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M eddelande av var ning
Finansinspektionens bedut (att meddelas 2005-05-30, k. 10.00)
Finansinspektionen meddelar Mondial Fondkommission Sverige AB varning.

Hur man Gverklagar till |ansrétten framgdr av bilaga 1.

Finansinspektionens samlade beddmning

V ardepappersrorel se ska, i enlighet med 1 kap. 7 § lagen om vardepappersro-
rel sg, bedrivas sa att allmanhetens fortroende upprétthalls och enskil das kapi-
talinsatser inte otillborligt ventyras samt i Gvrigt s att rorel sen kan anses
sund.

Enligt 6 kap. 4 § lagen om vardepappersrorel se ska Finansinspektionen vid sin
tillsyn setill att en sund utveckling av verksamh eten framjas. Enligt 6 kap. 9 §
sammalag skaett tillstand att bedriva vardepappersrorelse dterkallas bl.a. om
institutet genom att Overtréda lagen om vardepappersrorelse eller foreskrift
som meddelats med stod av lagen eller pdannat sétt visat sig olampligt att ut-
Gvasadan rérelse som tillstandet avser. Om det &r tillrackligt far Finansinspek-
tionen, i enlighet med 6 kap. 9 a § lagen om vérd epappersrorel se, istéllet for att
aterkallatillstandet meddelavarning.

Bolaget har i strid med lag férmedlat fondandelar och har underl it att vidta de
atgarder som foljer av lag. Bolaget har dessutom anvéant sig av en distributions-
form som inte & 1amplig eftersom forsakringsméklare inte far formediafond-
andelar pa satt som skett hér. En av samarbetsparterna ar dartill inte ensregi-
strerad forsakringsméklare. Vidare kan konstateras att bolaget har 1dmnat otyd-
lig och motstridig information bade pa sin hemsida och till Finansinspektionen,
saknat ansvarsforsakring under en period om drygt ett &r, inte lamnat in arsre-
dovisningen for 2003 tid till Finansinspektionen samt inte heller informerat



Finansinspektionen om bytenaav VD. Till detta kommer att bolaget vid ett
flertal tillfallen redovisat otill&ten stor exponering enligt kapitaltackningslagen.

Sammantaget finner Finansinspektionen att bolaget inte har uppfyllt kravet i

1 kap. 7 § lagen om vérdepappersrorel se att vardepappersrorel se ska bedrivas
SAatt rorel sen kan anses sund. Finansinspektionen kan konstatera att, eftersom
bolaget under en l&ng tid och i stor omfattning haft betydande brister i sin verk-
samhet, foreligger forutsattningar for aterkallelse av bolagetstillstand.

Bolaget har emellertid tillsvidare stoppat den forséljnings- och férmedlings-
verksamhet som bedrivitsi strid med lag. For 6vrigaav Finansinspektionen p &
talade 6vertrédel ser har bolaget vidtagit réttelse. | den handlingsplan som bola-
get redovisat finns en réttslig analys av férmedlade produkters réttsliga status.

Bolaget beddmer i sin analys av de férmedlade produkternas réttsliga status att
dessa utgor fondandelar. Bolaget &r medvetet om att dessa fondandelar inte kan
formedlasi Sverige forran defatt tillstand enligt 1 kap. 9 § lagen om invester-
ingsfonder. En sadan anstkan kommer att gesin till Finansinspektionen. Bola-
get utreder vidare mojligheten att formedlaandrafinansiellainstrument, t.ex.
aktieindexobligationer och kommer med anledning av detta eventuellt att gein
en ansbkan om utvidgat tillstand att bedriva vardepappersrorelsei enlighet med
1 kap. 3 8 forstastycket 5 lagen om vérdepappersrorelse, d.v.s. for garantigiv-
ning eller annan medverkan vid emissioner av fondpapper eller erbjudanden
om kop eller forsdljning av finansiellainstrument som &r riktade till en Gppen
krets.

Av handlingsplanen framgér vidare bl.a. att bolaget har bytt ut den verkstallan-
de direktoren, tvd av styrelsel edamdterna samt den regel ansvarige befattnings-
havaren, anlitat en extern oberoende granskare, anlitat en ny juridisk radgiv are,
anstéllt nya erfarna medarbetare samt planerar och genomfdr utbildningsinsat-
ser for personalen. Till dettakommer att bolaget fér nérvarande gor en total
Oversyn av bolagets verksamhet vilket innebér att bolagets allainstruktioner,
processer och rutiner gasigenom. Bolagets dgare har dessutom utfast sig att
tillforali kvidamedel under den tid bolaget saknar intakter.

Finansinspektionen finner att bolaget vidtagit réttel se. For att goraverksamh e-
ten lagenlig maste bolaget vidta de omfattande &tgarderna som framgér av
handlingsplanen. Finansinspektionen beddémer emellertid att bolaget har goda
forutsattningar att avhjé pade &erstdende bristernavarfor Finansinspektionen,
trots att de brister som forelegat varit omfattande, stannar vid en varning.

Finansinspektionen kommer i sin tillsyn noga att félja bolaget.
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Arendet
Bakgrund

Mondial Fondkommission Sverige AB (bolaget) &r ett vardepappersbolag som
sedan den 6 december 1993 har tillstand att bedriva vardepappersrorel se enligt
lagen (1991:981) om vardepappersrorelse. Vardepappersbolag stér under Fi-
nansinspektionenstillsyn.

Bolaget har tillstand att bedriva vardepappersrérelse i form av formedling av
kontakt mellan kdpare och séljare av finansiellainstrument eller i annat fall
medverkan vid transaktioner avseende sddanainstrument enligt 1 kap. 3 § for-
stastycket 2 lagen om vardepappersrorel se.

Bolaget har ocksatillstand att shsom sidoverksamhet lamnarad i finansiella
frégor samt ta emot medel med redovisningsskyldighet enligt 3 kap. 4 § forsta
stycket 1 och 3 lagen om vardepappersrorelse. Vidare har bolaget, i enlighet
med 3 kap. 4 § fjarde stycket lagen om véardepappersrorel se, tillstand att sdsom
sidoverksamhet bedrivaférmedling av krediter fran Svecia Finanz AG till kun-
der avseende finansiering av fondandelar som férmedias av vérdepappersbola-
get till desskunder.

Finansinspektionen genomforde den 9 juni 2004 en platsundersdkning hos bo-
laget. Efter platsundersdkningen har Finansinspektionen tagit fram information
frén bol agets hemsida samt erhallit kommentarer o ch kompletteringar frén bo-
laget. Finansinspektionen har sammanstéllt sinaiakttagel ser i en skrivelse som
kommunicerades bolaget den 11 oktober 2004. Skrivelsen inneholl ocksa Fi-
nansinspektionens preliminéra bedémningar och att Finansinspektionen éver-
vagde frégan om bolaget uppfyller kraven pa en sund vardepappersrorel se en-
ligt 1 kap. 7 § lagen om vérdepappersrorelse och i sdfal om en eventuell sank-
tion skulle kommaii fréga. Bolaget bereddestillfalle att yttrasig.

Bolaget har yttrat sig i tre skrivelser som inkom till Finansinspektionen den 25
oktober 2004, den 22 februari samt den 1 april 2005. Finansinspektionen har
dartill &ven haft personliga méten med bolaget.

Vid styrelseméte den 29 april 2005 beslutade Finansinspektionens styrel se att,
vid nasta styrelseméte den 27 maj 2005, taslutlig stallning till fragan om bola-
get uppfyller kraven paen sund vardepappersrorel se. Bolaget forelades med
anledning av detta att, senast den 16 maj 2005, skriftligen presentera en analys
av férmedlade produktersrattsliga status, en beskrivning av de 8tgarder bolaget
avser att vidta sa att formedlingsverksamheten uppfyller kraven i svensk lag
och entidplan for nér dessa dtgarder skavaragenomférdasamt en detaljerad
redogdrelse for hur bolaget avser att sékerstélla nédvandigarutiner for styrning
och kontroll av att ytterligare 6vertradel ser inte sker av lagstadgade krav avse-
ende vardepappersrorel sen.
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Bolagets verksamhet

Bolaget, vars verksamhet sedan 1&ng tid bestér i att formediafondandelar i fon-
der belégna utanfor EES, har uppgett att det samarbetar dels med ett 60-tal for-
sakringsméklare, dels med &tminstone ett annat bolag som inte stér under till-
syn av Finansinspektionen. Samarbetet innebér att sasmarbetsparternainforme-
rar intresserade kunder om de fonder bolaget férmedlar samt om kundernas
mojlighet att 1&na pengar av Mondial Securities AG (namnandrat fran Svecia
Finanz AG). Kunderna fér ocksa ett ” avtalspaket” dar bl.a. ett 1aneavtal ingér.
Dakundernafyllti bl.a fondandelsordern samt laneavtalet vidarebefordrar
samarbetspartnern dessa handlingar till bolaget somi sin tur vidarebefordrar
dessatill fondforetaget respektive langivaren. Kunder har ocksd mgjlighet att
vandasig direkt till bolaget for kop av fondandelar.

Formedling av fondandelar

Bolaget har som huvudsaklig verksamhet att formedla utldndska fonder till
svenskakunder. Den produkt som formedlats, &ven viabolagets samarbet s-
partners, har av bolaget frén tid till annan kallats olika saker. Vid négot tillfalle
har bolaget marknadsfort pro dukten sdsom en aktieindexobligation, men annars
anger bolaget att det &r fréga om fondandel ar. Bolaget har ocksadutligen till
Finansi nspektionen gjort gallande att det & frégaom fondandelar.

Defonder som bolaget férmedlar utgor, enligt bolagets egna uppgifter, sk.in-
vesteringsceller i Mondial Investment PCC Limited pd Guernsey. Fonderna
forvaltas av Mondial Internaional Group Limited p& Guernsey.

Fondandelar som finansiell produkt &r finansiellainstrument och omfattas dar-
for av bolagets verksamhetstillstdnd enligt lagen om vardepappersrorelse. Det
finns emellertid ytterligare bestdmmel ser som reglerar méjligheten att séljaut-
landska fondandelar i Sverige. | lagen (2004:46) om investeringsfonder regle-
ras de svenska och utl andska bolag som bedriver fondverksamhet. Utgangs-
punkten &r att utlandskafonder inte f&r marknadsforas och séljasi Sverige utan
Finansi nspektionens tillstand. For sddana fonder som &r harmoniserade enligt
EG:ssk. UCITS-direktiv (85/611/EEG), géller ett enkelt notifieringsforfaran-
de. For allaandrautlandska fonder, som allts& pa négot sétt avviker frén EG-
regleringen, galler emellertid att dessa fonder far marknadsforas och siljasi
Sverige endast efter Finansinspektionens uttryckligatillstnd (1 kap. 9 § lagen
om investeringsfonder). Motsvarande systematik géllde enligt den numera
upphéavda lagen (1990:1114) om véardepappersfonder (7 a §).

Defonder som bolaget har férmedlat har varken inanmalts eller haft Finansin-
spektionenstillstand. Att siljafondernai Sverige ar alltsai strid med svensk

lag.



Bolaget har vid sin analys av de formedlade produkternas réttsliga status ko m-
mit fram till att dessa &r fonder och att dessamaste hatillstdnd i enlighet med 1
kap. 9 § lagen om investeringsfonder for att faformedlasi Sverige. Mondid
Investments PCC Limited har ocksd uppréttat ett utkast till ansdkan om till-
stand enligt 1 kap. 9 § lagen om investeringsfonder. Vidare har bolaget uppgett
att Mondial Investments PCC Limited och bolaget kommer att gora de event u-
elaforandringar i fondprodukten som ar nodvandigafor att dessaskafa sdljas
i Sverige.

Bolaget har aven stoppat al forsdjning av dessafondandelar och uppgett att
ingen formedling av fondandelar kommer att ske forrén Mondial |nvestments
PCC Limited erhdllit tillstand enligt 1 kap. 9 & lagen om investeringsfonder.

Samarbetspartners

Bolaget har uppgett att det ssmarbetar med ett 60-tal forsakringsméklare. Des-
saformedlar alltsa pé bolagets uppdrag de fondandelar som omnamns ovan.
Bolaget har vidare uppgett att samtliga kunder erhaller samma avtal spaket, dvs.
depaavtal, |aneavtal, information m.m. oavsett om de & kunder direkt hosbo-
laget eller viaen forsékringsméklare. Bolaget har uppgett att forsakringsmak-
larna skickar allt material 8ter till bolaget som sedani sin tur vidarebefordrar
materialet till fondforetaget. Bolaget har vidare uppgett att det arbetar pa
samma sitt aven med ett annat bolag som inte stér under Finansinspektionens

tillsyn.

Formedling av fondandelar och andrafinansiellainstrument fordrar som hu-
vudregel tillstand enligt 1 kap. 3 § forsta stycket 2 lagen om vardepappersrorel-
se. Ett undantag gorsi 1 kap. 3b § lagen om vérdepappersrorel se for forsak-
ringsméklarei vissafal. Den som &r registrerad som férsakringsméklare enligt
3 §forstastycket 1 och 2 lagen (1989:508) om forsakringsméklare, behdver
intetillstdnd om verksamheten endast &r en sidoverksamhet till forsakrings-
maklarrérelsen och enbart avser andelar i investeringsfonder eller sddanafére-
tag som avsesi 1 kap. 7 och 9 8§88 lagen om investeringsfonder, kunders order
vidarebefordras endast direkt till fondbolag och fondféretag som avsesi 1 kap.
7 och 9 88 lagen om investeringsfonder, och méklaren i denna verksamhet inte
tar emot kunders medel eller fondandelar.

Det ska, enligt 3 8 andra stycket lagen om forsakringsmaklare, registreras om
en forsakringsméklare bedriver verksamhet i enlighet med 1 kap. 3 b § lagen
om vardepappersrorelse.

En forsakringsmaklare far alltsdinte formedla fondandelar annat &n direkt till
fondbolaget eller fondféretaget. Bolagets samarbetspartners far alltsdinte utan
vidare férmedla de Guernseybaserade fondernatill bolaget. De fondand elar
forsakringsmaklarnaférmediar kan dessutom endast avse andelar i invester-
ingsfonder eller sddanaforetag som avsesi 1 kap. 7 och 9 88 lagen ominve-
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steringsfonder. Som framgér av foregaende avsnitt saknar fondernatillsténd
enligt lagen om investeringsfonder.

Det & anmarkningsvart att de forsdkringsméklare som samarbetar med bolaget
formedlar otillatnafinansiella produkter. Det 8ligger givetvis bolaget att kon-
trollera att deras samarbetspartners har vederbérligatillstdnd. Har & det inte
heller fraga om enstaka samarbetspartners bland flera, utan en frén bol aget
medveten vald distributionskanal . Bolaget har genom dennavaldad istribu-
tionsform inte uppfyllt kraven paen sund verksamhet.

Bolaget har emellertid nu informerat sina samarbetspartners om att bolaget
tillsvidare stoppat al forsaljning och marknadsféring av némnda fondandelar
vilket innebar att ndgot samarbete for narvarande inte & aktuellt. Bolaget har
ocksa uppgett att vid eventuella framtida samarbeten kommer bolaget att siker-
stélla att dessa samarbeten dverensstémmer med géllande regelverk.

Ovriga brister
Forsakring

Ett vardepappersholag ska, i enlighet med 5 kap. 2 § lagen om véardepappersio-
relse, haen forsakring for skadestdndsskyldighet som det kan komma att adra
sig vid utférande av tjanster i rorelsen.

Bolaget har under hela 2003 samt till den 2 juni 2004 inte haft ngon ansvars-
forsakring.

Bolaget har bekréftat att det inte funnits ndgon ansvarsforsakring, men uppgett
att det nu tecknat en sadan. Finansinspektionen har ocks, den 3 juni 2004, fatt
detta bekréaftat fran forsakringsbol aget. Bolaget har dessutom nu tecknat en an-
svarsférsakring med ett retroaktivt datum per den 1 januari 2000.

Information till kund

Av Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2002:7) om uppfdéranderegler pa
vérdepappersmarknaden 5 kap. 1 § framgdr att den information ett vardepap-
persbolag lamnar till sinakunder skavara réttvisande och anpassad efter kun-
densbehov av information.

Vid tidpunkten for platsbesoket fanns pa bol agets hemsidainformation om att
definansiellainstrumenten som bolaget férmedlade var aktieindexobligationer.
Bolaget har senare skriftligt till Finansinspektionen uppgett att definansiella
instrument bolaget férmedlar & fondandelar. Att bolaget tidigare uppgett att
det formedlar aktieindexobligationer beror enligt bolaget pa att detidigare for-
medlade fonder som var koppladetill ett aktieindex.
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Bolaget har numeraandrat sin hemsidasd att det dar framgér att bolaget for-
medlar fondandelar. Bolaget har vidare uppgett att de kommer att kontrollera
att den information bolaget 1dmnar till sinakunder &r korrekt och relevant.

Arsredovisning

Enligt 3 8 Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2003:5) om insdndande av
arsredovisningar ska drsredovisningen for ett vardepappersholag ha kommit in
till Finansinspektionen senast den 31 mars.

Bolaget begarde den 30 mars 2004 anstand med att sindain arsredovisningen
2003. Finansinspektionen medgav inget tillstand. Bolaget inkom den 29 sep-
tember 2004 med en arsredovisning. Bolaget har emellertid p&pekat att arsre-
dovisningen inkom till Bolagsverket redan den 28 juni 2004.

Ny verkstallande direktor

Enligt 2 kap. 4 § forsta stycket lagen om vérdepappersrorel se ska ett vardepap-
persbolag ha en verkstéllande direktér. Enligt Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 1998:13) om rapporteringsskyldighet vid utseende av vissaledande be-
fattningshavare skabl.a. vardepappersholag underrétta Finansinspektionen nar
bl.a. ny verkstéllande direktor utses eller avsesbli utsedd. Informationen ska
l&mnas skriftligen. Enligt 2 kap. 1 8 férsta stycket 4 1agen om vérdepappersro-
relse stéllskrav paden verkstallande direktéren. De uppgifter som bér [amnas
till Finansinspektionen vid utseende av bl.a. ny styrelseledamot och verkstal-
lande direktor framgar av Finansinspektionens allménnaréd (FFFS 1998:14)
om &gar- och ledningsprévning.

Bolaget har uppgett att bolagetstidigare VD Joel Green tilltrddde som VD den
1 november 2003. Detta informerades Finansinspektionen muntligen om vid ett
mote med Finansinspektionen den 30 oktober 2003.

Né&gon anstkan om ledningsprévning av Joel Green i egenskap av verkstallan-
de direktor har inte inkommit till Finansinspektionen.

Den 1 oktober 2004 tilltréadde en ny verkstéllande direktor i bolaget, Fred S
Dahl. Fred S Dahl, som &r norsk medborgare och bosatt i Schweiz, & sedan ett
a&r ledamot i styrelsen i bolaget.

Bolaget har uppgett att det informerat Bolagsverket om bytet av verkstéllande
direktodr samt att Fred S Dahl redan &r prévad hos Finansinspektionen i egen-
skap av styrelseledamot.



Né&gon anstkan om ledningsprévning av Fred S Dahl i egenskap av verkstal-
lande direktor inkom adrig till Finansinspektionen.

Bolaget har dérefter, den 4 mars 2005, informerat Finansinspektionen om att de
utsett en ny verkstallande direktor, Janos Pataky, samt dérefter ingett en anso-
kan om ledningsprévning av Janos Pataky.

Sora exponeringar

Enligt 5 kap. 1 § lagen (1994:2004) om kapitaltéckning och stora exponeringar
for kreditinstitut och vardepappershol ag (kapitaltackningslagen) far vardet av
ett ingtituts exponering gentemot en kund eller en grupp av kunder med inbor-
des anknytning inte dverstiga 25 procent av institutets kapitalbas. Om en kund
eller en grupp av kunder med inbdrdes anknytning & moderforetag eller dotter-
foretag till institutet eller dotterforetag till moderforetaget, fér vardet av exp o-
neringen inte dverstiga 20 procent av institutets kapitalbas. Enligt 7 kap. 11 8
andra stycket kapitaltackningslagen ska ett ingtitut utan dréjsmal anmalatill
Finansinspektionen om grénsvardenafor storaexponeringar éverskrids.

Bolaget formedlar fondandelar i fonder dér moderbolaget Mondial Securities
AG &r fondadministrator. For detta erhdller bolaget ersattning frén moderbola-
get. Denna erséttning har inte fakturerats |8pande vilket inneburit att bolagets
fordran p& moderbolaget ackumulerats. Detta har medfort att bolaget vid ett
flertal tillfallen redovisat otill&ten stor exponering enligt kapitaltackningslagen.
Finansinspektionen har under histen 2003 papekat for bolaget att det inte far
overtrada regelverket systematiskt. Trots detta pdpekande rapporterade bol aget
att det fanns en otill 3ten stor exponering per 2003-12 som uppgick till 66 pro-
cent av kapitalbasen.

Bolaget har sedan i skrift till Finansinspektionen den 22 oktober 2004 uppgett
att moderbolaget sedan 2003 forandrat periodiseringen fér utbetalning av pro-
visioner vid fondstart s3 att dessa betal as ut ménadsvis. Vidare har bolaget se-
dan 2003 ménatlig fakturering for utforda tjanster till moderbolaget.

Trots dennauppgivnaforandring inkom till Finansinspektionen, sdsent som
den 28 oktober 2004, en ansbkan om dispens for storaexponeringar hanforlig
till den 20 september 2004.
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Beslut i detta drende har fattats av Finansinspektionens styrelse. | drendets slut-
liga handléggning har, forutom generaldirektéren Ingrid Bonde, chefgjuristen
Gent Jansson och bitrddande avdelningschefen Joakim Schaaf. Féredragande
har varit Maria Bulund Dyrefors.

Bengt Westerberg
MariaBulund Dyrefors

Kopiafor kénnedom till

Den av Finansinspektionen férordnade revisorn
Bolagsverket, Mia Bergman
Finansdepartementet

I nséttningsgarantindmnden, Per Swahn
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Konsumentverket
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