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YRKANDEN M.M.

Finansinspektionen har yrkat att AA ska utge en sanktionsavgift om

70 000 kr enligt foljande overtradelse

AA har p4 virdepappersmarknaden i Stockholm den 19 juni
2017 handlat aktier i bolaget Playhippo AB (PLAY) (ISEN: SE0002209155,
idag Future Gaming Group International AB, FGG).

Kl. 11:02:12 har AA lagt en handelsorder om att képa 60 000
aktier for 0,173 kronor per aktie. Ordern har lett till ett delavslut som innebér

att han koper 50 000 aktier for det angivna priset.

KI. 11:02:48 har AA lagt en handelsorder om att kopa 1 000
aktier for 0,209 kronor. Ordern har omedelbart lett till ett avslut. K&pet

innebdr att den senast betalda kursen pé aktien stiger med 20,81 procent.

KI. 11:03:50 har AA lagt en handelsorder om att silja hela
sitt innehav, 51 000 aktier, for 0,209 kronor per aktie.

KI. 11:06:50 har AA justerat sin koporder pa de kvarvarande
10 000 aktierna till priset 0,177 kronor per aktie.

Sédljordern pa 51 000 aktier har registrerats om kl. 11:07:19 och 24 269
aktier salts for 0,209 kronor per aktie.

KI. 11:08:19 har AA justerat sin koporder pé de kvarvarande
10 000 aktierna till priset 0,173 kronor per aktie.

Resterande aktier har salts under dagen till lagre kurser allteftersom

AA sénkt priset pa de aktier han vill sélja. Under tiden
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justerar AA samtidigt sina kdpordrar, som han inte tar bort ur

systemet.

Av ovanndmnda handelsorder och transaktioner, sarskilt transaktionen kl.
11:02:48 som innebar att kursen steg med 20,81 procent, framgar att

AA har agerat pa ett sdtt som har gett eller kan forvintas ha
gett falska eller vilseledande signaler om tillgang, efterfragan eller pris pa

aktien.

Lagrum: 5 kap. 1 § samt 6 och 21 §§ lagen (2016:1306) med kompletterande
bestimmelser till EU:s marknadsmissbruksforordning samt artikel 12.1. a) 1)

och artikel 15 i marknadsmissbruksférordningen (EU) nr 596/2014.

AA har vidgitt att han genomfort de aktuella transaktionerna men
bestritt yrkandet.
GRUNDER
Finansinspektionen

AA har overtritt forbudet mot marknadsmanipulation. Hans

beteende uppfyller inte forutsattningarna for legitima skél och godtagen
marknadspraxis. Beteendet kénnetecknas av att han har en hog grad av ansvar for
overtrddelsen. Detta stods av utredningen i drendet. AA ska darfor

betala den sanktionsavgift som Finansinspektionen har yrkat.

AA
Syftet med hans kop av aktier var en legal investering. Transaktionerna har utforts
enligt legitima skél och i enlighet med godtagen marknadspraxis. Under alla

forhallanden bor straffavgiften sittas ned och sittas i relation till hans depabelopp.
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UTVECKLING AV TALAN

Finansinspektionen

AA har vidgatt att han genomfort de aktuella transaktionerna. Hans
erkdnnande stods av utredningen i 6vrigt. Av aberopade avsluts- och orderlistor
samt depdsammandrag och avrakningsnotor framgar att det ar AA
som har lagt de handelsordrar och genomfort de transaktioner som beskrivs 1

anstkan om stdmning.

Lagstiftaren har ansett att vid handel pa en handelsplats &r pris, volym och tidpunkt
for en transaktion som avser aktier sidan information som marknaden ska fa del av 1
princip i realtid. Nar priset offentliggors sker det genom angivandet av vad som
kallas “’senast betalt”. Aven information om dagens hdgsta och ligsta pris ir
uppgifter som offentliggors. Dessa “referenspriser” sparas for varje enskild
handelsdag och offentliggdrs sa att investerare kan bilda sig en uppfattning om bade
tidigare och framtida prisbildning pa ett finansiellt instrument. De &r 1 denna

mening tidsbestdende for marknaden.

Av artiklarna 12.1 aioch 15 1 EU:s marknadsmissbruksforordning (MAR) framgar
att utforande av en transaktion, liggande av en handelsorder eller annat beteende
som ger eller kan forvéntas ge falska eller vilseledande signaler om tillgédng,
efterfrdgan eller pris pa ett finansiellt instrument dr marknadsmanipulation och att
det ar otillatet. Det riacker sdledes med att transaktionen, handelsordern eller
beteendet kan forvéntas ge falska eller vilseledande signaler om tillgdng, efterfragan

eller pris.

Nér det géller AA beteende ska sérskilt lyftas fram att han forst kopt
50 000 aktier for 0,173 kr per aktie. En halv minut senare har han képt 1 000 aktier
for 0,209 kr per aktie. Den transaktionen hdjde senast betalda pris med 20,81

procent och etablerade dessutom dagens hogst betalda pris. Ungefdr en minut senare



STOCKHOLMS TINGSRATT DOM B 13798-18

2019-05-27
Avdelning 1

lade AA en séljorder pd hela sitt innehav om 51 000 aktier till priset
0,209 kr per aktie, det vill sdga den forhdjda prisniva han sjilv just etablerat, varav
24 269 aktier séljs till det priset. Andra aktorer pa marknaden har darfor vilseletts.
Av beteendet framgar att AA har forsokt forbéttra forutsattningarna
for hans egna forsdljning genom att hoja priset pa aktien. Sammanfattningsvis har
AA transaktion gett en signal till marknaden som har varit eller

atminstone har kunnat forvantas vara falsk eller vilseledande.

AA

Vid det aktuella tillfdllet var ldgsta kopkurs 0,165 kr per aktie och hogsta séljkurs
var 0,221 kr per aktie. Han ville kopa 60 000 aktier. 50 000 aktier gick igenom pa
kursen 0,173 kr per aktie, 1 000 aktier gick igenom pa kursen 0,209 kr per aktie och
ordern om 9 000 aktier 14g kvar pa koporder for 0,209 kr per aktie. Nar han sag en
storre sdljorder vid kursen 0,22 kr per aktie tog han bort ordern géllande 9 000
aktier. Det var tillrdcklig tidsatgdng mellan transaktionerna for att andra investerare
ska hinna tdnka och planera for att handla. Séljordern lades inte omedelbart.
Finansinspektionen har inte kunnat forklara inom vilket tidsintervall eller
procentuellt intervall som transaktionerna maste ske for att det ska vara friga om
marknadsmanipulation. Hans kop av aktier utgjorde 90 procent av hans

depéainnehav om 14 000 kr.

Han kopte inte aktier vid olika tillfillen utan han lade ordern i ett sammanhang.
Sasom bestimmelsen dr utformad ska det vara fridga om en transaktion” som kan
forvintas ge falska eller vilseledande signaler. Finansinspektionen har inte kunnat

visa vad som menas med “en transaktion”.

Oavsett bor ritten vid bestimmandet av eventuell straffavgift ta hinsyn till hans
depdinnehav som vid tillfdllet var cirka 14 000 kr. Han har &ven pa grund av

straffavgiften forlorat arbetsinkomst.
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UTREDNINGEN

Finansinspektionen har som bevisning dberopat avsluts- och orderlistor,
depasammandrag, avrakningsnotor, depaavtal med bilagor samt Nasdaqs

handelsregler.

HANDLAGGNINGEN

Tingsrétten har, med stod av 45 kap. 10 a § forsta stycket 3 p réittegangsbalken,
avgjort malet utan huvudforhandling. AA har delgetts information
om sin ritt att begira huvudforhandling och getts tillfdlle att slutfora sin talan.

AA har inte pékallat huvudforhandling.

DOMSKAL

Har AA genomfort transaktionerna i strid med forbudet mot
marknadsmanipulation?

Av artiklarna 12.1 aioch 15 1 MAR framgar att utforandet av en transaktion,
laggandet av en handelsorder eller annat beteende som ger eller kan forvéntas ge
falska eller vilseledande signaler om tillgang, efterfragan eller pris pa ett finansiellt
instrument dr marknadsmanipulation och att det &r otillatet. Det racker sdledes med
att transaktionen, nir den genomfordes, kunde forvintas ge falska eller vilseledande
signaler om tillgéng, efterfrigan eller pris. Det krévs inte uppsat eller oaktsamhet
for att en Overtriddelse av MAR ska kunna konstateras. I vilken grad personen har
genomfort transaktionen med uppsét eller oaktsamhet kan dock péverka graden av

ansvar vid faststillandet av sanktionen.

Det finns ett undantag frin forbudet mot marknadsmanipulation for de fall personen

kan visa att transaktionen har utforts av legitima skil och i enlighet med godtagen
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marknadspraxis. Finansinspektionen har dock inte etablerat ndgon godtagen

marknadspraxis enligt artikel 13 i MAR och undantaget ar ddrmed inte tillaimpligt.

Av utredningen framgér att AA har kopt 50 000 aktier for 0,173 kr
per aktie. En halv minut senare har han kopt 1 000 aktier f6r 0,209 kr per aktie. Den
transaktionen hdjde senast betalda pris med 20,81 procent och etablerade dessutom
dagens hogst betalda pris. Kort direfter, ungefdr en minut senare, lade ~ AA

en siljorder pa hela sitt innehav om 51 000 aktier till priset 0,209 kr per
aktie, varav 24 269 aktier sdldes till det priset.

Det handelsmonster som kan utldsas av detta talar starkt for att AA
orderldggning har haft for avsikt att sélja av sitt innehav om 50 000 aktier till ett

hogre pris dn vad som annars hade varit mojligt. Tingsrittens bedomning ar att

AA transaktioner givit falska eller vilseledande signaler om
tillgdng, efterfrigan eller pris pa den nu aktuella aktien. AA har
darfor brutit mot MAR:s regler om marknadsmanipulation. Vad AA

anfort dndrar inte den beddmningen.

Sanktionsavgift

Finansinspektionen har gjort géllande att AA ska betala en
sanktionsavgift enligt 5 kap. lagen (2016:1306) med kompletterande bestimmelser
till EU:s marknadsmissbruksforordning (KompL).

AA ska betala en sanktionsavgift om inte dvertradelsen kan anses
vara ringa, ursiktlig eller om det finns sirskilda skil (5 kap. 17 § KompL). Av
forarbetena framgar bland annat att med ringa dvertradelse bor forstés overtradelser
som framstér som bagatellartade. Ingripande behdver inte heller ske om
overtradelsen dr ursiktlig. Sa skulle t.ex. kunna vara fallet om det dr uppenbart att
overtradelsen begatts av forbiseende. Vidare framgar dven att Finansinspektionen

far avsté fran ingripande om det finns sdrskilda skél. Bestimmelsen kan anvéndas
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exempelvis om det dr frdga om att en underarig har dvertritt MAR och det forefaller
orimligt att besluta om en sanktion mot denne. Bestimmelsen kan ocksa bli
tillaimplig om nadgon annan myndighet har beslutat om ingripande pa ett sétt som

innebér att dubbelprovningsforbudet hindrar ett nytt ingripande (prop. 2016/17:22 s.

391 £).
Vad AA anfort innebdr inte att dvertradelsen kan betraktas som ringa
eller urséktlig. Av utredningen framgar att AA hade s.k. pro-status
hos Avanza Bank, vilket innebr att AA tillhorde en kundkategori

som var mycket aktiv, exempelvis “daytraders”. Av utredningen framgar dven att
Avanza Bank i juli 2015 skickade ett riktat meddelande till AA

angdende misstdnkt marknadsmissbruk i ett annat bolag. I december 2015 skickade
dven Avanza Bank ut ett allmént meddelande till bl.a. AA som
gillde just information om otillborlig marknadspaverkan och insiderhandel.
Sammanfattningsvis finns det alltsd inte nagra sirskilda skél som talar mot att

AA ska betala en sanktionsavgift.

Fragan ér da hur sanktionsavgiften ska bestammas. Sanktionsavgiften kan
bestdmmas till hogst fem miljoner euro (5 kap 6 § KompL). Vid bestdimmande av
sanktionsavgiftens storlek ska sdrskild hdansyn ska tas till hur allvarlig 6vertradelsen
ar och hur linge den har pagatt (5 kap. 18 § KompL). Sérskild hdansyn ska dven tas
till 6vertradelsens konkreta och potentiella effekter pa det finansiella systemet,
skador som uppstétt och graden av ansvar. Dirutver ska beaktas forsvdrande och
formildrande omsténdigheter. Avslutningsvis ska Finansinspektionen ta hiansyn till

den berdrda personens finansiella stdllning och den vinst som har erhallits.

De transaktioner som AA har genomfort har haft en konkret
paverkan pd marknaden. Som konstaterats ovan framgar det av utredningen att
AA agerande lett till att han har kunnat sdlja aktier till ett hogre pris

an vad som annars hade varit mdjligt. Den potentiella vinsten av agerandet har
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forvisso varit forhdllandevis liten. Som konstaterats har den emellertid skett i
vinstsyfte och haft en konkret paverkan pa priset pa aktien och de avslut som
traffats under den aktuella handelsdagen. Vid en samlad beddmning finner
tingsratten att den yrkande sanktionsavgiften om 70 000 kr framstar som
proportionerlig i forhallande till dvertradelsen. Detta far &ven anses ligga i linje med
den praxis som finns avseende sanktionsavgifter for handel med smé volymer.

AA ska dirfor betala sanktionsavgift om 70 000 kr.
HUR MAN OVERKLAGAR, se bilaga 1 (TR-01)

Overklagande, stillt till Svea hovritt, ska ha inkommit till tingsréitten senast den

17 juni 2019. Provningstillstdnd krévs.

Johanna Wiklund
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SVERIGES DOMSTOLAR

Hur man overklagar
Dom i brottmal, tingsratt

TR-01

Vill du att domen ska dndras i nagon del kan
du 6verklaga. Hir far du veta hur det gar till.

Overklaga skriftligt inom 3 veckor

Ditt 6verklagande ska ha kommit in till
domstolen inom 3 veckor frin domens datum.
Sista datum f6r Overklagande finns pa sista
sidan 1 domen.

Overklaga efter att motparten overklagat

Om ena parten har 6verklagat 1 ritt tid, har den
andra parten ocksa ritt att 6verklaga dven om
tiden har gatt ut. Det kallas att anslutnings-
overklaga.

En part kan anslutningséverklaga inom en
extra vecka fran det att 6verklagandetiden har
gatt ut. Ett anslutningséverklagande maste
alltsa komma in inom 4 veckor frin domens
datum.

Ett anslutningsoverklagande upphor att gilla
om det forsta 6verklagandet dras tillbaka eller
av nagot annat skil inte gar vidare.

Sa har gor du

1. Skriv tingsrittens namn och malnummer.

2. Forklara varfor du tycker att domen ska
andras. Tala om vilken dndring du vill ha
och varfér du tycker att hovritten ska ta
upp ditt 6verklagande (lis mer om
provningstillstand lingre ner).

3. Tala om vilka bevis du vill hanvisa till.
Forklara vad du vill visa med varje bevis.

Skicka med skriftliga bevis som inte redan
finns 1 malet.

Vill du ha nya f6rh6r med nagon som redan
forhorts eller en ny syn (till exempel besok
pa en plats), ska du beritta det och forklara
varfor.

Tala ocksd om ifall du vill att malsiganden
ska komma personligen vid en huvud-
forhandling.

4. Limna namn och personnummer eller
organisationsnummer.

Limna aktuella och fullstindiga uppgifter
om var domstolen kan na dig: postadresser,
e-postadresser och telefonnummer.

Om du har ett ombud, limna ocksi
ombudets kontaktuppgifter.

5. Skriv under 6verklagandet sjalv eller lat ditt
ombud gora det.

6. Skicka eller limna in 6verklagandet till
tingsritten. Du hittar adressen 1 domen.

Vad hander sedan?

Tingsritten kontrollerar att 6verklagandet
kommit in i rdtt tid. Har det kommit in f6r
sent avvisar domstolen éverklagandet. Det
innebir att domen galler.

Om 6verklagandet kommit in 1 tid, skickar
tingsratten overklagandet och alla handlingar i
malet vidare till hovritten.

Har du tidigare fatt brev genom forenklad
delgivning, kan dven hovritten skicka brev pa
detta sitt.

Sida 1 av2
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Provningstillstand i hovratten

Nir 6verklagandet kommer in till hovritten tar
domstolen forst stillning till om malet ska tas
upp till prévning.

Om du znte far prévningstillstaind giller den
overklagade domen. Dirfor dr det viktigt att i
overklagandet ta med allt du vill f6ra fram.

Nar kravs det provningstillstand?

Brottmalsdelen

I brottmalsdelen beh6vs prévningstillstand i
tva olika fall:

o Den atalade har domts enbart till boter.

e Den atalade har frikants fran ett brott som
inte har mer 4n 6 manaders fingelse i
straffskalan.

Skadestandsdelen

Det krivs provningstillstind fOr att hovritten
ska préva en begiran om skadestand.
Undantag kan gilla nir en dom 6verklagas i
brottmalsdelen, och det ar kopplat en begiran
om skadestind till brottet. D3 kravs inte
provningstillstand f6r skadestandsdelen om

e detinte krivs prévningstillstand 1
brottmalsdelen

eller om

e hovritten meddelar provningstillstind 1
brottmalsdelen.

Beslut i 6vriga fragor

I de mal dir det krivs prévningstillstind i
brottmalsdelen (se ovan), krivs det ocksa
provningstillstaind for sadana beslut som bara
far 6verklagas 1 samband med att domen
overklagas. Beslut som kan overklagas sarskilt
kriver inte provningstillstind.

Nar far man provningstillstand?

Hovritten ger provningstillstind i fyra olika
fall.

e Domstolen bedomer att det finns anledning
att tvivla pa att tingsritten domt ratt.

e Domstolen anser att det inte gir att bedoma
om tingsritten har domt ritt utan att ta upp
malet.

e Domstolen behover ta upp malet for att ge
andra domstolar vigledning i
rittstillimpningen.

¢ Domstolen bedomer att det finns synnerliga
skil att ta upp malet av ndgon annan
anledning.

Vill du veta mer?

Ta kontakt med tingsritten om du har fragor.
Adress och telefonnummer finns pa forsta
sidan i domen.

Mer information finns pa www.domstol.se.
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