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BESLUT

BlackRock, Inc.
BlackRock Investment Management (UK) Limited FI Dnr 14-4826
Att. Andrew Crain/Duncan Murray

12 Throgmorton Avenue Finansinspektionen
London EC2N 2DL P.0. Box 7821

SE-103 97 Stockholm
England [Brunnsgatan 3]

Tel +46 8 787 80 00

Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se

Sarskild avgift enligt lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument

Finansinspektionen beslutar att BlackRock, Inc., Reg.No. 32-0174431, ska betala
sérskild avgift med en miljon (1 000 000) kronor for Gvertradelse av skyldighe-
ten att i ratt tid anmadla &ndring av sitt innehav av aktier i Lundin Mining Corpo-
ration till Finansinspektionen.

(6 kap. 3 a § forsta stycket 6 lagen [1991:980] om handel med finansiella
instrument)

Hur man 6verklagar, se bilaga 1.
Arendet

BlackRock, Inc. (bolaget) har anmélt att bolaget forvarvat aktier i Lundin Mi-
ning Corporation sa att innehavet den 15 februari 2013 kom att 6verstiga

fem procent av samtliga aktier och rostréatter. Anmalan kom in till Finans-
inspektionen den 21 mars 2014.

Finansinspektionen tog den 25 mars 2014 upp fragan om bolagets anmélan
kommit in for sent och om bolaget darfor ska betala en sarskild avgift.

Bolaget har i ett yttrande anfort i huvudsak foljande. Lundin Mining Corporation
har sitt sate i Kanada med primarnotering pd Torontobdrsen. Lundin Mining har
ocksa en notering av svenska depabevis pa Nasdag OMX i Sverige. Denna dub-
belnotering ger upphov till forpliktelser enligt bade kanadensiska och svenska
regler att rapportera storre aktieinnehav till behérig myndighet. Bolagets innehav
bestar endast av positioner som forvarvats via Torontoborsen och uppgar i dag
till 7,87 procent av aktiekapitalet. Bolaget har inget innehav i svenska depabevis.
Troskelvardet for anmalningar i Kanada ar tio procent och bolagets system ut-
gick fran detta vid utlésande av flaggningsplikt. Overtradelsen intraffade som ett
resultat av den komplexitet som foljer av att ha innehav i ett dubbelnoterat bolag
och de olika anmalningskraven som géller i olika jurisdiktionerna. | detta fall
gallde svensk flaggningsskyldighet trots att bolagets innehav &r utanfor Sverige.
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Finansinspektionens beddémning
Tillampliga bestammelser framgar av bilaga 2.

Lundin Mining Corporation &r ett kanadensiskt bolag med primarnotering pa To-
ronto Stock Exchange samt sekundérnotering pa Nasdag OMX Stockholm. Sve-
rige ar bolagets hemmedlemsstat enligt 2 kap. 39 § lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument (LHF). FOr den som innehar aktier i Lundin Mining
géller darmed de svenska reglerna om anmélningsskyldighet m.m. i 4 § LHF.

Av utredningen framgar att BlackRock den 15 februari 2013 forvarvade aktier i
Lundin Mining Corporation sa att innehavet kom att 6verstiga fem procent av
samtliga aktier och roster. En anmalan om forandringen skulle ha kommit in till
Finansinspektionen senast en handelsdag efter innehavsforandringen. Da anma-
lan kom in forst den 21 mars 2014 foreligger grund for att paféra bolaget sérskild
avgift.

Vid bestdammandet av den sarskilda avgiftens storlek tillampar Finansinspek-
tionen riktlinjer (diarienummer 11-9242, tillgangliga pa www.fi.se) dar avgiften
bestdms enligt en schablonmodell. Vid berdkningen av den sérskilda avgiften en-
ligt schablonmodellen beaktas dels antalet handelsdagar som Gvertradelsen av-
ser, dels om den som begatt 6vertradelsen ar en fysisk eller juridisk person. En-
ligt riktlinjerna ska Finansinspektionen dven beakta om det foreligger nagra for-
mildrande eller férsvarande omstandigheter i det enskilda fallet. Slutligen prévar
Finansinspektionen om avgiften ska efterges pa grund av att dvertradelsen ar
ringa eller urséktlig, eller om det i dvrigt finns sarskilda skal att efterge avgiften.

Bolagets anmalan kom in 6ver ett ar for sent. Med tillampning av riktlinjerna ska
den sarskilda avgiften darmed bestammas till 1 000 000 kronor. Férseningens
langd gor att Gvertradelsen inte kan anses som ringa. Den omstandigheten att bo-
laget utgatt fran att flaggningsplikt uppstod forst vid 10 procent, innebér inte att
overtradelsen kan betraktas som ursaktlig. Aven en utliandsk aktiedgare maste sé-
ledes i forekommande fall halla sig informerad om vad som galler vid rapporte-
ring enligt svenska flaggningsbestdimmelser. Det foreligger inte heller i dvrigt
nagra sérskilda skal for eftergift av avgiften.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nar beslutet har vunnit laga
kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

UIf Lindgren

Jurist Therese Lilliehddk
Jurist
08-586 484 79
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SUMMARY IN ENGLISH

By a decision made on July 14, 2014, Finansinspektionen has decided that
BlackRock, Inc. shall pay a penalty fee of SEK 1 000 000 (one million Swe-
dish kronor) for the failure to report changes in major shareholdings in Lundin
Mining Corporation within the time limit prescribed by law.

The penalty fee will be invoiced when the decision has become legally binding
by the expiry of the statutory time limit for appeal.

You can appeal against this decision. If you choose to appeal, then you should
address your appeal to Forvaltningsratten i Stockholm (The Administrative
Court in Stockholm) but you should send your appeal to Finansinspektionen.
The appeal must be received by Finansinspektionen within three weeks from
the day you have received the decision.

In your appeal you should state which decision you are appealing against, in
what way you want the decision to be changed, and the reasons for wanting
this changed. If Finansinspektionen does not change its decision in accordance
with your appeal, the appeal will be forwarded to the Administrative Court.

FINANSINSPEKTIONEN

Therese Lillieh6ok
Legal Counsellor
+46 8 586 484 79
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Bilaga 1

HUR MAN OVERKLAGAR TILL FORVALTNINGSRATTEN

Om ni anser att beslutet ar felaktigt kan ni 6verklaga det. Skriv i sa fall till
Forvaltningsratten, men sand in skrivelsen till: Finansinspektionen, Box 7821,
103 97 STOCKHOLM.

Ange i er skrivelse drendets nummer, vilket beslut ni éverklagar, den &ndring
ni vill ha och varfor ni anser att beslutet skall &ndras. Underteckna skrivelsen

och ange namn och adress.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor fran
den dag ni fick detta beslut. Om dverklagandet kommer senare far det inte
provas.

Finansinspektionen sander dverklagandet till Forvaltningsratten i Stockholm
for prévning, om Finansinspektionen inte sjalv andrar beslutet pa det satt ni har

begart.



Tillampliga bestammelser
I lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument stadgas bl.a. féljande.

Den som innehar aktier i ett svenskt aktiebolag vars aktier &r upptagna till
handel pa en reglerad marknad (den anmélningsskyldige) skriftligen anmala
andringar av innehavet till aktiebolaget och Finansinspektionen, om andringen
medfor att den andel av samtliga aktier i bolaget eller av rostetalet for samtliga
aktier i bolaget som innehavet motsvarar

1. uppnar eller dverstiger nagon av granserna 5, 10, 15, 20, 25, 30, 50, 66
2/3 och 90 procent, eller

2. gar ned under ngon av granserna i 1
(4 kap. 1, 3och 5 88).

Bestammelserna i 3-18, 20 och 21 §§ ska tillampas ocksa i frdga om aktier
som har getts ut av ett aktiebolag som inte har sate i en stat inom EES, om Sve-
rige &r hemmedlemsstat enligt 2 kap. 39 § (4 kap. 22 §).

En anmélan ska enligt 4 kap. 3 § ha kommit in till bolaget och Finansinspek-
tionen senast handelsdagen efter den dag da den anmalningsskyldige ingatt
avtal om forvarv eller dverlatelse av aktier eller ndgon annan andring i aktie-
innehavet har skett (4 kap. 10 § forsta stycket).

Finansinspektionen ska besluta att en sarskild avgift ska tas ut av den som inte i
rétt tid fullgor skyldigheten att gora anmalan till aktiebolaget och Finans-
inspektionen enligt 4 kap. 3 § (6 kap. 3 a § forsta stycket 6).

Den sarskilda avgiften ska vara Iagst 15 000 kronor och hdgst 5 miljoner
kronor (6 kap. 3 a § andra stycket 2).

Den sarskilda avgiften far efterges helt eller delvis om Gvertradelsen &r ringa
eller ursaktlig eller om det annars finns sarskilda skal (6 kap. 3 ¢ 8).
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Bilaga 2



