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BESLUT

Meerwind AB FI Dnr 14-1216
c/o Advokatfirman Westermark Anjou AB Delgivning nr 2
Advokaten Jonathan Clauss

Box 16030

103 21 Stockholm

Sarskild avgift enligt lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att Meerwind AB, org.nr. 556661-7832, ska betala
sarskild avgift med en miljon (1 000 000) kronor for Overtradelse av skyldig-
heten att i ratt tid anmala &ndring av sitt innehav av aktier i Rorvik Timber AB
(publ) till Finansinspektionen.

(6 kap. 3 a § forsta stycket 6 lagen [1991:980] om handel med finansiella in-
strument)

Hur man 6verklagar, se bilaga 1.
Arendet

Meerwind AB (bolaget) har anmélt att bolaget den 14 juni 2013 genom delta-
gande i en nyemission 6kade sitt innehav av aktier i Rorvik Timber AB (Ror-
vik) sa att innehavet kom att Gverstiga 66 2/3 procent av samtliga aktier och
roster. Anmalan kom in till Finansinspektionen den 25 september 2013.

Finansinspektionen tog den 23 januari 2014 upp fragan om bolagets anmalan
kommit in for sent och om bolaget darfor ska betala en sarskild avgift.

Bolaget har i ett yttrande uppgivit sammanfattningsvis foljande.

Bolaget ar huvudagare i Rorvik. I juni 2010 uppgick bolagets dgande i Rorvik
till ungefar 50 procent av kapitalet och 52 procent av rosterna. Den 14 mars
2013 offentliggjorde Rorviks styrelse ett forslag till beslut om foretradesemis-
sion och kvittningsemission. Av ett pressmeddelande framgick bl.a. att bolaget
atagit sig att teckna sin andel i emissionerna, vilket motsvarade ungeféar 50
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procent av foretradesemissionen och ungefar 90 procent av kvittningsemission-
en. Den 12 april 2013 offentliggjorde Rorvik att bolagsstdimman fattat beslut
bl.a. om foretradesemissionen och kvittningsemissionen. Den 17 april 2013 of-
fentliggjorde Rorvik prospekt avseende foretradesemissionen och kvittnings-
emissionen. Av prospekten framgick bl.a. att bolaget atagit sig att teckna sin
andel i emissionerna.

Den 20 maj 2013 offentliggjorde Rérvik utfallet av emissionerna. | pressmed-
delandet citerades bl.a. Meerwinds verkstallande direktor, som forklarade att
bolaget genom att delta i foretradesemissionen och kvittningsemissionen dkat
sitt &gande i Rorvik till ungefér 79 procent. Rorviks pressmeddelande spreds
till marknaden genom Cision och fangades upp av bl.a. nyhetsbyran Direkt,
och atergavs i ett flertal kéllor, bl.a. Aktiespararna, Dagens Industri, Globe
News Wire, Privata Affarer, Svenska Dagbladet och VVeckans Affarer.

Den 14 juni 2013 sattes Meerwinds nya aktier i Rorvik in pa bolagets vérde-
papperskonto och den 28 juni 2013 offentliggjorde Rorvik ett pressmeddelande
om antal aktier och roster samt omrékning av konvertibler och teckningsopt-
ioner i bolaget. I pressmeddelandet upprepades att Meerwind genom att delta i
foretradesemissionen och kvittningsemissionen tkat sitt &gande i Rorvik till
ungefar 79 procent. Den 24 september 2013 underrattade Finansinspektionen
bolaget om att inspektionen inte tagit emot nagot flaggningsmeddelande fran
bolaget.

Meerwind kan konstatera att bolaget inte i ratt tid har anmélt andrat innehav i
enlighet med bestammelserna i lagen (1991:980) om handel med finansiella in-
strument. Med anledning hadrav har bolaget forstarkt sina interna rutiner i syfte
att sakerstalla framtida foljsamhet med anmaélningsreglerna. Bolaget vill under-
stryka att forseningen inte pa nagot sétt utgjort ett forsok att vilseleda mark-
naden.

Redan fore de aktuella emissionerna var det vél ként i marknaden att bolaget
kontrollerade Rorvik. Av de offentliggjorda beslut som ledde fram till foretra-
desemissionen och kvittningsemissionen - fran pressmeddelandet den 14 mars
2013 till offentliggorandet den 20 maj 2013 - framgick klart att bolaget atagit
sig att teckna sin andel i emissionerna. Den 20 maj 2013 var det allmant kant i
marknaden hur stor bolagets nya dgarandel var. Eftersom informationen redan
var kand nar bolagets anmélningsskyldighet uppstod har ndgot marknadsin-
tresse inte asidosatts till f6ljd av den sena flaggningsanmalningen. Det finns
skal att bedéma Overtradelsen som ringa och helt efterge den sarskilda avgiften
eller att i vart fall franga de intervaller som foljer av Finansinspektionens scha-
blonmodell och bestdmma ett betydligt l1agre belopp an vad som annars skulle
gélla for forseningar dverstigande 40 handelsdagar.
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Finansinspektionens beddmning
Tillampliga bestammelser framgar av bilaga 2.

Rorvik Timber &r ett svenskt aktiebolag vars aktier ar upptagna till handel pa
en reglerad marknad. Av utredningen i drendet framgar att Meerwind den 14
juni 2013 genom att delta i en foretradesemission och en kvittningsemission
okade sitt innehav av aktier i Rorvik Timber sa att innehavet kom att 6verstiga
66 2/3 procent av samtliga aktier och roster. Bolaget var skyldigt att anmala
denna andring i innehavet till Finansinspektionen senast handelsdagen efter att
de nya aktierna registrerats pa bolagets konto, dvs. senast den 17 juni 2013. Da
anmalan kom in forst den 25 september 2013 foreligger grund for att paféra
bolaget en sarskild avgift.

Vid bestdammandet av den sarskilda avgiftens storlek tillampar Finansinspek-
tionen riktlinjer (diarienummer 11-9242, tillgangliga pa www.fi.se) dar avgif-
ten bestdms enligt en schablonmodell. Vid berdkningen av den sérskilda avgif-
ten enligt schablonmodellen beaktas dels antalet handelsdagar som dvertradel-
sen avser, dels om den som begatt dvertradelsen ar en fysisk eller juridisk per-
son. Enligt riktlinjerna ska Finansinspektionen &ven beakta om det foreligger
nagra formildrande eller forsvarande omstandigheter i det enskilda fallet. Slut-
ligen provar Finansinspektionen om avgiften ska efterges pa grund av att 6ver-
tradelsen &r ringa eller ursaktlig, eller om det i 6vrigt finns sarskilda skal att ef-
terge avgiften.

Anmaélan om innehavsférandringen kom efter papekande fran Finansinspek-
tionen in 6ver 40 handelsdagar for sent. Med tillamning av riktlinjerna kan den
sarskilda avgiften beraknas till 1 000 000 kronor. Overtradelsen kan med han-
syn till forseningens langd inte anses som ringa. Ej heller har det framforts
nagra omstandigheter som skulle kunna innebéra att dvertradelsen kan betrak-
tas som urséktlig.

Nar det galler fragan om det foreligger sarskilda skal for eftergift av avgiften
gor Finansinspektionen féljande beddmning.

En flaggning ska ske genom en anmalan till Finansinspektionen senast handels-
dagen efter att &ndring i aktieinnehavet har skett. Finansinspektionen ska daref-
ter offentligg6ra uppgifterna i flaggningsanmalan senast den efterfoljande han-
delsdagen. Information om &ndringar av storre aktieinnehav ar typiskt sett sa-
dan information som dr av stort intresse for marknaden och som darfor bor
spridas sa snart som mojligt. Det ar ocksa av betydelse for marknaden att kun-
na utga fran att Finansinspektionen ar den instans som offentliggor samtliga
flaggningar.
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Meerwind har inte lamnat ndgon anmalan om innehavsforandringenen forran
den 25 september 2013 och nagot flaggningsmeddelande har séaledes inte heller
kunnat offentliggoras av Finansinspektionen innan dess. Det forhallandet att
Rorvik i olika pressmeddelanden informerat om dgarbilden i Rorvik utgor en-
ligt Finansinspektionens mening inte sérskilda skél for eftergift av avgiften for
Meerwind.

Finansinspektionen faststéller den sérskilda avgiften till 1 000 000 kronor.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nar beslutet har vunnit laga
kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

UIf Lindgren

Jurist
Therese Lilliehdok

Jurist
08-586 484 79
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Bilaga 1

Hur man 6verklagar

Om ni anser att beslutet ar felaktigt kan ni 6verklaga det genom att skriva till
forvaltningsratten. Stall 6verklagandet till Forvaltningsratten i Stockholm, men
skicka eller 1amna det till Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm.

Ange foljande i1 dverklagandet:

Namn och adress

Vilket beslut ni 6verklagar och &rendets nummer

Varfor ni anser att beslutet ar felaktigt

Vilken andring ni vill ha och varfor ni anser att beslutet ska andras.

Kom ihag att underteckna skrivelsen.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor fran
den dag ni fatt ta del av beslutet.

Finansinspektionen skickar 6verklagandet vidare till Forvaltningsratten i Stock-
holm, om det kommit in i tid och Finansinspektionen inte sjalv andrar beslutet pa
det sétt som ni begart.



Tillampliga bestammelser

I lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument (LHF) stadgas bl.a.
foljande.

Den som innehar aktier i ett svenskt aktiebolag vars aktier ar upptagna till han-
del pa en reglerad marknad (den anmalningsskyldige) ska skriftligen anmala
andringar av innehavet till aktiebolaget och Finansinspektionen, om &ndringen
medfor att den andel av samtliga aktier i bolaget eller av rostetalet for samtliga
aktier i bolaget som innehavet motsvarar

1. uppnar eller Gverstiger nagon av granserna 5, 10, 15, 20, 25, 30, 50,
66 2/3 och 90 procent, eller

2. gar ned under ndgon av granserna i 1.
(4 kap. 1, 3 och 5 §8)

En anmélan enligt 3 § ska ha kommit in till Finansinspektionen senast handel-
dagen efter den dag da den anmalningsskyldige ingatt avtal om forvarv eller
overlatelse av aktier eller ndgon annan andring har skett i aktieinnehavet

(4 kap. 10 8§ forsta stycket 1). Finansinspektionen ska offentliggora uppgifterna
i en anmalan senast klockan tolv handelsdagen efter den dag da anmélan kom
in till inspektionen (4 kap.11 §).

Finansinspektionen ska besluta att en sarskild avgift ska tas ut av den som inte i
ratt tid fullgor skyldigheten att géra anmaélan till aktiebolaget och Finansin-
spektionen enligt 4 kap. 3 § (6 kap. 3 a § forsta stycket 6).

Den sérskilda avgiften ska vara lagst 15 000 kronor och hdgst 5 miljoner kro-
nor (6 kap. 3 a § andra stycket 2).

Den sarskilda avgiften far efterges helt eller delvis om Gvertradelsen ar ringa
eller urséktlig eller om det annars finns sérskilda skal (6 kap. 3 ¢ 8).
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DELGIVNINGSKVITTO

Finansinspektionen

FI Dnr 14-1216 Box 7821
DeIgiVning nr2 SE-103 97 Stockholm

[Brunnsgatan 3]

Tel +46 8 787 80 00

Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se

Arende om sarskild avgift enligt lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument

Handling:

Beslut angaende sarskild avgift den 20 maj 2014 till Meerwind AB.

Jag har i egenskap av firmatecknare denna dag tagit del av handlingen.

Detta kvitto ska sandas tillbaka till Finansinspektionen omgaende. Om kvittot
inte skickas tillbaka kan delgivning ske pa annat sétt, t.ex. genom stamnings-
man.

Om du anvander det bifogade kuvertet ar atersandandet gratis.

Glom inte att ange datum for mottagandet.



