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BESLUT

Caisse de dépot et placement du Québec FI Dnr 12-9498
Att: CEO

1000, place Jean-Paul- Riopelle

Montréal, Quebec

CANADA

H27 2B3

Sarskild avgift enligt lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att Caisse de dépot et placement du Québec ska
betala sérskild avgift med en miljon (1 000 000) kronor for overtrdadelse av
skyldigheten att i ritt tid anmaéla dndring av sitt innehav av aktier i Semafo Inc.
till Finansinspektionen.

(6 kap. 3 a § forsta stycket 6 lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument)

Beslutet kan 6verklagas, se bilaga 1.

Arendet

Caisse de dépot et placement du Québec (Caisse) har anmalt att Caisse

den 21 mars 2012 6kade sitt innehav av aktier i Semafo Inc. (bolaget) sa att
innehavet kom att 6verstiga fem procent av samtliga aktier samt fem procent av
rostetalet for samtliga aktier i bolaget. Anmilan kom in till Finansinspektionen
den 3 juli 2012.

Finansinspektionen har den 4 september 2012 tagit upp fragan om Caisses
anméilan kommit in for sent och om Caisse dérfor ska betala en sérskild avgift.

Caisse har inkommit med ett yttrande i drendet, varvid i huvudsak féljande
uppgetts.

Caisse har atgirder for att forsdkra att aktiedgande i foretag som dr foremal for
internationella aktiedgarregler uppmirksammas av complianceavdelningen nér
sadant aktiedgande uppnar 3 % av det totala antalet aktier i ett sadant foretag
eller 3 % av dess totala antal roster. Néar denna grins dr nadd sitts utgivaren upp
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pa en noggrant 6vervakad observationslista for att forsidkra att Caisse far en
tillrackligt tidig varning for att undvika situationen som Caisse dr 1 nu. Nir
aktiedgandet i bolaget 6verskred 5 % flaggade inte Caisses system da det forelag
ett operativt fel. Pa grund av det hamnade inte bolaget pa den ritta
observationslistan. Personalen pa complianceavdelningen upptickte felet nir de
genomforde en regelbunden dversyn av listan. Sa snart felet var upptickt
anlitade Caisse en svensk advokatfirma for att assistera Caisse med att fylla i
korrekt anmaélan.

Finansinspektionens bedomning
Tillampliga bestimmelser framgar av bilaga 2.

Semafo Inc. dr ett kanadensiskt bolag som inte har sidte inom EES men som har
Sverige som hemmedlemsstat enligt 2 kap. 39 § lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument (LHF). For den som innehar aktier i ett sadant bolag
giller bl.a. reglerna i LHF om anmilningsskyldighet vid vissa dgarfordndringar
och om tidsfrister for anmélan till Finansinspektionen.

Av utredningen framgar att Caisse den 21 mars 2012 ¢kade sitt innehav av aktier
i Semafo Inc. sa att innehavet kom att 6verstiga fem procent av samtliga aktier
och roster i1bolaget. Caisse var skyldigt att anmila denna dndring 1 innehavet
till Finansinspektionen.

Caisses anmaélan skulle ha kommit in till Finansinspektionen senast en handels-
dag efter det att innehavsforindringen dgde rum, dvs. senast den 22 mars 2012.
Da anmilan kom in forst den 3 juli 2012 foreligger grund for att paféra Caisse
sarskild avgift.

Vid bestammandet av den sdrskilda avgiftens storlek tillampar Finansinspek-
tionen riktlinjer (diarienummer 11-9242, tillgéngliga pa www.fi.se) ddr avgiften
bestdms enligt en schablonmodell. Vid berdkningen av den sirskilda avgiften
enligt schablonmodellen beaktas dels antalet handelsdagar som dvertridelsen
avser, dels om den som begatt 6vertridelsen &r en fysisk eller juridisk person.
Enligt riktlinjerna ska Finansinspektionen @ven beakta om det foreligger nagra
formildrande eller forsvarande omstindigheter i det enskilda fallet. Slutligen
provar Finansinspektionen om avgiften ska efterges pa grund av att vertriadelsen
ar ringa eller urséktlig, eller om det i ovrigt finns sdrskilda skél att efterge
avgiften.

Caisses anmélan var ver 40 handelsdagar for sen. Nagra forsvarande eller
formildrande omstidndigheter kan inte anses foreligga. Med tillimpning av
riktlinjerna ska den sirskilda avgiften bestammas till 1 000 000 kronor.

Nagra omstidndigheter som medfor att 6vertriadelsen ska anses som ringa
foreligger inte 1 drendet. Vad Caisse har anfort om att det forelegat ett tekniskt
fel i Caisses kontrollsystem vid tidpunkten for forvarvet och att innehavet darfor
inte hamnat pa Caisses observationslista medfor inte att overtradelsen ska anses
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vara ursdktlig. Det dr den anmélningsskyldiges ansvar att se till att den teknik
som anvinds fungerar eller att andra kontrollsystem finns tillgéngliga. Inte heller
i ovrigt foreligger nagra sérskilda skl till att efterge avgiften.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nir beslutet har vunnit laga
kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Ulf Lindgren

Tf. enhetschef Isa Svenneborg
Jurist
08-586 484 21
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SUMMARY IN ENGLISH

By a decision made on April 29, 2013, Finansinspektionen has decided that
Caisse de dépot et placement du Québec shall pay a penalty fee of

SEK 1 000 000 (one million Swedish kronor) for the failure to report an
increase in its holding of shares in Semafo Inc., exceeding 5 percent of the total
shares and 5 percent of the number of votes for all shares in Semafo Inc.,
within the time limit prescribed by law.

The penalty fee will be invoiced when the decision has become legally binding
by the expiry of the statutory time limit for appeal.

You can appeal this decision. If you chose to appeal, then you should address
your appeal to Forvaltningsritten i Stockholm (The Administrative Court in
Stockholm) but you should send your appeal to Finansinspektionen. The appeal
must be received by Finansinspektionen within three weeks of your receipt of
the decision.

In your appeal you should state which decision you are appealing against, in
what way you want the decision to be changed, and the reasons for wanting
this changed. If Finansinspektionen does not change its decision in accordance
with your appeal, the appeal will be forwarded to the Administrative Court.

FINANSINSPEKTIONEN
Isa Svenneborg

Legal Counsellor
+46 8 586 484 21
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HUR MAN OVERKLAGAR TILL FORVALTNINGSRATTEN

Om ni anser att beslutet &r felaktigt kan ni 6verklaga det. Skriv i sa fall till
Forvaltningsritten, men sind in skrivelsen till: Finansinspektionen, Box 7821,
103 97 STOCKHOLM.

Ange i er skrivelse drendets nummer, vilket beslut ni 6verklagar, den dndring
ni vill ha och varfor ni anser att beslutet skall dndras. Underteckna skrivelsen
och ange namn och adress.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor frén
den dag ni fick detta beslut. Om 6verklagandet kommer senare far det inte
provas.

Finansinspektionen sidnder overklagandet till Forvaltningsritten i Stockholm
for provning, om Finansinspektionen inte sjdlv dndrar beslutet pa det sétt ni har
begirt.
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Tillampliga bestimmelser
I'lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument stadgas bl.a. féljande.

Enligt 4 kap. 1, 3 och 5 §§ ska den som innehar aktier i ett svenskt aktiebolag
vars aktier dr upptagna till handel pa en reglerad marknad (den
anmélningsskyldige) skriftligen anmila dndringar av innehavet till aktiebolaget
och Finansinspektionen, om @ndringen medfor att den andel av samtliga aktier i
bolaget eller av rostetalet for samtliga aktier i bolaget som innehavet motsvarar

1. uppnar eller 6verstiger nagon av grianserna 5, 10, 15, 20, 25, 30, 50, 66
2/3 och 90 procent, eller
2. gar ned under nagon av griansernai 1.

Enligt 4 kap. 4 § forsta stycket ska vid tillimpningen av 4 kap. 5 § till den
anmalningsskyldiges innehav riknas aktier som denne innehar i eget namn och
for egen rikning eller i eget namn for nagon annans riakning.

Enligt 4 kap. 10 § forsta stycket 1 ska en anmilan enligt 4 kap. 3 § ha kommit
in till bolaget och Finansinspektionen senast handelsdagen efter den dag da den
anmalningsskyldige har ingatt avtal om forvirv eller Gverlatelse av aktier eller
nagon annan dndring i aktieinnehavet har skett.

Enligt 4 kap. 22 § ska bestdmmelserna i 3—18, 20 och 21 §§, om inte annat
framgar av 23 och 24 §§, tillimpas ocksa i fraga om aktier som har getts ut av
ett aktiebolag som inte har site i en stat inom EES, om Sverige ér
hemmedlemsstat enligt 2 kap. 39 §.

Enligt 6 kap. 3 a § forsta stycket 6 ska Finansinspektionen besluta att en
sarskild avgift ska tas ut av den som inte i ritt tid fullgor skyldigheten att gora
anmadlan till aktiebolaget och Finansinspektionen enligt 4 kap. 3 §.

Enligt 6 kap. 3 a § andra stycket 2 ska den sdrskilda avgiften vara ldagst 15 000
kronor och hogst 5 miljoner kronor.

Enligt 6 kap. 3 c § far den sérskilda avgiften efterges helt eller delvis om
overtrddelsen dr ringa eller urséktlig eller om det annars finns sirskilda skal.
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