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Beslut

Invit Fonder Aktiebolag
Att.VD

Birger Jarlsgatan 18
114 34 STOCKHOLM

Aterkallelse av tillstand att utdva fondver ksamhet m.m.

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen aterkallar, med stod av 43 § lagen (1990:1114) om
vardepappersfonder, LVP, tillstanden for Invit Fonder Aktiebolag, 556537-
0987, att utdva fondverksamhet enligt 11 § andra stycket LV P och att utdva
annan naringsverksamhet enligt 3§ LVP.

Bedlutet skall gélla omedelbart.

Arendet

Invit Fonder Aktiebolag, fondbolaget, erhdll den 4 april 1997
Finansinspektionens tillstand dels enligt 11 § andra stycket LVP att utéva
fondverksamhet dels tillstand enligt 3 § LV P att utéva annan
naringsverksamhet. Fondbolaget forvaltar med stod av det forstndmnda
tillstandet en s.k. UCITS fond benamnd Invit Aktiefond och med stod av det
sistnamnda tillstandet en s.k. nationell fond benamnd Rex.

Forvaringsinstitut for fonden Rex & SEB. Enligt fondbestammelserna far bl.a. i
fonden ingen enskild position i ett enskilt bolag utgéra mer an 30 procent av
fondens tillgangar. Fonden far inte heller éga aktier och/eller konvertibla
skuldebrev och/eller skuldebrev med vidhangande optioner i bolag som inte &r
noterade vid ndgon bors eller annan auktoriserad marknadsplats som star under
tillsyn motsvarande ett innehav om mer @n 30 procent av fondens vérde.
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Vérdet av en fondandel i fonden Rex faststélls enligt fondbestémmelserna vid
varje kvartalsskifte per den forsta bankdagen i den nya manaden.

Fondandel ségare ager rétt att begéra inlsen av sina fondandelar vid varje
kvartal sskifte.

| slutet av ar 1997 forvarvade fondbolaget for fonden Rex rakning en aktiepost
i foretaget Modig Machine Tool. Aktieposten motsvarade vid forvérvet 21,4
procent av fondens totala fondformogenhet. Foretaget Modig Machine Tool &r
ett verkstadsféretag som bedriver utveckling, tillverkning samt
specialanpassning av verktygsmaskiner for kunder inom bil- och
flygplansindustrin. Vid tidpunkten for férvérvet blev fondbolaget informerat
om att bolaget hade for avsikt att bli borsnoterat inom 18 manader. Efter det
har fondbolaget vid upprepade tillfalen informats om att borsnoteringen
flyttats fram i tiden.

Innehavet i Modig Machine Tool har sdsom andel av fonden Rex totala
fondférmogenhet fluktuerat 6ver tiden. Mellan 1997 och arsskiftet 2000/2001
fluktuerade dess andel mellan som lagst 10 procent och hogst 18,4 procent .
Av den kvartalsrapportering som fondbolaget |1dmnade for forsta kvartalet 2001
framgick daremot att innehavet Modig Machine Tool den 20 mars 2001
motsvarade 31,9 procent av fondens varde. Innehavets andel av fondens vérde
har darefter okat for att i juni 2001 uppgatill som hogst 48,2 procent av
fondens vérde.

Den 3 oktober 2001 informerades Finansi nspektionen om att fondbolaget sedan
april/maj 2001 forsokt avyttra delar av aktieposten i Modig Machine Tool
eftersom innehavet kommit att representera en altfor stor andel av
fondfdrmogenheten. Fondbolaget uppgav att man inte lyckats finna nagon
kopare och fragade darfor hur inspektionen stéllde sig till detta.

Fondbolagets VD uppgav vid ett méte med Finansinspektionen den 25 oktober
2001 att fondbolaget inte funnit ndgra skal till att omvéardera tillgangen trots att
tillgangens andel av fondférmogenheten varit for hog och att tillgangen inte
gatt att avyttra. | en senare skriftlig redogorel se redovisade fondbol aget
bakgrunden till den uppkomna situationen och den handlingsplan som hade
uppréttats. | redogérelsen uppgav fondbolaget att det anvéant sig av det senast
kanda avslutet i tillgangen den 15 december 2000 pa 1.350 kronor vid
redovisningen av vardet per aktie. Fondbolagets handlingsplan har bestétt i att
foraforhandlingar med tva externa parter angaende forvarv av bolaget for att
pa detta sétt fain nytt kapital i fonderna. Pa detta st avsag fondbol aget att
|6sa situationen med att innehavet i Modig Machine Tool utgjorde for hog
andel av fondens férmogenhet. Forhandlingarna med dessa parter hade
emellertid dittills inte lett till nagot resultat men forhandlingarna skulle
fortsétta.



Finansinspektionen begéarde dérefter en vardering av tillgangen per den 13
november 2001. Fondbolaget, som inte §alvt kunde varderatillgangen eller
hade nagon rutin for den uppkomna situationen, tillkallade revisorerna for att
diskutera varderingsprincipen. Fondbolaget har darutover uppgett att det varit i
kontakt med forvaringsinstitutets internrevision. | en skrivelse till inspektionen
uppgavs tillgangens véarde darefter till 881,14 kronor per aktie, vilket enligt
fondbolaget motsvarade anskaffningsvardet 1997 minus courtage. Fondbol aget
uppgav att Modig Machine Tool gélv ansett det vara omgjligt att faststélla
vardet patillgangen. Forst den 30 november 2001 informerades
Finansinspektionen av den forordnade revisorn om att Modig Machine Tool
kommit pa obestand och den 29 september 2001 anstkt om rekonstruktion.

Finansinspektionens forordnade revisor i fondbolaget har uppgivit i huvudsak
foljande. Fondbolaget har anvant sig av olika varderingsprinciper for vardering
av tillgangen. Forst har vérdering skett till senaste avslut den 15 december
2000 och dérefter i oktober 2001, efter det att inspektionen begart en vardering
av tillgangen, har anskaffningsvardet anvants. Att anvanda anskaffningsvardet
for vardering & tveksamt eftersom detta inte & nagon véarderingsmetod. Det
bésta hade varit att fa en oberoende vardering av expertis. Fondbolaget har
sasom litet bolag inte haft tillrackliga resurser och beredskap for att hantera en
situation som den som nu uppkommit. Ingen rutin eller beredskap har funnits
for att hantera den onoterade tillgangen vad géller varderingsmodell. Av detta
skél har fondbolaget inte kunnat vara konsekvent i sin varderingsprincip.

| styrelsen for fondbolaget har alltsedan 1997 ingétt en ledamot fran ledningen
i Modig Machine Tool.

Fondbolaget har i yttrande anfort i huvudsak foljande. Med den information
bolaget hade i november 2001 gjordes beddmningen att innehavet i Modig
Machine Tool skulle skrivas ned med 35 procentenheter, vilket |8g i paritet
med det faktiska anskaffningsvardet. Vid ett méte den 19 november 2001 med
bolagets revisorer hade dessa inget att erinra mot bolagets vardering, utan de
betonade vikten av ett sa korrekt varde som méjligt av ett onoterat innehav
gentemot fondandel ségarna. Fondbolaget dvervager under december att
omprova nuvarande vardering till en véardering som utgér fran substansen, da
fonden kommer att vara 6ppen for handel vid arsskiftet. Fondbolaget anser sig
ha agerat ansvarsfullt och varit konsekvent i varderingen samt anpassat
varderingen till k&nd information och darmed inte handlat férsumligt.
Fondbolaget har anvant sig av den i styrelsen ingdende ledamoten fran Modig
Machine Tool och har inte haft anledning att ifragasétta denne.

Finansinspektionen har gett sin forordnade revisor i fondbolaget i uppdrag att
skriftligen redovisa dels vilka varderingsprinciper som bor vara vagledande for
att gora en véardering av aktieposten i Modig Machine Tool, dels ange
aktiepostens nuvarande marknadsvarde. | skrivelsen anfor den férordnade
revisor i huvudsak foljande. En vérdering av aktiernai Modig Machine Tool



maste ha sin utgangspunkt i bolagets substansvérde. Vid arsskiftet 2000/2001
uppgick substansvérdet till ca. 346 kronor per aktie och efter forsta halvaret
2001 till ca. 222 kronor per aktie. FOr ndrvarande beddms aktien ha ett véarde
om hogst 100 kronor.

Finansinspektionens beddmning

Vid forvaltningen av fonder skall ett fondbolag bedriva verksamheten med
iakttagande dels av bestammelserna i lagen om véardepappersfonder och de
foreskrifter som Finansinspektionen meddelat med stod av denna, dels av
fondbestammel serna for den eller de fonder som forvaltas.

Finansinspektionen skall vid sin tillsyn av fondbolagen och
forvaringsinstituten, enligt 40 8 férsta stycket LVP, setill att en sund
utveckling av verksamheten framjas. Enligt 1 § andra stycket LV P skall vidare
fondbolaget och forvaringsinstitutet handla oberoende av varandra och
uteslutande i andelsagarnas intresse.

Véardet av en fondandel & fondens vérde delat med antal et fondandelar.
Fondens varde berdknas enligt de grunder som bestémts i fondbestdmmel serna.
Den egendom som ingér i fonden skall vérderas med ledning av géllande
marknadsvarde. Nagon annan varderingsprincip finns inte fér fonder.
Fondbolaget skall fortldpande och minst en gang i veckan och palampligt satt
offentliggdra fondandel svérdet (30 § LVP).

Styrelsen for Fondbolagens Forening har antagit rekommendation for
redovisning och rapportering av vardepappersfonder. Under rubriken” 1.
Allmanna utgangspunkter " andra stycket anges att tillgangar och skulder skall
marknadsvarderas pa objektiva grunder.

Finansinspektionen skall, enligt 43 § LVP, aerkallatillstand att utéva
fondverksamhet eller sddan annan naringsverksamhet som angesi 3 § om bl.a.
fondbolaget eller den som erhdllit tillstand enligt 3 § att utéva annan
naringsverksamhet genom att Gvertrada lagen om vardepappersfonder eller pa
annat sétt visat sig olamplig att utdva verksamheten.

| dettafall har fondbolaget for fonden Rex sedan 20 mars 2001, utifran den
vardering bolaget gjort, dverskridit den i fondbestdmmel serna angivna hdgsta
andelen om 30 procent av fondens vérde for onoterade vardepapper och
enskildainnehav. Fondbolaget har déarefter forsokt att avyttra innehavet men
inte lyckats hitta ndgon kdpare. Det senaste avslutet i aktierna var den 15
december 2000. Mot bl.a. denna bakgrund maste fondbolaget i vart fall sedan
april/maj 2001 hainsett att varderingen av aktiernai Modig Machine Tool pa
1.350 kronor avseende det senast kénda avslutet den 15 december 2000, inte



uppfyllde de krav pa vardering till gallande marknadsvérde som stadgasi 30 §
LVP.

Trots den uppkomna situationen har fondbolaget inte varderat om tillgangen
forran inspektionen begart det. Inte heller i 6vrigt har fondbolaget vid detta
tillfalle haft nagon beredskap eller kompetens for att hantera den uppkomna
situationen. Fondbolaget borde ha gjort en omvéardering av aktiernaoch i
enlighet med 308 lagen om vérdepappersfonder ha genomfort en
marknadsvardering pa objektiva grunder for att fa ett réttvisande varde pa
fonden. Genom att inte gora detta har befintliga fondandel ségare och
potentiella fondandel sdgare missletts rorande fondens vérde och dess
vardeutveckling samt de eventuella fondandel ségare som under dennartid salt
sinaandelar gynnats pa andra fondandel sigares bekostnad.

Fondbolagets hantering av den uppkomna situationen strider mot lagen om
vardepappersfonder samt visar en uppenbar brist pa kompetens och
ansvarstagande. Det & vidare ofrankomligt att intrycket av fondbol agets
bristande kompetens forstérks av det faktum att Modig Machine Tool dessutom
varit representerade i fondbol agets styrelse. Fondbolaget far darfor anses
olampligt att utéva verksamhet enligt lagen om véardepappersfonder. Grund for
aterkallelse av tillstanden foreligger darfor. En mindre ingripande atgérd kan
inte kommai fraga. Beslutet skall gélla omedelbart.

Finansinspektionen erinrar om att forvaringsinstitutet enligt 33 8§ LVP
omedelbart skall ta dver forvaltningen av fonderna Invit Aktiefond och fonden
Rex.

Bedlut i detta &rende har fattats av styrelsen efter foredragning av enhetschefen
Bo Lundgren. | den slutliga handlaggningen har &ven avdel ningschefen Jarl
Symreng, enhetschefen Eva Ekstrom samt inspektdren Magnus Bergman
deltagit.

Hur man 6verklagar framgar av bilaga.

Claes Norgren

Bo Lundgren

Kopiatill
Den av Finansinspektionen férordnade revisorn i Invit Fonder AB
SEB i dess egenskap av forvaringsinstitut



