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YRKANDEN M.M.
Finansinspektionen har yrkat att AA ska aldggas att betala en sanktions-
avgift om 80 000 kr.
AA har bestritt yrkandet.
GRUNDER M.M.
Finansinspektionen
AA har pa vardepappersmarknaden i Stockholm den 3, 6 och 7 augusti

2020 handlat aktier i bolaget Umida Group AB (ISIN: SE0009190788).

Den 3 augusti 2020 k1. 09:15:28 har AA utfort en transaktion med en vo-
lym om endast en aktie till ett pris om 2,37 kr. Med transaktionen har han hojt priset
med 3,94 procent i relation nirmast foregaende transaktion. Med transaktionen har han

dven etablerat Oppningspriset savédl som det hogst betalda priset den aktuella dagen.

Den 6 augusti 2020 k1. 09:03:33 har AA utfort ytterligare en transaktion
med en volym om endast en aktie. Priset har uppgétt till 2,36 kr. Med transaktionen har

han hojt priset med 4,88 procent i relation till nirmast foregédende transaktion.

Den 7 augusti 2020 k1. 09:00:09 har AA annu en gang utfort en transaktion
med en volym om endast en aktie, denna géng till ett pris om 2,39 kr. Med transak-
tionen har han hojt priset med 1,7 procent i relation till ndrmast foregaende transaktion.
Med transaktionen har han dven etablerat 6ppningspriset for dagen. K1. 11:06:46 har
han kopt ytterligare en aktie. Priset har uppgétt till pris 2,60 kr och bidragit till en pris-
hojning med 3,17 procent i relation till ndrmast foregaende transaktion. Med transak-
tionen har han etablerat det hogst betalda priset den aktuella dagen. Slutligen har han
kl. 17:29:31 aterigen kopt en aktie. Priset uppgick till pris 2,49 kr. Prishdjningen har
motsvarat 0,4 procent i relation till ndrmast foregdende transaktion och transaktionen

har etablerat stdngningspriset for dagen.
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Vid tidpunkten for ovanstdende orderlédggning hade AA ett befintligt inne-

hav om ca 254 056 aktier i Umida Group AB.

AA s kop om en aktie har eller kan forvéntas ha gett falska eller vilse-

ledande signaler om tillgang, efterfrdgan eller pris pé aktien.

AA

Han har genomfort de kop som omfattas av Finansinspektionens talan. K&pen gjordes
under hans semester. Anledningen till att de gjordes var dels att han ville visa sina
sOner hur det gér till att kopa aktier, dels att han vill se hur bankens nya regler om lagre

courtage fungerade.

Talan avser fem kop av en aktie om ca 2,50 kr, men alla aktier har samma véarde oav-
sett vilket pris de har kopts for. Han har handlat 1 aktien for att han har trott att han
skulle kunna gora en vinst pa 6—12 manaders sikt. Han har inte varit intresserad av att
sdlja inom nagra dagar fran det att han har gjort dessa kop. Aktiehandeln har inte
saknat kommersiellt virde. Fran den 28 december 2020 till den 26 augusti 2021 har

han sélt aktier i Umida Group AB med vinst.

Han har inte haft ndgot uppsét att manipulera marknaden. Aktien i Umida Group AB
har varit volatil. Nagra dagar efter det att han gjorde sina kop 6kade omséttningen 1

aktien och kursen steg kraftigt.

Han har inte fatt ndgot varningsbrev om att hans kop skulle strida mot borsens regler.
Om han hade fatt information om att det inte skulle vara tillatet att handla pa visst sétt

hade han f6ljt det som angetts.
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UTREDNINGEN

Finansinspektionen har som skriftlig bevisning dberopat transaktionslistor, en skrivelse
fran Handelsbanken angdende misstanken om marknadsmanipulation och ett utdrag ur

Spotlights handelsregler.

AA har som skriftlig bevisning aberopat ett e-postmeddelande frin BB
vid Handelsbanken om att han inte har fitt ndgon varning fran banken, ett
utdrag pa att han fran december 2020 till augusti 2021 har sélt av sina aktier 1 Umida
Group AB med vinst och en lista 6ver handeln i aktien fore och efter den 1 malet

aktuella perioden.

DOMSKAL

Enligt artikel 12 och 15 i forordning 596/2014 om marknadsmissbruk (MAR) &r det
bl.a. forbjudet att utféra en transaktion, ldgga en handelsorder eller bete sig pa ett sétt
som ger eller kan forvintas ge falska eller vilseledande signaler om utbudet, efter-
fragan eller priset pa ett finansiellt instrument, om inte den som har vidtagit en sadan
atgdrd kan visa att den har utforts av legitima skél och stimmer 6éverens med godtagen

marknadspraxis enligt artikel 13.

Av handlingarna 1 mélet framgar att Finansinspektionen den 5 oktober 2020 har utfar-

dat ett sanktionsforeldiggande som AA inte har godként.

AA har vidgétt att han har kopt en aktie vid fem tillfdllen i Umida Gorup
AB den 3, 6 och 7 augusti 2020 for de belopp som Finansinspektionen har angett.

Av den avslutslista som Finansinspektionen har aberopat framgar inte vad priset for

den transaktion som gjorts fore AA s kop kl. 09:15:28 den 3 augusti 2020
uppgick till. Tingsrétten kan saledes inte se om AA héjde kursen vid sitt
kop. Att Handelsbanken den 10 augusti 2020 i ett dokument med rubriken Misstanke

om Marknadsmanipulation i Umida B har angett att fordndringen ska ha varit 3,94
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procent dr inte tillrdckligt som bevis. Det ér sdledes inte visat att AA over-

tréatt bestdimmelserna i MAR nér det giller denna transaktion.

Av avslutslistan framgar det att AA har kopt en aktie for 2,39 kr kl.
09:00:09 den 7 augusti 2020. Finansinspektionen har angett att han med transaktionen
har hojt kursen med 1,70 procent i1 forhdllande till nirmast foregadende transaktion. Av
avslutslistan framgér emellertid att ndrmast foregaende transaktion genomforts till ett
pris om 2,37 kr. Det innebér att prishdjningen har uppgatt till 0,84 procent (0,02/2,37).
Tingsrétten har noterat att Handelsbanken i det ovannimnda dokumentet den 10 au-
gusti 2020 har utgatt fran att ndrmast foregaende transaktion genomforts till ett pris om

2,35 kr vilket inte vinner stdd av avslutslistan.

Nar det giller transaktionerna kl. 09:03:33 den 6 augusti 2020, kl. 11:06:46 den 7 au-
gusti 2020 och kl. 17:29:31 den 7 augusti 2020 dr det genom avslutslistan visat att
AA har hojt kursen med 4,88, 3,17 respektive 0,40 procent.

Av utredningen framgér det att AA den 10 augusti 2020 har haft 254 056
aktier 1 Umida Group AB.

Vid tva kop har AA betalat 0,01 och 0,02 kr mer 4n senast betalt, 2,49 kr
jamfort med 2,48 kr och 2,39 kr jamfort med 2,37 kr. Enligt tingsritten dr det inte visat
att dessa kop, som har avsett ytterst sma belopp och da hdjningarna endast har uppgétt
till 0,40 respektive 0,84 procent, har gett falska eller vilseledande signaler avseende
tillgdng, efterfrigan eller pris pé aktien (se Aktiefusk — var gar gransen? En bok om
marknadsmanipulation, Jonas Myrdal och Jan Leopoldsson, 2021, avsnitt 6.2.3). Det &r
saledes inte visat att AA Overtratt bestimmelserna i MAR nir det géller

kopen som har gjorts kl. 09:00:09 och kl. 17:29:31 den 7 augusti 2020.

Déremot har de transaktioner som AA har genomfort kl. 09:03:33 den
6 augusti 2020 och kl. 11:06:46 den 7 augusti 2020, med vilka han hojt kursen med

4,88 respektive 3,17 procent, gett falska eller vilseledande signaler avseende tillgang,
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efterfragan och pris pé aktien. AA har genom dessa tva kop gjort att kursen

pa aktien har hojts pa ett sétt som inte har varit ett normalt resultat av utbud och efter-

fragan.

Det saknar betydelse att AA inte har sdlt nigra aktier under den aktuella
perioden. Hur borskursen sedan har utvecklats ér ocksd irrelevant for provningen. Inte
heller det som AA 1 6vrigt har anfort medfor att han kan anses ha hatft
nagot sjalvstandigt kommersiellt syfte med dessa tva kop. AA hade kunnat
att visa sina soner hur man handlar med aktier genom att ligga en kdporder som
matchat det ldgsta priset som en siljare varit beredd att sdlja for. Det har inte funnits
nagon anledning att genomf6ra ett kop som hojt kursen 1 forhallande till senast genom-
ford transaktion. Vidare har han kunnat testa hur bankens nya regler om sidnkt courtage
fungerade genom att kdpa till den radande borskursen. Han har inte behdvt hoja priset

for att se hur courtaget berdknas pa ett kop.

Enligt tingsritten kan de tva 6vertrddelserna av forbudet mot marknadsmanipulation
inte betraktas som ringa. Vidare finns det ingen marknadspraxis utfardad av Finans-
inspektionen som innebér att nu aktuell handel skulle stimma 6verens med en sadan

praxis.

Vid en sammantagen bedomning anser tingsrétten att den sanktionsavgift som AA

ska betala for kdpen kl. 09:03:33 den 6 augusti 2020 och kl. 11:06:46 den 7 au-
gusti 2020 ska bestdmmas till 50 000 kr (jfr Hogsta domstolens avgdrande 1 NJA 2020
s. 858 1).

HUR MAN OVERKLAGAR, se bilaga 1 (TR-01)

Overklagande, stillt till Svea hovritt, ska ha kommit in till tingsritten senast den 25

mars 2022. Provningstillstdnd krévs.

Ulrika Persson





