2011-02-10

BESLUT

Aktiebolaget Industrivarden FI Dnr 09-9892
Box 5403 Delgivning

114 84 STOCKHOLM

Sarskild avgift enligt lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att Aktiebolaget Industrivarden, 556043-4200, ska
betala sarskild avgift med fyrtio tusen (40 000) kronor for dvertradelse av
skyldigheten att i ratt tid anméla andring av sitt innehav av aktier i Svenska
Cellulosa Aktiebolaget SCA till Finansinspektionen.

(6 kap. 3 a § forsta stycket 6 lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument)

Beslutet kan dverklagas, se bilaga 1.
Arendet

Aktiebolaget Industrivarden (Industrivarden, bolaget) har anmélt att bolagets
innehav i Svenska Cellulosa Aktiebolaget SCA (SCA), till foljd av att en
minskning av antalet roster i SCA som offentliggjordes av SCA den 29 maj
2009, har okat sa att det kommit att Gverstiga trettio procent av rostetalet for
samtliga aktier i SCA. Anmaélan kom in till Finansinspektionen den 10 juni
2009.

Finansinspektionen har den 14 oktober 2009 tagit upp fragan om
Industrivardens anméalan kommit in for sent och om bolaget darfor ska betala
en sarskild avgift.

Bolaget har inkommit med ett yttrande i &rendet, varvid i huvudsak foljande
uppgetts.

Svenska Cellulosa Aktiebolaget SCA har den 29 maj 2009 offentliggjort att det
totala antalet roster i bolaget minskat genom att ett antal aktier av serie A
omvandlats till aktier av serie B. Genom denna omvandling kom AB
Industrivardens andel av rostetalet for samtliga aktier i SCA att dverstiga en av
de i lagen angivna flaggningsgranserna, och Industrivardens blev alltsa
flaggningsskyldigt. Industrivardens innehavsférandring berodde saledes av en
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sa kallad bolagshandelse, dvs. inte av nagot forvarv eller annan atgard fran
Industrivardens sida, utan av en atgard fran SCA sida.

AB Industrivarden har rutiner for att hantera flaggning &ven i anledning av
bolagshandelser. | detta fall klickade dessa rutiner. Nar misstaget upptacktes
den 10 juni 2009 gjordes anmalan omedelbart.

Finansinspektionens beddmning
Tillampliga bestammelser framgar av bilaga 2.

Svenska Cellulosa Aktiebolag SCA (SCA) é&r ett svenskt aktiebolag vars aktier
ar upptagna till handel pa en reglerad marknad. Av utredningen i arendet
framgar att, som en foljd av att SCA minskat det totala antalet roster
(bolagshéndelsen), har Industrivardens innehav i SCA Okat sa att innehavet
kom att Overstiga trettio procent av rostetalet for samtliga aktier i SCA. Bolaget
var skyldigt att anméla denna &ndring i innehavet till Finansinspektionen.

SCA offentliggjorde minskningen av det totala antalet roster den 29 maj 20009.
Bolagets anmalan skulle ha kommit in till Finansinspektionen senast en
handelsdag efter det att SCA offentliggjorde minskningen, dvs. den 1 juni
2009. D& anmalan kom in forst den 10 juni 2009 foreligger det grund for att
pafora bolaget sérskild avgift.

Vid bestdammandet av den sarskilda avgiftens storlek tillampar
Finansinspektionen riktlinjer (diarienummer 10-1559, tillgangliga pa
www.fi.se) dar avgiften bestdms enligt en schablonmodell. Vid berdkningen av
den sérskilda avgiften enligt schablonmodellen beaktas dels antalet
handelsdagar som Gvertradelsen avser, dels om den som begatt dvertradelsen ar
en fysisk eller juridisk person. Enligt riktlinjerna ska Finansinspektionen aven
beakta om det foreligger nagra formildrande eller forsvarande omstandigheter i
det enskilda fallet. Slutligen provar Finansinspektionen om avgiften ska
efterges pa grund av att Gvertradelsen ar ringa eller ursaktlig, eller om det i
ovrigt finns sarskilda skal att efterge avgiften.

| forevarande fall foreligger inga formildrande eller forsvarande
omsténdigheter. Med tillampning av riktlinjerna ska den sarskilda avgiften i det
aktuella fallet bestdammas till 150 000 kronor.

Med anledning av att Industrivardens anméalningsskyldighet uppkommit pa
grund av en bolagshandelse samt att handlaggningen av arendet dragit ut pa
tiden, nagot som inte orsakats av Industrivarden, finner Finansinspektionen att
det finns skél att delvis efterge den sérskilda avgiften. Den sarskilda avgiften
ska darmed faststallas till skaliga 40 000 kronor.



Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften efter det att beslutet har
vunnit laga kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Mattias Anjou

Enhetschef
Matilda Sixtensson
Jurist
08-787 83 47



DELGIVNINGSKVITTO

FI Dnr 09-9892
Delgivning

Beslut avseende sarskild avgift
Handling:

Beslut avseende sérskild avgift den 10 februari 2011 till Aktiebolaget
Industrivarden.

Jag har denna dag tagit del av handlingen.

Detta kvitto ska sandas tillbaka till Finansinspektionen omgaende. Om kvittot
inte skickas tillbaka kan delgivning ske pa annat sétt, t.ex. genom stamnings-
man.

Om du anvander det bifogade kuvertet ar atersandandet gratis.

Glom inte att ange datum for mottagandet.
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Bilaga 1

HUR MAN OVERKLAGAR TILL
FORVALTNINGSRATTEN

Om ni anser att beslutet ar felaktigt kan ni 6verklaga det. Skriv i sa fall till
Forvaltningsratten i Stockholm, men sénd in skrivelsen till
Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 STOCKHOLM.

Ange i er skrivelse drendets nummer, vilket beslut ni éverklagar, den &ndring
ni vill ha och varfor ni anser att beslutet ska &ndras. Underteckna skrivelsen
och ange namn och adress.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor fran
den dag ni fick detta beslut. Om dverklagandet kommer senare far det inte
provas.

Finansinspektionen sander dverklagandet till Forvaltningsratten i Stockholm
for prévning, om Finansinspektionen inte sjalv andrar beslutet pa det satt ni har
begart.
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Bilaga 2

Tillampliga bestammelser

I lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument (LHF) stadgas bl.a.
foljande.

Enligt 4 kap. 1, 3 och 5 88 ska den som innehar aktier i ett svenskt aktiebolag
vars aktier ar upptagna till handel pa en reglerad marknad (den
anmalningsskyldige) skriftligen anmala &ndringar av innehavet till aktiebolaget
och Finansinspektionen, om dndringen medfor att den andel av samtliga aktier i
bolaget eller av rostetalet for samtliga aktier i bolaget som innehavet motsvarar

1. uppnar eller Gverstiger nagon av granserna 5, 10, 15, 20, 25, 30, 50, 66
2/3 och 90 procent, eller
2. gar ned under nagon av granserna i 1.

Enligt 4 kap. 4 § forsta stycket ska vid tillampningen av 4 kap. 5 8 till den
anmalningsskyldiges innehav réknas aktier som denne innehar i eget namn och
for egen rakning eller i eget namn for ndgon annans rakning.

Enligt 4 kap. 9 § forsta stycket ska ett aktiebolag som dkar eller minskar det
totala antalet aktier eller roster i bolaget offentliggdra uppgifter om andringen
senast den sista handelsdagen i den kalendermanaden. Enligt andra stycket ska
en anmalningsskyldig skriftligen anmaéla till bolaget och Finansinspektionen
om okningen eller minskningen medfor att den andel av det totala antalet aktier
eller roster i bolaget som innehavet motsvarar uppnar, 6verstiger eller gar ned
under nagon av granserna i 5 § forsta stycket 1.

Enligt 4 kap. 10 8 andra stycket ska en anmélan enligt 4 kap. 9 8§ andra stycket

ha kommit in till bolaget och Finansinspektionen senast handelsdagen efter den
dag da den anmalningsskyldige har ingatt avtal om forvarv eller 6verlatelse av

aktier eller nagon annan andring i aktieinnehavet har skett.

Enligt 6 kap. 3 a § forsta stycket 6 ska Finansinspektionen besluta att en
sarskild avgift ska tas ut av den som inte i ratt tid fullgor skyldigheten att géra
anmalan till aktiebolaget och Finansinspektionen enligt 4 kap. 3 8.

Enligt 6 kap. 3 a 8 andra stycket 2 ska den sérskilda avgiften vara lagst 15 000
kronor och hogst 5 miljoner kronor.

Enligt 6 kap. 3 c § far den sarskilda avgiften efterges helt eller delvis om
Overtradelsen &r ringa eller urséktlig eller om det annars finns séarskilda skaél.
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