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Sarskild avgift enligt lagen (1991:980) om handel med finansiel-
la instrument

Finansinspektionens beslut

Cheyne Capital Management (UK) LLP, registreringsnummer OC321484, ska,
i enlighet med 6 kap. 3 a § forsta stycket 6 lagen (1991:980) om handel med fi-
nansiella instrument, betala sérskild avgift med femhundratusen kronor

(500 000) kronor for overtradelse av skyldigheten att anméla en andring av sitt
innehav i Telelogic AB till Finansinspektionen.

Hur man 6verklagar, se bilaga.
Arendet

Cheyne Capital Management (UK) LLP (Cheyne Capital) har den 26 februari
2008 till Finansinspektionen anmélt att det den 21 februari 2008 6kade sitt in-
nehav i Telelogic AB sa att innehavet 6versteg fem (5) procent av samtliga ak-
tier i bolaget och rostetalet for samtliga aktier i bolaget. Finansinspektionen har
tagit upp fragan om anmalan av andring har kommit in i tid.

Cheyne Capital har i huvudsak anfort féljande.

Cheyne Capital, som beklagar det intréffade, uppger att anledningen till att
anmalan kom in for sent till Finansinspektionen &r att Cheyne Capital initialt
inte kande till inom vilken tidsfrist en anméalan maste goras enligt de svenska
reglerna. Det var forsta gangen Cheyne Capital skulle tillampa svenska flagg-
ningsregler. Den interna databas 6ver flaggningsfrister som Cheyne Capital
konsulterade visade sig inte ha korrekta uppgifter om de svenska reglerna.
Forst nar Cheyne Capital konsulterade svenska jurister, den 26 februari 2008,
fick Cheyne Capital information om att en anmélan krévdes redan dagen efter
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forvarvet. Cheyne Capital anmalde da forvarvet samma dag. Cheyne Capital ar
medvetet om att anmélan kom in tva handelsdagar for sent.

Tillampliga bestammelser

Enligt 4 kap. 3 § lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument
(LHF) ska den som innehar aktier (den anmélningsskyldige) under de forut-
sattningar som anges i 5 § samma kapitel skriftligen anmala en &ndring av in-
nehavet till aktiebolaget och Finansinspektionen. Av 4 kap. 1 § samma lag
framgar att skyldigheten att anméla en andring av innehavet tillampas i fraga
om aktier utgivna av ett svenskt aktiebolag vars aktier &r upptagna till handel
pa en reglerad marknad.

Av 4 kap. 5 8 forsta stycket LHF foljer att en andring av ett innehav ska anma-
las om andringen medfér att den andel av samtliga aktier i bolaget eller av ros-
tetalet for samtliga aktier i bolaget som innehavet motsvarar

1. uppnar eller Gverstiger nagon av granserna 5, 10, 15, 20, 25, 30, 50, 66 2/3
och 90 procent, eller

2. gar ned under nagon av granserna i 1.

Enligt 4 kap. 10 § forsta stycket 1 LHF ska en anmalan enligt 3 § ha kommit in
till bolaget och Finansinspektionen senast handelsdagen efter den dag da den
anmalningsskyldige har ingatt avtal om forvarv eller 6verlatelse av aktier eller
nagon annan andring i aktieinnehavet har skett.

Enligt 6 kap. 3 a § forsta stycket 6 LHF ska Finansinspektionen besluta att en
sérskild avgift ska tas ut av den som inte i ratt tid fullgor skyldigheten att goéra
anmalan till aktiebolaget och Finansinspektionen enligt 4 kap. 3 8 samma lag.

Av 6 kap. 3 a § andra stycket LHF foljer att den sérskilda avgiften ska vara
lagst 15 000 kronor och hogst 5 miljoner kronor.

Enligt 6 kap. 3 ¢ § LHF far den sarskilda avgiften efterges helt eller delvis om
Overtradelsen &r ringa eller urséktlig eller det annars finns sarskilda skal.

Finansinspektionens beddmning

Telelogic AB &r ett svenskt aktiebolag vars aktier den 21 februari 2008 var
upptagna till handel pa en reglerad marknad. Cheyne Capital har anmaélt att
man den 21 februari 2008 6kade sitt innehav i Telelogic AB sa att innehavet
Oversteg fem (5) procent av samtliga aktier i bolaget och rostetalet for samtliga
aktier i bolaget. En sadan anmalan om andring av innehavet skulle ha kommit
in till Finansinspektionen senast den 22 februari 2008, men kom in forst den 26
februari 2008. Anmalan om andring av innehavet har saledes kommit in for
sent till Finansinspektionen och grund féreligger darmed att paféra Cheyne
Capital en sarskild avgift.
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Finansinspektionen far besluta att sarskild avgift ska utga med lagst 15 000
kronor och hdgst 5 miljoner kronor. Enligt Finansinspektionens riktlinjer &r det
lampligt att till grund for berdkningen av sérskild avgift 1agga dels marknads-
vardet (borsvardet) pa den emittent vars aktier en flaggning avser, dels hur lang
forseningen &r. Den 21 februari 2008 var Telelogic AB:s marknadsvérde drygt
543 miljoner euro. Cheyne Capitals anmalan till Finansinspektionen &r forse-
nad med tva handelsdagar. Avgiften bor darfor bestammas till 500 000 kronor.

Finansinspektionen provar i det foljande om det finns skél att efterge avgiften
helt eller delvis.

| forarbetena till LHF framgar foljande. Vid beddmningen av om sarskild av-
gift ska séttas ned, bor kunna beaktas om den berérde &r en person som har in-
synsstallning och fér samma transaktion paférs sarskild avgift enligt lagen
(2000:1087) om anmalningsskyldighet for vissa innehav av finansiella instru-
ment. Vidare bor vissa typer av dvertradelser kunna bedémas lindrigare an
andra, t.ex. de fall dar det handlar om Overtrédelse av bestdammelserna om
flaggning efter ett offentliggdrande av bolagshandelser. (Prop. 2006/07:65 s.
242).

Cheyne Capital har dverskridit anmalningsfristen med tva handelsdagar. Den
Overtrédelsen kan inte betraktas som ringa.

Vad Cheyne Capital har anfort kan inte heller medfora att Gvertradelsen &r att
anse som urséktlig eller att sarskilda skal foreligger. Det finns darmed inte skél
att efterge avgiften.

Avgiften ska skaligen faststéllas till 500 000 kronor.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften efter det att beslutet har

vunnit laga kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Joakim Schaaf
Chefsjurist och avdelningschef

Kristoffer Rosell
Jurist
08-787 83 10

3(3)



SUMMARY IN ENGLISH

Regarding Finansinpektionen’s decision, reg. no. 08-3718, on late reporting of
changes in shareholdings, according to the Financial Instruments Trading Act
(SFS 1991:980), see enclosed.

Finansinspektionen has decided that you shall pay a special fee of SEK
500,000 for the late reporting of change in shareholdings in Telelogic AB.

The special fee will be invoiced when the decision has become legally binding.

You can appeal this decision. If you chose to appeal to the county administra-
tive court (Lansratten i Stockolms 1&n), your appeal should be sent to Finansin-
spektionen. The appeal (signed by you) must be received by Finansinspek-
tionen within three weeks from the day you received the decision.

You should state in what way you want the decision changed and the reasons
for why you want it changed. If Finansinspektionen does not change its deci-
sion in accordance with your appeal, the appeal will be forwarded to the county
administrative court.

FINANSINSPEKTIONEN

Kristoffer Rosell
Legal Counsellor
+46 8 787 83 10
kristoffer.rosell@fi.se
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