2021-07-01

BESLUT

Mirasho I AB FI Dnr 20-24260
c/o AA Delgivning nr 2
Stuterivédgen 4

177 39 Jarfdlla

Via mejl: AA

Sanktionsavgift enligt lagen (2016:1306) med kompletterande
bestaimmelser till EU:s marknadsmissbruksforordning

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att Mirasho I AB, 559049-4596, ska betala
sanktionsavgift med 1 375 000 kronor for underlatenhet att inom foreskriven
tid anmadla transaktioner med obligationer i Zengun Group AB (publ) till
Finansinspektionen.

(5 kap. 2 § 5 lagen [2016:1306] med kompletterande bestimmelser till EU:s
marknadsmissbruksférordning)

Hur man 6verklagar, se bilaga 1.
Arendet

AA har den 19 november 2019 anmiilt att han &r en person i
ledande stillning 1 Zengun Group AB (publ) (Zengun) och att han den

23 september 2019 har forvirvat 1 200 obligationer a 1 000 kronor i Zengun
(transaktion 1). I anmaélan har bl.a. angetts att emittentens namn ér Zen 1,
Zengun Corporate Bond 1.

AA har den 19 november 2019 gjort ytterligare en anmélan och
angett att han &r en person i ledande stédllning i Zengun och att han den

23 september 2019 har forvirvat 1 700 obligationer a 1 000 kronor i Zengun
(transaktion 2). I anmaélan har bl.a. angetts att emittentens namn ér Zen 1,
Zengun Corporate Bond 1.

Finansinspektionen inledde den 1 september 2020 en utredning av om
AA anmilan hade kommit in for sent och om det dérfor
fanns anledning att paféra honom en sanktionsavgift. I samband med detta
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framkom att transaktionen hade genomforts av det till AA
nirstdende bolaget Mirasho I AB (bolaget). Arendet mot AA
skrevs dérfor av.

AA har den 30 september 2020 korrigerat anmélningarna vad
betraffar anmélningsskyldig, person i ledande stillning och nérstdende-
forhéllande. I de bada anmélningarna har di angetts att AA ar en
person i ledande stillning 1 Zengun och att transaktionerna 1 och 2 har
genomforts av det till honom nérstdende bolaget Mirasho I AB (bolaget).

Finansinspektionen har den 27 oktober 2020 tagit upp fragan om bolaget har
asidosatt sin skyldighet enligt artikel 19 i marknadsmissbruksférordningen
(EU) nr 596/2014 och om Finansinspektionen dérfor ska ingripa mot bolaget.

Bolaget har i ett yttrande anfort i huvudsak f6ljande. Bolaget bestrider inte att
anmélningarna registrerades hos Finansinspektionen for sent. Vid tidpunkten
for forvarvet hade obligationen varit upptagen till handel i cirka tvd ménader.
Zengun hade kort inpd noteringen infort nya bolagsstyrningsatgéirder i syfte att
tillse en korrekt informationsgivning. Eftersom obligationen var Zenguns forsta
emitterade finansiella instrument pa en handelsplats hade rutinerna kring
informationsgivning i allménhet, och bolagets ansvar i1 synnerhet, inte tidigare
begrundats av bolagets foretradare. Denne har sedermera noga dvervigt och
last in sig pa Zenguns informations- och insiderpolicy for att sékerstélla att
rapportering inte sker for sent i framtiden. I sammanhanget kan dven papekas
att obligationen till sin karaktér inte omsatts i lika hog utstrackning som
exempelvis aktier och att transaktionerna inte haft nagon marknadspéaverkan
eftersom obligationen ar konstruerad for langre 16ptid med fast rinta och
forutbestdmda amorteringar, till skillnad frén aktier som dr mer volatila och
beroende av full marknadstransparens, och variationen i pris varierar darfor lite
over tid. Finansinspektionen bor beakta detta samt proportionalitetsprincipen 1
forhéllande till bolagets foretrddare som privatperson. Bolaget beklagar det
intrdffade och kan forsdkra att det inte kommer att hdnda igen.

Bolaget har gett in underlag i form av avrdakningsnotor.
Finansinspektionens bedomning
Tillampliga bestimmelser framgar av bilaga 2.

Bolaget dr nérstaende till personer som har en ledande stillning i Zengun.
Bolaget dr ddarmed skyldigt att till Finansinspektionen anmala transaktioner
avseende aktier, skuldinstrument och andra finansiella instrument som &ar
utgivna av Zengun. Sddana anmélningar ska goras utan dréjsmal och senast tre
handelsdagar efter det datum som transaktionen gjorts.

Om en anmdlan till Finansinspektionens insynsregister kommer in for sent eller
innehaller brister ska Finansinspektionen ingripa mot den anméilningsskyldige.
Ingripande kan ske genom beslut om sanktionsavgift. Vid savél valet av
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ingripande som vid faststdllandet av storleken pé sanktionsavgiften ska det
goras en sammanvagd bedomning av samtliga omstiandigheter 1 det enskilda
fallet. Utgangspunkten for denna bedomning ska vara dvertradelsens allvar och
varaktighet. Sdrskild hinsyn ska tas till 6vertrddelsens konkreta och potentiella
effekter pa det finansiella systemet, skador som uppstétt och graden av ansvar.
Utover detta ska dven forsvarande och formildrande omsténdigheter 1 det
enskilda fallet beaktas samt den berdrda personens finansiella stéllning och, om
det gér att faststdlla, den vinst som den anmélningsskyldige, eller nagon annan,
gjort till f6ljd av regelovertradelsen (prop. 2016/17:22 s. 222 f och 390). Det
finns inga hinder mot att ta hansyn till andra omstdndigheter 4n de som angetts
sarskilt 1 lag (se HFD 2019 ref. 72). Finansinspektionen har mojlighet att avsta
frén att ingripa om en Overtradelse dr ringa eller ursdktlig, rittelse har skett
eller om det annars finns sérskilda skal.

I enlighet med vad som redogors for nedan har bolaget anmélt de 1 drendet
aktuella transaktionerna for sent. Det foreligger déarfor grund for
Finansinspektionen att ingripa mot bolaget. Mot bakgrund av antalet
overtradelser, transaktionernas virde, foreningens ldngd och dvertridelsernas
karaktér 1 Ovrigt ska ett ingripande ske genom beslut om sanktionsavgift.

Vid bestimmande av sanktionsavgiftens storlek tillimpar Finansinspektionen
riktlinjer (diarienummer 18-3401, tillgangliga pd www.fi.se) dir avgiften, som
utgangspunkt, berdknas enligt en schablonmodell. Vid berdkningen av
sanktionsavgiften enligt schablonmodellen beaktas transaktionens storlek,
antalet handelsdagar som forseningen avser och om den som begétt
Overtrddelsen &r en fysisk eller juridisk person. Enligt riktlinjerna ska
Finansinspektionen dven beakta om det foreligger nagra formildrande eller
forsvarande omstidndigheter i det enskilda fallet. Slutligen provar
Finansinspektionen om det finns skél att avsta frén ingripande péd grund av att
overtradelsen &r ringa eller ursdktlig, eller om det i 6vrigt finns sérskilda skél
att avstd fran ingripande.

Transaktion 1

En forsta anmélan om transaktion 1 gjordes den 19 november 2019. Anmélan
inneholl dock brister 1 form av felaktiga uppgifter om vem som genomfort
transaktionen, person i ledande stéllning, nédrstdendeforhallande och
emittentens namn. Vid en jimforelse mellan uppgifterna i anmélan den

19 november 2019 och de krav som uppstills pa en anmilans innehall framstér
bristerna emellertid inte som sé stora att anmélan inte kan anses vara
godtagbar. Det ér sdledes anmélan den 19 november 2019 som ska ligga till
grund for Finansinspektionens fortsatta bedomning avseende transaktion 1.

Transaktion 1 genomfordes den 23 september 2019 och enligt den avriknings-
nota som har getts in i drendet uppgick erséttningen vid transaktionen till

1 221 000 kronor. En anmélan om transaktionen skulle ha kommit in till
Finansinspektionen senast den 26 september 2019. En anmélan om
transaktionen har gjorts forst den 19 november 2019.
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Om en anmilan till insynsregistret for en transaktion pa 1 221 000 kronor &r
mer dn fyra kalenderveckor men mindre én tre manader sen kan, enligt
schablonmodellen, sanktionsavgiften for en juridisk person berdknas till
550 000 kronor.

Transaktion 2

En forsta anmélan om transaktion 2 gjordes den 19 november 2019. Anmaélan
inneholl dock brister 1 form av felaktiga uppgifter om vem som genomfort
transaktionen, person i ledande stillning, niarstaendeforhéllande och
emittentens namn. Vid en jamforelse mellan uppgifterna i anmélan den

19 november 2019 och de krav som uppstélls pa en anmélans innehdll framstar
bristerna emellertid inte som sé stora att anmélan inte kan anses vara
godtagbar. Det dr sdledes anmélan den 19 november 2019 som ska ligga till
grund for Finansinspektionens fortsatta bedomning avseende transaktion 2.

Transaktion 2 genomfordes den 23 september 2019 och enligt den avraknings-
nota som har getts in i drendet uppgick ersittningen vid transaktionen till

1 725 500 kronor. En anmélan om transaktionen skulle ha kommit in till
Finansinspektionen senast den 26 september 2019. En anmélan om
transaktionen har gjorts forst den 19 november 2019.

Om en anmidlan till insynsregistret for en transaktion pa 1 725 500 kronor ar
mer dn fyra kalenderveckor men mindre &n tre manader sen kan, enligt
schablonmodellen, sanktionsavgiften for en juridisk person beréknas till
550 000 kronor.

Sanktionsavgiftens storlek

Den sammanlagda sanktionsavgiften for de 6vertradelser som hanfor sig till
transaktionerna 1 och 2 uppgar till 1 100 000 kronor.

Enligt Finansinspektionens riktlinjer bor omsténdigheten att en anmélan
innehdller brister 1 forhallande till artikel 19.6 1 marknadsmissbruks-
forordningen foranleda en hojning av grundavgiften med atminstone

25 procent. Finansinspektionen konstaterar att anmélningarna den

19 november 2019 innehdll brister 1 form av felaktiga uppgifter. Mot denna
bakgrund ska grundavgiften hojas med 25 procent och bestdmmas till

1 375 000 kronor.

Det har inte framkommit ndgra formildrande eller férsvdrande omsténdigheter 1
drendet 1 Ovrigt som ska beaktas och som péaverkar sanktionsavgiftens storlek.
Finansinspektionen konstaterar hérvid att det som bolaget har anfort om att
transaktionerna inte haft ndgon marknadspéverkan inte innebir att
overtradelserna dr att anse som mindre allvarliga eller annars utgdr en sadan
formildrande omstandighet som ska beaktas vid bestimmandet av
sanktionsavgiften.
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Det dr den anmélningsskyldiges ansvar att halla sig informerad om de regler
som géller for rapportering till Finansinspektionens insynsregister och se till att
anmadlan sker i rétt tid. Vad bolaget har anfort om att obligationen var Zenguns
forsta emitterade finansiella instrument pd handelsplats och att dess foretriddare
inte ként till rutinerna kring informationsgivning innebér darfor inte att
overtradelserna kan anses vara urséktliga. Transaktionernas storlek medfor och
forseningens ldngd medfor vidare att dvertriddelserna inte kan beddmas som
ringa. Det har inte heller framkommit att det foreligger ndgra sarskilda skil for
att avsta fran ingripande.

Vid faststillande av sanktionsavgiften ska sarskild hdnsyn tas till den berorda
personens finansiella stdllning och den vinst som personen eller ndgon annan
gjort till foljd av regelovertradelsen (se 5 kap. 18 § lagen [2016:1306] med
kompletterande bestimmelser till EU:s marknadsmissbruksforordning samt
artikel 31.1 ¢ och d i Mar). Det har inte framkommit nagot avseende bolagets
finansiella stéllning som medfor att det finns anledning att sétta ned sanktions-
avgiften. Det dr endast om det framkommer att den finansiella stdllningen ar
patagligt svag som den bor paverka avgiftens storlek (se Hogsta domstolens
domar, “Enpetarna”, den 11 november 2020 i mal nr B 586-20, B 6660-19 och
B2458-20). Vad bolaget har anfort om att Finansinspektionen bor beakta
bolagets foretrédares stéllning som privatperson utgdr inte skél for att satta ner
sanktionsavgiften eftersom detta beslut &r riktat mot bolaget och inte mot dess
foretradare 1 egenskap av fysisk person.

Finansinspektionen faststiller dirmed sanktionsavgiften till 1 375 000 kronor.
Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nir beslutet har vunnit laga
kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Marie Eiderbrant
Senior jurist
Kapitalmarknadsratt

Ylva Almqvist
Jurist

08-408 988 23

Dokumentet dr elektroniskt undertecknat.
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Hur man overklagar

Om ni anser att beslutet ar felaktigt kan ni dverklaga det genom att skriva till
forvaltningsratten. Stdll 6verklagandet till Forvaltningsritten 1 Stockholm, men
skicka eller ldmna det till Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm.

Ange foljande 1 6verklagandet:

e Namn, personnummer eller organisationsnummer, postadress,
e-postadress och telefonnummer

e Vilket beslut ni 6verklagar och drendets nummer

e Vilken dndring ni vill ha och varfor ni anser att beslutet ska dndras.

Om ni anlitar ett ombud, ska ni ange ombudets namn, postadress, e-postadress
och telefonnummer.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor frin
den dag ni fatt ta del av beslutet.

Om overklagandet har kommit in 1 rétt tid kommer Finansinspektionen att
prova om beslutet ska dndras och sedan skicka 6verklagandet, handlingarna i
det 6verklagade drendet och eventuellt nytt beslut till

Forvaltningsrétten 1 Stockholm.
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Tillimpliga bestimmelser

Den 3 juli 2016 trddde EU:s marknadsmissbruksforordning (EU) nr 596/2014 i
kraft. Den 1 februari 2017 tradde lagen (2016:1306) med kompletterande
bestammelser till EU:s marknadsmissbruksférordning (KompL) i kraft. KompL
reglerar ingripanden vid dvertridelser av marknadsmissbruksférordningen.

I marknadsmissbruksforordningen stadgas bl.a. foljande.

Enligt artikel 19.1 forsta stycket ska personer i ledande stéllning, samt dem
ndrstdende personer, underritta emittenten och Finansinspektionen om varje
transaktion som genomforts for deras egen rdkning avseende aktier eller
skuldinstrument som emitteras av den emittenten eller derivat eller andra
finansiella instrument som ar kopplade till dem.

Enligt artikel 19.1 andra stycket ska sddana anmélningar goras utan drojsmal
och senast tre affarsdagar efter det datum som transaktionen gjorts.

Enligt artikel 19.6 ska en anmélan innehélla foljande uppgifter:

a) Personens namn.

b) Orsak till anmélan.

c) Namnet pa den berorda emittenten eller deltagaren pa marknaden for
utsldppsritter.

d) Det finansiella instrumentets beskrivning och identitetsbeteckning.

e) Transaktionernas karaktir (t.ex. forvarv eller avyttring), med angivande
av huruvida transaktionen &r kopplad till genomférande av
aktieoptionsprogram for anstillda eller till de specifika exempel som
anges i punkt 7.

f) Datum och ort for transaktionerna.

g) Transaktionernas pris och volym. Nir det géller en pantsittning vars
villkor medger att virdet kan dndras, ska detta offentliggoras
tillsammans med virdet pa pantsittningsdagen.

I KompL stadgas bl.a. foljande.

Enligt 5 kap. 2 § 5 KompL ska Finansinspektionen ingripa mot den som later
bli att till Finansinspektionen samt berorda foretag eller organ gora en anmélan
om egna transaktioner i enlighet med det som anges 1 artikel 19.1, 19.2, 19.6
och 19.7 i marknadsmissbruksférordningen.

Enligt 5 kap. 3 § 6 KompL kan ingripande ske genom beslut om
sanktionsavgift.

Enligt 5 kap. 8 § KompL ska sanktionsavgiften for en fysisk person faststillas
som hogst till det hogsta av 500 000 euro, tre ganger en eventuell vinst eller tre
ganger en eventuell forlust som undvikits genom regelovertradelsen.
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Enligt 5 kap. 15 § KompL ska Finansinspektionen vid valet av ingripande
beakta overtradelsens allvar och langd.

Enligt 5 kap. 16 § KompL ska Finansinspektionen beakta vissa forsvdrande och
formildrande omsténdigheter. I forsvarande riktning ska bl.a. beaktas om en
person tidigare har begétt en dvertradelse. I formildrande riktning beaktas bl.a.
om en person vidtagit tgirder for att undvika Svertrddelser i framtiden eller
skulle drabbas av uppsdgning pa grund av ett ingripande.

Enligt 5 kap. 17 § KompL far Finansinspektionen avstd fran att ingripa om
overtridelsen &r ringa eller ursiktlig, om personen gor réttelse, ndgot annat
organ har vidtagit atgérder och dessa dtgirder bedoms vara tillrdckliga, eller
om det annars finns sdrskilda skal.

Enligt 5 kap. 18 § KompL ska Finansinspektionen ta sdrskild hidnsyn till sddana

omstindigheter som anges i 15 och 16 §§ nér sanktionsavgiftens storlek
faststills.
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DELGIVNINGSKVITTO

FI Dnr 20-24260
Delgivning nr 2

Arende om sanktionsavgift enligt lagen (2016:1306) med
kompletterande bestimmelser till EU:s
marknadsmissbruksforordning

Handling:

Beslut angdende sanktionsavgift den 1 juli 2021 till Mirasho I AB.

Jag har, 1 egenskap av behorig firmatecknare/ombud, denna dag tagit del av

handlingen.

DATUM NAMNTECKNING

NAMNFORTYDLIGANDE

EV.NY ADRESS

Detta kvitto ska séndas tillbaka till Finansinspektionen omgaende. Om kvittot

inte skickas tillbaka kan delgivning ske pa annat sitt, t.ex. genom
stimningsman.

Glom inte att ange datum for mottagandet.
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