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YRKANDEN M.M.

PL Holding AB (bolaget) yrkar att det 6verklagade beslutet upphévs och
anfor bl.a. féljande. Aktieutlanet genomférdes av banken fredagen den 12
augusti 2016. Bolaget fick avisering fran banken mandagen den 15 augusti
2016 och anmalde transaktionen tisdagen den 16 augusti 2016, dvs. inom tre
bankdagar. Systemet med insynsanmélan pa Finansinspektionens hemsida
var nytt och mycket svart att forsta. Bolaget och dess foretradare har gjort
mer &n vad man kan begéra for att sakerstalla att den aktuella transaktionen
blev anmald via Finansinspektionens verktyg. Trots manga kontakter med
Finansinspektionen, bank och finansiella radgivare gjorde bolagets stall-
foretradare fel genom ange sitt eget namn istallet for bolagets namn i
anmaélan. Detta anmaldes till en medarbetare pa Finansinspektionen. Istallet
for att &ndra i den ursprungliga anmélan gjordes en ny anméalan den 10
september 2016 och den tidigare anmalan togs bort av Finansinspektionen.
Den aktuella transaktionen var vederlagsfri. Eftersom inga andra
anmalningspliktiga transaktioner genomforts, hade bolaget inte uppnatt
troskeln pa 5 000 euro for att anmalningsskyldighet ska intrada. Ett 1an kan
inte anses likvardigt med kop, forsaljning, arv, gava eller donation. Vid ett
1an 1amnas aktierna tillbaka och byter inte dgare. | aktuellt fall var det fragan
om ett 1an under en mycket begransad tid. Syftet med lanet var att skydda
aktiedgare fran att missgynnas efter att SensoDetect AB (SensoDetect) hade
gjort en felaktig tilldelning av aktier i en foretradaremission. Bolaget har
inte haft ndgot som helst ekonomiskt motiv med den aktuella transaktionen.
Det satt som Finansinspektionen har raknat ut véardet pa transaktionen ar
varken relevant eller applicerbart i forhallande till den begransade
omsattning som rader for aktien i SensoDetect. En lag, oavsett om den ar ny
och obeprévad eller om den har funnits i manga ar, ska vara transparent och
forutségbar. Konsekvensen av Finansinspektionens resonemang om att
anmalningstidpunkten intrader vid kontraktsdatum ar att bade lan och

aterlamnade ska anmalas samma dag eftersom ett kortvarigt och tillfalligt
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Ian &ven implicerar ett aterlamnande. Det ar vidare mycket osakert att
anmala pa avtalsdatum eftersom transaktionen &r ett faktum forst nar banken

har overfort aktierna.

Finansinspektionen anser att 6verklagandet ska avslas och anfor bl.a.
foljande. Utlaning av aktier anges som en anmalningspliktig transaktion i
artikel 19.7 forsta stycket i marknadsmissbruksférordningen® och artikel
10.2 p i den delegerade forordningen®. Av punkt 7.4 i Esmas fragor och svar
(ESMA70-145-111) framgar att det pA marknadsplatsen senast publicerade
priset under transaktionsdagen for det finansiella instrumentet ifraga ska
anvandas vid vederlagsfria transaktioner sasom gavor, donationer och arv.
Finansinspektionen anser att denna princip bor galla aven for utlaning av
aktier. Av det avtal som bolaget lamnat in framgar att avtalsdagen var den 9
augusti 2016 och att avtalet gallde tre manader fran undertecknandet.
Transaktionen gjordes darmed den 9 augusti 2016 och anmalan skulle ha
inkommit till Finansinspektionen senast den 12 augusti 2016. For att
tillgodose marknadsmissbruksforordningens transparenssyfte maste
anmalningsskyldigheten knytas till datumet for undertecknandet. Eftersom
laneavtalet innebér att forfoganderatten dvergar till annan person, ar det
viktigt att marknaden informeras om forandringen. Mot bakgrund av det
signalvarde som finns i en utlaning av aktier och vad utlanade aktier kan
anvandas till pd marknaden gar det inte att jamfora sddana transaktioner
med aterlamnade av utlanade aktier. Vid atergang av aktielan uppstar
anmalningsskyldigheten dock den dag som aktierna faktiskt aterfors till

! Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om
marknadsmissbruk (marknadsmissbruksférordning) och om upphdvande av
Europaparlamentets och radets direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv
2003/124/EG, 2003/125/EG och 2004/72/EG.

2 Kommissionens delegerade férordning (EU) 2016/522 av den 17 december 2015 om
komplettering av Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 596/2014 vad géller
undantag for vissa tredjelanders offentliga myndigheter och centralbanker, indikatorer pa
marknadsmanipulation, tréskelvarden for offentliggdrande, den behdriga myndigheten for
anmalningar av uppskjutna offentliggéranden, tillstand att handla under stangda perioder
och typer av anmélningspliktiga transaktioner for personer i ledande stéllning.
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agarens depd. En anmalan om att aktierna hade lanats ut gjordes den 16
augusti 2016, dvs. tva affarsdagar for sent. Den anmalan inneholl felaktiga
uppgifter om vem som hade lanat ut aktierna. Namnet pa vem som lanat ut
aktierna ar en sadan uppgift som enligt artikel 19.6 a i marknadsmissbruks-
forordningen ska framga av en anmalan till insynsregistret. Felet rattades
forst den 10 september 2016 nér en ny anmalan om transaktionen i bolagets

namn ldmnades in till insynregistret.

SKALEN FOR AVGORANDET

Tillampliga bestammelser framgar av det 6verklagade beslutet.

Av utredningen i malet framgar bl.a. foljande. Bolaget ar narstaende till en
person i ledande stéllning i SensoDetect. Den 9 augusti 2016 under-
tecknades ett avtal mellan Eminova Fondkommission AB (Eminova) och
bolaget. Av avtalet framgar bl.a. att bolaget forbundit sig att stalla 192 055
aktier i SendoDetect till Eminovas forfogande. De ndmnda aktierna
bokfordes pa Eminovas vérdepapperskonto den 12 augusti 2016. Den 16
augusti 2016 rapporterade AA , som ar styrelseordférande i
bolaget, att han hade genomfort den aktuella transaktionen. Den 10
september 2016 har en ny anmalan gjorts till Finansinspektionen dar det

istallet anges att bolaget har genomfort den aktuella transaktionen.

Av artikel 19.7 forsta stycket a i marknadsmissbruksférordningen och
artikel 10.2 p i den delegerade forordningen foljer att utlaning av aktier
utgdr en anmaélningspliktig transaktion. Enligt artikel 19.8 i marknadsmiss-
bruksforordningen &r en forutsattning for att anmélningsskyldighet ska
intrada att den anmalningsskyldiges transaktioner uppnar ett sammanlagt
belopp om 5 000 euro per kalenderar. Fragan ar hur beloppet pa en
transaktion ska beraknas nar nagon ersattning inte har utgatt. Det kan

inledningsvis konstateras att det enligt artikel 19.8 i marknadsmiss-



FORVALTNINGSRATTEN DOM 21099-17
| STOCKHOLM

bruksforordningen ar tillrackligt att transaktionens belopp uppgar till 5 000
euro. Det kravs saledes inte att det har utgetts nagot vederlag som uppgar till
det nu ndmnda beloppet for att anmalningsskyldigheten ska intrada. Det kan
vidare konstateras att anmalningsskyldigheten enligt marknadsmiss-
bruksforordningen och den delegerade férordningen omfattar flertalet
vederlagsfria transaktionsslag. Avsikten med troskelvérdet i artikel 19.8 kan
saledes inte ha varit att de personer i ledande stallning och dem narstaende
personer som endast genomfor vederlagsfria transaktioner helt skulle
undantas fran anmalningsskyldigheten. Mot denna bakgrund anser
forvaltningsratten att transaktionens belopp ska beraknas utifran det pa
marknadsplatsen under transaktionsdagen senast publicerade priset for den
aktuella aktien. Av utredningen framgar att detta pris den 9 augusti 2016
uppgick till 1,36 kr per aktie. Bolaget har saledes genom den nu aktuella
transaktionen uppnatt tréskelvardet enligt artikel 19.8 i marknadsmiss-
bruksfdrordningen och har darmed omfattats av anmélningsskyldigheten

artikel 19.1 i samma forordning.

Av utredningen framgar att avtalet om utlaningen av aktierna fran bolaget
till Eminova ingatts den 9 augusti 2016. Savitt framgar av avtalet har
Eminova fran och med detta datum kunnat forfoga éver de utlanade
aktierna. Transaktionen far darmed anses vara utford det nu namnda
datumet. Att det drojde till den 12 augusti 2016 innan aktierna faktiskt
overfordes till Eminovas vardepapperskonto &ndrar inte denna beddémning.
Bolagets anmalan skulle saledes ha inkommit till Finansinspektionen senast
den 12 augusti 2016. Det &r utrett att bolagets styrelseordférande den 16
augusti 2016 felaktigt anmalt att han personligen genomfort den aktuella
transaktionen. Enligt artikel 19.6 a i marknadsmissbruksférordningen ska en
anmalan bl.a. innehalla uppgift om namnet pa den person som anmélan
avser. FOrvaltningsratten anser med hansyn till detta att transaktionen inte
kan anses ha blivit anmald genom den anmélan som inkom till Finans-

inspektionen den 16 augusti 2016. Enligt forvaltningsrattens bedémning far
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anmalningsdatumet for transaktionen istéllet anses vara den 10 september

2016, da en anmalan med korrekta uppgifter gjordes till Finansinspektionen.

Det &r saledes utrett att bolaget har genomfort en anmalningspliktig
transaktion och att denna inte har anmalts till Finansinspektionen i ratt tid.
Det har darmed funnits grund for Finansinspektionen att alagga bolaget att
betala en sarskild avgift.

Om en dvertradelse ar ringa eller ursaktlig eller det annars finns sérskilda
skal far den sarskilda avgiften efterges helt eller delvis. I det dverklagade
beslutet har Finansinspektionen beaktat att bolaget pa eget initiativ har
agerat for att korrigera den felaktiga anmélan. Finansinspektionen har
beddmt att de sammantagna omstandigheterna inneburit att Overtradelsen
varit att betrakta som ringa och darfor delvis eftergett den sérskilda avgiften.
Enligt forvaltningsrattens mening har det inte framkommit att det skulle

foreligga skal for ytterligare eftergift. Overklagandet ska darmed avslas.
HUR MAN OVERKLAGAR

Detta avgorande kan dverklagas. Information om hur man 6verklagar finns i
bilaga 2 (DV 3109/1A).

Ulrika Melander

Ra&dman

N&mndemannen Hanna Bergsten, Bengt Johansson, och Fred Saberi har
ocksa deltagit i avgorandet.

Andreas Thornroos har foredragit malet.



DV 3109/1A ¢ 2013-06 * Producerat av Domstolsverket

SVERIGES DOMSTOLAR

Bilaga

HUR MAN OVERKLAGAR - PROVNINGSTILLSTAND

Den som vill 6verklaga forvaltningsrittens beslut
ska skriva till Kammarritten i Stockholm.
Skrivelsen ska dock skickas eller 1imnas till
forvaltningsritten.

For att kammarritten ska kunna ta upp Ert 6ver-
klagande miste Er skrivelse ha kommit in till £6r-
valtningsritten inom tre veckor frin den dag da
Ni fick del av domen/beslutet. Om beslutet har
meddelats vid en muntlig férhandling, eller det vid
en sddan férhandling har angetts nir beslutet
kommer att meddelas, ska dock &verklagandet ha
kommit in inom tre veckor frin den dag domsto-
lens beslut meddelades. Om sista dagen f6r 6ver-
klagande infaller pa 16rdag, séndag eller helgdag,
midsommarafton, julafton eller nyarsafton ricker
det att besvirshandlingen kommer in nista vardag.

Om klaganden ir en part som foretrider det all-
minna, ska 6verklagandet alltid ha kommit in inom
tre veckor frin den dag beslut meddelades.

For att ett 6verklagande ska kunna tas upp 1 kam-
marritten fordras att prévningstillstand medde-
las. Kammarritten limnar prévningstillstind om

1. det finns anledning att betvivla riktigheten
av det slut som foérvaltningsritten har
kommit till,

2. det inte utan att sidant tillstind meddelas
gar att bedéma riktigheten av det slut som
torvaltningsritten har kommit till,

3. detdr av vikt for ledning av réttstillimp-
ningen att 6verklagandet provas av hogre
ritt, eller

4. det annars finns synnerliga skdl att prova
6verklagandet.

Om provningstillstind inte meddelas stir forvalt-
ningsrittens beslut fast. Det dr ddrfor viktigt att det
klart och tydligt framgér av 6verklagandet till
kammarritten varfér man anser att prévningstill-
stand bor meddelas.

Skrivelsen med overklagande ska innehalla

1. Klagandens person-/organisationsnummet,
postadress, e-postadress och telefonnummer
till bostaden och mobiltelefon. Adress och te-
lefonnummer till klagandens arbetsplats ska
ocksa anges samt eventuell annan adress dir
klaganden kan nds for delgivning. Om dessa
uppgifter har limnats tidigare i mélet — och om
de fortfarande 4r aktuella — behéver de inte
uppges igen. Om klaganden anlitar ombud, ska
ombudets namn, postadress, e-postadress, tele-
fonnummer till arbetsplatsen och mobiltele-
fonnummer anges. Om ndgon person- eller
adressuppgift dndras, ska dndringen utan
dréjsmal anmalas till kammarritten.

2. den dom/beslut som 6verklagas med uppgift
om forvaltningsrittens namn, malnummer
samt dagen fOr beslutet,

3. de skil som klaganden anger till stod £6r en
begiran om prévningstillstind,

4. den dndring av forvaltningsrittens dom/beslut
som klaganden vill f3 till stind,

5. de bevis som klaganden vill aberopa och vad
han/hon vill styrka med varje sirskilt bevis.

Adressen till forvaltningsritten framgar av do-
men/beslutet.
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