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Beslut

AA FI dnr 24-18631 Finansinspektionen

. . Box 7821
Delgivning nr 2 103 97 Stockholm
Tel +46 8 408 980 00
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se

Sanktionsavgift enligt lagen (2016:1306)
med kompletterande bestammelser till
EU:s marknadsmissbruksforordning

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att AA , ska betala
en sanktionsavgift om 35 000 kronor for underlatenhet att inom foreskriven tid
anmdla transaktioner med aktier i Duearity AB till Finansinspektionen samt for
overtridelse av forbudet att genomftra transaktioner med aktier i Duearity AB
under trettio dagar fore det att bolaget har offentliggjort sin boksluts-
kommuniké for aret 2023.

Skap. 2§ 5 och 7 lagen [2016:1306] med kompletterande bestimmelser till
EU:s marknadsmissbruksforordning

Hur man 6verklagar, se bilaga 1.

Arendet

AA var tidigare verkstdllande direktor i Duearity AB (Duearity
eller bolaget) och didrmed en person i ledande stillning 1 bolaget. Han
genomforde under perioden den 3 januari 2024 till den 14 maj 2024
transaktioner med aktier 1 bolaget enligt foljande.
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Datum Transaktionstyp | Volym Pris Omsiittning
(kronor) (kronor)

3 januari 2024 Forvarv 22 500 2,18 49 125

8 februari 2024* | Avyttring 3 348 1,78 5959

13 februari 2024* | Avyttring 7 500 1,74 13 050

15 februari 2024* | Avyttring 6 152 1,77 10 889

22 februari 2024 | Avyttring 4367 1,575 6 878

8 mars 2024 Avyttring 5 808 1,365 7 928

23 april 2024 Avyttring 12 325 0,390 4807

14 maj 2024 Avyttring 5896 0,385 2270

*Transaktioner som dgt rum inom 30 dagar fore offentliggérandet av bolagets
bokslutskommuniké for daret 2023.

AA anmaélde inte transaktionerna till Finansinspektionens
insynsregister.

Den 22 februari 2024 offentliggjorde bolaget sin bokslutskommuniké for aret
2023.

Finansinspektionen tog den 26 juni 2024 upp fragan om AA hade
asidosatt sin skyldighet enligt artikel 19.1 1 marknadsmissbruksférordningen
(EU) nr 596/2014 (Mar) och hade genomfort transaktioner i strid med forbudet
i artikel 19.11 och om Finansinspektionen dérfor skulle ingripa mot honom.

AA har 1 yttrande 1 huvudsak anfort foljande. Han dr medveten
om att han gjorde fel. Han genomforde transaktionerna for att han ville lamna
bolaget av personliga skil. Bolaget har sedan en lidngre tid haft det ekonomiskt
anstrangt. Han har 1 sju manader arbetat i bolaget utan att uppbéra nagon
inkomst och investerat 1,5 miljoner kronor for att betala bolagets utgifter. Trots
detta finns inga pengar i bolaget. I frdga om transaktionerna genom hans
dotters konto s& bor hon sedan en lidngre tid tillbaka inte hemma. Han 4r sedan
september 2024 arbetslos efter att bolaget forsattes i konkurs. En
sanktionsavgift kommer att ta 1ang tid for honom att betala eftersom hans
tillgdngar fanns 1 bolaget.

Finansinspektionens bedomning

Rattsliga utgangspunkter

Tillampliga bestammelser framgér av bilaga 2.

2(7)

NS
SNSe

aNAy

4’01L7\®



FI dnr 24-18631

Personer 1 ledande stéllning dr skyldiga att till Finansinspektionen anméla varje
transaktion som har genomforts for deras egen rikning avseende aktier,
skuldinstrument eller andra finansiella instrument som emitteras av den
emittenten. Sddana anmélningar ska goras utan dréjsmal och senast tre
handelsdagar efter det datum som transaktionen har gjorts. Anmélnings-
skyldigheten omfattar &ven personer som &r nérstdende till personer i ledande
stdllning.

Personer i1 ledande stéllning omfattas vidare av det si kallande handelsforbudet
i artikel 19.11 1 Mar. Av forbudet foljer att en person i ledande stéllning hos en
emittent inte fAr genomfora nigra transaktioner for egen rikning eller for tredje
persons rakning, direkt eller indirekt, avseende aktier som har emitterats av den
emittenten, under en stingd period pé 30 kalenderdagar fore offentliggérandet
av en delarsrapport eller en bokslutskommuniké som emittenten ar skyldig att
offentliggora 1 enlighet med bestimmelserna pa den handelsplats dir
emittentens aktier dr upptagna till handel eller nationell ritt. Den stingda
perioden avslutas nir deldrsrapporten eller bokslutskommunikén har
publicerats.

Vid sévil valet av ingripande som vid faststillandet av storleken pa en
sanktionsavgift ska det goras en sammanvédgd bedomning av omstindigheterna
1 det enskilda fallet. Utgangspunkten for denna bedémning ska vara
overtrddelsens allvar och varaktighet. Sérskild hdnsyn ska tas till
overtriddelsens konkreta och potentiella effekter pa det finansiella systemet,
skador som uppstétt och graden av ansvar. Utover detta ska dven forsvarande
och formildrande omsténdigheter i1 det enskilda fallet beaktas.

Om en person overtrader bestimmelserna om anmélningsskyldighet eller
handlar 1 strid med handelsforbudet ska Finansinspektionen ingripa mot
personen. Ingripande kan bland annat ske genom beslut om sanktionsavgift.
Finansinspektionen har mojlighet att avsta fran att ingripa om en dvertradelse
ar ringa eller urséktlig, rittelse har skett eller om det annars finns sarskilda
skal.

Grund for att ingripa

Overtridelser av anmdlningsskyldigheten

AA var en person i ledande stéllning i Duearity. Han var dirmed
skyldig att till Finansinspektionen anméla transaktioner avseende bolagets
aktier och andra finansiella instrument som var utgivna av bolaget. Sddana
anméilningar ska goras utan drdjsmél och senast tre handelsdagar efter det
datum som transaktionen har gjorts.

AA genomforde mellan den 3 januari 2024 och den 14 maj 2024
transaktioner med aktier 1 bolaget.

Transaktionerna fran den 14 maj 2024 genomfordes frén ett konto tillhérande
AA s dotter. Eftersom AA endast var skyldig att
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anmdla transaktioner med aktier som genomfordes for hans egen rdkning
saknas grund for att ingripa mot honom for transaktionerna den 14 maj 2024.

Transaktionerna mellan den 3 januari 2024 och den 24 april 2024 genomforde

AA frén ett konto som tillhér honom och dirmed for sin egen
rakning. AA har inte anmaélt transaktionerna till Finans-
inspektionen. Det foreligger darfor grund for Finansinspektionen att ingripa
mot AA med anledning av dessa dvertridelser.

Overtridelser av handelsforbudet

Den 22 februari 2024 kl. 08.00 offentliggjorde Duearity sin boksluts-
kommuniké for aret 2023. Bolagets aktier var vid aktuell tidpunkt upptagna till
handel pa Nasdaq First North Market. Av Nasdaq Stockholms regelverk (Del
E, punkten 23 i1, 2024-01-01) framgér att emittenter ar skyldiga att
offentliggora en bokslutskommuniké arligen. Eftersom bolaget var skyldigt att
offentliggora en bokslutskommuniké géllde ett handelsforbud infor
offentliggdrandet av rapporten. For personer i ledande stillning 1 bolaget var
det alltsa inte tilldtet att handla 1 bolagets aktier frdn och med den 23 januari
2024 fram till dess att bokslutskommunikén offentliggjordes.

Utredningen visar att AA s transaktioner den 8, 13 och 15 februari
2024 genomfordes inom 30 dagar fore offentliggdrandet av bolagets
bokslutskommuniké. Det har inte framkommit att Dueratity gett AA

ett tillstdnd enligt artikel 19.12 i Mar att sélja aktierna. AA

genomforde dirmed transaktioner i strid med handelsforbudet i
artikel 19.11 i Mar. Det foreligger ddrmed grund for att ingripa mot AA

aven fOr dessa Overtradelser.

Ingripande

Finansinspektionen har enligt 5 kap. 17 § lagen (2016:1306) med
kompletterande bestimmelser till EU:s marknadsmissbruksfoérordning
(KompL) mojlighet att avstd frén att ingripa om en dvertrédelse &r ringa eller
ursdktlig, réittelse har skett eller om det annars finns sérskilda skal.

Overtridelser av anmdlningsskyldigheten
Med hinsyn till antalet transaktioner som inte har anmaélts och till storleken pa
transaktionerna kan overtrddelserna inte anses vara ringa. Vad AA

har anfort om sina personliga forhallanden innebér inte att
overtridelserna dr ursdktliga. Det 4r den anmélningsskyldiges ansvar att hélla
sig informerad om de regler som géller for rapportering till insynsregistret och
att sikerstilla att anméilan sker i rdtt tid. Det har heller inte framkommit nagra
séarskilda skal for att avstd fran ingripande. Med hénsyn till 6vertradelsernas
allvar och karaktdr bedomer Finansinspektionen att ingripandet ska ske genom
beslut om sanktionsavgift.

Overtridelser av handelsforbudet

AA har vid tre tillfdllen genomfort transaktioner i strid med
handelsforbudet. Finansinspektionen noterar att AA S
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transaktioner den 13 och 15 februari 2024 &r foremaél for ett ingripande om
sanktionsavgift for overtradelser av forbudet mot insiderhandel enligt artikel 8
och 14 i Mar (FI Dnr 24-18518). Eftersom Finansinspektionen har ingripit mot
AA for sddana overtradelser bedomer Finansinspektionen att det
finns sdrskilda skl att avsta frdn ingripande for overtradelserna av
handelsforbudet avseende transaktionerna den 13 och 15 februari 2024. Det
finns emellertid inte sérskilda skél att avsta fran ingripande for overtriadelsen
den 8 februari 2024. Transaktionsvirdet for overtrddelsen ar inte obetydligt och
overtridelsen beddms inte vara ursiktlig eller ringa. Aven for denna
overtradelse ska ingripandet ske genom beslut om sanktionsavgift.

Sanktionsavgifternas storlek

Overtridelser av anmdlningsskyldigheten

Vid bestimmande av sanktionsavgiftens storlek for overtradelser av
anmaélningsskyldigheten tilldmpar Finansinspektionen en metod som faststéllts
av inspektionens styrelse 1 interna riktlinjer (FI dnr 23-14507). Dessa riktlinjer
har till syfte att sdkerstélla sdvil en enhetlig réttstillimpning som att de
omstdndigheter som framgér av KompL beaktas. Metoden bestér av fem steg. |
det forsta steget berdknas ett grundbelopp baserat pa transaktionens virde och
overtradelsens varaktighet. I de fall anmélan har gjorts sjdlvmant men for sent
av den anmélningsskyldige beaktas forseningens ldngd genom ett avdrag. I de
fall den anmélningsskyldige inte har gjort ndgon anmailan innan Finans-
inspektionen uppmérksammat denne om Overtridelsen gors inte nagot sadant
avdrag. I steg tva till fyra beaktar Finansinspektionen andra omstdndigheter
som &r relevanta for det specifika drendet och gor en beddmning av om dessa
foranleder att det grundbelopp som har tagits fram i steg ett ska hojas
respektive sdnkas. Slutligen, 1 steg fem, gors en proportionalitetsbedomning.
Riktlinjerna finns tillgdngliga i sin helhet pa Finansinspektionens webbplats.

AA har under perioden den 3 januari 2024 till den 23 april 2024
vid sju tillfdllen genomfort transaktioner med aktier 1 Duearity.
Transaktionernas samlade virde har uppgatt till 98 636 kronor. Utifran
transaktionernas storlek uppgér grundbeloppet for samtliga dvertradelser till
19 727 kronor. Eftersom transaktionerna inte har anmalts till Finans-
inspektionen innan AA underrittades om Gvertradelserna har
nagon nedséttning av grundbeloppet inte gjorts.

I friga om andra omsténdigheter 1 drendet som ska beaktas i bedomningen av
overtriddelsernas allvarlighet konstaterar Finansinspektionen att en Gvertradelse
av anmilningsskyldigheten normalt medfor potentiella effekter pd det
finansiella systemet. Genom att AA inte har anmaélt
transaktionerna till Finansinspektionen har aktiedgare och marknadens aktorer
inte fatt tillgang till fullstdndig och korrekt information i det register dédr sddan
information ska finnas. Dértill har Finansinspektionen tillsyn 6ver marknaden
forsvarats. I hgjande riktning beaktar Finansinspektionen att anmélningarna
forblivit oanmélda trots Finansinspektionen har underréttat honom om
avsaknaden av dessa. Vidare maste det enligt Finansinspektionen stillas hoga
krav pd att en person med den roll som AA har i bolaget héller
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sig informerad om det regelverk som géller och efterfoljer detta. Sammantaget
bedomer Finansinspektionen att allvarlighetsgraden av 6vertradelserna ar sddan
att den samlade sanktionsavgiften for de nu aktuella dvertriddelserna bor
bestimmas till ett belopp som dverstiger grundbeloppet.

Overtriidelsen av handelsforbudet

Vid faststéllandet av storleken pa sanktionsavgiften for dvertrddelsen av
handelsforbudet tar Finansinspektionen hédnsyn till hur allvarlig 6vertrddelsen
ar och hur liange den har pagatt. Sdrskild hénsyn tas dven till 6vertrddelsens
konkreta och potentiella effekter pd det finansiella systemet, skador som
uppstatt och graden av ansvar. Hiansyn tas dven formildrande eller forsvarande
omstindigheter som &r hinforliga till personen som har begatt Gvertradelsen.

Bestimmelsen om handelsforbud for personer 1 ledande stéllning syftar bland
annat till att utjimna det informationsdvertag som insynspersoner har gentemot
andra investerare. Overtridelser av handelsforbudet kan 3 allvarliga
konsekvenser for potentiella investerares fortroende for aktiemarknaden och
kan dven Oka risken for faktiska informationsasymmetrier. En sddan
overtrddelse far darfor som utgdngspunkt bedomas som allvarlig.
Finansinspektionen noterar dven att det hogsta pris for Duearitys aktie den 22
februari 2024 uppgick till 1,70 kronor. Det innebar att AA kunde
genomfora sina forsédljningar under den stingda perioden till ett hdgre pris dn
vad han hade kunnat gora efter offentliggdrandet av bokslutskommunikén.
Med hinsyn till transaktionernas sammanlagda virde bedoms emellertid
allvarlighetsgraden for dvertradelsen vara relativt 1g.

Den sammanlagda sanktionsavgiftens storlek

Vid en samlad bedomning av omstandigheterna i drendet anser
Finansinspektionen att sanktionsavgiften ska bestammas till 25 000 kronor for
Overtrddelserna av anmélningsskyldigheten och 10 000 kronor for
overtradelsen av handelsforbudet och séledes 35 000 kronor totalt.

Det har inte framkommit nagra dvriga formildrande eller forsvarande
omstdndigheter i drendet som ska beaktas och som paverkar sanktionsavgiftens
storlek. Vad AA anfort om sin finansiella stillning paverkar
heller inte sanktionsavgiftens storlek.

Finansinspektionen faststiller dirmed den samlade sanktionsavgiften till
35 000 kr. Denna avgift bedoms proportionerlig och vél avvégd i1 forhdllande

till overtradelsernas allvar och dvriga omstindigheter.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nir beslutet har vunnit laga
kraft.
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FINANSINSPEKTIONEN

Marie Eiderbrant
Radgivare

Dokumentet dr elektroniskt undertecknat.

Natalina Nassar
Jurist

08-408 980 00
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