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BESLUT

Paradigm Capital European Micro Cap

Value Fund FI Dnr 11-6896
2, Rue Heinrich Heine Delgivning nr 2
L-1720 Luxembourg

Sarskild avgift enligt lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att Paradigm Capital European Micro Cap Value
Fund ska betala sérskild avgift med attahundratusen (800 000) kronor for dver-
tradelse av skyldigheten att i ritt tid anmila dndring av innehav av aktier i
Consilium AB till Finansinspektionen.

Beslutet kan overklagas, se bilaga.
Tillimpliga bestimmelser

Enligt 4 kap. 1, 3 och 5 §§ lagen (1991:980) om handel med finansiella instru-
ment (LHF) ska den som innehar aktier 1 ett svenskt aktiebolag vars aktier dr
upptagna till handel pa en reglerad marknad (den anmilningsskyldige) skriftli-
gen anmdla dndringar av innehavet till aktiebolaget och Finansinspektionen,
om dndringen medfor att den andel av samtliga aktier i bolaget eller av rosteta-
let for samtliga aktier i bolaget som innehavet motsvarar

1. uppnar eller 6verstiger nagon av grianserna 5, 10, 15, 20, 25, 30, 50,
66 2/3 och 90 procent, eller
2. gar ned under nagon av griansernai 1.

En anmélan enligt 4 kap. 3 § ska ha kommit in till bolaget och Finansinspek-
tionen senast handelsdagen efter den dag da den anméalningsskyldige har ingatt
avtal om forvirv eller Gverlatelse av aktier eller nagon annan éndring i aktiein-
nehavet har skett (4 kap. 10 § forsta stycket 1).
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Finansinspektionen ska besluta att en sérskild avgift ska tas ut av den som inte 1
ritt tid fullgor skyldigheten att gora anmilan till aktiebolaget och Finansin-
spektionen (6 kap. 3 a § forsta stycket 6). Den sérskilda avgiften ska vara lagst
15 000 kronor och hogst 5 miljoner kronor (6 kap. 3 a § andra stycket 2) och
far efterges helt eller delvis om Overtriddelsen &r ringa eller ursiktlig eller om
det annars finns sirskilda skil (6 kap. 3 ¢ §).

Arendet

Paradigm Capital European Micro Cap Value Fund (bolaget) har anmilt att bo-
laget den 28 mars 2011 minskade sitt innehav av aktier i Consilium AB s att
innehavet kom att understiga fem procent av samtliga aktier. Anmilan kom in
till Finansinspektionen den 13 maj 2011.

Finansinspektionen tog upp fragan om bolagets anmilan kommit in for sent
och om bolaget dirfor skulle betala en sarskild avgift.

Bolaget har den 6 juli 2011 kommit in med ett yttrande varvid bl.a. foljande
sammanfattningsvis uppgetts.

Vid en forsiljning av B-aktier i Consilium den 11 maj 2011 konstaterade bola-
get att femprocentsgriansen hade underskridits. Samma dag skickades en anma-
lan om foriandringen till Finansinspektionen. Bolaget blev da kontaktad av Fi-
nansinspektionen och fick reda pa att vid berikningen av flaggningsgrinserna
maste hinsyn tas till Consiliums hela aktiekapital, saledes bade A-aktier och B-
aktier. Bolaget gjorde dirfor en ny berdkning och fann att femprocentsgriansen
passerats redan i samband med en aktieforséljning den 28 mars 2011. Bolaget
var inte medvetet om att dven A-aktierna skulle riknas med i underlaget vid
berdkningen av flaggningsgranserna.

Finansinspektionens bedomning

Consilium AB ir ett svenskt aktiebolag vars aktier dr upptagna till handel pa
den reglerade marknaden Nasdaq OMX Stockholm. Av utredningen i drendet
framgar att bolaget den 28 mars 2011 minskade sitt innehav i Consilium sa att
innehavet kom att understiga fem procent av samtliga aktier. Bolaget var dér-
med skyldigt att anméla denna dndring 1 innehavet till Finansinspektionen.

Bolagets anmilan skulle ha kommit in till Finansinspektionen senast en han-
delsdag efter forsdljningen, dvs. den 29 mars 2011. Eftersom anmilan kom in
till Finansinspektionen den 13 maj 2011, saledes 31 arbetsdagar for sent, fore-
ligger grund for att pafora bolaget en sirskild avgift.
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Vid bestammandet av den sdrskilda avgiftens storlek tillampar Finansinspek-
tionen riktlinjer (tillgéngliga pa www.fi.se) ddr avgiften bestdms enligt en
schablonmodell. Vid berdkningen av den sirskilda avgiften enligt schablon-
modellen beaktas dels antalet handelsdagar som Overtrdadelsen avser, dels om
den som begatt dvertradelsen ir en fysisk eller juridisk person. Direfter provar
Finansinspektionen om det foreligger nagra formildrande eller forsvarande om-
stindigheter. Slutligen provar Finansinspektionen om avgiften kan efterges pa
grund av att overtradelsen dr ringa eller ursédktlig eller om det 1 6vrigt finns sér-
skilda skl att efterge avgiften.

Med tillimpning av riktlinjerna ska den sirskilda avgiften beridknas till 800 000
kronor. Att bolaget anviind ett felaktigt berdkningsunderlag vid faststédllandet
av flaggningsgriansen innebér inte att overtrddelsen kan anses vara urséktlig. Ej
heller i 6vrigt har det framkommit nagot som medfor att Gvertriadelsen framstar
som ringa eller att det foreligger sarskilda skil for eftergift av avgiften.

Avgiften kommer att faktureras nir beslutet har vunnit laga kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Mattias Anjou

Avdelningschef UIf Lindgren
Jurist
08-787 80 81
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Bilaga

HUR MAN OVERKLAGAR TILL FORVALTNINGSRATTEN

Om ni anser att beslutet #r felaktigt kan ni 6verklaga det. Skriv i sa fall till For-
valtningsritten, men sind in skrivelsen till: Finansinspektionen, Box 7821,
103 97 STOCKHOLM.

Ange i er skrivelse drendets nummer, vilket beslut ni 6verklagar, den dndring
ni vill ha och varfor ni anser att beslutet skall dndras. Underteckna skrivelsen
och ange namn och adress.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor frén
den dag ni fick detta beslut. Om 6verklagandet kommer senare far det inte
provas.

Finansinspektionen sidnder 6verklagandet till Forvaltningsritten i Stockholm
for provning, om Finansinspektionen inte sjdlv dndrar beslutet pa det sétt ni har
begirt.



