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Att. Verkstéllande direktor Jan Paju Delgivning P.0. Box 7821
SE-103 97 Stockholm
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600 45 NORRKOPING Tel +46 8 787 80 00

Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se

Beslut om begrinsning av bolagets forfoganderitt
Finansinspektionens beslut

1. Finansinspektionen begrénsar Aspis Liv Férsdkrings AB, 516406-
0203, forfoganderitt pa sa sitt att bolaget tills vidare férbjuds att &ta
sig nya forpliktelser gentemot forsdkringstagare eller andra ersétt-
ningsberattigade.

2. Finansinspektionen forbjuder vidare Aspis Liv Forsakrings AB,
516406-0203, att utan Finansinspektionens godkénnande forfoga dver
sina tillgéngar i Sverige.

3. Detta beslut géller omedelbart.
(19 kap. 11 § attonde stycket forsdakringsrorelselagen (1982:713))

Hur man &verklagar framgar av bilaga.

Sammanfattning

Aspis Liv Forsdkrings AB, 516406-0203, Aspis Liv, &r ett livforsakringsbolag
som meddelar riskforsdkringar. Efter platsundersékningar i oktober och novem-
ber 2009 befarade Finansinspektionen att Aspis Liv inte hade full kontroll 6ver
sina tillgngar. Finansinspektionen forelade darfor den 9 november 2009 Aspis
Liv att 6verldmna en plan for skyndsamt aterstéllande av kapitalbasen. Av pla-
nen skulle med full sékerhet kunna utlésas att tillrdckligt med medel for att upp-
fylla lagens krav pa solvens och skuldtickning var under Aspis Livs fulla kon-
troll.

Den inldmnade planen uppfyller inte Finansinspektionens krav. Finansinspektio-
nen finner att situationen 4r sa allvarlig att ett skyndsamt ingripande 4r nédvén-
digt. Finansinspektionen beslutar dérfor att begransa Aspis Livs forfoganderitt
genom att bolaget med omedelbar verkan forbjuds att ata sig nya forpliktelser
gentemot forsékringstagare eller andra ersattningsberittigade. Vidare f6rbjuds
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Aspis Liv att utan Finansinspektionens godkénnande forfoga dver sina tillgdngar
i Sverige. Beslutet giller omedelbart.

De medel som med sikerhet finns tillgéngliga fér bolaget 4r inte tillrdckliga for
att bolaget ska uppfylla reglerna om skuldtdckning och solvens. Dessa regler
finns for att sékerstilla att ett forsakringsbolag klarar av att uppfylla de 4tagan-
den bolaget har ingatt gentemot sina forsékringstagare.

1. Aspis Livs verksamhet

Aspis Liv &r ett livforsdkringsbolag inom Aspiskoncernen. Aspis Liv registrera-
des under 2004 och bolagets verksamhet omfattar sjuk-, olycksfalls-, och dods-
fallsférsdkringar. Bolaget hade 48 anstillda 2008 och en omséttning angiven
som premieintdkter fére avgiven dterforsakring uppgaende till 169 miljoner kro-
nor (per helaret 2008). Balansomslutningen uppgick till 616 miljoner kronor
(2008-12-31). Innan registrering skett bedrevs forsakringsrorelsen som en filial
till Aspis Pronia General Insurance Company S.A. (hédrefter Aspis Pronia) under
namnet Aspis Pronia Life Branch in Sweden.

Aspis Liv har enligt aktieboken tre dgare. Dessa dgare dr Aspis Capital S.A.
(85,5 %), Aspis Pronia (9,5 %) och privatpersonen Theodoros Anagnostopoulos
(5 %).

Aspis Capital S.A. och Aspis Pronia &r foretag som ér registrerade i Grekland.
Enligt den grekiska tillsynsmyndigheten dgs Aspis Capital S.A. till 100 procent
av en privatperson, Pavlos Psomiades. Pavlos Psomiades var tidigare vd och ord-
forande i Aspis Pronia. Pavlos Psomiades dger dessutom Aspis Pronia till 100
procent.

1.1. Ingripande av grekisk tillsynsmyndighet

Aspis Pronia &r sedan den 21 september 2009 forsatt 1 tvangslikvidation av gre-
kiska myndigheter till f61jd av kapitalbrist och bolagets koncession dr forverkad.
Pavlos Psomiades &r enligt uppgift fran den grekiska tillsynsmyndigheten belagd
med reseforbud av de grekiska myndigheterna och 4r dven misstinkt f6r for-
falskning av en bankgaranti som var avsedd att anvdndas som kapitaltillskott i
Aspis Pronia.

2. Finansinspektionens utredning
2.1. Bakgrund

Finansinspektionen genomférde en platsundersékning hos Aspis Liv den 6 och 7
oktober 2009. Dérutéver har Finansinspektionen fort en dialog med foretrddare
for Aspis Liv vid méten den 6, 9, 10 och 12 november 2009. Dessutom har
skriftvaxling i drendet forekommit. Den 9 november 2009 forelade Finansin-
spektionen bolaget att Gverldmna en finansiell saneringsplan for att skyndsamt
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aterstilla kapitalbasen. Den 12 november 2009 6verldmnade Aspis Liv en plan
for aterstillande av kapitalbasen samt ett yttrande till Finansinspektionen.

Handelseforlopp

Aspis Liv 6ppnade under april 2009 konton i1 banken Credit Suisse 1 Ziirich. Av

kontoutdrag fran banken framgéar att Aspis Liv i april 2009 6verforde tillgangar

som nu dr vérda cirka 329 miljoner kronor av bolagets totala tillgdngar om cirka
526 miljoner kronor till Credit Suisse.

Bolaget har totalt 6ppnat fyra konton i banken. De tva forsta kontona 6ppnades,
enligt uppgift fran bolaget, efter forslag fran bolagets externt anlitade kapitalfor-
valtare, for att effektivisera hanteringen av bolagets tillgdngar och for att {4 en
stark finansiell partner. Ytterligare tva konton 6ppnades 1 maj 2009 efter 6nske-
mal frén bolagets kapitalférvaltare. Anledningen till onskemalet var, enligt den
uppgift Finansinspektionen erhallit fran bolaget, att den finansiella rddgivare
som bolagets kapitalfoérvaltare i sin tur anlitat hade sin bankkontakt p& Baselkon-
toret. Enligt bolaget finns bolagets ¢verférda medel idag pa tva av dessa konton.

Av information fran Credit Suisse daterad den 12 oktober 2009 framgar att vd
Jan Paju "has the sole signatory power " till tva konton 1 banken.

Finansinspektionen har tagit del av en kopia av det avtal Aspis Liv ingick den 3

april 2009 med Credit Suisse. Avtalet utgér en 6verenskommelse om kapitalfor-
valtning med vittgdende befogenheter for Credit Suisse att vidta investeringsfor-
dndringar dven utan inhdmtande av Aspis Livs godkénnande. Avtalet innehaller

instruktion till Credit Suisse att all information avseende kontostallning och f6r-
andringar ska tillstéllas Aspis Livs huvudkontor i Norrkdping.

Information avseende Aspis Livs konton skickas inte fran Credit Suisse direkt
till Aspis Liv utan gar istéllet via ett bolag baserat i London som heter Hestiun
Europe Limited. Enligt uppgift fran vd under méte med Finansinspektionen den
6 november 2009 hade vd fatt beskedet att detta var ett bolag som fungerade som
méiklare eller mellanhand och som Aspiskoncernen anvinde sig av for denna typ
av affdrer. Vd forklarade sig vid métet den 6 november 2009 inte ha ndgon vet-
skap om varfor Hestiun Europe Limited var den som forst fick all information
avseende Aspis Livs konton. Den 9 november 2009 ingav Aspis Liv ett kontout-
drag fran Credit Suisse som visade att tillgingarna hos Credit Suisse var pantsat-
ta (pledged). Vidare har banken uppgivit Hestiun Europe Limited som bankens
kund ("customer™).

2.2. Avslutande av konton i Credit Suisse

Efter Finansinspektionens inledande forfragningar avseende kontona i Credit Su-
isse meddelade Aspis Liv den 12 oktober 2009 att bolaget skulle avsluta konto-
na. Tillgdngarna skulle foras tillbaka till ett bankkonto i Sverige. Enligt bolaget
berodde detta pa att bolagets minoritetsaktiedgare hade problem till foljd av fi-
nanskrisen. For att visa att §verforing skulle ske inkom Aspis Liv den 19 oktober
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2009 till Finansinspektionen med en kopia av ett brev frén vd 1 Aspis Liv till
Credit Suisse med begéran att bolagets konton skulle avslutas snarast och att in-
nestéende tillgangar skulle 6verforas till bolagets konton i1 Sverige. Brevet var
inte daterat.

Eftersom det belopp som deponerats hos Credit Suisse utgér stérre delen av
Aspis Livs samlande tillgingar begérde Finansinspektionen ytterligare informa-
tion om nér dverforingen de facto skulle ske. Forst erholl Finansinspektionen in-
formation om att kontona skulle komma att avslutas samma dag, dvs. den 12 ok-
tober 2009. Finansinspektionen har dérefter vid ett flertal tillfdllen efterfragat om
overforingen genomforts. Den 27 oktober 2009 fick Finansinspektionen slutligen
besked om att dverforingen skulle starta den 30 oktober 2009 och vara avslutad
den 3 november 2009. For att visa detta inkom Aspis Liv med ett mejl till Fi-
nansinspektionen. Mejlet var skickat den 23 oktober 2009 fran Credit Suisse till
vd och ytterligare en person. Denna person var, enligt bolagets uppgift, Pavlos
Psomiades hogra hand och ansvarig inom Aspis Group for férvaltningen av kon-
cernens tillgéngar.

Finansinspektionen bokade in ett méte med bolagets foretrddare pa bolagets
svenska banks kontor den 4 november 2009 for att forsékra sig om att bolaget
verkligen disponerade dver de 329 miljoner kronor som deponerats hos Credit
Suisse. Bolaget meddelade hirefter att §verforingen skulle vara genomford forst
den 5 november 2009 och motet flyttades till f6rmiddagen den 6 november 2009.
Vid detta mote, dar Finansinspektionen och foretrddare for Aspis Liv deltog,
framgick emellertid att Sverforingen av medel fran Credit Suisse till det svenska
bankkontot &nnu inte var genomford. Detta bekréftades av ndrvarande banktjans-
teman.

Aspis Liv informerade Finansinspektionen om att 6verforingen skulle slutforas
forst senare samma dag. Enligt vd hade investeringschefen meddelat honom det-
ta via ett sms samma morgon. Finansinspektionen och bolagets foretridare kom
darfor 6verens om ett nytt mote pa banken samma eftermiddag da pengarna skul-
le vara dverforda. Aven vid detta mote kunde dock konstateras att nigon 6verfo-
ring inte hade skett.

Vd uppgav att han hade fatt information om att det fanns ett 6vergripande avtal
mellan Aspis Group, Credit Suisse och Hestiun Europe Limited som innehéller
en uppsédgningsklausul. Denna uppsédgningsklausul skulle vara orsaken till att
overforingen till det svenska bankkontot dragit ut pa tiden. I Aspis Livs eget av-
tal med banken om kontoforing saknas uppsdgningsbestimmelser enligt vd. Det-
ta var enligt vd ett misstag vid tidpunkten for avtalets tecknande.

Av materialet framgér att bolaget redan den 5 november 2009 fatt besked fran
Credit Suisse att tillgangarna inte kunde foras 6ver. Credit Suisse skickade dé ett
me;jl till den svenska banken med kopia till bdde vd och ekonomichefen i Aspis
Liv att Credit Suisse endast ansag sig utgéra verkstillande part betraffande 6ver-
foringen och att Credit Suisse endast kunde paborja 6verforingen efter det att
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tvisten (the issue”) mellan Hestiun Europe Limited och Aspis var 16st (utan
specifikation av vilket Aspis-bolag som avses).

Finansinspektionen begérde information frdn Aspis Liv om vad denna tvist avsig
och vilken stéllning Hestiun Europe Limited hade nér det géllde Aspis Livs kon-
ton i Credit Suisse och de tillgadngar som fanns upptagna dér. Aspis Liv limnade
den 9 november 2009 information om att tillgngarna enligt uppgift fradn Credit
Suisse var pantsatta. Denna information hade bolagets vd enligt egen utsaga er-
héllit samma dag den 9 november 2009. Vd hévdade att uppgiften om att till-
géngarna pa kontot i Credit Suisse var pantsatta inte var korrekt. Bolaget holl pa
att utreda detta och skulle kontakta Credit Suisse.

Den 9 november 2009 beslutade Finansinspektionen, pa grund av den allvarliga
situationen 1 bolaget, att féreldgga Aspis Liv att §verlamna med en finansiell sa-
neringsplan for att skyndsamt &terstilla kapitalbasen senast den 12 november
2009. Av planen skulle det med full sdkerhet ga att utldsa att Aspis Liv ater hade
full kontroll &ver tillrackligt med medel for att uppfylla lagens krav.

3. Aspis Livs instidllning

Aspis Liv har ¢verldmnat en finansiell saneringsplan och ett yttrande 6ver sak-
omsténdigheterna.

Av den finansiella saneringsplanen framgar att Aspis Liv anser att Aspis Liv har
kontroll ver dven de medel som deponerats hos Credit Suisse eftersom bolaget
fatt information fran Credit Suisse om att bolagets tillgdngar kommer att Gverfo-
ras senast den 25 november 2009. Darutdver har bolaget uppgivit att det har till-
gangar i Sverige uppgéende till cirka 147 miljoner kronor och att bolagets verk-
samhet &ven genererar ett manatligt 6verskott. Detta sammantaget innebar enligt
Aspis Liv att bolaget far anses ha en sddan kontroll ver sina medel att kapital-
basen &terupprittas skyndsamt.

Till detta ska &ven tilldggas att bolaget aterforsakrat samtliga nya atagande fran
och med den 9 november 2009 till 25 november 2009. En kopia av detta atagan-
de har dverldmnats till Finansinspektionen.

Av det yttrande Aspis Liv ingivit i samband med den finansiella saneringsplanen
framgér 1 sammandrag f6ljande.

Aspis Liv bildar tillsammans med dotterbolaget Aspis Fastighets AB en koncern,
men ingdr inte i ndgon annan koncern. Bolaget bekréftar att det beslutat dverfora
tillgdngarna fran Credit Suisse till den svenska banken men anger att detta sked-
de efter bolagets eget initiativ. Det avtal som ingatts med Credit Suisse i sam-
band med 6ppnandet av kontona dr av standardkaraktir. Avtalet skall ldsas i
kombination med de behdrighetsinstruktioner som framtagits for kontona och
som tillstéllts Credit Suisse. Bolaget har inte franhént sig beslutanderitten om
hur tillgdngarna skall investeras.
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Nir bolagets vd upptickte att kontoinformationen skickades till bolaget via Hes-
tiun Europe Limited kontaktades bolagets tidigare kapitalforvaltare, varvid be-
sked erholls att denne anvénde Hestiun Europe Limited som radgivare i kapital-
forvaltningsfragor. Hestiun Europe Limited ombesérjde denna service for kapi-
talférvaltaren. Det var ett 6nskemal fran kapitalforvaltaren att sa skulle forbli.
Aspis Liv 14t detta forhallande besta.

Ordet “issue ” i bankens besked innebdr inte att det féreligger en tvist, utan en
avtalsrelation mellan tvé parter. Orsaken till f6rdr6jningen med 6verforingen ar
en §verenskommelse mellan Hestiun Europe Limited och ndgot bolag inom
Aspisgruppen. Med hédnvisning till detta kan inte Credit Suisse 6verfora tillgang-
arna inom tva veckor.

Hestiun Europe Limited &r ett multinationellt finansforetag som verkar inom oli-
ka affarsomraden bland annat inom finanssektorn.

Bolaget fortsitter att utreda vad som kan ha intriffat, vilka hittills okZnda avtal
som kan finnas som paverkat verforingen av medel och pa vilket sitt Hestiun
Europe Limited eller andra kan vara inblandade. Foretradare for bolaget kommer
att besoka Credit Suisse pa bankens kontor i Basel den 13 november 2009 for att
pa plats diskutera den uppkomna situationen.

Bolaget framfor sérskilt 1 yttrandet att det idag 4r oként vem eller vilka som for-
satt bolaget 1 denna situation.

4. Finansinspektionens bedémning

Nedan fo]jer forst en genomgéang av géllande regler. Darefter foljer en redogorel-
se for Aspis Livs finansiella situation. Finansinspektionen redogor dérefter for
sin samlade bedémning av fradgan om ett ingripande och slutligen f6r sjélva in-
gripandet.

4.1 Géllande regler

Enligt 19 kap. 11 § attonde stycket FRL far Finansinspektionen begrinsa bola-
gets forfoganderitt eller férbjuda bolaget att forfoga Gver sina tillgangar i Sveri-
ge, om

1. bolaget inte foljer géllande bestimmelser om forsdkringstekniska avsitt-
ningar och skuldtickning,

2. bolagets kapitalbas understiger en tredjedel av solvensmarginalen eller
inte uppfyller gillande krav pa garantibelopp.

3. bolagets kapitalbas understiger solvensmarginalen eller, f6r ett forsik-
ringsbolag som avses i 7 a kap. 1 § forsta stycket 1, den gruppbaserade
kapitalbasen understiger den gruppbaserade solvensmarginalen enligt 4 §
1 samma kapitel, och det finns sérskilda skal att anta att bolagets finansi-
ella stdllning ytterligare kommer att forsdmras, eller
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4. det bedéms vara nodviandigt for att skydda de forsékrades intressen vid
beslut om férverkande av bolagets koncession enligt 2 § eller tionde
stycket.

Enligt prop. 1994/95:184 s 286 innebir bestimmelsen i attonde stycket att moj-
ligheterna att forbjuda eller begrinsa ett férsékringsbolags forfogande dver sina
tillgingar hér i landet utokas. Atgirder kan vidtas redan nér kapitalbasen under-
stiger solvensmarginalen och Finansinspektionen gér bedémningen att det inte &r
tillrdckligt att upprétta en plan for aterstédllande av en sund finansiell stdllning.
Eftersom det hir &r friga om en mycket ingripande atgérd pa ett tidigt stadium
ska atgdrden naturligtvis utnyttjas med forsiktighet.

4.2. Aspis Livs finansiella situation och skuldtickning

I september uppgick Aspis Livs totala tillgangar till ungefér 526 miljoner kronor.
Bolagets forsdkringstekniska avséttningar uppgick till ungefdr 385 miljoner kro-
nor.

Ett forsékringsbolag ska alltid ha en solvenskvot som uppgar till minst ett. Nar
kvoten 4r ett har bolaget de tillgdngar som svarar mot dtagandena.

Avgorande f6r om Aspis Liv uppfyller kraven pa solvens &r om bolaget kan an-
ses ha kontroll och mojlighet att forfoga 6ver de medel (cirka 329 miljoner kro-
nor) som forts ¢ver till och som nu finns deponerade hos Credit Suisse. Skulle
fragan besvaras jakande finns det f6r nérvarande ingen kapitalbrist.

Om svaret ddremot &r nej skulle savil solvenskvot som kapitalbas visa negativa
vérden och vara 1angt fran i1 6verensstimmelse med lagens krav. Bolagets sol-
venskvot skulle i sa fall vara — 3,45 och den justerade kapitalbasen vara — 204
miljoner kronor. Skulle sa vara fallet &ventyras bolagets méjlighet att fuligora
sina ataganden mot forsakringstagarna och andra ersittningsberittigade.

Aspis Liv har i s& fall inte heller foljt gédllande bestimmelser om forsikringstek-
niska avsittningar och skuldtickning. Enligt 7 kap. 1 § forsékringsrérelselagen
(1982:713), FRL, ska ett forsékringsbolags férsdkringstekniska avséttningar
motsvara belopp som kravs for att bolaget vid varje tidpunkt ska kunna uppfylla
alla dtaganden som skéligen kan forvéntas uppkomma med anledning av ingéng-
na forsdkringsavtal. Vidare far enligt 7 kap. 10 § femte stycket FRL inte till-
géngar som belastas av pantritt eller annan sikerhetsritt anvindas for skuldtick-
ning.

Bolaget skulle inte uppfylla kravet pa en god langsiktig likavél som en god kort-
siktig betalningsformaga (jfr prop. 1998/99:87 s. 391 ff).

4.3. Finansinspektionens bedémning av fragan om ingripande

Det &r klarlagt 1 drendet, och obestritt av Aspis Liv, att bolaget under oktober och
november inte har kunnat férfoga 6ver de medel som deponerats hos Credit Su-
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isse, trots att bolaget vid upprepade tillfdllen instruerat banken att 6verféra med-
len till bankkonton i Sverige.

Aspis Liv har inte kunnat redogéra for vilka omsténdigheter som hindrat 6verfos-
ringarna och har ingen forklaring till varfor Credit Suisse ansett sig vara férhind-
rat att genomfora 6verforingen. Det enda som hittills framkommit om detta &r att
det ska finnas en fraga eller tvist (“issue”) rorande ett foretag (Hestiun) som
Aspis Liv inte anlitat for kapitalférvaltning men som tar emot finansiell informa-
tion frin banken om Aspis Liv konton och som forefaller ha ansprék pé medlen
eller i varje fall pa dispositionsritt till medlen.

Inte heller har Aspis Liv forklarat varfor Credit Suisse pa kontouppdrag angett
att medlen pa kontona varit pantsatta ("pledged”). I yttrandet har Aspis Liv inte
alls kommenterat denna omsténdighet som maste anses vdsentlig.

Aspis Liv har visat upp ett intyg fran Credit Suisse av den 9 november 2009 om
att medlen kommer att Sverforas till bolagets svenska bankkonton senast den 25
november 2009. Att Credit Suisse anger ett visst datum langre fram skulle kunna
betyda att bankens uppgift pa kontoutdragen om pantséttning &r korrekt, efter-
som Credit Suisse, savitt man kan forsta av intyget, anser sig oforhindrad att
gora 6verforingen i framtiden. En spekulation skulle alltsd kunna vara att banken
rdknar med att panten da ska 4terlimnas av den som har panten i sin besittning
for narvarande. Finansinspektionen anser emellertid att omstidndigheterna i den-
na del &r alltfor osékra for att medge négra sékra slutsatser. Daremot star det,
som redan ndmnts, klart att Aspis Liv inte nu kan disponera 6ver medlen. Redan
detta utgor ett allvarligt brott mot de regler som giller for forsdkringsbolag, reg-
ler som &r avsedda satt skydda forsékringstagarna.

Dessutom finns det skal att ifrigasétta om en 6verforing verkligen kommer att
goras senast den 25 november 2009. Finansinspektionen har redan tidigare vid
flera tillfallen med borjan den 12 oktober 2009 fatt besked om att 6verforing
skulle ske vid en angiven tidpunkt utan att den verkligen genomfordes. I likhet
med vad som nu &r fallet har uppgiften om en forestdende Gverforing kommit
fran Credit Suisse. Banken har vid dessa tillfdllen till stut ansett sig forhindrad
att verkstilla utbetalningen. Detta kan knappast bero p& ndgot annat &n att ndgon
annan har ansprak som Credit Suisse inte kan bortse fran. Det innebir att Aspis
Livs forfoganderétt i basta fall dr omstridd eller 1 sémsta fall att dispositionsrat-
ten tillkommer ndgon annan. Fér det senare talar med betydande styrka att Aspis
Liv uppenbarligen inte har kontroll 6ver sina mellanhavanden med Credit Suisse
eller med Hestiun Europe Limited.

Sammantaget visar detta enligt Finansinspektionens uppfattning att Aspis Liv
inte kan forfoga 6ver medlen pé ett sétt som tillgodoser lagens krav pa egendom
som ska anvéndas for skuldtackning. Svaret pa fragan om Aspis Liv {6r nérva-
rande uppfyller kraven pé solvens och skuldtdckning ar alltsé nekande.

Aspis Liv har for att som det uttrycks, "undanréja alla tvivel pé att Bolaget inte
kommer att kunna uppfylla nya ataganden” aterforsikrat samtliga nya dtaganden
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fran och med den 9 november 2009 till 100 procent. Av det aterforsakringsavtal
som Aspis Liv gett in framgar att aterforsékringsskyddet géller till och med den
25 november 2009 och att det dr begrénsat till krav som intrdffar under samma
tidsperiod. Enligt Finansinspektionen kompenserar inte aterférsékringsskyddet
den kapitalbrist som uppstatt genom att bolaget forlorat kontrollen §ver de medel
som Overforts till Credit Suisse. Av FRL framgar att ett bolag, utéver tillgdngar
som krévs for skuldtickning, vid var tid ska ha en tillricklig kapitalbas. Bolagets
aterforsakring for nya ataganden forandrar saledes inte denna situation. En sadan
avtalsstyrd relation kan inte ersitta det kapital som bolaget enligt FRL maéste ha
for att upprétthalla en tillrdcklig finansiell styrka och stabilitet. Dessutom medfor
det utvidgade aterforsikringsavtalet ytterligare en kostnad som kommer att be-
lasta Aspis Liv.

Dessutom 4r det fullgoda skydd som nytillkomna forsakringstagare erbjuds ge-
nom aterforsikringsarrangemanget meningsfullt bara om de medel som depone-
rats hos Credit Suisse verkligen 6verfors till bolagets svenska bankkonto och om
de dérefter kommer att std under bolagets uteslutande forfoganderitt. Som redan
ndmnts anser Finansinspektionen att detta inte 4r klarlagt. Aterforsikringsarran-
gemanget innebir darfor inte att Aspis Liv kan anses ha botat kapitalbristen, ens
tillfalligtvis.

Aspis Liv har inte i den plan for dterstéllande av kapitalbasen som getts in angett
ndgot annat sétt att aterstilla kapitalbasen. Att bolaget for narvarande forfaller
vara l6nsamt spelar ingen roll i sammanhanget.

Sammanfattningsvis dr Finansinspektionens bedémning att Aspis Liv inte har
kunnat visa att bolaget har tillrackligt med medel for att uppfylla lagens krav pé
solvens och skuldtickning. Den plan som Aspis Liv 6verldmnat &r inte tillricklig
och kan darfor inte godkénnas.

Om kapitalbasen understiger solvensmarginalen eller garantibeloppet ska Fi-
nansinspektionen enligt 1 kap 8 a § fjarde stycket FRL vidta atgirder enligt be-
stimmelserna i 19 kap. 11 § attonde stycket.

Aspis Liv har genom sitt agerande allvarligt dsidosatt géllande bestammelser for
verksamheten. Finansinspektionen finner att forsdkringstagarnas rétt ar aventy-
rad. For att skydda bade gamla och nya forsidkringstagare och andra ersittnings-
berittigade finner Finansinspektionen att det dr nodvéandigt att vidta ingripande
atgirder. Sammantaget finner Finansinspektionen att forutsittningarna for att
ingripa enligt 19 kap. 11 § attonde stycket forsta, andra och fjarde punkten FRL
ar uppfyllda.

4.4. Finansinspektionens ingripande

Finansinspektionen begransar Aspis Livs forfoganderétt pa sa sitt att bolaget
fran och med nu inte far ingd nya avtal. Detta innebdr att bolaget inte har ritt att
ata sig nya forpliktelser gentemot forsékringstagare eller andra ersittningsberét-
tigade.
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FI Dnr 09-10848

Finansinspektionen forbjuder vidare bolaget férfoga 6ver sina tillgangar i Sveri-
ge utan Finansinspektionens uttryckliga tilistdnd. Detta innebér att varje hanter-
ing av bolagets tillgdngar innan de vidtas ska godkdnnas av Finansinspektionen.
Beslutet géller med omedelbar verkan.

FINANSINSPEKTIONEN

dd)

Martin Andersson \
Generaldirektor
er Hakansson
hefsjurist

Beslut i detta drende har fattats av Finansinspektionens styrelse. Arendet har £6-
redragits av chefsjuristen Per Hakansson och juristen Agneta Laurén. I den slut-
liga handldggningen har ocksa enhetschefen Ann-Marie Wancke Widemar och
enhetschefen Jan Fritsch deltagit.
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DELGIVNINGSKVITTO

FI Dnr 09-10848
Delgivning

Beslut att begriinsa bolagets forfoganderitt
Handling:

Beslut avseende att begrinsa bolagets férfoganderatt den 2009-11-13 till Aspis
Liv Forsdkrings AB, verkstédllande direktor

Jag har denna dag tagit del av handlingen.

Detta kvitto ska sindas tillbaka till Finansinspektionen omgaende. Om kvittot
inte skickas tillbaka kan delgivning ske pa annat séitt, t.ex. genom stdmnings-
man.

Om du anvinder det bifogade kuvertet 4r atersdndandet gratis.

Gl6m inte att ange datum for mottagandet.
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Finansinspektionen
P.O. Box 7821

SE-103 97 Stockholm
[Brunnsgatan 3]

Tel +46 8 787 80 00

Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se
www fi.se



HUR MAN OVERKLAGAR TILL LANSRATTEN

Om ni anser att beslutet 4r felaktigt kan ni 6verklaga det. Skriv 1 sé fall till
Lansritten, men sind in skrivelsen till:
Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 STOCKHOLM.

Ange 1 er skrivelse drendets nummer, vilket beslut ni 6verklagar, den 4ndring
ni vill ha och varfor ni anser att beslutet ska dndras. Underteckna skrivelsen
och ange namn och adress.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor fran
den dag ni fick detta beslut. Om Sverklagandet kommer senare far det inte
provas.

Finansinspektionen sinder verklagandet till Lansratten i Stockholm for
prévning, om Finansinspektionen inte sjélv &dndrar beslutet pa det sitt ni har
begiért.

ANSp

2° s
< -
k 2
- =]

> ) 4%
Bilaga



