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2007:16) om viardepappersrorelse;
beslutade den 28 juni 2011.

Finansinspektionen foreskriver med stod av 6 kap. 1 § 3, 4, 6, 8-10, 12, 15, 17, 18,
21, 24, 26, 27 och 36 forordningen (2007:572) om viardepappersmarknaden, samt 5
kap. 2 § 4 forordningen (2004:329) om bank och finansieringsrorelse 1 fraga om
Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2007:16) om vérdepappersrorelse

dels att orden “’virdepappersforetag” och “foretag” férutom i 3 kap., ska bytas ut
mot “’véardepappersinstitut”,

dels att 1 kap. 1,2 och 4 §§, 2 kap. 1 §, 3 kap. 1,2, 9, 15, 17, 19-22 och 24-26 §§,
4 kap. 1§, 6kap. 3,4, 6-9, 11, 11a, 12 och 14 §§, 7 kap. 1 §, 8 kap. 1-3 §§, 9 kap.
48§,10 kap. 1,6 och 11 §§, 11 kap. 3 och 9 §§, 12 kap. 2 §, 14 kap. 13, 14, 18, 28
och 34 §§ och 15 kap. 11 §, 18 kap. 6 §, 19 kap. 3 och 4 §§, 20 kap. 6, 11 och
12 §§ och 21 kap. 3 § ska ha f6ljande lydelse,

dels att rubrikerna ndrmast fére 6 kap. 6 §, 14 kap. 34 § och 22 kap. 1 § ska ha
foljande lydelse,

dels att det i foreskrifterna ska inforas sju nya paragrafer, 3 kap. 20 a §, 6 kap. 11 a
§, 8 kap. 1 a §, 14 kap. 35 § och 22 kap. 1-3 §§, samt ndrmast fore 3 kap. 20 a §,
14 kap. 35 § och 22 kap. 4 § nya rubriker av f6ljande lydelse.

1 kap.

1§ Dessa foreskrifter géller for virdepappersinstitut om inget annat anges. For
svenska kreditinstitut ska bestimmelserna tillimpas for den del av verksamheten
som avser vardepappersrorelse.

2 § Ett foretag som ansoker om tillstand att driva vardepappersrorelse ska tillimpa
bestimmelserna i 3 kap. och 5 kap. 5 §.

Svenska kreditinstitut som ansoker om tillstdnd att driva vardepappersrorelse och
utldndska foretag hemmahorande utanfor EES som ansoker om tillstand att driva
virdepappersrorelse fran filial 1 Sverige beh6ver dock inte tillampa 3 kap. 3-8 §§
och 5 kap. 5 §.

4 § Utlandska foretag inom EES som i1 Sverige driver vardepappersrorelse fran en
inanméld filial, ska for sin svenska verksamhet tillimpa samtliga bestimmelser,
utom bestdmmelserna i foljande kapitel:

3 kap. Ansokan om tillstdnd for verksamheten
4 kap. Filialverksamhet och gransoverskridande verksamhet
5 kap. Agar- och ledningsprovning
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6 kap. Organisatoriska krav m.m.

7 kap. Hantering av klagomal

8 kap. Egna affirer

9 kap. Uppdragsavtal

10 kap. Skydd av kunders tillgingar

11 kap. Intressekonflikter

16 kap. Investeringsradgivning till konsumenter
21 kap. 3 och 4 §§

23 kap. Pant i egna och moderbolagets aktier

2 kap.

1§" I dessa foreskrifter ska termer och uttryck ha samma betydelse som i 1 kap. 4
och 5 §§ lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden. Darutover ska termer och
uttryck ha féljande betydelse:

1. Distributionskanal: en kanal genom vilken information har blivit eller sannolikt
kommer att bli tillgdnglig for allménheten. Med information som sannolikt
kommer att bli tillgdnglig f6r allm@nheten avses information som ett stort antal per-
soner har tillgang till.

2. Egen affdr: handel med ett finansiellt instrument som utférs av en relevant
person eller for en relevant persons riakning, om atminstone en av foljande punkter
ar uppfyllda:

a) Den relevanta personen handlar utanfér ramarna for den verksamhet som han
eller hon utfor i egenskap av relevant person.

b) Handeln utfors f6r nagon av foljande personers rikning;

— den relevanta personen sjilv,

—nagon annan person med vilken den relevanta personen har ett nérstaende-
forhallande, eller med vilken denne har nédra forbindelser,

— en person med vilken den relevanta personens forbindelser dr sidana att han eller
hon har direkt eller indirekt visentligt intresse av handelns resultat, annat &n en
avgift eller kommission for handelns utférande.

3. Finansanalytiker: en relevant person som utfor investeringsanalyser.

4. Foretagsgrupp: den grupp som ett virdepappersinstitut tillhor, vilken bestar av
moderforetag, dess dotterféretag och de enheter i vilka moderforetaget eller dess
dotterforetag har ett &dgarintresse, och féretag som &r bundna till varandra genom ett
samband i den mening som avses i artikel 12.1 i radets sjunde direktiv 83/349/EEG
av den 13 juni 1983 grundat pa artikel 54.3 g i fordraget om sammanstilld redo-
visning.

5. Genomforandeforordningen: kommissionens forordning (EG) nr 1287/2006 av
den 10 augusti 2006 om genomférande av Europaparlamentets och radets direktiv
2004/39/EG vad géller dokumenteringsskyldigheter f6r virdepappersinstitut, tran-
saktionsrapportering, dverblickbarhet pa marknaden, upptagande av finansiella in-
strument till handel samt definitioner for tillimpning av det direktivet.

" Andringen innebir bland annat att fjirde punkten upphivs.



6. Ndrstaendeforhallande: en relevant person och dennes

a) make eller sambo,

b) omyndiga barn som star under den relevanta personens vardnad, och

¢) andra nérstdende som har gemensamt hushall med den relevanta personen sedan
minst ett &r vid tidpunkten f6r den berérda transaktionen.

7. Relevant person:

a) en styrelseledamot, den verkstillande direktdren, en deldgare, en chef eller ett
anknutet ombud till virdepappersinstitutet,

b) en styrelseledamot, den verkstdllande direktoren, en deldgare eller en chef vid ett
anknutet ombud till virdepappersinstitutet,

¢) en av virdepappersinstitutets eller det anknutna ombudets anstéllda och alla
andra fysiska personer som dels utfor tjénster at vdrdepappersinstitutet eller det
anknutna ombudet, dels star under dess kontroll och deltar i att f6r virdepap-
persinstitutets rikning tillhandahalla investeringstjanster och utféra investerings-
verksamhet, och

d) en fysisk person som, inom ramen for ett uppdragsavtal, deltar direkt i att till-
handahélla tjanster till vardepappersinstitutet eller till dess anknutna ombud i form
av investeringstjdnster och investeringsverksamhet.

8. Transaktion for virdepappersfinansiering: utlaning eller uppladning av aktier
eller andra finansiella instrument, repa eller omvénd repa, kope- och aterforsilj-
ningstransaktion eller sélj- och aterkdpstransaktion.

9. Uppdragsavtal (outsourcing): ett avtal i nagon form mellan ett virdepappers-
institut och en uppdragstagare genom vilket uppdragstagaren utfér en process, en
tjénst eller en verksamhet som annars viardepappersinstitutet sjilvt skulle ha utfort.

10. Varaktigt medium: varje medel som gor det mojligt for en kund att bevara
information, som riktas till denne personligen, pa ett sitt som gor informationen
tillgénglig i framtiden under en tid som dr 1dmplig med hénsyn till vad som éar av-
sikten med informationen och som tillater oférdndrad atergivning av den bevarade
informationen.

3 kap.

1§ Ett foretag ska i sin ansokan ange vilken eller vilka av de i 2 kap. 1 § lagen
(2007:528) om viardepappersmarknaden angivna investeringstjédnster och investe-
ringsverksamheter som ansokan avser. Foretaget ska ange om det ansoker om
tillstand for nagon eller nagra av de sidotjénster som ar angivna i 2 kap. 2 § samma
lag och om det anséker om tillstdnd for sidoverksamhet enligt 2 kap. 3 § samma
lag.

Nér ett virdepappersinstitut ansoker om ytterligare tillstind enligt 2 kap. 1 § lagen
om virdepappersmarknaden ska samtliga bestimmelser i1 detta kapitel tillimpas.
Nér ett virdepappersbolag ansoker om ytterligare tillstand enligt 2 kap. 2 och 3 §§
lagen om virdepappersmarknaden ska samtliga bestimmelser i detta kapitel
tillimpas utom 3 § andra till fjarde stycket och 4 § andra stycket.

Ansokan ska vara undertecknad av en behorig foretridare for foretaget.

2 § Till ansokan ska foretaget bifoga

1. ett styrelseprotokoll, som visar att styrelsen har godkéant ansokan,
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2. ett registreringsbevis for foretaget fran Bolagsverket, eller motsvarande, som
inte dr dldre 4n tva manader,

3. ett revisorsintyg, utfirdat av en auktoriserad revisor eller godkidnd revisor som
har avlagt revisorsexamen, som visar att foretaget uppfyller de kapitalkrav som
uppstills i 3 kap. 6 § lagen om vérdepappersmarknaden,

4. en bolagsordning, av vilken det tydligt framgar att foretaget ska driva vérdepap-
persrorelse samt vilken eller vilka investeringstjanster och investeringsverksam-
heter samt eventuella sidotjénster eller sidoverksamheter som foretaget ska driva,

5. en verksamhetsplan, upprittad i enlighet med 9-28 §§,

6. riktlinjer for regelefterlevnad enligt 6 kap. 8 §,

7. riktlinjer for riskhantering enligt 6 kap. 11 §,

8. riktlinjer for hantering av intressekonflikter enligt 11 kap. 3 §, och

9. interna regler avseende atgdrder mot penningtvétt och finansiering av terrorism.

9 § I verksamhetsplanen ska det finnas en utforlig beskrivning av foljande:

1. den verksamhet som foretaget avser att bedriva,

2. vilken del av verksamheten som svarar mot respektive investeringstjanst och
investeringsverksamhet samt sidotjdnst och sidoverksamhet som foretaget soker
tillstand for,

3. vilka kategorier av finansiella instrument verksamheten kommer att omfatta, och
4. vilken av kundkategorierna icke-professionella kunder eller professionella
kunder foretaget avser att vinda sig till.

Verksamhetsplanen ska, for respektive tjdnst och verksamhet som foretaget soker
tillstand for, innehalla detaljerade flodesscheman som visar de administrativa pro-
cesser som finns for tjdnsterna respektive verksamheterna. Dessa flodesscheman
ska omfatta alla led som ingar fran forsta kundkontakten till att en affdr avvecklas
eller avslutas. I samband med varje flodesschema ska det framgd hur den interna
kontrollen &r organiserad och hur den utfors.

Foretaget ska ange om det avser att ans6ka om att bli kontoforande institut hos en
central virdepappersforvarare eller bli clearingmedlem hos en clearingorganisation.
Foretaget ska ocksd ange om det avser att séka medlemskap pa en reglerad
marknad eller delta i handeln pa en handelsplattform, och om sa dr fallet vilka
reglerade marknader respektive handelsplattformar det géller.

Om ansokan avser tillstind att bedriva handel med finansiella instrument for egen
rakning, ska det d4ven anges om verksamheten &r saddan att den kommer att omfattas
av bestimmelserna om systematiska internhandlare 1 9 kap. lagen om vérdepap-
persmarknaden.

15 § Det ska framgé av verksamhetsplanen hur it-verksamheten ska vara organi-
serad. Det ska finnas en oversiktlig beskrivning av systemens funktioner och an-
vandningsomraden.

Om foretaget ska hantera order ska det finnas ett flodesschema som visar vilka
applikationer som anvédnds for orderhantering och en redogorelse for eventuella
systemberoende villkor som kan paverka orderhanteringen. Vidare ska det framga
vilka kontroller, exempelvis innehavs- och kreditkontroller, som gors i systemet
vid hantering av order.

Det ska ocksa framga vilka atgiarder som ska vidtas avseende informationssikerhet
och fysisk sikerhet. I det sammanhanget ska det finnas en redogorelse for vilka
funktioner for sekretesskydd som anvénds for att hindra obehériga att ta del av
sekretessbelagd information.



17 § Det ska framgd av verksamhetsplanen hur foretaget avser att uppna bista
orderutforande enligt bestimmelserna i 18 kap. och bésta utforande enligt bestdm-
melserna i 19 kap.

19 § Det ska framgé av verksamhetsplanen hur foretaget avser att uppfylla kravet
pa transaktionsrapportering i 10 kap. lagen om vérdepappersmarknaden och ge-
nomforandeférordningen.

20 § Verksamhetsplanen ska innehdlla en redogorelse for de intressekonflikter
som foretaget har identifierat och som kan uppsta i verksamheten.

Incitament

20 a § Verksambhetsplanen ska innehélla en redogorelse for de incitament enligt 12
kap. som foretaget kan komma att ta emot eller betala, och fér hur foretaget avser
att informera kunderna om dessa.

21 § Det ska framga av verksamhetsplanen hur foretaget avser att sikerstélla att
det foljer de regler som géller for verksamheten. Det ska dven framga hur funk-
tionen for regelefterlevnad ska vara utformad och hur dess arbete ska bedrivas,
samt vilka rutiner for regelefterlevnad enligt 6 kap. 8 § som foretaget avser att
tillampa.

22 § Det ska framga av verksamhetsplanen hur féretaget avser att enligt 8 kap. 4 §
lagen om vérdepappersmarknaden identifiera, méta, styra, internt rapportera och ha
kontroll 6ver de risker som dess rorelse dr forknippad med. Det ska dven framga
vilka rutiner for riskhantering enligt 6 kap. 11 § som foretaget avser att tillimpa.

For ett foretag som har en funktion for riskhantering enligt 6 kap. 12 §, ska verk-
samhetsplanen innehalla en redogérelse for hur denna funktion ska vara utformad
och hur dess arbete ska bedrivas.

24 § Det ska framga av verksamhetsplanen vilka riktlinjer och rutiner f6r hante-
ring av klagomal fran icke-professionella kunder enligt 7 kap. 1 och 2 §§, som
foretaget avser att tillimpa. Om foretaget har utsett en klagomalsansvarig ska
namnet pa denne uppges.

25 § Det ska framga av verksamhetsplanen vilka riktlinjer och rutiner enligt 8 kap.
1 § betridffande relevanta personers egna affdrer, som foretaget avser att tillimpa.

26 § Verksamhetsplanen ska innehdlla en redogoérelse for de interna regler om
atgdrder mot penningtvitt och finansiering av terrorism som foretaget avser att
tillimpa. Uppgifter ska lamnas om vem som &r centralt funktionsansvarig i dessa
fragor.

4 kap.

1§ Ett virdepappersbolag som underrittar Finansinspektionen om filialverksam-
het enligt 5 kap. 1 § lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden ska anvidnda
bilaga 1. Ett virdepappersbolag som underrittar om gransoverskridande verksam-
het enligt 5 kap. 4 § samma lag ska anvénda bilaga 2.

Om ett viardepappersbolag ska anlita ett anknutet ombud som 4r etablerat i ett annat
EES-land ska bilaga I anvéndas.
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6 kap.

3 § Styrelsen eller den verkstillande direktoren ska faststilla aktuella och lampliga
riktlinjer for en avbrottsfri verksamhet.

Det ska framgé av riktlinjerna att virdepappersinstitutet, vid ett eventuellt system
eller procedurfel, ska se till att dels dess viktigaste information och funktioner
bevaras, dels dess investeringstjdnster och investeringsverksamhet upprétthalls.

Om detta inte dr mojligt ska vérdepappersinstitutet se till att informationen och
funktionerna aterstélls utan drojsmal, sé att investeringstjansterna och investerings-
verksamheten kan aterupptas inom rimlig tid.

4 § Ett virdepappersinstitut ska ha aktuella riktlinjer och rutiner f6r sin redovis-
ning som gor det mojligt att efter begdran fran Finansinspektionen, inom rimlig tid,
lamna finansiella rapporter som dels ger en rittvisande bild av virdepappers-
institutets finansiella stidllning, dels dverensstimmer med tillimplig redovisnings-
standard och redovisningsregler. Riktlinjerna ska faststillas av styrelsen.

Styrelsens och den verkstillande direktérens ansvar

6 § Styrelsen har ansvaret for att viardepappersinstitutet fullgér de skyldigheter
som foljer av lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden och andra forfattningar
som reglerar viardepappersinstitutets verksamhet. Den verkstéllande direktéren an-
svarar for att viardepappersinstitutet fullgoér sddana skyldigheter som ligger inom
ramen for den verkstédllande direktérens uppgifter enligt lag och andra forfattningar
samt styrelsens riktlinjer och anvisningar.

Styrelsen och den verkstillande direktoren ska regelbundet bedéma och se Gver
vardepappersinstitutets riktlinjer och instruktioner. Dérutéver ska styrelsen eller
den verkstéllande direktdren bedoma och regelbundet se over effektiviteten i de
rutiner, atgirder, metoder och liknande som virdepappersinstitutet har antagit for
att folja lagen om virdepappersmarknaden och andra forfattningar som reglerar
vardepappersinstitutets verksamhet. Styrelsen och den verkstillande direktéren ska
dven vidta ldmpliga atgirder for att korrigera eventuella brister 1 dessa.

7 § Ett vérdepappersinstitut ska sékerstdlla att styrelsen och den verkstéllande
direktoren far regelbundna, &tminstone arliga, skriftliga rapporter om de omraden
som omfattas av bestdmmelserna om regelefterlevnad, riskhantering och intern-
revision i detta kapitel. Rapporterna ska bland annat innehalla uppgifter om vilka
lampliga atgdrder som har vidtagits vid eventuella brister.

8 § Ett virdepappersinstitut ska ha aktuella och ldmpliga riktlinjer och rutiner for
att kunna upptécka vilka risker som finns for att vardepappersinstitutet inte fullgor
sina forpliktelser enligt lagen om vérdepappersmarknaden och andra forfattningar
som reglerar virdepappersinstitutets tillstandspliktiga verksamhet. Riktlinjerna ska
faststillas av styrelsen.

Virdepappersinstitutet ska inféra lampliga atgiarder och rutiner fér att minimera
dessa risker och gora det mojligt for Finansinspektionen att utéva en effektiv
tillsyn.

Virdepappersinstitutet ska ndr det utformar rutiner och riktlinjer ta hénsyn till
verksamhetens art, omfattning och komplexitet, och arten pad och omfattningen av
dess investeringstjanster och investeringsverksamhet.



9 § Ett virdepappersinstitut ska ha en permanent och effektiv funktion for regel-
efterlevnad.

Funktionen ska arbeta oberoende, och

1. dels kontrollera och regelbundet bedoma om de étgérder och rutiner som ska
inforas enligt 8 § andra stycket dr lampliga och effektiva, dels utvdrdera de atgirder
som vidtagits for att avhjélpa eventuella brister i vardepappersinstitutets regelefter-
levnad, samt

2. ge rad och stod till relevanta personer som utfor investeringstjanster och investe-
ringsverksamhet sa att verksamheten drivs enligt lagen om virdepappersmarknaden
och andra forfattningar som reglerar virdepappersinstitutets tillstandspliktiga verk-
sambhet.

11 § Ett virdepappersinstitut ska

1. ha aktuella och ldmpliga riktlinjer och rutiner fo6r riskhantering i syfte att
identifiera de risker som finns i dess verksamhet, metoder och system, samt vid
behov faststdlla den riskniva som det kan acceptera, och

2. anta effektiva rutiner, metoder och mekanismer for att, mot bakgrund av risk-
nivéan i 1, hantera de risker som finns i dess verksamhet, metoder och system.

Riktlinjerna ska faststillas av styrelsen.
11 a § Ett vardepappersinstitut ska kontrollera

1. att riktlinjer och rutiner enligt 11 § 1 &r lampliga och effektiva,

2. 1 vilken utstridckning vardepappersinstitutet och dess relevanta personer foljer de
rutiner, metoder och mekanismer som ska antas enligt 11 § 2, och

3. att atgirder som foretaget vidtagit for att avhjilpa eventuella brister i riktlinjer,
rutiner, metoder och mekanismer samt de relevanta personernas bristande tillimp-
ning av dessa, dr lampliga och effektiva.

12 § Ett vérdepappersinstitut ska ha en funktion for riskhantering som arbetar
oberoende, om det dr lampligt och rimligt med hansyn till verksamhetens art, om-
fattning och komplexitet, och arten pd och omfattningen av dess investerings-
tjénster och investeringsverksamhet.

Funktionen for riskhantering ska

1. implementera de riktlinjer och rutiner som avses i 11 §, och
2. tillhandahalla rapporter och rad till styrelsen och den verkstéllande direktoren
enligt 7 §.

14 § Ett viardepappersinstitut ska ha en funktion for internrevision, om det &r lamp-
ligt och rimligt med hénsyn till verksamhetens art, omfattning och komplexitet, och
arten pa och omfattningen av dess investeringstjdnster och investeringsverksamhet.
Funktionen ska vara atskild fran och oberoende av foretagets dvriga funktioner och
verksambhet.

Funktionen for internrevision ska

1. ha en aktuell revisionsplan som vérdepappersinstitutets styrelse faststillt for att
kunna underséka och bedéma om virdepappersinstitutets system, interna kontroll-
mekanismer och rutiner &r ldmpliga och effektiva,

2. utfirda rekommendationer pa grundval av det arbete som utforts enligt 1,

3. kontrollera att dessa rekommendationer foljs, och
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4. vad géller internrevisionsfragor rapportera enligt 7 §.

7 kap.

1§ Ett virdepappersinstitut ska ha effektiva och 6ppet redovisade riktlinjer och
rutiner for att snabbt och pé ett rimligt sitt kunna hantera klagomal fran icke-
professionella kunder. Riktlinjerna ska faststillas av styrelsen.

8 kap.

1§ Ett vdrdepappersinstitut ska ha riktlinjer och rutiner for egna affdrer. Rikt-
linjerna ska faststillas av styrelsen och gilla for en relevant person som

1. deltar i en verksamhet som kan ge upphov till en intressekonflikt, eller

2. har tillgang till insiderinformation enligt 1 § 1 lagen (2005:377) om straff for
marknadsmissbruk vid handel med finansiella instrument, eller annan konfidentiell
information som avser kunder i vardepappersinstitutets verksamhet.

1 a § Riktlinjerna och rutinerna ska vara aktuella och lampliga i syfte att forhindra
1. att en relevant person utfor en egen affdr som

a) utfors 1 strid med lagen om straff for marknadsmissbruk vid handel med
finansiella instrument,

b) innebar missbruk eller otillborligt réjande av konfidentiell information, eller

c) strider mot, eller skulle kunna strida mot, virdepappersinstitutets skyldigheter
enligt lagen om vérdepappersmarknaden,

2. att en relevant person, pd annat sétt 4n inom ramen for sin anstillning eller ett
tjédnsteavtal, rader eller paverkar nagon annan person att utféra en affir med finan-
siella instrument som, om det giller en egen affiar fran den relevanta personens
sida, omfattas av

a) 1,
b) 11 kap. 11 § 1 eller 2, eller
¢) 20 kap. 4 §, och

3. att en relevant person, oavsett vad som foljer av lagen om straff for mark-
nadsmissbruk vid handel med finansiella instrument, pa annat sétt &n inom ramen
for sin anstillning eller ett tjansteavtal r6jer information eller stdllningstagande till
nagon annan person om den relevanta personen vet, eller rimligtvis borde veta, att
den andra personen till f61jd av réjandet kommer att eller sannolikt skulle komma

a) att utfora en affir med finansiella instrument som, om det géller en egen affir
fran den relevanta personens sida, skulle vara en sddan som avses i 1 eller 2 b eller
¢ 1 denna bestimmelse, eller

b) att rdda eller paverka en annan person att utféra en sadan affér.

2 § Riktlinjerna och rutinerna ska bland annat sékerstélla att
1. alla relevanta personer som omfattas av 1 § dr medvetna om dels de begréns-

ningar som finns for egna afférer, dels de atgédrder som faststéllts av vardepap-
persinstitutet och som reglerar egna affirer och rojande enligt 1 a §,
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2. vardepappersinstitutet snabbt underrittas om alla egna affdrer som utforts av en
relevant person, antingen genom en anmélan eller pa annat sitt som gor det mojligt
for virdepappersinstitutet att identifiera dessa transaktioner, och

3. uppgifter om egna affarer som anmiéils till eller som identifieras av vardepappers-
institutet bevaras.

I uppgifterna enligt forsta stycket 3 ska alla godkénnanden eller férbud som i fore-
kommande fall meddelats f6r dessa transaktioner inga.

Vid uppdragsavtal (outsourcing) ska virdepappersinstitutet sdkerstilla att upp-
dragstagaren registrerar relevanta personers egna affarer och pa begiran omedel-
bart dverlamnar denna information till vardepappersinstitutet.

| 3 § Bestammelsernai 1, 1 a och 2 §§ ska inte tillimpas pa

1. egna affirer som genomfors som ett led i en portfoljforvaltningstjinst, dir det
inte finns nagot foregdende utbyte av information i samband med transaktionen
mellan portf6ljforvaltaren och den relevanta personen, eller ndgon annan person for
vars rikning transaktionen utfors, eller

2. egna affdrer med andelar i fonder och fondféretag som uppfyller villkoren i
Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG om samordning av lagar och
andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i Overlatbara
viardepapper (fondforetag)eller som omfattas av tillsyn enligt lagstiftningen i en
medlemsstat som kriver en likvirdig riskspridning bland tillgdngarna, forutsatt att
den relevanta personen eller ndgon annan person for vars rikning transaktionerna
utfors inte deltar i férvaltningen av fonden eller fondforetaget.

9 kap.

4 § Om ett viardepappersinstitut uppdrar at ndgon annan att utféra delar av arbete
och funktioner av visentlig betydelse for verksamheten, investeringstjénster eller
investeringsverksamhet, ska det dven fortsittningsvis ansvara for att fullgéra sina
skyldigheter enligt lagen om virdepappersmarknaden, och sirskilt se till att

1. uppdragsavtalet inte innebér att styrelsen eller den verkstillande direktoren dele-
gerar sitt ansvar,

2. vérdepappersinstitutets forhallande till och skyldigheter gentemot sina kunder
enligt lagen om virdepappersmarknaden inte fordndras, och

3. uppdragsavtalet inte leder till att villkoren som vérdepappersinstitutet maste upp-
fylla for att fa driva virdepappersrorelse undergrivs, upphévs eller dndras.

10 kap.

1 § Detta kapitel innehaller bestimmelser om skydd av kunders finansiella instru-
ment och medel enligt 8 kap. 34-35 §§ lagen (2007:528) om vérdepappersmark-
naden.

6 § Ett virdepappersinstitut som tar emot kundmedel ska omgaende placera dessa
medel pa ett eller flera konton i

1. en centralbank,

2. ett kreditinstitut som har auktoriserats i enlighet med direktiv 2000/12/EG om
rétten att starta och driva verksambhet i kreditinstitut,

3. en bank som har auktoriserats 1 ett land utanfor EES, eller 1
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4. en godkédnd penningmarknadsfond.

Det forsta stycket ska inte gélla kreditinstitut som auktoriserats enligt Europaparla-
mentets och radets direktiv 2006/48/EG om ritten att starta och driva verksambhet i
kreditinstitut (omarbetning) nér det géller insdttningar i den mening som avses i det
direktivet och som innehas av institutet, samt viardepappersbolag som har tillstand
att ta emot medel pa konto enligt 2 kap. 2 § forsta stycket 8 lagen om vérde-
pappersmarknaden.

11 § Ett virdepappersinstitut far endast ingé avtal om transaktioner fo6r véardepap-
persfinansiering dir det utnyttjar finansiella instrument som innehas for en kunds
rakning pad ett samlingskonto av en tredje part eller pd annat sitt utnyttjar
finansiella instrument som innehas pé ett sadant konto for egen eller f6r en annan
kunds rikning om, utéver vad som anges i 10 §, atminstone en av f6ljande punkter
ar uppfyllda:

1. alla kunder vars finansiella instrument innehas tillsammans pa samlingskontot,
pa forhand gett sitt samtycke enligt 10 § 1, eller

2. vardepappersinstitutet har inréttat system och kontroller for att sdkerstilla att
bara finansiella instrument som tillhér kunder som pa foérhand har gett sitt
samtycke enligt 10 § 1 anvénds pa ett sadant sitt.

Virdepappersinstitutets dokumentation ska, for att en eventuell forlust ska kunna
fordelas korrekt, innehélla upplysningar om varje kund som samtyckt till att
kundens finansiella instrument anvinds och det antal anvénda finansiella instru-
ment som tillhor varje sddan kund.

11 kap.

3 § Ett virdepappersinstitut ska ha riktlinjer dar det framgar hur institutet hanterar
intressekonflikter. Riktlinjerna ska faststéllas av styrelsen och vara lampliga med
hénsyn till vardepappersinstitutets storlek och organisation samt till verksamhetens
art, omfattning och komplexitet.

Om virdepappersinstitutet ingar i en foretagsgrupp, ska riktlinjerna ocksa ta hin-
syn till de omstdndigheter som virdepappersinstitutet kénner till eller borde kdnna
till och som, till foljd av strukturen eller verksamheten i andra foretag i gruppen,
kan ge upphov till en intressekonflikt.

9 § En rekommendation som omfattas av artikel 1.3 i direktiv 2003/125/EG om
genomforande av Europaparlamentets och radets direktiv 2003/6/EG nér det géller
skyldigheten att presentera investeringsrekommendationer sakligt och att uppge
intressekonflikter, men som avser finansiella instrument enligt definitionen i lagen
om virdepappersmarknaden och som inte uppfyller villkoren i 8 §, ska behandlas
som marknadsforingsmaterial enligt samma lag. Ett virdepappersinstitut som ut-
arbetar eller sprider sidana rekommendationer ska sikerstélla att dessa klart kan
identifieras som marknadsforing.

Virdepappersinstitutet ska sikerstélla att sidana rekommendationer innehéller en
tydlig forklaring pa framtridande plats, eller nédr det géiller muntliga rekommen-
dationer en tydlig forklaring

1. att reckommendationerna inte har utformats enligt kraven i de lagar och forfatt-
ningar som faststillts for att frimja investeringsanalysernas oberoende, och

2. att rekommendationerna inte omfattas av nagra forbud mot handel fore sprid-
ningen av investeringsanalyserna.



12 kap.

2 § Vid tillampning av 1 § 2 a far vardepappersinstitutet informera en kund om de
grundldggande villkoren for systemet som avser avgiften, kommissionen eller
naturaférménen i form av en sammanfattning, forutsatt att kunden informeras om
att vardepappersinstitutet Iimnar ut ndrmare uppgifter pa kundens begéran.

14 kap.

13 § Den information som ett vardepappersinstitut limnar en kund enligt 10-12 §§
ska tillhandahallas pa ett varaktigt medium eller, om villkoren i 2 kap. 3 § &r upp-
fyllda, pa en webbplats.

14 § Ett virdepappersinstitut far tillhandahalla en icke-professionell kund den
information som krévs enligt 10 § omedelbart efter det att kunden binds av ett avtal
om tillhandahallande av investerings- eller sidotjanster, och den information som
krivs enligt 11 § sa snart tillhandahallandet av tjédnsten har inletts, om

1. virdepappersinstitutet inte har kunnat f6lja de tidsgrianser som anges i 10 § och
11 § pé grund av att avtalet pa kundens begéran ingicks med hjilp av en teknik for
distanskommunikation som hindrar viardepappersinstitutet fran att 1dmna informa-
tionen, eller

2. vérdepappersinstitutet, ndr 3 kap. 4 § distans- och hemf6rséiljningslagen
(2005:59) inte tillampas pa annat sétt, uppfyller kraven i den bestimmelsen genom
att agera som om den icke-professionelle kunden ér en konsument och vérdepap-
persinstitutet dr en naringsidkare i den lagens bemaérkelse.

18 § Ett vardepappersinstitut ska i tillampliga fall tillhandahalla en icke-profes-
sionell kund information om

1. virdepappersinstitutets namn och adress samt nodvandiga kontaktuppgifter for
att kunden ska kunna uppritthalla en effektiv kontakt med virdepappersinstitutet,

2. det sprak som kunden kan anvénda i sina kontakter med vérdepappersinstitutet
och det sprak som anvinds i dokumentation och 6vrig information fran véardepap-
persinstitutet,

3. de kommunikationsmetoder som vérdepappersinstitutet och kunden ska anvinda
sig av samt, i tilldmpliga fall, vid séndande och mottagande av order,

4. att viardepappersinstitutet har tillstand att driva virdepappersrorelse samt namn
och adress till den myndighet som gett tillstandet,

5. ifall virdepappersinstitutet agerar genom ett anknutet ombud samt i vilket land
ombudet &r registrerat, och

6. vilket slags rapporter om tjinstens resultat som virdepappersinstitutet ska till-
handahélla kunden enligt 8 kap. 27 § lagen om vérdepappersmarknaden samt hur
ofta och nér rapporterna ska tillhandahallas.

Om virdepappersinstitutet innehar finansiella instrument eller medel fér kunders
rakning, ska i tillimpliga fall en kortfattad beskrivning ldmnas av de atgéarder som
virdepappersinstitutet vidtar for att skydda dessa, inklusive en sammanfattning av
eventuell ersittning till investerare eller det system for inséttningsgaranti som
géller for vardepappersinstitutets verksamhet.

Vidare ska ett vdardepappersinstitut i tillimpliga fall, tillhandahélla en samman-
fattande beskrivning av de riktlinjer for intressekonflikter som virdepappers-
institutet ska ha enligt 11 kap. 3 §. Vérdepappersinstitutet ska, nar som helst pa
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kundens begédran, ldmna narmare uppgifter om riktlinjerna for intressekonflikter pa
ett varaktigt medium eller pd en webbplats, nidr denna inte utgor ett varaktigt
medium, forutsatt att villkoren som anges i 2 kap. 3 § dr uppfyllda.

28 § Om en tredje part forvarar en icke-professionell kunds finansiella instrument
pa ett samlingskonto, ska virdepappersinstitutet informera kunden om detta och
lamna en tydlig varning om riskerna i samband med en séddan forvaring.

Information i enlighet med UCITS IV-direktivet

34 § Ett faktablad som uppfyller kraven i artikel 78 i Europaparlamentets och
radets direktiv 2009/65/EG om samordning av lagar och andra forfattningar som
avser foretag for kollektiva investeringar i Gverlatbara viardepapper (fondforetag)
uppfyller kraven avseende

1. information om finansiella instrument och foreslagna placeringsstrategier enligt
8 kap. 22 § forsta stycket 2 lagen om virdepappersmarknaden, och

2. information om priser och avgifter enligt 8 kap. 22 § forsta stycket 4 samma lag
betraffande priser och avgifter som avser fondforetaget, dédribland intrddes- och
uttradesavgifter.

Vidarebefordran av information till fondandelsigare

35 § Ett virdepappersinstitut ska, pa ett varaktigt medium, vidarebefordra sadan
information som avses i 8 kap. 22 b § lagen om vérdepappersmarknaden.

15 kap.

11 § Ett finansiellt instrument enligt 8 kap. 25 § forsta stycket 1 e lagen om
virdepappersmarknaden ska betraktas som okomplicerat om

1. det inte omfattas av 1 kap. 4 § 2 c eller 5 lagen om virdepappersmarknaden,

2. det finns ofta aterkommande mojligheter att avyttra, 16sa in eller pd annat sétt
realisera instrumentet till priser som dr offentligt tillgdngliga for marknadsdelta-
gare, och som antingen dr marknadspriser eller priser som gors tillgdngliga, eller
valideras, genom virderingssystem som &r oberoende i1 forhallande till emittenten,
3. det inte medfor nagon faktisk eller potentiell skyldighet for kunden som Gver-
stiger kostnaden for att forvirva instrumentet, och

4. det finns tillrdckligt omfattande och offentligt tillgdnglig information om instru-
mentets kdnnetecken som sannolikt kan forstds utan svérighet av en genomsnittlig
icke-professionell kund, sé att kunden kan fatta ett vdalgrundat beslut om att utfora
en transaktion med instrumentet.

18 kap.

6 § Styrelsen eller den verkstdllande direktoren ska faststdlla de riktlinjer for
utforande av order som virdepappersinstitutet ska ha enligt 8 kap. 29 § forsta
stycket lagen om virdepappersmarknaden. Riktlinjerna och systemen for utforande
av order ska ses 6ver arligen.

En 6versyn ska ocksé goras nir en betydande fordndring intréffar som paverkar
virdepappersinstitutets mojlighet att stadigvarande uppna basta mojliga resultat vid



utforande av en kunds order genom att anvénda de handelsplatser som ingar i rikt-
linjerna.

19 kap.

3 § Ett viardepappersinstitut ska uppritta riktlinjer for att kunna uppné bésta moj-
liga resultat enligt 2 §. Riktlinjerna ska faststillas av styrelsen eller den verk-
stillande direktoren. I riktlinjerna ska det for varje kategori av instrument anges
vilka handelsplatser eller marknadsaktorer som virdepappersinstitutet utnyttjar for
att placera eller vidarebefordra order for utférande. Vérdepappersinstitutet ska
sdkerstilla att de angivna handelsplatserna eller marknadsakt6érerna har rutiner f6r
utférandet som gor att virdepappersinstitutet kan uppfylla sina skyldigheter enligt
detta kapitel.

Virdepappersinstitutet ska tillhandahalla ldmplig information till sina kunder om
de riktlinjer som inforts enligt denna bestammelse.

4 § Ett viardepappersinstitut ska regelbundet kontrollera att de riktlinjer som upp-
rittats enligt 3 § dr effektiva, sdrskilt vad giller kvaliteten pa utférandet hos de
handelsplatser eller marknadsaktorer som anges i riktlinjerna, och i tillampliga fall
atgédrda de brister som forekommer.

Virdepappersinstitutet ska dessutom arligen se 6ver sina riktlinjer. En 6versyn ska
ocksd goras ndr en visentlig fordndring intrdffar som paverkar virdepappers-
institutets forutsittningar for att fortsétta att uppna bésta resultat for sina kunder.

20 kap.

6 § Styrelsen eller den verkstdllande direktoren ska faststélla riktlinjer for att
férdela order och infora dessa effektivt, sa att kunders order eller transaktioner for
egen rdkning som lagts samman med en annan kunds order fordelas réttvist. Av
riktlinjerna ska det framga hur volym och pris bestimmer fordelning och behand-
ling av delvis genomforda order.

11 § Om ett virdepappersinstitut medger att order far tas emot och utféras utanfoér
virdepappersinstitutets lokaler, ska virdepappersinstitutet uppritta sirskilda rikt-
linjer for detta. Riktlinjerna ska faststéllas av styrelsen eller den verkstéllande
direktoren.

12 § Om ett viardepappersinstitut ger tillstdnd till en méklare att under en kortare
tid pa en kunds uppdrag bevaka och utféra order, avseende hela eller delar av kun-
dens innehav av finansiella instrument, ska vdrdepappersinstitutet uppritta sér-
skilda riktlinjer for detta. Riktlinjerna ska faststdllas av styrelsen eller den verk-
stdllande direkt6ren.

21 kap.

3 § Telefonsamtal vid ett méklarbord hos ett vardepappersinstitut ska spelas in.
Detta giller dven virdepappersinstitutets samtal som avser kundorder via annan
telefon i en lokal med tillgang till handelssystemet hos en reglerad marknad eller
en handelsplattform, eller i en lokal som inréttats sirskilt fo6r handel med finansiella
instrument.
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En kundorder som tagits emot via mobiltelefon eller vid ett personligt méte med en
kund, och dérfor inte har spelats in, ska dokumenteras. De mobiltelefonabonne-
mang som anvénds i viardepappersrorelsen ska tillhora vardepappersinstitutet.

Styrelsen eller den verkstillande direktéren ska faststélla riktlinjer for hur uppdrag
som inte spelats in ska hanteras.

22 kap. Rapportering av uppgifter till Finansinspektionen

1 § Bestdmmelserna i detta kapitel giller sadana transaktioner som anges i 10 kap.
lagen (527:528) om vérdepappersmarknaden.

2 § Den rapporteringsskyldighet som anges i 10 kap. 3 § lagen om vérdepappers-
marknaden ska ocksa gilla i friga om transaktioner som avser

1. finansiella instrument som dr foremal for handel pa en handelsplattform, och

2. derivat som inte har tagits upp till handel pa en reglerad marknad, men som har
finansiella instrument, upptagna till handel pa en reglerad marknad, som under-
liggande tillgang.

3 § For att identifiera den kund for vars rdkning en transaktion har utforts ska en
rapport enligt 10 kap. 3 § lagen om vidrdepappersmarknaden innehélla foljande
uppgifter

1. nédr kunden é&r ett virdepappersinstitut, en giltig Business Identifier Code (BIC)
enligt ISO 9362,
2.1 0vriga fall, en unik och stadigvarande kod som identifierar kunden.

Rapportering i sérskilt fall

4 § Pa begiran fran Finansinspektionen ska ett virdepappersinstitut, enligt de nér-
mare anvisningar om format och rutiner som Finansinspektionen vid varje tidpunkt
lamnar, ge in en transaktions referensnummer och foljande uppgifter om den kund
for vars rikning en transaktion har utforts

1. kundnummer,

2. namn eller annan beteckning pa kunden,

3. kundens personnummer, organisationsnummer eller annat identifieringsnummer,
och

4. kundens adress.

Rapport enligt forsta stycket far d&ven ldmnas pa det sétt som framgér av 10 kap. 4 §
2—4 lagen om vérdepappersmarknaden.

1. Dessa foreskrifter trader i kraft den 1 november 2011. Bestimmelserna i 14 kap.
34 och 35 §§ ska dock borja att gilla den 1 augusti 2011.

2.1 frdga om forenklade prospekt upprittade i enlighet med artikel 28 i direktiv
85/611/EEG om samordning av lagar och andra forfattningar som avser féretag for
kollektiva investeringar i dverlatbara viardepapper (fondféretag) giller 14 kap. 34 §
i sin &dldre lydelse till och med den 30 juni 2012.
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Bilaga 1

Blankett for underriittelse om etablering av filial och anknutet ombud
enligt artikel 32 direktiv 2004/39/EG om marknader for finansiella

instrument

Blanketten ska dven ldmnas pa engelska. Formular finns pa FI:s webbplats.

Typ av underrittelse:
Ref nr:

Medlemsstat dir filialen ska
etableras:

Virdepappersbolag:
Adress:
Telefonnummer:
E-post:

Kontaktperson:

Virdepappersbolagets hemland:

Auktorisation:

Tillstandsdatum for
vardepappersbolaget:

Datum for etablering av
filialen:

[t.ex. forstagangsunderriittelse/
tilldggstjénster/adressindring]|

[Namn]

[Namn]

Auktoriserad av Finansinspektionen

Investeringstjénster och - verksamheter som ska tillhandahallas:

Investeringstjéinster och - Sidotjinster
verksamheter
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‘ Anknutet ombud utanfor virdepappersbolagets hemland: [Namn]
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Adress till Anknutet ombud: [Adress]

Investeringstjinster och - verksamheter som ska tillhandahallas av ett eller
flera anknutna ombud utanfor virdepappersbolagets hemland:

Investeringstjéinster och - Sidotjinster
verksamheter
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10
Verksamhetsplan

Denna sammanfattning ska d@ven ldmnas pa engelska. Formuldr finns pa Finansin-
spektionens webbplats, www.fi.se.

Uppgifter att lamna Svar

1. Foretagsstrategi

a) Hur kommer filialen att bidra
till bolagets/bolagsgruppens mal
och strategi?

b) Vad dr filialens
huvudverksamhet?

2. Affirsstrategi

a) Uppge vilket slags kunder
/motparter filialen kommer att
rikta sig till.

b) Uppge hur bolaget kommer att
na denna kundkrets och vilka
tjdnster de kommer att erbjudas.

3. Organisationsstruktur

a) Beskriv kort filialens placering
i bolagsgruppen. (Bifoga gdrna en
organisationsplan éver
bolagsgruppen.)

b) Beskriv filialens organisations-
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struktur och ange funktionella och
legala rapporteringsvdigar.

¢) Uppge vem som kommer att
ansvara for filialens dagliga
verksambhet.

d) Uppge vem som kommer att
ansvara for filialens regelefter-
levnad.

e) Uppge vem som kommer att
ansvara for att hantera kunders
klagomal i filialen.

1) Hur kommer filialen att
rapportera till huvudkontoret?

g) Beskriv vilka uppdragsavtal for
outsourcing av verksamhet av
vdsentlig betydelse som filialen
har.

4. Anknutna ombud

a) Kommer filialen att anvinda
anknutna ombud?

b) Uppge de anknutna ombudens
kontaktuppgifter om den
informationen finns tillgdnglig

5. Interna kontrollsystem

Ge en kort beskrivning av vilka
atgdrder filialen vidtagit for att
sdkerstdlla:

a) Skydd av kunders tillgangar
b) Efterlevnad av uppforande-
regler och andra krav som
vdrdlandet ansvarar for enligt Art
32(7) samt dokumentations-
reglerna under Art 13(9)

¢) Efterlevnad av etiska regler
inklusive regler for relevanta
personers egna affdrer

d) Atgcirder mot penningtviitt
e) Overvakning och kontroll av
uppdragsavtal om sadana finns




6. Uppgift om revisor

a) Uppgift om hur revision av
filialen ska fullgoras och
kontaktuppgifter for den externa
revisorn om en sadan finns.

7. Finansiell prognos

Bifoga en resultatprognos och en
kassaflodesanalys for en 12-
manadersperiod
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Bilaga 2

Blankett for underrittelse om grinsoverskridande verksamhet enligt artikel
31 direktiv 2004/39/EG om marknader for finansiella instrument

Blanketten ska dven ldmnas pa engelska. Formulér finns p& Finansinspektionens

webbplats.

Typ av underrittelse: [T.ex. forstagangsunderriittelse/
tillsiggstjanster/adressindring]

Ref nr:

Medlemsstat dar tjanster
ska tillhandahallas:

Vérdepappersbolag: [Namn]

Adress:

Telefonnummer:

E-post:

Kontaktperson: [Namn]

Virdepappersbolagets hemland:

Auktorisation: Auktoriserad av Finansinspektionen

Tillstandsdatum f6r
vardepappersbolaget:

Datum for tillhandahallandet
av tjdnster:

Investeringstjénster och — verksamheter som ska tillhandahallas:

Investeringstjinster och — Sidotjéinster
verksamheter
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Anknutet ombud etablerat i virdepappersbolagets hemland: [Namn]

Adress till Anknutet ombud: [Adress]

20



