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Forfattare  Finansinspektionen T

Kalibrering av det kanslighetsbaserade
stresstestet i OUP 2026

Introduktion

Finansinspektionen (FI) ska i samband med en 6versyn- och
utvirderingsprocess (OUP) bestimma limpliga kapitalbasnivéer for ett
institut (nedan bank). Myndigheten ska dérefter underrétta banken om
skillnaden mellan dessa nivéer och kapitalbaskraven enligt
tillsynsforordningen, tillsynslagen (pelare 2-kraven) och lagen om
kapitalbuffertar. Dessa underrittelser kallas for pelare 2-végledningar.

Finansinspektionen har publicerat en 6vergripande ansats for beddmningen
av pelare 2-viigledningar for svenska banker.! Ansatsen utgdr ifran ett
schabloniserat stresstest dér FI vid behov kan gora kvantitativa justeringar,
innan den slutliga nivan pd végledningen faststélls utifrén en samlad
beddmning.

Denna promemoria beskriver det kidnslighetsbaserade stresstestets
kalibrering som FI anvénder vid beddmning av lamplig storlek pé pelare 2-
vigledningen i OUP fran den 1 maj 2026.

FI ser 6ver kalibreringen arligen. Arets kalibrering innebér sm4 #ndringar
jamfort med foregdende ar. Storleken pd utdelningen revideras frén 30 till
40 procent av eventuell vinst for att fa en béttre Gverensstimmelse med
faktiska utdelningspolicyer.

! For mer information se metodpromemorian ”Uppdaterad ansats for att beddma pelare 2
végledningen for svenska banker” (FI dnr 23-9797), maj 2023, FI.
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Utgangspunkten for stresstestet

Stresstestet anvinder ett pafrestande scenario dir FI gor antaganden om
forandringar av riskparametrar under stress. Scenariot dr inte definierat av
makroekonomiska parametrar. Kalibreringen av riskparametrarna ar avsedd
att motsvara en svar men inte osannolik finansiell pafrestning.

Stresstestet utgar fran bankernas balansrdakning och kapitalstéllning per
referensdatumet for kapitalbeddmningen i OUP. Den underliggande
intjdningen utgdr normalt frin ett tredrigt genomsnitt for respektive post i
resultatrdkningen som viktas med fordndringar i totala tillgangar under den
senaste trearsperioden. Det faststillda utgdngslaget vid referensdatumet i
stresstestet kallas basar.

Metoden utgér i normalfallet fran en statisk balansrdkning. Det innebér att
storleken och sammanséttningen av tillgdngar och skulder dr oférandrad
under stress relativt referensdatumet.

Data som ligger till grund for berdkningarna utgors till stor del av den data
som bankerna rapporterar in i den periodiska inrapporteringen. I viss
utstrackning kan data ocksa tas in 1 andra sammanhang, exempelvis i de
l16pande riskgenomgéngar som FI har med bankerna.

Utfallen berdknas i huvudsak genom en sa kallad top down-ansats, det vill
sdga berdkningarna utfors av FI. Det finns nigra undantag dé FI bedomer att
det dr mer lampligt att basera utfallen for vissa riskkomponenter pa
bankernas egna berdkningar 1 enlighet med FI:s instruktioner.

Utfallen 1 stresstestet dr de storsta minskningarna av
kérnprimarkapitalrelationen och bruttosoliditetskvoten under den treédriga
stressperioden.

Kalibrering av det schabloniserade stresstestet

Som beskrivs ovan dr utgangspunkten att stresstestet ar schabloniserat
genom att samma kalibrering och antaganden anvinds for samtliga banker.

Representativ resultatrakning innan stress (basar)

Eftersom resultaten for en del foretag varierar en hel del 6ver tid anser FI
det ar lampligt att basera den underliggande intjdningen pa ett genomsnitt av
de senaste tre drens resultat justerat for fordndringen av balansrdakningen
under trearsperioden. Detta gérs genom att rdkna ut kvoten for alla
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materiella poster pa resultatrdkningen i relation till &rsmedelvirdet for totala
tillgdngar respektive ar for den historiska trearsperioden. Sedan berdknas
den genomsnittliga intékts- eller kostnadskvoten separat for varje post under
de tre senaste aren. Slutligen blir virdet for varje resultatrakningspost 1
startpunkten den genomsnittliga kvoten multiplicerat med arsmedelvardet
for totala tillgdngar under foregiende ar.

Stress av intakter och kostnader

Intdkter stressas i forsta hand genom en schablonartad minskning av
rintenettot, leasingnettot, provisionsnettot och det finansiella nettoresultatet
relativt baséret. Ovriga intikter som erhallna utdelningar och intikter fran
investeringar och samriskforetag stressas pd motsvarande sitt. Bankens
administrativa kostnader antas 6ka nagot pa grund av antagen inflation.

Kreditforluster och operativa forluster

Kreditforlusterna stressas genom antaganden om specifika forlustkvoter for
de olika typer av exponeringar som banken har pa sin balansrikning
(kreditforlustnycklar). Dessa stills mot bankens historiska
kreditforlustnivder multiplicerat med en viss faktor. Den metod som ger
hogst utfall anvénds 1 stresstestet.

Kreditforlusterna i stress paverkas ocksa av kreditrelaterad
koncentrationsrisk samt motpartsforluster.

Utover kreditforluster inkluderas stress av operativa forluster.

Stress av riskvagda tillgangar

Aven med ett statiskt balansrikningsantagande kan de riskviigda
exponeringarna for kreditrisk paverkas av fordndringar i olika
riskparametrar. Riskvikterna 6kar pa grund av kreditriskmigration for de
portfoljer dér kreditrisken kapitalticks med interna modeller. I stresstestet
antar vi att det sker en 6kning av de riskvégda tillgdngarna som berdknas
med interna modeller (REA-IRK). Okningen av REA-IRK dimpas dock pé
grund av effekten av riskviksgolv for bolan.

Aven de riskviigda tillgdngar som beriiknas med standardmetoden (REA-
SA) okar med en viss procentsats, dock antas denna 6kning vara mindre dn
for REA-IRK eftersom IRK-modeller antas vara mer riskkansliga jamf{ort
med Basels schablonmetoder.
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Ovriga antaganden

Om foretagen gor vinst 1 den stressade situationen gors avdrag for skatt
enligt géllande bolagsskatt och utdelning enligt en schablonniva.
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Kalibrering av riskparametrar for det
schabloniserade stresstestet i OUP 2026

De parametrar som stressas och den exakta kalibreringen sammanfattas i

Tabell 1 nedan.

Tabell 1. Kalibrering av det schabloniserade stresstestet

Riskparameter

Typ av stress

Omfattning av stress

Rantenetto

Minskning av rantenetto

Rantenettot minskar i proportion med
SOT-rapporteringen for riskfria rantor
plus en stress av marginalen pa
marknadsfinansiering, med ett golv pa
5% och ett tak pa 30%. Se rubriken

"Stress av rantenettot”.

Provisionsnetto

Minskning av provisionsnetto

Minskning med 20% ar 1 i stress jamfort

med basar (om positivt

basar), stressen minskar till 10% ar 2

och 5% ar 3.

Finansnetto

Minskning av finansnetto

Minskning med 50% jamfort med

basar (om positivt).

Leasingnetto

Minskning av leasingnetto

Minskning med 20% jamfért med

basar.

Ovriga intakter

Minskning av intakter fran
utdelningar

Minskning med 100% jamfoért med

basar.

Ovriga intakter

Minskning av intakter fran
dotterbolag, samriskféretag
och intressebolag

Minskning med 50% jamfort med

basar.

Kreditrisk

Okning av kreditférluster

Kreditforlustkvoten ar 1 i stress

kalibreras som det hogsta utfallet fran
tva metoder. Se rubriken "Stress av

kreditforluster”.

Kreditrisk REA-IRK

Okning av REA-IRK pé grund
av kreditriskmigration samt
minskning pa grund av
fallerade lan

REA-IRK 6kar 20% ar 1 pa grund av
dkad kreditrisk i utlaningen. Okningen
dampas pa grund av tillampning av
riskviktsgolv i pelare 1 (svenska och
norska bolan/CRE-exponeringar).
Fallerade lan antas fa REA-IRK = 0.

Kreditrisk REA-STA

Okning av REA-STA

REA-STA 6kar med 8% ar 1 for utldning
till icke-finansiella féretag och for lan

med sdkerhet i fastighet.

Geografisk
koncentrationsrisk

Justering av kreditforluster for
att reflektera geografisk
koncentrationsrisk

Kreditforlustkvoten justeras i linje med

justeringsfaktor for geografisk
koncentrationsrisk. Se rubriken
"Hantering av geografisk
koncentrationsrisk”.

Motpartsrisk

Motpartsforlusthandelse ar 1

Forlust pa exponeringar till de tva storsta
motparterna. Se rubriken "Stress av

motparter”.
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- Operativ forlusthandelse Forlust som motsvarar 4% av
Operativ risk . s .
ar1 nettointékterna under basaret.
Administrativa Okning av administrativa Administrativa kostnader 6ékar med 3%
kostnader kostnader jamfort med basar.

Schablonantaganden for skatt
Skatt och utdelningar  och utdelning om féretaget gor
vinst

Skatten ar 21% av vinst och utdelningen
antas vara 40%.

Kalla: FI.

Stress av rantenettot

Réntenettots minskning under stress relativt basaret baserar vi pa den storsta
minskningen av rintenetto i bankens supervisory outlier test (SOT)?, samt
pa en stress av marginalen pd marknadsfinansieringen. Denna kalibrering
innebdr att utfallet av stressen av rantenettot blir anpassat till varje bank. Vi
applicerar ett golv pa stressen av rintenetto pa 5 procent och ett tak pa 30
procent i relation till det historiska trearssnittet. Dessa begransningar syftar
till att hantera att SOT-rapporteringen dr relativt ny och att rapporteringen
darfor kan vara behiftad med vissa kvalitetsproblem. Begrédnsningarna
kommer dérfor att ses over framover.

SOT-rapporteringen baseras pa en analys av hur rantenettot dndras vid en
200 baspunkters parallellforskjutning av riskfria svenska réntor som sker
omedelbart. Utifran en allvarlighetsgrad som motsvarar ungefar den 97:e
percentilen av normalfordelningen (vilket 1 sig motsvarar en hdndelse som
forvéntas intrdaffa mer sillan dn en gang pa 30 ar) har vi skattat en tredrig
rantebana som sedan anvénds for att skala upp eller ner den stress som
bankerna rapporterar i SOT for respektive ar i stress (se Tabell 2). Se bilaga
1 for en mer detaljerad beskrivning av metoden.

Tabell 2. Stress av riskfria rantor

Ari stress Réntedndring (bp) Skalning av SOT-utfall (%)
1 150 75
2 275 140
3 300 150

Kalla: FI

2 Enligt EBA:s COREP IRRBB-mall J 01.00.

6(12)

/[/
op1®



FI dnr 26-559

Anm. Ranteandring: konsistent med en 97-percentil i normalférdelningen.

Utdver stressen av riskfria rantor stressas ocksa marginalen pa
marknadsfinansiering enligt nedanstdende formel. Denna stress avser det
extra rdntepaslag en bank betalar for sin finansiering utdver den riskfria
rantan. En bank kommer att fa betala mer for sin marknadsfinansiering
under stressperioden i takt med att instrument 16per ut och ersitts med
liknande instrument med en hdgre marginal. Datakéllan for bankers
instrument ir Riksbanken (SVDB).?

Stress av marginalen pa marknadsfinansiering = instrumentspecifik faktor

X idiosynkratisk komponent
dar den instrumentspecifika faktorn ar for:

e Inlning=0
e Instrument med 16ptid under ett ar = 0,2
e Instrument med l6ptid lika med eller Gver ett ar = 0,75

och dér idiosynkratisk komponent motsvarar ett visst belopp i
baspunkter kopplat till en banks kreditbetyg (se Tabell 3).*

Tabell 3. Stress av marginalen pa marknadsfinansiering
(idiosynkratisk komponent)

Banks kreditbetyg (Standard & Poor’s Idiosynkratisk komponent (bp)
klassificering): 31 december 2024
AAA 25
AA+ 30
AA 35
AA- 40
A+ 45
A 50
A- 60
BBB+ 70
BBB 30
BBB- 95
BB+ 110
BB 125
BB- 145
B+/B/B- 175
CCc+/coc/occ-foc+foc/fcc- 225
Kalla: EBA

Anm. Motsvarande kreditbetyg fran andra kreditvarderingsinstitut anvands nar det inte finns
ett S&P-kreditbetyg for banken. Ifall det inte finns nagot kreditbetyg antas ett kreditbetyg pa
BBB.

3 Svenska virdepappersdatabasen (SVDB) innehdller information om réiintebdrande
vérdepapper utgivna av svenska emittenter.
4 Detta motsvarar kalibreringen i EBA:s stresstest.
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Stress av kreditforluster

Kalibreringen av kreditforlusterna stress ar 1 baseras pé det storsta utfallet
av tva metoder:

1. Kalibrering med fasta kreditforlustnycklar.
2. Bankens historiska kreditforluster multiplicerat med en viss faktor.

Metod 1: kreditforlustnycklar

Den forsta metoden utgar fran en kalibrering med fasta kreditforlustnycklar,
det vill sdga forlustkvoter som inte &r bankspecifika. Forlustkvoterna ar
kalibrerade i linje med de kreditforluster som uppstod under finanskrisen
2007-09.

Vi utgér fran olika forlustkvoter for Norden jamfort med Gvriga lander, (se
Tabell 4). Exponeringar mot bostadsrittsforeningar (BRF) antas att ha
samma kreditforlustkvot som exponeringar mot hushall (bolan).

Tabell 4. Kalibrering av kreditforluster i stress, ar 1

Procent av exponering vid fallissemang (EAD)

Finansiella Icke- Icke- Hushall Hushall
foretag finansiella finansiella (bolan) och (6vrigt)
foretag foretag BRF
(SME) (6vrigt)
Norden 0,30 1,20 1,00 0,40 1,80
Ovriga 0,50 2,40 1,50 1,00 2,50
lander
Kalla: Fl.

Metod 2: bankens historiska kreditforluster

Den andra metoden utgar frin att bankens egna kreditforluster 6kar med en
fordndringsfaktor i stress relativt ett historiskt medelvérde.
Forandringsfaktorn dr avtagande 1 sin natur, anledningen till detta &r att en
bank med redan hoga kreditforluster inte ska fa orimligt hoga kreditforluster
1 stress.

Fordndringsfaktor (FF) = 1 + exp(-x/10) dar x ir ett tredrssnitt for bankens
historiska kreditforluster som procent av utldningen. Forédndringsfaktorn blir
alltsa alltid en siffra mellan 1 och 2.

Stress av kreditforluster ar 2 och 3
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Stressen av kreditforlusterna ar 2 och 3, relativt 3-ars historiken, antas vara
50 respektive 25 procent av stressen ar 1, dar stressen ar 1 dr den hogsta av
utfallen fran av de tva metoderna ovan.

Hantering av geografisk koncentrationsrisk
Kreditforlustnycklarna i metod 1 justeras i linje med en justeringsfaktor for
att reflektera geografisk koncentrationsrisk enligt féljande formel:

Justerad kreditforlustkvot = Kreditforlustkvot % [0,9 + 0,8 % P2-kapitalkrav
for geografisk koncentrationsrisk (%)]

Justeringsfaktorn innebdr exempelvis att storbankerna far ungefir de
kreditforluster som ges av kreditforlustkvoterna i Tabell 4. Kreditforlusterna
justeras sedan upp for banker med storre geografiska koncentrationsrisker,
och omvint.

Stress av motparter

Stressen av motparter utgdr fran att de tvd mest sérbara av en banks tio
storsta motparter fallerar. Stressen bortser fran centrala motparter och
moderbolag 1 samma konsoliderade situation som motparter. Sirbarheten
beddms utifran storleken pa motparternas riskvikter enligt rapportering i
COREP-mallen C 34.06. Vi antar att forlusten vid fallissemang (LGD) ar 30
procent.

Kvantitativa justeringar av stresstestet i OUP 2026

Nedan beskrivs justeringar av stresstestet som vi avser att tillimpa for vissa
grupper av banker for att stresstestet ska finga vissa risker som &r specifika
for den aktuella affarsmodellen eller riskprofilen.

Icke-statisk balansrakning (storbankerna)

Da icke-finansiella foretag kan fé svért att fornya sin marknadsfinansiering
kommer de 1 viss man att behdva ersétta den finansieringen med befintliga
kreditlinor eller nya l&n i banker. Vi utgar frén att balansrikningen for
storbankerna vixer med 3 procent &r 1 i stress. Okningen av utldningen
paverkar rintenettot, de riskvdgda tillgdngarna och exponeringsbeloppet for
bruttosoliditet.
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Berakning av pensionsrisk (storbankerna)

FI utvérderar pensionernas paverkan pa kapitalbasen genom att justera
virdena péd de parametrar som bestimmer pensionsposternas storlek i
balansrakningen. Justeringen ska motsvara en finansiell pafrestning som
stressar pensionsposterna och dirmed minskar kapitalbasen. For att korrekt
kunna fdnga hur dndringar i parametrar kan paverka balansradkningens
pensionsposter separeras pensionsposterna i mindre delar, exempelvis i
enskilda pensionsplaner, innan den kvantitativa utviarderingen startar

Virdet pd pensionernas forvaltningstillgdngar bestdms utifran priser och
rdntenivder, vanligen marknadsnoterade sddana. Virdet pa
pensionsforpliktelserna bestims ddremot av aktuariella antaganden om
framtiden.

FI har ingen mdjlighet att sjilv berdkna utfall av att &ndra de aktuariella
antaganden som bestdmmer pensionsforpliktelsernas storlek. FI gor déarfor
en beddmning av pensionsrisken med hjélp av en kdnslighetsanalys dér
banken beréknar hur pensionstillgdngar och pensionsskulder och dirmed
nettopensionstillgdngar fordndras ér 1 1 stress utifrn FI:s specifikationer for
diskonteringsréntan och andra skuldantaganden, samt forédndrad
tillgdngsvardering. Se bilaga 2 for en mer detaljerade
kalibreringsantaganden.

Stress av provisionsintakter (sparbanker)

Sparbankerna formedlar stora volymer lan som ges ut av Swedbank. En del
av intdkterna fran dessa lan slussas frdn Swedbank till sparbankerna och
sparbankerna redovisar dem som provisionsintdkter for utldning. De
kreditforluster som eventuellt uppstér for lanen kompenserar Swedbank sig
for genom att minska pa provisionsbetalningarna till respektive sparbank.

FI har tillgang till storleken pa den exponering vid fallissemang som finns
pa Swedbanks balansrdkning for de lan som formedlas frin respektive
sparbank. Vi minskar respektive sparbanks provisionsintdkter motsvarande
storleken pa Swedbanks kreditforluster. En sparbanks provisionsintdkter for
utldning kan dock aldrig bli negativt. Vid underskott justeras
provisionsintékter det ndstkommande ar dér det finns ett 6verskott. Dérefter
stressas provisionsnettot exklusive provisioner for laneformedling med
samma faktor som i den schabloniserade stressen savil for sparbanker som
for Swedbank.
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Bilaga 1: Detaljerad beskrivning av stress av riskfria

rantor

De arliga rianteforandringarna kalibreras i likhet med Baselkommitténs
metod® for beddmning av stress av rintenetto enligt foljande steg:

1. Viutgar fran tidsserier for dagliga riskfria rantor under perioden
januari 2000 — december 2024 med loptiderna:
¢ 3 maénader och 6 mdnader utifrin STIBOR
e lar,2ar,3ar 4ar, 5ar, 6ar, 7 ar, 10 ar, 15 ar och 20 ar
utifran statsobligationer med nollkupong.®

2. Vi har skattat rdnteforidndringar under den tredriga stresstestperioden

och tagit hinsyn till en viss infasning av ranteférdndringen under
aren. Darfor utgar analysen frin ett sex manaders glidande fonster,

samt 1,5 ars och 2,5 ars glidande fonster for ér ett, tva, respektive tre

1 stress.

3. For varje 16ptid har vi skattat den 97:e percentilen i den statistiska
fordelningen for ranteférdndringar per 16ptid och &r i stress.

4. Vi har sedan berdknat ett medelvérde av den 97:e percentilens
rantefordndringar for alla loptiderna per ar i stress. Den slutliga
skattningen avrundas till ndrmaste 25 baspunkter. Resultaten
sammanfattas i tabellen nedan.

Tabell 5. Kalibrering av rantestress

Ar1 Ar2 Ar3
150bp 275 bp 300 bp

Anm. Rantefoérandringar per ar i stress. 97:e percentilens allvarlighetsgrad.
Kalibreringsperiod 2000 — 2024, avrundat till nArmaste 25 baspunkter.

Bilaga 2: Detaljerad beskrivning av
kalibreringsantaganden for pensionsrisk

Diskonteringsrdnta Sverige

3 BCBS, 2024. Recalibration of shocks in the interest rate risk in the banking book
standard. https://www.bis.org/bcbs/publ/d578.pdf.

¢ Statsobligationen med 15 &rs 16ptid saknar data for vissa perioder och tidsserien for den
med 20 &rs 16ptid borjar 2013.
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Berédknas som ett viktat medelvirde av réntenivaer enligt kapitel 4 1 FFFS
2019:21 med foljande vikter:

- Rénta med 16ptid 10 ar: 25 procent.

- Rénta med 16ptid 20 ar: 25 procent.

- Rénta med I6ptid x ar, dir x dr bankens bedomning av
pensionsskuldens trunkerade modifierade duration: 50 procent.

Ovriga skuldantaganden Sverige

- Inflationsantagande: Riksbankens inflationsmél + 0,5 procent, det
vill sdga 2,5 procent.

- Lonetillvéxt: Inflationsantagande + 2,5 procent, det vill sdga 5,0
procent.

Tilleangsvirdering

- Aktier och aktiefondtillgdngar minskar i virde med 25 procent.

- Fastighetstillgdngar minskar i virde med 25 procent.

- Réntebédrande tillgéngar dndrar vérde 1 proportion till sin
modifierade duration nir rdntan minskar med 0,5 procent.

- Blandfonder (rdntebarande/aktier) minskar i virde med cirka 15
procent beroende pa de rantebdrande tillgdngarnas duration.

- Ovriga tillgingar minskar i viirde med 25 procent.
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