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NOTERA ATT TECKNINGSRATTERNA FORVANTAS HA ETT EKONOMISKT VARDE
For att inte teckningsratternas varde ska ga férlorat maste innehavaren antingen:
e utnyttja de erhallna teckningsratterna och teckna nya aktier senast den 25 januari 2021, eller enligt instruktionerna fran

respektive forvaltare; eller
e sélja de erhallna teckningsratterna som inte utnyttjats senast den 19 januari 2021.

Observera att det dven ar mgjligt att anmaéla sig fér teckning av nya aktier utan stéd av teckningsratter och att aktiedgare med
férvaltarregistrerade innehav ska kontakta sin bank eller férvaltare for instruktioner om hur teckning och betalning ska ske.

Finansinspektionen godkénde detta prospekt den 7 januari 2021. Prospektet ar giltigt i upp till tolv manader fran datumet for
godkénnandet. Skyldigheten att tillhandahalla tillagg till detta prospekt i fall av nya omsténdigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga
felaktigheter kommer inte att vara tillamplig nér detta prospekt inte langre ar giltigt, och Endomines kommer endast att uppratta tillagg
till detta prospekt nar det kravs enligt bestdmmelserna om tillégg till prospekt i Prospektférordningen.



Med “Endomines” eller “Bolaget” avses, beroende pa
sammanhanget, Endomines AB (publ), org. nr. 556694-
2974 eller den koncern vari Endomines AB (publ) &r

moderbolag.

Med "Prospektet” avses féreliggande prospekt. Med
"Foretradesemissionen” eller "Erbjudandet” avses
erbjudandet att teckna nya aktier enligt villkoren i
Prospektet. Med "Evli” avses Evli Bank Plc., FO-

Definitioner och forkortningar

Med “Euroclear Sverige” avses Euroclear Sverige AB,
org. nr. 556112-8074.

Med “Euroclear Finland” avses Euroclear Finland Oy,
FO-nummer 1061446-0.

Hanvisning till "SEK" avser svenska kronor, hanvisning
till "EUR" avser euro och hanvisning till "USD" avser

amerikanska dollar.

Med "K" avses tusen och med "M" avses miljoner.
USD/SEK 8,4813 och EUR/SEK 10,1579 anvénds
(Riksbankens

valutakurser per 30 november 2020), med undantag

genomgaende i dokumentet

nummer 0533755-0. for historiska finansiella siffror fran arsredovisningen
2019, halvérsrapporten 2019 och halvérsrapporten

2020 samt nér det explicit anges en annan vaxelkurs.

Viktig information

Detta prospekt (" Prospektet") har godkants och registrerats av Finansinspektionen, som behérig myndighet enligt Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129
av den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggdras nér vérdepapper erbjuds till allmanheten eller tas upp pa handel pa en reglerad marknad, och om upphéavande av
direktiv 2003/71/EG ("Prospektférordningen"). Finansinspektionen godkanner detta Prospekt enbart i sa méatto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och
konsekvens som anges i Prospektférordningen. Detta godkénnande bér inte betraktas som nagot slags stéd for den emittent som avses i detta Prospekt. Investerare bér géra
sin egen bedémning av huruvida det &r Iampligt att investera i emittentens vardepapper. Prospektet har upprattats som ett férenklat prospekt i enlighet med artikel 14 i
Prospektférordningen. For Prospektet galler svensk ratt. Tvist med anledning av Prospektet, Erbjudandet och ddrmed sammanhangande rattsforhallanden ska avgéras av
svensk domstol exklusivt.

Distribution av detta Prospekt (samt dvrigt till prospektet hanférligt material) &r i vissa jurisdiktioner féremal fér restriktioner i lag och andra regler. Prospektet (samt Svrigt till
prospektet hanférligt material) far foljaktligen inte distribueras i eller till Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Singapore, USA (innefattande dess territorier och
provinser, varje stat i USA samt District of Colombia ("USA")) eller nagon annan jurisdiktion dar distribution av Prospektet kraver sadana atgarder an de som féljer av svensk
ratt eller annars strider mot reglerna i sadant land eller sddan jurisdiktion. Personer som mottar exemplar av Prospektet maste informera sig om och félja sadana restriktioner.
Atgarder i strid med restriktionerna kan utgdra brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning.

En investering i vérdepapper inbegriper risker, se avsnittet "Riskfaktorer". Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de géra en egen bedémning av legala,
skatteméssiga, affarsméssiga, finansiella och 6vriga konsekvenser av teckning och férvarv av aktier. Investerare maste aven forlita sig pa sin egen bedémning av Endomines
och innehallet i detta Prospekt, inklusive féreliggande sakférhallanden och risker. Infér ett investeringsbeslut bér potentiella investerare anlita sina egna professionella
radgivare samt noga utvéardera och évervaga investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa information i detta Prospekt samt eventuella tillagg till detta Prospekt.
Varken offentliggérandet av detta Prospekt eller nagra transaktioner som genomférs med anledning hérav ska under nagra som helst omstéandigheter anses innebéra att
informationen i detta Prospekt &r korrekt och géllande vid ndgon annan tidpunkt &n per dagen for detta Prospekt eller att det inte har férekommit nagon férandring i Bolagets
verksamhet efter namnda dag. For det fall det sker vasentliga férandringar i den information som anges i Prospektet kommer sddana féréandringar att offentliggéras i den
utstrackning som det krévs av tillamplig lag.

Som ett villkor for att fa teckna nya aktier enligt Erbjudandet kommer varje person som tecknar nya aktier att anses ha lamnat eller, i vissa fall, bli ombedda att [amna, utfastelser
och garantier som Endomines och dess radgivare kommer att forlita sig pa. Endomines férbehaller sig ratten att efter eget bestdammande ogiltigforklara aktieteckning som

Endomines eller dess uppdragstagare anser kan inbegripa en Svertradelse eller ett asidoséattande av lagar, regler eller féreskrifter i ndgon jurisdiktion.

Information som anskaffats fran en tredje part har atergetts korrekt och savitt Endomines kénner till och kan utréna av information som offentliggjorts av sddan tredje part har
inga sakforhéllanden utelamnats som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Prospektet finns tillgéngligt i elektronisk form pa Endomines hemsida (www.endomines.com/sv), och kommer att finnas tillgangligt pa Finansinspektionens hemsida (www.fi.se).

Information till investerare i USA

Inga teckningsratter, betalda tecknade aktier eller aktier utgivna av Endomines ("Vardepapper") har registrerats eller kommer att registreras enligt United States Securities
Act 1933, eller enligt vardepapperslagstiftningen i nagon delstat i USA eller ndgon provinslag i Kanada. Darfér far inga Vardepapper dverlatas eller erbjudas till forséljning i
USA eller Kanada annat &n i sadana undantagsfall som inte kraver registrering.

Information till investerare i EES

Inom det Europeiska samarbetsomradet ("EES") lamnas inget erbjudande till allmanheten av vérdepapper i andra lander an i Sverige och Finland. | andra medlemslander i
den Europeiska Unionen ("EU") kan ett sddant erbjudande endast lamnas i enlighet med undantag i Prospektférordningen. | andra lander i EES som har implementerat
Prospektférordningen i nationell lagstiftning kan ett sadant erbjudande endast ldmnas i enlighet med undantag i Prospektférordningen och/eller i enlighet med relevant
implementeringsatgard. | dvriga lander i EES som inte har implementerat Prospektférordningen i nationell lagstiftning kan ett sadant erbjudande endast l&mnas i enlighet
med tillampligt undantag i den nationella lagstiftningen. Detta Prospekt distribueras och riktas endast till personer som (i) befinner sig utanfér Storbritannien, (i) ar
professionella investerare som omfattas av artikel 19(5) vid den i var tid géllande U.K. Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005 ("Ordern")
eller (iii) kapitalstarka féretag och andra personer som lagligen kan delges enligt artikel 49(2)(a) — (d) av Ordern. Personer under (i), (ii) och (iii) bendmns tillsammans sa som
"relevanta personer". Vardepapperna &r bara tillgangliga for relevanta personer, och varje inbjudan, erbjudande eller avtal att teckna, kdpa eller pa annat satt forvarva
Vardepapperna kommer enbart att rikta sig till relevanta personer. Personer som inte &r relevanta personer ska inte agera utifran, eller forlita sig pa, dokumentationen eller
dess innehall.


http://www.endomines.com/sv
http://www.fi.se/
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Féretradesratt och teckningsratter

Den som pa avstémningsdagen den 7 januari 2021 &r registrerad som aktiedgare i Endomines ager rétt att med foretréde teckna aktier i
Foretradesemissionen och kommer att erhalla en (1) teckningsrétt fér varje innehavd aktie. Sju (7) teckningsrétter berattigar till teckning
av sex (6) nya aktier. Priset for en aktie ar 2,50 SEK vid teckning i Sverige. Motsvarande vid teckning i Finland &r 0,25 EUR per nyemitterad

aktie. Harutdver erbjuds aktiedgare och andra investerare att utan féretradesratt anméla intresse om teckning av aktier.

Emissionsbelopp Teckningskurs Teckningsperiod
cirka 281 MSEK 2,50 SEK per aktie alt. 0,25 EUR 11 - 25 januari 2021

per aktie
ISIN-koder Viktiga datum
Aktien SE0008294334 Avstamningsdag 7 januari 2021
Betald tecknad aktie ("BTA") SE0015382031 Handel i teckningsréatter 11 =19 januari 2021
Teckningsratter (“TR") SE0015382023 Teckningsperiod 11 = 25 januari 2021
Handelsplats

Aktierna handlas pa Nasdaq Stockholm och Nasdaq Helsinki med kortnamnet ENDO (Nasdaq Stockholm) och ENDOM (Nasdaq Helsinki).

Preliminar finansiell kalender
Bokslutskommuniké for 2020 26 februari 2021
Affarsoéversikt Q1-2021 20 maj 2021

Endomines AB (publ) | Féretradesemission 2020
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Sammanfattning

Avsnitt 1 - Inledning och varningar

Vérdepapperens namn och
ISIN

Erbjudandet omfattar aktier i Endomines AB (publ) med ISIN-kod: SE0008294334.

Emittentens namn,
kontaktuppgifter och LEI-
kod

Bolagets féretagsnamn &r Endomines AB (publ), org. nr 556694-2974 och LEl-kod
(identifikationsnummer f6r juridisk person) 549300F3KCKXAYOBIY58. Representanter
for Bolaget gar att na pa per telefon, +46 8 611 66 45. Bolagets adress ar Box 5822, 102
48, Stockholm. Bolagets hemsida &r endomines.com.

Inledning och varningar

Sammanfattningen bér betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om
att investera i vérdepapperen bdr baseras pa en bedémning av hela Prospektet fran
investerarens sida. Investeraren kan forlora hela eller delar av det investerade kapitalet.
Vid talan i domstol angaende informationen i Prospektet kan den investerare som &r
karande enligt nationell ratt bli tvungen att sta fér kostnaderna for Gverséttning av
Prospektet innan de réttsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast
aldggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive éversattningar darav,
men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de
andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med de andra delarmna av
Prospektet, ger nyckelinformation for att hjélpa investerare nar de overvager att
investera i sadana vardepapper.

Uppgifter om behérig
myndighet som godkant
Prospektet

Prospektet har granskats och godkénts av Finansinspektionen med féljande
kontaktinformation: postadress: Box 7821, 103 97 Stockholm, telefonnummer: +46 (0)8
408 980 00, hemsida: fi.se

Datum f6r godkénnande

7 januari 2021

Avsnitt 2 - Nyckelinformation om emittenten

2.1 Vem dr emittenten av virdepapperen?

Information om emittenten

Endomines AB (publ), org. nr 556694-2974, &r ett publikt svenskt aktiebolag, bildat och
inkorporerat i Sverige och i enlighet med svensk ratt. Verksamheten bedrivs i enlighet
med svensk ratt. Bolagets associationsform styrs av aktiebolagslagen (2005:551).
Bolaget har sitt sate i Stockholm och bolagets LEI-kod ar 549300F3KCKXAYOBIY58.

Emittentens huvudsakliga
verksamhet

Endomines &r ett gruvbolag med fokus pa guld. Féretaget utévar prospektering i dstra
Finland langs den Karelska Guldlinjen. Bolaget har dven pabdrjat gruvverksamhet i
Idaho, USA och utvecklar gruvverksamhet dven i Montana, USA. Endomines strévar
efter att forbéttra sina langsiktiga tillvaxtméjligheter genom utdkad prospektering och
foretagsforvarv. Endomines avser att forvarva fyndigheter beldgna i stabila
jurisdiktioner, som snabbt och med begransade investeringar kan s&ttas i produktion.

Endomines AB (publ) | Féretradesemission 2020




Sammanfattning

Emittentens storre

aktiedgare 2020 med darefter kanda férandringar.

Aktiedgare

Clearstream Banking S.A., W8IMY
Northern Trust Global Services, SE
Evli Bank Plc

Joensuun Kauppa ja Kone Oy

Nordea Bank Abp, Nordea Bank AB (publ)

Av nedanstaende tabell framgar Bolagets tio storsta aktiedgare per den 30 november

Andel aktier och réster, %

24,79%
16,19%
11,50%
8,57%
6,48%

Ingen part kontrollerar direkt eller indirekt sjalvstandigt emittenten. Savitt styrelsen for
Endomines kanner till har, utéver Séljaren, inga ytterligare aktiedgare med 6ver 5 % av
roster och kapital tillkommit fran den 30 november 2020 fram till tidpunkten fér detta
Prospekt.

Viktigaste administrerande
direktérerna

Bolagets styrelse bestar av Ingmar Haga (ordférande), Thomas Hoyer, Rauno Pitkdnen
och Jeremy Read. Bolagets ledning bestar av Rauno Pitkanen (Tillférordnad VD) ,
Marcus Ahlstrém (Vice VD och CFO) och Seppo Tuovinen (VD Endomines Oy).

Revisor

PricewaterhouseCoopers AB, org. nr 556067-4276 med Anna Rozhdestvenskaya som
huvudansvarig revisor.

2.2 Finansiell nyckelinformation for emittenten

| detta avsnitt presenteras utvald historisk finansiell nyckelinformation fér Endomines
avseende rakenskapsaren 2019 och perioden januari till juni 2020.

Resultatrikning i sammandrag

1jan2019- 1jan2020- 1jan 2019 -

31dec2019  30jun 2020  30jun 2019

(belopp i KSEK) Reviderad  Ejreviderad  Ej reviderad
Summa intakter 5800 10 542 3510
Rorelseresultat -52 490 -56 930 -22 285
Periodens resultat -76 698 -67 960 -30 052

Balansrdkning i sammandrag

1jan 2019 - 1 jan 2020 -

31 dec 2019 30 jun 2020

(belopp i KSEK) Reviderad Ej reviderad
Tillgadngar 589 602 600 859
Eget kapital 336 026 454 632
Finansiell nettoskuld 30 481 109 433

Kassaflodet i sammandrag

1jan2019- 1jan2020- 1 jan 2020 -

31dec2019  30jun 2020 30 jun 2020

(belopp i KSEK) Reviderad  Ejreviderad Ej reviderad
VK:flf:aﬂr‘;ﬁ;zi” den [6pande -78 941 -59 542 -29 822
':fj/sessatz?iﬁgsf\i?ksamheten -158913 18646 36751
Kassaflode fran 166 895 65867 53389

finansieringsverksamheten

Endomines AB (publ) | Féretradesemission 2020
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2.3 Specifika nyckelrisker for emittenten

Vésentliga riskfaktorer
specifika for emittenten

Ogynnsamma fluktuationer i guldpriset

En langvarig och kraftig nedgang i guldpriset skulle kunna leda till att Endomines inte
lyckas uppna lénsamhet, gruvverksamheten inte véxer i enlighet med strategi och att
det krévs inskrénkningar eller avbrytande av Endomines brytnings-, prospekterings-
och utvecklingsaktiviteter samt att Endomines tillvaxtmal inte uppfylls.

Riskbeddmning: Hog.

Det finns en risk att Endomines inte i framtiden fir finansiering till
konkurrenskraftiga villkor for att ticka sitt kapitalbehov
En del av Endomines tillvaxtstrategi &r att genomféra prospektering och utveckling av
nya fyndigheter. Sadan prospektering och utveckling kan komma att finansieras med
saval tillgéngliga likvida medel, inom befintliga kreditramar, nya upplanade medel,
genom utgivande av nya aktier eller en kombination av dessa finansieringsmaéjligheter.
Det finns inga garantier for att nytt kapital, ifall sddant i fortsattningen skulle
behovas, med sékerhet kan anskaffas eller att det kan skaffas till férdelaktiga villkor for
befintliga aktiedgare. Om ytterligare externt kapital skulle komma att behdva anskaffas
genom nyemission riskerar befintliga aktiedgares innehav att bli utspatt.

Riskbedémning: Hog.

Mineralprospektering ar till sin natur osdkert samt forenat med ett
ekonomiskt risktagande

Endomines utévar for tillfallet prospektering langs den Karelska Guldlinjen i 6stra
Finland och &r i uppstartsskedet av sina gruvverksamheter i Idaho och Montana, USA.

Det finns en risk att vardefulla mineraler inte patraffas i tillrdckliga koncentrationer
och mangder for att det ska vara ekonomiskt [6nsamt att pabdrja gruvdrift.

Riskbeddmning: Medel.

Ras, éversvimningar, miljoforstoring, brand, explosioner och andra
liknande hindelser kan resultera i verksamhetsavbrott,
produktionsforseningar, skador eller odeldggelser av gruvor

Endomines verksamhet inom gruvbrytning och malmbehandling ar férknippade med
ett antal risker som bland annat ras, éversvamningar, miljoforstéring, brand samt
explosioner.  Sadana  handelser  kan  resultera i  verksamhetsavbrott,
produktionsféreningar,  skador eller  o6delaggelse av  gruvor  och/eller
produktionsanldggningar, vilket kan leda till 6kade kostnader fér Bolaget.

Riskbeddmning: Medel.

Gruvdrift och exploatering av mineralfyndigheter innebdr en rad olika
tekniska risker som i de flesta fall ligger utanfor Endomines kontroll

En del av Endomines verksamhet bestar i gruvdrift och exploatering av
mineralfyndigheter som innebéar en rad olika tekniska risker och ligger i de flesta fall
utanfér Endomines kontroll. Dessa inbegriper produktionstekniska stérningar av till
exempel bergmekanisk, geoteknisk, mekanisk, kemisk, eller logistisk natur vilka bland
annat kan férorsaka lagre produktion, hégre kostnader, sémre utbyten och/eller
reducerad produktkvalitet.

Riskbedomning: Medel.

Endomines AB (publ) | Féretradesemission 2020
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Avsnitt 3 - Nyckelinformation om virdepappren

3.1 Vardepapperens viktigaste egenskaper

Erbjudna vérdepapper

Stamaktier i Endomines AB (publ), org.nr. 556694-2974, ISIN-kod: SE0008294334.
Aktierna &r denominerade i SEK. Aktiens kvotvarde &r cirka 3,00 SEK (avrundat till tva
decimaler). Extra bolagsstamman den 4 januari 2021 beslutade om minskning av
aktiekapitalet med féljden att aktiens kvotvarde kommer att vara 2,00 SEK nar
minskningsbeslutet har registrerats av Bolagsverket.

Bolagets aktiekapital innan Foretrédesemissionen uppgar till 394 385 153,61 SEK
fordelat pa 131305175 aktier. Efter att ovan namnd minskning av aktiekapitalet ar
genomford kommer Bolagets aktiekapital innan Féretrédesemissionen att uppga till
262 610 350 SEK. Samtliga utestaende aktier ar fullt betalda.

Genom Foretradesemissionen kommer Bolagets aktiekapital att 6ka med hogst 225
094 584 SEK till 487 704 934 SEK och antalet aktier 6ka med hogst 112 547 292 till 243
852 467 stycken.

Rattigheter som
sammanhanger med
vardepappren

Samtliga aktier har en (1) rost vid bolagsstammor. Samtliga aktier har lika ratt till andel
i Bolagets tillgdngar och vinster. Vid en eventuell likvidation har aktiedgare ratt till andel
av Overskott i relation till antalet aktier aktiedgaren innehar. | handelse av eventuell
likvidation, inlésen eller konvertering har samtliga aktier samma prioritet. Innehavare
av aktier har féretradesrétt vid nyteckning av aktier. Avsteg fran foretradesrétten kan
dock férekomma. Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdmman och utbetalas
genom Euroclears férsorg. Réatt till utdelning tillkommer den som pd den av
bolagsstdmman faststéllda avstdmningsdagen fér utdelningen &r registrerad som
innehavare av aktier i den av Euroclear férda aktieboken.

Inskrankningar i den fria
Sverlatbarheten

Aktierna ar inte foremal for inskrankningar i den fria dverlatbarheten.

Utdelningspolicy

Endomines har hittills inte lamnat nagon utdelning och styrelsen har inte lagt fast nagon
utdelningspolicy.

3.2 Var kommer vardepapperen att handlas?

Upptagande till for handel

Bolagets aktier ar noterande under kortnamnet ENDO pa Nasdaqg Stockholm och
ENDOM pa Nasdag Helsinki, badda reglerade marknader. De aktier som ges u i
Fortrademissionen kommer saledes att vara féremal fér ansékan om upptagande till
handel p& Nasdaqg Stockholm och Nasdaqg Helsinki.

3.3 Vilka nyckelrisker ar specifika for virdepapperen?

Vésentliga riskfaktorer
specifika for
vardepapperen

Likviditeten kan vara begridnsad och marknadspriset pad aktierna i
Endomines kan fluktuera avsevért

Det finns en risk att Bolagets projektering och gruvdrift inte kommer att leda till verklig
framgéang och déarmed till en acceptabel vardeutveckling fér investerare.

Endomines aktie handlas pad Nasdag Nordic Small Cap och har under perioder
uppvisat en begrénsad likviditet. En &g likviditet i Bolagets aktie bidrar vidare bade
till en hogre volatilitet i aktiekursen men ocksa en hogre differens mellan aktiens kdp-
respektive saljkurs.

Riskbeddmning: Hog.

Endomines AB (publ) | Féretradesemission 2020
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Endomines formdga att Iimna vinstutdelningar i framtiden dr beroende
av en méingd olika faktorer

Endomines har hittills inte Idmnat nagon utdelning och kommer inte att foresla nagon
utdelning de nérmaste aren. Endomines férmaga att i framtiden lamna utdelning
beror pa en mangd olika faktorer, bland annat Bolagets verksamhet, finansiella
stéllning, rorelseresultat, utdelningsbara reserver, kassafléde, framtidsutsikter,
kapitalbehov samt generella finansiella och legala restriktioner. Bolaget kan inte géra
nagra utfastelser om att utdelning kommer att ges i framtiden och beslutar i regel inte
om nagon utdelning om Bolaget gatt med férlust, vilket Bolaget historiskt har gjort.

Riskbeddmning: Hog.

Avsnitt 4 - Nyckelinformation om Erbjudandet av viardepapper till allmédnheten
och upptagande till handel pa reglerad marknad

4.1 Pa vilka villkor och enligt vilken tidsplan kan jag investera i detta

viardepapper?

Villkor och tidsplan

Foretradesrdtt till teckning

Den som pé avstdmningsdagen den 7 januari 2021 ar registrerad som aktiedgare i
Endomines &ger ratt att med féretradesrétt teckna aktier i Féretradesemissionen.
Innehav av sju (7) aktier berattigar till teckning av sex (6) aktier. Harutdver erbjuds
aktiedgare och allménheten att anméla intresse om teckning av aktier utan
foretradesratt.

Teckningskurs
Betalning for aktier som ska registreras hos Euroclear Sverige och handlas pa Nasdaqg

Stockholm ska erlaggas med 2,50 SEK per aktie. Courtage utgar ej. Teckningskurs i
Finland uppgar till 0,25 EUR.

Avstimningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear or faststéllande av vem som &r berattigad att erhalla
Teckningsratter ar den 7 januari 2021.

Teckningsrdtter

Ratten att teckna aktier med féretrédesrétt utévas med stdd av teckningsratter. For
varje aktie i Endomines som innehas pa avstamningsdagen erhalls en (1) teckningsrétt.
Sju (7) teckningsratter berattigar till teckning av sex (6) nya aktier.

Handel med teckningsrétter

Bolaget kommer att arrangera handel i teckningsratter pa Nasdag Stockholm. Handel
kommer att ske under perioden 11-19 januari 2021. Vid férséljning av teckningsratter
dvergar saval den priméara som subsidiéra féretradesratten till den nya innehavaren av
teckningsratten. ISIN-koden fér TR &r SE0015382023.

Teckningsperiod

Teckningstiden &r fran och med 11 januari 2021 till och med den 25 januari 2021. Efter
teckningstidens utgang blir outnyttjade teckningsrétter ogiltiga och saknar darmed
varde. Outnyttjade teckningsratter kommer, utan avisering fran Euroclear, att bokas
bort fran VP-kontot. Fér att férhindra forlust av vérdet pa dina teckningsratter maste
dessa utnyttjas for teckning av aktier senast 25 januari 2021 eller séljas senast 19 januari
2021.

Handel med BTA
Handel i BTA kommer att arrangeras pa Nasdaqg Stockholm och Nasdaqg Helsinki.
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Sammanfattning

Teckning och betalning utan foretradesratt

Anmélan om teckning av aktier utan stdd av teckningsratter ska ske under samma
period som anmalan om teckning av aktier med std av teckningsratter. Fér det fall att
inte samtliga aktier tecknats med stéd av teckningsrétter ska styrelsen, inom ramen fér
Foretradesemissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier tecknade utan
stod av teckningsratter.

Utspiddning

Antalet aktier kommer, vid full teckning i Erbjudandet, att 6ka fran 131 305 175 till 243
852 467, vilket innebar en utspadningseffekt uppgaende till hogst 112 547 292 aktier,
motsvarande cirka 46 procent av rdster och kapital i Bolaget. Om styrelsen véljer att,
efter att foretrddesemissionen har genomférts, utnyttja bemyndigandena att besluta
om tre separata riktade emissioner (varav en ar ersattning till garanter och tva galler
kvittning av skulder mot aktier) av aktier till fullo skulle det innebara en utspadning av
Bolagets aktiekapital om upp till cirka 11 procent, férutsatt att Féretradesemissionen
fulltecknats.

Offentliggorande av utfall
Utfall av teckning i emissionen kommer att offentliggéras omkring 28 januari 2021.

Upptagande till handel

De aktier som emitteras i samband med Féretradesemissionen kommer bli féremal f6r
anstkan om upptagande till handel pa de reglerade marknaderna Nasdag Stockholm
och Nasdaq Helsinki. Upptagande till handel férvantas ske i bérjan av februari 2021.

Uppskattade kostnader for Erbjudandet

Emissionskostnaderna berdknas uppgd till 21 MSEK och bestar huvudsakligen av
kostnader fér emissionsgarantier och ersattning till finansiell och legal radgivare i
anslutning till Féretrddesemissionen. Inga kostnader ldggs investerare som deltar i
Erbjudandet.

4.2 Varfor upprittas

detta prospekt?

Bakgrund och motiv

| oktober 2020 slutférde Endomines férvarvet av guldfyndigheterna US Grant /
Kearsarge i Montana, USA, vilket var ett steg mot malet att na en guldproduktion om
100 000 oz per ar. Friday-gruvan i Idaho, USA, bdrjade producera guld under 2020.
Emissionslikviden fran Foretradesemissionen avses anvéndas till fortsatt 6kning av
produktionen i Friday-gruvan och fér att utveckla flera andra gruvor i USA samt
aterstarta Pampalo-gruvan i Finland. US Grant / Kearsarge, Rescue / Unity och
Kimberly-guldfyndigheterna kommer en efter en att utvecklas och sattas i produktion.
Bolagets avsikt &r att 6ka den arliga produktionen till totalt 100 000 oz guld.

Fortsatt utveckling av Friday

Endomines offentliggjorde i april 2020 den férsta leveransen av guldkoncentrat fran
Friday-gruvan, och fortsatte arbetet med uppstarten av Friday-gruvan och verket under
sommarmanaderna. P& grund av den mycket snéva likviditetssituationen tvingades
Endomines tillfalligt sakta ned verksamheten efter sommaren. Planer for att atgéarda
dessa problem har slutforts och verksamheten kommer att aterupptas s& snart
finansieringen ar pa plats. Produktionsmalet f6r Friday-gruvan i Idaho, USA ar 9 000 oz
guld per ar, och ytterligare expansion utvarderas, med sikte pa mer an 13 000 oz per
ar.

Prospektering och uppstart av US Grant / Kearsarge, Rescue, Unity och
Kimberly

Tillgdngarna US Grant / Kearsarge kommer att understkas och utvecklas med
produktionsstart for fas ett 2022. Vid Rescue och Unity &r nésta steg att genomféra
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ytterligare prospektering och gruvutveckling for att satta bada tillgangarna i produktion
2024. Den nuvarande planen &r att starta produktionen vid Rescue 2023 och Unity 2024
forutsatt att slutliga miljotillstand erhalls. Vid Kimberly kommer prospektering, tillstand
och gruvutveckling ske for planerad produktionsstart 2024. Med samtliga tillgéngar i
produktion beraknar Endomines att na malet om arliga guldproduktionen om cirka 100
000 oz.

Uppstart av Pampalo och prospektering lings Karelska Guldlinjen

En del av emissionslikviden kommer dérfér allokeras till att finansiera produktionsstart,
samt att fortsétta prospektering langs den Karelska Guldlinjen, som har hg potential,
med avsikt att Ska mineralresurserna i omraden néra till gruvan.

Aterbetalning av skulder

Endomines kommer att anvéanda en del av emissionslikviden fran Féretrédesemissionen
for att aterbetala vissa brygglan till ett belopp om prelimindrt 60 MSEK, i den
utstrackning dessa brygglan inte har kvittats mot respektive langivares teckning av
aktier i Féretradesemissionen eller genom de riktade emissionerna.

Anvandning av och
uppskattat nettobelopp for
medlen

Det &r Bolagets beddémning att det befintliga rérelsekapitalet inte &r tillrackligt fér
Bolagets behov fér de kommande tolv méanaderna. Bolaget bedémer att
rorelsekapitaloehovet, inklusive planerade investeringar for den kommande
tolvmanadersperioden, uppgar till cirka 150 MSEK.

Vid fullteckning i Erbjudandet kommer Bolaget att tillforas hogst cirka 281 MSEK
fore emissionskostnader, som beréknas uppga till cirka 21 MSEK, forutsatt att
garantiersattningen erldggs kontant. Baserat pa ett antagande om att nuvarande
metallpriser forblir oférandrade avses nettolikviden, om upp till cirka 260 MSEK,
huvudsakligen anvéndas, i denna prioritetsordning, till, aterbetalning av lan inklusive
ranta (60 MSEK), forvarvskostnader for US Grant och Kearsarge (27 MSEK), uppstart av
Friday-gruvan (25 MSEK), fortsatt prospektering och uppstart av Pampalo-gruvan langs
den Karelska Guldlinjen (38 MSEK), utveckling samt uppstart av gruvorna US Grant/
Kearsarge (90 MSEK) féljt av gruvorna Rescue, Unity och Kimberly (finansierat av
bolagets kassafléde), samt starka Bolagets finansiella stéllning ytterligare (20 MSEK).

Teckningsférbindelser och
garantiataganden

Ett antal befintliga aktiedgare i Bolaget har ingatt teckningsforbindelser att teckna
aktier i Foretrddesemissionen till ett belopp om totalt 58 MSEK, motsvarande 21
procent av Féretradesemissionen. Darutdver har Endomines erhallit emissionsgarantier
frén vissa externa garanter, under ledning av Formue Nord A/S, till ett belopp om totalt
110 MSEK, motsvarande 39 procent av Foretradesemissionen. Garantiatagandena kan
enbart utnyttjas upp till en sammanlagd teckning om 168 MSEK i
Foretrddesemissionen. Detta innebér att Garanterna inte kommer att ha nagon
skyldighet att teckna nagra ytterligare aktier under garantiatagandena nar
Foretradesemissionen har tecknats till ett belopp motsvarande 168 MSEK, oavsett om
garantidtagandena har utnyttjats for teckning eller inte. Féretradesemissionen
omfattas darmed av teckningsférbindelser och garantiataganden om totalt upp till 168
MSEK, motsvarande 60 procent av Féretrddesemissionen. Teckningsférbindelserna
och garantidtagandena ar inte sakerstallda.

Intressekonflikter

Evli Bank Plc erhaller en pa férhand avtalad erséttning for utférda tjanster i samband
med Erbjudandet. Darutéver har Evli Bank Plc inga ekonomiska eller andra intressen i
Foretradesemissionen. Det bedéms inte féreligga nagra intressekonflikter mellan
parterna som i enlighet med ovanstaende har ekonomiska eller andra intressen i
Erbjudandet. Evli Bank Plc &r dven emissionsinstitut avseende Erbjudandet i Finland
och Aktieinvest ar emissionsinstitut i Sverige.
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Riskfaktorer

| detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer och viktiga omstédndigheter som anses vasentliga f6r Endomines verksamhet och aktiens
framtida utveckling. Véasentligheten av riskfaktorerna har bedémts pa grundval av sannolikheten fér deras férekomst och den
férvéntade omfattningen av deras negativa effekter. | enlighet med Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129
("Prospektférordningen”) &r de riskfaktorer som anges nedan begrénsade till sddana risker som anses vara specifika 6r
Bolaget, dess aktier samt Erbjudandet och vésentliga for att fatta ett vélgrundat investeringsbeslut.

Redogdrelsen nedan &r baserad pa information som ar tillgénglig per dagen fér detta Prospekt. De riskfaktorer som fér
nérvarande bedéms vara mest vésentliga presenteras férst i varje kategori, medan riskfaktorerna dérefter presenteras utan
sérskild rangordning. Varje riskfaktor presenteras med en klassificering av den aktuella risken, baserad pd den bedémda
sannolikheten fér riskens férekomst och den férvdntade omfatiningen av dess negativa effekter, som lag, medel eller hég.

Nedanstaende risker och osékerhetsfaktorer kan ha en vésentligt negativ inverkan pa Endomines verksamhet, finansiella
stallning och/eller resultat. De kan dven medféra att aktierna i Bolaget minskar i vérde, vilket skulle kunna leda till att aktiedgare

i Bolaget férlorar hela eller delar av sitt investerade kapital.

RISKER FORKNIPPADE TILL
ENDOMINES VERKSAMHET OCH
BRANSCH

Ogynnsamma fluktuationer i guldpriset kan
pdverka Endomines resultat negativt

Endomines resultat &r férutom bolagets kostnader direkt
relaterat till gallande metallpriser. Priserna pa metaller
faststélls pa den internationella marknaden och fluktuerar
over tiden beroende pa férandringar i de faktorer som
paverkar utbud och efterfragan. Priset pa guld, som &r den
metall som framférallt kommer att paverka Endomines
resultat, varierar kraftigt och paverkas av en rad faktorer
bortom Endomines kontroll. Till dessa hér global
guldproduktion fran gruvor, riksbankers
utférsaljningar/kép av guld, producenters
sakringsaktiviteter, férvantningar avseende inflation, den
relativa vaxelkursen mellan USD och EUR, global och
regional  efterfragan, politiska och  ekonomiska
forutsattningar  samt  produktionskostnader i olika
guldproducerande regioner. Guldpriset har vid tillfallen
dessutom varit féremal fér snabba kortsiktiga férandringar
pa grund av spekulation.

En l&ngvarig och kraftig nedgéng i guldpriset skulle
kunna leda till att Endomines inte lyckas uppna |6nsamhet,
gruwverksamheten inte vaxer i enlighet med strategin och
att det kravs inskrankningar eller avbrytande av Endomines
brytnings-, prospekterings- och utvecklingsaktiviteter samt
att Endomines tillvéxtmal inte uppfylls.

Riskbedémning: Hog.

Mineralprospektering dr till sin natur
osdkert samt forenat med ett ekonomiskt
risktagande

Mineralprospektering ar till sin natur osédkert samt férenat
med ett ekonomiskt risktagande, speciellt vad avser
projekt i tidig fas. Endomines utévar for tillfallet
prospektering langs den Karelska Guldlinjen i éstra Finland

och &r i uppstartsskedet av sina gruvverksamheter i Idaho
och Montana, USA. Endomines har fortsatt sitt omfattande
flerdriga  prospekteringsprogram  fér  den  Karelska
guldlinjen i Ostra Finland. Resultaten av
prospekteringsverksamheten under aren 2018 och 2019
bekraftar Karelska guldlinjens prospekteringspotential och
lyfter sarskilt fram potentiella omraden nara den befintliga
gruvan.

Endast ett begrénsat antal av de prospekteringsprojekt
som pabdrjas utvecklas till producerande gruvor. Det finns
en risk att vardefulla mineraler inte patraffas i tillrackliga
koncentrationer och mangder fér att det ska vara
ekonomiskt  16nsamt  att pabdrja  gruvdrift.  En
guldférekomsts ekonomiska livskraft beror vidare pa en
rad faktorer, bland annat metallpris, véxelkurser, guldhalt
och ovriga i koncentraten betalbara metaller,
forekomstens  storlek  och  geometri, utbyte i
anrikningsprocessen, grabergsinblandning och
malmfoérluster vid brytning, brytnings- och
anrikningskostnader, lokal infrastruktur, kostnader fér
finansiering samt  myndighetstillstand  och  andra
regleringar.

Det ar osdkert om pabdriade och framtida
prospekterings- och utvecklingsprojekt kommer att leda
till ekonomiskt livskraftig produktion eller att nuvarande
mineralreserver och mineraltillgdngar kommer att kunna
uppratthallas eller utékas. Av Endomines guld- och
industrimineralférekomster i Finland &r det enbart
Pampalo- och Rdmepuromineraliseringarna som hittills har
utvecklats till gruvdrift, dven om ingen produktion bedrivs
dar for tillféllet. Fér narvarande bedriver Endomines
gruvdrift enbart vid Friday-gruvan, men pa grund av
COVID-19 pandemin, samt problem med avfallets
avvattningssytem &r Friday gruva och anrikningsverk
temporért férsatt under skotsel och underhall. . Avseende
ovriga férekomster och prospekteringsprojekt finns en risk
att dessa inte kan tas i kommersiell drift, daven om
ytterligare prospekteringsinvesteringar genomfors.
Ogynnsam utveckling i prospekteringsarbetet kan leda till
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att Endomines far en otillfredsstéllande utveckling, vilket
skulle kunna paverka de intakter som erhalls av Endomines.
Vidare skulle en otillfredsstallande  utveckling av
prospekteringsarbetet paverka Endomines tillvéxt och
formaga att ta in kapital for framtida mineralprospektering.

Riskbedémning: Medel.

Ras, oversvimningar, miljoforstoring,
brand, explosioner och andra liknande
héndelser kan resultera i verksambhets-
avbrott, produktionsforseningar, skador
eller odeliggelser av gruvor

Endomines  verksamhet inom  gruvbrytning och
malmbehandling ar férknippade med ett antal risker som
bland annat ras, dversvamningar, miljéforstéring, brand
samt explosioner. Sadana handelser kan resultera i
verksamhetsavbrott, produktionsféreningar, skador eller
odelaggelse av gruvor och/eller produktionsanlaggningar,
vilket kan leda till 6kade kostnader fér Bolaget. Endomines
har upplevt vissa forseningar i produktionen pa grund av
mindre lokala ras och problem i samband med
torrpumpning av gruvan. Rasen har dven foranlett att en
del av den produktionsbara malmen har gatt férlorad och
dven orsakat mindre skador pa produktionsutrustningen.
Om ndgot av ovanstdende skulle intréffa kan det negativt
paverka alla typer av inkomster som Endomines erhaller.

Riskbeddmning: Medel.

Gruvdrift och exploatering av
mineralfyndigheter innebir en rad olika
tekniska risker som i de flesta fall ligger
utanfor Endomines kontroll

En del av Endomines verksamhet bestar i gruvdrift och
exploatering av mineralfyndigheter som innebér en rad
olika tekniska risker och ligger i de flesta fall utanfér
Endomines kontroll. Dessa inbegriper produktionstekniska
stérningar av till exempel bergmekanisk, geoteknisk,
mekanisk, kemisk, eller logistisk natur vilka bland annat kan
fororsaka léagre produktion, hégre kostnader, sédmre
utbyten och/eller reducerad produktkvalitet. Manga av
dessa risker &r hanforliga till de bergmekaniska
forutsattningarna i olika produktionsrum. Om halterna av
ingdende malm till anrikningsverket ar lagre an berédknat
blir koncentratproduktionen mindre och brytnings- och
anrikningskostnaderna, raknat per producerad enhet
metall hégre, vilket reducerar vinstmarginalen. Ett lagre
utbyte i anrikningsverket an beraknat far samma effekt.
Endomines har tidigare upplevt att grébergssten, genom
ras frén bergsvaggen, blandats i malmen, vilket lett till att
guldhalten i malmen blivit utspadd. | vissa
produktionsomraden har det dven framkommit férsvagade
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zoner i berggrunden som har krévt att olika stodstrukturer
byggts, vilket har 6kat Endomines produktionskostnader.

Riskbeddmning: Medel.

Endomines kan ha missbedomt
mineraltillgingarna och mineralreserverna i
sina gruvor

Endomines  gor  fortlépande  beddmningar  av
mineraltillgdngar och mineralreserver som grundar sig,
huvudsakligen, p& omfattande provborrningar, statistiska
analyser och modellstudier. De férblir emellertid
preliminara till sin karaktar fram till att de verifierats genom
industriell produktion. Endomines avser att &ka den arliga
guldproduktionen till mer &n 40 000 oz, nar Friday, US
Grant och Rescue/Unity gruvorna i USA &r produktion. Det
finns en risk att produktionen blir lagre &n férvantat pa
grund av att guldhalterna i de amerikanska tillgéngarna
visar sig vara lagre an forvantat. Metoder saknas namligen
for att med fullstandig sékerhet faststélla och kategorisera
exakt tonnage och halter i en mineralisering. Det finns en
risk att mineralreserver och mineraltillgangar inte rymmer
férvantat tonnage och uppskattade halter eller att de
angivna nivderna fér utbyte av guld inte kommer att kunna
realiseras. Uppgifter avseende mineraltillgdngar och
mineralreserver som presenteras i detta Prospekt ska ses
mot denna bakgrund, de mineraltillgdngar och
mineralreserver som Endomines slutligen visar sig férfoga
dver kan alltsd komma att avvika fran de i detta Prospekt
presenterade beddmningarna och en lagre halt &n
forvantat kan leda till att Endomines inte uppnar beraknad
produktion.

Riskbeddmning: Medel.

Naturkatastrofer och extrema
vdderforhillanden kan drabba Endomines
produktionsanlidggningar och paverka
produktionen negativt eller fi produktionen
att upphora

Endomines produktionsanldggningar kan drabbas av
naturkatastrofer eller extrema vaderforhéllanden, sdsom
snabb snésméltning eller kraftig nederbérd, vilket kan
paverka vattenbalanser i Endomines gruvor och oka
méangden overflodigt vatten. Under 2019 upptackte
Endomines att beldggningen och vissa bérande
konstruktioner i Friday-gruvans sandmagasin hade skadats
under vintermanaderna och varens avrinning. Detta ledde
till att Endomines fick senarelédgga den inledande
upptrappningen av gruvan. Naturkatastrofer och extrema
vaderforhallanden kan féljaktligen paverka produktionen
negativt och rentav fa den att upphdra. Ett stopp i
produktionen kan f3 foérédande konsekvenser pé



Riskfaktorer

Endomines verksamhet eftersom stora varden kan ga
forlorade. Det kan vidare medféra stora kostnader att
aterstélla en produktionsanldggning. Det finns en risk att
Endomines vid tillfallet inte har tillrdckliga finansiella
resurser for att omedelbart kunna genomféra nédvandiga
aterstéliningsinvesteringar eller investeringar i syfte att
sharast ateruppta produktionen. Det finns vidare en risk att
Endomines inte kan erhalla full férsakringsersattning i
héndelse av skador orsakade av en naturkatastrof eller
extrema vaderférhallanden. Sddana skador kan darutéver
innebara att Endomines, helt eller delvis och under en
obestambar period, star utan f6rséljning, vilket kan drabba
existerande kundrelationer.

Riskbedémning: Medel.

Integrationsprocessen avseende Endomines
Idaho LLC och verksamheten vid US Grant-
gruvan och Kearsarge-guldprojektet samt
framtida integrationsprocesser kan bli mer
kostsamma eller mer tidskrdvande dn
berdknat

Under 2018 férvarvade Endomines det amerikanska
gruvbolaget TVL Gold Idaho, numera Endomines Idaho
LLC. Arbetet med att integrera Endomines Idaho LLC i
koncernen pagar fortfarande. Vidare slutférdes férvarvet
av. US Grant-gruvan med befintligt anrikningsverk, och
leasingavtalet  f6r  Kearsarge-guldprojektet,  fran
Transatlantic Mining Corp. den 8 oktober 2020.

| samband med férvarv av bolag och tillgangar
genomfér Endomines berdkningar och prognoser av
férvantade integrationskostnader i samband med
varderingen av det ifrdgavarande malbolaget eller
tillgdngen. P& grund av variabler som inte gér att pa
forhand faststalla med sakerhet, s&som kostnader och
synergier i samband med bland annat implementering av
forandringar i organisationer och integration av anstallda,
kan dessa berékningar/prognoser avseende férvantade
integrationskostnader skilja sig frén faktiska resultat. Det
finns saledes en risk att integrationsprocesserna avseende
Endomines Idaho LLC, verksamheten vid US Grant-gruvan
och Kearsarge-guldprojektet liksom eventuella framtida
integrationsprocesser kan bli mer kostsamma eller mer
tidskravande &n berdknat. Aven i fall d& sadana
transaktioner genomférs i tid och enligt plan, kan de
synergier eller fordelar som faktiskt harror fran ett férvary
eller samarbete slutligen skilja sig vésentligt frén
Endomines  berdkningar eller férvantningar, och
integrationskostnader kan bli hégre &n beraknat, vilket kan
ha en negativ inverkan pa Endomines resultat.

Riskbeddmning: Medel.

Om den planerade fusionen inte fullfoljs kan
Endomines resultat och finansiella stillning
pdverkas negativt

Endomines styrelse Gvervager ett byte av hemvist for
Endomines AB (publ) — fran Sverige till Finland. Avsikten ar
att genomfora flytten av moderbolagets sate i form av en
gransoverskridande fusion, i vilken Endomines AB (publ)
absorberas av ett nybildat finskt publikt aktiebolag. Den 7
april 2020 offentliggjorde Endomines att styrelsen har
beslutat att skjuta upp fusionen, med anledning av
pagaende stora projekt samt marknadsturbulensen
orsakad av COVID-19-pandemin. Om fusionen inte
fullfsljs, till exempel till f6ljd av att Endomines aktiedgare
rostar emot fusionen, kan det ha en negativ paverkan pa
Endomines resultat och finansiella stéllning givet att en
stor del av kostnaderna i samband med fusionen méste
betalas oavsett om fusionen genomférs eller inte. Ett
misslyckande med att genomféra fusionen kan &ven
negativt inverka pd Endomines rykte och hur investerare,
finansidrer och samarbetspartners ser pd Endomines i
framtiden. Det finns inga garantier for att fusionen kommer
att genomféras enligt plan, eller att de férdelar som
Bolaget ser med fusionen uppnas samt att fusionen ar
skatteneutral i Sverige och Finland.

Riskbeddmning: Medel.

COVID-19-pandemins paverkan pd
Endomines verksamhet och produktion,
samt pd det allminna ekonomiska
konjunkturliget, kan ha en negativ
inverkan pi Endomines verksamhet och
finansiella flexibilitet

COVID-19-pandemin riskerar att i olika avseenden
medféra en negativ inverkan f6r Endomines. Bolaget har
tvingats vidta atgarder for att Svervaka och férhindra
negativa effekter av COVID-19 16r verksamheten och fér
Bolagets anstallda, sdsom sdkerhets- och halsoatgarder for
de anstallda (som social distansering och arbete hemifran)
och sdkerstéllande av leverans av material som &r
avgdrande tor Bolagets produktionsprocess.
Upptrappningen av Endomines produktion har paverkats
negativt av COVID-19-pandemin genom forseningar i
leverantorskedjan, svarigheter med rekryteringen av
personal till Orogrande anrikningsverk och genom
begrénsningar i tillgangen till kritiska reservdelar och
komponenter vilket forsvarat verksamheten i Idaho.
Bolaget kommer att fortsatta att folja de olika nationella
institutens policyer och rdd. Om COVID-19-pandemin blir
langvarig finns det en risk att de negativa effekter som
COVID-19-pandemin redan har haft pa upptrappningen av
produktionen, och de sérskilda atgérder som Bolaget
tvingas vidta pa grund av COVID-19-pandemin, kommer
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Riskfaktorer

oka i omfattning och/eller maste uppratthallas under en
langre tid, vilket kan leda till att Endomines verksamhet
och produktion paverkas negativt. Foljderna av COVID-19-
pandemins inverkan pa& det allménna ekonomiska
konjunkturldget &r alltjamt svara att férutse, men om
COVID-19-pandemin  féranleder en kraftig och/eller
langvarig nedgang i det allmédnna ekonomiska
konjunkturladget finns det en risk att Endomines méjlighet
att i framtiden uppbringa finansiering pa fér Bolaget
formanliga villkor férsédmras, vilket kan ha en negativ
inverkan p& Endomines finansiella och operationella
flexibilitet.

Riskbeddmning: Medel.

Endomines ar beroende av avtal med tredje
part for att kunna bedriva nuvarande och
planerad gruvverksamhet

For att bedriva nuvarande och planerad gruvverksamhet &r
Endomines beroende av avtal med tredje part, sdsom
kunder, leverantérer, uppdragstagare, anstallda och
andra. Flera av de investeringar som Endomines maste
gbra ar mycket kapitalkravande och Endomines dtaganden
kan i flera fall 16pa under mycket lang tid. Att inga denna
typ av avtal innebdr ett kommersiellt risktagande.
Endomines férhandlar bland annat med olika upphandlare
av koncentrat f6r att sélja koncentratet som produceras vid
Friday-gruvan och har ingatt avtal med underleverantorer
bade vid Friday-gruvan och anrikningsverket dartill, avtal
vilka Endomines fér tillféllet ar beroende av.

For det fall en part véljer att sdga upp sitt avtal med
Endomines, eller om nya avtal ingas pa mindre f6rmanliga
villkor &n tidigare, kan det inverka negativt pd Endomines
verksamhet och produktion, samt kommer medféra 6kade
kostnader.

Riskbedémning: Lag.

MILJOMASSIGA OCH
TILLSTANDSRELATERADE RISKER

Endomines verksamhet ar beroende av
undersokningstillstind,
bearbetningskoncessioner, miljotillstind
samt andra tillstind och rittigheter

Endomines &r beroende av att vidmakthalla de
undersékningstillstand, bearbetningskoncessioner,
miljétillstand samt andra tillstand och rattigheter som kravs
for prospektering, brytning och anrikning inom ramen fér
Endomines nuvarande verksamhet. Endomines &r likasa
beroende av att i framtiden erhalla nya tillstdnd for
tillkommande omraden och férekomster, som exempelvis
nodvandiga tillstand f6r de tillgangar i USA som innehas av
Endomines Idaho LLC, utéver Friday-gruvan och US Grant-
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gruvan dér nédvandiga tillstand redan erhallits. Uteblivna
eller indragna tillstand, eller utdragna processer avseende
erhdllandet av framtida tillstand, skulle kunna hdmma
Endomines verksamhet och férdréja dess utveckling.
Endomines kassafldde ar beroende av att Endomines i
framtiden erhaller tillstand fér nya omraden och
forekomster, da produktionen minskar over tid nar
befintliga fyndigheter t&ms ut. Problem med tillstand
skulle negativt inverka pad Endomines forutsdttningar att
bedriva prospektering och uppratthélla och véxa
produktionen.

Nodvéndiga tillstand &r oftast givna endast for en
bestamd, begrénsad, tidsperiod och de kan vara
behaftade med tillstandsvillkor och begransningar samt
aterkallas som resultat av misskétsel. Det finns en risk att
tillstdnd och rattigheter inte alltid kommer att erhallas i tid,
eller overhuvudtaget, samt att erhéllna tillstand inte
kommer att kunna behallas under féreskriven tidsperiod
eller pa oférandrade villkor. Om de undersékningstillstand
och bearbetnings-koncessioner som Endomines innehar
skulle  komma att aterkallas eller beldggas med
begransande villkor, skulle det medféra att Endomines inte
kan driva sin verksamhet pa ett fullgott satt, eller inte alls.
Detsamma géller om nuvarande undersokningstillstand
och bearbetnings-koncessioner inte férlangs eller om
ingivna eller férestdende  ansdkningar om nya
reservationer, undersékningstillstand,
bearbetningskoncessioner eller férlangningsansékningar
inte beviljas.

Processen fér erhallande av myndighetstillstand och de
beslut som behdvs fér gruvverksamhet &r tidskravande och
kan dven omfatta protester eller besvér fran tredje part,
vilket saledes kan innebédra ytterligare kostnader for
Endomines utéver de beréknade.

Riskbeddmning: Medel.

Endomines verksamhet dr utsatt for
miljorisker och miljokrav
Endomines miljéansvar innefattar bland annat det
lagstadgade miljdansvaret for orsakade féroreningar,
ansvar f&r sanering av miljén vid behov samt skyldigheten
att rekonstruera landskapet och omgivningen efter det att
sjalva gruvverksamheten eller annan féretagsverksamhet
har avslutats. Miljdansvarsatagandet kan aktualiseras i alla
skeden av Endomines verksambhet, till exempel redan vid
férberedande undersdkningar och prospektering.

Endomines verksamhet forutsatter,
bearbetningskoncession, ocksd miljotillstdnd och andra
nodvandiga tillstand, vilka normalt féreskriver vissa villkor
som maste foljas.

Villkoren i miljétillstandet och andra tillstand kan under
vissa omstandigheter dndras i efterhand av myndigheterna
pa ett satt som negativt kan paverka Endomines.

forutom



Riskfaktorer

Endomines verksamhet kan orsaka férorening av bland
annat mark, yt- och grundvatten eller luft. Vidare kan
verksamheten innebara skador pa byggnader och till
exempel lukt- och bulleremission. Overtradelser av
miljéreglering och villkor fér Endomines tillstand kan
medféra ersattningsansvar, inklusive till tredje man, samt
dven straffrattsligt ansvar, bland annat i form av boter.
Dérutoéver kan den férorenande verksamheten leda till
skdrpning av raddande villkor i miljétillstand eller andra
nodvandiga tillstdnd f6r Endomines verksamhet. Om
omraden dar Endomines bedriver eller tidigare har bedrivit
verksamhet skulle visa sig vara fororenade, kan detta
foranleda ansvar att genomféra saneringsatgéarder samt
medféra vérdeminskning av det férorenade omradet.
Foérorening av miljén samt eventuella framtida krav pa
sanering och aterstallande av mark kan vara mycket
kostsamt och uppskattade saneringskostnader kan visa sig
vara felaktiga varfér kostnaderna kan vara svara att
bedéma.

Riskbedémning: Medel.

RATTSLIG RISK OCH
REGLERINGSRISK

Endomines verksambhet adr foremal for
omfattande lag- och myndighetsregleringar

Endomines verksamhet ar féremal f6r omfattande lag- och
myndighetsregleringar samt andra foreskrifter som
reglerar  bland annat  prospektering,  utveckling,
produktion, villkor f6r personal, arbetsmiljé och sakerhet,
restmaterialhantering samt hantering av giftiga substanser.
Efterlevnad av dessa lagar och foreskrifter oOkar
kostnaderna for till exempel planering, borrning, brytning,
malmberedning och deponering samt aterstallande efter
verksamhetens upphérande.

Ar 2011 tradde den nya finska gruvlagen i kraft. Lagen
medfér, tillsammans med relevant miljé- och annan
lagstiftning, 6kade kostnader fér undersékningstillstdnd
och  bearbetningskoncessioner,  striktare  reglering
géllande gruvsékerheten, skyldigheter att stélla sdkerheter
for  rekonstruktions-  och  saneringsarbeten, samt
Sverklaganderétt for vissa medborgarorganisationer i
samband med gruvréattsliga drenden.
Bearbetningskoncessionerna fér Pampalo och Ramepuro
ar beviljade under den upphévda gruvlagen och kommer
att vara gallande i enlighet med de villkor som anges i de
ursprungliga besluten. | enlighet med
dvergangsbestdmmelserna i den nuvarande gruvlagen
finns emellertid krav pd nér vissa nya bestdmmelser
avseende exempelvis sdkerhet maste vara uppfyllda fér
den verksamhet som Endomines beviljats tillstand for
under den upphévda gruvlagen.

Foréndringar av géllande lagar, regleringar eller
foreskrifter for gruvbolags verksamhet och aktiviteter eller
strangare tolkning av dessa kan saledes ha en negativ
inverkan pa Endomines och resultera i dkade kostnader,
lagre produktion &n planerat samt férsena eller forhindra
utveckling av nya férekomster.

Riskbedémning: Lag.

RISKER FORKNIPPADE MED
ENDOMINES FINANSIELLA SITUATION

Det finns en risk att Endomines inte i
framtiden far finansiering till
konkurrenskraftiga villkor for att ticka sitt
kapitalbehov

En del av Endomines tillvéxtstrategi &r att genomféra
prospektering och utveckling av nya fyndigheter. Saddan
prospektering och utveckling kan komma att finansieras
med saval tillgdngliga likvida medel, inom befintliga
kreditramar, nya uppladnade medel, genom utgivande av
nya aktier eller en kombination av  dessa
finansieringsmojligheter. Nytt kapital kan behéva anskaffas
fér  att  finansiera  stérre  prospekterings-  och
utvecklingsinsatser. Vidare har Endomines kassafléde
periodvis under lang tid varit anstrangt i huvudsak till f6ljd
av att produktionen varit lagre an foérvantat. Om
Endomines inte kan fullgéra sina betalningsataganden néar
de forfaller riskerar Bolaget att forsattas i konkurs av sina
fordringsagare.

Emissionslikviden i Foretradesemissionen om upp till
cirka 281 MSEK, efter avdrag for emissionskostnader, avses
anvandas till att 6ka produktionen i Friday-gruvan samt for
fortsatt prospektering och uppstart av produktion i
gruvomradena US Grant, Kearsarge, Rescue/Unity och
Kimberly i USA. Emissionslikviden avses dven anvéndas till
fortsatt prospektering och aterstart av produktionen vid
Pampalo langs den karelska guldlinjen i Finland samt fér
aterbetalning av skulder. | den utstrackning som
Foretradesemissionen inte fulltecknas s& kommer Bolaget
inte att ha tillrackligt med kapital f6r samtliga dessa
andamal, vilket darmed skulle kunna innebéara ett behov av
att erhalla ytterligare kapital genom krediter fran externa
langivare, eller genom ytterligare nyemissioner.

Aven om Féretradesemissionen fulltecknas kan det
framéver bli  aktuellt att genomféra vytterligare
kapitalanskaffningar.

Det finns inga garantier for att nytt kapital, ifall sddant i
fortsattningen skulle behdvas, med sdkerhet kan anskaffas
eller att det kan skaffas till fordelaktiga villkor f6r befintliga
aktiedgare. Om ytterligare externt kapital skulle komma att
behoéva anskaffas genom nyemission riskerar befintliga
aktiedgares innehav att bli utspatt. Méjligheten att skaffa
externt kapital genom lanefinansiering kan paverkas
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Riskfaktorer

negativt av den allménna konjunkturen, férsémringar av
denna och stérningar i kapital- och kreditmarknaden pa
grund av osékerhet eller férandrad eller okad reglering
genom finansiella institutioner.

Endomines  skulder och eventuella framtida
skuldforbindelser for att finansiera till exempel utveckling
och prospektering, sarskilt om dessa skulle vara
betydande, skulle kunna komma att paverka Endomines
finansiella och operationella flexibilitet negativt. Om en
stor del av kassaflédet skulle behdva anvéndas for att svara
mot skulder, skulle Endomines medel for att finansiera
verksamheten minska och leda till 6kad sarbarhet vad
avser operationella utmaningar och dkade krav pd den
marknad bolaget &r verksamt pa.

Riskbeddmning: Hog.

RISKER RELATERADE TILL
ENDOMINESAKTIEN

Likviditeten kan vara begriansad och
marknadspriset pd aktierna i Endomines
kan fluktuera avsevdrt

Det finns en risk att Bolagets projektering och gruvdrift inte
kommer att leda till verklig framgang och darmed till en
acceptabel vardeutveckling for investerare. Att kopa aktier
i Bolaget ar fortfarande en investering med hog risk
eftersom flera av Bolagets projekt fortfarande &r i en tidig
fas. Eftersom en aktieinvestering bade kan stiga och sjunka
i varde finns det en risk att en investerare inte kommer att
fa tilloaka hela eller delar av det investerade kapitalet.
Bade aktiemarknadens generella utveckling och specifika
bolags aktiekurs &r beroende av en rad faktorer. |
Endomines fall inkluderar dessa faktorer bland annat
forandringar i Bolagets resultat och stéllning, f6randringar
i aktiemarknadens férvéntningar om framtida vinster,
utbud och efterfragan pa aktierna samt utvecklingen inom
Endomines verksamhet.

Endomines aktie handlas pa Nasdaqg Nordic Small Cap
och har under perioder uppvisat en begrénsad likviditet.
Det &r inte mdjligt att férutse det framtida intresset for
Bolagets aktie pa aktiemarknaden. Aven om Bolagets
aktier &r féremal for handel kan graden av likviditet i
Bolagets aktier variera och dérmed inte alltid vara
tillfredsstéllande. Om en aktiv och likvid handel inte finns
kan det fa en negativ effekt pé aktiernas marknadspris och
innebéra svarigheter att sélja stérre poster inom en kortare
tidsperiod utan att medféra en betydande negativ
paverkan pa aktiekursen. En lag likviditet i Bolagets aktie
bidrar vidare bade till en hogre volatilitet i aktiekursen men
ocksd en hdgre differens mellan aktiens kép- respektive
saljkurs.

Riskbedémning: Hog.
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Valutakursforiandringar kan ha en negativ
inverkan pi Endomines resultat

Endomines  rapporteringsvaluta  ar EUR, medan
dotterbolaget Endomines Idaho LLC:s rapporteringsvaluta
ar USD, vilket innebaér att en stor del av intékter, kostnader,
investeringar och balansposter redovisas i USD. Detta
medfér  att  Endomines  vid  konsolidering  av
koncernrakenskaperna ar exponerat for
valutakursfluktuationer avseende USD i férhallande till
EUR. Under 2019 har exempelvis EUR/USD-kursen varierat
mellan 1,15 den 1 januari 2019 och 1,12 den 31 oktober
2019. Endomines sakrar inte denna
omrékningsexponering.

Riskbeddmning: Medel.

Endomines formdga att Iimna
vinstutdelningar i1 framtiden dr beroende av
en méangd olika faktorer

Endomines har hittills inte |&mnat ndgon utdelning och
kommer inte att foresla nagon utdelning de nédrmaste aren.
Endomines formaga att i framtiden lamna utdelning beror
pad en mangd olika faktorer, bland annat Bolagets
verksamhet,  finansiella  stéllning,  rorelseresultat,
utdelningsbara reserver, kassafléde, framtidsutsikter,
kapitalbehov samt generella finansiella och legala
restriktioner. Bolaget kan inte géra nagra utfastelser om att
utdelning kommer att ges i framtiden och beslutar i regel
inte om nagon utdelning om Bolaget gatt med férlust,
vilket Bolaget historiskt har gjort.

Riskbeddmning: Hog.

RISKER RELATERADE TILL
ERBJUDANDET

Det finns en risk att handeln i
teckningsrdétter och betalda tecknade aktier
kan komma att vara begrdnsad

Den som pa avstamningsdagen &r registrerad som
aktiedgare i Endomines erhaller teckningsratter i relation
till sitt befintliga innehav. Teckningsrétterna férvéantas ha
ett ekonomiskt varde som endast kan komma innehavaren
till del om denne antingen utnyttjar dem fr teckning av
nya aktier senast den 25 januari 2021 eller saljer dem senast
den 19 januari 2021. Efter den 19 januari 2021 kommer,
utan avisering, outnyttjade teckningsratter att bokas bort
fran innehavarens VP-konto, varvid innehavaren helt gar
miste om det fOrvantade ekonomiska vérdet av
teckningsratterna. Bade teckningsritter och betalda
tecknade aktier ("BTA") som, efter erlagd betalning, bokas
in pa VP-konto tillhérande de som har tecknat nya aktier
kommer att vara féremal for tidsbegransad handel pa
Nasdag Stockholm och Nasdaq Helsinki. Handeln i dessa



instrument kan vara begrénsad, vilket kan medféra
problem foér enskilda innehavare att avyttra sina
teckningsratter och/eller BTA och darigenom innebara att
innehavaren inte kan kompensera sig for den ekonomiska
utspadningseffekt som Féretradesemissionen innebar (se
"Aktiedgare som inte deltar i Fdretrddesemissionen
drabbas av utspddning" nedan). Investerare riskerar
dérmed att inte kunna realisera véardet av sina
teckningsrétter och/eller BTA. Sadana férhallanden skulle
utgbra en betydande risk for enskilda investerare.
Begrénsad likviditet i instrumenten kan ocksa forstérka
fluktuationerna i marknadspriset fér teckningsratterna
och/eller BTA, vilket riskerar att leda till att prissattningen
f6r dessa instrument &r inkorrekt eller missvisande.

Riskbedémning: Medel.

Aktiedgare som inte deltar i
Foretrddesemissionen drabbas av
utspiddning

Viéljer aktiedgare att inte utnyttja eller sélja sina
teckningsratter i Féretradesemissionen i enlighet med det
forfarande som beskrivs i detta Prospekt kommer
teckningsratterna att forfalla och bli vardelésa utan rétt till
ersdttning for innehavaren. Féljaktligen kommer saddana
aktiedgares proportionella &gande och rdstratt i
Endomines att minska. Aktiedgare som véljer att inte delta
i Foretrddesemissionen kommer att & sin &garandel
utspadd med upp till cirka 46 procent genom att hogst 112
547 292 nya aktier emitteras. Vidare kompenseras sadana
aktiedgare inte fér den utspadning av Endomines resultat
per aktie med upp till 46 procent som
Foretradesemissionen innebar. Deras relativa andel av
Endomines egna kapital kommer ocksa att minska. Om en
aktiedgare véljer att sélja sina outnyttjade teckningsratter
eller om dessa teckningsrétter saljs pa aktieédgarens vagnar
finns det en risk att den ersattning aktiedgaren erhaller for
teckningsratterna pa marknaden inte motsvarar den
ekonomiska utspadningen i aktiedgarens &gande i
Endomines efter att Féretrddesemissionen har slutforts.

Riskbedémning: Medel.

Ej sikerstillda tecknings- och
garantidtaganden

Vissa aktiedgare i Endomines har  ingatt
teckningsférbindelser om att teckna totalt cirka 21 procent
av Foretradesemissionen. Darutover har ett antal externa
garanter ingatt ataganden att teckna aktier i
Foretrddesemissionen till ett belopp om 110 MSEK
motsvarande cirka 39 procent av Foretradesemissionen.
Garantiatagandena kan utnyttjas upp till en hogsta niva av
teckning i Foretrddesemissionen om motsvarande 168
MSEK. Féretradesemissionen omfattas darmed av
tecknings- och garantiférbindelser upp till 168 MSEK,
motsvarande cirka 60 procent av den totala
emissionslikviden. Dessa teckningsférbindelser  och
garantidtaganden &r inte sdkerstéllda. Foljaktligen finns
det en risk att en eller flera av aktiedgarna eller garanterna
inte kommer att kunna uppfylla sina respektive garanti-
eller teckningsataganden, vilket skulle kunna inverka
negativt pa Endomines mdjligheter att genomféra
Foretradesemissionen med framgangsrikt resultat.

Riskbeddmning: Medel.

Aktiedgare I andra jurisdiktioner dn Sverige
och Finland kan vara forbjudna att delta i
Foretradesemissionen och/eller i eventuella
framtida emissioner

Aktiedgare ivissa lander kan omfattas av restriktioner som
innebar att de inte kan delta i Féretradesemissionen eller i
eventuella framtida emissioner i Endomines, eller pé annat
satt ar hindrade eller begrénsade att delta. Det kan
exempelvis vara férbjudet for aktiedgare att teckna sig for
nya aktier savida inte emissionen registrerats i enlighet
med sarskilda regler inom dessa lander. Endomines ar inte
skyldigt, varken i samband med Foretréddesemissionen
eller vid eventuella framtida emissioner, att ansoka om
registrering enligt lagstiftning i nagot land utanfér Sverige
och Finland betraffande teckningsratter och aktier. | den
utstrackning som aktiedgare i andra jurisdiktioner an i
Sverige och Finland inte kan teckna nya aktier i
Foretradesemissionen och eventuella framtida
nyemissioner kommer deras dgarandel i Endomines att
spadas ut.

Riskbeddmning: Lag.
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Inbjudan till teckning av aktier i Endomines

Styrelsen fér Endomines beslutade den 30 november 2020, under férutséttning av godkdnnande fran den extra bolagsstémman
den 4 januari 2021, om en nyemission av aktier med féretrédesratt for befintliga aktiedgare. Den extra bolagsstdmman den 4
januari 2021 beslutade att godkanna styrelsens beslut om Féretrddesemissionen.

Foretradesemissionen omfattar hégst 112 547 292 nya aktier som emitteras till kursen 2,50 SEK per aktie i Sverige och 0,25 EUR
per aktie i Finland, innebdr att Bolaget tillfors cirka 281 MSEK fére emissionskostnader genom Erbjudandet vid full teckning.
Emissionskostnaderna berdknas uppga till cirka 21 MSEK, férutsatt att garantiersattningen erldggs kontant (11 MSEK) (se
avsnittet "Teckningsférbindelser och garantidtaganden” for mer information).

R&tt att med foretradesratt teckna aktier i Féretradesemissionen ska tillfalla Bolagets aktiedgare varvid varje befintlig aktie i
Endomines berattigar till en (1) teckningsratt. Sju (7) teckningsratter berattigar till teckning av sex (6) nya aktier. Avstamningsdag
for ratt att delta i Féretradesemissionen ar den 7 januari 2021 och teckningsperioden 16per under perioden 11 — 25 januari
2021. De aktiedgare som valjer att inte delta i Foretradesemissionen kommer att fa sin dgarandel utspadd med upp till cirka
46 procent, men har méjlighet att ekonomiskt kompensera sig for utspadningseffekten genom att sélja sina teckningsratter.

Teckningsforbindelser och garantidtaganden

Ett antal befintliga aktiedgare i Bolaget, Joensuun Kauppa ja Kone Oy, Mariatorp Oy, Wipunen varainhallinta Oy, K22 Finance
Oy, Kari Heikki llmari Kakkonen och Ingmar Haga, har ingatt teckningsférbindelser att teckna aktier i Féretradesemissionen till
ett belopp om totalt 58 MSEK, motsvarande 21 procent av Foéretrddesemissionen. Déarutdver har Endomines erhallit
emissionsgarantier fran vissa externa garanter, under ledning av Formue Nord A/S, till ett belopp om totalt 110 MSEK,
motsvarande 39 procent av Foretrddesemissionen. Garantidtagandena kan utnyttjas upp till en hégsta niva av teckning i
Foretradesemissionen om motsvarande 168 MSEK. Detta innebar att Garanterna inte kommer att ha ndgon skyldighet att
teckna nagra ytterligare aktier under garantidtagandena nar Féretradesemissionen har tecknats till ett belopp motsvarande
168 MSEK, oavsett om garantidtagandena har utnyttjats fér teckning eller inte. Féretrddesemissionen omfattas dérmed av
tecknings- och garantidtaganden upp till 168 MSEK, motsvarande 60 procent av den totala emissionslikviden.
Teckningsforbindelserna och garantidtagandena &r inte sékerstéllda (fér mer information, se avsnittet "Ej sakerstallda
ataganden" under "Legala fragor och kompletterande information)".

Hérmed inbjuds innehavare av aktier i Endomines samt allménheten att teckna aktier i Endomines i enlighet med villkoren

i Prospektet.

Stockholm den 7 januari 2021
Endomines AB (publ)
Styrelsen
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Bakgrund och motiv

| oktober 2020 slutférde Endomines férvérvet av guldfyndigheterna US Grant / Kearsarge i Montana, USA, vilket var ett steg
mot maélet att nad en guldproduktion om 100 000 oz per ér. Friday-gruvan i Idaho, USA, bérjade producera guld under 2020.
Emissionslikviden fran Féretradesemissionen avses anvéndas till fortsatt kning av produktionen i Friday-gruvan och for att
utveckla flera andra gruvor i USA samt aterstarta Pampalo-gruvan i Finland. US Grant / Kearsarge, Rescue / Unity och Kimberly-
guldfyndigheterna kommer en efter en att utvecklas och séttas i produktion. Bolagets avsikt &r att Ska den érliga produktionen

till totalt 100 000 oz guld.

Fortsatt utveckling av Friday

Endomines offentliggjorde i april 2020 den férsta
leveransen av guldkoncentrat fran Friday-gruvan, och
fortsatte arbetet med uppstarten av Friday-gruvan och
verket under sommarmanaderna. P& grund av den mycket
snéava likviditetssituationen tvingades Endomines tillfalligt
sakta ned verksamheten efter sommaren. Under tiden har
Endomines fokuserat péd att lésa kvarvarande tekniska
problem vid verket, fréamst relaterade till avvattningen av
flotationsavfallet som  har  minskat den totala
materialgenomstromningen i verket. Planer for att dtgéarda
dessa problem har slutférts och verksamheten kommer att
dterupptas  s& snart finansieringen ar pd plats.
Produktionsmalet for Friday-gruvan i Idaho, USA &r 9 000
oz guld per ar, och ytterligare expansion utvarderas, med
sikte pa mer an 13 000 oz per ar. "All-in sustaining cash
cost”, beroende pa vilket omrade som bryts, bedéms att
vara i intervallet 700-900 USD / oz dver gruvans livslangd.

Prospektering och uppstart av US Grant /
Kearsarge, Rescue, Unity och Kimberly

Tillgangarna US Grant / Kearsarge kommer att undersdkas
och utvecklas med produktionsstart for fas ett 2022. Vid
Rescue och Unity &r ndsta steg att genomféra ytterligare
prospektering och gruvutveckling fér att sétta bada
tillgdngarna i produktion 2024. Den nuvarande planen ar
att starta produktionen vid Rescue 2023 och Unity 2024
forutsatt att slutliga miljotillstand erhalls. Vid Kimberly
kommer prospektering, tillstand och gruvutveckling ske for
planerad produktionsstart 2024. Produktionspotentialen i
Kimberly kommer att bekraftas baserat pa borresultat som
erhallits under 2021. En stor del av emissionslikviden i
Foretradesemissionen  kommer att  anvandas  for
gruvutveckling och uppstart av US Grant / Kearsarge och
Rescue, samt for aterstart av Pampalo-gruvan. Med
samtliga tillgangar i produktion beréknar Endomines den
arliga guldproduktionen till cirka 100 000 oz.

Uppstart av Pampalo och prospektering
lings Karelska Guldlinjen

Endomines planerar att dteruppta guldproduktionen langs
den karelska guldlinjen genom sin Pampalo-gruva, dér
produktionen upphorde for skétsel och underhall 2018. En
del av emissionslikviden kommer darfor allokeras till att

finansiera  produktionsstart,  samt  att  fortsitta
prospektering ldngs den Karelska Guldlinjen, som har hég
potential, med avsikt att 6ka mineralresurserna i omraden
nara till gruvan.

Aterbetalning av skulder

Endomines kommer att anvianda en del av
emissionslikviden fran Foretradesemissionen for att
aterbetala vissa brygglan till ett belopp om preliminart 60
MSEK, i den utstrackning dessa brygglan inte har kvittats
mot respektive langivares teckning av aktier i
Foretradesemissionen  eller  genom  de  riktade
emissionerna  som  beskrivs i "Aktiekapital och
dgarférhéllanden - Bemyndiganden”.

Emissionslikvidens anviandande

Det ar Bolagets beddmning att det befintliga
rorelsekapitalet inte &r tillrackligt for Bolagets behov for de
kommande tolv manaderna. Bolaget beddmer att
rorelsekapitalbehovet, inklusive planerade investeringar
for den kommande tolvmanadersperioden, uppgar till
cirka 150 MSEK.

Vid fullteckning i Erbjudandet kommer Bolaget att
tillféras hogst cirka 281 MSEK fére emissionskostnader,
vilka berdknas uppgd till cirka 21 MSEK, férutsatt att
garantiersattningen erlaggs kontant (11 MSEK) (se
avsnittet "Teckningsférbindelser och garantidtaganden”
fér mer information). Baserat pa ett antagande om att
nuvarande metallpriser férblir  oférandrade  avses
nettolikviden, om upp till cirka 260 MSEK, huvudsakligen
anvandas, enligt féljande  prioritetsordning,  till
dterbetalning av 1dn inklusive ranta (60 MSEK),
forvarvskostnader for US Grant och Kearsarge ( 27 MSEK),
uppstart av  Friday-gruvan (25 MSEK), fortsatt
prospektering och uppstart av Pampalo-gruvan langs den
Karelska Guldlinjen (38 MSEK), utveckling samt uppstart
av gruvormna US Grant/ Kearsarge (90 MSEK) foljt av
gruvorna Rescue, Unity och Kimberly (finansierat av
bolagets kassafléde), samt stérka Bolagets finansiella
stéllning ytterligare (20 MSEK).

Om Foretradesemissionen tecknas till minst 171 MSEK
bedémer styrelsen sédledes att Bolagets rorelsekapital
kommer att vara tillrdckligt under de narmaste tolv
manaderna efter Féretradesemissionens genomférande.

Endomines AB (publ) | Féretrddesemission 2020

19



Bakgrund och motiv

Styrelsen fér Endomines AB (publ) &r ansvarig fér innehéllet i detta prospekt. Enligt styrelsens kdnnedom éverensstdmmer
den informationen som ges i prospektet med sakférhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess
innebdrd har uteldmnats.

Stockholm den 7 januari 2020

Endomines AB (publ)
Styrelsen
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Tf. VD har ordet

Fortsatt fokus pa den langsiktiga strategin, tillvixt och forviarv av US Grant/ Kearsarge
- Endomines pa vag att bli en signifikant guldproducent av 100 000 oz per ar

Basta aktieagare,

Vi har nyligen slutfort f6rvérvet av US Grant och Kearsarge
guldprojekt. Tillgdngarna som vi har férvérvat fran
Transatlantic representerar ett stort steg mot vart
ursprungliga mal att uppna en produktion om 40 000 oz
guld per &r och mojliggdr en klar vég att na vart mal att
producera 100 000 oz guld per ar. Jag ar mycket glad éver
att ha slutfért transaktionen, det har varit en lang process
vilket krdvt mycket av alla involverade personer.

Parallellt har vi arbetat hart med upptrappningen av
verksamheten vid bade Friday gruva och anrikningsverk
men har utmanats av COVID-19 pandemin som allvarligt
paverkat  produktionsupptrappningen.  Det  beror
framforallt pa férseningar i leverantérskedjan och
forseningar av rekryteringar vid Orogrande anrikningsverk.
Var utmanande likviditetssituation har tvingat oss till
nodvandiga atgéarder till exempel att temporért sakta ned
verksamheten mot slutet av det tredje kvartalet tills vi
sékrat var langsiktiga finansiering.

Trots utmaningarna och férseningen av den kommersiella
produktionen vid Friday s& ar jag mycket néjd med det
starka engagemang som var personal uppvisat under
dessa svara tider, vi har dven upplevt jattestarkt stod fran
vara leverantorer, langivare och stérre dgare vilket férstarkt
fortroendet att vi kommer att klara dessa utmaningar och
snart vara pa ratt vag igen.

Bolagets fokus ligger nu pa att féra det forsta USA
projektet, Friday-gruvan i produktion féljt av US Grant/
Kearsarge déarefter Rescue, Unity och Kimberly
gruvprojekt. Detta for att sprida risk samt arbeta vidare fér
att uppna ett langsiktigt positivt kassaflode. | Finland avser
vi ocksa att starta upp Pampalo-gruvan under 2021. Den 30
november har vi darfér beslutat om kapitalanskaffning
genom en féretradesemission pa 281 MSEK.

Var plan &r att 6ka den arliga guldproduktionen till 100 000
oz per ar. Detta kommer att ske genom att fortsatta

utvecklingen av Friday-gruvan och sedan successivt starta
produktionen, forst vid gruvomradena US Grant,
Kearsarge darefter Rescue-Unity och senare Kimberly.
Utdver dessa uppsatta mal finns det god
prospekteringspotential pd inmutningama néra till Friday-
gruvan som Bolaget kommer att arbeta vidare med.
Prospekteringen langs med den Karelska Guldlinjen
kommer att fortsatta och arbetet som pabdrjades under
varen 2018 har framskridit enligt plan och redan gett
mycket lovande resultat. Planen for Karelska Guldlinjen &r
att ateruppta guldproduktionen vid Pampalo-gruvan
genom att starta férlangningen av sned-banan och
fordjupningen av gruvan under 2021 och darigenom
utnyttja den redan befintliga hogklassiga
produktionsanldggningen och gruvinfrastrukturen.

Produktionseffektiviteten eller “All-in sustaining cash cost”
for vara gruvor férvantas ligga mellan 700-900 US USD/oz
under gruvans livslangd vilket &r lagre &n industrins
genomsnittliga “Cash Cost” (900 -1 000 US USD/oz). For
Rescue och Unity projekten &r nu de nasta stegen att gora
prospektering och gruvutveckling, med slutligt mal att fa
tillgdngarna i produktion. Nuvarande plan &r att kunna
starta produktionen vid Rescue under 2022 och vid Unity
under féljande ar. Beroende pa tillstdndsprocessen &r
Kimberlys planerade produktionsstart i slutet av 2023, déar
det slutliga produktionsmalet kommer att baseras pa
resultatet av prospekteringen under 2021.

Den nu planerade finansieringslésningen ger oss en stark
plattform fér vidare tillvéxt samt implementering av var
strategi. Vi har en stark tilltro till var strategi, personal och
engagemang och vi ser med tillférsikt fram emot att
fortsatta utveckla vara projekt med planen for att skapa
avsevart mervarde at vara aktiedgare. Vi vill rikta ett stort
tack till nuvarande aktiedgare for ert stéd hittills och ar
tacksamma fér att ndgra av vara storre aktiedgare visat sitt
fortroende for vara planer och redan nu aviserat att man
har en positiv instdllning till att teckna aktier i
nyemissionen, till en volym uppgaende till sammanlagt 21
procent.

Stockholm den 7 januari 2021

Rauno Pitkdnen

Tf. VD
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Villkor och anvisningar i Sverige

Foretradesratt till teckning

Erbjudandet omfattar hégst 112 547 292 nya aktier i
Endomines AB (publ), innebérande en &kning av
aktiekapitalet med hogst 225 094 584 SEK. Den som pa
avstamningsdagen den 7 januari 2021 &r registrerad som
aktiedgare i Endomines &ger ratt att med foretradesréatt
teckna aktier i Féretrddesemissionen. Innehav av sju (7)
aktier beréattigar till teckning av sex (6) aktier. Harutéver
erbjuds aktiedgare och allménheten att anméla intresse
om teckning av aktier utan féretradesratt.

Forutsatt att Erbjudandet fulltecknas kommer antalet
aktier i Endomines att oka fran 131 305 175 aktier till 243
852 467 aktier, vilket motsvarar en 6kning med cirka 86
procent. Foér befintliga aktiedgare som inte deltar i
Erbjudandet uppkommer en utspadningseffekt om hégst
112 547 292 aktier och réster, motsvarande cirka 46 procent
av det totala antalet aktier och réster i Endomines efter
Erbjudandet. Aktiedgare har mojlighet att ekonomiskt
kompensera sig fér utspadningseffekten genom att salja
sina teckningsratter.

Om styrelsen véljer att, efter att Féretradesemissionen
har genomférts, utnyttja bemyndigandena att besluta om
riktade emissioner av aktier till fullo skulle det innebara en
utspadning av Bolagets aktiekapital om cirka 11 procent,
forutsatt att Féretradesemissionen fulltecknats.

Teckningskurs

Betalning fér aktier som ska registreras hos Euroclear
Sverige och handlas pa Nasdag Stockholm ska erldggas
med 2,50 SEK per aktie. Courtage utgar e;j.

Avstdmningsdag
Avstamningsdag hos Euroclear Sweden for faststallande av

vem som ar berattigad att erhalla teckningsratter &r den 7
januari 2021.

Teckningsréatter

Ratten att teckna aktier med foretradesratt utdvas med
stod av teckningsratter. For varje aktie i Endomines som
innehas pa avstamningsdagen erhélls en (1) teckningsratt.
Sju (7) teckningsratter berattigar till teckning av sex (6) nya
aktier.

Handel med teckningsrétter

Bolaget kommer att arrangera handel i teckningsrétter pa
Nasdag Stockholm. Handel kommer att ske under
perioden 11-19 januari 2021. Vid férsdlning av
teckningsratter 6vergar foretréddesratten till den nya
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innehavaren av teckningsratten. ISIN-koden for TR &r
SE0015382023.

Teckningstid

Teckningstiden ar fran och med 11 januari 2021 till och
med den 25 januari 2021. Efter teckningstidens utgang blir
outnyttjade teckningsratter ogiltiga och saknar dérmed
varde. Outnyttjade teckningsratter kommer, utan avisering
fran Euroclear, att bokas bort fran VP-kontot. Fér att
forhindra forlust av vardet pa dina teckningsréatter maste
dessa utnyttjas for teckning av aktier senast 25 januari 2021
eller séljas senast 19 januari 2021.

Information till direktregistrerade
aktiedagare

Direktregistrerade aktiedgare kommer att motta en
informationsbroschyr som beskriver Erbjudandet samt en
fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear, och tva sarskilda
anmalningssed|ar. Innebdérden av de tva
anmalningssedlarna (nr 1 och nr 2) behandlas nedan.
Nagon separat VP-avi som redovisar registreringen av
teckningsratter pa aktiedgares VP-konto kommer inte att
skickas ut.

Information till forvaltarregistrerade
aktiedgare

De  aktiedgare som pa avstdmningsdagen  &r
forvaltarregistrerade hos bank eller fondkommissionar
erhaller ingen emissionsredovisning fran Euroclear.
Teckning och betalning avseende férvaltarregistrerade
aktiedgare ska ske i enlighet med anvisningar fran
respektive bank eller fondkommissionér.

Teckning med stdd av teckningsratter

Teckning av aktier med stod av teckningsréatter sker genom

kontant betalning under perioden fran och med 11 januari

2021 till och med 25 januari 2021. Teckning och betalning

ska ske i enlighet med nagot av nedanstdende tva

alternativ:

1. Fértryckt inbetalningsavi frdn Euroclear
| det fall samtliga pa avstdmningsdagen erhallna
teckningsratter utnyttjas for teckning av aktier ska
den fértryckta inbetalningsavin frén Euroclear
anvandas som underlag fér anmélan om teckning
genom betalning. Anmélningssedeln fér teckning
utan stdéd av teckningsrétter ska dérmed inte
anvéandas. Inga tillagg eller dndringar far goras i
den pa inbetalningsavin fértryckta texten.
Anmaélan ar bindande.



Villkor och anvisningar i Sverige

2. Sdrskild anmédlningssedel

| de fall ett annat antal teckningsréatter &n vad som
framgar av den fortryckta
emissionsredovisningen utnyttjas for teckning av
aktier, ska Sarskild anmaélningssedel (nr. 1)
anvandas som underlag fér teckning genom
kontant betalning. Anmalan om teckning genom
betalning ska ske i enlighet med de instruktioner
som anges pa Sarskild anmélningssedel (nr.1).
Den fértryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska
dérmed inte anvéndas. Sarskild anmélningssedel
(nr. 1) kan bestallas fran Aktieinvest via telefon, e-
post eller laddas ned frdn hemsidan
(aktieinvest.se).

Sarskild anmalningssedel 1 kan erhallas fran Aktieinvest FK
AB  pd nedanstdende  telefonnummer. Ifylld
anmalningssedel skall i samband med betalning skickas
eller Idmnas pa nedanstdende adress och vara Aktieinvest
FK AB tillhanda senast klockan 17.00 25 januari 2021.
Anmélningssedel (nr. 1) som sédnds med post bor darfor
avséndas i god tid fore sista teckningsdagen. Det &r endast
tillatet att insanda en (1) sarskild anmalningssedel 1. | det
fall fler an en anmalningssedel inséndes kommer enbart
den sist erhdlina att beaktas. Ovriga anmalningssedlar
kommer saledes att [dmnas utan avseende. Observera att
teckning ar bindande. Anmélan &r bindande.

Ifylld anmélningssedel for teckning utan
stod av teckningsrétter och Sarskild
anmalningssedel skickas eller limnas till:

Aktieinvest FK AB

Emittentservice

Box 7415

103 91 Stockholm

Telefon: 08-5065 1795

E-post: emittentservice@aktieinvest.se

Erhallna teckningsratter maste antingen anvéndas for
teckning av aktier senast den 25 januari 2021 eller séljas
senast den 19 januari 2021 f6r att inte forfalla vardeldsa. En
befintlig aktiedgare som valjer att inte utnyttja sina
teckningsratter till att teckna aktier kommer vid full
teckning av Erbjudandet, att vidkédnnas en maximal
utspadning om cirka 46 procent av kapitalandelen och
rostandelen i Bolaget motsvarande totalt 112 547 292
aktier.

Teckning utan stod av teckningsratter

Anmiélningssedel for teckning av aktier utan
stod av teckningsrétter

Teckning av aktier kan dven ske utan stdd av teckningsratt.
For det fall att inte samtliga aktier tecknas med stoéd av
teckningsratter ska styrelsen besluta om tilldelning, inom
ramen for Foretrddesemissionens hégsta belopp, till de
som tecknat sig utan teckningsratter enligt foljande
fordelningsgrunder.

I. I forsta hand ska tilldelning av aktier som tecknats
utan teckningsratter ske till dem som ocksa
tecknat aktier med stdd av teckningsratter,
oavsett om tecknaren var aktiedgare pa
avstamningsdagen eller inte, och for det fall
tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska
tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal
teckningsratter som utnyttjats for teckning av
aktier och, i den man detta inte kan ske, genom
lottning och

Il. | andra hand ska tilldelning av aktier som tecknats
utan stod av teckningsratter ske till de som endast
tecknat utan stéd av teckningsrétter, och for det
fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska
tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal
aktier som var och en tecknat och, i den man detta
inte kan ske, genom lottning och

1. For det tredje ska tilldelning av aktier ske till dem
som lamnat garantidtaganden avseende teckning
av aktier, i enlighet med ingangna garantiavtal
och i ovrigt i proportion till sadant
garantiatagande, och i den man detta inte kan
ske, genom lottning.

Teckning av aktier utan stod av teckningsratter ska ske
under samma period som teckning av aktier med stéd av
teckningsratter, det vill séga fran och med den 11 januari
2021 till och med den 25 januari 2025. Anmaélan vid
teckning utan stéd av teckningsratter &r inte begransad till
antal aktier eller belopp. Tilldelning &r dock ej garanterad.

Anmélan att teckna aktier utan stéd av teckningsratter
(TR) sker genom att den sarskilda anméalningssedeln (nr 2)
fylls i och undertecknas och darefter skickas eller lamnas till
Aktieinvest FK  AB enligt kontaktuppgifter ovan.
Anmalningssedeln (nr. 2) kan bestéllas fran Aktieinvest FK
AB via telefon, e-post eller laddas ned fran hemsidan
(aktieinvest.se). Anmalningssedeln (nr.2) kan dven laddas
ned fr&n Endomines hemsida (endomines.com) och Evlis
hemsida (evli.com).

Anmélningssedeln (nr.2) ska vara Aktieinvest FK AB
tillhanda senast kI 17.00 den 25 januari 2021.
Anmalningssedel (nr.2) som sédnds med post bor darfor
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Villkor och anvisningar i Sverige

avséndas i god tid fore sista teckningsdagen. Endast en
anmalningssedel (nr.2) per person eller juridisk person
kommer att beaktas. For det fall fler &n en anmalningssedel
(nr.2) insandes kommer enbart den sist inkomna att
beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anméalningssedel
(nr.2) kan komma att l&mnas utan avseende. Anmélan ar

bindande.

Tilldelning och betalning av aktier
tecknade utan stod av teckningsratter
Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan
stdéd av teckningsratter ldmnas genom &versandande av
tilldelningsbesked i form av en avrékningsnota. Likvid ska
erlaggas senast tre (3) bankdagar efter erhdllande av
avrékningsnotan. Nagot meddelande ldmnas inte till den
som inte erhallit tilldelning. Erldggs inte likvid i ratt tid kan
tilldelningen komma att éverlatas till annan. Tilldelning vid
teckning utan stéd av teckningsratter ar inte garanterad.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (dock inte aktiedgare
bosatta i USA, Australien, Japan, Hong Kong, Singapore,
Nya Zeeland eller Kanada) som &ger ratt att teckna aktier i
Foretradesemissionen, kan vénda sig till Aktieinvest pa
telefon eller per e-post enligt ovan for information om
teckning och betalning. Detta Prospekt utgér inte heller ett
erbjudande om att sélja aktier, BTA eller teckningsrétter till
nagon person i en jurisdiktion dar det inte skulle vara
tillatet att lamna ett sddant erbjudande till en sddan person
eller dar sddan atgérd skulle férutsatta ytterligare
prospekt, registrerings- eller andra atgéarder an enligt
svensk ratt. Aktiedgare med aktier noterade pa den finska
marknaden hanvisas till " Villkor och anvisningar i Finland”.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear s
snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra
bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en
VP-avi med bekraftelse att inbokningen av BTA skett pa
tecknarens VP-konto. Betalda tecknade aktier benédmns
BTA pa VP-kontot tills Foretraddesemissionen blivit
registrerad hos  Bolagsverket.  Registrering  hos
Bolagsverket beraknas ske i bérjan av februari 2021. ISIN-
koden fér BTA ar SE0015382031.

Handel med BTA

Handel i BTA kommer att arrangeras pa Nasdaq
Stockholm fréan och med 11 januari 2021 fram till dess att
Bolagsverket har registrerat Foretradesemissionen.

Leverans av aktier

Sa snart Foretradesemissionen har registrerats hos
Bolagsverket ombokas BTA till aktier utan sarskild
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avisering fran Euroclear. For de aktiedgare som har sitt
aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer information fran
respektive forvaltare.

Offentliggorande av
Foretradesemissionens utfall

Utfallet  av  Foretradesemissionen  kommer  att
offentliggéras genom pressmeddelande, vilket berdknas
ske omkring den 28 januari 2021.

Ratt till utdelning

De nyemitterade aktierna beréttigar till utdelning férsta
géngen pé den avstdmningsdag for utdelning som intréffar
narmast efter det att aktierna har forts in i Bolagets
aktiebok.

Upptagande till handel pa reglerad
marknad

Aktierna i Endomines ar upptagna till handel pad Nasdaq
Stockholm. Aktierna handlas under kortnamnet ENDO och
har ISIN-kod SE0008294334. De nya aktierna tas upp till
handel i samband med omvandling av BTA till aktier vilket
beraknas ske omkring vecka 5, 2020.

Ovrig information om
Foretradesemissionen

Styrelsen fér Endomines har inte rétt att avbryta, aterkalla
eller tillfalligt dra tillbaka erbjudandet att teckna aktier i
Bolaget i enlighet med villkoren i detta Prospekt. Styrelsen
f6r Endomines &ger ratt att en eller flera ganger férlanga
den tid under vilken anmalan om teckning och betalning
kan ske. En eventuell férlangning av teckningstiden
offentliggdérs genom pressmeddelande senast den 25
januari 2021.

For det fall ett for stort belopp betalats in av en
tecknare fér emitterade aktier, kommer Bolaget att
ombesdrija att dverskjutande belopp aterbetalas. Teckning
av aktier ar oaterkallelig och tecknaren kan inte upphéva
eller modifiera en teckning av aktier. Ofullstandiga eller
felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan komma att [&dmnas
utan beaktande. Om teckningslikvid inbetalas fér sent, ar
otillracklig eller betalas pa ett felaktigt satt kan anmalan
om teckning komma att ldmnas utan beaktande eller
teckning komma att ske med ett lagre belopp. Betald likvid
som inte ianspraktagits kommer i sa fall att aterbetalas.
Endast en anmaélningssedel far inges. Om flera
anmalningssedlar av samma kategori inges kommer
endast den anmaélningssedel som senast kommit Evli
tillhanda att beaktas. Fér sent inkommen inbetalning pa
belopp som understiger 100 SEK aterbetalas endast pa
begaran.
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Sa tecknar du i Sverige

Sa har tecknar du aktier med foretradesratt
1. Du tilldelas teckningsratter
For varje aktie i Endomines du innehar pa avstamningsdagen den 7 januar

Y v

2. 54 hér utnyttjar du dina teckningsrétter

Sju (7) teckningsratter beréattigar till teckning av sex (6) nya aktier fér 2,50 S

i 2021 erhaller du en (1) teckningsratt.

EK per ny aktie.

TR TR TR

+ 15 SEK (6*2,50) »

TR TR TR TR

Fér dig som har VP-konto

Om du utnyttjar samtliga teckni

Om du har dina aktier i Endomines fortryckta  emissionsredovisningen
pé ett VP-konto framgar antalet anvandas.

ngsratter ska den
fran  Euroclear OBS!

teckningsrétter som du har erhallit
péd den fortryckta emissions-

redovisningen fran Euroclear. . - .
9 teckningsratter ska du fylla i och

anmalningssedel” som kan erhallas
telefon, e-post eller aktieinvest.se.

Betalning ska ske

| det fall teckningsratter forvarvas eller avyttras eller om senast den 25
du av andra skél avser att utnyttja ett annat antal

skicka in "Sarskild januar 2021

fran Aktieinvest via

Fér dig som har depa hos bank eller annan férvaltare

Om du har dina aktier i Endomines pa en depa hos bank eller annan
forvaltare far du information fran din férvaltare om antalet
teckningsrétter som du har erhallit.

For att teckna aktier, flj instruktioner som du far
fran din forvaltare.

Sa har tecknar du aktier utan foretradesratt
Fér dig som har VP-konto

Fyll i anmalningssedel fér teckning av aktier Anmaélningssedeln ska vara Om du blir tilldelad aktier far
utan féretradesratt som finns att ladda ned Aktieinvest FK AB tillhanda du en avrdkningsnota som
pa aktieinvest.se, endomines.com samt pa senast den 25 januari 2021 kl ska betalas enligt anvisningar
evli.com. 17:00. pa denna.

Fér dig som har depa hos bank eller annan férvaltare

Intresseanmaélan att teckna aktier ska gdras genom din bank eller annan
forvaltare.

For att teckna aktier, folj instruktioner som du far
fran din forvaltare.

Endomines AB (publ) | Féretrddesemission 2020
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Foretradesritt till teckning

Erbjudandet omfattar hégst 112 547 292 nya aktier i
Endomines AB (publ), innebérande en &kning av
aktiekapitalet med hogst 225 094 584 SEK. Den som pa
avstamningsdagen den 7 januari 2021 &r registrerad som
aktiedgare i Endomines &ger ratt att med féretradesréatt
teckna aktier i Foretrddesemissionen. Innehav av sju (7)
aktier beréattigar till teckning av sex (6) aktier. Harutéver
erbjuds aktiedgare och allménheten att anméla intresse
om teckning av aktier utan féretradesratt.

Forutsatt att Erbjudandet fulltecknas kommer antalet
aktier i Endomines att 6ka fran 131 305 175 aktier till 243
852 467 aktier, vilket motsvarar en 6kning med cirka 86
procent. Foér befintliga aktiedgare som inte deltar i
Erbjudandet uppkommer en utspadningseffekt om hégst
112 547 292 aktier och réster, motsvarande cirka 46 procent
av det totala antalet aktier och réster i Endomines efter
Erbjudandet. Aktiedgare har mojlighet att ekonomiskt
kompensera sig fér utspadningseffekten genom att salja
sina teckningsratter.

Om styrelsen valjer att, efter att féretradesemissionen
har genomférts, utnyttja bemyndigandena att besluta om
riktade emissioner av aktier till fullo skulle det innebara en
utspadning av Bolagets aktiekapital om cirka 11 procent,
forutsatt att foretradesemissionen fulltecknats.

Teckningskurs

Betalning fér aktier som ska registreras hos Euroclear
Finland och handlas pa Nasdaq Helsinki ska erlaggas med
0,25 EUR per aktie medan den i kronor bestdmda
teckningskursen i féretradesemissionen ar 2,50 SEK per
aktie. Omrékningskursen baseras pa Sveriges Riksbanks
faststéllda valutakurser fér EUR/SEK den 5 januari 2021.
Courtage utgar ej.

Avstimningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Finland for faststallande av
vem som ar berattigad att erhalla teckningsrétter &r den 7
januari 2021.

Teckningsritter

Ratten att teckna aktier med féretréddesrétt utdvas med
stoéd av teckningsratter. For varje aktie i Endomines som
innehas pa avstamningsdagen erhalls en (1) teckningsratt.
Sju (7) teckningsratter berattigar till teckning av sex (6) nya
aktier.

Endomines AB (publ) | Féretradesemission 2020

Handel med teckningsritter

Bolaget kommer att arrangera handel i teckningsratter pa
Nasdag Helsinki. Handel kommer att ske under perioden
11-19 januari 2021. Vid fdrséljning av teckningsratter
Overgar foretradesratten till den nya innehavaren av
teckningsratten. ISIN-koden fér TR &r SE0015382023.

Teckningstid

Teckningstiden ar fran och med 11 januari 2021 till och
med den 25 januari 2021. Efter teckningstidens utgang blir
outnyttjade teckningsratter ogiltiga och saknar darmed
varde. Outnyttjade teckningsratter kommer, utan avisering
fr&n Euroclear, att bokas bort fr&n vardeandelskontot. For
att forhindra férlust av vérdet pa dina teckningsratter
maste dessa utnyttjas for teckning av aktier senast 25
januari 2021 eller séljas senast 19 januari 2021.

Teckning med stod av foretradesratter

Teckning av aktier med stéd av foretradesratt skall ske
genom samtidig kontant betalning senast den 25 januari
2021. Teckningen skall géras enligt anvisningar fran
kontoférande institut eller, vad avser innehav som &r
forvaltarregistrerade, i enlighet med anvisningar fran
respektive férvaltare i Finland. Aktiedgare som inte erhaller
nagra anvisningar fér teckning och betalning av hans eller
hennes kontoférande institut, depahallare eller forvaltare,
uppmanas att kontakta Evli per e-mail
(operations@evli.com) eller per telefon (09 4766 9573,
vardagar 9-16) fér att erhalla anvisningar f6r teckning och
betalning.

Vénligen beakta att en del kontoférande institut,
depéahallare eller férvaltare kan krava att teckning av aktier
sker senast redan fére handeln i teckningsratter avslutas pa
Nasdag Helsinki den 19 januari 2021, eller fére den sista
teckningsdagen den 25 januari 2021.

Erhallna teckningsratter maste antingen anvéndas fér
teckning av aktier senast den 25 januari 2021 eller séljas
senast den 19 januari 2021 for att inte forfalla vardeldsa. En
befintlig aktiedgare som véljer att inte utnyttja sina
teckningsratter till att teckna aktier kommer vid full
teckning av Erbjudandet, att vidkdnnas en maximal
utspadning om cirka 46 procent av kapitalandelen och
rostandelen i Bolaget motsvarande totalt 112 547 292
aktier.

Teckning utan foretriadesratt

Teckning av aktier kan &ven ske utan stéd av
teckningsratter. For det fall att inte samtliga aktier tecknas
med stéd av teckningsratter ska styrelsen besluta om
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tilldelning, inom ramen fér Féretradesemissionens hogsta
belopp, till de som tecknat sig utan teckningsratter enligt
foljande fordelningsgrunder.

l. | férsta hand ska tilldelning av aktier som tecknats
utan teckningsratter ske till dem som ocksé
tecknat aktier med stdd av teckningsratter,
oavsett om tecknaren var aktiedgare pa
avstamningsdagen eller inte, och for det fall
tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska
tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal
teckningsratter som utnyttjats for teckning av
aktier och, i den man detta inte kan ske, genom
lottning och

Il. | andra hand ska tilldelning av aktier som tecknats
utan stod av teckningsratter ske till de som endast
tecknat utan stéd av teckningsréatter, och for det
fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska
tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal
aktier som var och en tecknat och, i den man detta
inte kan ske, genom lottning och

M. For det tredje ska tilldelning av aktier ske till dem
som ldmnat garantidtaganden avseende teckning
av aktier, i enlighet med ingdngna garantiavtal
och i ovrigt i proportion till sadant
garantiatagande, och i den man detta inte kan
ske, genom lottning

Teckning av aktier utan stéd av teckningsrétter ska ske
under samma period som teckning av aktier med stéd av
teckningsréatter, det vill sdga fran och med den 11 januari
2021 till och med den 25 januari 2021. Vanligen beakta att
anmalning om teckning och betalning av teckning ska vara
Evli eller de kontoférande institut som tar emot teckning
och betalning enligt dverenskommelse med Evlj, tillhanda
senast klockan 17.00 den januari 2021. Anmélning om
teckning som sénds med post bér darfér avséandas i god
tid fore sista teckningsdagen. Anmalan vid teckning utan
stod av teckningsratter ar inte begransad till antal aktier
eller belopp. Tilldelning &r dock ej garanterad.

Teckning av aktier utan stéd av teckningsratter sker
genom att lamna in ett bindande uppdrag fér teckning till
respektive kontoférande institut eller depahéllare i Finland
i enlighet med anvisningar fran dessa. Besked om
tilldelning av  aktier, tecknade utan
foretradesratt, lamnas av respektive kontoférande institut
eller depéhallare i Finland.

eventuell

Tilldelning och betalning vid teckning
utan foretradesritt

Teckning av aktier utan stod av foretradesratt skall ske
genom samtidig kontant betalning senast den 25 januari

2021. Betalning foér ansékta men inte tilldelade aktier
kommer att aterbetalas sa fort som mgjligt efter att
registrering av nya aktier hos Bolagsverket has skett. Ingen
ranta kommer att utbetalas for det belopp som ska
aterbetalas.

Tilldelning av nya aktier tecknade utan stod av
teckningsratter kommer att bekraftas till tecknare till vilka
tilldelning har skett. Tecknaren erhaller aktier vid
registrering av nya aktier hos Bolagsverket, vilket vantas
ske i bodrjan av februari, 2021. Inga Interimsaktier kommer
att bokas in pa tecknarens vardeandelskonto.

Information till utlandska aktiedagare

Aktiedgare bosatta utanfér Finland (avser dock inte
aktiedgare bosatta i USA, Australien, Japan, Hong Kong,
Singapore, Nya Zeeland eller Kanada) som &ger rétt att
teckna aktier i Féretradesemissionen, kan vanda sig till Evli
pa telefon eller per e-post enligt ovan for information om
teckning och betalning. Detta Prospekt utgér inte heller ett
erbjudande om att salja aktier, Interimsaktier eller
teckningsratter till nagon person i en jurisdiktion dar det
inte skulle vara tillatet att lamna ett sddant erbjudande till
en sadan person eller dar sadan atgard skulle forutsatta
ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgarder an
enligt svensk ratt. Aktiedgare med aktier noterade pa den
svenska marknaden hanvisas till ” Villkor och anvisningar i
Sverige”.

Betalda tecknade aktier (Interimsaktier)

Efter teckning med stéd av teckningsratter och erlagd
betalning av teckningslikviden kommer de nytecknade
aktierna att registreras hos Euroclear Finland och pa
tecknarens  vardeandelskonto  som  Interimsaktier
("Interimsaktier”) omkring 28 januari 2021. Interimsaktierna
ar fritt Gverlatbara och representerar de nya aktierna. ISIN-
koden for Interimsaktierna ar SE0015382031. Dessa é&r
bokférda pa vardeandelskontot tills Foretradesemissionen
blivit registrerad hos Bolagsverket i Sverige vilket berdknas
ske i borjan av februari 2021.

Handel med Interimsaktier

Handel med Interimsaktier kommer att arrangeras pa
Nasdag Helsinki. Handel i Interimsaktier pa Nasdaqg
Helsinki beraknas ske under perioden fréan och med den 28
januari 2021 fram tills Foretradesemissionen  blivit
registrerad hos Bolagsverket i Sverige vilket beraknas ske
forsta veckan i februari 2021.

Interimsaktier registrerade hos Euroclear Finland kan
av tekniska skal inte konverteras till sa kallade BTA (betald
tecknad aktie) registrerade hos Euroclear Sverige under
teckningsperioden och nagra dagar efter
teckningsperiodens utgang.

Endomines AB (publ) | Féretrddesemission 2020
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Leverans av aktier

Tilldelade Interimsaktier kommer att ersattas av nya aktier
sd snart som mojligt efter att Foretradesemissionen har
registrerats av Bolagsverket, vilket beréknas ske i borjan av
februari  2021. Efter denna registrering kommer
Interimsaktierna  att  bokas ut  frdn  respektive
vardeandelskonto och ersattas av aktier utan séarskild
avisering.

Ombokning av Interimsaktier och leverans av nya aktier
berdknas ske i borjan av februari 2021. Aktierna planeras
att tas upptill handel pd Nasdag Helsinki i bérjan av
februari 2021.

Offentliggorande av
Foretradesemissionens utfall

Utfallet i Féretrddesemissionen kommer att offentliggéras
genom pressmeddelande, vilket berdknas ske omkring
den 28 januari 2021.

Ratt till utdelning

De nyemitterade aktierna beréattigar till utdelning férsta
gangen pa den avstdmningsdag fér utdelning som intraffar
narmast efter det att aktierna har férts in i Bolagets
aktiebok.

Upptagande till handel pa reglerad
marknad

Aktierna i Endomines ar upptagna till handel pa Nasdag
Helsinki. Aktierna handlas under kortnamnet ENDOM och
har ISIN-kod SE0008294334. De nya aktierna tas upp till
handel i samband med omvandling av BTA till aktier vilket
beraknas ske omkring vecka 5, 2020.
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Ovrig information om
Foretradesemissionen

Styrelsen for Endomines har inte rétt att avbryta, aterkalla
eller tillfalligt dra tilloaka erbjudandet att teckna aktier i
Bolagetienlighet med villkoren i detta Prospekt. Styrelsen
fér Endomines &ger ratt att en eller flera ganger forlanga
den tid under vilken anmalan om teckning och betalning
kan ske. En eventuell férlangning av teckningstiden
offentliggdrs genom pressmeddelande senast den 25
januari 2021.

For det fall ett for stort belopp betalats in av en
tecknare for emitterade aktier kommer Bolaget att
ombesdrja att dverskjutande belopp aterbetalas. Teckning
av aktier ar oaterkallelig och tecknaren kan inte upphéava
eller modifiera en teckning av aktier. Ofullstandiga eller
felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan komma att ldmnas
utan beaktande. Om teckningslikvid inbetalas fér sent, ar
otillracklig eller betalas pa ett felaktigt satt kan anmélan
om teckning komma att lamnas utan beaktande eller
teckning komma att ske med ett lagre belopp. Betald likvid
som inte ianspraktagits kommer i sa fall att dterbetalas.
Endast en anmaélningssedel far inges. Om flera
anmalningssedlar av samma kategori inges kommer
endast den anmaélningssedel som sist kommit Evli, eller de
kontoférande institut som tar emot teckning och betalning
enligt dverenskommelse med Evli, tillhanda att beaktas.
For sent inkommen inbetalning péa belopp som
understiger 10 EUR aterbetalas endast pa begéran.

Tillamplig lagstiftning

Aktierna ges ut under svenska aktiebolagslagen (2005:551)
och regleras enligt svensk ratt. Aktiedgares rattigheter
avseende vinstutdelning, rostratt, foretradesratt vid
nyteckning av aktie med mera styrs dels av Bolagets
bolagsordning som finns tillgénglig via Bolagets hemsida,
dels av svenska aktiebolagslagen (2015:551).
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Sa har tecknar du aktier med foretradesratt

1. Du tilldelas teckningsratter

For varje aktie i Endomines du innehar pa avstamningsdagen den 7 januari 2021 erhaller du en (1) teckningsratt.

=

TR

2. 54 hér utnyttjar du dina teckningsrétter

Sju (7) teckningsratter beréattigar till teckning av sex (6) nya aktier f6r 0,25 EUR per ny aktie.

TR TR TR

TR TR TR TR

Teckning med teckningsrétter

+ 1,50 EUR (6*0,25 EUR)

=

Teckning av aktier med stéd av
foretradesratt skall ske genom samtidig
kontant betalning senast den 25 januari
2021. Teckningen skall goras enligt
anvisningar fran kontoférande institut
eller, vad avser innehav som ar
forvaltarregistrerade, i enlighet med
anvisningar fran respektive férvaltare i
Finland.

Aktiedgare som inte erhaller
nagra anvisningar for teckning
och betalning fran hans eller
hennes konto-forande institut,
depahéllare eller férvaltare,
uppmanas att kontakta Evli per
e-mail (operations@evli.com)
eller per telefon (+358 9 4766
9573, vardagar 9-16), fér att
erhélla anvisningar fér teckning
och betalning.

Teckning utan foretradesratt

OBS!
Du maste anvanda dina teckningsratter till att
teckna aktier senast den 25 januari 2021, annars
forfaller teckningsratterna och blir vardelésa.
Observera aven att en del kontoférande
institut eller férvaltare kan begara att du
tecknar aktier redan fére handel med
teckningsrétter  avslutas eller  tecknings-
perioden tar slut.
Om du inte vill teckna aktier, kan du ven sélja
dina teckningsratter pa Nasdaq Helsinki senast
den 19 januari 2021.

For det fall att inte samtliga aktier tecknas med stéd av teckningsratter ska styrelsen besluta om tilldelning av aktier
tecknade utan féretradesratt. Teckning av aktier utan stod av teckningsratter sker genom att Idmna in ett bindande
uppdrag for teckning till respektive kontoférande institut eller depahallare i Finland i enlighet med anvisningar fran
dessa. Du kan dven kontakta Evli per e-mail (operations@evli.com) eller per telefon (+358 9 4766 9573, vardagar 9-
16), for att erhalla anvisningar fér teckning och betalning.

Endomines AB (publ) | Féretrddesemission 2020
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Marknadsdversikt

Nedan féljer en Sversiktlig beskrivning &ver de marknader vilka Endomines &r verksamt inom. Viss information har anskaffats
frén en tredje part, och Bolaget bekréftar att denna information har dtergetts korrekt och att savitt Bolaget kdnner till och kan
utréna av information som offentliggjorts av denna tredje part inga sakférhéllanden har uteldmnats som skulle géra den
atergivna informationen felaktig eller missvisande. Fér definitioner av termer se avsnittet "Definitioner och ordlista".

MARKNADEN FOR GULD!

Guld &r ett grunddmne med en lang historia och har
historiskt primart anvénts inom smyckesindustrin, samt
som ett medel for véardelagring. De senaste decenniermna
har guld dessutom blivit allt viktigare inom elektronik och
annan tillverkningsindustri. Guldets speciella egenskap
som bada en insatsvara och investeringsobjekt leder till att
olika sektorer pad guldmarknaden har hég/lag efterfraga
vid olika tidpunkt inom en konjunkturcykel, vilket ar relativt
unikt fér guld och har en tendens att jamna ut
efterfragesvangningar.

Det finns idag drygt 900 guldgruvor i drift varlden dver,
som totalt producerar mer an 3 000 ton guld varje ar. |
tillagg till gruvproduktionen tillférs marknaden befintligt
guld genom atervinning, férséljning samt guldlan fran
officiella reserver. Det gar allt langre tid mellan att nya
stora guldfyndigheter hittas och kommer i produktion,
samtidigt som tillgéngliga reserver i existerande gruvor
utvinns i allt snabbare takt som resultat av successiv
tillkomst av mer effektiv teknik.

Tendenser

Flera av de kanda stora guldfyndigheterna i vérlden
innehaller allt mindre reserver av guld. Ett exempel pa
detta &r gruvorna i Sydafrika, som fram till 2007 hade den
hogsta guldproduktionen i vérlden (2019 endast attonde
stdrsta producent), och historiskt har landet producerat 50
procent av allt varldens guld. Brytning i vissa av dessa
gruvor sker nu pa hela 4 000 meters djup vilket ar bade
komplicerat och medfér allt hégre kostnader.

De minskade globala reserverna i kombination med
héga metallpriser goér att mer pengar investeras i
prospekteringsomraden med god infrastruktur, ett stabilt
politiskt  klimat och inte minst goda geologiska
forutsattningar, till exempel Norden och USA. Manga av
de omraden som bedéms ha stérst potential fér nya stora
fyndigheter ligger i Afrika och Sibirien, vilket historiskt har
avskrackt investerare p.g.a. ofta bristfallig infrastruktur och
instabilt politiskt klimat.

Guldpriset har sedan bérjan pa 2019 ékat med &ver 40
procent, och det forvantas av analytiker att fortsatta ga upp
under 2021. Goldman Sachs férvantade sig i november
2020 att guldpriset nar 2 300 USD/oz under 2021, som f6ljd
av en forvéntad dkad inflation samt forsvagad amerikansk
dollar, d& centralbanker och investerare soker "fristader”
for sina tillgangar?. | april 2020 estimerade Bank of America
att guldpriset under de da kommande 18 manaderna
skulle n& 3 000 USD/oz®. Enligt en sammanlagd prognos
framstalld av FactSet (baserad pa 19 analytikers prognoser)
forvantas medelpriset fér guld att dverstiga 2 000 USD/oz
under de tre férsta kvartalen 2021, innan priset férutspas
bérja konvergera mot 1 850-1 900 USD/oz fram emot 2023.

Det 6kande guldpriset leder till att projekt som inte var
lbnsamma fér ndgra ar sedan nu kan bli relevanta igen.
Detta géller bade nya projekt och gruvor som tidigare har
varit produktion. Ett exempel &r Endomines finska
Pampalo-gruva, som ar 2018 blev satt under skétsel och
underhall, men som nu planeras aterstartas under 2021.

Under den senaste tiden har gruvindustrins risker och
miljdpaverkan, bade lokalt och globalt, fatt o6kad
uppmarksamhet i media och bland allmanheten. Tva
handelser som fatt stor medial uppmarksamhet under 2019
ar dammbkollapsen i Brasilien* i januari som tog livet av
nadrmare 200 ménniskor och féranledde stora lokala
ddeldggelser, samt debatten i Norge kring Nussir ASAs
potentiella uppstart av en koppargruva i Kvalsund®.

Guldpriset

Guld prissatts primart i USD per troy ounce (0z) och med
en renhet pa som lagst 995 fine, motsvarande cirka 23,9
karat ¢. Ett oz motsvarar 31,104 gram. Den globala
guldhandeln sker huvudsakligen direkt mellan olika
marknadsaktorer. Handeln sker genom spot-transaktioner
och olika typer av derivat. Huvudsakliga centra for
guldhandel ar London, New York och Zirich. De framsta
aktérerna ar centralbanker och gruvbolag. Estimerade
priser &r baserad pd FactSets sammanlagda prognos
baserad pa 19 analytikers prognoser

T Kalla for detta avsnitt &r World Gold Council (gold.org), om inget annat anges (information p& webbplatsen ingér inte i Prospektet och har inte granskats eller godkénts av

Finansinspektionen.)

2 mining.com/gold-price-to-hit-2300-next-year-on-inflation-risks-goldman-says/(information p& webbplatsen ingar inte i Prospektet och har inte granskats eller godkénts av

Finansinspektionen.)

® bloomberg.com/news/articles/2020-04-21/bofa-raises-gold-target-to-3-000-as-fed-can-t-print-gold(information pa webbplatsen ingér inte i Prospektet och har inte granskats eller

godkénts av Finansinspektionen.)

4 bbe.co.uk/news/resources/idt-sh/brazil_dam_disaster (information p& webbplatsen ingér inte i Prospektet och har inte granskats eller godkénts av Finansinspektionen.)
° nrk.no/sapmi/nussir-saken_-her-er-argumentene-1.14440751 (information pa webbplatsen ingér inte i Prospektet och har inte granskats eller godkénts av Finansinspektionen.)
¢ The London Bullion Market Association (information pa webbplatsen ingér inte i Prospektet och har inte granskats eller godkénts av Finansinspektionen.)
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Marknadsdversikt

Guldprisets (USD/oz) utveckling i relation till S&P500 - Utveckling senaste 20 dren
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Kélla: Factset (Medelpriset pa guld per kvartal (USD/0z))

Guldproduktionen - Per Iand
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Kélla: World Gold Council: gold-mining-production-volumes-data-2019

Den storsta guldproducenten i vérlden sedan 2008 &r
Kina’, som &r 2019 stod f6r 10,8 procent av den globala
produktionen, med cirka 380 ton. Dérefter féljde Ryssland
med 9,3 procent, Australien med 9,2 procent, USA med 5,7
procent och Kanada med 5,2 procent. Resterande lander
inom topp tio stod sammanlagt fér 17,6 procent av den
globala produktionen. Finland och Sverige stod fér 0,2
procent var.

En utméarkande trend for produktionsfordelningen ar
att den atminstone sedan 2007 blivit mer och mer spridd
for varje ar, vilket kan ses i att andelen guld som
producerats i de tio mest producerande ldnderna
successivt ar for ar har sjunkit. Ar 2018 var det forsta aret
déd de tio inte stod fér mer &n 60 procent av vérldens
guldproduktion, och ar 2019 sjénk andelen ytterligare till
knappa 58 procent.

Utbudet pa guld

Ar 2019 var utbudet pa guld cirka 4 800 ton, och detta har
varit relativt stabilt dver de senaste aren. Ungefar 73
procent av utbudet bestar av nytt guld, medan resterande
kommer fran atervunnet guld. Eftersom guld &r mycket
svart att férstéra finns mer eller mindre allt guld som nagon
géng producerats fortfarande kvar i ndgon form. Det bésta
estimatet pa hur mycket guld som idag finns i vérlden &r ca

7 World Gold Council: gold-mining-production-volumes-data

'10
Q4

I Estimerade priser

M1 12 13 14 15 'l6 17 18 '19 20 21
Q4 Q4 Q4 Q4 Q4 Q4 Q4 Q4 Q4 Q4 Q4

— S&P 500 (Indexerad)

195 000 ton, varav tva tredjedelar har producerats efter
19508,

Utbudet 2019
Netto hedge

R 0%
Atervunnet

guld

27%

481 Gruvproduktion
ton 73%

Kélla: World Gold Council — gdt-g3-2020

Efterfragan pa guld

Efterfragan pad guld har under lang tid dominerats av
smyckesindustrin. Under de senaste aren har emellertid
guld &terigen fatt en allt stérre betydelse som
investeringsobjekt. De stérsta féréndringarna i guld-
efterfrdagan mellan 2018 och 2019 var en 6kning i ETF-
efterfrdgan pa 466 procent och en minskning i efterfragan
pa tackor och mynt pd 20 procent. Den totala efterfragan
pé guld 2019 minskade med 1 procent mot 2018, som sag
den hégsta efterfragan pa guld pa fem ar. Efterfragan hos
centralbanker och investerare 6kade under 2019 och
forvantas under 2021 att fortsatta oka.

Efterfrdgan 2019

Industri
7%

Centralbanker ‘
15%

Smycken
48%

Investeringar
29%

Kélla: World Gold Council — gdt-g3-2020

8 World Gold Council
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Verksamhetsbeskrivning

Kort om bolaget

Endomines &r ett gruv- och prospekteringsbolag med
fokus pa guld. Bolaget bedriver gruvverksamhet i Idaho
och Montana i USA och utdvar prospektering i Ostra
Finland langs den Karelska Guldlinjen. Endomines stravar
efter att forbéttra sina langsiktiga tillvaxtmdjligheter
genom utdkad prospektering och féretagstérvary.

Den forsta leveransen av guldkoncentrat fran Friday-
gruvan levererades den 28 april 2020.

Koncernstruktur

Endomineskoncernen bestar av moderbolaget Endomines
AB (publ), de tva finska dotterbolagen Endomines Oy och
Kalvinit Oy, samt de tvd amerikanska dotterbolagen
Endomines, Inc. och Endomines Idaho LLC. Moderbolaget
rymmer den centrala och strategiska ledningen inklusive
ekonomi-  och  finansfunktion  samt svarar  for
informationsgivning till aktiemarknaden. Den amerikanska
verksamheten tillkom i samband med férvarvet av TVL
Gold Idaho, numera Endomines Idaho LLC, ett
amerikanskt gruvbolag som &ager rattigheterna till fem
guldprojekt i Idaho, USA i bérjan av 2018. Endomines
ldaho LLC &ger aven US Grant-gruvan med befintligt
anrikningsverk, samt Kearsarge-guldprojektet  vilket
forvarvades i oktober 2020, se beskrivning nedan.

ENDOMINES AB (publ)
|

100% | ] 100%
Endomines Oy Kalvinit Oy’
(Finland) (Finland)

100%

Endomines, Inc.
(USA)

100%

Endomines Idaho LLC

(USA)

(1) Kalvinit Oy dger réttigheter till ilmenitfyndigheter i véstra Finland och &r
inte i aktiv utveckling. JORC indikerade och avledda resurser 7 Mton med
genomsnitt 7,5 % titandioxid (TiO2)

Endomines Oy

Endomines Oy ar verksamt inom geografiska och
geologiska miljder langs med Karelska Guldlinjen i ostra
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Finland, samt i Idaho, USA genom de amerikanska
dotterbolagen.

Endomines, Inc. och Endomines Idaho LLC

Endomines amerikanska verksamhet bestar av sex
guldprojekt i Orogrande gruvdistrikt, Idaho, USA, varav
fem tillkom i samband med férvarvet av TVL Gold férvary
av TVL Gold Idaho, numera Endomines Idaho LLC, 2018
och en ("Unity”) &r en tillgdng som Endomines har leasat
fran Unity GoldSilver Mines. US Grant och Kearsarge,
beldgna i Montana tillkom oktober 2020.

Endomines guldprojekt i USA inkluderar:

e  Friday
e Buffalo Gulch
e Deadwood

e Rescue
e Kimberly
e Unity

e US Grant

e Kearsarge

Kalvinit Oy

Kalvinit Oy kontrollerar genom undersékningstillstand de
fem ilmenitférekomsterna Koivu, Kaire, Perd, Riutta och
Lyly i Karlebyomradet, centrala Osterbotten, Finland.

Affarsidé & strategi

Endomines &r ett flexibelt och modernt gruvbolag. Vi
prospekterar aktivt efter guldreserver och bedriver
gruvproduktion i Finland och USA. Vart syfte &r att oka
Bolagets varde genom att utveckla vara tillgangar till
ekonomiskt [6nsamma gruvor i enlighet med hallbar praxis
tor all gruvverksamhet. Dartill strévar vi efter tillvéxt genom
fusioner, féretagskép och andra samarbetsarrangemang.

Finansiella och operationella mal
Endomines langsiktiga mal ar att;

sakra positivt kassafldde fran verksamheten i USA

samt Pampalo och langs Karelska Guldlinjen

sdkra fortsatt prospekteringsverksamhet som

finansieras genom kassafléde fran verksamheten

uppna en arlig produktion om 100 000 oz guld
Endomines mal pa kort sikt ar;

att & Friday i full produktion under 2021



Verksamhetsbeskrivning

Mineraltillgangar - Reserver och resurser i Finland och USA

Endomines har fér nérvarande inga reserver, da inga har tillkommit sedan de sista bréts i Pampalo 2018. Bolaget publicerar
arliga detaljerade éversikter 6ver Bolaget resurser och reserver.

Finland - Pampalo-och Karelska guldlinjen

Pampalo-gruvans reserver bréts slut under 2018. Pampalos
mineraltillgdngar fran 2017, som aterpubliceras nedan,
bestimdes enligt det 5040 meter omfattande
borrningsprogrammet i Pampalomalmernas forlangning
och identifierade mineraltillgdngar uppskattas innehalla 16
611 oz guld och potentiella tillgdngar 20 341 oz guld.
Eftersom det davarande guldpriset inte stodde en
investering i snedbanan, vilket skulle méjliggdra
atkomsten till tillgdngarna, upphdrde verksamheten vid
Pampalo-gruvan i oktober 2018.

Uppskattningarna vid Pampalo-gruvan och den
Karelska guldlinjen har gjorts i enlighet med JORC-koden
("Joint Ore Reserve Committee Code”) vilken ar den
australiensiska koden fran 2012 om rapportering av
mineralreserver och mineraltillgangar. Nedan presenteras
Endomines nuvarande syn pa resurser i Finland.

Guldtillgangar i Idaho, USA

Under 2018 okade Endomines férstaelsen  for
guldprojekten i Idaho, som anskaffades i februari 2018.

Endomines arbetar pé& att utveckla Friday-gruvan och
éndra en del av de uppskattade 97 200 oz antagna och
indikerade tillgangarna till malmreserver. Fridays antagna
tillgéngar &r 46 700 oz guld.

Mineraltillgdngarna géllande Deadwood, Rescue, och
Kimberly prospekteringsprojekt &r klassificerade som
historiska tillgangar, eftersom de ar gjorda fore nuvarande
géllande standarder. Endomines vill framhalla att aven om
presenterade historiska tillgangar for Rescue, Kimberly och
Deadwood verkar vara i linje med NI 43-101 kapitel 1.2 och
1.3 definitioner, s& har den kvalificerade personen inte
gjort tillrackligt med arbete f6r att klassificera de historiska
uppskattningarna som nuvarande mineraltillgangar, och
Endomines behandlar inte historiska uppskattningar
varken som kuranta eller palitliga.

Friday-gruvans  och  Buffalo  Gulch-projektets
rapporterade  mineraltillgdngar i Idaho, USA, é&r
klassificerade enligt Canadian Institute of Mining,
Metallurgy and Petroleum (“CIM") -standarder fér
mineralreserver och mineraltillgdngar, och &r framstallda
enligt, CIM Standing Committee on Reserve Definitions
och antagen av CIM Council den 10 maj 2014.

Mineraltillgangar (guld) - Karelska Guldlinjen och Idaho, USA (31 december 2019)

Kénda
Guldhalt Guldméngd

Indikerade
Guldhalt Guldmangd

Total
Guldhalt Guldmangd

Antagna
Guldhalt Guldméangd

Ton (kt) Ton (kt) Ton (kt) Ton (kt)
Pampalo - - - - 360 2,8 32 989 447 2,7 39 1213 807 2,7 71 2202
Karelska guldlinjen 35 4,1 5 142 1066 1,5 52 1606 1283 1,7 70 2191 2384 1,7 127 3939
Friday 245 6,9 54 1686 217 6,2 43 1337 296 4,9 47 1453 758 59 144 4476
Buffalo Gulch 3515 0,6 65 2016 3230 0,5 50 1552 2128 0,4 26 799 8873 0,5 140 4367
Historiska resurser i USA
Guldhalt Guldmangd

Ton (kt) g/t Koz Kg
Rescue 67 21,3 46 1430
Kimberly 261 19,2 161 5005
Deadwood 2375 0,8 59 1823
Historiska totalt 2703 3.1 266 8 258

*US Grant och Kearsarge &r inte inkluderade i tabellen déa de inte var en del av Bolaget per 31 december 2019. Det finns inga resurser i dessa tillgdngar som &r
klassificerade enligt JORC, CIM eller ndgon annan kod fér rapportering av mineralreserver och mineraltillgangar.

? De senast rapporterade siffrorna.
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Verksamhetsbeskrivning

DEN FINSKA VERKSAMHETEN OCH
DESS TILLGANGAR

Historik

Historiskt har Endomines Oys verksamhet varit geografiskt
koncentrerad till Karelska Guldlinjen som gér genom
llomantsi kommun i norra Karelen. Karelska Guldlinjen
utgdr en del av llomantsi gronstenbélte som stracker sig
fran den &stligaste delen av Finland och in i Ryssland.
Linjen ar mer &n 40 km lang, gar fran nord till syd och ar
generellt mindre &n fem km bred.

Endomines har sedan 2010 haft ett anrikningsverk,
sandmagasin, kraftledningar och &évrig infrastruktur som
ligger i anslutning till Pampalo-gruvan som ligger centralt
inom den sa kallade Karelska Guldlinjen, vilket innebér att
malmtransporter fran dvriga fyndigheter i anslutning till
Karelska Guldlinjen i framtiden kan minimeras. Industriell
produktion av guldkoncentrat bedrevs i Pampalo fran
februari 2011 till och med oktober 2018. Under &ren 2011-
18 Brots cirka 2 miljoner ton malm, varav 200 000 var fran
dagbrottet Ramepuro. Den totala guldproduktionen fér
perioden var cirka 148 500 oz (4 600 kg).

Karelska Guldlinjen

Pam pailo

Rame purcliliey

Endomines AB (publ) | Féretradesemission 2020

Planerad utveckling

Endomines har under 2020 planerat att aterstarta
verksamheten vid Pampalo-gruvan, som har varit under
skotsel och underhall sedan oktober 2018. Anledningen till
den planerade aterstarten ar det nu hégre guldpriset, som
var cirka 1 200 da beslutet togs 2018, men nu star i omkring
1900 USD/ oz.

Endomines beslut om att ha gruvan och anrikningsverket
under skétsel och underhall, har darmed visat sig vara ett
klokt beslut, da gruvan halls torr, mojliggér en snabb
aterupptagning av produktionen. En investering i en ramp
till nasta djupniva i den kanda guldfyndigheten ar
nodvandig for att ateruppta produktionen.

Brytning i Pampalo har skett under jord. Pampalo-gruva
med  anrikningsverk  och  tillhérande  krossverk,
sandmagasin, kontorsbyggnader och &vriga anldggningar
ligger centralt inom den s kallade Karelska Guldlinjen,
vilket innebar att malmtransporter fran évriga fyndigheter
i anslutning till Karelska Guldlinjen i framtiden kan
minimeras. Elférsérining av anldggningarna sker via en 48
km lang kraftledning fran det finska stamnatet.

Produktionsekonomi och forvintad
livslingd

Resultatet fran borrningsverksamheten 2017 tyder pa att
det finns tillrackliga malmton fér ungefar 1-1,5 ars
produktion inom 100 meter under produktionsomréadet
som anvants 2018. Den fyndighetens guldhalt &r en aning
hégre jamfért med guldhalterna hégre upp. Prospektering
i omradet fortsétter och Endomines hoppas och tror att
prospektering kommer leda till nya fyndigheter som
kommer att férlanga den férvantade livslangden av den
finska verksamheten.



Verksamhetsbeskrivning

DEN AMERIKANSKA VERKSAMHETEN
OCH DESS TILLGANGAR

Kort om den amerikanska verksamheten

Den amerikanska verksamheten bestar av tillgangar som
har forvarvats vid tre olika tillfallen i perioden 2018-20:

e De fem tillgdngarna Friday, Rescue, Buffalo Gulch,
Deadwood, och Kimberly férvérvades i februari
2018 fran TVL Gold. Dessa é&r lokaliserade i Idaho,
USA.

e | juni 2019 ingick Bolaget ett avtal med Unity
GoldSilver Mines, Inc. f6r att leasea Unity-gruvan.
Unity ar beldgen intill Endomines gruvprojekt
Rescue | Warren distriktet i Idaho, USA.

e | oktober 2020 slutférdes forvarvet av US Grant
Mine med befintligt  anrikningsverk  och
leasingavtalet rérande Kearsarge guldprojekt.
Tillgdngarna ar belagna i Virginia City gruvdistrikt i
Montana, USA.

Endomines verksamhet och tillgangar i
Idaho

Endomines primara fokus pa kort sikt, i Idaho, ar att f&
Friday i full produktion, vilket férvéntas ske 2021.

Arbetet vid ovriga projekt i Idaho, har hittills
begrénsats till granskning av befintliga data, provtagning
och planering av framtida prospekteringsverksamhet, samt
miljorelaterade  baslinjestudier med anknytning till
tillstand. Hela tillstandsprocessen for dvriga projekt véntas
ta 2-5 ar beroende pa projekt och planerad verksamhet.
Av de 6vriga tillgdngarna sé ar det Rescue/Unity som &r
narmast produktion (férvantat start i 2023), efterfoljt av
Kimberly (forvanta start i 2024).

Tillgdngarna i Idaho &r kritiska fér att Bolaget ska na sitt

ursprungliga mal om 40 000 oz i arstakt. Foérvantat
genomsnittlig “All-in sustaining cash cost” ar omlag 700-
900 USD/oz.
Inga reserver &r f6r narvarande rapporterade fér nadgot av
projekten ildaho, och en dversikt Sver resurser presenteras
ovan under rubriken Mineralreserver och mineraltillgangar.
Som  beskrivits i avsnittet “Mineralreserver och
mineraltillgangar” ovan sa &r det endast Friday-gruvans
och Buffalo Gulch-projektets rapporterade mineral-
tillgédngar i Idaho, USA, som &r klassificerade enligt
Canadian Institute of Mining, Metallurgy and Petroleum
("CIM™) —standarder  for mineralreserver  och
mineraltillgdngar.

Geografisk beligenhet for de amerikanska
tillgdngarna

Tillgdngarnas beldgenhet, Idaho
County

Idaho, USA

2

Idaho County

R Buffalo
Deadwood

‘ 5] Friday

) IR Kimberlv
e Unity
Rescue

Friday

Friday-projektet ar en guldtillgang lokaliserad ungefar 15
km sydvést om Elk City i Orogrande Mining District i
centrala Idaho. Projektet bestdr av 5 patenterade
gruvdriftratter ("Patented mining claims”) och 129
opatenterade  gruvdriftratter  (“Unpatented  mining
claims”) som técker ungefar 11 km? av US Forest Services
landyta.

Endomines har sedan férvarvet i mars 2018 fortsatt
utvecklingen av Friday-projektet i Idaho, USA. Efter
upptrappningen vantas Friday-gruvan producera ca 9 000
0z (280 kg) guld per ar med genomsnittshalten 8 g/t under
en initial livslangd pa &ver sju ar. "All-in sustaining cash
cost fér produktionen efter upptrappningen beraknas till
700-900 (Notera bér diskuteras) USD per oz beroende pa
produktionsomrade. Utforskningspotentialen for gruvan
anses vara avsevard.

Guldmalmen  fran  Friday-gruvan  anrikas  till
guldkoncentrat vid anrikningsverket néra Elk City, Idaho,
ca. 25 km fran gruvan. Koncentratet anrikas genom
flotation

| december 2018 bréts det forsta malmpartiet
harrérande fran utvecklingen av den underjordiska gruvan
vid Friday. Uppstarten av anrikningsverket i anknytning till
gruvan pabdrjades under det tredje kvartalet 2019. Nér
anrikningsverket &r i drift och produktionsupptrappningen
har slutférts kommer Endomines att kommunicera en
uppdaterad produktionsprognos. Forvantad produktion
for 2021 och framat med dagens anlaggning férvéantas en
produktion om ungefar 9 000 oz guld per &r. Endomines
kommer fortsatta utveckla Friday under 2021, och
férbereda uppgraderingar som kommer méjliggéra
produktion pad mer an 13 000 oz/ar.

Endomines AB (publ) | Féretrddesemission 2020
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Verksamhetsbeskrivning

Friday- Hédndelser 2020

Under  fdrsta kvartalet  fortsatte Endomines
upptrappningen av driftseffektiviteten vid anrikningsverket
och fortsatte malmproduktionen vid Friday-gruvan. Vid
anrikningsverket kunde Endomines producera 36 ton om
dagen med begrénsad personalstyrka. Den bearbetade
malmen fortsatter att komma fran lager av laghaltig malm
harrérande frén utvecklingen fére produktion och &r inte
representativ fér den typiska hdghaltiga malmen i Friday.
Endomines fortsatte att trappa upp
produktionskapaciteten mot designkapaciteten (3 445 ton
per manad) under mars 2020 med begrénsad
personalstyrka. Under det andra kvartalet gjorde
Endomines sin forsta leverans av guldkoncentrat fran
Friday-gruvan. COVID-19 pandemin fortsatter att forsvara
upptrappningen av produktionen, dven problemen med
avfallets avvattningssystem tidigare i ar och oférmagan att
sékra ett fungerande alternativ fér avvattningen fortsatte
att stéra materialgenomstromningen vid anrikningsverket.
Som ett resultat av detta har Endomines bestadmt att
temporért férsatta Friday gruva och anrikningsverk under
skotsel och underhall vid slutet av augusti. | detta lage ar
det inte mojligt att forutspd den  kortsiktiga
produktionsprognosen.

Friday mine - Gruvdriftsritter (“Claims”)
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Rescue & Unity

Tillgdngarna Rescue och Unity ligger mycket nara varandra
och som namnt sa korsar deras banor under marken. Detta

Endomines AB (publ) | Féretradesemission 2020

gor att dessa tva tillgdngar planeras att drivas som en
gruva nar de bada har kommit i produktion. Rescue anses
vara tillgdngen nérmast produktion, med mal om uppstart
av gruvan 2023. Bolaget uppskattar Rescue-gruvans arliga
produktion till mer an 7 000 oz guld per a&r nar den ar i full
produktion.

Oversikt 6ver omradet kring Rescue & Unity

Rescue

Rescue har fér narvarande inga tillgangar i enlighet med
NI 43-101, utan endast historiska tillgangar om ungefar 45
000 oz guld vilket Malet &r att konvertera dessa under 2021.

Rescue-projektet ar en historiskt producerande,
underjordisk guldfyndighet beldgen i gruvomrade Warren
i ldaho County, Idaho. Projektomradet bestar av 22
angransande opatenterade  gruvdriftratter och 2
opatenterade rattigheter fér anrikningsverk.

Ett korsskar i Unity-gruvan korsade Rescue cirka 4 000
meter vaster om dagens ingang till Rescue-gruvan och
produktion fran Rescue-adrern i Unity-gruvan stréckte sig
Sver ett vertikalt omrade pa minst 200 meter.

Unity
| juni 2019 ingick Endomines ett avtal om en 10-arig
gruvlease foér Unity-projektet vilket medfér att Endomines
betalar en arlig hyra pa 30 000 USD (254 KSEK). Den s.k Net
Smelter Return” Royalty kostnaden ar 3 procent, och den
arliga hyran kommer att krediteras mot royaltybetalningen
tor pdgéende ar eller aret dérpé. Under de tva forsta aren
av leasen har Endomines en skyldighet att utveckla
tillgdngen med en minimikostnad p& 500 000 USD (4,2
MSEK). Endomines har rattigheten att forlanga lease
perioden vidare efter de forsta 10 aren s lange produktion
vid gruvan fortséatter. Den &rliga hyreskostnaden f6r en
sadan forlangning av leasen &r 35 000 USD (297 KSEK) per
ar.

Unity-gruvan  bestdr  utav  patenterade  och
opatenterade gruvrattigheter som tacker éver 5,7 km? av
Warren gulddistrikt. Tillsammans med Unity-gruvan,



Verksamhetsbeskrivning

kontrollerar Endomines rattigheterna till hela den kénda
utbredningen av guldadrorna Little Giant och Rescue

Modern prospektering har varit begransad. Dérav ar
Endomines intention att rehabilitera historiskt utvecklat
arbete vid Unity och Rescue under 2021 for att tillata
provtagning samt borrning av forldngningarna av adrorna
for att kvantifiera och utéka resurserna av adrorna Little
Giant och Rescue

Endomines nuvarande plan &r att Unity ska komma i
produktion ar 2023, och ha en produktion om >10 000 oz
guld vid full produktion

Ovriga tillgdngar i Idaho: Kimberly, Buffalo
Gulch och Deadwood

Uppstart av Kimberly, Buffalo Gulch och Deadwood
forvéntas ske efter Rescue och Unity. Nuvarande plan &r att
for uppstart av Kimberly i slutet av 2024, dock kravs
fortfarande djupare analys for att estimera forvéntad
uppstart. De ovriga tva tillgéngarna, Buffalo Gulch och
Deadwood, férvantas komma i produktion efter Rescue,
Unity och Kimberly.

Som beskrivits i avsnittet “Mineralreserver och
mineraltillgangar” ovan sa &r det endast Friday-gruvans
och Buffalo Gulch-projektets rapporterade
mineraltillgangar i Idaho, USA, som &r klassificerade enligt
Canadian Institute of Mining, Metallurgy and Petroleum
("CIM") —standarder for mineralreserver och
mineraltillgangar.

Mineralreserverna gallande Deadwood, och Kimberly
prospekteringsprojekt ar klassificerade som historiska
tillgadngar, eftersom de ar gjorda f6re nuvarande gallande
standarder. Endomines papekar, att &ven om
presenterade historiska tillgdngar for Kimberly, Rescue,
och Deadwood verkar vara i linje med NI 43-101 kapitel 1.2
och 1.3 definitioner, s3 har den kvalificerade personen'
inte gjort tillrackligt med arbete for att klassificera de
historiska uppskattningarna som nuvarande
mineraltillgéngar, och Endomines behandlar inte historiska
uppskattningar varken som kuranta eller palitliga.

Kimberly

Kimberly-projektet &r en historiskt producerande,
underjordisk, guldfyndighet beldagen i Marshall Lake-
gruvdistrikt i sédra Idaho County, Idaho, ca 30 kilometer
Oster om staden Riggins. Gruvan kan nas med hjélp av
nagra stérre  vagar, samt mindre  grusvagar.
Projektomradet bestar av 24 angrénsande, opatenterade
gruvdriftratter som técker cirka 2 km2 markyta, allt inom
grénserna fér en av mineralreservaten till Bureau of Land
Management.

Merparten av guld- och silverproduktionen vid
Kimberly-gruvan ~ skedde  genom  relativt  grund

10 s¢ definition av kvalificerad person i avsnittet Ordlista och definitioner

underjordisk brytning under den tidiga delen av 1900-talet.
Det gjordes aven en del tester av omradet kring 1960.

Kimberly har fér narvarande inga tillgangar i enlighet
med NI 43-101, utan endast historiska tillgdngar om
ungefar 160 000 oz guld vilka Bolaget har som mal att
konvertera under 2021.

Endomines nuvarande plan &r att Kimberly ska séttas i
produktion efter Rescue och Unity. Kimberly forvantas ha
en produktion om ungefar 6 000 oz per ar.

Buffalo Gulch och Deadwood

Buffalo Gulch och Deadwood, anses av Bolaget vara de
tillgdngar i Idaho som &r langst fran produktion, och
uppstart kommer att bero pa tillstdndsprocessen,
kassaflédet frén dvriga tillgdngar samt Bolagets |6pande
vardering av tillgdngarna. Nuvarande plan &r att fa
nédvéndiga tillstdnd pa plats tidigast inom 5 ar.

Buftfalo Gulch

Buffalo Gulch-projektet ligger 3 kilometer vaster om Elk
City, Idaho, och &r likt Friday och Deadwood beldget i
gruvdistriktet Orogrande. Buffalo Gulch-projektet bestar
av 69 angransande opatenterade gruvdriftratter som
tacker mer an 200 km2 av US Forest Service-markytan.
Buffalo  Gulch-fyndigheten &  en  lagkvalitativ
guldfyndighet och planen &r pa sikt att utvinna guld
genom en s.k. "dagbrott”.

Buffalo Gulch har tillgangar om totalt 140,7 toz, varav
64,8 toz &r kanda, 49,9 toz &r indikerade och 25,7 toz ar
antagna.

Det finns for narvarande inte ndgon produktionsplan
eller estimat fér gruvans livslangd.

Deadwood

Deadwood &r lokaliserat ungefar sex kilometer fran Elk City
och endast fem km syd om Buffalo Gulch i gruvdistriktet
Orogrande. Det anses vara god infrastruktur i omradet.

Deadwood-Projektet bestar av 22 angransande
opatenterade gruvdriftratter som tacker en yta pa drygt 66
km?.

En historisk mineralreservsuppskattning rapporterades
tor Deadwood-fyndigheten av Bema 1989.
Uppskattningen gjordes av G. Nordin 1988 och
presenteras | rapporten "Bema Gold Corporation,
Geological Engineering Review of Proposed Gold
Production and Operations, Volume | "Av BH Kahlert,
daterad den 20 februari 1989.

Endomines vill framhalla att dven om presenterade
historiska tillgangar f6r Deadwood verkar vara i linje med
NI 43-101 kapitel 1.2 och 1.3 definitioner, s& har den
kvalificerade personen inte gjort tillrackligt med arbete fér
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Verksamhetsbeskrivning

att klassificera de historiska uppskattningarna som
nuvarande mineraltillgdngar, och Endomines behandlar
inte historiska uppskattningar varken som kuranta eller
palitliga.

Det finns for narvarande inte nagon produktionsplan
eller estimat for gruvans livslangd. Bolaget har inte
kdnnedom om nagra extraordinéra faktorer har paverkat
punkterna vilka namnts ovan.

Endomines verksamhet och tillgangar i
Montana

| oktober 2020 slutférdes forvérvet av US Grant gruvan med
befintligt anrikningsverk och leasingavtalet rérande
Kearsarge guldprojekt. Tillgdngama ar beldgna i Virginia
City gruvdistrikt i Montana, USA.

US Grant

US Grant Gruvan bestar av 5 patenterade och 28
opatenterade gruvkoncessioner téckandes en yta pa
2,2km?2 och ett befintligt anrikningsverk med 150 ton per
dag produktionskapacitet. Vid gruvan har det historiskt
brutits héghaltigt guld och silver i perioder mellan aren
1867 och 1984. Produktionsuppgifterna &ar daligt
dokumenterade men halter mellan 6,9 — 8,6 g/t (0,2 - 0,25
oz/t) guld och 171,4 - 342,8 g/t (5 — 10 oz/t) silver har
rapporterats. Manga gruvadror har kartlagts inom
projektomradet. Gruvadrorna US Grant och El Fleeda har
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haft historisk produktion och ar de mest framtradande
gruvadrorna.

US Grant gruvan ar ett hoghaltigt, underjordiskt guld-
och silverprojekt med historiska resurser uppgaende till
totalt 165 700 oz guld och 4,47 miljoner oz silver
innehallandes 346 000 ton (381 400 korta ton) mineraliserat
material. Endomines behandlar inte de historiska
berakningarna som mineralresurser eller mineralreserver
definierade enligt NI 43-101.

Kearsarge

Kearsarge projektet bestar av 35 patenterade “lode”
gruvkoncessioner téckandes en yta om 2,8 km2. Under
1990 talet utférdes omfattande prospektering vid projektet
uppgaende till 135 borrhal langs med en 350m lang stracka
av den totalt 3km langa guldmineraliseringen. Kearsarge
projeket ar belédget 8km ifran US Grant vilket majliggor
koncentratproduktion fran det existerande
anrikningsverket med en kapacitet pa 150 ton per dag.
Kearsarge projektet ar ett héghaltigt underjordiskt
guldprojekt med historiska resurser pa totalt 380 700 oz
guld innehallandes 4,1 miljoner ton (4,5 miljoner korta ton)
mineraliserat material. Endomines behandlar inte de
historiska berdkningarna varken som mineralresurser eller
mineralreserver definierade enligt NI 43-101.



Utvald finansiell information

Nedan presenteras utvald historisk finansiell information fér Endomines avseende rékenskapsaren 2019 samt perioderna 1 januari 2019 - 30
juni 2019 och 1 januari 2020 - 30 juni 2020. Informationen fér rékenskapsaret 2019 &r hdmtad fran Bolagets reviderade arsredovisning, vilken
&r uppréttad i enlighet med é&rsredovisningslagen och International Financial Reporting Standards (IFRS) s& som de antagits av EU.
Informationen fér perioderna 1 januari 2019 — 30 juni 2019 och 1 januari 2020 - 30 juni 2020 &r hdmtad ur Bolagets halvarsrapporter, vilka &r
uppréttad i enlighet med IFRS16. Halvarsrapporterna har inte varit féremal fér granskning av Bolagets revisor. Se avsnittet “Aktiekapital och
dgarférhallanden” fér ytterligare information om Bolagets aktiekapital och aktier. Utdver Endomines reviderade &rsredovisning fér

rékenskapsaret 2019 har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Koncernens resultatrikning i sammandrag

1jan 2019 - 1 jan 2020 - 1jan 2019 -
31 dec 2019 30 jun 2020 30 jun 2019
(belopp i KSEK) Reviderad Ej reviderad Ej reviderad
Nettoomsattning 6037 7151 3990
Ovriga intakter 1542 20 1286
Forandring av lager av fardiga varor och produkter i arbete -1779 3371 -1 766
Summa intakter 5800 10 542 3510
Ravaror och férnédenheter -4729 -6 750 -1124
Kostnader for ersattningar till anstéllda -19 369 -23 851 -9 623
Avskrivningar och nedskrivningar -3 649 -11 654 -1518
Ovriga kostnader -30 543 -25 217 -13 530
Rorelseresultat -52 490 -56 930 -22 285
Resultat fore skatt -76 790 -68 119 -30 085
Periodens resultat -76 698 -67 960 -30 052
Koncernens balansrikning i sammandrag
31 dec 2019 30 jun 2020
(belopp i KSEK) Reviderad Ej reviderad
Balansomslutning 589 602 600 859
Immateriella anlaggningstillgangar 371 334 372 880
Materiella anléaggningstillgangar 195701 198 250
Finansiella anlaggningstillgangar 5478 5502
Varulager 37 4 490
Kundfordringar - 1231
Ovriga fordringar 568 888
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 757 14185
Likvida medel 15727 3433
Summa eget kapital 336 026 454 632
Summa langfristiga skulder 56,367 87,511
Summa kortfristiga skulder 197,209 58,716
Koncernens kassafloden i sammandrag
1jan 2019 - 1 jan 2020 - 1 jan 2019 -
31 dec 2019 30 jun 2020 30 jun 2019
(belopp i KSEK) Reviderad Ej reviderad Ej reviderad
Kassaflode fore forandring i rérelsekapital -73 485 -49779 -29786
Summa minskning(+)/6kning(-) av rérelsekapital -5456 9763 -36
Kassaflode fran den |6pande verksamheten -78 941 -59 542 -29 822
Kassafldde fran investeringsverksamheten -158 913 -18 646 -36 751
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 166 895 65 867 53 389
Periodens kassafléde -70 959 -12 321 -13184
Likvida medel vid periodens bérjan 18 931 15727 18 931
Kursdifferens i likvida medel 99 27 -30
Likvida medel vid periodens slut 15727 3433 5717
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Eget kapital, skulder och annan finansiell information

Tabellerna nedan aterger information om Endomines eget kapital och skuldsattning per den 31 oktober 2020 om inget annat
anges. Observera att tabellen enbart innehéller information om Bolagets réntebédrande skulder och att dessa uppgifter inte

har varit féremal fér revision.

Kapitalstruktur
(belopp i KSEK) 31 oktg(t;;(;
Kortfristiga rdntebarande skulder
Mot borgen -
Mot sékerhet* 4572
Blankokrediter 76 106
Summa kortfristiga rantebarande skulder 80678
Langfristiga rantebarande skulder
Mot borgen -
Mot sékerhet* 42 063
Blankokrediter 35532
Summa langfristiga rantebarande skulder 77 595
Eget kapital
Aktiekapital 394 385
Ovrigt tillskjutet kapital 833403
Reserver 34518
Balanserat resultat** -747 521
Summa eget kapital 514 785
* Framst pant 1 dotterbolags  aktier, moderbolagsgaranti,

foretagsinteckningar samt fastighetsinteckningar

** Balanserat resultat bestar av posterna "Balanserat resultat per 31
december 2019" frén é&rsredovisningen foér 2019 samt "Periodens
nettoresultat" fran halvarsrapporten for 1 januari — 30 juni 2020. Det har inte
skett nagon betydande férandring sedan Bolaget offentliggjorde
halvérsrapporten for perioden januari-juni 2020.

Véxelkurser per 31 oktober 2020 (USD/SEK: 8,9132 och EUR/SEK: 10,4015)

Krediter och annan skuldfinansiering

De kortfristiga skulderna bestar av en leasingskuld, om
5691 KSEK. Leasingskulden har sékerhet mot
nettotillgangar/aktier i dotterféretag och pantsatta medel
avseende miljorelaterade forpliktelser. Den langfristiga
leasingskulden har samma sékerhet som de kortfristiga (se
ovan). Dartill tog Endomines upp ett kortfristigt 1an om 30
MSEK i april 2020 genom att stélla ut skuldebrev till danska
och svenska institutionella investerare daribland Formue
Nord A/S. Lanet har en fast manatlig rénta om 1 procent
med en upplédggningsavgift pa 8 procent, och l6per ut 29
april 2021. Bolaget har méjlighet att fortidsbetala lanet till
ett belopp som motsvarar det nominella beloppet. Dessa
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l&ngivare l&nade ut ytterligare 2 MEUR till Bolaget i
oktober 2020, pa identiska villkor som lanet i april 2020.

Utdver vad som anges ovan har Endomines under
september 2020 tagit upp tva kortfristiga aktiedgarlan om
1 MEUR vardera fran Wipunen Varainhallinta Oy respektive
Mariatorp Oy. Lanen l6per till mars 2021 med en fast
manatlig rdnta om 1 procent och med en
uppldggningsavgift pa 6 procent. Loptiden fér de
kortfristiga aktiedgarlanen kan forlangas med tre manader
mot en &kning av réntan med 2 procent.

De langfristiga skulderna bestar av en senior obligation
om 37 584 KSEK, en leasingskuld om 2 286 KSEK, ett
kapitallan om 2 373 KSEK och ett lan om cirka 3,4 MEUR. |
mars 2019 utfardade Bolaget en senior sékerstélld
obligation om 3,7 MEUR. Obligationsdgarna ar
huvudsakligen finska institutionella investerare samt andra
utvalda investerare och vissa nuvarande och davarande
medlemmar av Endomines styrelse och ledning.
Obligationen har en treérig 16ptid och en fast arlig rénta
om 12,0 procent och &r inlésenbar pa Bolagets begéaran f6r
103 procent av det nominella beloppet efter ett ar och 101
procent av det nominella beloppet efter tva ar. | mars 2020
tog Bolaget upp ett |an om cirka 3,4 MEUR genom att stélla
ut skuldebrev till i huvudsak finska institutionella
investerare samt Bolagets styrelseordférande och VD.
Lanet har en tvaarig |6ptid och en fast arlig ranta om 12,0
procent. Bolaget kan vélja att férlanga I6ptiden med en
rantedkning om 0,25 procent per ar. Bolaget har méjlighet
att fortidsbetala lanet till ett belopp som motsvarar det
nominella beloppet.

Den langfristiga leasingskulden har samma sdkerhet
som de kortfristiga (se ovan).

Kapitallanet om 2,3 MSEK har sarskilda villkor vad galler
aterbetalningsskyldighet. Lanet &r ett s.k. kapitallan enligt
finsk lag. Ifall dotterbolaget upploses eller forsatts i
konkurs, far utbetalning av kapital och rénta endast goras
med sédmre foretrdde &n andra skulder. Kapitalet far endast
aterbetalas om det finns full tackning fér det bundna
kapitalet och andra icke-utdelningsbara medel i senast
reviderat arsbokslut. Rénta far endast betalas om det finns
utdelningsbara fria vinstmedel.

Bolaget har valt att endast inkludera rantebarande
skulder i nettoskuldsattningen. Likvida medel omfattar
pengar pa Bolagets bankkonto hos Nordea (filial i Finland).



Eget kapital, skulder och annan finansiell information

Nettoskuldsattning

(belopp i MSEK) 31 oktg(l:;ze(;
A.  Kassa -
B.  Likvida medel* 242
C.  Lattrealiserbara vardepapper )
D. Summa likviditet (A+B+C) 242
E. Kortfristiga réntebarande fordringar )
F.  Kortfristiga bankskulder i
G. Kortfristig del av langfristiga skulder 46
H.  Andra kortfristiga skulder 76,1
. Summa kortfristiga skulder (F+G+H) 80.7
J.  Netto kortfristig skuldsattning (I-E-D) 55
K. Langfristiga banklan )
L. Emitterade obligationer 404
M.  Andra langfristiga lan 372
N. Langfristig skuldsattning (K+L+M) 27 6
O. Nettoskuldsattning (J+N) 1341

* Likvida medel &r pengar pé Bolagets bankkonton hos Nordea

Indirekta skulder och eventualforpliktelser

Per 31 oktober 2020 hade koncernen inga indirekta skulder
och koncernens eventualférpliktelser uppgick till 42 865
KSEK. Eventualférpliktelserna avser royaltyansvar for
framtida royaltybetalningar enligt avtal fran 1996.

Stillda sikerheter

Koncernens stallda sékerheter uppgick per 31 oktober
2020 till 4 721 KSEK och relaterar till den Karelska
Guldlinjen. Den stallda sakerheten &r till for att garantera
"stadning" av gruvorna och omgivningen efter att
gruvorna i Finland nu har stangts ner.

Endomines AB (publ):s dotterbolag Endomines Oy har
som sakerhet for Endomines AB (publ):s skyldigheter
under emissionen av obligationer till ett belopp av fem
miljoner euro den 25 februari 2019 och dartill géllande
villkor daterade den 21 februari 2019 pantsatt pa forsta
prioritet till Nordic Trustee & Agency AB (publ) som agent
for vissa obligationsinnehavare (i) tre elektroniska
fastighetsinteckningar registrerat pa fastigheten med

registreringsnummer 146-402-13-8 (inklusive

anrikningsverk, byggnader, anldggningar och tillbehér pa
fastigheten) och (i) vissa gruvratter, inmutningsratter,
malmletningstillstand samt ansdkan om
malmletningstillstand ~ géllande  Endomines  Oy:s
utforskning vid den Karelska guldlinjen i Finland. Dessa
sékerheter ar ocksd pantsatta som sakerhet under de
aktiedgarlan som Endomines tog upp i september 2020 (se
mer ovan under avsnittet " Eget kapital och skulds&ttning")
med andra prioritet, innebdrande att langivarna under
aktiedgarlanen ar efterstéllda Nordic Trustee & Agency AB
(publ) i prioritetsordningen avseende Sakerheterna.

Vederlaget i férvérvet av US Grant-gruvan och
leasingavtalet rérande  Kearsarge-guldprojektet  (se
"Koncernens viktigare avtal" fér mer information) bestar
delvis av en betalning om 2,0 MUSD som Endomines ska
erldgga till Transatlantic Mining Corporation i samband
med den férsta forséljningen av guld som genererats
genom de forvarvade tillgangarna, eller tva ar efter att
overlatelsen av tillgadngama pabdorjades (vilket var den 25
september 2020), beroende pa vilket av dessa datum som
infaller forst.

Uttalande angdende rorelsekapital

Det &r Bolagets bedémning att det befintliga
rorelsekapitalet inte &r tillrackligt fér Bolagets behov for de
kommande tolv manaderna. Bolaget beddémer att
rorelsekapitalbehovet, inklusive planerade investeringar
tér den kommande tolvmanadersperioden, uppgar till
cirka 150 MSEK.

Per 30 juni 2020 uppgick Bolagets likvida medel till cirka
3,4 MSEK. Bolaget har sedan dess upptagit brygglan om
cirka 20,1 MSEK (2 MEUR) fran aktiedgare samt cirka 20,1
MSEK (2 MEUR) fran vissa langivare, daribland Formue
Nord A/S.

Delar av Bolagens brygglan, inklusive upplupna rantor,
om cirka 30 MSEK fran aktiedgare avses att kvittas i
Foretradesemissionen. Vidare bemyndigade den extra
bolagstamman den 4 januari 2021 Bolagets styrelse att
besluta om riktade emissioner for att potentiellt kvitta
ytterligare cirka 61 MSEK av lanen fran aktiedgare och vissa
andra langivare, déribland Formue Nord A/S, férutsatt att
Sverenskommelse om  kvittning nas med langivarna.
Befintliga likvida medel, inklusive brygglanen, bedéms
tacka Bolagets behov av rérelsekapital fram till bérjan av
februari 2021.

Om Fértradesemissionen fulltecknas kommer Bolaget
att tillféras  cirka 281 MSEK fére avdrag for
emissionskostnader. Forutsatt att garantiersattningen
erlaggs kontant berédknas de totala emissionskostnadema
uppga till cirka 21 MSEK, varav 11 MSEK avser kontant
garantiersattning. Nettolikviden fran Fortradesemissionen
beraknas darmed uppga till cirka 260 MSEK.

Nettolikviden  fran  Foretradesemissionen  avses
anvéndas, enligt féljande  prioritetsordning,  till
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aterbetalning av  1an inklusive ranta (60 MSEK),
forvarvskostnader for US Grant och Kearsarge ( 27 MSEK),
uppstart av  Friday-gruvan (25 MSEK), fortsatt
prospektering och uppstart av Pampalo-gruvan langs den
Karelska Guldlinjen (38 MSEK), utveckling samt uppstart
av gruvorna US Grant/ Kearsarge (90 MSEK) foljt av
gruvorna Rescue, Unity och Kimberly (finansierat av
bolagets kassaflode), samt starka Bolagets finansiella
stéllning ytterligare (20 MSEK) och sdledes stéarka Bolagets
formaga till framtida tillvaxtinvesteringar i enlighet med
Endomines strategi.

Om Féretréadesemissionen tecknas till minst 171 MSEK
bedémer styrelsen saledes att Bolagets rérelsekapital
kommer att vara tillréckligt under de nérmaste tolv
manaderna efter Foretradesemissionens genomférande.

For det fall Féretraddesemissionen inte kan genomféras,
eller om Foretrddesemissionen inte tecknas i tillracklig
omfattning, skulle Bolaget kunna tvingas revidera beslutad
tillvaxtstrategi och darmed reducera den planerade
prospekteringen langs den Karelska Guldlinjen samt
eventuellt skjuta upp starten av gruvverksamheten i
Rescue, Unity och Kimberly. Det kan da bli aktuellt att
genomfora ytterligare kapitalanskaffningar, i form av lan
fran Bolagets dgare eller nérstaende parter, krediter fran
banker eller kompletterande nyemissioner. Den yttersta
konsekvensen vid utebliven finansiering &ar att Bolaget
skulle kunna tvingas anstka om rekonstruktion eller
konkurs.

Investeringar

Endomines har gjort investeringar om 120,3 MSEK sedan
31 december 2019, och stérsta delen av detta, cirka 112,1
MSEK &r hanforlig till forvarvet av US Grant och Kearsarge
som slutfordes i oktober 2020. Bolaget har dven investerat
cirka 2,5 MSEK i prospektering kring Pampalo-gruvan, cirka
891 KSEK i férvarv av nya gruvréttigheter kring Friday-
gruvan och cirka 230 KSEK i utveckling av Friday-gruvan.
Investeringarna ovan ar baserat pd en véxelkurs per 31
oktober 2020 (USD/SEK: 8,9132 och EUR/SEK: 10,4015).

Endomines har darutéver inte gjort nagra vasentliga
investeringar sedan den 31 december 2019. Endomines
har inte heller gjort nagra fasta ataganden avseende
vésentliga investeringar sedan dess.

Trender

Flera av de kénda stora guldfyndigheterna i varlden
innehaller allt mindre guldmalmsreserver. Detta i
kombination med hogre metallpriser har gjort att mer
pengar har investerats i prospektering i Norden, dar god
infrastruktur och ett stabilt politiskt klimat anses attraktivt.
Det samma kan sdgas om den amerikanska marknaden
som av samma anledningar har upplevt &kade
investeringar. Efterfragan pa guld har under lang tid
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dominerats av smyckesindustrin. Emellertid har guld under
de senaste aren fatt en allt storre betydelse som
investeringsobjekt. | osékra tider har guld betraktats som
en "séker” investering. Den forsémring av det allmanna
ekonomiska konjunkturlaget och andra inverkningar pa
ekonomisk aktivitet som har orsakats av COVID-19-
pandemin har haft begrénsad inverkan pa Endomines
verksamhet. Bolaget har vidtagit ett antal atgarder for att
dvervaka och férhindra negativa effekter av COVID-19,
sasom sakerhets- och hélsoatgarder fér Bolagets anstallda,
och sakerstéllande av leverans av material som é&r
avgdrande fér produktionsprocessen. Vid dagen for
registreringen av detta Prospekt bedémer Bolaget att
COVID-19-pandemins paverkan pa Endomines
verksamhet och resultat &r begrénsad. Guldpriset har
hittills haft en positiv utveckling under 2020, inklusive
under den period som COVID-19-pandemin har pagatt.

Endomines kanner i dvrigt inte till nagra trender,
osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav,
ataganden eller handelser som véntas ha en vasentlig
inverkan pa Bolagets affarsutsikter.

Betydande fordandringar i koncernens
finansiella stillning sedan 30 juni 2020

e Den 28 september 2020 meddelade Endomines
att Bolaget tagit upp tva kortfristiga aktieagarlan
om 1 MEUR vardera fran Wipunen Varainhallinta
Oy respektive Mariatorp Oy.

e Den 8 oktober 2020 slutférdes forvarvet av US
Grant och Kearsarge. Képeskillingen betalades
dels kontant i form av en initial handpenning pa
550 000 USD, en kontant betalning pa 2,0 MUSD
i samband med forvarvets slutforande, och dels
genom att 15 392 535 aktier emitterades till
sdljaren. Dessutom ska Endomines erldgga
ytterligare 2,0 MUSD i kontant betalning till
sdljaren inom tva ar (se "Koncernens viktigare
avtal" f6r mer information).

e Den 29 oktober 2020 tog Bolaget upp ett
kortfristigt 1&n om 2 MEUR fran danska och
svenska institutionella investerare.

Utdver det som anges ovan har det inte skett nagra
betydande féréndringar avseende koncernens finansiella
stallning och resultat sedan 30 juni 2020.



Aktiekapital och &garférhallanden

Allman information om aktierna bolagsstimman  den 4  januari = 2021.  Efter
Foretradesemissionens genomférande kommer  aktiens

Enligt Bolagets registrerade bolagsordning som antogs
kvotvérde att uppgéd till 2,00 SEK, givet att

vid arsstdmman den 29 juni 2020 ska aktiekapitalet vara

lagst 300000 000 SEK och hégst 1 200000 000 SEK férdelat Féretradesemissionen  fulltecknas,  berdknat  pd
pa lagst 100 000 000 och hdgst 400 000 000 aktier. Innan aktiekapitalet 487 704 934 SEK fordelat pa 243 852 467
Emissionen uppgick bolagets registrerade aktiekapital till aktier.

394 385 153,61 SEK fdrdelat p& 131 305 175 aktier. Den Bolaget har endast ett aktieslag. Samtliga aktier &r
extra bolagstimman i Bolaget beslutade den 4 januari utfardade i enlighet med svensk rétt och denominerade i
2021 att minska Bolagets aktiekapital med 131 774 803,61 svenska kronor. Aktierna ar registrerade hos Euroclear

Sverige i elektronisk form, med ISIN-kod SE0008294334.

kronor, utan indragning av aktier, fér avsattning till fritt
Bolagets aktier handlas pa Nasdag Stockholm samt

eget kapital. Genom minskningen kommer kvotvérdet fér

aktien att minska frdn nuvarande 3,00 kr (avrundat till tva Nasdag Helsinki.

decimaler) till 2,00 kr och aktiekapitalet att minskas fran 394 w - ..

385 153,61 kr till 262 610 350,00 kr nar minskningen av Foretridesemissionen

aktiekapitalet  har  registrerats av  Bolagsverket. Foretradesemissionen kommer, vid full anslutning, att
Aktiekapitalet kommer att aterstillas genom inbetald medféra att aktiekapitalet i Bolaget 6kar fran 262 610 350
emissionslikvid i Foretridesemission och, vid behov, SEK till 487 704 934 SEK och att antalet aktier dkar fran 131
genom fondemission om 131 774 803,61 kronor utan 305 175 aktier till 243 852 467 aktier genom emission av
utgivande av nya aktier som beslutades av extra hogst 112 547 292 aktier. Aktierna emitteras till ett pris om

2,50 SEK per aktie.

Utspadning och nettotillgangsvirde
For de aktiedgare som avstar att teckna aktier i Foretradesemissionen uppkommer vid fullteckning en utspadningseffekt om
totalt 112 547 292 aktier, motsvarande 46,2 procent av det totala antalet aktier och réster i Bolaget efter Foretradesemissionen.

Om styrelsen véljer att, efter att Foretradesemissionen har genomférts, utnyttja bemyndigandena som beskrivs i avsnittet
"Bemyndiganden” nedan, for att besluta om tre separata riktade emissioner till hogsta méjliga belopp skulle det innebara en
utspadning av Bolagets aktiekapital om totalt 29 763 409 aktier, motsvarande cirka 11 procent av det totala antalet aktier och
roster i Bolaget efter Féretradesemissionen (forutsatt att Féretradesemissionen fulltecknats.

Av tabellen nedan framgar nettotillgdngsvardet (eng. net asset value) per aktie fére respektive efter Féretradesemissionen
baserat pa eget kapital per den 30 juni 2020 och det hégsta antalet aktier som kan komma att emitteras i Foretradesemissionen.
Teckningskursen i Erbjudandet ar 2,50 SEK per aktie. Vidare presenteras dven nettotillgdngsvardet per aktie fére respektive
efter Foretrddesemissionen baserat pé eget kapital per den 31 oktober 2020, da detta tar hansyn till den riktade emissionen
av aktier till Transatlantic Mining Corp. som registrerades den 9 oktober 2020 (se avsnittet "Koncernens viktigare avtal" {6r mer
information).

Per 30 juni 2020’ Per 31 oktober 20207
Fore Efter Efter de Fore Efter Efter de
Foretrades- Foretrades- riktade Foretrades- Foretrades- riktade
emissionen emissionen emissionerna emissionen emissionen emissionerna
Eget kapital, KSEK 454 632 736 000 810 409 457 637 739005 813414
Antal aktier 115912 640 228459932 258 223 341 131305175 243852467 273615876
Nettotillgangsvarde 392 322 3,14 3,49 3,03 2,97

per aktie, SEK

"Avser koncernens egna kapital per den 30 juni 2020 ckat med emissionslikviden, samt det hdgsta mojliga emitterade belopp skulle styrelsen
vélja att, efter att Foretradesemissionen har genomférts, utnyttja bemyndigandena for att besluta om tre separata riktade emissioner som
beskrivs nedan

2Avser koncernens egna kapital per den 31 oktober 2020 dkat med emissionslikviden, samt det hdgsta méjliga emitterade belopp skulle
styrelsen vélja att, efter att Féretradesemissionen har genomforts, utnyttja bemyndigandena for att besluta om tre separata riktade emissioner
som beskrivs nedan
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Handelsplats

Bolagets aktier handlas pad Nasdag Stockholm samt
Nasdaq Helsinki med handelsbeteckningarna ENDO samt
ENDOM.

Central viardepappersforvaring

Endomines aktier &r registrerade hos Euroclear Sweden
(Euroclear Sweden AB, Box 191, SE-101 23 Stockholm).
Inga aktiebrev har utfardats for aktierna eller kommer att
utfardas fér de nya aktierna.

Vissa rattigheter forenade med aktierna

Det foreligger inga begransningar i aktiernas
overlatbarhet. Samtliga aktier har lika ratt till andel i
Bolagets tillgdngar och vinster. | handelse av ev.

likvidation, inlésen eller konvertering har samtliga aktier
samma prioritet. Vid en ev. likvidation kommer samtliga
aktier ha lika ratt till utdelning och éverskott. Innehavare av
aktier har féretradesratt vid nyteckning av aktier. Avsteg
fran foretréadesratten kan dock férekomma. De rattigheter
som ar férenade med aktierna i Bolaget kan endast &ndras
enligt de férfaranden som anges i aktiebolagslagen
(2005:551).

Alla aktier har lika ratt till utdelning. Alla aktier har lik
rostratt. De aktier som konverterats medfér ratt till
vinstutdelning férsta gangen pa den avstdmningsdag fér
utdelning som infaller ndrmast efter det att aktierna forts in
i Bolagets aktiebok. | det fall nagon aktiedgare inte kan nas
genom Euroclear (eller motsvarande) kvarstar dennes
fordran pa utdelningsbeloppet och begrénsas endast
genom regler om preskription. Vid preskription tillfaller
utdelningsbeloppet  Bolaget. Det foreligger inga
restriktioner for utdelning eller sérskilda forfaranden for
aktiedgare bosatta utanfor Sverige och utbetalning sker via
Euroclear (eller motsvarande) pd samma satt som for
aktiedgare bosatta i Sverige. For aktiedgare som inte ar
skatterattsligt hemmahdérande i Sverige utgdr dock
normalt svensk kupongskatt.

Utdelningspolicy

Endomines har hittills inte lamnat ndgon utdelning och
styrelsen har inte faststélld nagon utdelningspolicy.

Bemyndiganden

Arsstamman fattade den 29 juni 2020 beslut om att
bemyndiga styrelsen att, intill tiden for nasta arsstamma,
med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt,
vid ett eller flera tillféllen, mot kontant betalning genom
kvittning eller genom betalning genom apport, fatta beslut
om nyemission av aktier, teckningsoptioner och/eller
konvertibler. Emission enligt sddant bemyndigande far
motsvara en okning av Endomines aktiekapital om hogst
tjugo (20) procent baserat pa det sammanlagda
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aktiekapitalet i Endomines vid tidpunkten for arsstémman
2020. Avseende aktier ska grunden fér emissionskursen
vara aktiens marknadsvarde med eventuell sedvanlig
rabatt. Styrelsen beslutade med stéd av arsstammans
bemyndigande att emittera 15 392 535 aktier till séljaren av
Tillgangarna  (sasom  definierat  under  avsnittet
"Koncernens viktigare avtal") under oktober 2020.

Vidare beslutade den extra bolagsstdmman i Bolaget
den 4 januari 2021 att ge styrelsen tre separata
bemyndiganden att besluta om riktade emissioner vid ett
eller flera tillfallen fram till den 26 februari 2021 enligt vad
som anges nedan. Teckningskursen i sddana emissioner
ska vara 2,50 kronor per aktie, vilket enligt styrelsens
beddmning ar Gverensstdmmande med marknadsvéardet,
baserat pa bl.a. teckningskursen i Féretradesemissionen.
Om aktiernas kvotvérde vid tidpunkten fér emission
beslutad med stéd av dessa bemyndiganden ar hogre én
2,50 kronor ska teckningskursen per aktie istéllet motsvara
aktiens kvotvarde. Om styrelsen valjer att, efter att
Foretradesemissionen har  genomforts, utnyttja
bemyndigandena fér att besluta om sadana riktade
emissioner som beskrivs nedan till hdgsta mojliga belopp
skulle det innebéra en utspadning av Bolagets aktiekapital
om cirka 11 procent, forutsatt att Féretrddesemissionen
fulltecknats.

Bemyndigande att besluta om riktad emission av
aktier till Garanterna

Den extra bolagsstamman den 4 januari 2021
bemyndigade styrelsen att, vid ett eller flera tillféllen fram
till den 26 februari 2021, besluta om riktad emission av upp
till totalt 5 280 000 aktier, motsvarande totalt 13,2 miljoner
kronor, mot betalning genom kvittning av fordringar, till
Garanterna (sdsom definierat i avsnittet
"Teckningsférbindelser och garantidtaganden" nedan)
som betalning foér deras garantidtaganden. Skélet till
avvikelsen frdn aktiedgarnas foéretradesrétt ar att
mojliggdra fér Bolaget att i enlighet med Bolagets
intressen betala ersattning till Garanterna for de
garantiataganden i Foéretradesemissionen som beskrivs
avsnittet "Teckningsférbindelser och garantidtaganden”
nedan.

Bemyndigande att besluta om riktad emission av
aktier till vissa lingivare mot betalning genom
kvittning

Den extra bolagsstémman den 4 januari 2021
bemyndigade styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen fram
till den 26 februari 2021, besluta om riktad emission av upp
till totalt 20 000 000 aktier, motsvarande totalt 50 miljoner
kronor, till vissa langivare, daribland Formue Nord A/S,
mot betalning genom kvittning av delar av dessa
langivares fordringar p& Bolaget under de brygglan till
Bolaget som beskrivs i avsnittet "Eget kapital,
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skuldséattning och annan information" ovan. Skalet till
awikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt ar  att
mojliggdra aterbetalning av skulder genom betalning i
form av Bolagets egna aktier och darigenom starka
Bolagets balansrékning. Bemyndigandet kommer enbart
att anvandas (i) i den utstrackning styrelsen anser det vara
fordelaktigt for Bolaget och aktiedgarna och (i) férutsatt
att langivarna accepterar att kvitta delar av sina fordringar
pa Bolaget mot nyemitterade aktier i Bolaget.

Bemyndigande att besluta om riktad emission av
aktier till Mariatorp Oy och Wipunen
varainhallinta Oy

Mariatorp Oy och Wipunen varainhallinta Oy har [&mnat
brygglan till Bolaget till ett sammanlagt belopp om
motsvarande cirka 40 miljoner kronor, inklusive upplupen
ranta. Avsikten &r att Mariatorp Oy och Wipunen
varainhallinta Oy, i egenskap av befintliga aktiedgare i
Bolaget, ska kvitta delar av sina fordringar under

Agarforhallanden och kontroll

brygglanen genom att teckna aktier i
Foretrddesemissionen. Den extra bolagsstdmman den 4
januari 2021 bemyndigade styrelsen att, vid ett eller flera
tillfallen fram till den 26 februari 2021, besluta om riktad
emission av upp till totalt 4 483 409 aktier, motsvarande
cirka 11,2 miljoner kronor, till Mariatorp Oy och Wipunen
varainhallinta Oy mot betalning genom kvittning av deras
respektive fordringar under deras brygglan till Bolaget.
Skélet till avvikelsen fran aktiedgarnas féretradesratt ar att
mojliggodra aterbetalning av skulder genom betalning i
form av Bolagets egna aktier och dérigenom stérka
Bolagets balansrékning. Bemyndigandet kommer enbart
att anvandas (i) i den utstrackning styrelsen anser det vara
fordelaktigt for Bolaget och aktiedgarna och (i) férutsatt
att de fordringar Mariatorp Oy och Wipunen varainhallinta
Oy har pé Bolaget inte redan har kvittats genom teckning
av aktier i féretradesemissionen.

Bolaget hade per den 30 november 2020 cirka 6 700 aktiedgare. Av nedanstdende tabell framgar Bolagets tio storsta aktiedgare
per den 30 november 2020 med darefter kanda forandringar. Samtliga aktier har samma rostvéarde. Ingen part kontrollerar
direkt eller indirekt sjalvstandigt emittenten. Fér uppgift om ledande befattningshavares aktieinnehav i Bolaget, se avsnittet

" Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer”.

Aktiedgare per den 30 november 2020, med darefter kdnda férandringar

Clearstream Banking S.A., W8IMY
Northern Trust Global Services, SE

Evli Bank Plc

Joensuun Kauppa ja Kone Oy

Nordea Bank ABP, Nordea Bank AB (publ)
Aktia Bank ABP

Suokas Petri Kristian

Alandsbanken AB, W8IMY
Forsakringsbolaget, Avanza Pension

K22 Finance Oy

Kélla: Euroclear Sverige

Utestdende teckningsoptioner

Endomines placerade i mars 2019 en senior sakerstélld
obligation om 3,7 MEUR samt teckningsoptioner till i
huvudsak finska institutionella investerare samt andra
utvalda investerare, innefattande vissa styrelseledaméter |
Endomines och Bolagets (davarande) VD och CFO
(Teckningsoptioner  2019/2022).  Antal  férknippade
teckningsoptioner uppgar till totalt 3 888 877 med en
teckningskurs om 0,797 EUR per teckningsoption.

Antal aktier Andel aktier och roster, %
32551615 24,79%
21 260 000 16,19%
15100 474 11,50%
11250913 8,57%
8 509 214 6,48%
3470050 2,64%
2189 882 1,67%
1576 667 1,20%
1116 097 0,85%
856 930 0,65%

Dértill har Endomines emitterat ytterligare 4 286 456
teckningsoptioner (Teckningsoptioner 2020/2023:1 och
2020/2023:2)  med  samma  teckningskurs  som
Teckningsoptioner 2019/2022.

Anmaélan for teckning av nya aktier kan dga rum fyra
ganger per ar, pa den sista bankdagen i kvartalet, enligt
villkoren fér bade Teckningsoptioner 2019/2022 och
Teckningsoptioner 2020/2023:1-2.  Optionsinnehavarna
kan alltsd anmala teckning av nya aktier den sista
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bankdagen i mars, juni, september eller december. Det
sista  teckningstillfallet & 31  mars 2022 for
Teckningsoptioner 2019/2022 och 30 juni 2023 foér
Teckningsoptioner 2020/2023:1-2.

Om alla teckningsoptioner skulle utnyttjas skulle
Bolaget tillféras cirka 6 515 740 EUR och antal aktier skulle
Oka med 8 175 333 fran de, efter att Emissionen har
slutforts, 131 305 175 utestdende aktierna till 139 480 508
stycken, motsvarande en utspadning fér existerande
aktiedgares andel av aktiekapitalet och rosterna i
Endomines om ungefar 5,8 procent innan
Fortradesemissionen.

Teckningsoptioner 2019/2022 och Teckningsoptioner
2020/2023:1-2 &r toremal 16r sedvanliga omrékningsvillkor
vad géller teckningskursen och antal aktier som varje
teckningsoption beréttigar till teckning av.

Ovriga kommentarer

Forutom vad beskrivs ovan har Bolaget inga utestdende
konvertibla skuldebrev, teckningsoptioner eller andra
finansiella instrument som vid utnyttjande skulle innebara
en utspadningseffekt for aktiedgarna i Endomines.

Likviditetsgaranti

Lago Kapital Ltd &r sedan den 2 mars 2020 likviditetsgarant
fér Endomines aktie pd Nasdag Stockholm och Nasdag
Helsinki, i syfte att sdkerstélla likviditeten och minska
skillnaden mellan kép- och saljkurs fér aktien. Lago Kapital
Ltd sékerstéller méjligheten att handla i Endomines aktier
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genom att kontinuerligt stdlla handelsposter pa vardera
kdp- och séljsida i orderbdckerna.

Uppkopserbjudanden och budplikt

Bolagets aktier har under det innevarande eller
féregaende rakenskapsaret inte varit féremal fér nagra
offentliga uppképserbjudanden. Aktierna &r inte f6remal
for erbjudande som ldmnats till féljd av budplikt,
inlosenratt eller 16sningsskyldighet.

| lagen om offentliga uppkdpserbjudanden pa
aktiemarknaden ("LUA"™) (2006:451) aterfinns
grundlaggande bestdammelser i rubricerat hanseende
avseende aktier upptagna till handel pa reglerad marknad
i Sverige. Déarutéver géller dven Nasdag Stockholms
Takeover-regler.

Information om beskattning

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och i Sverige
kan paverka de eventuella intékter som erhalls frén aktier i
Endomines. Beskattning av eventuell utdelning, liksom
kapitalvinstbeskattning och regler om kapitalférluster vid
avyttring av vardepapper, beror pa varje enskild
aktiedgares specifika situation. Sarskilda skatteregler galler
for vissa typer av investeringsformer.

Varje innehavare av aktier, teckningsoptioner och
teckningsratter bor darfor radfraga en skatteradgivare for
att fa information om de sarskilda konsekvenser som kan
uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillamplighet och
effekten av utlandska skatteregler och skatteavtal.



Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

Nedan redovisas de personer som &r styrelseledaméter, ledande befattningshavare och revisorer i Bolaget.

Styrelse

Endomines styrelse bestar av fyra ledamoter, varav Ingmar Haga ar ordférande. Nedan angivna aktieinnehav ar inklusive
narstaendes innehav och innehav genom bolag.
) ' .

Ingmar Haga (1957)

Styrelseordférande sedan 2018. Ordférande fér ersattningskommittén och ledamot i kommittén f6r
teknik, miljé och sékerhet.

Utbildning: M.Sc. (Geologi och mineralogi) Abo Akademi, Finland.

Andra pagaende uppdrag: -

Avslutade uppdrag de senaste fem aren: Vice VD | Europa fér Agnico Eagle Mines Limited,
styrelseledamot och VD fér Agnico Eagle Finland Oy och Agnico Eagle Sweden AB. Styrelseledamot i
Auriant Mining AB

Innehav i Endomines: 800 000 aktier och 150 000 teckningsoptioner
Oberoende i férhallande till storre aktieagare: Ja.
Oberoende i férhallande till Bolaget och dess ledning: Ja.

Thomas Hoyer (1974)

Styrelseledamot sedan 2018. Medlem i ersattningskommittén.

Utbildning: M.Sc. (Ekonomi och féretagsledning) vid Helsingfors Svenska Handelshégskola, Finland.

Andra pagédende uppdrag: VD | Latitude 66 Cobalt Inc och Latitude Cobalt Oy, VD och
styrelseordférande i Hummo Strand Oy, styrelseordférande i Vigur Oy samt styrelseledamot i
Breakwater Oy, Red Leopard Holdings Plc och Suomen Aktiiviomistus Oy.

Auvslutade uppdrag de senaste fem aren: VD | Tantalus Rare Earths AG (samt dotterbolag) och
styrelseledamot i Helsinki Capital Partners Oy (samt dotterbolag), Gaia Oy, Afarak Oyj (samt
dotterbolag) och Punkaharjun Luontomatkailu Oy (samt dotterbolag).

Innehav i Endomines: -
Oberoende i férhallande till storre aktieagare: Nej
Oberoende i férhallande till Bolaget och dess ledning: Ja

Rauno Pitkanen (1950

Styrelseledamot sedan 2010. Ordférande i kommittén f6r teknik, miljé och sékerhet.

Utbildning: M.Sc. (Geologi och gruvingenjérsvetenskap samt metallbearbetning) vid Helsingfors
tekniska hégskola, Finland.

Andra pagaende uppdrag: Tillférordnad VD i Endomines sedan december 2020

Avslutade uppdrag de senaste fem aren: -

Innehav i Endomines: 222 aktjier
Oberoende i férhallande till storre aktieagare: Ja
Oberoende i férhallande till Bolaget och dess ledning: Ja

Jeremy Read (7959)

Styrelseledamot sedan 2019. Ordférande inom revisionskommittéen.

Utbildning: BSc (Ekonomi) University of Bath, Storbritannien, och auktoriserad revisor i Storbritannien.

Andra pagaende uppdrag: VD | Wentworth Management (UK) Ltd och styrelseledamot i Wentworth
Risk Management Ltd, Latin American Resources Ltd, HR Maritime Consultants Ltd och JLK Tobacco
SL.

Avslutade uppdrag de senaste fem aren: -

Innehav i Endomines: -
Oberoende i forhallande till stérre aktieagare: Nej
Oberoende i forhallande till Bolaget och dess ledning: Ja

Endomines AB (publ) | Féretrddesemission 2020

47



48

Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

Ledande befattningshavare
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Rauno Pitkanen (1950

Tillférordnad VD sedan december 2020.

Utbildning: M.Sc. (Geologi och gruvingenjérsvetenskap samt metallbearbetning) vid
Helsingfors tekniska hégskola, Finland.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Endomines sedan 2010. Ordférande i
kommittén fér teknik, milié och sékerhet

Auvslutade uppdrag de senaste fem aren: -

Innehav i Endomines: 222 aktier

Marcus Ahlstrom (71982)

Vice CEO sedan november 2019. CFO sedan 2018.

Utbildning: M.Sc. (Ekonomi och féretagsledning) Svenska Handelshégskolan i
Helsingfors, Finland.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Destia Oy, Zeropoint Oy, GD Promotions
Oy och Oy Prosperitas Ab.

Avslutade uppdrag de senaste fem aren: Medlem av férvaltningsradet i Antti Ahlstrém
Perilliset Oy.

Innehav i Endomines: 162 000 aktier

Seppo Tuovinen (1971)

Verkstéllande direktér fér Endomines Oy sedan 2017 och fér Endomines Idaho 2018-
2019.

Utbildning: M.Sc. (Teknologi) vid Helsingfors tekniska hégskola, Finland och &dven en
MBA-examen fran Henley Management College, Storbritannien.

Andra pagéaende uppdrag: Styrelseordférande i SMT Rakennus Oy.

Auvslutade uppdrag de senaste fem aren: -

Innehav i Endomines: -



Ovrig information kring
styrelseledamoter och ledande
befattningshavare

Styrelseledaméterna &r valda f6r tiden intill slutet av
arsstdmman  2021. Det har inte ingdtts nagra
Overenskommelser med storre aktiedgare, kunder,
leverantérer eller andra parter enligt vilka nagra
befattningshavare har valts in i nuvarande befattning. Det
finns inget avtal mellan Bolaget eller ndgot av dess
dotterbolag och  styrelseledaméter  eller  ledande
befattningshavare om férmaner efter det att uppdraget
avslutats. Vissa ledande befattningshavare har dock ratt till
[6n under viss tid efter uppséagning. Inte heller har nagon
styrelseledamot eller ledande befattningshavare atagit sig
begréansningar i sina méjligheter att avyttra sina innehav av
aktier i Endomines inom viss tid.

Det finns inga andra avtal mellan Bolaget och
styrelseledamoter respektive ledande befattningshavare
utdver anstéllningsavtal.

Vissa av Endomines styrelseledaméter och ledande
befattningshavare &ger aktier (direkt eller indirekt) i
Bolaget. Innehav fér respektive person presenteras
narmare i avsnitten  “Styrelse” och  “Ledande
befattningshavare” ovan. Utdver detta har ingen av
styrelseledaméterna eller de ledande befattningshavarna
nagot privat intresse som kan strida mot Bolagets
intressen.

Ingen av Bolagets styrelseledamdter eller ledande
befattningshavare har under de senaste fem aren démts i
bedrégerirelaterade mal, varit inblandade i konkurs,
konkursférvaltning eller likvidation som inte varit frivillig i
egenskap av styrelseledamot, vice verkstallande direktér

eller verkstéllande direktér. Det har inte funnits och finns
inte nagon anklagelse och/eller sanktion fran myndighet
eller yrkessammanslutning mot nagon styrelseledamot
eller ledande befattningshavare de senaste fem aren.
Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har
forbjudits av domstol att ingd som medlem i ett bolags
forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller att ha
ledande eller évergripande funktioner hos ett bolag de
senaste fem aren.

Det foreligger inga familjeband mellan Bolagets
styrelseledaméter och ledande befattningshavare.

Samtliga styrelseledaméter och ledande
befattningshavare kan kontaktas pa Bolagets adress:

Sverige:
Box 5822

102 48, Stockholm

Finland (Endomines Oy / Kalvinit Oy):
Pampalontie 11,
FI-82967, Hattu

Revisor

Revisor i Endomines ar sedan den extra bolagsstamman
den 16 december 2005 revisionsbolaget
PricewaterhouseCoopers AB, Torsgatan 21, 113 97
Stockholm. PricewaterhouseCoopers AB omvaldes till
revisor vid arsstimman den 29 juni 2020 for tiden intill
slutet av arsstamman 2021 med auktoriserade revisorn
Anna Rozhdestvenskaya som huvudansvarig revisor. Anna
Rozhdestvenskaya &r medlem i FAR (Féreningen
Auktoriserade Revisorer).
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Allmant

Endomines AB (publ), med organisationsnummer 556694-
2974, LEl-kod: 549300F3KCKXAYOBIY58, bildades i
Sverige den 20 oktober 2005 och registrerades vid
Bolagsverket den 16 december 2005. Bolagets
associationsform  &r  aktiebolag och regleras av
aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget &r publikt och &r
anslutet till Euroclear Sverige och Euroclear Finland.
Styrelsen har sitt sate i Stockholm. Bolaget ska enligt
bolagsordningen  bedriva  prospekteringsverksamhet,
gruvverksamhet och konsultationer inom gruvnéringen,
handel med tillstandsratter och metaller samt idka darmed
forenlig verksamhet. Bolagets verksamhet bedrivs genom
det helagda finska dotterbolaget Endomines Oy och det
amerikanska dotterbolaget Endomines Idaho LLC.
Dérutéver har Bolaget ett heldgt finskt dotterbolag,
Kalvinit Oy, vilket f6r nérvarande &r vilande och ett helagt
amerikanskt dotterbolag, Endomines, Inc, som inte
bedriver ndgon egen verksamhet. Endomines adress &r
Box 5822, 102 48, Stockholm, telefon + 358 50 544 68 14.
Endomines hemsida &r www . endomines.com. Information
pa& Endomines hemsida har inte granskats eller godkants
av Finansinspektionen och ingar inte i Prospektet, savida
denna information inte har inforlivats i Prospektet genom
héanvisning.

Koncernstruktur

Endomineskoncernens struktur beskrivs i tabellen nedan,
med uppgift om koncernbolagens namn, sate och
organisationsnummer, samt Endomines  &garandel
avseende dess dotterbolag.

Namn Lland  Org.nr Agande
Moderbolag Endamines AB SE 556694-2974

(publ)
Dotterbolag Endomines Oy FI 1061211-5 100%
Dotterbolag Kalvinit Oy FI 1005935-6 100%
Dotterbolag Endomines Inc. us 82-4892301 100%
Dotterbolag* E[‘g"""”es ldaho g 82-4876650 100%

* Endomines Idaho LLC &r ett heldgt dotterbolag till Endomines Inc.

Undersokningstillstand,
bearbetningskoncessioner och
miljofragor

Endomines &r f6r sin verksamhet beroende av ett antal
olika tillstand sdsom bland annat miljétillstdnd och
undersékningstillstand  samt  bearbetningskoncessioner.
Dessa tillstand utgdr en forutséttning for att bedriva och
utveckla prospektering, brytning och anrikning inom
ramen for Bolagets nuvarande verksamhet. Bolaget &r
ocksa beroende av att i framtiden erhalla nya tillstand for
tillkommande omraden och férekomster. | korthet innebar
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undersdkningstillstand respektive bearbetnings-
koncessioner  féljande:  Undersdkningstillstdnd — ger
innehavaren ratt att undersdka en fyndighet for att utreda
exempelvis art, omfattning och utvinningsbarhet enligt vad
som narmare anges i undersdkningstillstandet.
Bearbetningskoncession ar en ratt som ger innehavaren
ratt att utnyttja den befintliga gruvmineralen inom ett
omrade som har blivit faststallt for gruvdrift. Darutéver
regleras gruvverksamhet direkt och indirekt av flera lagar
och férordningar med hansyn till olika miljdaspekter.

Endomines Oy

Nedan féljer en redogdrelse &ver Endomines Oy:s
undersdkningstillstind  och  bearbetnings-koncessioner.
Forhallanden avseende Endomines Oy:s ansékningar om
eller registrerade undersdkningstillstand,
bearbetningskoncessioner och férlangningsansékningar
forandras l6pande pa grund av bland annat TUKES
behandling av och beslut om dessa samt av Bolagets
fortgadende arbete med nya ansdkningar.

Endomines Oy innehar i storleksordningen 37
undersokningstillstand, vilka tacker en yta om cirka 7 800
hektar (inkluderande undersékningstillstand beviljade
under den upphévda gruvlagen och den nuvarande
gruvlagen). Till den del férfallodagen for dessa tillstand har
passerats har Endomines Oy ansdkt om foérldngning av
undersékningstillstand eller ansokt om
bearbetningskoncession i relevanta delar.

Endomines Oy har sex bearbetningskoncessioner:
Pampalo, Pampalo NW, Rémepuro, Hosko, Kuivisto, och
Muurinsuo. Gruvdrift bedrivs inom omradet Pampalo.

Endomines har beslutat att avbryta processen med
bearbetningskoncession vid Kuittila. Bolagets avsikt ar att
omvandla omradet till ett prospekteringsomrade. Denna
process kraver tillstand frdn markégarna.

TUKES har begart deposition som sakerhet fér
atgérder som vidtas efter nedlaggning av gruvor, varvid
depositionen avseende Hosko uppgar till 10 KEUR (102
KSEK), for Ramepuro 15 KEUR (152 KSEK) och fér Pampalo
och Pampalo NW 100 KEUR (1 016 KSEK). Depositioner har
erlagts till TUKES i augusti 2015. Med anledning av att
nagot byggnadsarbete inte har pabdrijats avseende
Kuittila, Kuivisto och Muurinsuo har TUKES inte kréavt
nagon sakerhet i form av deposition. Villkoren for aktuella
tillstdnd omprévades tidigare i ar och férnyades for
Muurinsuo och Kuivisto under sommaren 2019 medan
tillstandet f6r Kuittila &nnu ar under behandling.

Den 21 februari 2008 beviljade
Regionférvaltningsverket i Ostra Finland ett miljotillstand
fér Pampalo-gruvan. Tillstandet avser gruvdrifts- och
anrikningsverksamhet samt deponering av reststen och
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jordmaterial. Endomines Oy har ansékt och fatt beviljat ett
fornyat miljétillstand. Tillstandet omfattar en brytning och
anrikning av maximalt 450 000 ton per ar. Miljstillstandet
géller tills vidare.

Den 9 maj 2014 beviljade Regionférvaltningsverket i
Ostra Finland miljotillstdnd f6r Rdmepuro satellitgruva.
Tillstandet beviljar Endomines Oy att pabdrja verksamhet
genom forberedande atgarder infér gruvverksamhet, att
bedriva gruvdrift omfattande &ven vattenbehandling.
Miljotillstandet galler tills vidare.

Den 26 augusti 2015 beviljade
Regionférvaltningsverket i Ostra Finland Endomines Oy
miljétillstand  fér Hoskogruvan. Endomines Oy har
uppréttat en atgardsplan foér aterstdllande av mark
avseende  Pampalo-gruvan  och  Ré&mepurogruvan.
Avsattning for aterstaliningskostnader uppgick per den 30
juni 2019 till 12 774 KSEK. En beddmning av det
reserverade beloppet sker vid varje rapporteringstillfalle.

Endomines féljer géllande miljckrav och lagar fran
myndigheter och innehar erforderliga tillstand med
avseende pa den bedrivna verksamheten.

Endomines Idaho LLC

Alla nédvéndiga tillstand for att driva Friday-gruvan och
anrikningsverket i Elk City har erhéllits. Bolaget har
beviljats  undantag  frdn  kravet  att  inneha
luftkvalitetstillstand enligt gallande lagstiftning i Idaho.

Endomines Idaho LLC har ansékt om ett s.k. kategoriskt
undantag (Categorical Exclusion) fran den amerikanska
myndigheten US Forest Service, fér portaterstallning
underjordisk utforskning och anldggningsaterstéllning vid
Rescue-gruvan. Dessutom har en aterstéllningsplan
ldmnats in till US Forest Service for befintliga
platsstérningar. Godkannande fran US Forest Service for
prospektering och aterstéllningsplaner &r fortfarande
under handldggning.

En prospekteringsplan har ldmnats in till den
amerikanska myndigheten Bureau of Land Management
for att initiera underjordisk utforskning vid Kimberly-
gruvan. Planen omfattar aterstdllande av underjordiska
arbeten, utveckling av borrstationer, férbattring  av
tillfartsvdg med hjélp av ett litet berglagringsomrade och
installation av en LAD fér gruwatten. Arendet &r
fortfarande under handlaggning.

En verksamhets- och aterstallningsplan har lamnats in
till US Forest Service avseende ett prospekteringsprogram
for ytborming som avsags slutféras under 2019 fér Buffalo
Gulch. Bolaget har dock fér narvarande avbrutit denna
process.

Tillgdngarna som férvérvades fran Séaljaren utgdrs
delvis av nédvandiga tillstand, inklusive miljétillstand, for
verksamheterna vid US Grant-gruvan och Kearsarge-
guldprojektet.  Alla nodvandiga  tillstind  for

verksamheterna vid US Grant-gruvan och Kearsarge-
guldprojektet har saledes erhallits.

Koncernens viktigare avtal

Avtal om forvirv av US Grant-gruvan och
Kearsarge-guldprojektet

| oktober 2020 slutférde Endomines forvérvet av US Grant-
gruvan  och  leasingavtalet  rérande  Kearsarge-
guldprojektet i Virginia Citys gruvdistrikt, belaget i
Montana, USA, samt avtal, tillstand och egendom med
anknytning till US  Grant-gruvan och  Kearsarge-
guldprojektet ("Tillgangarna"). Képeskillingen i férvarvet
av Tillgdngarna erlades i form av (i) en initial handpenning
pd 550 000 USD, som betalades i samband med att
avsiktsavtalet mellan saljaren, Transatlantic Mining
Corporation, och Endomines ingicks i borjan av 2020, (i) en
kontant betalning pa 2,0 MUSD som erlades i samband
med att Gverldtelseavtalet slutligen undertecknades den
24 september 2020, (i) en kontant betalning pa 2,0 MUSD
som erldggs i samband med den férsta férséljningen av
guld som genererats genom Tillgdngarna, eller tva ar efter
overlatelsen av Tillgdngama (vilken skedde den 24
september 2020), beroende pa vilket av dessa datum som
infaller férst, samt (iv) en riktad nyemission av aktier till
saljaren till ett varde av 7829622 USD (motsvarande
70782913 SEK). Foérvarvet av  Tillgangarna tillfér
Endomines totalt 546 400 oz av historiska tillgangar och
4,47 miljoner oz silver, med betydande tillaggspotential for
ytterligare mineralresurser genom vidare prospektering av
gruvdistriktet.

Leverantorsavtal

Bland Bolagets leverantérer mérks de amerikanska
leverantorer som levererar el och utrustning samt utfér
arbeten hanforligt till den planerade gruvdriften vid Friday-
gruvan, jamte leverantérer av  borrnings-  och
méatningstjanster  hanforliga il prospekterings-
verksamheten vid den Karelska guldlinjen. Bolagets
styrelse anser inte att ndgot visst leverantérsavtal ar sarskilt
vasentligt och bedémer att Bolaget inte &r beroende av
nagon enskild leverantor.

Avtal réorande royalty

Endomines slutférde i februari 2018 férvarvet av TVL Gold
Idaho, numera Endomines Idaho LLC, som innehar ett
antal gruvrattigheter i Idaho, USA. Endomines betalar
under ar 1-4 en &rlig royalty fér séld malm och mineral som
brutits fran Friday-gruvans fem gruvréttigheter till Kinross
Gold USA Inc. om 3,0 procent pa “net smelter return”,
dock hégst 1 MUSD. Endomines ska dven betala arlig
royalty for Friday-gruvans fem gruvréttigheter till Del
Steiner om 1,0 procent av "net smelter return”, dock hogst
1 MUSD. Under ar 4-7 ska Endomines istéllet betala en arlig
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royalty om 3,0 procent fér sald malm och mineral som
brutits fran Friday-gruvans fem gruvrattigheter till
landagaren (eng. Property Holder), Premium Exploration
USA, Inc., samt royalty om 1,0 procent till Del Steiner. For
sald malm och mineral som brutits inom samma omrade
gt av Premium Exploration USA, Inc., utdver Friday-
gruvorna, ska Endomines betala en arlig royalty till Del
Steiner om 1,0 procent, dock hogst 1 MUSD (inklusive
royalty frén Friday-gruvornas fem gruvrattigheter) samt 2,0
procent till Premium Exploration USA, Inc. N&r Del Steiner
inte langre beréttigas till royalties ska ytterligare 1,0
procent erldggas till Premium Exploration USA, Inc.
(sammanlagt 3,0 procent).

Finansieringsavtal

For information om Endomines |&neavtal och andra avtal
om finansiering, se avsnittet "Eget kapital och
skuldséttning".

Tvister

Den 30 oktober 2020 stdmdes Bolagets dotterbolag
Endomines Idaho LLC, tillsammans med Transatlantic
Montana Corp. (tillsammans de "Svarande"), av Madison
Mining Corporation och Elite Property CA, LLC
(tillsammans de "Kérande"). Enligt de Karandes
stdmningsansdkan sd har de Svarande inte uppfyllt vissa
dtaganden under avtalet enligt vilket Transatlantic
Montana Corp. férvarvade US Grant-gruvan fran de
Karande, vilket enligt de Kérande innebér att dverlatelsen
av US Grant-gruvan fran Transatlantic till Endomines ska
ogiltigforklaras. Endomines anser att stémningen saknar
grund och beddmer att risken for att de Karande kommer
att vinna gehdr f6r sin talan ar mycket 1ag. I tillagg kommer
den slutliga betalningen till de Kérande enligt avtalet om
forvarvet av US Grant-gruvan att erldggas under januari
2021 och nér detta har gjorts kommer de Karande inte
l&ngre att ha ndgra ansprak mot de Svarande enligt avtalet,
vilket enligt Endomines uppfattning innebar att de
Karandes talan enbart pa den grunden inte kan bifallas.
Om de Kérandes talan mot de Svarande, trots vad som
anges ovan mot férmodan skulle bifallas, skulle Endomines
forvarv av US Grant-gruvan kunna ogiltigférklaras vilket i
forlangningen skulle kunna ha en negativ inverkan pa
Endomines verksamhet.

Utéver vad som anges ovan ar Bolaget inte part i och
har under de senaste tolv manaderna inte varit part i nagot
myndighetsférfarande,  rattsligt  forfarande  eller
skiljeforfarande som kan {4, eller under den senaste tiden
har haft, betydande effekter pa Bolagets eller koncernens
finansiella stéllning eller I[6nsamhet. Bolaget har heller inte
kdnnedom om att nagot sddant foérfarande riskerar att
inledas.
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Forsakringssituation

Bolagets styrelse beddmer att Bolaget och dess
dotterbolag har ett val avpassat férsékringsskydd for den
verksamhet som bedrivs.

Transaktioner med nirstaende

Under férsta kvartalet 2019 emitterade Bolaget ett
obligationslan och under det andra kvartalet 2019
emitterade Bolaget ett kortfristigt 1an dar vissa betydande
aktiedgare i Bolaget deltog. Mer information finns i
noterna 1,2 och 3 i Bolagets halvarsrapport for det forsta
halvaret 2019.

Under januari och februari 2020 konverterades det
konvertibellan som Bolaget hade stéllt ut till TVL Gold 1,
LLC i sin helhet, innebarande en konvertering av hela det
utestdende lanebeloppet under konvertibeln till 33 490 597
aktier. TVL Gold 1, LLC kontrolleras av Endomines VD
Gregory Smith.

Under mars 2020 tog Bolaget upp ett lan om 3,4
miljoner Euro genom att stdlla ut skuldebrev till
institutionella investerare, innefattande
styrelseordféranden och davarande VD i Endomines.

Utdver detta har, under perioden som técks av den
historiska finansiella informationen fram till datumet fér
Prospektet, inga transaktioner mellan varken Endomines
eller dess dotterbolag och nérstdende parter férekommit
som individuellt eller i sin helhet &r vasentliga f6r Bolaget.

Ansvariga personer

Bolagets styrelse ansvarar for Prospektet och enligt
styrelsens kdnnedom &verensstammer den informationen
som ges i Prospektet med sakférhallandena och ingen
uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess innebérd
har uteldmnats.

Ingmar Haga
Thomas Hoyer
Rauno Pitkanen
Jeremy Read

Styrelseordférande
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot

Prospektets godkiannande

Prospektet har godkédnts av Finansinspektionen, som
behorig myndighet enligt férordningen (EU) 2017/1129.
Finansinspektionen godkénner detta Prospekt enbart i sa
matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet,
begriplighet och konsekvens som anges i férordning (EU)
2017/1129, detta godkénnande bor inte betraktas som
nagot slags stod for den emittent eller f6r kvaliteten pa de
vardepapper som avses i detta Prospekt. Investerare bor
gdbra sin egen beddmning av huruvida det ar lampligt att
investera i dessa vardepapper. Prospektet har upprattats
som en del av ett férenklat prospekt i enlighet med artikel
14 i férordningen (EU) 2017/1129.
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Teckningsforbindelser och garantiataganden

| samband med Erbjudandet har Endomines erhallit teckningsférbindelser och garantidtaganden om total cirka 168 MSEK,
motsvarande cirka 60 procent av Foretrédesemissionen i enlighet med vad som beskrivs nedan. Dessa tecknings- och
garantidtaganden &r inte sakerstallda. Foljaktligen finns det en risk att en eller flera berdrda parter helt eller delvis inte kommer
att kunna uppfylla sina respektive ataganden. Se &ven "Ej sdkerstdllda tecknings- och garantidtaganden" i avsnittet
"Riskfaktorer".

Teckningsforbindelser

Ett antal befintliga aktiedgare i Bolaget, Joensuun Kauppa ja Kone Oy, Mariatorp Oy, Wipunen varainhallinta Oy, K22 Finance
Oy och Ingmar Haga, har atagit sig att utnyttja sin foretrédesratt i nyemissionen och dérmed teckna nya aktier motsvarande
totalt 20,6 procent av Erbjudandet (se férdelningen i tabellen nedan). Ingen ersattning utgar fér ingangna teckningsataganden.

Andel av
Aktiedgare Antal aktier Belopp, SEK Erbjudandet, %
Joensuun Kauppa ja Kone Oy 9 643 639 24109 098 8,6%
Mariatorp Oy? 5828 571 14 571 428 5,2%
Wipunen varainhallinta Oy? 5742 857 14 357 143 5,1%
K22 Finance Oy’ 734 511 1836278 0,7%
Ingmar Haga® 685714 1714 285 0,6%
Kakkonen Kari Heikki llmari 535714 1339285 0,5%
Totalt 23171006 57 927 515 20,6%

1) Adress Raatekankaantie 4, 80100 Joensuu, Finland
2) Adress Mannerheimintie 18, 00100 Helsinki, Finland
3) Adress Soké strandvédgen 25, 02360 Esbo, Finland

Garantidtaganden

| tillagg till teckningsatagandena har vissa externa garanter, under ledning av Formue Nord A/S ("Garanterna"), atagit sig att
garantera teckning av ytterligare aktier till ett sammanlagt belopp om cirka 110,0 MSEK, motsvarande cirka 39,1 procent av
Erbjudandet (se férdelning i tabellen nedan). Garantidtagandena kan enbart utnyttjas upp till en sammanlagd teckning om 168
MSEK i Féretradesemissionen. Detta innebér att Garanterna inte kommer att ha ndgon skyldighet att teckna nagra ytterligare
aktier under garantidtagandena nar Foretrddesemissionen har tecknats till ett belopp motsvarande 168 MSEK, oavsett om
garantiatagandena har utnyttjats for teckning eller inte. Som ersattning for sina garantidtaganden har varje Garant ratt att
erhélla ett belopp motsvarande antingen 10 procent av det belopp som omfattas av deras respektive garantidtaganden i
kontant ersattning, eller 12 procent av det belopp som omfattas av deras respektive garantidgtaganden om garantiersattningen
erldggs genom nyemitterade aktier i Bolaget. Detta galler oavsett hur stor del av garantidtagandena som faktiskt utnyttjas till
teckning i Foéretradesemissionen. Garanterna har som utgangspunkt ratt att valja om ersattningen ska erlaggas kontant eller
genom aktier. Om Féretrédesemissionen fulltecknas har istéllet Bolaget ratt att avgéra i vilken form ersattningen ska erlaggas.
Om ersattningen ska erldggas genom nyemitterade aktier i Bolaget sd kommer detta att ske genom riktad emission beslutad
av styrelsen i Endomines med stéd av det bemyndigande som beslutades av extra bolagsstamman den 4 januari 2021. Den
totala garantiersattningen uppgar till 11 MSEK i det fall ersattningen erléggs kontant, och 13,2 MSEK i det fall ersattningen
erldggs genom nyemitterade aktier. Eventuell tilldelning av aktier i enlighet med garantidtagandena kommer att ske i enlighet
med de principer som beskrivs i avsnitten "Villkor och anvisningar i Sverige" samt "Villkor och anvisningar i Finland" i detta
Prospekt. Garantiatagandena ar villkorade av att teckningsperioden i Féretraddesemissionen |6per ut innan den 15 februari
2021. Samtliga garantidtaganden ingicks den 30 november 2020. Garantikonsortiet har samordnats av Bolagets finansiella
radgivare Evli Bank Plc.
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Andel av
Garant Adress Belopp, SEK Erbjudandet, %
Formue Nord Markedsneutral A/S Dstre Allé 102, 4. sal, 9000 Aalborg 35000 000 12,4%
Gerhard Dal’ 15 000 000 5,3%
Modelio Equity AB Eriksbergsgatan 1B, 114 30 Stockholm 33000 000 11,7%
Oskar Molse! 22 000 000 7.8%
Rasunda Férvaltning AB Gyllenstiernsgatan 15 115 26 Stockholm 5000 000 1,8%
Totalt 110 000 000 39,1%

1) Samtliga garanter som ocksa ar privatpersoner kan nas via Endomines AB eller Evli Bank Plc.

Ej sdkerstillda dtaganden

Ovan namna teckningsforbindelser och garantidtaganden ar inte sakerstallda. Foljaktligen finns det en risk att en eller flera av
aktiedgarna eller Garanterna helt eller delvis inte kommer att kunna uppfylla sina respektive ataganden. Se &ven avsnittet
"Riskfaktorer — Risker relaterade till Erbjudandet - Ej sakerstallda tecknings- och garantidtaganden”.

Handlingar som inforlivas genom
hianvisning

Detta Prospekt bestar av, utbver féreliggande dokument,
foliande handlingar nedan som &r inférlivade genom
héanvisning. Kopior av foljande handlingar kan under hela
Prospektets  giltighetstid granskas pa Endomines
huvudkontor under ordinarie kontorstid:

e Historisk finansiell information (resultatrékning pa
sida 10, balansrakning pa sida 11, férandringar i
eget kapital pa sida 12, kassaflédesanalys pa sida
12), noter pd& sida 13 och revisorns
granskningsrapport pa sida 15 i Endomines
halvarsrapport fér 2020, vilken finns tillgénglig pa
https://endomines.com/wp-
content/uploads/2020/08/Endomines-H1-Swe-
Final.pdf.

e Historisk finansiell information (resultatrakning pa
sida 12, balansrékning pa sida 13, férandringar i
eget kapital pa sida 14, kassaflédesanalys pa sida
14), noter pd sida 15 och revisorns
granskningsrapport intagen pa sida 11 i
Endomines halvarsrapport for 2019, vilken finns
tillganglig  pa  https://endomines.com/wp-
content/uploads/2019/08/Q2-2019-Bulletin-
Endomines-Swedish.pdf.

e Historisk finansiell information (resultatrakning pa
sida 26, balansrékning pa sida 27, férandringar i
eget kapital pa sida 28, kassafloddesanalys pa sida
29), noter pd sidorna 3453  och
revisionsberéttelse intagen pé sidorna 55-59 i
Endomines arsredovisning for 2019, vilken finns
tillgdnglig  pa  https://endomines.com/wp-
content/uploads/2020/04/Endomines Annual R

eport 2019-1.pdf.
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De delar av Endomines delarsredogorelse och
arsredovisningar som inte inforlivas anses inte vara
relevanta for Prospektet. Férutom Bolagets reviderade
arsredovisningar for 2019 har ingen information i
Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.
Handlingarna finns &ven tillgdngliga pa Endomines
hemsida, www.endomines.com.

Handlingar som halls tillgiangliga for
inspektion

Endomines bolagsordning, registreringsbevis samt all
historisk finansiell information avseende Bolaget som till
nagon del ingér i eller hanvisas till i detta. Informationen
finns  aven tillgénglig pa Endomines hemsida,
endomines.com. Rapporter géllande Bolagets nuvarande
och historiska tillgadngar och fyndigheter halls &ven de
tillganglig enligt hanvisningen ovan.

Radgivare

Finansiell radgivare till Bolaget &r Evli Bank Plc, vilka har
bitratt Bolaget i upprattandet av Prospektet. D& samtliga
uppgifter i Prospektet harrér fran Bolaget friskriver sig Evli
Bank Plc fran allt ansvar i forhallande till befintliga eller
blivande aktiedgare i Bolaget och avseende andra direkta
eller indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av
investerings- eller andra beslut som helt eller delvis
grundas pa uppgifter i Prospektet. Evli Bank Plc &r &ven
emissionsinstitut avseende Erbjudandet i Finland och
Aktieinvest &r emissionsinstitut i Sverige.

Evli Bank Plc ar finansiell radgivare till Bolaget samt
agerar emissionsinstitut i Finland i samband med
Foretradesemissionen. Evli Bank Plc erhaller en pa férhand
avtalad ersattning for utférda tjénster i samband med
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Legala fragor och kompletterande information

Foretradesemissionen och har darutéver inga ekonomiska
eller andra intressen i Féretradesemissionen

Intressen av betydelse for
Foretriadesemissionen

Evli Bank Plc erhéller en pa férhand avtalad erséttning for
utférda tjanster i samband med Erbjudandet. Darutover
har Evli Bank Plc inga ekonomiska eller andra intressen i
Foretradesemissionen. Det beddms inte foreligga nagra
intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med
ovanstdende har ekonomiska eller andra intressen i
Erbjudandet.

| samband med Erbjudandet har Endomines erhéllit
garantidtaganden uppgaende till totalt 110 MSEK. Som
ersdttning fér sina garantidtaganden har varje Garant ratt
att erhalla ett belopp motsvarande antingen 10 procent av
det belopp som omfattas av deras respektive
garantiataganden i kontant erséttning, eller 12 procent av
det belopp som omfattas av deras respektive
garantiataganden om garantiersattningen erlaggs genom
nyemitterade aktier i Bolaget. Detta galler oavsett hur stor
del av garantidtagandena som faktiskt utnyttjas till
teckning i Foretrddesemissionen. Garanterna har som
utgangspunkt ratt att vélja om ersattningen ska erlaggas
kontant eller genom aktier. Om Foretradesemissionen
fulltecknas har istéllet Bolaget ratt att avgdra i vilken form
ersattningen ska erlaggas. Om ersattningen ska erldggas
genom nyemitterade aktier i Bolaget s& kommer detta att
ske genom riktad emission beslutad av styrelsen i
Endomines med stdd av det bemyndigande som
beslutades av extra bolagsstdmman den 4 januari 2021.
Den totala garantiersattningen uppgar till 11 MSEK i det
fall ersattningen erlaggs kontant, och 13,2 MSEK i det fall
ersattningen erldggs genom nyemitterade aktier.

Utdver ovanstdende parters intresse av  att
Foretradesemissionen ska genomféras framgangsrikt finns
inga intressekonflikter, ekonomiska eller andra intressen i
Foretradesemissionen

Marknads- och branschinformation

Viss information har anskaffats fran en tredje part, och
Bolaget bekréftar att denna information har atergetts
korrekt och att savitt Bolaget kanner till och kan utréna av
information som offentliggjorts av denna tredje part inga
sakforhallanden har uteldmnats som skulle géra den
dtergivna informationen felaktig eller missvisande.

Potentiella myndighetsbeslut med
negativ inverkan

Endomines har, utéver vad som framgar att detta Prospekt,
inte k&nnedom om nagra offentliga, ekonomiska,
skattepolitiska, penningpolitiska eller andra politiska
atgarder som, direkt eller indirekt, vasentligt paverkat eller
vésentligt skulle kunna paverka Bolagets verksamhet.

Sammanfattning av information som
har offentliggjorts enligt MAR

Nedan féljer en sammanfattning av den information som
har offentliggjorts av Bolaget i enlighet med férordning
(EU) nr 596/2014 (MAR) under de tolv senaste manaderna
och som ar relevant per Prospektets datum.

Finansiella rapporter och delirsredogorelse

e Den 16 augusti 2019 publicerade Endomines sin
halvarsrapport for 2019 (perioden januari — juni 2019).

e Den 7 november 2019 publicerade Endomines sin
delarsredogérelse f6r Q1 - Q3 2019.

e Den 13 februari 2020 publicerade Endomines sin
bokslutskommuniké f6r 2019.

e Den 29 april 2020 publicerade Endomines sin
arsredovisning fér 2019.

e Den 14 maj 2020 publicerade Endomines sin
delarsredogérelse for Q1 2020.

e Den 27 augusti 2020 publicerade Endomines sin
halvarsrapport fér 2020 (perioden januari — juni 2020).

e Den 30 november 2020 publicerade Endomines sin
delarsredogarelse for Q3 2020.

Verksamheten

e Den 9 augusti 2019 offentliggjorde Endomines att
produktionsprognosen for 2019 inte uppnas pa
grund av férsenad produktionsstart i Friday.

e Den 3 december 2019 offentliggjorde Endomines att
Bolaget forvarvar gruvrattigheterna till - Friday-
gruvans 6ppna dagbrott fran NexGen.

e Den 10 december 2019 offentliggjorde Endomines
att Bolaget 6vervéager byte av hemvist fran Sverige till
Finland genom en gransdverskridande fusion.

e Den 28 januari 2020 offentliggjorde Endomines att
Bolaget ingick avsiktsavtal med Transatlantic Mining
om férvary av US Grant samt Kearsarge-projektet.

e Den 4 februari 2020 offentliggjorde Endomines att
Orogrande-anrikningsverk hade tagits i drift.

e Den 3 mars 2020 offentliggjorde Endomines en upp-
datering av mineralreserver och mineraltillgéngar.

e Den 12 mars 2020 offentliggjorde Endomines att
Bolaget har ingatt avtal f6r koncentratférsalining.

e Den 2 april 2020 offentliggjorde Endomines att
Bolaget tar i drift Orogrande anrikningsverk.

e Den 29 april 2020 offentliggjorde Endomines att
Bolaget ingar avtal med Transatlantic Mining om
forvarv av. US Grant gruvan med befintligt
anrikningsverk samt Kearsarge-guldprojektet.

e Den 11 juni 2020 offentliggjorde Endomines att
Bolaget ingédr avtal med MZ Group for att leda
strategiska investerar- och aktiedgarkommunikation
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Legala fragor och kompletterande information

e Den 15 maj 2020 meddelade Endomines om férsta
leveransen av guldkoncentrat fran Friday-gruvan.

e Den 11 juni 2020 offentliggjorde Endomines att
Bolaget slutfor forvérvet av US Grant och Kearsarge
guldprojekt och genomfér en riktad emission.

Finansiering

e Den 1 april 2020 offentliggjorde Endomines att
Bolaget har tagit upp ett lan om 3,4 miljoner euro och
avser att emittera teckningsoptioner.

e Den 8 april 2020 offentliggjorde Endomines att
Bolaget genomfér riktad nyemission av aktier om ca
1,3 MEUR for att paskynda uppstarten vid Friday-
gruvan.

e Den 29 april 2020 offentliggjorde Endomines att
Bolaget har tagit upp ett kortfristigt Ian om 30 MSEK
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och ingar avtal med Seaport Global fér att méjliggéra
en langsiktig finansieringsldsning

Erbjudandet

Den 30 november 2020 offentliggjorde Endomines att
Styrelsen beslutat om Foretradesemissionen, under
forutsattning av godkannande fran en extra bolagstdmma
i Bolaget.

Styrelse & ledning

Den 7 december 2020 offentliggjorde Endomines att
davarande VD Greg Smith avgatt som VD med omedelbar
verkan och att styrelseledamoten Rauno Pitkdnen gar in i
rollen som tillférordnad VD.



Ordlista och definitioner

All-in sustaining cash cost

Alla  kostnader i samband med utvinning av guld.
Inkluderar dven avskrivningar och royaltykostnader.

Anrikning

Process for att koncentrera véardefulla mineral. Fér mer
information se verksamhets avsnittet.

Bearbetningskoncession (gruvtillstind)

Ratten att under vissa forutsattningar fa ett omrade
faststallt for gruvdrift.

Canadian institute of mining metallurgy and
petroleum (CIM)

CIM &r ett icke-vinstdrivande tekniskt forening for
yrkesverksamma individer inom kanadensiska mineraler,
metaller, material och energi. CIMs medlemmar jobbar
inom industri, akademia och offentliga myndigheter.

Claim (Sv. ”Gruvdriftsrétter”)

En ratt till att bedriva gruvarbete och att utvinna mineraler
inom ett visst omrade. “Claims” maste gokannas och
utfardas av "Bureau of Land Management” ("BLM") eller
federala myndigheter.

e "Patented mining claim” ("PMC") - Ar den
aldsta formen for "Claim” och dgaren dger i detta
fall bdda marken och mineralerna under den.

¢ Unpatented mining claim ("UMC"): - Ar en
"Claim” dar &garen har rétt till mineralerna, men
inte sjalva marken, som fortfarande ar féremal fér
alla tillstandsregler som krévs av de statliga
myndigheterna, inklusive miljébaserade studier.

Cut-off

Den lagsta halt under vilken ekonomiskt I6nsam brytning
sannolikt inte kan ske och som mineraliseringar maste ha
for att inkluderas i uppskattningar av mineraltillgangar.

ETF (Exchange Traded Fund)

ETF eller “Exchange Traded Fund” (Swe. Bérshandlad
fond) &r en fond som handlas som en vanlig aktie 6ver
borsen. Oftast &r de indexfonder, men undantag finns. Det
finns ETF:er kopplade till lander och regioner, branscher,
teman, ravaror (daribland guld) och olika strategier.

Exploatering

| detta Prospekt kommersiell brytning och anrikning av
malm.

Flotation
Anrikningsprocess  vid  vilken  mineralkorn i en

vattensuspension med tillsatts av kemikalier och
genomstrommande luft lyfts till ytan och skummas av.

Gravimetri

Delomrade inom geofysiken. Gravimetri behandlar
tyngdkraftens variationer.

Grdbergsinblandning

Inblandning av ofyndigt graberg i samband med brytning.
GTK

Geologiska Forskningscentralen i Finland vilken motsvarar
Sveriges Geologiska Undersdkning (SGU).

Hedge

Avtalet som férsékrar mot prisfall.

Ilmenit

Svart mineral bestdende av jarn, titan och syre, med den

kemiska beteckningen FeTiO3. Férekommer i basiska
djupbergarter som till exempel gabbro.

Inmutning
Aldre beteckning p& undersdkningstillstdnd.
Intrusiv

Bergarter bildade i en existerande berggrund fran en
stelnande magma.

JORC

En australiensisk standard (Joint Ore Reserves Committee)
for  hur mineraltiligdngar och mineralreserver ska
rapporteras till aktiemarknaden och &vriga intressenter.

Jordavrymning

Borttagande av |&sa avlagringar, till exempel moran och
sand som tacker berggrunden.

Kalksten

Bergart huvudsakligen bestdende av mineralet kalkspat
(CaCO3).

Kvalificerad person

| Sverige en person som av SveMin (i Finland av FinnMin)
anses vara kvalificerad att bedéma och skriva under
tekniska rapporter. Internationellt ska det vara en person
som ar ingenjor eller geovetenskaplig med minst fem ars
erfarenhet av mineralutforskning, minutveckling eller drift
eller mineralprojektbeddémning eller nagon kombination
av dessa har erfarenhet som &r relevant for dmnet av
mineralprojektet och den tekniska rapporten; och &r
medlem eller licensinnehavare i en férening som CIM

Kérnborrning

Roterande borring som anvandes for att ta upp en karna
av berggrunden.

Lakning

| detta Prospekt en kemisk process fér utvinning av
vardefulla metaller fran malm.
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Ordlista och definitioner

Malm

Mineralisering som kan exploateras med ekonomisk vinst.
Begreppet malm har numera ersatts av begreppet
mineralreserv.

Malmforlust
Malm som brytningstekniskt inte gar att ta tillvara.
Mineralreserv

Den ekonomiskt brytbara delen av kénda och indikerade
mineraltillgdngar uppskattad genom minst en inledande
genomférbarhetsstudie.

Mineralisering

Koncentration av potentiellt ekonomiskt intressanta
mineral i berggrunden.

Mineraltillgdng

Koncentration eller férekomst av mineral eller fossilt
organiskt material i eller pd jordskorpan i sadana

kvantiteter och med form, halter och kvalitet som gér att
den har rimliga utsikter fér ekonomisk utvinning.

NI 43-101

National Instrument 43-101 (NI 43-101) &r en uppsattning
regler  fér  rapportering av  information  om
mineralegenskaper pad kanadensiska bdrser. Eventuell
information om ett projekt som &gs eller utforskas av ett
féretag som ska rapportera dessa resultat pa TSX eller TSX.
Denna standard anvénds aven internationellt.

Nuggeteffekt

Kraftigt varierande analyser beroende pad om guldkorn
finns med i provet eller ej. Vanligt om guldet &r
grovkornigt.

Ounce (0Oz)
Troy Qunce. Cirka 31,104 gram. Viktenhet for guld.
Oxid

Kemisk férening av syre och ett eller flera andra
grundamnen.

Prospektering

Sokande efter ekonomiskt brytvarda malmer.
Recipienten

Omkringliggande marker inklusive vattendrag.
Reservation (forebehdll)

Fortursratten att anstka om undersékningstillstand.
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Sandmagasin

Damm fér deponering av finkornigt restmaterial fran
anrikningen.

Satellitfyndighet/-forekomst

Lokalt definierad mineraltillgdng eller mineralreserv av
guld som é&r otillrackligt stor fér eget anrikningsverk.

Sedimentar bergart

En bergart som bildats pd jordytan eller i havet av
nerbrytningsprodukter fran andra bergarter.

SGU
Sveriges Geologiska Undersdkning.
Skjuvzon

Zon utefter vilken berggrundsblock forskjutits i férhallande
till varandra.

Snedbana

Tunnel som, ofta i spiralform, féljer malmen och som
anvands huvudsakligen fér transporter.

SveMin

Foreningen for gruvor, mineral- och metallproducenter i
Sverige.

Titandioxid

Forekommer i naturen i form av rutil, anatas och brookit

(TiIO2). Kan framstallas ur mineralet ilmenit (FeTiO3).
Anvénds som vitt pigment.

TVL Gold Idaho

Det amerikanska bolaget som Endomines kommer att
forvarva. Bolaget bestar av fem tillgadngar i Idaho, USA.

Undersokningstillstind
(malmletningstillstind)

Ratten att genomfdéra de arbeten som behdvs for att
lokalisera och undersdka mineralférekomster.

United States Forest Service (USFS)

Administrerar landets 154 nationella skogar och 20
nationella grésmarker, som omfattar 193 miljoner hektar
(780 000 km2)

Utbyte

Den procentuella andelen av en metall (mineral) som kan
utvinnas i anrikningsprocessen.

Walivers

Dispens (undantag) for lanevillkor (Eng. covenants).



Adresser

Bolaget
Endomines AB (publ)

Sverige:
Box 5822, 102 48, Stockholm
Telefon: +46 8 611 66 45

Finland (Endomines Oy / Kalvinit Oy):
Pampalontie 11
FI-82967 Hattu. Finland

E-post: info@endomines.com
Hemsida: endomines.com

Finansiell radgivare
Evii Bank Plc,
Regeringsgatan 67

111 56 Stockholm

Sverige

Telefon: +46 8 407 80 00
Hemsida: evli.com

Revisorer

Sverige
PricewaterhouseCoopers AB
Torsgatan 21

113 97 Stockholm

Telefon: +46 8 555 330 00
Hemsida: pwc.com/se!

Finland
PricewaterhouseCoopers Oy
Ostersjotorget 2

Box 1015

00101 Helsingfors

Telefon: +358 9 22 800

Hemsida: pwc.com/fi'?

Central viardepappersforvarare

Euroclear Sweden AB
Box 191

101 23 Stockholm
Telefon: +46 8 402 90 00
Hemsida: euroclear.com™

11 Information p& webbplatsen ingér inte i Prospektet och har inte granskats eller godkénts av Finansinspektionen.
12 Information p& webbplatsen ingér inte i Prospektet och har inte granskats eller godkénts av Finansinspektionen.
13 Information p& webbplatsen ingér inte i Prospektet och har inte granskats eller godkénts av Finansinspektionen.
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