Som aktiedgare i Soltech Energy Sweden AB (publ) kommer du att erhalla teckningsratter
i Foretradesemissionen. Observera att teckningsratterna forvantas ha ett ekonomiskt
varde. For att inte vardet av teckningsratterna ska ga forlorat maste innehavaren
antingen:

- sdlja de erhallna teckningsratterna som inte har utnyttjats senast den 2 september 2021
eller

- utnyttja de erhallna teckningsratterna och teckna nya aktier senast den 7 september
2021.

Observera att vissa vardepappersinstitut kan ha andra rutiner for férsaljning av
teckningsratter. Varje innehavare av teckningsratter bor darfor kontrollera med sin bank
vilket datum som galler for forsaljning av ej utnyttjade teckningsratter.

Finansinspektionen godkande detta prospekt den 13/8 2021. Prospektet ar giltigt i upp
till 12 manader fran datumet for godkénnandet, som langst till 11/8 2022. Skyldigheten
att tillhandahalla tillagg till prospektet i fall av nya omsténdigheter av betydelse, sakfel
eller vasentliga felaktigheter kommer inte att vara tillamplig efter utgangen av
prospektets giltighetstid.




Viktig information

Vissa definitioner

Med "Prospektet” avses detta EU-
tillvaxtprospekt. Med "Soltech”, "Soltech
Energy”, "Bolaget” eller "Koncernen” avses
Soltech Energy Sweden AB (publ) inklusive
dotterbolag. Med "Foretrades-emissionen”
eller "Erbjudandet” avses erbjudandet till
aktiedgare att med foretradesratt teckna
aktier enligt villkoren i detta Prospekt. Med
"First North” avses Nasdaq First North Growth
Marke | Stockholm. Med “Euroclear” avses
Euroclear Sweden AB.

Héanvisning till “SEK” och “kr” avser svenska
kronor, med "EUR” avses Euro och "RNB” eller
"CNY” avses renminbi, den kinesiska valutan.
Med "K” eller "t” avses tusen och med "M”
avses miljoner.

Upprattande och registrering av prospekt

Detta Prospekt har upprattats av styrelsen for
Soltech med anledning av férestdende
emission av aktier i Bolaget., Prospektet har
upprattats i enlighet med Europaparlamentets
och radets forordning (EU) nr 2017/1129.
Prospektet har godkants av
Finansinspektionen i enlighet med férordning
(EU) 2017/1129. Finansinspektionen har
godként detta Prospekt enbart i s& motto att
det uppfyller krav pa fullstandighet,
begriplighet och konsekvens som anges i
forordning (EU) 2017/1129. Godk&nnandet av
Prospektet bor inte betraktas som nagot stéd
for den emittent som avses i detta Prospekt.
Prospektet har uppréttats som ett EU-
tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15
forordning (EU) 2017/1129. Godkénnandet
och registreringen innebar inte att
Finansinspektionen garanterar att olika
sakuppgifter i Prospektet &r riktiga eller
fullstandiga. Om inget annat uttryckligen
anges, har ingen finansiell information i
Prospektet granskats av Bolagets revisor.

Distribution av detta Prospekt och deltagande
i Erbjudandet &r i vissa jurisdiktioner foremal
for restriktioner i lag och andra regler. Soltech
har inte vidtagit och kommer inte att vidta
négra dtgérder for att tillata ett erbjudande till
négra andra jurisdiktioner &n Sverige.
Foretradesemissionen riktar sig inte, vare sig
direkt, eller indirekt, till personer vars
deltagande forutsatter ytterligare prospekt,
registrering eller andra atgarder &n vad som
foljer av svensk rétt. Prospektet,
anmélningssedeln eller andra handlingar
avseende Foretradesemissionen far inte
distribueras i eller till ndgot land dar
distribution eller Erbjudandet skulle forutsatta
att nagra saddana atgéarder foretas eller annars
skulle strida mot tillampliga lager eller
regleringar i sadant land. Varken
teckningsratterna, betalda tecknade aktier
("BTA") eller nyemitterade aktier som
omfattas av Foretradesemissionen har
registrerats eller kommer att registreras enligt
United States Securities Act fran 1933 enligt
dessa nuvarande lydelse, och inte heller enligt
nagon motsvarande lag i ndgon delstat i USA
eller tillamplig lag i annat land.
Foretradesemissionen omfattar inte personer
med hemvist i USA, Australien, Japan, Kanada
eller i ndgot annat land dar Erbjudandet eller
distribution av Prospektet, anmélningssedeln
eller andra handlingar avseende
Foretradesemissionen strider mot tillampliga

lager eller regler eller forutsétter ytterligare
prospekt, registrering eller andra atgérder an
de krav som féljder av svensk ratt. Anmaélan
om teckning av aktier i strid med ovanstaende
begrénsningar kan vara ogiltig. Personer som
mottar exemplar av Prospektet méste
informeras sig om och folja sddana
restriktioner. Atgarder i strid med
restriktionerna kan utféra brott mot tillamplig
vérdepapperslagstiftning. Foljaktligen far
teckningsratterna, BTA eller de nyemitterade
aktierna inte, varken direkt eller indirekt,
utbjudas, forséljas, séljas vidare eller levereras
i eller till 1ander eller jurisdiktioner déar atgard
enligt ovan krévs eller till aktiedgare med
hemvist enligt ovan.

En investering i vérdepapper ar forenat med
risker, se avsnittet "Riskfaktorer”. Nar
investerare fattar ett investeringsbeslut maste
de forlita sig pa sin egen bedémning av
Bolaget enligt detta Prospekt, inklusive
foreliggande sakférhallanden och risker. Infor
ett investeringsbeslut bor potentiella
investerare anlita sina egna professionella
radgivare samt noga utvardera och Gvervéaga
investeringsbeslutet. Investeraren far endast
forlita sig pa Informationen i detta Prospekt
samt eventuella tilldgg till detta Prospekt.
Ingen person har fétt tillstand att Iamna nagon
annan information eller gora négra andra
uttalanden an de som finns i detta Prospekt
och, om sa dnda sker, ska sadan information
eller sadana uttalanden inte anses ha
godkénts av bolaget och Bolaget ansvarar inte
for sadan information eller sddana uttalanden.

Bransch och marknadsinformation

Prospektet innehéller information fran tredje
part samt statistik och berakningar hdmtade
fran branschrapporter och studier, offentligt
tillgénglig information samt kommersiella
publikationer, i vissa fall historisk information.
Bolaget anser att sadan information &r
anvandbar for investerares forstaelse for den
bransch inom vilken Bolaget &r verksamt och
Bolagets stéllning inom branschen. Bolaget
har emellertid inte tillgang till de fakta och
antaganden som ligger bakom olika uppgifter,
marknadsinformation och annan information
som hamtats fran offentligt tillgangliga kallor.
Bolaget har inte gjort nagra oberoende
verifieringar av den information om
marknaden som har tillhandahallits genom
tredje part, branschen eller allméanna
publikationer. | det fall information har
hémtats frén tredje part bekréftar Bolaget att
informationen har atergivits korrekt och savitt
Bolaget kanner till och kan utrona har inga
sakuppgifter uteldmnats pa ett satt som
skulle gora informationen felaktig eller
vilseledande. Bolaget har emellertid inte gjort
nagon oberoende verifiering av den
information som lamnats av tredje part, varfor
fullstdndigheten eller riktigheten i den
information som lamnats av tredje part och
presenteras i Prospektet inte kan garanteras.

Presentation av finansiell information

Soltechs &rsredovisningar for rakenskapsaren
2019 och 2020 har reviderats av Bolagets
revisor och revisionsberattelserna &r bifogade
till arsredovisningarna. Kvartalsrapporten for
kvartal 1 for 2021 har inte varit foremal for
revision. Férutom vad som uttrycklingen
angivits i detta prospekt har ingen finansiell
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information reviderats eller granskats av
Bolagets revisor. De delar av den finansiella
informationen som inte har inforlivats genom
hanvisning &r antingen inte relevanta for en
investerare eller aterfinns pa annan plats i
prospektet.

Framatriktad information

Prospektet innehaller viss framatriktad
marknadsinformation som &terspeglar
Bolagets aktuella syn pa framtida handelser
samt finansiell och operativ utveckling. Ord
som "avses”, "bedéms”, "forvantas”, "kan”,
"planerar”, "uppskattar” "och andra uttryck som
innebér indikationer eller forutsagelser
avseende framtida utveckling eller trender och
som inte &r grundade pa historiska fakta,
utgor framatriktad information.
Framtidsinriktad information &r alltid férenad
med osakerhet eftersom den avser och &r
beroende av omstéandigheter utanfor Bolagets
kontroll. Nagon forsakran att bedémningar
som gors i detta Prospekt avseende framtida
forhallanden, kommer att realiseras lamnas
darfor inte, varken uttryckligen eller
underforstatt. Faktorer som kan medféra att
Bolagets framtida resultat och utveckling
avviker frdn vad som uttalas i framatriktad
information innefattar men ar inte begransad
till, de som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer”.
Information i detta Prospekt som rér
framatriktad information géller endast per
dagen for Prospektets offentliggdrande.

Bolaget lamnar inga utfastelser om att
offentliggora uppdateringar eller revideringar
av framatriktad information till foljd av ny
information, framtida handelser eller liknande
omsténdigheter annat dn vad som féljer av
tillamplig lagstiftning.

Prospektets tillganglighet

Prospektet finns tillgéngligt pa Soltechs
huvudkontor samt kan laddas ner fran
Bolagets hemsida, www.Soltechenergy.com.
Prospektet finns ocksa tillgangligt hos
Finansinspektionen (www.fi.se).

Viktig information om First North

First North &r en registrerad tillvaxtmarknad
for SME i enlighet med Europaparlamentets
och Radets direktiv 2014/65/EU om
marknader for finansiella instrument sasom
det implementeras i nationell lagstiftning i
Danmark, Finland och Sverige. First North
drivs av en bdrs inom Nasdag-koncernen.
Bolag pa First North &r inte understéllda
samma regler som bolaget pé den reglerade
huvudmarknaden. | stéllet &r de understéllda
ett mindre langtgaende regelverk anpassat for
sma tillvéixtbolag. Risken vid en investering i
ett bolag pé First North kan darfér vara hégre
&n vid en investering i bolag vars aktier &r
upptagna till handel pa en reglerad marknad.
Alla bolag med aktier som handlas pé First
North har en Certified Advisor som 6vervakar
att reglerna foljs. Erik Penser Bank AB &r
Bolagets Certified Advisor. Det & Nasdaq
Stockholm AB som godkénner ans6kan om
upptagande till handel p& First North.
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Information som inforlivas genom hanvisning

Investerare bor ta del av all den information som inférlivas i
Prospektet genom hanvisning och informationen, till vilken
hanvisning sker, ska ldsas som en del av Prospektet. Nedan
angiven information ska anses inforlivad i Prospektet genom

Prospektet savida inte denna information inforlivas i Prospektet
genom héanvisning. Informationen pa Soltech Energys webbplats,
eller andra webbplatser till vilka hanvisas i Prospektet, har inte
granskats och godkants av Finansinspektionen.

hanvisning. Kopior av Prospektet och de handlingar som
inforlivats genom hanvisning kan erhallas fran Soltech Energy
elektroniskt via Bolagets webbplats, www.soltechenergy.com, eller
erhéllas av Bolaget i pappersformat vid Soltechs huvudkontor pa
Tegnérgatan 1, 111 40 Stockholm. De delar av dokumenten som
inte inforlivas ar antingen inte relevanta for investerarna eller sa
aterges motsvarande information pa annan plats i Prospektet.

Observera att informationen pa Soltech Energys webbplats, eller
andra webbplatser till vilka hanvisning gors, inte utgor en del av

Bolagets delarsrapport for perioden 1 januari — 31 mars 2021 (ej reviderad)  Sidhdnvisning

Resultatrakning 11
Balansrédkning 12-13
Forandring eget kapital 14
Kassaflodesanalys 15
Bolagets delarsrapport for perioden 1 januari — 31 mars 2021 finns pa

féljande lank:

https://soltechenergy.com/uploads/2021/05/Soltech-Energy-Sweden-AB-publ-Q1-2021 LOW.pdf

Bolagets och koncernens arsredovisning for 2020 (reviderad)

Sidhdnvisning

Koncernens rapport over totalresultatet 18
Koncernens rapport over finansiell stallning 19-20
Koncernens rapport 6ver kassafloden 21
Koncernens rapport 6ver férandringar i eget kapital 17
Moderbolagets resultatrdkning 22
Moderbolagets balansrakning 23-24
Moderbolagets kassaflodesanalys 25
Moderbolagets forandringar i eget kapital 17
Redovisningsprinciper och upplysningar 26-46
Revisionsberattelse Bilaga, foljer efter sidan 46

Bolagets arsredovisning fér 2020 finns pa foljande lank: https://soltechenergy.com/uploads/2021/05/SolTech-Energy-

Sweden-AB-publ-Arsredovisning-2020.pdf



https://www.soltechenergy.com
https://soltechenergy.com/uploads/2021/05/Soltech-Energy-Sweden-AB-publ-Q1-2021_LOW.pdf
https://soltechenergy.com/uploads/2021/05/SolTech-Energy-Sweden-AB-publ-Arsredovisning-2020.pdf
https://soltechenergy.com/uploads/2021/05/SolTech-Energy-Sweden-AB-publ-Arsredovisning-2020.pdf

Bolagets och koncernens arsredovisning for 2019 (reviderad)
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Sidhanvisning
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Koncernens rapport éver finansiell stallning 18-19
Koncernens rapport 6ver kassafloden 20
Koncernens rapport over férandringar i eget kapital 15
Moderbolagets resultatrakning 21
Moderbolagets balansrakning 22-23
Moderbolagets kassaflodesanalys 24
Moderbolagets férandringar i eget kapital 15
Redovisningsprinciper och upplysningar 25-43

Revisionsberattelse

Bilaga foljer efter sidan 44

Bolagets arsredovisning for 2019 finns pa féljande lank: https://so

techenergy.com/uploads/2020/05/Soltech-Energy-Sweden-AB-

publ-%C3%85rsredovisning-2019.pdf
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Sammanfattning
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1 Inledning

1.1 Vardepapprets namn Erbjudandet omfattar aktier i Soltech Energy Sweden AB (publ) med kortnamnet SOLT och
och ISIN-kod ISIN-kod SE0005392537.

1.2 Emittentens namn, Bolagets firma och tillika kommersiella beteckning ar Soltech Energy Sweden AB (publ)
kontaktuppgifter och med organisationsnummer 556709-9436 och har LEI-kod (identifikationsnummer for
LEl-kod. juridisk person) 549300RFE1X384DWQW10.

Representanter for Bolaget gar att na per telefon 08-425 03 150 och per e-post
info@Soltechenergy.com samt pa besdksadress Tegnérgatan 1, Stockholm. Bolagets
hemsida ar Soltechenergy.com.

1.3 Uppgifter om behorig Prospektet har granskats och godkants av Finansinspektionen som gar att na per telefon
myndighet som godkédnt | 08-408 980 00 och per e-post finansinspektionen@fi.se, samt pa beséksadress
Prospektet. Brunnsgatan 3, Stockholm. Finansinspektionens postadress ar Box 7821, 103 97

Stockholm och Finansinspektionens hemsida dr www.fi.se.
1.4 Datum for godkdannande | Prospektet godkandes den 13 augusti 2021.
av Prospektet
1.5 Meddelanden Denna sammanfattning boér ldsas som en introduktion till detta EU-tillvaxtprospekt. Varje
beslut om att investera i vardepappren bér baseras pa en beddmning av hela Prospektet
fran investerarens sida. Investeraren kan forlora hela eller delar av det investerade
kapitalet. Om talan vacks i domstol angaende information i detta EU-tillvaxtprospekt kan
den investerare som ar karande enligt nationell ratt bli tvungen att sta for kostnaderna for
Oversattning av Prospektet innan de réattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan
endast dlaggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive éversattningar
darav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de
andra delarna av detta Prospekt, eller om den inte, tillsammans med andra delarna av
Prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa investerare nar de 6vervager att investera
i de berérda vardepapperen.

2. Nyckelinformation om emittenten

2.1 Vem ar emittent av Soltech ar ett svenskt publikt aktiebolag som registrerades 30 augusti 2006 och vars

vardepappren

verksamhet bedrivs enligt svensk ratt. Bolagets associationsform regleras av
aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets LEI-kod (identifikationsnummer for juridisk person)
ar 549300RFE1X384DWQW10. Styrelsen har sitt sate i Stockholms kommun och bedriver
verksamhet huvudsakligen i Sverige och i Kina. Koncernchef ar Stefan Olander. Bolagets
revisorer dr Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB med auktoriserade revisorn Claes Sjodin
som huvudansvarig.

Koncernens kdrnverksamhet bestar av forsaljning och installation samt drift av
solenergianldggningar. Bolaget har huvudsakligt geografiskt fokus pa Norden/Europa och
Kina och har verksamhet fordelat i tre affirsomraden, férséljning och installation av
solenergiprodukter, forsaljning och installation av tak- fasad- och elinstallationer samt
forsaljning av el fran egna anldggningar. | det forst namnda affarsomradet ingar
egenutvecklad teknik for s.k. integrerade solceller, d.v.s. solceller som bade ingar som
skalskydd i en fastighet och som elproducerande produkt.

Genom forvarv av majoritetsposter i foretag, dels foretag inom forsaljning och installation
av solenergi, dels i foretag med stort kundunderlag inom tak-, el- och fasadinstallationer
har Bolaget utokat sitt erbjudande till ett storre och bredare kundsegment.
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Genom forvarv av majoritetsposter i foretag, dels foretag inom forsaljning och installation
av solenergi, dels i foretag med stort kundunderlag inom tak-, el- och fasadinstallationer
har Bolaget utokat sitt erbjudande till ett storre och bredare kundsegment.

Genom dotterbolaget Advanced Soltech Sweden AB (publ) ("ASAB”) som &gs till 50,82% av
Bolaget och till 48,83% av Advanced Solar Power (Hangzhou) Inc, samt med 0,35% av ett
antal dgare av preferensaktier. ("ASP”), bedrivs verksamhet pa den kinesiska marknaden
dar ASAB genom dotterbolagen Advanced Soltech Renewable Energy Hangzhou Co. Ltd.
("ASRE”) och Longrui Solar Energy (Sugian) Co. Ltd ("Suqgian”) samt ett 30-tal ytterligare
dotterbolag, installerar, dger och underhaller solenergianlaggningar som installeras pa
kundernas tak, oftast industrier eller liknande. Agarna av taken, kunderna, képer under
langtidsavtal pa 20 ar elen som respektive anlaggning producerar. Det finns inga aktiedgare
med motsvarande minst fem procent av aktierna och rosterna. Savitt styrelsen kanner till
foreligger inga aktiedgaravtal, andra 6verenskommelser eller motsvarande avtal mellan
Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget. Ingen aktiedgare
har, savitt styrelsen kanner till, enskilt eller i férening med andra, kontroll 6ver Bolaget,
vare sig direkt eller indirekt.

2.2 Finansiell Nedan presenteras finansiell historik hamtad fran Soltech Energys reviderade
nyckelinformation om arsredovisningar for 2019 och 2020 samt Bolagets oreviderade delarsrapport for forsta
Emittenten kvartalet 2021. Bolagets arsredovisningar for 2019 och 2020 har uppréttats i enlighet med

arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokféringsnamndens allmdnna rad BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Deldrsrapporten avseende kvartal 1 2021 har
uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen (ARL 9 kap). Bolagets revisor har inte gjort
nagra avvikande kommentarer i sina avlamnade revisionsberattelser for aren 2019 och
2020.

Belopp i KSEK

2020 2019 jan-mars 2021

INTAKTER OCH LONSAMHET (Reviderad) (Reviderad) (Ej reviderad)

Intakter 499 383 303 550 145 177
Rorelseresultat 42 813 24 843 -28 378
Periodens resultat -140 976 -45 788 -18 179

KONCERNENS TILLGANGAR OCH KAPITALSTRUKTUR

2020-12-31 2019-12-31 2021-03-31
Tillgdngar 1745 845 1389 318 1954 571
Eget kapital 539 131 333735 571 100
KONCERNENS KASSAFLODEN
2020 2019 jan-mars 2021
Kassafldde fr@n I6pande verksamhet -8 665 -59 722 -4 745
Kassaflode frén investeringsverksamhet -207 912 -512 880 -102 508
Kassaflode fran finansieringsverksamhet 337 216 628 002 5547
Finansiella nyckeltal
Kvartal 1 2021 2020 2019
Rorelseintakter, KSEK 145 177 499 383 303 550
Bruttovinstmarginal 52% 51% 51%
Rérelseresultat (EBIT), KSEK -28 378 42 813 24 843
Rorelseresultat (EBITDA), KSEK -8 277 101 926 65 434
Soliditet 29% 31% 24%
Utestdende antal aktier per balansdagen 70 792 568 55 135 956 54 599 358



Proformaredovisning
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Soltech har under varen 2021 gjort tva foretagsforvarv som bedéms ha en vasentlig
paverkan p& Soltechs finansiella stallning och resultat. Andaméalet med den konsoliderade
proformaredovisningen ar att redovisa den hypotetiska paverkan som férvarven av
Provektor Sweden AB och Takbyran i Alingsas AB skulle haft pa Soltechs konsoliderade
resultatrakning for rakenskapsperioden 1 januari 2020 — 31 december 2020 om
transaktionerna hade genomforts och tilltratts per den 1 januari 2020 och pa den
konsoliderade balansrakningen per den 31 december 2020 om transaktionerna

genomforts och tilltratts denna dag.

Koncernens resultatrakning, helaret 2020 - Proforma

Soltech, Provektor, Takbyrdn, Proforma- Proforma-
reviderat  reviderat reviderat justeringar rakningar

KSEK 2020 2020 2020 2020
Nettoomsiéttning 434140 146 330 93493 0 673963
Forandring av produkter i arbete mm 2407 0 0 0 2407
Ovriga rorelseintékter 62 836 768 1385 0 64 989
Summa intékter 499 383 147 098 94 878 741359
Rorelsens kostnader

Ravaror férnodenheter och handelsvaror -241901 -56 548 -50 961 0 -349 410
Ovriga externa kostnader -59907 -11 693 -6782 0 -78381
Personalkostnader -95455 71006 -26 846 0 -193307
Avskrivningar -59113 -3345 -127 -11969 m -74 554
Ovriga rorelsekostnader -194 0 0 0 -194
Rorelseresultat 42813 4506 10162 -11969 45512
Resultat fran finansiella investeringar

Rénteintakter och liknande resultatposter 2015 31 100 0 2146
Ré nader och liknande -171755 -749 -5 0 -172510
Resultat efter finansiella poster -126 928 3788 10257 -11969 -124 851
Skatt pa arets resultat -14049 -872 -3107 865 23) -17163
Periodens resultat -140 977 2916 7150 -11104 -142014
Minoritetsintresse 50 534 50534

Koncernens balansrakning proforma 2020-12-31

Soltech, Provektor, Takbyrdn, Proforma- Proforma-

reviderat reviderat reviderat justeringar (Not) rakningar
Belopp i KSEK 2020-12-31 2020-12-31 2020-12-31
Tillgangar
Immateriella tillgdngar 246 944 0 0 119173 @ 366117
Materiella tillgangar 985 685 28302 262 1031 (5) 1015280
Finansiella tillgdngar 97 690 0 0 0 97 690
Varulager m.m. 28484 10221 1085 0 39790
Kortfristiga fordringar m.m. 164 555 29 803 14 460 0 208818
Likvida medel 222 488 191 12 800 -27 328 (6) 208 150
Summa tillgangar 1745845 68516 28607 92876 1935845
Eget kapital och skulder 2020-12-31 2020-12-31 2020-12-31
Eget kapital 539132 16416 14 585 61464 7) 631596
Avséttningar 61522 0 0 31412 ®8) 92934
Langfristiga skulder 941159 22002 0 0 963162
Kortfristiga skulder 204 032 30098 14 022 0 248152
Summa eget kapital och skulder 1745845 68 516 28 607 92876 1935845
Minoritetsintresse i eget kapital 115041 115041

2.3

Huvudsakliga risker som
ar specifika for
Emittenten

Risker relaterade till Bolagets verksamhet

Risk for uteblivna leveranser

For att kunna uppratthalla forsaljning och distribution av solpaneler ar Bolaget beroende av
leveranser fran sina leverantérer. Uteblivna eller férsenade leveranser, av vilka skil det vara
ma och dar varens effekter av coronaviruset ar ett tydligt och of6érutsett exempel, kan
orsaka lagre forsaljning an forvantat. Tillverkning av solcellspaneler dr en hégteknologisk,
kostsam och relativt langsam process och det finns risk for storningar i produktionen. Fran
tid till annan har komponenter for tillverkning av solceller varierat i utbud och efterfragan.
Med en storre efterfragan finns risk att komponentpriserna okar eller att tillgdngligheten
minskar vilket kan leda till férseningar och i forlangningen till minskad forsaljning.
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Beroende av nyckelpersoner — Soltech ar ett relativt litet bolag och &r beroende av de
ledningspersoner som finns dels i moderbolaget, dels i rorelsedrivande dotterbolagen.
Dessa personer tillsammans har avgérande betydelse for Bolagets fortsatta framgang och
Bolaget ar i hogre omfattning an mer etablerade och storre foretag beroende av att
behalla nyckelpersoner i foretaget. Om Bolaget skulle férlora flera ledande personer skulle
detta kunna leda till 6kade kostnader for personalrekrytering och bibehallande av
personal.

Misslyckade forvarv och samgaenden — Bolagets snabba expansion med manga forvarv
av mindre foretag kan férorsaka storningar till foljd av samarbetssvarigheter eller brist pa
samsyn i foretagens expansion. Oférutsedda handelser kan krava resurser som anstranger
eller avleder resurser fran andra, planerade insatser. Skilda

foretagskulturer, ledarskap och organisationer kan leda till problem med integration av
dotterbolag. Det finns risk att nuvarande dotterbolag eller kommande férvarv och
samarbeten inte genererar de marginaler eller det kassafléde som forvédntas liksom att de
fordelar som forvarven vantas fa, inklusive tillvaxt eller forvantade synergier, inte uppnas.

Nyckelinformation om virdepapperen.

3.1

Vardepapperens
viktigaste egenskaper

Vardepapperstyp, kategori, ISIN-kod
Erbjudandet avser aktier i Soltech Energy Sweden AB (publ) med ISIN-kod SE0005392537.

Vardepapperens valuta, kvotvarde och antal

Soltechs aktier &r denominerade i svenska kronor. Per dagen for Prospektet uppgar Soltechs
registrerade aktiekapital till 3 708 362,15 kronor, fordelat pa 74 167 243 aktier var och en
med ett kvotvarde om 0,05 kronor. Samtliga aktier ar fullt inbetalda.

Rattigheter sammanhidngande med virdepappren

Samtliga av Bolagets aktier d&r av samma aktieslag. Varje aktie i Soltech beréttigar
innehavaren ftill en (1) rost vid Soltechs bolags- och arsstamma. Aktierna i Soltech har
utgivits i enlighet med Aktiebolagslagen (2005:551) och de rattigheter som ar forenade med
aktier som ar emitterade i Bolaget, inklusive de rattigheter som féljer av bolagsordningen,
kan endast dndras i enlighet med de forfaranden som anges i denna lag. Varje rostberattigad
aktiedgare far vid bolagsstdmma rosta for fulla antalet av denne dgda och foretradda aktier.
Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission ge ut nya aktier,
teckningsoptioner eller konvertibler har aktiedgarna som huvudregel foretradesratt till
teckning i forhallande till det antal akter de tidigare dger. Samtliga aktier medfor lika ratt till
andel i Bolagets vinst och till eventuellt dverskott vid likvidation. Samtliga aktier ar av
samma senioritet i Bolagets kapitalstruktur i handelse av insolvens.

Utdelning och utdelningspolicy

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman och utbetalas genom Euroclears
forsorg. Ratt till eventuell utdelning tillkommer den som pa den av bolagsstimman
faststallda avstamningsdagen for utdelning ar registrerad som innehavare av aktier i den av
Euroclear forda aktieboken.

Aktierna som ar féremal for emission i Erbjudandet medfér ratt till utdelning fran och med
rakenskapsaret 2021. Eventuell utdelning beslutas av arsstamman 2022. Soltech har hittills
inte lamnat nagon utdelning.

3.2

Plats for handel med
vardepappren

Soltechs aktier ar foremal for handel Nasdaq First North Growth Market, vilken &r en
alternativ handelsplats, som regleras av ett sarskilt regelverk och som inte har samma
juridiska status som en reglerad marknad. De nyemitterade aktierna kommer att tas upp
till handel i samband med att Féretradesemissionen registreras av Bolagsverket och i
omedelbar anslutning till Erbjudandet. Bolagets kortnamn vid handel &r SOLT.
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33 Garantier som Vardepappren omfattas inte av garantier.
vardepappren omfattas
av
3.4 Huvudsaklig risk som Framtida erbjudanden
ar for ar specifik for Soltech kan i framtiden komma att anskaffa ytterligare kapital genom att besluta om
viardepappren nyemission av aktier eller andra vardepapper. Antalet aktier i Bolaget kan ocksa komma att

oka genom riktade nyemissioner som betalningsmedel vid kép av andra foretag.
Nyemissioner kan komma att fa negativ effekt pa aktiernas marknadspris. For det fall
ytterligare erbjudanden ges kan det dven minska det proportionella dgandet och
rostandelen for innehavare av aktier i Bolaget (utspadning)

For det fall en nyemission genomfors med foretradesratt for befintliga aktiedgare maste
en aktiedgare for att forsvara sig mot utspadning teckna ytterligare vardepapper, vilket
forutsatter ytterligare investering i Bolaget. En riktad emission, som den beskrivs ovan eller
pa annat satt, gors utan foretradesratt for befintliga aktiedgare vilket medfor att
aktiedgaren inte har nagon mojlighet att skydda sig mot utspadning i de fallen.

4 Nyckelinformation om Erbjudandet av vardepapper till allmdnheten
4.1 Villkor och tidplan for Foretradesratt till teckning och teckningsratter
att investera i
vardepappret Den som pa avstamningsdagen den 20 augusti 2021 ar aktiedgare i Soltech ager foretrade

att teckna aktier i relation till tidigare innehav. Varje, pa avstamningsdagen, innehavd aktie
ger ratt till en (1) teckningsratt. Det kravs sex (6) teckningsratter for att teckna en (1) aktie.
Totalt innebar detta att 12 361 207 aktier kan komma att tecknas i Féretradesemissionen.

Vid stort intresse av Erbjudandet kan styrelsen besluta om Overtilldelningsemission med
maximalt 7 500 000 aktier. Férdelning av dessa kan komma att ske med avsteg fran
foretradesratten.

Teckningskurs

Teckningskursen uppgar till 20 kronor per aktie. Teckningsratterna erhalls vederlagsfritt.
Courtage utgar ej. Teckningskursen innebdr en rabatt om 26,7% utifran en viktad
genomsnittskurs for aktien under 20 handelsdagar fran den 14 juli till den 10 augusti 2021.

Anmalan och teckningsperiod
Teckning av aktier med stod av teckningsratter skall ske under perioden fran och med den
24 augusti 2021 till och med den 7 september 2021.

Handel med teckningsratter
Handel med teckningsratter dger rum pa First North under perioden frdn och med den 24
augusti 2021 till och med den 2 september 2021.

Handel med BTA (Betald tecknad aktie)

Handel med BTA kommer att dga rum pa First North under perioden fran och med den 24
augusti 2021 tills dess att Bolagsverket registrerat Foretradesemissionen och BTA
omvandlats till aktier.

Teckning av aktier utan stod av teckningsratter

Teckning av aktier utan stdd av teckningsratter skall ske under samma period som teckning
av aktier med foretradesratt, d.v.s. under perioden fran och med den 24 augusti 2021 till
och med den 6 september 2021.
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Utspadning

Forutsatt att Erbjudandet fulltecknas kommer antalet aktier i Bolaget att 6ka med 12 361
207 stycken motsvarande cirka 14 % av det totala antalet aktier och réster i Bolaget. Vid
fullteckning aven av overtilldelningsemissionen blir utspadningen cirka 21% av det totala
antalet aktier och roster i Bolaget.

Uppskattade kostnader fér Erbjudandet

Emissionskostnaderna for de aktier som omfattas av Erbjudandet berdknas uppga till
sammanlagt cirka 3-4 MSEK givet av fullteckning. Kostnaderna bestar huvudsakligen av
ersattning till emissionsinstitut och fér marknadsféring av Erbjudandet.

Kostnader som aldggs investerare

Inga kostnader kommer att alaggas investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel med
BTA och teckningsratter utgar dock normalt courtage enligt tillampliga villkor for
vardepappershandel.

4.2

Varfor upprattas detta
Prospekt?

Motivet for Erbjudandet ar att skapa ytterligare finansiella forutsattningar for att fortsatta
Bolagets tillvaxtstrategi, accelerera expansionen pa befintliga och nya marknader samt
investera i den operativa verksamheten. Till dags dato har 16 foretag forvarvats. Bolaget har
en uttalad tillvaxtstrategi, i syfte att na en ledande position i Norden och dven narvaro i
andra néaraliggande lander. Samtidigt medverkar bolaget till en vdantad konsolidering av
solenergibranschen. De segment dar Bolaget ser framtidspotential omfattar rena
solenergiforetag men dven tak-, fasad-, ladd- och elektrikerforetag. Styrelsen bedémer att
Bolaget starker sin kompetens och konkurrenskraft pa solenergimarknaden genom dessa
forvarv. Bolagets strategi har uppmarksammats i branschen och antalet propaer och
forfragningar om samarbete och forvarvsmajligheter 6kar kontinuerligt. Bolaget vill nu
forstarka kapitalbasen och darmed mojligheterna till investeringar i befintliga bolag och till
flera forvarv for att ytterligare forbattra sin stallning pa marknaden. Erbjudande forvantas
tillféra Soltech cirka 247 MSEK fére emissionskostnader vid fullteckning. Vid fullteckning
aven av overtilldelningsemissionen tillfors ytterligare 150 MSEK. Bolagets kostnader i
samband med Erbjudandet forvantas uppga till cirka 3-4 MSEK.

Soltech avser att anvdnda nettobeloppet fran Erbjudandet med de ungefarliga procentuella
andelarna och i den prioritetsordning som anges nedan:

. 65 % foretagsforvarv
. 25 % investeringar i rorelsekapital i befintliga koncernféretag
. 10 % Investeringar i operativ verksamhet, som marknadsféring och rekrytering

Med beaktande av aktuell likviditetssituation, tillsammans med likviden fran
foretradesemissionen beddmer styrelsen att saval behov av rorelsekapital i koncernen och
behov av investeringskapital ar tackt under den kommande 12-mandersperioden och
Bolaget far den finansiella styrka som kravs for att pa ett framgangsrikt satt genomfora den
planerade expansionen. Vid fullteckning dven av Overtilldelningsemissionen, utdkas
Bolagets mojligheter till expansion och féretagsforvarv.

Intressen och intressekonflikter

Aktieinvest FK AB ar emissionsinstitut for Erbjudandet. Det innebar att Aktieinvest FK AB
mottar anmalningssedlar och ombesoérjer registrering av aktier pa vardepapperskonton.
Aktieinvest FK AB erhaller en pa férhand avtalad ersattning for utférda tjanster i samband
med Erbjudandet. Aktieinvest FK AB har inga ekonomiska intressen i Bolaget annat an just
detta uppdrag och utfér ingen radgivning i samband med uppdraget. Utéver denna parts
intresse av att emissionen kan genomforas framgangsrikt, bedoms det inte foreligga nagra
ekonomiska eller andra intressen i Foretrddesemissionen eller Overtilldelningsemissionen.
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Ansvariga personer, information fran tredje man och
godkannande

Ansvariga personer

Styrelsen for Soltech &r ansvarig for innehaller i detta Prospekt. Enligt styrelsens k&nnedom Gverensstdmmer den information som ges i
Prospektet med sakférhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess innebérd har utelamnats. Nedan
presenteras Soltechs styrelsesammansattning fran den 26 maj 2021.

Namn Befattning

Anna Kinberg Batra Styrelseordférande

Mats Holmfeldt Styrelseledamot

Hellen Wohlin Lidgard Styrelseledamot

Goran Starkebo Styrelseledamot

Jimmie Wiklund Styrelseledamot

Stefan Olander Styrelseledamot, verkstéllande direktor

Upprattande och registrering av Prospektet

Detta prospekt har godkants och registrerats av Finansinspektionen, som behdrig myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129.
Finansinspektionen godkanner detta Prospekt enbart i sa matto att det uppfyller de krav pa fullstéandighet, begriplighet och konsekvens
som anges i férordning (EU) 2017/1129. Godk&nnandet bor inte betraktas som nagot stod for emittent eller for kvaliteten pa de
vardepapper som avses i Prospektet. Investerare bor gora sin egen bedémning av huruvida det &r lampligt att investera i detta
vardepapper. Prospektet har uppréattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i férordning (EU) 2017/1129.

Information fran tredje part

Prospektet innehaller information fran tredje part. Styrelsen bekréftar att information fran tredje part har atergivits korrekt och savitt
Bolaget kanner till och kan utréna av informationen som har offentliggjorts av tredje part har inga sakférhallanden utelamnats som
skulle kunna gora informationen felaktig eller vilseledande. Uttalanden i Prospektet grundar sig pa styrelsens och ledningens bedémning
om inga andra grunder anges. Vissa delar av Prospektet innehaller hyperléankar till webbplatser. Informationen pa dessa webbplatser
utgor inte en del av Prospektet och har inte granskats eller godkénts av den behdriga myndigheten. Forutom Soltechs reviderade
arsredovisningar fér 2019 och 2020 samt proformaredovisningen, har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av
Bolagets revisor.

De tredjepartskaéllor som Soltech Energy har anvénts sig av framgar av kéllforteckningen nedan:
Stockholm den 13 augusti 2021

Styrelsen




Kallforteckning

www.fi.se
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https://www.energimyndigheten.se/nyhetsarkiv/2020/solcellsstatistik-2019--nu-finns-44-000-solcellsanlaggningar-i-sverige/

https://svensksolenergi.se/nyheter/nyheter-2020/debatt-sveriges-laga-ambition-i-energi-och-klimatplanen-saender-motstridiga-signaler

https://www.bp.com/content/dam/bp/business-sites/en/global/corporate/pdfs/energy-economics/statistical-review/bp-stats-review-2019-full-report.pdf

http://www.iea-pvps.org
https://energimyndigheten.a-w2m.se/Home.mvc?resourceld=133470

https://pxexternal.energimyndigheten.se/pxweb/sv/N%c3%adtanslutna%20solcellsanl%c3%adggningar/

N%c3%a4dtanslutna%20solcellsanl%c3%adggningar/EN0123 1.px/table/tableViewlLayout2/?loadedQueryld=1f5d3f27-504d-4668-b762-

9b7c9e4d6c7c&timeType=from&timeValue=0

Kommittédirektiv 2017:77, Utredning om hinder for energieffektivisering och smaskalig elproduktion och lagring for mindre aktérer,

beslutad av regeringen 29 juni 2017.

https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SV/TXT/PDF/?uri=CELEX:32018.2001&from=EN

Statistik Over antal nya solcellsinstallationer - 13 juni 2021 by Svensksolenerqi - Issuu

Motiv, intressen och radgivare

MOTIV FOR NYEMISSIONEN

Motivet for nyemissionen &r att skapa ytterligare finansiella
forutsattningar for att genomfdra styrelsens fortsatta
expansionsplaner och kunna gora ytterligare foretagsforvarv samt
investeringar i befintlig verksambhet till syfte att bli en ledande aktor
pa den svenska och europeiska solenergimarknaden. | Bolagets
strategi ingar att vid behov tillhandahélla de férvarvade foretagen
rorelsekapital for att mojliggora for foretagen att framgangsrikt vaxa
organiskt samt genom att stddja organisationen och dotterbolagen
med centrala insatser som tex marknadsforing, teknisk utveckling,
finansiering, sdrskilda insatser samt att mojliggdra en 6kad kund-
och lagerfinansiering.

Motiven ligger i linje med styrelsens malsattning att Soltech skall bli
en ledande aktor inom svensk och europeisk solenergi och det
sjélvklara valet for privata, kommersiella och offentliga kunder i valet
av solenergileverantor. Mals&ttningen &r att vidga och fordjupa
Koncernens produkterbjudande for att mota marknadens
forvantningar och pa sa sétt bygga langsiktiga fortroenden som pa
sikt kan leda till att Bolaget blir den ledande kraften och det
sjalvklara valet i upp- och utbyggnad av solenergimarknaden.

Solenergimarknaden i Sverige och andra lander befinner sig i en
stark utvecklingsfas. Effekterna av pandemin, inte minst den
klimatpolitiska strategin Green New Deal (E.U European Green Deal),
kan medfdra ett 6kat intresse och investeringar i gron teknologi.
Manga foretag har bildats for att ta del av den viaxande marknaden
och styrelsen for Soltech har gjort bedémningen att detta 6ppnar for
en konsolidering av marknaden dér en aktor med rétt strategi och
tillrdackliga finansiella resurser har méjlighet att bli marknadsledande

genom forvarv av mindre enheter och ddarmed skapa en storre och
Idonsammare enhet. Detta &r grunden for den strategi som Bolaget
tillampat sedan 2019.

Strategin har inneburit en kraftig expansion for verksamheten. Totala
intakter under 2020 uppgick till 500 MSEK jamfort med 303 MSEK
2019 och 53 MSEK 2018. Under 2021 har ytterligare fem foretag
forvarvats, varav tva féretag inom el, Provektor Sverige AB och Rams
El AB. Syftet med att forvarva traditionella elinstallatorer &r att
forstarka kompetensen och trygga leveranserna av elinstallationer
som ofta &r en central men trang sektor vid installation av solceller.
Genom forvéarven starks dven kundbasen da bolagen har etablerade
kundkontakter sedan lang tid tillbaka.


https://www.fi.se
https://www.energimyndigheten.se/nyhetsarkiv/2020/solcellsstatistik-2019--nu-finns-44-000-solcellsanlaggningar-i-sverige/
https://svensksolenergi.se/nyheter/nyheter-2020/debatt-sveriges-laga-ambition-i-energi-och-klimatplanen-saender-motstridiga-signaler
https://www.bp.com/content/dam/bp/business-sites/en/global/corporate/pdfs/energy-economics/statistical-review/bp-stats-review-2019-full-report.pdf
http://www.iea-pvps.org
https://energimyndigheten.a-w2m.se/Home.mvc?resourceId=133470
https://pxexternal.energimyndigheten.se/pxweb/sv/N%c3%a4tanslutna%20solcellsanl%c3%a4ggningar/N%c3%a4tanslutna%20solcellsanl%c3%a4ggningar/EN0123_1.px/table/tableViewLayout2/?loadedQueryId=1f5d3f27-504d-4668-b762-9b7c9e4d6c7c&timeType=from&timeValue=0
https://pxexternal.energimyndigheten.se/pxweb/sv/N%c3%a4tanslutna%20solcellsanl%c3%a4ggningar/N%c3%a4tanslutna%20solcellsanl%c3%a4ggningar/EN0123_1.px/table/tableViewLayout2/?loadedQueryId=1f5d3f27-504d-4668-b762-9b7c9e4d6c7c&timeType=from&timeValue=0
https://pxexternal.energimyndigheten.se/pxweb/sv/N%c3%a4tanslutna%20solcellsanl%c3%a4ggningar/N%c3%a4tanslutna%20solcellsanl%c3%a4ggningar/EN0123_1.px/table/tableViewLayout2/?loadedQueryId=1f5d3f27-504d-4668-b762-9b7c9e4d6c7c&timeType=from&timeValue=0
https://www.regeringen.se/49f428/contentassets/a9eb914c813b4488ad1ff3a69985fbf0/utredning-om-hinder-for-energieffektivisering-och-smaskalig-elproduktion-och-lagring-for-mindre-aktorer-dir.-201777
https://www.regeringen.se/49f428/contentassets/a9eb914c813b4488ad1ff3a69985fbf0/utredning-om-hinder-for-energieffektivisering-och-smaskalig-elproduktion-och-lagring-for-mindre-aktorer-dir.-201777
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SV/TXT/PDF/?uri=CELEX:32018L2001&from=EN
https://Statistik över antal nya solcellsinstallationer - 13 juni 2021 by Svensksolenergi - Issuu
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Verksamhetsbeskrivning och marknadsoversikt

Soltech har som mal att vara en av de ledande aktérerna i Sverige och
Europa inom forsiljning av solenergilosningar pa foretags- och
privatmarknaden. Malet skall uppnas genom organisk tillvaxt och
genom forvarv av foretag i samma bransch samt genom forvarv inom
branscher som tak-, fasad-, el-, ladd- och narliggande branscher.
Dessa foretag ska genom Soltechs hjalp transformeras till bolag som
dven erbjuder solenergilosningar. Pa sa satt kan dessa bolag utoka
sitt vardeskapande och utoka sin kompetens mot mer héllbara
losningar och darmed oka sin omsattning, vinst och bolagsvarde
samtidigt som vi bidrar till klimatomstallningen.

Introduktion till Soltech

Soltech ar en snabbvaxande koncern med huvudkontor i Stockholm
och som ar verksamt dels inom forséljning och installation av
solenergildsningar i Sverige och Europa, dels som
solenergiproducent i Kina. (Verksamheten i Kina beskriv i ett separat
avsnitt, se sidan 26.

Fokusomrade for den skandinaviska verksamheten &r uppbyggnad av
kapacitet inom forséljning och installation av solenergianldggningar,
bland annat genom transformational M&A, d.v.s bolaget férvarvar
foretag inom omraden med anknytning till solenergi och genom
samarbete inom koncernen 6kas den potentiella kundbasen och
installationskapaciteten for hela koncernen.

Bolaget har dven framgangsrikt utvecklat produkter for s.k. BIPV
Building Integrated PV eller pa svenska byggnadsintegrerad
solenergi, vilket innebéar att solcellerna ar en del av ett
byggnadsmaterial, t ex pa taket eller pa fasaden, till skillnad fran
utanpaliggande solpaneler som monteras utanpa det befintliga taket.
Genom forvarv av flera féretag har Bolaget idag verksamhet saval
mot denna del som mot mer traditionella I6sningar och ar verksamt
bade mot privatmarknaden och mot den professionella marknaden,
till exempel industrier, fastighetsbolag och offentlig sektor.

Genom flera bolagsforvarv har verksamheten i koncernen dels
breddats men framforallt bidragit till en 6kad kompetens och
konkurrenskraft samtidigt som det bidragit till mycket stark tillvaxt i
omsaéttning och leverans av tjanster och produkter. Bolaget ar
verksamt inom flera nédraliggande branscher som fasad, tak och el.
Strategin med denna breddning av verksamheten &r att 6ka den
potentiella kundbasen och erbjuda solldsningar till befintliga och nya
kunder genom det Bolaget kallar transformational M&A. Genom
denna strategi réknar bolaget med att skapa mervarden fran
foretagsforvarv och utveckla tak- fasad- och elbolag till solbolag med
malséttning att berika erbjudandet, kapaciteten och 6ka
kompetensen inom koncernen. Forvarven skall leda till:

Forbattrad utveckling och attraktion pa marknaden
Sakerstallande av kompetens inom tak, fasad och el

. Langsiktig tillvaxt
Mojlighet att sdnka produktions- och inkdpskostnader
Okad kompetens inom narbesldktade omraden

Genom samarbete mellan de nya verksamheterna och de redan
befintliga skapas tillfallen for att se 6ver verksamhetens olika delar
och inventera personalens kompetenser for att sprida ut och anvéanda
dessa pa basta mojliga sétt. Ofta leder forvarv till positiva
foljdeffekter som Oversyn av verksamhetens strategiska arbete.

Allman
bolagsinformation

Bolagets firma och tillika
kommersiella beteckning ar Soltech
Energy Sweden AB (publ) med
organisationsnummer 556709-9436
och har LEI-kod
(identifikationsnummer for juridisk

person) 549300RFE1X384DWQW10.

Soltech &r ett svenskt publikt
aktiebolag som registrerades vid
Bolagsverket 2006-08-30 och vars
verksamhet bedrivs enligt svensk
ratt. Styrelsen har sitt site i
Stockholms kommun och
verksamheten bedrivs dels i Sverige

och dels i Kina med utgangspunkt i
staden Hangzhou.

Bolagets kontors- och postadress ar
Tegnérgatan 1, 111 40 Stockholm.
Representanter for Bolaget gar att na
per telefon 08-425 03 150 och per e-
post info@Soltechenergy.com samt
pa kontorsadressen. Bolagets
hemsida ar Soltechenergy.com. Det
noteras att informationen pa
Bolagets hemsida inte ingar i
Prospektet savida denna information
inte inforlivas i Prospektet genom
hanvisningar.

Bolaget ar ett avstamningsbolag och
dess aktiebok férs av Euroclear.
Bolagets associationsform regleras av

aktiebolagslagen (2005:551) och
aktiedgarnas rattigheter som ar
forknippade med dgandet av aktierna
kan endast andras i enlighet med
namnda regelverk. Enligt
verksamhetsforemalet i Bolagets
bolagsordning ska Soltech bedriva
utveckling och forsaljning av
alternativa och fornybara
energikallor, system for
tillvaratagande av alternativa och
fornybara energikdllor samt annan
dirmed forenlig verksamhet. |
koncernen ingar forutom
moderbolaget ett flertal hel- och
deldagda dotterbolag vilka ndrmare
beskrivs under avsnittet
"koncernstruktur”.




Férvarvsmodell i sju steg

Soltech

Bolagets syfte med forvérven ar att 6ka forséljning och vinst samt att sékerstélla att koncernen har all avgérande kompetens. Detta skall
uppnas genom samordnad marknadsfoéring, rekrytering, inkdp samt minskade kostnader for lager, logistik och distribution. Bolagets
forvarvsupplagg bygger i grunden pa nedan angivna grundpelare. Slutliga upplagg kan variera fran fall till fall.

1. Soltech forvarvar initialt minst 51% och upp till 100% av ett bolag.
2. Malbolagen vérderas pa en trearig framtidsprognos.
3. Minst 20% av kopeskillingen bor utgoras av aktier i Soltech. Detta skapar motivation att alltid gora det basta for

koncernen da nyckelpersonerna gynnas av en positiv kursutveckling i Soltech-aktien. For att forhindra utforséljningar av Soltech-

aktier &r aktierna oftast féremal for inldsning i upp till tva ar.

4. Den kontanta delen av kdpeskillingen utbetalas vid tre tillfallen. Vid tilltrade och efter 12 respektive 24 manader.
For att kopeskilling nummer tva och tre ska betalas ut forutsétts att vissa uppstéllda omséttnings- och vinstkrav
uppnas. Genom detta uppldgg rdaknar Bolaget med att man genom utdelningar och vardehdjning pa den
forvarvade portfoljen kan maximera antalet forvarv och minimera de kontanta utlaggen. | praktiken kan fem-sex

likvardiga foretag kopas till de kontanta utldggen av ett.

5. Om ursprungskopet ar mindre dn 100% har Soltech alltid en option att efter 3—4 ar forvarva resterande del, eller delar,

av foretaget.

6. Malbolagen behaller sina namn men byter till Soltechs grafiska profil for att bygga ett starkakt varumarke.

7. Den sista grundpelaren i Soltechs forvarvsmodell &r att dotterbolagen ska fortsatta att drivas av samma ledning
och behalla sin kultur och sitt namn. Soltech ska st6édja och utveckla dotterbolagen inom en rad omraden sa att de kan véxa och

bli annu battre, starkare och Idnsammare.

Affarsmodell

Den rérelsedrivande verksamheten bedrivs genom hel- eller
deldgda dotterbolag. Bolagets strategi for att snabbare expandera
pa marknaden &r att forvarva majoritetsposter i bolag som &r
verksamma inom de omraden som &r aktuella fér Bolaget att vaxa
inom. Forvarv av bolag sker oftast genom en modell med del av
betalningen i pengar och del i nyemitterade aktier.

Affarsmodellen inkluderar dven att forvarva foretag verksamma
inom néraliggande omraden, t.ex. féretag specialiserade pa bygg
och renoveringar av tak. Branschen for installation och forséljning
av solenergilésningar har 6kat kraftigt de senaste aren vilket har
lett till farhdgor om att kompetensen hos dem som monterar inte
alltid lever upp till de krav som finns vid montering pa vitala delar
som tak pa en byggnad. Genom forvérv av etablerade takforetag
sakrar Soltech denna kompetens samtidigt som dessa foretag
redan har omfattande kundkontakter i fastighetssektorn och

darmed kommer i kontakt med manga fastighetségare som
efterfragar |6sningar med solenergi.

Bolaget beddmer att framtidsutsikterna for foretag verksamma
inom fossilfri energi och da framférallt solenergi, & mycket goda.
Marknadens och konsumenternas efterfragan pa grén energi och
egenproducerad energi forvantas oka vilket talar fér en vaxande
marknad fér Bolagets produkter och tjdnster. Aven
elektrifieringstrenden med allt fler eldrivna fordon och den oro for
kommande elbrist som allt oftare kommer till uttryck, innebar ett
hogre fokus mot tillforlitlig och tillracklig elproduktion vilket ocksa
ar marknadsdrivande.

Utmaningarna beddéms framst vara att hévda sig gentemot
konkurrenter med konkurrenskraftiga priser och produkter.
Utbudet av produkter inom solenergi 6kar och Bolaget maste
bevaka och tillse att man ligger i framkant pa utvecklingen och
inte missar utvecklingssteg som innebar battre produkter.
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Soltech

Nationella SOM undersékningen vid
Goteborgs Universitet 2019. |
underso6kningen deltar omkring

20 000 personer som fér svara pa
olika fragor om bla. Livsstil, hdlsa och
fritidsvanor Syftet ar att belysa hur det
svenska samhallet utvecklas och att
félja opinionen 6ver tid. | ovan
sammanstéllning visas att 82% av de
tillfrdgade vill att mer resurser satsas
pa solenenergi. | en annan
undersdkning gjord av
Energimyndigheten uppger 53% av de
tillfragade att de kommer att dga en
solenergianldggning inom 10 ar.

5 25

BIOBRANSLEN 39 28 2
KARNKRAFT 21 27 25 15 12
FOSSIL/NATURGAS 13 22 28 14 23
oLIA
KOL |I§] 19 62 15
Affarsmal Framtida finansiering

Marknaden for solenergi expanderar kraftigt, under 2020 6kade
antalet installationer med drygt 50 %. Drivande faktorer &r bland
annat lagre priser pa solpaneler, 6kad medvetenhet om
miljoproblem och solenergins méjligheter samt padrivande faktorer
som foretags miljocertifieringar och krav pa grona investeringar fran
investerare. Bolaget gor darfor bedémningen att branschen star
bade infor en fortsatt expansion och samtidigt en konsolidering dar
ett foretag som Soltech i och med sin status som listat bolag kan fa
en ledande roll i konsolideringen av marknaden och i att
sammanfdra mindre foretag och hjélpa dem att bidra an mer till
klimatomstallningsarbetet. Mot denna bakgrund har Soltech under
2019 faststallt sina finansiella mal fram till och med 2024.
Malséattningen &r att nd en omsattning om 4,7 miljarder SEK och
uppna en uthallig rorelsemarginal om 8-10%. Sedan 2018 har
Bolaget kontinuerligt kat sina intakter i snabb takt, fran 53,7 Mkr
2018 till 434 Mkr 2020. Bolaget menar att en uthallig, forbattrad
rérelsemarginal kan nds genom samarbete och centraliserade
funktioner for finansiering, inkdp, lagerhalining och logistik,
marknadsfdring, personal teknisk utveckling och tekniska l6sningar.

Den svenska delen av verksamheten bedrivs som ovan beskrivits
genom dotterbolag. Storre solenergianlaggningar ar kapitalkravande
investeringar och ofta maste betalning for insatsvaror betalas i
forskott samtidigt som betalning fran kund sker i efterskott. Soltech
forsoker sa langt som mojligt balansera dessa med
forskottsbetalningar fran kunder men rérelsekapitalsférsorjningen
ar anda en vital fraga for solenergiféretag och ett viktigt motiv for
foretag inga i Soltech-gruppen. En del i forvarven ar darfor att
Soltech kan utlova en rorelsekapitalforsorjning till de forvarvade
foretagen. For att klara detta i storre skala dr &ven moderbolaget i
behov av finansiering vilket berdknas att anskaffas till del genom
denna Foretradesemission. En annan del i denna finansiering ar
traditionell bankfinansieringen.

Moderbolagets finansiering av férvarv av dotterbolag bestar delvis
av egna aktier.

Vasentliga forandringar i Bolagets lane- och finansieringsstruktur sedan den 31 mars 2021.

Bolaget har efter den 31 mars 2021 forvarvat 100% av aktierna i Rams El och Takbyran i Alingsas AB. Forvarven har gjorts delvis genom
utgivande av skuldebrev som sedan kvittats genom kvittningsemissioner som har 6kat Bolagets egna kapital med totalt 88,1 Mkr varav
aktiekapitalsokning med 168 TSEK. Utdver detta har det inte skett nagra betydande forandringar i Bolagets finansiella stéllning sedan den

31 mars 2021.

Investeringar

Bolagets investeringar utgors dels av forvarvade dotterbolag, dels av investeringar i solenergianlaggningar beldgna i Kina. Investeringar i
solenergianlaggningar uppgar sedan den 31 mars 2021 till omkring 70,3 MSEK. Ovriga investeringar sedan 31 mars 2021, utgérs av 100%

av aktierna i Rams El och Takbyran i Alingsas AB.

Forvarvat bolag och andel som forvarvats:

Raska Ansvarsfulla Montorers Elinstallationer i Angered AB (Rams El) 100%

Takbyran i Alingsas AB, 100%

Forvarvsbelopp, exklusive eventuella
tillaggskopeskillingar

23,7 MSEK

49,3 MSEK



Soltech

Koncernstruktur och emittentens plats i koncernen

I nedanstaende illustration ges en 6verblick av koncernen (juni 2021) och dess rorelsedrivande foretag med respektive dgarandel. Bolaget
Advanced Soltech, som &gs till knappt 51%, beskrivs narmare nedan under avsnittet Soltechs kinesiska verksamhet

Soltech Energy

Advanced Soltech

Soltech Sales
& Support

Swede Energy
MeraSol
Soldags
Measol

Provektor
Rams EI

NP-gruppen
Takorama
Takrekond

Din Taklaggare
Annelunds Tak

Fasadsystem

Ljungs Sedum
Entreprenad

Takbyran

Kortfattad presentation av koncernbolagen

$ Soltech

Sdles & Support

Soltechs dgarandel: 100%

Omsattning 2020: 29,7 MSEK.

$ NP Gruppen

POWERED BY SOLTECH
Soltechs dgarandel: 60%.

Omsattning 2020: 72 MSEK.

$ Swede Energy

POWERED BY SOLTECH

Soltechs agarandel: 100%.

Omsattning 2020: 103 MSEK.

Soltech Sales & Support, tidigare Nyedal Solenergi ar ett helagt dotterbolag till Soltech. Ett
av bolagets huvudsyften ar att ansvara for utbildning, utveckling och support gentemot
férvarvade dotterbolag samt forsaljning av Soltech egenutvecklade produkter — ShingEl,
RooF och Facade mot systerbolagen, aterforsiljare och grossister. Soltech Sales &
Support arbetar dven med traditionella utanpaliggande kiselsolceller nar det passar
kunderna battre.

I januari 2019 forvarvades 51% av bolaget och resterande 49% forvarvades i oktober 2019.
VD: Markus Svensson

NP Gruppen (http://www.np-gruppen.se) grundades 1966 av Per-Ove Pettersson. Bolaget
har ett gediget kunnande inom sitt omrade, platslageri och takarbeten och har ett langt
upparbetat samarbete med manga av Stockholms fastighetsagare. Soltech rdknar med att
dessa kontaktytor dels skall skapa en bra grund for marknadsforing av Bolagets produkter
samt merforséljning av solernergildsningar gentemot befintliga kunder som dven har stort
fortroende for NP Gruppens formaga att utféra arbeten med god och hég kvalitet. VD:
Patrik Pettersson.

Swede Energy Power Solutions AB (http://swedeenergy.se). Swede Energy har sina rotter i
den svenska kéarnkraftsindustrin dar man arbetat som konsulter som st6pt om sin
verksamhet helt mot solenergi och snabbt vuxit till en av de stérre aktérerna pa den
svenska solenergimarknaden. Bolaget tar totalansvar for hela installationsprocessen for
solenergianlaggningar och ar certifierade enligt 1ISO 9001 for kvalitetsledning och 1SO
14001 for miljdledning. Man arbetar enligt AFS 2001 for att sténdigt forbattra arbetsmiljo
och sékerhet.



$ Merasol

POWERED BY SOLTECH

Soltechs dgarandel: 100%.

Omsattning 2020: 40,2 MSEK.

$ Soldags

POWERED BY SOLTECH

Soltechs dgarandel: 100%

Omséttning 2020: 27,6 MSEK.

$ Takorama

POWERED BY SOLTECH

Soltechs dgarandel: 70%

Omsattning 2020: 28,2 MSEK.

$ Fasadsystem

POWERED BY SOLTECH

Soltechs dgarandel: 70%.

Omesattning 2019/2020: 53,6 MSEK

Soltech

Swede Energy vann Solenergipriset 2021 i kategorin "Arets anldggning” tillsammans med
Castellum AB. Den vinnande anlaggningen var Hisingen Logistikpark, ett prestigeprojekt med en
takplacerad solcellsanldggning om 30 000 m2 som slutférdes under 2020. Ytan som motsvarar
fem fotbollsplaner, utgor anldggningen en av Nordens stérsta solcellsanldggningar pa tak. Arligen
kommer solcellsanlaggningen att producera cirka 3,3 GWh, en mangd som motsvarar cirka 660
standardvillors arliga elkonsumtion.

Swede Energy forvarvades till 60% i mars 2019 och dgs sedan borjan av januari till 100 %. VD:
Christoffer Caesar.

Merasol AB startade 2013. Afférsidén &r att projektera och leverera kompletta solenergilésningar
till fastighetsédgare, kommuner och lantbruk. De lagerhaller produkter for att kunna erbjuda en hog
serviceniva. Processen ar enkel och &r utformad for att skapa trygghet i beslutet att vélja
solenergi som en naturlig del i kundens elmix.

Merasol forvarvades till 60% i januari 2020 och &gs sedan borjan av januari 2021 till 100 %. VD:
Johan Seeman.

Soldags i Sverige AB ar en av pionjarerna inom hdgkvalitativa, estetiska och skraddarsydda
solenergildsningar for den svenska privatmarknaden. Med 6ver 500 framgangsrika installationer
bakom sig &r Soldags en av Sveriges storre aktorer inom helserviceerbjudanden mot konsument,
nagot som understryks av bolagets explosiva tillvaxt i omsattning, resultat och antal anstéllda
under det senaste aret. Den 2 januari 2020 foérvarvade Soltech 100 % av aktierna i bolaget. VD:
Anders Olsson.

Takorama &r ett av vastsveriges ledande féretag inom takbranschen med &ver 30 ars erfarenhet
av tak och olika I6sningar for dessa. De har tack vare var langa erfarenhet skaffat sig stor
kunskap och kan erbjuda tatskikt med mycket lang livslangd. Takorama har i sitt samarbete med
ledande tillverkare av tatskiktsprodukter genom aren lagt manga tusentals kvm tak som idag ar
ett levande bevis for detta. Kvalitet skapas péa taken av duktiga takmontérer, manga har varit med
fran borjan och har ett stort yrkeskunnande. Enligt VD Michael Norrby innehaller 6ver 50% av alla
kundforfragningar de senaste aren dven en forfragan om solenergi. Genom att ingéd i
Soltechkoncernen far Takorama betydligt stérre styrka och trygghet i att kunna leverera
solenergianldggningar pa ett sékert satt for kunderna. Bolagets forvarvades till 70% i mars 2020
och i och med detta har bolaget utdkat sitt erbjudande till att omfatta solenergildsningar. VD:
Michael Norrby.

Fasadsystem i Stenkullen AB tillverkar dorrar, fonster, uterum, fasader och tak i aluminium, stal
och glas. Bolaget ar specialister pa skraddarsydda I6sningar och &r pa plats tidigt i projekten for
att optimera konstruktion, tillverkning och montering pa ett effektivt satt. Foretaget startade 1980
och drivs idag av tredje generationen. Bolaget har omkring 35 anstallda.

Bolagets kunskap inom fasader ger koncernen de resurser och den kompetens som behovs for
att forts&tta satsningen pa solfasader. Bolaget erbjuder nu dven funktionella solcellslésningar for
fasad och tak av hog kvalitet.

Bolaget forvarvades till 70% i maj 2020 och med detta har bolaget utokat sitt erbjudande till att
omfatta solenergildsningar. VD: Tommie Standerth.



$ Measol

POWERED BY SOLTECH

Soltechs dgarandel: 60%.

Omsattning 2020: 3,9 MSEK.

$ DinTaklaggare

POWERED BY SOLTECH

Soltechs dgarandel: 60%.

Omsattning 2020: 8,5 MSEK.

$Takrekond

POWERED BY SOLTECH

Takrekond i Sméaland AB.
Soltechs dgarandel: 80%
Omsattning 2020: 16,3 MSEK
Takrekond i Kalmar AB.
Soltechs dgarandel: 80%.

Omsattning 2020: 8,8 MSEK.

XX Ljungs Sedum

POWERED BY SOLTECH
Soltechs agarandel: 52%.

Omsattning 2020: 6,5 MSEK.

Soltech

Measol &r experter pa klimatsmarta solenergiprodukter som bidrar till en battre miljé och lagre
energikostnader.

Measol (Miljo & Energi Ansvar Sverige AB) levererar miljévénliga och funktionella
solenergiprodukter med mycket hog kvalitet.

Karnverksamheten dr montage av solceller dar bolaget arbetar med flera olika solcellsforetag som
séljer ldsningarna och produkterna som monteras. Measol kan ocksa ge rad och installera batteri,
laddbox och IMD-I6sningar.

All personal som anvénds under installationer ar egna anstéllda och tar hand om allt fran start till
mal. Measol grundades 2011 och fokuserar pa att vara experter pa hantverket av
solcellsinstallationer. Under 2019 installerades runt 180 anldggningar, av olika storlekar for
privatkunder, foretag och bostadsréattsforeningar.

Den 1 september 2020 tillirddde Soltech som dgare av 60 % av aktierna. VD: Marcus Nylund.

Din Taklaggare ar i huvudsak verksamma i Varmland och Dalsland men gor installationer och tar
uppdrag dar kunderna behover i hela Sverige. Sedan 1989 har man installerat kvalitetstak med
marknadsledande tatskikt. Med en gedigen och lojal kundbas har kompetensen utvecklats och
personalstyrkan bestar av 19 erfarna takmontorer med ett stort yrkeskunnande.

Bolaget forvarvades till 60% den 1 oktober 2020 och med detta har bolaget utdkat sitt erbjudande
till att omfatta solenergilsningar. VD: Hakan Vennberg.

Takrekond &r ett av Sveriges ledande féretag inom takbranschen sedan 6ver 30 ar. Takrekond
bedriver sin verksamhet i tva olika bolag beldgna i V&xjo och i Kalmar. Bolagens langa erfarenhet
har innebar ocksa stor kunskap om tak och Bolaget kan erbjuda I6sningar till alla sorters tak.
Takrekond marker en standigt 6kande efterfragan fran deras kunder att kunna leverera bade tak-
och solenergianlaggningar och har darfor efter mer an 30 ars fokus pa utpréaglad takverksamhet
tagit steget in i Soltech koncernen for att darigenom bredda bolagens erbjudande med solceller
och solenergildsningar. Den 1 oktober 2020 tilltradde Soltech som dgare av 80 %av aktierna i
Takrekond i Sméland AB och av 100 % av aktierna i Takrekond i Kalmar AB och med detta har
bolagen utokat sitt erbjudande till att omfatta solenergilésningar. VD: Nils Jansson.

Ljungs Sedum monterar sedummattor pa tak och mark som ar odlade i Smaland av Veg Tech.
Deras installatorer ar utbildade taklaggare och har stor forstaelse for hur viktigt tatskiktet ar. Efter
ett flertal uppskattade arbeten med marksedum kan vi d@ven erbjuda mycket hog kompetens inom
detta omrade. Bolagets kompetens inom Sedum kompletterar koncernens fokus pa
solenergilosningar vél da Sedum ofta laggs tillsammans med solceller pa tak for att skapa en sa
grén och miljévéanlig yta som mojligt. En standigt 6kad efterfragan pa fornyelsebara I6sningar har
gjort att Ljungs Sedum nu tagit steget att ga in i Soltechkoncernen. Sedan 4 januari 2021 tilltradde
Soltech som dgare av 52 % av aktierna i Ljungs Sedum Entreprenad AB och med detta har bolaget
utokat sitt erbjudande till att omfatta solenergilésningar. VDE: Jonny Flodin.



$ Annelunds Tak

POWERED BY SOLTECH
Soltechs dgarandel: 76%.

Omséttning 2020: 43,4 MSEK.

$ Rams E1

POWERED BY SOLTECH
Soltechs dgarandel: 100%

Omsattning 2020: 63 MSEK.

$ Provektor

POWERED BY SOLTECH

Soltechs agarandel: 100%.

Omsattning 2020: 147 MSEK.

X Takbyrén

POWERED BY SOLTECH
Soltechs dgarandel: 100%.

Omsattning 2020: 94,8 MSEK.

Soltech

Annelunds Tak har en lang samlad yrkeserfarenhet och bred kompetens och deras montorer
innehar kompetensbevis for tatskiktsmontérer. En standigt 6kad efterfragan pa fornyelsebara
I6sningar gjorde att Annelund tog steget att ga in i Soltechkoncernen. Sedan 4 januari 2021
tilltraddde Soltech som &gare av 76 % av aktierna i Annelunds Tak AB och med detta har bolaget
utokat sitt erbjudande till att omfatta solenergilsningar. VD: Jonny Flodin.

Rams El utfor projekterings- och installationsarbeten pa entreprenad inom omradena el, tele,
natverk, larm och belysning vid saval nybyggnation som ombyggnation. Bolagets skickliga
elektriker har erfarenhet av att arbeta i en rad olika miljoer sdsom sjukhus, industrier,
affarsbyggnader, skolor och flerbostadshus. VD: Johan Adelbjer

Provektor erbjuder helhetslosningar inom elteknik, automation och elinstallation. All
nyckelkompetens finns inom bolaget och dess framsta kunder &r bygg- och
fastighetsbranscherna, men Provektor riktar sig dven till privatpersoner. Provektors
huvudkontor &r i Skara och bolaget har dven elva servicekontor i Skaraborg. Med Soltech som
dgare skapas forutsattningarna for Provektor att satsa an mer pa solenergi samt ladd- och
lagringsinfrastruktur. Sedan 8 mars 2021 &r Soltech &gare till 100 % av aktierna i Provektor
Sweden AB och med detta har bolaget utdkat sitt erbjudande till att omfatta solenergildsningar.
VD: Kenneth Johansson.

Takbyran i Alingsas AB erbjuder helhetslosningar av hogsta kvalitet nar det géller laglutande
tak och arbetar med saval nyproduktion och ROT/renovering som service och underhall.
Takbyran vander sig till alla slags kunder, bygg- och fastighetsforetag, kommuner och
landsting, bostadsrattsforeningar, industrier och privatpersoner. Soltech Energy dger 100% av
aktierna sedan 1 juni 2021 och med detta har bolaget utokat sitt erbjudande till att omfatta
solenergildsningar. VD: Tobias Udén.



Marknadsoversikt

Koncernens verksamhet delas in i féljande affairsomraden:

1. Den svenska verksamheten (samt Norden/
Europa)
2. Soltechs kinesiska verksamhet

Den svenska marknaden for installation av solenergilosningar
inklusive tak,- el- och fasadarbeten

Den svenska marknaden for solenergi bedoms enligt Bolaget vara
vard 100 miljarder ar 2040. Berékningen grundar sig pa den totala
elforsorjningen for landet. Under 2020 kom omkring 1 procent av
elforsérjningen fran sol. | Sveriges energipolitiska mal, faststéllda av
riksdagen, anges malet 2040 om 100 % fornybar elproduktion.

Solenergins andel av elproduktionen kan, enligt bolaget, darfor
forvantas 6ka till 10 procent ar 2040 vilket skulle betyda en majlig
marknad om 100 miljarder. Vid utgangen av 2020 fanns det i Sverige
nara 66 000 nétanslutna solcellsanldggningar i Sverige, vilket var 22
000 fler &n aret innan. Den totalt installerade effekten var 1 089 MW,
en 6kning med 56 procent jamfért med aret innan. (Kélla:
Energimyndigheten). Den absoluta majoriteten av de installerade
anlaggningarna var anlaggningar under 20 kW, det vill sdga mindre
solcellsanlaggningar som exempelvis villatak.

| rapporten "100 procent fornybar el, delrapport 2" (ER:2019:06)" fran
Energimyndigheten skisseras ett antal scenarier for hur utvecklingen
kan bli fram till 2040. | rapporten anges ett mojligt scenario dar 25
TWh av en total elproduktion om 180 TWh kommer fran solen, d.v.s
omkring 14 %. Man konstaterar @ven i rapporten att, citat: "Stora
kostnadsminskningar bade for de typer av kiselsolceller som
dominerar marknaden idag och for nya tekniker skulle kunna géra
solcellsanlaggningar till ett billigare alternativ relativt andra
produktionsslag dven i Sverige. Inte bara for elproduktion utan &ven
exempelvis som fasad, el- och takmaterial.” For Bolaget ar detta
ingen nyhet da Bolaget strategi har varit just att bli starka inom tak-,
el- och fasadmarknaden och dérigenom uppna en konkurrensférdel
jamfort med bolag enbart inriktade pa forséljning och montage av
traditionella, utanpaliggande anldaggningar. Bolagets
konkurrensfordelar ar bland annat de egenutvecklade produkterna,
den starka finansiella basen, drivna entreprendrer hos Bolaget och
dess dotterbolags ledningar samt den stora kunskap om tak-, el- och
fasadarbeten som Bolaget knutit till sig via forvarv av tak-, el och
fasadforetag. Kvalitet och trygghet i entreprenader och installationer
bedéms utgéra en viktig konkurrensférdel och ndgot som bedéms
bli allt viktigare i takt med att antalet installationer 6kar och
marknaden mognar. Installation av solenergi &r en langsiktig
investering och kunderna dr mana om att leverantdren skall finnas
kvar i manga ar.

Trender i marknaden

Solenergimarknaden i Sverige &r, trots ett markant uppsving de
senaste aren, annu i sin linda. Trots stora 6kningar i procent mellan
aren &r den installerade kapaciteten fortfarande valdigt 1ag beroende
pa att 6kningarna har skett fran mycket laga nivaer. Idag kommer
endast 1 % av elproduktionen i Sverige fran solenergi, att jamfoéra
med 3 % i Danmark, 5 % i Nederlanderna och 10 % i Tyskland. Mycket
tyder darfor pa att Sverige ligger efter andra lander i nyttjande av
solenergins mojligheter.
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Fran politiskt hall ar det tydligt att fornybar el och solenergi skall
prioriteras. | kommitédirektivet till en utredning om bland annat
smaskalig elproduktion (se kallhanvisning) att ett motiv till fortsatt
stod till lokal fornybar elproduktion &r att de ser ett varde i 6kad
mojlighet for delaktighet i energiomstéllningen for smaskaliga
aktorer. Detta ligger ocksa i linje med EU:s direktiv om om fornybar
energi och Energi Unionen. | detta direktiv betonas nyttan med
egenanvéandare av fornybar energi och det framgar att hushall som
vill producera sin egen férnybara energi, t.ex. genom solpaneler pa
taket, bor stéttas genom att de till stor del bor slippa avgifter och
skatter pa anvéandningen av energi som de producerar sjalva.

Om utbyggnaden av solel sker enligt Energimyndighetens scenario
och om utbyggnaden uteslutande skulle ske med takbaserade
anlaggningar skulle det innebara, med dagens teknik, att omkring
200 km2 skulle tackas med solceller, vilket utgér omkring 15% av
den totala takytan i landet och att runt halften av landets byggnader
skulle ha solceller pa taket. Med en teknisk utveckling inrdknat &r
detta behov sannolikt betydligt lIagre.

Andra trender i marknaden é&r att placera markbundna anléggningar
pa mark med lagt alternativvarde och som bara med svarighet kan
anvéandas foér andra &ndamal. Detta kan t.ex. vara i nérheten av stora
trafikleder eller pa mark som befaras vara kontaminerad men for dar
kontamineringen bedoms vara sékrare forvarad dar den ligger an om
en restaurering skulle utforas.

| en global jamforelse skulle dven en kraftig utbyggnad av solenergin
i Sverige innebara att produktionen av solel per invanare i Sverige
troligen skulle vara betydligt Iagre an i manga andra lander dér man
har betydligt mer ambitidsa planer for utbyggnad av solel @n i
Sverige.

| Energimyndighetens rapport konstateras dven att ledtiden for
installation av solceller &r betydligt kortare an for andra férnybara
kéllor som t.ex. vindkraft. Flexibiliteten &r &r storre vid utbyggnaden
av solel i och med att det finns varianter for bade tak-, fasad- och
markanldggningar. En forutsattning ar, konstateras det vidare, att det
finns en fungerande installatérsmarknad. Fér Bolagets del &r detta
inga nyheter da det i Bolagets strategi just framhalls att forvarv av
tak- fasad- och elektrikerforetag ar en forutsattningar for en snabb
och effektiv expansion.

Sammanfattningsvis gor Bolaget bedomningen att det trenderna i
marknaden talar klart for en fortsatt och utokad utbyggnad av
solenergi i Sverige. Mycket talar ocksa for att de omraden som
kommer att dominera &r solenergi pa tak, i fasad och andra
I6sningar néra forbrukaren.
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Soltechs finansiella mal

Clomeade 4

Affarsmal 2020-2024

Omsattning 4 700 MSEK.

Vinstmarginal EBIT 8-10 procent pa sikt

Tillvaxt Darefter entillvaxt om cirka 10 procent per ar

Ambitionen &r att na en ledande position pa solenergimarknaden
och Bolaget raknar med att uppna sina mal via organisk tillvaxt i
kombination med den forvarv av bolag verksamma inom
narliggande omraden vilket pabdrjades 2019 och som redan
resulterat i sexton forvarv. Forvarven forvantas ge flera fordelar
forutom den forvarvade tillvdaxten. Genom en 6kad omséttning
Okar ocksa bolagens gemensamma inkdpsvolymer och priserna pa
inkGpta varor kan pressas nedat. En 6kad synlighet i marknaden
ger mer uppmarksambhet for Bolagets produkter och tjanster vilket
leder till en effekt déar en allt storre krets av intressenter far
kdnnedom om Bolaget. Vidare knyter Bolaget till sig kompetens

och kan pa sa sétt hoja det totala varderbjudandet mot kund.

Ett tydligt tecken pa Bolagets 6kade nérvaro i forvarvsmarknaden
ar att antalet forfragningar om samarbeten och / eller forséljningar
av foretag har 6kat markant. Enligt foretagsledningen inkommer i
snitt en forfragan om dagen fran foretagsagare eller ombud som
vill skapa kontakt. Bolagets ekonomi- och férvarvsavdelning
arbetar dagligen med djuplodande undersékningar angaende
utvardering av malbolag och forvarvsforslag.



Produktgenomgang och teknisk
bakgrund

Soltech-koncernen erbjuder idag ett antal olika 16sningar, allt efter det
behov och den 16sning som &r bast for varje kund. Nedan ges forst
en oversiktlig presentation av olika tekniklésningar pa marknaden,
darefter gors en genomgang av de integrerade l6sningar som
Soltech séljer pa i dagslaget. Marknaden &r dock inte statisk och nya
produkter och/eller I6sningar kan komma ut efterhand. Soltech ser
det som viktigt att inte binda sig vid en specifik teknisk 16sning utan
har ett brett produktutbud for att kunna erbjuda ratt [6sning pa réatt
plats. | fokus for de integrerade I6sningarna star dock de produkter
som Bolaget sjélvt har tagit fram och som enligt Bolaget har storst
marknadspotential vid en 6vergang mot fler BIPV-produkter.

Teknisk bakgrund

Energi fran solen kan i energihdnseende hamtas pa tva satt, antingen
genom att tillvarata varmen (termisk solenergi) eller genom att
utvinna elektrisk energi genom solceller.

Solceller mojliggdr att solens strélar anvands for produktion av
elektrisk energi. Solcellerna monteras pa byggnader pa tak eller vdagg
eller uppfors fristaende i solkraftsparker. Med radande prislage pa
solceller och effektbrist i elnaten, kommer tekniken val till pass inom
manga olika omraden, fran installation pa alla slags fastigheter och
markanldggningar till olika lagenergiapplikationer.

Solceller kan sedan delas upp i tva undergrupper, paneler med
kristallina solceller, sa kallade kiselsolceller, eller paneler med
tunnfilmssolceller. Utmérkande for de kristallina solcellerna ar det
rutmonster som kan ses pa manga anlaggningar. Tunnfilmssolsceller
kan genom sin tekniska utformning skapa ett mer enhetligt
synintryck och kan t.ex. fa en hel fasad att se enhetligt mérk ut.

Sedan utvecklingen av solceller pabérjades har
produktionskostnaden stadigt sjunkit kraftigt och de flesta bedémare
tror att denna utveckling kommer att fortsatta. Med sjunkande priser
och mer effektivare solceller har solcellstekniken blivit allt mer
intressant for marknaden, saval for privatpersoner som for foretag
och organisationer. Med sjunkande priser kan solenergi pa
gynnsamma platser redan idag vara mer Iénsamt @n andra
energislag.

Produkter

Ett av Soltechs fokusomraden &r s.k. byggnadsintegrerad solenergi,
dven kallat BIPV (Building Integrated PV). Soltech &r inte tillverkare
av sjdlva solcellen men har utvecklat applikationer dar solcellen ar
integrerad i produkter som gor den till ett byggnadsmaterial som kan
ldggas direkt som ett tak eller anvdndas som en kallfasad, utanpa
befintlig fasad.

For att mota denna marknad har Bolaget utvecklat produkterna
ShingEl, RooF och Facade.

Soltech

RooF monterad pa en Skaneldnga. Produkten ldggs direkt pa lakten
(rekommenderat ldktavstand 620-640 mm) och fungerar bade som
solcell och som taktédckningsmaterial. Produkten &r gjord for att tala
vader och vind och for att ga p4, vid eventuell service. Nominell effekt
ar 85W +/- 10 % per enhet.

Dessa produkter har det gemensamt att de samtidigt ar ett
taktackningsmaterial eller fasad och en solcell, som tillvaratar
energin fran solen, omvandlar denna till elektricitet som darefter
overfors till fastighetens elsystem eller séljs ut mot nétet.

Systemet ar oftast konfigurerat sa att den elektricitet som
produceras i forsta hand anvands i fastigheten. Vid 6verproduktion
séljs dverskottet ut pa natet. Soltech ShingEl ar kompatibel med
betongtakpannan Carisma fran Benders och kan alltsa kombineras
med dessa utan att det uppstar horisontella skillnader i takytan. Den
solcell som anvédnds i systemet ar av typen tunnfilm, den variant av
solceller som Soltech har valt till sina egenutvecklade produkter och
dér man har tecknat ett exklusivt distributionsavtal for Skandinavien
med den kinesiska tillverkaren Advanced Solar Power Hangzhou Inc
(ASP).

ShingEl och RooF anvands som taktéckningsmaterial med
integrerade solcellspaneler av tunnfilm.

S L LY
ShingEL &r en solcellsmodul som laggs pa lakten och &r helt
kompatibel med betongpannan Carisma fran Benders, se bilden. Det
innebdr att solcellspannan kan ldggas pa 6vervdgande delen av taket
men t.ex. runt skorstenar eller langs kanterna dar det kan bli for trangt
med en hel ShingEl-panna, kan Carismapannor ldggas i stéllet.
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Facade &r en solcellsfasad som ersétter ett annat fasadmaterial
sasom tegel, plat, puts eller fasadskivor. Soltech Facade monteras
precis som traditionella fasadmaterial med en ventilerad luftspalt.
Solcellen tillfér alltsé ingen isolering till fastigheten utan den
ventilerade luftspalten &r i stéllet till for att ventilera fasaden och
kyla solcellen.

En av Nordeuropas stérsta takbaserade solcellsanldggningar pa en
logistikanlaggning &gd av Castellum. Totalt 35 000 m2 som
producerar 3,3 MWh per ar. Levererad av Soltechbolaget Swede
Energy.

Kalkylmaéssigt ar Facade ett mycket intressant alternativ for en
fastighetségare som stér infor en fasadrenovering. En putsad fasad
kostar cirka 1 800 kronor per kvm och en komplett Soltech
fasadlosning som &r ansluten till natet och producerar el, cirka 1
950 kronor per kvm. Den faktiska merkostnaden blir d& 150 kronor
per kvm med en aterbetalningstid pa ett till tva ar.

Exempel pa utformning av fasadsystemet Soltech Facade. Bilden
fran Strandkajen i Ornskéldsvik.

Modlnlycke fabriker, parkeringsgarage som
fatt en fdrglad fasad med solceller.
Féirgerna dr inspirerade av
textilkonstndren Viola Grdstens designstil.




Konkurrens

Ritt solcell pa ratt plats! Soltech kan, efter de foretagsforvarv som
gjorts, erbjuda alla forekommande l6sningar for solenergi. Pa de
byggnader dar estetik ar viktigt kan integrerade I6sningar anvandas
medan det t.ex. pa ett platt industritak inte &r lika vasentligt med
estetiken, dar kan en traditionell kiselanlaggning vara mer ekonomiskt
att installera. Nedan foljer en sammanstallning av de foretag som
Bolaget ser som direkta konkurrenter inom de olika segment dar
Bolaget ar verksamt.

KONKURRENTER INOM FOTOVOLTAISK ENERGI

Det traditionella segmentet for solceller & mycket konkurrensutsatt
och relativt prispressat. Till detta marknadssegment hor leverantorer
av utanpaliggande kiselsolceller. Den Gvervdagande delen av dessa
celler tillverkas i Kina och marknadsfors av olika aterforséljare av
skiftande storlek och betydelse da det har varit relativt enkelt att
komma igéng. St6rre konkurrenter inom omréadet ar
(omséttningssiffror i Mkr enligt Allabolag.se 2019 inom parentes)
Svea Solar (481), Solkompaniet (205), Ecokraft (103) Save by Solar
(92) och Kraftpojkarna Sverige AB (404).

Nér det géller mer specifikt BIPV &r bilden mer splittrad.
Organisationen IEA (The International Energy Agency) lamnade en
rapport (Januari 2019) med sammanstélining av olika
forskningsprojekt i BIPV for att fa battre bild av situationen i
branschen: "BIPV forsknings- och utvecklingsteam — BIPV och FoU
enheter, en internationell 6versikt, andra versionen” ”. (Report IEA-
PVPS T15-05, januari 2019). Syftet med IEA’s arbete inom detta ar
enligt rapporten att (fritt dversatt fran engelska) “uppmuntra
internationellt samarbete och anstréngningar for att skynda pa
utvecklingen och spridningen av solenergi som ett betydande och
héllbart energialternativ” ....." . "Produkterna genererar nédvéndig
energi ndra konsumenten samtidigt som den ingér i byggnadsmiljon
och skapar en estetisk vardefull 16sning.” (Kélla: http://www.iea-
pvps.org task 15)
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Av rapporten framgar ocksé att IEA anser att BIPV &r ett av fem
huvudspar for att fa ett rejalt marknadsgenomslag for solenergi.
Ovriga faktorer anges till sénkta priser, 6kad effektivitet, livslangd for
solcellerna och méjligheter till energilagring. “"Produkterna genererar
nodvandig energi ndra konsumenten samtidigt som den ingar i
byggnadsmiljon och skapar en estetisk vardefull I6sning.”

Vidare anges att fortfarande star BIPV endast for uppskattningsvis 1-
3 % av den installerade solenergin i varlden. Endast en mycket liten
del av uppat 100 olika I6sningar som presenterats verkar enligt IEA ha
mojlighet att ga fran prototyp till storskalig marknadsprodukt. (Kalla:
http://www.iea-pvps.org task 15)

Direkta konkurrenter till Soltechs integrerade solceller pa den
svenska marknaden &r t.ex. Rustabo Sverige AB med Nibra-
pannan, en solcell som paminner om en vanlig tegelpanna.
"HanTile" ar en 16sning utvecklad av Hanergy. Den &r utformad
som &r en takpanna som ser ut som en traditionell takpanna
tackt med en tunnfilmsteknik. Clix by Midsummer &r en teknik dar en
tunnfilmssolcell limmas direkt pa plat. Midsummer har &ven tva nya
produkter som heter SLIM och WAVE.

Soltechs lésningar innehaller en stabil glaskonstruktion och en ram av
aluminium vilket gor att det alltid finns majlighet att ga pa taket, vilket
inte alltid gar med andra I6sningar.

Bland internationella aktorer bor namnas det spanska bolaget Onyx
Solar och Tesla. Onyx Solar ar framst verksamma i USA och Spanien
men har aterforsaljarrepresentation i Sverige. Tesla &r ett amerikanskt
bolag som utover tillverkning av bilar @ven ar involverade inom
solenergiomradet och da framst med sin egen produkt, Tesla Solar
Roof. Tesla marknadsfor produkten internationellt via egna natbutiker
men kan savitt Bolaget kanner till annu inte leverera den.

Vastenligt for Soltech har varit att se till produkternas hela livstid,
Ecodesign. Det innebar att upp till 95% av ShingEl och RooF ar
atervinningsbara. Bolaget har inga uppgifter om att konkurrenternas
I6sningar medger atervinning.
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SOIteChS kineSiSka Verksamhet dar aterforsaljare soker efter lampliga objekt med hansyn till t.ex. till

geografisk placering och byggnadens utformning. Utéver denna mer
direkta forséljning har ASRE dven traffat ramavtal med en del lokala
myndigheter ddr man 6verenskommit om att inom en given tid
installera vissa angivna volymer men déar den faktiska placeringen

Introduktion

Soltech har en omfattande verksamhet i Kina. Verksamheten inte &r bestdmd i avtalet, utan utarbetas efterhand.
bedrivs via dotterbolaget Advanced Soltech Sweden AB (publ)

("ASAB") och de till detta bolag heldgda dotterbolagen Advanced 15-2

Soltech Renewable Energy (Hangzhou) CO. Ltd ("ASRE”) som Férsaljning och EPCstudie &r relativt :"E"Bde’ .

bildades 2015 och Longrui Solar Energy (Sugian) CO. Ltd ("Sugian”) standardiserade processer som totalt p:;’:k';:::’

som bildades 2019. ASRE grundades som ett joint venture mellan omfattar 4-5 veckor. storlek +20 &

Soltech och Advanced Solar Power Hangzhou ("ASP”). 2016

B e
bildades ASAB och kom in i strukturen med uppgiften att finansiera

verksamheten genom utgivande av féretagsobligationer pa den . At .
skandinaviska marknaden. Efterhand har dgarkonstellationen rareAlining EPC gy  Froduktion
andrats och fran september 2019 dger ASAB 100% av ASRE och

ASAB &gs i sin tur till 50,82% av Soltech och till 48,83% av ASP. ' f

Resterande andelar utgors av preferensaktier till ett antal externa

aktiedgare. Sugian bilades 2019 och &gs till 100% av ASAB.

Beslutspunkt 1 Beslutspunkt 2 Anslutning till nit
|

ASRE &r en energiproducent som finansierar, installerar, dger och Y b |
driver takmonterade solcellsanldggningar i Kina. Bolaget ingar 20- i
ariga avtal med dgare av fastigheter om kdp av el. Kunden betalar Merparten av ansvaret fér férsiljning, EPC-studie ach A
inte for solcellsanlaggningen eller darmed tillhorande installation konstruktion &r outsourcat till externa aktérer, varav ASP &r e.g.ff.,m ﬁmduee,asf
eller underhall. Det enda som kunden betalar &r den elektricitet som en.
produceras av solcellsanldggningen under avtalets I6ptid. Bolagets . L .
kunder &r framst tillverkningsforetag med stora lllustration av affqrsﬂod_et i ASAB/ASRE. Genom att ASR_EJS dgare
produktionsanldggningar och ddrmed stora tak. Kunderna Soltech och ASP éven tillverkar produkterna lokalt, har dgarna
(tak&garna eller hyresgésterna i fastigheten) far en viss rabatt pa gemensam kontroll éver hela kedjan fran férséljning och produktion
elpriset (cirka 10—15%) i forhallande till det man betalar till till férdig anlaggning hos kund.
elbolaget. Pa detta sétt far kunden tillgang till grén energi
producerad av solen till ett lagre pris jamfort med det man I6pande .
betalar sin vanliga leverantor och far samtidigt en form av hyra for Installerad kapacitet (MW)
sitt tak genom rabatten per kWh. 200 s 18,4

180
Trots att elen huvudsakligen séljs till kunderna har ASRE ocksa 160 1392
mojlighet att sélja elen till elndtet om det finns Gverskott av den el 140
som produceras av solcellsanlaggningarna. Detta sakerstaller 120
narmare 100 procents upptag av den el som genereras av ASRE:s 100 90,7
solcellsanlaggningar. £0

60
ASAB-koncernen har per dagen for Prospektet 14 heltidsanstallda, 40 29,4
varav fyra finns i Sverige och &r anstéllda av ASAB. De aterstdende 20 14,5
tio finns i Kina och &r anstéllda av ASAB:s dotterbolag i Kina. 0 03 =
Bolagets styrelse bestar av Frederic Telander (arbetande 2015 2016 2017 2018 2019 2020-12-31 2021-03-31

styrelseordférande), Stefan Olander, Gang Bao, Ben Wu, Vivianne
Holm och Patrick de Muynck. Bolagets ledande befattningshavare
ar Max Metelius (VD), Lars Host (CFO) och Cecilia Xia (General

Counsel). Diagrammet visar den installerade produktionskapaciteten hos ASRE
och Sugian per den 31 december respektive ar och per sista mars

Sugian har sitt séte i Jiangsuprovinsen och ASRE &r hemmahorande  2021.

i Zhejiangprovinsen i staden Hangzhou och baserat i ASP:s lokaler,

fran vilka man ocksa styr verksamheten i andra intilliggande

regioner i Kina. (I det féljande bendmns de rérelsedrivande

kinesiska foretagen enbart for "ASRE” men innefattar dven bolaget

Sugian) ASP bistar ASRE med sitt nationella nétverk av cirka 30

aterforsaljare som bade séljer och installerar anldggningarna i sina

respektive regioner. ASRE betalar provision for genomforda affarer

och ett fast pris for installationen. ASRE kan pa detta sétt

vidmakthalla en liten, kostnadseffektiv och flexibel organisation

med l&ga fasta kostnader. Aterforsaljaren tar ingen risk for inkop av

materialet och erhaller ersattning mot prestation samtidigt som

man |6pande svarar for anlaggningarnas underhall. Ett mycket

effektivt och bra samarbete som gynnar bégge parter och som ger

ASRE mojlighet att vaxa snabbt utan att dra pa sig stora fasta

kostnader. Presumtiva kunder nas antingen genom en s6kprocess




Pa detta satt har ASRE per 2021-03-31 uppnatt en installerad
solenergikapacitet om 182,4 MW fordelat pa 128 anlaggningar och
126 kunder. Utdver den installerade kapaciteten fanns tecknade
order om 30,8 MW och en pipeline med kunder under bearbetning om
123,5 MW samt ramavtal om 705 MW som 6verenskommits med
statliga enheter i Kina. ASAB anser sig ha natt ett stadium dér man
bevisat sin affarsmodell och Bolaget befinner sig mitt i en snabb
expansionsfas. Intdkterna pa rullande arsbasis uppgar f.n. till drygt
170 MSEK.

Ramavtal

En del av ASRE:s tillvaxtstrategi ar att komplettera enskilda
affarsavtal med storre ramavtal med ekonomiska regioner. Dessa
avtal ger ASRWE exklusivitet for en forutbestamd malkapacitet av
solcellsanlaggningar i omraden som omfattas av avtalet under ett
antal ar. Den riktade kapaciteten &r mal snarare an fasta dtaganden,
vilket gor det mojligt for ASRE att behalla full flexibilitet nar det galler
vilka projekt som ska bedrivas, om mer |dnsamma projekt blir
tillgangliga utanfor ramavtalen.

UtGver att bevilja ASRE exklusivitet féreslar motparten i avtalet
byggnader och foretag som ar lampliga for solcellsanlaggningar.
Ramavtalen gor det mojligt for AAEW att forkorta ain vanliga
forsaljningsprocess eftersom identifiering av potentiella kunder och
granskning i hog grad ar 6verflodig.

Lokala myndigheter i Kina utvérderas ofta utifran férmagan att
attrahera utlandskt kapital for investeringar i regionen. Detta innebar
att ASRE har goda forutsattningar att fortsatta sakra ramavtal.
Eftersom beslutet att investera i projekt under ramavtalet fattas efter
ASRE:s eget gottfinnande, tillhandahaller de statliga myndigheterna
ofta incitamentsprogram dér bolaget kan vara beréttigat till bidrag pa
mellan en och tva procent av det utlandska kapitalet som investerats
under ramavtalet. Per 31 mars 2021 hade ASRE fem ramavtal
uppgaendet till totalt 705 MW.

Kundprofil

Typiska kunder for ASRE &r storre foretag och lokala myndigheter
med stor energiforbrukning och fastigheter med stora, for
installationen lampliga, outnyttjade takytor. Kunderna finns i ett brett
spektrum av industrier, fran tillverkare av brandsprutor till operahuset
i Peking. Den stora spridningen av kundkategorier gér bolaget mindre
kansligt for konjunktursvéngningar i olika branscher. Nedan figur
visar den installerade kapaciteten fordelad pa storlek hos kunderna,
baserat pa antalet heltidsanstallda.

Installerad kapacitet fordelat pa
heltidsanstallda hos kunderna
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Vision

ASAB grundades med malet att paskynda 6vergangen till férnybar
energi i Kina genom att erbjuda el genererad fran solenergi som en
tjénst. Visionen &r att bli en drivkraft inom hallbar energiproduktion
for att sdkra en battre framtid for planeten och framtida generationer.
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Avkastningsnivaer och affarsmodell

Avkastningen pa installationerna kan beréknas som prognostiserade
intakter Over en given tidsperiod i procent av kostnaden for
installation av anlaggningen. Intékterna utgors av forsald elektricitet
och eventuella subsidier. Andelen subsidier har minskat pa nyare
anlaggningar varfor avkastningsmaéttet har minskat en aning sedan
bolagets start. Minskningen av subsidier har dock i viss utstrackning
kompenserats av ett béttre elpris och framforallt, Iagre kostnader for
installationen.

Trots minskningen bedéms en anldaggning vara aterbetald pa sex -
sju ar. Darefter genererar anldggningen elektricitet under ytterligare
minst 13 ar enligt avtal, men haller betydligt langre. Det pris som
ASRE debiterar kunderna regleras av sa kallade Energikopsavtal som
ingas med alla kunder innan uppférandet av solcellsanlaggningen
paborjas. ASRE:s avtal har tva typer av prissattningsmekanismer;
fast taxa och rorlig taxa. Per den 31 december 2020 var 65,8 procent
av avtalen baserade pa en fast taxa och 34,2 procent baserade pa en
rorlig taxa. For avtal med en fast taxa far kunden en fast rabatt,
mellan 10 och 15 procent, av priset per kWh som kunden betalar
enligt sin elrdkning fran det lokala natforetaget. KWh-priset som
natforetaget debiterar varierar beroende pa vilken tid pa dygnet elen
forbrukas.

For avtal med en rérlig taxa far kunden en fast rabatt per kWh, mellan
10 och 15 procent, av det officiella priset fran det lokala natforetaget.
Det pris som ASRE tar ut justeras endast om det officiella priset ar
foremal for en justering som Gverstiger fem procent frén ar till ar.
Elféretagets pris justeras vanligtvis pa arsbasis. Vidare maste varje
andring av priset som tas ut av ASRE foregas av ett skriftligt
meddelande fran antingen kunden eller ASRE. N&r en anldggning
fardigstalls ingar ASRE aven ett elhandelsavtal med det lokala
elnatforetaget som etablerar ratten att sélja verskottsel till det
lokala elnatforetaget. Avtalet foreskriver i allménhet att
elnatforetaget koper elen till det pris som godkénts av den lokala
myndigheten.

Subsidier

Bolagets affarsmodell &r idag kommersiellt barkraftig utan subsidier.
Subsidier utgér dock ytterligare en inkomstkalla. Subsidiebeloppet
for ett visst projekt faststalls innan uppférandet av
solcellsanldggningen pabérjas, och i samband med att den lokala
natoperatoren utvarderar projektets utformning. Atagandet att betala
subsidier omfattar bade en subsidieniva, CNY-beloppet per
genererad kWh och en tidsperiod, dvs. antalet ar som den statliga
enheten forbinder sig att betala subsidier. Subsidiernas varaktighet
varierar mellan tva och 20 ar. Sedan Bolagets forsta projekt
slutférdes 2015 har betydande fordndringar gjorts i subsidiestodet.
Under andra kvartalet 2018 minskade de subsidier som staten och
provinser betalade for solenergiprojekt avsevart. Ar 2019 minskade
de nationella och provinsiella subsidierna ytterligare, vilket medfor
att projekt som slutférts under 2019 omfattas av véldigt begransade
subsidier. Fran och med den 1 april 2021 kommer kinesiska
myndigheter inte att subventionera solenergi som byggs efter detta
daturm. For projekt som installerats innan subsidierna togs bort
erhaller ASAB subsidier som stracker sig 6ver 20 ar. Dessa
ataganden paverkas inte av regeringens beslut att ta bort subsidier
for nya projekt och kommer darfor att kvarsta under hela 20-
arsperioden. Enligt bolaget har de nya beskeden fran
centralregeringen mycket begransad effekt da man dnda sedan efter
tredje kvartalet 2018 haft mycket begréansade subventioner pa sina
installationer.

| takt med att subventionsataganden har minskat har andelen ntékter
fran subsidier minskat stadigt. Bolaget har dock fortfarande
betydande intékter fran subsidier da beviljade subsidier pa gamla
projekt ligger fast.

Bolagets partner i Kina, ASP

Advanced Solar Power Hangzhou Inc. grundades 2008 av Ben Wu
och hans far professor Xuanzhi Wu och &r en stor producent av s.k.



tunnfilmssolceller. Deras teknik grundar sig pa 25 ars forskning i USA
dér professor Wu arbetade pa de framsta laboratorierna. ASP har en
stor, helautomatiserad fabrik i Hangzhou och férsaljning av solceller
till ett 40-tal Iander. Bolaget dgs av familjen Wu, personalen och
nagra institutionella investerare, bland annat Legend Capial och
Sequoia Capital.

Elmarknaden i Kina
Den kinesiska elmarknaden ar varldens storsta.

Liksom primarenergi, tenderar elproduktion och elférbrukning att dka
i takt med att sambhallen blir alltmer urbana och vélbargade. Globalt
har det ocksa stigit till foljd av 6kad tillgéng till elektricitet pa
landsbygden. En del av tillvaxten i efterfragan pa el har dock
dampats av effektivitetsvinster i elproduktionen tack vare
teknologiska framsteg.

Den globala elproduktionen uppgick till 27 005 terawattimmar
("TWh") under 2019, varav Kina stod fér 7 540 TWh, motsvarande 28
procent av den totala produktionen. Nordamerika, som &r den nast
storsta regionen efter Kina, stod for 5 426 TWh, motsvarande 20
procent av den globala elproduktionen. Mellan 2009 och 2019 6kade
den globala elproduktionen med 33 procent, vilket motsvarar en
CAGR (Eng. compound annual growth rate — genomsnittslig arlig
tillvaxt) om 2,9 procent. Under samma period dkade elproduktionen i
Kina med 101 procent motsvarande en CAGR om 7,2 procent. (Kélla:
BP, Statistical Review of World Energy 2020 (2020) . Kinas berdknade
tillvaxt av elproduktion berdknas (World Energy Outlook 2020) fram
till 2040 med omkring 4 500 TWh vilket motsvarar hela den
amerikanska elmarknaden 2019.

Fornybara energikallor i Kina

Elektricitet kan genereras fran flera olika kallor vilka kan
kategoriseras som fossila branslen (huvudsakligen kol, olja och
naturgas), karnkraft respektive fornybara kallor. Férnybara kéllor kan
delas in i vattenkraft och 6vriga fornybara kallor, sdésom sol, vind och
bioenergi (ibland kallat alternativa fornybara energikallor). Globalt
sett &r kol fortfarande den mest anvénda kéllan for att generera
elektricitet och stod for 39 procent av den totala elproduktionen
2019, vilket &r i linje med samma andel som f6r 20 ar sedan. Den
kinesiska elmixen sticker ut nér det géller anvandning av kol, da den
stod for hela 65 procent av landets elproduktion under 2019. (Kalla:
BP, Statistical Review of World Energy 2020).

Under 2019 uppgick den globala produktionen av fornybar energi till
7 028 TWh, varav 60 procent var hanforligt till vattenkraft.
Produktionen av fornybar elektricitet, vattenkraft exkluderat, uppgick
till 2 806 TWHh, vilket motsvarar en CAGR om 17 procent jamfort med
nivan 2009. Andelen av denna typ av fornybar elektricitet har ckat
globalt 6ver det senaste artiondet, fran 3,0 procent 20009 till 10,4
procent 2019, till stor del padrivet av 6kningarna i Asien och
Stillahavsomradet. | Kina uppgick anvandningen av férnybar
elektricitet, vattenkraft exkluderat, till 732 TWh eller 9,8 procent av
den totala elproduktionen i landet. Aven om detta &r ndgot under det
globala genomshnittet i relativa termer, stod Kina for éver en fjardedel
av den totala globala produktionen av férnybar el 2019. (Kalla: BR,
Statistical Review of World Energy, publicerade arsrapporter 2010-
2020).

Elproduktion &r en vasentlig bidragande orsak till de globala
utsldppen av véaxthusgaser. P4 livscykelbasis slépper fossila
brénslen ut betydligt mer koldioxid per genererad kWh el jamfort med
fornybara energikallor och karnkraft. Exempelvis resulterar
elproduktion fran solpaneler i utslapp om cirka 48 gram
koldioxidekvivalenter per kWh, medan motsvarande siffra for kol ar 1
001 gram koldioxidekvivalenter per kWh. (Kélla: IPCC Special Report
on Renewable Energy Sources and Climate Change Mitigation
(2011).

Ett lands koldioxidavtryck paverkas avsevart av dess elmix. | Norden
resulterar en hog andel karnkraft och vattenkraft i en elproduktion
med lag genomsnittlig kolintensitet. Omvant, har el som produceras i
Kina hog kolintensitet eftersom den till stor del kommer fran
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koleldade kraftverk. Ar 2019 var Kina med bred marginal varldens
storsta utslappskalla av vaxthusgaser, med en niva som var hogre &n
USA och EU (inklusive Storbritannien) tillsammans. (Kélla: European
Commission, Joint Research Centre, EDGAR — Emissions Database
for Global Atmospheric Research)

Solcellsmarknaden i Kina

Solcellsmarknaden i Kina har véxt snabbt. Ar 2015 uppgick den
installerade solcellskapaciteten i Kina till 43 GW. Fyra ar senare,
2019, hade den installerade kapaciteten okat till 205 GW. (Jamfor
Sverige 0,7 GW 2019). Ur ett globalt perspektiv &r Kina det land som
har den dverlagset storsta totala solcellskapaciteten, motsvarande
35 procent av den globala totalen under 2019. Mellan 2017 och 2019
representerade Kinas nettokapacitetstillagg i solpaneler cirka 40
procent av det totala globala tillskottet. Bara under 2019 tillférde
Kina 30 GW installerad solcellskapacitet, vilket kan jamforas med
Nordamerika och EU dar motsvarande siffra var 11 GW respektive 15
GW. (Kalla: IRENA Renewable Cost Database).

Intékternas juridiska skyddsram

Liksom andra foretag kan ASRE raka ut for att en eller fler av
kunderna gar i konkurs eller inte betalar for kopt elektricitet vid
avtalets ingdende, eller upphéra att betala under pagaende
kontraktsperiod. For att undvika risk for uteblivna intakter har ASRE
ratt att salja producerad elektricitet till natdgaren i handelse av att
kunden inte skulle betala. D& ASRE:s tillgangar i form av
solenergianlaggningarna &r installerade pa kundernas tak och pa
fastigheter som inte &gs av ASRE, ar dganderatten till anldggningarna
sdkerstéllda genom avtal med kunden och dessférinnan under
installationsperioden, genom avtalet med projektledarféretaget/
installatéren (EPC foretaget) som reglerar sjélva
installationsforfarandet. Varje kund undertecknar ett sa kallat "roof-
top agreement” som I6per under 20 &r och som reglerar allt fran
priset pa elektricitet till utkép av anlaggningen och I6pande
aganderatt till denna, allt i enlighet med kinesisk rétt och praxis.

I hdndelse av att fastigheten siljs till tredje part géller avtalet alltjdmt
och overfors till den nya dgaren pd samma villkor, om den nya dgaren
har gett sitt samtycke. Den gamla dgaren ska enligt kontraktet géra
sitt yttersta for att erhélla den nya dgarens samtycke. For det fall att
den nya dgaren inte onskar att avtalet dverfors, kan den tidigare
dgaren av fastigheten kdpa ut anldggningen fran ASRE och betalar
da ett premium for denna. ASRE har om man sa 6nskar dven ratt att
montera ned anldggningen och transportera bort denna, men det
finns inget skél for ASRE att gora detta om konkursforvaltaren har
gett sitt samtycke, eftersom man l6pande da kan sékerstélla
forséljning av den elektricitet man producerar.

Energikonsumtion per capita 2019
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Trots historiskt snabb tillvéxt av primérenergiférbrukning i
Kina ligger landet fortfarande langt efter OECD:s nivder av
energiforbrukning per capita. Primérenergiférbrukningen per
capita i OECD:s medlemslénder var under 2019 i genomsnitt
179 gigajoules ("GJ"), mer &n tre ganger den for icke-OECD-
ldnder med 55 GJ per capita. Kina, med 99 GJ per capita per
2019, ligger mellan OECD- och icke-OECD-nivaer.
Energiférbrukningen &r vanligtvis hégre i regioner som &r
mer ekonomiskt utvecklade. Kélla: BR, Statistical Review of
World Energy 2020).
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Finansiering

Med tanke pa de betydande investeringarna férknippade med
uppforandet av solcellsanlaggningar ar anskaffning av kapital for att
bygga nya projekt en viktig del av ASAB:s verksamhet. Bolaget anser
att den framsta faktorn som hittills begréansat tillvaxten &r tillgangen
till kapital. ASAB:s del i uppbyggnaden av ASRE har déarfor i forsta
hand varit att genom upplaning, framférallt pa den svenska och
europeiska obligationsmarknaden, finansiera anldggningarna som
sedan dgs av ASRE. ASAB har i dagsldget 4 utestaende obligationslan
som I6per med mellan 8,25% och 9% ranta. Obligationerna ar noterade
pa First North Sustainable Retail Bond Market och pa First North
Sustainable Bond Market. Obligationerna & namngivna som SOLT2 -
SOLTS déar SOLT 5 ar den senast utgivna obligationen. | samband med
upptagande av SOLT5 har anldaggningarna i Kina och aktierna i ASRE
pantforskrivits som sékerhet for Ianen. Nedan aterfinns en
sammanstallning av utgivna obligationslan och forfallodagar.

Obligationslan Valuta MEUR MSEK BOKstgtE‘I’(éirde Inlésendag Rantesats
SOLT2 SEK 1277 1277 2023-03-28 8,75%
SOLT3 SEK 148,3 148,3 2023-07-09 8,75%
SOLT4 SEK 70,4 70,4 2023-11-08 8,25%
SOLTS EUR 273 274,4 2023-01-25 9,00%
SOLTS SEK 320,8 320,8 2023-01-25 9,00%

Summa 941,6

Berdikning elproduktion

Produktionen och férbrukningen av el dr en delmdéngd av produktionen och férbrukningen av primdrenergi och mdts vanligtvis i
kilowattimmar. Kilowattimmar anvénds ofta som en faktureringsenhet for elektricitet som levereras till konsumenter.
Elproduktion bér inte férvixlas med installerad elkapacitet som uppmdits i watt ("W"). Till exempel kan en elgenerator ha en
installerad kapacitet om 10 kilowatt ("kW"). Om elgeneratorn arbetar kontinuerligt och med full kapacitet i en timme kommer
den att ha genererat 10 kilowattimmar (10 kW x 1 timme) energi.




KONKURRENTER I KINA

Det finns flera distributorer och aterférsaljande bolag i Kina som
verkar inom samma omrade, det vill sdga de ingar avtal med kunder,
séljer och monterar storre anlaggningar pa kunders fastigheter
enligt likartade former som ASREs affarsmodell. Marknaden
karaktéariseras som stor och snabbvéxande tack vare stark
underliggande efterfragan. Det ar dock fa elproducenter
specialiserade pa solpaneler med Energikdpsavtal som har natt en
betydande storlek. En méjlig forklaring till varfor utbudet &nnu inte
har mott efterfragan ar det faktum att endast ett fatal elproducenter
hade tillrdckliga medel for att finansiera de initiala kostnaderna for
uppforandet av nya anldggningar. Lokala aterforsaljare av
solcellsutrustning som vill komma in pa marknaden genom att
starta EnergikOpsavtalsbaserade verksamheter star infor ett antal
utmaningar, framfor allt avseende brist pa finansiering for att
forverkliga de mojligheter som finns och att det ddrmed uppstar en
brist pa referensprojekt.

Forutom ASAB, sticker Asia Clean Capital ut som en specialiserad
Energikopsavtalsbaserad energiproducent i Kina som har lyckats
bygga en stor portfolj med distribuerade solcellstillgdngar. GCL New
Energy &r en annan stor elproducent pa den kinesiska marknaden
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for distribuerade solcellssystem, men &r mer fokuserad pa
markmonterade system. Féretaget ar majoritetsagt av GCL-Poly, en
tillverkare av polykristallint kisel som anvands i solceller.

Stora energiforetag har andra operativa och organisatoriska
upplagg, eftersom deras karnverksamheter vanligtvis baseras pa
storskaliga centraliserade energigenererande anldggningar.
Dessutom kan distribuerade solcellssystem potentiellt kannibalisera
pé deras karnutbud. And3 har stora energiféretag som Electricité de
France, Total, State Power Investment Corporation och China
Datang Corporation intrétt pa den kinesiska marknaden for
distribuerade solcellssystem genom antingen dotterbolag eller
konsortium som erbjuder elhandelsavtal till potentiella kunder.

Eftersom marknaden &r stor och véxer snabbt &dr det ASAB:s
uppfattning att konkurrensen for narvarande inte ar en vasentlig
begransande faktor for tillvéxt inom segmentet. Elproducenter som
arbetar med elhandelsavtal driver kapitalintensiva projekt och
behaover darfor finansiella medel om de vill fa sina portféljer av
solkraftsgenererande tillgangar att vaxa. For elproducenter som
ASAB som specialiserar sig pa distribuerade solcellssystem, &r den
storsta potentiella flaskhalsen for tillvaxt inom segmentet tillgangen
till kapital for att finansiera nya projekt.

Anlédggning om 1,74 MW péa Fenghua Xuri Co.Ltd. En av de 128
anldggningar som Bolaget dger i Kina.
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Viktig information gallande separering av aktier i Advanced Soltech (ASAB) fran
Soltech Energy.

Saval Soltechs som ASABs respektive ledning/styrelse har tidigare informerat om avsikten att
sarnotera ASAB:s aktie pa First North Growth Market. Avsikten med en sérnotering av
ASAB:s aktie ar att underlatta kapitalanskaffningen for ASAB:s dotterbolag ASRE:s
verksamhet i Kina. Som en egen noterad enhet blir detta enklare och dessutom forbéttras
transparensen av saval den svenska som den kinesiska delen av koncernens
verksamheter. Den 11 mars 2020 publicerade emellertid ASAB att man pa grund av radande
forutsattningar pa finansmarknaden till f6ljd av Covid 19 utbrottet, beslutat att skjuta pa den
planerade noteringen till dess att mer gynnsamma forutsattningar forelag.

Kort bakgrund
Fran och med ASRE:s bildande och till och med den 1 juli 2018 drevs verksamheten inom
ASRE som ett joint venture mellan Soltech och ASP och redovisades da enligt

klyvningsmetoden, d.v.s. Soltech och ASP redovisade 51% respektive 49% av ASRE:s balans-
och resultatrakningar som del av sina respektive koncernrakningar. Fran och med den 1 juli

2018 konsolideras dock ASRE:s verksamhet i Soltechs rakenskaper och ASP:s andel som
minoritetsandel. Fran och med september 2019 dgs samtliga aktier i ASRE av ASAB och det

ar denna underkoncern som konsolideras i Soltechs koncernredovisning.

Hur pdverkas Soltech av eventuell séirnoteringen av ASAB:s aktie
Konsekvenserna av en notering av ASAB:s aktie skulle for Soltech-koncernen bli dels att
agarandelen i ASAB minskas till féljd av utspddning, dels att andelen (aktieposten) i ASAB
skulle redovisas som ett intresseféretag och bland annat med foljden att intakter, kostnader
och 1an fran verksamheten saledes inte skulle redovisas i Soltech koncernens finansiella
rapporter, till skillnad mot forhallandena idag.

Ytterligare information
Samtliga aktiedgare i Soltech kommer att fa en utforlig beskrivning hemskickad vid
tidpunkten for sarnotering av ASAB:s aktie.
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Redogorelse for rorelsekapital

Bolagets bedomning &r att Bolagets rorelsekapital ar tillréckligt for den I6pande verksamheten fér de kommande 12 manaderna. For att
kunna fortséatta den forvarvsdrivna expansionen genom forvéarv av féretag och investeringar i befintliga bolag fordras dock ytterligare likvida
medel. Syftet med Foretradesemissionen ar ddarmed att finansiera expansion av koncernen.

Riskfaktorer

En investering i vdrdepapper &r férenad med risk. Nedan redogérs,
utan ansprak pa att vara uttémmande, riskfaktorer som bedéms vara
specifika for Soltechs verksamhet, bransch och marknad, finansiella
risker och legala risker samt riskfaktorer hdnférliga till aktierna och
Erbjudandet och som bedéms som vésentliga for att fatta ett
védlgrundat investeringsbeslut. Fér varje kategori ndmns de, enligt
Soltechs bed6mning, mest védsentliga riskerna med beaktande av
sannolikhetenen att riskerna faller ut och dess konsekvenser. Varje
risk bedéms med en uppskattad riskniva (ldg/medel/hég).
Redogdrelsen &r baserad pa information som &r tillgdnglig per dagen
for detta Prospekt.

Risker relaterade till verksamhet och bransch
Risker i leveranser

For att kunna upprétthalla forséljning och distribution av solpaneler
ar Bolaget beroende av leveranser fran sina leverantorer. Uteblivna
eller férsenade leveranser, av vilka skal det vara ma och dar
effekterna av pandemin Covid -19 &r ett tydligt och oférutsett
exempel, kan orsaka lagre forsaljning an forvantat. Tillverkning av
solcellspaneler &r en hogteknologisk, kostsam och relativt ldngsam
process och det finns risk for storningar i produktionen. Fran tid till
annan har komponenter for tillverkning av solceller varierat i utbud
och efterfragan. Med en storre efterfrdgan finns risk att
komponentpriserna okar eller att tillgangligheten minskar vilket kan
leda till férseningar och i férlangningen till minskad forséljning.
Omfattning: Om leveranser av solcellspaneler forsenas eller uteblir
kan detta fa en negativ inverkan pa koncernens nettoomséattning
med upp till omkring 20% enligt Bolagets bedémning. Bolaget
beddmer nivan till ndmnda risk till: Medel

Misslyckade foérvarv och samgdenden

Bolagets snabba expansion med ménga forvarv av mindre féretag
kan fororsaka storningar till foljd av samarbetssvarigheter eller brist
pa samsyn i féretagens expansion. Oférutsedda handelser kan kréva
resurser som anstranger eller avleder resurser fran andra, planerade
insatser. Skilda foretagskulturer, ledarskap och organisationer kan
leda till problem med samarbeten. Det finns risk att nuvarande
dotterbolag eller kommande forvarv och samarbeten inte genererar
de marginaler eller det kassafléde som forvantas liksom att de
fordelar som forvarven vantas f4, inklusive tillvaxt eller forvantade
synergier, inte uppnas.

Uppstéllda mal och utfasta marknadsandelar for samarbetet kan
visa sig felaktiga och produkter kan visa sig inte ha de positiva
egenskaper som utgjorde grunden for det ingangna samarbetet. Det
ar dven mojligt att oférutsedda juridiska, regulatoriska,
kontraktsméssiga eller andra fragor, liksom problem med att
forverkliga operativa synergier eller misslyckande med att

uppréatthalla den servicekvalitet Koncernen historiskt sett har
tillhandahallit, kan leda till att Koncernens resultat minskar.

Omfattning: Om nagon av de handelser som beskrivs ovan
forverkligas i samband med samarbetet skulle detta fa inverkan dels
pa koncernens balansrakning med lagre tillgangsvarden samt pa
koncernens resultatrakning med nedskrivningar av goodwill.

Bolaget bedémer nivan till namnda risk till: Medel
Beroende av nyckelpersoner

Soltech &r ett relativt litet bolag och &r beroende av nyckelpersonal
och nyckelanstéllda. Om Soltech férlorar dessa personer eller far
svart att attrahera lika kvalificerade medarbetare kan detta inverka pa
Bolagets verksamhet och férmaga att verkstalla aktuella och
framtida strategier. Det ar avgorande for Soltechs framgang att
fortsatta kunna attrahera och behalla kvalificerad personal. Detta &r i
sin tur avhangigt faktorer som Bolagets verksamhetsutveckling,
férmaga att skapa stimulerande arbetsuppgifter, arbetsbelastning,
incitamentsprogram och konkurrensen om erfarna medarbetare. Om
nagon eller flera personer skulle Iamna eller pa annat sétt avsluta sin
relation med Bolaget eller om ndgon av dessa nyckelpersoner
vasentligt andrar eller reducerar sina roller inom Bolaget, finns en risk
att Bolaget inte i god tid kan hitta kvalificerade erséttare eller tjanster
som kan bidra pa motsvarande sitt till Bolagets verksamhet. Detta
kan komma att forsena och/eller férsvara den fortsatta utvecklingen
av Soltech. Omfattning: Bortfall av personal som avser for
verksamheten vasentliga personer, av vilka skél det 4n ma vara,
skulle kunna innebéra vasentliga avbréck eller forseningar i Bolagets
expansion och 6ka Bolagets kostnader fér nyanskaffning och
bibehallande av personal. Bolaget bedémer nivan till namnda risk till:
Lag.

Risker relaterade till finansiell situation

Férdndrade valutakurser och marknadsrédntor

Oro pa valutamarknaden innebér valutarisker da Bolaget verkar pa en
internationell marknad och dven kdper komponenter i andra valutor
an svenska kronor. En forsvagning av den svenska kronan jamfort
med dels euro men kanske framforallt med den kinesiska valutan,
RMB (yuan), skulle innebé&ra 6kade kostnader for anskaffning av
dessa komponenter och paverka Bolagets resultat och finansiella
stéllning. Okande marknadsréntor kan péverka kundernas inképsvilja
och inkopskalkyler. Soltechs produkter ar i vissa delar
kapitalkravande och skrivs av éver manga &r. Okade rantor kan
darmed innebara att kalkylerna for kundernas aterbetalningstid
forsdmras. vilket i sin tur leder till minskad forséljning.



Bolaget har externa |an i Euro men har redovisningsvaluta i SEK vilket
kan leda till redovisningsmaéssiga valutaférluster. Omfattning:
Bolagets finansnetto kan paverkas negativt av valutafluktuationer
och 6kade marknadsrantor. Svangningar i valutor beddms maximalt
paverka finansnettot med 10%, 6kade marknadsrantor kan paverka
forséljningen negativt med omkring 20%, enligt Bolagets bedémning.

Bolaget bedémer nivan till ndmnda risk till: Medel.
Refinansiering av utestdende obligationslan

Soltech har genom sitt deldgda dotterbolag Advanced Soltech
Sweden AB (publ) stallt ut foretagsobligationer med nominellt
lanebelopp om drygt 950 MSEK. Dessa forfaller till aterbetalning
under perioden 25 januari 2023 till 8 november 2023. Bolagets
malsattning har varit att aterbetala dessa lan med medel fran nya
Ian. Det finns emellertid inga garantier for att denna strategi kan
genomforas vilket kan leda till pafrestningar for Bolagets likviditet.
Omférhandling av an i ett marknadsléage med hogre rantor kan leda
till 6kade rantekostnader.

Omfattning: Omférhandling av 1an kan leda till 6kade réantekostnader
med upp till 3 procentenheter, enligt Bolagets bedomning. Bolaget
beddémer nivan till némnda risk till: Medel.

Avtalsenliga kopeskillingar

Soltechs forvarv av bolag i narliggande branscher innebér att det
forekommer att en storre del av kopeskillingen skall utbetalas senare
och &r relaterat till uppfyllandet av olika mal i det férvarvade bolaget.
Styrelsen gor I6pande bedémningar hur stort utfallet av dessa
betalningar beddoms bli och redovisar detta 6ver Bolagets
balansrakning. Det kan dock visa sig att dessa berakningar ar i
underkant vilket da leder till storre utbetalningar an férvéantat vilket
kan leda till paverkan bade pa Bolagets likviditetsbehov och Bolagets
resultat, da utbetalningar 6ver den i balansrékningen avsatta skulden,
kostnadsfors 6ver Bolagets resultatrakning. Omfattning: Oférmaga
att betala tillaggskopeskillingar kan leda till tvister med séljare av
bolag och orsaka skada pa Bolagets fértroende i marknaden och ha
negativ paverkan pa Bolagets tillgangsmassa. Utbetalningar utéver
avsatta belopp far negativa konsekvenser for Bolagets resultat.
Bolaget bedémer nivan till namnda risk till: Lag.
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Risker relaterade till aktien

Framtida erbjudanden och befintliga aktiedgares férséljningar

Soltech kan i framtiden komma att anskaffa ytterligare kapital
genom att besluta om nyemission av aktier eller andra vardepapper.
Nyemissioner kan komma att fa negativ effekt pa aktiernas
marknadspris. For det fall ytterligare erbjudanden ges kan det dven
minska det proportionella &gandet och rostandelen for innehavare av
aktier i Bolaget (utspadning). Som framgar under rubriken
Aktiedgaravtal och sérskilda overenskommelser under rubriken
Villkor for Erbjudandet, finns s.k. lock-upavtal med aktiedgare. En del
av dessa aktiedgare kan ha relativt omfattande aktieinnehav. Nar
lockupavtalet upphor kan detta medfora storre forsaljningar én
normalt som, tillsammans med en allméan marknadsforvdantan om
forsaljningen, kan kan leda till kurspress och prisnedgang pa aktierna
i Bolaget. Omfattning: For det fall att en sddan emission som
beskrivs ovan genomfors med foretradesratt for befintliga aktiedgare
har aktiedgarna mojlighet att forsvara sig mot utspadningen genom
att teckna ytterligare vardepapper, vilket dock forutsétter en
ytterligare investering i Bolaget. En emission kan emellertid goras
utan foretradesratt for befintliga aktiedgare vilket medfor att
aktiedgaren inte har ndgon mojlighet att skydda sig mot utspadning.
Utforséljningar av aktier i en svag marknad kan leda till minskat pris
pa aktierna i Bolaget. Bolaget bedomer nivan till namnda risker till:
Medel



Villkor for vardepappren

Allman information

Aktierna @r denominerade i SEK och har
emitterats i enlighet med svensk ratt och
bestammelserna i aktiebolagslagen
(2005:551). Bolagets aktier &r utstéllda till
innehavare och Bolagets aktier ar
kontofdrda i ett avstdamningsregister enligt
lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoforing av
finansiella instrument. Registret fors av
Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23
Stockholm. Inga aktiebrev ar utfardade for
Bolagets aktier. Aktiens ISIN-kod &r
SE0005392537.

Foretradesemissionen

Teckning av nya aktier skall ske under tiden
fran och med den 24 augusti 2021 till och
med den 6 september 2021.
Foretradesemissionen genomfors i SEK.
Foretradesemissionen berdknas registreras
hos Bolagsverket omkring den 16 september
varpa handel med de nya aktierna inleds.
Under perioden fram till leverans av de nya
aktierna kommer aktietecknare att erhalla
s.k. BTA-aktier (Betalada Tecknade Aktier)
till sina depakonton med vilka handel
omedelbart kan inledas.

Emissionsdatum for
overtilldelningsaktierna

Aktier som tecknas och tilldelas fran den s.k.
overtilldelningen kommer inte att handlas
via s.k. BTA-aktier utan tilldelas och
emitteras sa snart likvid inkommit for
samtliga tecknade och tilldelade aktier vilket
berdknas ske omkring den 25 september
2021.

Vissa rattigheter kopplade till aktierna

Agarnas rattigheter avseende aktierna far
endast andras i enlighet med
bestdammelserna i aktiebolagslagen.
Bestammelserna i bolagsordningen &r gj
mer langtgaende &n i denna lag vad galler
forandring av aktiedgares réattigheter, eller
forandringar av kapitalet i Bolaget. Varje
aktie berattigar till en (1) rést pa Bolagets
bolags- eller arsstamma. Varje
rostberéttigad far vid bolags- eller
arsstamma rosta for fulla antalet av denne
dgda och foretrddda aktier. Det finns bara ett
aktieslag och samtliga aktier medfér samma
rétt till andel i Bolagets tillgangar och vinst.
Vid en eventuell likvidation av Bolaget har
aktiedgare ratt till andel av overskott i
forhallande till det antal aktier som
aktiedgaren innehar. Aktierna i Bolaget ar
fritt Overlatbara. Aktiedgare har normalt
foretradesratt till teckning av nya aktier,
teckningsoptioner och konvertibler i enlighet
med aktiebolagslagen, savida inte

bolagsstamman eller styrelsen med stod av
bolagsstdmmans bemyndigande beslutar
om avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesrétt. Bolagsordningen innehaller
inga sérskilda bestdmmelser om inlésen
eller konvertering. Det finns inga pagéende
eller kommande tvingande
overtagandeanbud, rétt till tvangsinlosen
eller avyttringsratter for Bolagets utgivna
aktier. Det har inte férekommit nagra bud pa
Overtagande av Bolagets egna kapital eller
andra typer av uppkopserbjudanden under
innevarande eller tidigare rakenskapsperiod.
Fore detta Erbjudande finns det inga
utestaende konvertibler eller andra utbytbara
vardepapper forenade med rétt till teckning
av aktier, ndgon beslutad men ej genomférd
okning av aktiekapitalet, eller atagande om
sadan 6kning, utéver vad som framgar av
detta Prospekt.

Bemyndigande

Vid arsstémma i Bolaget den 26 maj 2021
beslutade stdmman att bemyndiga styrelsen
att, vid ett eller flera tillfallen, under tiden
fram till nastkommande arsstdamma besluta
om nyemission av aktier, teckningsoptioner
och/eller konvertibla skuldebrev, mot
kontant betalning och/eller med
bestammelse om apport eller kvittning eller
eljest med villkor och att darvid kunna avvika
fran aktiedgarnas foretradesratt. Det totala
antalet aktier som ska kunna emitteras med
stéd av bemyndigandet far inte innebara att
det totala antalet aktier i bolaget 6verstiger
den dvre gransen for antal aktier enligt
bolagsordningen, 120 000 000 st.

Central vardepappersforvaring

Bolaget och dess aktier ar anslutna till
Euroclears kontobaserade
vardepapperssystem enligt lagen
(1998:1497) om vardepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instrument. Inga
fysiska aktiebrev utfardas saledes utan
kontofdring och registrering av aktierna sker
av Euroclear i det elektroniska
avstamningsregistret. Tidigare utfardade
aktiebrev har kallats in i original och
utvéxlats mot elektroniska aktier. | de fall
aktiebrev i original inte har inkommit, har
motsvarande elektroniska aktier ej
tillhandahallits sadan &gare. Eventuell
utdelning beslutas av ordinarie arsstamma
och utbetalning ombesorjs av Euroclear
Sweden AB. Aktiedgare som ar inford i
aktieboken och antecknad i
avstamningsregistret ar beréattigad till
samtliga aktierelaterade ersattningar.

Beskattning

Skattelagstiftningen i investerarens hemland
och Sverige kan inverka pa eventuella
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inkomster som erhalls fran de aktier som
erbjuds genom Erbjudandet. Beskattning av
eventuell utdelning, liksom
kapitalvinstbeskattning och regler om
kapitalforluster vid avyttring av vardepapper,
beror pa varje enskild aktiedgares specifika
situation. Sarskilda skatteregler galler for
vissa typer av skattskyldiga, exempelvis
investmentforetag och forsakringsforetag
och vissa typer av investeringsformer. Varje
innehavare av aktier bor darfor radfraga en
skatteradgivare for att fa information om de
sarskilda skattekonsekvenser som kan
uppsta i det enskilda fallet, inklusive
tillampligheten och effekten av utlandska
skatteregler och skatteavtal.

Offentliga uppkopserbjudanden och
tvangsinlosen

Bolagets aktier omfattas av de regler om
offentliga uppkopserbjudanden som
utfardats av Kollegiet for svensk
bolagsstyrning (Takeover-regler for vissa
handelsplattformar). Ett offentligt
uppkopserbjudande kan gélla alla eller en
del av aktierna i ett bolag och kan antingen
vara frivilligt eller obligatoriskt (s.k.
budplikt). Budplikt uppstar nér en aktiedgare,
ensam eller tillsammans med nérstaende,
uppnar ett innehav som representerar minst
tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier
i ett bolag. Ett bolag far endast efter beslut
av bolagsstamman vidta atgéarder som ar
dgnade att forsamra forutsattningarna for
ett erbjudandes lamnade eller
genomfdrande, om styrelsen eller
verkstallande direktoren i bolaget har
grundad anledning att anta att ett sddant
erbjudande &r néra forestaende, eller om ett
sadant erbjudande har lamnats. Vid ett
offentligt uppkopserbjudande ska en
aktiedgare under acceptfristen ta stéllning
till erbjudandet. En aktiedgare som har
accepterat ett offentligt uppkdpserbjudande
ar som utgangspunkt bunden av sin accept.
En aktiedgare kan dock under vissa
omsténdigheter aterkalla sin accept, till
exempel om lamnad accept har varit
villkorad av uppfyllandet av vissa villkor. Om
en aktiedgare véljer att forkasta eller inte
besvara ett offentligt uppkopserbjudande
kan aktiedgarens aktier bli foremal for
tvangsinlosen for det fall den som lamnat
erbjudandet uppnar ett innehav som
representerar men &n nio tiondelar av
aktierna i aktiebolaget genom erbjudandet.
Tvangsinlosen innebér att en
majoritetsaktiedgare som innehar mer an
nio tiondelar av aktierna i ett bolag, oavsett
aktierna rostvarde, har en lagstadgad
rattighet att [6sa in aterstdende aktier som
inte redan innehas av majoritetsaktiedgaren.
Pa motsvarande sétt har den vars aktier kan
I6sas in rétt att fa sina aktier inlgsta av
majoritetsaktiedgare.



Priset pa aktier som inléses genom
tvangsinlosen kan faststéllas pa tva satt.
Om majoritetsaktiedgaren har lamnat ett
offentligt uppkopserbjudande till andra
aktiedgare vilket accepterats av minst nio
tiondelar av aktiedgarna, ska I6senbeloppet
motsvara det erbjudna vederlaget for
aktierna, om inte sarskilda skal motiverar
annat. | 6vriga skall I6senbeloppet for
aktierna motsvara det pris som kan
pardknas vid en forséljning av aktierna under
normala férhallanden. Denna process for
bestdammande av skalig erséattning for aktier
som inlésen genom tvangsinlésen utgor en
del i det aktiebolagsrattsliga
minoritetsskyddet, vilket har till syfte att
skapa en réttvis behandling av samtliga
aktiedgare. Eventuella tvister om inldsen ska
prova av skiljeman. Soltechs aktier &r inte
foremal for erbjudande som lamnats till foljd
av budplikt, inlosenrétt eller
I6sningsskyldighet. Det har inte férekommit
nagra offentliga uppkopserbjudande
betréffade Soltechs aktier under det

innevarande eller féregaende
rakenskapsaret.

Utdelning

Beslut om vinstutdelning fattas av
bolagsstdmman en gang per ar och
utbetalning ombesorjs av Euroclear.
Utdelning far endast ske med ett sadant
belopp att det efter utdelningen finns full
téckning for Bolagets bundna egna kapital
och endast om utdelningen framstar som
forsvarlig med hansyn till (i) de krav som
verksamhetens art, omfattning och risker
stéller pa storleken av det egna kapitalet,
samt (i) Bolagets konsolideringsbehov,
likviditet och stéllning i 6vrigt (den s.k.
forsiktighetsregeln). Soltech befinner sig i
ett utvecklingsskede och ingen utdelning har
darfor hittills betalats ut. Soltechs styrelse
har antagit en vinstutdelningspolicy som
innebér att utdelning ska ldmnas sa snart
Bolagets vinstmarginal efter skatt uppgar till
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10 procent. Det finns ingen ratt att
ackumulera utbetalning av utdelning.

Rétt till utdelning tillfaller den som &r
registrerad som aktiedgare i den av
Euroclear férda aktieboken pa den
avstamningsdag for utdelning som beslutas
av bolagsstdamman. Utdelning utbetalas
normalt som ett kontant belopp per aktie
genom Euroclears forsorg. Utdelning kan
dven ske i annan form &n kontant utdelning
(s.k. sakutdelning). Om aktiedgare inte kan
nas for mottagande av utdelning kvarstar
aktiedgarens fordran pa Bolaget och
begransas endast genom allméanna regler
for preskription. Fordran forfaller som
huvudregel efter tio ar. Vid preskription
tillfaller hela beloppet Bolaget.



Villkor for erbjudandet
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Erbjudandet

Erbjudandet omfattar hogst 12 361 207
nyemitterade aktier till teckningskursen 20 kr
per aktie, med motsvarande emissionslikvid
vid fulltecknande om 247 224 143 kr, med
foretradesrétt for befintliga aktiedgare. Om
emissionen blir 6vertecknad kan styrelsen
besluta om en dvertilldelningsemission om
hdgst 7 500 000 aktier till samma kurs och
med avsteg fran foretradesratten.

Foretradesemissionen kommer, vid
fullteckning, medfora att antalet aktier i
Soltech Energy Sweden AB okar fran

74 167 243 aktier till 86 528 450 aktier.
Aktiedgare som avstar fran att teckna aktier i
Foretradesemissionen kommer att
vidkdnnas en utspadningseffekt
motsvarande maximalt cirka 14 procent,
men har méjlighet att ekonomiskt
kompensera sig for denna utspadning
genom att sdlja sina teckningsratter. Om
styrelsen fattar beslut om eventuell
overtilldelningsemission kan aktiedgare
vidkannas ytterligare utspadningseffekt
motsvarande maximalt cirka 8 procent och
medfdr att antalet aktier i Soltech Energy
Sweden AB maximalt 6kar fran 74 167 243
aktier till 94 028 450 aktier.

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 20
augusti 2021 ar aktiedgare i Soltech Energy
Sweden AB dger foretradesratt att teckna
aktier i Soltech Energy Sweden AB utifran
befintligt aktieinnehav i Bolaget.

Teckningsritter (TR)

Aktiedgare i Soltech Energy Sweden AB
erhaller for varje befintlig aktie en (1)
teckningsratt. Det krévs sex (6)
teckningsratter for att teckna en (1) ny aktie.

Teckningskurs

Teckningskursen uppgar till 20 kronor per
aktie. Teckningskursen innebér en rabatt om
26,7% utifran en viktad genomsnittskurs for
aktien under 20 handelsdagar fran den 14 juli
till den 10 augusti 2021. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB,
(VPC) for ratt till deltagande i emissionen &r
den 20 augusti 2021. Forsta dag for handel i
Soltech Energy Sweden AB:s aktie utan ratt
till deltagande i emissionen ar den 19
augusti 2021.

Teckningstid

Teckning av nya aktier ska ske under tiden
fran och med den 24 augusti till och med 7
september 2021. Efter teckningstidens
utgang blir outnyttjade teckningsratter

ogiltiga och forlorar dérefter sitt varde. Efter
teckningstiden kommer outnyttjade
teckningsrétter, utan avisering fran Euroclear
(VPC), att bokas bort fran aktiedgarnas VP-
konton. Teckning av aktier i
Overtilldelningsemissionen skall ske under
samma tidsperiod.

Handel med teckningsritter (TR)

Handel med teckningsratter kommer att ske
pa Nasdagq First North Growth Market
Stockholm under perioden fran och med den
24 augusti till och med den 2 september
2021. Vardepappersinstitut med erforderliga
tillstand handlagger formedling av kdp och
forséljning av teckningsratter. Den som
vionskar kopa eller sélja teckningsratter ska
darfor vanda sig till sin bank eller
fondkommissionar. Teckningsratter som ej
utnyttjas for teckning i foretradesemissionen
maste séljas senast den 2 september 2021
eller anvandas for teckning av aktier senast
den 7 september 2021 for att inte bli ogiltiga
och forlora sitt varde. Kontrollera med din
bank da olika rutiner forekommer.

Emissionsredovisning och
anmalningssedlar

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare
som pa ovan namnda avstamningsdag ar
registrerade i, den av Euroclear Sweden
(VPC) for Bolagets rakning forda, aktieboken,
erhaller fortryckt emissionsredovisning med
(VPC), sarskild anmalningssedel 1 och 2, VD-
brev, foljebrev samt informationsbroschyr.
Av den fortryckta emissionsredovisningen
framgar bland annat erhallna teckningsratter.
Den som &r upptagen i den i anslutning till
aktieboken sarskilt forda forteckning over
panthavare med flera, erhéaller inte nagon
emissionsredovisning utan underrattas
separat. VP-avi som redovisar registreringen
av teckningsratter pa aktiedgares VP-konto
utsandes €j.

Forvaltarregistrerade aktiedagare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Soltech
Energy Sweden AB ar forvaltarregistrerade
hos bank eller annan forvaltare erhaller VD-
brev, foljebrev samt informationsbroschyr.
Teckning och betalning, med respektive utan
foretradesratt, ska ske i enlighet med
anvisningar fran respektive forvaltare.

Teckning med stod av foretradesratt

Teckning med stod av foretradesratt ska ske
genom samtidig kontant betalning senast
den 7 september 2021. Teckning genom
betalning ska géras antingen med den, med
emissionsredovisningen utsanda, fortryckta
inbetalningsavin eller med den
inbetalningsavi som &r fogad till den
sdrskilda anmaélningssedeln 1 enligt foljande

alternativ:
1) Fortryckt inbetalningsavi

| de fall samtliga pa avstamningsdagen
erhélina teckningsratter utnyttjas for
teckning ska endast den utsénda fortryckta
inbetalningsavin anvandas som underlag for
teckning genom kontant betalning. Sarskild
anmélningssedel 1 ska d& ej anvéandas.
Observera att anmalan om teckning ar
bindande.

2) Sarskild anmaélningssedel 1

| de fall teckningsréatter forvarvas eller
avyttras, eller ett annat antal teckningsratter
an vad som framgar av den fortryckta
emissionsredovisningen utnyttjas for
teckning, ska den sarskilda
anmalningssedeln anvandas som underlag
for teckning genom kontant betalning.
Aktiedgaren ska pa sarskild
anmalningssedel 1 uppge det antal aktier
som denne tecknar sig for och pa bifogade
inbetalningsavin fylla i det belopp som ska
betalas. Betalning sker séledes genom
utnyttjande av inbetalningsavin. Ofullstandig
eller felaktigt ifylld anmélningssedel kan
komma att lamnas utan avseende.
Observera att anmalan om teckning ar
bindande.

Sérskild anmaélningssedel 1 kan erhallas frén
Aktieinvest FK AB pa nedanstaende
telefonnummer. Ifylld anmaélningssedel ska i
samband med betalning skickas eller
lamnas pa nedanstaende adress och vara
Aktieinvest FK AB tillhanda senast klockan
17.00 den 7 september 2021. Det ar endast
tilldtet att insénda en (1) sérskild
anmalningssedel 1. | det fall fler &n en
anmalningssedel insdndes kommer enbart
den sist erhéllna att beaktas. Ovriga
anmélningssedlar kommer sdledes att
|lamnas utan avseende. Observera att
anmalan om teckning &r bindande.

Aktieinvest FK AB

Emittentservice

Box 7415

103 91 STOCKHOLM

Telefon: 08-506 517 95

E-post: emittentservice@aktieinvest.se

Teckning utan stod av foretradesratt

Teckning av aktier utan stod av
teckningsratter ska ske under samma period
som teckning av aktier med foretradesratt,
det vill séga fran och med den 24 augusti
2021 till och med den 7 september 2021.
Anmélan om teckning utan foretradesrétt
genom att Sarskild anmaélningssedel 2 ifylls,
undertecknas och skickas till Aktieinvest FK
AB pa adress enligt ovan eller till forvaltaren.
Nagon betalning ska ej ske i samband med
anmalan om teckning av aktier utan



foretradesrétt, utan sker i enlighet med vad
som anges nedan. Sarskild anmalningssedel
2 ska vara Aktieinvest FK AB tillhanda
senast klockan 17.00 den 7 september
2021. Det &r endast tillatet att insédnda en (1)
Sérskild anmalningssedel 2. | det fall fler an
en anmalningssedel inséndes kommer
enbart den sist erhallna att beaktas. Ovriga
anmaélningssedlar kommer séledes att
lamnas utan hdnseende. Observera att
anmalan om teckning ar bindande.

Tecknare med depa: For att aberopa
subsidiar foretradesratt maste teckningen
ga via samma forvaltare som teckningen
med foretradesratt.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stod
av foretradesratt

Aktier som inte tecknas med foretradesratt
ska tilldelas dem som tecknat utan stod av
teckningsratt. Tilldelning sker pa foljande
grunder:

i. iforsta hand till dem som dven tecknat
aktier med stdd av teckningsratt, pro rata i
forhallande till hur manga aktier som
tecknats med stod av teckningsratter.

ii. iandrahand till andra som tecknat
aktier utan foretradesratt, dock skall da
beaktas att sa manga tecknare som mgjligt
skall fa en aktiepost om 1 000 aktier, och, i
den man detta inte kan ske, genom lottning.

iii. itredje hand i forhallande till det antal
aktier som var och en anmalt for teckning,
och, i den man detta inte kan ske, genom
lottning.

Om styrelsen beslutar om eventuell
overtilldelningsemission kan fordelningen av
aktier fran denna komma att ske med avsteg
fran foretradesréatten, med hansyn tagen till
professionalism och en diversifiering av
dgarskapet.

Vanligen observera: Forvaltarregistrerade
(depa) tecknare, som vill 6ka sannolikheten
att fa tilldelning utan foretradesratt genom
att dven teckna aktier med foretradesratt,
maste dock teckna aktier utan foretradesréatt
genom samma forvaltare som de tecknat
aktier med foretradesratt. Annars finns det
vid tilldelningen ingen mdjlighet att
identifiera en viss tecknare som tecknat
aktier saval med som utan stod av
teckningsratter.

Tilldelning vid teckning utan foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av aktier
tecknade utan foretrddesratt lamnas genom
oversdndande av tilldelningsbesked i form
av en avrakningsnota. Likvid ska erlaggas
senast den dag som framkommer av
avrékningsnotan. Nagot meddelande
ldmnas ej till den som inte erhallit tilldelning.
Erlaggs ej likvid i ratt tid kan aktierna komma
att 6verlatas till annan. Skulle
forsaljningspriset vid sadan overlatelse
komma att understiga priset enligt detta
erbjudande, kan den som ursprungligen
erhallit tilldelning av dessa aktier komma att
fa svara for hela eller delar av
mellanskillnaden.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser
dock ej aktiedgare bosatta i USA, Kanada,
Nya Zeeland, Sydafrika, Japan, Australien,
Sydkorea, Hong Kong, Schweiz, Singapore
eller nagot annat land dar distributionen eller
denna inbjudan kraver ytterligare prospekt,
registreringsatgéarder eller andra atgarder &n
de som foljer svensk ratt eller som strider
mot regler i sddant land) vilka ager rétt att
teckna aktier i nyemissionen, kan védnda sig
till Aktieinvest FK AB pa telefon enligt ovan
for information om teckning och betalning.

Tilldelning av teckningsrétter och utgivande
av nya aktier vid utnyttjande av
teckningsrétter till personer som ar bosatta
utanfor Sverige kan paverkas

av vardepapperslagstiftningar i

sadana lander. Med anledning hérav
kommer, med vissa undantag, aktiedgare
som har sina befintliga aktier
direktregistrerade pa VP-konton och

har registrerade adresser i till exempel USA,
Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Japan,
Australien, Sydkorea, Hong Kong, Schweiz
eller Singapore inte att erhalla detta
memorandum. De kommer inte heller

att erhalla nagra teckningsrétter

pa sina respektive VP-konton. De
teckningsratter som annars skulle

ha registrerats for sddana aktiedgare
kommer att saljas och forsaljningslikviden,
med avdrag for kostnader, kommer att
utbetalas till sddana aktiedgare. Belopp
understigande 100 SEK kommer inte att
utbetalas.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos
Euroclear Sweden AB (VPC) sa snart detta
kan ske, vilket normalt innebar nagra
bankdagar efter betalning. Darefter erhaller
tecknaren en VP-avi med bekréftelse pa att
inbokning av betalda tecknade aktier (BTA)
skett pa tecknarens VP-konto. De
nytecknade aktierna &r bokforda som BTA
pa VP-kontot tills nyemissionen blivit
registrerad hos Bolagsverket.

Handel i BTA

Handel i BTA kommer att ske pa Nasdaq
First North Growth Market Stockholm fran
den 24 augusti 2021 till och med att
emissionen registrerats hos Bolagsverket.
Denna registrering berdaknas ske omkring
vecka 40 2021.

Utdelning

Nya aktier ska berattiga till utdelning fran
och med den forsta avstamningsdag for
utdelning som infaller efter att aktien
registrerats hos Bolagsverket.

Leverans av aktier

Sa snart emissionen registrerats vid
Bolagsverket, vilket berdknas ske omkring
vecka 40/2021, ombokas BTA till aktier utan
sarskild avisering fran Euroclear Sweden AB.
For de aktiedagare som har sitt aktieinnehav
forvaltarregistrerat kommer information fran
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respektive forvaltare. Sddan ombokning
berdknas ske vecka 41 2021. De
nyemitterade aktierna kommer att tas upp
till handel p& Nasdaq First North Growth
Market Stockholm i samband med
ombokningen.

Upptagande till handel

Aktierna &r foremal for handel pa Nasdaq
First North Growth Market Stockholm. De
aktier som emitteras i samband med
foretradesemissionen kommer att bli
foremal for ansokan om att de nyemitterade
aktierna ska tas upp till handel pa den
multilaterala handelsplattformen (MTF)
Nasdaq First North Growth Market
Stockholm. Det tidigaste datumet da de nya
aktierna beraknas kunna tas upp till handel
ar vecka 41 2021.

Offentliggorande av utfallet i emissionen

Snarast mojligt efter att teckningstiden
avslutats kommer Bolaget att offentliggora
utfallet av emissionen. Offentliggérande
kommer att ske genom pressmeddelande
och finnas tillgangligt pa Bolaget hemsida.

Ovrig information

Bolaget ager rétt att forlanga tiden for
teckning och betalning i
Foretradesemissionen. En eventuell
forlangning av teckningstiden ska
offentliggdras genom pressmeddelande
senast sista teckningsdagen i
Foretrddesemission, dvs. den 7 september
2021. Bolaget ager inte ratt att avbryta
Foretradesemissionen eller att tillfalligt dra
in erbjudandet.

For det fall ett for stort belopp betalats in
av en tecknare for de nya aktierna kommer
Aktieinvest att ombesorja att 6verskjutande
belopp &terbetalas. Aktieinvest kommer i
sadant fall att ta kontakt med tecknaren for
uppgift om ett bankkonto som Aktieinvest
kan &terbetala beloppet till. Ingen ranta
kommer att utbetalas for overskjutande
belopp. En teckning av nya aktier, med eller
utan stod av teckningsratter, &r oaterkallelig
och tecknaren kan inte upphéava eller
modifiera en teckning av nya aktier.

Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda
anmalningssedlar kan komma att

ldmnas utan beaktande.

Om teckningslikviden inbetalas for sent, &ar
otillracklig eller betalas pa felaktigt s&tt kan
anmalan om teckning komma att

lamnas utan beaktande eller teckning
komma att ske med ett lagre belopp.

Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer
i sa fall att aterbetalas.

Aktieinvest agerar emissionsinstitut i an-
ledning av Foretradesemissionen. Att
Aktieinvest ar emissionsinstitut innebar inte
att Aktieinvest betraktar den som anmalt sig
for teckning av aktier i
Foretradesemissionen som en kund.
Darmed kommer Aktieinvest inte att
kundkategorisera tecknaren eller genomfora
en passandebeddomning i enlighet med lagen
(2007:528) om vardepappersmarknaden
avseende denna teckning



Stabiliseringsatgarder

Det finns inga planerade atgéarder for att
stabilisera marknadspriset pa aktier
tecknade i Féretrddesemissionen eller i
Overtilldelningsemissionen, vare sig fére
eller efter att aktierna noterats.

Information om behandling av
personuppgifter

Den som tecknar, eller anmaler sig for
teckning, av aktier i Foretradesemissionen
kommer att Iamna personuppgifter till
Aktieinvest. Personuppgifter som lamnas till
Aktieinvest kommer att behandlas i
datasystem i den utstréckning det kravs for
att administrera Foretrddesemissionen.
Aven personuppgifter som inhamtas fran
annan kélla an de personuppgifterna avser
kan komma att behandlas. Det kan ocksa
forekomma att personuppgifter dverlamnas
till och behandlas av Soltech Energy Sweden
AB. Informationen om behandling av
personuppgifter ldmnas av Aktieinvest, som
ar personuppgiftsansvarig for behandlingen
av personuppgifter. Aktieinvest tar emot
begéaran om réttelse eller radering av
personuppgifter pa den adress som anges i
avsnittet Adresser.

Viktig information om LEI och NID

Som en foljd av MiFID II/MIFIR, behdver alla
juridiska och fysiska personer ett LEI-

nummer (Legal Entity Identifier) respektive
NID-nummer (Nationellt ID) for att kunna
genomfdra varde-papperstransaktioner efter
den 3 januari 2018. Ett LEI-nummer &r en
global identifieringskod for juridiska
personer och NID &r en global
identifieringskod for fysiska personer.

Investerare som vill ansdka om teckning av
units utan foretradesrétt maste inneha ett
LEl-nummer (juridiska personer) eller en
NID-kod (fysiska personer).
Emissionsinstitutet har ratt att helt bortse
fran teckningsanmalningar om ett LEI-
nummer eller en NID-kod (beroende pa vad
som &r tillampligt) inte har tillhandahallits
vid teckningsanmalan.

En juridisk person som saknar LEI-nummer
bor ansoka om ett LEI-nummer i god tid
innan anmalan om teckning utan
foretradesrétt da det foreligger en
administrativ handlaggningstid hos
leverantorer av LEI-nummer. En fysisk
person med enbart svenskt medborgarskap
har ett NID-nummer bestaende av "SE” foljt
av sitt personnummer. Vid utlandskt
medborgarskap maste NID-numret
sdkerstéllas genom gangse kanaler.

Aktiebok

Bolagets aktiebok med uppgift om
aktiedgare hanteras av Euroclear Sweden
AB, Box 191, 101 23 Stockholm.

Procent av
kapital och
Vid fullteckning av foretradesemissionen Antal aktier roster
Nuvarande agare 74 167 243 86%
Foretradesemissionen, vid fullteckning 12 361 207 14%
Summa aktier efter fulltecknad foretradesemission 86 528 450 100%
Procent av
kapital och
Vid fullteckning och inklusive &vertilldelningsoptionen Antal aktier roster
Nuvarande &gare 74 167 243 79%
Foretradesemissionen 12 361 207 13%
Overtilldelningsemissionen 7 500 000 8%
Summa aktier vid fullteckning inkl &vertilldelning 94 028 450 100%
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Styrelsen for Soltech &ger inte rétt att
avbryta, aterkalla eller tillfalligt dra in
Erbjudandet att teckna aktier i Bolaget i
enlighet med villkoren i Prospektet. Det &r ej
heller mgjligt att dra tillbaka Erbjudandet
efter att handeln med tecknade aktier har
inletts.

Utspadningseffekter

Full utspadning i Féretradesemissionen
innebér att antalet aktier i Bolaget 6kar fran
74 167 243 aktier till 86 528 450 aktier vilket
motsvarar en utspadningseffekt om cirka 14
procent av kapitalet och rosterna, i enlighet
med nedanstaende tabell. Vid fullteckning
aven av Overtilldelningsemissionen dkar
antalet aktier med 7 500 000 och
utspadningen med ytterligare 7 procent.
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AKTIEAGARAVTAL OCH SARSKILDA OVERENSKOMMELSER

Mellan 6vriga deldgare i deldgda dotterbolag och Bolaget finns
aktiedgaravtal som reglerar en mangd fragestéliningar géllande
dotterbolagen och dess styrning m.m. Utover dessa avtal finns dven
s.k. lockup-avtal géllande de aktier som tidigare &dgare till
dotterbolagen har erhéllit som delbetalning vid sin forsaljning. Dessa
lock-up avtal har som syfte att deldgaren skall upprétthalla ett
langsiktigt intresse for Soltech vilket skall skapa ett gemensamt
intresse av att Soltech — koncernen blir framgéngsrik. Gallande lock-
upavtal per dagen for prospektet framgér av nedanstéende tabell.
Lock-up avtalet innehaller dock inte nagra réstbegrénsningar eller
andra ataganden fran dgarens sida annat &n att inte sélja aktierna
fore avtalstidens utgang.

Aktiedgaravtalen innehaller, forutom lock-up klausulen, inga andra

begransningar i ratten att avyttra, forvarva eller pa annat satt andra
sitt aktieinnehav och inte heller sddana villkor som skulle innebéra
att kontrollen 6ver Bolaget fordndras vid ett senare datum eller att

sadan foranding av kontrollen forhindras.

Motpart Antal aktier Inlasning till

Norrby Férvaltning AB 107 238 2022-02-25

Scandinavian Green Energy AB 165 395 2022-01-02

Lorentz Holding Lerum AB 20796 2022-04-23

Per Torberger 46 458 2022-02-02

Stetler Teknik AB 31676 2022-02-02

Andreas Pingel 4223 2022-02-02

Asa Waldton 3168 2022-02-02

Hoglandets Solenergi AB 3168 2022-02-02

Content Kommunikation AB 2 640 2022-02-02

Henriks Company AB 2 640 2022-02-02

NetBreeze AB 146 235 2022-02-02

Fasadsystemi Lerum Holding AB 395128 2022-04-23

Humlekil Férvaltning AB 67 987 2022-10-01

AB Pius 26 149 2022-10-01

SRR Forvaltning i Arvika AB 10 460 2022-10-01

Marcus Nylund 71428 2022-09-01

Dennis Nilsson 18 018 2022-09-01

Andrej Stalstierna 18 018 2022-09-01

Rekond Holding i Smaland AB 92 336 2022-10-01

Niclas Ax 5540 2022-10-01

Jonny Flodin Holding AB 224 940 2023-01-04

Kenneth Johansson 222 006 2021-09-08, 2022-03-08, 2022-09-08 1/3 per tillfille
Bengt Karlsson 53 640 2021-09-08, 2022-03-08, 2022-09-08 1/3 per tillfille
AEW i Lidképing AB 35013 2021-09-08, 2022-03-08, 2022-09-08 1/3 per tillfille
PerDan Invest AB 23 838 2021-09-08, 2022-03-08, 2022-09-08 1/3 per tillfille
Stefan Johansson 19 368 2021-09-08, 2022-03-08, 2022-09-08 1/3 per tillfille
Aveta Invest AB 18 624 2021-09-08, 2022-03-08, 2022-09-08 1/3 per tillfalle
Re?ska AnS\./arsfuilla Montérers . 174 205 2023-05-03

Elinstallationer i Angered Holding AB




Foretagsstyrning

Styrelse

Styrelsen for Soltech skall enligt bolagsordningen besta av minst tre
och hogst sju ledaméter utan suppleanter. Bolagets styrelse bestar
for narvarande av sex ordinarie ledaméter utan suppleanter.
Styrelsen har sitt sate i Stockholms kommun. Nedan presenterade
styrelse valdes pa arsstdmma den 26 maj 2021 for tiden intill slutet
av arsstdmma 2022 da nytt val gors.

Anna Kinberg Batra
Fodd 1970. Styrelseordférande sedan juni 2020.
Erfarenhet

Tidigare politiskt aktiv som bland annat riksdagsledamot,
energipolitisk talesperson, ordférande fér EU-ndmnden och
finansutskottet, gruppledare och partiledare (m), fértroendevald inom
Stockholms stad, Nacka kommun och Region Stockholm, ordférande
for Stockholms Universitets studentkar samt tjansteman i
Europaparlamentet och statsradsberedningen. Inom néaringslivet
bland annat projektledare i grundandet av Nova100 och Jobline/
Monster, radgivare for SSE Business Lab, Svenskt Naringsliv och
Prime PR, skribent i Svenska Dagbladet och informationschef pa
Stockholms Handelskammare. Aven verksam som utredare, i
styrelser, som foreldsare, forfattare och radgivare till
foretagsledningar, Sweden-India Business Council och McKinsey &
Co. samt kronikor i Dagens Industri.

Utbildning

Examen fran Handelshogskolan i Stockholm, enstaka kurser vid
Stockholms Universitet. (Forsvarets Solbackakurs, Nasdags
styrelseutbildning, Michael Berglunds ordférandekurs. Leader in
residence, Handelshdgskolan i Stockholm 2018-19.

Pagéaende uppdrag: Ordférande for Svensk Solenergi, ledamot i
Carasent AS, Castellum AB, Svenska Rymdaktiebolaget, SUR in
Scandinavia AB och Anna Kinberg Batra AB.

Oberoende i férhallande till storre dgare.

Aktieinnehav: 27 507 st via eget bolag.

Hellen Wohlin Lidgard

Fodd 1969. Styrelseledamot. Invald pa arsstdmma 2021.
Erfarenhet:

20 ars erfarenhet att som VD och styrelseordférande driva teknik-
och konsultbolag. VD for Baloo Learning,

Grundare och VD for Pointer VD for Affecto Sweden.

Tidigare styrelseuppdrag i Sjunde AP-fonden, Hifab, Kvadrat,
Prismatic Sensor samt sju ars erfarenhet av M&A affarer som
radgivare inom Corporate Finance m fl.

Utbildning:

Soltech

Civilingenjor Elektrofysik samt studier vid Handelshdgskolan

Pagaende uppdrag: Nordstjernan Growth, Yellow Elk, Baloo Learning,
Quantum Leap

Oberoende i férhallande till stérre dgare.

Aktieinnehav: 0 st.

Goran Starkebo

Fodd 1965. Styrelseledamot. Invald férsta gangen 2008.
Erfarenhet

Advokat och partner pa Carat Advokatbyra, specialiserad inom
immaterialratt, affarsjuridik samt tvistlosning. Tidigare partner pa
Nihlmark & Zacharoff Advokatbyra. Innan dess verksam inom
Albihns Patentbyra (Zacco) och ansvarig for avdelningen juridik och
varumaérken, samt dessférinnan Sandart & Partners advokatbyra.
Goran har dven en bakgrund som domare och &r hovréttsassessor i
Svea hovratt, samt har varit rattssakkunnig inom
Finansdepartementet. Mangarig erfarenhet av tvistelosning, sarskilt
inom immateriella rattigheter (IP).

Utbildning
Jur. kand. Uppsala Universitet, Master of Laws, Exeter University.

Péagaende uppdrag: Ordférande MIM Construction AB och Steamex
Group Sverige AB, ledamot Leksands Knéckebrod AB, Carat
Advokatbyra AB, Asgrand Adovkater AB, Starkebo Advokatbyra AB.

Oberoende i forhallande till storre dgare.
Aktieinnehav: 3 184 st.
Mats Holmfeldt

Fodd 1964. Styrelseledamot. Invald pé arsstdamma 2021.

Erfarenhet

25 ars erfarenhet av ledande befattningar inom bank och
finansbranschen ex. SEB, Swedbank, Intrum Justitia samtinom
Soltechkoncernen. Arbetat som radgivare och styrelseledamot i ett
antal start-up och innovationsforetag inom Fintech och Green
Finance.

Utbildning
Foretags- och Nationalekonomi vid Stockholms Universitet,

Hogre Bankutbildning inom SEB, HHS Wallenberg Institute (SEB
Senior Management Program)

Styrelseutbildningar hos Michael Berglund.

Pagaende uppdrag: Findec and Decentralized AB, Centiglobe AB,
Paynova AB, Trine AB, Green Assets Wallet AB, 6G Ditial Sweden AB,
Innorgrate AB, SWE Fintech Ventures AB, go Active International AB.

Oberoende i forhallande till storre aktiedgare.

Antal aktier: 0



Jimmie Wiklund
Fodd 1974. Styrelseledamot. Invald pa arsstamma 2021.

Erfarenhet:

10 ar i ledande positioner inom IT- och Telekombolag ex. Gratistel,
Bredbandsbolaget och Telio.

13 ar som &gare och utvecklare av el- och teknikbolag. Tidigare
externt styrelseuppdrag i Bergendahls El-gruppen.

Utbildning: Civilekonom.

Pé&gaende uppdrag: NELAB Invest AB, NELAB forséljnings AB,
Johansson & Bjornstrom Elinstallationer i Boden AB, Comdate AB,
Infraservice Nord AB, NELAB Hiss AB, Comdate Access AB, Energy
Technical Services Sweden AB, Industrihuset Motorn AB, Doorsystem
i Skellefted AB, D62 Advisors AB, ISN Holding AB.

Oberonde i férhallande till storre aktiedgare.
Antal aktier: 80 917 via bolag.

Stefan Olander
Fodd 1964. Verkstéllande direktor och ledamot.

Invald i styrelsen forsta gangen 2011. Ordférande i styrelsen 2012 till
31 augusti 2018. VD sedan 31 augusti 2018.

Erfarenhet

Har en bakgrund som kommunikationsdirektor inom SEB- och
Kinnevikkoncernerna. Stefan &r ocksa grundare av

Rewir, lange Sveriges ledande varumarkesbyra som han salde 2006
till Intellecta-koncernen som ar listat pa Stockholmsbérsen. Stefan ar
sedan i oktober 2011 &ven styrelseledamot och en av huvudagarna i
Zacco, ett ledande konsultféretag inom immaterialratt i Europa som
bistar foretag och organisationer med teknisk, juridisk och strategisk
radgivning samt vid férhandlingar, konflikter och i rattsprocesser.
Zacco har ca 500 medarbetare och kontor i Sverige, Danmark, Norge,
Tyskland, England och Indien och omsitter arligen cirka 750 miljoner
kronor. Stefans specialitet &r forsaljning samt varumaérkes-

och affarsutveckling.

Utbildning
Gymnasieekonom.

Pagaende uppdrag: Styrelseordférande i samtliga koncernens
dotterbolag, styrelseordférande i Olander Invest AB och Territorium
AB samt ledamot i Zacco A/S och Soltech Energy Sweden AB och
Advanced Soltech Sweden AB.

Oberoende: Oberoende i forhallande till bolagsledningen. Inte
oberoende i férhallande till storre aktiedgare.

Aktieinnehav: 1 341 919 st. privat och via bolag.
Revisorer:

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB. 113 97 Stockholm.
Huvudansvarig revisor ar auktoriserade revisorn Claes Sjodin, fodd
1974.
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Anna Kinberg Batra, ordf och Stefan Olander VD

Foretagsledning

Stefan Olander

Stefan &r koncernchef och verkstéllande direktor sedan 31 augusti
2018. Han ar dven ledamot av styrelsen. Presentation av Stefan
aterfinns ovan i avsnittet "Styrelse”.

Niclas Lundin

Fodd 1982. CFO. Anstélld sedan mars 2020. Tidigare CFO pa
Vapiano Sverige och Dynasafe International AB. Innan det nio ar som
revisor pa Deloitte.

Utbildning: Handelshégskolan vid Umea Universitet, U.S.B.E,
Ekonomie magisterexamen med inriktning pa redovisning och
Finansiering.

Pagéaende uppdrag: Ledamot NP Gruppen AB.

Aktieinnehav: 2 557 st.

Anna Svensson

Fodd 1986. Innovationschef

Anstalld 2015. Tidigare bl.a. produktutvecklare pa IKEA. Har
utvecklat produkterna Shing-El och RooF.

Utbildning: Master of Science Teknisk Design, KTH.

Eége;lende uppdrag: Representant BIPV International Energy Agency

Aktieinnehav: 2 500 st.

Josefin Sollander

Fodd: 1969. Kommunikationschef. Anstalld Mars 2020. Tidigare
ansvarig sponsring, fundraising, donationer pa Stiftelsen Skansen,
egen verksamhet och konsult inom varumarke, marknadsforing och
eventmanagement, anstélld pa SEB som global sponsring och
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Ovriga upplysningar

Det finns inga familjeférhallanden eller andra narstaende relationer mellan Bolagets styrelseledamoter och ledande befattningshavare. Ingen
styrelsemedlem eller medlem av ledningsgruppen har démts i bedrédgerirelaterade mal de senaste fem aren. Det har under de senaste fem
aren, med undantag for vad som nedan anges, inte forekommit att reglerings- eller tillsynsmyndighet (inbegripet erkénda
yrkessammanslutningar) officiellt har bundit ndgon sadan person vid och/eller utfardat paféljder for sddan person for ett brott och inte heller
utfardats nagra anklagelser och/eller sanktioner) mot ndgon av dessa personer och ingen av dem har under de senaste fem aren forbjudits av
domstol att ingd som medlem i féretags forvaltnings-, lednings-, eller kontrollorgan eller att utéva ledande eller Gvergripande funktioner hos en
emittent. Finansinspektionen har den 22 november 2017 beslutat om sanktionsavgift for Géran Starkebo med 59 000 kronor p.g.a sen
insynsanmalan om forvarv av 33 000 aktier respektive forséljning av 12 614 aktier i Bolaget. Samtliga styrelseledamé&ter och medlemmar i
ledningen kan nas via Bolagets kontor med adress Tegnérgatan 1, 111 40 Stockholm.

Ersattningar under 2020

I nedanstaende tabell redovisas ersattningar och évriga formaner till ledande befattningshavare i Koncernen under rakenskapsaret 2020 (SEK).

Pension

Soltech erbjuder anstéllda en individuell tjanstepensionsférsakring med 10 procent av grundldnen utom for VD och CFO dar erséattningen ar
individuellt forhandlade. Bolaget, eller dess dotterbolag, har inga avsattningar eller upplupna kostnader for pensioner, férmaner eller liknande
efter styrelsemedlems, ledningsgruppmedlems eller 6vrig anstéllds avtradande av tjanst.

Lon, arvoden och andra

Befattningshavare Styrelsearvode ersattningar Pension Totalt

Anna Kinberg Batra 150 000 500 000* 150 000
Ninna Engberg 2 175000 175 000
Goran Starkebo 175 000 175 000
Frederic Telander 1467460 473431 1940891
Stefan Olander 2216895 713351 2930246
Ovrig koncernledning 3342126 451573 3793699
Summa 500 000 7026481 1638355 9164836

! Avser konsultarvode utdver styrelsearbete
2 styrelseledamot t.0.m. 2021-05-26
3 Styrelseledamot moderbolaget t.o.m. 2021-05-26. Ersattningen avser dotterbolaget ASAB.
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Finansiell information och nyckeltal

Investerare bor ta del av all den information som inférlivas i
Prospektet genom hanvisning och informationen, till vilken hénvisning
sker, ska lasas som en del av Prospektet. Nedan angiven information
ska anses inforlivad i Perospektet genom hanvisning. Kopior av
Prospektet och de handlingar som inférlivas genom hénvisning kan
erhéllas fran Soltech elektroniskt via Bolagets webbplats,
www.soltechenergy.com, eller erhallas av Bolaget i pappersformat vid
Soltechs huvudkontor med adress Tegnérgatan 1, Stockholm. De delar
av dokumentationen som inte inforlivas ar antingen inte relevanta for

Bolagets delarsrapport for perioden 1 januari — 31 mars 2021 (ej reviderad)

investare eller s aterges motsvarande information pa annan plats i
Prospektet. Observera att informationen pa Soltechs webbplats, eller
andra webbplatser till vilka hanvisas i Prospektet, inte utgor del av
Prospektet savida inte denna information inférlivas i Prospektet.
Informationen pé Soltechs webbplats, eller andra webbplatser till vilka
hénvisas i Prospektet, har inte granskats och godkénts av
Finansinspektionen.

Sidhdnvisning

Resultatrakning 11
Balansrakning 12-13
Forandring eget kapital 14
Kassaflodesanalys 15

Bolagets delarsrapport for perioden 1 januari — 31 mars 2021 finns pa
féljande ldnk:

https://soltechenergy.com/uploads/2021/05/Soltech-Energy-Sweden-AB-publ-Q1-2021 LOW.pdf

Bolagets och koncernens arsredovisning for 2020 (reviderad)

Sidhdnvisning

Koncernens rapport over totalresultatet 18
Koncernens rapport over finansiell stallning 19-20
Koncernens rapport 6ver kassafloden 21
Koncernens rapport éver forandringar i eget kapital 17
Moderbolagets resultatrakning 22
Moderbolagets balansrakning 23-24
Moderbolagets kassaflodesanalys 25
Moderbolagets forandringar i eget kapital 17
Redovisningsprinciper och upplysningar 26-46

Revisionsberattelse

Bilaga, foljer efter sidan 46

Bolagets arsredovisning for 2020 finns pa féljande lank: https://soltechenergy.com/uploads/2021/05/SolTech-Energy-

Sweden-AB-publ-Arsredovisning-2020.pdf

Bolagets och koncernens arsredovisning for 2019 (reviderad)

Sidhanvisning

Koncernens rapport 6ver totalresultatet 17
Koncernens rapport éver finansiell stéllning 18-19
Koncernens rapport over kassafléden 20
Koncernens rapport over forandringar i eget kapital 15
Moderbolagets resultatrdkning 21
Moderbolagets balansrikning 22-23
Moderbolagets kassaflodesanalys 24
Moderbolagets foérandringar i eget kapital 15
Redovisningsprinciper och upplysningar 25-43

Revisionsberattelse

Bilaga foljer efter sidan 44

Bolagets arsredovisning for 2019 finns pa féljande lank: https://soltechenergy.com/uploads/2020/05/Soltech-Energy-Sweden-AB-

publ-%C3%85rsredovisning-2019.pdf



https://soltechenergy.com/uploads/2020/05/Soltech-Energy-Sweden-AB-publ-%C3%85rsredovisning-2019.pdf
https://soltechenergy.com/uploads/2020/05/Soltech-Energy-Sweden-AB-publ-%C3%85rsredovisning-2019.pdf
https://soltechenergy.com/uploads/2021/05/Soltech-Energy-Sweden-AB-publ-Q1-2021_LOW.pdf
https://soltechenergy.com/uploads/2021/05/SolTech-Energy-Sweden-AB-publ-Arsredovisning-2020.pdf
https://soltechenergy.com/uploads/2021/05/SolTech-Energy-Sweden-AB-publ-Arsredovisning-2020.pdf
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Bolagets finansiella rapporter for relevanta perioder, med tillhérande noter, vilka tillsammans med revisorns rapporter
finns tillgangliga pa Bolagets hemsida https://soltechenergy.com/investerare/finansiella-rapporter-kalender/)). De
finansiella rapporterna fér 2019 och 2020 har reviderats av Bolagets revisor. Delarsrapporten for forsta kvartalet 2021
har inte reviderats eller granskats 6versiktligt av Bolagets revisor.

Nyckeltal

Prospektet innehaller vissa alternativa nyckeltal som inte har definierats eller specificerats enligt Bolagets tillampade
redovisningsprinciper. Bolagets uppfattning ar att dessa alternativa nyckeltal i stor utstrackning anvands av vissa
finansiella investerare och andra intressenter som kompletterande matt pa resultatutveckling och finansiell stallning. De
alternativa nyckeltalen har, om inget annat anges, inte reviderats av Bolagets revisor och skall inte betraktas enskilt eller
som ett alternativ till nyckeltal framtagna i enlighet med BFNAR. Dessutom bor de alternativa nyckeltalen, sdsom Soltech
har definierat dem, inte jamféras med andra nyckeltal med liknande beteckningar som anvands av andra bolag. Detta
beror pa att de alternativa nyckeltalen inte alltid definieras pa samma séatt och andra bolag kan ha berdknat dem pa ett
annat satt an Soltech.

Kvartal 1 2021 2020 2019
Rérelseintékter, KSEK 145177 499 383 303 550
Bruttovinstmarginal 52% 51% 51%
Rorelseresultat (EBIT), KSEK -28 378 42 813 24 843
Rorelseresultat (EBITDA), KSEK -8 277 101 926 65 434
Soliditet 29% 31% 24%
Utestdende antal aktier per balansdagen 70 792 568 55135956 54 599 358
Harledning av alternativa nyckeltal
Kvartal 1 200101 190101
Berdkning av bruttovinstmarginal 2021 201231 191231
A. Rorelseintdkter (KSEK) 145177 499 383 303 550
B. Ravaror, fornédenheter och handelsvaror (KSEK) 69 748 241901 147 845
Bruttovinstmarginal = (A-B) / A * 100 52% 51% 51%
Berdkning av rorelseresultat (EBITDA)
A. Rorelseresultat (KSEK) -28 378 42 813 24 843
B. Avskrivningar (KSEK) 20101 59113 40591
EBITDA=A+B -8277 101 926 65434
Berdkning av soliditet
A. Eget kapital (KSEK) 571100 539131 333735
B. Totala tillgangar (KSEK) 1954571 1745 846 1389918
Soliditet, % = A/B 29% 31% 24%
Definitioner av alternativa nyckeltal
Rorelseresultat (EBIT) Resultat efter avskrivningar. Syftet med att ange rorelseresultatet ar att ge investerare en bild av den

ordinarie verksamhetens resultat, bortraknat kapital- eller skattekostnader.

Bruttovinstmarginal Kostnader for varor och material i procent av forsaljningen. Syftet med att redovisa
bruttovinstmarginalen ar att ge investerare ett matt pa foretagets Ionsamhet fore administrativa och
personella kostnader, avskrivningar samt kapital- och skattekostnader.

Rorelseresultat (EBITDA) Rorelseresultatet plus avskrivningar. Syftet med att redovisa EBITDA ar att ge investerare en bild av hur
foretaget utvecklas oaktat avskrivningar.

Soliditet Eget kapital i relation till balansomslutning. Syftet med att redovisa nyckeltalet ar att visa investerare hur
stor del av balansomslutningen som utgors av eget kapital och darmed uttrycker en bild av Bolagets
historiska kapitalstruktur.

Utestaende aktier per balansdagen
Utestaende aktier per balansdagen. Syftet med att redovisa nyckeltalet &r att ge investerare mojlighet
att berakna den andel av Bolagets vinst eller forlust som tillfaller de nya aktier som emitteras i
emissionen
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Vasentliga forandringar i Bolagets lane- och finansieringsstruktur sedan den 31 mars 2021.

Bolaget har efter den 31 mars 2021 férvarvat 100% av aktierna i Rams El och Takbyran i Alingsas AB. Forvarven har gjorts delvis genom utgivande
av skuldebrev som sedan kvittats genom kvittningsemissioner som har 6kat Bolagets egna kapital med totalt 88,1 Mkr varav aktiekapitalsdkning
med 168 TSEK. Ut6ver detta har det inte skett nagra betydande forandringar i Bolagets finansiella stéllining sedan den 31 mars 2021.

Investeringar

Bolagets investeringar utgors dels av forvarvade dotterbolag, dels av investeringar i solenergianldggningar beldgna i Kina. Investeringar i
solenergianldggningar uppgar sedan den 31 mars 2021 till omkring 70,3 MSEK. Ovriga investeringar sedan 31 mars 2021, utgérs av 100% av

aktierna i Rams El och Takbyran i Alingsas AB.

Forvarvat bolag och andel som forvarvats:

Raska Ansvarsfulla Montérers Elinstallationer i Angered AB (Rams El), 100%

Takbyran i Alingséas AB, 100%

Redovisningsprinciper

Soltech upprattar arsredovisning och koncernredovisning i enlighet
med Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rad
BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Utdelningspolicy

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdmman en gang per ar
och utbetalning ombesorjs av Euroclear. Utdelning far endast ske
med ett sadant belopp att det efter utdelningen finns full tackning for
Bolagets bundna egna kapital och endast om utdelningen framstar
som férsvarlig med hansyn till (i) de krav som verksamhetens art,
omfattning och risker stéller pa storleken av det egna kapitalet, samt
(ii) Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i 6vrigt (den

Forvarvsbelopp, exklusive eventuella
tillaggskopeskillingar

23,7 MSEK

49,3 MSEK

s.k. forsiktighetsregeln). Soltech befinner sig i ett utvecklingsskede
och ingen utdelning har darfor hittills betalats ut.

Ratt till utdelning tillfaller den som &r registrerad som aktiedgare i
den av Euroclear forda aktieboken pa den avstamningsdag for
utdelning som beslutas av bolagsstamman. Utdelning utbetalas
normalt som ett kontant belopp per aktie genom Euroclears forsorg.
Utdelning kan &ven ske i annan form &n kontant utdelning (s.k.
sakutdelning). Om aktiedgare inte kan nas for mottagande av
utdelning kvarstéar aktiedgarens fordran pa Bolaget och begrénsas
endast genom allmanna regler for preskription. Fordran forfaller som
huvudregel efter tio ar. Vid preskription tillfaller hela beloppet
Bolaget.



Proformaredovisning

Soltech Energy Sweden AB (publ) har under varen 2021 gjort tva
forvarv som bedoms ha en vasentlig paverkan pa Soltechs finansiella
stéllning och resultat. Andamélet med den konsoliderade
proformaredovisningen &r att redovisa den hypotetiska paverkan
som forvarven av Provektor Sweden AB och Takbyran i Alingsas AB
skulle haft pa Soltechs konsoliderade resultatrakning for
rakenskapsperioden 1 januari 2020 — 31 december 2020 om
transaktionerna genomforts och tilltratts per den 1 januari 2020 och
pa den konsoliderade balansrékningen per den 31 december 2020
om transaktionerna genomférts och tilltratts samma dag.

Proformaredovisningen har endast ett illustrativt syfte for att
informera och belysa fakta.

Proformaredovisningen &r till sin natur avsedd att beskriva en
hypotetisk situation och beskriver saledes inte Soltechs faktiska

BAKGRUND

Proformaredovisningen omfattar nedanstaende bolag.

CE T T

Provektor Sweden AB Trollhattan SEK
Takbyran | Alingsas AB  Alingsas SEK

Den 8 mars 2021 har Soltech férvarvat 100% av aktierna i Provektor
Sweden AB ("Provektor”). Provektor omsatte under 2020 146,3 MSEK
och blir darmed det enskilt storsta dotterbolaget i koncernen. Den 27
maj 2021 har Soltech férvarvat 100 % av aktierna i Takbyran i
Alingsas AB. Takbyran omsatte under rékenskapsaret 2020 93,5
MSEK. Aganderitten till aktierna i respektive bolag évergar till
Soltech pa respektive tilltradesdag och verksamheterna konsolideras
dédrmed i Soltechs koncernredovisning efter respektive tilltradesdag.
Forvarven kommer att ha direkt paverkan pa koncernens framtida
nettoomséttning, finansiella stéllning, resultat och kassafloden.

GRUNDER FOR PROFORMAREDOVISNINGEN

De tillampliga kriterierna som &r grunden utifran vilken styrelsen har
sammanstallt den finansiella proformainformationen &r angivna i den
delegerade forordningen (EU) 2019/980.

Soltech tillampar &rsredovisningslagen och Bokféringsndmndens
allméanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning
(K3) i sina finansiella rapporter. | proforman intagna rékenskaper fran
de forvarvade enheterna har redovisningen uppréttats i enlighet med
K3. Proformaredovisningen ar upprattad i enlighet med Soltechs
redovisningsprinciper sdsom de beskrivs i Soltechs historiska
finansiella information (se "Historisk finansiell information”).

| samband med uppréattande av proformaredovisningen har Soltech
genomfort en analys av tillampning av redovisningsprinciperna i de
forvarvade enheterna. Vid denna analys har inte nagra vasentliga
skillnader mellan de forvarvade bolagens och Soltechs
redovisningsprinciper identifierats.

Proformainformationen for 2020 har uppréattats med utgangspunkt
fran Soltechs reviderade, koncernresultat- och
koncernbalansrékningarna for 2020 och fran Provektor Sweden AB:s
reviderade arsredovisning fér 2020 samt Takbyrans reviderade
arsredovisning fér 2020 . Bada enheter redovisar i svenska kronor
och nagon valutaomrakning har darfor inte gjorts vid uppréattade av
proformaredovisningen.
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finansiella stéllning eller resultat. Den hypotetiska finansiella
stéllning eller hypotetiska resultat som anges i
proformainformationen kan skilja sig frén enhetens faktiska stéllning
eller resultat. Vidare &r proformaredovisningen inte representativ for
hur verksamhetsresultatet kommer att se ut i framtiden. Investerare
bor darfor vara forsiktiga med att 1agga for stor vikt vid
proformainformationen. Proformainformationen bor lasas
tillsammans med 6vrig information i Prospektet.

| proformaredovisningen har inte négra synergieffekter eller
integrationskostnader beaktats.

Denna proformaredovisning har endast till syfte att anvandas i
samband med Erbjudandet.

lltradesdatum

2021-03-08 2021-03-08
2021-05-27 2021-06-01

For att uppna en battre 6verensstammelse mellan Soltechs och de
forvarvade bolagens resultat- och balansréakningar har mindre
omklassificeringar gjorts i proformainformationen.

PROFORMAJUSTERINGAR

Proformajusteringarna beskrivs utforligt nedan samt i noterna till
proformaredovisningen. Om inget annat anges &r justeringarna
aterkommande.

Forvarvsanalys

Preliminéra forvarvsanlyser har upprattats under Q1-Q2 2021 i
samband med forvarven.

Férvdvet av Provektor Sweden AB: Overvarde i materiella tillgdngar
avseende Byggnader och mark har identifierats med 1 MSEK. Ovrigt
overvarde i forvarvet redovisas som goodwill under rubriken
Immateriella tillgangar och uppgar till 59,7 MSEK.

Forvarvet av Takbyrén i Alingsés AB: Overvérde i forvérvet redovisas
som goodwill under rubriken Immateriella tillgangar och uppgar till
59,5 MSEK.

Det totala vardet av goodwill som uppkommit som en konsekvens av
forvarven uppgar till 119,2 MSEK. Avskrivning gors 6ver en period om
10 &r. Ovriga identifierbara tillgdngar och skulder har antagits
motsvara de verkliga vardena per den 31 december 2020.

Faktisk kopeskilling

Den totala anskaffningskostnaden, inklusive berdknade
tillaggskopeskillingar (ej nuvardesberaknade), uppgar till 140 MSEK.
Av dessa har 81,5 MSEK finansierats genom séljarreverser i
moderbolaget, som har kvittats mot nyutgivna aktier i Soltech. 27,3
MSEK har betalats kontant. Avsattning for tillaggskopeskillingar har
gjorts med 31,2 MSEK.
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Resultatrakningen

Resultatrakningen har belastats med berédknad avskrivning pa
goodwill och byggnader / mark med beaktande av uppskjuten skatt.

Transaktionskostnader

Transaktionskostnader i samband med forvarven har beaktats i
forvarvsanalyserna.

| 6vrigt hanvisas till efterfoljande resultat- och balansrakningar
proforma med tillhérande noter.

Koncernens resultatriakning, helaret 2020 - Proforma

Soltech, Provektor, Takbyran, Proforma- Proforma-
reviderat reviderat reviderat justeringar (Not) rakningar

KSEK 2020 2020 2020 2020
Nettoomsaéttning 434140 146 330 93493 0 673963
Forandring av produkter i arbete mm 2407 0 0 0 2 407
Ovriga rérelseintakter 62 836 768 1385 0 64989
Summa intakter 499 383 147 098 94 878 - 741359
Rorelsens kostnader

Ravaror férnédenheter och handelsvaror -241 901 -56 548 -50 961 0 -349 410
Ovriga externa kostnader -59 907 -11 693 -6 782 0 -78 381
Personalkostnader -95 455 -71 006 -26 846 0 -193 307
Avskrivningar -59113 -3345 -127 -11 969 ©] -74 554
Ovriga rérelsekostnader -194 0 0 0 -194
Rorelseresultat 42813 4506 10 162 -11 969 45512
Resultat fran finansiella investeringar

Rénteintakter och liknande resultatposter 2015 31 100 0 2146
Réntekostnader och liknande resultatposter -171755 -749 -5 0 -172 510
Resultat efter finansiella poster -126 928 3788 10 257 -11 969 -124 851
Skatt pa arets resultat -14049 -872 -3107 865 23) -17163
Periodens resultat -140977 2916 7150 -11 104 -142014
Minoritetsintresse 50 534 - 50 534

Noter till resultatrdakningen

1. Avskrivning pa goodwill (11,92 MSEK) ar berdknad med 10% per ar och avskrivningar pa dvervarde avseende byggnader och mark
(0,05 MSEK) med 5 % per ar. Avskrivningar vantas ha en kontinuerlig inverkan pa emittentens finansiella
resultat och stéllning.

2. Skatt kopplat till aterforing av periodiseringsfond i férvarvade bolag (854 TSEK) .

3. Uppskjuten skatt kopplat till 6vervarde pa fastighet (11 TSEK). Uppskjuten skatt pga 6vervarde av fastigheter vantas ha en
kontinuerlig effekt pa emittentens finansiella stéllning och resultat.
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Koncernens balansrakning proforma 2020-12-31

Soltech, Provektor, Takbyran, Proforma- Proforma-
reviderat reviderat reviderat justeringar (Not) rakningar
Belopp i KSEK 2020-12-31 2020-12-31 2020-12-31
Tillgangar

Anléggningstillgangar

Immateriella anliggningstillgingar

Patent, varuméarken samt liknande rattigheter 0 0
Goodwill 204303 119173 4 323476
Ovriga immateriella tillgéngar 42 641 42 641
Summa immateriella anldggningstillgangar 246 944 0 0 119173 366 117
Materiella anlaggningstillgangar

Byggnader och mark 0 22349 1031 (5) 23381
Inventarier, verktyg och installationer 7513 5952 262 13727
Solenergianlaggningar 918 209 918 209
Pagéende nyanlaggningar och forskott avseende

materiella anlaggningstillgangar 50963 59 963
Summa materiella anldggningstillgangar 985 685 28302 262 1031 1015280
Finansiella anldggningstillgangar

Andra langfristiga vardepappersinnehav 106 106
Uppskjuten skattefordran 7858 7858
Andra langfristiga fordringar 89727 89727
Summa finansiella anldggningstillgangar 97 690 0 0 0 97 690
Summa anliggningstillgéngar 1330319 28302 262 120204 1479 087

Omsittningstillgangar

Varulager m.m.

Ravaror och férnédenheter 19880 1085 20965
Férdiga varor och handelsvaror 8603 10221 18824
Forskott till leverantdrer 1 1
Summa varulager 28484 10221 1085 0 39790
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 94 532 24623 8836 127 991
Upparbetade, e] fakturerade intakter 17734 3969 3044 24747
Skattefordran 153 49 202
Ovriga fordringar 22161 152 349 22 664
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 29974 1009 2231 33214
Summa kortfristiga fordringar 164 554 29 803 14 460 0 208 818

Kortfristiga placeringar

Kassa och bank

Kassa och bank 222 488 191 12 800 -27 328 (6) 208 150
Summa kassa och bank 222 488 191 12800 -27 328 208 150
Summa omsittningstillgangar 415526 40215 28 345 -27 328 456 758

Summa tillgangar 1745 845 68 516 28 607 92876 1935 845
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Proforma Proforma
Eget kapital och skulder 2020-12-31 2020-12-31 2020-12-31 justeringar Not rakningar
Eget kapital
Aktiekapital 3476 500 300 -800 7) 3476
Ovrigt tillskjutet eget kapital 520727 81448 @) 602175
Annat eget kapital inklusive periodens resultat 14928 15916 14 285 -19184 @) 25945
Eget kapital hanforligt till:
Moderbolagets dgare: 424091 15916 14285 61 464 @) 515756
Minoritetsintresse: 115041 115041
Summa eget kapital 539131 16416 14 585 61464 631 596
Avsittningar
Uppskjuten skatteskuld 10745 2345 212 ®) 13303
Ovriga avséttningar 61523 31200 ®) 92723
Summa avsaéttningar 72268 2345 0 31412 106 026
Langfristiga skulder
Checkkredit 989 2723 3712
Obligationslan 882 699 882 699
Skulder till kreditinstitut 1251 16 267 17 518
Ovriga skulder 45476 667 46143
Summa langfristiga skulder 930 415 19 657 0 0 950 072
Kortfristiga skulder
Forutbetald ej upparbetad intakt 17 639 9 17 649
Leverantorsskulder 82154 12744 4294 99192
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 1381 3084 4465
Aktuella skatteskulder 14410 2895 17 305
Ovriga skulder 37 469 5220 1611 44301
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 50977 9049 5212 65239
Summa kortfristiga skulder 204030 30098 14022 0 248151
Summa eget kapital och skulder 1745845 68516 28 607 92 876 1935 845
Notanteckningar till balansrakningen
4. Avser goodwill (119,2 MSEK) som uppstatt vid de tva olika forvarven. Goodwill uppstar vid forvarvstillfallet
och paverkar darefter det finansiella resultatet under avskrivningsperioden.
5. Materiella tillgangar utgors av évervéarde i byggnader och mark (1,031 MSEK).
6. Likvida medel (27,3) MSEK har reducerats med faktiska utlagg till séljarna. Detta ar en engangseffekt vid
forvarvstillfallet.
7. Eget kapital har dels ckat som en féljd av nyemissioner (81,5 MSEK) som utgjort delbetalning av kopeskilling
samt vinster som bolaget har tillfort koncernen (+) och (-) som en foljd av eliminering av dotterbolagens egna
kapital.
8. Avsiéttningar har 6kat dels med berdknad men ej faststélld tillaggskopeskilling (31,2 MSEK), dels

med uppskjuten skatt till foljd av 6vervarden i byggnader och mark. Avséattningarna for ej faststalld
tillaggskopeskilling &r berdknade utifran de villkor som anges i férvarvsavtalen och kan 6ka eller

minska beroende pa utfall av villkoren.
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Oberoende revisors bestyrkanderapport om
sammanstallningav finansiell proformainformation i ett
prospekt

Till styrelsen i Soltech Energy Sweden AB (publ), org.nr 556709-9436

Rapport om sammanstéllning av finansiell proformainformation i ett
prospekt

Vi har slutfért vart bestyrkandeuppdrag att rapportera om styrelsens sammanstéllning av
finansiell proformainformation for Soltech Energy Sweden AB (publ ) ("bolaget”). Den finansiella
proformainformationen bestar av proformabalansrékningen per 31 december 2020,
proformaresultatrakningen for perioden 1 januari 2020 fram till den 31 december 2020 och
tilhérande noter som aterfinns pa sidorna 47-49 i det prospekt som ar utfardat av bolaget. De
tillampliga kriterierna som ar grunden utifran vilken styrelsen har sammanstallt den finansiella
proformainformationen ar angivna i den delegerade foérordningen (EU) 2019/980 och beskrivs pa
sidorna 46-47.

Den finansiella proformainformationen har sammanstallts av styrelsen for att illustrera
effekten av bolagets forvarv Provektor Sweden AB och Takbyran i Alingsas AB pa bolagets
finansiella stallningper 31 december 2020 och bolagets/dess finansiella resultat for perioden
1 januari 2020 fram till 31

december 2020 som om férvarven hade agt rum den 31 december 2020 respektive 1 januari
2020. Som del av processen har information om bolagets finansiella stélining och finansiella
resultat hamtatsav styrelsen fran bolagets finansiella rapporter for den period som slutade 31
december 2020 om vilkaen revisors rapport har publicerats.

Som del av processen har information om Provektor Sweden ABs och Takbyran i Alingsas ABs
finansiella stallning och finansiella resultat hamtats av styrelsen fran deras finansiella rapporter
for denperiod som slutade 31 december 2020 om vilka revisors rapporter har publicerats.

Styrelsens ansvar for den finansiella proformainformationen

Styrelsen ar ansvarig fér sammanstaliningen av den finansiella proformainformationen i
enlighet medkraven i den delegerade férordningen (EU) 2019/980.

Vart oberoende och var kvalitetskontroll

Vi har foljt krav pa oberoende och andra yrkesetiska krav i Sverige, som bygger pa
grundlaggande principer om hederlighet, objektivitet, professionell kompetens och vederbdrlig
omsorg, sekretess ochprofessionellt upptradande.

Revisionsforetaget tillampar ISQC 1 (International Standard on Quality Control) och har
darmed ett allsidigt system for kvalitetskontroll vilket innefattar dokumenterade riktlinjer och
rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder fér yrkesutovningen och
tilampliga krav i lagar och andraférfattningar.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att uttala oss huruvida den finansiella proformainformationen, i alla vasentliga
avseenden, har sammanstallts korrekt av styrelsen i enlighet med den delegerade
férordningen (EU)2019/980, pa de angivna grunderna samt att dessa grunder éverensstammer
med bolagets redovisningsprinciper.

Vi har utfort uppdraget enligt International Standard on Assurance Engagements ISAE 3420
"Bestyrkandeuppdrag att rapportera om sammanstallning av finansiell proformainformation i
ett prospekt”, som har utfardats av International Auditing and Assurance Standards Board.
Standardenkraver att revisorn planerar och utfér atgarder i syfte att skaffa sig rimlig sdkerhet
om huruvida styrelsen har sammanstallt, i alla vasentliga avseenden, den finansiella
proformainformationen i enlighet med den delegerade férordningen.
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For detta uppdrags syfte, ar vi inte ansvariga for att uppdatera eller pa nytt [lBmna rapporter
eller Amnauttalanden om nagon historisk information som har anvants vid
sammanstallningen av den finansiella proformainformationen, inte heller har vi under
uppdragets gang utfért nagon revision eller 6versiktlig granskning av den finansiella
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information som har anvéants vid sammanstéllningen av den finansiella proformainformationen.

Syftet med finansiell proformainformation i ett prospekt ar enbart att illustrera effekten av
en betydelsefull handelse eller transaktion pa bolagets ojusterade finansiella information
som om handelsen hade intraffat eller transaktionen hade genomforts vid en tidigare
tidpunkt som har valts i illustrativt syfte. Darmed kan vi inte bestyrka att det faktiska utfallet
for handelsen eller transaktionenper den 31 december 2020 respektive 1 januari 2020
hade blivit som den har presenterats.

Ett bestyrkandeuppdrag, dar uttalandet lAmnas med rimlig sékerhet, att rapportera om
huruvida denfinansiella proformainformationen har sammanstallits, i alla vasentliga
avseenden, med grund i de tillampliga kriterierna, innefattar att utfora atgarder for att
beddma om de tilldmpliga kriterier som anvands av styrelsen i sammanstaliningen av den
finansiella proformainformationen ger en rimlig grund for att presentera de betydande
effekter som ar direkt hanférliga till handelsen eller transaktionen, samt att inhamta
tillrackliga och andamalsenliga revisionsbevis for att:

Proformajusteringarna har sammanstallts korrekt pa de angivna grunderna.

Den finansiella proformainformationen avspeglar den korrekta tillampningen av dessa
justeringar pa den ojusterade finansiella informationen.

De angivna grunderna dverensstammer med bolagets redovisningsprinciper.

De valda atgarderna beror pa revisorns bedémning, med beaktande av hans eller hennes
forstaelseav karaktaren pa bolaget, handelsen eller transaktionen for vilken den finansiella
proformainformationen har sammanstéllts, och andra relevanta uppdragsférhallanden.

Uppdraget innefattar aven att utvardera den évergripande presentationen av den
finansiellaproformainformationen.

Vi anser att de bevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vart
uttalande.

Uttalande

Enligt var uppfattning har den finansiella proformainformationen sammanstallts, i alla
vasentligaavseenden, enligt de grunder som anges pa s. 46-49 och dessa grunder
Overensstdmmer med deredovisningsprinciper som tilldmpas av bolaget.

Stockholm den 13 augusti 2021

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Claes Sjodin Auktoriserad revisor
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Agarforhallanden och storre aktiedgare

Antalet aktiedgare i Soltech uppgick till ca 65 000 den 31 mars
2021. Per dagen for Prospektets offentliggorande finns det,
savitt Bolaget kanner till, inga fysiska eller juridiska personer
som &ger fem eller mer procent av samtliga aktier och roster i
Bolaget. Det foreligger inga rostvardeskillnader mellan olika
aktiedgare utan alla aktier har samma réstvarde och varje aktie
berattigar till en (1) rést pa ars- och bolagstdmma. Fér uppgift
om styrelseledaméters och ledande befattningshavares
aktieinnehav i Bolaget, se avsnittet "Féretagsstyrning”. Savitt
styrelsen kanner till foreligger inte nagra aktiedgaravtal mellan
Bolagets storre aktiedgare som skulle kunna innebéra att
kontrollen &ver Bolaget kan dndras. Soltech har inte vidtagit
nagra sarskilda atgarder i syfte att garantera att kontrollen som
de storre aktiedgarna har, inte missbrukas. De regler till skydd
for minoritetsaktiedgare som aterfinns i aktiebolagslagen utgor
dock ett skydd mot majoritetségares eventuella missbruk av
kontroll 6ver ett bolag.

Aktier och aktiekapital

Enligt Bolagets bolagsordning far aktiekapitalet inte understiga 2
MSEK och inte Gverstiga 6 MSEK, fordelat pa inte farre an

40 000 000 aktier och inte fler &n 120 000 000 aktier. Dessa
begransningar i aktiekapitalet och antalet aktier innebar att
nyemissioner dar det emitterade kapitalet eller antalet aktier
skulle medfora att grdnserna dverskrids, inte kan genomforas
utan att forst kalla till bolagsstdmma for andring av
bolagsordningen. Detta innebér att sddan andring av kontrollen
over Bolaget som kraver nyemission dverstigande dessa
begransningar, kan fordrojas, skjutas upp eller forhindras. Varje
aktie har ett kvotvarde om 0,05 SEK.

Per 2021-06-30 uppgick aktiekapitalet i Bolaget till 3 708 362,15
kronor fordelat pa 74 167 243 aktier. Forandringar i
aktiekapitalet fran den 1 januari 2021 fram till prospektdatum
framgar av nedanstande tabell.

HANDELSE ANDRING AKTIEKAPITAL (SEK) NYA AKTIER TOTALT ANTAL AKTIER
Situationen per 2020-12-31 3476 466,10 69 529 320
2021-02-16 Kvittningsemission 9 170,00 3485 636,10 27,54 183 400 69712720
2021-02-17 Kvittningsemission 2077,00 3487 713,10 27,54 41 541 69 754 261
2021-02-17 Kvittningsemission 8124,80 3495 837,90 30,77 162 497 69 916 758
2021-02-17 Kvittningsemission 7 973,90 3503 811,80 30,77 159 478 70 076 236
2021-03-23 Kvittningsemission 35 816,60 3 539 628,40 34,9 716 332 70 792 568
2021-05-17 Kvittningsemission 6 509,30 3546 137,70 28,75 130 186 70 922 754
2021-05-17 Kvittningsemission 17 232,65 3563 370,35 28,75 344 653 71 267 407
2021-06-02 K\ittningsemission 5351,75 3568 722,10 28,75 107 035 71 374 442
2021-06-04 Kvittningsemission 33 254,45 3601 976,55 28,52 665 089 72 039 531
2021-06-16 Kvittningsemission 15 670,45 3617 647,00 24,76 313 409 72 352 940
2021-07-06 Kvittningsemission 90 715,15 3708 362,15 24,61 1814 303 74 167 243

90 715,15

Situationen fére nyemissionen

3708 362,15 74 167 243,00

Vasentliga avtal

Bolaget har ett antal viktiga avtal med leverantorer, distributorer/
agenter och samarbetspartners. Dessa avtal representerar
mojligheter och syftar till att bidra till Bolagets tillvaxt samt
utgor for verksamheten normala affarsavtal. Det finns inga avtal
som anses vara sadana som inte har ingatts inom ramen fér den
normala verksamheten och déar Bolaget eller bolag inom
koncernen, ar part och som har ingatts under en period av ett ar
omedelbart fore offentliggérandet av Prospektet.

Personaloptionsprogram

Soltech har for narvarande inget géllande
personaloptionsprogram.

Myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden och
skiljedomsforfaranden

Soltech, eller annat bolag i koncernen, har under de senaste 12
ménaderna inte varit part i nagra myndighetsforfaranden,
rattsliga forfaranden eller skiljedomsférfaranden (inbegripet
forfaranden som annu inte &r avgjorda eller som enligt Bolagets
k@nnedom risker att bli inledda) och som under den senaste
tiden har haft eller skulle kunna f& betydande effekter pa

Bolagets finansiella stallning eller Ionsamhet.
Intressekonflikter

Verkstéllande direktéren och styrelseledamoten Stefan Olander
har direkt eller indirekt dgarintressen i Bolaget. Se avsnittet
Foretagsstyrning. Enligt styrelsens bedomning foranleder varken
namnda &garintresse eller de avtal som redogors for under
avsnittet Transaktioner med narstaende nagon intressekonflikt.
Inte heller i 6vrigt foreligger nagra intressekonflikter inom
forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller hos andra
ledande befattningshavare. Det har inte heller férekommit nagra
avtalsforhallanden eller andra sarskilda 6verenskommelse
mellan Bolaget och storre aktiedgare, kunder, leverantérer eller
andra parter, enligt vilka ndgon av dessa personer valts in i
Bolagets forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller tillsatts
i annan ledande befattning. Soltech har inte Iamnat lan, stallt
garanti, lamnat sékerhet eller ingétt borgensforbindelse till
forman for nagon styrelseledamot, ledande befattningshavare,
revisor eller annan till Bolaget narstaende person.
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Transaktioner med narstaende

Parter i transaktionen Ql 2021
Typ av transaktion K6pare /Langivare Séljare / Lantagare TSEK
Advanced Solar Power
Kop av solpaneler ASAB (Hangzhou) Inc. 62 362
Advanced Solar Power
Kop av service ASAB (Hangzhou) Inc. 1154
Advanced Solar Power
Hyra kontor ASAB (Hangzhou) Inc. 59
Debiterad rénta Soltech ASAB 194
Arvode utbver
styrelsearvode Soltech Anna Kinberg-Batra 118

Bolaget bedémer att ndrstaendetransaktioner, i tillampliga fall, har genomférts
pé armldngds avstand och pa marknadsmassiga grunder. Ingen
styrelseledamot eller ledande befattningshavare har eller har haft ndgon direkt
eller indirekt delaktighet som motpart i ndgra av Bolagets affarstransaktioner
som &r eller har varit ovanliga till sin karaktér eller med avseende pé villkoren
och som i ndgot avseende kvarstar oreglerad eller oavslutad. Bolagets revisor
har inte heller varit delaktig i nagra affarstransaktioner enligt ovan.

Tillgangliga dokument

Kopior av féljande handlingar kan under hela Prospektets
giltighetstid granskas pa Bolagets kontor (Tegnérgatan 1,
Stockholm) under ordinarie kontorstid. Handlingarna finns dven
tillgéngliga pa Bolagets hemsida (www.soltechenergy.com).

i Soltechs registreringsbevis

i Soltechs bolagsordning

$ Soltech

Soltech Enerqgy Sweden AB (publ)
Tegnérgatan 1 - 111 40 Stockholm

www . soltechenergy.com
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