Erbjudande till aktieagarna i
ZetaDisplay Aktiebolag (publ)




VIKTIG INFORMATION

Allmant

Alpha Acquisition AB, med org. nr 559231-3802, (“Alpha Acquisition” eller “Budgivaren”) har lamnat ett offentligt budpliktserbjudande avseende samtliga utestdende
aktier i ZetaDisplay AB (publ), med org. nr 556603-4434 (“ZetaDisplay” eller “Bolaget”) i enlighet med de villkor som anges i denna erbjudandehandling (“Erbjudandet”
respektive “Erbjudandehandlingen”). Med “ZetaDisplay” eller “Koncernen” avses i Erbjudandehandlingen ZetaDisplay AB (publ) eller den koncern inom vilken
ZetaDisplay AB (publ) & moderbolag. Erbjudandehandlingen har uppréttats med anledning av Erbjudandet.

Informationen i denna Erbjudandehandling avses vara korrekt, om &n inte fullstindig, endast per dagen fér Erbjudandehandlingen. Det ldmnas ingen férsékran om att
informationen har varit eller kommer att vara korrekt vid ndgon annan tidpunkt. Férutom vad som kravs enligt Nasdaq Stockholms regler rérande offentliga
uppkopserbjudanden pé aktiemarknaden (“Takeover-reglerna™) eller tillamplig lagstiftning, fransager sig Alpha Acquisition uttryckligen all skyldighet att offentliggéra
uppdateringar eller revideringar avseende Erbjudandehandlingen. Informationen i Erbjudandehandlingen lamnas endast med anledning av Erbjudandet och far inte anvéndas
i ndgot annat syfte.

Informationen om ZetaDisplay pa sidorna 15-57 i Erbjudandehandlingen har granskats av budkommittén i ZetaDisplays styrelse. Alpha Acquisition garanterar inte och tar
inget ansvar for att informationen om ZetaDisplay &r korrekt och fullstandig, utéver vad som kan félja av tillamplig lag. Ingen information i Erbjudandehandlingen har
granskats eller reviderats av ZetaDisplays revisor.

Siffrorna som presenteras i Erbjudandehandlingen har i vissa fall avrundats. Detta innebér att vissa tabeller kanske inte summerar korrekt. All information i
Erbjudandehandlingen avseende aktieinnehav i ZetaDisplay ar baserat pa 27 861 808 utestaende aktier i ZetaDisplay.

Tillamplig lag, tvister och 6versattningar

Erbjudandet, liksom de eventuella avtal som ingas mellan Alpha Acquisition och aktieagarna och i ZetaDisplay med anledning av Erbjudandet, ska regleras av och tolkas i
enlighet med svensk materiell ratt. Tvist rérande Erbjudandet eller sédana avtal, eller som uppkommer med anledning dérav, ska avgoras exklusivt av svensk domstol, varvid
Stockholms tingsrétt ska utgdra forsta instans.

Takeover-reglerna och Aktiemarknadsndmndens uttalanden och avgéranden om tolkning och tillampning av Takeover-reglerna, inklusive, i férekommande fall,
Aktiemarknadsnamndens tolkning och tillampning av de tidigare géllande Naringslivets Bérskommittés Regler om offentliga erbjudanden om aktieforvarv, ar tillampliga pa
Erbjudandet. Alpha Acquisition har, i enlighet med lag (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden pé aktiemarknaden, den 24 juni 2021 skriftligen tagit sig gentemot
Nasdag Stockholm AB (“Nasdaqg™) att flja ovan namnda regler och uttalanden, samt att underkasta sig de sanktioner som kan &laggas av Nasdaq vid 6vertradelse av
Takeover-reglerna. Alpha Acquisition har den 28 juni 2021 informerat Finansinspektionen (“FI1”) om Erbjudandet samt om ovan namnda atagande gentemot Nasdag.

Denna Erbjudandehandling har godkénts av och registrerats hos FI i enlighet med bestimmelserna i 2 kap. lagen (2006:451) om offentliga uppképserbjudanden pa
aktiemarknaden och 2a kap. lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Registreringen hos FI innebér inte ndgon garanti fran FI att sakuppgifterna i
Erbjudandehandlingen ér riktiga eller fullstindiga. Vid en eventuell avvikelse mellan sprakversionerna ska den svensksprakiga versionen av erbjudandehandlingen dga
foretrade.

Framatriktade uttalanden

| den utstrackning Erbjudandehandlingen innehdller framatriktade uttalanden representerar sddana uttalanden inte fakta och de &r foremal for risker och osikerhetsmoment.
Framéatriktade uttalanden uttrycker avsikter, asikter eller forvantningar och kannetecknas av ord som “ska”, “férvantas”, “tror”, “uppskattar”, “avser”, “antar” och liknande
uttryck. Framéatriktade uttalanden innehéller bland annat uttalanden kring méjliga konsekvenser for ZetaDisplays framtida verksamhet som ett resultat av Erbjudandet. Denna
information reflekterar Alpha Acquisitions nuvarande planer, uppskattningar och prognoser baserade pé information som finns tillganglig for Alpha Acquisition och dessa
forvantningar baseras pa antaganden som ar féremal for risker och osékerhetsmoment som ar svara att forutse och som oftast inte kan paverkas av Alpha Acquisition. Det
ska hallas i &tanke att faktiska handelser eller utfall kan skilja sig avsevirt frn sddana som finns eller ges uttryck for i sédana framétriktade uttalanden.

Alla framétriktade uttalanden baseras p& omsténdigheterna per dagen for Erbjudandehandlingen. Alpha Acquisition har ingen skyldighet (och atar sig ingen sédan skyldighet)
att uppdatera eller revidera nagra framatriktade uttalanden, vare sig till foljd av ny information, framtida handelser eller andra forhallanden, férutom vad som krévs av
lagstiftning och annan reglering.

Information till aktiedgare utanfér Sverige och for banker, fondkommissionarer, méklare och andra institutioner som innehar forvaltarregistrerade aktier for
personer med hemvist utanfor Sverige

For att en person ska fa tillgéng till Erbjudandehandlingen eller méjlighet att delta i Erbjudandet, far personen inte vara bosatt i Australien, Kanada, Hong Kong, Japan, Nya
Zeeland, Sydafrika, Schweiz eller USA och maste i dvrigt delta i Erbjudandet i enlighet med de villkor som anges i Erbjudandehandlingen.

Erbjudandet 1amnas inte, i enlighet med de villkor och anvisningar som presenteras i Erbjudandehandlingen, till personer vars deltagande i Erbjudandet kréver att en ytterligare
erbjudandehandling uppréttas eller att ndgon annan &tgérd foretas utover vad som krévs enligt svenska lagar och regler. Erbjudandehandlingen offentliggors inte i och kommer
inte att distribueras till eller inom, och far inte postas eller p& annat satt distribueras eller séndas inom eller till ndgot land dar distribution eller erbjudande skulle forutsatta
att nagra sadana ytterligare atgarder foretas eller dar det skulle strida mot lagar eller regler i det landet. Alpha Acquisition kommer inte att tillata eller godkanna n&gon sadan
distribution. Varje forsok av en person med hemvist i Australien, Kanada, Hong Kong, Japan, Nya Zeeland, Sydafrika, Schweiz eller USA eller en bank, fondkommissionar
eller ndgon annan intermedi&r som agerar for en person i Australien, Kanada, Hong Kong, Japan, Nya Zeeland, Sydafrika, Schweiz eller USA att acceptera Erbjudandet som
&r ett resultat av att dessa restriktioner direkt eller indirekt har dvertrétts kan komma att ldmnas utan avseende.

Erbjudandet utgor inte ett erbjudande att forvarva eller sélja aktier i Australien, Kanada, Hong Kong, Japan, Nya Zeeland, Sydafrika, Schweiz eller USA eller ndgon annan
jurisdiktion i vilken ett sédant erbjudande skulle vara oférenligt med lagar eller regler. Erbjudandet lamnas inte, direkt eller indirekt, genom e-post eller ndgon annan form
av kommunikation (vilket inkluderar, men &r inte begrénsat till, telefax, elektronisk post, telex, telefon, internet eller andra former av elektronisk dverféring) i eller in i
Australien, Kanada, Hong Kong, Japan, Nya Zeeland, Sydafrika, Schweiz eller USA och Erbjudandet kan inte accepteras och aktier far inte dverlatas i Erbjudandet pa nagot
sadant satt eller med nagot sddant kommunikationsmedel eller hjalpmedel inom eller ifrdn Australien, Kanada, Hong Kong, Japan, Nya Zeeland, Sydafrika, Schweiz eller
USA. Foljaktligen kommer och ska inte Erbjudandehandlingen eller annan dokumentation avseende Erbjudandet postas eller pa nagot annat sétt distribueras till eller inom
Australien, Kanada, Hong Kong, Japan, Nya Zeeland, Sydafrika, Schweiz eller USA. Alpha Acquisition kommer inte att erligga nagot vederlag hanforligt till Erbjudandet
in i Australien, Kanada, Hong Kong, Japan, Nya Zeeland, Sydafrika, Schweiz eller USA. Erbjudandehandlingen kommer inte att sandas, och far inte sandas, till aktiedgare
med hemvist i Australien, Kanada, Hong Kong, Japan, Nya Zeeland, Sydafrika, Schweiz eller USA. Banker, fondkommissionarer eller andra institutioner som innehar
forvaltarregistrerade aktier for personer med hemvist i Australien, Kanada, Hong Kong, Japan, Nya Zeeland, Sydafrika, Schweiz eller USA far inte vidarebefordra
Erbjudandehandlingen eller relaterade dokument till sdana personer. Varje accept given av en intermediar som agerar for en person som befinner sig i USA kan komma att
lamnas utan avseende. USA avser i Erbjudandehandlingen USA, dess territorier, varje stat i USA och Columbiadistriktet.
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ERBJUDANDET | KORTHET

Vederlag: For varje utestaende aktie i ZetaDisplay erbjuds SEK 27 kronor kontant
(“Erbjudandevederlaget”)!

Acceptfrist: 27 juli 2021 — 3 september 2021

Beréknad likviddag: 10 september 2021

1 Om ZetaDisplay betalar utdelning eller féretar ndgon annan vardedverforing till aktiedgarna for vilken avstamningsdagen intraffar
innan redovisning av likvid i Erbjudandet, kommer Erbjudandevederlaget att reduceras i motsvarande man.
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1. Erbjudande till aktieagarna i
ZetaDisplay AB

1.1 ERBJUDANDET

Den 28 juni 2021 offentliggjorde Hanover Active Equity Fund Il S.C.A. SICAV-RAIF (“Hanover-fonden”),?
genom Alpha Acquisition AB (“Alpha Acquisition” eller “Budgivaren™), i enlighet med Nasdaq Stockholm
takeover-regler och lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden (“Takeover-
reglerna”), ett rekommenderat offentligt uppkdpserbjudande till aktiedgarna i ZetaDisplay AB (publ) att
forvarva samtliga aktier i ZetaDisplay till ett pris av 27 kronor kontant per aktie. Den 21 juli 2021
offentliggjorde Alpha Acquisition att Alpha Acquisition har forvarvat aktier i Zetadisplay fran storre aktieégare
i sddan utstrackning Erbjudandet 6vergatt till ett budpliktserbjudande enligt Takeover-reglerna. ZetaDisplays
stamaktier &r noterade pa Nasdag Stockholm, Small Cap, under kortnamnet “ZETA”. Per dagen for denna
Erbjudandehandling har ZetaDisplay inga utestaende preferensaktier.

Samtliga aktiedgare i ZetaDisplay erbjuds 27 kronor kontant for varje aktie i Bolaget som inte &gs av Alpha
Acquisition eller Hanover-fonden. Nagot courtage kommer inte att utga i samband med Erbjudandet.

Det totala antalet aktier i ZetaDisplay ar 27 861 808, av vilka alla &r stamaktier. Det totala vérdet av
Erbjudandet baserat pa alla aktier i ZetaDisplay, forutom de aktier som innehades av Hanover-fonden vid
tidpunkten for Erbjudandets offentliggérande, uppgar till 725 730 084 kronor.®

1.2 ERBJUDANDEVEDERLAG

Samtliga aktiedgare i ZetaDisplay erbjuds 27 kronor kontant for varje aktie i Bolaget.

1.3 BUDPREMIE
Erbjudandet motsvarar en premie om:

. 68 procent for aktierna i ZetaDisplay jamfort med slutkursen for ZetaDisplays stamaktier pa Nasdaq
Stockholm den 30 mars 2021, som var den sista dagen av handel innan ZetaDisplays tillkannagivande
om att ZetaDisplay genomfor en 6versyn av strategiska alternativ for ZetaDisplay;

. 27 procent for aktierna i ZetaDisplay i forhallande till slutkursen for ZetaDisplays stamaktier pa
Nasdaq Stockholm den 24 juni 2021, vilket var den sista dagen av handel innan Erbjudandet
offentliggjordes;

° 47 procent for aktierna i ZetaDisplay i forhallande till den volymviktade genomsnittskursen for
ZetaDisplays stamaktier pa Nasdag Stockholm under en period av 180 handelsdagar fére datumet som
Erbjudandet offentliggjordes.

14 REKOMMENDATION FRAN BUDKOMMITTEN | ZETADISPLAY

Budkommittén bestaende av styrelsemedlemmarna Ingrid Jonasson Blank, Mats Leander, Finn Fglling och
Trond Gunnar Christensen (“Budkommittén™) utsedda att foretrada Bolaget i samband med Erbjudandet har
enhalligt rekommenderat aktiedgarna i Bolaget att acceptera Erbjudandet, baserat pa, bland annat, ett
varderingsutlatande (fairness opinion) fran Ernst & Young AB, enligt vilket Erbjudandet &r skaligt gentemot

2 En investeringsfond som forvaltas av Hanover Investors Managements (Malta) Limited (“*Hanover”).
3 Om ZetaDisplay betalar utdelning eller foretar ndgon annan vardedverforing till aktiedgarna for vilken avstamningsdagen intréffar
innan redovisning av likvid i Erbjudandet, kommer Erbjudandevederlaget att reduceras i motsvarande man.
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aktieagarna fran ett finansiellt perspektiv. Rekommendationen i sin helhet aterfinns pa sida 10 - 13 i
Erbjudandehandlingen.

1.5 ALPHA ACQUISITIONS AKTIEINNEHAV | ZETADISPLAY

Per dagen for Erbjudandehandlingen innehar Alpha Acquisition och Hanover-fonden totalt 13 642 155
stamaktier i ZetaDisplay, motsvarande cirka 49,0 procent av det totala antalet aktier och roster i ZetaDisplay.

Varken Alpha Acquisition eller ndgon av dess narstaende har forvarvat aktier i ZetaDisplay till ett pris som
overstiger Erbjudandevederlaget under de senaste sex manaderna fore offentliggdrandet av Erbjudandet, eller
efter offentligg6randet av Erbjudandet men fore offentliggdrandet av Erbjudandehandlingen, eller innehar
nagra andra finansiella instrument som resulterar i en finansiell exponering jamforbar med innehav av aktier i
ZetaDisplay.

Under Erbjudandets acceptfrist kan Budgivaren komma att kdpa, eller ingd avtal om att kopa, aktier i
ZetaDisplay. Alla sadana kop eller arrangemang kommer att genomforas i enlighet med Takeover-reglerna
och svensk ratt och kommer att tillkdnnages i enlighet med tillampliga regler.

1.6 VINSTDELNINGSRATT

Alpha Acquisition har ingatt avtal om vinstdelningsratt med Nidoco AB, Ningamma AB, Mats Johansson, Wealins
S.A, Abrax As Holding AB och Anders Moberg, som innebér att de har en ratt att erhalla ett vinstdelningsbelopp
fran Alpha Acquisition om Alpha Acquisition inom 18 manader fran likviddagen i Erbjudandet séljer aktier i
ZetaDisplay till en tredje part (alltsd undantaget t.ex. interna omstruktureringar sa som transaktioner till andra
enheter som ytterst kontrolleras av Hanover-fonden eller radges av Hanover). Sadan vinstdelning ska motsvara
75 procent av skillnaden mellan 110 procent av
Erbjudandevederlaget (justerat for eventuella utdelningar eller vérdedverféringar) och det hdgre
forsaljningspriset till en tredje part. Alpha Acquisition kommer att sdkerstélla att samtliga aktiedgare i
ZetaDisplay som séljer sina aktier till Alpha Acquisition genom Erbjudandet behandlas i enlighet med
Takeover-reglerna.

1.7 FINANSIERING AV ERBJUDANDET

Erbjudandet ar inte féremal for nagra finansieringsvillkor. Erbjudandet r fullt finansierat genom eget kapital
fran Hanover-fonden.

1.8 GRANSKNING AV INFORMATION | SAMBAND MED ERBJUDANDET

| samband med forberedelsen av Erbjudandet, har Hanover, pa Alpha Acquisitions vagnar, genomfort en
begransad granskning for att bekrafta viss kommersiell, finansiell och legal information i forhallande till
ZetaDisplay och har i samband h&rmed traffat Bolagets ledning. ZetaDisplay har bekraftat att ingen
information som skaligen kan forvantas ha en paverkan pa priset av Bolagets aktier och som inte har
offentliggjorts per datumet for offentliggérandet av Erbjudandet har delats med Hanover i samband med
granskningen.

1.9 TECKNINGSOPTIONER

Erbjudandet omfattar inte teckningsoptioner som innehas av ZetaDisplays dotterbolag eller av deltagare i
ZetaDisplays incitamentsprogram. Alpha Acquisition kommer att erbjuda deltagarna i incitamentsprogrammen
en skélig behandling i samband med Erbjudandet.

1.10 UTTALANDE FRAN AKTIEMARKNADSNAMNDEN

Aktiemarknadsnamnden har i sitt uttalande AMN 2021:38 medgett Alpha Acquisition dispens fran
skyldigheten att rikta Erbjudandet till aktiedgare med hemvist i Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya



Zeeland, Sydafrika, Schweiz och Forenta staterna. AMN 2021:38 i dess helhet kommer att finnas tillgangligt
pa Aktiemarknadsnamnden webbplats (www.aktiemarknadsnamnden.se).

1.11 TILLAMPLIG LAG, M.M.

Erbjudandet, och de avtal som ingas mellan Alpha Acquisition och ZetaDisplays aktiedgare, ska regleras av
och tolkas i enlighet med svensk materiell ratt. Tvist avseende Erbjudandet, eller som uppkommer med
anledning darav, ska avgoras exklusivt av svensk domstol, varvid Stockholms tingsratt ska utgora forsta
instans.

For Erbjudandet géller Takeover-reglerna och Aktiemarknadsnamndens uttalanden om tolkning och
tillampning av Takeover-reglerna och, i forekommande fall, Aktiemarknadsndmndens uttalanden om tolkning
och tilldmpning av Naringslivets Borskommittés tidigare gallande regler om offentliga erbjudanden om
aktieforvarv. Alpha Acquisition har den 24 juni 2021, i enlighet med lagen (2006:451) om offentliga
uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden, atagit sig gentemot Nasdaq Stockholm AB (“Nasdaqg”) att félja
Takeover-reglerna och att underkasta sig de sanktioner som Nasdag Stockholm kan besluta om vid dvertradelse
av Takeover-reglerna. Den 28 juni 2021 informerade Alpha Acquisition Finansinspektionen om Erbjudandet
och atagandet gentemot Nasdaqg Stockholm.



2. Villkor och anvisningar

2.1 ERBJUDANDET

Alpha Acquisition erbjuder 27 kronor kontant for varje aktie i ZetaDisplay. Erbjudandet motsvarar en premie
om:

° 68 procent for aktierna i ZetaDisplay jamfort med slutkursen for ZetaDisplays stamaktier pa Nasdaq
Stockholm den 30 mars 2021, som var den sista dagen av handel innan ZetaDisplays tillkannagivande
om att ZetaDisplay genomfor en versyn av strategiska alternativ for ZetaDisplay;

° 27 procent for aktierna i ZetaDisplay i forhallande till slutkursen for ZetaDisplays stamaktier pa
Nasdaq Stockholm den 24 juni 2021, vilket var den sista dagen av handel innan Erbjudandet
offentliggjordes; och

. 47 procent for aktierna i ZetaDisplay i forhallande till den volymviktade genomsnittskurs for
ZetaDisplays stamaktier pa Nasdag Stockholm under en period av 180 handelsdagar fére datumet som
Erbjudandet offentliggjordes.

Det totala vardet av Erbjudandet baserat pa alla aktier i ZetaDisplay, reducerat med de aktier som innehades
av Hanover-fonden vid tidpunkten for Erbjudandet, uppgar till 725 730 084 kronor.*

Om ZetaDisplay lamnar utdelning eller genomfér annan vardedverforing till aktiedgarna for vilken
avstamningsdagen intraffar innan redovisning av likviden i Erbjudandet, kommer Erbjudandevederlaget att
reduceras i motsvarande man.

Nagot courtage kommer inte att utga i samband med Erbjudandet.

2.2 VILLKOR FOR GENOMFORANDE AV ERBJUDANDET

Erbjudandet &r ovillkorat.

2.3 ACCEPT

2.3.1 Direktregistrerat innehav

Erbjudandehandlingen och anmélningssedel kommer att skickas till aktieagare vars aktier i ZetaDisplay var
direktregistrerade hos Euroclear Sweden AB (“Euroclear”) per den 27 juli 2021. VP-konto och aktuellt
aktieinnehav i ZetaDisplay kommer att framga av den fortryckta anmalningssedeln. Samtliga aktieagare ska
kontrollera att de fortyckta uppgifterna pa anmalningssedeln ar korrekta.

2.3.2 Forvaltarregistrerat innehav

Aktieagare i ZetaDisplay vars aktier ar forvaltarregistrerade erhaller varken Erbjudandehandlingen eller
fortryckt anmalningssedel. Sddana aktieagare ska istéllet kontakta sin forvaltare for att erhalla en kopia av
Erbjudandehandlingen. Anmalan ska ske i enlighet med instruktioner fran forvaltaren.

233 Pantsatt innehav

Ar aktier i ZetaDisplay pantsatta i Euroclear-systemet maste saval aktieagaren som panthavaren underteckna
anmalningssedeln och bekrafta att pantratten upphdr om Erbjudandet fullfoljs. Pantratten maste saledes vara
avregistrerad i Euroclear-systemet nar aktierna ska levereras till Alpha Acquisition.

4 Om ZetaDisplay betalar utdelning eller foretar ndgon annan vardedverforing till aktieagarna for vilken avstamningsdagen intraffar
innan redovisning av likvid i Erbjudandet, kommer Erbjudandevederlaget att reduceras i motsvarande man.
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24 ACCEPTFRIST OCH RATT TILL FORLANGNING AV ERBJUDANDET

Aktiedgare i ZetaDisplay vars aktier &r direktregistrerade hos Euroclear och som avser att acceptera
Erbjudandet maste, under perioden fran och med 27 juli 2021 till och med 3 september 2021 (CET) skicka en
korrekt ifylld anmélningssedel till:

Per post: Avanza Bank AB, Att: Emissioner / ZetaDisplay AB, Box 1399, SE-111 93 STOCKHOLM
Per email: corpemissioner@avanza.se

Anmalningssedeln maste skickas, med fordel genom att anvanda det bifogade svarskuvertet, i tillracklig tid
fore den sista dagen av acceptfristen sa att den ar Avanza tillhanda senast 15.00 den 3 september 2021.

Vénligen notera att inkompletta eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan komma att bortses ifran. Ingen
forandring av texten pa anmalningssedeln ar tillaten.

Aktieagare i ZetaDisplay som accepterar Erbjudandet bemyndigar och lamnar i uppdrag at Avanza att leverera
deras aktier i ZetaDisplay till Alpha Acquisition i enlighet med villkoren for Erbjudandet.

Alpha Acquisition forbehaller sig ratten att, vid ett eller flera tillfallen, forlanga acceptperioden liksom att
senarelagga tidpunkten for utbetalning av vederlag. En sadan forlangning av acceptperioden kommer dock inte
att senarelagga utbetalningen av vederlag i forhallande till de aktiedgare som redan har accepterat Erbjudandet
under acceptfristen. Meddelande om sadan forlangning eller senarelaggning kommer att offentliggoras av
Alpha Acquisition genom pressmeddelande i enlighet med géllande lagar och regler.

2.5 RATT TILL ATERKALLELSE AV ACCEPT

Eftersom Erbjudandet inte ar foremal for nagra fullféljandevillkor har aktiedgare i ZetaDisplay ingen ratt att
aterkalla lamnade accepter i Erbjudandet.

2.6 BEKRAFTELSE OCH OVERFORING AV AKTIER | ZETADISPLAY TILL
SPARRADE VP-KONTON

Efter det att korrekt ifylld anmélningssedel har mottagits och registrerats av Avanza kommer aktierna att
Overforas till ett nydppnat spérrat VVP-konto (apportkonto). | samband darmed skickar Euroclear en avi (“VP-
avi”) som utvisar det antal aktier som debiterats fran det ursprungliga \VP-kontot samt en VVP-avi som utvisar
antalet aktier som krediterats pa det nydppnade sparrade kontot.

2.7 UTBETALNING AV VEDERLAG

Under inga omstandigheter kommer Alpha Acquisition att betala réanta pa utbetalt vederlagd for ndgon aktie
till foljd av Erbjudandet, oavsett om acceptfristen for Erbjudandet forlangs eller utbetalning av vederlaget
forsenas.

Utbetalning av vederlag forvantas pabdrjas omkring den 10 september 2021. Utbetalning sker genom att de
som accepterat Erbjudandet tillsdnds avrakningsnotor. Vederlaget betalas till det avkastningskonto som &r
anslutet till aktiedgarens VVP-konto. | samband med utbetalningen av vederlag bokas aktierna i ZetaDisplay ut
fran det sparrande VVP-kontot som darmed avslutas. Ingen VVP-avi kommer att skickas ut i samband med detta.
Om innehavet ar forvaltarregistrerat kommer utbetalningen ske fran forvaltaren. Observera att om aktierna ar
pantsatta sker utbetalningen till ett avkastningskonto som &r anslutet till pantkontot.

2.8 TVANGSINLOSEN, AVNOTERING, ETC.

Efter att acceptfristen 10pt ut har Alpha Acquisition for avsikt att begara att ZetaDisplays styrelse kallar till
extra bolagstamma for att besluta om férandringar i ZetaDisplays styrelse. Dock kan Alpha Acquisition komma
att begdra att ZetaDisplays styrelse kallar till extra bolagstdmma for att besluta om férandringar i ZetaDisplays
styrelse innan acceptfristens utgang.



For det fall att Alpha Acquisition blir agare till mer an 90 procent av aktierna i ZetaDisplay, avser Alpha
Acquisition att pakalla tvangsinlosen av resterande aktier i ZetaDisplay enligt aktiebolagslagen (2005:551). |
samband darmed kommer Alpha Acquisition att verka for att ZetaDisplays aktier avnoteras fran Nasdaq
Stockholm.

2.9 ERBJUDANDEHANDLING OCH ANMALNINGSSEDEL

Erbjudandehandlingen och anmélningssedel finns tillgangligt pa foljande webbplats:

e Alpha Acquisitions webbplats (https://www.hanoverinvestors.com/microsite-disclaimer-ensw)

2.10 FRAGOR OM ERBJUDANDET

For fragor om Erbjudandet, véanligen kontakta Avanza via corpemissioner@avanza.se eller, under vanliga
kontorstider, pa telefonnummer +46(0)8 409 421 85. Information kommer ocksa finnas tillgangligt pa féljande
webbplats:

o Alpha Acquisitions webbplats (https://www.hanoverinvestors.com/microsite-disclaimer-ensw)

2.11 VIKTIG INFORMATION ANGAENDE LEI OCH NID VID ACCEPT

Enligt MiFID 11 behover alla investerare fran och med den 3 januari 2018 ha en global identifieringskod for
att kunna genomfdéra en vardepapperstransaktion. Dessa krav medfor att juridiska personer behdver ansdka om
registrering av en LEI-kod (Legal Entity Identifier) och fysiska personer behdver ta reda pa sitt NID-nummer
(Nationellt ID eller National Client Identifier) for att kunna acceptera Erbjudandet. Observera att det &r
aktiedgarens juridiska status som avgér om en LEl-kod eller ett NID-nummer behbévs samt att
emissionsinstitutet kan vara forhindrat att utfora transaktionen at personen i frdga om LEI-kod eller NID-
nummer (sasom tillampligt) inte tillhandahalls.

Juridiska personer som behover skaffa en LEI-kod kan vanda sig till ndgon av de leverantorer som finns pa
marknaden. Via denna lank hittas godkdnda institutioner for det globala LEI-systemet:
www.gleif.org/en/about-lei/how-to-get-an-lei-find-lei-issuing-organizations.

For fysiska personer som enbart har svenskt medborgarskap bestar NID-numret av beteckningen “SE” foljt av
personens personnummer. Om personen i fraga har nagot annat an svenskt medborgarskap, eller multipla
medborgarskap, kan NID-numret vara ndgon annan typ av nummer.

Anstk om registrering av en LEI-kod (juridiska personer) eller ta reda pa NID-nummer (fysiska personer) i
god tid da denna information beh6ver anges i anmalningssedeln vid accept.

2.12 OVRIG INFORMATION

Avanza Bank AB (publ) (“Avanza”) agerar mottagande institut i Erbjudandet, vilket innebér att Avanza utfor
visa administrativa tjnster avseende Erbjudandet. Detta innebér inte i sig att en person som accepterar
Erbjudandet (“Deltagaren™) betraktas som kund hos Avanza. Om en Deltagare inte betraktas som kund, ar
inte reglerna om skydd for investerar i lag (2007:528) om vardepappersmarknaden tillampliga pa dennes
accept. Detta innebar bland annat att varken sa kallad kundkategorisering eller passandebedémning kommer
att ske betraffande Erbjudandet. Varje Deltagare ansvarar ddarmed sjalv for att denne har tillrackliga
erfarenheter och kunskaper for att forsta riskerna som ar forenade med Erbjudandet.

2,13 INFORMATION OM PERSONUPPGIFTSHANTERING

Den som accepterar Erbjudandet kommer att lamna personuppgifter till Avanza. Personuppgifter som
tillhandahalls Avanza kommer att behandlas i datasystem i den utstrackning som behovs for att administrera
Erbjudandet. Personuppgifter inhdmtade fran annan &n kunder kan ocksd komma att behandlas.
Personuppgifter kan ocksa komma att behandlas i datasystem hos foretag med vilka Avanza samarbetar.
Information om behandlingen av personuppgifter kan inhdamtas fran Avanzas kontor, som &ven accepterar



begédran om korrigering av personuppgifter. Adressinformation kan komma att inhdmtas av Avanza genom
automatisk datakorning hos Euroclear.



3. Bakgrund och motiv till
Erbjudandet

3.1 ZETADISPLAY | KORTHET

ZetaDisplay driver den digitala transformationen i fysiska miljoer genom digitala kommunikationsldsningar
och tjanster pa en skalbar mjukvaruplattform. ZetaDisplay &ar en helhetsleverantor av
kommunikationslosningar utformade for att paverka beteende i fysiska butiker, offentliga miljoer eller
kontorsmiljoer. ZetaDisplays erbjudande baseras pa en djup forstdelse av manskligt beteende i
beslutssituationer. ZetaDisplay levererar, med hjélp av en innovativ, framtidsakrad och egenutvecklad
mjukvaruplattform, engagerande Digital Signhage-l6sningar. ZetaDisplays molnbaserade mjukvara skapar
kommunikation och interaktion som mojliggor att engagera och paverka kunder vid ratt tillfalle i fysiska
miljoer. ZetaDisplays l6sningar skapar bland annat 6kad konvertering, genererar 0kat antal besokare, stérker
varumarken, okar engagemang och starker kundlojalitet. ZetaDisplay levererar sina losningar till kunder pa
cirka 50 marknader.

3.2 BAKGRUND TILL ERBJUDANDET

Hanovers investeringsteam har foljt ZetaDisplays resa sedan 2018 och tror pa Bolagets strategi som innebar
att vara i teknisk framkant, vidare stérka och utveckla dess produktutbud och expandera dess internationella
narvaro genom organiska och oorganiska initiativ. Hanover tror pa ZetaDisplays potential att bli den obestridda
marknadsledaren inom Digital Signage-l6sningar i Europa. For att uppna detta, forvantar sig Hanover att
Bolaget kommer att krdva betydande kapital for att tillse att Bolaget leder den pagaende konsolideringen inom
branschen. Hanovers Gvertygelse ar att omfattningen av investeringen som kravs for att framgangsrikt
verkstalla den strategin bast tillgodoses genom att Bolaget &r i privat &go, stéttad av en stark finansiell sponsor
med betydande tillgangar tillgangliga att investera. Hanover &ar dock dven redo att driva Bolaget som ett
majoritetsagt noterat bolag.

33 MOTIV FOR ERBJUDANDET

Hanover betraktar Erbjudandet till aktiedgarna i ZetaDisplay som en tillvéxtinvestering och har for avsikt att
driva tillvéxt och ta en aktiv roll i konsolideringen av den sektor som ZetaDisplay ar verksamt inom. Hanover
har en stark historik av att framgangsrikt investera i foretag med forvarvsdrivna tillvaxtstrategier, vilket
ZetaDisplay kommer att kunna dra nytta av.

Hanover &r imponerad av, och faster stort vérde vid ZetaDisplays organisation och ledning, och réknar med
att Erbjudandet ska framja tillvaxt och skapa langsiktiga positiva effekter for anstéllda, kunder och andra
intressenter som paverkas av ZetaDisplays verksamhet. Inga beslut har fattats som forvantas innebéra att
Erbjudandet har en paverkan pd ZetaDisplays organisation, ledning eller anstéllda, innefattande deras
anstallningsvillkor eller platserna dar ZetaDisplay bedriver verksamhet.

For vidare information, vanligen referera till information i denna Erbjudandehandling som har framtagits av
styrelsen i Alpha Acquisition i samband med Erbjudandet. Beskrivningen av ZetaDisplay pa sidorna 15-57 i
denna Erbjudandehandling har granskats av budkommittén i ZetaDisplays styrelse. Styrelsen i Alpha
Acquisition forsakrar att, efter basta kunskap, informationen i denna Erbjudandehandling som relaterar till
Alpha Acquisition ligger i linje med de verkliga férhallandena.

Stockholm, den 26 juli 2021

Alpha Acquisition AB
Styrelsen



4. Utlatande fran budkommittén
och véarderingsutlatande

BUDKOMMITTEN REKOMMENDERAR ENHALLIGT AKTIEAGARNA

ATT ACCEPTERA ERBJUDANDET FRAN HANOVER.

Detta uttalande gors av budkommittén i styrelsen for ZetaDisplay AB (publ) (“ZetaDisplay™) i enlighet med punkt 11.19
i Nasdaq Stockholms takeover-regler (“takeover-reglerna”).

Idag den 28 juni 2021 I&mnade Hanover Active Equity Fund Il S.C.A. SICAV-RAIF genom Alpha Acquisition AB
("Budgivaren”) ett offentligt uppkopserbjudande till aktiedgarna i ZetaDisplay om 27 kronor kontant for varje aktie i
ZetaDisplay ("Erbjudandet™).

Priset i Erbjudandet innebér en premie om:

e 68 procent i forhallande till slutkursen for ZetaDisplays stamaktier pa Nasdaq Stockholm den 30 mars 2021,
som var den sista handelsdagen fore ZetaDisplays meddelande om att ZetaDisplay genomfér en dversyn av
strategiska alternativ for ZetaDisplay;

e 27 procent i forhéallande till slutkursen for ZetaDisplays stamaktier pa Nasdag Stockholm den 24 juni 2021,
som var den sista handelsdagen fore Erbjudandets offentliggérande; och

e 47 procent i forhallande till den volymviktade genomsnittskursen for ZetaDisplays stamaktier pa Nasdaq
Stockholm under de 180 handelsdagarna fore Erbjudandets offentliggérande.

Acceptfristen for Erbjudandet berdknas 16pa mellan den 16 juli och den 3 september 2021. Acceptfristen kan forlangas.
Erbjudandet ar inte forenat med nagra fullféljandevillkor.

For mer information om Erbjudandet, se www.hanoverinvestors.com/microsite-disclaimer-ensw.

Den 31 mars 2021 meddelade styrelsen att den beslutat att genomféra en éversyn av olika strategiska alternativ for
ZetaDisplay i syfte att skapa basta mojliga varde for aktiedgarna. Inom ramen for dversynen har styrelsen mottagit icke-
bindande budpropaer fran intressenter.

| utvéarderingen av Erbjudandet har budkommittén tagit hansyn till ett antal faktorer som kommittén anser vara
relevanta. Dessa faktorer inkluderar, men &r inte begrénsade till, ZetaDisplays nuvarande strategiska och finansiella
position, rddande marknadsférhallanden och operationella méjligheter och utmaningar, bolagets forvantade framtida
utveckling och mojligheter och risker relaterat till detta, samt varderingsmetoder som normalt anvands for att utvardera
offentliga erbjudanden avseende borsnoterade bolag, inklusive hur Erbjudandet varderar ZetaDisplay i forhallande till
jamforbara noterade bolag och jamforbara transaktioner, budpremier i tidigare offentliga uppkopserbjudanden pa
Nasdaq Stockholm, aktiemarknadens forvantningar avseende bolaget och budkommitténs syn pa bolagets vérde baserat
pa dess forvantade framtida utdelningar och kassafloden. Inte minst har budkommittén beaktat att Erbjudandet &r
resultatet av en konkurrensutsatt process.
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Efter skriftlig begéaran fran Budgivaren har budkommittén tillatit Budgivaren att granska begransad information for
bekréftande dandamal i samband med forberedelserna fér Erbjudandet. Ingen insiderinformation har utbytts i samband
med granskningen.

Aktiedgarna Nidoco AB, Ningamma AB, Abrax As Holding AB, Mats Johansson, Anders Moberg och Wealins S.A.,
med totalt 39,7 procent av aktierna, har atagit sig att acceptera Erbjudandet oavsett om ett hdgre konkurrerande
erbjudande offentliggdrs. Vidare har Budgivaren ett avtal med dessa aktiedgare om att kdpa respektive aktiedgares
aktier i ZetaDisplay for 27 kronor per aktie om nagon sédan aktiedgare pakallar detta. For mer information om avtalen
med aktiedgarna, inklusive en avtalad vinstdelningsratt, se Budgivarens pressmeddelande avseende Erbjudandet.
Styrelseledaméterna Mia Alholm, Mats Johansson, Anders Moberg och Anders Pettersson har pa grund av
acceptatagandena, som medfor att intressekonflikt foreligger, darefter inte deltagit och kommer inte att delta i styrelsens
handlaggning av eller beslut i fragor som ar relaterade till Erbjudandet. | stallet har en budkommitté inrattats, bestiende
av de aterstdende styrelseledamdterna, Ingrid Jonasson Blank, Trond Gunnar Christensen, Finn Fglling och Mats
Leander. Ingrid Jonasson Blank ar kommitténs ordférande.

Budkommittén har anlitat Danske Bank Corporate Finance som finansiell radgivare och Vinge som legal radgivare i
samband med Erbjudandet. Budkommittén har ocksé uppdragit &t Ernst & Young AB ("EY”) att avge en s.k. fairness
opinion avseende Erbjudandet. Utlatandet fran EY bilaggs.

Nar budkommittén vérderar den sammanvagda potentialen och staller den mot vederlaget i Erbjudandet drar
budkommittén slutsatsen att aktiedgarna genom Erbjudandet blir val kompenserade for bolagets potential, beaktande
&ven den tid det tar att genomfora, och de olika risker som finns att inte fullt ut kunna genomféra, bolagets affarsplan.

EY anser i sin fairness opinion att Erbjudandet ar skaligt ur ett finansiellt perspektiv.

Budkommittén rekommenderar darfor enhélligt aktiedgarna i ZetaDisplay att acceptera Erbjudandet.

Enligt takeover-reglerna ska styrelsen redovisa sin uppfattning om den inverkan som genomférandet av Erbjudandet
kan komma att ha pa ZetaDisplay, sarskilt sysselsattning, och sin uppfattning om Budgivarens strategiska planer for
bolaget och de effekter som dessa kan forvantas ha pa sysselsattning och pa de platser dar ZetaDisplay bedriver sin
verksamhet. Budgivaren anger féljande i sitt pressmeddelande avseende Erbjudandet:

”Hanover &r imponerat av, och faster stort varde vid ZetaDisplays organisation och ledning, och rdknar med att
Erbjudandet ska framja tillvaxt och skapa langsiktiga positiva effekter for anstallda, kunder och andra intressenter som
paverkas av ZetaDisplays verksamhet. Inga beslut har fattats som forvantas innebéra att Erbjudandet har en paverkan pé
ZetaDisplays organisation, ledning eller anstéllda, innefattande deras anstéllningsvillkor eller platserna dér ZetaDisplay
bedriver verksamhet.”

Budkommittén utgar fran att Budgivarens beskrivning ar korrekt och har i relevanta hanseenden ingen anledning att ha
nagon annan uppfattning.
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Detta uttalande av budkommittén i ZetaDisplays styrelse regleras av och ska tolkas i enlighet med svensk ratt. Tvister i
anledning av detta uttalande ska exklusivt avgdras av svensk domstol.

Malmé den 28 juni 2021
Budkommittén i styrelsen fér ZetaDisplay AB (publ)

Vanligen kontakta budkommitténs ordférande Ingrid Jonasson Blank via ZetaDisplays CFO Jacob Stjernfélt.

Telefon: +46 768 754177
Email:  jacob.stjernfalt@zetadisplay.com

Detta &r sadan information som ZetaDisplay AB (publ) ar skyldigt att offentliggora enligt EU:s
marknadsmissbruksforordning. Informationen lamnades for offentliggérande, genom ovanstaende kontaktpersons
forsorg, klockan 08.10 den 28 juni 2021.

ZetaDisplay driver den digitala transformeringen i fysiska miljoer. Vara koncept och var mjukvara paverkar manniskors
beteende vid beslutstillfallet i butiks- och offentliga miljoer samt arbetsplatser. Vara lsningar ar kanda som Digital
Signage som vi utvecklar och erbjuder som SaaS-lésningar. ZetaDisplay ar en europeisk ledare och kommer att driva
den fortsatta konsolideringen av marknaden organiskt och genom férvarv.

ZetaDisplay har sitt sate i Malmo, omsétter cirka 450 Mkr och sysselsatter 200 medarbetare vid tio kontor i sex
europeiska lander och USA. Totalt hanterar bolaget dver 70 000 installationer pd mer an 50 marknader. Aktien ar
noterad pé Stockholmsbdrsen Nasdag [ZETA]. Mer information pa ir.zetadisplay.com.
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ZetaDisplay AB 27 juni 2021
Hojdrodergatan 21
212 39 Malmé

Sverige

Fairness opinion avseende ett kontanterbjudande till aktiedgarna i ZetaDisplay AB

ZetaDisplay AB:s ledning ("Bolaget” eller “ZetaDisplay”) har mottagit ett uppkopserbjudande avseende samtliga utestaende aktier i

Bolaget for ett kontant vederlag om 27 kronor per aktie ("Budet”).

Budkommittén i ZetaDisplay har givit Ernst & Young AB (“EY”) i uppdrag att som oberoende varderingsexperter avge ett utlatande

om Budets skilighet ur ett finansiellt perspektiv for Bolagets aktiedgare (“fairness opinion”).

| syfte att tillhandahalla denna fairness opinion har vi utfért de analyser vi bedomt vara nédvandiga och har bl.a. beaktat féljande

information:

e Historisk utveckling av Bolagets aktiekurs och vardemultiplar

e Publika finansiella rapporter for ZetaDisplay

o Icke-publik information rérande ZetaDisplay, sdsom ledningens strategiplan
e Analytikerrapporter

o Offentlig finansiell information om jamférbara bolag

e Intervjuer med Bolagets ledning

Vi har darutéver genomfort de vardeberakningar och finansiella analyser som vi bedomt vara nodvandiga for att gora

nedanstaende utlatande.

Vi har i vart arbete forlitat oss pa att den information vi mottagit fran ZetaDisplay ar korrekt och fullstdndig utan att ha utfort
oberoende bekraftelser av detta. Vi ansvarar inte for slutsatser som baseras pa felaktig eller ofullstandig information som vi
mottagit.

Var analys slutférdes den 23 juni 2021. Handelser eller information som uppkommit efter detta datum har inte beaktats.

EY har anlitats av ZetaDisplay for att avge denna fairness opinion med anledning av Budet och kommer att erhalla ett fast arvode
for vara tjanster. EY:s arvode ar inte beroende av, eller relaterad till, storleken pa vederlaget i Budet eller i vilken utstrackning
Budet accepteras.

Vi tillhandahaller denna fairness opinion till Zetadisplay som endast far anvanda detta dokument i sin fullstandighet, i
kommunikationen med Zetadisplays aktiedgare i samband med Budet. Var bedémning, som uttrycks nedan, ska inte tolkas som en
rekommendation till ZetaDisplays aktiedgare huruvida Budet bor accepteras eller inte.

Baserat pa det arbete som utférts av EY, och vara uttalanden ovan, dr var bedomning att Budet, per det datum som detta
dokument dr daterat, ar skaligt ur ett finansiellt perspektiv for aktiedgarna i ZetaDisplay.

Michel Eriksson
Partner
Ernst & Young AB

ZD 20210628 Uttalande fran ZetaDisplays budkommitté FINAL
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5. Beskrivning av Alpha
Acquisition och Erbjudandets
finansiering

5.1 ALPHA ACQUISITION

Alpha Acquisition ar ett bolag som kontrolleras av Hanover-fonden. Alpha Acquisition, med
organisationsnummer 559231-3802, har sin hemvist i Sverige och sitt sate i Stockholm. Alpha Acquisition
bildades den 5 december 2019 och registrerades hos Bolagsverket den 12 december 2019. Alpha Acquisition
har aldrig bedrivit, och bedriver for narvarande inte, nagon verksamhet och har som enda syfte att &ga aktier i
ZetaDisplay, genomfdra Erbjudandet och fullfélja Erbjudandet och den potentiella efterféljande avnoteringen
av stamaktierna i ZetaDisplay fran Nasdaq Stockholm.

5.2 HANOVER

Hanover ar ett riskkapitalbolag, etablerat 2002, som investerar framst pa publika marknader. Hanover soker
typiskt sett forvarva noterade bolag vars tillvaxt kan framjas béttre i en privat, icke-noterad, miljo.

Hanover tror pa ett ndra samarbete med ledingen for att driva forandring och engagerar sig aktivt pa bred front
med sina portfoljbolag. Hanover Operating Management tillhandahaller &ven specialiststod till
ledningsgrupper.

Hanover forvaltar for narvarande 6ver 300 miljoner GBP i kapital, med fokus pa small och mid-cap bolag i
Storbritannien och Norden dver ett brett spann av industrier och tillvaxtfaser.

For mer information om Hanover: www.hanoverinvestors.com.

53 ERBJUDANDETS FINANSIERING

Erbjudandet ar inte foremal for nagra finansieringsvillkor. Erbjudandet ar fullt finansierat genom eget kapital
fran Hanover-fonden.
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6. Beskrivning av ZetaDisplay

Informationen om ZetaDisplay pa sidorna 15-57 i Erbjudandehandlingen har hamtats fran ZetaDisplays
arsredovisningar for 2020, 2019 och 2018 och delarsrapporten for perioden 1 januari — 30 juni 2021 samt
ZetaDisplays webbplats (om inte annat anges).

6.1 VERKSAMHETSOVERSIKT

ZetaDisplay driver den digitala transformationen i fysiska miljoer genom digitala kommunikationslésningar
och tjanster pa en skalbar mjukvaruplattform. ZetaDisplay 4ar en helhetsleverantor av
kommunikationslosningar utformade for att paverka beteende i fysiska butiker, offentliga miljoer eller
kontorsmiljoer. ZetaDisplays erbjudande baseras pa en djup forstdelse av manskligt beteende i
beslutssituationer. ZetaDisplay levererar, med hjélp av en innovativ, framtidsakrad och egenutvecklad
mjukvaruplattform, engagerande Digital Signage-l6sningar. ZetaDisplays molnbaserade mjukvara skapar
kommunikation och interaktion som mojliggor att engagera och paverka kunder vid ratt tillfalle i fysiska
miljoer. ZetaDisplays l6sningar skapar bland annat 6kad konvertering, genererar 0kat antal besokare, starker
varumarken, 6kar engagemang och starker kundlojalitet. ZetaDisplay levererar sina losningar till kunder pa
cirka 50 marknader.

6.2 VISION

ZetaDisplays vision dr att vara den ledande globala partnern for att paverka beteende och engagemang i
beslutségonblicket genom Digital Signage.

6.3 AFFARSMODELL

ZetaDisplays affarsmodell bestar av SaaS-projekt- och konsultintékter. Kundavtalen ar i regel langa och
ZetaDisplay levererar attraktiva bruttomarginaler 6verstigande 50 %. Koncernens SaaS-intakter motsvarar
drygt en tredjedel av omséttningen och dkar stadigt.

ZetaDisplay levererar till cirka 50 marknader, Bolaget har verksamheter i Europa och har narvaro i USA och
Ryssland genom partners. Huvudkontoret finns i Malmd och Bolaget har genom strategiska forvarv och
organiska initiativ kunnat stérka sin regionala narvaro genom sina verksamheter i Tyskland, Nederlanderna,
Norge, Danmark och Finland.

6.4 NYCKELKOMPETENSER

ZetaDisplays kompetenser och leveranser inom Digital Signage kan delas in i fyra omraden:
Konceptutveckling, Mjukvaruutveckling, Projekt och Tjanster. Genom att leverera bade standardiserade och
skraddarsydda ldsningar, produkter och tjanster erbjuder ZetaDisplay en helhetsleverans till kunden genom
hela vardekedjan for Digital Signage.

6.4.1 Konceptutveckling

Med utgangspunkt i kundens behov levererar ZetaDisplay bade standardiserade och skraddarsydda
kommunikationskoncept som innefattar koncept, kommunikations- och kanalstrategi, tekniska Idsningar samt
leverans och produktion av innehall.

6.4.2 Mjukvaruutveckling

ZetaDisplay utvecklar kontinuerligt sin egenutvecklade mjukvaruplattform. ZetaDisplays mjukvaruplattform
erbjuder ett somlost satt att hantera innehall genom att integrera kundens digitala ekosystem med
ZetaDisplays egenutvecklade mjukvara. Detta ger kunden full kontroll for att navigera, styra, planera och
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publicera innehall och kommunikation i olika kanaler. Mjukvaran ger kunden méjlighet att skapa och
publicera realtidsinformation till sina kunder. Plattformen har hog flexibilitet, god anvandarvénlighet, hog
innovationstakt och ar en helhetslésning som kan integreras med andra system.

6.4.3 Projekt

Som helhetsleverantér stédjer och genomfér ZetaDisplay dven driftsattnings- och installationsfasen av Digital
Signage. Under kundavtalens 16ptid genomfor ZetaDisplay, i samarbete med sina kunder, kontinuerligt projekt
for att vidareutveckla och uppdatera de implementerade installationerna. Genom samarbete med partners inom
héardvara och installation har ZetaDisplay kapacitet och formaga att leverera globala projekt.

6.4.4 Tjanster

Né&r de tidigare namnda faserna har genomférts erbjuds och levereras en omfattande tjansteleverans dar
ZetaDisplay Overvakar, supportar och utvecklar sin helhetsleverans genom sitt tjansteerbjudande. Genom
kontinuerlig konsultation och rapportering utvdrderar ZetaDisplay, tillsammans med kunden, den
implementerade 18sningens effekter for att sakerstalla att leveransen uppnar kundens krav, onskemal och att
ratt effekt uppnds. Over tid, modifieras och utvecklas lésningarna utefter kundens behov och énskemal samt
genom att ZetaDisplays produkt- och tjansteerbjudande utvecklas. | detta arbete stddjer ZetaDisplay kunden.
Vidare levereras proaktiv évervakning av ldsningarna, kompletterat med kundsupport.
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7. Finansiell information 1
sammandrag

Nedanstdende finansiell information avseende ZetaDisplay har héamtats fran de reviderade
arsredovisningarna for rakenskapsaren 2020, 2019 och 2018 samt den oreviderade deldrsrapporten for
perioden 1 januari — 30 juni 2021 med jamforelsetal for den motsvarande perioden 1 januari — 30 juni 2020.

Koncernredovisningen for réakenskapsaren 2020, 2019 och 2018 har upprattats i enlighet med
Arsredovisningslagen, rekommendationen fran Rédet for finansiell rapportering RFR 1 Kompletterande
redovisningsregler for koncerner, International Financial Reporting Standards (IFRS) samt tolkningar
utgivna av International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) sadana de antagits av EU.

Delarsrapporten for perioden 1 januari — 30 juni 2021 har uppréttats i enlighet med 1AS 34, Interim Financial
Reporting och International Financial Reporting Standards (IFRS) sddana de antagits av EU.

Koncernredovisningen for rakenskapsaren 2020, 2019 och 2018, som har inkluderats i Erbjudandehandlingen
genom referens, har publicerats pa Zetadisplays webbplats, www.zetadisplay.com. Delarsrapporten for
perioden 1 januari — 30 juni 2021, som har inkluderats pa sidorna 34-57 i Erbjudandehandlingen, har inte
granskats av ZetaDisplays revisor.

7.1 KONCERNENS RESULTATRAKNING
Sex ménader till och med 30 Tolv manader till och med 31 december

Tkr om inte annat anges juni

2021 2020 2020 2019 2018
Nettoomséttning 196 488 176 649 366 246 436 131 404 101
Aktiverat arbete for egen réakning 7 326 6 048 14191 9 756 8 061
Ovriga intakter 1616 6 996 9240
Summa intakter 205 430 189 693 389 677 445 887 412 162
Rorelsens kostnader
Handelsvaror -73 828 -75 208 -157 483 -207 992 -219 421
Ovriga externa kostnader -36 508 -35 864 -63 123 -63 078 -46 605
Personalkostnader -73 525 -73744 -130 584 -122 615 -97 981
Av- och nedskrivningar -17 431 -17 703 -34 831 -48 774 -18 604
Rorelseresultat 4138 -12 826 3656 3428 29 551
Finansiella intakter 3055 12 338 19 356 29 042 14701
Finansiella kostnader -8 717 -16 926 -37 386 -15 809 -10 708
Resultat efter finansiella poster -1524 -17 414 -14 374 16 661 33544
Skatt -2 306 -342 -3921 -1 620 -7 968
Periodens resultat -3830 -17 756 -18 295 15041 25576
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Resultat fore utspadning, kr -0,13 -0,61 -0,63 0,22 0,87
Resultat efter utspadning, kr -0,13 -0,61 -0,63 0,22 0,85

Genomsnittligt antal stamaktier fore
utspéadning, Tkr 29 282 28926 29 106 27828 23144

Genomsnittligt antal stamaktier efter
utspadning, Tkr 29310 28 926 29106 27 828 23 666

Koncernens rapport dver totalresultat
Periodens resultat -3830 -17 756 -18 295 15041 25576

Poster som senare kan komma att omforas
till periodens resultat

Omrékningsdifferenser 7989 -14 488 -25591 9603 9723
Periodens totalresultat 4159 -32 244 -43 886 24 644 35299
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare 4159 -32 244 -43 886 24 644 35299
7.2 KONCERNENS BALANSRAKNING

Tkr om inte annat anges Per den 30 juni Per den 31 december

2021 2020 2020 2019 2018
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar 522 347 456 665 443 181 474 335 411551
Materiella anlaggningstillgangar 9617 8192 6 255 9492 7539
Nyttjanderattstillgangar 13153 17 429 14 674 19 358 0
Uppskjuten skattefordran 3054 3160 3390 3183 4 589
Langfristiga fordringar 130 130 130 130 274
Summa anlaggningstillgangar 548 301 485576 467 630 506 498 423953
Varulager 10 861 8 750 6132 9779 13373
Kortfristiga fordringar 92033 66 004 85 692 128 773 111 512
Likvida medel 88 662 137 804 125671 128 289 83 389
Summa omséttningstillgangar 191 556 212 558 217 495 266 841 208 274
SUMMA TILLGANGAR 739 857 698 134 685 125 773339 632 227
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 241021 247 760 236 862 268 759 271458
Avséttningar 0 7 468 89 352 272
Langfristiga skulder 333597 323700 321615 327 436 182 387
Kortfristiga skulder 165 239 119 206 126 559 176 792 178 110
SUMMA EGET KAPITAL OCH
SKULDER 739 857 698 134 685 125 773339 632 227
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7.3 KONCERNENS KASSAFLODE

Sex manader till och med 30

Tkr om inte annat anges juni Tolv manader till och med 31 december
2021 2020 2020 2019 2018

Den l6pande verksamheten

Rorelseresultat 4138 -12 826 3 656 3428 29551

Justerat for av- och nedskrivningar 17 431 17703 34831 48 774 18 604

Erhallen ranta 101 536 309 1080 3214

Erlagd rénta -7 867 -7713 -15 360 -10 441 -10 326

Justering for dvriga poster som inte ingar i

kassaflode 530 10 425 -105 -79 -561

Betald inkomstskatt -2 875 -3184 -7 185 -6 234 -1313

Kassaflode frén den I6pande

verksamheten fore férandringar av

rorelsekapital 11 459 4940 16 146 36 528 39 169

Foérandring av rorelsekapital

Férandring av varulager -863 837 3272 5326 -1 039

Férandring av fordringar 2 368 56 932 43 861 -17 377 -50 492

Férandring av kortfristiga skulder 58 -18 508 -6 799 -11 685 38 402

Summa férandring av rorelsekapital 1563 39 261 40334 -23736 -13129

Kassaflode fran den I6pande

verksamheten 13020 44 201 56 480 12 792 26 040

Finansieringsverksamheten

Nyemission efter emissionsutgifter 0 0 0 39 684 71772

Inlésen preferensaktier 0 0 0 -66 697

Upptagna lan 0 146 0 300 000 30 000

Likvida teckningsoptioner 0 377 1112 1034 1336

Amortering av skuld -14 305 -467 -943 -140 929 -32554

Amortering av leasingskulder -4 505 -5114 -9 270 -7 203

Férandring factoringskuld 2299 -10712 -8 704 -3 766 10 844

Utbetalning utdelning preferensaktier 0 0 0 -2728 -5 457

Kassaflode fran

finansieringsverksamheten -16 511 -15770 -17 795 119 395 75941

Investeringsverksamheten

Forvarv av dotterforetag -24 158 0 0 -47 354 -18 501

Utbetalda tillaggskopeskillingar férvarv av

dotterbolag 0 -7 510 -18 717 -20 876 -47 529

Forvarv av immateriella

anlaggningstillgangar -10 067 -8 027 -17 784 -15589 -9760

Forvarv av materiella

anlaggningstillgangar -355 -1 005 -1 091 -5 165 -2 697
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Forséljning av materiella

anlaggningstillgangar 0 0 0 377 0
Forséljning av finansiella
anlaggningstillgangar 0 0 0 149 433
Kassaflode fran
investeringsverksamheten -34 580 -16 542 -37 592 -88 458 -78 054
Periodens kassaflode -38071 11 889 1093 43729 23927
Likvida medel vid periodens borjan 125671 128 289 128 289 83 389 58 771
Kursdifferens i likvida medel 1061 -2 375 -3710 1171 691
Likvida medel vid periodens slut 88 661 137 804 125671 128 289 83 389
7.4 NYCKELTAL
Sex manader till och med 30

Tkr om inte annat anges juni Tolv manader till och med 31 december

2021 2020 2020 2019 2018
Nyckeltal ar ej definierade i enlighet med
IFRS
SaaS-intékter (repetitiva)
Licensintakter 69 908 67 826 133489 109 528 79 965
Support och dvriga avtalstjanster 13702 9987 21736 27 561 21942
Totala SaaS-intakter 83610 77813 155 225 137089 101 907
ARR (Annual recurring revenue)
SaaS-intakter sista manaden i kvartalet 14 554 12 694 13 362 13789 10 819
Multiplicerat med 12 manader 12 12 12 12 12
ARR (Annual recurring revenue) 174 648 152 324 160 344 165 468 129 828
Nettoomsattning 196 488 176 649 366 246 436 131 404 101
Bruttovinst 122 660 101 440 208 763 228 139 184 680
Bruttomarginal (%) 62,4 57.4 57,0 52,3 457
EBITDA 21569 4877 38 487 52 202 48 155
EBITDA-marginal (%) 11,0 2,8 10,5 12,0 11,9
Rérelsemarginal (%) 2,1 -7,3 1,0 0,8 7,3
Nettoskuld -227 300 -181 100 -190 609 200 298 -
Eget kapital per aktie (SEK) 8,83 9,08 8,68 10,03 14,12
Soliditet, (%) 32,6 35,5 34,6 34,8 429
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7.5 DEFINITIONER

7.5.1 ARR (Annual recurring revenue)

Periodens sista manads SaaS-intakter (repetitiva) omraknat till 12 manader.

7.5.2 Bruttomarginal

Nettoomséttning med avdrag for kostnad for Handelsvaror i relation till nettoomséttning.

7.5.3 EBITDA

Rorelseresultat exklusive av- och nedskrivningar pa immateriella och materiella anlaggningstillgangar.

7.5.4 EBITDA-marginal

EBITDA i relation till nettoomséattningen.

7.5.5 Eget kapital per aktie
Eget kapital i forhallande till antal utestiende aktier vid periodens slut.
7.5.6 Nettoskuld

Rantebarande skulder minskade med rantebérande tillgangar och likvida medel.

7.5.7 Rorelseresultat

Periodens resultat fore finansiella poster och skatt.

7.5.8 Rdrelsemarginal

Rorelseresultatet i relation till nettoomsattningen.

7.5.9 SaaS-intakter (repetitiva)

Intakter av aterkommande karaktar sdsom licens, support samt dvriga avtalsintakter.

7.5.10 Soliditet

Eget kapital i relation till summa tillgangar.
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8. Aktiekapital och
agarforhallanden

8.1 ALLMANT

ZetaDisplays aktier ar noterade pa Nasdaq Stockholm under kortnamnet “ZETA”, med ISIN-koden
SE0001105511.

8.2 AKTIEKAPITAL

ZetaDisplays aktiekapital var per dagen for offentliggérandet av Erbjudandehandlingen 27 861 808 kronor,
fordelat pa 27 861 808 aktier med ett kvotvarde om 1,00 kronor per aktie. ZetaDisplay kan emitter tva klasser
av aktier: stamaktier och preferensaktier. Per dagen for denna Erbjudandehandling finns inga preferensaktier
utgivna av ZetaDisplay. Stamaktien medfor en rost per aktie medan preferensaktien medfor 0,1 rost per aktie.
Preferensaktien har foretradesratt till ZetaDisplays utdelning, tillgangar och eventuellt 6verskott i handelse av
likvidation. Det finns inga Overlatelsebegransningar avseende aktierna i ZetaDisplay angivna i
bolagsordningen. Per dagen for offentliggérandet av Erbjudandet finns det 1 106 250 teckningsoptioner
utgivna i Bolaget. Sadana teckningsoptioner har emitterats i forhallande till Bolagets incitamentsprogram, och
varje teckningsoption medfor en rétt att teckna en aktie i Bolaget per teckningsoption.

8.3 AKTIEAGARE?®

Per den 30 juni 2021 har ZetaDisplay 2 251 aktiedgare. Tabellen nedan visar de tio storsta aktiedgarna i
ZetaDisplay per den 30 juni 2021, sorterade efter antal aktier.

Aktiedgare Antal stamaktier Procent av aktier Procent av roster
Nidoco AB 3748 651 13,7 % 13,7 %
Anders Pettersson 3306 641 12,1 % 12,1 %
Mats Johansson 2596 379 9,5% 9,5%
Hanover Active Equity Fund Il S.C.A 2092 319 7,7% 7,7%
SICAV - RAIF

Avanza Pension 1220 384 45 % 45 %
Anders Moberg 1200 000 4,4 % 4,4 %
AMF Fonder 1176 227 4,3 % 4,3 %
Magari Venture AS 1100 000 4,0 % 4,0 %
Mats Leander 1 015 000 3,7% 3,7%
Leif Liljebrunn 766 012 2,8% 2,8%
Totalt &gande for de tio storsta 18 221 613 66,8 % 66,8 %

aktiedgarna

Ovriga 9 062 695 33,2 % 33,2 %

51 juli 2021 har flera stérre agare avyttrat sina aktier till Alpha Acquisition (se pressmeddelande fran Alpha Acquisition den 21 juli
2021) varefter dess aktieinnehav motsvarar cirka 49 procent av aktierna och résterna i ZetaDisplay.
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Totalt 27 284 308 100,0 % 100,0 %

8.4 AKTIEAGARAVTAL

Budkommittén i ZetaDisplays styrelse har inte kannedom om nagra aktiedgaravtal eller andra
overenskommelser mellan aktiedgare i ZetaDisplay.

8.5 UTDELNINGSPOLICY

ZetaDisplays styrelse har inte antagit nagon formell utdelningspolicy. Eventuella framtida utdelningar och
storleken pa sadana utdelningar &r bland annat beroende av ZetaDisplays framtida verksamhet,
framtidsutsikter, resultat, finansiella stéllning, utdelningsbara medel, kassaflode, rorelsekapitalbehov samt
generella finansiella och legala restriktioner.

8.6 VASENTLIGA KLAUSULER | BOLAGSORDNINGEN

ZetaDisplays bolagsordning innehaller inga begransningar avseende Gverlatbarheten av aktier. ZetaDisplays
bolagsordning innehaller inte ndgra bestammelser av det slag som anges i 6 kap. 2 a § arsredovisningslagen
(1995:1554), sasom bestammelser avseende entledigande av styrelseledamater, och inga restriktioner avseende
antalet roster en aktiedgare kan avge vid en bolagsstamma eller i fraga om forandringar av bolagsordningen.

8.7 BEMYNDIGANDEN FOR STYRELSEN ATT BESLUTA OM FORVARYV OCH
OVERLATELSER AV EGNA AKTIER SAMT NYEMISSIONER

Vid arsstamman den 3 maj 2021 bemyndigades ZetaDisplays styrelse att, vid ett eller flera tillfallen och langst
intill  arsstimman 2022, besluta om att Oka bolagets aktiekapital genom nyemission av aktier,
teckningsoptioner eller konvertibler, med eller utan avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt samt med eller
utan bestdmmelse om apport eller kvittning eller andra villkor. Det totala antalet aktier som ska kunna ges ut,
eller, vid emission av konvertibler eller teckningsoptioner, tillkomma efter konvertering eller utnyttjande, med
stod av bemyndigandet, savitt galler emissioner dar aktiedgarna har foretradesratt, ska vara begransat till 25
procent av de den 31 mars 2021 utestiende antalet aktier. For emissioner utan foretradesratt for aktiedgarna
géller en motsvarande begrdnsning om 10 procent. Vidare géller att nyemission beslutad med stéd av
bemyndigandet som sker utan foretradesratt for aktiedgarna ska ske som ett led i finansiering av
foretagsforvarv.

8.8 EGNA AKTIER SOM INNEHAS AV BOLAGET

Per dagen for Erbjudandehandlingen innehar ZetaDisplay inga egna aktier.

8.9 AKTIERELATERADE INCITAMENTSPROGRAM

Per dagen for Erbjudandehandlingen har ZetaDisplay tre teckningsoptionsprogram till ledningspersoner,
anstallda och konsulter.

Teckningsoptioner Aktier Beslutat Teckningsperiod Utspadning
500 000 500 000 11 december 2020 15 mars 2023 — 30 mars 2023 18%
201 500 201 500 4 maj 2020 15 mars 2023 — 30 mars 2023 0,7%

404 750 404 750 21 maj 2019 15 mars 2022 — 30 mars 2022 1,4 %
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9. ZetaDisplays bolagsordning

8§ 1 FIRMA

Bolagets firma ar ZetaDisplay AB (publ). Bolaget ar publikt.
§ 2 STYRELSENS SATE

Styrelsen skall ha sitt sate i Malmé kommun.

8 3VERKSAMHET

Bolaget skall direkt eller genom dotterbolag inom omradet Digital Signage bedriva import, export, handel,
tillverkning, forsaljning, utveckling, utbildning, service, support och tjanster, samt darmed forenlig
verksamhet.

8 4 AKTIEKAPITAL

Aktiekapitalet skall vara lagst 10.000.000 SEK och hdgst 40.000.000 SEK.
8 5 AKTIEANTAL OCH AKTIESLAG

5.1 Antal aktier och aktieslag

Antalet aktier skall vara lagst 10.000.000 och hogst 40.000.000. Aktier kan utges i tva serier, stamaktier och
preferensaktier. Stamaktier och preferensaktier far emitteras till ett belopp motsvarande hogst 100 procent av
aktiekapitalet. Stamaktie medfor en rost. Preferensaktie medfor en tiondels rost.

5.2 Vinstutdelning

5.2.1 Preferensaktierna skall medfara foretradesratt framfor stamaktierna till érlig utdelning av nio (9) kronor
per preferensaktie. Utdelning ska ske med kvartalsvis utbetalning om tva (2) kronor tjugofem (25) 6re
("Preferensbeloppet™) per preferensaktie. Avstamningsdagar for de kvartalsvisa utbetalningarna skall vara 15
mars, 15 juni, 15 september respektive 15 december varje ar. For det fall sadan dag &r I6rdag, sondag eller
allmén helgdag eller betraffande betalning av skuldebrev likstalld med allmén helgdag i Sverige ("Bankdag”),
skall avstamningsdagen vara narmast foregaende Bankdag. Utbetalning av utdelning skall ske tredje
Bankdagen efter avstdmningsdagen.

5.2.2 Omingen utdelning lamnats till preferensaktieagare, eller om arlig utdelning understigande nio (9) kronor
per preferensaktie lamnats under ett eller flera ar, skall preferensaktierna medféra ratt att av foljande ars
utdelningsbara medel ocksa erhalla Innestaende Belopp, som det definieras nedan (innefattande pa Innestaende
Belopp belopande Upprakningsbelopp, som det definieras nedan), innan utdelning pa stamaktierna sker. Om
ingen utdelning lamnas eller om arlig utdelning understigande nio (9) kronor per preferensaktie lamnats under
ett eller flera ar ankommer det pa foljande arsstimma att fatta beslut om férdelningen av den kvartalsvisa
utbetalningen av Innestaende Belopp. Preferensaktierna skall i évrigt inte medfora nagon ratt till utdelning.

5.2.3 Vid varje enskilt kvartal 14ggs skillnaden mellan Preferensbeloppet och eventuell l1agre utbetald utdelning
per preferensaktie, till ”Innestaende Belopp”. For det fall utdelning pa preferensaktie sker enligt beslut vid
annan bolagsstimma an arsstamman skall utdelat belopp per preferensaktie dras fran Innestaende Belopp.
Avdraget skall ske per den dag da utbetalning sker till preferensaktieagare och darvid anses utgora reglering
av den del av Innestaende Belopp som uppkommit forst i tiden. Innestdende Belopp skall raknas upp med en
faktor motsvarande en arlig rantesats om tolv (12) procent ("Uppréakningsbeloppet™), varvid upprakning skall
ske med borjan fran den kvartalsvisa tidpunkt da utbetalning av utdelningen skett och baseras pa skillnaden
mellan Preferensbeloppet och den vid samma kvartalsvisa tidpunkt utbetalade l&gre utdelningen per
preferensaktie. For det fall denna berakning sker vid en annan tidpunkt &n vid ett helt artal raknat fran dag da
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tillagg respektive avdrag har skett fran Innestidende Belopp, skall upprakning av belopp som lagts till eller
dragits ifran ske med ett belopp motsvarande upprakningsfaktorn multiplicerad med den kvotdel av aret som
har forflutit. Upplupet Uppréakningsbelopp laggs till Innestaende Belopp och skall dérefter ingd i berakningen
av Upprékningsbeloppet.

5.3 Emissioner

5.3.1 Vid o6kning av aktiekapitalet genom kontantemission eller kvittningsemission har aktiedgarna
foretradesratt till de nya aktierna pa sa vis att en gammal aktie ger foretradesratt till en ny aktie av samma slag,
att aktier som inte tecknas av de i forsta hand beréttigade aktiedgarna skall erbjudas samtliga aktieédgare samt
att, om inte hela antalet aktier som tecknas pa grund av sistnamnda erbjudande kan ges ut, aktierna skall
fordelas mellan tecknarna i férhallande till det antal aktier de forut ager och, i den man detta inte kan ske,
genom lottning.

5.3.2 Vid 6kning av aktiekapitalet genom kontantemission eller kvittningsemission av endast ett aktieslag har
aktiedgarna foretradesratt till de nya aktierna endast i forhallande till det antal aktier av detta slag som de forut
ager. Vad som sagts ovan skall inte innebdra nagon inskrankning i mojligheten att fatta beslut om
kontantemission eller kvittningsemission med avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt.

5.3.3 Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut teckningsoptioner eller
konvertibler har aktiedgarna foretradesratt att teckna teckningsoptioner eller konvertibler som om emissionen
gallde de aktier som kan komma att nytecknas pa grund av optionsratten eller bytas ut mot konvertiblerna.

5.3.4 Okning av aktiekapitalet genom fondemission far endast ske genom utgivande av stamaktier.
Fondemission far dock &ven ske genom utgivande av preferensaktier till agare av stamaktier. Darvid géller att
endast stamaktieagarna har ratt till de nya aktierna. Fondaktierna fordelas mellan stamaktieagarna i forhallande
till det antal stamaktier de forut dger.

5.4 Inldsen

5.4.1 Minskning av aktiekapitalet, dock inte under minimikapitalet, kan ske efter beslut av bolagsstimma
genom inlésen av preferensaktier enligt féljande grunder.

5.4.2 Bolagsstamman bestammer det antal preferensaktier som varje gang skall inlosas, varvid inlosen skall
ske pro rata i forhallande till det antal preferensaktier som varje preferensaktiedgare ager vid tidpunkten for
bolagsstammans beslut om inlosen. Om fordelningen enligt ovan inte gar jamnt ut skall styrelsen besluta om
fordelningen av Overskjutande preferensaktier som skall inlgsas. Om beslutet bitrdds av samtliga
preferensaktiedgare kan dock stdamman besluta vilka preferensaktier som skall inl6sas.

5.4.3 Innehavare av till inlosen bestamd preferensaktie skall vara skyldig att tre manader efter det att han
underrattats om inlésningsbeslutet mottaga losen for aktien med ett belopp berdknat som summan av ett
Basbelopp, som det definieras nedan, plus Innestaende Belopp enligt punkt 5.2 (innefattande pa Innestaende
Belopp belépande Upprakningsbelopp till och med den dag da I6senbeloppet forfaller till betalning). Om
inlésenbeslutet fattas senast 24 manader efter den forsta registreringen av en emission av preferensaktier hos
Bolagsverket skall Basbheloppet per aktie uppga till 120 procent av teckningskursen till vilken preferensaktien
emitterades vid den forsta emissionen av preferensaktier. Om inldsenbeslutet fattas senare men senast 48
manader efter den forsta registreringen av en emission av preferensaktier hos Bolagsverket skall Basbeloppet
per aktie uppga till 110 procent av teckningskursen till vilken preferensaktien emitterades vid den forsta
emissionen av preferensaktier. Om inlésenbeslutet fattas darefter skall Basbeloppet per aktie uppga till 105
procent av teckningskursen till vilken preferensaktien emitterades vid den forsta emissionen av preferensaktier.
Fran den dag l6senbeloppet forfaller till betalning upphar all ranteberakning dara.

5.5 Bolagets uppldsning

Uppldses bolaget skall varje preferensaktie medfora ratt att ur bolagets behallna tillgangar erhalla ett belopp
beraknat som summan av ett Grundbelopp, som det definieras nedan, plus Innestaende Belopp enligt punkt 5.2
(innefattande pa Innestaende Belopp belépande Upprakningsbelopp till och med den dag da I6senbeloppet
forfaller till betalning) jamnt fordelat pa varje preferensaktie, innan utskiftning sker till &garna av stamaktierna.
Preferensaktie skall i 6vrigt inte medféra nagon ratt till skiftesandel. Om bolaget uppléses senast 24 manader
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efter den forsta registreringen av en emission av preferensaktier hos Bolagsverket skall Grundbeloppet per
aktie uppga till 120 procent av teckningskursen till vilken preferensaktien emitterades vid den forsta
emissionen av preferensaktier. Om bolaget upploses senare men senast 48 manader efter den forsta
registreringen av en emission av preferensaktier hos Bolagsverket skall Grundbeloppet per aktie uppga till 110
procent av teckningskursen till vilken preferensaktien emitterades vid den forsta emissionen av preferensaktier.
Om bolaget upploses darefter skall Grundbeloppet per aktie uppga till 105 procent av teckningskursen till
vilken preferensaktien emitterades vid den forsta emissionen av preferensaktier.

8 6 STYRELSE OCH REVISOR

Styrelsen skall besta av lagst 3 och hogst 10 ledaméter med hogst 10 suppleanter.
Bolaget skall ha lagst 1 och hdgst 2 revisorer med hdgst 1 suppleant.

§ 7 RAKENSKAPSAR

Bolagets rakenskapsar skall vara 1 januari — 31 december .

8§ 8 KALLELSE

Kallelse skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och pa bolagets webbplats. Att kallelse
skett skall annonseras i Dagens Industri.

§ 9 BOLAGSSTAMMA

Bolagsstamma skall hallas i Malma eller Stockholm enligt styrelsens val.
Pa arsstamma skall foljande arenden forekomma:

1. Val av ordférande vid stimman;

2. uppréttande och godk&nnande av rostlangd,;

3. godkénnande av dagordningen;

4. val av en eller tva justeringsman;

5. prévning av om stdmman blivit beh6rigen sammankallad;

6. framlaggande av arsredovisning och revisionsberéttelse samt i forekommande fall koncernredovisning och
koncernrevisionsberattelse;

7. beslut

a) om faststéllande av resultatrékning och balansrakning samt i fére-kommande fall koncernresultatrékning
och koncern-balansrakning;

b) om dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststallda balansrédkningen;
c) om ansvarsfrihet at styrelseledamaéter och verkstéllande direktoren;

8. Bestdmmande av antalet styrelseledaméter och styrelsesuppleanter samt, i forekommande fall, revisorer och
revisorssuppleanter;

9. faststallande av styrelse- och revisorsarvoden;

10. val av styrelseledamdéter och styrelsesuppleanter samt i férekommande fall revisor samt eventuell
revisorssuppleant;

11. annat drende, som ankommer pa stamman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

Styrelsens ordférande eller den styrelsen dartill utser 6ppnar bolagsstimman och leder férhandlingarna till
dess ordforande vid stimman valts.

26



§ 10 AVSTAMNINGS-FORBEHALL

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument.

§ 11 FORANMALAN TILL BOLAGSSTAMMA

Aktiedgare som oOnskar delta vid bolagsstdmma skall anméla detta till bolaget senast den dag som anges i
kallelsen till bolagsstamman, varvid antalet bitraden skall uppges. Sistnamnda dag far inte vara séndag, annan
helgdag, l6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare dn femte vardagen fore
stémman.

Bitrade at aktieagare far medforas vid bolagsstamma endast om aktieagaren anmalt antalet bitraden (hogst tva)
pa det satt som anges ovan.

Antagen pa arsstamma, 2021-05-03
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10. ZetaDisplays styrelse, ledning
och revisor

10.1 STYRELSE

Mats Johansson (foédd 1961)

Styrelseordforande sedan: 2013 (styrelseledamot sedan 2003, en av grundarna till ZetaDisplay).
Utbildning: Ingen formell hdgskoleutbildning.

Pagaende uppdrag: Styrelseordférande Iconovo AB (publ) samt styrelseledamot i KlaraBo Sverige AB med
dotterbolag, SiB Solutions AB, Abrax As Holding AB och Zenit Design Group AB.

Tidigare uppdrag/erfarenhet: Grundare och tidigare VD for MultiQ International AB och dven grundare
KlaraBo Sverige AB samt medgrundare Iconovo AB. Styrelseordférande i EasyDepot AB samt VVolubus AB.
Styrelseledamot i bland annat Flygstaben Fastighets AB, Bastec AB och Quest Technology Ventures AB.

Bolag som personen arbetar i och &ager eller ar deléagare i: -
Oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen: Ne;.
Oberoende i forhallande till Bolagets storre aktiedgare: Nej.

Innehav i Bolaget: 18 911 stamaktier (narstaendes innehav).

Anders Moberg (fédd 1950)
Styrelseledamot sedan: 20009.
Utbildning: Ingen formell hogskoleutbildning.

Pagaende uppdrag: Styrelseordforande i Byggmax Group AB, Itab Shop Concept AB, Styrelseledamot i
Stichting IMAS Foundation, Stichting INGKA Foundation, Stichting IKEA Foundation, Bergendahl & Son
AB och Boconcept A/S.

Tidigare uppdrag/erfarenhet: Koncernchef for MAF Group Dubai, 2007-2008. Koncernchef Royal Ahold
2003-2007. Divisionschef Home Depot 1999-2002. Koncernchef IKEA 1986-1999. Adjungerad professor
vid Copenhagen Business School. Styrelseordférande i Observe Holdoc AB, OBH Nordica Holding AB,
DFDS AB, Clas Ohlson AB, Ahlstrom Corporation samt Soumen Lahikauppa Oy. Styrelseledamot i
Husqvarna Aktiebolag.

Bolag som personen arbetar i och ager eller ar delagare i: -
Oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen: Ja.
Oberoende i forhallande till Bolagets storre aktieagare: Ja.

Innehav i Bolaget:-

Anders Pettersson (fédd 1959)
Styrelseledamot sedan: 2014.

Utbildning: Civilingenjor och civilekonom vid Lunds universitet.
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Pagaende uppdrag: Styrelseordforande Brink B.V. Styrelseledamot i PS Enterprise AB, Skabholmen Invest
AB, PSIW Enterprise AB, KlaraBo Sverige AB, Henry Lloyds, Standadyne Ltd.

Tidigare uppdrag/erfarenhet: Koncernchef i Hilding Anders AB, Capital Safety Group och Thule AB.
Tidigare affarsomradeschef Gunnebo AB, Trelleborg AB och Nobel Industrier. Styrelseordférande Hilding
Anders International AB, Brink International AB, styrelseledamot i Excito Electronics AB, Renz Sweden AB,
Combiplate Sweden AB, Prostatakliniken i Sverige AB, Pure Power Technologies Inc., Pure Safety Group
Inc, Hempel A/S.

Bolag som personen arbetar i och ager eller ar delagare i: -
Oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen: Ja.
Oberoende i forhallande till Bolagets storre aktiedgare: Nej.

Innehav i Bolaget:-

Ingrid Jonasson Blank (fédd 1962)
Styrelseledamot sedan: 2010.
Utbildning: Civilekonomexamen fran Goteborgs Universitet.

Pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Bilia AB, Musti Group Oy, Orkla ASA, Forenom Group Oy, Astrid
Lindgrens AB, Bergendahls Food AB. Styrelseordférande i Kjell&Co AB, Haypp Group AB, Aimn AB.

Tidigare uppdrag/erfarenhet: ICA-koncernen mellan 1986-2010, senast vice VD ICA Sverige AB med ansvar
for marknadsfunktionen. Styrelseledamot i Massolit Forlagsgrupp AB, Telia Company AB, Travel Support &
Services Nordic AB, Forma Publishing Group AB, Hellefors Bryggeri AB, Forma Holding AB, GFK NORM
AB, Ambea Vard & Omsorg AB, Norvida Holding AB, Scandinaviska Talets AB, Forex Bank AB och Matse
Holding AB. Styrelseordférande i Stor & Liten AB, Martin & Servera AB, Royal Unibrew AS, Kulturkvarteret
Astrid Lindgrens Nas AB, BHG Group AB, Fiskars Oyj, NORDIC Morning Group Oy.

Bolag som personen arbetar i och &ger eller &r delégare i: Ingrid Jonasson Blank AB.
Oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen: Ja.
Oberoende i forhallande till Bolagets storre aktiedgare: Ja.

Innehav i Bolaget: 206 500 stamaktier (varav 83 500 innehas genom kapitalforséakring).

Mats Leander (fodd 1960)
Styrelseledamot sedan: 2010.
Utbildning: Examen i Fastighetsekonomi fran Kungliga Tekniska Hogskolan.

Pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Neveken Service AB och Oscarshem Fastigheter AB. President Vistajet
Ltd, Director UDC Retail Fund 11, styrelseordférande i Covenant Capital Ltd och Senior Adviser SEp A.S.

Tidigare uppdrag/erfarenhet: Founding partner i Sterling Equity partners A.A., Luxemburg.
Styrelseordférande United Investment Partners S.A., International Investment Fund och i Covenant Capital
Ltd.

Bolag som personen arbetar i och ager eller ar delégare i: MAH Investment SA.
Oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen: Ja.

Oberoende i forhallande till Bolagets storre aktiedgare: Ja.

29



Innehav i Bolaget: 1 015 000 stamaktier.

Mia Alholm (fédd 1969)

Styrelseledamot sedan: 2019.

Utbildning: M.Sc. (Economics and Business Administration) vid Svenska Handelshdgskolan i Helsingfors.
Pagaende uppdrag: CFO Virala Oy. Styrelsemedlem i ett flertal av Virala koncernens dotterbolag.

Tidigare uppdrag/erfarenhet: CFO for Virala Oy, samt dess dotterbolag Atine Group Oy sedan 2004. Grundare
och entreprendr AdvanceVVPN Oy, revisor hos PwC, (Helsingfors samt London).

Bolag som personen arbetar i och &ger eller ar delégare i: -
Oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen: Ja.
Oberoende i forhallande till Bolagets storre aktiedgare: Nej.

Innehav i Bolaget:-

Finn Felling (fédd 1969)

Styrelseledamot sedan: 2019.

Utbildning: Civilekonom vid Mittuniversitetet i Sundsvall.

Pagaende uppdrag: CPM Director Nordics for Unit4.

Tidigare uppdrag/erfarenhet: CEO for Unit4 Nordic East (Sverige/Finland) samt CEO for Unit4 Nordic West.

Bolag som personen arbetar i och ager eller ar delagare i: Unit4, dgare for Galibier AS och Konsulenthuset
Foélling.

Oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen: Ja.
Oberoende i forhallande till Bolagets storre aktiedgare: Ja.

Innehav i Bolaget: -

Trond Gunnar Christensen (fodd 1981)

Styrelseledamot sedan: 2019.

Utbildning: Civilekonom vid Handelshdgskolan i Oslo.

Pagaende uppdrag: CEO for Bravo Group AS och styrelseledamot i UIP Holding AS.

Tidigare uppdrag/erfarenhet: CEO och grundare Bravo Group AS, grundare och styrelseledamot Urban
Infrastructure Partner samt grundare och styrelseordférande for APT Properties AS.

Bolag som personen arbetar i och ager eller ar delagare i: G. Christensen AS.
Oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen: Ne;j.
Oberoende i forhallande till Bolagets storre aktiedgare: Ja.

Innehav i Bolaget: -
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10.2 LEDNINGSGRUPPEN

Per Mandorf (fodd 1973)

VD och Koncernchef sedan: september 2019.
Utbildning: Marknadsekonom och MBA.
Pagaende uppdrag: -

Tidigare uppdrag/erfarenhet: VD for retail tech- och mjukvarubolaget Visma Retail AB. Commercial Director
inom retail tech- och mjukvarubolaget ExtendaRetail. VVP/Sales Director Visma Retail AB, Nordic Retail
Manager NilsonGroup. Samt flertal ledande befattningar inom nordiska retail-foretag.

Bolag som personen arbetar i och ager eller ar delagare i: -

Innehav i Bolaget: 125 000 personaloptioner (varav 75 000 teckningsoptioner via incitamentsprogram
2019/2022 och 50 000 via incitamentsprogram 2020/2023).

Jacob Stjernfalt (fodd 1973)

CFO och ansvarig for IR sedan: september 2020.

Utbildning: Ekonomie Magisterexamen Foretagsekonomi, Ekonomihogskolan Lunds universitet.
Pagaende uppdrag: -

Tidigare uppdrag/erfarenhet: Interim CFO for ett antal foéretag, CFO CDON.COM, Finansdirektor
Latinamerika EF Education, VP Finance Metro International, revisor hos Arthur Andersen.

Bolag som personen arbetar i och ager eller ar delagare i: Jacob Stjernfalt Aktiebolag.

Innehav i Bolaget: 25 000 personaloptioner via incitamentsprogram 2020/2023.

Hans-Christiaan de Vaan (fédd 1976)

Affarsomradeschef Benelux sedan: 2018.

Utbildning: Magisterexamen Erasmusuniversitetet Rotterdam.

Pagaende uppdrag: -

Tidigare uppdrag/erfarenhet: Olika positioner inom nederlandska telekombolaget KPN. VD QYN sedan 2017.
Bolag som personen arbetar i och ager eller ar delégare i: LMD Beheer B.V.

Innehav i Bolaget:-

Laila Hede Jensen (fédd 1980)

Chief Commercial Officer sedan: mars 2020.

Utbildning: Bachelor Business & Marketing Képenhamn och ekonomistudier vid University of California.
Pagaende uppdrag: Styrelseledamot Digital Signage Organisation.

Tidigare uppdrag/erfarenhet: Vice President Unilumin EMEA, Vice President SiliconCore (Silicon valley
based company), Samsung Europe.

Bolag som personen arbetar i och ager eller ar delagare i: -

31



Innehav i Bolaget: 25 000 personaloptioner (via incitamentsprogram 2020/2023).

Hans van’t Hoff (fédd 1962)

Chief Operations Officer sedan: januari 2021.

Utbildning: HOgre foretagsutbildning som IT-ingenjor med certifierad ITIL och Projekt/Serviceexamen.
Pagaende uppdrag: -

Tidigare uppdrag/erfarenhet: Flera ledande befattningar for KPN, IBM och Unilever i Nederldnderna inom
serviceleverans och driftsledning. Arbetar for ZetaDisplay sedan 2019.

Bolag som personen arbetar i och &ager eller ar delégare i: -

Innehav i Bolaget: -

Daniel Oelker (fodd 1961)

CCO (Chief Communication Officer) sedan: oktober 2018.

Utbildning: MBA, Master Communications, Journalist fran universiteten Lund och Miinchen.
Pagaende uppdrag: Styrelseledamot Sleeping World AB.

Tidigare uppdrag/erfarenhet: SVP Communications & Branding Hilding Anders AB, Thule Group och SCA
Hygiene Products samt Informationschef PLM AB. Managementkonsult CARTA Corporate Advisors AB.

Bolag som personen arbetar i och &ger eller &r delagare i: -

Innehav i Bolaget: 30 000 stamaktier och 75 000 personaloptioner (37 500 vardera via incitamentsprogram
2019/2022 samt 2020/2023).

Ola Saeveras (fodd 1975)
Affarsomradeschef Norge sedan: 2017.
Utbildning: Bachelor of Business Bl och Norska Krigsskolan.

Pagaende uppdrag: Styrelseordférande Mamari Invest AS. Styrelseledamot Extra 170 AS, Bravo Audio
Visual AS, Pointmedia AS och Magari Venture AS.

Tidigare uppdrag/erfarenhet: Norske Forsvaret Telemark bataljon.
Bolag som personen arbetar i och &ger eller ar delégare i: Magari Venture AS.

Innehav i Bolaget: Genom Magari Venture AS som till 1/3 &gs av Ola Seeveras: 1 625 000 stamaktier och 500
000 personaloptioner via incitamentsprogram 2020/2023:2.

Johanna Webb (fédd 1984)
Chief Product Officer sedan: mars 2020 (anstélld i ZetaDisplay sedan 2012).
Utbildning: Kandidatexamen i Ekonomi, Macquarie University, Australien.

Pagaende uppdrag: -
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Tidigare uppdrag/erfarenhet: Ansvarig som VP Media for ZetaDisplays grafiska studio. VD Meltwater
Customer Relations och del av den nordiska ledningsgruppen. Affarsutvecklingschef Nationalencyklopedin.

Bolag som personen arbetar i och ager eller ar delagare i: -

Innehav i Bolaget: 8 400 stamaktier och 16 500 personaloptioner (varav 7 500 via incitamentsprogram
2019/2022 och 9 000 via incitamentsprogram 2020/2023).

10.3 REVISOR

Arsstimman 2021 beslutade att vélja Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, adress Torsgatan 21,
113 21 Stockholm, som revisor under perioden fram till slutet av arsstimman 2022. Eva Carlsvi, auktoriserad
revisor och medlem i Foéreningen Auktoriserade Revisorer (“FAR”), &r huvudansvarig revisor. Deloitte AB,
med Per-Arne Pettersson, auktoriserad revisor och medlem i FAR, som huvudansvarig revisor, var
ZetaDisplays revisor mellan 2016 och fram till arsstiamman som hélls den 3 maj 2021.
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11. ZetaDisplays delarsrapport for
perioden 1 januari — 30 juni 2021
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ZetaDisplay AB (publ)
Delérsrapport
Januari = juni 2021

Stark tillvaxt och resultat samt genomférd
strategisk dversyn

April - juni 2021

Netloomsitiningen dkade med 46,5 % till
108,7 (74,2) MSEK

SaaS-intikter 6kade med 13,4 % till 43,5
(38.3) MSEK. Dcn organiska tillviixicn i fasta
viixelkurser uppgick till 4,2%

ARR uppgick till 174,6 MSEK jimfort med
173,5 MSEK firegiende kvartal

EBITDA uppgick till 10,1 (11,1) MSEK.
Justerat for poster av engangskaraktir uppgick
EBITDA till 17,1 (11,1) MSEK
Rorelseresultatet uppgick till 1,1 (2,7) MSEK
Resultat per aktie fore och efter utspiidning
uppgick till -0,21 (-0,06) respektive -0.21 (-
0,06) SEK

Januari - juni 2021

Véasentliga hédndelser under kvartalet

Nettoomsittningen ékade med 11,2 % till
196,5 (176,6) MSEK

SaaS-intiikter 6kade med 7,5% till 83,6 (77,8)
MSEK. Den organiska tillviixten i fasta
viixelkurser uppgick till 3,2%

EBITDA uppgick till 21,6 (4,9) MSEK.
Justerat for poster av engangskaraktiir uppgick
EBITDA 30,5 MSEK (21.4)
Rorelseresultatet uppgick till 4.1 (-12,9)
MSEK

Resultat per aktie fore och efter utspiidning
uppgick till -0,13 (-0,61) respektive -0,13 (-
0,61) SEK

ZetaDisplay vinner tillsammans med norska SN@ det globala Digital Signage Award
ZetaDisplay tecknar et tilliggskontrakt inom befintligt ramavtal med Swedish Match
ZetaDisplay ingar ett nyit leveransavial med PostNord Group AB som omfattar Sverige, Norge, Danmark

och Finland

Budkommittén inom styrelsen for ZetaDisplay AB rekommenderar enhiilligt aktiedigarna i bolaget att
acceptera det offentliga erbjudande som Hanover Equity Fund IT limnade den 28 juni genom Alpha

Acquisition AB

Vasentliga hdndelser efter kvartalet

Teckningsperioden for det offentliga erbjudande av Hanover Equity Fund II beriiknas vara avslutad den 3

september 2021
RULLANDE
FINANSIELLA NYCKELTAL APR-JUN APR-JUN JAN-JUN  JAN-JUN 12MAN  JAN-DEC
(TSEK) 2021 2020 2021 2020 93202092 5050
Nettbomsatning 108722 74215 196 488 176 649 386085 366 246
SaaS-ntakter (repetitiva) 43 470 38320 83610 77813 161022 155225
ARR (Annual recurring revenue) 174648 152324 174648 152324 160 344
Brutomarginal (%) 60,2 639 624 574 595 57,0
EBITDA 10137 11 063 21 569 4 877 55179 38 487
EBITDA-marginal (%) 93 149 110 28 143 105
Rérelserasultat 10868 2664 4138 -12826 20620 3656
Rarelsemarginal (%) 1,0 36 21 7.3 53 10
Periodens resultat -6 248 -1605 -3 830 -17 756 -4 369 -18 295
Soliditet(%) 3286 355 326 355 348
Egetkapital per aktie 8,83 9,08 883 9,08 B,68
Resultatper aktie fore utspadning (SEK) -0.21 -0,08 -0.13 -0,61 -0,63
Resultatper aktie efter uts padning (SEK) -0.21 -0,06 013 -0,61 -0,63
ZETADISPLAY AB (publ) | HOJDRODERGATAN 21212 39 MALMO | IRZETADISPLAY.COM Sida2av23
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Kommentar fran koncernchefen

ZetaDisplay AB (publ)
Delarsrapport
Januari = juni 2021

Stark tillvaxt och resultat samt genomford

strategisk dversyn

ZetaDisplays nettoomsiittning uppgick till 108,7
(74,2) MSEK vilket iir en dkning om 46,5%
jimfort med samma period foregiende ar.
SaaS-intiikterna uppgick till 43,5 (38,3) MSEK
och utgjorde 40,0 (51,6) % av netto-
omsiittningen. ARR noterades till 174,6 miljoner
kronor och EBITDA lag pa 10,1 (11,1) MSEK.
Justerat for poster av engangskaraktiir
hiinforliga till varens strategiska dversyn
uppgick EBITDA till 17,1 (11,1) MSEK.

Okningen av nettoomséttningen &r till néstan lika
delar hiinforlig till organisk tillviixt som till for-
viirvet av tyska NORDLAND systems GmbH
tidigare i r. Projektforsiljningen var 81,8% hogre
in motsvarande period [Brra aret och noterades till
65.3 (35.9) MSEK. Bruttoresultatet uppgick till
65,4 (47,5) MSEK, motsvarande en bruttomarginal
om 60,2 (63,9) %. Marginalen paverkades av en
hogre andel av projektforsiiljning jimfort med
foregiende ar.

En dkad aktivitet i marknaden

Kundbasen har varit intakt under hela pandemin,
under det gangna kvartalet har vi sett att aterhiimt-
ningen har blivit mer pataglig. Projekt som
pausades under pandemin har kommit i ging igen,
antalet upphandlingar har 6kat och kunderna har
borjat planera for nya projekt eller tilliggs-
investeringar. Under kvartalet har vi kommunicerat
nya kontrakt med Swedish Maich och PostNord
Group som ir i linje med aterhimtningen.

De internationclla ramavtalen fortsitter att ut-
vecklas enligt plan. Flertalet nya installationer pa
befintliga marknader, som Nordamerika, har till-
kommit. Vidare har utrullningar i England och i
Sydamerika breddat vir globala nirvaro.

Okningen av aktivitet pd marknaden intemationellt
och viss brist pd komponenter har lett till vissa
forseningar av hirdvaruleveranser. Vi har till stor
del kunnat hantera situationen tack vare vir starka
position med ledande leverantérer och genom
samordning inom koncernen. Leveransutmaningar
kan fortsiitta under hosten, men vi ir forberedda att
fortsatt kunna hantera eventuella effekter.

Ett starkare erbjudande
Vi fortsitter att investera i var organisation och vart

erbjudande for att skapa ytterligare tillviixt. Under
varen har vi utékat och stirkt vara kommersiella

ZETADISPLAY AB (publ) | HOJDRODERGATAN 21 212 39 MALMO
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team i alla linder for att méta den viixande
efterfrigan. I enlighet med plan har vi utvecklat
och lanserat nya funktioner och integrationer i vira
mjukvaruprodukter.

Under kvartalet har vi dven lanserat vir europeiska
tjdnstekatalog. Tjinstekatalogen introduceras steg-
vis och [orviintas stodja forsiljningen genom en
standardiserad struktur och en harmoniserad pris-
séittning. Erbjudandet med professionella tjéinster
stddjer vara installationer och vidareutvecklar
kundrelationerna. Tjinstekatalogens erbjudande
och dess paketeringar ir koncerngemensamma
vilket 6kar skalbarheten och kundnyltan.

Viara medarbetare har under kvartalet mestadels
arbetat hemifran. I takt med att efterfrigan dkar och
lokala pandemibestimmelser foriindras arbetar vi
aktivt for att viara medarbetare skall kunna ater-
viinda till vira kontor. Det iir ¢n stegvis process
som beriiknas vara slutford under hdsten.

Strategiska 6versynen avslutad

Den 31 mars i ar kommunicerade styrelsen fér
ZetaDisplay ett beslut att genomféra en dversyn av
olika strategiska alternativ i syfie att skapa biista
mojliga viirde [or akticigama. Denna process
resulterade den 28 juni i et offentligt erbjudande av
Hanover Active Equity Fund II. Teckningstiden {or
erbjudandet beriiknas vara avslutad den 3 sep-
tember. For ledningen i ZetaDisplay ér processen
yiterligare ctt tecken pi attraktiviteten av mark-
nadssegmentet, var affirsmodell och var marknads-
position. Erbjudandet ir téinkt att frimja tillviixt och
skapa langsiktigt positiva effekter for alla intres-
senter. Vi har i vira kvartals- och drsrapporter
hiinvisat till en pigaende konsolidering av vir
industri. Vi viilkomnar fortsatt stéd for vira
tillviixtambitioner.

Utblick

I foregiende kvartalsrapporter gjorde vi beddm-
ningen om en visentligt 6kad efterfrigan under
andra halvarel. De senaste tre manaderna har
bekriiflat att marknaden aterhéimtar sig och vi
forbereder oss pa ytterligare tillviixt under andra
halvaret.

Under 2020 och i inledningen av 2021 har vi
utvecklat vara interna processer och var orga-
nisation, vi har fortsatt investera i vért erbjudande.

| IR.ZETADISPLAY.COM Sida3av23



ZETA

DISPLAY

Vi har rekryterat fér att friimja tillviixt och
forviirvat ett ledande bolag pi den tyska

marknaden. Vi dr redo att stiirka var marknads-
position och marknadsandelar, och samtidigt
nédrmar vi oss vara finansiella mal om 200 MSEK i
SaaS-intikter och 100 MSEK i EBIT vid utgingen
av 2022,

Jag kiinner stor stolthet Gver var prestation under
kvartalet, medarbetarnas engagemang, firtroendet
fran vira kunder och vir framdrift pé vira strate-
giska prioriteringar.

Jag ser med tillforsikt emot det andra halviret
2021.

Per Mandorf
Koncernchef och VD

Marknad

Digital Signage ir ett mjukvarustyrt griinssnitt {or
kommunikation med konsumenter inom detalj-
handeln, med medarbetare inom storre organisa-
tioner och kommunikation i publika miljéer. Den
digitala kommunikationen éir numera en naturlig
del i nya kommunikationskoncept som detalj-
handeln eller foretag utvecklar for framtiden. Detta
skapar en intressant och expansiv marknad for
ZetaDisplay som levererar ett totalkoncept inne-
hillande konceptutveckling, kommunikations-
strategi, analys, mjukvaruutveckling, hirdvaru-
kompetens, installation samt teknisk support och
(jiinster.

I dagsliiget har koncernen verksamhet i sex
europeiska linder i Europa samt i USA.
Kontinuerligt utviirderar ZetaDisplay olika typer av
allianser med foretag och organisationer som dgnar
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Kommande rapporttillfallen
Delirsrapport januari-september 8 nov 2021
Bokslutskommuniké 2021: Bérjan av februari 2022

sig at Digital Signage for att gemensamt driva och
bygga ut marknaden.

Forsiljning av (jinster 6kar som viktig del av affir-
cn efter den [Orsta installationen och ger stadiga
repetitiva intiikter. Mognaden bland kunderna tilltar
och ZetaDisplay far forfragningar frin befintliga
kunder som nu vill ta niista steg och utveckla och
bredda sin satsning.

For att mota saviil dagens som morgondagens
kundkrav miste ZetaDisplay hela tiden vidare-
utveckla processer, system och produktlgsningar.
En stor del av investeringarna gar (ill utdkad
tcknisk funktionalitet och harmoniscrade
plattformar for att kunna tillvarata stordrifis-
fordelarna inom organisationen. Dessutom ér det
ett siitt att skapa en trygg och framtidssikrad
losning for kunderna.
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Resultatposter jamfors med motsvarande tidsperiod fGregaende dr. Balansposter och kassafléden avser stillningen vid periodens uigdng

och jémfors med ande tidpunkt foregdaends

ar.

Andra kvartalet april - juni 2021

Nettoomsattning

Kvartalets nettoomsitining dkade med 46,5 % till
108,7 (74,2) MSEK, jimfirt med motsvarande
kvartal forcgacnde ar. Implementationsprojekt,
bestaende av hiardvara och installation 6kade med
81,8% medan SaaS-intikterna 6kade med 13.4 %
och uppgick till 43,5 (38,3) MSEK. Annual
Recurring Revenue (ARR) uppgick till 174.6
MSEK jimfort med 173,5 MSEK foregiende
kvartal. Den organiska tillviixten i fasta viixelkurser
uppgick till 27,1 % i nettoomsiittningen och var
4.2% for SaaS-intikter. Av den totala netto-
omsittningen utgjordes 40,0 (51,6) % av SaaS-
intikter.

Bruttoresultat

Bruttoresultatet uppgick till 65,4 (47,5) MSEK,
motsvarande en bruttomarginal om 60,2 (63,9) %.
Den Liigre bruttomarginalen forklaras av stéire
andel hirdvaru- och projektintikter jamfort med det
andra kvartalet foregiende ar.

Rorelsens kostnader

Kostmaden [6r handelsvaror uppgick till -43.3
(-26,8) MSEK och utgirs frimst av hiardvara och
installationer. Skillnaden dr hiinforlig till en hogre
volym av implementationsprojekt jimfort med det
andra kvartalet foregaende ar.

Ovriga externa kostnader uppgick till -20.6 (-13.9)
MSEK. Ovri ga externa kostnader inkluderar 0,4
MSEK vilka ér relaterade till férviirvet av
NORDLAND systems GmbH. Vidare ingar kost-
nader relaterade till Bolagets strategiska dversyn i
ovriga externa kostnader och uppgar ill 6,6 MSEK
tom 30 juni. Kostnader for den stratcgiska
dversynen samt kostnader relaterade till fGrviry
hantcras som kostnader av engangskarakir.

Personalkostnaderna uppgick till -38,7 (-29,6)
MSEK. Personalkostnaden exklusive Nordland iir i
niva med foregiende dr trots att antalet medarbetare
har dkat och kompetens har tillférts centralt.

Avyskrivningarna uppgick till -9,1 (-8,4) MSEK.
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EBITDA
EBITDA uppgick till 10,1 (11,1) MSEK, mot-
svarande en EBITDA-marginal om 9,3 (14,9) %.

Justerat for kostnader for den strategiska dversynen
samt forviirvskostnader uppgick EBITDA till 17,1
MSEK, motsvarande en EBITDA-marginal om
15,7 %.

Rérelseresultat
Rorelseresultatet uppgick till 1,1 (2,7) MSEK,
motsvarande en rérelsemarginal om 1.0 (3.6) %.

Justerat for kostnader [or den strategiska Gversynen
samt forvirvskostader uppgick rorelseresultatet
till 8.1 MSEK, motsvarande cn rérelscmarginal om
7.5 %.

Finansiella poster

De finansiclla posterna uppgick till -6,0 (-3,6)
MSEK. Externa rintekostnader relaterade till
obligationslanct uppgick till 3,6 (3,8) MSEK.
Foregaende ar paverkades de finansiclla posterna
positivt med 5,1 MSEK till foljd av omvirdering av
skuld hiinforlig till tilliggskdpeskillingar.

Skatt

Kvartalets skattckostmad uppgick till -1,4 (-0,7)
MSEK. Det bedéms att skattemiissiga underskott
inte forviintas att utmyttjas i nirtid. Dérfor har ingen
uppskjuten skattefordran redovisats avseende
kvartalets underskott.

Kvartalets resultat

Kvartalets resultat uppgick till -6,2 (-1,6) MSEK.
Resultat per aktie uppgick till -0,21 (- 0,00) SEK
fore utspddning och motsvarande -0,21 (-0,06) SEK
efter utspiidning.

Kassaflode

Koncernen genererade under kvartalet ett kassa-
flode frin den 16pande verksamheten om -9,4
(19,0) MSEK. Kassaflodet fran investerings-
verksamheten uppgick till -5,4 (-5,0) MSEK, varav
investeringar i immateriella anliggningstillgangar
till -5,2 (-4,5) MSEK och forvirv av matericlla
anlidggningstillgangar uppgick till -0,2 (-0,5)
MSEK. Kassaflodet fran finansicrings-verksam-
heten uppgick till -3,7 (-9,4) MSEK. Det totala
kassaflddet uppgick under kvartalet till -18.4 (4.6)
MSEK.
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Forsta halvaret januari - juni 2021

Nettoomséattning

Periodens nettoomsittning okade med 11,2% till
196,5 (176,6) MSEK, jimfort med motsvarande
period foregiende dr. Okningen forklaras till stor
del av forviirvet av NORDLAND systems GmbH.
SaaS-intiklerna okade med 7.4% (ill 83,6 (77,8)
MSEK. Den organiska tillviixten i fasta viixelkurser
uppgick till 1,8 % i nettoomsitningen och var
3,2% for SaaS-intiikter. Av den totala
nettoomsittningen utgjordes 42,6 (44,0) % av
SaaS-intikter.

Bruttoresultat

Bruttoresultatet uppgick till 122,7(101,4) MSEK,
motsvarande cn bruttomarginal om 62,4 (57.4) %.

Rorelsens kostnader

Kostnaden {or handelsvaror uppgick till -73.8 (-75,2)
MSEK och utgérs frimst av hardvara och
installationer.

Ovriga externa kostnader uppgick till -36,5 (-35,9)
MSEK. Ovriga externa kostnader inkluderar 2,3
MSEK vilka ir relaterade till férviirvet av NORD-
LAND systems GmbH. Vidare ingir kosmader for
Bolagets strategiska dversyn i dvriga externa kost-
nader och uppgar till 6,6 MSEK tom 30 juni.
Kostnader [or den strategiska dversynen samt
kostnader relaterade till forviry hanteras som kost-
nader av engingskaraktir, Féregiende ar belastades
dvriga externa kosmader av kostnader av engings-
karaktir om 6,9 MSEK hiinforliga till arets [orsta
kvartal.

Personalkostnaderna uppgick till -73.5 (-73,7)
MSEK. Foregiende ar belastades personalkost-
naderna av kostnader av engangskaraktir om 8,7
MSEK hinforliga till arets forsta kvartal. Antalet
medarbetare har dkat i samband med de forstirk-
ningar som har gjorts av dkade kompetenser
centralt samt forviirv. Avskrivningarna uppgick till
-17.4 (-17,7) MSEK.

EBITDA
EBITDA uppgick ull 21,6 (4,9) MSEK, mot-
svarande en EBITDA-marginal om 11,0 (2,8) %.

Justerat for kostnader for den strategiska dversynen
saml [Brvirvskostnader uppgick EBITDA till 30,4
MSEK, motsvarande cn EBITDA-marginal om
15,5 %. Foregdende ar paverkades EBITDA av
jamforelsestdrande poster hiinforlig till kostnader
av engingskaraktir uppgiende till 16,5 MSEK.
Justerat for denna effekt uppgick EBITDA
[oregaende ar till 21,4 MSEK, motsvarande en
marginal om 12,1 %.
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Rorelseresultat
Rérelseresultatet uppgick till 4,1 (-12,8) MSEK,
motsvarande en rorelsemarginal om 2,1 (-7,0) %.

Justerat for kostnader relaterat till forviirv och den
strategiska dversynen uppgick rorelseresultatel fGr
det forsta halvaret till 13,0 MSEK, motsvarande en
rérelsemarginal om 6,7 %.

Rorelseresultatet fHregacende ar paverkades av jim-
forelsestorande poster hiinforlig till kostnader av
engangskaraktir uppgiende till 17,1. Justerat for
denna effekt uppgick rérelseresultatet foregéende ar
till 4,3 MSEK, motsvarande en rérelsemarginal om
2,3 %.

Finansiella poster

De flinansiclla posterna uppgick till -5,7 (-4.6)
MSEK. Externa riintckostnader relaterade till
obligationslanet uppgick till 7,1 (7.5) MSEK.
Féregéende dr piverkades de finansiella posterna
positivt med 5,1 MSEK till féljd av omviirdering av
skuld hiinforlig till tilliggskopeskillingar.

Skatt

Periodens skattckostnad uppgick till -2,3 (-0,3)
MSEK. Det beddms att skattemissiga underskott
inte forviintas att utnyttjas i nértid. Dérfor har ingen
uppskjuten skattefordran redovisats avseende
periodens underskott.

Periodens resultat

Periodens resultat uppgick till -3,8 (-17,8) MSEK.
Resultat per aktic uppgick till -0,13 (-0,61) SEK fore
utspidning och motsvarande -0,13 (-0,61) SEK efier
utspidning.

Kassafldode

Koncernen genererade under perioden ett kassa-
flode frin den l6pande verksamheten om 13,0
(44.2) MSEK. Kassaflodet fran investerings-
verksamheten uppgick till -34,6 (-16,5) MSEK,
varav investeringar i immateriella anliggnings-
tillgangar till -10,1 (-8,0) MSEK och forviirv av
materiella anliggningstillgdngar uppgick till -0.4 (-
1,0) MSEK. Kassaflodet fran finansierings-
verksamheten uppgick tll -16,5 (-15,8) MSEK. Det
totala kassaflodet uppgick under perioden till -38,1
(11,9) MSEK.

Finansiell stallning

Soliditeten uppgick vid periodens utging till 32,6
(35,5) %. Koncernen hade totalt 119,2 (179,8)
MSEK i likvida medel och outnyttjade krediter per
den 30 juni, varav 88,7 (137,8) MSEK avsag
likvida medel. Nettoskulden uppgick vid periodens
utgang till -227,3 (-181,1) MSEK.
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ZetaDisplay rapporterar i segment. Under det forsta kvartalet 2021 har segmentet Tyskland tillkommit som
segment till foljd av forviirvet om NORDLAND systems GmbH. For ytterligare information kring forviirvet se
not 5. Segmenten bestar av Sverige (inklusive Danmark och dvriga marknader), Norge och Finland (inklusive
Baltikum), Nederliinderna, Tyskland samt segmentet Koncerngemensamt. For finansiell information per

segment och for perioden se not 3.

Andra kvartalet april - juni 2021

Segment Sverige redovisar intikter frin externa
kunder om 31,2 (20,3) MSEK for det andra
kvartalet, motsvarande en dkning om 53,6 %.
EBITDA uppgick till 4,1 (1,3) MSEK f{or kvartalet
och EBITDA-marginalen till 13,1 (6.2) %.

Segment Norge redovisar intikter frin externa
kunder om 24,7 (16,9) MSEK (6r det andra
kvartalet, motsvarande en dkning med 45,7%.
EBITDA uppgick till 9,5 (7,5) MSEK for kvartalet
och EBITDA marginalen till 38,7 (44.5) %.

Segment Finland redovisar intiikter fran externa
kunder om 12,5 (14.5) MSEK for det andra kvar-
talet, motsvarande en minskning om 13,5 %.

Perioden januari-juni 2021

Segment Sverige redovisar intikter [rin externa
kunder om 52,2 (50,3) MSEK, motsvarande en
okning om 3,7 %. EBITDA uppgick (ill 9,0
(-2,3) MSEK for perioden och EBITDA-
marginalen till 17,2 (-4,6) %.

Segment Norge redovisar intikter [ran externa
kunder om 46.7 (42,7) MSEK, motsvarande en
okning om 9,6%. EBITDA uppgick till 17.9 (12.8)
MSEK for perioden och EBITDA marginalen till
38,2 (30,0) %.

Segment Finland redovisar intikter fran externa
kunder om 27.3 (33,5) MSEK, motsvarande en
minskning om 18,4 %. EBITDA uppgick till 1.6 (-
0,4) MSEK for perioden och EBITDA marginalen
till 5,9 (-1,1) %.
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EBITDA uppgick till 0.7 (2.7) MSEK for kvartalet
och EBITDA marginalen (ill 5.1 (18,5) %.

Segment Nederlinderna redovisar intdkler frin
externa kunder om 25,1 (22.3) MSEK for det andra
kvartalet, motsvarande en dkning om 12,9 %.
EBITDA uppgick till 6,5 (6.6) MSEK fir kvartalet
och EBITDA marginalen till 25,9 (29,8) %.

Segment Tyskland redovisade intiikter frin externa
kunder om 15,2 (0) MSEK. I det andra kvartalet
uppgick EBITDA till 2.2 (0.0) MSEK och
EBITDA marginalen var 14,8 (0,0) %.

Koncerngemensamma kostnader har dkat med
50,2% frin 10,8 till 16,2 MSEK. Kostnadstékningen
ir primirt relaterad till Bolagets strategiska dversyn
som uppgar till 6,6 MSEK tom 30 juni.

Segment Nederlinderna redovisar intikter (rin
externa kunder om 49,4 (49.3) MSEK, motsvaran-
de en 6kning om 0,2%. EBITDA uppgick till 12,7
(10,9) MSEK for perioden och EBITDA
marginalen till 25,8 (22,1) %.

Scgment Tyskland redovisade intikter fran cxicrna
kunder om 20,9 (0,0) MSEK. EBITDA uppgick till
2.4 (0,0) MSEK for perioden och EBITDA
marginalen var 11,5 (0,0) %.

Koncerngemensamma kostnader har 6kat med
9.9% fran 25,2 till 27,7 MSEK. Kostnadsékningen
iir primiirt relaterad till Bolagets strategiska dversyn
som uppgar till 6,6 MSEK.
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Moderbolaget

Verksamheten i moderbolaget ZetaDisplay AB
inbegriper storre del av verksamheten inom
segment Sverige, men tillhandahaller ocksi ett
antal koncerngemensamma stédfunktioner for
Ovriga segment. I dessa ingar programvaru-
utveckling, koordinering av forsiljning, inkdp,
leverans, service och support, samt ekonomi.

Moderbolagets omsitining uppgick till 35,0 (21.9)
MSEK, for det andra kvartalet. Rérelseresultatet
uppeick till -6,6 (-15,0) MSEK och resultatet efter
skatt till -11,8 (-22.3) MSEK.

Ovrig information

Antal anstéllda

Genomsnittligt antal heltidsanstillda medarbetare
uppgick till 181 under den senaste 6-minaders-
perioden, jamfort med 162 under motsvarande
period foregaende ar.

Aktierelaterade incitamentsprogram

Nyttjandeperioden for personaloptionerna TO
2018/21 avslutades den 30 juni 2021. Aktierna
komumer att registreras under juli manad. Totalt
tecknades 577 500 stamaktier, varav 525 000
tecknades av ledande befattningshavare. Detta
innebiir en utspiidningseffekt om 2,1%.

Transaktioner med narstiaende

Utdver det som beskrivs i avsnitt aktierelaterade
incitamentsprogram ovan finns inte nagra
viisentliga transaktioner forutom ordinéra loner och
ersiittningar till ledande befattningshavare och dess
bolag, styrelsearvoden samt utgivna optioner och
incitamentsprogram.

Aktien och aktieagare
Sedan den 4 december 2017 handlas ZetaDisplays

aktie pa Small Cap pa Nasdaq Stockholms huvud-
marknad. Aktien handlas under kortnamnet ZETA.
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Moderbolaget hade totalt 79,5 (143,0) MSEK i
likvida medel och outnyttjade krediter per den 30
juni, varav 59,5 (113.0) MSEK avsag likvida
medel.

Investeringar i anliiggningstillgangar under
perioden uppgick till 2,8 (2,0) MSEK varav
investering i dotterbolag uppgick till 0,4 (0,0)
MSEK och investeringar i immateriella tillgangar
uppgick till 2.4 (1,9) MSEK.

Erik Penser Bank iir likviditetsgarant for
ZetaDisplays stamaktier. Banken har forbundit sig,
att fortlpande stiilla kép- och siiljkurser for dessa
virdepapper.

Antalet aktiefigare till stamaktier i ZetaDisplay
uppgick per 30 juni 2021 ill 2 251 (2 000).
Aktiedigarestrukturen per bokslutsdagen framgar av
tabellen pa niista sida.

Bolaget har tre utestiende optionsprogram om
totalt 1 106 250 optioner med riitt att teckna 1 106
250 aktier i bolaget. Programmen avser lingsiktiga
incitamentsprogram till personal och ledande
befattningshavare.

Samtliga utestiende optioner har en teckningskurs
som understiger dagens aktiekurs. Detta motsvarar
cn utspiidning om 4,0%.
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AKTIEAGARE
TOTALT ANTAL ANDEL AV

) AKTIER KAPITAL &
AKTIEAGARE ROSTER %
Nidoco AB 3748651 13,7%
Anders Peftersson 3 306 641 12.1%
Mats Johansson 2596 379 9.5%
Hanover Active Equity Fund Il S.C ASICAV - RAIF 2092319 T7.7%
Avanza Pension 1220 384 4.5%
Anders Moberg 1200 000 4.4%
AMF Fonder 1176 227 4,3%
Magari Venture AS 1100000 4,0%
Mats Leander 1015000 3.7%
Leif Liljiebrunn 766012 28%
Martin Gullberg 609 696 2.2%
Mikael Hagg 600000 2.2%
LMD Beheer BV 586 762 2,2%
Nordnet Pensionsforsakring AB 476 219 1.7%
Andreas Morfiadakis 430815 1.6%
SEB Life International 429503 1,6%
Owriga aktieagare 5919700 21,7%
Summa 27 284 308 100%

Arsstimma digital kommunikation. Detta har bidragit till

Den 3 maj 2021 hélls arsstimman. Stimman
beslutade i samtliga [Greslagna drenden i enlighet
med styrelsens eller akticdgares tidigare offentlig-
gjorda forslag. For ytterligare information hiinvisas
till ir.zetadisplay.com.

Vasentliga risker och oséakerhetsfaktorer

Koncernen utsiitts genom sin verksambhet for olika
finansiclla risker sasom marknadsrisk (bestaende av
valutarisk, riinterisk och prisrisk), kreditrisk och likvi-
ditetsrisk. Koncernens dvergripande riskhantering inne-
biir att efierstriiva minimala ogynnsamma effekter pa
resultat och stillning. Koncernens affirsrisker och risk-
hantering samt finansiella risker finns utfirligt be-
skrivna i rsredovisningen for 2020, sida 35-37. Utover
den tillkommande redogérelsen for COVID-19 har inga
hindelser av visentlig betydelse intrdfTat under del-
arsperioden som paverkar eller forindrar dessa be-
skrivningar av koncernens risker och hantering av dessa.

COVID-19

Under andra kvartalet 2021 har 8kningen av
marknadsaktiviteter internationellt skapat vissa
utmaningar i hardvaruleveranser. Vi har till stor del
kunnat hantera situationen tack vare var starka
position med ledande leverantérer och genom
samordning inom koncernen. Det har inte uppstatt
nagon personell resursbrist som en konsekvens av
sjukdom eller karantiin. Sa vil nya som befintliga
kunder har dock skjutit fram sina investeringar i
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minskade projektintiikter, vilka utgors av hardvara,
installationer och projektledning. Flera av vira
kunders verksamhet har paverkas negativt eller till och
med varit ned stangd. Detta har undantagsvis [Granlett
temporira villkorsiindringar i abonnemangstjiinster.
Koncernen har iinnu inte lidit nigra kundforluster
direkt kopplade till COVID-19 pandemin. Vid en
utdragen pandemi eller vid tillkommande vagor av
pandemin, dir samhiillen dter stings ned, skulle detta
Oka risken f6r negativ inverkan pi koncernens
finansiella stillning.

Finansiella mal

Den viktigaste hiivstingen i var affiirsmodell éir an-
delen SaaS-intikter av fOrsiljningen och var for-
maga att dka intikterna under avialens 16ptid.
Koncernens framgéng baseras pi en effektiv och
skalbar leverans- och tjinsteplattform.

De finansiella malen ir:
e SaaS-intikter dverstigande 200 MSEK vid
utgangen av 2022.
e  Ett rorelseresultat uppgaende till 100
MSEK vid utgingen av 2022,
e  Efterstriiva en soliditet under perioden
fram till 2022 mellan 30 och 50%.

* Anvinda utdelning som medel [or au
sikerstilla att soliditeten inte Gverstiger
50%.
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' z E TA ZetaDisplay AB (publ)
Styrelse och verkstillande divektoren forscikrar att halvarsrapporten ger en riitvisande éversikt av
moderbolagets och koncernens stillning och resultat samt heskriver vésentliga risker och osdkerhetsfaktorer
som moderbolaget och de foretag som ingar i koncermen star infor.

Malmo den 19 juli 2021

Per Mandorf Mats Johansson Anders Moberg
Verkstillande Direki6r Styrelseordfdrande Styrelseledamot

Anders Pettersson Finn Felling Ingrid Jonasson Blank
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Mats Leander Mia Alholm Trond Gunnar Christensen
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Denna rapport har inte varit forvemal for dversiktlie granskning av bolagels revisor.

Denna delarsrapport dr sadan information som ZetaDisplay AB dr skyldigt att offentliggira enligt EU:s
marknadsmissbruksfGrordning och lagen om virdepappersmarknaden. Informationen ldmnades, genom Per
Mandorfs farsorg, for offentliggdrande den 19 juli kI 08:00

For ytterligare information vanligen kontakta:
Per Mandorf, Koncemchef och VD

Telefon 0704- 25 82 34
E-mail per.mandor((@zetadisplay.com

Jacob Stjernfilt, CFO
Telefon 0768-75 41 77
E-mail jacob.stjernfali@zetadisplay.com

Daniel Oelker, CCO
Telefon 0708-45 80 54
E-mail daniel.oelker@zetadisplay.com

Om ZetaDisplay

ZetaDisplay driver den digitala transformeringen i fysiska miljoer. Vira koncept och var mjukvara paverkar
miinniskors beteende vid beslutstillillet i butiks- och offentliga miljéer samt arbetsplatser. Vira l6sningar ir
kinda som Digital Signage som vi utvecklar och erbjuder som SaaS-16sningar. ZetaDisplay dr en europeisk
ledare och kommer att driva den fortsatta konsolideringen av marknaden organiskt och genom forvirv.
ZetaDisplay har sitt séite i Malmé, omsitter cirka 450 Mkr och sysselsiitter 200 medarbetare vid tio kontor i sex
europeiska linder och USA. Totalt hanterar bolaget éver 70 000 installationer pd éver 50 marknader. Aktien ir
notcrad pa Stockholmsbirsen Nasdaq [ZETA]. Mer information pa www.ir.zcladisplay.com
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET | SAMMANDRAG

(TSEK)
3MAN 3IMAN 6 MAN 6 MAN 12 MAN
APR-JUN APR-JUN JAN-JUN JAN-JUN JAN-DEC
2021 2020 2021 2020 2020
Nettoomsatining 108 722 74215 196 488 176 648 366 246
Aktiverat arbete for egen rakning 3586 3144 7326 6048 14181
Onriga intakter 4398 3876 1616 6996 9240
Summa intikter 112 806 81235 205 430 189 693 389 677
Rdrelsans kosfnadar
Handelsvaror 43294 -26 760 -T3g28 -75 208 -157 483
Owvriga esterna kostnader 20 643 13 854 36 508 35 864 63123
Personalkostnader -38 732 -29 558 -73 525 73744 -130 584
Av - och nedskrivningar 9069 8 399 17 431 17 703 34 831
Rorelseresuitat 1068 2664 4138 -12 826 3656
Finansiella intdkter 1977 5703 3085 12338 19 356
Finansiella kostnader -3 987 -8 318 -8 717 -16 926 -37 386
Resultat efter finansiella poster -4 896 -851 -1 524 A7 414 14374
Skatt -1352 -654 -2 306 -342 -3 821
Periodens resultat -6 248 -1605 -3830 17756 -18 296
Resultat per aktie fére utspadning, SEK 0,21 -0,06 0,13 -0,81 -063
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,21 0,06 0,13 0,61 0,63
Genomsnitligt antal stamaktier fore utspadning, TSEK 298282 28056 29 282 28926 29106
Genomsnitiligt antal stamakfier efter uts padning, TSEK 28401 28056 29 310 28928 29106
KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
(TSEK)
3 MAN 3 MAN 6 MAN 6 MAN 12 MAN
APR-JUN APR-JUN JAN-JUN JAN-JUN JAN-DEC
2021 2020 2021 2020 2020

Periodens resultat -6 248 -1 605 -3 830 17756 -18 285
Poster som senare kan komma att omforas till periodens resultat
Omrakningsdifferenser 7197 13 480 7 989 14 488 25 591
Pericdens totalresultat -13 445 -15 085 4159 =32 244 -43 886
Hanférligt till moderbolagets akliedgare -13 445 -15 085 4159 -32 244 -43 886
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' z E TA ZetaDisplay AB (publ)

KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

(TSEK)
2021-06-30 2020-06-30  2020-12-31
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar 522 347 456 665 443181
Materiella anlaggningstillgangar 9617 8192 6255
Nyttjanderattstillgangar 13153 17 429 14674
Uppskjuten skattefordran 3054 3160 3390
Langfristiga fordringar 130 130 130
Summa anldggningstillgangar 548 301 485 576 467 630
Varulager 10 861 8750 6132
Kortfristiga fordringar 92033 66 004 85692
Likvida medel 88662 137 804 125671
Summa omsittningstillgdngar 191 556 212 558 217 495
SUMMA TILLGANGAR 739 857 698 134 685125
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital hanférbart till moderféretagets aktiesgare 241021 247 760 236 862
Summa eget kapital 241021 247 760 236 862
Avsittningar 0 7468 89
Langfristiga skulder 333 597 323700 321615
Kortfristiga skulder 165239 119 2086 126 559
Summa skulder 498 836 442 906 448 174
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 739 857 698 134 685125
ZETADISPLAY AB (publ) | HOJDRODERGATAN 21212 39 MALM3O | IRZETADISPLAY.COM Sida 12av 23
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODE

(TSEK)
3 MAN 3 MAN 6 MAN 6MAN 12 MAN
APR-JUN APR-JUN  JAN-JUN JAN-JUN  JAN-DEC

2021 2020 2021 2020 2020

Den lépande verksamheten
Rorelseresultat 1068 2664 4138 -12 826 3656
Justering for av- och nedskriwningar 9069 B399 17 431 17 703 3483
Erhallen ranta -138 34 101 536 08
Erlagd ranta -3828 -3453 -7 B&T -7 713 -15 360
Justering for poster som inte ingar i kassaflode 1062 -6032 530 10 425 -105
Betald inkomsiskalt -517 -1223 -2 875 -3 184 -7 185
Kassaflode fran den Ibpande verksamheten fére fériindringar av
rérelsekapital 6715 388 11459 4940 16 146
Fériindring av rérelsekapital
Foarandring avvarulager 1515 23 863 837 3272
Farandring av fordringar -15 366 40 563 2368 56 932 43 861
Férandring av kortfristiga skulder 8or 21 900 58 18 508 B 799
Summa féréndring av rérelsekapital -16 074 18 640 1563 39 261 40 334
L fléde fran den Ispande verk h -9 359 19028 13020 44201 56 480
Investeringsverksamheten
Farvarv avdotierforetag *) 0 1] -24 158 0 o
Uthetalda fillaggskopeskilling forvarv av dotterbolag 4] 4] (1] -7 510 1B 717
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -5 166 -4 513 -10 067 -B 027 -17 784
Fanvary avmateriella anlaggningstillgangar 208 510 355 1005 -1081
Farsaljning avfinansiella anlaggningstillgangar 0 i} 0 0 o

frani ingsver -5374 -4 986 -34 580 =16 542 =37 582
Upptagna lan 0 146 0 146 0
Likvid teckningsoptioner 1] ar7 0 37 1122
Amortering avskuld -3 000 1] -14 305 -46T 843
Amortering avleasingskulder -2 320 -2 BBS -4 505 -5 114 -8270
Farandring factoringskuld 1668 -7074 2289 10712 -8 704
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -3 652 -9 438 =16 511 18770 =17 795
Periodens kassaflide -18 386 4605 -38 071 11889 1083
Likvida medel vid periodens bdrjan 108 008 138010 125671 128 288 128 289
Kursdifferens i likvida medel -961 -2813 10861 -2375 -3710
Likvida medel vid periodens slut 88 662 137 804 88 681 137 804 125671
=) Avser farvédry av NORDLAND systems GmbH under 2021
ZETADISPLAY AB (publ) | HOJDRODERGATAN 2121239 MALMGO | IRZETADISPLAY.COM Sida 13av 23
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RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

(TSEK)

KONCERMEN

Ingaende eget kapital 2020-01-01

Firdndringar i Eget kapital
2020-01-01 - 2020-12-31
Periodens lotalresultat

Tr e med aktieagare.

Erhallna optionspremier
Emission

Utgaende eget kapital 2020-12-31

Férédndringar i Eget kapital
2021-01-01 - 2021-06-30
Periodens lotalresultat

Utgdende eget kapital 2021-08-30

GvRIGT

AKTIEKAPITAL  TILLSKJUTET

26800

484
27 284

27 284

ZETADISPLAY AB (publ) | HOJDRODERGATAN 21 212 39 MALMO
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ZetaDisplay AB (publ)

Delarsrapport

Januari = juni 2021

OMRAKNINGS-  ANSAMLAT
RESERVER RESULTAT

KAPITAL
256 949 15091
-26 591
1122
10383
268 454 -10 500
7 989
268 454 2511
IRZETADISPLAY.COM

-30 081

-18 295

-48 376

-3 830
-52 206

SUMMA EGET
KAPITAL

Hanfordigt till
moderbolagels
agare

268759

-43 886
1122

10 867
236 862

4158
281021

Sida 14 av 23



ZETA

DISPLAY

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

(TSEK)

Netioomsétining

Aktiverat arbete fér egen rékning
Gvriga intakter

Summa intakter

Rérelsens kostnader
Handelsvaror

Cvriga externa kostnader
Personalkostnader
Avskrivningar
Rorelseresultat

Resultat fran andelar i koncernféretag
Finansiella intakter

Finansiella kosinader

Resultat efter finansiella poster

Skatt
Periodens resultat*

*) Periodens resultat avseende moderbolaget verensstammer med totalresultatet

ZETADISPLAY AB (publ) | HOJUDRODERGATAN 21 212 39 MALMO

IMAN
APR-JUNI
2021
35028
1727
-174
36 581

-17 247
-15 207
-9 460
-1275
-6 608

-1437
-3 734
-11779

0
11779
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3MAN 6 MAN
APR-JUNI JAN-JUNI
2020 2021
21939 61044
1167 3478
1283 685
24 389 65208
-10 244 -25134
-12 449 -24 894
-14 836 -18 681
-1 854 -2 548
-14 994 -6 049
0 0
1512 3993
-8 860 =7 971
-22 342 -10 027
0 0
-22 342 -10 027
| IRZETADISPLAY.COM

ZetaDisplay AB (publ)

Delérsrapport

Januari - juni 2021

6 MAN
JAN-JUNI
2020
53779
2 546
3724
60 049

-27 829
-21486
-24 162

-3 346
16774

8584
-16 046
-24 236

-24 236

12 MAN
JAN-DEC
2020
117 608
7405
4236
129 249

-62 181
-41 40
-36 940

-6 765
-18 038

8878
14 889

-35 399
-29 670

-29 670
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

(TSEK)

TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anl&ggningstillgangar
Andelari koncernféretag
Uppskjuten skattefordran
Langfristiga fordringar

Summa anldggningstillgangar

Varulager

Kortfristiga fordringar

Likvida medel

Summa omsaéttningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Summa eget kapital

Avsittningar
Langfristiga skulder
Kortfristiga skulder

Summa skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

ZETADISPLAY AB (publ) | HOJDRODERGATAN 21 212 39 MALMO

2021-06-30

20983
2056
434 514
1217
130
458 900

150
105 187
59 494
164 831

623 731

208 595
208 695

309 559
105 577
415136

623 731
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2020-06-30 2020-12-31
15823 18 505
2940 2508
366 013 366 008
1217 1217

130 130

386 123 388 368
2397 385
88770 100 033
113015 93 804
204 182 194 222
590 305 582 590
224 054 218621
224 054 218 621
3079 20
300 833 301 596
62 339 62283
363172 363 879
590 305 582 590
| IRZETADISPLAY.COM
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Delérsrapport
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Noter
Not 1 ZetaDisplay koncernen

ZetaDisplay AB (publ)
Delarsrapport
Januari — juni 2021

ZetaDisplay AB (publ), 556603-4434, ir ett svenskt publikt akticholag med siite i Malmé kommun, Skane Lin. Foretagets

huvudkontor finns 1 Malmé och har adress: Hojdrodergatan 21, 212
BOLAG ORG NUMMER
ZetaDisplay AB (Publ) 556603-4434
ZetaDisplay Sverige AB 556642-5871
ZetaDisplayFinland OY 1914200-9
ZetaDisplay Danmark A/S 29226342
ZetaDisplay Baltics OU 12435080
ZetaDisplay BV 27285283
Gauddi Inc D18921700
ProntoTV AS 981106431
LiveQube AS 995543478
Webpro Intemational AS 912298795
NORDLAND systems GmbH HRB 9974 HL

Not 2 Redovisningsprinciper

Koncernredovisning fior ZetaDisplay AB (publ) har
upprittats 1 enlighet med Intermational Financial
Reporting Standards (IFRS) sasom de har antagits av EU,
den svenska arsredovisningslagen (ARL) samt Radet for
finansiell rapportering RFR. 1 "Kompletterande
redovisningsregler fr koncerner”. Moderbolagets
linansiella rapporter ér uppriittade 1 enlighet med
Arsredovisningslagen och RFR 2, ” Redovisning for
juridiska personer”.

Koncernen tilkimpar samma redovisningsprineiper och
berikningsmetoder som 1 den senaste arsredovisningen.

Statliga bidrag

Statliga bidrag redovisas 1 enlighet med TAS 20 nir det
foreligger en rimlig silkerhet att bolaget kommer uppfylla
kraven som filjer av bidragen och att bolaget kommer att
erhalla bidraget. Statliga bidrag som ansékts om, vilka
bolaget beddmer faller inom ramen for [AS 20, redovisas
som en dvrig intikt under de perioder som bidraget ska
kompensera.

ZETADISPLAY AB (publ) | HOJDRODERGATAN 21 212 39 MALMO
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39 Malmé.

SATE ANDEL %

Malmo
Malmé 100
Vantaa 100
Kopenhamn 100
Tallinn 100
Rosmalen 100
Baltimore 100
Oslo 100
Oslo 100
Trondheim 100
Ahrensburg 100

Nya standarder och tolkningar som trétt i krafi den |
januari 2021 har inte medfirt ndgon effekt pi koncernens
eller moderbolagets finansiella rapporter {Gr
delarsperioden.

Delarsrapporten ér upprittad 1 enlighet med TAS 34
"Delarsrapportering”. Upplysningar enligt IAS 34 p. 16A
limnas savil i noter som pé annan plats i delarsrapporten.

ESMA:s riktlinjer om Alternativa nyckeltal tillimpas
vilket innebiir att rapporten innehiller upplysningskrav
avseende finansiella matt som inte definierats enligt
IFRS. Fiir definitioner se sida 22-23.

Under firsta halvaret 2021 har dotlerbolag 1 ett land
ansdkt om statliga bidrag till foljd av COVID-19.
Perioden som bidragen avser uppgar till fyra manader
och redovisas under dvriga intikter i koncernen och
segmenten motsvarande 0.3 (2,5) MSEK. Bidragen avser
stod fisr dvriga externa kostnader om 0,3 (0,3) MSEK.

| IRZETADISPLAY.COM Sida 17 av23
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DISPLAY Delarsrapport
Januari = juni 2021

Not 3 Segmentsrapportering

TSEK Sverige Norge Rnland Nederkinderna
APR-JUN
2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020

SaaS-intikler (repeliliva) 6839 FT23| 13967 10487 5895 6138 12085 13972
Hardwara, installation och dwiga §anster 24331 12572 10720 6461 6835 8243 12170 8257
Creiga intaker -174 789 285 705 '] 0 o 1423
Intema intakter 685 983 888 1] 0 0 1985 50
Todala intakler 31681 22067 25860 17657 12530 14481 27130 231642
EBITDA 4077 1253 9544 7537 636 2684 6517 G638
EBITDA marginal 131%  62%| 387%  445% |  51%  185%| 250%  20.0%
Auskrivningar 435 -545  -2084 -181% -798 -979| -185% 1738
Riirelseresultat 3642 709, 7480 5747 163 1705 4658 4900

Finansiella intkter
Finansiella kesnacer

Resultal fore skatl 3642 To3 7480 5TIT -163 1705 4858 4300
TSEK Tyskland Koncern Total
APR-JUN

2021 2020 2021 2020 2021 2020 20 2020

SaaS-intakier (repetitna) 4003 1} [} o 0 0| 43470 38320
Hérdvara, installation ech dwiga §anster | 11 187 a (1] 230 [1] 0] 65252 35902
Orwiga intikter 387 o o 247 0 o 497 3869
Intemna intakter 543 o 3306 2552 -T416 -3 484 o o
Totala intakter 16 130 o 3306 3729 -TA16 3484 109220 TR0
EBITDA 2248 0] -12B86 -7 048 o 0] 10137 11062
EBITDA marginal 14.8% 83% 140%
Auskrivningar -395 1] -3853 -3701 365 384 9089 -8389)
Rorelseresultat 1853 0 16749 -10 749 365 384 1068 2664
Finanskella intikter -1977 5703
Finansiella kosinader -3 987 9318
Resultat fire skatt 1853 0 16749 =10 749 365 384 -4 896 851
TSEK Sverige Norge Finland Nederlanderna
JAN-JUN

2021 2020 20 2020 2021 2020 2021 2020
SaaS-imakaer (repetitva) 13614 15523 27453 22105 11503 12254 25705 27932
Hardwvara,_ installation ech dwiga fanster 38595 34807 19308 20573 15813 21239 23647 21345
Cniga intakier 686 1956 285 708 k] o [ 1423
Interna intikler 1573 1568 1865 0 Ll o 3983 58
Totala Intiktar 54467 53854 48910 43387 27393 33493 53335 50759
EBITDA 8990 2209 17864 12813 1625 =361 12711 10873
EBITDA marginal 17.2% 46%| 382% 30.0% 50% -1.1% | 258% 229%
Ausknumingar -865 -1141 -4155 -3 742 -1 624 -1827 =373 3413
Rivelseresullat B125 3440 13709 90M 1 -2 288 8998 T 460

Finansiella intikier
Finansiella kosmader

Resultat fore skatt B125 3440 13709 07 1 <2288 8998 T 460
TSEK Tyskland Total
JAN-JUN

20 2020 2021 2020 204 2020 20 2020

SaaS-intakier (repetitna) 5338 V] o o 0 0| 8Ig10 7FTE13
Hirdvara, nstallabon och Gwiga Yanster| 15516 v} o 872 0 0| 112879 98836
Cnriga intakiar 610 0 o 2808 1] o 1618 6997
Intema intakaer 543 1] 5689 5280 -13693 -5 907 o 1]
Totala intakter 22006 o 5689 9060, 13693 6907 198105 183 645
EBITDA 2387 0 -22008 16148 o o) 21569 4877
EBITDA marginal 11.4% 11.0% 28%
Ayskrivningar 444 o -7 361 -8247 729 TE8| -1T431 17703
Rorelseresultat 1943 0 -29369 -24 395 729 768 4138 12826
Finansiella intakter 3055 12338
Finansiella kostnader 8717 -16926
Resultat fore skatt 1943 0 29369 -24 395 729 768 1524 AT413
g:mmm Sverige Norge Anlane Nederlinderna
JUN 2021 2020 2021 2020 2021 2020 201 2020
Imrrateriella tlgangar 0 0 18440 13377 5895 TE2E| 70152 4850
Materiella tillgangar 1909 2702 1526 4816 3397 5863 6306 [-3-1-5]
Totala anlaggningstillgangar 1909 2702 20366 18193 9092 13489 TEASE 11733
ANLAGGNINGS TILLGANGAR
Temx Tyskland Ki
JUN 2021 2020 201 2020 2021 2020 2021 2020
Immateriella tillgangar 20 0| 419811 423598 5429 7215 522347 456 6ES
Materiella filigingar 5686 0 3545 5358 1] 0] 22770 25822
Tetala anlaggningstilgingar 5707 0 423156 428956 8429 T215 545117 482286
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DISPLAY Delarsrapport
Januari = juni 2021

SaaS-intikter utgdrs 1 perioden och kvartalet av intéikter som redovisas Gver tid och hardvara, installation och Gvriga tjéinster
samt intemna mtikter utgors av intikter som redovisas vid viss tidpunkt.

ANLAGGNINGSTILLGANGAR FOR GEOGRAFISKA OMRADEN*

2021-08-30 2020-06-30

Sverige 27117 24 551

Danmark 666 700

Norge T8 245 83073

Finland 165 B8Y 162 748

Nederlandema 169135 21213

Tyskland 76 DB4 0

Totala anldggningstillgangar 545117 482 286

0 inte med gen av ingstillgangar i seg isni Goodwill och
thriga il direktor i eft segment men ingér i olika

geografiska omraden. Dessuiom kan et segment innehdlla flera gea-ngaka omraen

ZETADISPLAY AB (publ) | HOJDRODERGATAN 21 212 39 MALMO | IRZETADISPLAY.COM Sida19av23
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Not 4 Finansiella tillgangar och skulder

(TSEK)

Finansiella tillgdngar virderade till upplupet
anskaffningsvirde (Hold to Collect)

Kundfordringar
Autalstillgangar

Owriga finansiella fordringar
Likvida medel

Finansiella tiligdngar

Finansiella skulder

Ovriga fi iella skulder de fill
anskaffningsvérden

Skuld till kreditinstitut
Obligationslan
Leasingsskuld
Skuld till nérstaende
Skuld rérelseforvary

Leverantirsskulder
Finansielia skulder varderade bl verkligt vérde

Tillaggskdépeskillingar i samband med frviry
Finansiella skulder

Tilliggskdpeskillingar

Ingaende balans 2021-01-01

Kill

Valutakursisrindring
Utgaende balans 2021-06-30

Farvintad utbetalning 2022
Farvantad utbetalning 2023
Total férvantad utbetalning

Tillaggskopeskillingar

2021-06-30

69 865
12918
130

88 662
171575

6407
297 079
12 485
o
10802
35124

28 350
380 357

NORDLAND
systems
GmbH

o

28 449

-89

28 350

NORDLAND
systems
GmbH

19314
036
28 350

2020-06-30

42 586
7158
130

137 804
187 679

6483
285 380
16 468
B00

o

18 941

11321
350172

Totalt

19314
8036
28 350

Skulderna avser tilliiggskopeskilling forenat med forviiry.

2020-12-31

65 588
8375
120
125671
199774

65271
296 229
13 866
0

0
31480

0
347 847

ZetaDisplay AB (publ)
Delérsrapport
Januari = juni 2021

Dessa ir virderade till verkligt viirde vilket sker enligt nivd 3. Detta innebir att verkligt viirde faststills utifrin
virderingsmodeller dir visentlig indata baseras pa icke observerbar data. Skulderna ir viirderade (ill verkligt
viirde och bascras pa vissa prestationstrosklar relaterat till EBITDA 2021 och 2022.

ZETADISPLAY AB (publ) | HOJDRODERGATAN 21 212 39 MALMO |
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Not5 Rorelseforvary

ZetaDisplay AB (publ)
Delarsrapport
Januari = juni 2021

Den 4 mars 2021 forviirvade ZetaDisplay AB (publ) 100% av aktiekapitalet i NORDLAND systems GmbH.
Nordland ér en ledande tysk integrator. Genom [Grvirvel far ZetaDisplay et intrdde pa den tyska marknaden
och forviirvet ér ett visentligt steg for ZetaDisplay mot att na sina finansiclla mal.

Gverférd ersitining

TSEK NORDLAND systems GmbH
Likvida medel 26783
Likvda medel att edagga 2021-08-04 10943
Eam out 1 (2022-05-31)" 19376
Eam out 2 (2023-05-31)* 9073
Total &verférd ersitining 66174

*) Om vissa defimierade prestationstréiskior uppnds under 2021 ach 2022 kan en maximal iilldggskipeskiliing om 2,8 MEUR wigd. Ledningen bedimer det

i FERTAS————y

il

alt den v kommer ait betalas. Verkfigt virde vid fEirver

till 28,4 MSEK.

Jfiir den totalt v

le kéipeskillingen har bedémis uppgd

Forvirvsrelaterade utgifier uppgar till 2,3 MSEK och har redovisals som dvriga externa kostnader i

resultatrikningen.

Redovisade belopp per férvirvstidpunkten for férvirvade nettotiligangar

TSEK NORDLAND systems GmbH
Anlaganingstillgangar

Immalenella tligangar 26
Materiella tillgangar 4871
Omsiittningstillgangar

Varulager 3783
Kundfordringar B 203
Onriga fordringar 4310
Likvida medel 2451
Langfristiga skulder

Chriga rantebarande skulder -15351
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder -4 261
(Onriga kortfristiga skulder -31640
Identifierade tillgangar och skulder, netto 392
Overférd ersittning 66174
Ovenarde 65782
Férdelning av férvirvat dverviirde:

Goodwill 52 554
Kundrelaticner 18 657
Uppskjuten skatt 5428

Enligt den preliminiira forvirvsbalansrikningen uppgar skillnaden mellan nettotillgangarna i NORDLAND
systems GmbH och den dverforda ersiittningen till 65,8 MSEK. Detta verviirde har prelimindirt allokerats till
kundrelationer 18,7 MSEK, uppskjuten skatt 5.4 MSEK och goodwill 52,5 MSEK. Kundrelationer bedéms ha
cn nyttjandeperiod om tio dr. Goodwill ér hiinforlig till forviintad utveckling av framtida marknader,
intiktsokning och den samlade personalstyrkan i foretaget. Ingen del av goodwillen iir skattemiissigt avdragsgill.

flode vid laeforvary
TSEK NORDLAND systems GmbH
Kontant betald ersatining 26783
Farvinade likvida medel -2625
Nettokassaflode 24158

Forviirvets paverkan pa koncernens resultat

Den forviirvade rorelsen bidrog med intiikter pa 21,5 MSEK, EBITDA om 2,4 MSEK, rérelseresultat pa 1,9
MSEK och resultat efter skatt pia 1.4 MSEK f6r perioden 4 mars till 30 juni 2021.

Om forviirvet skett den 1 januari 2021 skulle koncernens intikter uppgatt till 204,9 MSEK. EBITDA till 21,9

MSEK, koncernens rorelseresultat till 4,3 MSEK och resultat efter skatt till -4,6 MSEK.
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Alternativa nyckeltal

ZetaDisplay AB (publ)
Delarsrapport
Januari — juni 2021

ZctaDisplay presenlerar vissa [inansiclla matt i de finansiclla rapporierna som inte definicras cnligt IFRS.
Bolaget anser att dessa matt ger viirdefull kompletterande information till investerare da de mojliggor
utviirdering av Bolagets prestation. Eftersom inte alla foretag beriiknar finansiella matt pa samma siitt, {ir dessa
inte alltid jimférbara med métt som anviinds av andra féretag. Dessa finansiella mért ska diirfér inte ses som en
ersiittning for matt som definieras enligt IFRS.

Icke IFRS-matt

ARR (Annual Recurring
Revenue)

Bruttomarginal

Eget kapital per aktie

Definition

Kvartalets/periodens sista manads SaaS-intikter
(repetitiva) omriiknat till 12 manader.

Nettoomsiittning med avdrag for kostnad for
Handelsvaror i relation till Nettoomsittning.

Fget kapital i firhdllande till antal utestdende aktier
vid periodens slut.

Motivering

Nyckeltalet indikerar aterkommande intikter
under de kommande 12 manadema baserat pa
intikter fran befintliga kunder vid periodens
utging. Nyckeltalet dr vidare viisentligt for att
underlitta branschjamforelse.

Mt foir att visa marginalen fore paverkan av
kostnader sisom évriga externa kostnader,
personalkostnader och avskrivningar.

Mitt som Bolagets nettoviirde per aktie.

EBITDA

Rérelseresultat exklusive av- och nedskrivningar pa
immateriella och materiella anliggningstillgangar.

EBITDA anpassas till poster som paverkar
jimfarbarheten och diirfér anser Bolaget att det ir
ett anviindbart nyckeltal for att visa resultat fran
den lopande verksamheten.

EBITDA-marginal

Nettoskuld

Riirelseresultat

Riirelsemarginal

LEBITDA i relation till nettoomsiittningen.

Riintebdirande skulder minskade med riintebirande
tillgdngar och likvida medel.

Periodens resultat fiire finansiella poster och skatt,

Rarelseresultatet 1 relanon tll net Altmingen

LEBITDA-marginal anpassas till poster som
paverkar jimttrbarheten och dirfiir anser Bolaget
att det fir ett anviindbart nyckeltal for att visa
marginalen fran den I5pande verksamhbeten.

Mt foir att visa Bolagets skuldsittning.

Rérelseresultatet fr ett relevant nyckeltal for an
visa resultat frin den I8pande verksamheten.

Rérelsemarginalen dr etl relevant nyckeltal fir att

kunna jimftira rirelseresultatets utveckling mellan
olika perioder.

SaaS-intikter (repetitiva)

Soliditet

Intiikter av dterkommande karaktir sisom licens,
support samit Gvriga avialsintikier.

Egel kapital i relation till summa tillgingar.

Mittet dr relevant for att visa pd hur stora
intiktema dr av dterkommande karakuir och hur
dessa nominellt féréindras mellan kvartalen samt
utvecklas dver tid.

Bolaget anser att detta nyckeltal éir anviindban,
och ett komplement till andra nyckeltal, for att
bediima miijlighet Gl utdelning, ait genomitra

strategiska investeningar samt att bedma Bolagets
Aliahet. 11 1 A

mijligheter att leva upp till f i n
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SAAS-INTAKTER (REPETITIVA)  APR-JUN APR-JUN JAN-JUN JANJUN  RULLANDE 12 MAN  JAN-DEC
(TSEK) 2021 2020 2021 2020 Q32020-022021 2020
Licensintaiter 36021 34 550 69908 67826 135571 133489
Suppert och owriga avtalstianster 7 449 3T 13702 9937 25451 21738
Totala SaaS-intakter 43470 38 320 83610 77813 161022 155225
ARR (ANNUAL RECURRING APR-JUN APR-JUN JAN-JUN JAN-JUN  RULLANDE 12 MAN JAN-DEC
REVENUE) (TSEK) 2021 2020 2021 2020 Q3 202002 2021 2020

SaaS-intakier sista manaden | kvartalet 14 554 12694 14 554 12694 13362
Multiplicerat med 12 manader 12 12 12 12 12
ARR (Annual recurring revenue) 174648 152 324 174648 152324 160344
BRUTTOMARGINAL APR-JUN APR-JUN JANJUN JANWUN  RULLANDE 12 MAN  JAN-DEC
(TSEK) 2021 2020 2021 2020 Q3 202002 2021 2020
Nefiooms attning 108722 74215 196 488 176 649 386085 356246
Summa intéikter 108722 74215 196 488 176 648 386085 366246
Rarelsens kostader
Handelsvaror 43 264 26 781 73 828 75200 156 102 -157 483
Bruttovinst 65428 47454 122 660 101 440 220983 208763
Bruttomarginal (%3 60.2 639 624 574 596 sT0
EBITDA APR-JUN APR-JUN JARJUN JANWUN  RULLANDE 12 MAN  JAN-DEC
(TSEK) 2021 2020 2021 2020 Q3 202002 2021 2020
Rorelseresultat 1068 2684 4138 12826 20615 3656
Avskrivningar 9 069 & 399 AT 431 17 703 34 559 -34 831
EBITDA 10137 11063 21569 4877 55175 38487
EBITDA-marginal (%) 93 149 1,0 28 143 105
RORELSEMARGINAL APR-JUN APR-JUN JAN-JUN JAN-JUN  RULLANDE 12 MAN JAN-DEC
(TSEK) 2021 2020 2021 2020 Q32020-02 2021 2020
Nefioems atining 108722 74215 196 488 176 649 386085 366246
Rorelseresultat 1068 2654 4138 -12826 20620 3656
Rarelsemarginal (g 10 36 21 T3 53 10
EGET KAPITAL PER AKTIE
(TSEK) 20210630 20200630
Eget kapital 241021 247 760
Antal stamaktier vd periodens utgéng 27284308 27284 308
Eget kapital per aktie 883 9,08
SOLIDITET
(TSEK) 20210630 2020-06-30
Eget kapital 241021 247 780
Summa lillgangar T30 B5T 6088 134
Solditiet (% 326 355
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12. Redogdrelse fran budkommittén
| ZetaDisplays styrelse

Beskrivningen av ZetaDisplay pa sidorna 15-57 i Erbjudandehandlingen har granskats av budkommittén i
ZetaDisplays styrelse. Det ar kommitténs uppfattning att den kortfattade beskrivningen ger en korrekt och
réattvisande, om &n inte fullstandig, bild av ZetaDisplay.

Stockholm, den 26 juli 2021

ZetaDisplay AB (publ)
Budkommittén
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13. Skattefragor i Sverige

Foljande &r en sammanfattning av de svenska skattekonsekvenser som kan uppkomma i samband med
Erbjudandet. Sammanfattningen ar baserad pa nu gallande lagstiftning och ar endast avsedd som generell
information till aktieAgare som ar obegransat skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges. Sammanfattningen
ar inte avsedd att uttémmande behandla alla skattefragor som kan uppkomma. Till exempel behandlas inte de
sarskilda regler som galler for aktier som forvarvats genom ett famansforetag. Vidare behandlas inte de regler
som galler for skattefri kapitalvinst pa sa kallade naringsbetingade andelar inom foretagssektorn. Inte heller
behandlas de regler som galler for aktier som innehas av handelsbolag, som utgor lageraktier i en juridisk
person eller som innehas via ett investeringssparkonto eller en kapitalforsakring. Sarskilda skattekonsekvenser
kan aven uppkomma for andra kategorier av aktieagare, sasom investmentforetag, investeringsfonder, banker,
finansmaklare och andra som &ger aktier for handel. Varje aktiedgare rekommenderas att konsultera
skatteradgivare avseende de skattekonsekvenser som kan uppkomma i samband med Erbjudandet, inklusive
effekterna av utlandsk skattelagstiftning, bestammelser i skatteavtal och andra regler som kan vara
tillampliga.

13.1 GENERELLT OM BESKATTNINGEN VID FORSALJNING AV AKTIER

Aktieagare som accepterar Erbjudandet och saljer sina aktier blir normalt foremal for kapitalvinstbeskattning.
Kapitalvinst respektive kapitalforlust beréknas som skillnaden mellan férsaljningsersattningen, efter avdrag
for forsaljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet. Omkostnadsheloppet bestar av anskaffningsvardet pa
aktierna och berdknas enligt “genomsnittsmetoden”. Det innebar att omkostnadsbeloppet for samtliga aktier
av samma slag och sort l&4ggs samman och berdknas gemensamt med hénsyn till intraffade forandringar i
innehavet. For noterade aktier (sa som ZetaDisplay-aktierna) kan anskaffningsvérdet, som ett alternativ,
bestdmmas till 20 procent av nettofdrsaljningsersattningen enligt “schablonmetoden”.

13.2 PRIVATPERSONER

En kapitalvinst pa noterade aktier beskattas i inkomstslaget kapital med en skattesats om 30 procent. Enligt
huvudregeln &r 70 procent av en kapitalforlust avdragsgill mot all skattepliktig inkomst i inkomstslaget kapital.
Kapitalforlust pa noterade aktier och andra noterade vardepapper (som skattemassigt behandlas pa samma satt
som noterade aktier) ar dock fullt ut avdragsgilla mot skattepliktiga kapitalvinster pa sadana tillgangar, pa
onoterade andelar i svenska aktiebolag och utlandska juridiska personer. Om kapitalforluster ar hanférliga till
bade noterade och onoterade andelar ska forluster som uppstatt pa noterade delagarratter dras av fore
avdragsgilla forluster pa onoterade andelar. Om en kapitalforlust pa noterade aktier inte kan dras av fullt ut,
far 70 procent av forlusten dras av fran annan inkomst i inkomstslaget kapital. Om ett underskott uppkommer
i inkomstslaget kapital reduceras skatten pa inkomst av tjanst och naringsverksamhet samt fastighetsskatten
och den kommunala fastighetsavgiften. Sadan skattereduktion medges med 30 procent av underskottet som
inte Overstiger 100 000 kronor och med 21 procent av resterande del. Underskott kan inte sparas till ett senare
beskattningsar.

13.3 JURIDISKA PERSONER

For aktiebolag och andra juridiska personer beskattas kapitalvinster pa aktier vanligtvis i inkomstslaget
naringsverksamhet med en skattesats om 20,6 procent avseende beskattningsar som borjar efter den 31
december 2020. For berdkning av Kkapitalvinst respektive kapitalforlust, se avsnittet “Generellt om
beskattningen vid aktieforséljningar” ovan. En avdragsgill kapitalforlust kan endast dras av mot kapitalvinster
pa aktier och andra vardepapper som beskattas pd samma satt som aktier. Sddana kapitalforluster kan dock,
under vissa omstandigheter, dven kvittas mot kapitalvinster pd samma typ av vardepapper inom en koncern,
under forutséttning att koncernbolagen uppfyller kraven for koncernbidrag. Kapitalforluster pa aktier eller
andra vardepapper som beskattas pa samma satt som aktier, och som inte har dragits av fran kapitalvinster
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under beskattningsaret, far sparas och dras av mot kapitalvinster under efterféljande beskattningsar utan
tidsbegransningar.

13.4 AKTIEAGARE MED HEMVIST UTANFOR SVERIGE

Aktiedgare som inte har skatterattslig hemvist i Sverige (begransat skattskyldiga) och som inte bedriver
verksamhet fran fast driftstélle i Sverige ar vanligtvis inte foremal for svensk beskattning vid en forséljning av
aktier. Sadana aktiedgare kan dock bli foremal for beskattning i det land dar de har sin skatterattsliga hemvist.
Begransat skattskyldiga privatpersoner kan dock beskattas for en kapitalvinst pa forsaljning av vissa aktier om
personen har varit bosatt eller stadigvarande vistats i Sverige vid nagot tillfalle under det kalenderar da
forsaljningen ager rum eller nagot av de foregaende tio kalenderaren. Denna beskattning kan begransas genom
de skatteavtal som Sverige ingatt med andra lander. Det utgar ingen svensk kupongskatt pa kapitalvinster till
foljd av Erbjudandet.
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14. Adresser

ALPHA ACQUISITION AB
c/o White & Case
Biblioteksgatan 12

SE-114 85 Stockholm

Sverige

HANOVER INVESTORS MANAGEMENTS (MALTA) LIMITED
12, TIGNE PLACE, OFFICE 2/4B, TIGNE STREET

SLIEMA SLM 3173

MALTA

ZETADISPLAY AB (PUBL)
Hojdrodergatan 21

SE-212 39

Malmg

WHITE & CASE ADVOKAT AB
Biblioteksgatan 12

SE-114 85 Stockholm

Sverige
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