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Begransningar av distribution av prospektet och teckning av units i vissa jurisdiktioner
Ej for distribution, publicering eller offentliggdrande i eller till USA, Australien, Kanada, Hongkong, Japan, Nya Zeeland,
Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller Schweiz. Prospektet far inte skickas till personer i dessa lander eller i andra jurisdiktioner
dar det inte ar tillatet att leverera aktier, forutom i enlighet med tillamplig lag. Savida inget annat uttryckligen anges i
prospektet far aktier inte erbjudas, séljas, overforas eller levereras, direkt eller indirekt, i eller till nagot av dessa lander.

Prospektet har godkants av Finansinspektionen den 26 april 2021.

Prospektet ar giltigt i upp till 12 manader fran datumet for godk@nnande, under forutséattning att Miris Holding AB (publ)
uppfyller kraven enligt Europaparlamentets och Radets Prospektforordning (EU) 2017/1129, om tillampligt, att tillhandahalla
tillagg till prospektet i fall av nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter som kan paverka
beddémningen av Bolagets vardepapper.

Kravet att tillhandahalla tillagg till prospektet géller fran datumet for detta prospekts godkannande och fram till teckningstidens
utgang. Miris Holding AB (publ) har ingen skyldighet att tillhandahalla tillagg till detta prospekt efter teckningstidens utgang.
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VIKTIG INFORMATION

Vissa definitioner

Med “Miris” eller “Bolaget” avses Miris Holding AB (publ), org. nr
556694-4798. Med "Prospektet” avses detta EU-tillvaxtprospekt. Med
"Foretradesemissionen” eller "Erbjudandet” avses erbjudandet till Bolagets
aktiedgare att teckna units enligt villkoren i Prospektet. Med "Mangold”
avses Mangold Fondkommission AB, org. nr 556585-1267. De siffror som
redovisas i detta Prospekt har, i vissa fall, avrundats och darfér summerar
inte nddvandigtvis tabellerna i Prospektet. Samtliga finansiella siffror ar i
svenska kronor (“SEK") om inget annat anges. Med "KSEK" avses tusen SEK
och med "MSEK" avses miljoner SEK. Med "USD"” avses amerikanska dollar
och "EUR” avser euro.

Upprattande och registrering av Prospektet

Detta EU-tillvaxtprospekt (“Prospektet”) har upprattats med anledning av
Erbjudandet. Prospektet har godkants och registrerats av Finansinspektionen,
som behdrig myndighet enligt Europaparlamentets och Réadets férordning
(EU) 2017/1129. Finansinspektionen godkanner detta Prospekt enbart i sa
matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens
som anges i forordning (EU) 2017/1129. Detta godkannande bor inte
betraktas som nagot slags stod fér den emittent som avses i Prospektet eller
nagot slags stod for kvaliteten pa de vardepapper som avses i Prospektet.
Prospektet har uppréattats som ett EU-tillvéxtprospekt i enlighet med artikel
15 i férordning (EU) 2017/1129. Investerare bor gora sin egen bedémning
av huruvida det &r lampligt att investera i de vardepapper som avses i
Prospektet. Prospektet regleras av svensk ratt. Tvist med anledning av detta
Prospekt och ddrmed sammanhangande rattsforhallanden ska avgoéras av
svensk domstol exklusivt.

Viktig information till investerare

Distribution av Prospektet och deltagande i Erbjudandet &r i vissa
jurisdiktioner foremal for restriktioner i lag och andra regler. Bolaget har inte
vidtagit och kommer inte att vidta nagra atgarder for att tillata ett erbjudande
till allmanheten i nagra andra jurisdiktioner &n Sverige. Erbjudandet riktar sig
inte till personer med hemvist i USA, Kanada, Japan, Australien, Hongkong,
Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller nagon annan jurisdiktion
dér deltagande skulle kréva ytterligare prospekt, registrering eller andra
atgarder an de som foljer av svensk ratt eller annars strider mot reglerna
i sadan jurisdiktion. Prospektet, anmalningssedeln och andra handlingar
avseende Erbjudandet far foljaktligen inte distribueras i eller till namnda
lander eller nagon annan jurisdiktion dar distribution eller Erbjudandet kraver
sadana atgarder eller annars strider mot tillampliga regler. Teckning av aktier
och forvarv av vardepapper i strid med ovanstaende begrénsningar kan vara
ogiltig. Personer som mottar exemplar av Prospektet maste informera sig
om och folja sadana restriktioner. Atgarder i strid med restriktionerna kan
utgora brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning.

Inga aktier eller teckningsoptioner utgivna av Bolaget har registrerats
eller kommer att registreras enligt United States Securities Act fran 1933 i
dess nuvarande lydelse ("Securities Act”) eller vardepapperslagstiftningen
i nagon delstat eller annan jurisdiktion i USA och far inte erbjudas, séljas
eller pa annat sétt 6verforas, direkt eller indirekt, i eller till USA, forutom
enligt ett tillampligt undantag fran, eller genom en transaktion som inte
omfattas av, registreringskraven i Securities Act och i enlighet med
vardepapperslagstiftningen i relevant delstat eller annan jurisdiktion i USA.
En investering i vardepapper &r foérenad med vissa risker och investerare
uppmanas att sarskilt Iasa avsnittet "Riskfaktorer”. Nar investerare fattar ett
investeringsbeslut maste de forlita sig pa sina egna professionella radgivare
samt noga utvardera och Gvervdga investeringsbeslutet. Investerare far
endast forlita sig pa informationen i detta Prospekt samt eventuella tillagg till
detta Prospekt. Ingen person &r behérig att Idmna nagon annan information
eller gora nagra andra uttalanden an de som finns i detta Prospekt. Om sa
dnda sker ska sadan information eller sddana uttalanden inte anses ha
godkants av Bolaget eller av Mangold och ingen av dem ansvarar for sadan
information eller sadana uttalanden.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har
avrundats for att gora informationen lattillganglig for lasaren. Foljaktligen
Overensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven
totalsumma. Forutom nar sa uttryckligen anges har ingen information i
Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisorer.
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Framatriktade uttalanden

Detta Prospekt innehaller vissa framatriktade uttalanden och antaganden
om framtida marknadsforhallanden, verksamhet och resultat. Sadana
uttalanden, varav vissa kan identifieras genom anvandandet av framatriktad
terminologi sasom “syftar till", "uppskattar”, "antar”, “tror”, "fortséatter”, "kan
komma att”, "forvanta”, "forutse”, "avse”, "kan’, "skulle kunna”, “planera”,
"potentiell”, "forutse”, "berdknad”, "ska” eller "skulle” eller, i varje enskilt fall,
dess negationer, eller liknande uttryck, eller genom diskussioner om strategi,
planer eller avsikter, innefattar ett antal risker och osakerheter. Andra sddana
uttalanden identifieras utifran det aktuella sammanhanget. Framatriktad
information &r till sin natur férenad med savéal kdnda som okanda risker
och osakerhetsfaktorer eftersom den ar avhangig framtida handelser och
omsténdigheter. Framatriktad information utgér inte nagon garanti vad
avser framtida resultat eller utveckling, och verkligt utfall kan komma att
vasentligen skilja sig fran vad som uttalas i framatriktad information. Andra
faktorer som kan medféra att Bolagets faktiska verksamhetsresultat eller
prestationer avviker fran innehallet i framatriktade uttalanden innefattar,
men é&r inte begrdnsade till, de som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer”.
Framatriktade uttalanden i Prospektet géller endast vid tidpunkten for
Prospektets offentliggérande. Bolaget lamnar inga utfastelser om att
offentliggora uppdateringar eller revideringar av framatriktade uttalanden till
foljd av ny information, framtida handelser eller dylikt utéver vad som kravs
enligt tillamplig lagstiftning.

Bransch- och marknadsinformation

Prospektet innehaller statistik, prognoser, data och annan information
avseende marknader, marknadsstorlek, marknadspositioner och annan
branschdata avseende Bolagets verksamhet och bransch. Informationen
som harror fran tredje man har atergivits pa ett korrekt satt och savitt
Bolaget kanner till och kan utrona av information som offentliggjorts
av denna tredje part har inga uppgifter, vars uteldamnande skulle gora
den atergivna informationen vilseledande eller felaktig, har utelamnats.
Marknadspublikationer och marknadsrapporter anger regelméssigt att
informationen dari harrér fran kallor som bedoms vara tillforlitliga, men att
informationens korrekthet och fullstéandighet inte kan garanteras. Bolaget
har inte pa egen hand verifierat, och kan darfor inte garantera korrektheten
i, eller fullstandigheten av, den marknadsinformation som finns i Prospektet
och som har hamtats eller harror fran externa publikationer eller rapporter.
Marknadsdata och statistik kan vara framatblickande, féremal for osakerhet,
kan komma att tolkas subjektivt och reflekterar inte nodvandigtvis faktiska
eller framtida marknadsforhallanden. Sadan information och statistik &ar
baserad pa marknadsundersokningar, vilka i sin tur &r baserade pa urval och
subjektiva tolkningar och bedomningar, déribland bedémningar om vilken
typ av produkter och transaktioner som borde omfattas av den relevanta
marknaden, bade av de som utf6ér undersokningarna och respondenterna.
Foljaktligen bor potentiella investerare vara uppmarksamma pa att
marknadsinformationen samt de prognoser och uppskattningar av
marknadsinformation som aterfinns i detta Prospekt inte nodvandigtvis
utgor tillforlitliga indikatorer pa Bolagets framtida resultat.

Finansiell och legal radgivare

Mangold &r finansiell radgivare och Advokatfirman Lindahl KB &r legal
radgivare till Bolaget i anledning av Erbjudandet och har bitratt Bolaget vid
upprattandet av detta Prospekt. D& samtliga uppgifter i Prospektet harror
fran Bolaget friskriver sig Mangold och Advokatfirman Lindahl fran allt
ansvar i forhallande till befintliga eller blivande aktiedgare i Bolaget och
avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av
investerings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifterna
i detta Prospekt. Mangold agerar emissionsinstitut avseende Erbjudandet.

Spotlight Stock Market

Miris aktier ar upptagna till handel pa Spotlight Stock Market. Spotlight Stock
Market ar en multilateral handelsplattform som &r en bifirma till ATS Finans
AB, som &r ett vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn. Aktier
som &r listade pa Spotlight Stock Market omfattas inte av lika vittgdende
regelverk som de aktier som &r upptagna till handel pa reglerade marknader.
Spotlight Stock Market har ett eget regelsystem, som &r anpassat for mindre
bolag och tillvéxtbolag, for att framja ett gott investerarskydd. Som en foljd
av skillnader i de olika regelverkens omfattning, kan en placering i aktier som
handlas pa Spotlight Stock Market vara mer riskfylld &n en placering i aktier
som handlas pa en reglerad marknad, da aktier som &r noterade pa Spotlight
Stock Market inte omfattas av lika omfattade regelverk som de aktier som &r
upptagna till handel pa reglerade marknader.
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04 Handlingar inférlivade genom hanvisning

Handlingar inforlivade genom hanvisning

Investerare bor ta del av all den information som inforlivas i Prospektet genom hanvisning och informationen, till vilken
hanvisning sker, ska ldsas som en del av Prospektet. Nedan angiven information som del av foljande dokument ska anses
inforlivade i Prospektet genom hénvisning. De delar av dokumenten som inte inforlivas i Prospektet &r antingen inte relevanta
for investerare eller sa aterges motsvarande information pa en annan plats i Prospektet.

Observera att informationen pa Miris hemsida eller tredje parts hemsida inte ingar i Prospektet savida inte denna information
inforlivas i Prospektet genom hénvisning. Information pa Miris eller tredje parts hemsida har inte granskats och godkénts av
Finansinspektionen.

+ Miris drsredovisning 2018: Resultatrakning (s. 27),
balansrékning (s. 28-29), kassaflodesanalys
(s. 31), noter (s. 36-51) och revisionsberéttelse
(s. 53-55). Arsredovisningen finns tillganglig pa https:// \
mirissolutions.com/investor-relations/financial-news-
reports. A

+ Miris arsredovisning 2019: Resultatrakning (s. 32),
balansrakning (s. 33), kassaflodesanalys (s. 34), noter
(s. 38-52) och revisionsberattelse (s. 54-57).
Arsredovisningen finns tillganglig pa https:/
mirissolutions.com/investor-relations/financial-news-
reports.

+ Miris bokslutskommuniké 2020: Resultatrakning
(s. 15), balansrakning (s. 16-17), kassaflodesanalys (s. 18)
och noter (s. 22). Bokslutskommunikén finns tillganglig
pa https://mirissolutions.com/investor-relations/
financial-news-reports.
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Sammanfattning

......................................................................................................................................................................... .

1. INLEDNING

......................................................................................................................................................................... .

Denna sammanfattning bor ldsas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet. Alla beslut om att investera i vardepapperen
bor grundas pa att investeraren studerar hela Prospektet. Investeraren kan férlora hela eller delar av sitt investerade kapital.

Om ett yrkande relaterat till information i ett EU-tillvaxtprospekt gors i domstol kan den investerare som ar karande enligt
nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att oversatta EU-tillvaxtprospektet innan de
rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat sam-manfattningen
inklusive Oversattningar av denna, men enbart om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfort med
de andra delarna av EU-tillvaxt-prospektet eller om den tillsammans med andra delar av EU-tillvaxtprospektet inte ger den
nyckelinformation som investerare behover vid beslut om huruvida de ska investera i de berérda vardepapperen.

Erbjudandet avser teckning av units bestaende av en (1) aktie och en (1) teckningsoption av serie 2021/2022. Aktierna har ISIN-
kod SE0015657820 och kortnamn MIR. Teck-ningsoptionerna serie 2021/2022 har ISIN-kod SE0015949664 och kortnamn
MIRTO 2. Bolagets firma och kommersiella beteckning &r Miris Holding AB (publ) (organisationsnummer 556694-4798, LEI-kod
549300JLTEO5SNFPDUS92). Miris &r ett publikt aktiebolag bildat och registrerat enligt svensk rétt med sé&te i Uppsala kommun.
Bolagets verksamhet regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Miris kan nés pa foljande kontaktuppgifter: Kungsgatan 115,
753 18 Uppsala, telefonnummer 018-14 69 07, epost info@mirissolutions.com. Bolagets hemsida ar mirissolutions.com.

Prospektet har granskats och godkéants av Finansinspektio-nen sdsom behérig myndighet som géar att na per telefon 08-
408 980 00, per e-post finansinspektionen@fi.se och postadress Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm samt pa
besoksadress Brunnsgatan, 111 38 Stock-holm. Finansinspektionens hemsida ar www.fi.se. Prospektet godkandes den 26
april 2021.

......................................................................................................................................................................... .

2. NYCKELINFORMATION OM MIRIS

......................................................................................................................................................................... .

Miris Holding AB (publ) &r ett publikt aktiebolag bildat i Sverige. Bolagets associationsform regleras av den svenska
aktiebolagslagen (2005:551). Verkstéllande direktor i Bolaget @ Camilla Myhre Sandberg.

Miris ar ett medicinteknikbolag som tillhandahaller en komplett produktportfolj for brostmijolksanalys, avsedd for att erbjuda
individanpassad néringsberikning for barn. Bolagets huvudprodukt — Miris Human Milk Analyzer™ (Miris HMA™) — bygger pa
en kombination av infrar6tt ljus och innovativ programvara for att mata koncentration av makronutrienter (protein, fett och
kolhydrater) i brostmjolk. Baserat pa denna analys kan man skraddarsy berikning av brostmjclk efter individuella naringsbehov.
Bolaget tillhandahaller aven produkter for provberedning och férbrukningsartiklar for att kunna erbjuda en komplett I6sning.

Av tabellen nedan framgar, savitt Bolaget kanner till, samtliga aktiedgare med innehav Gverstigande fem procent av samtliga
aktier och roster i Miris per den 31 december 2020, inklusive dérefter kdnda forandringar fram till dagen for Prospektet. Bolaget
ar inte direkt eller indirekt kontrollerat av nagon enskild part.

Aktiedagare Antal aktier Agarandel av réster och kapital

Hans Akerblom 859 243 13,12%
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Finansiell information

| tabellerna nedan presenteras viss finansiell information for rakenskapsaren 2018,2019 och 2020. Den finansiella
informationen har hdmtats fran Bolagets reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2019 och 2018 samt den oreviderade
bokslutskommunikén for rakenskapsaret 2020.

2020-01-01 - 2019-01-01 -  2018-01-01 -

2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Nettoomsattning 10788 11753 13 641
Rorelseresultat -13125 -21 941 -8814
Perioden resultat -13 449 -22 565 -9 185
Summa tillgangar 19 931 32 791 23958
Summa eget kapital 1810 15909 1397
Summa skulder 18121 16 882 22 561
Kassafloden fran den lopande verksamheten -14 376 -14 679 -8 489
Kassaflode fran investeringsverksamheten -159 -1287 -4 842
Kassafloden fran finansieringsverksamheten 11 636 18 985 8898
Nyckeltal

2020-01-01 - 2019-01-01 -  2018-01-01 -

2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Nettoomsattning, KSEK 10788 11753 13 641
Eget kapital 1810 15909 1398
Balansomslutning 19 931 32 791 23958
Genomsnittligt antal anstallda, st 7.9 8,3 14,2

Specifika risker for emittenten

Konkurrenter

Miris har per idag det enda medicintekniskt godkénda analysinstrumentet fér analys av brostmijolk i véarlden. Aven om Miris
idag inte har nagon jamforbar konkurrent sa foreligger en risk att andra aktorer ger sig in pa marknaden nar denna etablerats.
Bolag inom nutrition &r typiskt sett resursstarka och skulle darfoér ha forutsattningar att etablera konkurrerande verksamheter.
Om nagot bolag bestammer sig for att etablera sig inom Miris verksamhetsomrade kan detta medféra konkurrens som kan fa
negativa forsaljnings- och resultateffekter samt finansiella effekter for Bolaget.

Bolaget bedémer risknivan som lag. Om riskerna realiseras skulle paverkan pa Bolagets verksamhet vara medelhog.

Leverantors-, tillverknings- och distributorsrisker

Bolaget ar beroende av underleverantorer for tillverkning av sina produkter. For vissa komponenter, bland annat kretskort, emittrar
och Miris Calibration Control, har Bolaget nyckelleverantorer som gor dessa sarskilt betydelsefulla da uteblivna leveranser inte
utan vasentliga drojsmal och merkostnader kan ersattas av andra aktorer. Miris produkter har dessutom stranga kvalitetskrav
vilket gor att antalet tdnkbara leverantorer kan vara fa. Vidare har Bolaget en samarbetspartner som svarar for montering av
slutprodukten Miris HMA. Aven om andra foretag pa sikt skulle kunna utféra motsvarande tjanster sa skulle Miris leveranser
forsenas om det aktuella foretaget inte levererar i tid.

Det finns en risk att Bolagets leverantorer och tillverkare inte till fullo uppfyller de kvalitetskrav som parterna avtalat om eller som
galler enligt tillampliga lagar och regler. Vidare kan forseningar intraffa till foljd av att leverantorerna inte lyckas fullgora sina
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07 Sammanfattning

ataganden i tid och pa ett kostnadseffektivt satt, vilket kan paverka Bolagets verksamhet negativt.

Det finns enrisk att en eller flera av Bolagets leverantorer valjer att bryta sitt samarbete med Bolaget eller att priset for deras varor
och tjanster vasentligt férandras, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och resultat. Likasa kan en
etablering av nya leverantorer eller tillverkare bli mer kostsam och/eller ta langre tid an vad Bolaget berdknar.

Miris saknar pa vissa marknader en egen forséljningsorganisation utan ar beroende av distributérer och andra samarbetspartners.
Under 2020 utgjorde férsaljning via distributérer 24% av Miris intdkter. Vissa distributorer innehar ocksa de regulatoriska
godkdnnanden som kan krévas pa en viss marknad. Om dessa parter skulle avsluta sitt samarbete med Bolaget skulle det
paverka Bolagets verksamhet och resultat negativt.

Bolaget bedémer risknivan som medelhog. Om riskerna realiseras skulle paverkan pa Bolagets verksamhet vara medelhdg.

Produktutveckling

Miris, som verkar pa en marknad préglad av snabb teknikutveckling, avser att ny- och vidareutveckla produkter inom féretaget
och tillsammans med samarbetspartners. Bland annat ska ndsta generation av analysinstrumentet (HMA 2.0) utvecklas. Denna
version &r tankt att bygga pa en okad grad av automatisering och aven innefatta ett verktyg for berdkning av naringsbehov.
Forseningar i Bolagets utvecklingsarbete, oférmaga att félja med i den tekniska utvecklingen, inklusive att inte kunna bara de
utvecklingskostnader som krdvs, kan medféra minskad eller férlorad konkurrenskraft for Bolaget vilket kan ha en vasentlig
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Bolaget bedomer risknivan som lag. Om riskerna realiseras skulle paverkan pa Bolagets verksamhet vara lag.

Medarbetare

Bolaget ar beroende av sina ledande befattningshavare och 6évriga nyckelpersoner i olika befattningar. Ett flertal av personerna i
Bolagets ledning har varit anstallda under lang tid och kommit att pa personniva betyda mycket for Bolaget och dess utveckling.
Det forhallandet att Miris idag har ett mindre antal anstéllda innebér i sig att beroendet av enskilda individer okar. Tre av fyra
personer i ledningsgruppen har varit verksamma i Bolaget sedan 2016 eller tidigare. Férmagan att bibehalla dessa personer &r
beroende av ett flertal faktorer, bland annat konkurrens pa arbetsmarknaden. Forlust av en lednings- eller annan nyckelperson
kan innebara att viktiga kunskaper gar forlorade, att uppstallda mal inte kan nas eller att genomférandet av Miris affarsstrategi
paverkas negativt. For att attrahera personal stélls det krav pa att Bolaget uppfattas som en attraktiv arbetsgivare som erbjuder
konkurrenskraftiga anstallningsvillkor. Exempelvis inom omradet for kvalitetssékring och regulatoriska fragor ar konkurrensen
om arbetskraft sarskilt pataglig. Det finns risk att Miris, sarskilt som ett mindre bolag, kan komma att misslyckas med sina
strdvanden i det har avseendet, vilket skulle kunna leda till att kvalificerade medarbetare inte kan motiveras stanna kvar i
verksamheten eller att nya kvalificerade medarbetare inte kan rekryteras, vilket skulle ha negativ inverkan pa verksambhet, tillvaxt
och Idnsamhet.

Bolaget bedomer risknivan som medelh6g. Om riskerna realiseras skulle paverkan pa Bolagets verksamhet vara hog.

Aktierna i Bolaget har emitterats i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551) och &r denominerade i SEK. De rattigheter som
ar forenade med aktierna, inklusive de som foljer av bolagsordningen, kan endast @ndras enligt de forfaranden som anges
i ndmnda lag. Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda och fritt dverlatbara. Miris vardepapper omfattas inte av garantier.
Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till Bolagets tillgangar och eventuella 6verskott i hdndelse av likvidation. Per dagen for
Prospektet finns 6 547 321 aktier utestaende i Bolaget. Varje aktie har ett kvotvarde om ca 1,0666 SEK. Aktiens ISIN-kod &r
SE0015657820.

Om Bolaget emitterar nya aktier genom en kontantemission eller en kvittningsemission har aktiedgarna som huvudregel
foretradratt att teckna nya aktier pro rata till det antal aktier som innehas sedan tidigare (primér foretradesratt), savida
inte bolagsstamman eller styrelsen med stod av bolagsstdmmans bemyndigande beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt. Aktier som inte tecknas av de aktiedgare som ar berattigade till teckning genom primar foretradesratt kommer
att erbjudas till samtliga aktiedgare (subsidiar foretradesratt). Om inte erbjudna aktier racker for den teckning som sker med
subsidiar foretradesratt ska aktierna fordelas mellan tecknarna i forhallande till det totala antal aktier de forut dgde i Bolaget.
| den man detta inte kan ske vad avser viss aktie/vissa aktier sker fordelning genom lottning.

Vid nyemission av teckningsoptioner och konvertibler ska aktiedgare som huvudregel ha féretradesrétt i enlighet med vad som
anges ovan.

Bolaget har inte antagit nagon utdelningspolicy och har inte [dmnat ndgon utdelning per dagen fér Prospektet. Bolagets

Inbjudan till teckning av units — Miris Holding AB (publ)
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kassaflode under de kommande aren ska anvandas for att finansiera fortsatt expansion. Detta innebér att styrelsen inte har
for avsikt att foresla ndgon utdelning under de kommande aren.

Miris aktier handlas pa Spotlight Stock Market, en multilateral handelsplattform. De aktier och teckningsoptioner som emitteras
med anledning av Erbjudandet kommer att tas upp till handel pa Spotlight Stock Market i samband med att Bolagsverket och
Euroclear registrerar Foretradesemissionen.

Specifika risker for vardepappren

Aktiens utveckling, volatilitet och likviditet

En investering i Bolagets aktier och andra vardepapper (exempelvis teckningsoptioner) ar forknippade med risker. Investeraren
riskerar exempelvis att inte fa tillbaka sitt investerat kapital. Under perioden 1 januari 2021 till och med 18 mars 2021 har
Bolagets aktiekurs som lagst uppgatt till 7,60 SEK och som hogst till 12,00 SEK. Det pris som aktierna handlas till och det
pris till vilket investerare kan genomfora sin investering paverkas av ett flertal faktorer, varav nagra ar specifika for Miris och
dess verksamhet, medan andra ar generella for den aktuella branschen eller for noterade bolag generellt. Aktiekursen kan
paverkas negativt till foljd av exempelvis marknadsvolatilitet, att aktier i Bolaget eventuellt avyttras pa marknaden i osedvanlig
utstrackning eller till féljd av en forvantan om att sddan avyttring kommer att ske. Sddana handelser kan i synnerhet intraffa
ifall de risker som &r specifika for Bolaget och som beskrivs i foregaende avsnitt, sa som att Bolaget inte uppfyller kraven for
IVDR, forverkligas. Aktiekursen kan paverkas sarskilt negativt om en omfattande férsaljning av aktier i Bolaget genomfors av
Bolagets styrelseledamdéter, ledande befattningshavare eller storre aktiedgare.

Om nagon eller flera av de 6vriga risker som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer” infrias kan detta fa negativa inverkningar pa
aktiekursen. Detta kan i sin tur leda till att teckningsoptionerna som ar en del av de s.k. units som ges ut i Foretradesemissionen
blir vardeldsa for de fall I6senpriset inte understiger aktiekursen under utévandeperioden. Begrénsad likviditet i Miris aktier kan
vidare bidra till att forstarka fluktuationerna i aktiekursen. Begransad likviditet i Bolagets aktier kan dven medféra problem for
enskilda aktiedgare att avyttra sina aktier. Det finns en risk att Miris aktier inte kan séljas till ett for innehavaren godtagbart pris,
eller 6verhuvudtaget. Miris bedomer risknivan som medelhog. Om riskerna realiseras skulle paverkan pa Bolagets verksamhet
vara lag, aven om det skulle paverka dess investerare.

Risk forknippad med utspadning i framtida emissioner

Mot bakgrund av den utvecklingsfas som Bolaget befinner sig i kan Miris komma att behdva ytterligare kapital framgent for att
finansiera sin verksamhet. Bolagets styrelse kan, i enlighet med det bemyndigande som galler under tiden intill arsstamman
2021, vid ett eller flera tillfallen och med eller utan foretradesratt for aktiedgarna besluta om emission av nya aktier, konvertibler
eller teckningsoptioner. Om Bolaget valjer att ta in ytterligare kapital genom riktade nyemissioner kommer befintliga icke
teckningsberattigade aktiedgares innehav att spadas ut. Aktiedgare kan fa sitt innehav utspatt genom att inte teckna sin
andel i framtida foretrddesemissioner. Sddan utspadning innebar att aktiedgarens relativa roststyrka och darmed mojlighet att
paverka beslut vid bolagsstamman forsvagas samt att aktiedgarens andel i Bolagets tillgangar och resultat minskar.

Bolaget bedomer att risken for utspadning i framtida emissioner ar medelhog/hog. Om riskerna realiseras skulle paverkan pa
Bolagets verksamhet vara lag, &ven om det skulle paverka dess investerare.

Emittent: Miris Holding AB (publ).
Avstamningsdag: 26 april 2021.

Foretradesratt: Varje innehavd aktie i Bolaget pa avstamningsdagen beréttigar till en (1) unitratt och en (1) unitratt berattigar
till teckning av en (1) unit.

Unit: Varje unit bestar av en (1) nyemitterad aktie och en (1) vederlagsfri teckningsoption serie 2021/2022.

Teckningskurs: 5,10 SEK per unit.

Inbjudan till teckning av units — Miris Holding AB (publ)
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Teckningsperiod: 28 april 2021 - 12 maj 2021.

Teckningsforbindelser och garantiataganden: Miris har erhallit teckningsférbindelser om cirka 3,1 MSEK, motsvarande cirka 9,2
procent av Erbjudandet, samt garantiataganden om cirka 23,7 MSEK, motsvarande cirka 70,8 procent av Erbjudandet. Erbjudandet
omfattas saledes till cirka 80,0 procent av teckningsforbindelser och garantiataganden.

Villkor for teckningsoptioner: Varje teckningsoption serie 2021/2022 ger ratt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget mot kontant
betalning motsvarande 70 procent av den volymviktade genomsnittskursen i Bolagets aktie pa Spotlight Stock Market under
perioden den 12 april 2022 till den 25 april 2022, dock lagst 1,07 SEK och hogst 7,65 SEK per aktie. Teckning av aktier med stod
av teckningsoptionerna ska ske i enlighet med villkoren for teckningsoptionerna under perioden den 27 april 2022 — 11 maj 2022.

Tilldelning: For det fall inte samtliga units tecknats med stdd av unitratter, ska units som tecknats utan stod av unitratter tilldelas
i forsta hand de som dven tecknat units med stod av unitratter, i andra hand de som endast anmalt sig for teckning utan stod av
unitratter och i tredje hand emissionsgaranter.

Utspadning: Vid ett fulltecknat Erbjudande kommer antalet aktier i Bolaget att 6ka fran 6 547 321 aktier till 13 094 642 aktier,
motsvarande en utspadning om cirka 50,0 procent. Vid fullt utnyttjande @ven av vidhdngande teckningsoptioner kommer antalet
aktier i Bolaget att 6ka fran 13 094 642 aktier till 19 641 963 aktier, motsvarande en utspadning om cirka 33,3 procent. Total
utspadning vid ett fulltecknat Erbjudande och fullt utnyttjande av teckningsoptioner uppgar till cirka 66,7 procent. Vidare kommer
antalet aktier i Bolaget 6ka fran 6 547 321 aktier till 9 385 852 aktier vid fullt utnyttjande av garantiersattning i form av aktier,
motsvarande en utspadning om cirka 30,24 procent. Total utspadning vid ett fulltecknat Erbjudande och fullt utnyttjande av
teckningsoptioner samt garantiersattning i form av aktier uppgar till cirka 70,88 procent.

Emissionskostnader: Emissionskostnaderna, vid fullteckning av Erbjudandet, beréknas uppga till cirka 6,4 MSEK och
bestar huvudsakligen av kostnader for garantidtaganden samt erséttning till finansiell och legal radgivare i anslutning till
Foretradesemissionen.

Motiv: Foretradesemissionen genomférs for att tillféra Miris tillrackligt rorelsekapital for att utveckla ndsta generation av
analysinstrumentet, introducera ett berakningsverktyg for individuell berikning och sékerstélla regulatoriska godkannanden for
produktsortimentet. Nyutveckling av instrumentet och berdkningsverktyget kommer ej att bromsa nuvarande etableringstakt.
Den pagaende utvecklingen och etableringen av marknaden kommer fortsatta parallellt. Foretradesemissionen genomfors dven
for att aterbetala det brygglan om 3 MSEK, plus ranta, som upptogs den 4 april 2021 och som forfaller den 30 juni 2021.

Foretrddesemissionen kan i det initiala skedet tillféra Bolaget maximalt cirka 33,4 MSEK fdre emissionskostnader.
Emissionskostnaderna forvantas uppga till cirka 6,4 MSEK. Nettolikviden fran Foretradesemissionen forvantas uppga till cirka
27,0 MSEK. Om samtliga teckningsoptioner utnyttjas kan Bolaget tillforas ytterligare upp till cirka 50,1 MSEK, fore avdrag for
emissionskostnader om cirka 2,4 MSEK. Nettolikviden fran teckningsoptionerna kan uppga till maximalt cirka 47,7 MSEK. Miris
har erhallit teckningsférbindelser och garantidtaganden i Erbjudandet om cirka 26,7 MSEK, vilket motsvarar cirka 80,0 procent av
Foretradesemissionen.

Nettolikviden fran Foretradesemissionen ar avsedd att finansiera nedanstaende aktiviteter i prioritetsordning:
1. Aterbetalning av brygglan inklusive ranta. (9 procent av Erbjudandet).
2.Utveckling av nasta generation Miris Human Milk Analyzer (Miris HMA 2.0). (45 procent av Erbjudandet).
3. Certifiering enligt ISO 13485 och IVDR. (18 procent av Erbjudandet).
4. Utveckling av berakningsverktyg. (13 procent av Erbjudandet).
5.Rorelsekapital 2021/2022. (15 procent av Erbjudandet).

Nettolikviden fran teckningsoptionerna ar avsedd att finansiera nedanstaende aktiviteter i prioritetsordning:
1. Sista del utveckling Miris Human Milk Analyzer (Miris HMA 2.0). (50 procent av Erbjudandet).
2. Regulatoriskt godkdannande Miris HMA 2.0 i EU och USA. (35 procent av Erbjudandet).
3. Rorelsekapital 2022/2023. (15 procent av Erbjudandet).

Radgivare: Mangold Fondkommission AB (“Mangold”) ar finansiella radgivare och emissionsinstitut och Advokatfirman Lindahl
KB ("Lindahl”) &r legala radgivare i samband med Erbjudandet, och har darmed bistatt Mangold i uppréttandet av Prospektet. Da
samtliga uppgifter i Prospektet harror fran Bolaget friskriver sig Mangold och Lindahl fran allt ansvar i forhallande till befintliga
och blivande aktiedgare i bolaget samt avseende andra direkta och indirekta ekonomiska konsekvenser till féljd av investerings-
och andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter i Prospektet. Mangold &r dven emissionsinstitut i samband med
Erbjudandet.

Inbjudan till teckning av units — Miris Holding AB (publ)



10

Sammanfattning

Intressen och intressekonflikter: Mangold erhéller en pa forhand avtalad erséttning for utforda tjanster i samband med
Erbjudandet och Lindahl erhaller ersattning for utforda tjanster i samband med Erbjudandet enligt Iopande rékning. Mangold har
gjort ett garantiatagande om cirka 15,8 MSEK, motsvarande cirka 47,2 procent av Erbjudandet.

Garantiataganden beréttigar till garantiersattning som uppgar till tio (10) procent kontant alternativt tolv (12) procent i form
av aktier av garanterat belopp. Utover vad som anges ovan har Mangold och Lindahl inga ekonomiska eller andra intressen i
Erbjudandet.

Det foreliggeringa intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan styrelseledamoters och ledande befattningshavaren
ataganden gentemot Miris och deras privata intressen och/eller andra ataganden. Flera styrelseledaméter och ledande
befattningshavare har dock vissa finansiella intressen i Miris till foljd av deras direkta eller indirekta innehav av aktier i Bolaget.
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Ansvariga personer, information fran tredje
part och godkannande av behorig mydighet

Ansvariga personer

Styrelsen for Miris ar ansvarig for innehallet i Prospektet. Savitt styrelsen kanner till Gverensstammer informationen i Prospektet
med sakforhallandena och ingen uppgift har utelamnats som sannolikt skulle kunna paverka dess innebord. Styrelsen for Miris
bestar per dagen for Prospektet av styrelseordforande Ingemar Kihlstrom samt styrelseledaméterna Inger Andersson, Niklas Dahl
och Séren Densjo. For mer information om styrelsen, se avsnittet "Styrelse”.

Upprattande och registrering av prospektet

Prospektet har godkants av Finansinspektionen, som behorig myndighet enligt Europaparlamentets och Radets forordning (EU)
2017/1129. Finansinspektionen godkanner detta Prospekt enbart i s& matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet
och konsekvens som anges i forordning (EU) 2017/1129. Detta godkannande bor inte betraktas som nagot slags stod for den
emittent som avses i detta Prospekt eller nagot slags stod for kvaliteten pa de vardepapper som avses i Prospektet. Prospektet
har uppréattats som ett EU-tillvéxtprospekt i enlighet med artikel 15 i férordning (EU) 2017/1129. Investerare bor gora sin egen
bedomning av huruvida det ar lampligt att investera i de vardepapper som avses i Prospektet.

Information fran tredje part

Styrelsen forsakrar att information som har inhdmtats fran tredje part i Prospektet har atergivits korrekt och att — savitt Bolaget
kanner till och kan utréna av information som har offentliggjorts av denna tredje part — inga sakforhallanden har utelamnats som
skulle kunna géra den atergivna informationen felaktig eller vilseledande. Uttalanden i Prospektet grundar sig pa styrelsens och
ledningens bedomning om inga andra grunder anges.

Vissa delar av Prospektet innehaller hyperlankar till webbplatser. Informationen pa dessa webbplatser utgor inte en del
av Prospektet, savida webbplatserna inte har inforlivats genom hénvisning, och har inte granskats eller godkéants av
Finansinspektionen.

Kallhanvisningar i Prospekt Kalla

The Partnership for Maternal, Newborn & Child Health - Born Too https://www.who.int/pmnch/knowledge/publications/preterm_birth_
Soon: The Global Action Report on Preterm Birth. report/en/index3.html

March of Dimes — Long-term Health Effects of Premature Birth. https://www.marchofdimes.org/complications/long-term-health-
Artikel uppdaterad i oktober 2019. effects-of-premature-birth.aspx

The Local — New Swedish study show how survival rates of .
) ) . . https://www.thelocal.se/20190327/new-swedish-study-show-how-
prematurely born babies have improved. Artikel publicerad den 27

survival-rates-of-prematurely-born-babies-have-improved
mars 2019.

Jama Network — Association Between Year of Birth and 1-Year
Survival Among Extremely Preterm Infants in Sweden During 2004- https://jamanetwork.com/journals/jama/fullarticle/2728924
2007 and 2014-2016. Artikel publicerad den 26 mars 2019.

. ) . L o https://www.efcni.org/health-topics/in-hospital/breastfeeding-and-
EFCNI:s hemsida med information om naringsinnehall i brostmjolk. " . .
nutrition-of-preterm-babies/breast-milk/

American Academy of Pediatrics — Breastfeeding and the Use of https://pediatrics.aappublications.org/content/pediatrics/129/3/e827.
Human Milk. full.pdf

ScienceDirect — Early energy and protein intakes and associations . . . . "
https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/

with growth, BPD, and ROP in extremely preterm infants. Artikel
S0261561418301973

publicerad i juni 2019.

Karolinska Institutet — Sverige véarldsledande pa att radda for tidigt https://nyheter.ki.se/sverige-varldsledande-pa-att-radda-for-tidigt-
fédda barn. Artikel uppdaterad den 2 juli 2020. fodda-barn

Miris hemsida med information om dess aktie. https://mirisssolutions.com/investor-relations/aktietorget

U.S. Food & Drug Administration — FDA permits marketing of a .
) ) e . . . ) ) https://www.fda.gov/news-events/press-announcements/fda-permits-
diagnostic test to aid in measuring nutrients in breast milk. Artikel

. marketing-diagnostic-test-aid-measuring-nutrients-breast-milk
publicerad den 21 december 2018.
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Human Milk Banking Association of North America — Donor Human
Milk Distribution Increases By Nearly 1 Million Ounces. Artikel
publicerad den 31 mars 2020.

Miris delarsrapport for Q3 2020.

Electronic Code of Federal Regulations - §101.9 Nutrition labeling
of food

ScienceDirect — Individualized target fortification of breast milk with
protein, carbohydrates, and fat for preterm infants: A double-blind
randomized controlled trial. Artikel publicerad i januari 2021.

Macronutrient Intake from Human Milk, Infant Growth, and Body
Composition at Term Equivalent Age: A Longitudinal Study of
Hospitalized Very Preterm Infants (Belfort M. et al, 2020)

Individualized Human Milk Fortification to Improve the Growth of
Hospitalized Preterm Infants (Quan M. et al, 2019)

Targeted Breast Milk Fortification for Very Low Birth Weight (VLBW)
Infants: Nutritional Intake, Growth Outcome and Body Composition
(Parat S. et al, 2020)

Effects of Targeted Versus Adjustable Protein Fortification of Breast
Milk on Early Growth in Very Low-Birth-Weight Preterm Infants: A
Randomized Clinical Trial (Bulut O. et al, 2019)

The Effect of Human Milk on Modulating the Quality of Growth in
Preterm Infants (Piemontese P. et al, 2018)

Customized Human Milk Fortification Based on Measured Human
Milk Composition to Improve the Quality of Growth in Very Preterm
Infants: A Mixed-Cohort Study Protocol (Cardoso M. et al, 2021)

Target Fortification of Breast Milk with Fat, Protein, and
Carbohydrates for Preterm Infants (Roschow N. et al, 2013)

Modifications of Own Mothers’ Milk Fortification Protocol Affect
Early Plasma IGF-I and Ghrelin Levels in Preterm Infants. A
Randomized Clinical Trial (Agakidaou E. et al, 2019)

Is targeted fortification of human breast milk an optimal nutrition
strategy for preterm infants? An interventional study (Morlacchi L.
et al, 2016)

Targeting Human Milk Fortification to Improve Preterm Infant
Growth and Brain Development (Belfort M., 2019)

Targeted Breast Milk Fortification for Very Low Birth Weight Infants
in the NICU (Groh-Wargo S., 2019)

Targeted vs Standard Fortification of Breast Milk (Seliga-Siwecka J.,
2018)

Effect of Target Fortified Human Milk on the Growth Quality of Very
Preterm Infants (Centro Hospitalar de Lisboa Central, 2020)

Targeted Fortification of Pasteurized Donor Human Milk (KK
Women'’s and Children’s Hospital, 2020)

Targeted Fortification of Donor Breast Milk in Preterm
Infants (Garland M., 2020)

Rapid measurement of macronutrients in breast milk: How
reliable are infrared milk analyzers? (Fusch G. et al, 2014)
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2020-final.pdf

https://www.ecfr.gov/cgi-bin/text-idx?node=se21.2.101_19

https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0261561420302028

https://www.ncbi.nlm.nih.gov/pmc/articles/PMC7468722/

https://aspenjournals.onlinelibrary.wiley.com/doi/abs/10.1002/
ncp.10366

https://aspenjournals.onlinelibrary.wiley.com/doi/abs/10.1002/
ncp.10366

https://aspenjournals.onlinelibrary.wiley.com/doi/abs/10.1002/
ncp.10307

https://www.frontiersin.org/articles/10.3389/fped.2018.00291/full

https://pubmed.ncbi.nlm.nih.gov/30237896/

https://www.sciencedirect.com/science/article/abs/pii/
S0022347613005179

https://pubmed.ncbi.nim.nih.gov/31847328/

https://pubmed.ncbi.nim.nih.gov/27370649/

https://clinicaltrials.gov/ct2/show/NCT03977259?draw=2

https://clinicaltrials.gov/ct2/show/NCT04025021

https://clinicaltrials.gov/ct2/show/NCT03775785

https://clinicaltrials.gov/ct2/show/NCT04400396

https://clinicaltrials.gov/ct2/show/NCT04640805

https://clinicaltrials.gov/ct2/show/NCT04294368

https://www.researchgate.net/publication/262979008
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Bakgrund och motiv

Bakgrund

De senaste fyra aren har Miris genomfort stora strategiska
forandringar. Fran att ha varit verksamt inom tva olika omraden,
mejeriindustri och medicinteknik, har Bolaget sedan 2017
fokuserat all verksamhet runt brdstmjolksanalys och den
kliniska marknaden.

Miris har under dessa ar dven andrat forsaljningsstrategi fran
ren instrumentforsaljning, som fungerar daligt pa en oetablerad
marknad dar behovet annu ej ses, till att jobba aktivt med
att sdlja in applikationen individuell berikning och saledes
expandera denna marknad. Bolaget har skraddarsytt en enhetlig
produktportfolj, forbattrat sina marginaler och utvecklat en djup
marknadskunskap. Forbattrade marginaler har dstadkommits
genom prisokningar, produktoptimeringar samt okning av den
egna forsaljningen direkt till slutkund. Under 2017 var endast
30% direktforséljning jamfort med 76% under 2020. Miris
analysinstrument, Miris HMA™, erholl marknadsgodkéannande
fran Food and Drug Administration (FDA) i USA 2018 och &r
sedan 2006 registrerat som "in vitro diagnostic device” i Europa.
Dettainnebar att Miris HMA™ ar det enda analysinstrumentet for
klinisk anvéndning vid analys av naringsinnehallet i bréstmjolk,
bade pa den amerikanska och pa den europeiska marknaden.
Resultatet av dessa fyra ar ar att Bolaget idag ar ett etablerat
medicintekniskt bolag, positionerat som marknadsledande
inom brostmjolksanalys vid individuell berikning av brostmjolk
till prematura barn.

For att sakerstélla vidare tillvaxt och utveckling av Miris, har
Bolaget sedan hosten 2020 utvecklat den strategiska planen
for de kommande fyra aren. Miris pagaende utveckling och
etablering av marknaden kommer fortsatta med oférminskad
styrka. Parallellt kommer Bolaget, med sin upparbetade expertis
och marknadskannedom, ta ytterligare steg for att 6ka Bolagets
varde som marknadsledare och samtidigt 6ka forutsattningarna
for individuell nutrition inom neonatalvarden. Detta inkluderar

+ Att utveckla nasta generations HMA (HMA 2.0) for att fylla
marknadens ©nskan om helautomatiska |6sningar och
direktkoppling mot journalsystem, samt ge mojlighet for
Miris att utveckla en ny affarsmodell dar en storre del av
intdkten kommer fran aterkommande intakter per analys.
Lansering av HMA 2.0 planeras ske ar 2024/2025.

* Introducera ett berdkningsverktyg till marknaden for att
forenkla processen att individuellt berika brostmjolk som
anvdnds inom neonatalvarden. Denna mjukvara kommer
medfora arliga licensintékter till Bolaget och forvantas
lanseras under 2022.

« Certifiera kvalitetssystem (ISO 13485) och teknisk
dokumentation enligt EUs utdkade regulatoriska krav som
trader i kraft maj 2022 (IVDR).
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Som del av det strategiska arbetet fér 2021 — 2025 har Bolaget
tagit fram struktur fér en alternativ affarsmodell. | huvudsak
innebdr modellen att kunden betalar mindre for den initiala
investeringen och i stéllet betalar en hdgre avgift per analys an
idag, en form av abonnemangsmodell. Den nya affarsmodellen
kommer introduceras vid lansering av. HMA 2.0. Efter en
inledande period pa cirka tva ar kommer resultatet av den nya
affarsmodellen ha potential att betydligt 6ka intékterna per kund
och séledes forbattra Ionsamhet per kund jamfort med dagens
modell.

Med licensintédkter fran berdkningsverktyg, nasta generations
analysinstrument kombinerat med en omldggning av
affarsmodellen till betalning per analys bedomer Miris att
Bolagets globala marknadspotential kommer véxa fran 3 - 4
miljarder kronor, berédknat per 5-ars period, till 10 = 11 miljarder
kronor, berdknat per 5-arsperiod.

Det &r styrelsens och ledningens bedémning att marknaden for
analys av brostmjolk vaxer och att Bolaget kommer se en 6kande
forsaljning under de kommande aren. FDA-godkénnandet &r en
viktig del i denna utveckling d& den amerikanska marknaden &r
Miris enskilt stérsta marknad. Under bade 2019 och 2020 var
USA den snabbast vdxande regionen for Bolaget.

Foretradesemissionen genomférs for att tillfora Miris
tillrackligt rorelsekapital for att utveckla n&dsta generation
av analysinstrumentet (HMA 2.0) samt introducera den nya
affarsmodellen, introducera ett berdkningsverktyg for individuell
berikning och sdakerstdlla regulatoriska godk@nnanden
for produktsortimentet. Nyutveckling av instrumentet och
berdkningsverktyget kommer e att bromsa nuvarande
etableringstakt. Den pagdende utvecklingen och etableringen av
marknaden kommer fortsétta parallellt. Féretradesemissionen
genomfors dven for att aterbetala det brygglan om 3 MSEK, plus
ranta, som upptogs den 4 april 2021 och som forfaller den 30
juni 2021.

Foretradesemissionen kan i det initiala skedet tillfora
Bolaget maximalt cirka 33,4 MSEK fére emissionskostnader.
Emissionskostnaderna forvantas uppga till cirka 6,4 MSEK.
Nettolikviden fran Foretradesemissionen forvantas uppga till
cirka 27,0 MSEK. Om samtliga teckningsoptioner utnyttjas kan
Bolaget tillforas ytterligare upp till cirka 50,1 MSEK, fore avdrag
for emissionskostnader om cirka 2,4 MSEK. Nettolikviden fran
teckningsoptionerna kan uppga till maximalt cirka 47,7 MSEK.
Miris har erhallit teckningsforbindelser och garantidtaganden
i Erbjudandet om cirka 26,7 MSEK, vilket motsvarar cirka 80,0
procent av Foretradesemissionen.

Inbjudan till teckning av units — Miris Holding AB (publ)

Nettolikviden fran Foretradesemissionen ar avsedd att finansiera
nedanstaende aktiviteter i prioritetsordning:

1. Aterbetalning av brygglan inklusive rénta. (9 procent av
Erbjudandet).

2.Utveckling av nasta generation Miris Human Milk Analyzer
(Miris HMA 2.0). (45 procent av Erbjudandet).

3. Certifiering enligt ISO 13485 och IVDR. (18 procent av
Erbjudandet).

4. Utveckling av berdkningsverktyg. (13 procent av
Erbjudandet).

5.Rorelsekapital 2021/2022. (15 procent av Erbjudandet).

Nettolikviden fran teckningsoptionerna &r avsedd att finansiera
nedanstaende aktiviteter i prioritetsordning:

1.Sista del utveckling Miris Human Milk Analyzer (Miris HMA
2.0). (50 procent av Erbjudandet).

2.Regulatoriskt godkannande Miris HMA 2.0 i EU och USA. (35
procent av Erbjudandet).

3.Rorelsekapital 2022/2023. (15 procent av Erbjudandet).

Radgivare

Mangold Fondkommission AB ("Mangold”) &r finansiella
radgivare och emissionsinstitut och Advokatfirman Lindahl KB
("Lindahl”) &r legala radgivare i samband med Erbjudandet, och
har darmed bistatt Mangold i upprattandet av Prospektet. Da
samtliga uppgifter i Prospektet harror fran Bolaget friskriver sig
Mangold och Lindahl fran allt ansvar i forhallande till befintliga
och blivande aktiedgare i bolaget samt avseende andra direkta
och indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av investerings-
och andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter i
Prospektet. Mangold &r daven emissionsinstitut i samband med
Erbjudandet.

Intressen

Mangold erhaller en pa férhand avtalad ersattning for utforda
tjdnster i samband med Erbjudandet och Lindahl erhaller
ersattning for utforda tjanster i samband med Erbjudandet enligt
|I6pande rékning. Mangold har gjort ett garantidtagande om cirka
15,8 MSEK, motsvarande cirka 47,2 procent av Erbjudandet.
Garantidtaganden berattigar till garantierséttning som uppgar
till tio (10) procent kontant alternativt tolv (12) procent i form
av aktier av garanterat belopp. Utdver vad som anges ovan har
Mangold och Lindahl inga ekonomiska eller andra intressen i
Erbjudandet.

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella
intressekonflikter mellan styrelseledaméters och ledande
befattningshavaren ataganden gentemot Miris och deras privata
intressen och/eller andra ataganden. Flera styrelseledaméter
och ledande befattningshavare har dock vissa finansiella
intressen i Miris till féljd av deras direkta eller indirekta innehav
av aktier i Bolaget.
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Marknads- och verksamhetsoversikt

Inledning

Miris  tillhandahaller en komplett produktportfolj  for
brostmjolksanalys avsedd for att erbjuda individanpassad
ndringsberikning for barn. Baserat pa denna analys kan
man skraddarsy berikning av brostmjolk efter individuella
naringsbehov. Bolagets produkter anvands idag i forsta hand vid
neonatala intensivvardsavdelningar och vid bréstmijclkbanker,
pa en global marknad. N&ringsinnehallet i brostmjolk analyseras
dar for att mojliggora individuell berikning av brostmjolken
amnad for prematura barn. Miris produkter anvands dven vid
universitet och forskningscentra for olika forskningsstudier.

Marknadsoversikt

Varje ar fods cirka 15 miljoner barn for tidigt, prematurt, det
vill sdga fore graviditetsvecka 37. Detta motsvarar cirka 11
% av alla fodslar i varlden.” | jamforelse med barn som fods
fullgdngna har for tidigt fédda barn hogre risk for kognitiv
funktionsnedséttning och sjuklighet, som till exempel hogre
blodtryck, synproblem samt séamre lungfunktion senare i livet.?
Barn som féds prematurt vardas darfor pa neonatalvardsenheter,
hogspecialiserade vardenheter, som utéver prematura barn

aven behandlar barn som fotts fullgdngna men som ér i behov
av specialiserad vard.

Stora medicinska framsteg inom neonatalvarden har bidragit till
att 6verlevnaden for prematura barn har forbéattrats avsevért de
senaste 40 aren.? Trots detta I6per prematura barn fortfarande
stor risk for undernaring och dalig tillvaxt. Under vardtiden
pa sjukhus ska det prematura barnet flerdubbla sin vikt, men
det ar inte bara barnets viktutveckling som har betydelse.
Hjarnans tillvaxt och utveckling sker fran graviditetsvecka 24
och prematura barn féds i en period néar en stor del av denna
utveckling sker. Att sdkerstélla de prematura barnens tidiga
tillvaxt och utveckling stéller mycket hoga krav pa deras energi-
och naringsintag. | nuldget ar nutrition av prematura barn ett
omrade med stor forbattrings- och utvecklingspotential globalt.

Brostmjolk ar den basta néringen for prematura barn.* Dock kan
det dr6ja innan mammans egen brostmjolksproduktion kommit
igang. Da ges ibland dven donerad brostmjolk. Denna donerade
brostmjolk samlas in, testas och pastoriseras av mjélbanker
innan den levereras till neonatalvardsavdelningen.

5 Steg i Individuell Berikning

-~ QD —~ - —~

Fran mamman, normalt
schema

Vilj din metod

Analys utfors pa ett 24-timmars
poolprov en eller tva ganger

Berikning beraknas for att
uppfylla ndringsmalen

Tillvaxt utvarderas enligt din
standardpraxis

per vecka

Full pool:
NICU tinar alla flaskor/pasar
och pooler i en behallare. Ett
24-timmarsprov tas ut efter
noggrann blandning.

ELLER

Aliquotpool:
NICU tinar alla flaskor/pasar
och tar en 0,51 ml aliquot ur
varje flaska/pése. Alla aliquoter
samlas i en enda behallare

Hemmapool:
Mamman tar en 0,5-1 ml aliquot
ur varje flaska/pése direkt

M efter pumpning. Alla aliquoter

EmnEw [pLnfsEy samlas i en enda behallare.
och samlar mjolken i
separata flaskor/pasar
for varje pumpning under
24 timmar under sitt
normala pumpschema.

For att ta hansyn till variation under dagen
ar det viktigt att skapa ett 24-timmars
poolprov.
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Under en enda omgang méter Miris
HMA™ koncentrationen av fett,
kolhydrater, protein, totala solida @mnen
och energi i brostmjolk.

e

Resultaten av analysen
anvénds for att berakna
berikningen som krévs for
att na barnets mal.

Att uppna adekvat naring for varje
prematurt barn &r en avgérande del i att
sékerstélla basta mojliga resultat.
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De prematura barnens valdigt hdga behov av néring innebar att
brostmjolk ofta behover berikas innan den ges till dessa barn.
Det &r stor variation i naringsinnehallet i brostmjolk varfor det ar
nddvandigt att analysera mjolken innan berikning. Alternativet
ar att gora en sa kallad standardberikning, dar ingen hansyn tas
till den naturliga variationen i brostmjolkens sammansattning,
med stor risk for dver- eller undernutrition av barnet.

Efter analys av brostmjélkens innehall kan individuell berikning
berdknas och tillsdttas mjolken for att optimera nutritionen
utifran barnets behov av energi och naringsamnen. Individuell
berikning av bréstmjolk &ar en viktig del i forutsattningarna till
forbattrad héalsa senare i livet for prematura barn.®

Med sina 15 ars erfarenhet av marknaden &r det Bolagets
bedémning att intresset for neonatal nutrition vaxer da fler och
fler kliniker inser vikten av att tillgodose god nutritionsstatus
for de prematura barnen. Miris etablerades nar marknaden for
neonatal nutrition dnnu var i sin linda och Bolaget har pa sa
satt varit en bidragande faktor till utvecklingen av marknaden.
Vidare har Bolaget observerat en markant 6kning i efterfragan
pa marknaden under de senaste tre aren.

Det &r Bolagets bedémning att marknadspotentialen for analys
av bréstmjclk och mojligheten att optimera naringsintaget med
hjélp av individuell berikning fér prematura barn, globalt kan
estimeras till 3 — 4 miljarder kronor, beraknat per 5-arsperiod.
Med licensintékter fran Miris berdkningsverktyg, nésta
generations analysinstrument kombinerat med en omlaggning
av affarsmodellen till betalning per analys bedémer Miris att
Bolagets globala marknadspotential kommer vaxa till 10 — 11
miljarder kronor, berdknat per 5-arsperiod.

Marknaden for brostmjdlksanalys

Marknaden for analys av brostmjolk, dar Miris marknadsfor och
distribuerar sina produkter och tjanster, delas upp i foljande
segment:

1.Neonatala intensivvardsavdelningar
2. Mijolkbanker for donerad brostmjolk
3.Universitet och andra forskningsinstitutioner

Neonatala intensivvardsavdelningar

Det ar primart de neonatalvardsavdelningar som tar hand om
de allra minsta barnen (barn fodda fore vecka 32) som behover
tillgang till brostmjolksanalys. Bolaget estimerar att det finns

drygt 8 500 neonatalvardsenheter globalt fordelade pa USA
(8%), Europa (12%) och resten av varlden (80%).Estimatet
grundar sig dels pa Miris interna marknadskunskap (antal
neonatalvardsenheter per capita i vissa europeiska lander samt
USA), dels pa antaganden om antalet neonatalvardsenheter i lag-
och hdginkomstregioner.

Neonatal intensivvard i Sverige

Sverige ligger i framkant inom individuell nutrition for
prematura barn® och Bolagets kunder i Sverige har den langsta
erfarenheten av att analysera brostmjélk inom neontalvard. Idag
ar individualiserad berikning standardvard i Sverige for alla barn
fodda fore vecka 32. Sverige ar det enda landet i vérlden déar

"https://www.who.int/pmnch/knowledge/publications/preterm_birth_report/en/index3.html
2https://www.marchofdimes.org/complications/long-term-health-effects-of-premature-birth.aspx
Shttps://www.thelocal.se/20190327/new-swedish-study-show-how-survival-rates-of-prematurely-born-babies-have-improved; https://jamanetwork.com/journals/jama/

fullarticle/2728924

“https://www.efcni.org/health-topics/in-hospital/breastfeeding-and-nutrition-of-preterm-babies/breast-milk/; American Academy of Pediatrics (AAP) Guidelines: https:/

pediatrics.aappublications.org/content/pediatrics/129/3/e827 .full.pdf
Shttps://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0261561418301973

Shttps://www.thelocal.se/20190327/new-swedish-study-show-how-survival-rates-of-prematurely-born-babies-have-improved;

https://nyheter.ki.se/sverige-varldsledande-pa-att-radda-for-tidigt-fodda-barn

Inbjudan till teckning av units — Miris Holding AB (publ)
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detta &r fallet. Bolaget etablerades pa den svenska marknaden for
individualiserad neonatal nutrition 2007.”

Det finns 32 neonatalintensivvardsenheter i Sverige som tar hand
om de minsta barnen. 29 av enheterna anvander idag Miris HMA™
for analys av brostmjolk for att forbéattra nutritionsvarden av sina
patienter.

Neonatal intensivvard i USA

| december 2018 fick Miris marknadsgodkannande i USA som forsta
och enda aktor pa den kliniska marknaden for analys av bréstmjolk.?
Pa bara tva ar har Bolaget etablerat sig hos mer &dn 4% av landets
cirka 700 neonatalintensivvardsenheter som tar hand om de minsta
barnen ("level IlI” och "level IV").

Innan Miris marknadsgodkannande i USA fanns inte nagot
Kliniskt instrument tillgangligt for att analysera brostmjolk pa
amerikanska neonatalintensivvardsavdelningar. Detta har inneburit
att avdelningarna praktiserat sa kallad standardberikning, d.v.s.
brostmjolken antas ha ett visst nutritionsinnehall och mjélken berikas
utan att ta hansyn till den naturliga variationen. Utan information om
det faktiska naringsinnehallet i brostmjolken fore berikning vet man
heller inte om den efter standardberikningen innehaller for mycket
eller for lite naring. Bade undernaring och for mycket néring kan fa
kortsiktiga och langsiktiga kliniska konsekvenser for barnen.

Att etablera en helt ny vardprocedur tar tid, men allt eftersom fler och
fler avdelningar borjar fa erfarenhet av att implementera individuell
berikning sa forvantas konverteringen ga snabbare. Bolaget

Miris marknadsnarvaro i USA
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mars 2021

Oklahoma city

har upparbetat ett brett och vdxande samarbete med ledande
opinionsbildare inom vard av prematura barn och detta néatverk
utvecklas kontinuerligt.

Neonatal intensivvard i Europa

Bolagets instrument har varit registrerat som medicinteknisk
produkt pa den europeiska marknaden sedan 2006 (EU). Den initiala
etableringen utanfor Sverige var framforallt pa mijclksbanker och
inom forskning. Den storsta marknaden inom Europa finns i Tyskland
och har finns ocksa Bolagets flesta etablerade europeiska kunder.
Forst pa senare ar har kunder inom neonatalintensivvard etablerats
dven utanfor Sverige. Bolaget upplever 6kande forfragningar fran
neonatala intensivvardsavdelningar runt om i Europa.

Neonatal intensivvard i resten av vérlden

| 6vriga varden ar Kina Bolagets storsta marknad dar den storsta
kundgruppen &r sa kallade Women Care Clinics. Senaste aren
har dven en etablering skett i asiatiska lander sa som Japan,
Malaysia, Thailand, Turkiet och Filippinerna. Har &r det framfor
allt mjolkbankskunder och forskningskunder som etablerats men
intresset vaxer dven inom neonatalvarden. | Afrika &r neonatalvarden
annu inte pa den niva att de &r redo for individualiserad berikning.
Bolaget har kunder i Sydafrika, men anser att etableringen i dvriga
lander i Afrika kommer ta langre tid. | Sydamerika véxer intresset bade
for etablering av mijolkbanker, samt for individualiserad berikning
inom neonatalvard. Har &r ekonomin en begransande faktor, men
Bolaget har etablerat kunder i flera regioner och ser att marknaden
véaxer langsamt.
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7https://mirissolutions.com/investor-relations/aktietorget

8 https://www.fda.gov/news-events/press-announcements/fda-permits-marketing-diagnostic-test-aid-measuring-nutrients-breast-milk
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Mjolkbanker

Varldshéalsoorganisationen (WHO) rekommenderar
anvandningen av donerad brostmijolk till prematura barn om
mammans egen mjolk ej ar tillgdnglig. Donerad bréstmjolk
tillhandahdlls av  mjolksbanker. Analysinstrumentet ger
mjolkbankerna mojlighet att klassificera mjolken utifran
dess néringsinnehall, tillhandahalla information om mjdlkens
naringsinnehall till neonatalvdrdsavdelningarna samt for att
skapa specialprodukter, s.k. lactoengineering, med t. ex. hogre
eller lagre halt protein eller fett.

Det finns idag cirka 600 mjolkbanker globalt. Bolaget estimerar
att mer @n 200 av dessa finns i Europa, 32 &ar baserade i
Nordamerika och ca 370 i resten av varlden. Marknaden
for donerad brostmjolk vaxer kontinuerligt globalt, men ar i
dagslaget tydligast i USA.° Orsaken ar den ckade forstaelsen
for brostmjolkens positiva paverkan péa barnets immunforsvar,
bakterieflora och utveckling. Aven om Nordamerika har farre
mjolkbanker jamfort med Europa, ar de enskilda mjolkbankerna
mycket storre. 2019 distribuerade de 32 nordamerikanska
mjolkbankerna dver 218 400 liter donerad bréstmjdlk.”® Miris
tacker idag 17% av mjolkbanksmarknaden i USA.™

Ounces donerad brostmjolk distribuerad av HMBANA
mjolkbankerna per ar 12
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Universitet och andra forskningsinstitutioner
Framtidens kliniska applikationer har ofta sitt ursprung i
forskning och den vetenskapliga litteraturen lagger grunden
for applikationernas utveckling och evidens. Det bedrivs
betydande forskning inom neonatal nutrition och det pagar
flertalet studier med syfte att kartldgga de majliga fordelarna
med individuell nutrition. Da @mnet &r relativt nytt vantas
evidens for dess langsiktiga effekter pa prematura barns
utveckling att fortsatta byggas upp. Alla studier &r av stor
betydelse fér marknadens utveckling.

Forskning och Studier

Historiskt har studier som handlar om individuell berikning av
brostmjolk for prematura barn varit fa. Vidare har studierna
ofta omfattat fa barn, vilket férdrojer implementeringen som
standardvard da fler studier av hog kvalitet behdvs for att
kunna dra sakra slutsatser.

Under de senaste aren har ett antal studier publicerats som
pavisar fordelen med individualiserad berikning fér prematura
barns tillvéxt under vardtiden. | april 2020 publicerades

den forsta storre studien, vilken inkluderar fler &n 100 barn.
Studien visade tydligt pa fordelarna med individuell nutrition.?
Utover genomforda studier finns dven ett antal pagdende och
planerade studier (se nedan).
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En ounce enligt det amerikanska systemet motsvarar cirka 29,57 ml.™

9 https://www.hmbana.org/news/donor-human-milk-increases-by-nearly-1-million-ounces.html
0 https://www.hmbana.org/news/donor-human-milk-increases-by-nearly-1-million-ounces.html

¢ https://www.ecfr.gov/cgi-bin/text-idx?node=se21.2.101_19
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" https://mirissolutions.com/media.ashx/miris-holding-ab-rapport-q3-2020-final.pdf
2 https://www.hmbana.org/news/donor-human-milk-increases-by-nearly-1-million-ounces.htmi
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Avslutade studier

Nedan aterfinns ett urval av avslutade studier som har genomforts for att fa data avseende
behandlingseffekten av individuell berikning.

Land

Kanada

Institut

McMaster University'

Brigham and Women's USA
Hospital,
Boston '

Peking Union Medical  Kina
College Hospital '®

Metro Health Medical USA
Center 7

Istanbul Medeniyet Turkiet
University Goztepe
Training and Research

Hospital ®

Fondazione IRCCS
Ca' Granda Ospedale
Maggiore Policlinico
(IRCCS) ™

Centro Hospitalar
de Lisboa Central 2

Italien

Portugal

McMaster University # Kanada

Ippokration General Grekland

Hospital??

Fondazione IRCCS
Ca’ Granda Ospedale
Maggiore Policlinico?®

Italien

Ar Syfte

2020

2019

2019

2020

2019

2018

2018

2013

2019

2016

Metod

Studien undersokte fordelarna med individualiserad = Studien genomférdes

berikning, mot standardberikning, for tillvaxt
och metabolism hos prematura barn fodda fore
graviditetsvecka 30.

Undersokte skillnaden i intag av makronutrienter
fran brostmjolk mellan olika prematura barn och
dess association med tillvéxten hos barnen.

Studien undersokte om for prematura barn fodda
fore graviditetsvecka 34 som far individualiserad
berikning, istéllet fér standardberikning, har battre
tillvaxttakt (g/kg/dag).

Studien undersokte skillnaden i

kroppssammansattning och tillvaxt hos prematura

barn som fick individualiserad berikning med
protein kontra standard proteinberikning.

Studien innefattade barn fédda fore
graviditetsvecka 32 och jamforde tvé olika
processer for berikning,"Adjustable fortification”
(berikningen anpassas beroende pa blodurea niva
hos barnet) samt individualiserad berikning.

Studien undersokte hur sammansattningen av den

bréstmjclks som ges till prematura barn paverkar
deras kroppsammanséttningen hos barn fédda
mellan graviditetsvecka 26 och 33.

Studien jamfoérde uppmétt energi och

makronutrientinnehall i standardberikad bréstmjélk

mot de antagna vérdena.

Studien jamforde standardberikning med

individualiserad berikning med avseende pa tillvaxt
och sékerhet och innefattade barn fodda fore vecka

32.

Studien gemforde standard berikning mot
individualiserad berikning med avseende pa dess

effekter pa plasma nivéer av insulin growth factor 1

(IGF-1) samt ghrelin.

Studien undersokte sdkerheten av individuell

berikning jamfort med standardberikning och dess

effekter pa tillvaxt hos prematura barn fodda fére
graviditetsvecka 30.

som en dubbelblind
randomiserad studie.

Longitudinell studie

Prospektiv
randomiserad kontroll
studie

Interventions-studie

Prospektiv
observations-studie

Longitudinell
observations-studie

Sekundar retrospektiv
studie.

Interventionsstudie

Resultat

Resultatet av studien visade att barnen som
fick individualiserad berikning hade béttre
tillvaxt. Den pavisade dven en trend for lagre
incidens av NEC, lagre sjuklighet, battre
fodotolerans och forbattrat metaboliskt
tillstand i gruppen som fick individualiserad
berikning.

Studien visade att hogre intag av fett

och energi var associerat med hogre

vikt. Storre intag av protein var positivt
associerat med kroppslangd. Variationen

av makronutrientinnehallet i brostmjolk var
fortsatt hog och associerat med tillvaxten dven
efter standardberikning.

Resultatet av studien visade pa en hogre
tillvaxttakt i gruppen med barn som fick
individualiserad berikning.

Resultatet visade att de prematura barn som
fatt sin proteinberikning individuellt anpassat
uppvisade 3% hogre fett-fri massa och
pavisade att individualiserad berikning kan
paverka kvalitén pa viktokningen positivt hos
prematura barn.

Studien visade béttre tillvéxt hos barnen som
fick individualiserad berikning.

Resultatet visade att individualiserad berikad
brostmjélk modulerade och forbattrade
tillvaxten for prematura barn.

Resultatet visade den intagna nutritionen fran
standardberikad brostmjélk var signifikant
lagre @n vad som antas. Detta leder till
otillrackligt naringsintag for prematura barn
som ges standardberikad brostmjolk.
Resultatet visade att det var mojligt och sakert
att implementera individualiserad berikning
pa en neonatalvardsavdelning i Kanada.

Man sag &ven ett linjart forhallande mellan
mjolkintag och viktuppgang nér barnen fick
individualiserat berikad brostmjolk, ndgot
man inte ség i kontrollgruppen som fick
standardberikad bréstmjolk.

Resultatet fran studien indikerade att
berikningsmetod paverkar IGF-1 samt ghrelin
nivaer vilket kan innebara en effekt pa
programmeringen av neuroendokrina samt
metaboliska mekanismer hos prematura barn.
Resultatet visade att individualiserad berikning
framjade tillvaxt utan samtidiga skadliga
effekter.

" https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0261561420302028
S https://www.ncbi.nIm.nih.gov/pmc/articles/PMC7468722/
' https://onlinelibrary.wiley.com/doi/abs/10.1002/ncp.10366
7 https://www.ncbi.nlm.nih.gov/pmc/articles/PMC7230830/
'8 https://onlinelibrary.wiley.com/doi/abs/10.1002/ncp.10307
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1 https://www.frontiersin.org/articles/10.3389/fped.2018.00291/full

20 https://pubmed.ncbi.nlm.nih.gov/30237896/

21 https://www.sciencedirect.com/science/article/abs/pii/S0022347613005179
22 https://pubmed.ncbi.nim.nih.gov/31847328/

2 https://pubmed.ncbi.nlm.nih.gov/27370649/



20 Marknads- och verksamhetsoversikt

Pagaende studier
Nedan aterfinns ett urval av pagdende studier som @&mnar att férbéttra tillganglig data
avseende behandlingseffekten av individuell berikning.

Institut Land Syfte

Brigham and Women's Hospital, Kanada Studien undersokte fordelarna med individualiserad berikning, mot standardberikning, for tillvaxt och metabolism
Boston % hos prematura barn fédda fore graviditetsvecka 30.

MetroHealth Medical Center >  USA Randomiserad studie som jamfor standardberikning med individualiserad berikning fér barn fodda mellan

graviditetsvecka 24 och 31. Man kommer undersoka skillnader i tillvaxt under vistelsen pa neonatalvardsenheten
samt efter hemgang, hjarnstruktur mha MRI vid beréknad fodelse samt neuroutveckling vid 2 ar.

Princess Anna Mazowiecka Polen Randomiserad studie som undersoker effekten av individualiserad berikning jamfoért med standardberikning

Hospital, Warsaw, Poland ¢ pa tillvaxt hos prematura barn fédda under 1500g. Man kommer undersoka skillnader i tillvéxt och
kroppsammansittning,

Centro Hospitalar de Lisboa Portugal Kohortstudie som jamfor individualiserad berikning mot standardberikning med avseende pa dess effekter pa

Central 7 tillvéxt och kroppssammansattning for prematura barn fodda fore graviditetsvecka 33.

KK Women's and Children's Singapore Studien ska undersoka individualiserad berikning kontra standardberikning av donerad brostmjélk i varden av

Hospital 2 prematura barn. Man ska undersdka skillnaden i tillvaxt, grad av undernéring sjukdomstillstanden ROP och BDP,
Neuroutveckling, Infant motor performance samt langd pa sjukhusvistelse.

Columbia University # USA Randomiserad kontroll studie som jamfor standardberikning med individualiserad berikning av donerad

brostmijolk for prematura barn. Studien kommer jamfora skillnader i tillvaxt, hur manga dagar barnen &r inskrivna
pa neonatalvardsavdelning, matnings intolerans, incidensen av sjukdomstillstanden NEC, BPD, samt ROP och
daodlighet hos barnen i de tva grupperna.

24 https://clinicaltrials.gov/ct2/show/NCT03977259?draw=2
2 https://clinicaltrials.gov/ct2/show/NCT04025021

2 https://clinicaltrials.gov/ct2/show/NCT03775785

27 https://clinicaltrials.gov/ct2/show/NCT04400396

8 https://clinicaltrials.gov/ct2/show/NCT04640805

2 https://clinicaltrials.gov/ct2/show/NCT04294368
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Konkurrenter

Den globala marknaden fér matinstrument och utrustning for
analys av mjolk omfattar fysikaliska metoder samt kemiska
metoder. De dominerande fysikaliska metoderna inkluderar
mid-infrared-instrument ("MIR-instrument”) och near-infrared-
instrument ("NIR-instrument”).

Dessa fysikaliska metoder ar idag det enda som anvands for
bréstmjolksanalys kliniskt da kemiska metoder tar 1ang tid och
kraver stora volymer bréstmjclk och darfor ej lampar sig for
klinisk tillampning.

MiR

De storsta bolagen inom mid-IR-instrument fér mjolkanalys
ar FOSS Electric, Bentley Instruments och PerkinElmer
(Delta Instruments). Dessa bolag tillverkar instrument for
livsmedelsindustrin och &r inte inriktade pa den medicintekniska
marknaden. Det finns ndgra forskningsenheter i bruk som
specialkalibrerats for brostmjolksanalys, men da& ingen av
dessa ar medicintekniskt godkanda utgor de ingen véasentlig
konkurrens for Miris HMA™. Det kravs ar av studier och
dokumentation for att uppna de krav som stélls pa instrument
for klinisk anvandning, vilket kraver kunskap och erfarenhet som
dessa bolag inte har.

NIR

NIR (Near Infrared) anvands huvudsakligen for analys av fasta
produkter som t.ex. spannmal, men férekommer &ven vid
analys av mjolk. Under 2014 publicerades en studie dar ett
NIR-instrument (SpectraStar, Unity) jamfordes med ett mid-IR-
instrument (Miris HMA™) for analys av brostmjolk. Resultatet
av studien visade fordelar med mid-IR-instrumentet fran Miris.
SpectraStar ar inte ett medicintekniskt instrument och kan inte
anvandas kliniskt. Vad Bolaget har erfarit har Unity inga planer
pa att soka medicintekniskt marknadsgodkéannande i USA eller
Europa for SpectraStar.

Det senaste instrumentet pa marknaden &r Preemie Sensor
(Tellspec LTD). Produkten &r &nnu inte lanserad, men tillverkaren
Tellspec har ambition om marknadsgodkannande i Europa.
Med de nya regulatoriska kraven i Europa och de hoga kraven
i USA bedomer Bolaget att det troligen kommer att ta tid innan
Preemie Sensor kan anvandas kliniskt.

Studier som verifierar analytisk prestanda for Miris HMA™

| ansokan till FDA i USA om marknadsgodkannande genomforde
Bolaget flera studier for att verifiera att Miris HMA™ ar effektiv
och moter den uppsatta specifikationen vad galler analytisk
prestanda.

En mycket vardefull studie genomfordes vid tre institutioner
i USA dar data samlades in pa brostmjolksprover analyserade
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med Miris HMA™ i verkliga anvandarmiljoer. Resultaten visar
att instrumentet presterar som forvéntat i handerna pa avsedda
anvandare.

| en annan studie har Miris HMA™ analysresultat jamforts
med analysresultat fran kemiska standardmetoder. Resultaten
visar att Miris HMA™ ger en god precision i jamforelse med
de kemiska standardmetoderna, nar instrumentet anvands av
avsedda anvéandare.

Andra analysinstrument for analys av brostmjolk som skall
godkannas for klinisk anvdndning kommer &ven behdva visa
data fran liknande studier. Det &r styrelsens och ledningens
bedémning att Miris har en stor konkurrensfordel i och med de
genomfoérda studierna.

Sammanfattning konkurrens

Miris har idag det enda medicintekniska instrumentet i USA och
Europa tillgangligt for klinisk analys av brostmjolk. Bolaget har
dven en stor konkurrensfordel med sin erfarenhet och sitt know-
how inom omradet samt inom den kliniska tillampningen for
individuell nutrition fér prematura barn. Bolaget har agerat pa
marknaden i 6ver 15 ar och drivit en stor del av den utveckling av
marknaden som skett. Inga andra bolag kan idag erbjuda denna
typ av kompetens for brostmjolksanalys i klinisk praxis.
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Verksamhetsbeskrivning

Oversikt

Miris &ar ett medicinteknikbolag som tillhandahaller en
komplett produktportfolj for brostmjolksanalys, avsedd for att
erbjuda individanpassad néaringsberikning for barn. Bolagets
huvudprodukt — Miris Human Milk Analyzer™ (Miris HMA™)
- bygger pa en kombination av infrar6tt ljus och innovativ
programvara for att mata koncentration av makronutrienter
(protein, fett och kolhydrater) i bréstmjolk. Baserat pa denna
analys kan man skraddarsy berikning av brostmjolk efter
individuella naringsbehov. Bolaget tillhandahaller dven produkter
for provberedning och forbrukningsartiklar for att kunna erbjuda
en komplett |6sning.

Bolagets analysinstrument anvédnds idag i forsta hand vid
neonatala intensivvardsavdelningar och vid brostmjélkbanker,
pa en global marknad. N&ringsinnehallet i brostmijolk analyseras
dar for att mojliggora individuell berikning av brostmjolken
amnad foér prematura barn. Miris HMA™ anvands ocksa vid
universitet och forskningscentra for olika forskningsstudier.

Miris har idag cirka 400 aktiva kunder som anvander Miris
HMA™ globalt, varav cirka 130 enheter finns i Europa, 200 i Asien
och 50 i Nordamerika. USA &r den snabbast védxande regionen
sedan 2019.
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Vision och Mission

Miris vision &r att alla nyfédda barn skall ha samma tillgang
till sjukvard for att sdkerstdlla basta mojliga start i livet.
Missionen &r att bidra till 6kad global neonatal hdlsa genom att
tillhandahalla individuell nutrition baserad pa brostmjolk.
Genom Miris expertis och I6sningar ska Bolaget Oka
medvetenheten, stddja forskning om prematura barns
nutritionsbehov, och forse neonatal intensivvard med den
teknologi som m&jliggor att prematura barn far brostmjolk som
ar berikad med néaringsamnen baserat pa barnets individuella
behov.

Overgripande mal

Bolagets mal &r att etablera Miris som det ledande varumarket
inom brostmjdlksanalys och gora Miris HMA™ till “golden
standard” for brostmjolksanalys globalt. Detta inkluderar dven
att individuell berikning av brostmijolk blir standardvard globalt.
Bolaget arbetar kontinuerligt med att forverkliga detta mal
genom att sdkerstalla ratt produktportfolj, produktkvalitet och
med foljsambhet till regulatoriska krav.

Strategi och affarsmodell

Miris genererar i forsta hand sin omséttning via forséljning av
Miris HMA™ for analys av brostmjolk samt de kompletterande
provberedningsprodukterna Miris Ultrasonic Processor™ och
Miris Heater™. De senaste fyra arens d6kade fokus pa optimering
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av marginaler och paketering av Miris produktportfdlj har lett
till att en 6kad andel av omsattningen kommer fran forséljning
av forbrukningsprodukter, omfattande Miris Calibration Control
Kit™, Miris Cleaner™ och Miris Check™ (12% av omsattningen i
2020 jamfért med 3,6% av omséttningen 2017). Forsaljningen av
forbrukningsprodukter 6kar bade pa grund av att deninstallerade
basen av instrument 6kar samt av en 6kad anvandning av redan
installerade instrument. Aven serviceavtal ingdr nu i Miris
erbjudande, vilket ger aterkommande intakter.

| den uppdaterade afféarsstrategin 2021 - 2024 kommer
utvecklingen av den beskrivna marknaden fortsatta med
full styrka parallellt med utveckling av nésta generations
analysinstrument, HMA 2.0, och introduktion av ett
berdkningsverktyg att komplettera dagens produktportfol;.
Utveckling av nytt instrument ar nodvandigt for att modernisera
Miris tekniska l6sningar samt for att méta kundernas behov.
Berakningsverktyget kommer forenkla for Miris kunder och ge
guidning i berakningen av mangden berikning som ska tillsattas
mjolken efter analys. Verktyget ar en mjukvara som kommer
medféra arliga licensintakter, vilket dven leder till att 6ka de
aterkommande intéakterna per kund.

| dagslaget har Miris en enkel affarsmodell dar huvudintékterna
kommer fran férsaljning av Miris HMA™. De aterkommande
intdkterna fran forbrukningsartiklar och service tacker endast
26% av omséttningen. Som del av strategin for 2021 - 2025
har Bolaget tagit fram struktur for en alternativ affarsmodell.
| huvudsak innebar modellen att kundens initiala investering i
instrumentet kommer bli lagre samtidigt som en hogre avgift
per analys kommer ge betydligt hogre aterkommande intakter.
Den nya affarsmodellen kommer introduceras vid lansering
av HMA 2.0. Efter en inledande period pa cirka tva ar kommer
resultatet av den nya affdrsmodellen ha potential att betydligt
Oka intdkterna per kund och saledes forbattra Ionsamhet per
kund jamfort med dagens modell.

Med licensintédkter fran berdkningsverktyg, nasta generations
analysinstrument och en omlédggning av affdrsmodellen till
betalning per analys, bedomer Miris ledning att den globala
marknadspotentialen totalt kommer véaxa fran nuvarande 3 - 4
miljarder kronor per 5-ars period till 10 — 11 miljarder kronor per
5-arsperiod.

Inbjudan till teckning av units — Miris Holding AB (publ)
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Produktportfolj och tjanster

ANALYSINSTRUMENT

Miris HMA™

Miris analysinstrument, Miris HMA™, ar ett hogteknologiskt
precisionsinstrument som utnyttjar infrarott ljus (mid-IR) for analys av
fett-, protein- och kolhydratinnehallet i brostmjolk. Instrumentets “hjarta”
ar en matkammare (kyvett) med inbyggd IR-ljuskélla och en detektor dar
sjalva matningen genomfors. Tillsammans med berdkningsalgoritmen
som programvaran bygger p3a, utgor det huvudkomponenterna i
instrumentet.

PROVBEREDNING

Miris Ultrasonic Processor™

Miris Ultrasonic Processor anvdnds for att bereda mjdlkprover infor
analys med Miris HMA™. | mjolk som varit frusen kan fettaggregat stora
mid-IR-analysen. Miris Ultrasonic Processor™ &r anpassad till Miris
HMA™ och applicerar hogfrekventa ultraljudsvagor for homogenisering
av mjolken, vilket hojer matprecisionen.

Bolaget lanserade under 2017 Miris Ultrasonic Processor™. Produktionen
av instrumentet ligger hos en kontraktstillverkare (Sonics, USA). Miris
utfor slutkontroll och utleverans till kund sker fran Miris lager i Uppsala.

Miris Heater™

Alla vatskor som anvands i Miris HMA™ maste ha en temperatur pa 40°C,
som &r den optimala temperaturen for mjolkanalys, nér de injiceras i
instrumentet. Miris Heater™ &ar en varmekalla anpassad for att vdrma ror
och flaskor for att underl&atta provhantering innan analys.

Produkten  lanserades 2017. Instrumentet produceras av
kontraktstillverkare (Grant, UK) och slutkontroll och utleverans till kund
sker fran lagret i Uppsala.

Inbjudan till teckning av units — Miris Holding AB (publ)
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FORBRUKNINGSPRODUKTER

Miris Calibration Control Kit™

Miris Calibration Control Kit™ innehaller tva standardiserade I6sningar med
kanda koncentrationer av fett, protein och kolhydrater som motsvarar nivaer
som finns i brostmjolk. Produkten anvands for kontroll av kalibreringen av
Miris HMA™.

Miris Calibration Control Kit™ som lanserades 2018 &r utvecklat for Miris och
produceras av NIZO i Holland. Fyllning och paketering sker hos Medicago i
Uppsala.

Miris Check™

Miris Check™ anvands for att nollstdlla Miris HMA™ och kontrollera att
instrumentet har rengjorts tillrackligt under och efter anvandning. Produkten
produceras hos Medicago i Uppsala.

Miris Cleaner™
Miris Cleaner™ anvands for rengoring av Miris HMA:s kyvett och yta och
av Miris ovriga instrument. Produkten produceras hos Medicago i Uppsala.

SERVICE

Miris har utvecklat ett omfattande serviceutbud som inkluderar serviceavtal,
reparationer, support samt utbildning och traning av anvandare.

Inbjudan till teckning av units — Miris Holding AB (publ)
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Produktutveckling

Miris bedriver en fortgdende produktutveckling av analys-
instrumentet, anslutande produkter och forbrukningsprodukter.
Utvecklingen omfattar alla delar av instrumentet sdsom
hardvara, mjukvara, elektronik samt mid-IR-teknologin. Bolaget
arbetar kontinuerligt med produktions- och kostnadsoptimering
samt anvandarvanlighet, och utvecklingen av nasta generations
analysinstrument (HMA 2.0) &r ett resultat av detta. Denna
utveckling ar noédvandig for att forbattra anvandandet,
ha mojlighet att integrera datakommunikation, och andra
uppdateringar baserat pa modern teknik.

Forsaljning

Forsaljningen sker idag via direktforsédljning och via ett
antal distributorer till sjukhus, mjolkbanker, universitet och
forskningscentra. Bolaget arbetar kontinuerligt med utveckling
och forbattring av forséljningsprocessen och har de senaste aren
haft ett utdkat fokus pa direktforsaljning. Detta har resulterat i
att direktforsaljningen har 6kat fran 30% av foérséljningen under
2017 till 76% under 2020. | dagslaget finns cirka 400 instrument
placerade i 52 lander fordelat pa alla kontinenter. Samarbeten
med distributérer fortsédtter pa de marknader dar spraket &r
begransande, dar import- och/eller regulatoriska krav kraver det,
dér internetbaserad marknadsféring ger begransade mojligheter
eller dar langtgdende samarbeten med distributorer visat mycket
gott resultat. Distributorer finns framst i Asien, Mellandstern, och
Sydamerika samt vissa lander i Europa.

Bolaget har tagit ett strategiskt beslut att bygga den amerikanska
marknaden direkt utan distributorsled. Syftet med detta &r bland
annat att direktkontakt med kunder visat sig utveckla marknaden i
snabbare takt, det sékerstaller korrekt utbildning och kundservice
samt medfér dven battre marginaler.

Den kommande introduktion av ett mjukvaruprogram for ett
berakningsverktyg kommer medféra aterkommande arliga
licensintékter. Denna licensforsaljning kommer 6ka Miris arliga
omséttning pa bade nya och befintliga kunder. Detta ar ett
exempel pa en typ av forséljning Bolaget nu arbetar aktivt att
vidareutveckla.

Tillverkning och produktion

Bolaget har en produktionsstrategi dar det mesta av produktion
sker hos externa partners. Detta innebar att Miris kan valja
leverantérer och partners med lang erfarenhet av liknande
produkter och darigenom sakerstalla kvalitet, leveranssakerhet
och konkurrenskraftig produktionsekonomi. Bolagets
produktionspartners har ocksd noédvéandig certifiering och
kvalitetssystem for att mota myndighetskrav vad galler tillverkning
av medicintekniska produkter pa nationell och internationell niva.
Miris HMA™ produceras hos AQ i Uppsala medan kalibrering och
sluttest av instrumentet utfors av Miris egen personal i bolagets
lokaler i Uppsala. Detta steg kraver Bolagets unika kompetens
inom brostmjdlksanalys. Leverans till kunder och distributérer
sker direkt fran Miris lager i Uppsala.
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Tillverkning  och
forbrukningsprodukter sker till storsta del hos externa partners
medan slutkontroll och utleverans sker fran Miris lager i Uppsala.

produktion av  provberedning  och

QA/Regulatoriska krav

Miris produkter tillverkas i enlighet med EU:s regelverk och Miris
AB ar registrerat hos Lakemedelsverket som tillverkare av CE-
markta produkter. Miris HMA™ &r en medicinteknisk produkt
for in vitro-diagnostik ("IVD") och regleras av direktiv 98/79/
EG ("IVDR"). Miris HMA™ &r dven godkand som medicinteknisk
produkt for klinisk anvandning i Japan och USA.

Nya krav trader i kraft i maj 2022 i och med implementeringen av
IVD-férordningen (EU 2017/746 IVDR), som da ersatter nuvarande
IVDR-direktivet. Bolaget arbetar med att uppdatera processer och
rutiner for att uppfylla de nya relgerna, vilka &r vasentligt mer
omfattande an tidigare, och detta kommer kréva stora resurser
bade internt och externt i form av konsulter. Aven om detta &r
en utmaning for de flesta medicinteknik-bolag pa den europeiska
marknaden framaover, har Miris en stor fordel i sin erfarenhet av
att ha varit genom ett marknadsgodkannande i USA.

Miris arbetar ocksd aktivc med re-certifiering av sitt
kvalitetsledningssystem enligt ISO 13485, vilken planeras till maj
2022. Arbetet kraver stort engagemang i Bolagets organisation
samt behover stod av konsulter med specialkompetens.
Certifieringen 6ppnar for den kliniska marknaden i lander som
exempelvis Kanada, Kina och Ryssland.

Ett kontrakt har signerats medBSI Group The Netherlands B.V),
ett ackrediterat anmalt organ, for genomforande av certifiering
enligt IVDR samt ISO 13485.

Patent

| dagslaget har Bolaget ett patent som I6per ut i maj 2022.
Styrelsen och ledningen beddmer att utgangen av det
existerande patentet inte kommer ha nagon stor effekt for
Bolaget. Historiskt, under tiden da forséljning av instrument for
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mejerimjolksanalys (Miris DMA™) pagick, var patentet av storre
betydelse.

Bolaget arbetar nu med att ta fram en patentstrategi for
utveckling av nésta generation av instrument (HMA 2.0) och
potentiella nya férbrukningsprodukter.

Allman information

Bolagets firma och kommersiella beteckning ar Miris Holding
AB (publ) (organisationsnummer 556694-4798, LEl-kod
549300JLTEOSNFPDUS92). Miris &r ett publikt aktiebolag bildat
och registrerat enligt svensk ratt med sate i Uppsala kommun.
Bolagets verksamhet regleras av aktiebolagslagen (2005:551).
Miris kan nas pa foljande kontaktuppgifter: Kungsgatan 115,
753 18 Uppsala, telefonnummer 018-14 69 07, epost info@
mirissolutions.com. Bolagets hemsida ar mirissolutions.com.
Observera att informationen pa Miris hemsida inte ingar i
Prospektet savida inte denna information inforlivas i Prospektet
genom hénvisning. Information pa Miris hemsida har inte
granskats och godkénts av Finansinspektionen.

Organisationsstruktur

Miris Holding AB (publ) & moderbolag och har ett direkt helagt dotterbolag i
Sverige, Miris AB. All verksamhet bedrivs genom Miris AB. Darutdver har Miris inga
ytterligare aktieinnehav i andra bolag. Antalet anstéllda i koncernen uppgar, per

dagen for Prospektet, till 7.

Human Resources
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QA

Customer Support Vacant

Technical Support

Operations
Vacant

Design & Utveckling
Vacant

Produktion

Produktion
Vacant
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Finansiering

Miris ambition pd langre sikt ar att finansiera verksamheten
genom forsaljningsintakter. Fram till dess att Bolaget har
tillrdckliga intékter avses rorelsekapital och verksamhet
att finansieras genom foreliggande Foretradesemission
och utnyttjande av Teckningsoptionerna som emitteras
i samband med Erbjudandet samt potentiellt ytterligare
kapitalanskaffningar.

Investeringar

Investeringar av vasentlig karaktar efter den 31 december
2020 och fram till dagen for Prospektet

Efter den 31 december 2020 fram till dagen for Prospektet
har Miris inte gjort nagra investeringar som bedéms vara av
vasentlig karaktar.

Pagaende investeringar och ataganden om framtida
investeringar

Per dagen for Prospektet finns inga vasentliga pagaende eller
framtida investeringar avseende vilka fasta ataganden fran
Miris styrelse eller ledning redan gjorts.

Ordlista

IVD In vitro-diagnostik
IVDR
1IS013485

Vasentliga forandringar avseende Miris lane-
och finansieringsstruktur sedan utgangen av
den 31 december 2020

Miris ingick den 4 april 2021 ett avtal med Dividend Sweden
AB ("Dividend Sweden”) angdende ett brygglan for tiden fram
till slutférandet av forestdende Foretradesemission. Miris har
enligt avtalet Ianat 3 000 000 SEK av Dividend Sweden. Lanet
I6per med 2 procent ranta, berdknat dagligen, per paborjad
trettiodagarsperiod fran det att lanet utbetalats. | det fall
lanet och rantan inte ar aterbetalade den 30 juni 2021 erlaggs
en ranta om 2,5 procent per paborjad trettiodagarsperiod.
Utbver detta avtal har inga vasentliga férandringar i lane- och
finansieringsstrukturen skett sedan den 31 december 2020.

Trender

Utover vad som beskrivs i avsnittet "Verksamhets- och
marknadsoversikt” och nedan bedomer Miris att det inte
finns nagra betydande kanda utvecklingstrender i fraga om
produktion, forséljning, lager, kostnader eller forséljningspriser
fran och med den 31 december 2020.

Miris marknad &r fortsatt paverkad av Covid 19-pandemin och det
ojamna inflédet av ordrar som Bolaget sett under 2020 kommer
hogst sannolikt dven fortsatta under. Savitt Bolaget kan bedéma
handlar det om en férdrojning i orderingdng snarare an forlust
av ordrar. Orsaken bedéms vara den nuvarande begransningen
av resurser pa grund av pandemin som ger en fordrgjning i
nyinvesteringar hos sjukhusen. Bolagets ledning forvantar att
laget andras under 2021 och att forsenade investeringar inom
halso- och sjukvarden kommer att initieras.

Direktiv 98/79/EG - In Vitro Diagnostic Medical Device Regulation

1ISO13485 &r en standard for kvalitetsledning avsedd for medicinsk teknik klassning och beskriver

hur man skall hantera och ge ut apparatur dgnad for bruk inom sjukvarden. Enligt det europeiska
medicintekniska direktivet har ett foretag som innehar ISO 13485-certifiering ratten att sjéalv CE-
marka medicinsk apparatur utan granskning fran en extern tredje part sa lange de ligger i de lagre

sédkerhetsklasserna klass 1, 2A och i vissa fall 2B.

MIR-instrument
instrument)

NIR-instrument
instrument)

Instrument som observerar infraréd stralning fran 50 mikron till 280 Newtonmeter (Eng. Mid-infrared

Instrument som observerar infraréd stralning fran 7,8 till 25 Newtonmeter (Eng. Near-infrared

NEC Nekrotiserande enterokolit (NEC) &r en allvarlig tarminflammation som till storsta del drabbar for
tidigt fodda barn. Dédligheten vid akut NEC &r hog. Barn som 6verlever det akuta skedet drabbas ofta
av langtgaende konsekvenser sa som fortrangningar i tarmen eller, om de har blivit opererade, kort

kvarvarande tunntarm, och kan bli beroende av néring via dropp resten av livet.
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Rorelsekapitalsforklaring

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedomning inte
tillrackligt for de aktuella behoven de kommande 12 manaderna
beraknat fran datumet for detta Prospekt. Underskottet uppgar
till cirka 24 MSEK och befintligt rorelsekapital beraknas tacka
bolagets behov fram till och med juni 2021. For att tillfora bolaget
ytterligare rorelsekapital har styrelsen beslutat om genomférande
av Erbjudandet om cirka 33,4 MSEK. Foretradesemissionen
ar sakerstalld till 80,0 procent, motsvarande cirka 26,7 MSEK,
genom teckningsataganden och emissionsgarantier. Vid full
teckning i Foretradesemissionen tillfors Bolaget cirka 27,0
MSEK efter emissionskostnader. Om atminstone 24 MSEK -
efter emissionskostnader men inklusive aterbetalning av
tidigare upptaget brygglan - tillfors bolaget &r rorelsekapitalet,

enligt styrelsens bedémning, tillrdckligt for att kunna driva den
Iopande verksamheten i 6nskvard takt under de kommande 12
manaderna beréknat fran datumet for detta Prospekt.

For det fall att de som lamnat teckningsataganden inte uppfyller
sina ataganden, och/eller om Foretradesemissionen inte tecknas
till den grad att bolagets rorelsekapitalbehov for den kommande
tolvmanadersperioden séakerstélls, &r det styrelsens avsikt att
sOka alternativ extern finansiering, exempelvis via nyemission,
banklan och/eller andra kreditfaciliteter. Om sadan alternativ
extern finansiering inte star att uppbringa kommer Bolaget
Overvaga losningar sa som att minska Bolagets kostnader,
avyttra tillgangar alternativt genomféra vissa forandringar i
Bolagets affarsplan eller organisation i dvrigt.
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Riskfaktorer

En investering i aktier eller aktierelaterade véardepapper éar alltid férenad med risk. Ett antal faktorer kan komma att fa en negativ
paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning, vilket kan medféra att vardet pa Bolagets aktier minskar och att
en aktiedgare kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Nedan beskrivs de risker som bedéms vara vasentliga fér Miris
verksamhet, finansiella stéllning och framtida utveckling. | enlighet med Prospektférordningen &r de riskfaktorer som anges nedan
begransade till sadana risker som &r specifika for Bolaget och/eller vardepapperen. Riskerna &r kategoriserade i olika huvudkategorier
och de riskfaktorer som bedéms vara mest relevanta presenteras férst i varje kategori, medan riskfaktorerna dérefter presenteras utan
inbérdes ordning. En riskfaktor presenteras dock endast i den mest relevanta kategorin dven om den skulle kunna hénféras till mer

an en.

Bedomningen av respektive risk baseras pa sannolikheten for dess férekomst och den férvantade omfattningen av riskens

negativa effekter, om den intréaffar. Bedémningen gérs genom en kvalitativ skala med nivaerna lag, medelh6g och hég.

Risker forknippade med verksamheten

Konkurrenter

Miris har per idag det enda medicintekniskt godkanda
analysinstrumentet fér analys av brostmjolk i védrlden. Aven om
Miris idag inte har nagon jamforbar konkurrent sa foreligger
en risk att andra aktorer ger sig in pa marknaden nér denna
etablerats. Bolag inom nutrition ar typiskt sett resursstarka
och skulle darfor ha forutsattningar att etablera konkurrerande
verksamheter. Om nagot bolag bestammer sig for att etablera sig
inom Miris verksamhetsomrade kan detta medféra konkurrens
som kan fa negativa forsaljnings- och resultateffekter samt
finansiella effekter for Bolaget.

Bolaget bedomer risknivan som lag. Om riskerna realiseras
skulle paverkan pa Bolagets verksamhet vara medelhdg.

Leverantors-, tillverknings- och distributorsrisker

Bolaget &r beroende av underleverantérer for tillverkning av sina
produkter. For vissa komponenter, bland annat kretskort, emittrar
och Miris Calibration Control, har Bolaget nyckelleverantorer
som gor dessa sarskilt betydelsefulla da uteblivna leveranser
inte utan vasentliga dréjsmal och merkostnader kan erséttas av
andra aktorer. Miris produkter har dessutom stréanga kvalitetskrav
vilket gor att antalet tankbara leverantérer kan vara fa. Vidare
har Bolaget en samarbetspartner som svarar for montering av
slutprodukten Miris HMA. Aven om andra foretag pé sikt skulle
kunna utféra motsvarande tjanster sa skulle Miris leveranser
forsenas om det aktuella foretaget inte levererar i tid.

Det finns en risk att Bolagets leverantorer och tillverkare inte till
fullo uppfyller de kvalitetskrav som parterna avtalat om eller som
géller enligt tillampliga lagar och regler. Vidare kan férseningar
intraffa till foljd av att leverantorerna inte lyckas fullgéra sina
ataganden i tid och pa ett kostnadseffektivt satt, vilket kan
paverka Bolagets verksamhet negativt.

Det finns en risk att en eller flera av Bolagets leverantorer valjer
att bryta sitt samarbete med Bolaget eller att priset for deras
varor och tjanster vasentligt férandras, vilket skulle kunna ha en
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och resultat. Likasa
kan en etablering av nya leverantorer eller tillverkare bli mer
kostsam och/eller ta langre tid @n vad Bolaget berdknar.
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Miris saknar pavissamarknader en egen forsaljningsorganisation
utan ar beroende av distributérer och andra samarbetspartners.
Under 2020 utgjorde forséljning via distributdrer 24% av Miris
intékter. Vissa distributérer innehar ocksa de regulatoriska
godkannanden som kan kréavas pa en viss marknad. Om dessa
parter skulle avsluta sitt samarbete med Bolaget skulle det
paverka Bolagets verksamhet och resultat negativt.

Bolaget bedémer risknivan som medelhdg. Omriskernarealiseras
skulle paverkan pa Bolagets verksamhet vara medelhog.

Produktutveckling

Miris, som verkar pa en marknad praglad av snabb
teknikutveckling, avser att ny- och vidareutveckla produkter
inom foretaget och tillsammans med samarbetspartners. Bland
annat ska nasta generation av analysinstrumentet (HMA 2.0)
utvecklas. Denna version &r tankt att bygga pa en okad grad
av automatisering och dven innefatta ett verktyg for berdkning
av ndringsbehov. Forseningar i Bolagets utvecklingsarbete,
oférmaga att folja med i den tekniska utvecklingen, inklusive att
inte kunna bara de utvecklingskostnader som krévs, kan medféra
minskad eller férlorad konkurrenskraft for Bolaget vilket kan ha
en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella
stéllning och resultat.

Bolaget bedomer risknivan som lag. Om riskerna realiseras
skulle paverkan pa Bolagets verksamhet vara lag.

Medarbetare

Bolaget &ar beroende av sina ledande befattningshavare
och &vriga nyckelpersoner i olika befattningar. Ett flertal av
personerna i Bolagets ledning har varit anstéllda under lang tid
och kommit att pa personniva betyda mycket for Bolaget och
dess utveckling. Det forhallandet att Miris idag har ett mindre
antal anstéllda innebaér i sig att beroendet av enskilda individer
Okar. Tre av fyra personer i ledningsgruppen har varit verksamma
i Bolaget sedan 2016 eller tidigare. Formagan att bibehalla
dessa personer ar beroende av ett flertal faktorer, bland annat
konkurrens pa arbetsmarknaden. Forlust av en lednings- eller
annan nyckelperson kan innebéra att viktiga kunskaper gar
forlorade, att uppstéllda mal inte kan nés eller att genomférandet
av Miris afférsstrategi paverkas negativt. For att attrahera
personal stélls det krav pa att Bolaget uppfattas som en attraktiv
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arbetsgivare som erbjuder konkurrenskraftiga anstéllningsvillkor.
Exempelvis inom omradet for kvalitetssakring och regulatoriska
fragor &r konkurrensen om arbetskraft sarskilt pataglig. Det
finns risk att Miris, sarskilt som ett mindre bolag, kan komma
att misslyckas med sina stréavanden i det har avseendet, vilket
skulle kunna leda till att kvalificerade medarbetare inte kan
motiveras stanna kvar i verksamheten eller att nya kvalificerade
medarbetare inte kan rekryteras, vilket skulle ha negativ inverkan
pa verksambhet, tillvaxt och lonsamhet.

Bolaget bedomer risknivdan som medelhég. Om riskerna
realiseras skulle paverkan pa Bolagets verksamhet vara hog.

Finansiella risker

Risker forknippade med Bolagets kontinuerliga
finansieringsbehov

Miris har sedan verksamheten startade haft begransade
rorelseintdkter och Bolagets verksamhet ar darmed forenad
med ett kontinuerligt finansieringsbehov. Bolaget kommer dven
fortsattningsvis att behdva betydande kapital for att finansiera
planerade regulatoriska godkannanden och produktutveckling.
Forseningar i produktutvecklingen, exempelvis till foljd av
utebliven marknadsacceptans for Bolagets produkter, kan
komma att innebara 6kade kostnader for Miris och att framtida
intakter blir Iagre an forvantat eller helt uteblir.

Det finns en risk att Bolaget, till exempel for att finansiera
produktutveckling och for att uppfylla regulatoriska krav, tvingas
genomféra framtida finansieringar pa for Miris oférdelaktiga
villkor, exempelvis genom kraftigt rabatterade emissioner eller
ofordelaktiga lanevillkor. Detta skulle kunna leda till att Miris
tvingas prioritera ett fatal satsningar och begréansa sin utveckling
eller helt upphora med sin verksamhet.

Bolaget bedémerrisknivan som medelhdg. Omriskernarealiseras
skulle paverkan pa Bolagets verksamhet vara medelhdg.

Legala och regulatoriska risker

Marknadsgodk&dnnande av Miris HMA finns idag i Europa, USA
och Japan, men inte pa ndgon annan huvudmarknad. Bolaget &r
och kommer dven framgent att vara verksamt pa marknader och
inom sektorer som i manga fall praglas av politisk styrning och/
eller lagstiftning och regleringar av olika slag. Darmed foreligger
risk att andringar i lagar, regelverk eller den politiska situationen
pa olika marknader dér Bolaget och/eller dess kunder &r
verksamma kan ha en stor inverkan pa Bolagets I6nsamhet
och framtidsutsikter. Exempelvis innebar inférandet av IVDR
ett helt nytt regelverk i Europa som Miris maste anpassa sig till,
vilket tagit betydande resurser i ansprak, savél finansiellt som
personellt. Arbetet i denna del &r fortsatt padgédende och det kan
inte uteslutas att Miris inte kommer att uppfylla de nya kraven alls
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eller i tid. Likartade regelandringar kan komma att inféras dven
pa andra marknader. Olika lander tillampar egna, sérskilda krav,
som maste uppfyllas innan ett bolag kan distribuera produkter
pa dessa marknader. Bolagets godkédnnande i USA foregicks av
ett flerdrigt kostnadskravande arbete for att erhalla erforderligt
marknadsgodkannande. Intrdde pa marknader dér det lokala
regelverket for tillhandahallande av medicintekniska produkter
inte ar tillampligt kan i vissa fall vara kostsamt och dven innebéra
att ytterligare kliniska studier behover genomféras.

Bolaget bedomer risknivan som lag. Om riskerna realiseras
skulle paverkan pa Bolagets verksamhet vara medelhdg.

Patent och immateriella rattigheter

Bolagets immateriella rattigheter bestar till stérsta delen av
mjukvara och know-how. Bolagets patent kommer att Iopa
ut under 2022. Mjukvaran innehaller algoritmer som utfor de
steg och berdkningar som ligger till grund for analysen av
protein, fett och kolhydrater i humanmjélk. Den &ar dérmed
av avgorande betydelse for instruments funktion. Bolaget &r
sarskilt beroende av sin know-how inom analys av humanmjolk
och vid klinisk tillampning av individuell berikning. Bolaget &r
darmed i hog grad beroende av skydd som inte &r registrerat
eller som inte kan skyddas pa annat satt &n genom att halla
den konfidentiell. Det foreligger dven risk att patentrattsliga och
andra immaterialrattsliga tvister kan uppsta. Tvister kan uppsta
dels i samband med att tredje part bedoms inkrékta pa Bolagets
rattigheter, dels som en konsekvens att tredje part havdar att
Bolaget gor intrdng pa andras réattigheter. Eventuella tvister kan
bli utdragna och kan fa negativa konsekvenser pa Bolagets
resultat och finansiella stéllning.

Bolaget bedomer risknivan som lag. Om riskerna realiseras
skulle paverkan pa Bolagets verksamhet vara medelhdg.

Produktansvar och forsakringar

Bolaget har ett sa kallat produktansvar for personskador som
orsakas genom anvandning av Bolagets produkter. Eftersom
Bolagets instrument syftar till att hjélpa prematura barn, som &r
sarskilt sarbara, kan eventuella fel eller brister i produkten och
dess anvandning ténkas ge upphov till ansvarsfragorihogre grad.
Det finns en risk att Bolagets forsékringsskydd inte ar tillrackligt
for att técka eventuella framtida rattsliga krav som kan komma
att framstéllas med anledning av Bolagets produktansvar. | det
sammanhanget bor noteras att USA &r Miris snabbast véaxande
marknad som representerar en allt storre andel av omsattningen.
Sadana krav kan komma att paverka Bolaget negativt, saval
anseendemassigt som finansiellt.

Bolaget bedomer risknivan som lag. Om riskerna realiseras
skulle paverkan pa Bolagets verksamhet vara medelhog/hég.
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Risker forknippade med aktien och
Foretradesemissionen

Aktiens utveckling, volatilitet och likviditet

En investering i Bolagets aktier och andra vardepapper
(exempelvis teckningsoptioner) &r forknippade med risker.
Investeraren riskerar exempelvis att inte fa tillbaka sitt investerat
kapital. Under perioden 1 januari 2021 till och med 18 mars
2021 har Bolagets aktiekurs som lagst uppgatt till 7,60 SEK
och som hogst till 12,00 SEK. Det pris som aktierna handlas till
och det pris till vilket investerare kan genomfora sin investering
paverkas av ett flertal faktorer, varav nagra ar specifika for Miris
och dess verksamhet, medan andra ar generella for den aktuella
branschen eller for noterade bolag generellt. Aktiekursen kan
paverkas negativt till foljd av exempelvis marknadsvolatilitet, att
aktier i Bolaget eventuellt avyttras pa marknaden i osedvanlig
utstrackning eller till foljd av en forvantan om att sadan avyttring
kommer att ske. Sddana handelser kan i synnerhet intréffa
ifall de risker som ar specifika for Bolaget och som beskrivs i
féregaende avsnitt, sd som att Bolaget inte uppfyller kraven for
IVDR, forverkligas. Aktiekursen kan paverkas sarskilt negativt
om en omfattande forséljning av aktier i Bolaget genomférs
av Bolagets styrelseledaméter, ledande befattningshavare eller
storre aktiedgare.

Om nagon eller flera av de ovriga risker som beskrivs i avsnittet
"Riskfaktorer” infrias kan detta fa negativa inverkningar pa
aktiekursen. Detta kan i sin tur leda till att teckningsoptionerna
som &r en del av de s.k. units som ges ut i Foretradesemissionen
blir vardeldsa for de fall I6senpriset inte understiger aktiekursen
under utdvandeperioden. Begransad likviditet i Miris aktier
kan vidare bidra till att forstarka fluktuationerna i aktiekursen.

Begrédnsad likviditet i Bolagets aktier kan dven medféra problem
for enskilda aktiedgare att avyttra sina aktier. Det finns en risk att
Miris aktier inte kan séljas till ett for innehavaren godtagbart pris,
eller 6verhuvudtaget.

Miris bedomer risknivdn som medelhog. Om riskerna realiseras
skulle paverkan pa Bolagets verksamhet vara lag, dven om det
skulle paverka dess investerare.

Risk forknippad med utspadning i framtida emissioner

Mot bakgrund av den utvecklingsfas som Bolaget befinner sig
i kan Miris komma att behdva ytterligare kapital framgent for
att finansiera sin verksamhet. Bolagets styrelse kan, i enlighet
med det bemyndigande som géller under tiden intill &rsstdmman
2021, vid ett eller flera tillfallen och med eller utan foretradesratt
for aktiedgarna besluta om emission av nya aktier, konvertibler
eller teckningsoptioner. Om Bolaget viljer att ta in ytterligare
kapital genom riktade nyemissioner kommer befintliga icke-
teckningsberattigade aktiedgares innehav att spadas ut.
Aktiedgare kan fa sitt innehav utspatt genom att inte teckna
sin andel i framtida foretradesemissioner. Sadan utsp&adning
innebar att aktiedgarens relativa roststyrka och darmed
mojlighet att paverka beslut vid bolagsstamman férsvagas samt
att aktiedgarens andel i Bolagets tillgdngar och resultat minskar.
Bolaget bedomer att risken for utspadning i framtida emissioner
ar medelhdg/hdg. Om riskerna realiseras skulle paverkan pa

Bolagets verksamhet vara lag, dven om det skulle paverka dess
investerare.
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Villkor for vardepapperen

Allmant

Aktiernai Bolaget har emitterats i enlighet med aktiebolagslagen
(2005:551) och é&r denominerade i SEK. De réttigheter
som &r forenade med aktierna, inklusive de som fdljer av
bolagsordningen, kan endast dndras enligt de férfaranden som
anges i namnda lag. Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda
och fritt 6verlatbara. Per dagen for Prospektet finns 6 547 321
aktier utestaende i Bolaget. Varje aktie har ett kvotvarde om
cirka 1,0666 SEK. Aktiens ISIN-kod ar SE0015657820.

Central vardepappersforvaring

Miris ar anslutet till Euroclears kontobaserade vardepappers-
system enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler
och kontoféring av finansiella instrument. Av denna anledning
utfardas inga fysiska aktiebrev eftersom kontoféringen och
registrering av aktierna sker av Euroclear i det elektroniska
avstamningsregistret. Aktiedgare som ar inforda i aktieboken
och antecknade i avstamningsregistret ar berattigade till
samtliga aktierelaterade rattigheter. Euroclear gar att na pa
adress Klarabergsviadukten 63, 111 64 Stockholm.

Beslut om Foretradesemissionen

Styrelsen beslutade, med stéd av bemyndigande, den 19 april
2021 att emittera hogst 6 547 321 units, vardera bestaende av
en (1) aktie och en (1) vederlagsfri teckningsoption. Emissionen
innebar att Bolagets aktiekapital kan komma att 6kas med hogst
cirka 6 983 810 SEK genom utgivande av hogst 6 547 321 aktier
med ISIN SE0015657820 och hogst 6 547 321 teckningsoptioner
med ISIN SE0015949664. Foretrddesemissionen forvantas bli
registrerad hos Bolagsverket omkring vecka 22 2021. Datumet
ar preliminart och kan komma att andras.

Deltagande och rostratt vid bolagsstamma
Kallelse till bolagsstémma ska ske genom annonsering i Post
och Inrikes Tidningar samt pa Bolagets webbplats. Att kallelse
har skett ska annonseras i Svenska Dagbladet. Aktieagare som
vill delta i forhandlingar pa bolagstamma ska dels vara inférda
i den av Euroclear Sweden forda aktieboken sex bankdagar
fore stamman, dels anmala sig hos Bolaget for deltagande pa
bolagsstdmman senast den dag som anges i kallelsen.

Varje aktie beréattigar innehavaren till en (1) rost pa bolags-
stdmma. Varje aktiedgare har rétt att rosta for samtliga aktier
som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Foretradesratt till nya aktier med mera

Om Bolaget emitterar nya aktier genom en kontantemission
eller en kvittningsemission har aktiedgarna som huvudregel
foretradratt att teckna nya aktier pro rata till det antal aktier
som innehas sedan tidigare (primar foretradesratt), savida inte
bolagsstdmman eller styrelsen med stéd av bolagsstdmmans
bemyndigande beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt. Aktier som inte tecknas av de aktiedgare som &r
berattigade till teckning genom primar foretradesratt kommer
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att erbjudas till samtliga aktiedgare (subsidiar foretradesratt).
Om inte erbjudna aktier racker for den teckning som sker med
subsidiar foretradesratt ska aktierna fordelas mellan tecknarna
i forhallande till det totala antal aktier de forut 4gde i Bolaget. |
den man detta inte kan ske vad avser viss aktie/vissa aktier sker
fordelning genom lottning.

Vid nyemission av teckningsoptioner och konvertibler ska
aktiedgare som huvudregel ha foretradesratt i enlighet med vad
som anges ovan.

Ratt till utdelning, andel av Bolagets

vinst och behallning vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning samt till
Bolagets tillgangar och eventuella Gverskott i handelse av
likvidation.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstémma. Samtliga
aktiedgare som &r registrerade i den av Euroclear Sweden forda
aktieboken pa av bolagsstdmman beslutad avstamningsdag
ar berattigade till utdelning. Utdelningen utbetalas normalt till
aktiedgarna genom Euroclear Sweden som ett kontant belopp
per aktie, men betalning kan dven ske i annat dn kontanter
(sakutdelning). Om aktiedgare inte kan nas genom Euroclear
Sweden, kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende
utdelningsbeloppet och sadan fordran ar féremal for en tiodrig
preskriptionstid. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet
Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende ratten till utdelning for
aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Aktiedgare som inte har
skattemassig hemvist i Sverige ar normalt féremal for svensk
kupongskatt. Aktier som tecknas i Erbjudandet ska berattiga till
utdelning forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning
som infaller narmast efter det att de nya aktierna inforts i
Bolagets aktiebok.

Emissionsbemyndiganden

Pa arsstamman den 25 maj 2020 beslutades att bemyndiga
styrelsen att under tiden intill ndsta arsstamma, vid ett eller
flera tillfallen, fatta beslut om emission av aktier, konvertibler
och/eller teckningsoptioner med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt samt med eller utan bestimmelse om apport
och/eller kvittning eller eljest med villkor. Styrelsen skall dock
inte kunna fatta beslut som innebar att aktiekapitalet okas med
mer an tjugo (20) procent i forhallande till det aktiekapital som
foreligger nar emissionsbemyndigandet forsta gangen tas i
ansprak.

Pa en extra bolagsstamma den 24 februari 2021 beslutades
att bemyndiga styrelsen att intill ndsta arsstamma vid ett eller
flera tillfallen besluta om emission av aktier, teckningsoptioner
och/eller konvertibler. Emission skall ske med foretrade for
befintliga aktiedgare. Betalning ska kunna ske kontant och
genom kvittning.
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Offentliga uppkopserbjudanden och
tvangsinlosen

| héndelse av att ett offentligt uppkdpserbjudande lamnas
avseende aktierna i Miris tillampas, per dagen for Prospektet,
Takeover-reglerna for vissa handelsplattformar, utgivna av
Kollegiet for svensk bolagsstyrning.

Om styrelsen eller verkstallande direktoren i Bolaget, pa grund av
information som harror fran den som avser att Iamna ett offentligt
uppkopserbjudande avseende aktierna i Bolaget, har grundad
anledning att anta att ett sadant erbjudande &r néra forestaende,
eller om ett sadant erbjudande har lamnats, far Bolaget enligt
Takeover-reglerna endast efter beslut av bolagsstdmman vidta
atgarder som &ar dgnade att forsdmra forutsattningarna for
erbjudandets lamnande eller genomforande. Bolaget far oaktat
detta soka efter alternativa erbjudanden.

™
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Under ett offentligt uppkopserbjudande star det aktiedgarna fritt
attbestdmmahuruvida de 6nskar avyttra sinaaktieridet offentliga
uppkopserbjudandet. Efter ett offentligt uppkopserbjudande
kan den som lamnat erbjudandet, under vissa forutsattningar,
vara beréttigad att I6sa in resterande aktiedgare i enlighet med
reglerna om tvangsinldsen i aktiebolagslagen. Bolagets aktier
ar inte foremal for erbjudande som lamnats till f6ljd av budplikt,
inlosenratt eller 16sningsskyldighet. Det har inte forekommit
nagra offentliga uppkopserbjudanden betraffande Bolagets
aktier under det innehavande eller foregaende rakenskapsaret.

Skatterelaterade fragor

Investerare bor uppmarksamma att skattelagstiftningen i
investerarens medlemsstat och Bolagets registreringsland kan
inverka pa eventuella inkomster fran Bolagets vardepapper.
Investerare uppmanas att konsultera dennes oberoende
radgivare avseende skattekonsekvenser som kan uppsta i
samband med Erbjudandet.
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Erbjudandets villkor

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstdmningsdagen den 26 april 2021 &r registrerad
som aktiedgare i Bolaget erhdller en (1) unitratt per innehavd
aktie. En (1) unitratt ger ratt att teckna en (1) ny unit i Miris. En
unit bestdr av en (1) aktie och en (1) teckningsoption av serie
2021/2022.

Emissionsvolym

Erbjudandet omfattar hogst 6 547 321 nyemitterade units,
motsvarande en emissionslikvid om 33 391 337 SEK. Vidare
omfattar Erbjudandet hogst 6 547 321 teckningsoptioner,
motsvarande en emissionslikvid om 6 983 810 — 50 087 006
SEK.

Teckningskurs

Teckningskursen ar 5,10 SEK per unit, motsvarande 5,10 SEK per
aktie. Teckningsoptionerna emitteras vederlagsfritt. Courtage
utgar ej.

Avstamningsdag

Avstdmningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i
Foretradesemissionen &r den 26 april 2021. Sista dag for handel
i Bolagets aktie med ratt till deltagande i Foretradesemissionen
ar den 22 april 2021. Forsta dag for handel i Bolagets aktie utan
ratt till deltagande i Foretradesemissionen ar den 23 april 2021.

Teckningsperiod

Teckning av units ska ske under perioden fran och med den 28
april 2021 tilloch med den 12 maj 2021. Efter teckningsperiodens
utgang blir outnyttjade unitrétter ogiltiga och mister darmed
sitt varde. Styrelsen for Miris &dger ratt att forlanga den tid
under vilken anmalan om teckning och betalning kan ske.
En sadan forlangning ska meddelas senast sista dagen i
teckningsperioden och offentliggéras av Bolaget.

Handel med unitratter

Handel med unitratter kommer att ske pa Spotlight Stock Market
under perioden fran och med den 28 april 2021 till och med den
7 maj 2021. Vardepappersinstitut med erforderliga tillstand
handlagger formedling av kdp och forsaljning av unitratter. Den
som onskar kdpa eller sélja unitratter ska darfor vanda sig till
sin bank eller fondkommissionar. Unitratter som inte utnyttjas
for teckning i Foretradesemissionen maste séljas senast den 7
maj 2021 eller anvéandas for teckning av units senast den 12 maj
2021 for att inte bli ogiltiga och forlora sitt varde. ISIN-koden for
unitratterna ar SE0015949672.

Teckningsoptioner av serie 2021/2022

Varje teckningsoption av serie 2021/2022 ger ratt att teckna
en (1) ny aktie i Bolaget mot kontant betalning motsvarande 70
procent av den volymviktade genomsnittskursen i Bolagets aktie
pa Spotlight Stock Market under perioden 12 april 2022 - 25
april 2022, dock lagst 1,07 SEK och hogst 7,65 SEK. Teckning av
aktier med stod av teckningsoptionerna ska ske i enlighet med
villkoren for teckningsoptionerna under perioden 27 april 2022 -
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11 maj 2022. De fullstandiga villkoren for teckningsoptioner av
serie 2021/2022 finns tillgéngliga pa Bolagets hemsida, www.
mirissolutions.com.

Handel med teckningsoptioner

Styrelsen i Miris avser att ansdka om att de nya
teckningsoptionerna av serie 2021/2022 tas upp till handel pa
Spotlight Stock Market i samband med att omvandling av BTU
till aktier och teckningsoptioner sker, vilket berdknas ska ske
under vecka 22 2021. ISIN-koden for teckningsoptionerna &r
SE0015949664.

Emissionsredovisningar och anmalningssedlar

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa
avstamningsdagen éar registrerade i den av Euroclear och
for Bolagets réakning forda aktieboken, erhaller fortryckt
emissionsredovisning med vidhdngande inbetalningsavi fran
Euroclear. Av den fortryckta emissionsredovisningen framgar
bland annat antalet erhallna unitratter. Den som &r upptagen i
den i anslutning till aktieboken sarskilt forda forteckningen dver
panthavare med flera, erhaller inte nagon emissionsredovisning
utan underrattas separat. Nagon separat VP-avi som redovisar
registreringen av unitratter pa aktiedgares VP-konto kommer
inte att skickas ut.

Forvaltarregistrerade aktiedagare

Aktiedgarevarsinnehavav aktieriBolagetarforvaltarregistrerade
hos bank eller annan forvaltare pa& Avstamningsdagen erhaller
varken emissionsredovisning eller sarskild anmalningssedel
fran Euroclear. Teckning och betalning ska da istallet ske i
enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare.

Teckning med stod av foretradesratt

Anmalan om teckning av units med stdd av unitratter ska ske
genom samtidig kontant betalning senast den 12 maj 2021.
Teckning och kontant betalning ska antingen géras med den
fortryckainbetalningsavisommedfdljeremissionsredovisningen
eller med den inbetalningsavi som ar fogad till den sarskilda
anmalningssedeln enligt foljande alternativ:

1.Inbetalningsavi
| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna unitratter
utnyttjas for teckning av nya aktier ska endast den
fortrycka inbetalningsavin anvandas som underlag for
anmalan om teckning genom kontant betalning. Sarskild
anmalningssedel ska da ej anvédndas. Inga tillagg eller
andringar far goras i den péa inbetalningsavin fortrycka
texten.

Observera att anmélan om teckning ar bindande.
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2.Sarskild anmalningssedel
| det fall ett antal unitratter &n vad som framgar av
den fortrycka emissionsredovisningen utnyttjas
for teckning, ska den sérskilda anmaélningssedeln
anvandas som underlag for teckning genom kontant
betalning. Anmélning om teckning genom betalning
ska ske i enlighet med anvisningarna pa den sarskilda
anmalningssedeln. Den fortrycka inbetalningsavin far
ddrmed inte anvandas. Ofullsténdig eller felaktigt ifylld
anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende.
Sérskild anmélningssedel kan erhallas fran Mangold
per telefon, e-post eller genom att ladda ner den fran
Mangolds hemsida. Ifylld anmalningssedel ska skickas
per post eller lamnas pa nedanstaende adress och
vara Mangold tillhanda senast klockan 15:00 den 12
maj 2021. Anmalningssedlar som skickas per post bor
avsandas i god tid for att sékerstélla leverans fore angivet
sista datum. Det &r endast tillatet att insénda en (1)
sarskild anmaélningssedel. | det fall fler an en (1) sarskild
anmalningssedel insandes kommer enbart den sist erhallna
att beaktas.

Ovriga sarskilda anmélningssedlar kommer séledes att Idmnas
utan avseende.

Observera att anmélan om teckning ar bindande.

Mangold Fondkommission AB
Arende: Miris

Box 55691

102 15 Stockholm

Besoksadress: Engelbrektsplan 2
E-post: emissioner@mangold.se
Telefon: +46 8 - 503 015 95
Hemsida: www.mangold.se

Teckning utan stod av foretradesratt

Teckning av units utan stod av unitratter kan goras till vilket
belopp som helst och ska ske under samma period som
anmalan om teckning med stdd av foretrddesratt, det vill sédga
fran och med den 28 april 2021 till och med den 12 maj 2021.
Anmalan om teckning utan stdd av foretradesrétt sker genom att
"Anmélningssedel for teckning av units utan stdd av unitratter”
ifylls, undertecknas och skickas till Mangold pa adress enligt
ovan. Anmalningssedeln kan bestéllas fran Mangold via telefon,
e-post eller genom att ladda ner den fran Mangolds hemsida,
www.mangold.se. Anmélningssedeln kan &ven fyllas i och
skickas in elektroniskt till Mangold via hemsidan.

Ingen betalning ska ske i samband med anmalan om teckning
av nya aktier utan foretradesréatt, utan sker i enlighet med
vad som anges nedan. Anmalningssedeln ska vara Mangold
tillhanda senast klockan 15:00 den 12 maj 2021. Det ar endast
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tillatet att insdnda en (1) anmélningssedel. For det fall fler an
en (1) anmaélningssedel insdndes kommer enbart den sist
erhdlina att beaktas. Ovriga anmaélningssedlar for teckning av
nya aktier utan stod av unitrdtter kommer saledes att lamnas
utan avseende.

Observera att anmélan om teckning &r bindande.

Tilldelningsprinciper

For det fall inte samtliga aktier tecknats med stdd av unitratter
ska styrelsen, inom ramen for Foretradesemissionens hogsta
belopp, besluta om tilldelning av aktier tecknade utan stod av
unitratter enligt féljande principer.

| forsta hand ska tilldelning av units som tecknats utan stod
av unitratter ske till dem som &ven tecknat units med stod av
unitratter, och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt
ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal unitratter
som var och en har anmalt for teckning och, i den man detta inte
kan ske, genom lottning.

| andra hand ska tilldelning av units som tecknats utan stod av
unitratter ske till andra som endast anmailt sig for teckning utan
stdd av unitratter, och for det fall att tilldelning till dessa inte kan
ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal
units som var och en har anmalt for teckning och, i den man
detta inte kan ske, genom lottning.

I tredje och sista hand ska tilldelning av units ske till sdidana som
har ingatt garantidtaganden i egenskap av emissionsgaranter,
och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska
tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal units som var
och en har forbundit sig att teckna och, i den man detta inte kan
ske, genom lottning.

Besked om tilldelning av units utan
foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av units tecknade utan
foretradesrattldmnasgenomoversdndandeavtilldelningsbesked
i form av en avrékningsnota. Betalning ska erldggas senast tre (3)
bankdagar efter utfardandet av avrékningsnotan. Meddelande
utgar endast till de som erhallit tilldelning. Erlaggs ej likvid i ratt
tid kan tilldelade units komma att 6verlatas till ndgon annan.
Skulle férsaljningspriset vid sadan overlatelse komma att
understiga priset enligt Foretradesemissionen, kan den vilken
ursprungligen erhallit tilldelning av dessa units komma att fa
svara for hela eller delar av mellanskillnaden. Tilldelning &r inte
beroende av nar under anmalningsperioden anmalan inkom. |
handelse av 6verteckning kan tilldelning komma att utebli eller
ske med ett lagre antal units an vad anmalan avser.

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare
bosattai USA, Kanada, Japan, Nya Zeeland, Hong Kong, Schweiz,
Singapore, Sydafrika eller Australien eller annat land dar
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deltagande i Foretradesemissionen helt eller delvis ar
foremal for legala restriktioner) och vilka dger ratt att teckna
i Foretradesemissionen kan vanda sig till Mangold péa
telefonnummer enligt ovan for information om teckning och
betalning. Observera att Erbjudandet enligt Prospektet inte
riktar sig till personer som &ar bosatta i USA (innefattande
dess territorier och provinser, varje stat i USA samt District of
Columbia), Australien, Singapore, Nya Zeeland, Japan, Kanada,
Schweiz, Hongkong, Sydafrika eller andra lander dar deltagande
forutsatter ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgarder
an de som foljer av svensk ratt.

Betalda tecknade units ("BTU")

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa
snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar
efter betalning. Dérefter erhaller tecknaren en VP-avi med
bekréftelse att inbokningen av BTU skett pa tecknarens VP-
konto. Betalda tecknade units bendmns BTU pa VP-kontot till
dess att Foretradesemissionen blir registrerad hos Bolagsverket.
Aktiedgare vilka har sitt aktieinnehav registrerat via depa hos
bank eller fondkommissionér erhaller information fran respektive
forvaltare.

Handel med BTU

Handel med BTU beréknas att ske pa Spotlight Stock Market fran
och med den 28 april 2021 till dess att Foretradesemissionen
registrerats hos Bolagsverket, vilket berdknas ske vecka 22
2021. ISIN-koden for BTU ar SE0015949680.
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Utdelning

De nya aktierna beréttigar till utdelning férsta gangen pa den
avstamningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter det
att Foretradesemissionen registrerats vid Bolagsverket, under
forutsattning att de nya aktierna blivit registrerade och inférda
i den av Euroclear forda aktieboken pa avstamningsdagen for
sddan utdelning.

Leverans av aktier och teckningsoptioner

Sa snart Foretradesemissionen registrerats vid Bolagsverket,
vilket berdknas ske omkring vecka 22 2021 ombokas BTU
till aktier och teckningsoptioner utan sarskild avisering fran
Euroclear Sweden. For de aktiedgare som har sitt aktieinnehav
forvaltarregistrerat kommer information fran respektive
forvaltare. Sddan ombokning berdknas ske omkring vecka 23
2021. De nyemitterade aktierna kommer att tas upp till handel
pa Spotlight Stock Market i samband med ombokningen.
Teckningsoptionerna kommer tas upp till handel pa Spotlight
Stock Market omkring vecka 23 2021.

Offentliggorande av utfallet i
Foretradesemissionen

Bolaget kommer att offentliggdra utfallet av
Foretradesemissionen snarast mojligt efter det att
teckningsperioden avslutats. Offentliggorandet berdknas ske
omkring den 14 maj 2021. Offentliggdrandet kommer att ske
genom pressmeddelande och finnas tillgdngligt pa Bolagets
hemsida.
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Utspadning

De nyemitterade aktierna kommer vid full teckning att motsvara
50,0 procent av Bolagets aktiekapital. Den aktiedgare som inte
tecknar i foreliggande nyemission kommer séledes att fa sitt
dgande utspatt i motsvarande grad. Nar Teckningsoptionerna
utnyttjas kommer de nyemitterade aktierna, vid fullt utnyttjande,
motsvara cirka 33,3 procent av Bolagets aktiekapital. | det
fall garantiersattning utnyttjas i form av aktier kommer de
nyemitterade aktierna, vid fullt utnyttjande, motsvara cirka 30,24
procent av Bolagets aktiekapital. Den som inte tecknar under
anmalningsperioden kommer saledes fa sitt dgande utspatt i
motsvarande grad.

Teckningsforbindelser och garantier

Bolaget har erhdllit teckningsférbindelser om cirka 3,1 MSEK,
motsvarande cirka 9,2 procent av Foretradesemissionen, samt
garantiataganden om cirka 23,7 MSEK, motsvarande cirka
70,8 procent av Foretradesemissionen. De emissionsgarantier
som lamnats kan endast tas i ansprak vid bristande teckning

i Erbjudandet. Sammantaget omfattas Erbjudandet av
teckningsforbindelser och emissionsgarantier uppgaende
Teckningsforbindelser

Namn Belopp

Monesi Forvaltnings AB 1999 995,60

Ingemar Kihlstrom 767 228,70

Ingemar Kihlstrom AB 215 628,00

Erik Magnusson 74 556,90

Totalt 3057 409,20
Garantiataganden

Namn Adress

Mangold Fondkommission AB
Dividend Sweden AB
Totalt

Ovrig information

Engelbrektsplan 2, 114 34 Stockholm
Kungsgatan 29, 111 56 Stockholm

till totalt cirka 26,7 MSEK, motsvarande cirka 80,0 procent
av Foretrddesemissionen. For det fall Foretradesemissionen
tecknas till mer an 80,0 procent franfaller garantiatagandena.

Teckningsforbindelserna berattigar inte till ndgon ersattning.
Garantiatagandena beréttigar till garantiersattning som uppgar
till tio (10) procent kontant alternativt tolv (12) procent i form av
aktier av garanterat belopp. For garanter som véljer att ersattas
i form av aktier faststélls en marknadsmassig teckningskurs
motsvarande den volymvagda genomsnittliga kursen under
Erbjudandets teckningsperiod, det vill sdga fran och med den
28 april 2021 till och med den 12 maj 2021. Nedan angivna
teckningsforbindelser och garantidtaganden ingicks i april 2021.

Varken teckningsforbindelserna eller garantidtagandena &r
sdkerstéllda genom forhandstransaktioner, bankgaranti eller
liknande, varfor det finns en risk for att atagandena, helt eller
delvis, inte kommer att infrias.

Nedanstaende tabeller sammanfattar de teckningsforbindelser
och garantidtaganden som ingéatts per datumet for Prospektets
avgivande, inklusive styrelsemedlemmars samt ledande
befattningshavares ataganden.

Andel av Erbjudandet

5,99%
2,30%
0,65%
022%
9,16%

Belopp Andel av Erbjudandet
15769 613,10 47,23%
7 884 809,10 23,61%
23 654 422,20 70,84%

Styrelsen for Miris dger inte ratt att avbryta, aterkalla eller tillfalligt dra in erbjudandet att teckna units i Bolaget i enlighet med
villkoren i Prospektet. En teckning av aktier ar oaterkallelig och tecknare kan inte upphéva eller modifiera en teckning av aktier.
Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmaélningssedlar kan komma att ldmnas utan beaktande. Om teckningslikviden inbetalas for
sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmalan om teckning komma att lamnas utan beaktande eller teckning komma
att ske med ett lagre belopp.

Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer i sa fall att aterbe-talas. Om flera anmalningssedlar av samma kategori inges kom-mer

endast den anmélningssedel som senast kommit Mangold tillhandla beaktas. For sent inkommen inbetalning pa belopp som
understiger 100 SEK aterbetalas endast pa begaran.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Styrelse
Oberoende i forhallande till:
Namn S Styrelsemedlem Bolaget. och ledande Bol.aghets storre
sedan befattningshavare aktiedgare
Ingemar Kihlstrom Styrelseordférande 2008 Ja Ja
Inger Andersson Styrelseledamot 2015 Ja Ja
Niklas Dahl Styrelseledamot 2020 Ja Ja
Soren Densjo Styrelseledamot 2020 Ja Ja

Ingemar Kihlstrom - Styrelseordforande (1952)

Utbildning och erfarenhet: Doktorsexamen i fysiologi fran Uppsala Universitet 1982,
Docent i toxikologi vid Uppsala Universitet 1986. Sedan 2004 &r Ingemar fristaende
konsult inom Life Science-omradet genom bolaget Ingemar Kihlstrom AB och har for
narvarande nio styrelseuppdrag inom omradet.

Pagaende uppdrag: Styrelseordférande i llya Pharma AB, Spectracure AB och Sensidose
AB. Styrelseledamot i Attana AB, Emplicure AB, Healthinvest Partners AB, Prolight
Diagnostics AB och Respiratorius AB.

Tidigare uppdrag: Arbetat med ldkemedelsutveckling och affarsutveckling inom Astra
AB och Pharmacia AB i mer &n 15 ar. Arbetat som analytiker och Corporate Advisor inom
Life Science pa Aros Securities AB och ABG Sundal Collier AB under en tioarsperiod.
Sedan 2004 arbetat huvudsakligen med styrelseuppdrag.

Innehav: Ingemar Kihlstréom innehar 192 717 aktier och 0 teckningsoptioner i Bolaget.

Inger Andersson - Styrelseledamot (1950)

Utbildning och erfarenhet: Civilingenjorsexamen i Kemi, inriktning kemisk
apparatteknik, Kungliga Tekniska Hogskolan.

Pagaende uppdrag: Styrelseordférande i St Eriks Ogonsjukhus och ordférande i
Nationella kommittén for livsmedelsforskning.

Tidigare uppdrag: Generaldirektor for Livsmedelsverket, tillférordnad generaldirektor
for Lakemedelsverket, produktionsdirektor for Vin&Sprit, olika befattningar inom
Arla-koncernen sa som teknisk direktor, FOU-chef, miljochef, mejerichef m.m. Olika
styrelseuppdrag bl a Apoteket AB och inom forskning och utveckling

Innehav: Inger Andersson innehar 0 aktier och 0 teckningsoptioner i Bolaget.

Inbjudan till teckning av units — Miris Holding AB (publ)




40 Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Niklas Dahl - Styrelseledamot (1958)

Utbildning och erfarenhet: Doktorsexamen i Medicinsk Genetik, Uppsala Universitet.
Specialistldkare i Klinisk Genetik med pediatrisk inriktning. Sedan 2000 professor och
overlakare i Klinisk Genetik vid Uppsala Universitet/Akademiska sjukhuset.

Innehav: Niklas Dahl innehar 0 aktier och 0 teckningsoptioner i Bolaget.

Soren Densjo - Styrelseledamot (1945)

Utbildning och erfarenhet: Pol.mag. vid Uppsala universitet. Sedan 1999 oberoende
konsult inom kommunikation och investor relations genom Densjé Kommunikation AB.

Tidigare uppdrag: Olika befattningar inom SCB, Budgetdepartementet, Sveriges
Industriférbund. Informationschef i de noterade bolagen Pharmacia, Procordia och
Pharmacia & Upjohn sammanlagt i mer &n 20 ar. Mentor for informationschefer och
under 10 ar styrelseledamot i Sveriges Kommunikatorer. Styrelseledamot i Swedbank
Uppsala under 10 ar.

Innehav: Soéren Densjo innehar 0 aktier och 0 teckningsoptioner i Bolaget.

Ledande befattningshavare

Namn Befattning Anstalld sedan
Camilla Myhre Sandberg CEO 2016-10-04
Pernilla Nordahl Finance Director 2021-01-26
Marie Ekholm Sales Director 2016-08-15
Elin Hallén Director Regulatory Affairs 2010-01-11
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Camilla Myhre Sandberg - CEO (1967)

Utbildning och erfarenhet: Cand Scient Toxicology, Universitetet i Oslo 1996, och har
Bedriftsokonomi-studiet, Bedriftskonomisk Institutt, fran Oslo 1988. Camilla har mer &n 20 ars
arbetslivserfarenhet inom Life Science med fokus pé strategi, affarsutveckling, kommersialisering
av medicintekniska instrument och férbrukningsvaror inom nya marknader. Lang kommersiell
erfarenhet och expertis inom omraden Cell Terapi och Regenerativ Medicin.

Tidigare uppdrag: VP Sales & Marketing i BioLamina AB, 10 ars erfarenhet fran olika befattningar
sasom Strategic Marketing Leader och andra strategiska och taktiska roller i GE Healthcare och
marknads- och afférsutveckling fran Dynal Biotech.

Innehav: Camilla Myhre Sandberg innehar 3 126 aktier och 0 teckningsoptioner i Bolaget.

Pernilla Nordahl - Finance Director (Konsultbasis) (1982)

Utbildning och erfarenhet: Civilekonom, Malardalens Hogskola i Vasteras 2004. Pernilla &r
auktoriserad redovisningskonsult och har mer dn 15 ars erfarenhet inom ekonomiyrket.

Tidigare uppdrag: Redovisningskonsult, féretagsradgivare och kontorsomradeschef pa PwC AB
samt Aspia AB Vasteras.

Innehav: Pernilla Nordahl innehar 0 aktier och 0 teckningsoptioner i Bolaget.

Marie Ekholm - Sales Director (1981)

Utbildning och erfarenhet: PhD i cellfysiologi, Neurovetenskap, fran den medicinska fakulteten
vid Uppsala universitet 2010. Kemiingenjor Bioteknik Uppsala Universitet 2003. Master of Science
Bioteknik Uppsala universitet 2004. Anstélld pa Miris som Account Manager 2016 och Gvertog
rollen som Sales Director 2018. Mangarig erfarenhet av forséljning mot sjukvard och universitet.
Erfarenhet inom forskning samt undervisning av medicinstudenter.

Tidigare uppdrag: Account Manager VWR International AB, Customer service VWR International
AB, Bokforingskonsult Gamfo AB, Doktorand Uppsala universitet Medicinska fakulteten.

Innehav: Marie Ekholm innehar 13 363 aktier och 0 teckningsoptioner i Bolaget.

Elin Hallén — Director Regulatory Affairs (1976)

Utbildning och erfarenhet: AgrD, Livsmedelsvetenskap, SLU, 2008. Elin har tidigare erfarenhet av
forskning, samt fran olika befattningar i Bolaget, framférallt inom kvalitet och regulatoriska fragor.

Innehav: Elin Hallén innehar 0 aktier och 0 teckningsoptioner i Bolaget.
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Ovriga upplysningar avseende styrelse och
ledande befattningshavare

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare kan
nas via Bolagets adress, Kungsgatan 115, 753 18 Uppsala.

Ingen av ovanstdende styrelseledamoter eller ledande
befattningshavare har nagot familjeband till annan
styrelseledamot eller ledande befattningshavare. Med undantag
for de néarstaendetransaktioner och intressekonflikter som
redogors for i avsnittet “Legala fragor och kompletterande
information” foreligger det inga intressekonflikter eller potentiella
intressekonflikter mellan styrelseledaméternas och ledande
befattningshavarnas ataganden gentemot Bolagets samt deras
privata intressen och/eller andra ataganden.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har under
de senaste fem aren domts i bedragerirelaterat mal. Ingen av
Bolagets styrelseledamdéter eller ledande befattningshavare har
under de senaste fem aren varit foremal for anklagelser eller
sanktioner av i lag eller forordning bemyndigade myndigheter
eller forbjudits av domstol att ingd som medlem av en emittents
forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha
ledande eller 6vergripande funktioner hos en emittent. Ingen
styrelseledamot eller ledande befattningshavare har varit
inblandad i nagon konkurs, konkursforvaltning eller likvidation
under de senaste fem aren.

Ersattningar till styrelse och ledande befattningshavare

Styrelsens ersattning

Tabellen nedan visar ersattningen som utbetalats under rakenskapsaret 2020 till styrelseledaméterna. Bolaget har inga avsatta eller
upplupna belopp for pensioner eller liknande formaner efter styrelseledamots avtradande av tjanst eller uppdrag.

Arvode (SEK)

Befattning

Pensionskostnader

Ovriga férméaner Teckningsoptioner

Ingemar Kihlstrom  Styrelseordférande 400 000
Inger Andersson Styrelseledamot 180 000
Niklas Dahl Styrelseledamot 180 000
Soren Densjo Styrelseledamot 180 000

Ledande befattningshavares ersattning

(SEK) (antal optioner)
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0

Tabellen nedan visar ersattningen som utbetalats under rakenskapsaret 2020 till ledande befattningshavare. Bolagets avsatta belopp
for pensioner framgar under posten "Pensionskostnader”. Utver dessa belopp har Bolaget inga avsatta eller upplupna belopp for
formaner efter ledande befattningshavares avtradande av tjanst eller uppdrag.

Befattning

L6n (SEK)

Ovriga forméaner

Pensionskostnader Teckningsoptioner

Camilla Myhre Sandberg CEO

Pernilla Nordahl* Finance Director

Marie Ekholm Sales Director

. ; Director
Elin Hallén .
Regulatory Affairs

1447 322

648 992

522 153

(SEK) (SEK) (antal optioner)
1750774 0 0
0 0 0
215108 0 0
262776 0 0

*Pernilla Nordahl inhyrdes som konsult 2021 och har darfér ej erhallit ndgon erséttning for rakenskapsaret 2020.
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Finansiell information i sammandrag

Nedan presenteras Bolagets finansiella siffror i sin helhet for rakenskapsaren 2018, 2019 och 2020. Nedanstaende finansiella
oversikt ar hamtad ur Bolagets reviderade arsredovisningar for radkenskapsaren 2018 och 2019 samt Bolagets oreviderade
bokslutskommuniké for rakenskapsaret 2020. Arsredovisningarna har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen och
Bokféringsnamndens allménna rad BFNAR 2012:1 arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Utover vad som framgar i detta avsnitt har ingen 6vrig finansiell information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets
revisor. Inga anmérkningar pa arsredovisningarna for rakenskapsaren 2018 eller 2019 har framférts av Bolagets revisor. | vrigt
férekommer inga upplysningar eller anmérkningar i revisionsberattelserna.

Informationen nedan ska ldsas tillsammans med de handlingar som inférlivas genom hénvisning:

« Miris arsredovisning for rakenskapsaret 2018 (resultatrékning s. 27, balansrékning s. 28-29,
rapport over kassafloden s. 31, noter s. 36-51 och revisionsberattelse s. 53-55).

« Miris arsredovisning for rakenskapsaret 2019 (resultatrdkning s. 32, balansrékning s. 33,
rapport over kassafloden s. 34, noter s. 38-52 och revisionsberattelse s. 54-57).

« Miris bokslutskommuniké for rakenskapsaret 2020 (resultatrakning s. 15, balansrékning
s. 16-17, rapport over kassafléden s. 18 och noter s. 22.
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Resultatrakning

2020-01-01-  2019-01-01-  2018-01-01 -
Belopp i KSEK 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Nettoomsittning 10788 11753 13 641
Aktiverat arbete for egen rakning 0 27 617
Ovriga rorelseintékter 1153 224 463
Summa rorelseintakter 11 941 12 003 14721

Rorelsekostnader

Ravaror och fornddenheter* -3613 -4 234 -3957
Ovriga externa kostnader -8 709 -17 084 -7 365
Personalkostnader -8 469 -9157 -10 986
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar -3 376 -3 215 -694

Ovriga rorelsekostnader -899 -254 -533

Summa rorelsekostnader -25 066 -33 944 -23 535
Rorelseresultat -13125 -21 941 -8 814

Finansiella poster

Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 0 -5 6
Rantekostnader och liknande resultatposter -324 -620 -377
Summa resultat fran finansiella poster -324 -624 -371
Resultat efter finansiella poster -13 449 -22 565 -9 185
Resultat fore skatt -13 449 -22 565 -9185
Arets/periodens resultat (forlust) -13 449 -22 565 -9 185
Resultat per aktie fore utspadning (kr)** -0,005 -0,01 -0,01
Resultat per aktie efter utspadning (kr)*** - -0,01 -0,01

*Redovisas som "handelsvaror” i &rsredovisningen for rakenskapsaret 2019.
**Redovisas som "resultat per aktie” i bokslutskommunikén for rakenskapsaret 2020.
***Redovisas ej i bokslutskommunikén for rakenskapsaret 2020.
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Balansrakning

2020-01-01 -

Belopp i KSEK 2020-12-31

2019-01-01 -
2019-12-31

2018-01-01 -
2018-12-31

TILLGANGAR

Tecknat ej inbetalt kapital 0

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgdngar

Balanserade utgifter for utvecklings- och liknande arbeten 10 523

Summa immateriella anlaggningstillgangar 10 523

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer* 0
Summa materiella anlaggningstillgangar 0
Summa anlédggningstillgangar 10 523

Omsiéttningstillgangar

Varulager m m

Varor under tillverkning 3334
Fardiga varor och handelsvaror 1292
Summa varulager 4626

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 3346
Ovriga fordringar 385
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 609
Summa kortfristiga fordringar 4340
Kassa och bank 442
Summa omsattningstillgangar 9 408
SUMMA TILLGANGAR 19 931

*Redovisas €] i arsredovisningen for rakenskapséaret 2019.
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Eget kapital och skulder

2020-01-01 - 2019-01-01 -  2018-01-01 -
Belopp i KSEK 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Eget kapital
Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktieagare
Aktiekapital 6 984 5138 4670
Ej registrerat aktiekapital 0 1846 -
Ovrigt tillskjutet kapital 139 493 140 211 107 260
Annat eget kapital inklusive arets resultat -144 668 -131 286 -110 533
Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedagare 1810 15909 1397
Summa eget kapital 1810 15909 1397

Avsittningar
Ovriga avsattningar 460 452 453
Summa avsattningar 460 452 453

Langfristiga skulder
Ovriga skulder 2 641 4702 5215
Summa langfristiga 2 641 4702 5215

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut - - -

Checkrakningskredit 4754 0 6 057
Leverantorsskulder 1070 2 867 1738
Ovriga skulder 2152 2 357 8 951
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 7 045 6 509 5362
Summa kortfristiga skulder 15 021 11732 22108
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 19 931 32791 23 958
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Kassaflodesanalys

Reviderad Reviderad

2019-01-01 -  2018-01-01 -
Belopp i KSEK 2019-12-31 2018-12-31

Den Iopande verksamheten

Resultat fore finansiella poster* -21 941 -8815
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet m.m 3087 849
Erhallen ranta** - 6
Erlagd rénta** - -165
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital -18 854 -8125
Forandring av varulager och pagaende arbeten*** -1 427 1101
Forandring av kundfordringar 2 042 -1293
Forandring av kortfristiga fordringar -389 206
Forandring av leverantorsskulder 1129 -799
Forandring av kortfristiga skulder**** 2820 421
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -14 679 -8 489

Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -1287 -4 842

Kassaflode fran investeringsverksamheten -1287 -4 842

Finansieringsverksamheten

Nyemission 29106 0
Emissionskostnader***** - -
Upptagna lan 2 066 3053
Checkrakningskredit****** -6 057 6 057
Rantor pa aktiedgarlan -496 -212
Amortering av l[an*txikrx -5634 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 18 985 8 898
Arets kassaflode 3020 -4 433
Likvida medel vid arets borjan 320 4753
Likvida medel vid arets slut 3340 320

* Redovisas som “rorelseresultat fore finansiella poster i arsredovisningen for rakenskapsaret 2018.

**Redovisas ej i arsredovisningen for rakenskapséaret 2019.

*** Redovisas som "6kning/minskning varulager” i arsredovisningen for rakenskapsaret 2018.

**+* Redovisas som "6kning/minskning 6vriga kortfristiga rorelseskulder i arsredovisningen for rakenskapsaret 2018.
***+x% Redovisas ej i arsredovisningen for rakenskapséaret 2019.

*xxkkk Redovisas som "6kning/minskning av checkkredit” i arsredovisningen for rakenskapsaret 2018.

*ekkkkk Redovisas som "amortering av skuld” i arsredovisningen for rakenskapsaret 2018.
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Oreviderad

2020-01-01 -
Belopp i KSEK 2020-12-31
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore fordandring av rorelsekapital -9 764
Summa féréndring av rorelsekapital -4 612
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -14 376
Kassaflode fran investeringsverksamheten -159
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 11636
Periodens kassaflode -2 899
Likvida medel vid periodens borjan 3340
Likvida medel vid arets slut 442
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Nyckeltal
Reviderad Reviderad Reviderad
2020-01-01-  2019-01-01-  2018-01-01 -
Belopp i KSEK 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Nettoomsattning 10788 11753 13 641
Eget kapital 1810 15909 1398
Balansomslutning 19 931 32791 23958
Genomsnittligt antal anstéllda, st 7.9 8,3 14,2
Definitioner av nyckeltal
Nyckeltal Definition Syfte

Nettoomsattning Intékter fran forsaljning som ingar i
Bolagets normala verksamhet med avdrag

for moms och skatt.

Eget kapital Summa aktiekapital, bundna reserver och

fritt eget kapital.

Balansomslutning Summan av tillgangar alternativt summan
av skulder och eget kapital i Bolagets

balansrakning.

Visar Bolagets intékter fran salda varor
och utforda tjanster.

Visar hur stort belopp som tillforts
Bolaget av dess dgare.

Ger en 6verblick av Bolagets tillgangar
alternativt eget kapital och skulder vid en
viss tidpunkt.

Genomsnittligt antal anstallda Antal anstéllda vid bérjan av perioden Visar produktiviteten i Bolaget.

adderat med antal anstallda vid slutet av
perioden, dividerat med tva.

Betydande forandringar i Miris finansiella stallning sedan den 31 december 2020

Miris ingick i april 2021 ett avtal med Dividend Sweden angdende ett brygglan for tiden fram till slutférandet av forestdende
Foretradesemission. Miris har enligt avtalet [anat 3 000 000 SEK av Dividend Sweden. Lanet ska aterbetalas senast den 30 juni 2021.
For det fall Dividend Sweden tecknar aktier i Foretrddesemissionen kan betalning géras genom reducering av delar av eller hela lanet.
Lanet I6per med 2 procent ranta, beraknat dagligen, per paborjad trettiodagarsperiod fran det att lanet utbetalats. | det fall lanet och
rantan inte ar aterbetalade den 30 juni 2021 erldggs en ranta om 2,5 procent per paborjad trettiodagarsperiod. Utdver detta avtal har
det inte intraffat nagra betydande férdandringar avseende Bolagets finansiella stéllning efter den 31 december 2020 fram till dagen for
Prospektet.

Utdelningspolicy

Bolaget har inte antagit ndgon utdelningspolicy och har inte Iamnat ndgon utdelning per dagen for Prospektet. Bolagets kassaflode
under de kommande aren ska anvandas for att finansiera fortsatt expansion. Detta innebér att styrelsen inte har fér avsikt att foresla
ndgon utdelning under de kommande aren.
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Legala fragor, agarforhallanden och
kompletterande information

Vasentliga avtal

Brygglaneavtal

Miris ingick i april 2021 ett avtal med Dividend Sweden angaende ett brygglan for tiden fram till slutférandet av forestdende
Foretradesemission. Miris har enligt avtalet Ianat 3 000 000 SEK av Dividend Sweden. Lanet ska aterbetalas senast den 30 juni 2021.
For det fall Dividend Sweden tecknar aktier i Féretradesemissionen kan betalning géras genom reducering av delar av eller hela lanet.
Lanet I6per med 2 procent réanta, berdknat dagligen, per paborjad trettiodagarsperiod fran det att lanet utbetalats. | det fall lanet och
rantan inte ar aterbetalade den 30 juni 2021 erldggs en rénta om 2,5 procent per paborjad trettiodagarsperiod. Utover detta avtal har
Miris inte ingatt nagra avtal under de senaste tolv manaderna fore dagen fér Prospektet utom ramen for den normala verksamheten.

Myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Miris &r inte, och har inte under de senaste tolv manaderna, varit féremal fér nagra myndighetsférfaranden eller varit part i nagra
rattsliga forfaranden eller skiljeforfaranden, inklusive icke avgjorda drenden, som nyligen har haft eller skulle kunna fa betydande
effekter pa Bolagets finansiella stéllning eller Ionsamhet. Miris styrelse kénner inte heller till ndgra omstéandigheter som skulle kunna
leda till att nagot sddant myndighetsférfarande, réttsligt forfarande eller skiljeforfarande skulle kunna uppkomma.

Intressen och intressekonflikter
Vissa styrelseledamaoter och ledande befattningshavare har finansiella intressen i Miris till foljd av sina direkta eller indirekta innehav
av aktier i Bolaget.

Styrelseordféranden Ingemar Kihlstrom har sjalv och genom bolag vid flera tillféllen lanat ut kapital till Bolaget. Fordringarna uppgar
per dagen for detta Prospekt till sammanlagt 2 751 724 SEK jamte upplupen rénta. Lanen I6per med 4% arlig ranta. Kapitalbelopp
och ranta forfaller till betalning den 30 juni 2022.

Styrelsen &r i 6vrigt inte medveten om nagra privata intressen hos nagon ledande befattningshavare eller styrelseledamot som kan
std i strid med Bolagets intressen. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har valts till foljd av arrangemang eller
overenskommelse med aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har
heller ingatt arrangemang med innebdrd att denne begransats i sin majlighet att avyttra sina vardepappersinnehav i Bolaget under
en viss tid.

Transaktioner med narstaende parter

Utover den 16n och de ersattningar till styrelsen och ledande befattningshavare som beskrivs i avsnittet "Ersattningar och formaner
till styrelse och ledande befattningshavare” har det enligt styrelsens kdnnedom inte férekommit nagra transaktioner mellan Bolaget
och till Bolaget narstaende personer eller féretag under perioden 1 januari 2018 fram till dagen for Prospektet.

Aktier och aktiekapital

Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet vara lagst 6 000 000 SEK och hogst 24 000 000 SEK fordelat pa lagst 5 625 000 och
hogst 22 500 000 aktier. Per den 31 december 2020 uppgick aktiekapitalet i Bolaget till 6 983 809,81 SEK fordelat pa totalt 2 618 928
666 aktier, vilket dven overensstdmmer med antalet aktier vid borjan av rakenskapsaret. Varje aktie hade séledes ett kvotvarde om
cirka 0,0027 SEK. Samtliga aktier var fullt betalda och fritt 6verlatbara. Bolaget dgde inte nagra egna aktier den 31 december 2020.

Per dagen for Prospektet uppgick aktiekapitalet i Bolaget till samma belopp, men, efter en sammanldggning av aktier som beslutades
pa en extra bolagsstdmma den 24 februari 2021, fordelat pa 6 547 321 aktier. Per dagen for Prospektet har varje aktie saledes ett
kvotvarde om cirka 1,0666 SEK. Aktierna i Bolaget dr av samma aktieslag (stamaktier), utfardade i enlighet med svensk ratt och
denominerade i SEK. Aktierna &r fullt betalda och fritt 6verlatbara. Bolaget dger inte nagra egna aktier per dagen for Prospektet.

Aktieagaravtal mm

Savitt styrelsen i Bolaget kanner till, foreligger inte (i) nagra aktiedgaravtal eller andra 6verenskommelser mellan nagra av Bolagets
aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget eller (ii) andra 6verenskommelser eller motsvararande avtal som kan
komma att leda till att kontrollen 6ver Bolaget forandras eller forhindras.
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Agarforhallanden och storre aktiedgare

Antalet aktiedgare i Miris uppgick per dagen for detta Prospekt till ca 3674. Alla aktier i Bolaget har lika rostvarde. Per datumet for
Prospektet finns det, enligt Bolagets kdnnedom, inga fysiska eller juridiska personer som dger fem procent, eller mer @n fem procent,
av samtliga aktier eller réster i Miris utéver vad som framgar i tabellen nedan.

Aktiedagare Antal aktier Agarandel av réster och kapital

Hans Akerblom 859 243 13,12%

Bolaget &r inte direkt eller indirekt kontrollerat av nagon enskild part. Miris har inte vidtagit nagra sérskilda atgarder i syfte att
garantera att kontrollen dver Bolaget inte missbrukas. Bolagets bolagsordning saknar bestammelser som kan fordrdja, skjuta upp
eller forhindra en andring av kontrollen over Bolaget. De regler till skydd for minoritetsaktiedgare som finns i aktiebolagslagen
(2005:551) utgor dock ett skydd mot en majoritetségares eventuella missbruk av kontroll Gver ett bolag.

Aktiebaserade incitamentsprogram
Det foreldg inte nagra aktiebaserade incitamentsprogram per den 31 december 2020.

Konvertibler
Det foreldg inte nagra utestaende konvertibler per den 31 december 2020.
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Tillgangliga dokument

Foljande dokument finns tillgangliga pa Miris webbplats:

+ Registreringsbevis; och

+ Bolagsordning.
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