Inbjudan till teckning av
units i Lipidor AB (publ)

EU-tillvéixtprospekt
Teckningsperiod 29 maj — 12 juni 2024

Prospektet godkdndes den 24 maj 2024. Prospektet drgiltigt under en tid av tolv ménader efter godkénnandet, forutsatt att

det kompletteras med tillédgg nar s& krévs enligt artikel 23 i prospektférordningen (EU) 2017/1129. Efter den perioden ar Lipidor

inte skyldigt att tillhandahdlla tillagg till Prospektet i fall av nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga felak-
tigheter.
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Viktig information

Vissa definitioner

Med “Lipidor” eller "Bolaget” avses Lipidor AB (publ), org.
nr 556779-7500. Med "Prospektet” avses foreliggande
EU-tillvaxtprospekt. Med "Foretrddesemissionen” eller
"Erbjudandet” avses erbjudandet att teckna nya units enligt
villkoren i Prospektet. Med "unit” avses en sammanhdllen
enhet av fyra (4) nyemitterade aktier och en (1) vidhangande
teckningsoptioner av serie TO 2. Med "Penser By Carnegie”
avses Penser By Carnegie, Carnegie Investment Bank AB (publ),
org. nr 516406-0138. Med "Euroclear” avses Euroclear Sweden
AB, org. nr 556112- 8074. Hanvisning till "SEK” avser svenska
kronor, hanvisning till "EUR" avser euro och hénvisning till "USD"
avser amerikanska dollar. Med "k" avses tusen och med "M"
avses miljoner.

Upprattande och registrering av Prospektet

Prospektet har upprattats i enlighet med bestdmmelserna i
Kommissionens delegerade férordning  (EU) 2019/980 samt
Europaparlamentets och rédets férordning  (EU)  2017/1129
("Prospektférordningen”). Prospektet har godkdnts och registrerats
av Finansinspektionen i enlighet med Prospektférordningen.
Finansinspektionen har godkdnt detta Prospekt enbart i s& métto
att det uppfyller de krav pd fullstdndighet, begriplighet och
konsekvens som anges i Prospektférordningen. Godkénnandet
av Prospektet bor inte betraktas som ndgot stdd for den emittent
som avses i detta Prospekt. Prospektet har upprattats som ett EU-
tillvéxtprospekt i enlighet med artikel 15 i Prospektférordningen.
Godkdnnandet  och  registreringen  innebdr  inte  att
Finansinspektionen garanterar att olika sakuppgifter i Prospektet
ar riktiga eller fullstandiga.

Viktig information till investerare

Erbjudandet att teckna units enligt Prospektet riktar sig inte,
direkt eller indirekt, till s&ddana personer vars deltagande
forutsatter ytterligare prospekt, registrerings- eller andra
Atgarder an de som foljer av svensk ratt. Prospektet far inte
distribueras i eller till land dar distributionen eller Erbjudandet
enligt Prospektet forutsatter ytterligare registrerings- eller
andra &tgdarder an sddana som foljer av svensk ratt eller strider
mot tilldmpliga bestémmelser i sédant land.

Varken unitratter, betalda tecknade units ("BTU") eller de
nyemitterade aktierna och teckningsoptionerna har registrerats
eller kommer att registreras enligt United States Securities
Act fréin 1933 enligt dess senaste lydelse och inte heller enligt
ndgon motsvarande lag i n&dgon delstat i USA. Erbjudandet
omfattar inte personer med hemvist i USA, Australien, Belarus,
Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Singapore,
Sydafrika eller i ndgot annat land ddr Erbjudandet eller
distribution av Prospektet strider mot tilldmpliga lagar eller
regler eller forutsatter ytterligare prospekt, registreringar eller
andra &tgdrder an de krav som foljer av svensk ratt. Anmalan
om teckning av units i strid med ovanst&ende kan komma att
anses vara ogiltig. Foljaktligen far unitratter, BTU, eller aktier
och teckningsoptioner inte direkt eller indirekt, utbjudas, sdljas
vidare eller levereras i eller till lander dar &tgdrd enligt ovan
kravs eller till aktiedigare med hemvist enligt ovan.

D& Lipidor har gjort beddmningen att Bolaget bedriver
skyddsvard verksamhet enligt lag (2023:560) om granskning
av utlandska direktinvesteringar kan vissa investeringar i
Foretrddesemissionen foérutsatta préovning av  Inspektionen
for strategiska produkter. Fér mer information, vénligen besdk
Inspektionen for strategiska produkters hemsida, www.isp.se,
eller kontakta Bolaget.

Tvist och tillamplig lag

Tvist i anledning av Erbjudandet, innehdllet i Prospektet och
darmed sammanhdngande rattsforhéllanden skall avgoéras av
svensk domstol. Svensk materiell ratt ar exklusivt tillamplig pé&
Prospektet och Erbjudandet.

Marknadsinformation, viss framtidsinriktad information & risker

Prospektet innehdller information frén tredje part. Bolaget
bekraftar att information frén tredje part har &tergetts korrekt
och att sdvitt Bolaget kanner till och kan utréna av information
som har offentliggjorts av tredje part inga sakforhéllanden
har uteldmnats som skulle géra den &tergivna informationen
felaktig eller vilseledande.

Information i Prospektet som ror framtida forhdllanden,
sdsom uttalanden och antaganden avseende Bolagets
framtida utveckling och marknadsférutsattningar, baseras
pd& aktuella forhdllanden vid tidpunkten for offentliggérandet
av Prospektet. Framtidsinriktad information ar alltid férenad
med osdkerhet eftersom den avser och &r beroende av
omstandigheter utanfor Bolagets kontroll. Né&gon forsakran
att beddmningar som gérs i Prospektet avseende framtida
forhdllanden kommer att realiseras l[dmnas darfor inte, vare sig
uttryckligen eller underforstétt. Bolaget &tar sig inte heller att
offentliggéra uppdateringar eller revideringar av uttalanden
avseende framtida forhallanden till foljd av ny information eller
dylikt som framkommer efter tidpunkten fér offentliggérandet
av Prospektet, utdver vad som foljer av tilldmplig lagstiftning.

All information som l&mnas i Prospektet bdr noga évervagas,
i synnerhet med avseende pd de specifika forhdllanden som
framgdr i avsnittet "Riskfaktorer” och som beskriver vissa risker
som en investering i Lipidors aktier kan innebdra. Uttalanden
om framtiden och o&vriga framtida forhdllanden i detta
Prospekt &r gjorda av styrelsen i Lipidor och &r baserade
pd kanda marknadsforhdllanden. Dessa uttalanden ar val
genomarbetade, men Idsaren uppmdarksammas pd att dessa,
sdsom alla framtidsbeddmningar, dr forenade med osdkerhet.

Nasdagq First North Growth Market

Nasdaqg First North Growth Market &r en tillvéxtmarknad for
smd& och medelstora foretag som drivs av de olika borserna
som ingdr i Nasdag-koncernen. Bolag p& Nasdaq First North
Growth Market dr inte foremal for samma regler som stdlls pd&
bolag som dr noterade pd& den reglerade huvudmarknaden
utan de ar istdllet foremdl for mindre omfattande regler och
regleringar som &r anpassade fér mindre tillvéxtbolag. En
investering i ett bolag som handlas p& Nasdaqg First North
Growth Market kan darfér vara mer riskfylld @n en investering i
ett borsnoterat bolag. Samtliga bolag vars aktier handlas p&
Nasdaq First North Growth Market har en Certified Adviser som
overvakar att regelverket efterlevs.

Unitratterna kan ha ett ekonomiskt véarde

For att inte unitratternas varde ska gé forlorat mdéste innehavaren
antingen utnyttjia de erhdlina unitrdtterna och teckna units
senast den 12 juni 2024, eller senast den 7 juni 2024 sdlja de
erhdlina unitrétterna som inte avses utnyttjas for teckning av
units. Observera att det daven ar mdjligt att anmdla sig for
teckning av units utan stéd av unitratter och att aktiedigare med
forvaltarregistrerade innehav med depd hos bank eller annan
férvaltare ska kontakta sin bank eller férvaltare for instruktioner om
hur teckning och betalning ska ske.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet
har avrundats for att géra informationen Iattillganglig for IGsaren.
Foljaktligen kan siffror i vissa kolumner inte Gverensstdmma exakt
med angiven totalsumma. Detta dr fallet d& belopp anges i
tusen-, miljion- eller miljardtal och férekommer sarskilt i avsnittet
"Historisk finansiell information” samt i de d&rsredovisningar och
delérsrapporter som inforlivats genom hdnvisning. Férutom ndr s&
uttryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats
eller reviderats av Bolagets revisor.


http://www.isp.se




- lipidor

Handlingar inférlivade genom hénvisning

Investerare bor ta del av all den information som inférlivas i Prospektet genom hdnvisning. Information, till vilken hénvisning sker, ska
l&isas som en del av Prospektet. Nedan angiven information, som del av inférlivade dokument, ska anses inforlivade i Prospektet
genom hdnvisning. Kopior av Prospektet, och de handlingar som inforlivats i Prospektet genom hanvisning, kan erhéllas frén Lipidors
webbplats, www.lipidor.se, eller erhéllas av Bolaget i pappersformat vid Bolagets huvudkontor med adress: ¢c/o Ekonomistubben, Box
55931, 102 16 Stockholm. De delar av inférlivade dokument som inte inforlivas i Prospektet beddms inte vara antingen relevanta for
investerare eller s& &terges motsvarande information pd& en annan plats i Prospektet.

Observera att informationen pd& Lipidors eller tredje parts webbplats inte ingdr i Prospektet sdvida inte denna information
inforlivas i Prospektet genom hdnvisning. Information p& Lipidors eller tredje parts webbplats har inte granskats och godkants av
Finansinspektionen. Hanvisning enligt ovan refererar till féljiande dokument:

Arsredovisningen 2022: Bolagets resultatrékning (sidan 13), Bolagets balansrékning (sidan 14), Bolagets rapport éver férandring i eget
kapital (sidan 15), Bolagets kassaflédesanalys (sidan 16), noter (sidorna 17 — 24) och revisionsberdttelse (sidorna 26 — 28).

Lipidors &rsredovisning for rélkenskapsaret 2022 finns pd féliande klickbara lénk: Arsredovisning 2022

Arsredovisningen 2023: Bolagets resultatrékning (sidan 14), Bolagets balansrékning (sidan 15), Bolagets rapport éver férandring i eget
kapital (sidan 16), Bolagets kassaflddesanalys (sidan 17), noter (sidorna 18 — 26) och revisionsberattelse (sidorna 27 — 29).

Lipidors &rsredovisning for rélkenskapsaret 2023 finns pd féliande klickbara lénk: Arsredovisning 2023

Del@rsrapport fér perioden januari — mars 2024: Bolagets resultatrékning (sidan 7), Bolagets balansrakning (sidan 8), Bolagets
rapport éver férandring i eget kapital (sidan 9), Bolagets kassaflédesanalys (sidan 10) och noter (sidorna 11 - 13).

Lipidors delé&rsrapport for perioden januari — mars 2024 finns pd féljande klickbara lank: Deldrsrapport januari — mars 2024



http://www.lipidor.se
https://storage.mfn.se/9b82d306-908e-4873-83b1-ac1bce506691/arsredovisning-2022.pdf
https://storage.mfn.se/e0430584-03b4-4712-ba87-dbe92cf82517/annual-report-swedish-2023.pdf
https://storage.mfn.se/4377665d-7720-4eeb-91f4-e2676c5a61e6/lipidor-ab-delarsrapport-jan-mar-2024-swedish.pdf
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Sammanfattning

11 Vardepapperens namn och ISIN Erbjudandet omfattar units best&ende av aktier (ISIN-kod SE0012558617) och teckningsoptioner av serie
TO 2 (ISIN-kod SE0022240388) i Lipidor AB (publ).

1.2 Namn och kontaktuppgifter fér emittenten  Lipidor AB (publ)
Huvudkontor: ¢/o Ekonomistubben, Box 55931, 102 16 Stockholm
E-post: info@lipidor.se
Webbplats: www.lipidor.se
Org. nr: 556779-7500
LEI-kod (identifikationsnummer fér juridisk person): 5493000C9DDXCEIGMX60

13 Namn och kontaktuppgifter for behérig Prospektet har granskats och godkénts av Finansinspektionen som &r den svenska behoériga myn-
myndighet som godként Prospektet digheten for godkédnnande av prospekt under Prospektforordningen. Kontaktinformation till Finansin-
spektionen ar foljande:

Finansinspektionen

Postadress: Box 7821, 103 97 Stockholm
Telefonnummer: +46 (0)8 408 980 00
E-post: finansinspektionen@fi.se
Hemsida: www.fl.se.

14 Datum fér godkénnande Prospektet godkandes den 24 maj 2024.

15 Varning Denna sammanfattning bor I1sas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet och alla beslut om att
investera i de vardepapper som erbjuds bor grundas pd att investeraren studerar hela prospektet. In-
vesterare kan forlora hela eller delar av det investerade kapitalet. Nar ett yrkande relaterat till informa-
tion i EU-tillvaxtprospektet gors i domstol kan den investerare som ar kdrande enligt nationell lagstift-
ning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att dversatta EU-tillvéxtprospektet innan
de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat
sammanfattningen, inklusive dversattningar av denna, men enbart om sammanfattningen ar vilsele-
dande, felaktig eller inkonsekvent med de andra delarna av EU-tillvéxtprospektet eller om den tillsam-
mans med andra delar av EU-tillvéxtprospektet inte ger den nyckelinformation som investerare behdver
vid beslut om huruvida de ska investera i de berérda vardepapperen.

AVSNITT 2 - NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

2.1 Information om emittenten Lipidor ar ett publikt aktiebolag registrerat i Sverige sedan den 20 mars 2009 och vars verksamhet
bedrivs enligt svensk ratt. Styrelsen har sitt sate i Stockholms kommun. Bolagets verksamhet regleras av
aktiebolagslagen (2005:551).

Lipidor utvecklar lakemedel for behandling av hudsjukdomar med fokus p& psoriasis genom omformul-
ering av valbeprovade Iakemedelssubstanser. Med den lipidbaserade och patenterade formuleringste-
knologin AKVANO avser Lipidor utveckla ldkemedel som har minst likvardig effekt med ledande original-
produkt men som ger tydliga patientférdelar och som ér enklare att applicera (spraybara) jamfért med
existerande produkter p& marknaden. Bolagets verkstdllande direktor ar Ola Holmlund.

| tabellen nedan framgdr Bolagets aktiedgare vars innehav motsvarade minst fem procent av aktierna
och roésterna i Lipidor per den 31 mars 2024, med ddarefter kénda forandringar. Bolaget dr inte direkt eller
indirekt kontrollerat av ndgon part. Sévitt Bolagets styrelse kanner till finns inte ndgra aktieagaravtal
eller andra éverenskommelser mellan Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande over
Bolaget. Savitt styrelsen kénner till finns inte heller ndgra ytterligare dverenskommelser eller motsvarande
som kan komma att leda till att kontrollen éver Bolaget forandras.

Aktiedgare Antal aktier Agande (%)
Cerbios-Pharma SA 3963 250 13,7
Aurena Laboratories Holding AB 1621250 56
Avanza Pension AB 1540 905 53
Totalt aktieGigare med >5% 7125 405 24,6
Ovriga aktieagare 21851458 754
Totalt 28 976 863 100,0
2.2 Finansiell nyckelinformation om emittenten Nedan presenteras finansiell nyckelinformation hamtat frén Lipidors reviderade &rsredovisningar for

2022 och 2023, samt Bolagets oreviderade deldrsrapport for perioden januari — mars 2024 inklusive
jamforelsesiffror motsvarande period foregdende rakenskapsdret.

Intékter och Ionsamhet

Belopp i kSEK 2023-01-01 2022-01-01 2024-01-01 2023-01-01
2023-12-31 2022-12-31 2024-03-31 2023-03-31

Reviderat Ej reviderat
Nettoomsattning 78 45 18 8
Rorelseresultat -15 454 -41470 -647 -2 340
Periodens resultat -11485 -41379 310 415

Tillgéngar och kapitalstruktur
Belopp i kSEK 2023-12-31 2022-12-31 2024-03-31 2023-03-31

Reviderat Ej reviderat

Summa tillgéngar 2824 15 621 1764 12 489
Summa eget kapital -9 339 2146 -9 029 2560


http://www.lipidor.se
http://www.fi.se.
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2.2 Finansiell nyckelinformation Kassafléden
ittenten forts.
om emittenten forts Belopp i kSEK 2023-01-01 2022-01-01  2024-01-01 2023-01-01
2023-12-31 2022-12-31 2024-03-31 2023-03-31
Reviderat Ej reviderat
Kassaflode fréin den I6pande 16705 20001 1483 5087
verksamheten
Kassaflode fron 7257 3379 119 4761
investeringsverksamheten
Kassaflode frén
finansieingsverksamheten 1149 0 0 500
Periodens kassafléde -8 299 -42 380 -287 -726
Nyckeltal
Belopp i kKSEK 2023-01-01 2022-01-01 2024-01-01 2023-01-01
2023-12-31 2022-12-31 2024-03-31 2023-03-31
Nettoomsattning 78 45 8 8
Rorelseresultat -15 454 -41470 -647 -2 340
Resultat efter skatt -11485 -41379 310 415
Balansomslutning 2 824 15 621 1764 12 489
Periodens kassafléde -8299 -42 380 -287 =726
Per\o::iens kassafléde per aktie -029 46 001 -003
(SEK)
Likvida medel 628 8 927 341 8201
Resu\tot per aktie fore utspad- 0,40 143 001 001
ning (SEK)
Eget kapital per aktie (SEK)* -0,32 0,07 0,31 0,09
Soliditet, %* -330,70 13,74 -511,85 20,51
"Alternativt nyckeltal
informationen om kontrollbalansrékning i &rsredovisning fér rdkenskapséret 2023 samt i delérsrapporten
for perioden januari - mars 2024
Som framgdr av balansrdkningen i Bolagets drsredovisning for rdkenskapséret 2023 samt i
del@rsrapporten for perioden januari - mars 2024 ar Bolagets egna kapital forbrukat. Styrelsen har
i samband med att bolagets totala egna kapital understeg halften av det registrerade aktiekapitalet
upprdttat en kontrollbalansrékning. | samband med upprattandet av kontrollbalansrékningen har en
vardering av bolagets IP genomférts. Efter att hdnsyn tagits till det verkliga vérde som IP:n berdéknats
till konstaterade styrelsen att det justerade egna kapitalet enligt kontrolloalansrékningen dversteg
bolagets aktiekapital. Bolagets revisor har granskat kontrollbalansrakningen.
Upplysning av sérskild betydelse fréin Bolagets revisor i revisionsberéttelsens i rsredovisning 2022
| Bolagets drsredovisning for rdkenskapsdret 2022 &terfinns en anmarkning avseende "Vdsentlig
osdkerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift”, vilken &terges i sin helhet nedan:
"Vi vill fasta uppmarksamheten pd& forvaltningsberdttelsen och rubriken Risker och osdkerheter i
sammandrag samt not 18 i &rsredovisningen. Dar framgdr det att bolagets befintliga likvida medel och
rorelsekapital inte ar tillrackligt for att finansiera verksamheten for &tminstone 12 mé&nader framat.
Vidare anges att styrelsen har initierat ett arbete avseende finansiering som planeras genomféras i
tvd faser. Skulle avgoérande forutsattningar avseende detta finansieringsarbete ej infrias foreligger
en risk rérande bolagets fortsatta drift. Detta medfér sammantaget att det foreligger en véasentlig
osdkerhetsfaktor rérande bolagets finansiering av verksamheten framdt. Vért uttalande ar inte
modifierat i detta avseende.” (Lipidors &rsredovisning fér &r 2022, sida 26).
23 Huvudsakliga risker som dr specifika fér Risker hénférliga till Bolaget

Bolaget

Forskning och utveckling

Lipidor utvecklar ldkemedel for behandling av hudsjukdomar med fokus p& psoriasis genom omfor-
mulering av valbeprovade lakemedelssubstanser. Utvecklingen av Bolagets hudlakemedel ar forenad
med betydande risker s&som att ldkemedelskandidaterna visar sig vara ineffektiva, orsakar ovantade
biverkningar eller p& annat satt inte lyckas uppfylla tilldmpliga krav eller att dessa visar sig vara svéra
att utveckla till kommersiellt géngbara produkter som genererar intakter till Bolaget. Eftersom Lipidor
hittills inte har lanserat n&got lakemedel finns det dven en risk att Bolaget inte kommer att kunna at-
trahera ytterligare samarbeten, licenstagare eller kdpare till sina Idkemedelsprojekt. Lipidor ar i hog
grad beroende av utvecklingsprojektet av ldkemedelskandidaten AKPO2G2 och att den kommande
nya kliniska Fas lll-studien, som berdknas genomforas under 2024 och inledningen av 2025, slutfors p&
ett framgd&ngsrikt satt. Bolaget beddmer att ovanst&ende risk skulle kunna medféra uteblivna intdkter
och/eller okade kostnader vilket skulle p&verka Bolagets verksamhet och resultat negativt och i sin tur
Bolagets finansiella stallning. Sammantaget beddmer Bolaget att risker forknippade med forskning
och utveckling skulle kunna medféra en hdég negativ inverkan pd Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning. Bolaget bedomer att sannolikheten att ovannamnda risk forverkligas ar medelhog.
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Huvudsakliga risker som &r specifika for
Bolaget forts.
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Samarbeten, utlicensiering och marknadsféring

Lipidor &r, och kommer i framtiden att vara, beroende av samarbeten i samband med utveckling
av lakemedelskandidater, kliniska studier samt utlicensiering och partnerskap for eventuell framtida
lakemedelsforsalining. Bolaget har for narvarande bland annat ingdtt avtal med Menarini Relife Srl
("Menarini Relife”) som ger Menarini Relife raitt att registrera och kommersialisera Iékemedelskandidat-
erna AKPO1 och AKPO2G2 i Europa, OSS-landerna och Turkiet samt Asien och Australien. Menarini Relife
kommer bland annat att bdra samtliga kostnader efter slutférandet av Fas lll-studien for AKPO2G2 for
efterféljande registrering och kommersialisering i Europa, OSS-lénderna och Turkiet samt Asien och
Australien samt darutdver eventuella kompletterande kliniska studier som specifika landers Iakeme-
delsmyndigheter kan komma att krava. Bolaget beddmer att ovanstéende risk skulle kunna medfora
okade kostnader for Lipidor for det fall Bolaget inte lyckas behdlla eller kontraktera samarbetspartner
vilket i sin tur skulle p&verka Bolagets resultat negativt. For det fall Bolagets samarbetspartners inte
uppfyller sina &taganden kan det f& en negativ effekt pé& Bolagets verksamhet genom forsenade eller
uteblivna kliniska studier samt kommersialisering och sémre marknadsforing av Bolagets produkter.
Dessa faktorer péverkar éven i sin tur Bolagets finansiella stalining genom ¢kade kostnader och/eller
minskade eller uteblivna intékter. Sammantaget beddmer Bolaget att risker férknippade med samar-
beten, utlicensiering och marknadsféring skulle kunna medféra en hog negativ inverkan pd Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stalining. Bolaget beddmer att sannolikheten att ovanndmnda risk
forverkligas ar medelhog.

Kliniska studier

Innan ett lakemedel kan lanseras p& marknaden mdste dess sdkerhet och effektivitet vid behandling av
manniskor sakerstallas, vilket sker genom prekliniska och kliniska studier for varje enskild produkt. Lipidor
har for avsikt att genomféra en ny Fas lll-studie med andra generationen av AKPO2 som forvantas ge-
nomféras under 2024 och inledningen av 2025. Kliniska studier ar forknippade med stor osékerhet och
risker avseende bland annat tidsplaner, resultat och utfall. Resultat fréin tidigare prekliniska och kliniska
studier dverensstdmmer inte alltid med resultat i senare och mer omfattande studier. Bolaget beddmer
att ovanstéende risk skulle kunna medféra dkade kostnader for Bolaget for det fall kliniska studier inte
uppndr studiens mal, behover utokas eller for det fall myndighetstillsténd inte kan erhdllas.

Detta innebdr éiven en risk att Bolagets intdkter forsenas, minskas och/eller uteblir, vilket skulle péverka
Bolagets resultat och i sin tur finansiella stallning negativt. Vidare skulle Bolagets verksamhet péver-
kas negativt d& ett forsamrat resultat skulle innebdra att Bolaget blir tvunget till att genomfora kost-
nadsnedskarningar vilket i sin tur kan leda till att exempelvis personal som ar av vikt for Bolagets fram-
tida utveckling behover ségas upp. Sammantaget beddmer Bolaget att risker forknippade med kliniska
studier skulle kunna medféra en hdg negativ inverkan pé Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stalining. Bolaget beddmer att sannolikheten att ovann&mnda risk férverkligas ar medelhdg.

Marknadens acceptans och prissattning av lakemedel

Lipidors uppfattning ar att den patenterade teknologin AKVANO har potential att férbattra etablerade
hudldkemedel genom att géra dem mer effektiva och I&ttare att applicera och att AKVANO-teknologin
kan komma att I6sa ménga av de utmaningar som ar forknippade med dagens hudldkemedel samt att
detta dven mojliggdra en prissattning i det hdgre segmentet. Det finns en risk att Lipidors antaganden
om teknologins fordelar inte delas av marknaden och att produkten, eller Bolagets 6vriga produkter,
inte erhdller den 6nskade marknadsacceptansen bland ldkare, patienter, branschorganisationer eller
andra intressenter i den medicinska varlden och att anvéndningen av ldkemedelsprodukterna déarmed
inte blir utbredd. | det fall Lipidors produkter inte erhd&ller marknadsacceptans skulle detta ha en vasen-
tligt negativ inverkan pé& Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stalining. Bolaget bedomer att
ovanst&ende risk skulle kunna medféra minskade forsaljningsintakter for Bolaget for det fall efterfrégan
pd Bolagets lakemedel inte ligger i linje med Bolagets antaganden. Vidare skulle en kostnadsersattning
som ar lagre an vad Bolaget raknat med leda till att prissattningen p& Bolagets Idkemedel blir lagre
an planerat vilket aven det skulle ha en negativ inverkan pd& Bolagets forsaljningsintakter. For det
fall forsaljningsintakterna blir lagre an planerat kommer dven Bolagets framtida resultat blir I&gre an
planerat. En negativ péverkan pd resultatet kommer i sin tur péverka Bolagets finansiella stallning och
verksamhet negativt. Sammantaget beddmer Bolaget att risker férknippade med marknadens accep-
tans och prissattning av lakemedel skulle kunna medfora en medelhdg negativ inverkan pd Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stalining. Bolaget beddmer att sannolikheten att ovanndmnda risk
forverkligas ar medelhog.

Patent och immateriella réttigheter

Lipidors utveckling och potentiella framgdng ar beroende av Bolagets majlighet att erhdlla och bibe-
hélla patentskydd for produkter och metoder samt varumdrken och andra immateriella rattigheter.
Bolagets patentportfolj bestdr for narvarande av tre patentfamiljer som tillsammans skyddar formuler-
ingsplattformen Akvano och Igkemedelskandidaterna AKPO1 och AKPO2G2. Det finns en risk att Lipidor
inte lyckas patentskydda framtida eventuella Idkemedel eller metoder som utvecklas av Bolaget eller
dess partners, att Lipidor inte lyckas registrera och fullfélja alla nodvandiga patentansokningar till en
rimlig kostnad och i ratt tid eller att Bolaget inte beviljas forlangd loptid pd de patent som styrelsen
bedodmer vara vasentliga for verksamheten ifall en ansdékan om patentforldngning blir aktuell i fram-
tiden. Bolaget bedomer att ovansté&ende risk skulle kunna medfora minskade forsaljningsintakter for
det fall Bolaget inte lyckas patentskydda sina framtida Idkemedel eller metoder dé& konkurrenter i sé falll
fritt skulle kunna anvénda sig av Bolagets Iédkemedel och/eller metoder. Bolagets forsaljningsintakter
skulle @dven minska om andra aktorer utvecklar produkter som kringgdr eller ersatter Bolagets imma-
teriella rattigheter och/eller patent vilket dven skulle péiverka Bolagets konkurrenskraft negativt. Om
konkurrenter fritt kan anvanda sig av produkter och/eller metoder framtagna av Bolaget skulle troligen
utbudet av dessa produkter blir storre vilket i sin tur skulle leda till lagre forsaljningspriser for att mota
marknadens efterfrégan vilket i sin tur skulle leda till minskade intakter. Det kan dven innebdra 6kade
kostnader for Bolaget om Bolaget behover forsvara sina patent och andra immateriella rattigheter.
Sammantaget bedomer Bolaget att risker forknippade med patent och immateriella rattigheter skulle
kunna medfora en medelhog negativ inverkan pd Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stalln-
ing. Bolaget beddmer att sannolikheten att ovannamnda risk forverkligas ar medelhog.
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AVSNITT 3 - NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

3.1 Information om vérdepapperen, rét- De vardepapper som omfattas av Erbjudandet units best&ende av ér aktier (ISIN-kod SE0012558617) och
tigheter forenade med vdrdepapperen teckningsoptioner av serie TO 2 (ISIN-kod SE0022240388). Bolaget har endast ett aktieslag och samtliga
och utdelningspolicy utest&ende aktier ar fullt betalda. Antalet aktier i Lipidor fore Erbjudandet uppgdr till 28 976 863, envar

med ett kvotvarde om 0,05 SEK.

Aktierna i Lipidor har utgivits i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551) och de réttigheter som ar fére-
nade med aktier som ar emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som foljer av bolagsordningen,
kan endast andras i enlighet med de férfaranden som anges i denna lag. Varje aktie berdttigar till en (1)
rost pd bolagsstdmma. Varje rostberattigad aktiedgare fér vid bolagsstdmma rosta for fulla antalet av
denne agda och foretrédda aktier. Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission ge ut
nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler har aktieGigarna som huvudregel foretradesratt till teckning
i forndllande till det antal aktier de forut ager. Samtliga aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets vinst och
till eventuellt dverskott vid likvidation. Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstémman och utbetalas
genom Euroclears forsorg. Ratt till eventuell utdelning tilkommer den som pd& den av bolagsstémman fast-
stallda avstémningsdagen for utdelning dr registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear forda
aktieboken.

Teckningsoptioner av serie TO 2, som vederlagsfritt utges i Foretrddesemissionen, ger innehavaren
ratt att for varje (1) teckningsoption, under en period om tvé& (2) veckor frdn och med den sjunde
handelsdagen efter att Bolaget genom pressmeddelande informerat om studieresultatet i Fas lll-studien
eller, vid fréinvaro av sédant pressmeddelande, under perioden fréin och med den 15 augusti 2025 till och
med den 29 augusti 2025, teckna en (1) ny aktie fér 0,10 SEK per aktie.

Teckningsoptionerna ar denominerade i SEK, omfattas inte av n&gon utdelnings- eller utbetalningspolicy,
berattigar inte till vinstutdelning och ger ej heller ratt till ndrvaro eller rostratt pd bolagsstamma i Bolaget.

Utdelningspolicy

Lipidor ar ett tillvaxtbolag dar genererade vinstmedel planeras avsattas till utveckling av verksamheten.
Mot denna bakgrund berdknar inte Bolaget ladmna n&gon utdelning under de narmast foljande éren
men i framtiden nar Bolagets resultat och finansiella stalining s& medger, kan aktieutdelning bli aktuell.
Bolaget har déarmed for ndrvarande ingen utdelningspolicy.

3.2 Plats for handel Bolagets aktier ar upptagna till handel p& Nasdag First North Growth Market. Aven de vardepapper som
emitteras inom ramen for Erbjudandet avses tas upp till handel p& Nasdagq First North Growth Market.
3.3 Garantier som vdrdepapperen omfattas av  Vardepapperen omfattas inte av garantier.
3.4 Huvudsakliga risker som dr specifika for Risker hénférliga Bolagets aktie och Féretrédesemissionen
vérdepapperen Risk forknippad med utspadning i framtida emissioner

Lipidor har historiskt finansierat forskning och utvecklingsaktiviteter och 6évrig verksamhet med hjdlp
av externt tillfort kapital och ar vid tillfallet for Prospektet inte [dnsamt. Lipidor kan komma att behéva
ytterligare kapital framgent for att finansiera sin verksamhet. Bolagets framtida kapitalbehov ér bero-
ende av olika varierande faktorer som vid dagen for Prospektet dr svéra att beddma, sésom exempel-
vis produktutveckling, mojligheterna till utlicensiering samt forsaljningen av Bolagets produkter. Detta
kapitalbehov kan 16sas genom nyemission av ytterligare vérdepapper som kan sénka marknadsvardet
pd Lipidors aktier. Om Bolaget vdljer att ta in ytterligare kapital genom riktade nyemissioner kommer
befintliga icke-teckningsberattigade aktiedgares innehav att spdadas ut. Aktiedgare kan aven & sitt
innehav utspdatt genom att inte teckna sin andel i framtida féretréddesemissioner. Om aktiedgares in-
nehav blir utspatt finns risk for att aktien blir oattraktiv for investerare vilka kan leda till sémre mojlighet
for aktiedgarna att omsdatta sina aktier i Bolaget. Vidare kan det innebdra att aktiedgare som fatt sitt
innehav utspatt f&r mindre mojlighet att pdverka framtida beslut i Bolaget genom rostning pd bo-
lagsstémmor samt att aktiedigarens andel i Bolagets tillgdngar och resultat minskar. Bolaget bedémer
att risker forknippade med utspadning i framtida emissioner skulle kunna medféra en medelhdg negativ
inverkan pd& Bolagets aktiekurs och aktieagare. Bolaget beddmer att sannolikheten att ovanndmnda
risk forverkligas ar medelhog.

Teckningsférbindelser och garantidtaganden ej sékerstéllda

I samband med Foretradesemissionen har Bolaget erhdllit teckningsforbindelser och garantiétagan-
den fré&n ett konsortium av befintliga aktiedgare och externa investerare. Totalt uppgdr tecknings-
forbindelser till cirka 8,5 MSEK och garantidtaganden till cirka 295 MSEK, vilket tillsammans motsvarar
cirka 65,5 procent av Foretradesemissionen. Dessa teckningsforbindelser och garanti@taganden ar
inte sakerstallda genom pantsattning, sparrmedel eller liknande arrangemang. Darmed skulle det, om
samtliga eller delar av dessa forbindelser inte skulle infrias, finnas en risk att Erbjudandet inte tecknas
i planerad grad, med verkan att Bolaget skulle tillféras mindre kapital an berdknat for att finansiera
rorelsen. Om de som ldmnat garantidtaganden inte fullfljer sina &dtaganden riskerar del av emissions-
likviden fré&n Foretradesemissionen utebli. Bolaget beddmer att ovanst&ende risk skulle kunna medféra
att Bolagets likviditet pé&verkas negativt vilket pé&verkar Bolagets finansiella stalining negativt. Detta
skulle i sin tur skulle p&verka Bolaget mojlighet att bedriva sin verksamhet negativt. For det fall Bolaget
inte har tillrackliga likvida medel fér att bedriva verksamheten skulle Bolaget tvingas till att genomféra
kostnadsnedskarningar. Om Bolaget inte lyckas resa tillréickligt kapital genom Foretrédesemissionen
riskerar Bolaget forsattas i en finansiellt utmanande situation som i varsta fall kan leda till att Bolaget
forsaitts i foretagsrekonstruktion alternativt konkurs. Sammantaget beddmer Bolaget att risker forknip-
pade med att teckningsforbindelser och garantidtaganden ej ar sdkerstdllda skulle kunna medféra
en medelhdg negativ inverkan pd& Bolagets aktiekurs, finansiella stalining och verksamhet. Bolaget
bedomer att sannolikheten att ovannamnda risk forverkligas ar lag.
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AVSNITT 4 - NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN

4.1 Villkor och tidsplan for att investera i var-  Units
depapperet Foretrédesemissionen genomférs genom utgivande av units. En (1) bestér av fyra (4) nyemitterade aktier
i Bolaget och en (1) vederlagsfri teckningsoption av serie TO 2. Teckning kan endast ske av hela units,
vilket innebadr att varken aktier eller teckningsoptioner kan tecknas var for sig.

Féretradesriitt till teckning

De som pd& avstamningsdagen for Foretradesemissionen dar registrerade i den av Euroclear, for Lipidors
rakning, forda aktieboken ager foretradesratt att teckna units i forhéllande till det antal aktier som in-
nehas pd& avstadmningsdagen. Harutdver erbjuds aktiedgare och allmdnheten att anmala intresse for
teckning av units utan foretradesrartt.

Unitrétter
En (1) befintlig aktie i Bolaget berattigar till tio (10) unitrétter. En (1) unitratt berdttigar till teckning av en
(1) Unit, best&ende av fyra (4) nyemitterade aktier samt en (1) nyemitterad teckningsoption av serie TO 2.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vem som dr berattigad att erhdlla unitrétter ar den
27 maj 2024. Sista dag for handel med Lipidors aktie med ratt att erhélla unitrdtter ar den 23 maj 2024.
Aktien handlas exklusive ratt att erhdlla unitratter frén och med den 24 maj 2024.

Teckningskurs
Teckningskursen har faststallts till 0,20 SEK per unit, motsvarande 0,05 SEK per aktie.

Teckningsperiod

Anmalan om teckning av units genom utnyttjaonde av unitratter ska ske genom samtidig kontant betaln-
ing under perioden 29 maj — 12 juni 2024. Styrelsen for Bolaget diger ratt att forldnga den tid under vilken
anmalan om teckning och betalning kan ske. En eventuell forldngning ska ske senast den 12 juni 2024 och
meddelas via offentliggérande av pressmeddelande.

Handel med unitratter
Handel med unitratter kommer att ske p& Nasdag First North Growth Market under perioden 29 maj — 7
juni 2024.

Handel med BTU
Handel med BTU kommer att ske p& Nasdagq First North Growth Market frédn och med den 29 maj 2024
fram till och med den 24 juni 2024 d& omvandling av BTU till stamaktier och teckningsoptioner sker.

Teckningsoptioner

Utnyttjandeperioden fér utnyttjande av Teckningsoptioner infaller under en period om tvé (2) veckor fréin
och med den sjunde handelsdagen efter att Bolaget genom pressmeddelande informerat om studiere-
sultatet i Fas lll-studien eller, vid frénvaro av sddant pressmeddelande, under perioden frén och med
den 15 augusti 2025 till och med den 29 augusti 2025. Teckningskursen motsvarande 0,10 SEK per aktie.
Teckningsoptionerna har ISIN-kod SE0022240388 och kommer att upptas till handel vid Nasdaq First
North Growth Market.

Teckning och betalning utan foretrédesréitt

Anmalan om teckning av units utan stdd av unitrdtter ska ske under samma period som anmalan om
teckning av units med stod av unitratter. For det fall att inte samtliga units tecknats med stod av unitrdt-
ter ska styrelsen, inom ramen fér Foretrddesemissionens hégsta belopp, besluta om tilldelning av units
tecknade utan stéd av unitratter.

Tilldelningsordning vid teckning utan stéd av unitrétter
For det fall att inte samtliga units tecknats med stdd av unitratter ska styrelsen, inom ramen for Foretrd-
desemissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av units tecknade utan stod av unitratter.

| forsta hand ska tilldelning utan foretrédesratt ske till sddana tecknare som dven tecknat units med
stod av unitrdtter, oavsett om tecknaren var aktiedgare p& avstamningsdagen eller inte, och for det
fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske i forhdllande till det antal unitratter som
utnyttjats for teckning av units.

I 'andra hand ska tilldelning av units som tecknats utan stdéd av unitratter ske till som tecknat utan stod
av unitratter, och for det fall tilldelning till dem inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske i forhé&llande till det
antal units som var och en anmalt intresse att teckna och, i den mén detta inte kan ske, genom lottning.

I tredje och sista hand ska tilldelning av units som tecknats utan stdéd av unitratter ske till de som genom
avtal ingdtt garantidtagande i egenskap av emissionsgaranter och for det fall tilldelning till dessa inte
kan ske fullt ut ska tilldelning ske i forhé&llande till det belopp som var och en garanterat och, i den mén
detta inte kan ske, genom lottning.

Utspadning

Antalet aktier kommer, vid full anslutning i Erbjudandet, att oka frén 28 976 863 till 1188 051 383, vilket
innebar en utspadningseffekt uppgdende till hogst 976 procent av roster och kapital i Bolaget. Vid fullt
utnyttjonde av de i Erbjudandet vidhéngande teckningsoptionerna av serie TO 2 kommer antalet aktier
att 6ka fréin 1188 051 383 till 1477 820 013, motsvarande en utspadningseffekt om 196 procent av roster
och kapital i Bolaget efter beaktande av full teckning av aktier som ges ut i Féretradesemissionen.
Utspadningseffekten, for den hdndelse Foretrddesemissionen och vidhdngande teckningsoptioner
tecknas fullt ut, uppgdr till 98,0 procent. Fér den handelse att hela garantiersattningen utbetalas i
form av aktier kommer detta att innebdra en ytterligare utspddning om totalt hogst 110 295 642 aktier,
motsvarande cirka 8,5 procent réknat vid ett fulltecknat Erbjudande. Aktiedgare som vdljer att inte del-
ta i Erbjudandet har mojlighet att helt eller delvis kompensera sig ekonomiskt for utspadningseffekter
genom att salja erhdlina unitratter.
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4.1 Villkor och tidsplan fér att investera i var- Uppsk de kostnader fér Erbjudandet
depapper forts. Emissionskostnaderna berdknas uppgd till cirka 8,0 MSEK och bestér huvudsakligen av kostnader for

garantidtaganden, motsvarande cirka 4,0 MSEK, samt ersattning till finansiell och legal rédgivare i
Foretrédesemissionen.
Kostnader som aléiggs investerare
Inga kostnader &laggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel med unitratter och BTU utgdr
dock normalt courtage enligt tilldmpliga villkor for vardepappershandel.

4.2 Motiv till Erbjudandet och anvéndning av | syfte att genomféra Fas lll-studien och lansera AKPO2G2 genom sin kommersiella partner Menarini

emissionslikvid

Relife har Bolagets styrelse beslutat om Foretrddesemissionens genomforande. Tillsammans med Co-
investeringen som ingdtts med Cerbios-Pharma om 12,4 MSEK, som i sin helhet kommer anvdndas
till genomférandet av Fas lll-studien, kommer Fas lll-studien vara fullt finansierad vid teckning i
Foretradesemissionen till den av investerare garanterade nivan. | syfte att kunna inleda Fas lll-studien
fore Foretrddesemissionens genomférande har styrelsen vidare ingdtt ett avtal om kreditfacilitet
om 3,0 MSEK for att betala inledande kostnader for Fas lll-studiens genomférande. | och med detta
beddms resultatet frén studien kunna erhdllas under det forsta kvartalet 2025. Vid ett positivt utfall
ar Bolaget berattigat en sé& kallad milstolpeersattning som beddms som tillrédcklig for att finansiera
Bolaget under 2025.

Vid full teckning tillfors Bolaget en nettolikvid om cirka 58,0 MSEK, efter avdrag for emissionskostnader
vilka uppgér till cirka 8,0 MSEK, varav 4,0 MSEK avser ersattning for garantiférbindelser, givet att alla
garanter vdljer kontant ersattning. Nettolikviden avses disponeras for féljande anvandningsomrdden, i
prioritetsordning:

. Aterbetalning av befintligt I&n, kreditfacilitet samt réanta, cirka 3,8 MSEK

. Genomférande av Fas lll-studie for AKPO2G2 samt GMP-tillverkning, cirka 13 MSEK

. Lépande kostnader for patentportfdlj, cirka 1MSEK

. Loépande operationella kostnader, cirka 13,2 MSEK

. Studiekostnader som i annat fall Gverenskommits till att betalas efter att milstolpebetalning
erhallits, cirka 6 MSEK

J Fortsatt leasing for produktionsutrustning, cirka 4 MSEK

. Nya projekt och pre-kliniskt arbete baserat p& AKVANO®, cirka 5 MSEK

. Beredskapsbudget, cirka 4 MSEK

Genom Foretrddesemissionen emitteras vederlagsfritt teckningsoptioner vilka vid fullt utnyttjande
kan tillféra Bolaget ytterligare cirka 29,0 MSEK fére emissionskostnader om cirka 1,4 MSEK.
Utnyttjandeperioden fér utnyttjande av teckningsoptioner infaller under en period om tvé (2) veckor
frdn och med den sjunde handelsdagen efter att Bolaget genom pressmeddelande informerat om
studieresultatet i Fas lll-studien eller, vid frdnvaro av s&dant pressmeddelande, under perioden
fr&dn och med den 15 augusti 2025 till och med den 29 augusti 2025. Teckningskursen vid utnyttjonde
av teckningsoption uppgdr till 0,10 SEK per aktie. Likviden frén utnyttjade teckningsoptioner avses
i sin helhet att anvandas fér Bolagets verksamhet fram till att intdkter kan realiseras frdn AKP0O2G2.
Detta innefattar att bistd i arbetet med registreringsfilen och dverldmnade av dokument men dven
kommersiellt arbete for utlicensiering till nya marknader.

Befintliga aktiedigare i Bolaget har genom teckningsférbindelser forbundit sig teckna cirka 8,5
MSEK i Foretrddesemissionen, motsvarande 14,6 procent. Ett garantikonsortium bestdende av
befintliga aktiedgare och externa investerare har vidare férbundit sig att darutéver teckna aktier till
ett sammanlagt belopp om hégst 295 MSEK, motsvarande 509 procent av Foretrddesemissionen,
som eventuellt inte tecknas med eller utan stéd av foretradesrdtt. GarantidGtagandena férdelar sig
pd bottengarantidtaganden om cirka 194 MSEK, mittengarantidtaganden om cirka 53 MSEK samt
ovangarantidtaganden om cirka 4,8 MSEK, motsvarande cirka 33,5, 91 respektive 8,2 procent av
Foretradesemissionen. Sammantaget utgdr teckningsforbindelser och garantidtaganden cirka 38,0
MSEK, motsvarande cirka 65,5 procent av Foretradesemissionen. Ingéngna teckningsférbindelser och
garantidtaganden dr emellertid inte sdkerstallda genom bankgaranti, spdrrmedel, pantsdttning eller
liknande arrangemang.

Om Foretradesemissionen, trots utstdllda teckningsforbindelser och ingdngna garantiavtal, inte
tecknas i tillracklig utstrackning kan det vara utmanande for Bolaget att finansiera den kompletta Fas
lll-studien. Bolaget kan dérmed komma att tvingas séka alternativa finansieringsmajligheter sésom
ytterligare kapitalanskaffning eller I&nefinansiering, alternativt genomféra kostnadsnedskarningar till
dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Det dr inte sdkert att Bolaget lyckas sdkerstdlla alternativ
finansiering eller att kostnadsnedskarningar eller -reduceringar far énskad effekt. Det finns en risk att
utebliven finansiering eller misslyckade &tgdrder resulterar i att Bolaget dr oférmdget att genomféra
den planerade studien.

Intressen och intressekonflikter

Penser By Carnegie, Carnegie Investment Bank AB (publ) &r finansiell r&dgivare och Fredersen
Advokatbyrd AB ar legal rédgivare till Bolaget i samband med Erbjudandet. Penser by Carnegie har
tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahdilla, olika finansiella, investerings-, kommersiella
och andra tjanster &t Lipidor, for vilka Penser by Carnegie erhdllit, respektive kan komma att erhdlla,
ersattning. Penser by Carnegie erhdller en pd& forhand avtalad ersattning for utférda tjgnster i samband
med Erbjudandet. Penser by Carnegie erhdller dartill ersattning beroende av utfallet i Erbjudandet
varfér Penser by Carnegie har ett intresse i Erbjudandet som séddant. Fredersen Advokatbyrd AB erhdller
ersattning for utforda tjénster enligt I16pande rakning. Darutéver har Penser by Carnegie och Fredersen
Advokatbyrd AB inga ekonomiska eller andra intressen i Foretrddesemissionen.

Utdver ovanstdende parters intresse att Foretrddesemissionen kan genomfdras framgdngsrikt, samt
avseende garantidtaganden att avtalad ersdttning utbetalas, beddéms det inte foreligga négra
ekonomiska eller andra intressen eller n&gra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med
ovanstéende har ekonomiska eller andra intressen i Féretréidesemissionen.
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Ansvariga personer, information fran tredje part och
godkdnnande av behérig myndighet

Styrelsen for Lipidor ar ansvarig for innehdllet i detta Prospekt. SAvitt styrelsen i Lipidor kénner till dverensstdmmer den information
som ges i Prospektet med sakférhéllandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna péverka dess innebdrd har uteldmnats.
Lipidors nuvarande styrelsesammansdttning presenteras nedan.

Namn Befattning

Fredrik Sjovall Styrelseordférande
Ola Flink Styrelseledamot
Gunilla Lundmark Styrelseledamot
Otto Skolling Styrelseledamot
Denis Angioletti Styrelseledamot

Upprattande och registrering av Prospektet

Prospektet har godkdnts av Finansinspektionen, som behoérig myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen
godkanner detta Prospekt enbart i s mdatto att det uppfyller de krav pd fullsténdighet, begriplighet och konsekvens som anges
i férordning (EU) 2017/1129. Detta godkdannande bor inte betraktas som n&got slags stéd fér den emittent eller fér kvaliteten pé& de
vardepapper som avses i detta Prospekt. Investerare bor goéra sin egen beddémning av huruvida det dr I[dmpligt att investera i dessa
vardepapper. Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i férordning (EU) 2017/1129.

Information fran tredje part

Prospektet innehdller information frén tredje part. Bolaget bekraftar att information frédn tredje part har &tergivits korrekt och att,
s@vitt Bolaget kanner till och kan utréna av information som har offentliggjorts av tredje part, inga sakférhéllanden har utelémnats
som skulle kunna goéra den dtergivna informationen felaktig eller vilseledande. Lipidor har dock inte oberoende verifierat
informationen, varfor dess riktighet och fullstéindighet inte kan garanteras.

Vissa delar av Prospektet innehdller hyperlankar till webbplatser. Informationen pé dessa webbplatser utgér inte en del av Prospektet
s@vida inte webbplatserna har inforlivats genom hdnvisning, och har inte granskats eller godkénts av Finansinspektionen.
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Motiv for Erbjudandet

Lipidor utvecklar supergenerika for behandling av lindrig till
medelsvér psoriasis. Med supergenerika avses en generisk
version av befintligt Idkemedel med forbattrade egenskaper.
Utveckling av generika mojliggér en forkortad utvecklingsfas
d& huvudsyftet i den kliniska utvecklingens pivotala fas blir att
pdvisa ekvivalent terapeutisk effekt med originalldkemediet.
Supergenerika ger dock utvecklaren majlighet att konkurrera
med annat dn enbart prispunkt. Lipidor har utvecklat en spray
for psoriasisbehandling som &r snabbtorkande och darmed
erbjuder en 6kad anvandarvénlighet och bekvamlighet for
patienter d& patienten exempelvis snabbt kan kl& sig efter
applicering av produkten vilket ar en efterfrégad egenskap.

Baserat pd& lardomarna fr&n Bolagets tidigare genomférda
Fas lll-studie har ett noggrant utvecklingsarbete genomforts
som resulterat i framtagandet av en andra generation av
l&ékemedelskandidaten AKPO2 — AKP0O2G2. Den uppdaterade
formuleringen hos AKP02G2 mojliggdér en forlangning av
ldkemedelsupptaget pd det behandlade omrédet och har
i prekliniska tester uppvisat de egenskaper som beddms
nodvandiga for att uppnd ekvivalent medicinsk effekt med
referensprodukten Enstilar® i en klinisk registreringsgrundande
studie.

| syfte att genomféra Fas lll-studien och lansera AKP02G2
genom sin kommersiella partner Menarini Relife har Bolagets
styrelse beslutat om Foretradesemissionens genomfoérande.
Tillsammans med Co-investeringen som ing&tts med Cerbios-
Pharma om 12,4 MSEK, som i sin helhet kommer anvéndas till
genomférandet av Fas lll-studien, kommer Fas lll-studien
vara fullt finansierad vid teckning i Foretrddesemissionen till
den av investerare garanterade nivan. | syfte att kunna inleda
Fas lll-studien fére Foretrédesemissionens genomférande
har styrelsen vidare ingdtt ett avtal om kreditfacilitet om
3,0 MSEK for att betala inledonde kostnader for Fas |ll-
studiens genomférande. | och med detta beddms resultatet
frén studien kunna erhdllas under det forsta kvartalet 2025.
Vid ett positivt utfall ar Bolaget berdttigat en s& kallad
milstolpeersattning som beddms som tillrdcklig for  att
finansiera Bolaget under 2025.

Vid full teckning tillférs Bolaget en nettolikvid om cirka 50,0
MSEK, efter avdrag for emissionskostnader vilka uppgdr
till cirka 8,0 MSEK, varav 4,0 MSEK avser ersattning for
garantiférbindelser, givet att alla garanter valjer kontant
ersattning. Nettolikviden avses disponeras for foljande
anvandningsomréden, i prioritetsordning:

Aterbetalning av befintligt l&n, kreditfacilitet samt rénta,
cirka 3,8 MSEK

Genomférande av Fas lll-studie for AKPO2G2 samt GMP-
tillverkning, cirka 13 MSEK

Loépande kostnader for patentportfolj, cirka TMSEK
Loépande operationella kostnader, cirka 13,2 MSEK
Studiekostnader som i annat fall dverenskommits till att
betalas efter att milstolpebetalning erhdllits, cirka 6 MSEK
Fortsatt leasing for produktionsutrustning, cirka 4 MSEK
Nya projekt och pre-kliniskt arbete baserat p& AKVANO®,
cirka 5 MSEK

Beredskapsbudget, cirka 4 MSEK

Genom  Foretradesemissionen  emitteras  vederlagsfritt
teckningsoptioner vilka vid fullt utnyttjiande kan tillfora
Bolaget ytterligare cirka 290 MSEK fére emissionskostnader
om cirka 1,4 MSEK. Utnyttjandeperioden for utnyttjonde av
teckningsoptioner infaller under en period om tvé (2) veckor
fr&n och med den sjunde handelsdagen efter att Bolaget

genom pressmeddelande informerat om studieresultatet i
Fas lll-studien eller, vid frdnvaro av sddant pressmeddelande,
under perioden fr&n och med den 15 augusti 2025 till och
med den 29 augusti 2025. Teckningskursen vid utnyttjande av
Teckningsoption uppgdr till 0,10 SEK per aktie. Likviden frén
utnyttjode teckningsoptioner avses i sin helhet att anvandas
for Bolagets verksamhet fram till att intdkter kan realiseras
frdn AKPO2G2. Detta innefattar att bistd i arbetet med
registreringsfilen och overldmnade av dokument men &ven
kommersiellt arbete for utlicensiering till nya marknader.

Befintliga aktiedgare i Bolaget har genom
teckningsforbindelser forbundit sig teckna cirka 8,5 MSEK
i Foretradesemissionen, motsvarande 14,6 procent. Ett
garantikonsortium  bestdende av befintliga aktiedgare
och externa investerare har vidare forbundit sig att
ddrutdover teckna aktier till ett sammanlagt belopp om
hogst cirka 295 MSEK, motsvarande 50,9 procent av
Foretradesemissionen, som eventuellt inte tecknas med
eller utan stoéd av foretradesratt.  GarantiGtagandena
fordelar sig pd& bottengarantidtaganden om cirka 194
MSEK, mittengarantidtaganden om cirka 53 MSEK samt
ovangarantidtaganden om cirka 4,8 MSEK, motsvarande
33,5 91 respektive 8,2 procent av Foéretr&édesemissionen.
Sammantaget utgor teckningsforbindelser och
garantidtaganden cirka 38,0 MSEK, motsvarande
cirka 655 procent av Foretraddesemissionen. Ingdngna
teckningsfoérbindelser och garantidtaganden dr emellertid inte
sékerstdllda genom bankgaranti, spdrrmedel, pantsattning
eller liknande arrangemang.

Om Foretrédesemissionen, trots utstdllda teckningsforbindelser
och ingdngna garantiavtal, inte skulle erhdlla det belopp
som garanterats av befintliga aktiedgare och externa
investerare kan det vara utmanande for Bolaget att
finansiera den kompletta Fas lll-studien. Bolaget kan darmed
komma att tvingas soka alternativa finansieringsmojligheter
s&som vytterligare kapitalanskaffning eller |&nefinansiering,
alternativt  genomféra  kostnadsnedskdrningar  till  dess
att ytterligare kapital kan anskaffas. Det dr inte sdkert att
Bolaget lyckas sdkerstdlla alternativ finansiering eller att
kostnadsnedskarningar eller -reduceringar far énskad effekt.
Det finns en risk att utebliven finansiering eller misslyckade
A&tgdrder resulterar i att Bolaget dr oférmoget att genomféra
den planerade studien.

Intressen och intressekonflikter

Penser By Carnegie, Carnegie Investment Bank AB (publ) &r
finansiell r&dgivare och Fredersen Advokatbyrd AB dr legal
rédgivare till Bolaget i samband med Erbjudandet. Penser by
Carnegie har tillhandahdllit, och kan i framtiden komma att
tillhandahalla, olika finansiella, investerings-, kommersiella och
andra tjanster &t Lipidor, for vilka Penser by Carnegie erhaillit,
respektive kan komma att erhdlla, ersdttning. Penser by
Carnegie erhdller en p& férhand avtalad ersdttning for utforda
tjénster i samband med Erbjudandet. Penser by Carnegie
erhdller dartill ersattning beroende av utfallet i Erbjudandet
varfér Penser by Carnegie har ett intresse i Erbjudandet som
sddant. Fredersen Advokatbyrd AB erhdller ersattning for
utférda tjanster enligt I6pande rakning. Darutéver har Penser
by Carnegie och Fredersen Advokatbyrd AB inga ekonomiska
eller andra intressen i Féretrédesemissionen.

Utover ovanst@ende parters intresse att Foretradesemissionen
kan genomfdras framgdngsrikt, samt avseende
garantidtaganden att avtalad ersattning utbetalas, beddéms
det inte foreligga négra ekonomiska eller andra intressen
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eller ndgra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet
med ovanst&ende har ekonomiska eller andra intressen i
Foretraddesemissionen.

Ré&dgivare

Finansiell r&dgivare till Bolaget &r Penser By Carnegie,
Carnegie Investment Bank AB (publ) och legal r&dgivare
ar Fredersen Advokatbyrd AB, vika har bitrdtt Bolaget
i upprattandet av Prospektet. D& samtliga uppgifter i
Prospektet harror frén Bolaget friskriver sig Penser by Carnegie
och Fredersen Advokatbyré AB fr@n allt ansvar i forhallande till
befintliga eller blivande aktiedgare i Bolaget och avseende
andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till
félid av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis
grundas pd uppgifter i Prospektet. Penser by Carnegie ar dven
emissionsinstitut avseende Erbjudandet.
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Marknadséversikt och verksamhetsbeskrivning

Marknadsoéversikt
Inledning

Lipidor utvecklar |akemedel for behandling av hudsjukdomar
med fokus pé psoriasis genom omformulering av valbeprévade
|akemedelssubstanser. Med den lipidbaserade och patenterade
formuleringsteknologin -~ AKVANO  avser  Lipidor  utveckla
|&kemedel som har minst likvardig effekt med ledande
originalprodukt men som ger tydliga patientfdrdelar och som
ar enklare att applicera (spraybara) jamfort med existerande
produkter p& marknaden.

Foreliggande marknadsbeskrivning omfattar de marknader
dar Lipidor har produkter i sen klinisk utveckling och har ingértt
avtal som omfattar kommersialisering av dessa produkter.

Psoriasis’

Psoriasis @r en vanlig kronisk sjukdom ddr immunsystemet
spelar en central roll. Sjukdomen drabbar mellan tvé il
tre procent av varldens befolkning. Det finns ingen bot for
sjukdomen men den kan lindras med behandling. Sjukdomen
ar arftlig och den &r inte smittsam. Psoriasis drabbar oftast
huden men den kan &ven drabba leder i form av psoriasisartrit.
Det finns ingen rapporterad skillnad mellan &lder eller kén, nar
det galler risken att utveckla sjukdomen. D&remot har mdn
visat sig ha en hégre PASI (ett matt p& psoriasis sv&righetsgrad
och utbredning) &n kvinnor.? | Sverige beréknas cirka 250 000
till 300 000 individer ha psoriasis.

Det gor den till en av véra vanligaste folksjukdomar, en
sjukdom som ibland kan innebdra ett stort lidande for den
enskilde individen.

For mdnniskor med psoriasis innebdr det att kroppens
immunsystem inte fungerar som det ska géra. En del ménniskor
utvecklar ett immunforsvar som reagerar mot och gadr till
angrepp mot den egna vavnaden, reaktionen &r att vvnaden
inflammeras.

1 Psoriasisférbundet (2023)
2 Hagg, D., Sundstrém, A, Eriksson, M., Schmitt-Egenolf, M. (2017)

100%

Japan Frankrike

Psoriasis kommer i skov, med det menas att sjukdomen
"blossar upp” i perioder. Sjukdomen varierar mycket i intensitet
och omfattning mellan individer. En del har lindriga besvar
och kan vara symtomfria under I&nga perioder, medan andra
har mer kontinuerliga och sv@rare besvdr av sin sjukdom.
Sjukdomen delas ofta upp i lindrig, medelsvér och svér
psoriasis.

Psoriasis kan ta sig olika uttryck, men den karakteriseras typiskt
av en kraftig nybildning av hudceller, vilket resulterar i fjgllande,
rodnande, torra fldckar p& hud och i hérbotten. Utslagen kan
se olika ut och omfattningen av utslagen varierar. Det dr inte
alltid den ar synlig, en del har psoriasis i hdrbotten, en del
har bara enstaka utslag. Andra far kraftiga skov med tydliga
utslag dver stora ytor pd& huden.

Epidemiologi

P& varldens sju stérsta marknader® ("7MM") berdknas omkring
14 miljoner manniskor (cirka 1,8 procent) vara diagnosticerade
med psoriasis. | genomsnitt 90 procent av alla psoriasisfall i
7MM diagnosticeras som lindrig till medelsvér (p& en tregradig
skala med "svar" som hégsta nivé). Bilden nedan visar grad av
diagnosticerad psoriasis i 7MM &r 20154

Behandling

Den grundldggande behandlingen av psoriasis bestdr i lokal
administration p& huden av salva, kradm, gel, skum eller 16sning,
sd kallad topikal behandling. For det fall topikal behandling
inte har tillrdcklig effekt, erbjuds vanligen behandling med
ultraviolett ("UV") stréllning. Om varken topikal behandling eller
UV-behandling récker, kan sjukdomen behandlas med olika
systemiska lagkemedel.®

Topikala behandlingar fér psoriasis
Cirka 80 procent av patienterna med psoriasis kan

3 USA, Storbritannien, Japan, Tyskland, Frankrike, Spanien och Italien.
4 Datamonitor (2016)
5 Socialstyrelsen (2019), s. 17
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behandlas med topikala terapier* som i riktlinjer utgor
grunden foér behandling av lindrig till medelsvér psoriasis.”®
Topikala behandlingar ar ocksd vanliga som tilldgg d@ven
vid behandling med systemisk terapi vid medelsvar till svar
sjukdom. Riktlinjer rekommenderar anvandning av topikala
terapier for behandling av lindrig till medelsvér sjukdom, med
kortikosteroider och vitamin D-derivat som de féredragna
aktiva ingredienserna.’

For lindrig psoriasis &r den rekommenderade behandlingen
daglig topikal behandling med antingen en kortikosteroid
eller en kombination av kalcipotriol (vitamin D3-analog) och
betametasondipropionat  (Cal/BD; en kortikosteroid) med
utvardering av respons inom tvé till &tta veckor. Om patienten
svarar pd& behandlingen kan behandlingsfrekvensen minskas, till
exempel till tvé& génger i veckan. Om inte kan UV- eller systemisk
behandling pé& en specialistklinik behdvas.

Studier har rapporterat att cirka 58 procent av patienterna med
lindrig psoriasis anvander topikala terapier och de &terstdende
anvander systemisk terapi och/eller fototerapi (16 procent) eller
ingen terapi alls.”

Begrénsningar hos dagens topikala behandlingar fér psoriasis

Tillgangliga topikala behandlingar &r effektiva och billiga men
har begransningar vid behandling av ansiktet och i omréden
med hudveck ddr de inte rekommenderas pd& grund av risk for
lokala biverkningar (férutom vid mycket kortvarig anvéndning).
Topikala produkter kan ocks& vara tidskrévande att applicera,
orsaka sveda och hudirritation, och pdverkar inte den
underliggande systemiska inflammationen i tillrécklig grad for
att ge varaktig lakning.

| en stor internationell studie av patienter som av olika
anledningar inte  foljt sin  rekommenderade behandling
uppgav 73 procent av patienterna att de avvikit frdn sin
topikala behandling framst pé& grund av att produkten
upplevdes som for kladdig eller klibbig (29 procent), men till
stor del (26 procent) ocks& p& grund av tidsdtgéngen for att
gnida in produkten.” | en review-artikel frdn International
Psoriasis Council konstateras att innovativa formuleringar
som till exempel sprayer erbjuder majligheter att forbdttra
foljsamheten®?. En jamforelse mellan en sprayformulering och

6 Stein Gold, L. (2016)

7 Elmets, C. A, Korman, N. J., Farley Prater, E. et al. (2020)

8 Socialstyrelsen (2019)

9 Pinter, A, Green, L. J., Selmer, J., Praestegaard, M., Gold, L. S., Augustin, M. (2022)
10 Tajalli, M., Li, T, Drucker, A. M., Qureshi, A. A., Cho, E. (2021)

N Fouéré, S., Adjadij, L., Pawin, H. (2005)

12 van de Kerkhof, P. C. M., Kragbadllle, K., Segaert, S., Lebwonhl, M. (2011)
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en skumformulering av klobetasolpropionat for behandling
av psoriasis visade pd bdde battre effekt och hogre
patientnojdhet for sprayen®. En jamforelse mellan spray och
skum visade pd& hogre patientnsjdhet fér sprayen (se figur
nedan).™

Marknadsstorlek och intdakter

Marknaden for kalcipotriolbaserade topikala Idkemedel for
behandling av psoriasis uppgdr till cirka 12 miljarder kronor.
Den marknadsdominerande produktkategorin @r sé& kallade
kombinationsprodukter bestéende av de aktiva substanserna
Kalcipotriol och Betametason och utgdér omkring 80 procent
av den totala marknaden eller cirka 93 miljarder kronor
(baserat p& USD/SEK 11).5

Lipidor har ingétt ett avtal med Menarini Relife Srl som
omfattar registrering och kommersialisering av AKPO1 och
AKPO2G2 i Europa, OSS-landerna®™ och Turkiet samt Asien
och Australien (fér detaljer se avsnitt Partnerskap). Bolagens
gemensamma beddmning dr att en ny kombinationsprodukt
har potential att ta cirka 15 procent av den totala marknaden
i avtalade geografier. Enligt avtalet har Bolaget ratt till en
royalty p& Menarini Relifes forsdljning. Royaltyns storlek beror
pa forsaljningsnivéerna och berdknas landa éver 10 procent. |
tilldgg finns majlighet till férsaljningsbaserade milstolpeintakter
som utgdr vid givna volymer.

Konkurrens

Topikala terapier har for ndarvarande en marknadsandel
pd 41 procent av den totala psoriasismarknaden och
har berdknats fortsatta véxa med en genomsnittlig drlig
tilvéxttakt ("CAGR") om 6,3 procent fram till 2031.7 Analytiker
uppskattar att marknaden i Europa fér ndrvarande uppgdr
till mer an 25 miljoner enheter i forsdljningsvolym &rligen.
Cal/BD-kombinationsterapier stér fér cirka 35 procent av
volymandelen med en arlig forsaljining pd& >300 miljoner USD
(baserat p& data frén IQVIA MIDAS).

Leo Pharmas Daivobet har ldnge varit den marknadsledande
kombinationsterapin pd& den europeiska marknaden. Tvd
nyare versioner av Cal/BD-produkter har lanserats och tagit

13 Mraz, S., Leonardi, C., Colon, L.E., Johnson, L. A. (2009)
14 Ibid.
15

Persistence Market Research (2022), Datamonitor (2016), IQVIA MIDAS
16

De dtta tidigare sovjetrepublikerna Armenien, Azerbajdzjan, Belarus, Kazakstan, Kir-
gizistan, Ryssland, Tadzjikistan, Uzbekistan. OSS stér for Oberoende Staters Samvalde
och &r en mellanstatlig organisation vars medlemmar utgérs av de forutnémnda lan-
derna.
17 Persistence Market Research (2022)
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betydande marknadsandelar; Enstilar (Leo Pharma) och
Wynzora (MC2/Almiral/Novan). Dessa produkter foérutspds
ocksd utgoéra de viktigaste konkurrenterna till Lipidors
AKP02G2 under kommande ér.

Enstilar och Daivobet frdn Leo Pharma har rapporterats
generera 84 procent av intékterna (457 miljoner USD) i
bolagets portfolj av psoriasisprodukter som totalt omsdtter
554 miljoner USD (2021). Enstilar st&r ensamt fér 179 miljoner
USD (39 procent), vilket dr ett resultat av att patienter har bytt
fr&n Daivobet till Enstilar p& grund av battre effektivitet och
produktbekvamlighet.

Daivobet

Daivobet (eller Dovobet) ar kalcipotriol- och
betametasonbaserad gel eller salva fér behandling av
plackpsoriasis hos vuxna. Produkten sdljs for ndrvarande inom
EU av Leo Pharma.

Pris: 60 EUR for 60 gram (EU)

Enstilar

Enstilar &r det forsta psoriasisidkemedlet som kombinerar
kortikosteroider och vitamin D i ett sprayskum. Produkten sdljs
for nérvarande inom Europa och USA av Leo Pharma.

Pris: 1290 USD for 60 gram (USA)

Wynzora

Wynzora &r den férsta vattenbaserade Cal/BD-krémen som
godkants for behandling av plackpsoriasis inklusive psoriasis
i harbotten. Wynzora dr baserad pd& en formuleringsteknologi
(PAD) som utvecklats av danska MC2 Therapeutics och
utlicensierats  fér kommersialisering  till - Almirall  (EU) och
Novan (USA). Wynzora erhdll FDA-godkénnande i juli
2020 och motsvarande godkdnnande av den europeiska
|&kemedelsmyndigheten under 2021.

Pris: 1275 USD fér 60 gram (USA)

Framtidsutsikter och utmaningar

Bolaget ser tvd huvudsakliga utmaningar pd& marknaden
for topikala terapier mot psoriasis. For det forsta finns redan
finns ett stort antal I&dkemedel och generiska lakemedel pd
marknaden — sammanlagt éver 200. Foér det andra kan nya
sorters |&dkemedel komma att stépa om marknaden. Bolaget
har dock inte k&nnedom om ndgon annan produkt i form av en
snabbtorkande spray. Bolagets uppfattning &r att detta ér en
positiv sarskiljande egenskap.

Nya sorters ldkemedel sdsom t ex PDE4-h&dmmare och TAMA
skulle delvis kunna ersatta befintliga terapier som inte till
fullo tillfredsstaller de kliniska behoven, i synnerhet vad gdller
omrédden pd kroppen som dr sdrskilt svara att behandla
(bl a ansikte eller hudveck). Enligt Bolaget utgér de av FDA
nyligen godkanda lékemedlen Zoryve (krédm, PDE4-h&mmare,
Arcutis Biotherapeutics) och Vtama, (krém, TAMA, Dermavant
Sciences) exempel pd& nya verkningsmekanismer i ldkemedel
avsedda fér patienter med lindrig till medelsvér psoriasis. Aven
om Enstilar, som hittills ansetts vara det marknadsledande
ldkemedlet inom topikala terapier, uppndr motsvarande
behandlingseffekt p& kortare tid (fyra veckor) &n Zoryve
och Vtama (&tta veckor), kan de senare darfér komma att
utgdra utmaningar. Eftersom AKP02G2 baseras pd samma
kombination av aktiva substanser som Enstilar kan Zoryve
och Vtama komma att utgdra ett hot dven mot AKP02G2:s
marknadspotential.

Det finns emellertid enligt Bolaget &nnu stora otillfredsstallda
behov p& marknaden for topikala terapier. Endast 27 procent
av patienterna fullfdljer sin behandling®, vilket talar for
att nya, for patienten enklare behandlingar skulle kunna
vinna mark. Dessutom har de ovannédmnda I&kemedlen
med nya verkningsmekanismer (PDE4-hémmare, TAMA)
annu inte godkdnts pd& den europeiska marknaden, som
fortfarande domineras av traditionella terapier. Darutéver
befinner sig enligt Bolagets beddmning marknaden for
spray- och aerosolformuleringar dnnu i en tillvéxtfas. Genom
kompletterande framtida studier skulle Bolaget &ven i
framtiden eventuellt kunna utéka patientpopulationen for
AKPO2G2 till patienter under 18 &r.
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Verksamhetsbeskrivning
Lipidor i korthet

Lipidor utvecklar Iakemedel for behandling av hudsjukdomar
med fokus pd& psoriasis. Med Lipidors patenterade
formuleringsteknologi AKVANO kan valbeprévade gkemedel,
vars patenttid 16pt eller kommer att 16pa ut, omformuleras
och forbattras med avseende pd effekt, biverkningar och
anvandarvanlighet (s& kallade supergenerika). Detta goér att
Lipidor har goda férutsattningar att ta marknadsandelar
frdn befintliga produkter, ©ka marknadspotentialen for
den aktuella |akemedelssubstansen och dessutom erhélla
marknadsexklusivitet under AKVANOs patenttid.

Lipidor grundades 2009 av ledande lipidforskare baserat
p& en vision att utveckla en anvéndarvénlig och effektiv
lékemedelsleveransmetod  (“drug  delivery”)  fér  topikal
applicering av ldkemedel. Bolaget har sedan dess bland
annat slutfért en positiv Fas lll-studie med AKPO1 och en Fas
lll-studie med AKPO2 vilken var cirka fyra procentenheter frén
att n& ekvivalent medicinsk effekt. Bolaget har med anledning
av detta utvecklat den modifierade versionen AKPO2G2 med
ett viss fordrojt I[dkemedelsupptag.

Affarsidé

Lipidors affarsidé ar att tillsammans med samarbetspartners
utveckla och kommersialisera hudldkemedel som  framjar
patientens hdlsa och véimé&ende.

Vision
Lipidors vision dar att etablera AKVANO® som en ledande
formuleringsplattform vid utveckling av hudlgkemedel.

Strategi

LIpIdOFS strategi bygger pd foljande hérnstenar:
Att fokusera pd& utveckling av hudlgkemedel baserat
pd& de mdnga fordelar AKVANO erbjuder med prioritet
p& marknadssegment ddr AKVANO kan erbjuda en
anvandarvanligare och  effektivare  formulering av
beproévade Idkemedelssubstanser.
Att fokusera pd& projekt med tydlig marknadspotential dar
AKVANO kan innebdra en tydlig konkurrensfordel.
Att ingd partnerskap som skapar en tydlig vag till
avsattning fér investeringar i utveckling av nya produkter
och kliniska studier genom intdktsstrommar baserat pd
betalningar vid uppnddda milstenar samt royalty pd
framtida férsaljning.
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Mal

Lipidors mal ar att utveckla en férbattrad version (AKPO2G2)
av det marknadsledande preparatet  for  behandling
av lindrig till medelsvér psoriasis och i samarbete med
Bolagets kommersiella partner Menarini Relife ta betydande
marknadsandelar och genom royalty pd& forsdljningen
generera betydande kassafloden under en I&ng tid framat.

Lipidbaserad formulering av Idkemedel
Ldakemedelsleveransplattformen AKVANO

Lipidor har en patenterad teknologi, AKVANO, som har
potential att férbdttra etablerade hudlGkemedel genom
att géra dem mer effektiva och l&ttare att applicera.
Formuleringsplattformen har ett brett patentskydd i form av tre
patentfamiljer inldmnade mellan &ren 2009-2022 (se avsnitt
Patent). Med Lipidors vattenfria formulering kan en exakt
dos av lgkemedlet sprayas pé& huden. Formuleringen skapar
ett tunt, snabbtorkande och dterfuktande lipidlager vilket
gor att berdring av huden vid behandling inte ar nddvandig.
Den aktiva substansen kommer i direkt kontakt med hudens
egna lipidlager vilket kan ge en snabbare och starkare effekt
samt mojliggdra lagre dosering av aktiv substans &an vid
applicering med kramer och salvor.! Onskad tillslagshastighet
och penetrationsformdga kan anpassas genom att optimera
formuleringen.

AKVANO dar en innovativ, vattenfri och spraybar teknologi
for formulering av Idkemedel och i synnerhet |amplig
for lokal applicering till exempel pd huden. AKVANO ar
uppbyggd av noga utvalda lipider som tillsammans
med ett flyktigt l6sningsmedel utgér bdrare av utvalda
aktiva substanser. Genom att kombinera olika lipider
kan AKVANO optimeras for att énskad funktion av aktiva
komponenter i formuleringen ska uppnds. Vid applicering
pd huden evaporerar losningsmedlet och ett tunt
lipidskikt bildas p& hudytan for effektiv frisattning av den
aktiva substansen.?

Introduktion till lipider

Lipider forekommer i alla levande organismer som en av
huvudgrupperna av biomolekyler tillsammans med aminosyror,
kolhydrater och nukleinsyror. De tjanar flera syften, inklusive
som energireserver (fett i fettvéivnader) och som strukturella
byggstenar (biologiska membran). Lipider har lange tillverkats
i industriell skala frén vegetabiliska och animaliska kallor, till
exempel sojaboénor och mjolk, framst for mat. Processkedjan
resulterar i flera typer och kvaliteter av lipidmaterial. Dessa
har under l&ng tid dragit intresse som l&dmpliga féreningar att
anvanda i ldkemedel och kosmetiska formuleringar.

Lipider i medicin

Under andra hdlften av 1900-talet bdrjade specifika lipider
och lipidfraktioner anvéndas for lipidbaserad formulering av
|&ékemedel. Emulsioner av triglycerider som stabiliserats av
fosfolipider formulerades som injicerbara vehiklar tillsammans
med liposomer, sfariska tvéskiktspartiklar av membranlipider.
Omfattande forskning har darefter genomférts med syfte att
optimera lipider som formuleringsmaterial.

Som ett resultat av denna utveckling har mdnga lipider

1 Holmback, J., Rinwa, V., Johansson, J., Hakansson, J., Rinwa, P, Carlsson, A., Herslof, B.
(2022).
2 Holmbéck, J., Rinwa, V., Halthur, T, Rinwa, P., Carlsson, A., Herslof, B. (2022)




lipidor

och lipidfraktioner testats och kvalificerats for anvéndning i
farmaceutiska produkter. Idag dar verktygsl&dan av tillgangliga
lipider omfattande, méngsidig och val dokumenterad.®

Allmdnna strukturer och egenskaper hos lipider

De grundldggande egenskaperna hos lipider &r relaterade
till deras amfifila* karaktar, vilket beror pd& deras kemiska
strukturer med hydrofoba  kolvatekedjor  (fettsyror) i
kombination med hydrofila ester-, hydroxyl- eller fosfatgrupper
(polara huvudgrupper) inom samma molekyl. De aggregerar i
vatten och ackumulerar och orienterar sig vid fasgrénser i olika
utstrackning beroende pd& deras individuella kemiska strukturer
- lipiderna sags vara mer eller mindre poldra. Séledes ar
graden av aggregering och interaktion med vatten ett métt
pd lipidpolaritet. Lipidorienteringen vid fasgrdnser bestdms
av egenskaperna hos de tva faser som bildar grénssnittet i
frdga. | gransytan mellan vatten och luft tenderar exempelvis
lipider att bilda lager med fettkedjorna i gasfas och poldra
huvudgruppen i vattenfas.®

Hudlipider

Hudens yttre skikt, stratum corneum, bestdr av corneocyter
(déda celler som kontinuerligt bildas i epidermisr) i en
lipidmatris. Matrislipiderna (huvudsakligen ceramider, fettsyror
och kolesterol) kan ocksd innehdlla lipider som produceras av
talgkortlarna, sdsom triglycerider. Lipiderna i matrisen vander
sina poldra huvudgrupper mot de hydrofila korneocyterna
och bildar darigenom en hydrofob isolering runt dem i ett
"tegel- och murbrukssystem”. Detta system utgoér hinder for
vattenforlust frén kroppen och begransar ocksé penetreringen
av vatten och frammande dmnen frdn omgivningen in till
kroppen. Behandling av huden med rengéringsmedel (séisom
handtvatt) eller ldsningsmedel kan avlagsna lipider fran
stratum corneum. A andra sidan kan applicering av lipider
pd huden 6ka mdangden lipider i den befintliga matrisen. |
bdda fallen kommer barridrens egenskaper att forandras.®
Detta dar grundladggande bdéde for att mojliggoéra topikal
administrering av ldkemedel samt en forstéelse for de flesta
anvandningsomrdden i vanliga hudvardsprodukter.

Formulering av Iékemedel med lipider

De tv& mest anvanda doseringsformerna som innehdiller lipider
eller lipidliknande komponenter &r salvor och krémer. Salvor
ar halvfasta och kan ha olika sammansattningar. Kolvéaten,
vax och vegetabiliska oljor &r vanliga ingredienser i salvor. N&r
det appliceras p& huden bildas ett fett, ocklusivt skikt som
gradvis interagerar med hudytan. Salvor &r generellt déliga
I6sningsmedel for de flesta ldkemedel. Krdmer &r i allménhet
olja-i-vatten-emulsionssystem. De skilier sig innehdllsmdassigt
fréin de flesta salvor och innehdéller ofta stearinsyra, I&nga kedjor
av alkoholer eller estrar i kombination med triglyceridoljor eller
vax. Lakemedel kan inkorporeras i antingen vattenfasen eller i
emulsionens oljefas och mdste frisattas for komma in i huden. |
salvor och krdmer stabiliseras lipidkomponenterna i en hydrofob
bas (salvor) eller som lipid/vatten-aggregat eller partiklar
(kramer) som i b&da fallen komplicerar interaktion med hudytan.
| b&dda fallen méste det initialt tjocka lagret gnidas in i huden
innan lipiderna kan frisldppas.’

AKvANO®

AKVANO-formuleringar bestér av lipidkomponenter som |&ses
i en flyktig, vattenfri l16sningsmedelsblandning. N&r denna

3 Cannon, J. B. (2014)

4 En beteckning pd en kemisk substans som innebdr att den har béde hydrofoba och
hydrofila egenskaper” (Wikipedia, 2022)

5 Swart, R. M. (1990)

6 Ahmad, A., Ahsan, H. (2020)

7 Barnes, T. M., Mijaljica, D., Townley, J. P, Spada, F., Harrison, I. P. (2021)

formulering appliceras pé& huden, avdunstar lésningsmedlet
och ett icke-ocklusivt lipidskikt bildas i en omedelbar
interaktion med hudytan. Denna direkta avsdattning av lipider
goér AKVANO-principen fundamentalt annorlunda &n andra
formuleringsprinciper, exempelvis salvor och kr&mer.

Projektportfolj

Lipidor fokuserar p& de tv& huvudprojekten AKPOT och
AKPO2G2. Projekten befinner sig i sen klinisk fas och avtal om
registrering och kommersialisering i Europa, OSS-lénderna och
Turkiet samt Asien och Australien har ingétts med Menarini
Relife Srl. Lipidor har ocks& utlicensierat rattigheterna att
anvénda AKVANO fér utveckling och kommersialisering
av djurprodukter till Emollivet AB. Dd&rutéver finns ett antal
projektmajligheter som utgdr grunden fér en expanderad
projektportfodlj i ett senare skede.

Projekt Indikation Pre-klinik Fasl Fasll Faslil
AKPO1 L

Kalcipotriol Psoriasis Vv v Vv N4
AKP0O2G2

Kalcipotriol+ Psoriasis N4 — — |
Betametason

Bilden visar en sammanstalining av Lipidors fokusprojektportfolj

AKPO1

Primar indikation: Psoriasis (lindrig till medelsvar).

Aktiv substans: Kalcipotriol.

Utvecklingsfas: Klinisk Fas lll-studie slutférdes under 2019 med
positivt resultat.

Kommersiell partner: Menarini Relife Srl (Europa, OSS-l&nderna,
Turkiet samt Asien och Australien)

Nasta vdasentliga vdrdedrivande och  risknedsattande
handelse: Ansdkan om marknadsgodk&nnande.

Partnerskap (fér utférliga beskrivningar se avsnitten
Partnerskap och Vésentliga avtal):

Lipidor har ingé&tt avtal med Menarini Relife Srl som omfattar
registrering och kommersialisering av AKPO1 i Europa, OSS-
l&nderna och Turkiet samt Asien och Australien. Menarini
Relife tar genom avtalet p& sig ansvaret for registrering,
marknadsforing samt  forsdljning. Ett partnerskap med det
indiska l&kemedelsbolaget Cadila Pharmaceuticals ingicks for
att finansiera genomférandet av en registreringsgrundande Fas
llI-studie. Studien slutférdes med positivt utfall under 2019. Cadila
har genom avtalet ratt till 60 procent av Lipidors framtida intékter
frén AKPO1 globalt samt exklusiv ratt till intakter frén forsalining i
Indien. Lipidor har vidare ett avtal med Aurena Laboratories AB
avseende uppbyggnad av en anldggning for framtida GMP-
produktion av Lipidors AKP-projekt.

Sjalva produktionen av AKP-projekten regleras via avtal
mellan Lipidors kommersiella partner Menarini Relife och de
tillverkande parterna Aurena Laboratories AB och Cerbios-
Pharma SA (varav Cerbios-Pharma SA tillverkar den aktiva
substansen kalcipotriol).

Finansiering

AKPO1 kraver ingen vytterligare finansiering for att nd
marknaden, dock kravs ett positivt utfall i den planerade Fas
[lI-studien med AKP0O2G2. Produkterna kompletterar varandra
och Menarini Relife avser att ldmna in ansékningarna om
marknadsgodkdnnande parallellt, dvs efter Fas lll-studien av
AKPO2G2.



Mer information:

AKPO1 &r en spraybar lékemedelskandidat mot lindrig till
medelsvér Psoriasis med kalcipotriol som aktiv substans.
Kalcipotriol &r en D-vitaminanalog som lanserades pd
marknaden for forsta gdngen 1991. Det mest etablerade
kalcipotriolldkemedlet p& marknaden idag ar Daivonex®
(kram) frdn Leo Pharma. Produktmdlsattning fér  AKPOT
ar ekvivalent medicinsk effekt av Daivonex® med tydlig
patientpreferens for anvandning av AKPOT. En klinisk Fas IlI-
studie slutférdes med positivt utfall under 2019, Fas llI-studien,
som omfattade totalt 277 patienter och 14 kliniker i Indien,
uppnd&dde sitt primdra behandlingsmal och visade terapeutisk
ekvivalens med jamforelseprodukten i reduktion av PASI-score
(Psoriasis Area and Severity Index).

AKP0O2G2

Primar indikation: Psoriasis (lindrig till medelsvar).

Aktiv substans: Kalcipotriol i kombination med Betametason.
Utvecklingsfas: Arbetet med en andra klinisk Fas lll-studie
har initierats. Bolagets férsta Fas lll-studie slutférdes under
2022 med negativt resultat d& den inte uppnddde likvardig
terapeutisk effekt med Enstilar.

Kommersiell partner: Menarini Relife Srl (Europa, OSS-lénderna,
Turkiet samt Asien)

Nd&sta vasentliga vérdedrivande och risknedsattande héndelse:
Studieresultat frdn den planerade kliniska Fas lll-studien
férvéntas under forsta kvartalet 2025 givet Erbjudandets
genomférande. Sedvanliga Fas |- och lI-prévningar dr pé& grund
av projektets regulatoriska férutsattningar ej nddvandiga.

Partnerskap:

Lipidor har ingétt avtal med Menarini Relife Srl som omfattar
registrering och kommersialisering av AKP02G2 i Europa,
OSS-landerna och Turkiet samt Asien och Australien. Menarini
Relife tar genom avtalet pd sig ansvaret for registrering,
marknadsféring samt foérsaljning. Lipidor har vidare ett avtal
med Aurena Laboratories AB avseende uppbyggnad av en
anlaggning for framtida GMP-produktion av Lipidors AKP-
projekt. Sjalva produktionen av AKP-projekten regleras via
avtal mellan Lipidors kommersiella partner Menarini Relife och
de tillverkande parterna Aurena Laboratories AB och Cerbios-
Pharma SA (varav Cerbios-Pharma SA tillverkar kalcipotriol).

Finansiering:

Den planerade Fas lll-studien skall finansieras med kapital
som inhdmtas genom Foretrddesemissionen. Menarini Relife
bdr darefter samtliga kostnader for efterféljande registrering
och kommersialisering i Europa, OSS-lédnderna och Turkiet
samt Asien och Australien samt ddarutdver eventuella
kompletterande kliniska studier som specifika |&dnders
|&kemedelsmyndigheter kan komma att kréva.

Mer information:

AKPO2G2 ar en spraybar |dkemedelskandidat mot lindrig
till medelsvér Psoriasis ddr aktiva substanser ar kalcipotriol
(D-vitaminanalog) och betametason (steroid). Betametason
ar en sd kallad glukokortikoid och ar det verksamma dmnet
i flera olika kortisonpreparat. Det kan anvéndas for att lindra
inflammationer genom att stoppa uppbyggnaden av de
prostaglandiner som ger de inflammatoriska symptomen. Den
marknadsledande produkten ar Enstilar® som marknadsfors
av Leo Pharma. Produktmdlsdttningen for AKP0O2G2 ar
likvardig medicinsk effekt ("non-inferiority”) jamfort med
Enstilar® med patientpreferens for AKPO2G2. Ett vetenskapligt
r&dgivningsmote genomfordes med svenska Lakemedelsverket
under juni 2023 och bekraftade den planerade studiedesignen
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samt de fr&gestdliningar som framfordes avseende
forutsattningar for ett regulatoriskt godkdnnande baserat
pd studien. Givet ett positivt utfall i Fas lll-studien bedémer
Bolaget att det ar mojligt med en registrerad produkt pd& den
forsta marknaden under 2026 vid normala omsténdigheter.

Tidigare kliniska studiier:

Lipidor meddelade oktober 2022 att bolagets Fas lll-studie
med AKPO2 inte uppnddde studiens primdra mal. Den primdra
utvarderingen av effekt utvérderades som den procentuella
forandringen i PASI-varde frdn  baslinjen till  avslutad
behandling. PASI (Psoriasis Area and Severity Index) &r en
etablerad skala som ger en beddémning av svérighetsgraden
av psoriasissymptom genom att kombinera varden for erytem,
placktjocklek och figlining, i forhéllande till den pdverkade
kroppsytan. Resultaten av studien visar att den genomsnittliga
férandringen i PASI ér -55,6 procent for AKPO2, -139 procent for
placebo och -63,5 procent for Enstilar. Den primdra analysen
visade alltsd att AKPO2 ar dverldgset placebo men att det
inte uppndr likvardig terapeutisk effekt (“non-inferiority”) i
jé@mférelse med Enstilar. (Kriteriet fér non-inferiority i studien var
en skillnad p& hégst -10 procent).

Ovriga projektmdjligheter i Lipidors portfélf

AKVANO formulering kan anvandas tillsammans med ett stort
antal olika ldkemedelssubstanser. Lipidor har gjort omfattande
forskning runt olika méjliga projekt. Fér ndrvarande ar fokus pd
psoriasisprojekten AKPOT och AKPO2G2 men om det framtida
strategifokuset dndras finns det maojliga projekt att dvervaga
inom t ex Acne.

Partnerskap
Licensavtal med Menarini Relife Srl

Lipidor har ett licensavtal med Menarini Relife Srl, vilkket ger
dem ratten att sdlja AKPOT och AKPO2G2 for behandling av
psoriasis p& utvalda marknader. Dessa omfattar i dagslaget
Europa, OSS-landerna och Turkiet samt Asien och Australien.

Produktionskapacitet
GMP-produktion

Aurena Laboratories AB  ("Aurena’) dr  kontrakterade
av  Menarini  Relife  for  tillverkning  av  Lipidors
lakemedelskandidater enligt God tillverkningssed, "GMP" (eng.
Good Manufacturing Practice). Aurena har kunder i éver femtio
l&nder och ar framstdende pd& medicinsk utrustning for pdse
pd& ventil (s& kallad bag-on-valve teknik) och har omfattande
erfarenhet av kontraktstillverkning. Den framtida produktionen
av Lipidors AKP-projekt kommer att vara Aurenas forsta enligt
GMP.

Arbetet som kravs for att bygga processer, kvalitetssystem och
sjalva produktionsanldggningen &r omfattande och kréver
stora investeringar. | slutdndan dr mdélet att ett certifikat
utfardas frdn Lokemedelsverket innan produktionsstart. Det
ar fortsatt viktigt for Lipidor att medverka i uppbyggnaden
av produktionsanlaggningen d& det ar en nyckelfaktor i den
kommande kommersialiseringen.

For ett litet bolag med sina foérsta kommersiella projekt i
antdgande dr det en given del av marknadsutvecklingen
att  bistd med engagemang och dela risk i
produktionsutvecklingen. Lipidor har i dagsléget ett
finansieringsavtal med Aurena som omfattar investeringar
om sammanlagt 15 MSEK i produktionsutrustning. Av detta
avtal &terstdr, vid tidpunkten for Prospektet, mindre &an 100
kSEK att upparbeta. Det kommer i det fortsatta AKP0O2G2-
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projektet att ses dver och eventuellt utdkas for kommande
projektperiod. Aurena kommer att kdpa in kalcipotriol av
Cerbios-Pharma. Cerbios-Pharma &r per dagen for Prospektet
den enskilt storsta dgaren av Lipidor men all prissattning sker
mellan Aurena och Cerbios-Pharma pd& marknadsmdssiga
villkor.

Patent

Lipidor har en patentportfolj bestdende av tre patentfamiljer
som tillsammans ger ett brett tekniskt och territoriellt skydd for
Bolagets formuleringsplattform (AKVANO) och huvudprojekt
(AKPO1 och AKPO2G2). Bolagets beddémning ar att befintligt
patentomfdng utgdr en god grund for att genomfora
afférsplanen enligt beskrivningen i detta Prospekt.

En sammanstdlining av Lipidors viktigaste beviljade patent
och patentansdkningar fér fokusprojekten anges i tabellen
nedan.

Samtliga patentfamiljer omfattar spraybara 18sningar av
aktiv substans i en bdrare bestédende av lipider och ett flyktigt
l6sningsmedelsystem. Det flyktiga l6sningsmedlet bestér
av etanol med eller utan silikonolja. LPD-0002 beskriver
formuleringar med silikonolja och LPD-0015 formuleringar med
penetrationsforstarkande lipider.

LPD-0002

Prioritetsdatum: 2010-11-03.

Fas: Nationell fas.

Territoriell omfattning: Australien, Kanada, Kina, EPC, Israel,
Indien, Japan, Korea, Nya Zeeland, Ryssland, Singapore,
USA, Hong Kong, Australien och Japan (patent har beviljats i
samtliga territorier).

Lakemedelskandidater som omfattas av LPD-0002: AKPOT,
AKPO2G2.

Aterst&ende patenttid efter planerad lanseringsdag: 4 &r.

En lipidskiktsbildande komposition innehdllande en flyktig
silikonolja med en kokpunkt dver 180°C, en poldr lipid, eventuellt
en C2-C4 dlifatisk alkohol och valfritt ett farmakologiskt
eller kosmetiskt aktivt medel eller ett skyddsmedel. Den
lipidskiktbildande kompositionen kan appliceras pé& en biologisk
yta genom sprayning, doppning eller pensling for att bilda ett
stabilt skikt av poldra lipider p& ytan.

LPD-0015

Prioritetsdatum: 2014-11-06.

Fas: Nationell fas.

Territoriell omfattning: Australien, Kanada, Kina, EPC, Indien,
Japan, Korea, Ryssland och USA (patent har beviljats i
samtliga territorier).

Lakemedelskandidater som omfattas av LPD-0015: AKPO1,
AKP02G2.

Aterst&ende patenttid efter planerad lanseringsdag: 8 ér.

En farmaceutisk eller kosmetisk bdrare for  topikal
administrering huvudsakligen bestdende av fosfatidylkolin,
monoglycerid, fettsyraester av  Cl1-C3-alkohol;  flyktigt
|6sningsmedel valt bland etanol och dess kombinationer med
C3-C4 alkohol och / eller flyktig silikonolja. Farmaceutiska
och kosmetiska kompositioner innehdllande bdararen och ett
farmaceutiskt eller kosmetiskt aktivt medel omfattas ocksd.

LPD-0020

Prioritetsdatum: 2022-11-04.

Fas: Prioritetsfas.

Territoriell omfattning: TBD.

Lakemedelskandidater som omfattas av LPD-0020: AKPO8
(potentiellt dven AKP0O2G2).

Aterst&ende patenttid efter planerad lanseringsdag: NA.

Beskrivningen &r énnu inte publik.

Patentfamilj LPD-0002 LPD-0015 LPD-0020
Formulering med poléra livider Barare for topikala formuleringar
Products I ing p piaer, med fosfatidylkolin, andra lipider  Icke publik
silikonolja och alkohol
och alkohol
AKPOT Kalcipotriol v v
AKP0O2G2
Kalcipotriol+Betametason v v (‘/)
Prioritetsér 2009 2013 2022
Utgéngsar 2030 2034 2043
Beviliat i AU, CA, CN, EP, HK, IL, IN, JP, KR, AU, CA, CN, EP, IN, JP, KR, RU och
g NZ, RU, SG och US us
Under granskning i EP (prioritet)
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Trender

Bolaget &r &nnu i utvecklingsfasen och det existerar for
ndrvarande ingen forsdlining och ddarmed ingen trend
avseende forsdljningspriser, lagernivéer och produktion. Ingen
betydande trend avseende Bolagets kostnadsmassa under
perioden fr&n utgdngen av det senaste rakenskapsdret Hill
Prospektets datum existerar.

Investeringar

Inga vasentliga investeringar har gjorts sedan utgédngen av
det forsta kvartalet.

Pdgdende investeringar och dtaganden om framtida
investeringar

Bolaget har per dagen for Prospektet inga vasentliga
pdgdéende investeringar eller investeringar for vilka fasta
A&taganden redan gjorts.

Finansiering av Bolagets verksamhet

Lipidor avser att fortsatt finansiera Bolagets verksamhet,
investerings- och rorelsekapitalbehov  genom  nettolikvid
frdn Erbjudandet. | framtiden, ifall den planerade Fas
lll-studien blir framgdngsrik, avser Bolaget finansiera
verksamheten genom milestone-ersattning, eventuell likvid
fréin l6sen av teckningsoptioner av serie TO 2 och fortldpande
royaltyintakter.

Véasentliga  féréndringar av  Bolagets Idne-  och
finanseringsstruktur sedan Bolagets senaste finansiella
rapport

Lipidor har ingdtt avtal om, och upptagit, en kreditfacilitet om
3 MSEK i april 2024 i syfte att initiera Fas lll-studien.

Utéver vad som anges ovan har det inte skett ndgra
vasentliga  forandringar  av  Bolagets  ldne-  och
finanseringsstruktur sedan den 31 mars 2024.

Bolaget

Bolagets foretagsnamn  (tillika  kommersiella  beteckning)
&r Lipidor AB (publ). Bolagets organisationsnummer ar
556779-7500. Bolaget d&r ett svenskt publikt aktiebolag
som bildades den 16 januari 2009 och registrerades vid
Bolagsverket den 20 mars 2009 Bolaget regleras av, och
verksamheten bedrivs i enlighet med, aktiebolagslagen
(2005:551). Bolagets identifieringskod f&r juridiska personer
(LEl) ar 5493000C9DDXCEIGMX60. Styrelsen har sitt sdte i
Stockholms kommun med adress c/o Ekonomistubben, Box
44931, Stockholm. Bolaget nds pd& www.lipidor.se samt via
info@lipidor.se. Bolaget nds dven pd telefonnumret +46 72 507
03 69. Notera att informationen p& webbplatsen inte ingér i
Prospektet s@vida inte denna information inforlivas i Prospektet
genom hdnvisning. Se avsnittet "Handlingar inférlivade genom
hanvisning”.

Organisationsstruktur
Lipidor AB ar Bolagets rorelsedrivande enhet tillika enda enhet.
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Redogérelse for rérelsekapital

Det ar Bolagets beddmning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillréickligt for de aktuella behoven under den kommande
tolvmdnadersperioden. Med rorelsekapital avses i Prospektet Bolagets mojligheter att f& tillgéng till likvida medel for att
fullgéra sina betalningsforpliktelser varefter de forfaller till betalning. Per den 31 mars 2024 uppgick Bolagets likvida medel
till cirka 0,3 MSEK. Bolaget bedodmer att rorelsekapitalunderskottet uppstér i juni 2024. Med beaktande av beddmda
kassafloden har Bolaget ett rorelsekapitalunderskott om maximalt cirka 43 MSEK for den kommande tolvménadersperioden.
Summan ovan dr utan hdnsyn till Investeringen frédn Cerbios-Pharma och eventuell milstolpeersattning efter studieutfall.

Vid full teckning i Foretradesemissionen tillfors Bolaget 58,0 MSEK fére emissionskostnader som beddms uppgd till 8,0 MSEK.
Nettolikviden om 50,0 MSEK bedodms som tillrdckligt for att tillgodose Bolagets rorelsekapitalbehov fér den kommande
tolvmdnadersperioden. | samband med Foéretrddesemissionen har ett antal befintliga aktiedigare och nya investerare
ingdtt avtal om att teckna sin andel alternativ utnyttja 6vertagna unitratter i emissionen om sammanlagt cirka 8,5 MSEK,
motsvarande cirka 14,6 procent av emissionen. Ddartill har ett antal befintliga aktiedgare samt externa investerare ingdtt avtal
om garantidtaganden med Bolaget uppgd&ende till cirka 295 MSEK, motsvarande cirka 50,9 procent av Foretrédesemissionen. Av
dessa garantidtaganden utgdr ovangarantidtaganden cirka 4,8 MSEK, motsvarande cirka 8,2 procent av Foretrddesemissionen.
Vidare utgér mellangarantidtaganden cirka 5,3 MSEK, motsvarande cirka 91 procent av Foretrddesemissionen. Slutligen utgor
erhdlina bottengarantidtaganden cirka 194 MSEK, motsvarande cirka 33,5 procent av Foretrédesemissionen. Sammanlagt omfattas
Foretradesemissionen darmed till cirka 38,0 MSEK, motsvarande cirka 65,5 procent, av teckningsforbindelser och garantidtaganden.
Dessa &taganden dr emellertid inte sdkerstallda genom bankgaranti, spdrrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Om Foretradesemissionen, trots utstdllda teckningsforbindelser och ingdngna garantiavtal, inte skulle erhdlla det belopp som
garanterats av befintliga aktiedgare och externa investerare kan det vara utmanande foér Bolaget att finansiera den kompletta Fas
lll-studien. Bolaget kan darmed komma att tvingas soka alternativa finansieringsmojligheter sGsom ytterligare kapitalanskaffning
eller 1&nefinansiering, alternativt genomféra kostnadsnedskarningar till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Det dr inte sdkert
att Bolaget lyckas sdkerstdlla alternativ finansiering eller att kostnadsnedskdrningar eller -reduceringar f&r dnskad effekt. Det finns en
risk att utebliven finansiering eller misslyckade &tgdarder resulterar i att Bolaget dr oféormoget att genomféra den planerade studien.
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Riskfaktorer

Nedan beskrivs de risker som, enligt Bolagets bedémning &r
relaterade till Bolaget, Bolagets vérdepapper och Erbjudandet.
De riskfaktorer som anges nedan dr begrdnsade till sédana
riskfaktorer som dr specifika for Bolaget och vdrdepapperen
och védsentliga for att fatta ett vdlgrundat investeringsbeslut.
Redogdrelsen nedan d&r baserad pd information som dr
tillgcinglig per dagen fér Prospektet. De riskfaktorer som for
ndrvarande beddms mest vdsentliga, med beaktande av
sannolikheten for att riskerna férverkligas och den férvéintade
omfattningen av riskernas negativa effekter, presenteras forst
i varje kategori, medan riskfaktorerna dcirefter presenteras
utan sdrskild rangordning. Beddmningen av den férvdntade
omfattningen av den negativa effekten som respektive
riskfaktors intréffande kan ha pd Bolaget gérs enligt en skala
med foliande vdrden: Idg, medelhég och hég. Sannolikheten
for att risken intréffar bedéms med skalan Idg, medelhég, hég.

Marknads- och verksamhetsrelaterade risker
Forskning och utveckling

Lipidor utvecklar Iakemedel for behandling av hudsjukdomar
med fokus p& psoriasis genom omformulering av
valbeprovade  ldkemedelssubstanser.  Utvecklingen — av
Bolagets hudldkemedel ar férenad med betydande risker
sédsom att ldkemedelskandidaterna visar sig vara ineffektiva,
orsakar ovdéntade biverkningar eller p& annat satt inte
lyckas uppfylla tilldmpliga krav eller att dessa visar sig vara
svara att utveckla till kommersiellt gé&ngbara produkter som
genererar intdkter till Bolaget. Eftersom Lipidor hittills inte har
lanserat ndgot Idkemedel finns det &ven en risk att Bolaget
inte kommer att kunna attrahera vytterligare samarbeten,
licenstagare eller kdpare till sina ladkemedelsprojekt. Det
innebdr ocksé att det finns en risk att intdkter helt eller
delvis kan komma att utebli, vilket skulle ha en vésentligt
negativ inverkan pé& Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stalining. Lipidor &r i hég grad beroende av
utvecklingsprojektet av Iékemedelskandidaten AKPO2G2 och
att den kommande nya kliniska Fas lll-studien, som berdknas
genomféras under 2024 och inledningen av 2025, slutférs pé
ett framgdngsrikt satt. Det finns en risk att Fas lll-studien med
AKPO2G2 inte uppvisar de resultat som krévs for att inleda
registreringen av lédkemedelskandidaten vilket skulle péverka
Lipidors framtida utveckling negativt. Om resultat frén studier
med Bolagets ldkemedelskandidater utvecklas negativt, ar
oforutsedda eller odnskade, kan detta leda till att koncept
och studier méste omprovas, vilket skulle kunna innebdra att
nya kompletterande studier kan komma att behéva utféras ill
betydande kostnader eller att pagdende utvecklingsprojekt
kan komma att helt ldggas ned. Detta skulle kunna medféra
hogre kostnader én berdknat, férsenade lanseringar eller helt
uteblivna registreringar av Bolagets ladkemedelskandidater.
Om  utvecklingen av Bolagets |ékemedelskandidater
misslyckas eller avviker frdn Bolagets plan kommer Lipidors
verksamhet, resultat och finansiella stallning pdverkas
vasentligt negativt.

Bolaget beddmer att ovanstéende risk skulle kunna medféra
uteblivna intdkter och/eller dkade kostnader vilket skulle
péverka Bolagets verksamhet och resultat negativt och i sin
tur Bolagets finansiella stélining. Sammantaget beddmer
Bolaget att risker férknippade med forskning och utveckling
skulle kunna medféra en hég negativ inverkan pé Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stalining. Bolaget beddmer
att sannolikheten att ovanndmnda risk  forverkligas  ar
medelhég.

Samarbeten, utlicensiering och marknadsféring

Lipidor &r, och kommer i framtiden att vara, beroende
av  samarbeten i samband med  utveckling av
|&ékemedelskandidater, kliniska studier samt utlicensiering
och partnerskap fér eventuell framtida Idkemedelsforsdljning.
Bolaget har for ndrvarande bland annat ingdtt avtal med
Menarini Relife Srl ("Menarini Relife") som ger Menarini Relife ratt
att registrera och kommersialisera |&kemedelskandidaterna
AKPO1 och AKPO2G2 i Europa, OSS-landerna och Turkiet
samt Asien och Australien. Menarini Relife kommer bland
annat att bdra samtliga kostnader efter slutférandet av
Fas lll-studien for AKP02G2 for efterfoljonde registrering
och kommersialisering i Europa, OSS-ldnderna och Turkiet
samt Asien och Australien samt ddrutdver eventuella
kompletterande kliniska studier som specifika |&nders
|dkemedelsmyndigheter kan komma att krava. For det fall
detta, eller andra pdgdende eller framtida, samarbeten
skulle upphodra finns det en risk att Bolaget med kort varsel
inte lyckas kontraktera nya ldmpliga samarbetspartners
vilket skulle kunna f& en vdsentligt negativ inverkan pd
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning. Det
kan ocksd leda till att Lipidor behdver finansiera sina studier
sjalva, och darmed behoéva tillfora ytterligare kapital. Om
nuvarande eller framtida externa parter inte skulle uppfylla
sina &taganden eller hélla sig inom forvantade tidsramar,
om de externa partnerna skulle misslyckas med att anskaffa
tillrackligt med nédvandigt material for framtagande av
|&dkemedelskandidaterna, om kvaliteten pd eller tillforlitigheten
av den kliniska information som de erhdller eftersdtts eller
om sekretessen avseende forskningsresultat i ingé&ngna
forskningsavtal av en eller annan anledning inte kan
uppratthdllas kan pdgdende respektive planerade kliniska
studier komma att forsvaras, forsenas eller helt avbrytas. |
det fall detta skulle intraffa skulle det f& en vasentligt negativ
inverkan pd& Bolagets verksamhet och dess forméga att
utlicensiera eller kommersialisera sina ldkemedelsprodukter
vilket i sin tur skulle ha en negativ inverkan pé& Lipidors resultat
och finansiella stdlining. Det finns dven en risk att en eller
flera av Lipidors nuvarande eller framtida tillverkare och
leverantérer vdljer att avbryta sitt samarbete med Bolaget
eller att de inte skulle vara villiga att fortsatta avtalat
samarbete pd for Bolaget fungerande villkor. Ett sddant lage
skulle i sin tur kunna innebd&ra att Lipidor inte skulle kunna
ersatta en sddan leverantér eller partner pd ett tidsmdssigt,
kvalitativt eller ekonomiskt fullgott satt. Om Bolaget inte ar
framgdngsrikt i sina anstréngningar att ingd framtida eller
uppratthdlla nuvarande samarbetsavtal avseende Bolagets
|&ékemedelskandidater kan Lipidors verksamhet, resultat och
finansiella stallning komma att p&verkas vasentligen negativt.

Bolaget beddmer att ovanstdende risk skulle kunna medféra
o6kade kostnader for Lipidor for det fall Bolaget inte lyckas
behdlla eller kontraktera samarbetspartner vilket i sin tur
skulle pdverka Bolagets resultat negativt. Fér det fall Bolagets
samarbetspartners inte uppfyller sina dtaganden kan det f&
en negativ effekt p& Bolagets verksamhet genom forsenade
eller uteblivna kliniska studier samt kommersialisering och
s@mre marknadsféring av Bolagets produkter. Dessa faktorer
pdverkar Aven i sin tur Bolagets finansiella stallning genom
dkade kostnader och/eller minskade eller uteblivna intékter.
Sammantaget beddmer Bolaget att risker forknippade med
samarbeten, utlicensiering och marknadsféring skulle kunna
medféra en hég negativ inverkan pd Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stdlining. Bolaget beddmer att
sannolikheten att ovanndmndai risk forverkligas ar medelhdg.



lipidor

Kliniska studier

Innan ett lakemedel kan lanseras p& marknaden mdste
dess sdkerhet och effektivitet vid behandling av md&nniskor
sakerstdllas, vilket sker genom prekliniska och kliniska studier
for varje enskild produkt. Lipidor har for avsikt att genomféra
en ny Fas lll-studie med andra generationen av AKPO2
som forvantas genomféras under 2024 och inledningen
av 2025, med forvantad utlésning av resultat under det
forsta kvartalet 2025. Kliniska studier &ar forknippade med
stor osdkerhet och risker avseende bland annat tidsplaner,
resultat och utfall. Resultat fr@n tidigare prekliniska och
kliniska studier overensstdmmer inte alltid med resultat i
senare och mer omfattande studier. Det finns sd@ledes en
risk att Bolagets planerade och pdgdéende kliniska studier
inte indikerar tillrdcklig effektivitet for att  erforderliga
myndighetstillstdnd ska kunna erhdllas eller for att Bolaget
ska kunna utlicensiera, etablera partnerskap eller sdlja
sina eventuella ldkemedelsprodukter. Resultat frén kliniska
studier kan &ven medféra att Lipidor kan komma att tvingas
genomféra utokade studier. S&dana  studier skulle kunna
resultera i 6kade kostnader, pdtagligt forsena registrering
hos tillst&ndsgivande myndigheter, resultera i registrering
pd& en mer begrdnsad indikation eller foranleda Lipidor att
avstd frdn att kommersialisera sina produktkandidater, vilket
till viss del redan har drabbat Lipidor dé& resultatet frdn den
férsta Fas lll-studien for Idkemedelskandidaten AKPO2 inte
uppnddde studiens prelimindgra mal. Detta innebdr att en
andra Fas lll-studie behdéver genomforas for AKPO2G2 vilket
innebdr okade kostnader och férsenad kommersialisering
av produkten. Vidare kan Lipidor, dess eventuella framtida
samarbetspartners, institutionella granskningsorgan och/eller
regulatoriska myndigheter nar som helst komma att avbryta
kliniska prévningar om det kan antas att férsdkspersoner eller
patienter som deltar i s&dana studier utsatts for oacceptabla
hdalsorisker. Risken att en produkt uppvisar negativa effekter
kvarstdr dven efter ett potentiellt marknadsgodkdnnande.
En redan godkdnd produkt kan sdledes dras tilloaka frén
marknaden om den exempelvis ur sdkerhetssynpunkt
konstateras vara bristfallig.

Bolaget beddémer att ovanstdende risk skulle kunna medféra
o6kade kostnader for Bolaget for det fall kliniska studier
inte uppndr studiens mal, behover utdkas eller for det fall
myndighetstillstdnd inte kan erhdllas. Detta innebdr dven en
risk att Bolagets intékter férsenas, minskas och/eller uteblir,
vilket skulle p&verka Bolagets resultat och i sin tur finansiella
stalining negativt. Vidare skulle Bolagets verksamhet péverkas
negativt d& ett forsamrat resultat skulle innebdra att Bolaget
blir tvunget till att genomféra kostnadsnedskarningar
vilket i sin tur kan leda till att exempelvis personal som dar av
vikt for Bolagets framtida utveckling behdver ségas upp.
Sammantaget beddmer Bolaget att risker forknippade med
kliniska studier skulle kunna medféra en hdég negativ inverkan
pd Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.
Bolaget beddmer att sannolikheten att ovanndmnda risk
forverkligas ar medelhdg.

Marknadens acceptans och prissdttning av IGkemedel

Lipidors uppfattning &@r att den patenterade teknologin
AKVANO har potential att forbattra etablerade hudldkemedel
genom att goéra dem mer effektiva och lattare att
applicera och att AKVANO-teknologin kan komma att
l6sa ménga av de utmaningar som dr forknippade med
dagens hudldkemedel samt att detta dven mojliggéra en
prissattning i det hogre segmentet. Det finns en risk att
Lipidors antaganden om teknologins fordelar inte delas
av marknaden och att produkten, eller Bolagets 6vriga

produkter, inte erhdller den 6nskade marknadsacceptansen
bland lakare, patienter, branschorganisationer eller andra
intressenter i den medicinska varlden och att anvéndningen
av ladkemedelsprodukterna ddrmed inte blir utbredd. | det
fall Lipidors produkter inte erhdller marknadsacceptans
skulle detta ha en vasentligt negativ inverkan pé& Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning. Prissdttningen
och efterfrgan pd lgkemedel kan dven komma att pd&verkas
negativt av en allmén ekonomisk nedgdng pd& marknaden
for Iakemedel, vilket kan pdéverka betalare av sjukvard, sésom
myndigheter, forsakringsbolag och sjukhus, och resultera i
forsamrad betalningsvilia for Igkemedel. Detta skulle kunna
medfoéra minskad ersattning for Lipidor, for det fall Bolaget
eller Bolagets kommersiella partners erhédllit relevanta
godkdnnanden for sina produkter. | vissa lander bestdms
vidare prissattningen for Igkemedel pd& myndighetsnivé.
Foljaktligen kan en férsamring av den allmé&nna konjunkturen
och/eller myndighetsbeslut medféra att prissattningen av
|&kemedelsprojekten blir lagre &n vad Lipidor har berdknat.
Vidare dr Lipidors prissattning av de framtida I&dkemedlen
beroende av storleken pd& kostnadsersdttningar som den
offentliga sektorn eller privata forsakringar betalar vilket
i sig pdverkar hur mycket slutkunden behoéver betala for
ldkemedlet.  Om  kostnadsersattningarna  for - Bolagets
ltkemedel blir I&ga skulle Gven troligtvis priset pd Idkemedlet
behova sénkas for att méta kundernas efterfrégan.

Bolaget beddmer att ovanstéende risk skulle kunna
medfoéra minskade forsdljningsintdkter for Bolaget for det
fall efterfrdgan pd& Bolagets Igkemedel inte ligger i linje med
Bolagets antaganden. Vidare skulle en kostnadsersdttning
som dr lagre an vad Bolaget réknat med leda till att
prissattningen pd& Bolagets Idkemedel blir lagre an planerat
vilket dven det skulle ha en negativ inverkan p& Bolagets
forsaljningsintakter. For det fall forsaljningsintdkterna blir Iagre
an planerat kommer dven Bolagets framtida resultat blir
laigre an planerat. En negativ péverkan pd resultatet kommer
i sin tur péverka Bolagets finansiella stalining och verksamhet
negativt. Sammantaget beddmer Bolaget att risker
forknippade med marknadens acceptans och prissdttning
av lgkemedel skulle kunna medféra en medelhdg negativ
inverkan pd& Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning. Bolaget beddmer att sannolikheten att ovanndmnda
risk forverkligas ar medelhog.

Konkurrens

Lakemedelsbranschen ar hért konkurrensutsatt och Bolagets
konkurrenter utgérs av bdde stora ldkemedelsbolag som
kommersialiserar de |dkemedelssubstanser som  Lipidor
arbetar med och andra ldkemedelsutvecklingsbolag som ar
verksamma inom hudomrddet. En del av dessa konkurrenter
ar multinationella foretag med betydligt storre ekonomiska
resurser. Bolaget foérutspér att Enstilar (Leopharma) och
Wynzora (MC2/Amiral/Novan) kommer utgéra de viktigaste
konkurrenterna till Lipidors AKP0O2G2 under kommande ér.
Det finns en risk att betydande satsning pd& forskning och
produktutveckling inom samma omrdde Lipidor &r verksamt
fr&n en eller flera konkurrenter skulle kunna pé&verka Bolagets
utveckling och forsdaljining negativt. Det finns en risk att
konkurrerande metoder och produkter under utveckling
visar sig vara mer effektiva, sdkrare, billigare eller allmant
accepterade dn de som Lipidor utvecklar. Konkurrenter med
vasentligt stérre ekonomiska, tekniska och personella resurser
kan dven driva mer effektiva processer med tillsténdsgivande
myndigheter. Detta skulle kunna innebdra att konkurrenter
till Bolaget kan komma att utveckla kommersiella produkter
snabbare &n Lipidor. Bolagets konkurrenter kan dven ha



tillgéng till storre kapacitet for tillverkning, marknadsféring
och distribution &@n Lipidor. Om Bolaget inte lyckas ing&
nodvandiga kommersiella partnerskap  fér marknadsforing
och distribution skulle detta kunna ha en vdasentligt negativ
inverkan pd& Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

Bolaget beddmer att ovanstéende risk skulle kunna medféra
att Bolagets forsaljningsintakter blir ldgre an forvantat for det
fall Bolagets konkurrenter &r snabbare i sin produktutveckling
och tillst&dndsprocess. For det fall Bolagets konkurrenter
har tillgdng till stoérre kapacitet for marknadsforing  an
Bolaget finns det en risk for att Lipidor inte kan n& ut med sin
marknadsféring i samma utstrackning vilket dven det skulle ha
en negativ pdverkan pd forsaljningsintakterna. Om Bolagets
konkurrenter gor storre satsningar inom samma omrdde
som Lipidor &r verksamt inom kan det innebdra att Bolagets
produkter blir omoderna och att Bolagets framtida kunder
vdljer konkurrenternas produkter framfor Bolagets vilket skulle
leda till lagre eller uteblivna forsdljningsintdkter. Minskade
forsaljningsintakter inverkar negativt pd& Bolagets resultat och
ddarmed finansiella stalining vilket dven skulle p&verka Bolagets
verksamhet negativt. Sammantaget beddmer Bolaget att
risker forknippade med konkurrens skulle kunna medféra en
medelhdg negativ inverkan pd Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stallning. Bolaget beddmer att sannolikheten
att ovanndmnda risk forverkligas ér medelhog.

Produktion

Produktion av ldkemedel for kliniska prévningar kraver
produktion av aktuell substans i tillrdicklig kvantitet och
av tillréicklig kvalitet. Aurena Laboratories AB ("Aurena”) &r
kontrakterade av Bolagets samarbetspartner Menarini Relife
for tillverkning av Lipidors lékemedelskandidater och Aurena
kdper i sin tur in kalcipotriol, den aktiva substansen i Lipidors
|&kemedelskandidater, av Cerbios-Pharma. Det finns en
risk att tillverkande parter inte kommer att ha majlighet att
tillgodose dessa behov, vilket skulle kunna inverka negativt
pd Bolaget i form av forseningar. Om ndgon av de aktuella
riskerna skulle materialiseras skulle det kunna ha en vasentligt
negativ. pdverkan pd& Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallining.

Bolaget beddmer att ovanst@ende risk skulle kunna
medféra forseningar i de kliniska prévningarna av Bolagets
|&kemedelskandidater vilket skulle kunna leda till 6kade
kostnader och férsenade lanseringar och registreringar. Detta
skulle @ven leda till forsenade forsdljningsintdkter frén den
framtida férsaljiningen av lakemedelskandidaterna. Okade
kostnader och férsenade intdkter skulle i sin tur pdverka
resultatet negativt. Sammantaget beddmer Bolaget att
risker férknippade med produktion skulle kunna medféra en
hég negativ inverkan pé& Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning. Bolaget beddmer att sannolikheten att
ovanndmnda risk forverkligas ar l&g.

Beroende av nyckelpersoner

Bolaget &r beroende av ett antal nyckelpersoner for den
fortsatta utvecklingen av Bolagets verksamhet. Samtliga
personer som dr anstdllda av Lipidor har en nyckelroll och
om ndgon eller flera av dessa skulle valja att [&mna Bolaget
skulle det kunna férsena eller orsaka avbrott i kliniska studier,
olika utvecklingsprojekt, utlicensiering eller kommersialisering
av Bolagets lgkemedelskandidater. Det ar Gven avgoérande
for Lipidors framtida utveckling att kunna attrahera och
behdlla kvalificerade medarbetare. Lipidors férmdga  att
anstdlla och bibehdlla s&dana personer dr beroende av ett
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flertal faktorer, varav négra ligger bortom Bolagets kontroll,
bland annat konkurrens pd& arbetsmarknaden. Forlust av
en styrelseledamot, lednings- eller annan nyckelperson
skulle kunna innebdra att viktiga kunskaper gar forlorade,
att uppstallda mal inte skulle kunna uppnds eller att
genomférandet av Lipidors affarsstrategi  skulle pdverkas
negativt. Om befintliga nyckelpersoner skulle Idmna Bolaget
eller om Lipidor inte skulle kunna anstdlla eller bibehdlla
kvalificerade och erfarna ledningspersoner skulle det ha en
vasentligt negativ inverkan pd& Lipidors verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

Bolaget beddmer att ovansté&ende risk skulle kunna medféra
férseningar och/eller sv@righeter i Bolagets produktutveckling
med férsenade intdkter som foljd. For det fall en nyckelperson
avslutar sin anstdlining och s&dan kompetens inte gér att
ersdtta kan Bolagets verksamhet pdverkas negativt. En
forlust av en nyckelperson kan dven medféra hogre kostnader
for Bolaget forknippade med nyrekrytering av personer
med ratt kompetens. Sammantaget beddmer Bolaget att
risker forknippade med beroende av nyckelpersoner skulle
kunna medféra en medelhdg negativ inverkan pd& Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning. Bolaget bedémer
att sannolikheten att ovanndmnda risk forverkligas ar l&g.

Legala och regulatoriska risker
Patent och immateriella rdattigheter

Lipidors utveckling och potentiella framgdng &r beroende
av Bolagets mojlighet att erhdlla och bibehdlla patentskydd
for produkter och metoder samt varumdrken och andra
immateriella rattigheter. Bolagets patentportfolj bestér for
ndrvarande av tre patentfamiljer som tillsammans skyddar
formuleringsplattformen Akvano och ldkemedelskandidaterna
AKPO1 och AKP02G2. Det finns en risk att Lipidor inte
lyckas patentskydda framtida eventuella Igkemedel eller
metoder som utvecklas av Bolaget eller dess partners, att
Lipidor inte lyckas registrera och fullfdlja alla nédvéndiga
patentansokningar till en rimlig kostnad och i ratt tid eller
att Bolaget inte beviljas forldngd 16ptid pd de patent som
styrelsen beddmer vara vasentliga for verksamheten ifall en
ansdkan om patentférlangning blir aktuell i framtiden. Det
kan d@ven visa sig att utomstdende parter har ansdkt om
patent avseende metoder, produkter eller formuleringar som
omfattas av Lipidors ingivna patentansdkningar utan Bolagets
kénnedom. Dd&rmed kan Bolagets patentansdkningar komma
att ha lagre prioritet i forhdllande till andra ansdkningar.
Ovan nédmnda risker kan ha en vdasentligt negativ inverkan
pd Lipidors verksamhet, resultat och finansiella stallning. Det
finns vidare en risk att nya metoder eller produkter utvecklas
av andra aktérer som kan medféra att Bolagets immateriella
rattigheter ersatts eller kringgds, eller att Bolaget inte kan
erhdlla erforderligt patentskydd, vilket kan f& en negativ
pdverkan pd& Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

Det finns vidare en risk att Lipidor utnyttjar eller p&stds utnyttja
produkter eller metoder som d&r immaterialrattsligt skyddade
av annan part och att innehavare av dessa rattigheter
kan komma att anklaga Lipidor for immaterialrattsligt
intrdng. Detta medfér att Bolaget kan tvingas foérsvara
sina immateriella rattigheter eller behdva forsvara  sig
mot pdstddda intrdng. Tvister och rdttsprocesser rérande
immateriella rattigheter dr ofta tidskrévande och kostsamma,
oavsett om utgdngen av tvisten slutligen skulle vara till
Bolagets fordel. Vid en for Lipidor negativ utgédng av en
s&dan rattsprocess kan Bolaget tvingas betala skadesténd,
forbjudas fortsdtta den aktivitet som utgdr intrdng och
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tvingas skaffa sarskild licens for fortsatt tillverkning eller
marknadsforing av produkter och férfaranden som omfattas.

Om Lipidor skulle pdstds inkrokta pd& andras immateriella
rattigheter eller i annat fall tvingas férsvara sina immateriella
rattigheter kan detta f& en negativ inverkan pd Lipidors
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Bolaget beddmer att ovanstéende risk skulle kunna medféra
minskade férsdljningsintdkter for det fall Bolaget inte lyckas
patentskydda sina framtida Idkemedel eller metoder dé
konkurrenter i s& fall fritt skulle kunna anvdnda sig av Bolagets
ldkemedel och/eller metoder. Bolagets forsaljningsintékter
skulle @ven minska om andra aktérer utvecklar produkter som
kringgdr eller ersatter Bolagets immateriella rattigheter och/
eller patent vilket dven skulle pé&verka Bolagets konkurrenskraft
negativt. Om konkurrenter fritt kan anvénda sig av produkter
och/eller metoder framtagna av Bolaget skulle troligen
utbudet av dessa produkter blir storre vilket i sin tur skulle leda
till lagre forsaljningspriser for att méta marknadens efterfrégan
vilket i sin tur skulle leda till minskade intakter. Det kan &ven
innebdra okade kostnader for Bolaget om Bolaget behdver
férsvara sina patent och andra immateriella rattigheter.
Sammantaget beddmer Bolaget att risker férknippade med
patent och immateriella rattigheter skulle kunna medféra en
medelhdg negativ inverkan pd& Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stallning. Bolaget beddmer att sannolikheten
att ovanndmnda risk forverkligas ar medelhdg.

Registrering och tillstGnd hos myndigheter

For att godkdnnas for genomférande av prekliniska och
kliniska studier och/eller for att erhdlla ratt att marknadsféra
och sdlja ett Iakemedel, maste alla I&dkemedelsprodukter under
utveckling genomgd ett omfattande registreringsforfarande
och godkdnnas hos relevant myndighet pd& en enskild
marknad, till exempel Food and Drug Administration ("FDA")
i USA eller European Medicines Agency ("EMA") i Europa.
Registreringsforfarandet  kan  till  exempel omfatta  krav
avseende utveckling, prévning, registrering, godkdnnande,
markning, tillverkning och distribution. Om s&dana krav
inte uppfylls kan detta medféra exempelvis d&terkallande
av produkter, importstopp, att registrering ej medges, att
tidigare godkdanda ansokningar dras tillbaka eller att &tal
vacks. Det finns en risk att Bolaget inte kommer att kunna
uppfylla befintliga eller nya regler eller kommer att kunna
uppratthdlla registreringen eller erhdlla tillstdnd for sina
|dkemedelskandidater. Det finns vidare en risk for att de
regler som idag gdller for registrering kommer att éndras,
vilket kan leda till férseningar med anledning av nédvandiga
andringar i forsknings- och utvecklingsprogram. For det
fall Lipidor inte erhdller erforderliga godkdnnanden for
genomférande av studierna pd tankt satt eller senare
produktgodkdnnanden, skulle det kunna medféra véasentliga
negativa effekter pd Lipidors resultat, i form av férsenade
forsaljningsintakter, verksamhet, p& grund av att lanseringar
och registreringar foérsenas, och finansiella stallning, genom
att forsaljningsintakterna forsenas. Bolaget beddmer att risker
forknippade med registrering och tillstédnd hos myndigheter
skulle kunna medféra en hog negativ inverkan pdé Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning. Bolaget bedémer
att sannolikheten att ovanndamnda risk forverkligas ar lag.

Biverkningar och produktansvar

Eftersom Bolagets huvudsakliga verksamhetsomréde ligger
inom utveckling av l&kemedel finns en risk att patienter
som antingen deltar i kliniska studier med Bolagets
ldkemedelskandidater eller p& annat satt kommer i

kontakt med Lipidors produkter kan komma att drabbas av
allvarliga biverkningar. Konsekvensen av sddana potentiella
biverkningar skulle kunna bli att ytterligare kliniska studier
av lakemedelskandidatens sdkerhet mdaste genomforas,
vilket skulle kunna séval pdverka fortroendet for Bolaget
som fordroja eller helt avbryta planerad lansering av olika
produkter. Bolaget kan vidare bli ersattningsskyldigt i
forhallande till patienter som drabbas av biverkningar, eller
i forhd&llande till deras anhoriga, vilket skulle kunna finansiellt
drabba Bolaget. Det kan inte med sdkerhet anges hur
omfattande ett potentiellt krav kan vara dé det beror pd de
enskilda omstdandigheterna, men det kan konstateras att
anspréken kan komma att bli hdga, vilket skulle ha en negativ
pdverkan pd& Bolaget resultat genom o6kade kostnader.
Bolaget kan dven bli foremal for ansprédk som uppkommer
efter relevanta marknadsgodkdnnanden med anledning av till
exempel oacceptabla hdlsorisker.

Bolaget beddmer att ovanst&ende risk skulle kunna leda
till minskade intakter till foljld av att Bolagets anseende
forsdmras och att produkter inte kan sdljas. Det skulle dven
leda till 6kade kostnader till foljd av att ytterligare kliniska
studier méste genomféras. Kostnaderna kommer dven oka
om Bolaget blir ersattningsskyldigt p& grund av biverkningar.
Okade kostnader och minskade intékter skulle péverka
Bolagets resultat negativt och darmed finansiella stalining.
Vidare skulle Bolagets verksamhet péverkas negativt dé
Bolaget anseende och finansiella stallning  forsamras.
Sammantaget beddmer Bolaget att risker forknippade med
biverkningar och produktansvar skulle kunna medféra en
medelhdg negativ inverkan pd Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stallning. Bolaget bedémer att sannolikheten
att ovanndmnda risk forverkligas ar lag.

Finansiella risker
Finansieringsbehov

Lipidor har sedan verksamhetens start redovisat ett
negativt rorelseresultat. Det kan ta I&dng tid innan Bolagets
|&ékemedelsprodukter kan kommersialiseras och generera
l6pande kassafléde frdn Bolagets rorelse. Bolagets planerade
kliniska studier medfér betydande kostnader och det finns en
risk att Bolagets utveckling av produktkandidater kan bli mer
tids- och kostnadskrévande &n planerat. Bolaget &r darfor
beroende av att anskaffa kapital eller 1&na pengar for att
fortsatt finansiera verksamheten. Tillgdngen till samt villkoren
for ytterligare finansiering pdverkas av ett flertal faktorer
sdsom resultat frédn kliniska studier, madjligheten att ingd
samarbetsavtal samt den generella tillgngen pd riskvilligt
kapital.

Bolaget beddémer att ovanstdende risk skulle kunna medféra
att Bolagets likviditet pdverkas negativt viket pdverkar
Bolagets finansiella stallning negativt. Om  Lipidor, helt
eller delvis, misslyckas med att anskaffa tillréickligt kapital
for att kunna driva vidare verksamheten, eller lyckas goéra
det endast till oférdelaktiga villkor, skulle det i varsta
fall leda till foretagsrekonstruktion —alternativt  konkurs.
Sammantaget beddmer Bolaget att risker forknippade med
finansieringsbehov skulle kunna medféra en hdg negativ
inverkan p& Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning. Bolaget beddmer att sannolikheten att ovanndmnda
risk forverkligas ar medelhog.

Underskottsavdrag

Mot bakgrund av att Lipidors verksamhet har genererat
betydande underskott har Bolaget stora ackumulerade
skattemdssiga underskott. Per den 31 december 2023



uppgick Lipidors skattemdssiga underskott till cirka 122,7
MSEK enligt berdkning till gallande skattesats. Ackumulerade
skattemdssiga underskott kan reducera Lipidors framtida
skattemdssiga Gverskott och ddrmed minska den effektiva
bolagsskatt som annars skulle utgd pd& framtida vinster.
Agarférandringar  som  innebdar  att  det  bestdmmande
inflytandet 6ver Bolaget dndras kan innebdra begrénsningar,
helt eller delvis, i mojligheten att utnyttja sdana underskott i
framtiden. Mojligheten att utnyttja underskotten i framtiden
kan &@ven komma att pdverkas negativt av dandringar i
tillamplig lagstiftning. S&dana inskrénkningar i ratten att
anvanda Bolagets ackumulerade skattemdssiga underskott
kan medfora att Lipidor i framtiden kan komma att f& hogre
skattekostnader. Bolaget beddmer att risker forknippade med
underskottsavdrag skulle kunna medféra en medelhdg negativ
inverkan pd& Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning. Bolaget beddmer att sannolikheten att ovanndmnda
risk forverkligas ar medelhog.

Risker relaterade till Bolagets aktie och Féretr&ddesemissionen
Risk férknippad med utspddning i framtida emissioner

Lipidor har historiskt finansierat forskning och
utvecklingsaktiviteter och 6vrig verksamhet med hjdlp av
externt tillfort kapital och ar vid tillfallet for Prospektet inte
l6nsamt. Lipidor kan komma att behdva ytterligare kapital
framgent for att finansiera sin verksamhet. Bolagets framtida
kapitalbehov &r beroende av olika varierande faktorer
som vid dagen for Prospektet ar svéra att bedéma, sdsom
exempelvis produktutveckling, mojligheterna till utlicensiering
samt forsaljningen av Bolagets produkter. Detta kapitalbehov
kan lésas genom nyemission av ytterligare vardepapper
som kan sdnka marknadsvardet pd& Lipidors aktier. Om
Bolaget vadljer att ta in ytterligare kapital genom riktade
nyemissioner kommer befintliga icke-teckningsberattigade
aktiedgares innehav att spddas ut. Aktiedgare kan dven f&
sitt innehav utspdtt genom att inte teckna sin andel i framtida
foretradesemissioner. Om aktiedgares innehav blir utspdtt finns
risk for att aktien blir oattraktiv fér investerare vilka kan leda
till sémre mojlighet for aktiedigarna att omsdatta sina aktier i
Bolaget. Vidare kan det innebdra att aktiedgare som fatt sitt
innehav utspatt far mindre mojlighet att pdverka framtida
beslut i Bolaget genom réstning pd bolagsstémmor samt att
aktiedgarens andel i Bolagets tillgéngar och resultat minskar.
Bolaget beddmer att risker forknippade med utspddning
i framtida emissioner skulle kunna medféra en medelhdg
negativ inverkan pd& Bolagets aktiekurs och aktiedgare.
Bolaget beddmer att sannolikheten att ovanndmnda risk
forverkligas ar medelhog.
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Teckningsférbindelser och garantiGtaganden ej sékerstéllda

| samband med Foretrddesemissionen har Bolaget erhdillit
teckningsforbindelser och  garantidtaganden  frdn ettt
konsortium av investerare. Totalt uppgdr teckningsforbindelser
till cirka 85 MSEK och garantiGtaganden till cirka 295
MSEK, vilket tillsammans motsvarar cirka 65,5 procent av
Foretradesemissionen.  Dessa  teckningsforbindelser  och
garantidtaganden dr inte sdkerstdllda genom pantsdttning,
spdrrmedel eller liknande arrangemang. Darmed skulle det,
om samtliga eller delar av dessa forbindelser inte skulle
infrias, finnas en risk att Erbjudandet inte tecknas i planerad
grad, med verkan att Bolaget skulle tillféras mindre kapital
an berdknat for att finansiera rérelsen. Om de som l&dmnat
garantidtaganden inte fullfljer sina &taganden riskerar del av
emissionslikviden fr&n Foretradesemissionen utebli.

Bolaget beddmer att ovanstdende risk skulle kunna medféra
att Bolagets likviditet pdverkas negativt viket pdverkar
Bolagets finansiella stdlining negativt. Detta skulle i sin tur
skulle p&verka Bolaget mojlighet att bedriva sin verksamhet
negativt. For det fall Bolaget inte har tillrdckliga likvida
medel for att bedriva verksamheten skulle Bolaget tvingas
till att genomféra kostnadsnedskdrningar. Om Bolaget inte
lyckas resa tillréckligt kapital genom Foéretrédesemissionen
riskerar Bolaget forsattas i en finansiellt utmanande
situation som i varsta fall kan leda till att Bolaget forsdatts i
féretagsrekonstruktion  alternativt  konkurs.  Sammantaget
beddmer Bolaget att risker foérknippade med att
teckningsforbindelser och garantidtaganden ej ar sdkerstallda
skulle kunna medféra en medelhdég negativ inverkan pd
Bolagets aktiekurs, finansiella stdlining och verksamhet.
Bolaget beddmer att sannolikheten att ovanndmnda risk
forverkligas ar 1ag.
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Villkor fér véirdepapperen

Allmén information om aktierna

Aktierna i Lipidor har emitterats i enlighet med svensk rétt och
bestdmmelserna i aktiebolagslagen (2005:551). Rattigheter
som d&r férenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive
de rattigheter som fodljer av Bolagets bolagsordning, kan
endast justeras i enlighet med férfaranden som anges i
ndmnda lag. Aktiens ISIN-kod &r SE0012558617 med kortnamn
LIPI. Aktierna i Bolaget &r denominerade i SEK, ar av samma
klass och &r utstallda till innehavare.

Samtliga till aktien knutna rattigheter tillkommer den som ar
registrerad i den av Euroclear férda aktieboken. Samtliga
aktier ar emitterade och fullt betalda. Varje aktie berattigar
till en (1) rést p& Bolagets bolagsst&émma. Varje réstberattigad
aktiedgare far vid bolagsstamma résta for fulla antalet av
denne dagda och féretréddda aktier. Aktiedgare har normalt
foretradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner
och konvertibla skuldebrev i enlighet med aktiebolagslagen,
sdvida inte bolagsstémman eller styrelsen med stéd av
bolagsstémmans bemyndigande beslutar om avvikelse frén
aktiedgarnas foretradesrdtt.

Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets tillgéngar och
vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare
ratt till andel av 6verskott i forhdllande till det antal aktier som
aktiedgaren innehar. Inga begrdansningar féreligger avseende
aktiernas overlatbarhet.

Central vardepappersférvaring

Lipidor —ar anslutet till  Euroclears  kontobaserade
vardepapperssystem  enligt  lagen  (1998:1479)  om
vardepapperscentraler och  kontoféring av  finansiella
instrument. Av denna anledning utfardas inga fysiska
aktiebrev, eftersom kontoféringen och registrering av aktierna
sker av Euroclear i det elektroniska avstdmningsregistret.
AktieGgare som ar inférda i aktieboken och antecknade
i avstamningsregistret  ar  berdattigade  till  samtliga
aktierelaterade rattigheter. Euroclear gér att nds pd& adress
Klarabergsviadukten 63, 111 64 Stockholm.

Bemyndiganden

Bolagets drsstdmma 2023 bemyndigade styrelsen att,
vid ett eller flera tillfallen fore ndsta darsstamma, med eller
utan awvvikelse frén aktiedgarnas foretradesratt, besluta
om nyemission av aktier eller emission av konvertibler eller
teckningsoptioner, Emission ska kunna ske mot kontant
betalning, apport eller kvittning eller i annat fall p& villkor som
avses i 2 kap. 5 § andra stycket 1-3 och 5 aktiebolagslagen.
For det fall styrelsen fattar beslut om emission med avvikelse
fr&n aktiedgarnas foretradesrdtt enligt ovan ska styrelsens
beslut vara enhdlligt.

Antalet aktier som ska kunna ges ut, eller, vid emission
av konvertibler eller teckningsoptioner, tillkomma efter
konvertering eller utnyttjande, med stéd av bemyndigandet
ska vara begrdansat till 20 procent av det vid tidpunkten for
&rsstdmman 2023 antalet utestdende aktier.

Foretraddesemissionen

Foretrddesemissionen beslutades den 10 april 2024 av
Bolagets styrelse under forutsattning att extra bolagsstadmma
den 21 maj 2024 godkdnde styrelsens beslut. Den extra
bolagsstdmman godkdnde den 21 maj 2024 styrelsens
beslut att genomfora Foretradesemissionen. Lipidor erbjuder
ddarmed genom detta Prospekt teckning av units bestédende

av aktier med kortnamn LIPI och ISIN-kod SE0012558617 samt

vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO 2 med kortnamn
LIPI TO 2 och ISIN-kod SE0022240388. Foretrddesemissionen
genomférs i enlighet med svensk ratt och valutan for
Foretrddesemissionen ar SEK.

Foretraddesemissionen forvantas registreras av Bolagsverket
omkring vecka 26, 2024. Den angivna tidpunkten for
registrering ar prelimindr och kan komma att dndras.

Utdelning

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstémman och
utbetalning ombesorjs av Euroclear. Utdelning fér endast
ske med ett s&dant belopp att det efter utdelningen finns
full t&dckning for Bolagets bundna egna kapital och endast
om utdelningen framstér som forsvarlig med hdansyn till
(i) de krav som verksamhetens art, omfattning och risker
staller p& storleken av det egna kapitalet, samt (i) Bolagets
konsolideringsbehov, likviditet och stalining i évrigt (den s
k forsiktighetsregeln). Som huvudregel fé&r aktiedgarna inte
besluta om utdelning av ett stérre belopp &n vad styrelsen
foreslagit eller godkant. Ratt till utdelning tillkommer den
som &r registrerad som aktiedigare i den av Euroclear férda
aktieboken pd& den avstdmningsdag for utdelning som
beslutas av bolagsstédmman. Utdelning utbetalas normalt
som ett kontant belopp per aktie genom Euroclears férsorg.
Utdelning kan &ven ske i annan form &n kontant utdelning
(s& kallade sakutdelning). Om aktiedgare inte kan nds fér
mottagande av utdelning kvarstér aktiedgarens fordran pd
Bolaget och begrdnsas endast genom allm&nna regler for
preskription. Fordran forfaller som huvudregel efter tio &r. Vid
preskription tillfaller hela beloppet Bolaget. Bolaget tillémpar
inte nagra restriktioner eller sarskilda férfaranden vad avser
kontant utdelning till aktieGgare bosatta utanfér Sverige, med
undantag for eventuella begransningar som féljer av bank-
och clearingsystem sker utbetalning p& samma sdtt som for
aktiedgare bosatta i Sverige. Skattelagstiftningen i sdval
Sverige som aktiedigarens hemland kan péverka intakterna
fr&n eventuell utdelning som utbetalas, se mer under avsnittet
"Skattefrégor i samband med Foretrddesemissionen” nedan.
For aktiedgare som inte &r skatterdttsligt hemmahdrande i
Sverige utgdr dock normalt svensk kupongskatt.

Skattefréigor i samband med Féretrédesemissionen

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och Sverige
kan inverka pd& eventuella inkomster som erhdlls frén de
aktier som erbjuds genom Erbjudandet. Beskattning av
eventuell utdelning, liksom kapitalvinstbeskattning och
regler om kapitalforluster vid avyttring av vdrdepapper,
beror pd varje enskild aktiedgares specifika situation,
exempelvis ifall aktiedgaren &r obegrdnsat eller begrénsat
skattskyldig i Sverige, om aktiedgaren férvarar aktierna
pd ett investeringssparkonto, eller om aktiedgaren dger
aktierna som fysisk eller juridisk person. Vidare gdller sarskilda
skatteregler for vissa typer av skattskyldiga, exempelvis
investmentforetag och forsékringsféretag, och vissa typer
av investeringsformer. Varje innehavare av aktier och
teckningsrdtter bor darfor raddfrédga en skatterédgivare for
att f& information om de sarskilda konsekvenserna som kan
uppstd i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och
effekten av utldndska skatteregler och skatteavtal.

Offentliga uppképserbjudanden och tvéingsinlésen

Bolagets aktier omfattas av de regler om offentliga
uppkdpserbjudanden som utfardats av Kollegiet for svensk
bolagsstyrning (Takeover-regler fér vissa handelsplattformar).
Ett offentligt uppkdpserbjudande kan gdlla alla eller en del
av aktierna i ett bolag, och kan antingen vara frivilligt eller
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obligatoriskt (s k budplikt). Budplikt uppstér nar en aktiedgare,
ensam eller tillsammmans med ndarst&ende, uppndr ett innehav
som representerar minst tre tiondelar av rostetalet for
samtliga aktier i ett bolag.

Ett bolag f&r endast efter beslut av bolagsstdmman vidta
&tgdarder som dr dgnade att forsamra forutsattningarna for
ett erbjudandes Idmnande eller genomférande, om styrelsen
eller verkstdallande direktoéren i bolaget har grundad anledning
att anta att ett sddant erbjudande dr ndra férestéende, eller
om ett s&dant erbjudande har ldmnats.

Vid ett offentligt uppkopserbjudande ska en aktiedgare
under acceptfristen ta stdlining till erbjudandet. En
aktiedgare har ratt att antingen acceptera eller forkasta
erbjudandet. En aktiedigare som har accepterat ett offentligt
uppkodpserbjudande ar som utgdngspunkt bunden av sin
accept. En aktiedgare kan dock under vissa omstandigheter
Aterkalla sin accept, till exempel om ldmnad accept
har varit villkorad av uppfyllandet av vissa villkor. Om en
aktiedgare vdljer att forkasta, eller inte besvarar, ett offentligt
uppkodpserbjudande kan aktiedgarens aktier bli foremal
for tvangsinlosen for det fall den som lémnat erbjudandet
uppndr ett innehav som representerar mer én nio tiondelar av
aktierna i aktiebolaget genom erbjudandet.

Tvangsinlésen  innebdr att en  majoritetsaktiedgare
som innehar mer &n nio tiondelar av aktierna i ett
bolag, oavsett aktiernas rostvarde, har en lagstadgad
rattighet att losa in A&terstdende aktier som inte redan
innehas av majoritetsaktiedgaren. P& motsvarande sdtt
har den vars aktier kan I6sas in ratt att f& sina aktier
inlosta av majoritetsaktiedgaren. Priset pd& aktier som
inloses genom tvangsinldsen kan faststdllas pd tvd satt.
Om  majoritetsaktiedgaren har 1admnat ettt  offentligt
uppkodpserbjudande till andra aktiedgare vilkket accepterats
av minst nio tiondelar av aktiedgarna, ska lésenbeloppet
motsvara det erbjudna vederlaget for aktierna, om inte
sdrskilda ska&l motiverar annat. | 6vriga fall ska [6senbeloppet
for aktierna motsvara det pris som kan pdrdknas vid
en forsdljning av aktierna under normala  férhéllanden.
Denna process for bestdmmande av skalig ersattning for
aktier som inldésen genom tvéngsinldésen utgoér en del i det
aktiebolagsrattsliga minoritetsskyddet, vilket har till syfte
att skapa en rattvis behandling av samtliga aktiedgare.
Eventuella tvister om inldsen ska prévas av skilieman.

Lipidors aktier ar inte foremdl for erbjudande som l&dmnats
till folid av budplikt, inlésenratt eller 16sningsskyldighet. Det
har inte forekommit ndgra offentliga uppkodpserbjudanden
betraffande Bolagets aktier under det innevarande eller
foregdende rakenskapsdret.
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Néarmare uppgifter om Erbjudandet

Erbjudandet och villkor

De som pd& avstamningsdagen den 27 maj 2024 ar
registrerade som aktiedgare i den av Euroclear Sweden for
Lipidors rakning férda aktieboken d&ger foretraddesratt att
teckna nya units i forhéllande till det antal aktier innehavaren
ager pd avstamningsdagen.

De som pd avstédmningsdagen dr registrerade som aktiedgare
i Bolaget erhaller tio (10) unitratter fér varje innehavd aktie. En
(1) unitrartt berattigar till teckning av en (1) unit. Med "unit” avses
en sammanhéllen enhet av fyra (4) nyemitterade aktier och en
(1) vidhangande teckningsoption av serie TO 2. Detta innebdr
att totalt hogst 289 768 630 nya teckningsoptioner kan ges ut.
Varje (1) teckningsoption berattigar till teckning av en (1) aktie.
Bolaget kan, vid full teckning i Foretrédesemissionen, tillforas
cirka 58,0 MSEK fére emissionskostnader vilka berdknas till cirka
8,0 MSEK. Vid fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner
i Erbjudandet kan Bolaget, som lagst, tillforas ytterligare 290
MSEK, fore emissionskostnader vilka berdknas till cirka 1,4 MSEK.

Teckningsoptioner av serie TO 2, som vederlagsfritt utges i
Foretrddesemissionen, ger innehavaren ratt att fér varje (1)
teckningsoption, under en period om tvé (2) veckor frdn och
med den sjunde handelsdagen efter att Bolaget genom
pressmeddelande informerat om studieresultatet i Fas IlI-
studien eller, vid frénvaro av sddant pressmeddelande, under
perioden fr&n och med den 15 augusti 2025 till och med den 29
augusti 2025, teckna en (1) ny aktie fér 0,10 SEK per aktie. ISIN-
kod for teckningsoptionerna ér SE0022240388 och de kommer
handlas under beteckningen LIPI TO 2. Fullsténdiga villkor for
teckningsoptionerna finns tillgdngliga pd& Bolagets hemsida,
www.lipidor.se.

Aktiedigare som vdljer att inte delta i Erbjudandet kan
komma att f& sin dgarandel i Bolaget utspddd med upp
till 1159 074 520 aktier, motsvarande 976 procent, men har
mojlighet att helt eller delvis kompensera sig ekonomiskt for
utspadningseffekter genom att sdlja erhdlina unitratter. Vid
fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner av serie TO 2
kommer antalet aktier att 6ka med ytterligare 289 768 630 till
totalt 1 477 820 013 aktier, motsvarande en utspddningseffekt
om 196 procent. Givet att bdde Foretrédesemissionen och
teckningsoptionerna av serie TO 2 utnyttjas till fullo, kommer
antalet aktier att dka med 1448 843 150, motsvarande en total
utspddningseffekt om cirka 98,0 procent. Fér den hdndelse att
hela garantiersattningen utbetalas i form av aktier kommer
detta att innebdra en ytterligare utspddning om totalt hdgst
10O 295 642 aktier, motsvarande cirka 8,5 procent givet att
Foretrddesemissionen fulltecknas.

Anmadlan kan éven goras, av sévdl befintliga aktieGgare som
nya investerare, for att teckna untis som inte tecknats med
stéd av unitratter, se vidare "Teckning av units utan stéd av
unitrétter” nedan.

Teckningskurs

De nya aktierna emitteras till en kurs om 0,05 SEK per
aktie, motsvarande en teckningskurs om 0,20 SEK per unit.
Teckningsoptionerna utges vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Kostnader som Glédggs investerare

Inga kostnader alaggs investerare som deltar i Erbjudandet.
Vid handel med unitratter och BTU utgdr dock normalt
courtage enligt tillémpliga villkor for vardepappershandel.

Avstdmningsdag
Avstémningsdag hos Euroclear Sweden for faststdllande av

vilka som dger ratt att erhdlla unitraitter i Foretrddesemissionen
ar den 27 maj 2024. Aktierna i Bolaget handlades inklusive ratt
att erhdlla unitratter till och med den 23 maj 2024. Aktierna
i Bolaget handlades exklusive ratt att erhdlla unitratter i
Foretradesemissionen frén och med den 24 maj 2024.

Teckningstid

Teckning av units med stéd av unitratter ska ske genom
betalning under tiden frdn och med den 29 maj 2024 till och
med den 12 juni 2024. Under denna period kan ocks& anmalan
om teckning av units géras utan stdéd av unitrdtter. Styrelsen
for Bolaget forbehdller sig ratten att forlanga teckningstiden
vilket, om det blir aktuellt, kommer att offentliggéras av
Bolaget via pressmeddelande senast den 12 juni 2024.
Pressmeddelandet kommer att finnas tillgangligt pd Lipidors

hemsida, www.lipidor.se.

Emissionsredovisning
Direktregistrerade aktiedgare

Fortryckt emissionsredovisning med vidhdngande bankgiroavi
skickas till de aktiedgare, eller féretradare for aktiedgare,
i Bolaget som pd& avstdmningsdagen den 27 maj 2024 var
registrerade i den av Euroclear Sweden férda aktieboken. Av
den fortryckta emissionsredovisningen framgér bland annat
antal erhdlina unitratter och det hela antal units som kan
tecknas. Négon separat VP-avi som redovisar registrering av
unitratter p& aktiedgarens VP-konto kommer inte att skickas ut.

Férvaltarregistrerade innehav

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget dar
forvaltarregistrerat hos bank eller annan férvaltare, erhéller
ingen emissionsredovisning frén Euroclear Sweden. Anmdalan
om teckning och betalning ska i stdllet ske i enlighet med
anvisning frén respektive forvaltare. Notera att tidsperioden for
anmaélan av teckning kan vara kortare hos férvaltare.

Aktiedgare bosatta i vissa obehédriga jurisdiktioner

Tilldelning av unitratter och utgivande av units, nya aktier
och teckningsoptioner vid utnyttjonde av unitratter il
personer som dr bosatta utanfor Sverige kan pdverkas av
vardepapperslagstiftningar i s@dana lander, se avsnittet
"Viktigt information till investerare”. Med anledning hdrav
kommer, med vissa undantag, aktiedgare som har sina
befintliga aktier direktregistrerade pd& VP-konton och har
registrerade adresser i Australien, Hong Kong, Japan, Kanada,
Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika, USA eller i ndgon annan
jurisdiktion ddr deltagande skulle kréva ytterligare prospekt,
registrering eller dtgdrder an de som foljer av svensk ratt,
inte att erhdlla nagra unitratter pd sina respektive VP-konton
eller tilldtas teckna units. De unitratter som annars skulle
ha registrerats for dessa aktiedigare kommer att sdljas och
forsaljningslikviden, med avdrag fér kostnader, kommer att
utbetalas till sddana aktiedgare. Belopp understigande 100
SEK kommer inte att utbetalas.

Handel med unitratter

Handel med unitratter dger rum p& Nasdaq First North Growth
Market under perioden frén och med den 29 maj 2024 till och
med den 7 juni 2024. Carnegie och vardepappersinstitut med
erforderliga tillstdnd stér till tjgnst med formedling av kép
och forsdljining av unitratter. ISIN-koden for unitrétterna ar
SE0022240305.

Teckning av units med stéd av unitratter

Teckning av units med stéd av unitratter ska ske genom
betalning under perioden fréin och med 29 maj 2024 till och med
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den 12 juni 2024. Efter teckningstidens utgdng blir outnyttjode
unitraitter ogiltiga och saknar ddrmed varde. Efter den 12
juni 2024 kommer ej utnyttjade unitratter, utan avisering frén
Euroclear Sweden, att bokas bort fr&n innehavares VP-konto.

For att inte vardet av unitratterna ska gd& forlorat mdste
innehavaren antingen:

- utnyttja unitratterna for att teckna units senast den 12 juni
2024, eller enligt instruktioner frén respektive forvaltare, eller
- sdlja de unitratter som inte utnyttjats senast den 7 juni 2024.

En teckning av units med stdd av unitratter ar odterkallelig och
forvarvaren kan inte &terta eller dndra s&dan teckning av units.

Direktregistrerade aktiedgare bosatta i Sverige

Teckning av units med stéd av unitrdtter sker genom
kontant betalning, antingen genom att anvdnda den
fortryckta bankgiroavin eller genom anvéndning av sdrskild
anmdlningssedel, med samtidig betalning enligt ndgot av
féljande alternativ:

Bankgiroavin ska anvéndas om samtliga unitrétter enligt
emissionsredovisningen fréin Euroclear Sweden ska utnyttjas.
Inga tilléigg eller éndringar kan géras pé bankgiroavin.

Anmadlningssedeln markt "Anmdalningssedel for teckning av
aktier med stéd av unitrdtter” ska anvdndas om unitr&tter
kopts, sdlts eller dverforts frédn annat VP-konto, eller av annan
anledning ett annat antal unitrgtter dn det som framgér
av den fortryckta emissionsredovisningen ska utnyttjas for
teckning av units. Samtidigt som den ifyllda anmdalningssedeln
skickas in ska betalning ske for tecknade units, vilket ska ske pé&
samma satt som for andra bankgirobetalningar, till exempel via
internetbank, genom girering eller p& bankkontor. Vid betalning
maste VP-kontonummer ddr unitrétterna innehas anges.

Anmadlningssedel enligt ovan kan bestdllas frdn Carnegie
under kontorstid pé& telefon 08-5886 9487 eller laddas ner fré&n
Carnegies hemsida www.carnegie.se. Anmalningssedel och
betalning ska vara Carnegie tillhanda senast kl. 15.00 den
12 juni 2024. Vanligen observera att betalning for teckning
av units med stdd av unitratter som ej ar Carnegie tillhanda
senast kl. 15.00 den 12 juni 2024, kommer att l&mnas utan
avseende varfor betalning mdste ske i god tid dessforinnan.

Direktregistrerade aktiedgare ej bosatta i Sverige och
berdttigade att teckna units med stéd av unitrétter

Direktregistrerade aktiedigare som ar berdttigade att teckna
units med stdd av unitrétter samt inte ar bosatta i Sverige, inte
foremal for de restriktioner som beskrivs ovan under rubriken
"Aktiedigare bosatta i vissa obehdriga jurisdiktioner” och som
inte kan anvanda den fértryckta bankgiroavin, kan betala i SEK
genom bank i utlandet i enlighet med instruktionerna nedan:

Carnegie Investment Bank AB (publ)
Transaction Support / Lipidor
SE-103 38 Stockholm, Sverige
SWIFT adress: ESSESESS

IBAN: SE3850000000052211000363
Bankkontonummer: 522110 003 63

Vid betalning maste forvérvarens namn, adress, VP-
kontonummer och referens frén emissionsredovisningen anges.
Sista dag som betalningen ska vara mottagaren tillhanda ér
den 12 juni 2024.
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Om teckning avser ett annat antal units &n vad som framgdar
av emissionsredovisningen ska istdllet "Anmalningssedel for
teckning av units med stéd av unirdtter” anvandas, vilken kan
bestdllas fr&n Carnegie under kontorstid pd telefon 08-5886
9487 eller laddas ner p& Carnegies hemsida www.carnegie.
se. Betalningen ska ske enligt ovan angiven instruktion med
VP-kontonummer dd&r unitrdtterna innehas som referens.
Anmalningssedeln (enligt adress ovan) och betalningen ska
vara Carnegie tillhanda senast kl. 15.00 den 12 juni 2024.

Férvaltarregistrerade forvdrvare

Innehavare av depd hos forvaltare som Snskar teckna units
med stdd av unitrdtter méste anmdla sig for teckning i enlighet
med instruktion fréin sin eller sina respektive forvaltare.

Betalda tecknade units (BTU)

Efter teckning och erlagd betalning kommer Euroclear Sweden
att sinda ut en VP-avi som en bekraftelse pd att BTU bokats
in p& forvarvarens VP-konto.

Nya units kommer att bokféras som BTU pd& VP-kontot till
dess att registreringen av Foretrddesemissionen skett vid
Bolagsverket. Registrering av nya aktier tecknade med stéd
av unitratter forvantas ske hos Bolagsverket omkring vecka
26, 2024. Darefter kommer BTU att bokas om till aktier och
teckningsoptioner vilket berdknas ske omkring den 28 juni
utan sarskild avisering frén Euroclear Sweden. Depdkunder
hos forvaltare erhdller BTU och information i enlighet med
respektive forvaltares rutiner. BTU kommer att tas upp till
handel p& Nasdag First North Growth Market frédn och med
den 29 maj 2024 till och med den 24 juni 2024. Carnegie och
ovriga vardepappersinstitut med erforderliga tillstédnd stdr till
tjéinst med férmedling och kép av BTU. ISIN-koden for BTU for
aktier ar SE0022240313.

Teckning av units utan stdéd av unitratter
Teckning av units kan dven goéras utan stdéd av unitrdtter.

Direktregistrerade aktiedgare och évriga

Anmdlan om teckning av units utan stdéd av unitratter ska
goras pd darfor avsedd anmalningssedel, bendmnd “Teckning
utan stéd av unitratter”. Det ar tilldtet att ge in fler an en
anmalningssedel, varvid dock endast den senast daterade
anmalningssedeln kommer att beaktas.

Om anmdlan avser annan person &n undertecknaren skall
dven en sdarskild blankett "Férmyndare och fullmaktshavare”
fyllas i och skickas tillsammans med anmdalningssedeln
"Teckning utan stéd av unitratter”.

Anmdliningssedlar och blanketter kan erhdllas frédn nédgot av
Carnegies kontor i Sverige eller laddas ned frén Carnegies
hemsida, www.carnegie.se, samt frén Lipidors hemsida, www.
lipidor.se. Anmalningssedel kan skickas per post till Carnegie
Investment Bank AB, Transaction Support / Lipidor, 103 38
Stockholm eller lamnas till ndgot av Carnegies kontor i Sverige.
Anmdliningssedeln mdste vara Carnegie, Transaction Support,
tillhanda senast kl. 15.00 den 12 juni 2024.

Legal Entity Identifier (LEI-nummer) & National Client Identifier
(NID-nummer)

Legal Entity Identifier (LEl) ar en global identifieringskod
for  juridiska  personer som  dr  obligatorisk  vid
vardepapperstransaktioner.  Tank pd& att  ansdka om
registrering av LEl-kod i god tid om s&dan inte innehas dé
koden behodver anges pd& anmalningssedeln. Mer information
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om LEl-kraven finns bland annat pd& Finansinspektionens
hemsida www.fise. For att f& deltaga i Foretréidesemissionen
och tilldelas units som tecknas utan stéd av unitrétter mdéste
juridiska personer inneha och uppge sitt LEI-nummer.

Nationellt ID eller National Client Identifier (NID-nummer) &r en
global identifieringskod for privatpersoner som &r obligatorisk
vid vardepapperstransaktioner. Har du enbart svenskt
medborgarskap bestér ditt NID-nummer av beteckningen
"SE" foljt av ditt personnummer. Har du flera eller ndgot
annat &n svenskt medborgarskap kan ditt NID-nummer vara
ndgot annat typ av nummer. Fér mer information om hur NID-
nummer erhdlls vanligen kontakta ditt bankkontor. Tank pé
att ta reda pd& ditt NID-nummer i god tid d& numret behdver
anges p& anmdlningssedeln.

Férvaltarregistrerade aktiedgare

Depdkunder hos forvaltare som onskar teckna units utan stéd
av unitratter méste anmdala sig for teckning till och i enlighet
med instruktioner frén sin eller sina forvaltare, som dven
kommer att hantera besked om tilldelning eller andra frégor.

Tilldelning av units tecknade utan stéd av unitratter

For det fall att inte samtliga units tecknats med stoéd av
unitratter ska styrelsen, inom ramen for Foretrddesemissionens
hogsta belopp, besluta om tilldelning av units tecknade utan
stdd av unitratter.

| forsta hand ska tilldelning utan féretradesratt ske till sédana
tecknare som dven tecknat units med stdd av unitrdtter,
oavsett om tecknaren var aktiedgare pd avstdmningsdagen
eller inte, och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt
ut, ska tilldelning ske i forhdllande till det antal unitratter som
utnyttjats for teckning av units.

| andra hand ska tilldelning av units som tecknats utan stéd av
unitratter ske till som tecknat utan stod av unitratter, och for
det fall tilldelning till dem inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske
i forhallande till det antal units som var och en anmalt intresse
att teckna och, i den mén detta inte kan ske, genom lottning.

| tredje och sista hand ska tilldelning av units som tecknats
utan stéd av unitratter ske till de som genom avtal ingdtt
garantidtagande i egenskap av emissionsgaranter och for det
fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske i
forhdllande till det belopp som var och en garanterat och, i
den mdn detta inte kan ske, genom lottning.

Som bekraftelse pd tilldelning av units tecknade utan stod
av unitratter kommer avrakningsnota skickas till forvarvaren
omkring den 14 juni. Forvaltarregistrerade aktiedgare erhdller
besked om tilldelning i enlighet med respektive forvaltares
rutiner. Inget meddelande kommer att skickas till forvarvare
som inte erhdllit ndgon tilldelning. Tecknade och tilldelade
units ska betalas kontant i enlighet med instruktionerna p&
avrakningsnotan som skickas till férvarvaren.

Efter att betalning av tecknade och tilldelade units skett och
de nya aktierna har registrerats hos Bolagsverket kommer
Euroclear Sweden att sinda ut en avi som bekraftelse pd att
de nya aktierna bokats in p& VP-kontot. Férvarvaren erhdller
aktier och teckningsoptioner direkt, inga BTU kommer att
bokas in pd forvarvarens VP-konto. Registrering av de nya
aktierna tecknade utan stdd av unitrdtter forvantas ske hos
Bolagsverket omkring vecka 26, 2024. Inbokning av nya aktier
och teckningsoptioner p& VP-konton berdknas ske omkring
den 28 juni.

Handel med nya aktier och teckningsoptioner

Bolagets aktier ar upptagna till handel pd& Nasdaq First North
Growth Market. Efter att Bolagsverket registrerat de nya
aktierna kommer dven dessa att handlas pd& Nasdag First
North Growth Market. Foérsta dagen for handel i nya aktier,
tecknade med stéd av unitsratter, berdknas infalla omkring
den 28 juni. Forsta dag for handel i nya aktier tecknade utan
stod av unitsratter, berdknas infalla omkring den 28 juni. Notera
att beroende pd enskilda rutiner hos banker och forvaltare kan
handeln komma att pdborjas fore eller efter detta datum.

Handel i teckningsoptioner av serie TO 2 kommer att ske
pd& Nasdag First North Growth Market och kommer initieras
snarast efter Erbjudandets genomférande.

Ratt till utdelning p& aktier

Utdelning betalas ut efter beslut av bolagsstdmman.
Utbetalning av utdelning ombesorjs av Euroclear Sweden eller
for forvaltarregistrerade innehav i enlighet med respektive
forvaltares rutiner. Ratt till utdelning tillfaller dem som pé& den
faststallda avstdmningsdagen var registrerad som dgare av
aktier i den av Euroclear Sweden forda aktieboken. De nya
aktierna medfor ratt till utdelning forsta géngen pd den forsta
avst@dmningsdagen for utdelning till aktier som infaller nérmast
efter det att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket.

Odterkallelig teckning

Bolaget dger inte ratt att avbryta Foretrddesemissionen.
Teckning av units, med eller utan stdd av unitratter, ar
odterkallelig och forvarvaren far inte aterkalla eller dndra en
teckning av units, satillvida inte annat foljer av Prospektet eller
av tillamplig lag.

Teckningsférbindelser och garantidtaganden

| saomband med Erbjudandet har Lipidor erhdllit
teckningsforbindelser och garantiGtaganden motsvarande
cirka 655 procent av Foretraddesemissionen. Ingdngna
teckningsforbindelser och garantidtaganden dr emellertid inte
sékerstallda genom bankgaranti, spdrrmedel, pantsattning
eller liknande arrangemang.

Erhélina teckningsforbindelser uppgdr ill cirka
8,5 MSEK, motsvarande cirka 14,6 procent av
Foretradesemissionen, och har erhdllits frdn de parter
som anges i tabellen pd& ndstkommande sida. Ingen
ersattning  utgér  for  ingdngna  teckningsforbindelser.

Erhdlina  garantidtaganden  uppgdr  till  sammanlagt
cirka 295 MSEK, motsvarande cirka 509  procent
av Foretrédesemissionen. Tillsammans med
teckningsforbindelserna uppgdr beloppet till cirka 38,0 MSEK,
motsvarande cirka 655 procent. Av garantiGtagandena
utgor bottengarantidtaganden cirka 194 MSEK, motsvarande
cirka 33,5 procent av Foretrédesemissionen, fr&n cirka 8,5
MSEK (cirka 14,6 procent) upp till cirka 279 MSEK (cirka 48,1
procent). Vidare utgér mellangaranti@taganden cirka 5,3
MSEK, motsvarande cirka 91 procent av Féretréidesemissionen,
fran cirka 279 MSEK (cirka 48,1 procent) upp till cirka 33,2 MSEK
(cirka 57.3 procent). Slutligen ovangaranti&taganden cirka 4,8
MSEK, motsvarande cirka 8,2 procent av Foretréidesemissionen,
fréin cirka 33,2 MSEK (cirka 57,3 procent) upp till cirka 38,0 MSEK
(cirka 65,5 procent). Garantiétaganden har erhdllits frén de
parter som anges i tabellen p& ndstkommande sida. Lipidor
ska for dessa garanti@taganden erldgga kontant ersattning
alternativt ersattning i form av nyemitterade aktier i Bolaget.


http://www.fi.se

For ovangaranter utgdr en ersdttning om 22 procent av
garanterat belopp, att utbetalas i aktier i Bolaget. For
mellangaranter utgdr en ersattning om 20 procent av
garanterat belopp, att utbetalas kontant eller 22 procent
av garanterat belopp i akter i Bolaget. For bottengaranter
utgdr en ersattning om 15 procent av garanterat belopp, att
utbetalas kontant eller 17 procent av garanterat belopp i
akter i Bolaget. Garantiersattning i form av aktier utbetalas
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efter Foretrddesemissionens genomférande genom en
riktad nyemission och emissionskursen kommer motsvara
teckningskursen i Erbjudandet. Garantidtaganden  har
ingdtts under april 2024. Garantikonsortiet har samordnats
av Bolagets finansiella rédgivare Penser by Carnegie och
samtliga garanter kan nds via foljande adress: Regeringsgatan
56, 103 38 Stockholm, Sverige. Aven de parter som ing&tt
teckningsforbindelser gér att né p& adressen ovan.

Garantidtaganden

Namn/Bolag Teckningsdtaganden Ovan Mellan Botten Summa Del av Erbjudandet
Aurena Laboratories Holding AB' 3242500 4757 500 2000 000 10 000 000 17,3%
Life Science Invest Fund 1 ApS? 4000 000 1000 000 5000 000 8,6%
Formue Nord Markedsneutral A/S® 3800 000 3800 000 6,6%
Cerbios-Pharma SA* 3500 000 3500 000 6,0%
Rasunda Forvaltning Aktiebolag® 1500 000 1500 000 2,6%
Dennis Pedersen 700 000 700 000 1400 000 2,4%
Myacom Investment AB¢ 1000 000 1000 000 1.7%
AD94 Holding Aktiebolag’ 1000 000 1000 000 1.7%
Goran Ofsén 600 000 600 000 1,0%
Pharmor AB® 100 000 500 000 600 000 1,0%
Anton Sjoholm 500 000 500 000 09%
Jens Miden 500 000 500 000 09%
UBB Consulting AB? 500 000 500 000 09%
Robert Burén 500 000 500 000 09%
Andreas Bergstrom 500 000 500 000 09%
Frostberget Invest AB® 500 000 500 000 09%
Tellus Equity Partners AB" 500 000 500 000 09%
Eddie Jalmestam 500 000 500 000 09%
Christian Ménsson 500 000 500 000 09%
Pronator Invest AB® 500 000 500 000 09%
Great Ventures & Consulting GVC AB® 400 000 400 000 0,7%
ULTI AB™ 400 000 400 000 0,7%
Charify AB® 300 000 300 000 0,5%
Par Nordstrém 300 000 300 000 0,5%
Yloer Rexhepi 300 000 300 000 0,5%
Carnegie Investment Bank AB (publ)®® 274307 274307 0,5%
Richard Kilander 250 000 250 000 0.4%
André Eriksson 250 000 250 000 0.4%
Magnus Hogstrom 250 000 250 000 0,4%
Molly Baxi Thakkar 35384 100 000 100 000 235384 0,4%
Niclas Léwgren 200 000 200 000 0,3%
Stefan Lundgren 200 000 200 000 0,3%
Mats Leander 200 000 200 000 0,3%
Ola Flink 150 000 150 000 0,3%
Ola Holmlund 150 000 150 000 0,3%
Charlotta Ekman 150 000 150 000 0,3%
Fredrik Sjévall 150 000 150 000 0,3%
Jan Holmbdck 150 000 150 000 0,3%
Philip Lochen 100 000 100 000 0,2%
Denis Angioletti 70 000 70 000 0,1%
Vibhu Rinwa 50 000 50 000 0,1%
Gunilla Lundmark 30 000 30 000 0,1%
Totalt 8 477 884 4757500 5300000 19424307 37 959 691 65,5%

' Fjarrviksvagen 22, 653 50 Karlstad, Sverige

2Senderhej 7 A, 8260 Viby J, Danmark

3 @stre Alle 102, 9000 Aalborg, Danmark

“Via Figino 6, CH-6917 Barbengo Lugano, Schweiz

5 Gyllenstiernsgatan 15 Igh 1502, 115 26 Stockholm, Sverige
¢ Torstenssonsgatan 3, 114 56 Stockholm, Sverige

7 Stora Badhusgatan 20411 21 Géteborg, Sverige

8 Ellahagsvagen 17,187 32 Taby, Sverige

? Drakflygargatan 6, 128 36 Skarpnéck, Sverige

© Backebovagen 10, 441 44 Alingsés, Sverige

' Skeppargatan 102, 115 30 Stockholm, Sverige

2 Réddmansgatan 71, 1402 113 60 Stockholm, Sverige
' Solviksvagen 70, 167 63 Bromma Sverige

" Floragatan 14, 114 31 Stockholm, Sverige

* Lilieholmsvagen 18, 117 61 Stockholm Sverige

'® Regeringsgatan 56, 103 38 Stockholm
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Offentliggérande av utfall i Foéretrddesemissionen

Teckningsresultatet i Foretraddesemissionen kommer
att offentliggdras omkring den 13 juni 2024 genom ett
pressmeddelande frén Bolaget.

Information om behandling av personuppgifter

Den som tecknar, eller anmdler sig for teckning av, nya
aktier kommer ladmna in personuppgifter till Carnegie.
Personuppgifter som Iadmnas till Carnegie, till exempel
kontaktuppgifter och personnummer eller som i &vrigt
registreras i samband med férberedelse eller administration
av erbjudandet, behandlas av Carnegie, som dr
personuppgiftsansvarig, fér administration och utférande av
uppdraget. Behandling av personuppgifter sker ocks& for
att Carnegie ska kunna fullgéra sina forpliktelser enligt lag.
Personuppgifter kan for angivna édndamél — med beaktande
av reglerna om banksekretess — ibland komma att I[dmnas ut
till andra bolag inom Carnegiekoncernen eller till foretag som
Carnegie samarbetar med, inom och utanfér EU/EES i enlighet
med EU:s godkdnda och ldmpliga skyddsé&tgarder. | vissa fall
ar Carnegie ocksd skyldig enligt lag att ldmna ut uppgifter,
tex. till Finansinspektionen och Skatteverket. Du kan ldsa
mer om hur Carnegie behandlar personuppgifter p& www.
carnegie.se/personuppgifter.

BOvrig information

Carnegie  agerar  emissionsinstitut i anledning  av
Foretrddesemissionen. Att Carnegie d&r emissionsinstitut
innebdr inte att Carnegie betraktar den som anmadlt sig for
teckning i Foretréddesemissionen som kund hos Carnegie. For
det fall ett for stort belopp betalats in av en forvarvare for de
nya aktierna kommer Lipidor att ombesérja att dverskjutande
belopp &terbetalas. Ingen rdnta kommer att utbetalas for
overskjutande belopp. Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda
anmalningssedlar kan komma att Idmnas utan beaktande. Om
teckningslikvid inbetalas for sent, ar otillrdicklig eller betalas
pd ett felaktigt satt kan anmalan om teckning komma att
l&dmnas utan beaktande eller teckning komma att ske med ett
l&gre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprék kommer i s&
fall att &terbetalas. Ingen rénta kommer att utbetalas for en
sédan likvid. Belopp understigande 100 SEK kommer inte att
utbetalas.

Beskattning

For information rérande beskattning hdnvisas till avsnittet
"Vissa skattefr&gor i Sverige”.


http://www.carnegie.se/personuppgifter
http://www.carnegie.se/personuppgifter
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Styrelse och ledande befattningshavare

Styrelse

Enligt Lipidors bolagsordning ska styrelsen bestd av lagst tre
och hogst sex styrelseledamdter med Iagst noll och hogst sex
suppleanter. Lipidors styrelse bestdr for ndrvarande av fem
styrelseledamé&ter utan suppleanter. Styrelsen har sitt séte i
Stockholms kommun. Styrelseledaméterna ér valda for tiden
intill slutet av &rsstdmman 2024.

Fredrik Sjévall

Styrelseordférande sedan 2020.

Fodd: 1980

Utbildning: Masterexamen i Business development and start-
up management samt civilingenjérsexamen i automation frén
Chalmers Tekniska Hogskola.

Erfarenhet: Fredrik har 15 &rs erfarenhet av positioner som VD
och styrelseordférande i bolag inom Life Science branschen.
Han har bland annat varit VD fér Inhalation Sciences Sweden
AB (publ), PharmaSurgics AB (nu Promore Pharma AB) och
Hemcheck Sweden AB (publ).

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Ziccum AB  (publ),
Monivent AB (publ) och Emollivet AB. Styrelseledamot i Axelero
AB och Phargentis AB. CFO pd& Atley Solutions AB.

Innehav: 40 000 aktier.

Ola Flink

Styrelseledamot sedan 2017.

Fodd: 1944

Utbildning: Apotekarexamen frdn Farmaceutiska Institutet.
Erfarenhet: Ola har ndarmare 50 dars erfarenhet frén
|akemedelsindustrin, bland annat Astra Zeneca, ACO
Lakemedel och som konsult avseende |ldkemedelsutveckling
samt erfarenhet som investerare inom Life Science.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Pens. Farmaceuters
Forbund, styrelseledamot i Ola Flink Consulting AB samt
ledamot i valberedningen for Brf Tullstugan 3.

Innehav: 482 001 aktier.

Gunilla Lundmark

Styrelseledamot sedan 2019

Fodd: 1963

Utbildning: Bachelor of Science frdn Uppsala universitet
och Executive MBA (Master of Business Administration) fréin
Uppsala Universitet.

Erfarenhet: Gunilla har under mer &n 25 &r varit verksam i
ledande positioner inom Life Science-sektorn med erfarenhet
av bland annat utveckling, tillverkning, férsdljning och
afférsutveckling. Gunilla &r idag VD fér Uppsala Universitet
Invest AB, som investerar i tidig fas i lovande och innovativa
bolag med stor tillvéxtpotential. Narmast var Gunilla VD
for Pharmanest AB ddr hon ledde utvecklingen frén idé till
kommersialiseringsfas. Dessférinnan var Gunilla vice VD pd
Q-Med AB. Gunilla inledde sin karriagr p& Pharmacia & Upjohn.
Ovriga uppdrag: VD fér Uppsala Universitetet Invest AB,
styrelseledamot i Chordate Medical Holding AB (publ),
Chordate Medical AB, Uppsala Innovation Centre AB, Insitute
fér Personal- och féretagsutveckling AB, Uppsala universitet
Projekt AB, Uppsala universitet Research Intellectual Property
AB, Linéa Capital | AB och Combigene AB.

Innehav: Inget innehav.

Otto Skolling

Styrelseledamot sedan 2020.

Fodd: 1961

Utbildning: Masterexamen i kemi fr&dn Kungliga Tekniska
Hogskolan.

Erfarenhet: Otto har arbetat mer &n 25 &r inom

|&dkemedelsindustrin  inom  framst  affdrsutveckling  och
finansiering men dven produktutveckling. Otto har bland
annat arbetat p& Pharmacia & Upjohn som Project Director,
pd& Novozymes som Director Product Pipeline, Business
Development & Director M&S Biopharmaceutical ingredients
samt pd& Karoliniska Development som Vice President Business
Development/Portfolio Management. Otto har ocksd& bred
erfarenhet frén styrelsearbete fr&n start-up féretag inom
|&ékemedelsbranschen.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Chordate Medical AB.
Styrelseledamot i Respinor AS, VD och styrelseledamot i Isles of
Wines AB samt VD och styrelseordférande i Pharmor AB.
Innehav: Inget innehav.

Denis Angioletti

Styrelseledamot sedan 2020.

Fodd: 1968

Utbildning: Universitetsexamen i Pharmaceutisk kemi och
teknologi fréin Universita degli Studi i Milano.

Erfarenhet: Denis har 25 ars  erfarenhet  inom
|&ékemedelsindustrin.  Efter en inledande period inom
l&kemedelsutveckling har stérre delen av hans karriér varit i
forsaljnings-, marknadsférings- och affdrsutvecklingspositioner
inom l&kemedelsindustrin, frémst hos API-tillverkningsféretag
med ansvarsroller for generiska APl:er och fér CDMO. Narmast,
mellan &ren 2013 och 2017, var Denis vice VD for Iakemedel pd&
Summit Pharmaceutical Europé och sedan 2017 &r Denis CCO
pd Cerbios-Pharma SA

Ovriga uppdrag: CCO pé& Cerbios-Pharma SA.

Innehav: Inget innehav.

Ledande befattningshavare
Ola Holmlund

Verkstallande direktdr sedan 2018.

Fodd: 1969

Utbildning: Kandidatexamen i affarsadministration  frén
International University of Monaco.

Erfarenhet: Ola har mer an 25 &rs erfarenhet frén ledande
positioner inom internationell forsdljning och lansering av
medicinteknik, Idkemedel och andra Life Science-produkter.
Ovriga uppdrag: Inga évriga p&gd&ende uppdrag.

Innehav: 370 000 aktier.

Charlotta Ekman

Chief Financial Officer sedan 2022.

Fodd: 1981

Utbildning:  Politices magisterexamen med huvudémne
forvaltningsekonomi  frédn  Goéteborgs  Universitet  samt
Teknologie magisterexamen i Innovation och entreprendrskap
frén Chalmers Tekniska Hogskola.

Erfarenhet: Charlotta har tidigare erfarenhet frén ledande
befattning som CFO och COO pé innovativa och expansiva
bolag. Hon har bland annat tidigare varit CFO fér Acosense
AB.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Addace Consulting AB.
Innehav: Inget innehav.

Jan Holmbéck

Chief Scientific Officer sedan 2010.

Fodd: 1957

Utbildning: Doktorsexamen i organisk kemi frédn Kungliga
Tekniska Hogskolan.

Erfarenhet: Jan ar medgrundare i Lipidor och har snart 40 érs
erfarenhet av lgkemedelsutveckling, speciellt inom analytisk
och organisk kemi.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Naturskyddsféreningen
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i Vaxholm samt VD och styrelseledamot i SumiT System
Aktiebolag.
Innehav: 858 811 aktier.

Vibhu Rinwa

Program Manager sedan 2021.

Fodd: 1986

Utbildning: Doktorsexamen i Farmaci fr@n Birla Institute of
Technology and Science, Pilani.

Erfarenhet: Rinwa har l&ng erfarenhet inom
|dkemedelsbranschen. Hon har tidigare arbetat med
|akemedelstillforsel i olika komplexa doseringsformer for New
Chemical Entities (NCE's), Novel Drug Delivery Systems (NDDS)
och value-added generics. Innan hon tilltrade tjdnsten som
Program Manager i Lipidor arbetade hon under 2018 till 2021
som Senior Scientist i Bolaget.

Ovriga uppdrag: Inga évriga uppdrag.

Innehav: 35 755 aktier.

Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledande
befattningshavare

Det foreligger inte ndgra familieband eller andra
ndrst@enderelationer mellan  ndgra  styrelseledamoéterna
och ledande befattningshavare. Ingen styrelseledamot
eller ledande befattningshavare har négra privata intressen
som kan std i strid med Bolagets intressen. Som framgdr

ovan har dock ett flertal styrelseledamoter och ledande
befattningshavare ekonomiska intressen i Lipidor genom
innehav av aktier.

Under de senaste fem d&ren har ingen av Bolagets
styrelseledaméter eller ledande befattningshavare (i) démts
i bedragerirelaterade mél, (i) bundits vid ett brott och/eller
blivit foremal for pd&folider for ett brott av reglerings- eller
tillsynsmyndighet (inbegripet erkéinda yrkessammanslutningar),
eller (i) férbjudits av domstol att vara medlem i en emittents
forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller frédn att ha
ledande eller dvergripande funktioner hos en emittent.

Samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshavare
kan nds via Bolagets kontor med adress c/o Ekonomistubben,
Box 55931, Stockholm.

Arvoden och andra ersdttningar till  styrelseledamoter
beslutas av d&rsstdmman. Vid d&rsstdmman 2023 beslutades
att styrelsearvode skulle utgd med 230 000 SEK till styrelsens
ordférande och med 115 000 SEK till var och en av 6vriga
styrelseledaméter. | tabellen nedan presenteras en 6versikt
over ersattningen till styrelsen och ledande befattningshavare
for rakenskapsdret 2023. Samtliga belopp anges i SEK.
Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp for pensioner
eller liknande formdner efter styrelseledamots eller ledande
befattningshavare avtraddande av tjanst eller uppdrag.

Belopp i SEK Styrelsearvode Lén/konsultarvode Rérlig erséttning  Pension Ovriga fsrméner  Summa
Styrelse

Fredrik Sjévall 214998 192 000 - - - 406 998
Ola Flink 107 496 1000 - - - 108 496
Gunilla Lundmark 107 496 - - - - 107 496
Otto Skolling 107 496 3000 - - - 110 496
Denis Angioletti 107 496 - - - - 107 496
Ledande

befattningshavare

Ola Holmlund - 1608 054 - 360 000 - 1968 054
Charlotta Ekman - 1203 703 - 300 000 - 1503 703
Jan Holmback - 949 728 - 187 200 - 1136 928
Vibhu Rinwa - 837 388 - 66 924 6300 910 612
Totalt 644986 4794 873 (o] 914124 6300 6 360 279
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Historisk finansiell information

Historisk finansiell information for Lipidor avseende rdkenskapsdren 2022 och 2023 ar inforlivade i Prospektet genom hdnvisning. For
ndrmare information se sida 4 under "Handlingar inférlivade genom hdnvisning”.

Nedan presenteras historisk finansiell information for Lipidor avseende rakenskapsdren 2022 och 2023 samt deldrsperioden januari
— mars 2024 med jamforelsesiffror for motsvarande period 2023. Informationen for rékenskapsdren 2022 och 2023 ar hamtad frén
Bolagets &rsredovisningar och informationen for perioden januari — mars 2024 med jamforelsesiffror for motsvarande period 2023
ar héamtad ur Bolagets delérsrapport fér perioden januari — mars 2024. Poster ifyllda "N/A" innebdr att informationen inte &terfinns i
Arsredovisningarna eller delérsrapporten. Den finansiella informationen i detta avsnitt bor Idsas tillsammans med Bolagets reviderade
Arsredovisningar for rakenskapséren 2022 och 2023, inklusive tillhdrande noter och revisionsberdattelser, vilka har inforlivats i Prospektet
via hdnvisning.

Lipidors arsredovisningar for rakenskapsdren 2022 och 2023 har reviderats och revisionsberdttelsen ar fogad till &rsredovisningarna.
Del&rsrapporten fér perioden januari — mars 2024 har inte varit féremal for granskning av Bolagets revisor. Arsredovisningarna har
upprattats i enlighet med Arsredovisning och koncernredovisning K3 (BFNAR 2012:1) och Arsredovisningslagen. Férutom Lipidors
reviderade d&rsredovisningar for rdkenskapséren 2022 och 2023 har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av
Bolagets revisor.

Informationen om kontrollbalansrékning i &rsredovisning fér réikenskapsdret 2023 samt i del@rsrapporten for perioden januari - mars 2024

Som framgdr av balansrakningen i Bolagets &rsredovisning for rakenskapsdret 2023 samt i deldrsrapporten for perioden januari -
mars 2024 &r Bolagets egna kapital forbrukat. Styrelsen har i samband med att bolagets totala egna kapital understeg hdalften av
det registrerade aktiekapitalet upprattat en kontrollbalansrékning. | samband med upprattandet av kontrollbalansrékningen har
en vardering av bolagets IP genomforts. Efter att hdnsyn tagits till det verkliga varde som IP:n berdknats till konstaterade styrelsen
att det justerade egna kapitalet enligt kontrolloalansrékningen éversteg bolagets aktiekapital. Bolagets revisor har granskat
kontrollbalansrakningen.

Upplysning av sdrskild betydelse frén Bolagets revisor i revisionsberéttelsens i drsredovisning fér rékenskapsdret 2022

| Bolagets drsredovisning for rdkenskapsd@ret 2022 &terfinns en anmdrkning avseende "Vdsentlig osdkerhetsfaktor avseende
antagandet om fortsatt drift”, vilken &terges i sin helhet nedan:

"Vi vill fasta uppmdrksamheten pd& forvaltningsberdttelsen och rubriken Risker och osdkerheter i sammandrag samt not 18 i
Arsredovisningen. Dar framgdr det att bolagets befintliga likvida medel och rérelsekapital inte ar tillrdckligt for att finansiera
verksamheten for &tminstone 12 mé&nader framdt.

Vidare anges att styrelsen har initierat ett arbete avseende finansiering som planeras genomféras i tvé faser. Skulle avgérande
férutsattningar avseende detta finansieringsarbete ej infrias foreligger en risk rérande bolagets fortsatta drift. Detta medfor
sammantaget att det foreligger en vasentlig osdkerhetsfaktor rérande bolagets finansiering av verksamheten framdét. Vart uttalande
ar inte modifierat i detta avseende.” (Lipidors &rsredovisning for &r 2022, sida 26).
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Bolagets resultatrdkning

2024-01-01 2023-01-01 2023-01-01 2022-01-01

Belopp i kSEK 2024-03-31 2023-03-31 2023-12-31 2022-12-31
Ej reviderat Reviderat

Nettoomsdattning 18 8 78 45
Ovriga intakter 1700 - 9 247
Summa intdkter 1718 8 87 292
Ovriga externa kostnader -386 562 -6 527 -30 022
Personalkostnader -1920 -2 840 -8 479 -11470
Avskrivningar' -59 -70 -535 -270
Rorelseresultat -647 -2340 -15 454 -41 470
Resultat frén finansiella poster
Resultat fr&n andelar i dotterféretag? 1080 2785 4227 N/A
Ranteintakter - 1 72 91
Rantekostnader och liknande resultatposter -123 -31 -330 N/A
Resultat fore skatt 310 415 -11 485 -41379
Inkomstskatt - - - -
Periodens resultat® 310 415 -11485 -41379
Resultat per aktie, SEK 0,01 0,01 -0,40 -1,43

1Posten bendmns “Av- och nedskrivningar” i &rsredovisningen fér rékenskapsdret 2023 samt i deldrsrapporten fér perioden januari - mars 2023.

2 Posten bendmns “Resultat frén andelar i koncernféretag” i drsredovisningen for rékenskapsaret 2023 samt i deldrsrapporten for perioden januari - mars 2023.
3 Posten benamns “Arets resultat” i &rsredovisningen for rakenskapséret 2023 samt arsredovisningen for rékenskapséret 2022.
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Bolagets balansrékning

Belopp i kSEK 2024-03-31 2023-03-31 2023-12-31 2022-12-31
TILLGANGAR Ej reviderat Reviderat
Anléggningstillgdngar

Materiella anléggningstillgdngar

Inventarier 488 1051 547 1121
Finansiella anléggningstillggngar

Aktier i dotterféretag N/A - - 3755
Ovriga aktier och andelar - 1779 764 N/A
Summa anldggningstillgdngar 488 2830 131 4 876
Omséttningstillgéngar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar N/A - - -
Fordran till koncernmellanhavande N/A N/A N/A 29
Ovriga fordringar 295 621 227 520
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 640 837 658 1269
Summa kortfristiga fordringar 935 1458 885 1818
Kassa och bank 341 8201 628 8927
Summa omsdttningstillgdngar 1276 9 659 1513 10 745
SUMMA TILLGANGAR 1764 12 489 2824 15 621
Belopp i kSEK 2024-03-31 2023-03-31 2023-12-31 2022-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER Ej reviderat Reviderat

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1449 1449 1449 1449
Summa bundet eget kapital 1449 1449 1449 1449
Fritt eget kapital

Overkursfond 135 826 135 826 135 826 135 826
Balanserat resultat =146 614 -135129 -135129 -93750
Periodens resultat 310 415 -1 485 -41379
Summa fritt eget kapital -10 478 1M -10 788 697
Summa eget kapital -9 029 2560 -9 339 2146
Skulder

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 4968 3163 5297 1870
Brygglén 525 N/A 525 N/A
Ovriga kortfristiga skulder 123 879 525 255
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 5177 5886 794 1350
Summa kortfristiga skulder 10794 9 929 12163 13 475
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1764 12 489 2824 15 621
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Bolagets kassaflédesanalys

2024-01-01 2023-01-01 2023-01-01 2022-01-01

Belopp i kSEK 2024-03-31 2023-03-31 2023-12-31 2022-12-31
Den I6pande verksamheten Ej reviderat Reviderat
Rorelseresultat -647 -2 340 =15 454 -41470
Erhélina/betalda rantor =123 -30 -258 91
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet 535

Avskrivningar* 59 70 270

Aktierelaterade personalkostnader 649 N/A - N/A
Essrsa(:‘ﬂeﬂceli ;Fr:?tr; I<:Ien I6pande verksamheten fére fordndring -62 -2300 15177 -41109
Kassafléde frdn férandring av rérelsekapital
Okning/minskning av kortfristiga fordringar -50 359 933 128
Okning/minskning av kortfristiga skulder -1371 -4 046 -2 461 1980
Kassafléde frdn den I6pande verksamheten -1483 -5987 -16 705 -39 001
Investeringsverksamhet
Forvary av finansiella anlaggningstillgéngar N/A - - -2920
Forsaljning av finansiella anlaggningstillgéngar 1196 4761 7217 N/A
Forvary av materiella anlaggningstillgéngar® - - 40 -459
Kassafléde fréin investeringsverksamheten 1196 4761 7 257 -3379
Finansieringsverksamheten
Nyemission N/A N/A N/A -
Lanefinansiering - 500 1149 N/A
Kapitalanskaffningskostnader N/A N/A N/A N/A
Kassafléde finansieringsverksamheten (o] 500 1149 (o]
Periodens kassafléde® -287 -726 -8 299 -42 380
Likvida medel vid periodens borjan’ 628 8927 8927 51307
Likvida medel vid periodens slut® 341 8201 628 8 927

4 Posten benémns "Avskrivningar och nedskrivningar” i &rsredovisningen fér rékenskapséret 2023 samt i deldrsrapporten fér perioden januari - mars 2023.
5 Posten bendamns "Avyttring/férvéry av materiella anléggningstillgéngar” i &rsredovisningen fér rékenskapsdéret 2023.

6 Posten benamns “Arets kassafléde” i &rsredovisningen for rakenskapsdret 2023.

7 Posten bendmns “Likvida medel vid érets bérjan” i &rsredovisningen for rakenskapséret 2023.

8 Posten bendmns “Likvida medel vid drets slut” i &rsredovisningen for rakenskapséret 2023.
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Bolagets nyckeltal

En del av de nyckeltal som presenteras nedan d&r inte definierade enligt Lipidors tilldmpade redovisningsregler for finansiell
rapportering. Lipidor bedémer att nyckeltalen ger en battre forstéelse for Bolagets ekonomiska trender. Nyckeltalen, sGsom Lipidor
har definierat dessa, bér inte jamforas med andra bolags nyckeltal som har samma bendmning dé definitionerna kan skilja sig &t.

Nyckeltalen i tabellen nedan har inte reviderats s@vida inget annat anges.

2024-01-01 2023-01-01 2023-01-01 2022-01-01
Belopp i kSEK 2024-03-31 2023-03-31 2023-12-31 2022-12-31
Nettoomsdattning 18 8 78 45
Rorelseresultat -647 -2 340 -15 454 -41470
Resultat efter skatt 310 415 -1 485 -41379
Balansomslutning 1764 12 489 2824 15 621
Periodens kassaflode -287 =726 -8 299 -42 380
Periodens kassafléde per aktie (SEK) -0,01 -0,03 -0,29 -1,46
Likvida medel 341 8 201 628 8 927
Resultat per aktie fore utspadning (SEK) 0,01 0,01 -0,40 -1,43
Eget kapital per aktie (SEK) -0,31 0,09 -0,32 0,07
Soliditet, % -511,85 20,51 -330,70 13,74
Definitioner av alternativa nyckeltal
Nyckeltal Definition Syfte

Balansomslutning Summa tillgéngar vid drets slut

Eget kapital per aktie Summa eget kapital genom antal aktier vid

Relevant vid berdkning av soliditet
Matt for att beskriva eget kapital per aktie

&rets slut

Genomsnittligt antal aktier ~ Genomsnittligt antal utest&ende aktier under Relevant vid berdkning av resultat per aktie
éret

Resultat per aktie Arets resultat dividerat med genomsnittligt Métt for att beskriva resultat per enskild aktie
antal aktier

Periodens kassafléde dividerat med
genomsnittligt antal aktier

Summa eget kapital som procent av summa
tillgéngar

Kassafléde per aktie

Soliditet

Matt for att beskriva kassaflodet per enskild
aktie

Matt for att beddma bolagets mojlgiheter att
uppfylla sina finansiella &taganden



Harledning av alternativa nyckeltal
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2024-01-01 2023-01-01 2023-01-01 2022-01-01
Belopp i kSEK 2024-03-31 2023-03-31 2023-12-31 2022-12-31
Kassafléde per aktie
Periodens kassafléde, tkr -287 -726 -8 299 -42 380
Genomsnittligt antal aktier 28 976 863 28 976 863 28 976 863 28 976 863
Kassafléde per aktie (SEK) -0,01 -0,03 -0,29 -1,46
Eget kapital per aktie
Eget kapital, tkr -9 029 2 560 -9 339 2146
Antal aktier vid periodens utgdng 28 976 863 28 976 863 28 976 863 28 976 863
Eget kapital per aktie (SEK) -0,31 0,09 -0,32 0,07
Soliditet
Eget kapital, tkr -9 029 2 560 -9 339 2146
Summa eget kapital och skulder, tkr 1764 12 489 2824 15 621
Soliditet, % -511,85 20,51 -330,70 13,74

Betydande férandringar av Bolagets finansiella stélining sedan utgdngen av den senaste rékenskapsperioden

Bolaget har sedan den 31 mars 2024 upptagit en kreditfacilitet uppgdende till 3 MSEK i syfte att initiera Boalgets Fas lll-studie.

Utdelningspolicy

Lipidor ar ett tillvéxtbolag dar genererade vinstmedel planeras avsattas till utveckling av verksamheten. Mot denna bakgrund
berdknar inte Bolaget Iadmna ndgon utdelning under de ndrmast foljande @ren men i framtiden ndr Bolagets resultat och finansiella
stdlining s& medger, kan aktieutdelning bli aktuell. Bolaget har darmed for ndrvarande ingen utdelningspolicy.

Belopp i SEK

2023

2022

Utdelning
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Legala frdgor och dgarférhdllanden

Aktier och aktiekapital

Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet varalagst 700
000 SEK och hogst 2 800 000 SEK fordelat pd lagst 14 000 000
och hogst 56 000 000 aktier. Aktiekapitalet i Bolaget uppgick
per den 31 mars 2024 till 1 448 843,15 SEK fordelat pd totalt 28
976 863 aktier, vilket dven dverensstdmmer med aktiekapitalet
och antalet aktier vid boérjan av rakenskapsdret 2024. Varje
aktie har ett kvotvérde om 0,05 SEK. Aktierna i Bolaget ar av
samma aktieslag och ar utfardade i enlighet med svensk ratt
och &r denominerade i SEK. Aktierna ar fullt betalda och fritt
overlétbara.

Enligt den bolagsordning som antogs pd extra bolagsstdmma
den 21 maj 2024 som avses registreras i samband med
Foretrddesemissionen for det fall Féretréddesemissionen inte
registreras samtidigt som minskningen av aktiekapitalet som
beskrivs nedan, far aktiekapitalet vara lagst 30 000 000 kronor
och hogst 120 000 000 kronor fordelat pd lagst 600 000 aktier
och hégst 2 400 000 000 aktier.

I kallelsen till drsstdmman som ska héllas den 5 juni 2024 foreslog
styrelsen att stdmman beslutar om minskning av aktiekapitalet
utan indragning av aktier for avsattning till fritt eget kapital.
Syftet med férslagen d&r att anpassa Bolagets aktiekapital
till Bolagets verksamhet efter Foretrddesemissionen har
genomférts och de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket.
Enligt forslaget ska aktiekapitalet minskas med som hogst
57 953 726,00 kronor, vilket motsvarar dkningen av Bolagets
aktiekapital for det fall Foretrddesemissionen fulltecknas.
Minskningen av aktiekapitalet ska genomféras efter eller
samtidigt som Bolagsverket registrerar Foretrédesemissionen.
Styrelsen ska tillse att beloppet som aktiekapitalet minskas
med anpassas pd sd satt att aktiens kvotvarde, efter minskning
av aoktiekapitalet, uppgdr till 0,002 kronor. Minskning av
aktiekapitalet kan under vissa forutsattningar krava tillsténd frén
Bolagsverket eller allm&n domstol. Det dr styrelsens beddmning
att tillstdnd, i det fall minskningen registreras samtidigt som
Foretrddesemissionen, inte kommer att behdvas.

For att mojliggdéra minskningen av aktiekapitalet enligt ovan
har styrelsen i kallelsen till &rsstdmman som ska hdllas den 5 juni
2024 vidare foreslagit att granserna for aktiekapitalet i Bolagets
bolagsordning justeras pd s& sdtt att aktiekapitalet ska utgora
l&gst 1200 000 kronor och hogst 4 800 000 kronor fordelat pd
l&igst 600 000 aktier och hogst 2 400 000 000 aktier.

Storre aktiedgare

Av tabellen nedan framgér, sévitt Bolaget kanner till, samtliga
aktiedgare vars innehav motsvarade minst fem procent av
aktierna och résterna i Lipidor per den 31 mars 2024, med
ddarefter kanda férandringar. Alla aktier i Bolaget har lika
rostvarde. Bolaget dr inte direkt eller indirekt kontrollerat av
nd&gon part.

Aktieaigare Antal aktier Agande (%)
Cerbios-Pharma SA 3963 250 137
Aurena Laboratories Holding AB 1621250 56
Avanza Pension AB 1540 905 53
Totalt aktieGgare med >5% 7125 405 24,6
Ovriga aktiedgare 21851458 754
Totalt 28 976 863 100,00

Aktieagaravtal

S&vitt Bolagets styrelse kd&nner till finns inte nd&gra
aktiedigaravtal eller andra éverenskommelser mellan Bolagets
aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande dver Bolaget.

Savitt styrelsen kanner till finns inte heller n&dgra ytterligare
6verenskommelser eller motsvarande som kan komma att leda
till att kontrollen éver Bolaget foréandras.

Bolaget har inte vidtagit négra sdrskilda &tgdarder i syfte att
garantera att kontrollen éver Bolaget inte missbrukas och det
finns inga bestédmmelser i Bolagets bolagsordning som kan
fordroja, skjuta upp eller féorhindra en andring av kontrollen
av Bolaget. De regler till skydd fér minoritetsaktiedgare som
finns i aktiebolagslagen (2005:551) utgér dock ett skydd mot
en majoritetségares eventuella missbruk av kontroll 6ver ett
bolag.

Teckningsoptioner och aktierelaterade incitamentsprogram

Det finns per dagen for Prospektet inga utestdende
incitamentsprogram.

Vasentliga avtal
Avtal om férsdljning av aktier i intressebolag

Den 29 juni 2023 meddelade Lipidor via pressmeddelande att
Bolaget sdkrat kortsiktig finansiering genom en kombination av
I&n samt forsaljning av 274 aktier i intressebolaget Emollivet AB
("Emollivet”) till Cerbios-Pharma SA till ett pris per aktie om 7
290 SEK. Genom férsdljningen av aktierna i Emollivet tillférdes
Lipidor cirka 2 MSEK.

Den 21 december 2023 meddelade Lipidor via
pressmeddelandet att Bolaget sdkrat ytterligare kortsiktig
finansiering genom en kombination av 1&n samt forsalining av
ytterligare 63 aktier i Emollivet till Cerbios-Pharma SA till ett
pris per aktie om 7 290 SEK. Genom forsdljningen av aktierna i
Emollivet tillférdes Lipidor cirka 0,5 MSEK. Vidare upptog Lipidor
ett rantefritt [&n om totalt cirka 0,6 MSEK fréin Cerbios-Pharma
SA. Aterbetalning av l&net skulle ske genom betalning i aktier i
Emollivet och I16pte till den 1 mars 2024.

Den 6 mars 2024 meddelade Lipidor via pressmeddelande att
Bolaget sdlt ytterligare 100 aktier i Emollivet till Cerbios-Pharma
SA till ett pris per aktie om 7 920 SEK. Genom forsdljiningen av
aktierna tillférdes Lipidor cirka 0,7 MSEK varav cirka 0,6 MSEK
avsdg dterbetalning av Ié&net frdn Cerbios-Pharma SA som
beskrivits ovan.

Den 26 mars 2024 meddelade Lipidor via pressmeddelande att
Bolaget sélt den &terstdende delen av Bolagets innehav av
aktier i Emollivet. Totalt s&ldes 64 aktier i Emollivet till ett pris
per aktie om 7 290 SEK. Genom férsdljningen tillférdes Lipidor
cirka 0,5 MSEK. Av de sdlda aktierna forvarvade Bolagets
styrelseordférande Fredrik Sjovall fem aktier, styrelseledamot
Otto Skolling tio aktier och styrelseledamot Ola Flink 15 aktier.

Avtal om férséljning av patent

Den 24 januari 2024 meddelade Lipidor via pressmeddelande
att Bolaget sdlt ett av sina patent inom djursegmentet till
Emollivet. Patentet séldes p& marknadsmdssiga villkor till
en kopeskiling som uppgick till 1,7 MSEK. Innan férsaljningen
innehade Emollivet en licens p& patentet. Vidare reglerade
ett royaltyavtal mellan Emollivet och Lipidor Bolagets ratt till
procentuell andel av Emollivets forsdljning. Royaltyavtalet
genererade under andra halvéret 2023 intakter om cirka 75 000
SEK for Lipidor. | och med forsdljningen av patentet avslutades
dven royaltyavtalet.

Avtal om co-investering

Den 10 april 2024 meddelade Lipidor via pressmeddelandet att
Bolagetingdtt avtalom co-investering med Cerbios-Pharma SA.
Avtalet innebdr att Cerbios-Pharma SA delfinansierar Bolagets
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Fas lll-studie avseende l|dkemedelskandidaten AKPO2G2 till
ett belopp om totalt 12,4 MSEK. | utbyte mot investeringen
erhdller Cerbios-Pharma SA, under avtalsperioden, del av
Bolagets milstolpeersattningar frén Menarini Relife Srl avseende
Bolagets lakemedelskandidater AKPO2G2 och AKPO1 samt del
av royaltyersattningar for ldkemedelskandidaten AKP02G2.
Ersattningen som Cerbios-Pharma SA erhdller ska minst uppgd
till 1,3 génger och hogst 2,5 gdnger Cerbios-Pharma SA:s
totala investerade belopp. Avtalsperioden I6per initialt under
fem &r efter produktkommersialisering. For det fall Cerbios-
Pharma SA erhdller den totala maximala ers@ttningen under
avtalsperioden kommer avtalet upphoéra i fortid. For det fall
Cerbios-Pharma SA inte erhdllit den minimala ersattningen
under den initiala avtalsperioden ska avtalet forlangas fram till
att Cerbios-Pharma SA erhdller den minimala ersdttningen.

Avtal om kreditfacilitet

Den 10 april 2024 meddelade Lipidor via pressmeddelande att
Bolaget ingdtt avtal om kreditfacilitet om maximalt 3,0 MSEK
med Formue Nord Markedsneutral A/S. P& kreditfaciliteten utgér
en upplaggningsavgift om sex (6) procent, motsvarande 180
000 SEK, som regleras i samband med utbetalningen av l&net.
P& lanebeloppet utgdr ranta med 1,5 procent per pdbodrjad
30-dagarsperiod. Lanet forfaller till betalning vid de tidigaste
av () fem (5) arbetsdagar efter att Féretrdesemissionen
registrerats hos Bolagsverket eller (ii) den 31 juli 2024.

For det fall kreditfaciliteten inte ar &terbetald pd forfallodagen
har l&ngivaren ratt att kvitta I&net i en riktad emission av aktier
i Bolaget. L&ngivaren har ratt att pdkalla konvertering till ett
belopp som uppgdr till minst 1 MSEK. S&dan emission ska ske
till en teckningskurs som motsvarar den lagsta volymviktade
genomsnittskursen (VWAP) fér Bolagets aktie fér en enskild dag
under de femton (15) handelsdagarna som féregdr l&ngivarens
beslut om att pdkalla kvittningen av I&net med en rabatt om
femton (15) procent.

Totalt har Lipidor fram till dagen for Prospektet I&nat 3,0 MSEK
av kreditfaciliteten. Skulden samt rdnta avses d&terbetalas
genom likvid frén Foretradesemissionen.

Utdver vad som anges ovan har Bolaget inte ingdtt ndgra avtal
som ligger utanfér Bolagets ordinarie verksamhet och som ar
av vasentlig betydelse for Lipidor under en period om ett &r fore
dagen for Prospektet.

Svriga avtal
Kompletterande information om IGneavtal

Laneavtalet som beskrivs nedan anses inte utgdra ett vasentligt
avtal. Totalt har Lipidor genom I&neavtalet som beskrivs nedan
I&nat 500 000 SEK av Ra&sunda Foérvaltning AB fram till dagen
for Prospektet. Skulden avses &terbetalas genom likvid frén
Foretradesemissionen. Informationen Idmnas som komplement
d& Lipidor beddmer att informationen dar vasentlig for att
investeraren ska kunna goéra en vdlgrundad beddmning av
Lipidor.

Lipidor ingick den 13 december 2022 ett I&neavtal om 500 000
SEK med aktiedgaren R&sunda Forvaltning AB. P& I&net utgér
rénta med en (1) procent per pdbsérjad 30-dagarsperiod frén
utbetalningsdagen och en upplédggningsavgift om fem (5)
procent, motsvarande 25 000 SEK, som regleras i samband
med d&terbetalningen av lénet. Ordinarie forfallodag infoll
den 31 december 2023 och ddrefter har parterna enats om
forlangd 16ptid fram till dess att Bolagets avsedda finansiering
genomforts. Enligt avtal utgick en droéjsmalsrénta om 3,5 procent
utéver ménadsréntan efter ordinarie forfallodatum. Efter att

Bolaget meddelat sdkerstalld finansiering den 10 april 2024
enades parterna om att dréjsmdlsranta frédn april 2024 kunde
utgd. Lanet forfaller till betalning ndr Foretradesemissionen har
registrerats.

forfaranden och

Myndighetsférfaranden, rattsliga

skiljeférfaranden

Bolaget dr inte, och har inte under de senaste tolv ménaderna,
varit foremal for ndgra myndighetsforfaranden eller varit part
i n&gra rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden, inklusive
icke avgjorda @renden, som nyligen har haft eller skulle kunna
f& betydande effekter pd Bolagets finansiella stallning eller
|[dnsamhet. Bolagets styrelse kdnner inte heller till n&gra
omstdandigheter som skulle kunna leda till att ndgot sddant
myndighetsforfarande, rattsligt forfarande eller skiljeférfarande
skulle kunna uppkomma.

Intressen och intressekonflikter

Ingen av  styrelseledaméterna eller de  ledande
befattningshavarna har valts eller utsetts till foljd av sarskild
odverenskommelse med stdrre aktiedgare, kunder, leverantorer
eller andra parter.

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella
intressekonflikter mellan styrelseledaméternas och de ledande
befattningshavarnas dtaganden gentemot Bolaget och deras
privata intressen eller andra &taganden. Som framgér av
avsnittet Styrelse och ledande befattningshavare ovan har
dock vissa styrelseledaméter och ledande befattningshavare
ett intresse i Bolaget genom innehav av vardepapper i Bolaget.

Transaktioner med nérstéende parter

Bolaget har genomfért nedan vésentliga transaktioner med
narstdende parter under perioden 1 januari 2022 till och med
dagen for Prospektet. Samtliga transaktioner med ndrstéende
parter har genomforts pd armldngdsavsténd. Loner och
styrelsearvoden framgdr av avsnittet Styrelse och ledande
befattningshavare ovan.

Transaktioner under kalenderéret 2022

Styrelsens ordférande Fredrik Sjovall har genom sitt bolag
Axelero AB fakturerat 155 kSEK for i huvudsak marknadsforing,
lednings- och ekonomifunktioner.

Transaktioner under kalenderdret 2023

Styrelsens ordférande Fredrik Sjovall har genom sitt bolag
Axelero AB fakturerat 192 kSEK for i huvudsak lednings- och
ekonomifunktioner.

Transaktioner frdn och med den 1 januari 2024 till och med
dagen fér Prospektet

Styrelsens ordférande Fredrik Sjovall har frén Bolaget forvarvat
aktieri Emollivet AB till ett belopp om 36 kSEK, styrelseledamoten
Ola Flink har frén Bolaget forvarvat aktier i Emollivet AB till ett
belopp om 110 kSEK och styrelseledamoten Otto Skolling har
frén Bolaget forvarvat aktier i Emollivet AB till ett belopp om
73 kSEK.
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Tillgéngliga handlingar

Bolagets uppdaterade registreringsbevis och bolagsordning
kan under hela Prospektets giltighetstid granskas p& Bolagets
kontor c/o Ekonomistubben, Box 55931, 102 16 Stockholm under
ordinarie kontorstid. Handlingarna finns &ven tillgangliga
i elektronisk form pd& Bolagets webbplats, www.lipidor.se.
Vanligen notera att informationen pd& webbplatsen inte utgor
en del av Prospektet och inte har granskats eller godkénts av
Finansinspektionen.


http://www.lipidor.se
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