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Inbjudan till teckning av units
| Immunovia AB (publ)

NOTERA ATT UNITRATTERNA KAN HA ETT EKONOMISKT VARDE

For att inte vardet av unitratterna ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

e utnyttja de erhallna unitratterna och teckna units senast den 30 augusti
2024, eller enligt instruktioner fran respektive forvaltare; eller

e  sdlja de erhallna unitratterna som inte har utnyttjats senast den 27 augusti
2024.

Notera att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav tecknar nya units genom
respektive forvaltare.

Distribution av detta prospekt och teckning av units aktier ar foremal for begrans-
ningar i vissa jurisdiktioner, se avsnittet "Viktig information’.



VIKTIG INFORMATION

Detta prospekt ("Prospektet”) har upprattats med anledning av emission av units bestaende av aktier och
teckningsoptioner av serie TO 2 och TO 3 i Immunovia AB (publ), ett svenskt publikt aktiebolag med or-
ganisationsnummer 556730-4299, med foretradesratt for befintliga aktiedgare ("Foretradesemissionen”
eller "Erbjudandet”), samt upptagandet av till handel av aktier och teckningsoptioner serie TO 2 och TO
3 pa Nasdagq Stockholm (inklusive eventuella aktier och teckningsoptioner serie TO 2 och TO 3 som kan
komma att utges som garantiersattning till emissionsgaranter i Foretrddesemissionen). Med "Immunovia’,
"Bolaget” eller "Koncernen” avses i detta Prospekt, beroende pa sammanhanget, Immunovia AB (publ),den
koncern vari Immunovia dr moderbolag eller ett dotterbolag i koncernen. Med "Finansiell Radgivare” eller
"Vator Securities” avses Vator Securities AB. Se avsnittet "Ordlista och definitioner” for definitioner av dessa
samt andra begrepp i detta Prospekt. De siffror som redovisas i detta Prospekt har, i vissa fall, avrundats
och darfor summerar inte nddvandigtvis tabellerna i Prospektet. Dessutom &r vissa procentsatser som
anges i Prospektet framrdknade utifran underliggande siffror som inte ar avrundade, varfor de kan komma
att avvika nagot fran procentsatser som foljer av berakningar som baseras pa avrundade siffror. Samtliga
finansiella siffror ar i svenska kronor ("SEK”) om inget annat anges, "TSEK” indikerar tusentals SEK och
"MSEK” indikerar miljoner SEK.

Prospektet har upprattats i enligt med reglerna i Europaparlamentets och radets forordning (EU)
2017/1129 av den 14 juni 2017 ("Prospektforordningen”). Finansinspektionen godkanner detta Prospekt
enbart i sa matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i
Prospektférordningen. Detta godkdnnande ska inte betraktas som nagot slags stod for den emittent som
avses i Prospektet. Detta godkannande bor inte heller betraktas som nagot slags stod for kvaliteten pa
de vardepapper som avses i Prospektet och investerare bor géra sin egen bedémning av huruvida det ar
lampligt att investera i dessa vardepapper. Prospektet har upprattats som ett férenklat prospekt i enlighet
med artikel 14 i Prospektforordningen.

Prospektet och Foretradesemissionen regleras av svensk ratt. Tvist med anledning av Prospektet, Foretra-
desemissionen och ddrmed sammanhangande rattsforhallanden ska avgdras av svensk domstol exklusivt.
Forutom vad som uttryckligen anges hari, har ingen finansiell information i detta Prospekt reviderats eller
granskats av Bolagets revisor. Finansiell information som rér Bolaget i detta Prospekt och som inte ar en
del av den information som har reviderats eller granskats av Bolagets revisor i enlighet med vad som
anges hari,ar hdmtad fran Bolagets interna bokforings- och rapporteringssystem.

Immunovia har inte vidtagit, och kommer inte att vidta nagra andra atgarder for att tillhandahalla ett
erbjudande till allmdnheten i ndgon annan jurisdiktion an Sverige. Foretrddesemissionen riktar sig inte
till personer med hemvist i Australien, Belarus,Hong Kong, Kanada,Japan, Nya Zeeland, Ryssland, Schweiz,
Singapore, Sydafrika, Sydkorea, Schweiz eller USA eller i ndgon annan jurisdiktion dar deltagande skulle
krdva ytterligare prospekt, registrering eller atgarder an de som foljer av svensk ratt. Prospektet far foljakt-
ligen inte distribueras i eller till nédmnda Llander respektive nagot annat land eller nagon annan jurisdiktion
dar distribution eller Foretradesemissionen enligt detta Prospekt kraver sadana atgarder eller annars stri-
der mot reglerna i sadant land eller sadan jurisdiktion. Teckning av units och férvérv av vardepapper i strid
med ovanstaende begransningar kan vara ogiltig. Personer som mottar ett exemplar av Prospektet aldggs
av Bolaget och Vator Securities att informera sig om,och félja,alla sadana restriktioner. Atgarder i strid med
restriktionerna kan utgdra brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning. Varje investerare bor konsultera
egna radgivare innan utnyttjande av unitrétterna eller forvarv av betalda tecknade units ("BTU”) eller teck-
nande av de units som omfattas av villkoren i detta Prospekt. Investerare bor gora en sjalvstandig bedom-
ning av rattsliga, skattemassiga, affarsmassiga, ekonomiska eller andra konsekvenser av sina investeringar.
Investerare ska inte tolka innehallet i detta Prospekt som juridisk radgivning, investeringsradgivning eller
skatteradgivning. Varken Bolaget eller Vator Securities har vidtagit eller kommer att vidta atgarder for att
tillata innehav eller distribution av detta Prospekt (eller nagot annat erbjudande eller offentligt material
eller ans6kningsformuldr relaterade till Foretrddesemissionen) i lander dar sadan distribution kan strida
mot lag eller rattsliga krav. Underlatenhet att efterkomma de beskrivna begrénsningarna kan utgora ett
brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning.

Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen bedomning av Immunovia och
Foretradesemissionen enligt detta Prospekt, inklusive foreliggande sakforhallanden och risker. Infor ett in-
vesteringsbeslut bor potentiella investerare anlita sina egna professionella radgivare samt noga utvardera
och dvervaga investeringsbeslutet. Investerare far enbart forlita sig pa informationen i detta Prospekt och
eventuella tilldgg till Prospektet. Ingen person ar behérig att ldmna nagon annan information eller gora
nagra andra uttalanden dn de som finns i detta Prospekt och,om sa dnda sker, ska sadan information eller
sadana uttalanden inte anses ha godkants av Immunovia eller Vator Securities och varken Immunovia
eller Vator Securities ansvarar for sadan information eller sadana uttalanden och sadan information eller
uttalanden bor inte forlitas pa. Varken offentliggérandet av Prospektet eller nagra transaktioner som ge-
nomfdrs med anledning harav ska under nagra omstandigheter anses innebdra att informationen i detta
Prospekt ar korrekt och gallande vid annan tidpunkt &n per dagen for offentliggorandet av Prospektet eller
att det inte har férekommit nagon forandring i Immunovias verksamhet efter ndmnda dag. Vid nya om-
standigheter av betydelse, sakfel eller vdsentliga felaktigheter i Prospektet kommer sadana att offentlig-
goras enligt bestdmmelserna om tilldgg till prospekt enligt Prospektforordningen. Som ett villkor for att fa
teckna units enligt Féretrddesemissionen i Prospektet kommer varje person som tecknar units att anses ha
ldmnat eller,i vissa fall, bli ombedda att ldmna, utfastelser och garantier som dess uppdragstagare kommer
att forlita sig pa. Immunovia férbehaller sig att efter eget bestémmande ogiltigforklara aktieteckning som
Immunovia och dess uppdragstagare anser kan inbegripa en dvertradelse eller ett asidosattande av lagar,
regler eller foreskrifter i nagon jurisdiktion.

INFORMATION TILL INVESTERARE | USA

Inga unitratter, BTU eller units i Immunovia (“Véardepapper”) har registrerats eller kommer att registreras
enligt vid var tid géllande United States Securities Act fran 1933 (“Securities Act”), eller vardepapperslag-
stiftningen i nagon delstat eller annan jurisdiktion i USA, och Vardepapper far inte, direkt eller indirekt,
utnyttjas, erbjudas, sdljas, aterforsaljas, levereras eller pa annat satt dverforas i eller till USA, forutom enligt
ett tillgangligt undantag fran, eller i en transaktion som inte omfattas av, registreringskraven i Securities
Act och i enlighet med tilldmplig vardepapperslagstiftning i aktuell delstat eller annan jurisdiktion i USA.
Vardepapper erbjuds utanfor USA i enlighet med Regulation S under Securities Act. Det kommer inte att
ske ndgot erbjudande av Vardepapper till allmdnheten i USA. | USA far personer som ar "kvalificerade
institutionella investerare” (Eng. qualified institutional buyers, "QIBs”) sasom de definieras i Rule 144A,
utnyttja unitratterna och képa BTU och nya aktier och teckningsoptioner enligt tillgangliga undantag fran
registreringskraven i Securities Act, férutsatt att sddana QIBs agerar i enlighet med de forfaranden som
beskrivs i avsnittet "Villkor och anvisningar - Aktiedgare bosatta i vissa obehériga jurisdiktioner”. Foljaktligen
kan inte investerare som inte ar QIBs delta i Foretradesemissionen, teckna units eller utnyttja unitratter,
och anmalningssedlar eller andra dokument som kravs for att delta i Foretradesemissionen fran sadana in-
vesterare kommer inte att accepteras av Immunovia eller Vator Securities. Vator Securities kommer inte att
genomfdra transaktioner eller foranleda eller forsoka foranleda kop eller forséljning av nagra vardepapper
i eller till USA i samband med Foretradesemissionen. Ett erbjudande av Vardepapper till berdttigade ak-
tiedgare i USA kommer Immunovia vara ensamt ansvarig for. Vardepappren har inte rekommenderats av
amerikanska Securities and Exchange Commission (SEC), nagon delstatlig vardepappersmyndighet eller
annan myndighet i USA. Inte heller har ndgon sadan myndighet bedomt eller uttalat sig om Foretrade-
semissionen respektive riktigheten eller tillfrlitligheten av detta dokument. Att pasta motsatsen &r en
brottslig handling i USA.
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| USAtillhandahalls detta Prospekt pa konfidentiell basis och enbart i syfte att méjliggora for en potentiell
investerare att 6vervdga att forvarva de vardepapper som beskrivs hari. Informationen i detta Prospekt
har tillhandahallits av Immunovia och andra kallor som anges hari. Distribution av detta Prospekt till
nagon annan an den mottagare som specificerats av Vator Securities eller dess representanter, och even-
tuella personer som anlitats for att bista mottagaren i samband med Féretrddesemissionen &r otillaten
och spridning av information som finns i Prospektet som sker utan féregaende skriftligt medgivande fran
Immunovia ar forbjuden. Samtlig reproduktion och spridning av detta Prospekt i USA, i dess helhet eller
delvis, och spridning av dess innehall till ndgon annan person &r forbjuden. Detta Prospekt ar personligt
for varje mottagare och utgor inte ett erbjudande till nagon annan eller till allmanheten att teckna eller pa
annat satt forvarva Vardepapper. Detta Prospekt utgdr inte ett erbjudande att sdlja eller en uppmaning om
att forvdrva andra vardepapper an unitratter, BTU eller units eller ett erbjudande eller en uppmaning om
att férvarva unitratter, BTU eller units om ett sadant erbjudande eller uppmaning &r olaglig.

Som ett villkor for utnyttjande av unitratterna eller ratt att fa teckna BTU eller units kommer varje befint-
lig aktiedgare eller person som anmalt sig for teckning av units att anses ha lamnat eller, i vissa fall, bli
ombedda att ldmna, utfastelser och garantier som Immunovia och dess uppdragstagare kommer att forlita
sig pa. Immunovia forbehaller sig att efter eget bestdmmande ogiltigforklara samtliga sadana teckningar
av BTU eller units som Immunovia eller dess uppdragstagare tror kan ge upphov till 6vertradelse av eller
asidosattande av lagar, regler eller foreskrifter.

INFORMATION TILL DISTRIBUTORER

Med anledning av produktstyrningskrav i: (a) EU-direktivet 2014/65/EU om marknader for finansiella in-
strument, ("MiFID 11”), (b) artiklarna 9 och 10 i Kommissionens delegerade direktiv (EU) 2017/593 om
komplettering av MiFID II, och (c) kapitel 5 i Finansinspektionens féreskrifter om vardepappersrérelse,
FFFS 2017:2, (sammantaget "MiFID lI:s produktstyrningskrav”), och utan ersattningsansvar for skador som
kan avila en "producent” (i enlighet med MiFID Ils produktstyrningskrav) i 6vrigt kan ha dartill, har units,
unitratter och BTU i Bolaget varit foremal for en produktgodkannandeprocess, dar malmarknaden for units,
unitratter och BTU i Bolaget ar (i) icke-professionella kunder och investerare som uppfyller kraven for
professionella kunder och jambdrdiga motparter, var och en enligt MiFID II ("'malmarknaden”), samt (ii)
lampliga for distribution genom alla distributionskanaler som ar tillatna enligt MiFID Il Oaktat malmark-
nadsbedémningen ska distributdrerna notera att: vardet pa units, unitratter och BTU i Bolaget kan minska
och det &r inte sakert att investerare far tillbaka hela eller delar av det investerade beloppet; units, unitrat-
ter och BTU i Bolaget erbjuder ingen garanterad intakt och inget kapitalskydd; och en investering i units,
unitratter och BTU i Bolaget &r endast ldmpad for investerare som inte behdver en garanterad intakt eller
ett kapitalskydd, och som (antingen enbart eller ihop med en lamplig finansiell eller annan radgivare)
ar kapabla att utvardera fordelar och risker med en sadan investering och som har tillrackliga medel for
att kunna bara sadana forluster som kan uppsta dérav. Malmarknadsbeddmningen paverkar inte kraven i
nagra avtalsmassiga, legala eller regulatoriska forsaljningsrestriktioner i forhallande till Foretradesemis-
sionen. Malmarknadsbedomningen dr inte att anses som (a) en ldmplighets- eller passandebedémning i
enlighet med MiFID II; eller (b) en rekommendation till nagon investerare eller grupp av investerare att
investera i,inforskaffa, eller vidta nagon annan atgard rorande aktier i Bolaget. Varje distributor &r ansvarig
for sin egen malmarknadsbedémning rérande units, unitratter och BTU i Bolaget och for att bestdmma
ldmpliga distributionskanaler.

FRAMATRIKTADE UTTALANDEN

Detta Prospekt innehaller vissa framatriktade uttalanden och &sikter. Framatriktade uttalanden ar alla
uttalanden som inte hanfor sig till historiska fakta och hdndelser samt sadana uttalanden och asikter
som dr hanforliga till framtiden och som exempelvis innehaller uttryck som "anser”,"uppskattar’, "forvan-
tar’,”vantar’,"antar’, "forutser”,"avser’, "kan”,"kommer”,"ska”, "bor’, "enligt uppskattning’,"ar av uppfattningen”,
"far’,"planerar’,"potentiell’,"berdknar’,"prognostiserar”,”savitt man kanner till” eller liknande uttryck som &r
dgnade att identifiera ett uttalande som framatriktat. Detta gdller sarskilt uttalanden och asikter i detta
Prospekt som avser framtida finansiella resultat, planer och férvantningar pa Bolagets verksamhet och
ledning, framtida tillvaxt och lénsamhet och allman ekonomisk och regulatorisk omgivning samt andra

omstandigheter som paverkar Bolaget.

Framatriktade uttalanden &r baserade pa nuvarande uppskattningar och antaganden, vilka har gjorts i
enlighet med vad Bolaget kdnner till. Sadana framatriktade uttalanden &r féremal for risker, osakerheter
och andra faktorer som kan medféra att de faktiska resultaten, inklusive Bolagets kassaflode, finansiella
stallning och resultat, kan komma att avvika vésentligt fran de resultat som uttryckligen eller indirekt
ligger till grund for, eller beskrivs, i uttalandena, eller medfora att de forvantningar som uttryckligen eller
indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalandena inte infrias eller visar sig vara mindre fordelaktiga
jamfért med de resultat som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalande-
na. Potentiella investerare ska darfor inte fasta otillborlig vikt vid de framatriktade uttalandena héri, och
potentiella investerare uppmanas starkt att ldsa Prospektet, inklusive foljande avsnitt: "Sammanfattning’;
"Riskfaktorer’; och "Verksamhet och marknad” vilka inkluderar mer detaljerade beskrivningar av faktorer som
kan ha en inverkan pa Immunovias verksamhet och den marknad som Immunovia ar verksamt pa. Varken
Bolaget eller Vator Securities ldmnar nagra garantier savitt avser den framtida riktigheten i de uttalanden
som gors hari eller sdvitt avser det faktiska intraffandet av forutsedda utvecklingar.

| ljuset av de risker, osakerheter och antaganden som framatriktade uttalanden &r forenade med, ar det
mojligt att framtida handelser som ndmns i detta Prospekt inte kommer att intréffa. Dessutom kan frama-
triktade uppskattningar och prognoser som refereras till i detta Prospekt och vilka harror fran tredje mans
undersokningar visa sig vara felaktiga. Faktiska resultat, prestationer eller handelser kan avvika vasentligt
fran sadana uttalanden, exempelvis till f6ljd av sadana risker som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer”.

Efter dagen for detta Prospekt tar varken Bolaget eller Vator Securities nagot ansvar for att uppdatera
nagot framtidsinriktat uttalande eller fér att anpassa dessa uttalanden till faktiska handelser eller utveck-
lingar, med undantag fér vad som féljer av lag eller Nasdaq Stockholms regelverk for emittenter.

BRANSCH- OCH MARKNADSINFORMATION

Detta Prospekt innehaller bransch- och marknadsinformation hanférlig till Immunovias verksamhet och
den marknad som Immunovia ar verksamt pa. Sddan information &r baserad pa Immunovias analys av flera
olika kallor, daribland statistik och information fran branschpublikationer samt annan offentlig tillganglig
information. Branschpublikationer eller branschrapporter anger vanligtvis att informationen i dem har er-
hallits fran kéllor som beddms vara tillforlitliga, men att korrektheten och fullstandigheten i informationen
inte kan garanteras. Bolaget har inte pa egen hand verifierat, och kan darfor inte garantera korrektheten i,
den bransch- och marknadsinformation som finns i detta Prospekt och som har hamtats fran eller harrér
ur dessa branschpublikationer eller branschrapporter. Bransch- och marknadsinformation &r till sin natur
framatblickande, foremal for osakerhet och speglar inte nodvandigtvis faktiska marknadsforhallanden.
Sadan information ar baserad pa marknadsundersokningar, vilka till sin tur ar baserade pa urval och sub-
jektiva bedémningar, daribland bedomningar om vilken typ av produkter och transaktioner som borde
inkluderas i den relevanta marknaden, bade av de som utfér undersékningarna och respondenterna. Infor-
mation som anskaffats fran tredje part har atergetts korrekt och savitt Bolaget kanner till och kan utréna
av information som offentliggjorts av denna tredje part har inga sakforhallanden uteldmnats som skulle
gora den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.
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OVERSIKT

Foretradesratt

Teckningskurs

Avstamningsdag for deltagande

i Foretradesemissionen med
foretradesratt

Teckningsperiod

Handel i unitratter

Handel i BTU

Teckning med unitratter

Teckning utan foretradesratt

Innehav av en (1) aktie i Immunovia berattigar till tre (3) unitrdtter. Tva (2) unitratter ger ratt att
teckna en (1) unit. Varje unit bestar av tva (2) aktier, tva (2) teckningsoptioner serie TO 2 och en

(1) teckningsoption serie TO 3.

1,02 SEK per unit, motsvarande 0,51 SEK per aktie.

14 augusti 2024

16 augusti - 30 augusti 2024

16 augusti - 27 augusti 2024
16 augusti - 23 september 2024

Teckning med unitratter sker under teckningsperioden genom samtidig kontant betalning. For-
valtarregistrerade aktiedgare ska anmala sig till, och enligt instruktion fran, forvaltaren.

Ansokan om teckning utan stod av unitratter ska ske i enlighet med instruktionerna i avsnittet
"Villkor och anvisningar”. Forvaltarregistrerade aktieagare ska anmala sig till, och enligt instruk-

tion fran, forvaltaren.

OVRIG INFORMATION FINANSIELL KALENDER
Kortnamn (ticker): IMMNOV Delarsrapport for perioden 27 november 2024
) januari - september 2024
ISIN-kod aktie: SE0006091997
Bokslutskommuniké 25 februari 2025
ISIN-kod unitratt: SE0022600110
ISIN-kod BTU: SE0022600128
ISIN-kod TO 2 SE0022600094
ISIN-kod TO 3 SE0022600102
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1 Sammanfattning

INLEDNING OCH VARNINGAR

Inledning och
varningar

Emittenten och
vardepappren

Behorig myndighet

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera i
vdrdepapperen bor baseras pa en bedémning av hela Prospektet fran investerarens sida. En investerare kan
forlora hela eller delar av det investerade kapitalet. Om talan vdcks i domstol angdende informationen i
Prospektet kan den investerare som ar kdrande enligt nationell ratt bli tvungen att sta for kostnaderna for
Oversattning av prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas
de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive oversattningar darav, men endast om samman-
fattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av prospektet eller om den inte,
tillsammans med de andra delarna av prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa investerare nar de
Overvager att investera i sddana vardepapper.

Immunovia AB (publ)

Org.nr 556730-4299

LEl-kod: 549300KHWL6KK1XGUO81
Scheelevdgen 8,223 63 Lund, Sverige
Telefonnummer: +46 — 46 275 60 00
Kortnamn (ticker): IMMNOV

ISIN-kod: SEO006091997
www.immunovia.com

Finansinspektionen

Besoksadress: Brunnsgatan 3,111 38 Stockholm

Postadress: Box 7821,103 97 Stockholm.

E-post: finansinspektionen@fi.se

Telefon: 08-408 980 00

www.fi.se.

Prospektet godkandes av Finansinspektionen den 12 augusti 2024.

NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

Vem dr emittent av vardepapperen?

Information om
emittenten

Emittentens huvud-
sakliga verksamhet

Emittentens storre
aktiedgare

Emittenten av vardepappren dr Immunovia AB (publ) org.nr 556730-4299. Bolaget har sitt sate i Skane lan,
Lunds kommun. Bolaget ar ett publikt svenskt aktiebolag, bildat och inkorporerat i Sverige och i enlighet
med svensk ratt. Verksamheten bedrivs i enlighet med svensk ratt. Bolagets associationsform styrs av aktie-
bolagslagen (2005:551). Bolagets LEI-kod ar 549300KHWL6KK1XGUOS81.

Immunovia ar ett diagnostikforetag i utvecklingsfas med malet att dka dverlevnaden for patienter med buk-
spottkortelcancer genom att upptacka cancern i stadium 1 eller 2. Immunovia utvecklar for narvarande sitt
nasta generations blodtest for att upptacka bukspottkortelcancer hos individer med hog risk. En utmaning
med bukspottkortelcancer ar att sjukdomen vanligtvis upptacks i ett sent skede nar tumoren har vuxit eller
spridit sig till andra organ, vilket gor den svar att behandla kirurgiskt. Bolaget anser att det finns ett stort
behov av battre diagnostiska mojligheter for att sjukdomen ska kunna upptackas och behandlas i ett tidigare
skede, vilket mojliggor en hogre dverlevnadsgrad.

Tabellen nedan visar Immunovias aktieagare som direkt eller indirekt har ett aktieinnehav i Bolaget som
motsvarar fem (5) procent eller mer av antalet aktier och rdster, enligt uppgift fran Euroclear Sweden per
den 30 juni 2024 och darefter av Bolaget kanda forandringar. Det finns ingen kontrollerande aktiedgare,
och Bolaget ar inte direkt eller indirekt kontrollerat av nagon enskild part eller flera parter i samforstand.

Namn Antal aktier Aktiekapital och roster (%)
Avanza Pension 3526 468 7,79

Ovriga dgare 41761030 92,21

Totalt 45 287 498 100,00

Viktigaste adminis-
trerande direktorer

Bolagets styrelse bestar av Peter Hongaard Andersen (styrelseordférande), Hans Johansson, Martin Meller,
Michael Lofman, Melissa Farina och Valerie Bogdan-Powers (styrelseledamaoter).
Bolagets ledning bestar av Jeff Borcherding (koncernchef och VD) och Karin Almqgvist Liwendahl (CFO).

Revisor

Mats-Ake Andersson, HLB Auditoriet AB, och revisorssuppleant Martin Gustafsson, HLB Auditoriet AB.
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Finansiell nyckelinformation for emittenten

Inbjudan till teckning av units i Immunovia AB (publ)

Finansiell
nyckelinforma-
tion i samman-
drag

Nedanstaende sammanfattning avser rakenskapsaren 2023 och 2022 samt perioden 1 januari - 30 juni 2024,
inklusive jamforelsetal fran motsvarande period under det foregdende rakenskapsaret. Rakenskaperna for
rakenskapsaren 2023 och 2022 &r reviderade och hdamtade fran Bolagets koncernredovisning for rakenskaps-
aren som slutade den 31 december 2023 och 2022. Koncernens arsredovisningar har upprattats i enlighet

med IFRS.

Uppgifterna for perioden 1 januari - 30 juni 2024, inklusive jamforelsetalen fran motsvarande period under
det foregaende rakenskapsaret,dr hamtade fran Bolagets delarsrapport for perioden 1 januari - 30 juni 2024,
som upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering. Delarsrapporten har inte oversiktligt granskats

eller reviderats av Bolagets revisor.

Utvalda resultatrdkningsposter 2023-01-01  2022-01-01 2024-01-01 2023-01-01
TSEK 2023-12-31 2022-12-31 2024-06-30 2023-06-30

Reviderad Reviderad Ej reviderad Ej reviderad
Summa rérelsens intakter 1802 1204 880 1013
Rorelseresultat -296 460 -191 150 -48 064 -234 164
Periodens resultat -309 438 -168 092 -28 543 -221 863
Resultat per aktie (fore och efter utspadning) -7,95 -7,43 -0,63 -6,81
Utvalda balansrakningsposter 2023-01-01  2022-01-01 2024-01-01 2023-01-01
TSEK 2023-12-31 2022-12-31 2024-06-30 2023-06-30

Reviderad Reviderad  Ejreviderad Ejreviderad
Summa tillgangar 98 681 300 589 58 269 190 103
Totalt eget kapital 66 991 243 803 19 709 131271
Utvalda kassaflédesposter 2023-01-01  2022-01-01 2024-01-01 2023-01-01
TSEK 2023-12-31 2022-12-31 2024-06-30 2023-06-30

Reviderad Reviderad  Ejreviderad Ejreviderad
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -147 057 -175 582 -51129 -83 000
Kassaflode fran investeringsverksamheten 3197 -1 624 0 2 447
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 114 743 -5107 10 816 118 048
Likvida medel vid periodens slut 76 788 106 041 36 755 143 878

| revisionsberattelsen for rakenskapsaret 2023 har Bolagets revisor ldmnat féljande kommentar under rub-
riken "Vasentlig osakerhetsfaktor avseende antaget om fortsatt drift”: “Jag vill fasta uppmdrksamhet pd vad
som i de finansiella rapporterna, pa flertalet olika stdllen, redovisas avseende fortsatt drift, fokus 2024, likvida
medel och likviditetsrisk. Pd sidan 33 rapporteras att med kassan pd 77 MSEK kan bolaget trygga verksamheten
utifrdn nuvarande planer in i fjirde kvartalet 2024 men kommer att behova finansiering for att avsluta 2024
samt for att driva verksamheten 2025. Vidare redovisas pd sidan 40 att bolaget har utvdrderat riskerna och méj-
ligheterna for att sdkra finansiering och se en tydlig véig framat. Pa sidan nio redovisas att bolaget férhandlar om
att kunna reducera eller avsdga sig langsiktiga finansiella forpliktelser och att bolagets styrelse och lednings-
grupp underséker flera olika finansiella och strategiska mdjligheter. Aven om finansmarknaden i nuldget bjuder
pd utmaningar dr styrelsen dvertygad om att lyckas sdkra de strategiska resurser som krdvs. Enligt vad som
anges ovan tyder dessa hdndelser och férhdllanden pad att det finns en vésentlig osdkerhetsfaktor som kan leda
till betydande tvivel om foretagets formdga att fortsdtta verksamheten. Jag har inte modifierat mitt uttalande pd

grund av detta.”
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Inbjudan till teckning av units i Immunovia AB (publ)

Specifika nyckelrisker for emittenten

Vasentliga riskfak-  Risker relaterade till framgangsrik kommersialisering och marknadsacceptans

torer specifika for Bolagets framgang inom overskadlig framtid ar beroende av framgangsrik utveckling och kommersialisering

emittenten av nasta generations blodtest for tidig detektion av bukspottkortelcancer. Efter det att ett medicinskt diag-
nostiskt test blir godkant kvarstar risken att produkten, regionalt, nationellt eller globalt, inte uppnar den
onskade nivan av marknadsacceptans fran patienter eller lakare inom malgruppen, sjukhus eller tredjeparts-
betalare, vilket skulle kunna forhindra Bolaget fran att generera intdkter eller nd l6nsamhet.

Risker relaterade till subventioner

Om lakare, sjukhus och andra medicinska inrattningar inte kan fa gynnsamma subventioneringsvillkor fran
tredjepartsbetalare for diagnostisering med Bolagets produkter, eller om subventionen fran tredjepartsbe-
talare for en sddan produkt minskar avsevart, kan det leda till att beslutsfattare avstar eller r obendgna att
anvanda Bolagets produkter. Det finns dessutom en risk att produkten inte kvalificerar sig for produktsub-
ventioner fran privat och offentligt finansierade halsovardsprogram eller att subventionen ar eller blir lagre
an forvantat. Om Bolaget inte lyckas med att sakerstdlla att Immunovias framtida produkter omfattas av
relevanta produktsubventioner finns en risk att efterfrdgan pa produkterna minskar eller helt uteblir, vilket
skulle paverka Bolagets intdkter negativt och ha en vasentligt negativ effekt pa Bolagets finansiella stallning.

Risker relaterade till valideringsstudier

Under resten av 2024 kommer Immunovia att fokusera pa att genomfora en analytisk valideringsstudie, foljt
av en klinisk valideringsstudie, av ndsta generations test. Valideringsstudier dr i allmanhet kostsamma och
tidskravande, samt forknippade med flertalet risker. Det finns en risk att kostnaderna for valideringsstudier-
na dverstiger budgeten, sarskilt om studierna stoter pa ovantade utmaningar eller forseningar. Vidare kan
negativa, oférdelaktiga eller pa annat satt ovantade eller oonskade resultat av valideringsstudierna, oavsett
om de harror fran den analytiska valideringsstudien eller den kliniska valideringsstudien, leda till 6kade
kostnader, forseningar, avbrott och krav pa att ytterligare valideringsstudier maste genomforas eller gora att
produkten inte ar kommersiellt gangbar.

Risker relaterade till erhallande och uppratthallande av regulatoriska godkdnnanden,
ackrediteringar och certifieringar

For att registrera ett medicinskt diagnostisk test kravs att ett foretags verksamhet inom bland annat utveck-
ling, produktion och laboratorieverksamheterna ackrediteras eller certifieras enligt gallande standarder i
relevanta jurisdiktioner. Det finns en risk att nddvandiga ackrediteringar eller godkannanden, inklusive fram-
tida ackrediteringar som Bolaget pa grund av regulatoriska krav behover erhalla eller bedomer som nédvan-
diga i 6vrigt, inte kommer att erhallas eller att de endast kan erhallas till hoga kostnader. Sddana processer
kan dven komma att forsenas, vilket kan medfora minskade intakter och/eller 6kade kostnader for Bolaget.

Risker relaterade till beroendet av att tester, produkter och metoder ar erforderligt skyddade
Bolaget dr beroende av att bibehdlla existerande patentskydd och sdkra framtida skydd for sina produkter
samt annat skydd som vid var tid bedoms nodvandigt for verksamheten eller produkten. Om Immunovia inte
uppratthaller ett erforderligt skydd av sina tester,produkter eller metoder, kan det fa en vasentligt negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet och resultat.

Risker relaterade till Bolagets framtida kapitalbehov

Bolaget har sedan verksamheten startade redovisat nettoforluster och kassaflodet forvantas vara fortsatt
negativt till dess att Bolaget genererar tillrackligt positivt kassaflode. Om Bolaget inte kan erhalla finansie-
ring nar det behovs kan det leda till att Bolaget avsevart tvingas begransa sin verksamhet, eller till att Bo-
laget inte kan utoka sin verksamhet. Detta skulle kunna paverka Bolagets verksamhet, finansiella stallning
och framtida tillvaxtmojligheter negativt.

(B immunovia



Erbjudna
vardepapper

Totalt antal aktier i
Bolaget

Rattigheter som
sammanhanger med
vardepapperen som
erbjuds

Inskrankningar i den
fria overlatbarheten

Utdelning och
utdelningspolicy

Inbjudan till teckning av units i Immunovia AB (publ)

NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN
Vardepapperens viktigaste egenskaper

Erbjudandet omfattar units dar en (1) unit bestar av tva (2) aktier, tva (2) teckningsoptioner serie TO 2 och
en (1) teckningsoption serie TO 3. Aktierna har ISIN-kod SE0006091997, teckningsoptionerna serie TO 2 har
ISIN-kod SE0022600094 och teckningsoptionerna serie TO 3 har ISIN-kod SE0022600102. Aktierna ar deno-
minerade i svenska kronor (SEK). Bolagets aktiekapital uppgar, efter beslut om minskning av aktiekapitalet
av arsstamman den 19 juni 2024, vilket per dagen for Prospektet dnnu inte registrerats vid Bolagsverket, till
1 358 624,94 SEK fordelat pa 45 287 498 aktier, innebarandes ett kvotvarde per aktie om 0,03 SEK.

Per dagen for detta Prospekt finns 45 287 498 aktier i Bolaget. Bolaget har enbart ett utestdende aktieslag.
Foretradesemissionen avser hogst 67 931 247 units, bestdende av aktier och teckningsoptioner serie TO 2
och teckningsoptioner serie TO 3.

Varje aktie i Bolaget berdttigar till en (1) rost vid bolagsstamman och varje aktiedgare ar berattigad till att
rosta for sitt fulla antal aktier. Om Bolaget beslutar att emittera nya aktier, teckningsoptioner eller konver-
tibler, genom kontantemission eller kvittningsemission, ska aktieagarna aga foretradesratt att teckna nya
vardepapper i forhallande till det antal aktier aktiedgare innehar innan emissionen. Det finns dock inga
begransningar i Bolagets bolagsordning som begransar ratten att besluta om emission av nya aktier, teck-
ningsoptioner eller konvertibler med avvikelse fran aktiedagarnas foretradesratt enligt aktiebolagslagen.
De nya aktierna medfor ratt till utdelning forsta gangen pa den avstdmningsdag for utdelning som infaller
narmast efter det att aktierna har blivit inforda i den av Euroclear Sweden forda aktieboken och Foretrade-
semissionen har registrerats hos Bolagsverket. Rattigheterna forenade med aktier emitterade av Bolaget,
inklusive de som foljer av bolagsordningen, kan endast andras enligt de forfaranden som anges i aktiebo-
lagslagen (2005:551). Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning samt till Bolagets tillgangar och
eventuella 6verskott i hdandelse av likvidation.

Aktierna i Bolaget ar inte foremal for nagra dverlatelsebegransningar.

Bolaget har per dagen for Prospektet ingen utdelningspolicy.

Upptagande till
handel

Var kommer vardepapperen att handlas?

Bolagets aktier dr upptagna till handel pa Nasdaq Stockholm. De aktier och teckningsoptioner som till-
kommit i samband med Foretradesemissionen kommer efter genomforandet av Foretrddesemissionen att
vara foremal for ansokan om upptagande till handel pa Nasdaq Stockholm.

Vasentliga riskfak-
torer specifika for
vardepapperen

Vilka nyckelrisker ar specifika for vardepapperen?

Risker relaterade till att aktiekursen kan vara volatil och att kursutvecklingen ar beroende av en rad
faktorer

Aktiekursen for Bolagets aktie har varit volatil. Aktiekursens utveckling ar beroende av en rad faktorer, varav
en del ar bolagsspecifika medan andra ar knutna till aktiemarknaden som helhet. Aktiemarknaden har sedan
bland annat utbrottet av covid-19 och Rysslands invasion av Ukraina samt pa grund av ett 6kat inflations-
tryck och rantehdjningar varit mycket volatil och aktiekurser for flera bolag, inklusive Immunovia, har varit
foremal for svangningar. Det finns en risk att kursen pa Immunovias aktie kommer att folja den allmanna
marknadsvolatiliteten, oaktat Immunovias resultat och prestation, och minska i varde i betydande man.

Risker relaterade till ej sikerstidllda teckningsforbindelser och garantidtaganden
Teckningsforbindelser respektive garantidtagandena ar inte sakerstdllda genom bankgaranti, sparrmedel,
pantsattning eller liknande arrangemang och foljaktligen finns det en risk att en eller flera av namnda parter
inte kommer att kunna uppfylla sitt respektive atagande. Uppfylls inte ovanndmnda teckningsforbindelser
respektive garantiataganden skulle det inverka negativt pa Immunovias mdjligheter att med framgang ge-
nomfora Foretradesemissionen.

Risker relaterade till Immunovias formaga att i framtiden lamna eventuell utdelning

Bolagets styrelse avser att anvanda kassaflodet som genereras av verksamheten for fortsatta tillvaxtinves-
teringar. Foljaktligen forutsatter framtida utdelningar att Immunovias investeringar i Bolagets verksamhet
ar framgangsrika, innebarandes att saval nuvarande som framtida aktiedgare inte kan forvanta sig nagon
utdelning.
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Inbjudan till teckning av units i Immunovia AB (publ)

NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN OCH
UPPTAGANDET TILL HANDEL PA EN REGLERAD MARKNAD

Pa vilka villkor och enligt vilken tidsplan kan jag investera i detta vardepapper?

Allménna villkor Foretradesratt
Den som pa avstamningsdagen den 14 augusti 2024 ar registrerad som aktiedgare i den av Euroclear
Sweden for Immunovias rakning forda aktieboken dger ratt att med foretradesratt teckna units i Foretrade-
semissionen i forhallande till det antal aktier som innehas pa avstamningsdagen. For detta andamal erhal-
ler den som pa avstdmningsdagen ar registrerad som aktiedgare i Immunovia tre (3) unitratter for varje en
(1) pa avstamningsdagen innehavd aktie. Unitratterna berattigar innehavaren att med foretradesratt teckna
units, varvid tva (2) unitratter ger ratt till teckning av en (1) unit. Varje unit bestar av tva (2) aktier, tva (2)
teckningsoptioner serie TO 2 och en (1) teckningsoption serie TO 3.

Teckningskurs
Teckningskursen har faststallts till 1,02 SEK per unit, vilket motsvarar en teckningskurs om 0,51 per aktie.
Teckningsoptionerna ges ut vederlagsfritt. Courtage eller andra kostnader for teckning utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdagen, da Euroclear Sweden faststaller vilka aktiedgare som dger ratt att erhalla unitratter i
Foretradesemissionen, ar den 14 augusti 2024. Sista dag for handel i aktierna inklusive ratt till deltagande
i Foretradesemissionen ar den 12 augusti 2024. Aktierna handlas exklusive ratt till deltagande i Foretrade-
semissionen fran och med den 13 augusti 2024.

Teckningsoptioner

En (1) teckningsoption serie TO 2 berdttigar innehavaren ratt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget till ett
Ll6senpris motsvarande sjuttio (70) procent av den volymvagda genomsnittskursen for Bolagets aktie pa
Nasdag Stockholm under perioden fran och med den 12 december 2024 till och med den 27 december
2024, dock lagst aktiens kvotvarde och hogst 125 procent av teckningskursen per aktie i Foretradesemis-
sionen. Teckning av aktier med stod av teckningsoptioner sker under perioden fran och med den 2 januari
2025 till och med den 16 januari 2025.

En (1) teckningsoption serie TO 3 berdttigar innehavaren ratt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget till ett
l6senpris motsvarande sjuttio (70) procent av den volymvdgda genomsnittskursen for Bolagets aktie pa
Nasdaq Stockholm under perioden fran och med den 14 mars 2025 till och med den 27 mars 2025, dock
lagst aktiens kvotvarde och hogst 150 procent av teckningskursen per aktie i Foretradesemissionen. Teck-
ning av aktier med stod av teckningsoptioner sker under perioden fran och med den 1 april 2025 till och
med den 15 april 2025.

Tilldelning

Om inte samtliga units tecknas med stdd av unitratter ska tilldelning av resterande units inom ramen for
Foretradesemissionens hogsta belopp ske: i forsta hand till de som tecknat units med stod av unitratter
(oavsett om de var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte) och som anmalt intresse for teckning av
units utan stod av unitratter och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro
rata i forhallande till det antal unitratter som var och en av de som anmalt intresse att teckna units utan
stod av unitratter utnyttjat for teckning av units; i andra hand till annan som tecknat units i Foretradese-
missionen utan stod av unitratter och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning
ske pro rata i forhdllande till det antal units som tecknaren totalt anmalt sig for teckning av; och i tredje
hand till de som har ldmnat emissionsgarantier avseende teckning av units, i proportion till sadana garan-
tidtaganden. | den man tilldelning i nagot led enligt ovan inte kan ske pro rata ska tilldelning ske genom

lottning.
Foérvantad tidsplan Avstamningsdag for deltagande i Foretrddesemissionen: 14 augusti 2024
for Foretradesemis- Teckningsperiod: 16 augusti - 30 augusti 2024
sionen Handel i unitratter: 16 augusti - 27 augusti 2024

Handel i BTU: 16 augusti - 23 september 2024

Upptagande till handel pa Nasdaq Stockholm: Forutsatt att Bolagsverket registrerar de nya aktierna och
teckningsoptionerna serie TO 2 och TO 3,samt att Nasdaq Stockholm godkanner ansdkan om upptagande
till handel kommer de nya aktierna och teckningsoptionerna serie TO 2 och TO 3 att tas upp till handel pa
Nasdaq Stockholm.
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Inbjudan till teckning av units i Immunovia AB (publ)

Utspadning till foljd  Foretradesemissionen medfor vid full teckning att det totala antalet utestdende aktier i Bolaget okar fran

av Foretradesemis- 45 287498 till 181 149 992 aktier.Aktieagare som valjer att inte delta i Foretradesemissionen kommer under

sionen forutsattning att Foretrddesemissionen fulltecknas att fa sin dgarandel utspadd med cirka 75,0 procent, men
har mojlighet att ekonomiskt kompensera sig for denna utspadning genom att salja sina unitratter. Vid full
teckning i Foretradesemissionen samt fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner serie TO 2 och TO 3
kommer antalet aktier att 6ka med ytterligare 203 793 741 aktier, vilket resulterar i att det totala antalet
utestaende aktier i Bolaget okar ytterligare fran 181 149 992 aktier till 384 943 733 aktier. Aktiedgare som
valjer att inte utnyttja sina teckningsoptioner kommer, under forutsattning att Foretradesemissionen full-
tecknas och teckningsoptioner serie TO 2 och TO 3 utnyttjas till fullo, fa sin dgarandel utspadd med ytterli-
gare 52,3 procent. Den totala utspadningen, vid full teckning i Foretradesemissionen samt fullt utnyttjande
av samtliga teckningsoptioner, uppgar darmed till hogst cirka 88,2 procent. | det fall samtliga garanter véljer
att erhalla ersattning i form av units, kan hogst 4 620 250 units komma att emitteras utéver vad som ryms
inom ramen for Foretradesemissionen. Om samtliga garanter valjer att erhdlla ersattning i form av units
och senare nyttjar samtliga teckningsoptioner som erhallits genom vederlagsunits, medfor ersattningen en
utspadning for befintliga aktiedgare motsvarande cirka 33,8 procent baserat pa antalet aktier i Bolaget per
dagen for Prospektet.

Kostnader for Fore- Bolagets kostnader hanforliga till Foretrddesemissionen berdknas att uppga till hogst 10,1 MSEK vid full

trddesemissionen teckning. Sddana kostnader ar framforallt hanforliga till kostnader for ersattning for emissionsgarantier och
kostnader for finansiell och legal radgivning i anslutning till Foretradesemissionen, samt kostnader relaterade
till marknadsféringsmaterial och andra presentationer. Courtage eller andra kostnader for teckning utgar ej.

Varfor upprattas detta prospekt?

Bakgrund och motiv Bakgrund
Immunovia planerar att introducera sitt nasta generations test for upptackt av bukspottkortelcancer pa
marknaden under 2025 och USA kommer att vara den forsta marknaden for kommersialisering. Under 2024
ar Immunovias viktigaste prioriteringar att slutféra utvecklingen av det nya testet, bevisa dess varde i kliniska
studier och sakra de resurser och kommersiella partnerskap som kravs for att fora ut testet pa marknaden
under 2025. Givet de kapitalbehov som dessa investeringar och Bolagets dvriga utvecklings- och kommer-
sialiseringsplaner ger upphov till bedomer Immunovia att dess befintliga rorelsekapital, per dagen for Pro-
spektet, inte ar tillrackligt for att tacka Bolagets kapitalbehov under den kommande tolvmanadersperioden.

Teckningsforbindelser och garantiataganden

| samband med Foretradesemissionen har Bolaget erhallit teckningsforbindelser uppgaende till cirka 1,3
MSEK, motsvarande cirka 1,9 procent av Foretradesemissionen, fran befintliga aktiedgare, samt ett flertal
medlemmar ur Bolagets styrelse och ledning, bland annat Bolagets VD Jeff Borcherding, som atagit sig att
teckna minst sina respektive pro rata-andelar. Darutéver har Bolaget ingatt avtal med externa investerare
som ldmnat garantidtaganden enligt sedvanliga villkor om sammanlagt cirka 33,7 MSEK, motsvarande cirka
48,6 procent av Foretradesemissionen.

Darmed har Bolaget erhallit teckningsforbindelser och garantidtaganden upp till sammanlagt cirka 35 MSEK,
motsvarande cirka 50,5 procent av Foretrddesemissionen. Ingen ersattning utgar for ldmnade teckningsfor-
bindelser. Kontant ersattning utgar enligt garantiavtalen om 14 procent av garanterat belopp, motsvarande
totalt cirka 4,7 MSEK, alternativt 16 procent av det garanterade beloppet i form av emitterade units i Bolaget.
Forutsatt en total teckning i Foretradesemissionen, med stéd av unitratter och anmalningar om teckning
utan stdd av unitratter, som Overstiger cirka 35 MSEK s3 kommer inga emissionsgarantier tas i ansprak.

Om garantiersattningen ska utga i units ar avsikten att units kommer att emitteras efter ett styrelsebeslut pa
basis av emissionsbemyndigandet fran arsstdamman 2024 och till en teckningskurs per unit motsvarande den
volymviktade genomsnittskursen i Bolagets aktie pa Nasdaq Stockholm under teckningsperioden for Fore-
traddesemissionen multiplicerat med tva (2), dock lagst teckningskursen i Féretradesemissionen, och forutsatt
att Bolaget bedomer att teckningskursen ar marknadsmadssig. Teckningsforbindelser och garantiatagandena
ar inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.
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Emissionslikvid och
syfte

Intressekonflikter

Inbjudan till teckning av units i Immunovia AB (publ)

Vid full teckning i Foretradesemissionen kommer Bolaget att initialt tillforas cirka 69,5 MSEK fore emis-
sionskostnader. Kostnaderna relaterade till Foretrddesemissionen berdknas vid full teckning uppga till hdgst
10,1 MSEK, varav cirka 4,7 MSEK ar hanforligt till garantiersattning (forutsatt att samtliga garanter valjer att
erhalla ersattningen kontant). Den forvdntade nettolikviden fran Féretradesemissionen, vid full teckning, be-
raknas saledes uppga till cirka 59,2 MSEK. Nettolikviden avses disponeras for aterbetalning av brygglan om
15 MSEK (cirka 25 procent), inklusive dartill upplupen rdnta, varefter resterande belopp avses disponeras for
féljande andamal angivna i prioritetsordning och med ungefarlig andel angiven inom parentes:

e Forskning och utveckling, vilket inkluderar utveckling samt kliniska studier for att visa analytisk och
klinisk validitet av Immunovias ndsta generations test (cirka 50 procent).
- Av de totala forsknings- och utvecklingskostnaderna under 2024 hanfor sig den absoluta merparten
till forsknings- och utvecklingsaktiviteter, som under 2025 kommer att skifta och merparten av kostna-
derna kommer da att avse studier for att visa validitet hos Immunovias nasta generations test.

e  Pagdende affarsverksamhet vilket inkluderar allmanna driftkostnader (cirka 25 procent).

For det fall samtliga teckningsoptioner serie TO 2 och TO 3 som utges i Erbjudandet utnyttjas for teckning
av aktier under januari 2025 och april 2025, med antagande om en teckningskurs som uppgar till kvotvardet
(0,05 SEK) kommer Bolaget att tillforas ytterligare cirka 10,2 MSEK fore avdrag for emissionskostnader, vilka
berdknas uppga till cirka 0,5 MSEK. Om teckningskursen under samma forutsattningar exempelvis uppgar till
mellan 0,51 - 0,64 SEK, vilket motsvarar teckningskursen per aktie i Féretrddesemissionen och sadan teck-
ningskurs 6kad med 25%, tillfors Bolaget mellan cirka 103,9 - 129,9 MSEK fore transaktionskostnader, vilka
berdknas uppga till mellan cirka 3,3 - 4,1 MSEK. Likviden fran utnyttjandet av teckningsoptioner av serie TO
2 och TO 3 ar framst avsedd att finansiera ytterligare studier for att stodja kostnadsersattning och arbeta mot
en kommersiell lansering i USA tillsammans med en kommersiell partner.

| det fall Foretrddesemissionen inte genomfors eller inte skulle tecknas fullt ut, vilket inkluderar de teck-
ningsoptioner serie TO2 och TO 3 som utges i Foretradesemissionen, kan Bolaget revidera sin affars-, forsk-
nings- och utvecklingsplan genom att exempelvis minska takten av utvecklingen av Bolagets ndsta gene-
rations test och, sdsom ovan framgatt, soka alternativa finansieringsmojligheter, i form av exempelvis en ny
foretradesemission, en riktad nyemission eller lanefinansiering.

Vator Securities ar finansiell radgivare i samband med Foretradesemissionen. Vator Securities tillhandahaller
finansiell radgivning och andra tjanster till Immunovia i samband med Foretradesemissionen, for vilka Vator
Securities kommer att erhalla sedvanlig ersdttning bestdende av ett bestdmt arvode som delvis ar villkorat
av Foretradesemissionens slutférande. Vator Securities har inom den l6pande verksamheten, fran tid till
annan, tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla, olika bank-, finansiella, investerings-,
kommersiella och andra tjanster till Bolaget. Setterwalls Advokatbyra AB &r legal radgivare till Immunovia i
samband med Foretradesemissionen.

(B immunovia
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2 Riskfaktorer

En investering i vardepapper ar forenad med risk. | detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer och viktiga omstandigheter som
anses vasentliga for Immunovias verksamhet och framtida utveckling. | enlighet med Prospektforordningen ar de risk-
faktorer som anges i detta avsnitt endast begransade till saddana risker som bedéms vara specifika for Inmunovia och/
eller aktierna och som bedoms vara vasentliga for att en investerare ska kunna fatta ett vilgrundat investeringsbeslut.
Immunovia har darvid bedomt riskfaktorernas vasentlighet pa grundval av sannolikheten for deras forekomst och den
forvantade omfattningen av deras negativa effekter for Bolagets verksamhet, resultat och/eller finansiella stdllning och
riskerna har darfor, i de fall en risk inte har kunnat kvantifieras, graderats pa en kvalitativ skala med beteckningarna
lag, medelh6g och hog. Riskfaktorerna presenteras i ett begrdnsat antal kategorier vilka omfattar risker relaterade till
Immunovias verksamhet och bransch, legala och regulatoriska risker, finansiella risker samt risker relaterade till aktierna
och Foretradesemissionen. De riskfaktorer som per dagen for Prospektet bedoms mest vasentliga presenteras forst i
varje kategori, medan riskfaktorerna darefter foljer utan sarskild rangordning. Nedan redogorelse dr baserad pa Bolagets
beddmning och information som ar tillganglig per dagen for Prospektet.

Prospektet innehaller framatriktade uttalanden som kan paverkas av framtida hdndelser, risker och osédkerheter. Bola-
gets faktiska resultat kan skilja sig vasentligt fran de resultat som forvantades i de framatriktade uttalandena pa grund
av ett antal faktorer som berdrs nedan och pa andra stéllen i Prospektet.

2.1 Risker relaterade till Imnmunovias verksamhet och bransch

2.1.1  Risker relaterade till framgdngsrik kommersialisering och marknadsacceptans

Mot bakgrund av att Bolagets tidigare produktkandidat IMMray™ PanCan-d har dragits tillbaka ar Bolagets framgang inom 6verskadlig
framtid beroende av framgangsrik utveckling och kommersialisering av ndsta generations blodtest for tidig detektion av bukspottkor-
telcancer. Efter det att ett medicinskt diagnostiskt test blir godkant kvarstar risken att produkten, regionalt, nationellt eller globalt, inte
uppnar den 6nskade nivan av marknadsacceptans fran patienter eller ldkare inom malgruppen, sjukhus eller tredjepartsbetalare, vilket
skulle kunna forhindra Bolaget fran att generera intdkter eller na lonsamhet. Vidare kan Bolaget, for att kunna kommersialisera en
potentiell produkt, komma att forsoka inga ett kommersiellt avtal med en strategisk partner for att hantera kommersialiseringen. Det
finns en risk att Bolaget saknar nddvandig kompetens och resurser for att utveckla en tydlig och effektiv kommersialiseringsstrategi
for att framgdangsrikt inga sadana kommersiella avtal pa for Bolaget fordelaktiga villkor.

Aven om Bolaget nar framgang med att ingé avtal fér kommersialisering finns en risk att Bolagets potentiella framtida produkt inte
accepteras av malmarknaderna. Sddan marknadsacceptans ar beroende av bland annat acceptans av den aktuella produkten som en
saker, tillforlitlig och effektiv metod for diagnostisering av bukspottkortelcancer, relativ smidighet och vilka alternativa metoder och
produkter som dr tillgangliga. Utebliven marknadsacceptans kan ha en negativ paverkan pa efterfragan for Bolagets produkter, och
kan aven forsvara kommersiell framgdng for framtida produkter, vilket skulle kunna ha en vdsentlig negativ inverkan pa Bolagets verk-
samhet, finansiella stdllning och resultat. Immunovias anstrangningar for att utbilda lakarkaren, individer i olika riskgrupper, forsak-
ringssystem och kunder om fordelarna med Bolagets produkter kan krava betydande resurser och kanske aldrig lyckas. Bolaget ar i det
arbetet beroende av att ledande opinionsbildare (Eng. Key Opinion Leaders), tillstyrker effektiviteten och nyttan av framtida produkter.
Aven om Immunovias produkter godkinns, men Bolaget misslyckas med att marknadsféra produkterna, kommer kommersialiseringen
utebli och Bolaget kommer inte kunna generera intdkter fran dessa produkter.

Immunovia bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar hog. For det fall riskerna realiseras skulle det
potentiellt kunna fa en hog negativ inverkan pa Bolaget.

2.1.2  Risker relaterade till subventioner

En viktig faktor for en framgangsrik kommersialisering av en produkt i Bolagets bransch ar den tillgangliga subventioneringen fran
privata forsakringsbolag, myndigheter och andra som betalar for sjukvardsprodukter och -tjdnster. Den niva pa subvention som fran tid
till annan tilldmpas for medicinska diagnostiska tester och diagnostiktjdnster beror i sin tur pa flera faktorer sdsom lagstiftning, nyttan
produkten anses kunna tillfora patienten och sjukvardssystemet, den betalande partens uppfattning om huruvida produkten ar saker
och effektiv, medicinskt relevant och l@mplig for patienter samt huruvida den ar kostnadseffektiv utifran de lagar och regler som &r
tilldmpliga pa den specifika marknaden. Om lakare, sjukhus och andra medicinska inrdttningar inte kan fa gynnsamma subventione-
ringsvillkor fran tredjepartsbetalare for diagnostisering med Bolagets produkter, eller om subventionen fran tredjepartsbetalare for en
sadan produkt minskar avsevart, kan det leda till att beslutsfattare avstar eller ar obendgna att anvanda Bolagets produkter. Det finns
dessutom en risk att produkten inte kvalificerar sig for produktsubventioner fran privat och offentligt finansierade halsovardsprogram
eller att subventionen dr eller blir lagre an forvantat. Om Bolaget inte lyckas med att sdkerstalla att Immunovias framtida produkter
omfattas av relevanta produktsubventioner finns en risk att efterfragan pa produkterna minskar eller helt uteblir, vilket skulle paverka
Bolagets intakter negativt och ha en vasentligt negativ effekt pa Bolagets finansiella stdllning.

Immunovia bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar hog. For det fall riskerna realiseras skulle det
potentiellt kunna fa en hdg negativ inverkan pa Bolaget.
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2.1.3  Risker relaterade till valideringsstudier

Per dagen for prospektet har Immunovia meddelat att upptdcktsfasern (Eng. discovery phase) for nasta generations test framgangsrikt
slutforts samt resultaten fran modellutvecklingsstudien. Under resten av 2024 kommer Immunovia att fokusera pa att genomfora en
analytisk valideringsstudie, foljt av en klinisk valideringsstudie, av ndsta generations test. Betraffande den analytiska valideringsstu-
dien ar valideringen avsedd att bekrafta att den analys som anvands for nasta generations test ar lamplig for den specifika avsedda
anvandningen. Den kliniska valideringsstudien kommer att jamfdra kontrollerade blodprover, dvs. blodprover fran patienter som Loper
risk att fa bukspottkortelcancer, med blodprover fran patienter som har bukspottkortelcancer. Syftet med den kliniska valideringsstu-
dien dr att ndsta generations test pa ett korrekt satt ska visa vilka prover som dr kontrollerade prover och vilka som dr blodprover fran
patienter med pankreatiskt duktalt adenokarcinom (PDAC).

Valideringsstudier ar i allmanhet kostsamma och tidskravande, samt forknippade med flertalet risker. Till exempel kommer den pla-
nerade kliniska valideringsstudien for nasta generations test att behova ett stort antal blodprover fran PDAC-patienter och kontroll-
grupper (se "Risker relaterade till insamling av prover” nedan). Dessutom kraver valideringsstudier betydande investeringar i personal,
resurser och infrastruktur. Det finns en risk att kostnaderna éverstiger budgeten, sarskilt om studierna stoter pa ovdntade utmaningar
eller forseningar. Forseningar i genomforandet av studierna kan bero pa omstandigheter som Bolaget har svart att kontrollera eller
inte kan rada dver. Sadana forseningar kan uppsta av en mangd olika skal, bland annat forseningar nar det galler att fa de nddvandiga
godkannandena (exempelvis etiska godkannden) for att inleda en studie, nd dverenskommelser pa godtagbara villkor med potentiella
samarbetspartners, och kontrakterade leverantorer som inte utfor sina tjanster pa ett tillfredsstdllande satt. Om forseningar kvarstar
finns det en risk att studierna sa smaningom avbryts eller avslutas i fortid om de atgarder som kravs for att genomfora studierna
beddms vara for kostsamma. Ovan ndamnda risker kan leda till 6kade kostnader, avbrott vilket kan ha vasentliga negativa effekter pa
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Vidare kan negativa, oférdelaktiga eller pa annat satt ovantade eller odnskade resultat av valideringsstudierna, oavsett om de harror
fran den analytiska valideringsstudien eller den kliniska valideringsstudien, leda till 6kade kostnader, forseningar, avbrott och krav pa
att ytterligare valideringsstudier maste genomforas eller gora att produkten inte ar kommersiellt gangbar. Om valideringsstudierna
inte kan pavisa tillracklig tillforlitlighet och noggrannhet for testerna, finns det en risk att foretaget inte kan erhalla marknadsgod-
kdnnande, vilket kan forsena eller dventyra foretagets formaga att vidareutveckla nasta generations test. Vidare finns det en risk att
utfallet av validering av de studier som Bolaget kommer att genomfora under det kommande aret, inte far det resultat som Bolaget
forvantar sig och att nasta generations test inte kan valideras alls. Om ovan namnda risker skulle realiseras kan det ha en vasentlig
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och formaga att generera forsaljningsintakter i framtiden.

Immunovia bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar medelhog. For det fall riskerna realiseras skulle
det potentiellt kunna fa en hdg negativ inverkan pa Bolaget.

2.1.4  Risker relaterade till erhdllande och uppriitthdllande av regulatoriska godkédnnanden, ackrediteringar och certifieringar
For att registrera ett medicinskt diagnostisk test kravs att ett foretags verksamhet inom bland annat utveckling, produktion och labora-
torieverksamheterna ackrediteras eller certifieras enligt gallande standarder i relevanta jurisdiktioner. Under 2021 erh6ll Immunovias
tidigare laboratorium i Marlborough, Massachusetts, USA, certifiering fran Clinical Laboratory Improvement Amendments ("CLIA") och
College of American Pathologists ("CAP”). | samband med Bolagets flytt av sitt laboratorium till North Carolina kommer Bolaget be-
hova ansoka om en ny CLIA-licens. En sadan process kan vara bade tidskrdavande och kostsam, och eftersom CLA-licensen behdvs for
att lansera en produkt pa den amerikanska marknaden kan forseningar i erhallandet av CLIA-licensen orsaka forseningar for framtida
kommersialiseringsprocesser.

Det finns en risk att nddvandiga ackrediteringar eller godkdannanden, inklusive framtida ackrediteringar som Bolaget behdver erhalla
pa grund av regulatoriska krav eller pd annat satt bedémer nddvandiga, inte kommer att erhallas eller endast kan erhallas till hdga
kostnader. Sadana processer kan ocksa komma att forsenas, vilket kan resultera i minskade intdkter och/eller 6kade kostnader for
Bolaget. Till exempel har laboratorieutvecklade tester, sdsom foretagets ndsta generations test, tidigare undantagits fran tillsynen
av den amerikanska ldkemedelsmyndigheten FDA. FDA har dock nyligen antagit en regel for att uppratthalla myndighetens regula-
toriska kontroll 6ver laboratorieutvecklade tester. Regeln kommer sannolikt att medfora vissa bordor for foretaget, inklusive att soka
FDA-godkannande for nasta generations test, uppfylla FDA:s kvalitetsstandarder,implementera ytterligare journalforing och andra krav.
Det finns en infasningsprocess for de nya regelverken dar de initiala kraven ar begransade men okar i omfattning och komplexitet
fran och med maj 2025, och under en period av fyra ar darefter. Bolaget forvantar sig att den nya FDA-regeln kommer att galla for
nasta generations test, vilket krdver att foretaget foljer de okande regulatoriska kraven ndr de fasas in under de kommande aren. Det
finns en risk att FDA-godkannandeprocessen blir mer betungande an vad Bolaget har planerat for, vidare finns det ingen garanti for att
Bolaget kommer att sdakra FDA-godkannande for sitt ndsta generations test. Foretaget star ocksa infor risken att dess kvalitetssystem,
markning, kontroller,journalféring eller rapporteringssystem kan komma att bedémas som otillrdckliga av FDA ndgon gang i framtiden.
Vidare, om Bolaget inte erhaller nédvandiga ackrediteringar, tillstand eller godkdnnanden, ersdttning kan lanseringen av Bolagets
produkt forsenas eller forhindras. Denna risk finns pa saval Bolagets initiala malmarknad, USA, som pa andra marknader som Bolaget
kan komma att inrikta sig pa senare. Skulle Bolaget misslyckas i att sakra godkannande fran FDA eller andra tillsynsorgan kan det fa
en negativ inverkan pa betalarnas vilja att betala for Bolagets tester. Vidare kan uteblivet erhdllande av 6nskade eller erforderliga
myndighetsgodkannande forhindra att Bolagets produkter inkluderas i samhallets riktlinjer for upptackt av bukspottkortelcancer. Om
ovanstdende risker materialiseras kan det ha en vdsentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och resultat.
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For att Immunovia ska kunna marknadsfora och salja sitt nasta generations test kravs att registrering av produkten sker hos berérd
myndighet i respektive jurisdiktion. Att en produkt registrerats innebar inte att produkten ar godkand av den berérda myndigheten
och myndigheten kan fatta beslut om marknadsforbud for medicinska diagnostiska tester som inte uppfyller gallande krav. Det finns
en risk att Immunovia inte erhaller eller kan uppratthalla nédvandiga registreringar hos berorda myndigheter. Vidare kan forandringar
i regelverk for registrering innebara att Immunovias kommersialiseringsplaner fordrojs, och Bolaget kan daven komma att misslyckas
med att utveckla och implementera nya system, policys och rutiner for att fullt ut folja dessa bestammelser utan att adra sig ytterligare
kostnader. Om nagon av dessa risker skulle forverkligas skulle det kunna innebdra att produkter inte kan marknadsféras under en viss
tid eller 6verhuvudtaget, vilket skulle ha en vasentligt negativ inverkan pa Bolagets resultat.

Immunovia bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar medelhdg. For det fall riskerna realiseras skulle
det potentiellt kunna fa en hog negativ inverkan pa Bolaget.

2.1.5  Risker relaterade till beroendet av nyckelpersoner

Immunovia ar ett litet och kunskapsintensivt foretag som ar beroende av ett antal nyckelpersoner med sarskild kompetens och erfa-
renhet for att na framgang. | juni 2023 tillkdnnagav Bolaget en vasentlig omstrukturering av Bolagets organisation. Efter omstrukture-
ringen, som resulterade i en mindre organisation, ar Bolaget i hdg grad beroende av nyckelpersoner och ar sdledes mer sarbart for att
nagon av dess 10 anstdllda ldmnar Bolaget. Omfattande organisatoriska forandringar, sdésom omstruktureringen som tillkdnnagavs i
juni 2023, innebar en risk att anstallda avslutar eller vasentligt forandrar sitt engagemang i Bolaget och Bolaget maste saledes ldgga
resurser pa att behalla och stimulera befintlig personal, eller att anstdllningar avslutas pa Bolagets initiativ, vilket kan leda till ansprak
fran tidigare anstallda vilket skulle leda till 6kade kostnader och organisatoriska utmaningar. Det finns vidare en risk att nyckelperso-
nerna inte kommer att arbeta kvar i Immunovia och att Bolaget i forekommande fall inte kan ersatta dem. Givet den verksamhet som
Bolaget bedriver kommer rekryterade medarbetare behova besitta kompetens och erfarenhet inom cancer och/eller andra omraden
som Bolaget vid var tid bedriver forskning inom. Det finns en risk att kvalificerad personal inte kommer kunna rekryteras eller att Bo-
laget endast kan erhalla nodvandig kompetens till villkor som ligger dver marknadsstandard. Om en eller flera nyckelpersoner vdljer
att avsluta eller vasentligen forandra sina engagemang hos Bolaget, om Bolaget i forekommande fall inte kan ersatta befintlig eller
rekrytera ny personal eller om Bolaget inte kan stimulera saval befintlig som ny personal, kan det fa en vasentlig negativ inverkan pa
Bolagets l6nsamhet, konkurrenskraft och framtida intjaningsformaga.

Immunovia bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar lag. For det fall riskerna realiseras skulle det
potentiellt kunna fa en hdg negativ inverkan pa Bolaget.

2.1.6  Risker relaterade till Bolagets produktutveckling

Bolagets framgang inom &verskadlig framtid ar i hog grad beroende av framgangsrik utveckling och kommersialisering av nasta ge-
nerations test for tidig detektion av bukspottkortelcancer, samt initieringen och framgangen av andra projekt och framtida produktut-
veckling. Ingen garanti kan ges om nar eller om ndsta generations test framgangsrikt kan utvecklas eller kommersialiseras, eller om
Bolaget kommer att kunna utveckla eller kommersialisera ytterligare produkter. Om Immunovia inte kan utveckla och kommersialisera
sitt ndsta generations test kan dess verksamhet, framtidsutsikter, finansiella situation, resultat och utveckling paverkas avsevart. Ut-
vecklingen av nasta generations test har hittills kravt, och kommer att fortsatta att krava, betydande investeringar i tid, ekonomiska
resurser och kvalificerad personal.Vidare kommer Bolagets formaga att generera intdkter att vara beroende av den tekniska och kom-
mersiella framgangen for dess framtida produkter. Dessutom finns det en risk att Immunovia inte kan pavisa effekt och noggrannhet
med framtida produkter, vilket kan leda till att regulatoriska myndigheter forhindrar kliniska studier och vidare klinisk utveckling eller
marknadsforing.

Immunovia beddomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar lag. For det fall riskerna realiseras skulle det
potentiellt kunna fa en hdg negativ inverkan pa Bolaget.

2.1.7  Risker relaterade till insamling av blodprover

Under resten av 2024 kommer ytterligare tester av Bolagets nasta generations test for detektion av bukspottkortelcancer i stadium
1 och 2 att genomforas i en storre patientpopulation. Detta kommer att krdva att Immunovia erhdller ytterligare serumprover fran
patienter med bukspottkortelcancer samt relevanta kontrollprover. Det kommer att vara sarskilt utmanande att samla in prover fran
morkhyade, asiatiska och latinamerikanska individer eftersom dessa grupper ar underrepresenterade i bukspottkortelcancerprogram
i USA och Europa. | handelse av att Bolaget har svart att anskaffa det onskade antalet prover, eller om insamlingen av kliniska prover
tar langre tid an Bolaget har planerat, kan detta forsena Bolagets kliniska valideringsstudie. Forseningar och avbrott i Bolagets studier
kan leda till att Bolagets utvecklingsarbete blir mer kostsamt an planerat, och kan forsena kommersialisering och forsaljningsintakter,
vilket kan ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och framtidsutsikter.

Immunovia bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar lag. For det fall riskerna realiseras skulle det
potentiellt kunna fa en medelhdg negativ inverkan pa Bolaget.
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2.1.8  Risker relaterade till Bolagets beroende av sin infrastruktur, inklusive lokaler och IT-miljo

Immunovia ar beroende av att kunna utfora tester och bedriva forskning i sina lokaler och de dari inrymda laboratorierna. Bolaget har
per dagen for Prospektet ett laboratorium i USA. Immunovia ar saledes exponerat for risken att dess lokaler, av olika anledningar, ska-
das till den grad att laboratoriet inte kan anvandas. Det finns en risk att handelser intraffar, till exempel brander eller naturkatastrofer,
till foljd av vilka Immunovias lokaler blir oanvandbara, tillfalligt eller permanent. Sddana handelser kan daven medfora att Bolaget
tvingas att tillfalligt avbryta sin verksamhet i dessa lokaler. Om Bolaget inte kan utnyttja sina lokaler och referenslaboratorier kan
Bolaget komma att bli skadestandsskyldigt gentemot parter vilka Immunovia har atagit sig att leverera tester till. Om ovanstaende risk
realiseras riskerar det att fa en vdsentlig negativ inverkan pa Bolagets renommé och verksamhet vilket, beroende pa omfattningen av
stérningarna, dven kommer paverka Bolagets resultat.

Immunovia ar dven beroende av interna IT-system och system hos Bolagets nuvarande och eventuella framtida samarbetspartners,
leverantorer och andra uppdragstagare eller konsulter, vilka dr sarbara for skador fran bland annat datavirus och obehdrig dtkomst.
Om en cyberattack eller ett dataintrang skulle intréffa i framtiden och orsaka avbrott i Bolagets eller dess samarbetspartners, upp-
dragstagares eller konsulters verksamhet skulle det kunna leda till ett vasentligt avbrott i Immunovias affarsverksamhet, oavsett om
det beror pa en forlust av affarshemligheter eller annan konfidentiell information eller andra liknande storningar. Till exempel kan
forlusten av data fran avslutade eller framtida studier leda till férseningar i arbetet med myndighetsgodkdnnanden och avsevart hogre
kostnader for att aterskapa eller reproducera data. Om ett avbrott eller en sakerhetsovertradelse skulle leda till forlust av eller skada
pa Immunovias data eller applikationer, eller olampligt réjande av konfidentiell eller skyddad information, kan Bolaget adra sig skade-
standsskyldighet och den fortsatta utvecklingen och kommersialiseringen av Immunovias produktkandidater kan férsenas.

Immunovia bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar medelhdg. For det fall riskerna realiseras skulle
det potentiellt kunna fa en medelhdg negativ inverkan pa Bolaget.

2.1.9  Risker relaterade till beroendet av samarbetspartners, leverantdrer och andra tredje parter

Immunovia ar delvis beroende av samarbetsavtal i sin verksamhet. Bolaget bedriver arbete i egen regi samt ingar avtal med samar-
betspartners for att bedriva forskning, retrospektiva och prospektiva studier i olika forskningsprojekt samt for att kommersialisera sina
produkter eller for att fa tillgang till teknik, produkter,kompetens och information som Bolaget inte besitter. Bolaget ar ocksa beroende
av varor och andra insatsvaror fran leverantorer, vilkas férmaga att leverera till Bolaget i sin tur ar beroende av deras egen ekonomiska,
operativa och regulatoriska formaga. Immunovia har exempelvis ingatt ett samarbetsavtal med det schweiziska bolaget Proteomedix
i syfte att dra fordel av den betydande gemensamma utvecklingserfarenhet som bolagen har inom diagnostik for upptackt av can-
cer. Det finns en risk att nuvarande, eller framtida, leverantorer, tillverkare, licenstagare eller samarbetspartners valjer att sdga upp
samarbetsavtalen med Bolaget eller inte kan fortsatta samarbetet pa for Bolaget formanliga villkor. Vidare kan det inte garanteras
att Bolagets leverantor, tillverkare eller samarbetspartners till fullo kommer att uppfylla de kvalitetskrav som stalls av Bolaget eller
relevanta myndigheter. Det finns dven en risk att Bolaget inte kommer att lyckas inga samarbeten pa for Bolaget férmanliga villkor nar
sd behdvs.Om ndgon av ovanstaende risker materialiseras skulle det ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet i form av forsenad
kommersialisering, leda till ytterligare kostnader for Bolaget och potentiellt leda till minskade eller forhindrade intakter.

Immunovia beddomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar lag. For det fall riskerna realiseras skulle det
potentiellt kunna fa en medelhdg negativ inverkan pa Bolaget.

2.1.10 Risker relaterade till konkurrens

Immunovia verkar i ett konkurrensutsatt segment av sin marknad och Bolaget konkurrerar, per dagen for Prospektet, med bolag sdsom
Biological Dynamics och Clear Note Health som, liksom Immunovia, ar inriktade pa att utveckla tester for diagnostik av cancersjukdo-
mar. Dessutom kan konkurrens uppkomma fran bolag som utvecklar test for tidig upptdck av flertalet cancerformer, s.k. Multi-Cancer
Early Detection, sdsom Grail Health och Guardant Health. Immunovia riskerar ocksa att utsattas for ny konkurrens, dven fran foretag
som per dagen for Prospektet inte av Bolaget betraktas som konkurrenter, som inte ar verksamma pa Bolagets marknad eller som inte
ar kanda for Bolaget 6verhuvudtaget. Med beaktande av den utvecklingspotential som Bolaget bedémer finns for Bolagets erbjudan-
den foreligger aven en risk att konkurrenter utvecklar liknande eller effektivare tester for upptackt av cancer- och cancerrelaterade
sjukdomar,vilket skulle kunna leda till lagre efterfragan for Bolagets produkter och tjanster. Darutéver finns en risk att Bolaget kommer
utsattas for konkurrens fran andra stdrre, mer valetablerade eller finansiellt starkare aktdrer som kan komma att forvarva, investera
i eller etablera samarbeten med andra foretag eller konkurrenter som jamfért med Bolaget har liknande tester. Sddana samgaenden
och/eller samarbeten kan i sin tur leda till aggressiv prispress i syfte att ta tidiga marknadsandelar eller att Bolaget behover sanka sina
marginaler for att kunna erbjuda en konkurrenskraftig produkt. Det finns ocksa en risk for att Immunovias existerande eller framtida
kunder sjalva utvecklar tester eller losningar som helt eller delvis tillgodoser samma behov som Bolagets motsvarighet, vilket kan
leda till minskad efterfrdgan for Bolagets produkter. Okad konkurrens fran befintliga och/eller framtida konkurrenter eller kunder, saval
kanda som okanda och existerande eller framtida, kan bland annat leda till minskad forsaljning eller minskade marknadsandelar, 6kade
kostnader samt lagre vinst och marginaler, vilket kan fa en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning
eller resultat.

Immunovia bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar medelhog. For det fall riskerna realiseras skulle
det potentiellt kunna fa en medelhdg negativ inverkan pa Bolaget.
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2.1.11 Risker relaterade till makroekonomiska forhdllanden och geopolitiska héindelser

Immunovias verksamhet paverkas av makroekonomiska faktorer som ar utanfor Bolagets kontroll, sasom inflation, deflation, rante-
fluktuationer och geopolitiska handelser. Berdknat utifran finansiella rantebarande tillgangar och skulder som loper med rorlig ranta
per den 31 december 2023 skulle exempelvis en procentenhetsforandring av marknadsrantan paverka Koncernens resultat med 670
TSEK. En ekonomisk nedgang kan ha en negativ effekt pa marknaden for medicintekniska produkter och tjanster och kan som en kon-
sekvens ddrav ha en vdsentligt negativ effekt pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och eventuella framtida intdkter. En sadan
utveckling kan aven forsvara for Bolaget att, pa acceptabla villkor eller éverhuvudtaget, anskaffa kapital om sa behdvs. En svag eller
nedatgaende ekonomi kan dven pressa Bolagets leverantorer, vilket potentiellt kan resultera i stérningar i leveranskedjor.

Immunovia ar exponerat mot risker relaterade till politisk instabilitet och geopolitiska hdandelser,sasom Rysslands invasion av Ukraina.
Immunovia har ingen verksamhet i Ukraina eller Ryssland och samarbetar inte heller direkt med nagon tredje part som tillhandahaller
tjanster i Ukraina eller Ryssland. Immunovias operativa verksamhet har sdledes, per dagen for Prospektet, inte paverkats av konflikten.
Konflikten har dock redan haft eller forvantas fa allmanna negativa effekter pa den globala ekonomin, aktiemarknaderna, energipriser-
na, den globala forsorjningen och handel, vilket indirekt kan paverka Immunovias verksamhet negativt.

De allmdnna forhallandena i den globala ekonomin och pa de globala finansmarknaderna skulle kunna paverka Bolagets resultat
negativt och den allmdnna efterfrdgan pa Immunovias produkter och tjanster kan vara sarskilt sarbar for ogynnsamma ekonomiska
forhallanden. En allvarlig eller langvarig ekonomisk nedgang eller politiska stérningar kan leda till en forsvagad efterfragan pa Im-
munovias produkter och Bolagets formaga att anskaffa ytterligare kapital ndr det behdvs, pa godtagbara villkor eller 6verhuvudtaget.
En svag eller avtagande ekonomi eller politiska storningar kan ocksa leda till att tillverkare eller leverantorer blir utsatta for stora pa-
frestningar, vilket kan resultera i leveransstorningar, eller att Bolagets kunder drojer med att betala for Bolagets produkter och tjanster.

Immunovia bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar medelhog. For det fall riskerna realiseras skulle
det potentiellt kunna fa en medelhdg negativ inverkan pa Bolaget.

2.2 Risker relaterade till legala och regulatoriska fragor

2.2.1  Risker relaterade till beroendet av att tester, produkter och metoder dr erforderligt skyddade

Immunovia innehar per dagen for Prospektet patent relaterade till patentfamiljen SOX11, och andra immateriella rattigheter i form
av varumarken och domannamn. Bolagets strategi for immateriella rattigheter ar dock att alla dess framtida uppfinningar och ut-
vecklingar ska omfattas av patent eller skyddas som foretagshemligheter. Saledes ar Bolaget beroende av att erhalla patentskydd for
framtida innovationer samt annat skydd som vid var tid bedoms nodvandigt for verksamheten eller produkten. Den bransch i vilken
Immunovia verkar ar under standig teknisk forandring och nya innovationer eller tekniker kan introduceras till marknaden som liknar
Bolagets losningar, vilket kan leda till att Bolagets immateriella rattigheter kringgas eller ersatts. Bedémningar avseende patent i Bo-
lagets bransch innefattar komplexa medicinska, juridiska och tekniska beddmningar och det finns en risk att Bolaget inte kan erhalla
tillrackligt patent- eller annat immaterialrattsligt skydd eller att beviljade patent inte kommer utgora tillrdckligt skydd mot intrang
och konkurrens. Darutover finns en risk att Bolagets patentansokningar inte kommer att godkannas och registreras i de lander Bolaget
anser ar viktiga ur strategi- eller kommersialiseringssynpunkt. Harutover kan tredje parter opponera sig mot att patent eller andra im-
materiella rattigheter registreras av Bolaget. Sadana invandningar fran tredje part kan dven avse ogiltighetsforklaringskrav avseende
redan godkanda och/eller registrerade immateriella rattigheter.

Vidare forlitar sig Bolaget pa sa kallade freedom to operate-analyser, som produceras av tredje part pa uppdrag av Immunovia. Analy-
serna innehaller en bedémning av de risker som ar forknippade med anvdandningen av Bolagets produkter i forhallande till registrerade
och icke-registrerade immateriella rattigheter som innehas av andra. Freedom to operate-analyserna kan visa att rattigheterna innehas
av Bolagets konkurrenter eller andra tredje parter, vilket skulle forhindra Immunovia att anvanda en viss produkt eller metod. Det kan
i sin tur leda till att Bolaget tvingas licensiera rattigheterna till anvandningen av produkten, eller metoden, vilket kan medféra 6kade
kostnader och begransningar i anvandandet av densamma. Det finns dven en risk att Bolaget inte lyckas erhalla en licens for sadan
produkt eller metod Gverhuvudtaget eller pa for Bolaget kommersiellt godtagbara villkor och att Bolaget darfor ar férhindrat fran att
anvanda sadan produkt eller metod. Det finns en risk att tredje parter erhaller immaterialrattsligt skydd for en produkt eller metod
som Bolaget bedriver forskning och utveckling inom, vilket kan komma att tvinga Bolaget att avbryta eller begransa egna forsknings-
och utvecklingsprojekt och att nedlagda investeringar inte ger Bolaget nagon nytta. Om Immunovia inte uppratthaller ett erforderligt
skydd av sina tester, produkter eller metoder, exempelvis till foljd av de risker som beskrivs ovan, kan det fa en vasentlig negativ inver-
kan pa Bolagets verksamhet och resultat.

Immunovia bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar medelhdg. For det fall riskerna realiseras skulle
det potentiellt kunna fa en medelhdg negativ inverkan pa Bolaget.

2.2.2  Risker relaterade till behandling av personuppgifter

Bolaget omfattas av en mangd lokala, statliga, nationella och internationella lagar, direktiv och forordningar som galler insamling,
anvandning, lagring, behallande, skydd, utldmnande, 6verféring och annan behandling av personuppgifter i de olika jurisdiktioner dar
Bolaget ar verksamt, samt omfattande regulatoriska system i USA och Europa. De réttsliga kraven pa databehandling fortsatter att
utvecklas och kan leda till en 6kande offentlig granskning och till allt hogre nivaer av verkstallighet, sanktioner och 6kade efterlev-
nadskostnader. Obehdrig atkomst, intrang eller annan forlust av information kan leda till rattsliga krav eller forfaranden, och ansvar
enligt federala eller statliga lagar som skyddar personlig information, samt straffrattsliga paféljder.
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| Bolagets verksamhet i USA erhdller Immunovia viss patientinformation i samband med kliniska studier som hanteras i enlighet med
amerikansk lagstiftning (Health Insurance Portability and Accountability Act of 1996 ("HIPAA?)). | Sverige hanteras inkopta prover och
klinisk data for studier och forskning och utveckling som bedéms som kanslig information enligt EU:s dataskyddsforordning General
Data Protection Regulation, ("GDPR”). Det finns en risk att Bolagets hantering av personuppgifter kommer 6ka och/eller vara felaktig
eller att de atgarder som vidtas for efterlevnad av exempelvis HIPAA och/eller GDPR inte ar tillrackliga, vilket skulle kunna medfdra
tvister, civil och/ eller straffrattsliga atgarder, skadat renommé samt begransningar i anvandandet av personuppgifter i Bolagets verk-
samhet. Exempelvis har de europeiska myndigheter som har tillsyn over efterlevnaden av GDPR ratt att utfarda administrativa boter
uppgaende till det hogre av 20 MEUR eller fyra procent av ett bolags globala omsattning, om sarskilda regler inte efterlevs. Om Bo-
laget inte framgangsrikt hanterar dessa risker kan det fa en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets renommé och medftra vasentliga
kostnader.

Immunovia bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar medelhog. For det fall riskerna realiseras skulle
det potentiellt kunna fa en medelhdg negativ inverkan pa Bolaget.

2.2.3  Risker relaterade till utlicensiering av patent

Bolaget har langsiktiga avtal med fyra externa organisationer avseende utlicensiering av patent relaterade till patentfamiljen SOX11.
Det finns en risk att de licensierade patenten kan missbrukas eller utsattas for intrdng av licenstagaren, vilket kan leda till rattsliga
tvister och potentiellt skada Bolagets immateriella rattigheter. Dessutom finns det en risk for stamning eller rattsliga atgarder mot en
licenstagare som grundar sig pa nagon uppfinning som dr féremal for det licensierade patentet samt en risk for att en tredje part gor
intrang i de licensierade patenten. Om Immunovia i egenskap av licensgivare skulle vdlja att ga i svaromal, vidta rattsliga atgarder eller
vdlja att vacka atal mot den intrangsgdrande parten, kan sadana rattsliga atgarder resultera i ovantade juridiska kostnader och tidskra-
vande réttsliga processer som kan paverka Bolagets verksamhet och resultat. Vidare finns det en risk att licenstagaren skadar Bolagets
anseende genom att sdlja undermaliga produkter baserade pa patentet, vilket kan ha en negativ inverkan pa Bolagets varumarke.

Immunovia bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras dr lag. For det fall riskerna realiseras skulle det
potentiellt kunna fa en medelhdg negativ inverkan pa Bolaget.

2.2.4  Risker relaterade till potentiella intrdng i tredje parts immateriella rdttigheter

Immunovias immateriella rattigheter, sasom de aterstaende patenten i Bolagets portfolj, utgor en viktig tillgang i verksamheten och
Bolagets framgang ar beroende av att Bolaget formar uppratthalla det anseende och varde som ar kopplat till Bolagets befintliga
patent, varumarken och andra immateriella rattigheter, inklusive framtida sadana rattigheter. Intrang i, eller otillborligt utnyttjande
av, hela eller delar av andras immateriella rattigheter kan medftra ansprak fran tredje part rorande till exempel patentintrang, vilket
kan komma att bli mycket tids- och kostnadskravande, medféra att Immunovia alaggs att sluta anvdnda vissa immateriella réttigheter,
krava ansenliga resurser fran Bolagets styrelse och ledning samt stora den l0pande verksamheten. Sdadana handelser kan intraffa i
samband med Bolagets egen anvandning av befintliga eller framtida produkter, metoder och immateriella rattigheter, eller i samband
med utlicensiering av egna immateriella rattigheter till andra parter. Det finns en risk att Immunovia inte kommer att kunna forsvara
sig mot pastadda intrang av tredje parts patent, varumdrken eller andra immateriella rattigheter.

Utdver Immunovias befintliga immateriella rattigheter forlitar sig Bolaget pa sa kallade freedom to operate-analyser (Sv. Intrang-
sundersokning), vilka tas fram av tredje part pa uppdrag av Immunovia. Analyserna innehaller en bedémning av de risker som ar
forknippade med anvandningen av Bolagets produkter i forhallande till registrerade och icke-registrerade immateriella rattigheter
som innehas av andra. Det finns en risk att Bolagets sokinsatser efter befintliga rattigheter, saval innan som efter Bolaget inleder eller
fortskrider med ett forskningsprojekt eller i Ovrigt anvander sina tester, produkter eller metoder som Bolaget betraktar sig ha rattig-
heterna till, inte kommer visa alla relevanta rattigheter som innehas av tredje part och Bolagets konkurrenter kan darfor ha erhallit,
eller i framtiden komma att erhalla,immaterialrattsligt skydd avseende ett test,en produkt eller metod som konkurrerar med Bolagets.
| den man Bolagets freedom to operate-analyser inte identifierar relevanta immateriella rattigheter som konkurrerar med Bolagets
produkter eller metoder kan det leda till att krav stdlls mot Bolaget avseende immaterialrattsligt intrang, vilket kan leda till Bolaget
blir inblandat i tvister och/eller tvingas betala skadestand samt dldggas att upphdra med anvandningen sadan rattighet. For det fall att
Bolaget skulle gora intrang, eller pastas gora intrang, i tredje parts immateriella rattigheter kan det ha en vasentligt negativ inverkan
pa Bolagets verksamhet och finansiella stallning.

Immunovia bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar lag. For det fall riskerna realiseras skulle det
potentiellt kunna fa en hdg negativ inverkan pa Bolaget.

2.2.5  Risker relaterade till tvister och krav

Immunovia kan fran tid till annan bli inblandad i tvister i domstol eller med myndigheter i samband med Bolagets verksamhet, vilket
kan krdva att Immunovia anlitar externa expertradgivare, inklusive juridiska radgivare. Dessa risker innefattar bland annat risken for
att produktansvarskrav kan uppkomma i samband med utférande av tester, patientskador eller vilseledande eller otillborlig marknads-
foring. Sddana forfaranden kan vara tidskravande, stora den normala verksamheten, avse betydande belopp och kan, oavsett utfall,
medfora betydande kostnader for Bolaget, vilka kan ha en negativ inverkan pa Bolagets 6vriga externa kostnader.
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Aven om Bolaget har en produktansvarsférsakring ar det méjligt att Bolagets ansvar éverstiger Bolagets forsakringsskydd. Det kan
dock handa att Bolaget inte kan behalla forsakringsskydd till en rimlig kostnad eller erhdlla ett forsakringsskydd som ar tillrackligt
for ansprak som kan komma att stallas mot Bolaget. Om ett framgangsrikt produktansvarskrav eller en serie krav riktas mot Bolaget
och Bolaget saknar forsakring for detta eller forsakringen inte tacker hela kravet kan Bolagets tillgangar vara otillrackliga for att tacka
sadana krav och Bolagets affarsverksamhet kan paverkas negativt. Eventuella ansprak mot Bolaget kan, oavsett hur valgrundade de
ar,vara svara och kostsamma att forsvara och kan ha en vdsentlig negativ inverkan pa Bolagets renommé och finansiella stallning.

Immunovia beddomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar lag. For det fall riskerna realiseras skulle det
potentiellt kunna fa en medelhdg negativ inverkan pa Bolaget.

2.2.6  Risker relaterade till efterlevnaden av lagar och forordningar om miljo, hdlsa och sdkerhet

Immunovia omfattas av manga lagar och forordningar om miljo, halsa och sakerhet, inklusive sadana som reglerar laboratorierutiner
och hantering, anvandning, lagring, behandling och bortskaffande av farliga material och avfall. Det ar inte mojligt att fullt eliminera
risken for kontaminering eller skada fran dessa material, vilket skulle kunna leda till ett avbrott i Bolagets kommersialiserings-, forsk-
nings- och utvecklingsarbete samt affarsverksamhet, miljoskador som leder till kostsam sanering och ansvar enligt tilldampliga lagar
och férordningar som reglerar anvandning, lagring, hantering och bortskaffande av dessa material och specificerade avfallsprodukter.

Aven om Bolaget anser att de sakerhetsrutiner som anvinds av anlitade tredjepartstillverkare fér hantering och bortskaffande av dessa
material i allmdnhet uppfyller de standarder som foreskrivs i dessa lagar och forordningar, kan det inte garanteras att sa ar fallet. Vid
bristande efterlevnad kan Immunovia hallas ansvarigt for eventuella skador som uppstar och ett sddant ansvar kan éverstiga Bolagets
resurser och statliga, federala eller andra tilldampliga myndigheter kan begransa Bolagets anvandning av vissa material och/eller av-
bryta Bolagets affarsverksamhet. Dessutom ar miljolagar och -férordningar komplexa, andras ofta och har tenderat att bli strangare.
Immunovia kan inte forutse effekterna av sadana forandringar och kan inte vara saker pa framtida krav pa efterlevnad. Dessa gallande
eller framtida lagar och férordningar kan paverka Immunovias forskning, utveckling eller produktion negativt. Bristande efterlevnad av
dessa lagar och regler kan resultera i betydande béter, straffavgifter eller andra pafoljder. Bolaget har for ndrvarande ingen forsakring
for biologiskt eller farligt avfall.

Immunovia bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar lag. For det fall riskerna realiseras skulle det
potentiellt kunna fa en lag negativ inverkan pa Bolaget.

2.2.6  Risker relaterade till skatt

Immunovia driver,och har genom aren drivit, sin verksamhet i enlighet med Bolagets tolkning av vid var till gdllande skattelagstiftning
och -praxis. Det finns en risk for att Bolagets tolkning av skattelagstiftning och -praxis (inklusive regler och krav relaterade till mervar-
desskatt) ar felaktig, eller att sddana regler eller praxis andras, vilket aven kan komma att ske med retroaktiv verkan. Om Bolaget inte
foéljer de regler och krav som stalls i skattehanseende i Sverige och USA, inklusive andra marknader till vilka Immunovia kan expandera
verksamheten i framtiden, riskerar Bolaget att bli aterbetalningsskyldig for felaktigt inbetald skatt.

Per 31 december 2023 uppgick Koncernens ackumulerade skattemdssiga underskott till 1 138 537 TSEK. De ackumulerade underskot-
ten kan i framtiden reducera eventuella skattepliktiga vinster som Bolaget gor och pa sa vis minska den bolagsskatt som skulle uppsta
for eventuella framtida vinster. Skattemassiga underskott samt tilldmpningen av dartill horande regler ar foremal fér omfattande be-
gransningsregler. Immunovias majlighet att i framtiden, helt eller delvis, utnyttja de ackumulerade underskotten kan ocksa komma att
paverkas av forandringar i tillamplig skattelagstiftning. Om underskottsavdragen inte kan anvandas for att reducera skatt pa framtida
vinster betyder det att Bolagets skattekostnader kommer bli hogre. Om det visar sig att Immunovia inte har bedrivit sin verksamhet i
enlighet med gallande skatteregler kan det fa en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Immunovia bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar lag. For det fall riskerna realiseras skulle det
potentiellt kunna fa en hdg negativ inverkan pa Bolaget.

2.3 Finansiella risker

2.3.1  Risker relaterade till Bolagets framtida kapitalbehov

Bolaget redovisade for rakenskapsaret 2022 forluster om -168 092 TSEK och for rakenskapsaret 2023 redovisade Bolaget forluster om
-309 438 TSEK. Bolaget har historiskt sett framst finansierat sin verksamhet genom eget kapital. Bolaget har anvant sina resurser till
bland annat kapitalanskaffning, organisering och bemanning av Bolaget, affarsplanering, forskning och utveckling, myndighetsgodkan-
nande och kommersialisering av IMMray® PanCan-d samt skydd av Bolagets immateriella tillgangar. Bolagets viktigaste prioriteringar
framaover ar att slutfora utvecklingen av Bolagets nya test, bevisa dess varde i kliniska studier och sdakra de resurser och kommersiella
partnerskap som kravs for att fora ut testet pa marknaden.
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Det finns en risk att Bolagets inte kommer ha tillrackligt med intakter eller likvida medel for att finansiera sin verksamhet eller fullgora
sina ataganden i takt med att de forfaller. Bolaget kommer i sadana fall tvingas soka ytterligare extern finansiering for att fortsatta
bedriva verksamheten i enlighet med de mal som Bolaget satt upp. Ytterligare finansiering kan komma att ske genom nyemissioner,
upptagande av lan fran tredje part eller befintliga aktiedgare samt genom offentliga eller privata finansieringsalternativ. Darvid kan
marknadsforhallanden, den allmanna tillgangligheten pa krediter, Bolagets kreditbetyg samt osakerhet och/eller stérningar pa kapi-
tal- och kreditmarknaderna paverka mojligheten och tillgangligheten till sddan finansiering. For det fall att Bolaget behover anskaffa
ytterligare kapital kan det avleda Bolagets ledning fran den dagliga verksamheten, vilket kan paverka Bolagets férmaga att utveckla
och kommersialisera sina produkter negativt. Om Bolaget inte kan erhdlla finansiering nar det behdvs kan det leda till att Bolaget
avsevart tvingas begransa sin verksamhet, eller till att Bolaget inte kan utdka sin verksamhet. Detta skulle kunna paverka Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och framtida tillvaxtmadjligheter negativt. | den utstrackning Bolaget framgent inte redovisar positivt
kassaflode till foljd av forsaljning av produkter finns en risk att lonsamhet inte kan uppratthallas over tid och det finns en risk att inga
vinster kommer redovisas overhuvudtaget. Om ovanstaende risker realiseras kan det fa en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets
resultat och finansiella stallning.

Immunovia bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar hog. For det fall riskerna realiseras skulle det
potentiellt kunna fa en hdg negativ inverkan pa Bolaget.

2.3.2  Risker relaterade till valutarisk, rdnterisk och kreditrisk

Koncernen verkar sa val nationellt som internationellt vilket innebdr exponering for fluktuationer i olika valutor och da framfor allt av-
seende USD, CHF och EUR. Valutarisk uppstar genom framtida affarstransaktioner samt redovisade tillgangar och skulder. Bolaget har
per dagen for Prospektet inte ndgon policy som foreskriver sakring av exponeringen. Om SEK hade forsvagats eller forstarkts med 10
procent, med alla andra variabler konstanta, skulle det omraknade resultatet for Koncernen efter skatt per den 31 december 2023 varit
201 TSEK lagre/hogre, till storsta delen som en foljd av en exponering mot USD vid omrdkning av kortfristiga fordringar och skulder.

Ranterisk ar risken att vardet pa finansiella instrument varierar pa grund av férandringar i marknadsrantor. Koncernen har for narva-
rande rantebdrande finansiella tillgangar i form av banktillgodohavanden och rantebarande skulder i form av leasingskulder vilket
exponerar Bolaget mot ranterisk. Berdknat utifran finansiella rantebdrande tillgangar och skulder som l&6per med rérlig ranta per den
31 december 2023 skulle en procentenhetsférandring av marknadsrantan paverka koncernens resultat med 670 TSEK.

Kreditrisken ar risken att en part i en transaktion rérande ett finansiellt instrument inte kan fullgdra sitt atagande. Bolaget innehar
finansiella tillgangar och Koncernens maximala exponering for kreditrisker avseende finansiella tillgangar uppgick den 31 december
2023 till 77 296 TSEK.

24 Risker relaterade till aktierna och foretradesemissionen

2.4.1  Risker relaterade till att aktiekursen kan vara volatil och att kursutvecklingen dr beroende av en rad faktorer
Eftersom en investering i aktier kan sjunka i varde finns det en risk att en investerare inte far tillbaka investerat kapital. Immunovias
aktie ar noterad pa Nasdaq Stockholm. Under den tolvmanadersperiod som avslutades den 31 juli 2024 har stangningskursen for
Immunovias aktie uppgatt till som hogst 4,085 SEK och lagst 0,524 SEK. Féljaktligen har aktiekursen for Bolagets aktie varit volatil.
Aktiekursens utveckling ar beroende av en rad faktorer, varav en del ar bolagsspecifika medan andra ar knutna till aktiemarknaden
som helhet. Aktiekursen kan till exempel paverkas av utbud och efterfragan, variationer i faktiska eller forvantade resultat, utfallet av
studier, oformaga att na analytikernas resultatforvantningar, misslyckande med att uppna finansiella och operativa mal, forandringar
i allmdnna ekonomiska férhallanden, férandringar av regulatoriska férhdllanden och andra faktorer. Aktiemarknaden har sedan bland
annat utbrottet av Covid-19 och Rysslands invasion av Ukraina samt pa grund av ett 6kat inflationstryck och rantehdjningar varit
mycket volatil och aktiekurser for flera bolag, inklusive Immunovia, har varit féremal for svangningar. Det finns en risk att kursen pa
Immunovias aktie kommer att folja den allmanna marknadsvolatiliteten, oaktat Immunovias resultat och prestation,och minska i varde
i betydande man. Kursen fér Immunovias aktie paverkas dven i vissa fall av konkurrenters aktiviteter och stdllning pa marknaden. Det
finns en risk att det inte vid var tidpunkt kommer att foreligga en aktiv och likvid marknad for handel i Immunovias aktier, vilket skulle
paverka investerares mdéjligheter att fa tillbaka investerat kapital. Detta utgor en betydande risk for enskilda investerare.

2.4.2  Risker relaterade till ej scikerstdllda teckningsforbindelser och garantidtaganden

| samband med Foretradesemissionen har Bolaget erhallit teckningsforbindelser uppgdende till cirka 1,3 MSEK, motsvarande cirka
1,9 procent av Foretradesemissionen, fran ett antal av Bolagets befintliga aktiedgare, inklusive samtliga aktiedagande medlemmar av
Bolagets styrelse och ledning. Vidare har externa garanter ldmnat garantidtaganden med sedvanliga villkor for teckning av aktier
motsvarande cirka 48,6 procent av Foretrddesemissionen. Teckningsforbindelserna respektive garantidtagandena ar inte sakerstdllda
genom bankgaranti,sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang och foljaktligen finns det en risk att en eller flera av namnda
parter inte kommer att kunna uppfylla sitt respektive atagande. Uppfylls inte ovanndmnda teckningsforbindelser respektive garantia-
taganden skulle det inverka negativt pa Immunovias majligheter att med framgang genomfora Foretradesemissionen.
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2.4.3  Risker relaterade till Inmunovias formdga att i framtiden ldmna eventuell utdelning

Bolaget befinner sig i en tillvaxtfas och Immunovias styrelse avser att inte foresla nagon utdelning pa kort till medellang sikt. Bolagets
genererade kassafloden avses i stallet att dterinvesteras i organisk tillvaxt. Framtida utdelningar kommer endast att ske om det finns
utdelningsbara medel hos Bolaget och med sadant belopp att det framstar som forsvarligt med hansyn till de krav som verksamhetens
art,omfattning och risker stdller pa storleken av eget kapital och Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och stallning i dvrigt for ett
visst rakenskapsar. Vidare paverkas Bolagets mdjligheter att ldmna utdelning i framtiden av Bolagets finansiella stdllning, resultat,
kassafloden, rorelsekapitalbehov och andra faktorer. Det finns dven en risk att Bolagets aktiedgare inte kommer att besluta om utdel-
ning i framtiden.

Bolagets styrelse avser att anvanda kassaflodet som genereras av verksamheten for fortsatta tillvaxtinvesteringar. Foljaktligen forut-
satter framtida utdelningar att Immunovias investeringar i Bolagets verksamhet dr framgangsrika, innebarandes att saval nuvarande
som framtida aktiedgare inte kan forvanta sig nagon utdelning. Det finns vidare en risk for att Bolagets formdga att attrahera investe-
rare paverkas negativt i forhallande till investerare vars investeringsbeslut sarskilt baseras pa mojligheten till aterkommande utdel-
ningar vilket skulle kunna paverka Immunovias méjlighet till att genomfora kapitalanskaffningsatgarder framgangsrikt.

2.4.4  Risker relaterade till vidhdngande teckningsoptioner

| foreliggande Foretradesemission utgdrs instrumentet av sa kallade units,som bestar av en (1) aktie, tva (2) teckningsoptioner serie TO
2 och en (1) teckningsoption serie TO 3. Teckningsoptionerna medfor en ratt att under en bestamd period i framtiden fa kdpa ett visst
antal nyemitterade aktier i Bolaget till ett i forvdg bestamt pris. De teckningsoptioner som ingar i Foretradesemissionen kan overlatas
och avses att tas upp till handel pa Nasdaqg Stockholm. Kursutvecklingen i Bolagets aktie kan komma att paverka handeln med de
teckningsoptioner som emitteras i Forertradesemissionen. En teckningsoption har endast ett varde om den forutbestamda tecknings-
kursen understiger marknadspriset for Bolagets underliggande aktie vid teckningstillfallet. Detta medfor att sannolikheten for att
teckningsoptionerna kan forlora hela sitt varde ar storre an for exempelvis aktier. Det finns saledes en risk att de teckningsoptioner
som ingdr som en del i de units som omfattas av foreliggande Erbjudande inte kommer att 6ka i varde eller att de inte representerar
ett varde vid den tidpunkt de loper ut. Det finns vidare en risk att likviditeten i handeln med dessa teckningsoptioner inte ar tillrackligt
god for att de ska kunna avyttras till for innehavaren acceptabla villkor.

2.4.5  Risker relaterade till handeln i unitrdtter och BTU

Den som pa avstamningsdagen ar registrerad som aktiedgare i Immunovia erhaller unitratter i relation till sitt befintliga aktieinnehav.
Unitratterna forvantas ha ett ekonomiskt varde som endast kan komma innehavaren till del om denna antingen utnyttjar dem for
teckning av units senast den 30 augusti 2024 eller sdljer dem senast den 27 augusti 2024. Bade unitratter och BTU som, efter erlagd
betalning, bokas in pa VP-konto tillhdrande dem som tecknat units kommer att vara féremal for tidsbegransad handel pa Nasdaq
Stockholm. Handeln i dessa instrument kan vara begransad, vilket kan medfdra problem for enskilda innehavare att avyttra sina uni-
tratter och/eller BTU och darigenom innebara att innehavaren inte kan kompensera sig for den ekonomiska utspadningseffekt som
Foretradesemissionen innebadr (se "Risker relaterade till utspddning for de aktiedgare som inte deltar i Foretrddesemissionen” nedan). In-
vesterare riskerar dirmed att inte kunna realisera vardet av sina BTU. Sddana forhallanden skulle utgora en betydande risk for enskilda
investerare. En begrdnsad likviditet kan ocksa forstarka fluktuationerna i marknadspriset for unitratter och/eller BTU. Prisbilden for
dessa instrument riskerar darmed att vara inkorrekt eller missvisande.

2.4.6  Risker relaterade till utspddning for de aktiedgare som inte deltar i Foretrddesemissionen

Valjer aktieagare att inte utnyttja eller salja sina unitratter i Foretradesemissionen i enlighet med det forfarande som beskrivs i
Prospektet kommer unitratterna att forfalla och bli vardelosa utan ratt till ersattning for innehavaren. Aktieagare som valjer att inte
delta i Foretrddesemissionen kommer att fa sin dgarandel utspadd med upp till cirka 88,2 procent forutsatt att Foretradesemissionen
fulltecknas och att samtliga teckningsoptioner serie TO 2 och TO 3 nyttjas fullt ut. Deras relativa andel av Immunovias egna kapital
kommer ocksa att minska. | fall en aktiedagare valjer att sdlja sina outnyttjade unitratter eller om dessa unitratter saljs pa aktieagarens
vdgnar finns det en risk att den ersattning aktiedgaren erhaller for unitratterna pa marknaden inte motsvarar den ekonomiska utspad-
ningen i aktieagarens dgande i Immunovia efter att Foretradesemissionen slutforts.
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3 Inbjudan till teckning av units i Immunovia

Immunovias styrelse beslutade den 20 maj 2024, under forutsattning av bolagstammans godkannande, att 6ka Bolagets aktiekapital
genom en emission av units i Immunovia med foretradesratt for befintliga aktiedgare. Styrelsens beslut om Foretrddesemissionen
godkandes vid drsstamman den 19 juni 2024.

Immunovias befintliga aktiedgare har foretradesratt att teckna units i forhallande till det antal aktier innehavaren sedan tidigare dger.
Avstamningsdag for faststallande av vilka aktiedgare som ar berdttigade att teckna units med foretradesratt dr den 14 augusti 2024.
For varje befintlig aktie erhalls tre (3) unitratter. Tva (2) unitratter ger ratt att teckna en (1) unit i Immunovia. Varje unit bestar av tva
(2) aktier, tva (2) teckningsoptioner serie TO 2 och en (1) teckningsoption serie TO 3.1 den utstrackning units inte tecknas med foretra-
desratt ska dessa tilldelas aktiedgare och andra investerare i enlighet med vad som anges i avsnittet "Villkor och anvisningar” Sadan
tilldelning ska i forsta hand ske till de som aven tecknat units med stod av unitratter.

Teckning av units ska ske under perioden fran och med den 16 augusti 2024 till och med den 30 augusti 2024, eller den senare dag
som bestams av styrelsen och i 6vrigt i enlighet med de instruktioner som finns i avsnittet "Villkor och anvisningar’.

Teckningskursen har faststallts till 1,02 SEK per unit, motsvarande en teckningskurs om 0,51 SEK per aktie, vilket innebar att Foretra-
desemissionen, vid full teckning, initialt tillfor Immunovia cirka 69,3 MSEK fore avdrag for kostnader relaterade till Foretrddesemissio-
nen. Kostnaderna relaterade till Foretrddesemissionen berdknas, vid full teckning, uppga till hdgst 10,1 MSEK av vilket cirka 4,7 MSEK
hanfors till garantiersattning (férutsatt att samtliga garanter valjer att erhalla ersdttningen i kontanter). Féretrddesemissionen medfor
vid full teckning att det totala antalet utestaende aktier i Bolaget 6kar fran 45 287 498 till 181 149 992 aktier. Aktiedgare som valjer
att inte delta i Foretrddesemissionen kommer under forutsattning att Féretradesemissionen fulltecknas att fa sin dgarandel utspadd
med cirka 75,0 procent, men har majlighet att ekonomiskt kompensera sig for denna utspadning genom att sdlja sina unitratter. Vid
full teckning i Foretradesemissionen samt fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner serie TO 2 och TO 3 kommer antalet aktier att
Oka med ytterligare 203 793 741 aktier, vilket resulterar i att det totala antalet utestdende aktier i Bolaget okar ytterligare fran 181 149 992
aktier till 384 943 733 aktier. Aktieagare som valjer att inte utnyttja sina teckningsoptioner kommer, under forutsattning att Foretra-
desemissionen fulltecknas och teckningsoptioner serie TO 2 och TO 3 utnyttjas till fullo, fa sin dgarandel utspadd med ytterligare
59,2 procent. Den totala utspadningen, vid full teckning i Foretradesemissionen samt fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner,
uppgar darmed till hogst cirka 88,2 procent.

Teckningsforbindelser och garantidtaganden

| samband med Foretradesemissionen har Bolaget erhallit teckningsforbindelser uppgaende till cirka 1,3 MSEK, motsvarande cirka 1,9
procent av Foretradesemissionen, fran befintliga aktiedgare, samt ett flertal medlemmar ur Bolagets styrelse och ledning, bland annat
Bolagets VD Jeff Borcherding, som atagit sig att teckna minst sina respektive pro rata-andelar. Darutover har Bolaget ingatt avtal med
externa investerare som ldmnat garantidtaganden enligt sedvanliga villkor om sammanlagt cirka 33,7 MSEK, motsvarande cirka 48,6
procent av Foretradesemissionen.

Darmed har Bolaget erhallit teckningsforbindelser och garantidataganden upp till sammanlagt cirka 35 MSEK, motsvarande cirka 50,5
procent av Foretradesemissionen. Ingen ersattning utgdr for lamnade teckningsforbindelser. Kontant ersattning utgar enligt garanti-
avtalen om 14 procent av garanterat belopp, motsvarande totalt cirka 4,7 MSEK alternativt 16 procent av det garanterade beloppet i
form av emitterade units i Bolaget. Teckningsforbindelser och garantidatagandena dr inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel,
pantsattning eller liknande arrangemang.

Om garantiersdttningen ska utga i units dr avsikten att units kommer att emitteras efter ett styrelsebeslut pa basis av emissionsbe-
myndigandet fran drsstamman 2024 och till en teckningskurs motsvarande den volymviktade genomsnittskursen i Bolagets aktie pa
Nasdaq Stockholm under teckningsperioden for Foretradesemissionen multiplicerat med tva (2), dock lagst teckningskursen i Fore-
tradesemissionen, och forutsatt att Bolaget bedomer att teckningskursen ar marknadsmassig. Om samtliga garanter valjer att erhalla
ersattning i form av units och senare nyttjar samtliga teckningsoptioner som erhallits genom vederlagsunits, medfor ersattningen
en utspadning for befintliga aktiedgare motsvarande cirka 33,8 procent baserat pa antalet aktier i Bolaget per dagen for Prospektet.

Hdrmed inbjuds aktiedgarna i Immunovia att med foretradesrdtt teckna units i Immunovia i enlighet med villkoren i Prospektet.
Lund, 12 augusti 2024

Immunovia AB (publ)
Styrelsen
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4 Bakgrund och motiv

Immunovias mal ar att 6ka dverlevnadsgraden for patienter med bukspottkortelcancer genom att upptdcka cancern i stadium 1 eller 2.
Immunovia utvecklar for narvarande sitt nasta generations blodtest for att upptacka bukspottkdrtelcancer hos hogriskindivider. Denna
utveckling gar bra, vilket framgar av den positiva modellutvecklingsstudie som slutférdes i april.! Nasta generations teknik forvantas
lanseras i USA 2025. Bukspottkdrtelcancer ar en mycket dodlig cancerform med lag dverlevnadsgrad.? Den laga Gverlevnadsgraden
forklaras av att bukspottkortelcancer vanligtvis upptacks i ett sent skede nar tumoren har metastaserat och kirurgi inte langre ar ett
alternativ. Bukspottkdrtelcancer dr den tredje vanligaste orsaken till dodsfall i cancer i sa val Europa som USA.?

Immunovia utvecklade och lanserade IMMray PanCan-d, det forsta blodtestet for tidig upptackt av bukspottkortelcancer, under 2021.
IMMray PanCan-d-testet anvandes och antogs, i hela USA, vid manga monitoreringscenter for personer med forhojd risk. IMMray®
PanCan-d har dragits tillbaka, men testet och dess kliniska insikter har banat vag for ndsta generations test som Bolaget utvecklar.
Genom utvecklingen och lanseringen av IMMray PanCan-d har Immunovia initierat relationer med ledande kliniker vid institutioner
som University of Pittsburgh Medical Center, Honor Health, Mount Sinai, Sahlgrenska, Ramon y Cajal, Erlangen med flera. Dessa rela-
tioner ar en viktig tillgdng for Immunovia nar foretaget utvecklar sitt ndsta generations test. Erfarenheten av att utveckla och lansera
IMMray® PanCan-d-testet har ocksa varit avgérande for Immunovias forstaelse av biomarkérer for bukspottkortelcancer, klinisk praxis
och marknadens efterfragan pa tidig upptackt.

Immunovia har ackumulerat en omfattande och vardefull biobank med tusentals blodprover, inklusive dver hundratals prover fran
patienter med med bukspottkortelcancer samt prover fran hogriskpatienter som inte har bukspottkdrtelcancer. Denna biobank har
varit en viktig tillgdng for Bolagets forsknings- och utvecklingsprogram och har gjort det méjligt for Immunovia att snabbt screena ett
stort antal potentiella biomarkdrer och valja ut biomarkorer att inkludera i ndsta generations test. Framdver kommer dessa prover att
anvandas i kliniska valideringsstudier for att bedoma testets noggrannhet i olika patientpopulationer.

Immunovia planerar att introducera sitt ndsta generations test for upptackt av bukspottkortelcancer pa marknaden under 2025 och
USA kommer att vara den forsta marknaden for kommersialisering. Genom att omstrukturera och effektivisera sin verksamhet har Im-
munovia paskyndat framstegen inom forskning och utveckling, vilket bekrdftas av de positiva resultaten fran modellutvecklingsstudien
for ndsta generations test som meddelades den 22 april 2024. Nasta generations test fungerade mycket bra i modellutvecklingsstudien
och uppnadde bade primara och sekundara slutpunkter. Testet visade en specificitet pa 98 procent och en sensitivitet pa 75 procent for
att upptdcka tidigt stadium (steg 1 och 2) pankreatisk ductal adenokarcinom (PDAC), som ar den vanligaste formen av pankreascancer.
Efterfoljande studier i syfte att oka testprestanda,som meddelades 1 augusti 2024, har nu forbattrat testnoggrannheten, vilket avsevart
forbattrat sensitiviteten hos ndsta generations test till 85 procent med en specificitet pa 98 procent vid detektion av steg 1 och 2 PDAC.

Dessa resultat bekraftar Immunovias beslut att skifta fokus fran IMMray® PanCan-d till det nya testet. Immunovia har nu ett test
som innehaller mer exakta biomarkdrer och eliminerar den gréansfallskategori av resultat som ibland gjorde IMMray PanCan-d-testet
svart for lakare att agera pa. Nasta generations test ar mindre beroende av biomarkoren CA19-9 (som ar den biomarkor som vanligen
anvands for att upptdacka cancer i bukspottkorteln), vilket gor att testet kan anvandas pa en bredare patientgrupp, inklusive de som
inte producerar CA19-9. Eftersom oférmagan att producera CA19-9 ar vanligare hos personer som ar mérkhyade och latinamerikaner,
bor nasta generations test vara ett mer inkluderande test. Enligt Bolaget bor dessa egenskaper hos nasta generations test expandera
marknaden i forhallande till IMMray-testet och ge battre mdjligheter att sakra kostnadsersattning och driva kommersiell framgang.

For att sakerstdlla att det nya testet ar korrekt och effektivt har Immunovia samarbetat med ledande forskare och experter inom
omradet. Foretaget forlitar sig till exempel pa rad fran sin amerikanska vetenskapliga radgivande kommitté, som inkluderar professor
Randall Brand (University of Pittsburgh Medical Center), professor Diane Simeone (University of California at San Diego), professor Ai-
mee Lucas (Mount Sinai) och professor Bryson Katona (University of Pennsylvania). Dessa och andra partnerskap har gjort det majligt
for Immunovia att forvarva de prover som behdvs for att utveckla och studera nasta generations test. Dessa relationer ar ocksa viktiga
for den kostnadseffektiva, snabba studien av nasta generations test eftersom dessa viktiga opinionsledare kan inforliva Immunovias
test i storre kliniska studier som de genomfor.

Vidare har Immunovia valt att anvdanda ELISA-plattformen* for det nya testet, vilket Bolaget forvantar mojliggora snabbare skalning
och lagre kostnader jamfort med tidigare metoder. Under 2024 ar Immunovias viktigaste prioriteringar att slutfora utvecklingen av
det nya testet, bevisa dess varde i kliniska studier och sdakra de resurser och kommersiella partnerskap som kravs for att fora ut testet
pa marknaden under 2025. Bolaget ar optimistiskt och ser fram emot att méta de utmaningar som vantar med stéd av sina tillgangar,
partnerskap och expertis inom omradet.

thttps://mfn.se/cis/a/immunovia/immunovia-ab-immunovia-meddelar-positiva-resultat-fran-modellutvecklingsstudien-for-sitt-nasta-generatio-
nens-test-for-upptackt-av-bukspottkortelcancer-9d815236

2US https://pancan.org/news/new-early-detection-blood-tests-what-to-know/

> GLOBOCAN 2022. https://gco.iarc.who.int/media/globocan/factsheets/populations/840-united-states-of-america-fact-sheet.pdf.

“Enzyme-linked immunosorbent assay - ar en plattbaserad analysteknik avsedd for detektering och kvantifiering av losliga substanser som peptider, proteiner,
antikroppar och hormoner.
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Givet de kapitalbehov som dessa investeringar och Bolagets dvriga utvecklings- och kommersialiseringsplaner ger upphov till bedomer
Immunovia att dess befintliga rorelsekapital, per dagen for Prospektet, inte ar tillrackligt for att tacka Bolagets kapitalbehov under den
kommande tolvmanadersperioden. For att sakerstdlla en fortsatt framgangsrik utveckling i enlighet med Bolagets affarsplan och stra-
tegi har Immunovia darfor beslutat att genomfora Foretradesemissionen. Vid full teckning i Foretradesemissionen kommer Bolaget att
initialt tillforas cirka 69,3 MSEK fore emissionskostnader. Kostnaderna relaterade till Foretradesemissionen beraknas vid full teckning
uppga till hogst 10,1 MSEK, varav cirka 4,7 MSEK ar hanforligt till garantiersattning (forutsatt att samtliga garanter valjer att erhalla
ersattningen kontant). Den forvantade nettolikviden fran Foretradesemissionen, vid full teckning, berdknas saledes uppga till cirka 59,2
MSEK. Nettolikviden avses disponeras for aterbetalning av brygglan om 15 MSEK (cirka 25 procent), inklusive dartill upplupen rénta,
varefter resterande belopp avses disponeras for féljande andamal angivna i prioritetsordning och med ungefarlig andel angiven inom
parentes:
e Forskning och utveckling, vilket inkluderar utveckling samt kliniska studier for att visa analytisk och klinisk validitet av Immuno-
vias nasta generations test (cirka 50 procent).

- Av de totala forsknings- och utvecklingskostnaderna under 2024 hanfor sig den absoluta merparten till forsknings-

och utvecklingsaktiviteter,som under 2025 kommer att skifta och merparten av kostnaderna kommer da att avse studier

for att visa validitet hos Immunovias ndsta generations test.
e Pdgaende affarsverksamhet vilket inkluderar allmanna driftkostnader (cirka 25 procent).

For det fall samtliga teckningsoptioner serie TO 2 och TO 3 som utges i Erbjudandet utnyttjas for teckning av aktier under januari
2025 och april 2025, med antagande om en teckningskurs som uppgar till kvotvardet (0,05 SEK) kommer Bolaget att tillforas ytterli-
gare cirka 10,2 MSEK fore avdrag for emissionskostnader, vilka berdknas uppga till cirka 0,5 MSEK. Om teckningskursen under samma
forutsattningar exempelvis uppgar till mellan 0,51 - 0,64 SEK, vilket motsvarar teckningskursen per aktie i Foretrddesemissionen och
sadan teckningskurs 6kad med 25%, tillfors Bolaget mellan cirka 103,9 - 129,9 MSEK fore transaktionskostnader, vilka berdknas uppga
till mellan cirka 3,3 - 4,1 MSEK. Likviden fran utnyttjandet av teckningsoptioner av serie TO 2 och TO 3 &r framst avsedd att finansiera
ytterligare studier for att stodja kostnadsersattning och arbeta mot en kommersiell lansering i USA tillsammans med en kommersiell
partner.

| det fall Foretradesemissionen inte genomfdrs eller inte skulle tecknas fullt ut, vilket inkluderar de teckningsoptioner serie TO 2 och
TO 3 som utges i Foretradesemissionen, kan Bolaget revidera sin affars- forsknings- och utvecklingsplan genom att exempelvis minska
takten av utvecklingen av Bolagets ndsta generations test och, sdsom ovan framgatt, soka alternativa finansieringsmdjligheter, i form
av exempelvis en ny foretradesemission, en riktad nyemission eller lanefinansiering.

Styrelsen for Immunovia AB (publ) dr ansvarig for innehdllet i Prospektet. Enligt styrelsens kdnnedom Overensstimmer den information som
ges i Prospektet med sakforhdllandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna pdaverka dess innebdrd har uteldmnats.

Lund, 12 augusti 2024
Immunovia AB (publ)
Styrelsen
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5 Villkor och anvisningar

Detta avsnitt innehaller villkor och anvisningar for deltagande i Foretradesemissionen. For ytterligare information om
de units som emitteras, se avsnittet "Aktiekapital och dgarforhdllanden’.

5.1 Foretradesratt

Den som pd avstdmningsdagen den 14 augusti 2024 &r registrerad som aktiedgare i den av Euroclear Sweden for Immunovias rakning
forda aktieboken dger ratt att med foretradesrdtt teckna units i Foretradesemissionen i forhallande till det antal aktier som innehas
pa avstdmningsdagen.

For detta andamal erhaller den som pa avstamningsdagen ar registrerad som aktiedgare i Immunovia tre (3) unitratter for varje (1) pa
avstamningsdagen innehavd aktie. Unitratterna berattigar innehavaren att med foretradesratt teckna units, varvid tva (2) unitratter
ger ratt till teckning av en (1) unit. Varje unit bestar av tva (2) aktier, tva (2) teckningsoptioner serie TO 2 och en (1) teckningsoption
serie TO 3. Teckningsoptionerna avses tas upp till handel pa Nasdaq Stockholm. Vid full teckning i Erbjudandet tillfors Bolaget initialt
cirka 69,3 MSEK fore emissionskostnader och potentiellt ytterligare emissionslikvid i januari 2025, i samband med utnyttjande av
teckningsoptioner serie TO 2,och i april 2025, i samband med utnyttjande av teckningsoptioner serie TO 3.

Forutsatt att Foretrddesemissionen fulltecknas kommer antalet aktier i Immunovia att 6ka med totalt 135 862 494 nya aktier (ISIN-
kod: SE0006091997), fran 45 287 498 aktier till 181 149 992 aktier. Aktiedgare som valjer att inte delta i Foretrddesemissionen kommer
att fa sin dgarandel utspadd med cirka 75,0 procent men har mojlighet att ekonomiskt kompensera sig fér denna utspadning genom
att sdlja sina unitsratter senast den 27 augusti 2024. Vid full teckning i Foretradesemissionen samt fullt utnyttjande av samtliga
teckningsoptioner serie TO 2 och TO 3 kommer antalet aktier att 6ka med ytterligare 203 793 741 aktier, fran 181 149 992 aktier till
384 943 733 aktier, vilket motsvarar en ytterligare utspadning om cirka 52,9 procent av det totala antalet aktier i Bolaget efter Fore-
tradesemissionen. Den totala utspadningen, vid full teckning i Erbjudandet samt fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner serie
TO 2 och TO 3, uppgar darmed till hogst cirka 88,2 procent av det totala antalet aktier i Bolaget efter Foretradesemissionen.

5.2 Teckningskurs
Teckningskursen ar 1,02 SEK per unit, vilket motsvarar en teckningskurs om 0,51 SEK per aktie. Courtage eller andra kostnader for
teckning utgar ej.

5.3 Avstiamningsdag

Avstamningsdagen, da Euroclear Sweden faststaller vilka aktiedgare som ager ratt att erhalla unitratter i Foretradesemissionen, ar den
14 augusti 2024. Sista dag for handel i aktierna inklusive ratt till deltagande i Foretradesemissionen ar den 12 augusti 2024. Aktierna
handlas exklusive ratt till deltagande i Féretradesemissionen fran och med den 13 augusti 2024.

5.4 Teckningsperiod

Teckning av units ska ske under tiden fran och med den 16 augusti 2024 till och med den 30 augusti 2024. Bolagets styrelse forbehal-
ler sig ratten att forldnga teckningsperioden. Sadan eventuell forldngning kommer att offentliggéras genom pressmeddelande senast
den 30 augusti 2024. Teckning av units, med eller utan stdd av unitratter, ar oaterkallelig och tecknaren kan ej aterta eller andra sadan
teckning.

Erhallna unitratter maste antingen anvandas for teckning senast den 30 augusti 2024 eller sdljas senast den 27 augusti 2024 for att
inte forfalla utan varde.

5.5 Teckningsoptioner

Teckningsoptioner, TO 2,som ges ut i Foretradesemissionen utges vederlagsfritt och ger innehavaren ratt att under perioden 2 januari
2025 - 16 januari 2025 teckna nya aktier i Bolaget. En (1) teckningsoption serie TO 2 kommer att berattiga innehavaren till teckning
av en (1) ny aktie i Bolaget till en teckningskurs motsvarande 70 procent av den volymvagda genomsnittskursen for Bolagets aktie
pa Nasdaq Stockholm under perioden fran och med den 12 december 2024 till och med den 27 december 2024, dock ldgst aktiens
kvotvarde och hogst 125 procent av teckningskursen per aktie i Foretradesemissionen. Teckningsoptioner serie TO 2 har ISIN-kod
SE0022600094. Teckningsoptionerna avses tas upp till handel pa Nasdaq Stockholm. Teckningsoptionerna kommer att registreras av
Euroclear i avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument, vilket
innebar att teckningsoptionsbevis inte kommer att utfardas.

Teckningsoptioner, TO 3, som ges ut i Foretradesemissionen utges vederlagsfritt och ger innehavaren ratt att under perioden 1 april
2025 - 15 april 2025 teckna nya aktier i Bolaget. En (1) teckningsoption serie TO 3 kommer att berattiga innehavaren till teckning av
en (1) ny aktie i Bolaget till en teckningskurs motsvarande 70 procent av den volymvdgda genomsnittskursen for Bolagets aktie pa
Nasdaq Stockholm under perioden fran och med den 14 mars 2025 till och med den 27 mars 2025, dock lagst aktiens kvotvdrde och
hogst 150 procent av teckningskursen per aktie i Foretradesemissionen. Teckningsoptioner serie TO 3 har ISIN-kod SE0022600102.
Teckningsoptionerna avses tas upp till handel pa Nasdaq Stockholm. Teckningsoptionerna kommer att registreras av Euroclear i av-
stamningsregister enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontofdring av finansiella instrument, vilket innebar att
teckningsoptionsbevis inte kommer att utfardas.
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5.6 Emissionsredovisning

Direktregistrerade aktiedigare

En fortryckt emissionsredovisning med bifogad bankgiroavi skickas till direktregistrerade aktieagare och foretradare for aktieagare
som pa avstamningsdagen ar registrerade i den av Euroclear Sweden, for Immunovias rakning, forda aktieboken.

Av emissionsredovisningen framgar bland annat antal erhdllna unitratter och det totala antalet units som kan tecknas. VP-avi avse-
ende registrering av unitratter pa VP-konto skickas ej ut. Aktiedgare som ar upptagna i den, i anslutning till aktieboken, sarskilt forda
forteckningen 6ver panthavare och férmyndare, erhdller ingen emissionsredovisning utan meddelas separat.

Forvaltarregistrerade aktiedigare

Aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat hos bank eller annan férvaltare erhaller ingen emissionsredovisning. Teckning av, och
betalning for, units som tecknats med stod av unitratter (teckning med foretradesratt) ska ske genom respektive forvaltare och i en-
lighet med instruktioner fran respektive forvaltare, alternativt om innehavet ar registrerat hos flera forvaltare, genom envar av dessa.

Aktiedigare bosatta i vissa obehdriga jurisdiktioner
Tilldelning av unitratter och utgivande av units vid utnyttjande av unitratter till personer som ar bosatta eller medborgare i lander
utanfor EES kan komma att paverkas av vardepapperslagstiftningar i sadana lander.

Med anledning harav kommer, med vissa eventuella undantag, aktiedgare som har sina befintliga aktier direktregistrerade pa VP-kon-
ton med registrerade adresser i Australien, Belarus, Hongkong, Kanada,Japan, Nya Zeeland, Ryssland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Syd-
korea, USA eller ndgon annan jurisdiktion i vilken det inte vore tillatet att erbjuda unitrdtter eller units, inte att erhalla nagra unitratter
pa sina respektive VP-konton eller tillatas teckna units.

Banker eller andra forvaltare som innehar aktier for aktiedgare i Immunovia vars innehav pa avstamningsdagen ar forvaltarregistrerat
far inte skicka Prospektet eller den fortrycka emissionsredovisningen till aktiedgare med adress i, eller som ar beldgna eller bosatta i
Australien, Belarus, Hongkong, Kanada, Japan, Nya Zeeland, Ryssland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea, USA eller ndgon annan
jurisdiktion,vari deltagande i Foretradesemissionen kraver ytterligare prospekt, registrering eller annat myndighetsgodkannande, utan
forhandsgodkannande fran Bolaget.

5.7 Handel med unitratter

Handel med unitratter dger rum pa Nasdaq Stockholm under perioden fran och med den 16 augusti 2024 till och med den 27 augusti
2024 under kortnamn (ticker) IMMNOV UR (ISIN: SE0022600110). Vardepappersinstitut med erforderliga tillstand handldgger formed-
ling av kop och forsaljning av unitratter. Den som onskar kdpa eller salja sina unitratter ska darfor vanda sig till sin bank eller fondkom-
missionar. Normalt courtage utgar vid sadan handel. Vid forsaljning av unitratter dvergar foretradesratten till den nya innehavaren av
unitratten. Observera att, for att kunna kdpa eller salja unitratter sa maste innehavaren ha en LEI-kod eller ett NID-nummer, se vidare
under "Teckning av units utan stéd av unitratter - Viktig information om LEI och NID vid teckning utan stod av unitrdtter” nedan.

5.8 Teckning av units med stod av unitratter

Teckning av units med stdd av unitratter ska ske genom samtidig kontant betalning under perioden fran och med den 16 augusti 2024
till och med den 30 augusti 2024. Det bor noteras att det kan ta ett antal bankdagar for sddan betalning att nd mottagarkontot. Efter
teckningstidens utgang blir outnyttjade unitratter ogiltiga och kommer,utan avisering fran Euroclear Sweden, att bokas bort fran inne-
havarens VP-konto. For att inte vardet av erhallna unitratter ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

e nyttja unitratterna och teckna units senast den 30 augusti 2024 eller enligt instruktioner fran tecknarens forvaltare;

e senast den 27 augusti 2024 sdlja de unitratter som inte utnyttjats.

Bolagets styrelse forbehaller sig ratten att forldnga teckningsperioden och tiden for betalning. Sadan eventuell forldngning kommer
att offentliggdras genom pressmeddelande senast den 30 augusti 2024. Teckning av units med stod av unitratter ar oaterkallelig och
tecknaren kan inte aterta eller andra sadan teckning av units.

Direktregistrerade aktiedgare bosatta i Sverige

Teckning av units med stod av unitratter kan ske enligt ndgot av nedanstdende tva alternativ:

e  For investerare som onskar utnyttja samtliga unitratter kan teckning goras genom att betala enligt den fortryckta bankgiroavin,
det vill sdga att den fortryckta bankgiroavin anvands vid kontant betalning for samtliga unitratter enligt emissionsredovisningen
fran Euroclear Sweden. | detta fall ska den exakta summan pa bankgiroavin betalas. Betalning kan ske pa samma satt som for
andra bankgirobetalningar, exempelvis genom girering via internetbank. Betalning ska vara Vator Securities tillhanda senast den
30 augusti 2024 klockan 15.00.

e Anmalningssedeln markt "Teckning av units med stdd av unitratter” anvands om unitrdtter har kopts, salts eller dverforts fran
annat VP-konto eller om investeraren onskar utnyttja ett annat antal unitratter for teckning an det antal som framgar av den
fortryckta emissionsredovisningen. Kontant betalning sker i enlighet med instruktion pa anmalningssedeln. Betalningen for teck-
nade units ska goras samtidigt som insandandet av anmalningssedeln. Betalning och anmalningssedel ska vara Vator Securities
tillhanda senast den 30 augusti 2024 klockan 15.00.

Anmalningssedeln markt "Teckning av units med stdd av unitratter” kommer att hallas tillganglig pa Immunovias webbplats,
www.immunovia.com, och pa Vator Securities webbplats, www.vatorsecurities.se/sv/emissioner/,i samband med att teckningsperioden
paborjas.
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Direktregistrerade aktiedgare ej bosatta i Sverige

Teckningsberattigade direktregistrerade aktieagare som inte dr bosatta i Sverige och som inte omfattas av de restriktioner som be-
skrivs under "Aktiedgare bosatta i vissa obehdriga jurisdiktioner” ovan men som inte kan anvanda den fortryckta bankgiroavin kan i
stallet anvanda sig av anmalningssedeln markt "Teckning av aktier med stod av teckningsratter” och betala i enlighet med instruktion
pa anmalningssedeln.

Ifylld anmalningssedel och betalning ska vara Vator Securities tillhanda senast den 6 april 2023 klockan 15.00.

Anmadlningssedeln skickas via post eller e-post till:

Vator Securities AB

Arende: Immunovia

Kungsgatan 34

111 35 Stockholm

Telefon: +46 (0)8-5800 6591

E-post: emissioner@vatorsec.se (inskannad anmalningssedel)

Anmalningssedlar som sands med post bor avsdandas i god tid fore sista dagen for teckning.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Depakunder hos forvaltare som dnskar teckna units med stdd av unitratter erhaller ingen emissionsredovisning. Teckning av och be-
talning for units som tecknats med stod av unitratter (teckning med foretradesratt) ska ske genom respektive forvaltare och i enlighet
med instruktioner fran respektive forvaltare eller,om innehavet ar registrerat hos flera forvaltare, genom envar av dessa.

5.9 Betalda tecknade units (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear Sweden sa snart detta kan ske. Efter erlagd betalning kommer Euroclear Sweden
att sanda ut en avi som bekraftelse pa att BTU bokats in pa tecknarens VP-konto. Units kommer att bokforas som BTU pa VP-kontot
till dess att registrering av Erbjudandet skett hos Bolagsverket. Registrering av Foretradesemissionen forvantas ske hos Bolagsverket
omkring vecka 38, 2024. Efter registrering hos Bolagsverket kommer BTU att omvandlas till aktier och teckningsoptioner omkring 18
september, 2024. Nagon VP-avi utsands ej i samband med denna ombokning. Depakunder hos forvaltare erhaller BTU och information
i enlighet med respektive forvaltares rutiner.

5.10 Handel med BTU

Handel med BTU beraknas ske pa Nasdaq Stockholm under perioden fran och med den 16 augusti, 2024 till och med 23 september
2024 under kortnamn (ticker) IMMNOV BTU (ISIN: SE0022600128). Vardepappersinstitut med erforderliga tillstand star till tjanst med
férmedling av kop och forsaljning av BTU.

5.11  Teckning av units utan stod av unitratter
Teckning av units kan aven goras utan stod av unitratter (teckning utan foretradesratt).

Viktig information om LEI och NID vid teckning utan stod av teckningsriitter

Enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU (MIFID 1) behover alla juridiska personer fran och med den 3 januari 2018
ha en global identifieringskod, en sa kallad Legal Entity Identifier ("LEI”), for att kunna genomfdra en vardepapperstransaktion. For att
dga ratt att teckna units i Bolaget utan stdd av unitratter maste en juridisk person inneha och uppge sin LEI-kod. Juridiska personer
som behdver skaffa en LEI-kod kan soka ytterligare information pa Finansinspektionens hemsida (www.fi.se).

Nationellt ID eller National Client Identifier ("NID-nummer”) ar en global identifieringskod for privatpersoner. Enligt MiFID Il har alla
fysiska personer fran och med den 3 januari 2018 ett NID-nummer och detta nummer behover anges for att kunna gora en varde-
papperstransaktion. For att dga ratt att teckna units i Bolaget utan stdd av unitratter maste fysiska personer inneha och uppge sitt
NID-nummer. Om du enbart har svenskt medborgarskap bestar ditt NID-nummer av beteckningen "SE” fljt av ditt personnummer. Har
du har flera eller nagot annat an svenskt medborgarskap kan ditt NID-nummer vara nagot annan typ av nummer. For mer information
om hur NID-nummer erhalls, kontakta ditt bankkontor.

De som avser anmala intresse for teckning av units utan stod av unitratter uppmanas att ansoka om registrering av en LEI-kod (juri-
diska personer) eller ta reda pa sitt NID-nummer (fysiska personer) i god tid da denna information behdver anges i anmalningssedeln
for teckning av units utan stod av unitratter. Observera att Vator Securities kan vara forhindrad att utfora transaktionen for tecknaren i
fraga om LEI-kod eller NID-nummer (sasom tilldmpligt) inte tillhandahalls.

Direktregistrerade aktiedgare och dvriga

Anmalan om teckning av units utan unitrdtter ska goras pa avsedd anmadlningssedel markt "Teckning av units utan stod av unitratter”.
Anmdlan ska ske under samma tidsperiod som teckning med stdd av foretradesratt, det vill sdga under perioden fran den 16 augusti
2024 till och med den 30 augusti 2024. Det ar tillatet att ldmna in fler an en anmédlningssedel, vari dock endast den senaste daterade
anmalningssedeln som kommit Vator Securities tillhanda kommer att beaktas. Anmalningssedeln markt "Teckning av units utan stod av
unitratter” kommer att hallas tillganglig pa Immunovias webbplats, www.immunovia.com, och pa Vator Securities webbplats,
www.vatorsecurities.se/sv/emissioner/,i samband med att teckningsperioden pabdrjas.

Anmalningssedeln ska skickas via post eller e-post till:
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Vator Securities AB

Arende: Immunovia

Kungsgatan 34

111 35 Stockholm

Telefon: +46 (0)8-5800 6591

E-post: emissioner@vatorsec.se (inskannad anmalningssedel)

Anmalningssedeln ska undertecknas och vara Vator Securities tillhanda senast den 30 augusti 2024 klockan 15.00. Anmalningssedlar
som sands med post bor avsandas i god tid fore sista dagen for teckning. Nagon betalning ska ej ske i samband med anmalan om
teckning utan foretradesratt, utan ska ske i enlighet med instruktionen pa utskickad avrékningsnota.

Forvaltarregistrerade aktiedgare och ovriga
Depakunder hos forvaltare som 6nskar anmala sig for teckning av units utan stdd av unitrétter ska anmala sig for teckning i enlighet
med instruktioner fran respektive forvaltare.

Teckning frdan konton som omfattas av specifika regler
Den som har ett konto med specifika regler for vardepapperstransaktioner, exempelvis IPS-konto, ISK-konto (investeringssparkonto),
eller depd/konto i kapitalforsakring, ska kontrollera med sin forvaltare om och hur den kan teckna units i Féretradesemissionen.

5.12 Tilldelning av units med foretradesratt samt utan foretradesratt

Om inte samtliga units tecknas med stod av unitratter ska tilldelning av resterande units inom ramen for Foretradesemissionens hog-
sta belopp ske: i forsta hand till de som tecknat units med stdd av unitratter (oavsett om de var aktiedgare pa avstamningsdagen eller
inte) och som anmalt intresse for teckning av units utan stdd av unitratter och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska
tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal unitratter som var och en av de som anmalt intresse att teckna units utan stod av
unitratter utnyttjat for teckning av units; och i andra hand till annan som anmalt sig for teckning av units utan stod av unitratter och
for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i férhdllande till det antal units som tecknaren totalt
anmalt sig for teckning av. | den man tilldelning i nagot led enligt ovan inte kan ske pro rata ska tilldelning ske genom lottning.

Vid forsaljning av unitratt overgar foretradesratten till den nya innehavaren av unitratten. Som bekraftelse pa tilldelning av units
tecknade utan stod av unitratter kommer avrakningsnota att skickas till tecknaren omkring den 4 september 2024. Inget meddelande
kommer att skickas till tecknare som inte erhallit nagon tilldelning. Tecknade och tilldelade units ska betalas kontant i enlighet med
instruktionerna pa avrakningsnotan som skickas till tecknaren. Efter att betalning av tecknade och tilldelade units skett och aktierna
och teckningsoptionerna har registrerats hos Bolagsverket kommer Euroclear Sweden att sanda ut en avi som bekraftar inbokningen
av aktierna och teckningsoptionerna pa tecknarens VP-konto. Registrering forvantas ske hos Bolagsverket omkring vecka 38, 2024.
Efter registrering hos Bolagsverket kommer BTU att omvandlas till aktier och teckningsoptioner omkring 25 september, 2024. Nagon
VP-avi utsands ej i samband med denna ombokning.

5.13 Rétt till utdelning

De nya aktierna som emitteras genom Foretradesemissionen medfor ratt till utdelning for forsta gangen pa den forsta avstamnings-
dagen for utdelning som infaller efter emissionsbeslutet. Aktier som utgivits efter utnyttjande av teckningsoptioner serie TO 2 och TO
3 ger ratt till vinstutdelning fran och med den forsta avstdmningsdag for utdelning som intraffar efter det att teckningen verkstallts i
sadan utstrackning att aktierna upptagits som interimsaktier i Bolagets aktiebok.

5.14 Offentliggorande av utfallet i Erbjudandet
Utfallet i Erbjudandet kommer att offentliggdras genom ett pressmeddelande fran Immunovia omkring den 3 september 2024.

5.15 Upptagande till handel

Immunovias aktier handlas pa Nasdaq Stockholm. Aktierna handlas under kortnamnet IMMNOV och har ISIN-kod SE0006091997. De
aktier och teckningsoptioner som emitteras i samband med Foretradesemissionen kommer att bli foremal for ansokan om upptagande
till handel pa Nasdaq Stockholm. De nya aktierna och teckningsoptionerna berdknas kunna tas upp till handel omkring vecka 39,2024.

5.16  Ovrig omfattning

Bolaget dger inte ratt att avbryta, aterkalla eller tillfélligt dra in Erbjudandet att teckna units i Bolaget i enlighet med villkoren i Pro-
spektet. | det fallet att ett for stort belopp betalats in av en tecknare for units kommer Immunovia att ombesorja att 6verskjutande
belopp aterbetalas. Ingen ranta kommer att utbetalas for overskjutande belopp.

Teckning av units, med eller utan stdd av unitratter, ar oaterkallelig och tecknaren kan inte aterta eller andra sadan teckning av units.
Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan komma att lamnas utan beaktande. Om teckningslikviden inbetalas for sent,
ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmalan om teckning komma att ldmnas utan beaktande eller teckning komma att ske
med ett ldgre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer i sa fall att aterbetalas. Felaktigt inbetalda belopp understigande
100 SEK kommer endast aterbetalas pa begaran.

Eftersom Immunovia bedriver skyddsvard verksamhet enligt lag (2023:560) om granskning av utldndska direktinvesteringar kan vissa
investeringar i Foretradesemissionen forutsatta provning av Inspektionen for strategiska produkter (ISP). Immunovia kommer senast i
samband med offentliggdrandet av Prospektet publicera mer information om detta pa Bolagets hemsida, www.immunovia.com.

(B immunovia


mailto:emissioner@vatorsec.se
http://www.immunovia.com.

27 Inbjudan till teckning av units i Immunovia AB (publ)

6 Verksamhet och marknad

Detta Prospekt innehaller uppskattningar, prognoser och annan information avseende bransch och marknad dar Bolaget
ar verksamt. Om inget annat anges baseras informationen i Prospektet pa Immunovias bedomning av ett flertal kal-
lor, vilka bland annat inkluderar National Cancer Institute, Global Cancer Observatory och US Pancreatic Cancer Action
Network. Information som har anskaffats fran tredje part har atergetts korrekt och, savitt Bolaget kdnner till och kan
utrona av information som offentliggjorts av sadan tredje part, har inga sakforhallanden utelamnats som skulle géra den
atergivna informationen felaktig eller vilseledande. Aven om informationen har &tergivits korrekt och Bolaget anser att
kallorna ar tillforlitliga har Immunovia inte oberoende verifierat informationen, varfor dess riktighet och fullstandighet
inte kan garanteras.

Dessutom dr antaganden och uppskattningar om Bolaget och branschens framtida resultat till sin natur forknippade med
stor osdkerhet pa grund av en rad faktorer som narmare aterges i avsnittet "Riskfaktorer’. Dessa och andra faktorer kan
leda till att Bolagets framtida resultat kan komma att skilja sig vasentligt fran Bolagets antaganden och uppskattningar.

Immunovia ar ett diagnostikforetag i utvecklingsfas med malet att 6ka dverlevnaden for patienter med bukspottkortelcancer genom
att upptdcka cancern i stadium 1 eller 2. Immunovia utvecklar for narvarande sitt nasta generations blodtest for att upptacka buk-
spottkortelcancer hos hogriskindivider. En utmaning med bukspottkortelcancer ar att sjukdomen vanligtvis upptacks i ett sent skede
nar tumoren har vuxit eller spridit sig till andra organ, vilket gor den svar att behandla kirurgiskt. Bolaget anser att det finns ett stort
behov av battre diagnostiska mojligheter for att sjukdomen ska kunna upptackas och behandlas i ett tidigare skede, vilket mojliggor
en hogre overlevnadsgrad.

Bolaget utvecklar for narvarande ett nasta generations test for tidig upptackt av bukspottkortelcancer och har nyligen avslutat upp-
tacktsfasen for detta test. Testet, som baseras pa identifiering av specifika proteinbiomarkdrer i blodet, visar lovande resultat nar det
galler att upptdcka bukspottkortelcancer i stadium 1 och 2. Bolaget har ocksa dvergatt till att anvdanda den kommersiellt tillgangliga
ELISA-plattformen for att mojliggdra en snabbare och mer kostnadseffektiv produktion av testet jamfort med den tidigare egenutveck-
lade IMMray®-plattformen. Under 2024 kommer Immunovia att fokusera pa att genomféra analytiska validitetsstudier och en klinisk
valideringsstudie av det nya testet.

Vision
Immunovias vision ar att revolutionera den blodbaserade diagnostiken och 6ka dverlevnadsfrekvensen for patienter med cancer.

Mission

Immunovias mission dr att 6ka overlevnadsfrekvensen hos individer med bukspottkdrtelcancer genom att anvanda ett blodprov for att
upptdcka cancer hos hogriskindivider i stadium 1 eller 2,ndr patientens prognos ar avsevart mycket battre eftersom kirurgisk resektion
ar ett genomforbart alternativ.

Immunovia AB har sitt huvudkontor i Lund, Sverige, och bedriver en distribuerad affarsmodell dar anstallda och andra medarbetare
finns i Sverige och USA. Bolagets verksamhet i USA bedrivs genom dotterbolaget Immunovia, Inc. Bolaget haller pa att flytta sitt labo-
ratorium fran Marlborough, Massachusetts till Research Triangle Park, North Carolina. Dessutom samarbetar Bolaget inom forskning
och utveckling med Proteomedix, som har sitt sate i Zirich, Schweiz.

Medelantalet anstallda under det andra kvartalet 2024 var 10 (45),och per den 30 juni 2024 var antalet anstallda 10 (39). Immunovias
aktie noterades pa Nasdaq Stockholm First North Growth Market den 1 december 2015 och har handlats pa Nasdaq Stockholm sedan
den 3 april 2018 (ticker: IMMNOV).

Bukspottkortelcancer - en allvarlig form av cancer med hog dodlighet

Bukspottkdrtelcancer ar en allvarlig form av cancer som vanligtvis uppkommer i de gangar som finns i bukspottskorteln. Bukspott-
kortelcancer kan sprida sig till exempelvis lymfkortlar, levern, bukhinnan eller lungorna vilket oftast sker i ett tidigt stadie och innan
symtom har borjat uppsta. Nar symtom val uppstar ar de oftast diffusa, vilket forsvarar diagnos av sjukdomen.®

Eftersom bukspottkortelcancer medfor vaga och ospecifika symtom uppstar sallan misstanke om cancern i forsta hand, utan det ar
vanligtvis forst efter utredning avseende andra sjukdomar som undersokningar for bukspottkortelcancer initieras.

Vanligt forekommande symtom vid bukspottkortelcancer &r viktnedgang, smarta och gulsot.® Den primara undersékningen gors i regel
av allmanlakare eller i vissa fa fall av gastroenterologer. Vid misstanke om bukspottkortelcancer anvands idag i huvudsak tre olika
metoder for diagnostisering:

e Endoskopi

e  Magnetresonans (MR)

e Skiktrontgen (CT)

5 Cancer Research UK. Pancreatic cancer symptoms. 2019. https://www.cancerresearchuk.org/about-cancer/pancreatic-cancer/symptoms.
6 Cancer Research UK. Pancreatic cancer symptoms. 2019. https://www.cancerresearchuk.org/about-cancer/pancreatic-cancer/symptoms.
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Bukspottkdrtelcancer dr svar att upptdcka och symtomen liknar dem vid manga andra sjukdomar, vilket stéller stora krav pa underso-
kande lakare. For att kunna stalla en diagnos med hog sakerhet ar det vanligt att flera metoder anvands samt att kompletterande tester
utfors pa grund av svartydda upptackter.

Som féljd av de diffusa symtomen, svarigheten att upptdcka bukspottkdrtelcancer och behovet av ett flertal metoder for att stalla en
saker diagnos gor att sjukdomen ofta diagnostiseras i ett sent skede - stadium 3 eller 4 - vilket avsevdrt minskar éverlevnadsmdjlig-
heterna.

Den laga incidensen och den komplicerade proceduren for att diagnostisera bukspottkortelcancer gor att det inte ar samhallseko-
nomiskt motiverat att genomfora allman screening for sjukdomen. Ett stort antal sa kallade biomarkdrer for tidig diagnostisering av
bukspottkortelcancer har undersokts och utvarderats. Det finns for ndrvarande inget blodprov med biomarkdrer pa marknaden som har
uppvisat tillrackligt hog sensitivitet och specificitet for att kunna anvandas som ett tillforlitligt screeningverktyg for hogriskindivider.
Den for narvarande mest anvanda markoren - CA 19-9 - ar varken heltackande eller tillrackligt specifik, vilket minskar dess kliniska
anvandbarhet som diagnostisk markor.” Dessutom har cirka 5-10 procent av befolkningen en genetisk mutation som goér dem ofor-
mogna att producera CA 19-9 &dven i narvaro av bukspottkortelcancer.® CA 19-9 rekommenderas for ndrvarande endast for l6pande
cancerdvervakning.

Tidig detektion dr avgorande for overlevnadsfrekvensen

Bukspottkortelcancer ar den elfte vanligaste cancerformen i USA och estimerades drabba drygt 60 000 patienter under 2022, vilket
motsvarar omkring 3 procent av det totala antalet diagnostiserade cancerfall under 2022 i USA.° Av de fem vanligaste formerna av
cancer ar bukspottkortelcancer relativt sett den dédligaste cancerformen med en genomsnittlig femarséverlevnad®® pa 13 procent,
att jdmfora med femarsoverlevnaden i de resterande fyra av fem cancer former som flest dog av 2022: Lunga (25 procent), Tjock- och
andtarm (64 procent), Brost (91 procent) och Prostata (97 procent). ** Sett till det totala antalet personer under 2022 som dog till foljd
av cancer var bukspottkortelcancer den tredje dodligaste cancerformen i USA.*?

Figur 1 - Antal dédsfall och femarsdverlevnad per cancerform i USA under 20221314

Cancerform Antal doédsfall Femarsoverlevnad
Lunga 127 653 25%
Tjock-andtarm 54 614 64%
Bukspottkortel _ 49 491 13%
Brost 42 900 91%
Prostata 33746 97%

7Wingren C et al. Identification of Serum Biomarker Signatures Associated with pancreatic cancer. Cancer Res. 2012.

8 Grunvald, Miles W et al. “Current Status of Circulating Tumor DNA Liquid Biopsy in Pancreatic Cancer” International journal of molecular sciences vol. 21,20 7651. 16
Oct. 2020, d0i:10.3390/ijms21207651

9 GLOBOCAN 2022. 2022. https://gco.iarc.who.int/media/globocan/factsheets/populations/840-united-states-of-america-fact-sheet.pdf.

1 Femarsdverlevnaden for bukspottkortelcancer jamfor personer med samma typ och stadie av bukspottkdrtelcancer med personer i normalpopulationen. Om
den relativa 6verlevnaden under fem ar for ett specifikt stadie av bukspottkdrtelcancer exempelvis &r 50 procent, betyder det att personer som har den cancern i
genomsnitt ar cirka 50 procent sa sannolika som personer som inte har den cancern att leva i minst fem ar efter diagnosen.

1+ American Cancer Society 2024. https://www.cancer.org/content/dam/cancer-org/research/cancer-facts-and-statistics/annual-cancer-facts-and-figures/2024/2024-
cancer-facts-and-figures-acs.pdf.

2 GLOBOCAN 2022. https://gco.iarc.who.int/media/globocan/factsheets/populations/840-united-states-of-america-fact-sheet.pdf.
3 GLOBOCAN 2022. https://gco.iarc.who.int/media/globocan/factsheets/populations/840-united-states-of-america-fact-sheet.pdf.

* American Cancer Society 2024. https://www.cancer.org/content/dam/cancer-org/research/cancer-facts-and-statistics/annual-cancer-facts-and-figures/2024/2024-
cancer-facts-and-figures-acs.pdf.
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Overlevnadsfrekvensen for bukspottkdrtelcancer varierar visentligt beroende pa i vilket skede den upptécks. Diagnostiseras sjukdo-
men i en tidig fas nar den ar lokaliserad (d.v.s.cancern har inte spridit sig utanfor bukspottkdrteln) ar femarsdéverlevnaden cirka 44 pro-
cent.Har tumdren spridit sig till regionala lymfnoderna faller femarsoverlevnaden till cirka 16 procent och har cancern metastaserat dar
femarsoverlevnaden enbart cirka 3 procent.’ Idag diagnostiseras mer an halften (51 procent) av alla patienter i USA i den sena fasen
nar tumoren metastaserat (d.v.s spridit sig langt bort), vilket gor att den genomsnittliga verlevnadsfrekvensen for bukspottkortelcan-
cer ar mycket lag och att sjukdomen darmed &r en av de allra dédligaste formerna av cancer.

Figur 2 - Andel fall av bukspottkortelcancer i USA per stadie vid diagnos (%), baserat pa perioden 2013 till 20197

Okand tidpunkt vid diagnos
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Metastaserad

Regional
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Figur 3 - Femarsoverlevnaden for bukspottkortelcancer per stadie vid diagnos (%), baserat pa perioden 2013 till 2019*®
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Sambandet mellan stadie vid diagnos och dverlevnadsfrekvens tillsammans med komplexiteten i diagnosen av sjukdomen illustrerar
enligt Bolaget tydligt behovet av effektiva blodbaserade metoder for tidig diagnos.

Nasta generations test for Bukspottkortelcancer - Framsteg och Utveckling

Immunovia utvecklade tidigare IMMray® PanCan-d, det forsta blodbaserade testet specifikt utvecklat for tidig detektion av bukspott-
kortelcancer, sarskilt i stadium 1 och 2 av PDAC.** IMMray® PanCan-d har dragits tillbaka, men testet och dess kliniska insikter har
banat vdg for ndsta generations test som Bolaget utvecklar. Under 2023 meddelade Immunovia framgangsrikt slutférandet av upp-
tacksfasen for nasta generations test, vilket markerar en viktig milstolpe i utvecklingen av diagnostik for bukspottkortelcancer.

5 National Cancer Institute. https://seer.cancer.gov/statfacts/html/pancreas.html.
6 National Cancer Institute. https://seer.cancer.gov/statfacts/html/pancreas.html.
7 National Cancer Institute. https://seer.cancer.gov/statfacts/html/pancreas.html.
8 National Cancer Institute. https://seer.cancer.gov/statfacts/html/pancreas.html.
9 https://pancan.org/news/2021-year-in-review-progress-in-research/
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Tydligt definierade riskgrupper

En tidig diagnos innebar en betydande okning av dverlevnadsgraden for bukspottkortelcancer och for att mojliggora detta fokuserar
Immunovia pa personer som loper risk att drabbas av sjukdomen. Bolaget har identifierat fyra hogriskgrupper for bukspottkortelcancer
dar nasta generations test potentiellt kan mojliggora tidig diagnos. Den forsta gruppen ar de som har en familjar eller arftlig risk for
sjukdomen och den andra gruppen ar personer som har orovackande cystor i bukspottkorteln, sarskilt cystor med intraduktal papillar
mucinds neoplasm (IPMN). Den tredje gruppen ar personer éver 50 ar med nyligen utvecklad typ Il-diabetes och den fjarde gruppen
ar patienter med kronisk pankreatit.

Bolaget har under hosten 2022 genomfért en analys av hur manga individer som beraknas tillhora respektive patientgrupp. Bolaget
gor bedomningen att den idag totala adresserbara marknaden for detektion av bukspottkortelcancer i de kanda riskgrupperna i USA
omfattar over 1,8 miljoner patienter. Till grund for denna uppskattning har Bolaget anvant ett flertal olika kallor,daribland oberoende
marknadsanalyser och kunskap hos det natverk Bolaget har, till exempel bland ledande opinionsbildare. De estimat pa storleken hos
olika patientgrupper som anges i texten nedan ar uteslutande Bolagets egna uppskattningar.

Familjar/arftlig bukspottkdrtelcancer

Sporadiskt PDAC finns i hela vdrlden och drabbar cirka 1 av 10 000 personer men om sjukdomen finns i familjen okar risken att ut-
veckla bukspottkortelcancer vasentligt?® dar risken okar i relation till antalet familjemedlemmar som redan drabbats. Om det finns
en familjemedlem med sjukdomen okar risken att drabbas med 2,3 ganger och om det finns tre drabbade familjemedlemmar 6kar
risken med 32 ganger.?* Uppskattningsvis har cirka 5-10 procent av den bukspottkortelcancer som diagnostiseras en familjar/arftlig
anknytning.??

Immunovia uppskattar att den adresserbara marknaden vad galler individer med familjar/arftlig risk for cancer i bukspottkérteln i USA
uppgar till cirka 600 000. Baserat pa nuvarande riktlinjer och rekommendationer kring monitorering av personer med en familjehisto-
ria av bukspottkdrtelcancer bedémer Immunovia att varje individ bor testas en till tva ganger per ar,vilket saledes utgor en betydande
marknadspotential enligt Bolaget.

Nydiagnostiserad diabetes efter 50-ars alder

Forskare har i flera ar sokt kopplingen mellan bukspottkdrtelcancer och diabetes
och aven om sambandet inte ar fullstandigt klarlagt finns det en konstaterad
koppling. Hos omkring 50 procent av patienterna med nydiagnostiserad
bukspottkortelcancer finns ocksa diabetes.?®

En forsta diagnos av diabetes typ Il hos patienter dver 50-ars alder ar
forenad med avsevart hogre risk att utveckla bukspottkortelcancer.
Denna hogriskgrupp kallas "New Onset Diabetes type II” (Sv.nyde-
buterad diabetes) (NOD). Over 1 procent av dessa NOD-patienter
utvecklar bukspottkdrtelcancer inom tre ar.?* Pa grund av den

hoga prevalensen av bukspottkortelcancer hos NOD-patienter

finns det ett tydligt behov att Gvervaka denna grupp.?® Enligt
Bolagets bedémning uppgar den adresserbara marknaden

vad galler nya diabetespatienter dver 50-ars alder till 6ver 1

miljon arligen, enbart i USA.

| januari 2018 inledde Bolaget PanDIA-1, en stor prospektiv
provinsamling vid Lunds universitets diabetescenter for att
samla in prover fran personer i hogriskgruppen for nydebute-

rad typ Il-diabetes. Totalt samlades cirka 3 800 prover in fran
patienter 6ver 50 ar med NOD. Proverna samlades fran tidpunk-

ten for diabetesdiagnosen och under en tredrsperiod. Av patien-
terna i provinsamlingen tyder tidiga data pa att drygt 1 procent
utvecklade bukspottkortelcancer, vilket overensstammer med vad
som rapporteras i litteraturen.

Immunovia kommer att anvanda dessa prover och forsoka skaffa ytterliga-
re prover fran NOD-patienter for att utveckla och testa nasta generations test
pa patienter med nydebuterad diabetes.

20 Klein AP, Brune KA, Petersen GM, et al. Prospective risk of pancreatic cancer in familial pancreatic cancer kindreds. Cancer Res. 2004.

2 Brand RE, Lerch MM, Rubinstein WS, et al. Advances in counselling and surveillance of patients at risk for pancreatic cancer. Gut. 2007.

22 Hidalgo M. Pancreatic cancer. N EnglJ Med. 2010.

2 Pannala R, Basu A, Petersen GM, Chari ST. New-onset diabetes: a potential clue to the early diagnosis of pancreatic cancer. Lancet Oncol. 2009.

24 Pannala R, Basu A, Petersen GM, Chari ST. New-onset diabetes: a potential clue to the early diagnosis of pancreatic cancer. Lancet Oncol. 2009.

25 National Cancer Institute. https://www.cancer.gov/news-events/cancer-currents-blog/2021/pancreatic-cancer-diabetes-early-detection

26 Kent TS, Vollmer CM, Callery MP. Intraductal papillary mucinous neoplasm and the pancreatic incidentaloma. World J Gastrointest Surg 2010. 2(10):319-323.

2 Crippa S,Arcidiacono PG, De Corbelli, Massimo F. Review of the diagnosis and management of intraductal papillary mucinous neoplasms. UEG Journal, 8:249-255.

(B immunovia


https://www.cancer.gov/news-events/cancer-currents-blog/2021/pancreatic-cancer-diabetes-early-detection

31 Inbjudan till teckning av units i Immunovia AB (publ)

Personer med cystor av typen intraduktal papillar mucinés neoplasma (IPMN)

Intraduktala papilldra mucindsa neoplasma (IPMN) ar en typ av cystisk tumor som utvecklas i pankreasgangarna. Dessa neoplasmer
kannetecknas av en dverdriven produktion av mucin, en geléliknande substans som kan fylla och utvidga pankreasgangarna. IPMN kan
vara antingen godartade eller elakartade. De betraktas som precancerdsa lesioner, vilket innebadr att de har potential att utvecklas till
pankreascancer med tiden.?®

Patienter med IPMN léper en 6kad risk att utveckla PDAC. Aven om majoriteten av IPMN &r godartade kan vissa utvecklas till malig-
nitet, sarskilt om de ar hogrisk eller har vissa egenskaper som storlek, forekomst av noduli eller forandringar i bildutseendet over tid.
Risken for cancerutveckling varierar beroende pa IPMN:s typ, placering och storlek.?’

American College of Gastroenterology (ACG) rekommenderar att orovackande cystor dvervakas under en period pa fem ar efter upp-
tackten. Data om prevalens och incidens av cystor i bukspottskorteln ar begransade. Baserat pa kvalitativa synpunkter fran viktiga
opinionsbildare inom omradet uppskattar Bolaget att cirka 85 000 patienter bor genomga arlig 6vervakning for att identifiera cancer-
cystor innan de utvecklas till bukspottkortelcancer i sena stadier.

Patienter med kronisk pankreatit (CP)

Kronisk pankreatit ar en ihallande inflammation i bukspottkdrteln som leder till irreversibel skada pa bukspottkortelvdavnaden. Detta
tillstand orsakas ofta av langvarigt alkoholmissbruk, vissa genetiska faktorer, autoimmuna sjukdomar eller andra tillstand som pdaver-
kar bukspottkorteln. Kronisk pankreatit kannetecknas av pdgaende inflammation, fibros (bildning av arrvavnad) och forsamrad pankre-
asfunktion, vilket kan leda till symtom som buksmarta, viktnedgang, malabsorption och diabetes.?®

Patienter med kronisk pankreatit har en dkad risk att utveckla adenokarcinom i bukspottkortelns duktala kanaler.? Aven om de exak-
ta mekanismerna bakom sambandet mellan kronisk pankreatit och pankreascancer inte ar helt klarlagda, tror man att den kroniska
inflammation och vavnadsskada som ar forknippad med kronisk pankreatit skapar en miljo som framjar

utvecklingen av cancerforandringar i pankreascellerna over tid.

Prevalensen for kronisk pankreatit uppskattas till 50 per 100 000 personer, med en upp-
skattad incidens pa 5-12 per 100 000 personer. Denna patientpopulation ar svar att
Overvaka pa grund av antalet patienter med kronisk pankreatit som lider av alko-
holism, vilket negativt paverkar deras foljsamhet till lakarnas rekommendationer
om halsovard. Trots detta uppskattar Bolaget att den arliga amerikanska mark-
naden for dvervakning av pankreascancer hos patienter med kronisk pankre-

atit uppgar till cirka 110 000.

Nasta generations test

Under 2023 och 2024 har Immunovia gjort betydande framsteg i utveck-
lingen av ndsta generations test for tidig detektion av bukspottkértel-
cancer. Bolaget bedomer att det nya testet, som bygger pa den senaste
forskningen och anvandningen av ledande laboratorieplattformar, for-
vantas forbattra tidig diagnos och behandling av sjukdomen. Immuno-
via har arbetat agilt med en betydligt mindre och mer produktiv organi-
sation och har dragit nytta av externa partnerskap for att sakra expertis
och oka produktiviteten. Detta har mojliggjort dvergangen till ledande
laboratorieplattformar for att sanka kostnaderna och agera snabbare.

Immunovia har identifierat 15 lovande proteinmarkadrer for att upptacka

bukspottkdrtelcancer och genomfort betydande framsteg i utvecklingen av

ndsta generations test. Bolaget har ocksa initierat kliniska provningar, initialt

med fokus pa hogriskgrupperna familjar/arftlig risk for sjukdomen och perso-

ner med cystor i bukspottskorteln, for att bevisa testets varde och sakra resurser

och kommersiella partnerskap for att féra ut testet pa marknaden under 2025.

Dessa framsteg har starkts av Immunovias befintliga tillgangar, inklusive relationer
med framstaende forskare och en branschledande biobank med blodprover.

26 Kent TS, Vollmer CM, Callery MP. Intraductal papillary mucinous neoplasm and the pancreatic incidentaloma. World J Gastrointest Surg
2010.2(10):319-323.
2 Crippa S, Arcidiacono PG, De Corbelli, Massimo F. Review of the diagnosis and management of intraductal papillary mucinous neoplasms. UEG
Journal, 8:249-255.
28 Majumder S, Chari ST. Chronic pancreatitis. Lancet 2016. 387(10031):1957-1966.
2 Gandhi S, de la Fuenta J,Murad MH, Majumder S. Chronic pancreatitis is a risk factor for pancreatic cancer, incidence increases with duration of disease:
a systematic review and meta-analysis. Clinical Trasl Gastroenterologist. 2022; 13(3):e00463.
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Studie av bukspottskortelcystor finansierad av NIH

Bolagets ndsta generations test for upptackt av cancer i bukspottkorteln har valts ut och inkluderats i en statsfinansierad studie i USA

for att utvardera biomarkortester for 6vervakning av cystiska tumorer i bukspottkorteln. Studien kommer att utvardera anvandningen

av biomarkortester for att upptacka cystiska neoplasmer i bukspottkorteln (PCN, eller pankreatiska cystor) som utvecklas till cancer i

bukspottkorteln. Det dvergripande kliniska programmet kommer att besta av tre kompletterande studier:

e  Studie 1, kommer att definiera prestanda och noggrannhet hos blodbaserade biomarkorer i en retrospektiv studie av 200 blod-
prover som inkluderar tidiga fall av bukspottkortelcancer samt kontroller.

e  Studie 2 kommer att utvardera formagan hos biomarkortesterna att upptacka bukspottkdrtelcancer i tidigt stadium hos patienter
som genomgar operation for att ta bort bukspottkortelcystor som misstanks vara cancerdsa.

e  Studie 3 kommer att undersoka biomarkorernas formaga att upptacks cancer i tidigt stadium hos en grupp individer som genom-
gar arliga kontroller av cystiska tumdrer.

Den forsta studien ska vara klar 2025 och de andra tvd kommer att paga i cirka fem ar. Studien finansieras av ett anslag pa 4,5 miljoner
dollar fran US National Institutes of Health (NIH). Immunovias ekonomiska atagande kommer att begransas till Bolagets kostnader
for att testa de prover som tas emot fran deltagande institutioner. Detta NIH-finansierade program ar en mojlighet att i detalj studera
Immunovias test pa patienter med cystiska tumarer i bukspottkdrteln och generera kliniska data till en brakdel av vad det skulle kosta
Bolaget att finansiera studien pa egen hand.

Kommersialisering av ndista generations test i USA

Bolaget kommer att strava efter att forst kommersialisera nasta generations test i USA. Den amerikanska marknadens attraktions-
kraft och prioritet beror framst pa tre faktorer. For det forsta ar den potentiella marknaden mycket stor, vilket framgar av de tidigare
uppskattningarna av den totala adresserbara marknaden. For det andra kan regelverket gora det mojligt for Bolaget att lansera testet
som ett laboratorieutvecklat test, vilket ar en kortare och mindre rigoros regulatorisk vag till lansering. For det tredje ar priserna for
diagnostiska tester i allmanhet hogre i USA an i Europa eller Asien.

Immunovia anser att marknaden for tidig upptackt av bukspottkdrtelcancer har en betydande potential att generera intdkter pa hund-
ratals miljoner dollar. Enligt Bolaget forvantas nasta generations test forvantas revolutionera upptdckten av bukspottkdrtelcancer
med sin hoga specificitet och sensitivitet. Eftersom det ar ett enkelt blodprov kommer produkten ocksa att vara betydligt enklare att
anvanda for patienterna. For att kommersialisera testet forvantar sig Immunovia att samarbeta med ett stort diagnostikforetag som
har en befintlig saljkar. Partnerskap for att kommersialisera testet kommer att minska Bolagets kostnader och kommer att krdva min-
dre investeringar dn att bygga upp ett eget saljteam. Det bor ocksa paskynda tilldmpning genom att nyttja befintliga relationer mellan
kommersialiseringspartnerns representanter och deras kliniker.

Kostnadsersdttning for ndsta generations test

Ersattning fran offentliga och privata forsakringsgivare pa den amerikanska marknaden ar avgorande for marknadsintroduktionen av
nya tester. Immunovia kommer att genomfora studier i slutet av 2024 och under 2025 och framat for att sakra de kliniska data som
kravs for att fa ersattning fran amerikanska betalare.

Det finns tva huvudtyper av sjukforsakringar i USA: offentliga och privata. Bland de offentliga al-
ternativen finns Medicare, som framst riktar sig till personer dver 65 ar,och Medicaid, som rik-
tar sig till ldginkomsttagare och personer med vissa funktionsvariationer. Det finns ocksa
tusentals privata forsakringar som varierar fran stora rikstackande alternativ till mindre
regionala. Bade offentliga och privata forsakringar maste beaktas ndr man anséker om

bred ersattning for ett laboratorietest.

Processen for att fa ersdttning i USA omfattar flera steg, men det viktigaste ar
att faststalla testets medicinska nodvandighet. Nar ett test anses vara medicinskt
nodvandigt kommer forsakringsgivarna att erbjuda tackning for testet (dvs. betala
for testet nar manniskor anvander det). Den framsta faktorn bakom beslut om tack-
ning dr omfattningen och kvaliteten pa de kliniska bevis som stdder anvéndningen

av testet. Klinisk validering, som visar testets sensitivitet och specificitet, ar sarskilt
viktigt. Det dr ocksa viktigt med klinisk nytta, eller att pavisa en forbattring av de
kliniska resultaten for patienter som anvander testet.

Enligt Bolaget bor ndsta generations test gora det mdojligt for betalarna att spara
pengar om testet anvands i stallet for bildbehandlingar som MR eller endoskopiskt
ultraljud, vilka ar forhallandevis dyra.

En annan viktig aspekt av ersattningsprocessen ar att faststalla det belopp som forsakrings-

bolagen kommer att betala for testet, den sa kallade ersattningsnivan. Ofta faststdller Centers for

Medicare and Medicaid Services den initiala ersattningsnivan for ett test genom en publicerad prislista

som kallas Clinical Lab Fee Schedule (CLFS). Nar det galler privata forsakringsgivare maste testleverantoren forhandla om ersattnings-
nivaerna med varje enskild forsakringsgivare, men CLFS anvands ofta som vagledning.
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/ Kapitalstruktur, skuldsattning
och annan finansiell information

Tabellerna i detta avsnitt redovisar Bolagets kapitalisering och skuldsattning pa koncernniva per den 30 juni 2024. Nedan information
ar hamtad fran Immunovias deldrsrapport for perioden 1 januari 2024 - 30 juni 2024 och har inte, om inte annat anges, reviderats
eller granskats av Bolagets revisor. Se avsnittet "Aktiekapital och dgarforhdllanden” for ytterligare information om Bolagets aktiekapital
och aktier.

71 Kapitalisering
Bolagets kapitalisering per den 30 juni 2024 presenteras i tabellen nedan. Tabellen omfattar endast rantebarande skulder.

TSEK Per den 30 juni 2024

Summa kortfristiga skulder (inklusive den kortfristiga delen av langfristiga skulder) 23206

- For vilka garanti stalls -

- Mot annan sakerhet -

- Utan sakerhet? 23206

Summa langfristiga skulder (exklusive den kortfristiga delen av langfristiga skulder) -

- Garanterade -

- Mot sakerhet -

- Utan garanti/utan sakerhet -

Eget kapital 19709
- Aktiekapital 2264
- Ovrigt tillskjutet kapital 1136 480
- Omrakningsreserv -31 662
- Balanserat resultat inkl. periodens resultat -1 087 373
Totalt 42915

Y Av kortfristig rdntebarande skuld avser 8 706 TSEK leasingskuld i enlighet med IFRS 16.

7.2 Nettoskuldsattning
Bolagets nettoskuldsattning per den 30 juni 2024 presenteras i tabellen nedan. Tabellen omfattar endast rantebarande
skulder.

TSEK Per den 30 juni 2024

(A) Kassa och bank 36 755

(B) Andra likvida medel -

(C) Ovriga finansiella tillgdngar -

(D) Likviditet (A)+(B)+(C) 36 755

(E) Kortfristiga finansiella skulder (inklusive skuldinstrument, men exklusive den kortfristiga

andelen av langfristiga finansiella skulder) 14500

(F) Kortfristig andel av langfristiga finansiella skulder -

(G) Kortfristig finansiell skuldsattning (E)+(F) 14 500

(H) Kortfristig finansiell skuldsattning netto (G)-(D) -22 255

() Langfristiga finansiella skulder (exklusive kortfristig andel och skuldinstrument) -

()) Skuldinstrument -

(K) Langfristiga leverantdrsskulder och andra skulder -

(L) Langfristig finansiell skuldsattning (I)+(/)+(K) -

(M) Total finansiell skuldsattning (H) + (L) -22 255
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7.3 Rorelsekapitaluttalande

Styrelsen bedomer att Bolagets befintliga rorelsekapital inte ar tillrackligt for Immunovias aktuella kapitalbehov for den kommande
tolvmanadersperioden. Denna bedémning ar gjord baserad pa Bolagets aktuella affars- forsknings- och utvecklingsplan. Bolaget avser
att genomfdra en rad investeringar for att genomfora kliniska studier och sakra resurser rorande nasta generations test. Mot bakgrund
av det kapitalbehov som dessa aktiviteter, samt Bolagets allmanna rorelsekostnader medfor bedomer styrelsen att befintligt rorelse-
kapital, per dagen for Prospektet, inte ar tillrackligt for att tacka Bolagets kapitalbehov under den kommande tolvmanadersperioden.
Per 30 juni 2024 uppgick Bolagets likvida medel till cirka 36,8 MSEK. Per dagen for Prospektet och baserat pa nuvarande affarsplan
bedomer Bolaget att rorelsekapitalunderskottet for kommande tolv manader uppgar till cirka 90 MSEK. Rorelsekapitalbehov avser i
denna bemarkelse likvida medel som kravs for att Bolaget ska kunna fullgora sina betalningsforpliktelser i den takt de forfaller till
betalning. Utan beaktande av likvid fran Foretrddesemissonen, berdknas rorelsekapitalet racka till oktober 2024.

Om Foretradesemissionen fulltecknas kommer Bolaget initialt att tillforas cirka 69,3 MSEK efter avdrag for emissionskostnader, som
berdknas uppga till hogst 10,1 MSEK, av vilket cirka 4,7 MSEK hanfors till garantiersattning (forutsatt att samtliga garanter valjer
att erhalla ersattningen i kontanter). For det fall samtliga teckningsoptioner serie TO 2 och TO 3 som utges i Erbjudandet utnyttjas
for teckning av aktier under januari 2025 och april 2025, med antagande om en teckningskurs som uppgar till kvotvardet (0,05 SEK)
kommer Bolaget att tillféras ytterligare cirka 10,2 MSEK fore avdrag for emissionskostnader, vilka berdknas uppga till cirka 0,5 MSEK.
Om teckningskursen under samma forutsattningar exempelvis uppgar till mellan 0,51 - 0,64 SEK, vilket motsvarar teckningskursen
per aktie i Foretradesemissionen och sadan teckningskurs 6kad med 25%, tillfors Bolaget mellan cirka 103,9 - 129,9 MSEK fore trans-
aktionskostnader, vilka berdknas uppga till mellan cirka 3,3 - 4,1 MSEK. Nettolikviden fran Foretradesemissionen vid full teckning,
vilket inkluderar de teckningsoptioner serie TO 2 och TO 3 som utges i Foretradesemissionen och vilka forvantas ha en teckningskurs
ndrliggande teckningskursen per aktie i Foretradesemissionen, bedéms som tillrackligt for att tillgodose Bolagets rorelsekapitalbehov
for den kommande tolvmanadersperioden.

| samband med Foretradesemissionen har Bolaget erhallit teckningsforbindelser uppgaende till cirka 1,3 MSEK, motsvarande cirka 1,9
procent av Foretradesemissionen, fran befintliga aktiedgare, samt ett flertal medlemmar ur Bolagets styrelse och ledning, bland annat
Bolagets VD Jeff Borcherding, som atagit sig att teckna minst sina respektive pro rata-andelar. Darutover har Bolaget ingatt avtal med
externa investerare som ldmnat garantidtaganden enligt sedvanliga villkor om sammanlagt cirka 33,7 MSEK, motsvarande cirka 48,6
procent av Foretradesemissionen.

Darmed har Bolaget erhallit teckningsforbindelser och garantiataganden upp till sammanlagt cirka 35 MSEK, motsvarande cirka 50,5
procent av Foretraddesemissionen. Ingen ersattning utgar for lamnade teckningsforbindelser. Kontant ersattning utgar enligt garanti-
avtalen om 14 procent av garanterat belopp, motsvarande totalt cirka 4,7 MSEK alternativt 16 procent av det garanterade beloppet i
form av emitterade units i Bolaget. Teckningsforbindelser och garantidtagandena ar inte sakerstdllda genom bankgaranti, sparrmedel,
pantsattning eller liknande arrangemang.

| det fall Foretradesemissionen inte genomfors eller inte skulle fulltecknas, vilket inkluderar de teckningsoptioner serie TO 2 och TO 3
som utges i Foretradesemissionen, kan Bolaget revidera sin affars- forsknings- och utvecklingsplan genom exempelvis minska takten
av utvecklingen och validering av Bolagets tester och, sasom ovan framgatt, séka alternativa finansieringsmojligheter, i form av exem-
pelvis en ny foretradesemission, en riktad nyemission eller lanefinansiering.

74 Investeringar efter den 31 december 2023
Bolaget inte gjort nagra investeringar som bedoms vara av vasentlig karaktdr efter den 31 december 2023 fram till dagen for Prospektet.

7.5 Trender
Savitt Bolaget kanner till har det sedan utgangen av det senaste rakenskapsaret fram till och med dagen for Prospektet inte skett ndgra
forandringar i utvecklingen avseende produktion, forsaljning, lager, kostnader eller forsaljningspriset.

7.6 Betydande forandringar efter den 30 juni 2024
Inga betydande fordandringar av Koncernens finansiella resultat intraffat sedan den 30 juni 2024 och fram till dagen for Prospektet.

7.7 Upplysning av sarskild betydelse i revisionsberattelsen

| revisionsberattelsen for rakenskapsaret 2023 har Bolagets revisor lamnat foljande kommentar under rubriken "Vdsentlig osdkerhets-
faktor avseende antaget om fortsatt drift”: Jag vill fasta uppmdrksamhet pd vad som i de finansiella rapporterna, pad flertalet olika stdllen,
redovisas avseende fortsatt drift, fokus 2024, likvida medel och likviditetsrisk. Pd sidan 33 rapporteras att med kassan pa 77 MSEK kan bolaget
trygga verksamheten utifrdn nuvarande planer in i fjdrde kvartalet 2024 men kommer att behdva finansiering for att avsluta 2024 samt for
att driva verksamheten 2025. Vidare redovisas pd sidan 40 att bolaget har utvirderat riskerna och mdjligheterna for att sékra finansiering och
se en tydlig vig framat. Pd sidan nio redovisas att bolaget férhandlar om att kunna reducera eller avsdga sig ldngsiktiga finansiella forplik-
telser och att bolagets styrelse och ledningsgrupp underséker flera olika finansiella och strategiska méjligheter. Aven om finansmarknaden i
nuldget bjuder pd utmaningar dr styrelsen évertygad om att lyckas sdkra de strategiska resurser som krdvs. Enligt vad som anges ovan tyder
dessa hdndelser och forhdllanden pad att det finns en visentlig osdkerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om foretagets formdga att
fortsdtta verksamheten. Jag har inte modifierat mitt uttalande pd grund av detta.”
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8 Styrelse,ledande befattningshavare
och revisor

8.1 Styrelse

Immunovias styrelse av bestar av sex ordinarie ledamoter, inklusive styrelseordforanden. Ledamdterna ar valda for tiden intill slutet
av arsstamman 2023. Tabellen nedan visar ledaméterna i styrelsen, nar de forst valdes in i styrelsen och huruvida de ar oberoende i
forhallande till Bolaget och bolagsledningen och/eller storre aktiedgare.

Oberoende i forhallande till

Bolaget och
Namn Befattning Ledamot sedan  bolagsledningen Storre aktiedgare
Peter Hengaard Andersen Styrelseordforande 2020 Ja Ja
Hans Johansson Styrelseledamot 2016 Ja Ja
Martin Moller Styrelseledamot 2021 Ja Ja
Michael L6fman Styrelseledamot 2023 Ja Ja
Melissa Farina Styrelseledamot 2023 Ja Ja
Valerie Bogdan-Powers Styrelseledamot 2023 Ja Ja

PETER HONGAARD ANDERSEN

Fodd 1956. Styrelseordférande sedan 2020.*
Utbildning

B.Sc. i kemi,M.Sc. i biokemi och doktor i medicin.

Ovriga nuvarande befattningar
Styrelseordférande i KyNexis BV och Sidera Bio. Agare och VD i Hongaard Consulting Aps och Hongaard Holding ApS. Styrelseledamot
i Immunovia Incentive AB.

Tidigare befattningar

Grundare och verkstdllande direktor for Innovationsfonden Danmark, medlem av verkstdllande kommittén for IC Permed (the Interna-
tional Consortium of Personalized Medicine). Styrelseordforande i Scandion Oncology A/S, Prexton Therapeutics Ltd och Edvince AB,
samt styrelseledamot i Monsenso A/S.

1 Peter Hongaard Andersen valdes som styrelseledamot den 7 maj 2020 och valdes som styrelseordférande den 26 maj 2023.

HANS JOHANSSON

Fodd 1954. Styrelseledamot sedan 2016.
Utbildning

Civilingenjor i kemiteknik.

Ovriga nuvarande befattningar
Styrelseordforande i Myrtila AB. Styrelseledamot i Q-linea AB. Styrelsesuppleant i Duvbo Projektkonsult AB.

Tidigare befattningar

Styrelseordforande i Doloradix Clinics AB och styrelseledamot i Single Technologies AB, Uppsala Innovation Centre AB Swelife. VD
for Personal Chemistry/Pyrosequencing (nuvarande Biotage AB),VD for Sidec AB, Vice President, ansvarig for "Companion Diagnostics”,
inom ThermoFishers Speciality Diagnostics Group, global marknadschef och ansvarig for Marketing och kommersiell utveckling inom
ThermoFish-ers Immuno-Diagnostik Division samt ansvarig for Laboratorie-affirsomradet inom Pharmacia Biotechnology AB. Styrel-
seordforande i Doloradix AB.

MARTIN MOLLER

Fodd 1975. Styrelseledamot sedan 2021.
Utbildning

Universitetsexamen inom humaniora.

Ovriga nuvarande befattningar
Styrelseordforande i Scandion Oncology A/S och Re-Zip ApS. Styrelseledamot i Rehaler ApS samt dgare och VD i
MM Advisory v/ Martin Moller.

Tidigare befattningar
Senior Partner, McKinsey & Company. Styrelseordférande i McKinsey & Company Denmark P/S och styrelseledamot i Edvince AB.
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MICHAEL LOFMAN

Fodd 1963. Styrelseledamot sedan 2023.
Utbildning

Civilekonomexamen fran Uppsala universitet.

Ovriga nuvarande befattningar
Styrelseordforande i Roeshults Group AG.

Tidigare befattningar
Verkstallande direktor, Fat Tail Capital AG, senioranalytiker, SEB Investment Management, senioranalytiker, Trygg-Hansa Insurance,
investeringsanalytiker Swedbank Markets.

MELISSA FARINA

Fodd 1979. Styrelseledamot sedan 2023.
Utbildning

M.B.A. fran Rice University, Houston, Texas.

Ovriga nuvarande befattningar
CFO i Conformal Medical Inc.

Tidigare befattningar
CFO och tillforordnad VD i Neuspera, Med Tech Sector CFO i Halma PLC. VP for finansiering och investerarrelationer i LivaNova PLC.

VALERIE BOGDAN-POWERS

Fodd 1967. Styrelseledamot sedan 2023.

Utbildning

Kandidatexamen i amerikansk historia fran Harvard University.

Ovriga nuvarande befattningar
VD for Hub Heartland, inom Hub International.

Tidigare befattningar
Marknadschef for Procter & Gamble Pharmaceuticals, VD for HORAN Health.

8.2 Ledande befattningshavare

JEFF BORCHERDING

Fadd 1973. VD och Koncernchef sedan 2023.

Utbildning

Studier pa Indiana University, B.S. i business samt en M.B.A. fran Kellogg Graduate School of Management vid Northwestern University.

Ovriga nuvarande befattningar

Tidigare befattningar
Marknadschef pa Myriad Genetics, varumarkesansvarig pa Procter & Gamble.

KARIN ALMQVIST LIWENDAHL

Fodd 1962. Chief Financial Officer sedan 2022.
Utbildning

Kandidatexamen fran Lunds universitet.

Ovriga nuvarande befattningar
Styrelseledamot Nitator Stainless Steel AB och Almqvist Liwendahl AB.

Tidigare befattningar
CFO pa Dignitana AB och CFO pa Sprint Bioscience AB. Ledande befattningar inom Telia, chef for Investor Relations pa Ericsson. Styrel-
seledamot i Modelon AB samt styrelsesuppleant i Fragment Finans AB. Styrelsesuppleant i Immunovia Incentive AB.
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8.3 Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledande befattningshavare

Ingen av styrelseledamdterna eller de ledande befattningshavarna har familjeband till ndgon av styrelseledamoterna eller de ledande
befattningshavarna. Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan styrelseledamdternas och ledan-
de befattningshavarnas ataganden gentemot Bolagets och deras privata intressen och/eller andra ataganden. Det har inte traffats
nagon sarskild dverenskommelse mellan storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter enligt vilken ndgon styrelseledamot
eller ledande befattningshavare har valts in i nuvarande befattning.

Under de senaste fem aren har ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare (i) domts i bedragerirelaterade mal, (ii) varit sty-
relseledamot, styrelsesuppleant eller ledande befattningshavare i ett foretag som forsatts i konkurs eller likvidation, eller varit foremal
for konkursforvaltning (vid sidan av frivillig likvidation), (iii) bundits vid och/eller utfardats paféljder for ett brott av reglerings- eller
tillsynsmyndigheter (inbegripet erkanda yrkessammanslutningar) eller (iv) forbjudits av domstol att ingd som medlem av en emittents
forvaltnings- lednings eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande funktioner hos en emittent.

Alla styrelseledaméter och ledande befattningshavare kan nas via Bolagets adress, Scheelevagen 2,223 63 Lund, Sverige.

8.4 Revisor

Bolagets revisor ir sedan 2017 Mats-Ake Andersson, som p& arsstimman 2024 omvaldes fér perioden intill slutet av rsstimman 2025.
Mats-Ake Andersson &r auktoriserad revisor och medlem i FAR (branschorganisationen fér auktoriserade revisorer). Mats-Ake Anders-
son, HLB Auditoriet AB:s kontorsadress &r Jdrndkravigen 3,222 25 Lund. Mats-Ake Andersson har varit revisor under hela den period
som den historiska finansiella informationen i detta Prospekt omfattar.
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9 Aktiekapital och agarforhallanden

9.1 Allman information

Enligt Bolagets registrerade bolagsordning far aktiekapitalet inte understiga 4 400 000 SEK och inte dverstiga 1 100 000 SEK, fordelat
pa inte farre an 22 000 000 och inte fler an 88 000 000 aktier. Vid arsstamman den 19 juni 2024 beslutades, i syfte att mojliggora
Foretrddesemissionen, att anta nya granser for aktiekapitalet respektive antalet aktier i Bolagets bolagsordning, varvid styrelsen be-
myndigas att faststdlla de slutliga granserna efter beaktande av utfallet i Foretradesemissionen. Per 31 december 2023, 0ch per dagen
for Prospektet, finns totalt 45 287 498 aktier i Bolaget. Bolagets aktiekapital uppgar, efter beslut om minskning av aktiekapitalet av
arsstdmman den 19 juni 2024, vilket per dagen for Prospektet dnnu inte registrerats vid Bolagsverket, till 1 358 624,94 SEK fordelat pa
45 287 498 aktier, innebarandes ett kvotvarde per aktie om 0,03 SEK.

Aktierna ar denominerade i SEK och har emitterats i enlighet med svensk ratt och aktiebolagslagens bestammelser. Aktierna i Bolaget
ar av samma aktieslag och ar fritt overlatbara.

9.2 Foretradesemissionen

Arsstamman i Immunovia godkinde den 19 juni 2024 styrelsens beslut fran den 20 maj 2024 om den forestdende Foretridesemissio-
nen. Foretradesemissionen kommer, vid fullteckning, att medfora ett initialt kapitaltillskott om cirka 69,3 MSEK fore emissionskostna-
der genom utgivande av hogst 67 931 247 units, bestaende av aktier (ISIN-kod SE0006091997), teckningsoptioner serie TO 2 (ISIN-kod
SE0022600094) och teckningsoptioner serie TO 3 (ISIN-kod SE0022600102), till en teckningskurs om 1,02 SEK per unit. De teck-
ningsoptioner som emitteras med anledning av Foretradesemissionen avses tas upp till handel pa Nasdaq Stockholm och kontofdras
av Euroclear i ett avstamningsregister, vilket innebar att inga teckningsoptionsbevis kommer att utfardas. For fullstandiga villkor av-
seende teckningsoptionerna hanvisas till "Villkor for teckningsoptioner serie TO 2 i Immunovia AB” och "Villkor for teckningsoptioner
serie TO 3 i Immunovia AB” som aterfinns pa Bolagets hemsida, www.immunovia.com. Aktierna och teckningsoptionerna i Foretrdade-
semissionen emitteras i enlighet med svensk ratt och valutan for Foretradesemissionen ar SEK. Foretradesemissionen planeras att
registreras vid Bolagsverket omkring vecka 38,2024. Den angivna veckan ar preliminar och kan komma att andras.

9.2.1  Utspddning

Vid full teckning i Foretradesemissionen kommer aktiekapitalet att 6ka med hogst 4 075 874,82 SEK till 5 434 499,76 SEK (baserat
pa aktiens kvotvarde efter den minskning av aktiekapitalet som beslutades av arsstdmman den 19 juni 2024) genom utgivande av
hogst 135 862 494 nya aktier, vilket resulterar i att det totala antalet utestaende aktier i Bolaget okar fran 45 287 498 till 181 149 992.
Vid full teckning i Foretradesemissionen samt fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner serie TO 2 och TO 3 som emitteras
i Foretradesemissionen kommer aktiekapitalet att 6ka med ytterligare hogst 6 113 812,23 SEK till 11 548 311,99 SEK (baserat pa
aktiens kvotvarde efter den minskning av aktiekapitalet som beslutades av arsstamman den 19 juni 2024) genom utgivande av hogst 203
793 741 nya aktier vilket resulterar i att det totala antalet utestaende aktier i Bolaget 6kar ytterligare fran 181 149 992 till 384 943
733. Aktiedgare som vdljer att inte delta i Foretrddesemissionen kommer, under forutsdttning att Foretradesemissionen fulltecknas, att fa
sin dgarandel utspadd med cirka 75,0 procent,men har mojlighet att ekonomiskt kompensera sig for denna utspadning genom att sdlja
sina unitratter. Vidare kommer aktiedgare som valjer att inte utnyttja sina teckningsoptioner, under forutsattning att Foretradesemis-
sionen fulltecknas och teckningsoptionerna utnyttjas till fullo, fa sin dgarandel utspadd med ytterligare cirka 52,9 procent.

9.2.2  Nettotillgdngsvirdet

Av tabellen nedan framgar nettotillgangsvardet (Eng. net asset value) per aktie fore respektive efter Foretradesemissionen baserat pa
eget kapital per den 30 juni 2024 och det hogsta antalet aktier som kan komma att ges ut i Foretradesemissionen. Teckningskursen i
Foretradesemissionen ar 1,02 SEK per unit, motsvarande 0,51 SEK per aktie. Teckningsoptioner serie TO 2 och TO 3 ges ut vederlagsfritt.

Fore Foretradesemissionen

(per den 30 juni 2024) Efter Foretradesemissionen

Eget kapital!, TSEK 19709 88 9992
Antal aktier 45 287 498 181149 992
Nettotillgangsvérde per aktie, SEK 0,44 0,49

t Avser Koncernens eget kapital (inklusive minoritetsintressen).
2 Avser Koncernens eget kapital per den 30 juni 2024 6kat med emissionslikviden fran Foretrddesemissionen fore avdrag for emis-
sionskostnader.

9.3 Vissa rattigheter forenade med aktierna som erbjuds
Rattigheterna forenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de som foljer av bolagsordningen, kan endast andras enligt de
forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551).

9.3.1  Rostrdtt och ritt att delta pd bolagsstimma

Varje aktie i Bolaget berdttigar till en (1) rost vid bolagsstamman och varje aktiedgare ar berattigad till att rosta for sitt fulla antal
aktier. Ratt att delta i bolagsstdmma tillkommer de aktiedgare som pa avstamningsdagen for bolagsstamman ar upptagna i den av
Euroclear Sweden forda aktieboken och som har anmalt detta till Bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stamman.
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9.3.2  Foretrddesrdtt till teckning av nya aktier

Om Bolaget beslutar att emittera nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler,genom kontantemission eller kvittningsemission, ska
aktiedgarna dga foretradesratt att teckna nya vardepapper i forhallande till det antal aktier aktiedgare innehar innan emissionen. Det
finns dock inga begransningar i Bolagets bolagsordning som begransar ratten att besluta om emission av nya aktier, teckningsoptioner
eller konvertibler med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt enligt aktiebolagslagen.

9.3.3  Vinstudelning och behdllning vid likvidation
Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning samt till Bolagets tillgangar och eventuella 6verskott i hdndelse av likvidation.

Eventuell utdelning beslutas av bolagsstamman pa forslag av styrelsen. Ratt till utdelning tillfaller den som vid av bolagsstamman
faststalld avstamningsdag ar registrerad i den av Euroclear Sweden forda aktieboken. Utdelningen dr inte av ackumulerad art. Om ak-
tiedgare inte kan nas genom Euroclear Sweden kvarstar fordran pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet och begransas endast genom
regler for preskription.Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.Varken aktiebolagslagen eller Immunovias bolagsordning
innehaller nagra restriktioner avseende ratt till utdelning till aktiedgare utanfor Sverige. Utdver eventuella begransningar som féljer
av bank eller clearingsystem i berorda jurisdiktioner, sker utbetalning till sddana aktiedgare pa samma satt som for aktiedgare med
hemvist i Sverige. Skattelagstiftningen i saval Sverige som aktiedgarens hemland kan pdverka intakterna fran eventuell utdelning som
utbetalas, se mer under avsnittet "Legala fragor och kompletterande upplysningar - Viktig information om beskattning”. For aktiedgare som
ar begransat skattskyldiga i Sverige utgar dock normalt svensk kupongskatt.

9.3.4  Information om uppkopserbjudanden och inldsen av minoritetsaktier

Enligt lag (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden ska den som inte innehar ndgra aktier eller innehar
aktier som representerar mindre an tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett svenskt aktiebolag vars aktier ar upptagna till
handel pa reglerad marknad ("Malbolaget”), och som genom forvarv av aktier i Malbolaget ensam eller tillsammans med nagon som &r
narstaende, uppnar ett aktieinnehav som representerar minst tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i Malbolaget, omedelbart
offentliggdra hur stort hans eller hennes aktieinnehav i Malbolaget ar, och inom fyra veckor darefter lamna ett offentligt uppkopser-
bjudande avseende resterande aktier i Malbolaget (budplikt).

En aktieagare som sjdlv eller genom dotterféretag innehar mer dan 90 procent av aktierna i ett svenskt aktiebolag ("Majoritetsaktie-
dgaren”) har dock ratt att [6sa in resterande aktier i Malbolaget. Agare till de resterande aktierna ("Minoritetsaktiedgarna”) har en
motsvarande ratt att fa sina aktier inlosta av Majoritetsaktiedgaren. Forfarandet for inlésen av Minoritetsaktiedgarnas aktier regleras
narmare i aktiebolagslagen (2005:551).

De erbjudna aktierna i Immunovia ar inte foremal for erbjudande som lamnats till foljd av budplikt,inldsenratt eller losningsskyldighet.
Inget offentligt uppkdpserbjudande har ldmnats avseende de erbjudna aktierna under innevarande eller foregaende rakenskapsar.

9.4 Central vardepappersforvaring

Bolagets bolagsordning innehdller ett sa kallat avstamningsforbehdll och Bolagets aktier ar ansluta till det elektroniska vardepappers-
systemet med Euroclear Sweden AB, Box 191,101 23 Stockholm, som kontoférande institut. Inga aktiebrev har utfardats for aktierna.
ISIN-koden for Bolagets aktier ar SE0006091997.

9.5 Incitamentsprogram

9.5.1  Teckningsoptionsprogram

Per dagen for Prospektet har Immunovia ett teckningsoptionsprogram serie 2022/2026 som omfattar totalt 126 000 teckningsoptioner
med ratt till teckning av 126 000 aktier, vilket motsvarar en utspadningseffekt om cirka 0,28 procent av det totala antalet aktier och
roster i Bolaget. Optionsprogrammet dr foremal for sedvanliga omrdkningsvillkor i samband med emissioner m.m. Teckningsoptions-
programmet riktas till Bolagets ledande befattningshavare,anstdllda och konsulter. Samtliga teckningsoptioner har vid tilldelningstid-
punkten varderats enligt Black & Scholes-varderingsmodell. En sammanstallning av Bolagets teckningsoptionsprogram finns nedan.

9.5.2  Alternativa kontantbaserade incitamentsprogram

| lander dar tilldelning av teckningsoptioner inte ar lampligt av olika skal har det beslutats att infora alternativa kontantbaserade
incitamentsprogram for anstdllda och nyckelpersoner i Bolaget. De alternativa incitamentsprogrammen dr utformade pa sa satt att
det till sin ekonomiska effekt motsvarar villkoren i motsvarande teckningsoptionsprogram. Den totala kostnaden for Bolaget for de
kontantbaserade incitamentsprogrammen framgar av sammanstallningen nedan.

9.5.3  Aktierelaterade incitamentsprogram

Vid en extra bolagsstimma den 21 november 2023 beslutades att anta ett aktierelaterat incitamentsprogram ("ESOP”) for Bolagets
ledande befattningshavare och nyckelpersoner, innefattande beslut att emittera hogst 2 597 234 teckningsoptioner for att sakra
leverans av aktier till deltagarna och for att tacka sociala avgifter. Incitamentsprogrammet innebar att deltagare tilldelas optioner
vilka berattigar innehavaren till forvarv av aktier i Bolaget till ett i forvag bestamt pris, motsvarande 100 procent av den volymvagda
genomsnittskursen for Immunovias aktie pa Nasdaq Stockholm under de fem (5) handelsdagar som féregar dagen for tilldelning. Per
dagen for Prospektet har 1 934 463 teckningsoptioner inom ramen for ESOP tilldelats (inklusive teckningsoptioner som getts ut for att
sdkra leverans av aktier till deltagare och for att tdcka kostnader for sociala avgifter som kan uppsta till féljd av ESOP).
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Den extra bolagsstamman den 21 november 2023 beslutade dven att anta ett aktierelaterat incitamentsprogram for Bolagets styrelse
("Styrelse ESOP 2023”) innefattande beslut att emittera hogst 649 309 teckningsoptioner for att sakra leverans av aktier till deltagarna
och for att tacka sociala avgifter. Incitamentsprogrammet innebar att deltagare tilldelas optioner vilka berdttigar innehavaren till for-
varv av aktier i Bolaget till ett i forvag bestamt pris, motsvarande 100 procent av den volymvdgda genomsnittskursen for Immunovias
aktie pa Nasdaq Stockholm under de fem (5) handelsdagar som foregar dagen for tilldelning. 649 309 teckningsoptioner inom ramen
for Styrelse ESOP 2023 har tilldelats (inklusive teckningsoptioner som getts ut for att sakra leverans av aktier till deltagare och for att
tacka kostnader for sociala avgifter som kan uppsta till foljd av Styrelse ESOP 2023).

9.5.4  Sammanstidllning av utestdende incitamentsprogram

Teckningsoptionerna i nedan redovisade teckningsoptionsprogram berdttigar samtliga till teckning av en aktie i Immunovia. Per dagen
for Prospektet har ingen teckningsoption utnyttjats for teckning av aktier och saledes motsvarar antalet utestaende teckningsoptioner
aven antalet tecknade teckningsoptioner.

Forandring

Antal & akti.ekapi- Utspédning

utestdende  Tecknings- talet vid fullt av det totala

Besluts-  Teckningsperiod/ tecknings  kurs/aktie utnyttjande  jntalet aktier i

Incitamentsprogram datum matperiod -optioner (SEK) (SEK) Bolaget (%)
Teckningsoptionsprogram v 1 juni 2026 -

2022/2026 2022-04-07 30 juni 2026 126 000 88,69 6 300 0,28
Fram till

Styrelse ESOP 2023 2023-11-21 30 juni 2034 649 309 32 465,45 141
Fram till

ESOP 2023-11-21 30 juni 2034 1934 463 96 723,15 4,10

Totalt - - 2709772 52 765,45 2,30

9.6 Bemyndiganden

9.6.1  Bemyndigande for emissioner

Den 19 juni 2024 beslutade arsstamman att bemyndiga styrelsen att, i syfte att mojliggdra for styrelsen att tillfora Bolaget rorelseka-
pital och/eller nya agare av strategisk betydelse for Bolaget och/eller forvarv av andra foretag eller verksamheter, under tiden fram till
nasta arsstamma vid ett eller flera tillfallen, besluta om nyemission av sammantaget hogst ett antal aktier som innebdr en 6kning av
aktiekapitalet om hdgst tjugo (20) procent av antalet aktier utestdende i Bolaget vid tiden for det forsta emissionsbeslutet som fattas
baserat pa bemyndigandet, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt. Styrelsen ska dven ha ratt att beslut huruvida
betalning for nya aktier ska ske kontant eller genom apport eller kvittning.

9.6.2  Bemyndigande for garantiersdttning

| syfte att mojliggora emission av units bestaende av aktier och teckningsoptioner som garantiersattning beslutade arsstamman den
19 juni 2024, att bemyndiga styrelsen att for tiden fram till ndsta arsstdmma, vid ett eller flera tillfdllen, med avvikelse fran aktiedgar-
nas foretradesratt och med eller utan villkor om kvittning eller andra villkor, besluta om emission av aktier och teckningsoptioner till
garanterna i Foretradesemissionen.

Vid utnyttjande av bemyndigandet ska villkoren for units vara desamma som i Foretradesemissionen innebarande att varje unit ska
besta av tva (2) aktier, tva (2) teckningsoptioner serie TO 2 och en (1) teckningsoption serie TO 3, dock ska teckningskursen per unit
motsvara den volymvagda genomsnittliga aktiekursen for Bolagets aktie pa Nasdaq Stockholm under teckningsperioden i Foretrade-
semissionen, multiplicerat med tva (2), dock aldrig lagre an teckningskursen i Foretradesemissionen.

Syftet med bemyndigandet och skalet till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt ar att kunna genomféra emission av units som
garantiersattning till garanterna i Foretradesemissionen. Antalet units som ska kunna emitteras med stdd av bemyndigandet far sam-
manlagt hogst uppga till det totala antalet units som motsvarar den dverenskomna garantiersattning som Bolaget har att utge under
garantiatagandena, totalt 4 620 250 units.
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9.7 Agarstruktur

Tabellen nedan visar Immunovias aktiedgare som har ett direkt eller indirekt aktieinnehav i Bolaget som motsvarar minst fem (5) pro-
cent av aktierna eller rosterna, enligt uppgift fran Euroclear Sweden per den 30 juni 2024 och darefter av Bolaget kdnda forandringar.
Varje aktie berattigar till en (1) rést. Det finns per dagen for Prospektet, savitt Bolaget kanner till,inget direkt eller indirekt dgande som
kan leda till férandrad kontroll av Bolaget. Det finns ingen kontrollerande aktiedgare, och Bolaget ar inte direkt eller indirekt kontrol-
lerat av nagon enskild part eller flera parter i samforstand.

Savitt styrelsen kanner till finns inte nagra aktiedgaravtal,andra dverenskommelser eller motsvarande avtal mellan Bolagets aktiedga-
re som syftar till gemensamt inflytande Gver Bolaget. Sdvitt styrelsen kanner till finns inte heller nagra ytterligare dverenskommelser
eller motsvarande som kan komma att leda till att kontrollen 6ver Bolaget forandras.

Namn Aktier  Aktiekapital och roster (%)
Avanza Pension 3526 468 7,79
Ovriga dqgare 41761030 92,21
Totalt 45 287 498 100,00

9.8 Utdelningspolicy

Bolaget har per dagen for Prospektet ingen utdelningspolicy. Bolaget befinner sig i en tillvaxtfas och styrelsens avsikt ar darfor att
inte foresla nagon utdelning till aktiedgarna forran Bolaget genererar langsiktig uthallig lLonsamhet. Eventuella framtida utdel-
ningar, och storleken pa dessa, kommer darfor att beslutas mot bakgrund av Immunovias langsiktiga tillvaxt, finansiella resultat och
kapitalbehov med hansyn till vid var tid gallande mal och strategier. Nar en utdelning foreslas kommer vederborlig hansyn att tas till
verksamhetens mal, omfattning och risk.
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10 Legala fragor och kompletterande
information

10.1 Godkannande fran Finansinspektionen

Prospektet har godkants av Finansinspektionen, som behorig myndighet enligt forordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen god-
kdnner detta Prospekt enbart i sa matto att det uppfyller de krav pa fullstdndighet, begriplighet och konsekvens som anges i Prospekt-
forordningen. Detta godkdnnande ska inte betraktas som nagot slags stdd for den emittent som avses i Prospektet. Detta godkdnnande
bor inte heller betraktas som nagot slags stdd for kvaliteten pa de vardepapper som avses i Prospektet och investerare bor gora sin
egen bedomning av huruvida det ar lampligt att investera i dessa vardepapper. Prospektet har upprattats som ett forenklat prospekt i
enlighet med artikel 14 i Prospektfoérordningen.

Prospektet godkandes av Finansinspektionen den 12 augusti 2024. Prospektet ar giltigt under en tid av tolv manader efter godkdnnan-
det, forutsatt att det kompletteras med tilldgg nar sa kravs enligt artikel 23 i Prospektférordningen. Efter den perioden ar Immunovia
AB inte skyldigt att tillhandahalla tilldgg till Prospektet i fall av nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter.

10.2 Legal koncernstruktur

Bolagets foretagsnamn, tillika handelsbeteckning, ar Immunovia AB (publ). Immunovias organisationsnummer ar 556730-4299 och
Bolaget har sitt sate i Skane lan, Lund kommun. Bolagsstdamma ska ocksa hallas i Lunds kommun. Bolaget bildades i Sverige den 7 maj
2007 och registrerades vid Bolagsverket den 24 maj 2007. Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag som regleras av aktiebolagsla-
gen (2005:551). Immunovias LEI-kod ar 549300KHWL6KK1XGUO81. Bolaget har sitt huvudkontor pa adressen Scheelevagen 8, 223
63 Lund, Sverige och kan nas pa telefonnummer +46 - 46 275 60 00. Bolaget ar moderbolag till de heldgda svenska dotterbolagen
Immunovia Incentive AB, org.nr 559198-2870 och det heldagda amerikanska dotterbolaget Immunovia, Inc. US, org.nr 350589-6 samt
det heldgda tyska dotterbolaget Immunovia GmbH, org.nr HRB 111 597.

Immunovias aktie dr sedan den 3 april 2018 noterad pa Nasdaq Stockholm. Aktien handlas pa Nasdaq Stockholm under kortnamnet
(ticker) IMMNOV. Adressen till Immunovias hemsida ar www.immunovia.com. Informationen pa hemsidan utgor inte en del av detta
Prospekt, och har inte heller granskats eller godkants av Finansinspektionen sdvida den inte inforlivats i Prospektet genom hanvisning
(se avsnittet "Handlingar inforlivade genom hanvisning”).

10.3 Vasentliga avtal

10.3.1 Avtal avseende lokaler i Lund

Bolaget har tva hyresavtal med Medicon Village Fastighets AB ("Medicon Village”). Det ena avtalet avser Bolagets befintliga lokaler
och Loper till och med den 30 september 2024 med en arsavgift om cirka 3 400 TSEK ("Hyresavtal 1”). Bolaget har dven ingatt ett hy-
resavtal med Medicon Village avseende ytterligare lokaler, detta avtal l6per fram till och med 31 oktober 2028 med en kvartalsvis hyra
om 1 557 TSEK ("Hyresavtal 2”). Hyresavtal 1 upphor i samband med att lokalen som omfattas av Hyresavtal 2 tilltrads, tilltradet ar satt
till den 1 december 2024. | och med beslutet att upphdora med kommersialiseringen av IMMray® PanCan-d-testet och mot bakgrund
av den omorganisation som Bolaget genomfort har det funnits behov av omférhandling av namnda hyresavtal. Bolaget har darmed
meddelat Medicon Village att det onskar frantrdda bada hyresavtalen, vilket har accepterats mot villkoret att Medicon Village lyckas
teckna hyresavtal med nya hyresgaster. Det ar parternas 0msesidiga avsikt, och det sannolika utfallet, att bada hyresavtalen kommer
att avslutas under det andra halvaret 2024. Bolaget kan komma att behdva ersatta Medicon Village for eventuella merkostnader som
uppstatt mot bakgrund av det fortida frantradet av avtalen. Bolagets uppskattning ar att sadan ersattning uppgar till totalt cirka 2 400
TSEK, ersdttningen bestar av merkostnader i form av hyresrabatt till de nya hyresgasterna och ska erldggas i slutet av 2024. Ytterligare
kostnader som Bolaget kan komma att behdva erldgga ar 4 700 TSEK som fast ersattning for frantradet av Hyresavtal 1, vilket ska
betalas av under en period om 12 mdnader med start fran det fjarde kvartalet 2024, samt 1 557 TSEK (motsvarande kvartalshyra) for
Hyresavtal 2 till dess att ny hyresgast tilltratt.

10.3.2 Samarbetsavtal med Proteomedix AG

Den 2 november 2022 ingick Bolaget ett ramavtal med Proteomedix AG ("Proteomedix”) rorande tjanster for utvecklandet av produkter
for bland annat in vitro-diagnostik, kvalitetskontroller och produktvalidering. Avtalet dr uppdelat i faser dar den forsta fasen pdgick
fran 1 november 2022 till 2 januari 2023. Under forsta fasen pabodrjade Proteomedix arbetet med tva projekt och parterna kom ge-
mensamt éverens om perioden for den andra fasen. Under den andra fasen,som loper fram till forsta kvartalet 2025, ska tva pabdrjade
projekt, samt andra projekt som bestallts fram till dess av Bolaget, avslutas. Under den slutliga fasen, som pagar fram till att avtalet
sdgs upp, kan parterna komma Gverens om nya projekt och milstolpar. Avtalet Loper tillsvidare med en émsesidig uppsagningstid om
30 dagar forutsatt att allt arbete som har bestallts fram tills uppsagningstillfallet har fardigstallts av Proteomedix, om Proteomedix ar
den uppsagande parten, eller har betalats av Bolaget, om Bolaget ar den uppsagande parten. Avtalet kan vidare sagas upp av endera
parten vid exempelvis vasentligt avtalsbrott, motpartens likvidation eller insolvens.
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10.3.3 Bryggldn

For att sakerstdlla Bolagets likviditetsbehov fram till Foretrddesemissionen har genomforts har Bolaget, i maj 2024, upptagit brygglan
fran Fenja Capital I, Wilhelm Risberg och Fredrik Lundgren om 5,0 MSEK fran respektive langivare. Brygglanen uppgar saledes totalt
till 15 MSEK. Som ersattning for respektive lan utgar en upplaggningsavgift om 5,0 procent samt en manatlig ranta om 1,5 procent.
Bryggldnen ska aterbetalas i samband med Foretradesemissionen eller som senast den 30 september 2024.

10.4  Teckningsforbindelser och garantidataganden

10.4.1 Teckningsforbindelser

| samband med Foretradesemissionen har Bolaget erhallit teckningsforbindelser uppgdende till cirka 1,3 MSEK, motsvarande cirka 1,9
procent av Foretradesemissionen, fran befintliga aktiedgare, samt ett flertal medlemmar ur Bolagets styrelse och ledning, bland annat
Bolagets VD Jeff Borcherding, som atagit sig att teckna minst sina respektive pro rata-andelar. Ingen ersattning utgar for ldmnade
teckningsforbindelser. Parter som ingatt teckningsforbindelser, direkt och indirekt, i samband med Foretrddesemissionen framgar av
tabellen nedan. Fysiska personer som ingatt teckningsforbindelser kan nas via Bolaget.

Namn Belopp, (SEK) Del av erbjudandet, %
Jeff Borcherding 750 000 1,08
Mats Leifland 481 874 0,70
Hans Johansson 70 634 0,10
Peter Hengaard Andersen 17 947 0,03
Martin Moller 3770 0,01
Totalt 1324225 191

10.4.2 Garantidtaganden

Bolaget har ingatt avtal med externa investerare om garantidtaganden om totalt cirka 33,7 MSEK, motsvarande cirka 48,6 procent
av Foretradesemissionen. Avtalen om emissionsgaranti ingicks och tradde darmed i kraft i maj 2024 och har samordnats av Bolagets
finansiella radgivare Vator Securities. Parter som ingatt garantidtaganden i samband med Foretradesemissionen framgar av tabellen
nedan.

Namn Belopp, (SEK) Del av erbjudandet, %
Fenja Capital | A/S? 10 000 000 14,43
Fredrik Lundgren® 5 000 000 722
Wilhelm Risberg* 5 000 000 722
Hans Haraldsson* 3300 000 476
Philip Ohlsson* 3000 000 4,33
Martin Jonsson* 2 500 000 361
Ghanem Chouha® 1 500 000 2,16
Jens Miden* 1 000 000 1,44
Nils Berg* 1 000 000 1,44
Selandia Alpha Invest A/S? 1 000 000 1,44
Mats Leifland* 361 828 0,52
Totalt 33661 828 48,58

* Fysiska personer som ingatt avtal om garantidtaganden kan nds via Vator Securities AB, adress Kungsgatan 34,111 35 Stockholm, eller via Bolagets adress,
Immunovia AB (publ), Scheelevdgen 8,223 63 Lund.

Y Kan nas pa adress @stre Alle 102, 4. Sal, 9000 Aalborg, Danmark.

2 Kan nas pa adress Snaregade 10A, 1205 Kdpenhamn, Danmark.

Kontant ersattning utgar enligt garantiavtalen om 14 procent av garanterat belopp, motsvarande totalt cirka 4,7 MSEK, alternativt 16
procent av det garanterade beloppet i form av emitterade units i Bolaget, med samma villkor som for units i Foretradesemissionen,
dock att teckningskursen per unit ska motsvara den volymvdgda genomsnittskursen for Bolagets aktie pa Nasdaq Stockholm under
teckningsperioden i Foretrddesemissionen multiplicerat med tva (2), dock lagst teckningskursen i Foretrddesemissionen. Forutsatt en
total teckning i Foretradesemissionen, med stod av unitratter och anmalningar om teckning utan stod av unitratter,som dverstiger cirka
35 MSEK sa kommer inga emissionsgarantier tas i ansprak.
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10.4.3 Icke-sdkerstillda dtaganden

Teckningsforbindelserna och garantiatagandena ar inte sakerstdllda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande ar-
rangemanag. Foljaktligen finns det en risk att en eller flera berdrda parter helt eller delvis inte kommer kunna uppfylla sina respektive
ataganden. Se dven avsnittet "Riskfaktorer - Risker relaterade till ej sikerstdllda tecknings- och garantidtaganden’.

10.4.4 Totala dtaganden

Sammantaget omfattas Foretradesemissionen av teckningsforbindelser och garantidtaganden upp till cirka 35 MSEK, motsvarande cir-
ka 50,5 procent av Foretradesemissionen. Forutsatt en total teckning i Foretradesemissionen, med stod av unitratter och anmalningar
om teckning utan stdd av unitrdtter, som Overstiger cirka 35 MSEK sa kommer sdledes inga emissionsgarantier tas i ansprak

10.5  Atagande att avsta fran att silja finansiella instrument (lock-up)

Samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshavare med aktieinnehav i Immunovia har genom avtal forbundit sig gentemot
Vator Securities att, med sedvanliga undantag, inte salja eller genomfora andra transaktioner med motsvarande effekt som en forsalj-
ning utan att, i varje enskilt fall, forst ha inhdmtat ett skriftligt godkdnnande fran Vator Securities. Beslut att ldmna sadant skriftligt
samtycke beslutas av Vator Securities och bedémning gors i varje enskilt fall. Beviljat samtycke kan bero pa saval individuella som
affarsmassiga skal. Lock-up-atagandena omfattar endast de aktier som innehas fore Erbjudandet och lock-up-perioden varar under 180
dagar efter offentliggorandet av Erbjudandet.

Totalt omfattar ingdngna lock-up-avtal 410 360 aktier och roster i Bolaget fore Erbjudandets genomférande. De sedvanliga undan-
tagen omfattar bland annat koncerninterna overlatelser, inldsen av aktier i Bolaget samt accept av ett offentligt uppkdpserbjudande
som genomfors i enlighet med tilldmpliga Takeover-regler. Efter utgangen av lock-up-perioden kan aktierna komma att bjudas ut till
forsaljning, vilket i forekommande fall kan paverka marknadspriset pa aktien.

10.6 Myndighetsforfaranden, rittsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Immunovia har under de senaste tolv manaderna inte varit part i ndgra myndighetsforfaranden, réattsliga forfaranden eller skiljeforfa-
randen (inbegripet forfaranden som dnnu inte ar avgjorda eller som enligt Bolagets kdnnedom riskerar att inledas) som nyligen haft
eller som bedéms ha en vasentlig inverkan pa Bolagets finansiella stdllning eller lonsamhet.

10.7 Transaktioner med ndrstaende
Inga narstdendetransaktioner som enskilt eller tillsammans ar vasentliga for Immunovia agt rum efter den 31 december 2023 fram
till dagen for Prospektet.

10.98 Lagstadgade offentliggoranden
Nedan sammanfattas den information som Immunovia har offentliggjort i enlighet med marknadsmissbruksforordningen (596/2014)
("MAR”) under de senaste tolv manaderna och som ar relevant per dagen for Prospektet.

10.8.1 Finansiella rapporter

e Den 9 november 2023 publicerade Immunovia sin delarsrapport for perioden januari-september 2023.
e Den 21 februari 2024 publicerade Immunovia sin deldrsrapport for perioden januari-december 2023.
e Den 29 april 2024 publicerade Immunovia sin delarsrapport for perioden januari-mars 2024.

10.8.2 Offentliggoranden relaterade till Inmunovias verksamhet

e Den 22 april 2024 meddelande Immunovia positiva resultat fran modellutvecklingsstudien for sitt nasta generations test for
upptackt av bukspottkortelcancer.
Den 20 maj 2024 meddelade Immunovia beslut om en foretradesemission av units om cirka 70 MSEK.
Den 5 augusti 2024 meddelade Immunovia att deras ndsta generations test kommer att inkluderas i en stor studie av bukspott-
skortelcystor finansierad av U.S. National Institutes of Health.

e Den 8 augusti 2024 meddelade Immunovia slutliga villkor i foretradesemissionen av units.

10.9 Radgivare

Vator Securities ar finansiell radgivare till Bolaget i samband med Foretrddesemissionen. Vator Securities ar dven emissionsinstitut
avseende Foretradesemissionen. Vator Securities tillhandahdller finansiell radgivning och andra tjanster till Immunovia i samband
med Foretradesemissionen, for vilka Vator Securities kommer att erhalla sedvanlig ersattning fran Bolaget med avseende pa utfallet
i Foretradesemissionen. Vator Securities har inom den l6pande verksamheten, fran tid till annan, tillhandahallit, och kan i framtiden
komma att tillhandahalla, olika bank- finansiella, investerings- kommersiella och andra tjdnster till Bolaget.

Setterwalls Advokatbyra AB har agerat legal radgivare till Immunovia i samband med Féretradesemissionen. Setterwalls Advokatbyra
AB erhaller ersattning for utforda tjanster enligt lopande rakning.
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10.10 Emissionskostnader

Bolagets kostnader hanférliga till Féretrddesemissionen berdknas att uppga till 10,1 MSEK vid full teckning. Sddana kostnader ar
framforallt hanforliga till kostnader for ersattning for emissionsgarantier och kostnader for finansiell och legal radgivning i anslutning
till Foretradesemissionen, samt kostnader relaterade till marknadsforingsmaterial och andra presentationer.

10.11 Handlingar inforlivade genom hanvisning

Foljande rakenskaper inforlivas i Prospektet genom hanvisning. Dokumenten som inforlivas genom hanvisning finns tillgangliga i

elektronisk form pa Bolagets webbplats, www.immunovia.com.

e  Bolagets reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 2023%, dar hanvisning gors till Koncernens resultatrakning pa sidan 37,
Koncernens rapport éver totalresultat pa sidan 37, Koncernens balansrakning pa sidan 38, Koncernens rapport 6ver forandringar i
eget kapital pa sidan 39, Koncernens kassaflodesanalys pa sidan 40, noter pa sidorna 45-65 samt revisionsberattelsen pa sidorna
67-71.

e Bolagets oreviderade delarsrapport for perioden 1 januari - 30 juni 20243, dar hanvisning gors till Koncernens resultatrakning pa
sidan 10, Koncernens rapport dver totalresultat pa sidan 10, Koncernens rapport éver finansiell stallning pa sidan 11, Koncernens
rapport over forandringar i eget kapital pa sidan 12, Koncernens kassaflodesanalys pa sidan 13.

10.12 Handlingar tillgdngliga for inspektion

Nedanstaende handlingar finns under Prospektets giltighetstid tillgangliga i elektronisk form pa Bolagets webbplats, www.immunovia.com.
e  Bolagets bolagsordning.

e Bolagets registreringsbevis.

10.13 Viktig information om beskattning

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och i Sverige kan paverka de eventuella intdkter som erhalls fran Bolagets vardepapper. Be-
skattningen av eventuell utdelning, liksom kapitalvinstbeskattning och regler om kapitalforluster vid avyttring av vardepapper, beror pa varje
enskild aktiedgares specifika situation. Sarskilda skatteregler galler for vissa typer av skatteskyldiga, sasom investmentbolag och forsakrings-
bolag,och vissa typer av investeringsformer.Varje vardepappersinnehavare bor darfor radfraga en skatteradgivare for att fa information om de
sarskilda konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tilldmpligheten och effekten av utldndska skatteregler och skatteavtal.

%0 Arsredovisningen for rakenskapsaret 2023 finns tillginglig pa: https:/investor.immunovia.com/wp-content/uploads/sites/2/2024/04/Arsredovisning_2023_SV.pdf
% Delarsrapporten for perioden 1 januari - 30 juni 2024 finns tillganglig pa: https://investorimmunovia.com/wp-content/uploads/sites/2/2024/08/Immunovia-De-
larsrapport-Q2-2024.pdf
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11 Ordlista och definitioner

Bolaget, Immunovia eller

Immunovia AB (publ), Koncernen inom vilken Im-
munovia AB (publ) ar moderbolag eller ett dotter-

Koncernen bolag i koncernen, beroende pa sammanhanget.
5 = En matbar eller kvantifierbar biologisk parameter som fungerar
Biomarkor S L P
som indikator for halsorelaterad bedomning.
CA 19-9 En tumormarkor som kan matas i blodet vid bland annat

bukspottkortelcancer.

Vator Securities

Vator Securities AB.

EUR

Euro.

Euroclear Sweden

Euroclear Sweden AB.

Teckningskurs

1,02 SEK per unit, motsvarande 0,51 per aktie.

Foretradesemissionen

Foretradesemissionen i enlighet med Prospektet.

MSEK

Miljoner svenska kronor.

Nasdaq Stockholm

Den reglerade marknad som drivs av Nasdaq Stockholm
Aktiebolag.

Pankreatiskt duktalt adenokarcinom, en aggressiv form av cancer

— i bukspottskorteln.
Prospektet Detta prospekt.

SEK Svenska kronor.
TSEK Tusen svenska kronor.
usb Amerikanska dollar.
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12 Adresser

BOLAGET
Immunovia AB (publ)
Scheelevagen 8
22363 Lund
www.immunovia.com

FINANSIELL RADGIVARE TILL BOLAGET
Vator Securities AB

Kungsgatan 34

111 35 Stockholm

LEGAL RADGIVARE TILL BOLAGET
Setterwalls Advokatbyra AB

Box 4501

203 20 Malmo

BOLAGETS REVISOR
HLB Auditoriet

Stora Sodergatan 25
222 23 Lund
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