PROSPEKT AVSEENDE FORETRADESEMISSION | ENZYMATICA AB (PUBL)

NOTERA ATT TECKNINGSRATTERNA FORVANTAS HA ETT EKONOMISKT VARDE
For att teckningsratternas varde inte ska ga forlorat maste innehavaren antingen:
- utnyttja de erhllna teckningsréatterna och teckna aktier senast den 11 september 2024, eller
—  senast den 6 september 2024 sélja de erhdllna teckningsratterna som inte avses utnyttjas for teckning av
aktier.
Observera att det aven finns mgjlighet att anmala sig for teckning av aktier utan stéd av teckningsratter och att

aktieagare med forvaltarregistrerade innehav pa depa hos bank eller annan férvaltare ska kontakta sin bank eller
forvaltare for instruktioner om hur teckning och betalning ska ske.

DISTRIBUTION AV DETTA PROSPEKT OCH TECKNING AV AKTIER AR FOREMAL FOR BEGRANSNINGAR |
VISSA JURISDIKTIONER, SE AVSNITTET "VIKTIG INFORMATION".

PROSPEKTET GODKANDES AV FINANSINSPEKTIONEN DEN 26 augusti 2024

Prospektet ar giltigt i upp till 12 manader efter datumet for godkannandet. Skyldigheten att tillhandahalla tillagg till
Prospektet i fall av nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter kommer inte att vara
tillampligt nar Prospektet inte langre ar giltigt.




VIKTIG INFORMATION

Vissa definitioner

Med "Enzymatica” eller "Bolaget” avses, beroende pa sammanhang, Enzymatica AB (publ), org. nr 556719-9244, eller den
koncern i vilken Enzymatica ar moderbolag. Med "Prospektet” avses foreliggande EU-tillvéxtprospekt. Med
"Foretradesemissionen” eller "Erbjudandet” avses erbjudandet att teckna nya aktier enligt villkoren i Prospektet. Med "Hagberg
& Aneborn” avses Hagberg & Aneborn Fondkommission AB, org. nr 559071-6675. Med "Setterwalls” avses Setterwalls
Advokatbyrd AB, org. nr 556774-5772. Med "Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, org. nr 556112- 8074. Hanvisning till
"SEK” avser svenska kronor, hanvisning till "EUR” avser euro och hanvisning till ’"USD” avser amerikanska dollar. Med "K” avses
tusen, med "M” avses miljoner och med "Mdr" avses miljarder.

Uppréattande och registrering av Prospektet

Prospektet har upprattats i enlighet med bestdmmelserna i Kommissionens delegerade férordning (EU) 2019/980 samt
Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129 ("Prospektférordningen”). Prospektet har godkants och registrerats
av Finansinspektionen i enlighet med Prospektforordningen. Finansinspektionen har godkant detta Prospekt enbart i s& matto
att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i Prospektforordningen. Godkannandet av
Prospektet bor inte betraktas som nagot stod for den emittent som avses i detta Prospekt. Prospektet har upprattats som ett
EU-tillvéxtprospekt i enlighet med artikel 15 i Prospektférordningen. Godkannandet och registreringen innebér inte att
Finansinspektionen garanterar att olika sakuppgifter i Prospektet &r riktiga eller fullstandiga.

Viktig information till investerare

Erbjudandet att teckna aktier enligt Prospektet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till shdana personer vars deltagande forutsatter
ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgarder an de som féljer av svensk ratt. Prospektet far inte distribueras i eller till
land dar distributionen eller Erbjudandet enligt Prospektet forutsatter ytterligare registrerings- eller andra atgarder an sadana
som féljer av svensk rétt eller strider mot tillampliga bestammelser i sddant land.

Varken teckningsratter, betalda tecknade aktier ("BTA”) eller de nyemitterade aktierna har registrerats eller kommer att registreras
enligt United States Securities Act fran 1933 enligt dess senaste lydelse och inte heller enligt ndgon motsvarande lag i ndgon
delstat i USA. Erbjudandet omfattar inte personer med hemvist i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Ryssland, Belarus, Singapore, Sydafrika eller i ndgot annat land dar Erbjudandet eller distribution av Prospektet strider mot
tillampliga lagar eller regler eller forutsatter ytterligare prospekt, registreringar eller andra atgarder an de krav som foljer av
svensk ratt. Anmalan om teckning av aktier i strid med ovanstdende kan komma att anses vara ogiltig. Foljaktligen far
teckningsratter, BTA eller aktier inte direkt eller indirekt, utbjudas, séljas vidare eller levereras i eller till lander dar atgard enligt
ovan kravs eller till aktiedgare med hemvist enligt ovan.

Tvist och tillamplig lag
Tvist i anledning av Erbjudandet, innehallet i Prospektet och darmed sammanhangande réattsférhallanden skall avgoras av
svensk domstol. Svensk materiell ratt ar exklusivt tillamplig pa Prospektet och Erbjudandet.

Marknadsinformation, viss framtidsinriktad information och risker

Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget bekraftar att information fran tredje part har atergivits korrekt och
att savitt Bolaget kanner till och kan utréna av information som har offentliggjorts av tredje part inga sakforhallanden har
utelamnats som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Information i Prospektet som ror framtida forhallanden, sdsom uttalanden och antaganden avseende Bolagets framtida
utveckling och marknadsforutsattningar, baseras pa aktuella forhallanden vid tidpunkten for offentliggérandet av Prospektet.
Framtidsinriktad information ar alltid férenad med osékerhet eftersom den avser och &r beroende av omstandigheter
utanfor Bolagets kontroll. Nagon férsakran att beddmningar som gors i Prospektet avseende framtida forhallanden kommer
att realiseras lamnas darfor inte, vare sig uttryckligen eller underforstatt. Bolaget atar sig inte heller att offentliggéra
uppdateringar eller revideringar av uttalanden avseende framtida forhallanden till féljd av ny information eller dylikt som
framkommer efter tidpunkten for offentliggérandet av Prospektet, utdver vad som féljer av tillamplig lagstiftning.

All information som lamnas i Prospektet bor noga évervagas, i synnerhet med avseende pa de specifika forhallanden som
framgar i avsnittet "Riskfaktorer” och som beskriver vissa risker som en investering i Enzymaticas aktier kan innebara.
Uttalanden om framtiden och Gvriga framtida forhallanden i detta Prospekt &r gjorda av styrelsen i Enzymatica och ar
baserade pa kanda marknadsforhallanden. Dessa uttalanden &r val genomarbetade, men lasaren uppmarksammas pa att
dessa, sdsom alla framtidsbedomningar, ar forenade med osakerhet.

Nasdaq First North Growth Market

Enzymaticas aktie &r upptagen till handel pa Nasdaq First North Growth Market. Nasdaq First North Growth Market &r en
registrerad tillvaxtmarknad for sm& och medelstora féretag i enlighet med Europaparlamentets och Radets direktiv
2014/65/EU om marknader for finansiella instrument sdsom det implementerats i nationell lagstiftning i Danmark, Finland och
Sverige, och drivs av Nasdaq Stockholm AB. Bolag pa Nasdag First North Growth Market &r inte understallda samma regler
som bolag vars aktier ar noterade vid en reglerad marknad. | stéllet &r de understallda ett mindre langtgdende regelverk
anpassat for sma tillvaxtbolag. Risken vid en investering i ett bolag pa Nasdaq First North Growth Market kan darfér vara
hogre an vid en investering i ett bolag vars aktier ar upptagna till handel pa en reglerad marknad. Alla bolag med aktier som
handlas pa Nasdaq First North Growth Market har en Certified Adviser som Gvervakar att reglerna féljs. Carnegie Investment
Bank AB (publ) ar Bolagets Certified Adviser.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har avrundats for att gora informationen lattillgéanglig for
lasaren. Foljaktligen kan siffror i vissa kolumner inte 6verensstamma exakt med angiven totalsumma. Detta r fallet d&
belopp anges i tusen-, miljon- eller miljardtal och férekommer sarskilt i avsnittet "Finansiell information” samt i de
arsredovisningar och delarsrapporter som inférlivats genom hanvisning. Férutom nar sa uttryckligen anges har ingen
information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.
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Handlingar inforlivade genom hanvisning

Investerare bor ta del av all den information som inférlivas i Prospektet genom hénvisning och informationen, till
vilken hanvisning sker, ska ldsas som en del av Prospektet. Nedan angiven information som del av foljande
dokument ska anses inforlivade i Prospektet genom hanvisning. Kopior av Prospektet och de handlingar som
inforlivats genom hanvisning kan erhéllas fran Enzymaticas webbplats, www.enzymatica.com, eller erhallas fran
Bolaget i pappersformat vid Bolagets huvudkontor med adress: Enzymatica AB, att: Sriwarint Olsson, Scheelevéagen
19, 223 70 Lund. De delar av dokumenten som inte inforlivas i Prospektet bedéms inte vara antingen relevanta
for investerare eller aterges motsvarande information pa en annan plats i Prospektet.

Observera att informationen pa Enzymaticas eller tredje parts hemsida inte ingar i Prospektet sdvida inte denna
information inférlivas i Prospektet genom hanvisning. Information pa Enzymaticas eller tredje parts hemsida har
inte granskats och godkants av Finansinspektionen.
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https://www.enzymatica.com/files/Main/18091/4016272/hela-rapporten-pdf.pdf

Sammanfattning

AVSNITT 1 - INLEDNING

1.1  Vardepapperens Erbjudandet omfattar aktier i Enzymatica AB (publ) med ISIN-kod SE0003943620.
namn och ISIN
1.2 Namn och Bolagets firma &ar Enzymatica AB (publ), org. nr 556719-9244 och LEl-kod
kontaktuppgifter for (identifikationsnummer for juridisk person) 529900HNJP0335URJQ76.
emittenten . . .
Representant for Bolaget gar att na per telefon, +46 46 286 31 00, per e-post,
info@enzymatica.com samt pa besoksadress, Scheelevagen 19, 223 70 Lund. Bolagets
hemsida ar www.enzymatica.com.
1.3 Namn och Prospektet har granskats och godkéants av den behériga myndigheten Finansinspektionen,
kontaktuppgifter for som gar att na per telefon, +46 (0)8 408 980 00, per e-post, finansinspektionen@fi.se, per
. . postadress
behorig m}/ndlghet Box 7821, 103 97 Stockholm, samt pa besoksadress Brunnsgatan 3, 111 38 Stockholm.
som godkant Den behoriga myndighetens hemsida ar www.fi.se.
Prospektet
1.4 Datum for Prospektet godkandes den 26 augusti 2024.
godkénnande
15 Varning Denna sammanfattning bor lasas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet och alla

beslut om att investera i de vardepapper som erbjuds bor grundas pa att investeraren
studerar hela EU-tillvaxtprospektet. Investerare kan forlora hela eller delar av det
investerade kapitalet. Nar ett yrkande relaterat till information i EU-tillvéxtprospektet gors i
domstol kan den investerare som &r karande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna
bli tvungen att betala kostnaden for att dversatta EU-tillvaxtprospektet innan de rattsliga
forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat
sammanfattningen, inklusive 6versattningar av denna, men enbart om sammanfattningen
ar vilseledande, felaktig eller inkonsekvent med de andra delarna av EU-tillvaxtprospektet
eller om den tillsammans med andra delar av EU-tillvaxtprospektet inte ger den
nyckelinformation som investerare behdver vid beslut om huruvida de ska investera i de
berdrda vardepapperen.

AVSNITT 2 — NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

21

Information om
emittenten

Enzymatica AB (publ) ar ett svenskt publikt aktiebolag som registrerades den 10 januari
2007 och vars verksamhet bedrivs enligt svensk ratt. Styrelsen har sitt sate i Lunds
kommun. Enzymaticas verksamhet regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Enzymatica
ar ett life science-bolag som utvecklar och saljer produkter mot framst sjukdomar och
symptom de ovre luftvagarna. Bolagets forsta produkt ar ColdZyme® munspray som kan
forhindra forkylning, och kan forkorta sjukdomsperioden. Produkten har lanserats pa drygt
30 marknader pa fyra kontinenter och strategin ar att expandera till fler marknader via
partners.

Bolagets verkstallande direktor ar Claus Egstrand.

| tabellen nedan framgéar Bolagets aktiedgare vars innehav motsvarade minst fem procent
av aktierna och rosterna i Enzymatica per den 30 juni 2024, med darefter kanda
forandringar. Bolaget ar inte direkt eller indirekt kontrollerat av ndgon enskild part eller
parter i férening.

Antal aktier

Aktieagare Agande (%)

38 889 640
23 504 329
19 410 946
91 577 305

Mats Andersson, privat och genom Abanico Invest AB 22,43
13,56
11,20

52,82

Hakan Roos genom Roosgruppen AB
Bjorn Algkvist genom Fibonacci Growth Capital AB
Ovriga aktiedgare

Totalt 173 382 220 100,0

2.2

Finansiell
nyckelinformation om
emittenten

| detta avsnitt presenteras finansiell historik for Enzymatica avseende rakenskapsaren 2023
och 2022, samt for perioden januari — juni 2024 inklusive jamforelsesiffror for motsvarande
period foregéende rakenskapsar.

Intakter och I6nsamhet



mailto:finansinspektionen@fi.se
http://www.fi.se/

Resultatrakning, belopp i KSEK

2024 2023

2023 2022

1 januari — 30 juni

1 januari — 31 december

Ej reviderat Reviderat

Intakter 15 849 21 802 50 904 48 948
Rorelseresultat -31 928 -25 535 -48 062 -68 746
Periodens resultat -32 654 -26 431 -49 728 -68 657
Resultat per aktie, SEK -0,19 -0,16 -0,30 -0,44
Tillgangar och kapitalstruktur 2024 2023 2023 2022
Balansrékning, belopp i A
KSEK 30 juni 31 december

Ej reviderat Reviderat
Tillgangar 116 166 143 582 125911 174 413
Eget kapital 70 248 101 327 76 609 126 293
Kassafloden 2024 2023 2023 2022
Kassafloden, belopp i KSEK 1 januari — 30 juni 1 januari — 31 december

Ej reviderat Reviderat
Kassaflode fran den I6pande 26314 21694 .40 287 64 566
verksamheten
Kassaflode fran investeringsverk-
samheten -120 -314 -730 -3717
Kassaflode fran finansieringsverk- 26 253 334 1388 87 366

samheten

Nyckeltal

En del av de nyckeltal som presenteras nedan ar inte definierade enligt Bolagets tillampade
redovisningsregler for finansiell rapportering och ar saledes inte nddvandigtvis jamférbara
med nyckeltal frdn andra foretag da definitionerna kan skilja sig at. De finansiella
nyckeltalen i tabellen nedan &r alternativa nyckeltal och har inte reviderats savida inte annat
anges. Se avsnitt Finansiell Information for definitioner av alternativa nyckeltal.

Nyckeltal

Nettoomséttning, KSEK*
Bruttomarginal, %
Periodens resultat, KSEK
Soliditet, %
Skuldsattningsgrad, ggr
Eget kapital, KSEK
Periodens kassaflode, KSEK
Nettoinvesteringar, KSEK
Genomsnittligt antal anstallda, st
Antal aktier, periodens slut

Resultat per aktie, fore och efter
full utspadning, SEK

Eget kapital per aktie, SEK

2024 2023 2023 2022

1 januari — 30 juni 1 januari — 31 december
15 849 21 802 50 904 48 948
65 62 63 58
-32 654 -26 431 -49 728 -68 657
60 71 61 72
0,7 0,4 0,6 0,4
70 248 101 327 76 609 126 293
-181 -21 674 -42 405 19 083
-120 -314 -730 -3717
17 22 20 23
173382220 164 256 840 164 256 840 164 256 840
-0,19 -0,16 -0,30 -0,44
0,41 0,62 0,47 0,77

! Definierat enligt Bolagets tillampade redovisningsregler for finansiell rapportering

Revisorsupplysning av sarskild betydelse fran revisorsberattelsen for Enzymaticas

arsredovisning 2023:

“Utan att det paverkar véra uttalanden ovan vill vi fasta uppmérksamhet pa styrelsens och
verkstallande direktorens uttalande i férvaltningsberattelsen och not 1 om bolagets
finansiering. Om bolagets vasentliga antaganden om finansiering ej infrias kan det ha
paverkan pa bolagets méjlighet till fortsatt drift.”




2.3

Huvudsakliga risker
som ar specifika for
Bolaget

Verksamhets- och branschrelaterade risker

Tillgang till ravaror

Enzymaticas produktion &r beroende av tillgangen pa ett fatal nyckelkomponenter. Alla
utom en finns tillgangliga pa den globala marknaden, fran flera méjliga leverantérer. En
komponent, enzymet torsktrypsin, kommer fran indlvorna fran atlantisk djuphavstorsk och
produceras i Enzymaticas egna produktionsanlaggningar pa Island. Enzymatica har
langtidskontrakt med leverantorer for att sakerstalla tillgdngen pad alla nédvandiga
komponenter, inklusive inalvor fran djuphavstorsk. Aven om dessa affarsrelationer &r
véletablerade finns det en risk for att leverantorer inte kan leverera den rdvara som behévs
eller inte fornyar sitt avtal med Enzymatica. Klimatférandringar och éverfiske kan leda till
brist p& révara frn djuphavstorsk. Andringar av komponenter eller férpackningar kan krava
omprévning av det anmélda organet. For det fall ovan beskriven risk skulle intraffa bedémer
Bolaget att dess inverkan pa Enzymaticas verksamhet och resultat skulle vara hég. Bolaget
bedomer att sannolikheten for att risken intraffar ar 1ag.

Beroende av produktionsanlaggning for produktion av nyckelkomponent

Enzymatica har en produktionsanlaggning i Reykjavik, Island, déar produktionsprocessen
har forfinats under manga ar. Idag ar detta den enda anlaggningen globalt dar en av
nyckelkomponenterna i Enzymaticas produkter, den stabiliserade formen av torsktrypsin,
Penzyme, produceras. Torsktrypsinet stabiliseras genom att blanda torsktrypsinet med en
lagringslosning som huvudsakligen innehaller glycerol. Ett Iangsiktigt produktionsstopp kan
leda till att Enzymatica inte kan leverera enligt marknadens efterfrdgan och darmed inte kan
uppfylla sina skyldigheter gentemot affarspartners. For det fall ovan beskriven risk skulle
intraffa bedomer Bolaget att dess inverkan pa Enzymaticas verksamhet och resultat skulle
vara hog. Bolaget bedomer att sannolikheten for att risken intraffar ar 1ag.

Leveranskedjans formaga att leverera storre volymer

Penzyme, den patenterade nyckelkomponenten i Enzymaticas produkter, tillverkas i
foretagets egna anlaggningar pa Island. Penzyme skickas sedan till en kontraktstillverkare
("CMO?”) (for narvarande Recipharm) dér slutprodukten blandas, framst genom att tillsétta
mer glycerol och andra hjalpdmnen, och buteljeras. Om det blir en plétslig 6kning av
efterfrdgan pa Enzymaticas produkter kan leveranskedjan fa flaskhalsar som begransar den
producerade volymen. Detta kan leda till att Enzymatica inte kan leverera enligt efterfragan,
vilket innebar forlust av eventuella intakter for foretaget och dess affarspartners. For det fall
ovan beskriven risk skulle intraffa bedémer Bolaget att dess inverkan pd Enzymaticas
verksamhet och resultat skulle vara medelhég. Bolaget beddmer att sannolikheten for att
risken intraffar ar 1ag.

Produktdistribution

Enzymatica verkar genom direktkontakt med apotek och hélsofackhandlare i Sverige. |
Storbritannien samarbetar foretaget med ett marknadsférings- och forséljningsbolag. For
marknader utanfér Sverige, Storbritannien och Island &r strategin att anvanda
affarspartners. Det betyder att Enzymaticas framtida expansion &r beroende av
framgangsrika partnerskap med olika partners. Aven om Enzymatica har val fungerande
och omfattande avtalsrelationer med dessa affarspartners kan partnerskap sagas upp. Det
finns ingen garanti for att partners tecknar ett nytt avtal med Enzymatica eller att ett
omforhandlat avtal innebar oférandrade villkor for Enzymatica. Ett avbrutet samarbete med
en storre partner kan ha en negativ inverkan pa Enzymaticas tillvaxt, omsattning och
resultat. FOr det fall ovan beskriven risk skulle intraffa bedémer Bolaget att dess inverkan
pa Enzymaticas verksamhet och resultat skulle vara medelhég. Bolaget bedomer att
sannolikheten or att risken intréaffar ar medelhdg.

Marknads- och forsaljningsatgarder av partners

Enzymaticas affarsmodell bygger pa att foretagets affarspartners utfor forsaljnings- och
marknadsforingsaktiviteter pd sina lokala marknader. Detta regleras av avtal med
respektive affarspartner. Skulle en eller flera av affarspartnerna inte fullgéra sitt ansvar for
forsaljnings- och marknadsforingsaktiviteter pa en eller flera marknader, kan detta paverka
Enzymaticas forsaljning och intékter. For det fall ovan beskriven risk skulle intréffa bedémer
Bolaget att dess inverkan pa Enzymaticas verksamhet och resultat skulle vara medelhog.
Bolaget bedomer att sannolikheten for att risken intraffar &r medelhog.

Samarbetspartners och leverantérer

Foretagets strategi ar att ingd strategiska partnerskap, dar partners skéter delar av
produkternas tillverkningsprocess. Enzymaticas framtida utbud av produkter &r beroende
av underleverantérer och/eller affarspartners som kan tillverka foretagets produkter.
Foretaget har strategiska avtal med sina viktigaste underleverantdrer. Trots detta kan avtal
sagas upp. Det finns ingen garanti for att leverantdrerna i efterhand véljer att teckna ett nytt
avtal med foretaget. Avbrott i leveranser pa grund av installda kontrakt eller
produktionsbortfall pd grund av oférutsedda handelser hos en underleverantér kan ha en
negativ inverkan pa Enzymaticas omsattning och resultat. For det fall ovan beskriven risk
skulle intraffa bedémer Bolaget att dess inverkan p& Enzymaticas verksamhet och resultat
skulle vara medelhog. Bolaget bedomer att sannolikheten for att risken intraffar ar 1ag.




Immateriella rattigheter

Patentskyddet for enzymet som ingar i Enzymaticas produkter bevaras genom att bibehalla
och férnya relevanta patent. Enzymatica har omfattande skydd for torskenzymet som &r en
av nyckelkomponenterna i ColdZyme. 2021 beviljades patent i USA, Kina och Japan, med
skydd for Europa och Ryssland redan pa plats. Patentet géller till 2036. Det innebar att
Enzymatica har patentskydd for torskenzymet pa atta av de tio storsta marknaderna, samt
pa manga andra viktiga marknader. Arbete pagar for patent efter 2036 och utebliven
godkénnande for framtida patent kan leda till 6kad konkurrens om Enzymaticas produkter,
vilket kan ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning, omséttning
och resultat.

Enzymatica strévar efter att skydda sina egna innovationer i samband med det egna
utvecklingsarbetet for att sakerstalla avkastning pa de investeringar foretaget gor i
produktutveckling, men det &r inte sakert att Bolagets innovationer kan omfattas av
patentskydd eller att innovationerna inte gor intrdng pa andras immateriella rattigheter.
Intrdng och plagiat ar risker som foretaget kan utsattas for. Det finns ocksa en risk att nya
teknologier och produkter utvecklas som kringgar eller ersatter Bolagets immateriella
rattigheter. Tvister om intrdng kan vara kostsamma och tidskravande och kan darfor
paverka Bolagets verksamhet negativt. Enzymatica har skyddat Bolagets varumarke och
logotyp samt ColdZyme och Penzyme varumérken och logotyper. For det fall ovan
beskriven risk skulle intraffa bedomer Bolaget att dess inverkan p& Enzymaticas
verksamhet och finansiella stélining skulle vara medelhdg. Bolaget beddmer att
sannolikheten for att risken intraffar ar 1ag.

Konkurrens

Det finns en risk att nya konkurrenter med en storre resursbas vad galler kompetens och
kapital etablerar sig pd Enzymaticas marknad och erbjuder battre metoder och effektivare
produkter an Enzymatica. Apoteksmarknaden genomgar en stark férandring med nya
aktorer och forsaljning i digitala kanaler. Detta kan leda till konsolidering pa marknaden
séval som nya typer av konkurrerande aktérer. For det fall ovan beskriven risk skulle intréffa
bedomer Bolaget att dess inverkan pd Enzymaticas verksamhet och finansiella stéllning
skulle vara medelhog. Bolaget bedémer att sannolikheten for att risken intraffar ar I1ag.

Regulatoriska risker

Lagstiftning och regler

Utveckling, tillverkning, marknadsforing och distribution av medicintekniska produkter sker
pa en reglerad marknad over hela varlden. Enzymatica uppfyller nuvarande krav i Europa
och pa de andra marknader dar enheten har marknadstilltrade och lanseras. Om
Enzymaticas verksamhet skulle bli foremal for restriktioner frdn myndigheter, sasom
behdriga myndigheter, nationella myndigheter och anmélda organ eller om féretaget inte
erhaller nodvandiga framtida marknadstilltradesgodkannanden eller certifieringar kan detta
paverka Enzymatica negativt kommersiellt och ekonomiskt. Férandringar i regelverk kan ha
bade positiv och negativ inverkan pd Enzymaticas verksamhet. Enzymaticas produkter
skulle kunna fa en ny klassificering, till exempel som en lakemedelsprodukt istallet for en
medicinteknisk produkt. For det fall ovan beskriven risk skulle intréffa bedémer Bolaget att
dess inverkan pa Enzymaticas verksamhet och finansiella stallning skulle vara hog. Bolaget
bedomer att sannolikheten for att risken intraffar ar 1ag.

Finansiella risker

Likviditet och finansiering

Likviditetsrisk avser risken att Enzymatica far problem att uppfylla sina ataganden
relaterade till foretagets finansiella skulder. Vidare befinner sig Enzymatica i en
expansionsfas, vilket medfér betydande kostnader, och Enzymatica &r sdledes beroende
av att kapital framover kan anskaffas for att finansiera verksamheten och planerade
aktiviteter. Eventuella forseningar avseende Kkliniska studier, produktutveckling eller
expansion, alternativt i fortid avbrutna samarbeten med Bolagets partners, kan komma att
paverka kassaflodet negativt. Finansieringsrisk avser risken att féretaget inte kan skaffa
tillracklig finansiering till en rimlig kostnad. For det fall ovan beskriven risk skulle intraffa
bedomer Bolaget att dess inverkan pd Enzymaticas verksamhet och finansiella stallning
skulle vara h6g. Bolaget bedomer att sannolikheten for att risken intraffar ar medelhdg.

Valutarisk

Valutarisk avser risken att verkligt varde eller framtida kassafléden fluktuerar pa grund av
forandringar i valutakurser. Exponeringen for valutarisk uppstar framst fran betalningsfléden
i utlandsk valuta, s& kallad transaktionsexponering, och frdn omrékning av utlandska
dotterbolags resultat- och balansrakningar till koncernens presentationsvaluta, som ar SEK,
sd kallad omrakningsexponering. Effekten &r I1&g da bolaget har relativt fa transaktioner i
utlandsk valuta men blir hégre med internationell tillvaxt. En uppgang respektive nedgang i
valutakurserna EUR, GBP respektive ISK gentemot SEK om 5 procent skulle ha en
inverkan om +/- 278 KSEK,+/- 13 KSEK respektive +/- 70 KSEK p& 2023 &rs resultat och




eget kapital for Enzymatica. For det fall ovan beskriven risk skulle intraffa beddmer Bolaget
att dess inverkan pd Enzymaticas verksamhet och finansiella stélining skulle vara 1ag.
Bolaget beddmer att sannolikheten for att risken intréffar ar hog.

Réntesats

Med rénterisk avses risken att det verkliga vardet eller framtida kassafléden ska fluktuera
till foljd av andrade marknadsréntor. Den 30 juni 2024 uppgick Bolagets réntebarande
skulder till 27 173 KSEK. Vid en omedelbar 6kning av stibor med en procentenhet och
antagande om ofdrandrade réantebarande skulder per 30 juni 2024 skulle réantekostnaderna
Oka med 271 KSEK. For det fall ovan beskriven risk skulle intraffa bedémer Bolaget att dess
inverkan p& Enzymaticas verksamhet och finansiella stallning skulle vara medelhdg.
Bolaget bedomer att sannolikheten for att risken intraffar ar Iag.

AVSNITT 3 — NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN
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Information om
vardepapperen,
rattigheter forenade
med vardepapperen
och utdelningspolicy

Bolaget har endast ett aktieslag och samtliga utestaende aktier &r fullt betalda. Antalet aktier
i Enzymatica fore Erbjudandet uppgar till 173 382 220, envar med ett kvotvarde om 0,04
SEK.

Aktierna i Enzymatica har utgivits i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551) och de
rattigheter som ar forenade med aktier som &ar emitterade av Bolaget, inklusive de
rattigheter som foljer av bolagsordningen, kan endast andras i enlighet med de forfaranden
som anges i denna lag. Varje aktie berattigar till en (1) rost pa bolagsstamma. Varje
rostberéattigad aktiedgare far vid bolagsstamma résta for det fulla antalet av denne dgda
och foretradda aktier. Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission ge ut
nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler har aktiedgarna som huvudregel
foretradesratt till teckning i forhallande till det antal aktier de forut ager. Samtliga aktier
medfor lika ratt till andel i Bolagets vinst och till eventuellt éverskott vid likvidation. Aktierna
ar av samma senioritet i Bolagets kapitalstruktur i héndelse av insolvens. Beslut om
vinstutdelning fattas av bolagsstamman och utbetalas genom Euroclears forsorg. Rétt till
eventuell utdelning tillkommer den som pa& den av bolagsstimman faststallda
avstamningsdagen for utdelning ar registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear
forda aktieboken.

Enzymatica ar ett tillvaxtbolag dar genererade vinstmedel planeras avsattas till utveckling
av verksamheten. Bolaget har darmed for nérvarande ingen utdelningspolicy.

3.2

Plats for handel

Aktierna i Enzymatica handlas p& First North Growth Market, vilken ar en multilateral
handelsplattform som regleras av ett sarskilt regelverk och som inte har samma juridiska
status som en reglerad marknad. De nyemitterade aktierna i Erbjudandet kommer att tas
upp till handel pa First North Growth Market i samband med att nyemissionen registreras
av Bolagsverket.

3.3

Garantier som
vardepapperen
omfattas av

Det finns inga garantier kopplade till aktierna.
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Huvudsakliga risker
som ar specifika for
vardepapperen

Utdelning

Enzymatica har fér narvarande ingen utdelningspolicy och har inte lamnat utdelning sedan
Bolaget grundades 2007. Styrelsen har inte for avsikt att foresla ndgon utdelning forran
Bolaget genererar vinst och ett positivt kassaflode. Om Bolaget inte lamnar nagon
aktieutdelning bedoms det de narmsta aren ha en lag inverkan pa Bolagets aktiekurs.

Bolaget beddmer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan intraffar som hog.

Aktiekurs och likviditet

En investering i aktier kan sjunka i varde och det finns saledes en risk att en investerare
inte far tillbaka investerat kapital. Under perioden 1 januari 2023-30 juni 2024 har
Enzymaticas aktiekurs som lagst uppgatt till 2,10 SEK och som hogst till 4,88 SEK.
Foljaktligen kan aktiekursen vara volatil. Kursutvecklingen for Enzymaticas aktier ar
beroende av en rad faktorer, varav en del ar bolagsspecifika och andra &r knutna till
aktiemarknaden som helhet. Aktiekursen kan till exempel paverkas av utbud och
efterfrdgan, variationer i faktiska eller férvantade resultat, oférmaga att n& analytikernas
resultatférvantningar, misslyckande med att na finansiella och operativa mal, forandringar i
ekonomiska forhallanden och forandringar av regulatoriska férhallanden. Vidare kan
Bolagets aktiekurs kan komma att falla efter genomférandet av Erbjudandet pa grund av
det utdkade antalet aktier i Bolaget.

Aktiekursen kan vidare komma att paverkas negativt till foljd av att aktier eventuellt avyttras
pa marknaden eller till folid av en forvantan om att séddan avyttring eller ytterligare
emissioner kommer att ske eller annars som en konsekvens av eller i relation till
Erbjudandet. Forsaljning av aktier kan aven goéra det svart for Bolaget att i framtiden
anskaffa kapital genom nyemission av aktier eller andra vardepapper. Vidare skulle




3.4 Huvudsakliga risker
som ar specifika for
vardepapperen,
fortséttning

begrénsad likviditet i Enzymatica-aktien kunna medféra 6kade aktiekursfluktuationer samt
svarigheter for enskilda aktiedgare att omsétta olika aktieposter. Det finns en risk att det
inte vid var tidpunkt kommer att foreligga en aktiv och likvid marknad for handel i
Enzymaticas aktier, vilket skulle paverka investerares majligheter att fa tillbaka investerat
kapital. Ovanstdende kan i hog grad paverka vardet av en investerares investering i
Bolaget.

Bolaget bedémer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan intraffar som medelhdg

AVSNITT 4 — NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN

4.1 Villkor och tidsplan for
att investera |
vardepapperet

Foretradesratt till teckning

De som pa avstamningsdagen for Foretradesemissionen &r registrerade i den av Euroclear,
for Enzymaticas rakning, forda aktieboken ager foretradesratt att teckna aktier i forhallande
till det antal aktier som innehas pa avstamningsdagen. Harutéver erbjuds aktieagare och
allmanheten att anmala intresse for teckning av aktier utan foretradesratt.

Teckningsratter

For varje aktie i Enzymatica som innehas pa avstamningsdagen erhalls en (1) teckningsrétt.
Fem (5) teckningsratter berattigar till teckning av tva (2) nya aktier.

Avstadmningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vem som ar beréattigad att erhalla
teckningsratter ar den 26 augusti 2024. Sista dag for handel med Enzymaticas aktie med
ratt att erhalla teckningsréatter ar den 22 augusti 2024. Aktien handlas exklusive ratt att
erhdlla teckningsrétter frdn och med den 23 augusti 2024.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 1,90 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Teckningsperiod
Anmédlan om teckning av aktier genom utnyttjande av teckningsratter ska ske genom
samtidig kontant betalning under perioden 28 augusti — 11 september 2024.

Handel med teckningsratter och BTA

Handel med teckningsratter kommer att ske p& Nasdaq First North Growth Market under
perioden 28 augusti — 6 september 2024. Handel med BTA kommer att ske pa Nasdaq First
North Growth Market fran och med den 28 augusti 2024 fram till omvandling av BTA till
stamaktier, vilket beréknas ske omkring en vecka efter att Bolagsverket registrerat
Foretradesemissionen. Sadan registrering uppskattas ske omkring vecka 39 2024.

Tilldelningsordning vid teckning utan stdd av teckningsréatter

For det fall att inte samtliga aktier tecknats med stdd av teckningsratter ska styrelsen, inom
ramen for Foretrédesemissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier tecknade
utan stod av teckningsratter. | sédant fall ska aktier i férsta hand tilldelas dem som ocksa
tecknat aktier med stod av teckningsratter, oavsett om de var aktiedgare pa
avstamningsdagen eller inte, pro rata i forhallande till det antal teckningsratter som var och
en utnyttjat for teckning, och i andra hand ska sadana aktier tilldelas 6vriga pro rata i
forhallande till deras anmalda intresse. | den man tilldelning enligt ovan inte kan ske pro
rata ska tilldelning ske genom lottning.

For aktier som inte tecknats med stod av foretradesrétt eller utan foretradesratt enligt ovan,
ska tilldelningen ske till garanter av Foretradesemissionen pro rata i forhallande till
garanterat belopp.

Utspadning

Antalet aktier kommer, vid full anslutning i Erbjudandet, att ka fran 173 382 220 till 242 735
108, vilket innebar en utspadningseffekt uppgdende till hogst 69 352 888 aktier,
motsvarande cirka 28,6 procent av roster och kapital i Bolaget.

Uppskattade kostnader for Erbjudandet

Emissionskostnaderna beréknas uppga till 5 MSEK och bestar huvudsakligen av kostnader
for emissionsgaranti samt erséttning till finansiell och legal radgivare i anslutning till
Foretradesemissionen.

Kostnader som alaggs investerare

Inga kostnader alaggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel med teckningsrétter
och BTA utgar dock normalt courtage enligt tillampliga villkor foér vardepappershandel.
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4.2 Motiv till Erbjudandet
och anvandning av
emissionslikvid

Beddmningen ar att Enzymaticas befintliga rorelsekapital inte ar tillrackligt for Bolagets
aktuella behov. Per den 30 juni 2024 uppgick Bolagets likvida medel till cirka 8,2 MSEK.
Med beaktande av bedémda kassafléden beddéms att det befintliga rorelsekapitalet téacker
Bolagets kapitalbehov till och med september 2024 och att verksamheten medfor ett
rorelsekapitalunderskott om cirka 75 MSEK for den kommande tolvmanadersperioden.

Den stérkta vetenskapliga dokumentationen om Enzymaticas patenterade barriarteknik, de
6kande regulatoriska kraven samt ett vaxande intresse fran internationella aktorer gor att
styrelsen anser det viktigt att sakerstalla finansiell stabilitet verksamheten. Detta underlattar
bland annat férhandlingar med potentiella partners, for att sékerstélla att avtal tecknas
baserat pa langsiktig utveckling snarare an mot bakgrund av kortsiktiga finansiella behov.

Den 18 juli 2024 beslutade styrelsen for Enzymatica darfor, under forutsattning av
bolagsstammans godkannande, att genomféra Foretradesemissionen som vid full teckning
tillfér Bolaget cirka 130 MSEK, fére emissionskostnader om cirka 5 MSEK. Med
rorelsekapital avses Bolagets mojligheter att fa tillgang till likvida medel for att fullgéra sina
betalningsforpliktelser varefter de forfaller till betalning. Det &r darmed styrelsens
beddémning att nettolikviden frdn Foretradesemissionen tacker Bolagets likviditetsbehov
under &tminstone den kommande tolvmanadersperioden.

Nettolikviden vid full teckning uppgar till cirka 125 MSEK och avses disponeras for féljande
anvandningsomraden, i prioritetsordning:

e  Aterbetalning av I&n samt upplupen ranta, cirka 25 MSEK

Avser aterbetalning av det lan som 2022 tecknades med Bolagets tre storsta

aktiedgare, styrelseordférande samt VD.

. Finansiera organisationen under kommande period av forhandlingar och
registrering i existerande och nya marknader samt Good Manufacturing Practice-
certifiering pa Island, cirka 75 MSEK

. Utokad marknadsforing i egna marknader for att kapitalisera pa de senaste
vetenskapliga studierna samt de nya produktpastdenden som ar mojliggjorda av
MDR-certifieringen, cirka 5 MSEK

e  Fortsatt geografisk expansion, cirka 10 MSEK

Avser FDA registring samt lansering pa nya storre forkylningsmarknader, varav nagra
med befintliga partneravtal.

. Kliniska studier, cirka 5 MSEK

Fortsatta studier in-vivo och in-vitro inom befintliga forskningssamarbeten for att
ytterligare starka den vetenskapliga dokumentationen av Bolagets barriarteknik och
produkten ColdZyme.

e  Forstarkt organisation, cirka 5 MSEK

Avser framst forstarkning inom férsaljning, forskning och utveckling samt produktion
pa Island.

For det fall Foretradesemissionen inte skulle fulltecknas och de befintliga &garna, som
ingatt garantiforbindelse, inte heller skulle uppfylla sitt atagande kommer Bolaget att
undersdka andra finansieringsmgjligheter, alternativt driva verksamheten i mer
lAngsam takt &n planerat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. For det fall
samtliga alternativa finansieringsmoéjligheter skulle misslyckas, finns en risk att Bolaget
skulle tvingas revidera géallande utvecklingsplaner, vilket skulle kunna paverka
Bolagets utveckling negativt.
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Ansvariga personer, information fran tredje part och
godkannande av behdrig myndighet

Ansvariga personer

Styrelsen for Enzymatica ar ansvarig for innehallet i Prospektet. Enligt styrelsens kannedom éverensstammer den
information som ges i Prospektet med sakfoérhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka
dess innebérd har utelamnats. Enzymaticas nuvarande styrelsesammansattning presenteras nedan.

Namn Befattning

Bengt Baron Styrelseordférande
Helene Willberg Styrelseledamot
Mats Andersson Styrelseledamot
Louise Nicolin Styrelseledamot
Gudmundur Palmason Styrelseledamot
Moa Fransson Styrelseledamot

Upprattande och registrering av prospektet

Detta Prospekt har godkéants av Finansinspektionen, som behorig myndighet enligt Europaparlamentets och
radets Prospektforordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen har godkant detta Prospekt enbart i s& matto
att det uppfyller de krav pé fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i Prospektférordningen.
Detta godkénnande bor inte betraktas som nagot stod for den emittent eller for kvaliteten pa de vardepapper
som avses i Prospektet. Investerare bor gora sin egen beddémning av huruvida det ar lampligt att investera i
detta vardepapper. Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i Prospekt-
forordningen (EU) 2017/1129.

Information fran tredje part

Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget bekraftar att information fran tredje part har atergivits
korrekt och att, savitt Bolaget kanner till och kan utréna av information som har offentliggjorts av tredje part, inga
sakforhallanden har utelamnats som skulle kunna géra den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.
Enzymatica har dock inte oberoende verifierat informationen, varfor dess riktighet och fullstandighet inte kan
garanteras.

Vissa delar av Prospektet innehaller hyperlankar till webbplatser. Informationen pa dessa webbplatser utgor
inte en del av Prospektet savida inte webbplatserna har inférlivats genom hanvisning, och har inte granskats
eller godkénts av Finansinspektionen.

Kallforteckning

| Prospektet hanvisas till foljande kallor:

Euromonitor Passport Statistics, Cough Cold Global Data 2022
Statista OTC Products: market data & analysis 2023

A Randomized, Double-Blind, Placebo-Controlled Pilot Clinical Study on ColdZyme® Mouth Spray against Rhinovirus-Induced
Common Cold (scirp.org)

Coldzyme® Mouth Spray reduces duration of upper respiratory tract infection symptoms in endurance athletes under free living
conditions - PubMed (nih.gov)

ColdZyme® protects airway epithelia from infection with BA.4/5 | Respiratory Research | Full Text (biomedcentral.com)

Athletes and public to benefit from new research on reduction of upper respiratory tract illness - News Centre - University of
Kent

ColdZyme breaks viral infection cycle — significantly reducing influenza viral load - Enzymatica
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Motiv for erbjudandet

Bakgrund och motiv

De senaste tre &ren har Enzymaticas ledning och styrelse bedrivit ett strukturerat och planerat arbete med att
forbereda Bolaget for en snabb internationell expansion. Produktionskapaciteten i den egna anlaggningen pa
Island har fyrdubblats och stora satsningar har gjorts pa att starka den regulatoriska och vetenskapliga
dokumentationen om Bolagets patenterade barriarteknik och produkten ColdZyme. Efter flera viktiga framsteg
under forsta halvaret 2024 star Enzymatica battre rustat &n pa lange for en Iénsam, bred och snabb tillvaxt.

Coronapandemin fick kraftigt negativa effekter for Bolaget, bland annat genom en i stort sett obefintlig forséljning
till internationella partners sedan 2021. Samtidigt innebar pandemin férandrade konsumentbeteenden som
l&ngsiktigt kan vara gynnsamma for Enzymatica. Det finns bland konsumenter i dag en betydligt stérre kunskap
om virus och en hdgre acceptans for hur viktigt det ar att kunna skydda sig mot luftburna luftvagsvirus.
Enzymaticas munspray ColdZyme &ar enkel att anvanda och latt att ha med sig. Under coronapandemin
utvecklades nya och mer kostnadseffektiva testmetoder for att mata virus (PCR), vilket har mojliggjort nya studier
Den snabbt vaxande vetenskapliga dokumentationen om ColdZyme bidrar till att gora denna egenvardsprodukt
intressant och relevant fér konsumenter dver hela varlden.

Den kliniska studie som gors av professor Glen Davison vid universitetet i Kent (UK) fortsatte under varen 2024
och befinner sig nar Prospektet publiceras i sitt slutskede. Resultat frn studien visar att ColdZyme minskar ett
forkylningsforlopp med cirka fem dagar samt att virusmangden minskar signifikant bland de deltagare som
anvander ColdZyme. Den finala rapporten beréknas publiceras i september 2024. Studien ar dubbelblind,
randomiserad och placebo-kontrollerad och gors pa 160 elitidrottare som far ta ColdZyme eller placebo nar de
kanner tidiga forkylningssymptom. Det innebér att studien ger aktuella data ur verkliga livet som ér lika relevanta
for elitidrottare som for allmanheten. Studieresultaten har fatt internationell uppmarksamhet och professor
Davison har bland annat presenterat sina interimsresultat vid Internationella Olympiska Kommitténs konferens om
idrottsrelaterade skador och sjukdomar, vilket lett till att flera landers OS-trupper anvander ColdZyme under OS
och Paralympics i Paris 2024. Enzymatica har ocksa kontaktats av flera stora internationella aktérer inom
konsumenthélsa, som ar intresserade av samarbeten kring produkten.

Aven vid det medicinska universitetet i Innsbruck (Osterrike) pagar studier om ColdZyme. En forskargrupp déar har
kunnat visa att ColdZyme ar mycket effektivt i celler som smittats med influensavirus. Efter bara nagra dagars
behandling med ColdZyme ser de tidigare smittade cellerna ut som friska celler igen. Forskargrupperna i Kent
och Innsbruck samarbetar och planerar bland annat en gemensam vetenskaplig artikel under hésten 2024.
Tillsammans med den MDR-certifiering (klass IIl) av ColdZyme som meddelades i mars 2024 gor studierna i Kent
och Innsbruck att registreringen av Enzymaticas munspray pa nya marknader kan ga enklare och fortare.

I USA har en expertpanel hos FDA kommit fram till att det saknas tillracklig vetenskaplig dokumentation for
ingrediensen fenylefrin i produkter mot férkylnings som tas oralt. Ett mojligt utfall av detta besked ar att fenylefrin
forbjuds i orala produkter pa den amerikanska marknaden. Om detta sker kan det innebéara stora kommersiella
majligheter for Enzymatica, nar stora egenvardsproducenter behéver hitta en ersattning till hundratals
forkylningsprodukter.

Parallellt har den svenska regeringen gett Statens beredning fér medicinsk och social utvardering (SBU)
uppdraget att utvardera det vetenskapliga underlaget for produkter mot forkylning. ColdZymes goda
vetenskapliga dokumentation samt MDR-certifieringen kan &ven har innebéra stora kommersiella mojligheter
eftersom ColdZyme &r vetenskapligt véaldokumenterat.

Under hosten 2023 meddelade Enzymatica sina tva storsta partners STADA och Sanofi att de inte fick behalla
sina exklusiva forsaljningsrattigheter pa respektive marknader. Detta eftersom orderingdngen fran de bada
foretagen varit mycket lag under flera ar. Beslutet 6ppnar mojligheter for Enzymatica att ta in nya partners for
stora och viktiga forkylningsmarknader och sadana diskussioner har pagatt under forsta halvaret 2024. Nagra
avtal har annu inte undertecknats men Enzymatica raknar med att framéver arbeta med saval tidigare partners
som med helt nya.

| diskussioner med flera partners har det blivit tydligt att vissa garna hade sett en delvis annorlunda avtalsmodell
mot den som Enzymatica erbjuder i dag. Det finns vinster att gora for samtliga aktorer i vardekedjan om partners
ocksa tar ansvar for fylining och férpackning. | dag gors detta av en kontraktstillverkare under ledning av
Enzymatica. Om fylning och forpackning i stallet sker lokalt pa de storre marknaderna skulle detta ge battre
marginaler fér sdval Enzymatica som for partners och slutproduktens hallbarhetstid mot konsument skulle
forlangas nar langa internationella transporter av fardiga produkter kan undvikas.

Enzymaticas styrelse och ledning har darfor under forsta halvaret inlett en utredning om hur en sadan
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affarsmodell skulle kunna se ut, dar Enzymatica kan vara saval producent av slutprodukt som leverantor av
enzymformuleringar som fardigstalls till slutprodukter lokalt.

Beddmningen &r att Enzymaticas befintliga rérelsekapital inte ar tillréckligt for Bolagets aktuella behov. Per den
30 juni 2024 uppgick Bolagets likvida medel till cirka 8,2 MSEK. Med beaktande av beddémda kassafléden
beddms att det befintliga rérelsekapitalet ticker Bolagets kapitalbehov till och med september 2024 och att
verksamheten medfor ett rorelsekapitalunderskott om cirka 75 MSEK for den kommande tolvmanadersperioden.

Den starkta vetenskapliga dokumentationen om Enzymaticas patenterade barriarteknik, de ékande regulatoriska
kraven samt ett vaxande intresse frén internationella aktorer gor att styrelsen anser det viktigt att sakerstalla
finansiell stabilitet verksamheten. Detta underlattar bland annat féorhandlingar med potentiella partner, for att
sakerstalla att avtal tecknas baserat pa langsiktig utveckling snarare an mot bakgrund av kortsiktiga finansiella
behov.

Den 18 juli 2024 beslutade styrelsen fér Enzymatica darfor, under férutsattning av bolagsstammans
godkannande, att genomféra Foretrddesemissionen som vid full teckning tillfér Bolaget cirka 130 MSEK, fore
emissionskostnader om cirka 5 MSEK. Med rérelsekapital avses Bolagets méjligheter att fa tillgang till likvida
medel for att fullgora sina betalningsforpliktelser varefter de forfaller till betalning. Det ar darmed styrelsens
beddémning att nettolikviden fran Foretradesemissionen tacker Bolagets likviditetsbehov under atminstone den
kommande tolvmanadersperioden.

Nettolikviden vid full teckning uppgar till cirka 125 MSEK och avses disponeras for féljande anvandningsomraden,
i prioritetsordning:
e Aterbetalning av l1&n samt upplupen rénta, cirka 25 MSEK
Avser aterbetalning av det lan som 2022 tecknades med Bolagets tre storsta aktieagare,
styrelseordférande samt VD.
e Finansiera organisationen under kommande period av férhandlingar och registrering i
existerande och nya marknader samt Good Manufacturing Practice- certifiering (GMP) pa
Island, cirka 75 MSEK
e Uttkad marknadsforing i egna marknader for att kapitalisera p& de senaste vetenskapliga
studierna samt de nya produktpastdenden som ar mojliggjorda av MDR-certifieringen, cirka 5
MSEK
e Fortsatt geografisk expansion, cirka 10 MSEK
Avser FDA registring samt lansering p& nya storre forkylningsmarknader, varav nagra med
befintliga partneravtal.
¢ Kliniska studier, cirka 5 MSEK
Fortsatta studier in-vivo och in-vitro inom befintliga forskningssamarbeten for att ytterligare
stéarka den vetenskapliga dokumentationen av Bolagets barriérteknik och produkten ColdZyme.
e  Forstarkt organisation, cirka 5 MSEK
Avser framst forstarkning inom forsaljning, forskning och utveckling samt produktion pa Island.

Teckningsforbindelser har ingatts omfattande 56,7 procent av Foretradesemissionen. Till detta kommer de
garantidtaganden omfattande 33,8 procent av Foretradesemissionen som ingatts av ett antal externa investerare
och befintliga aktiedgare, daribland Bolagets tva storsta aktieagare samt Bolagets styrelseordférande och VD.
Sammanlagt motsvarar teckningsforbindelser och garantiataganden 90,4 procent av Foretradesemissionen.
Ingangna garantidtaganden ar emellertid inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller
liknande arrangemang.

For det fall Foretradesemissionen inte skulle fulltecknas och de befintliga &garna, som ingatt garantiférbindelse,
inte heller skulle uppfylla sitt atagande kommer Bolaget att undersoka andra finansieringsmajligheter, alternativt
driva verksamheten i mer l&ngsam takt &n planerat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. For det fall
samtliga alternativa finansieringsmajligheter skulle misslyckas, finns en risk att Bolaget skulle tvingas revidera
gallande utvecklingsplaner, vilket skulle kunna paverka Bolagets utveckling negativt.

Intressen och intressekonflikter

Hagberg & Aneborn ar emissionsinstitut avseende Erbjudandet och Setterwalls ar legal radgivare till Bolaget i
samband med Erbjudandet. Hagberg & Aneborn erhaller en pa forhand avtalad ersattning for utforda tjanster i
samband med Erbjudandet och Setterwalls erhaller ersattning for utférda tjanster enligt lopande rakning.
Darutdver har Hagberg & Aneborn och Setterwalls inga ekonomiska eller andra intressen i
Foretradesemissionen.

Ett antal externa investerare och befintliga aktieagare, daribland Bolagets tva storsta aktieagare samt Bolagets
styrelseordforande, en styrelseledamot och VD har ingatt garantidtaganden mot Enzymatica i samband med
Foretradesemissionen, om cirka 43,9 MSEK, motsvarande 33,8 procent av Foretradesemissionen. Kontant
provision utgar enligt garantiavtalen om 10,5% procent av garanterat belopp, motsvarande totalt cirka 4,6
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MSEK.

Utover ovanstaende parters intresse att Foretradesemissionen kan genomféras framgangsrikt, samt avseende
emissionsgaranti att avtalad ersattning utbetalas, bedéms det inte foreligga nagra ekonomiska eller andra
intressen eller nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med ovanstaende har ekonomiska eller
andra intressen i Foretradesemissionen.

Radgivare

Hagberg & Aneborn &r finansiell radgivare och Setterwalls ar legal radgivare till Bolaget i samband med
Foretradesemissionen. D& samtliga uppgifter i Prospektet harror fran Bolaget friskriver sig Hagberg & Aneborn
och Setterwalls fran allt ansvar i forhallande till befintliga eller blivande aktieagare i Bolaget och avseende andra
direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till féljd av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis
grundas pa uppgifter i Prospektet.
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Marknadsdversikt och verksamhetsbeskrivning

Marknadsoversikt

Enzymatica ar verksamt pa marknaden for receptfria varor och egenvardsprodukter mot férkylning eller andra
symptom i de évre luftvagarna. Forkylning &r en av de vanligast forekommande infektionssjukdomarna globalt och
en vanlig orsak till franvaro fran arbete och skola samt besok i sjukvarden.

Marknaden for receptfria lakemedel och egenvardsprodukter (sa kallat Over The Counter, "OTC”") vaxer snabbare
an marknaden for receptbelagda lakemedel. De storsta kategorierna ar vitaminer/mineraler f6ljt av forkylnings-
och allergiprodukter samt smértstillande preparat. Pa de tio stérsta marknaderna i varlden séljs OTC-produkter for
total 6ver 100 miljarder USD om aret. Marknaden forvantas vaxa med i genomsnitt 4,5 % om aret fram till 2029.*

Medvetenheten hos konsumenter om vikten av att forebygga sjukdom och bevara en god héalsa har 6kat med den
globala utvecklingen, och med den har &ven marknaden for receptfria varor och egenvardsprodukter vuxit.
Drivkrafterna bakom egenvardsprodukternas tillvaxt &r flera; bekvamlighet, 6kad kunskap hos konsumenterna,
lagre priser och innovationer. Andra starkt bidragande faktorer ar den demografiska utvecklingen med en
aldrande befolkning. Aven politikernas mal att minska sjukvardskostnaderna gor att fokus okar pa
egenvardsprodukter.

Pandemin fick en mycket stor paverkan pa OTC-marknaden med explosiv forsaljningsutveckling for produkter
som handsprit och munskydd. For forkylningskategorin, och darmed ocksa for Enzymatica, innebar pandemin att
en stor del av marknaden férsvann eftersom vanliga forkylningar nastan inte forekom under tva hela sasonger.
Efterfragan skiftade fran forebyggande till lindrande produkter, dar halstabletter och febernedséattande preparat
anvandes av de som fatt lindriga symptom av Covid-19. Under 2023 syntes en atergang till mer normal férekomst
av vanliga forkylningar.

For kategorin Cough/Cold, som ColdZyme inkluderas i, utgdrs véarldens tio stdérsta marknader av i fallande ordning
USA, Japan, Kina, Tyskland, Italien, Brasilien, Kanada, Storbritannien, Frankrike och Indonesien. Det
sammanlagda vardet for kategorin Cough/Cold for dessa tio marknader bedoms till cirka 18 miljarder USD?. Av
dessa marknader saknar Enzymatica i dag distributionsavtal for USA, Kanada, Brasilien och Indonesien.

Véarldens tio stérsta marknader fér medel mot hosta, férkylning och allergi (hésnuva)
Miljoner USD, Kalla: Euromonitor Passport Statistics, Cough Cold Global Data 2022
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ColdZyme har lanserats pa drygt 30 marknader men huvuddelen av forséljningen sker i dag pa de egna
marknaderna Sverige, Storbritannien och Island. Potentialen for tillvaxt ar darfor mycket stor. Arbete pagar sedan
flera ar for att lansera i Japan och Kina och diskussioner pagar med majliga partners for andra stora marknader,
bland annat USA och Kanada.

1 Statista OTC Products: market data & analysis 2023
2 Euromonitor Passport Statistics, Cough Cold Global Data 2022
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Konkurrens

ColdZymes direkta konkurrenter ar i princip alla forkylningskategoriprodukter. Av de direkta konkurrenterna ar
munsprayerna mot halsont och forkylning de som genom sin formulering (munspray) ar mest lika.

Verksamhetsbeskrivning

Introduktion

Enzymatica utvecklar och séljer medicintekniska produkter mot infektionsrelaterade sjukdomar i de dvre
luftvédgarna. Bolagets huvudsakliga produkt &r ColdZyme®, en munspray som skyddar mot forkylningsvirus.
ColdZyme har lanserats pa drygt 30 marknader pa fyra kontinenter. Affarsmodellen bygger pa langsiktiga
partnerskap med ledande bolag inom konsumenthalsa som STADA och Sanofi. Enzymaticas huvudkontor ligger i
Lund med produktion och delar av utvecklingsverksamheten i Reykjavik, Island.

Vision
Att bidra till en varld som &r fri fran den osékerhet som kontakten med virus orsakar och de risker virus innebér for
Var halsa.

Mission
Att skapa egenvardslosningar som skyddar manniskor och hjalper dem att varna om sin
hélsa och livsstil.

Affarsidé

Enzymaticas unika barriarteknik skyddar manniskors hélsa genom att skapa en barriar mot mikroorganismer som
virus och bakterier som orsakar forkylningar och infektioner. Vi inriktar oss pa global expansion genom innovation
och partnerskap.

Finansiella mal

Under 2024 inleddes styrelsen och ledningen ett arbete med att se dver den befintliga affarsmodellen, specifikt
kring om den utgor ett hinder for framtida expansion. Hela vardekedjan fran enzymproduktion till forsaljningsplats
ses Over. En av karnfrdgorna ar om Enzymatica framéver méaste kontrollera sa stora delar av vardekedjan som i
dag, eller om det skulle vara majligt att Iata samarbetspartners tillverka konsumentforpackningarna eller till och
med sjalva enzymformuleringen. Med en mer flexibel affarsmodell skulle Enzymatica kunna lansera snabbare pa
nya marknader. Marknader som har ett stort geografiskt avstand till Enzymaticas enzymproduktion pa Island
skulle snabbare kunna férses med produkter om tillverkning sker pa fler an ett stélle. En annan mojlighet ar att
Enzymatica blir en "innehallsleverantor” snarare an en producent av slutprodukter mot konsument. Enzymatica
skulle da erbjuda enzymformuleringar samt kunskap kring dessa till bolag som sedan utvecklar egna
slutprodukter. Detta skulle kunna ge en mycket attraktiv bruttomarginal for Bolaget. Detta arbete pagar och
beskrivs ocksa i avsnittet Motiv for erbjudandet.

Vid ett styrelseméte den 18 juli 2024 beslutade styrelsen for Enzymatica att uppdatera de finansiella mal som
kommunicerades for Bolaget den 2 november 2021. Tidigare skulle omséattningen na minst 600 MSEK och EBIT-
marginalen minst 28 % vid utgdngen av 2026, motsvarande cirka 170 MSEK i EBIT. Mot bakgrund av att
forsaljningen till partners varit otillracklig de senaste aren, samt den planerade forandringen i affarsmodell, har
styrelsen beslutat uppdatera de finansiella malen och flytta fram EBIT malet om 170 MSEK fran 2026 ar till ar
2027. Styrelsen kommer besluta om ett uppdaterat omséttningsmal vid ett senare skede nar Bolaget kommit
langre i diskussioner med partners.

Affarsmodell

Enzymaticas nuvarande affarsmodell kénnetecknas av flexibilitet och skalbarhet. Genom att kombinera egen
kompetens med styrkorna hos Bolagets samarbetspartners sker gemensam expansion pa befintliga och nya
marknader.

Modellen bygger pa att Enzymatica ager de centrala processerna (enzymproduktion, patent, regulatorisk
dokumentation, etc) medan samarbetspartners ansvarar for marknadsforing, forsaljning och distribution pa
marknader 6ver hela varlden. | Sverige, Storbritannien och Island leder Enzymatica forsaljning och
marknadsforing, vilket ger de centrala funktionerna i Bolaget djupgéende insikter om hur produkten bast
marknadsfors.

Enzymproduktionen sker i egen regi i produktionsanlaggningen pa Island, medan slutformulering, fyllning och
forpackning av flaskorna utférs av kontraktstillverkare.
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Genom att affarsmodellen kombinerar internt och externt vardeskapande blir det majligt att pa ett effektivt satt
leda Bolagets verksamhet och expansion fr&n huvudkontoret i Lund, med stod av funktionerna i Reykjavik och i
nara kontakt med Bolagets partners.

Enzymbaserad barriarteknik

Enzymatica anvander sig av ett marint enzym, kdldanpassat trypsin, som bildas i torskens bukspottskortel.
Enzymet &r utvunnet som en biprodukt vid fiskberedning (fran fiskrens) och Iamnar darfor inget negativt ekologiskt
avtryck. Enzymet har egenskaper som gor det superaktivt vid kroppstemperatur, cirka 37°C, och det har dver 20
ganger hogre enzymatisk aktivitet &n motsvarande enzym hos daggdjur. Dessa egenskaper gor enzymet mycket
effektivt for att skydda mot virus.

Produkt

Enzymaticas huvudprodukt &r ColdZyme® — en munspray som verkar mot forkylningsvirus. ColdZyme baseras pa
Enzymaticas patenterade enzymformulering Penzyme. ColdZyme hindrar virus fran att infektera munhéla och
svalg, mot forkylningsvirus, lindrar forkylningssymptom och kan férkorta sjukdomsférloppet vid anvandning i ett
tidigt stadium nar forkylningssymptom uppstar. Produkten har lanserats pa drygt 30 marknader pa fyra
kontinenter, under varumarket ColdZyme eller under nagot av Bolagets samarbetspartners egna varumarken.

Barriar mot forkylningsvirus

Nar ColdZyme sprayas i munhalan bildas en barriar pa slemhinnan. Barriaren fangar virusen och hindrar deras
formaga att infektera celler. Det gor att kroppen kan gora sig av med virusen pa naturlig vag. Det har visats i in

vitro-studier att ColdZyme deaktiverar 11 olika virus i de dvre luftvdgarna, bland annat forkylningsvirus och flera
varianter av SARS-CoV-2 — det virus som kan orsaka Covid-19.

Data fran randomiserade, kontrollerade kliniska studier pavisar en kliniskt bevisad effekt dar forkylningssymptom
och halsont kan lindras och férkylningen kan forkortas med flera dagar. Kliniska studier har &ven visat att
virusmangden minskar i munhalan och att elitidrottare kan minska antalet férlorade traningsdagar vid anvandning
av ColdZyme.

ColdZymes avsedda anvandning och indikation enligt MDR

ColdZyme &r avsedd att anvandas for att behandla och lindra férkylnings- och influensaliknande infektioner.
Indikationerna &r att ColdZyme kan anvandas vid férkylnings- och influensasymptom eller vid exponering for virus
som orsakar dessa symptom i de 6vre luftvadgarna. ColdZyme kan anvandas av vuxna och barn over 4 ar.

Medicinteknisk produkt med hog klassificering

ColdZyme &r en CE-markt medicinteknisk produkt, MDR klass IIl. Detta innebér att ColdZyme har granskats och
certifierats av ett sa kallat anmalt organ, Eurofins, som gatt igenom processer, dokumentation, effekt, sakerhet,
avsedd anvandning, indikationer och kliniska fordelar.

Coldzyme certifierades i mars 2024 enligt det nya europeiska regelverket MDR. Det nya regelverket innehaller
betydligt stréngare regler &n det tidigare MDD-direktivet och godkédnnandeprocessen har varit omfattande.
Enzymatica lade under 2022—-2023 stora ekonomiska och personella resurser pa framtagandet av den
dokumentation som kravdes for MDR-godkannande.

Patent och immateriella réattigheter

Enzymatica har patentskydd for sina egna produkter inom EU, samt patentansokningar pa ett flertal marknader.
Eftersom Enzymatica, enligt Bolagets beddmning, ar den enda producenten i varlden av det aktuella
djuphavsenzymet, innebar det en kontroll 6ver enzymproduktionen, vilket patagligt kan fordroja konkurrens i
lander dar fullt patentskydd inte foreligger. Enzymatica har saledes ensamratt i lander med patentskydd till 2036,
och flera ars teknologiskt férsprang i resten av varlden. Enzymatica har en aktiv patentstrategi och lamnar
kontinuerligt in patentansokningar for nya applikationer och tekniska innovationer. For mer information om
bolagets beviljade patent och patentansdkningar, se tabell nedan.
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Produkt Lander/marknader Beviljat, ar Avser Loper ut, ar

Ozpecificerat Ryssland 2020 Kombinationsbehandling med 2036
Danmark 2021 torskenzym och antibiotika vid
UsA 2022 streptokockorsakad biofilm.
Kina 2022
Australien 2023
Produktstrateqgi

Enzymaticas produkterbjudande kan anpassas efter de regulatoriska forutsattningar som rader pa respektive
marknad. Strategin ar indelad i tre modeller:

Medicinteknisk produkt mot férkylning och andra virusinfektioner
En medicinteknisk produkt baserad pa enzymtekniken kan séljas under eget varumarke, Bolagets partners
varumarken eller genom att kombinera eget och partners varumarke.

Produkten och varumarkets pastaenden baseras pd Enzymaticas barriarteknik med stod av kliniska resultat.
Totalt har Enzymatica avtal for ett 60-tal marknader for ColdZyme. | dagslaget har produkten lanserats pa drygt
30 av dessa.

Munspray som kosmetisk produkt
En kosmetisk produkt kan baseras p& enzymtekniken och saljas under partners varumarke, till exempel
STADAProtect® som sedan 2020 séljs av STADA pa den tyska marknaden.

Enzymformuleringar for hudvardsprodukter
Samarbeten som géller andra anvandningsomraden for enzymtekniken, till exempel de avtal som Enzymatica har
med internationella kosmetikaforetag for leverans av enzymformuleringar i bulkform.

Tillvaxtstrateqgi

Enzymaticas tillvaxtstrategi omfattar tre fundament dar befintliga marknader ska starkas,
nya marknader utforskas och nya produkter utvecklas.

Starka positionen pa befintliga marknader

ColdZyme har lanserats pa drygt 30 marknader varav flera med stor tillvaxtpotential. Produkten séljs under eget
namn eller under partners kanda och etablerade varumarken. Med utgangspunkt i erfarenheterna fran de mogna
marknaderna Sverige och Storbritannien gors aktiviteter for att 6ka marknadsandelen med bibehallen marginal.

Expandera till fler geografiska marknader

Modellen for ytterligare geografisk expansion bygger pa ett nara samarbete med partners. ColdZyme finns annu
inte pa flera av de storsta forkylningsmarknaderna i varlden (bland annat USA, Kina, Japan) och potentialen for
expansion ar darfor stor. Jamfort med tidigare ars lanseringar avser Enzymatica framover att lansera pa farre,
men storre, marknader.

Utveckla fler unika produkter
Den unika och patenterade barriartekniken ger goda mgjligheter till produktutveckling. Arbetet sker i egen regi
med fokus att hitta nya produkter for behov i de vre luftvagarna.

Distributionsstrategi

Enzymaticas affarsmodell bygger pa nara samarbeten med internationella eller multinationella aktérer som ansvar
for forsaljning, marknadsforing och distribution av ColdZyme pa lokala marknader. Enzymaticas tva storsta
samarbetspartners har sedan manga ar varit tyska STADA och franska Sanofi. De bada bolagen har haft
exklusiva rattigheter att sélja ColdZyme under sina egna varumarken pa lokala marknader. Totalt har avtalen med
STADA och Sanofi omfattat narmare 50 lander, varav STADA ansvarat for de flesta.

Under pandemin avstannade Enzymaticas internationella forséljning, efter att forst vuxit mycket kraftigt under

2020. Huvudskalet till den snabba tillvaxten var lansering pa stora marknader som Italien och Frankrike, men
ocksa att STADA och Sanofi valde att bygga stora lager mot bakgrund av en 6kad efterfrdgan bland konsumenter
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efter olika typer av férkylningsprodukter. Under pandemins andra halft blev det tydligt att konsumenterna i forsta
hand sokte efter lindrande, snarare an férebyggande, produkter. Forsaljningen av lindrande produkter som
nassprej och halstabletter vaxte explosionsartat medan forséljningen av forebyggande produkter som ColdZyme
nastan avstannade helt.

Nar forkylningarna i samhallet atervande till normala nivaer under andra halvan av 2023 syntes ingen atergang i
den internationella forséljningen av ColdZyme. Detta trots att forsaljningen pa den svenska marknaden ckade och
efter en tid gick tillbaka till nivaerna fore pandemin. Enzymaticas bedomning ar att intresset att marknadsféra och
sélja ColdZyme av olika skéal har minskat hos Bolagets tills nu storsta samarbetspartners.

Nar partnerforsaljningen fortsatte att vara lag valde Enzymatica hosten 2023 att dra tilloaka de exklusiva
forsaljningsrattigheterna for STADA och Sanofi pa deras respektive marknader. Detta for att kunna inleda
diskussioner med andra mojliga partners. Sadana diskussioner har I6pt under hésten 2023 och varen 2024.
Under avsnittet Motiv och erbjudande beskrivs detta ytterligare. Efter att Enzymatica har ingatt distributionsavtal
for en ny marknad tar en registreringsprocess vid. Den kan vara omfattande for en medicinteknisk produkt. Ett
riktmarke for hur 1ang tid processen tar for lander utanfor EU ar 12-18 manader, vilket kan variera mellan olika
marknader. Inom EU &r produkten godkénd enligt MDR-regelverket och far séljas pa samtliga marknader.

Bolaget

Bolagets firma (och tillika handelsbeteckning) & Enzymatica AB (publ). Bolagets organisationsnummer ar
556719-9244. Bolaget &r ett svenskt publikt aktiebolag som bildades den 10 januari 2007 och registrerades hos
Bolagsverket den 11 april 2011. Bolaget regleras av, och verksamheten bedrivs i enlighet med, aktiebolagslagen
(2005:551). Bolagets identifieringskod for juridiska personer (LEI) & 529900HNJP0335URJQ76. Bolaget har sitt
sate i Lunds kommun med adress Scheeleviagen 19. Bolaget nds pd www.enzymatica.com samt +46 46 286 31
00. Notera att informationen pa webbplatsen inte ingar i Prospektet savida inte denna information inférlivas i
Prospektet genom hénvisning.

Organisationsstruktur

Bolaget utgér moderbolag till de heldgda dotterbolagen Enzymatica Care AB, org. nr. 556701-7495 och
Enzymatica ehf. org. nr. 640683-0589.

Framtidsutsikter

Coronapandemin fick stora negativa konsekvenser for Enzymatica nér flera forkylningssasonger i princip
raderades ut. Samtidigt gav pandemin kommersiella méjligheter pa sikt. Efter pandemin har konsumenter pa
marknader dver hela varlden en battre och djupare kunskap om vikten av att skydda sig mot luftburna virus. Det
har blivit viktigt att hitta egna atgarder som minskar risken for smitta.

| takt med att de vetenskapliga resultaten for ColdZyme fortsatter att utvecklas kommer produkten att bli ett
alltmer attraktivt alternativ for konsumenter som vill undvika att smittas av virus i de dvre luftvAgarna. Produkten
ar enkel att ha med och latt att anvanda vilket gor att den uppfyller tva viktiga konsumentkrav. Den vetenskapligt
bevisade effekten sarskiljer ColdZyme mot manga av konkurrenterna pa forkylningsmarknaden.

| flera lander har myndigheter inlett granskningar av produkter som pastas fungera mot forkylning. | USA kom en
enig FDA-expertpanel under hdsten 2023 fram till att orala produkter (munspray, tabletter, mm) som innehaller
fenylefrin sannolikt inte har ndgon effekt. Det ar mojligt att detta expertutlatande leder till att FDA valjer att
forbjuda anvandningen av fenylefrin i orala produkter. | Sverige har regeringen gett Statens beredning for
medicinsk och social utvardering (SBU) i uppdrag att undersoka det vetenskapliga laget for produkter som pastas
hjalpa mot forkylning. Bada dessa myndighetsinitiativ kan innebara stora kommersiella majligheter for ColdZyme,
som ar en av de bast vetenskapligt dokumenterade forkylningsprodukterna pad marknaden.

Trender

Under 2024 fram till datumet for Prospektet har det inte skett ndgra vasentliga foérandringar avseende forsaljning,
produktion, lagerstatus, kostnader eller férsaljningspriser. En mojlighet som Bolaget utreder ar att komplettera
affarsmodellen genom att erbjuda partners att sjalva tillverka slutprodukten. P& sa sétt skulle Bolaget undvika
l&nga transportstrackor, forlanga hallbarhetstiden i butik och erbjuda sina partners en béttre affar nar de tar 6ver
den del av vardekedjan som i dag utfors av en tredjepartsleverantér. Denna potentiella forandring skulle paverka
Enzymaticas resultatrakning genom att reducera de totala intakterna och tka EBIT-marginalen. EBIT-nivan raknat
i kronor for en given volym ColdZyme skulle vara minst densamma jamfort med dagens affarsmodell. Bolagets
bedémning &r att detta ar en vag som kan géra Enzymaticas erbjudande starkare pa sikt.

Investeringar

Under 2021-2023 genomférde Enzymatica en omfattande uppgradering och utveckling av
produktionskapaciteten pa Island. Den totala investeringen var cirka 1,35 MEUR och anlaggningen kan efter
avslutat projekt nu producera fyra ganger hogre kvantiteter. Utdver ovan har Bolaget inte gjort nagra vasentliga
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investeringar sedan den 1 januari 2024 fram till Prospektets daterande.

Pagaende investeringar och ataganden om framtida investeringar
Inga vasentliga fasta ataganden finns om ytterligare framtida investeringar.

Finansiering av bolagets verksamhet

Enzymatica planerar att finansiera verksamheten och den fortsatta utvecklingen med befintligt rérelsekapital,
intakter fran forsaljning av produkter samt likviden fran Foretradesemissionen.

Vasentliga forandringar av bolagets lane- och finansieringsstruktur sedan
bolagets senaste rapport

Det har inte skett nagra vasentliga forandringar av Bolagets lane- och finansieringsstruktur sedan Bolagets
senaste finansiella rapport.

Forskning och utveckling

Introduktion

Enzymatica har under de senare aren vaxlat upp satsningen pa forskning om Bolagets barriarteknik och
produkten ColdZyme. Detta har delvis varit ett resultat av att det krdvdes omfattande dokumentation infor
certifieringen enligt EU:s MDR-regelverk som meddelades i mars 2024. Forskningssamarbeten sker i dagslaget
med det medicinska universitetet i Innsbruck, Osterrike, och med universitetet i Kent i Storbritannien.

Sedan Enzymatica startade har det genomférts ett antal forskningsstudier om ColdZyme och om Bolagets
barriarteknik. Dessa studier har genomforts antingen pa uppdrag av Enzymatica eller av forskargrupper helt
oberoende av Bolaget. En rad vetenskapliga artiklar har publicerats om ColdZyme och om Enzymaticas
barriarteknik.3 4 5

Nedan presenteras studier som &ar pagaende eller har avslutats under de senaste 12 manaderna.

Forkortar antalet sjukdagar och minskar symptom

Vid universitetet i Kent, Storbritannien, pagar en randomiserad, dubbelblind och placebokontrollerad studie pa
ColdZyme, under ledning av professor Glen Davison.® Vid dagen av Prospektet befinner sig studien i sitt
slutskede. Deltagare &r idrottare inom uthallighetssporter som I6pning, cykling och triathlon. Deltagarna forde
traningsdagbok och skulle vid forkylningssymptom bdrja ta munspray enligt instruktion samt klassificera
symptomen enligt den s kallade Jackson-skalan. Halften av deltagarna fick ColdZyme och halften fick placebo. |
augusti presenterades resultat som visar att ColdZyme forkortar forkylningsforloppet med cirka fem dagar jamfort
med placebo. Studien motte darmed sitt primara effektmatt. Analysarbetet pagar fortfarande vad galler de
sekundara effektmatten och resultaten vantas under september 2024.

Bryter infektionscykeln och minskar virusméangden

| augusti 2023 visade en studie frAn det medicinska universitetet i Innsbruck, Osterrike, att ColdZyme minskar
virusmangden och virusets formaga att spridas i cellkulturer som &r infekterade av virus (influensa A, H3N2).” Nar
infekterade celler behandlades med ColdZyme minskade virusméngden med 6ver 99 procent efter bara tre
behandlingar, jamfort med infekterade celler som behandlades med saltlésning. Efter behandling med ColdZyme
sag tidigare infekterade celler ut nastan som de oinfekterade, med intakta cellkarnor, oskadade flimmerhar och
med fa viruspartiklar jamfort med de infekterade celler som behandlats med saltlésning. Forskargruppen uttalade
att den har anledning att tro att ColdZyme skulle ha samma effekt pa andra luftvagsvirus eftersom inte bara
influensa tidigare har visats bli drastiskt reducerad av ColdZyme-behandling.

3 A Randomized, Double-Blind, Placebo-Controlled Pilot Clinical Study on ColdZyme® Mouth Spray against Rhinovirus-

Induced Common Cold (scirp.org)

4 Coldzyme® Mouth Spray reduces duration of upper respiratory tract infection symptoms in endurance athletes under free

living conditions - PubMed (nih.gov)

5 ColdZyme® protects airway epithelia from infection with BA.4/5 | Respiratory Research | Full Text (biomedcentral.com)

6 Athletes and public to benefit from new research on reduction of upper respiratory tract illness - News Centre - University
of Kent

7 New study: ColdZyme breaks viral infection cycle - significantly reducing influenza viral load - Enzymatica
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https://www.scirp.org/journal/paperinformation?paperid=79633
https://www.scirp.org/journal/paperinformation?paperid=79633
https://pubmed.ncbi.nlm.nih.gov/32419645/#:~:text=ColdZyme%20may%20be%20an%20effective,have%20implications%20for%20athlete%20performance
https://pubmed.ncbi.nlm.nih.gov/32419645/#:~:text=ColdZyme%20may%20be%20an%20effective,have%20implications%20for%20athlete%20performance
https://respiratory-research.biomedcentral.com/articles/10.1186/s12931-022-02223-2
https://www.kent.ac.uk/news/health-social-care-and-wellbeing/35141/athletes-and-public-to-benefit-from-new-research-on-reduction-of-upper-respiratory-tract-illness
https://www.kent.ac.uk/news/health-social-care-and-wellbeing/35141/athletes-and-public-to-benefit-from-new-research-on-reduction-of-upper-respiratory-tract-illness
https://www.enzymatica.com/media/press-releases/2023/new-study-coldzyme-breaks-viral-infection-cycle--significantly-reducing-influenza-viral-load/#:~:text=The%20research%20from%20the%20Medical,were%20treated%20with%20salt%20solution

Redogorelse for rorelsekapital

Det ar Bolagets bedémning att det befintliga rérelsekapitalet inte ar tillrackligt for de aktuella behoven under den
kommande tolvmanadersperioden. Med rérelsekapital avses i Prospektet Bolagets méjligheter att sakerstalla
tillgang till likvida medel for att fullgora sina betalningsforpliktelser i takt med att de forfaller till betalning. Per den
30 juni 2024 uppgick Bolagets likvida medel till cirka 8,2 MSEK. Med beaktande av beddémda kassafléden
beddms det befintliga rorelsekapitalet tdcka Bolagets kapitalbehov till och med september 2024 och att
verksamheten medfor ett rorelsekapitalunderskott om cirka 75 MSEK for den kommande tolvmanadersperioden.

Vid full teckning i Foretradesemissionen tillférs Bolaget cirka 130 MSEK fore emissionskostnader som bedéms
uppga till cirka 5 MSEK. Nettolikviden om cirka 125 MSEK beddms som tillracklig for att tillgodose Bolagets
rérelsekapitalbehov for den kommande tolvméanadersperioden.

Teckningsforbindelser har ingatts omfattande 56,7 procent av Foretradesemissionen. Till detta kommer de
garantiataganden omfattande 33,8 procent av Foretradesemissionen som ingatts av ett antal externa investerare
och befintliga aktieagare, daribland Bolagets tva storsta aktiedgare samt Bolagets styrelseordférande och VD.
Sammanlagt motsvarar teckningsforbindelser och garantiataganden 90,4 procent av Foretradesemissionen.
Ingadngna garantidtaganden ar emellertid inte séakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller
liknande arrangemang.

Om Foretradesemissionen, trots utstallda garantidtaganden, inte tecknas i tillracklig utstrackning kan Bolaget
tvingas soka alternativa finansieringsmojligheter sdsom ytterligare kapitalanskaffning eller kortfristiga lan,
alternativt genomféra kostnadsnedskarningar eller driva verksamheten i mer aterhallsam takt an planerat till dess
att ytterligare kapital kan anskaffas. For det fall samtliga alternativa finansieringsmdjligheter skulle misslyckas,
finns en risk att Bolaget i vasentlig grad skulle tvingas revidera gallande utvecklingsplaner, vilket skulle paverka
Bolagets utveckling negativt.
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Riskfaktorer

En investering i vardepapper ar forenad med risk. Infor ett eventuellt investeringsbeslut ar det viktigt att noggrant
analysera de riskfaktorer som beddéms vara vasentliga fér Enzymatica och aktiens framtida utveckling. Det galler
bland annat risker som &r hanforliga till Enzymaticas verksamhet och bransch, legala- och regulatoriska risker,
finansiella risker samt risker relaterade till aktierna i Enzymatica och Erbjudandet. Nedan beskrivs de riskfaktorer
som for narvarande bedéms vara vasentliga for Enzymatica. Riskfaktorernas vasentlighet har bedomts pa
grundval av sannolikheten fér deras férekomst och den férvantade omfattningen av deras negativa effekter.
Bolaget har, i de fall en risk inte har kunnat kvantifieras, graderat den forvéantade omfattningen av riskens
negativa effekt enligt den kvalitativa skalan (i) 1&g, (i) medel och (iii) hg. Vidare har Bolaget graderat den
bedémda sannolikheten for att risken intraffar enligt den kvalitativa skalan (i) 1ag, (ii) medel och (i) hég. De
riskfaktorer som for narvarande bedéms mest vasentliga presenteras forst i varje kategori, medan riskfaktorerna
darefter presenteras utan sarskild rangordning. Redogorelsen nedan ar baserad pa information som &r tillganglig
per dagen for detta prospekt.

Verksamhets- och branschrelaterade risker

Tillgang till ravaror

Enzymaticas produktion &r beroende av tillgangen pa ett fatal nyckelkomponenter. Alla utom en finns tillgangliga
pa den globala marknaden, fran flera mojliga leveranttrer. En komponent, enzymet torsktrypsin, kommer fran
inalvorna fran atlantisk djuphavstorsk och produceras i Enzymaticas egna produktionsanlaggningar pa Island.
Enzymatica har langtidskontrakt med leverantorer for att sakerstélla tillgdngen pa alla nédvandiga komponenter,
inklusive inalvor fran djuphavstorsk. Det finns emellertid en risk att Enzymatica inte far tillgang till de ravaror som
behdvs for produktionen av Bolagets produkter. Till exempel finns det en risk for att leverantdrer inte kan leverera
den révara som behdvs eller viljer att inte férnya sina avtal med Enzymatica. Klimatférandringar och éverfiske
kan vidare leda till brist pa ravara fran djuphavstorsk. Om Bolaget inte far tillgang till de nyckelkomponenter som
behdvs for att producera Bolagets produkter kan det resultera i att Bolaget inte kan producera och leverera sina
produkter i tid eller 6ver huvud taget vilket kan fa en hog negativ inverkan p& Bolagets finansiella stallning och
resultat.

For det fall ovan beskriven risk skulle intraffa bedémer Bolaget att dess inverkan p& Enzymaticas verksamhet och
resultat skulle vara hog. Bolaget bedomer att sannolikheten for att risken intraffar ar 1ag.

Beroende av produktionsanlaggning for produktion av nyckelkomponent

Enzymatica har en egen produktionsanlaggning i Reykjavik, Island, déar produktionsprocessen har forfinats under
manga ar. Idag ar detta den enda anlaggningen globalt dar en av nyckelkomponenterna i Enzymaticas produkter,
den stabiliserade formen av torsktrypsin, Penzyme, produceras. Torsktrypsinet stabiliseras genom att blanda
torsktrypsinet med en lagringslosning som huvudsakligen innehaller glycerol. Under 2021-2023 genomforde
Enzymatica en omfattande uppgradering och utveckling av produktionskapaciteten pa Island. Det finns emellertid
en risk att Bolagets produktionsanlaggning inte kan producera Penzyme pa grund av driftstérningar och
produktionsstopp. Aterkommande stérningar i produktionen eller ett |&ngsiktigt produktionsstopp kan leda till att
Enzymatica inte kan leverera enligt marknadens efterfrdgan och darmed inte kan uppfylla sina skyldigheter
gentemot affarspartners, vilket skulle innebéara en risk for skadestandsansprak samt minskade intakter for
Bolaget. Om Bolaget skulle tvingas att 6ppna en ny produktionsanlaggning skulle det innebara betydande
kostnader for Bolaget, till exempel avseende uppférande av en ny anlaggning, forflyttning och installation av viktig
tillverkningsutrustning, modifiering av tillverkningsprocesser och rekrytering och utbildning av anstéllda. Vidare
skulle det innebé&ra stora férseningar av leveranser, eller att leveranser helt uteblir.

For det fall ovan beskriven risk skulle intraffa bedomer Bolaget att dess inverkan pd Enzymaticas verksamhet och
resultat skulle vara hog. Bolaget beddomer att sannolikheten for att risken intraffar ar 1ag.

Produktdistribution

Enzymatica verkar genom direktkontakt med apotek och halsofackhandlare i Sverige. | Storbritannien samarbetar
Bolaget med ett marknadsfdrings- och férsaljningsbolag. For marknader utanfér Sverige, Storbritannien och
Island &r strategin att anvénda affarspartners. Det betyder att Enzymaticas framtida expansion &r beroende av
framgangsrika partnerskap med olika partners. Det finns ocksa en risk att partnerskap kan sagas upp. Det finns
ingen garanti for att partners tecknar ett nytt avtal med Enzymatica eller att ett omférhandlat avtal innebér
ofdrandrade villkor for Enzymatica. Det finns &ven en risk att Enzymatica inte kan sluta avtal med nya lampliga
samarbetspartners. Ett avbrutet samarbete med en storre partner kan ha en negativ inverkan pa Enzymaticas
tillvéxt, omsattning och resultat.

For det fall ovan beskriven risk skulle intraffa bedomer Bolaget att dess inverkan pd Enzymaticas verksamhet och
resultat skulle vara medelh6g. Bolaget beddmer att sannolikheten for att risken intraffar &r medelhég.
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Marknads- och forsaljningsatgarder av partners

Enzymaticas affarsmodell bygger pa att Bolagets affarspartners utfor férsaljnings- och marknadsforingsaktiviteter
pa sina lokala marknader. Detta regleras av avtal med respektive affarspartner. Det finns en risk att de marknads-
och forsaljningsatgarder som utfors inte ar tillrackliga for att uppna 6nskad forséaljningsniva, vilket kan innebéra en
negativ paverkan pa Bolagets framtida férséaljning och resultat. Vidare finns en risk att Bolagets affarspartners inte
levererar i enligt med Bolagets férvantningar. Skulle en eller flera av affarspartnerna inte fullgéra sitt ansvar for
forsaljnings- och marknadsforingsaktiviteter pa en eller flera marknader, kan detta paverka Enzymaticas
forsaljning och intakter.

For det fall ovan beskriven risk skulle intraffa bedémer Bolaget att dess inverkan pa& Enzymaticas verksamhet och
resultat skulle vara medelhég. Bolaget bedémer att sannolikheten for att risken intraffar ar medelhdég.

IT-sékerhet

Bolaget &r beroende av och forlitar sig pa IT-system och infrastruktur for effektiv och séker behandling och lagring
av kommersiell information liksom féretagshemligheter avseende Bolagets produkter och know-how. For drift och
underhall av IT-systemen samt for IT-sékerhet anlitas en extern partner som anvander lagring i molnet och tar
dagliga back-uper som lagras i tre ar. Bolagets beroende av IT-system innebér risker kopplade till cyberattacker,
cyberintrdng och dataldckage. Bolagets IT-system samt dess samarbetspartners IT-system ar potentiellt sirbara
for haveri eller avbrott pa grund av brand, strémavbrott, systemfel eller atkomst fran en obehdérig part. Det finns en
risk att Bolagets IT-system inte ar tillrackligt sakra for attacker eller att Bolaget inte framgangsrikt lyckas forutse
nya tekniker som anvands for cyberattacker, cyberintrdng och datalackage. En attack eller intrdng kan begransa
Enzymaticas formaga att producera, distribuera och sélja sina produkter, samt att sdkra annan verksamhet och
att kommunicera med affarspartners och andra intressenter. Det finns vidare en risk att viktig information for
Bolaget gar forlorad samt att Bolagets anseende och kundernas fortroende for Bolaget paverkas negativt. Det kan
aven leda till 6kade kostnader for Bolaget i samband med reparation av IT-systemen.

For det fall ovan beskriven risk skulle intraffa bedémer Bolaget att dess inverkan pa Enzymaticas verksamhet och
finansiella stallning skulle vara medelhtg. Bolaget beddémer att sannolikheten for att risken intraffar ar medelhog.

Samarbetspartners och leverantdrer

Enzymaticas strategi ar att inga strategiska partnerskap, dar partners skoter delar av produkternas
tillverkningsprocess. Enzymaticas framtida utbud och férsérjning av produkter ar beroende av underleverantorer
och/eller affarspartners som kan tillverka Bolagets produkter. Penzyme, den patenterade nyckelkomponenten i
Enzymaticas produkter, tillverkas i Bolagets egen anlaggning pa Island. Penzyme skickas sedan till en
kontraktstillverkare ("CMQ?”), for narvarande Recipharm, dar slutprodukten blandas, framst genom att tillsatta mer
glycerol och andra hjalpamnen, och buteljeras. Om det blir en plétslig 6kning av efterfragan pa Enzymaticas
produkter finns det en risk att leveranskedjan kan fa flaskhalsar som begransar den producerade volymen. Detta
kan leda till att Enzymatica inte kan leverera enligt efterfragan, vilket innebar forlust av eventuella intakter for
Bolaget och dess affarspartners.

Bolaget har strategiska avtal med sina viktigaste underleveranttrer. Trots detta kan avtal ségas upp. Det finns en
risk att befintliga samarbeten med nagon av Bolagets leverantorer sags upp, att befintliga avtal med nagon storre
leverantor endast kan férlangas p& mindre fordelaktiga villkor eller att Enzymatica inte lyckas ing& nya
samarbeten pa dnskade marknader pa formanliga villkor for Bolaget. Avbrott i leveranser pa grund av instéllda
kontrakt eller produktionsbortfall pd grund av oférutsedda handelser hos en underleverantor kan ha en negativ
inverkan pa Enzymaticas omsattning och resultat. Vidare ar Bolagets leverantorer och samarbetspartners ofta
underkastade omfattande regulatoriska krav gallande sékerhet, miljé och rapportering. Det finns en risk att
Bolagets leverantorer inte uppfyller gallande lagar och regelverk och etiska regler sdsom god tillverkningssed
vilket kan innebéra forseningar, uteblivna leveranser eller att Bolaget blir foremal for sanktioner eller
skadestandsansprak.

For det fall ovan beskriven risk skulle intraffa bedémer Bolaget att dess inverkan pa Enzymaticas verksamhet och
resultat skulle vara medelhdg. Bolaget bedémer att sannolikheten for att risken intraffar ar 1ag.

Immateriella réattigheter

Patentskyddet for enzymet som ingdr i Enzymaticas produkter bevaras genom att bibehalla och fornya relevanta
patent. Enzymatica har omfattande skydd for torskenzymet som ar en av nyckelkomponenterna i ColdZyme. 2021
beviljades patent i USA, Kina och Japan, med skydd fér Europa och Ryssland redan pa plats. Patentet galler till
2036. Det innebér att Enzymatica har patentskydd for torskenzymet pa atta av de tio storsta kalla marknaderna,
samt p& manga andra viktiga marknader. Arbete pagar for att erhalla patent efter 2036. Uteblivet godkannande
for framtida patent kan leda till 6kad konkurrens om Enzymaticas produkter, vilket kan ha en negativ inverkan pa
bolagets verksamhet, finansiella stallning, omsattning och resultat. Patentskydd finns aven for andra omraden
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inom varden.

Enzymatica stravar efter att skydda sina egna innovationer i samband med det egna utvecklingsarbetet fér att
sakerstilla avkastning pa de investeringar Bolaget gor i produktutveckling, men det ar inte sékert att Bolagets
innovationer kan omfattas av patentskydd eller att innovationerna inte gor intrang. om andras immateriella
rattigheter. Intrdng och plagiat ar risker som foretaget kan utsattas for. Det finns ocksa en risk att nya teknologier
och produkter utvecklas som kringgar eller erséatter Bolagets immateriella rattigheter. Tvister om intrang kan vara
kostsamma och tidskravande och kan darfor paverka foretagets verksamhet negativt. Enzymatica har skyddat
Bolagets varumarke och logotyp samt ColdZyme och Penzyme varumérken och logotyper.

For det fall ovan beskriven risk skulle intraffa bedémer Bolaget att dess inverkan pa& Enzymaticas verksamhet och
finansiella stallning skulle vara medelhog. Bolaget bedémer att sannolikheten for att risken intraffar ar 1ag.

Konkurrens

Det finns en risk att nya konkurrenter med en storre resursbas vad galler kompetens och kapital etablerar sig pa
Enzymaticas marknad och erbjuder béattre metoder och effektivare produkter &n Enzymatica. Apoteksmarknaden
genomgar en stark forandring med nya aktorer och forsaljning i digitala kanaler. Detta kan leda till konsolidering
pa marknaden s&val som nya typer av konkurrerande aktorer. Snabb teknisk utveckling och medicinska framsteg
kan vidare leda till att Bolagets produkter inte kan uppratthalla konkurrenskraft och blir obsoleta. Konkurrerande
produkter kan darmed resultera i minskade intékter for Bolaget. Marknaden for férkylningsprodukter &r mycket
stor sett till antalet produkter och aktorer. Det finns flera globala aktérer med betydande resurser. Skulle nagon av
dessa lansera en snarlik produkt finns det en risk att Enzymatica inte har resurser att beméta den nya
konkurrensen. Det finns ocksa en risk att en annan aktér pd marknaden véljer att aktivt motarbeta Enzymaticas
produkter, till exempel genom att ifrdgasétta den vetenskapliga dokumentationen eller produktens effekt.

For det fall ovan beskriven risk skulle intraffa bedémer Bolaget att dess inverkan p& Enzymaticas verksamhet och
finansiella stallning skulle vara medelhdg. Bolaget bedémer att sannolikheten for att risken intraffar ar 1ag.

Forskning & utveckling

Fortsatt utveckling av befintliga produkter, inklusive reklamationer, och linjeférlangning ar av stor betydelse for
Enzymatica. Under 2023 spenderade Enzymatica 15,3 MSEK pé forskning & utveckling. Om féretagets forméga
att utveckla produkter upphér eller om produkter inte kan lanseras i enlighet med faststéllda tidsplaner eller om
mottagandet pa marknaden blir samre an forvantat kan detta f& negativa effekter pa utvecklingen av Enzymaticas
forséljning och resultat.

For det fall ovan beskriven risk skulle intraffa bedémer Bolaget att dess inverkan pa Enzymaticas verksamhet och
resultat skulle vara 1ag. Bolaget bedomer att sannolikheten for att risken intraffar ar lag.

Regulatoriska risker

Lagstiftning och regler

Utveckling, tillverkning, marknadsféring och distribution av medicintekniska produkter sker pa en reglerad
marknad 6ver hela varlden. Enzymatica paverkas dels direkt genom krav som géller fér den egna verksamheten,
dels indirekt genom krav som stalls pa Bolagets samarbetspartners och leverantorer.

Enzymatica uppfyller nuvarande krav i Europa och pa de andra marknader dar produkterna har marknadstilltrade
och lanseras. Det finns emellertid en risk att Bolaget alaggs nya krav frdn myndigheter, att de atgarder Bolaget
vidtar avseende regelefterlevnad inte ar tillrackliga eller att Bolaget maste lagga mer resurser pa regelefterlevnad
an forvantat. Ett exempel pa detta ar inforandet av EU:s nya forordning 2027/745 om medicintekniska produkter
(MDR). ColdZyme certifierades i mars 2024 enligt MDR. Det nya regelverket innehaller betydligt hardare regler &n
det tidigare europeiska direktivet om medicintekniska produkter, direktiv 93/42/EEC med tillagg (MDD) och
godkannandeprocessen enligt MDR har varit omfattande. Enzymatica lade under 2022—2023 stora ekonomiska
och personella resurser pa framtagandet av den dokumentation som kravdes for MDR-godkannande.
Misslyckanden att félja regulatoriska krav kan resultera i sanktioner sdsom boter, forbud, viten, avslag pa
ansokningar om marknadsgodkannanden, forseningar, upphavanden eller aterkallanden av tillstand,
aterkallanden av licenser beslag eller aterkallande av produkter, verksamhetsbegransningar, delvis eller total
nedstéangning av produktion och atal.

Vidare finns en risk att initiativ och utredningar frAn myndigheter far paverkan pa forséljningen av Bolagets
produkter. Till exempel har den svenska regeringen gett Statens beredning fér medicinsk och social utvardering
(SBU) uppdraget att utvardera det vetenskapliga underlaget for produkter mot férkylning. SBU ska senast den 1
september 2024 redovisa uppdraget till Regeringskansliet. Trots att effekterna av Bolagets produkter &r val
dokumenterade finns en risk att utredningen, eller andra initiativ och utredningar resulterar i avvikande resultat
vilket kan innebara minskad foérsaljning for Bolaget.
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Vidare varierar regulatoriska krav och myndighetspraxis mellan jurisdiktioner déar Bolaget bedriver eller kan
komma att bedriva sin verksamhet vilket innebar att regelefterlevnad eller regulatoriska godkannande i en
jurisdiktion inte ar en garanti fér att detta uppfylls i andra jurisdiktioner. Tillampliga lagar och regler,
myndighetspraxis, riktlinjer och tolkningar kan aven éndras i framtiden till nackdel fér Bolaget. Om Enzymaticas
verksamhet skulle bli foremal for restriktioner fran myndigheter, sdsom behdriga myndigheter, nationella
myndigheter och anmaélda organ eller om Bolaget inte erhdller nddvéandiga framtida
marknadstilltradesgodkannanden eller certifieringar kan detta paverka Enzymatica negativt kommersiellt och
ekonomiskt.

Forandringar i regelverk kan ha bade positiv och negativ inverkan pa Enzymaticas verksamhet. Enzymaticas
produkter skulle kunna fa en ny klassificering, till exempel som en lakemedelsprodukt i stallet for en
medicinteknisk produkt. Detta kan innebara en risk att produkterna inte langre far saljas utan recept, vilket skulle
ha stor inverkan pa Bolagets distributionsvagar och forsaljningen till slutkonsument.

Andringar av komponenter eller forpackningar kan krava omprévning av det anmalda organet. Detta skulle
innebéara tkade kostnader for Bolaget.

For det fall ovan beskriven risk skulle intraffa bedémer Bolaget att dess inverkan pa& Enzymaticas verksamhet och
finansiella stallning skulle vara hdg. Bolaget bedomer att sannolikheten for att risken intraffar ar 1ag.

Finansiella risker

Likviditet och finansiering

Likviditetsrisk avser risken att Enzymatica far problem att uppfylla sina ataganden relaterade till Bolagets
finansiella skulder. Finansieringsrisk avser risken att Bolaget inte kan skaffa tillrécklig finansiering till en rimlig
kostnad. Enzymatica ar foremal for likviditetsrisk, vilket Enzymatica definierar som risken for att Enzymatica far
problem med att méta sina ataganden relaterade till dess finansiella skulder. Vidare befinner sig Enzymatica i en
expansionsfas, vilket medfér betydande kostnader, och Enzymatica ar sdledes beroende av att kapital framéver
kan anskaffas for att finansiera verksamheten och planerade aktiviteter. Eventuella férseningar avseende kliniska
studier, produktutveckling eller expansion, alternativt i fortid avbrutna samarbeten med Bolagets partners, kan
komma att paverka kassaflodet negativt. Enzymatica &ar aven foremal for finansieringsrisk da det finns en risk att
Bolaget inte kan anskaffa kapital vilket kan leda till att utvecklingen tillfélligt stoppas eller att Enzymatica tvingas
bedriva verksamheten i lagre takt an énskat, vilket kan paverka Bolagets verksamhet negativt. For det fall
Enzymatica inte kan anskaffa ytterligare kapital eller finna annan extern finansiering finns det risk att Bolaget inte
kan bedriva och utveckla sin verksamhet som planerat.

For det fall ovan beskriven risk skulle intraffa bedémer Bolaget att dess inverkan pa Enzymaticas verksamhet och
finansiella stallning skulle vara hdg. Bolaget bedémer att sannolikheten for att risken intraffar &r medelhdg.

Valutarisk

Valutarisk avser risken att verkligt varde eller framtida kassafloden fluktuerar pa grund av férandringar i
valutakurser. Bolaget redovisar finansiell stallning och resultat i SEK. Bolagets exponering for valutarisk uppstar
framst fran betalningsfléden i utlandsk valuta, sa kallad transaktionsexponering, och fran omrakning av utlandska
dotterbolags resultat- och balansrakningar till SEK, sa kallad omrakningsexponering. Effekten for narvarande ar
for 14g da bolaget har relativt fa transaktioner i utlandsk valuta men att risken kommer att bli hdgre i takt med
Bolagetsinternationella tillvaxt.

Koncernens verksamhet &r internationell och ar exponerad for valutarisk fran ett antal olika valutor, framst
avseende valutorna EUR, GBP och ISK. Risken ar framst hanférlig till omréakningsexponering, vilket innebéar en
risk att vardet pd koncernens nettoinvesteringar i utlandsk valuta paverkas negativt av féorandringar i valutakurser,
da koncernen konsoliderar nettotillgdngarna i SEK pé balansdagen. Valutakursrisken ar framst hanforlig till
exponeringen av utestaende kundfordringar, bank, leverantorsskulder och skulder till kreditinstitut i koncernen vid
rapportperiodens slut. En uppgang respektive nedgéng i valutakurserna EUR, GBP respektive ISK gentemot SEK
om 5 procent skulle ha en inverkan om +/- 278 KSEK,+/- 13 KSEK respektive +/- 70 KSEK pa 2023 ars resultat
och eget kapital for Enzymatica.

For det fall ovan beskriven risk skulle intraffa bedomer Bolaget att dess inverkan pd Enzymaticas verksamhet och
finansiella stallning skulle vara Iag. Bolaget bedomer att sannolikheten for att risken intraffar ar hog.

Rantesats

Bolaget ar exponerat fér en ranterisk. Med réanterisk avses risken att det verkliga vardet eller framtida kassafléden
ska fluktuera till foljd av &ndrade marknadsréantor och darmed paverkar Bolagets resultat, kassaflode och
finansiella stallning. Den 30 juni 2024 uppgick Bolagets rantebarande skulder till 27 173 KSEK. Vid en omedelbar
Okning av stibor med en procentenhet och antagande om oftréndrade réntebéarande skulder per 30 juni 2024
skulle rantekostnaderna 6ka med 271 KSEK.
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For det fall ovan beskriven risk skulle intraffa bedémer Bolaget att dess inverkan pa& Enzymaticas verksamhet och
finansiella stallning skulle vara medelhég. Bolaget bedémer att sannolikheten for att risken intraffar ar 1ag.

Risker relaterade till aktien
Utdelning

Enzymatica har for narvarande ingen utdelningspolicy och har inte lamnat utdelning sedan Bolaget grundades
2007. Styrelsen har inte for avsikt att foresla ndgon utdelning forran Bolaget genererar vinst och ett positivt
kassaflode. Utdelning far endast ske om det finns utdelningsbara medel hos Bolaget och med sadant belopp att
det framstar som forsvarligt med hansyn till de krav som verksamhetens art, omfattning och risker stéller pa
storleken av eget kapital och Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och stallning i évrigt for ett visst
rakenskapsar. Det finns manga risker som kan komma att paverka Bolagets verksamhet negativt och darmed
leda till att Bolaget inte presterar ett resultat som mojliggor utdelning. Enzymaticas bolagsstamma maste dartill
fatta beslut om utdelning. Om beslut om utdelning inte fattas kan det komma att leda till att kursen pa
Enzymaticas aktier sjunker samt minska avkastningen pa en investerares investerade kapital. Om Bolaget inte
lamnar n&gon aktieutdelning bedoéms det de narmsta aren ha en lag inverkan pa Bolagets aktiekurs.

Bolaget beddmer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan intréffar som hog.

Aktiekurs och likviditet

En investering i aktier kan sjunka i varde och det finns saledes en risk att en investerare inte far tillbaka investerat
kapital. Enzymaticas aktier ar upptagna till handel pa Nasdagq First North Growth Market. Under perioden 1
januari 2023-30 juni 2024 har Enzymaticas aktiekurs som lagst uppgatt till 2,10 SEK och som hdgst till 4,88 SEK.
Foljaktligen kan aktiekursen vara volatil. Kursutvecklingen for Enzymaticas aktier ar beroende av en rad faktorer,
varav en del ar bolagsspecifika och andra ar knutna till aktiemarknaden som helhet. Aktiekursen kan till exempel
paverkas av utbud och efterfrdgan, variationer i faktiska eller forvantade resultat, oférmaga att na analytikernas
resultatforvantningar, misslyckande med att na finansiella och operativa mal, forandringar i ekonomiska
forhallanden och férandringar av regulatoriska forhallanden. Vidare kan Bolagets aktiekurs kan komma att falla
efter genomférandet av Erbjudandet p& grund av det utdkade antalet aktier i Bolaget.

Aktiekursen kan vidare komma att paverkas negativt till foljd av att aktier eventuellt avyttras pd marknaden eller till
foljd av en férvantan om att sddan avyttring eller ytterligare emissioner kommer att ske eller annars som en
konsekvens av eller i relation till Erbjudandet. Forsaljning av aktier kan dven gora det svart for Bolaget att i
framtiden anskaffa kapital genom nyemission av aktier eller andra vardepapper. Vidare skulle begransad likviditet
i Enzymatica-aktien kunna medfora 6kade aktiekursfluktuationer samt svarigheter for enskilda aktiedgare att
omsatta olika aktieposter. Det finns en risk att det inte vid var tidpunkt kommer att féreligga en aktiv och likvid
marknad for handel i Enzymaticas aktier, vilket skulle paverka investerares majligheter att fa tilloaka investerat
kapital. Ovanstdende kan i hog grad paverka vardet av en investerares investering i Bolaget.

Bolaget bedémer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan intraffar som medelhdg.

Agare med betydande inflytande

Ett begransat antal av Enzymaticas aktiedgare ager en vasentlig andel av utestdende aktier och roster i Bolaget.
Bolagets tre storsta aktieagare — Mats Andersson (privat agande och genom Abanico Invest), Hakan Roos
(genom Roosgruppen AB) och Bjérn Algkvist (genom Fibonacci Growth Capital AB) — innehar 22,43% procent,
13,56% procent respektive 11,20% procent av aktierna och rosterna i Bolaget. Fdljaktligen har dessa aktiedgare,
bade fére och efter Erbjudandet samt var for sig eller tillsammans, majlighet att utéva ett vasentligt inflytande pa
arenden som kraver godkannande av aktiedgarna, déribland utndmning och avséttning av styrelseledamaéter och
eventuella forslag till fusioner, konsolidering eller forsaljning av tillgdngar samt andra foretagstransaktioner.
Denna agarkoncentration skulle kunna vara till nackdel for aktiedgare med andra intressen an ovannamnda
aktiedgare. Utdver tillampning av de skyddsregler som foljer av lag, exempelvis aktiebolagslagens
minoritetsskyddsregler, har Enzymatica inte ndgon mgjlighet att vidta atgarder for att garantera att detta
betydande inflytande inte missbrukas.

Till foljd av ovannamnda aktiedgares tecknings- och garantidtaganden i samband med Erbjudandet kan deras
respektive dgarandelar oka till hogst 24,76 procent for Mats Andersson och 14,96 procent for Hakan Roos. De tre
stérsta agarnas inflytande i fragor dar aktieagarna har rostratt skulle darmed starkas ytterligare. Ovanstaende kan
i lAg grad paverka vardet av en investerares investering i Bolaget.

Bolaget bedomer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan intraffar som Iag.
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Risker relaterade till erbjudandet

Utspéadning

Aktieagare som helt eller delvis véljer att inte utnyttja sina teckningsratter i Féretradesemissionen kommer att bli
utspadda, med effekt att dessa aktiedgares relativa roststyrka vid bolagsstamma foérsvagas samt att aktiedgarens
andel i Bolagets kapital, vinst samt eventuellt 6verskott vid likvidation minskar. Vidare kan Enzymatica i framtiden,
for att sdkerstalla kapital for fortsatt drift och expansion, komma att behdva genomféra ytterligare nyemissioner av
aktier och aktierelaterade instrument. Sddana emissioner med eller utan foretradesratt innebar utspadning av
relativt agande och rostandel for de aktiedgare som inte deltar. Vidare kan eventuella framtida nyemissioner
komma att f& negativ effekt p4 Enzymatica-aktiens marknadspris. Ovanstaende kan i medelhdg grad paverka
vardet av en investerares investering i Bolaget.

Bolaget beddmer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan intraffar som medelhdg.

Handel i teckningsratter och BTA

Den som pa avstamningsdagen var registrerad som aktieagare i Enzymatica erhaller teckningsratter i relation till
sitt aktieinnehav. Teckningsratter kommer att handlas p& Nasdag First North Growth Market under perioden 28
augusti — 6 september 2024 och férvantas ha ett ekonomiskt varde som endast kan komma innehavaren till del
om denne antingen utnyttjar dem for teckning senast den 11 september 2024 eller séljer dem senast den 6
september 2024. Efter den 11 september 2024 kommer, utan avisering, outnyttjade teckningsratter att bokas bort
fran innehavarens VP-konto, varvid innehavaren helt gar miste om det forvantade ekonomiska vardet for
teckningsréatterna. Bade teckningsratter och BTA som, efter erlagd betalning, bokas in pa VP-konto tillhdrande
dem som tecknat nya aktier kommer att vara foremal for tidsbegransad handel pa Nasdaq First North Growth
Market. Handeln i dessa instrument kan vara begransad, vilket kan medféra problem fér enskilda innehavare att
avyttra sina teckningsoptioner och/eller BTA och darigenom innebéra att innehavaren inte kan kompensera sig for
den ekonomiska utspadningseffekt som Erbjudandet innebér. Investerare riskerar darmed att inte kunna realisera
vardet av sina teckningsratter och/eller BTA. Det utgor en betydande risk for enskilda investerare. En begransad
likviditet kan ocksa forstarka fluktuationerna i marknadspriset for teckningsratter och/eller BTA. Prisbhilden for
dessa instrument riskerar darmed att vara inkorrekt eller missvisande. Ovanstaende kan i lag grad paverka vardet
av en investerares investering i Bolaget.

Bolaget bedémer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan intraffar som medelhdg.

Tecknings- och garantidtaganden ej sakerstallda

Enzymatica har erhallit teckningsforbindelser avseende Féretradesemissionen, samt emissionsgarantier fran ett
antal externa investerare och befintliga aktiedgare, daribland Bolagets styrelseordférande, VD och Bolagets tva
stérsta aktieagare via hel- eller deldgda bolag. Atagandena gentemot Bolaget, med anledning av dessa
forbindelser och garantier, ar inte sakerstallda genom pantsattning, sparrmedel eller nagot liknande arrangemang,
varfor det finns en risk att de som lamnat férbindelser och garantier inte skulle kunna infria sina ataganden. | de
fall de som lamnat forbindelser och garantier inte skulle kunna infria sina &taganden skulle Bolaget lopa risk att
tillféras mindre kapital an planerat och darfor tvingas negativt revidera fastlagda ekonomiska planer. Ovanstaende
kan i hog grad paverka vardet av en investerares investering i Bolaget.

Bolaget bedémer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan intraffar som lag.
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Villkor f6r vardepapperen

Allman information om aktierna

Aktierna i Enzymatica har emitterats i enlighet med svensk ratt och bestammelserna i aktiebolagslagen
(2005:551). Rattigheter som ar férenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som féljer av
Bolagets bolagsordning, kan endast justeras i enlighet med foérfaranden som anges i ndmnda lag. Aktiens ISIN-
kod &r SE0003943620 med korthamn ENZY.

Enzymatica ar ett publikt avstamningsbolag och Bolagets aktier ar kontoférda i ett avstamningsregister enligt
lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument. Registret fors av
Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Inga aktiebrev &r utfardade fér Bolagets aktier. Aktierna i
Bolaget ar denominerade i SEK, ar av samma klass och ar utstallda till innehavare.

Samtliga till aktien knutna rattigheter tillkommer den som &r registrerad i den av Euroclear férda aktieboken.
Samtliga aktier ar emitterade och fullt betalda. Varje aktie beréttigar till en (1) rost pa Bolagets bolagsstamma.
Varje rostberéattigad aktieagare far vid bolagsstamma résta for fulla antalet av denne &gda och foretradda aktier.
Aktiedgare har normalt foretradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibler i enlighet med
aktiebolagslagen, savida inte bolagsstimman eller styrelsen med stéd av bolagsstimmans bemyndigande
beslutar om avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt.

Varje aktie ger lika réatt till andel av Bolagets tillgdngar och vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har
aktieagare ratt till andel av 6verskott i forhallande till det antal aktier som aktiedgaren innehar. Inga begransningar
foreligger avseende aktiernas dverlatbarhet.

Bemyndiganden

Vid Bolagets arsstamma den 7 maj 2024 bemyndigades styrelsen att for tiden intill nasta arsstamma, vid ett eller
flera tillféllen, fatta beslut om att 6ka Bolagets aktiekapital genom nyemission av aktier motsvarande hdgst tio (10)
procent av det totala antalet aktier i Bolaget vid tidpunkten fér stimmans beslut om bemyndigande.

Beslut gallande 6kat aktiekapital far inte medfora att det totala aktiekapitalet Gverstiger Bolagets hogsta méjliga
aktiekapital enligt bolagsordningen. Styrelsen ska ha ratt att avvika fran aktieagarnas foretradesratt. Skalet till att
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ska kunna ske ar att mojliggéra for Bolaget att anskaffa rorelsekapital
och ta tillvara framtida méjligheter att fa in langsiktiga starka dgare och vidare finansiera Bolagets tillvaxtstrategi.
Betalning for de nyemitterade aktierna ska kunna ske genom kvittning, apport eller med andra villkor som avses i
13 kap. 5 § p. 6 aktiebolagslagen (2005:551). | den man nyemission sker med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt ska emissionskursen faststéllas pa marknadsmassigt satt.

FOretradesemissionen

Styrelsen fér Enzymatica beslutade den 18 juli 2024, under forutséttning av extra bolagsstammas efterféljande
godkannande, att genomféra Foretradesemissionen. Den extra bolagsstémman godkande styrelsens beslut att
genomfora Foretradesemissionen den 6 augusti 2024. Avstamningsdag for att erhalla teckningsratter ar den 26
augusti 2024. Teckningsperioden inleds den 28 augusti 2024 och avslutas den 11 september 2024.

Foretradesemissionen genomfors i enlighet med svensk réatt och valuta fér Foretradesemissionen ar SEK.
Foretrddesemissionen beddms kunna registreras vid Bolagsverket omkring vecka 39, 2024. Den angivna
tidpunkten for registrering ar preliminar och kan komma att andras.

Utdelning

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman och utbetalning ombesoérjs av Euroclear. Utdelning far endast
ske med ett sddant belopp att det efter utdelningen finns full tackning for Bolagets bundna egna kapital och
endast om utdelningen framstar som forsvarlig med hansyn till (i) de krav som verksamhetens art, omfattning och
risker stéller pa storleken av det egna kapitalet, samt (ii) Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i
ovrigt (den s k forsiktighetsregeln). Som huvudregel far aktieagarna inte besluta om utdelning av ett storre belopp
an vad styrelsen foreslagit eller godkant. Ratt till utdelning tillkommer den som ar registrerad som aktieagare i den
av Euroclear férda aktieboken pa den avstamningsdag for utdelning som beslutas av bolagsstamman. Utdelning
utbetalas normalt som ett kontant belopp per aktie genom Euroclears férsorg. Utdelning kan aven ske i annan
form &an kontant utdelning (s k sakutdelning). Om aktiedgare inte kan nas fér mottagande av utdelning kvarstar
aktieagarens fordran p& Bolaget och begransas endast genom allmanna regler for preskription. Fordran forfaller
som huvudregel efter tio ar. Vid preskription tillfaller hela beloppet Bolaget. Bolaget tillampar inte nagra
restriktioner eller sarskilda forfaranden vad avser kontant utdelning till aktiedgare bosatta utanfér Sverige. Med
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undantag for eventuella begransningar som féljer av bank- och clearingsystem sker utbetalning pa samma sétt
som for aktiedgare bosatta i Sverige. Skattelagstiftningen i sdval Sverige som aktiedgarens hemland kan paverka
eventuell utdelning som utbetalas. Se mer under avsnittet "Skattefragor i samband med Féretradesemissionen”.
For aktieagare som inte ar skatteréttsligt hemmahdrande i Sverige utgar normalt svensk kupongskatt.

Skattefragor i samband med foretradesemissionen

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och Sverige kan inverka pa eventuella inkomster som erhalls fran de
aktier som erbjuds genom Erbjudandet. Beskattning av eventuell utdelning, liksom kapitalvinstbeskattning och
regler om kapitalforluster vid avyttring av vardepapper, beror pa varje enskild aktiedgares specifika situation.
Sarskilda skatteregler galler for vissa typer av skattskyldiga, exempelvis investmentféretag och
forsakringsféretag, och vissa typer av investeringsformer. Varje innehavare av aktier och teckningsratter bor
darfor radfraga en skatteradgivare for att f information om de séarskilda konsekvenserna som kan uppsta i det
enskilda fallet, inklusive tillampligheten och effekten av utlandska skatteregler och skatteavtal.

Offentliga uppkdpserbjudanden och tvangsinldsen

Bolagets aktier omfattas av de regler om offentliga uppkdpserbjudanden som utfardats Aktiemarknadens
sjalvregleringskommitté, ASK, (Takeover-regler fér vissa handelsplattformar). Ett offentligt uppképserbjudande
kan galla alla eller en del av aktierna i ett bolag, och kan antingen vara frivilligt eller obligatoriskt (s k budplikt).
Budplikt uppstar nar en aktieagare, ensam eller tillsammans med narstdende, uppnar ett innehav som
representerar minst tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett bolag.

Ett bolag far endast efter beslut av bolagsstamma vidta atgarder som ar dgnade att forsamra forutsattningarna for
ett erbjudandes lamnande eller genomférande, om styrelsen eller verkstéllande direktdren i bolaget har grundad
anledning att anta att ett sddant erbjudande ar nara forestaende, eller om ett sddant erbjudande har lamnats.

Vid ett offentligt uppkopserbjudande ska en aktiedgare under acceptfristen ta stallning till erbjudandet. En
aktiedgare har rétt att antingen acceptera eller férkasta erbjudandet. En aktiedgare som har accepterat ett
offentligt uppkopserbjudande ar som utgangspunkt bunden av sin accept. En aktiedgare kan dock under vissa
omstandigheter aterkalla sin accept, till exempel om lamnad accept har varit villkorad av uppfyllandet av vissa
villkor. Om en aktiedgare véljer att forkasta, eller inte besvara, ett offentligt uppkdpserbjudande kan aktiedgarens
aktier bli foremal for tvangsinlésen for det fall den som lamnat erbjudandet uppnar ett innehav som representerar
mer an nio tiondelar av aktierna i aktiebolaget genom erbjudandet.

Tvangsinlésen innebér att en majoritetsaktiedgare som innehar mer &n nio tiondelar av aktierna i ett bolag,
oavsett aktiernas rostvarde, har en lagstadgad rattighet att l6sa in aterstdende aktier som inte redan innehas av
majoritetsaktieagaren. P& motsvarande sétt har den vars aktier kan I6sas in ratt att fa sina aktier inlésta av
majoritetsaktieagaren. Priset pd aktier som inléses genom tvangsinlésen kan faststéllas pa tva satt. Om
majoritetsaktiedgaren lamnat ett offentligt uppkdpserbjudande till andra aktiedgare vilket accepterats av minst nio
tiondelar av aktiedgarna, ska lésenbeloppet motsvara det erbjudna vederlaget for aktierna, om inte sarskilda skal
motiverar annat. | dvriga fall ska I6senbeloppet for aktierna motsvara det pris som kan paraknas vid en forsaljning
av aktierna under normala foérhallanden. Denna process for bestammande av skalig ersattning for aktier som
inlésen genom tvangsinlésen utgor en del i det aktiebolagsrattsliga minoritetsskyddet, vilket har till syfte att skapa
en rattvis behandling av samtliga aktiedgare. Eventuella tvister om inlésen ska prévas av skilieman.

Enzymaticas aktier ar inte foremal for erbjudande som lamnats till foljd av budplikt, inlésenrétt eller

I6sningsskyldighet. Det har inte forekommit nagra offentliga uppkdpserbjudanden betraffande Enzymaticas aktier
under det innevarande eller foregaende rakenskapsaret.
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Narmare uppgifter om erbjudandet

Erbjudandet

Den som pa avstamningsdagen den 26 augusti 2024 &r registrerad som aktiedgare i Enzymatica har
foretradesratt att teckna nyemitterande aktier i Enzymatica. Erbjudandet omfattar hogst 69 352 888 nya aktier
som emitteras till kursen 1,90 SEK per aktie, innebarandes att Bolaget, vid full teckning i Féretradesemissionen,
tillfors cirka 130 MSEK fore emissionskostnader.

Aktieagare som valjer att inte delta i Erbjudandet kan komma att fa sin &garandel i Bolaget utspadd med upp till
69 352 888 aktier, motsvarande cirka 28,6 procent, men har méjlighet att helt eller delvis kompensera sig
ekonomiskt for utspadningseffekter genom att sélja erhallna teckningsratter.

Anmalan kan dven goras, av saval befintliga aktiedgare som nya investerare, for att teckna aktier som inte
tecknats med stdd av teckningsratter. Se vidare "Teckning av aktier utan stdd av teckningsratter” nedan.

Teckningsperiod

Anmalan om teckning av aktier med eller utan stdd av teckningsréatter ska ske under perioden 28 augusti — 11
september 2024. Styrelsen fér Bolaget ager ratt att forlanga den tid under vilken anmélan om teckning och
betalning kan ske. En eventuell férlangning av teckningsperioden offentliggérs genom pressmeddelande senast
den 11 september 2024.

Teckningskurs

Aktierna emitteras till en teckningskurs om 1,90 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Kostnader som alaggs investerare

Inga kostnader alaggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel med teckningsréatter och BTA utgar dock
courtage enligt villkor fér vardepappershandel.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vilka som &ager ratt att erhalla teckningsratter i
Foretradesemissionen ar den 26 augusti 2024. De som pé avstamningsdagen ar registrerade i den av Euroclear,
for Enzymaticas rakning, forda aktieboken erhaller teckningsratter i forhallande till det antal aktier som innehas pa
avstamningsdagen.

Teckningsratter

Innehavare av teckningsratter ager foretradesratt att teckna aktier i forhallande till det antal teckningsréatter som
utnyttjas. Aktierna i Enzymatica handlas inklusive ratt att erhalla teckningsratter till och med den 22 augusti 2024.
Aktierna handlas exklusive ratt att erhalla teckningsratter i Foretradesemissionen fran och med den 23 augusti
2024. For varje aktie i Enzymatica som innehas pa avstamningsdagen erhalls en (1) teckningsratt. Fem

(5) teckningsratter berattigar till teckning av tva (2) nya aktier.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter sker pa Nasdag First North Growth Market under perioden 28 augusti — 6 september
2024 under beteckningen ENZY TR. ISIN-kod for teckningsréatterna &r SE0022726386. Bank eller annan
forvaltare handlagger formedling av kop eller forséljning av teckningsréatter. Den som dnskar kopa eller salja
teckningsratter ska darfor vanda sig till sin bank eller annan férvaltare. Vid sddan handel utgar normalt courtage.

Viktiga datum och information om teckningsratter

Anmaélan om teckning av aktier genom utnyttjande av teckningsrétter ska ske genom samtidig kontant betalning
under perioden 28 augusti — 11 september 2024. Observera att teckningsratter som inte utnyttjas blir ogiltiga efter
teckningsperiodens utgang och férlorar darmed sitt varde. Outnyttjade teckningsratter kommer att avregistreras
fran respektive aktieagares VP-konto utan avisering fran Euroclear. For att forhindra forlust av vardet pa
teckningsréatterna maste de, som senast, antingen utnyttjas for teckning av aktier den 11 september 2024 eller
séljas den 6 september 2024. Observera att forfarandet vid ej utnyttjade teckningsratter kan variera beroende pa
forvaltare och i vissa fall sker automatisk forséljning av teckningsrétter i det fall forvaltaren inte kontaktas i god tid
fore teckningsperiodens slut. Fér mer information om respektive férvaltares behandling av ej utnyttjade
teckningsréatter bor forvaltaren kontaktas direkt.
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Teckning och betalning med stod av teckningsratter

Direktregistrerade aktieagare

De aktieagare som pa avstamningsdagen &r registrerade i den av Euroclear for Bolagets rakning forda
aktieboken erhaller fortryckt emissionsredovisning med bifogad inbetalningsavi frdn Euroclear. Av den fortryckta
emissionsredovisningen framgéar bland annat antalet erhallna teckningsratter. Den som &r upptagen i den i
anslutning till aktieboken sarskilt férda forteckning éver panthavare med flera erhéller inte ndgon
emissionsredovisning utan underréattas separat. Nagon separat VP-avi som redovisar registreringen av
teckningsratter pa aktiedgares VP-konto kommer inte att skickas ut.

Anmaélan om teckning av aktier med stod av teckningsrétter ska ske genom samtidig kontant betalning. Teckning
och betalning ska ske i enlighet med nagot av nedanstaende alternativ:

FORTRYCKT INBETALNINGSAVI FRAN EUROCLEAR

| det fall samtliga, p& avstamningsdagen erhallna, teckningsratter utnyttjas for teckning av aktier ska den
fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear anvandas som underlag for anmalan om teckning genom betalning. Den
sarskilda anmalningssedeln ska darmed inte anvandas. Inga tillagg eller andringar far géras i den pa
inbetalningsavin fortryckta texten. Anmélan ar bindande.

SARSKILD ANMALNINGSSEDEL

| det fall teckningsratter forvarvas eller avyttras eller om aktiedgaren av andra skal avser att utnyttja ett annat
antal teckningsréatter an vad som framgar av den fortryckta inbetalningsavin frdn Euroclear ska sarskild
anmalningssedel anvandas. Anmélan om teckning genom betalning ska ske i enlighet med de instruktioner som
anges pa den sarskilda anmalningssedeln. Den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska darmed inte
anvandas. Sarskild anmalningssedel kan laddas ned fran Hagberg & Aneborns hemsida. Sarskild
anmalningssedel ska vara Hagberg & Aneborn tillhanda senast kl 15:00 den 11 september 2024. Endast en
anmalningssedel per person eller firma kommer att beaktas. | det fall fler &n en anmélningssedel insdndes
kommer enbart den forst inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild anmélningssedel kan
komma att lamnas utan avseende. Anmaélan ar bindande. Ifylld sarskild anméalningssedel skickas eller lamnas till:

Hagberg & Aneborn Fondkommission AB
Jungfrugatan 35, 114 44 Stockholm
Arende: Emission / Enzymatica

Forvaltarregistrerade aktiedgare med depa hos bank eller annan férvaltare

De aktieagare som pa avstamningsdagen ar forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare erhaller ingen
emissionsredovisning frdn Euroclear. Teckning och betalning ska, avseende forvaltarregistrerade aktieagare, ske
i enlighet med anvisningar fran respektive bank eller annan forvaltare.

Teckning av aktier utan stod av teckningsratter

Anmalan om teckning av aktier utan stod av teckningsratter ska ske under samma period som anméalan om
teckning av aktier med stod av teckningsratter, d v s under perioden 28 augusti — 11 september 2024.

Tilldelningsprinciper

For det fall att inte samtliga aktier tecknats med stdd av teckningsratter ska styrelsen, inom ramen for
Foretradesemissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier tecknade utan stdd av teckningsratter. |
sadant fall ska aktier i forsta hand tilldelas dem som ocksa tecknat aktier med stod av teckningsratter, oavsett om
de var aktieagare pa avstamningsdagen eller inte, pro rata i forhallande till det antal teckningsréatter som var och
en utnyttjat for teckning, och i andra hand ska s&dana aktier tilldelas 6vriga pro rata i forhallande till deras
anmalda intresse. | den man tilldelning enligt ovan inte kan ske pro rata ska tilldelning ske genom lottning.

For aktier som inte tecknats med stdd av foretradesratt eller utan foretradesratt enligt ovan, ska tilldelningen ske
till garanter av Foretradesemissionen pro rata i forhallande till garanterat belopp.

Direktregistrerade aktieagare

Direktregistrerade aktieadgares intresseanmalan att teckna aktier utan stod av teckningsratter ska goras pa
anmalningssedel "Anmalningssedel for teckning av aktier utan stdd av foretradesratt” som ifylls, undertecknas och
dérefter skickas eller lAmnas till Hagberg & Aneborn med adress enligt ovan. Anmélningssedel kan laddas ned
frdn Hagberg & Aneborns hemsida. Anmalningssedeln ska vara Hagberg & Aneborn tillhanda senast kl 15:00 den
11 september 2024. Endast en anmélningssedel per person eller firma kommer att beaktas. For det fall fler &n en
anmalningssedel insdndes kommer enbart den forst inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld
anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende. Anmélan &r bindande. Besked om eventuell tilldelning
lamnas genom utskick av avrakningsnota vilken ska betalas i enlighet med anvisningarna pa denna. Meddelande
utgar endast till dem som erhallit tilldelning. Om betalning inte gors i tid, kan de nya aktierna komma att dverforas
till annan. For det fall aktiekursen ar lagre an teckningskursen ar den som forst tilldelats de nya aktierna
betalningsskyldig for hela eller delar av mellanskilinaden.
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Forvaltarregistrerade aktiedgare med depd hos bank eller annan férvaltare

Forvaltarregistrerade aktiedgares intresseanmalan att teckna aktier utan stdd av teckningsratter ska goéras i
enlighet med anvisningar fran respektive bank eller annan forvaltare. Besked om tilldelning och betalning
avseende forvaltarregistrerade aktieagare sker i enlighet med rutiner fr&n respektive forvaltare.

Utlandska aktieagare

Aktiedgare som &r bosatta utanfér Sverige och som 6nskar delta i Foretrddesemissionen ska séanda den fortryckta
inbetalningsavin, i det fall samtliga erhallna teckningsratter utnyttjas, eller "Sarskild anmalningssedel”, om ett
annat antal teckningsratter utnyttjas, tillsammans med betalning till adress enligt ovan. Betalning ska erlaggas till
Hagberg & Aneborns bankkonto i SEB med foljande kontouppgifter:

Bank: SEB (Skandinaviska Enskilda Banken AB)
IBAN-nummer: SE6750000000052221190564
SWIFT: ESSESESS

Observera att till foljd av restriktioner i vardepapperslagstiftningen riktar sig Féretradesemissionen inte till
personer som ar bosatta eller har registrerad adress i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Ryssland, Belarus, Singapore, Sydafrika eller andra lander dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt,
registrering eller andra atgarder an de som foljer av svensk ratt. Aktieagare med registrerad adress i nagot av
dessa lander uppmanas att kontakta Hagberg & Aneborn for att erhalla likvid fran férsaljning av erhéllna
teckningsratter, efter avdrag for forsaljningskostnader, som dessa innehavare annars hade varit berattigade till.
Utbetalning av sadan forsaljningslikvid kommer inte att ske om nettobeloppet understiger 100 SEK.

Krav pa NID-nummer for fysiska personer

Nationellt ID eller National Client Identifier (NID-nummer) &r en global identifieringskod for privatpersoner. Enligt
MIFID Il har alla fysiska personer frdn och med den 3 januari 2018 ett NID-nummer och detta nummer behéver
anges for att kunna gora en vardepapperstransaktion. Om saddant nummer inte anges kan Hagberg & Aneborn
vara forhindrad att utféra transaktionen at den fysiska personen i fraga. For den som enbart har svenskt
medborgarskap bestar NID-numret av beteckningen "SE” foljt av personnumret. Fér den som har flera eller ndgot
annat an svenskt medborgarskap kan NID-numret vara nagon annan typ av nummer. Fér mer information om hur
NID-nummer erhalls, kontakta din bank. Tank pa att ta reda p& NID-nummer i god tid d& numret behéver anges
pa anmalningssedeln.

Krav pa LEI-kod for juridiska personer

Legal Entity Identifier (LEI) &r en global identifieringskod for juridiska personer. Enligt MiFID Il behdver juridiska
personer fran och med den 3 januari 2018 ha en LEI-kod for att kunna genomftra en vardepapperstransaktion.
Om sadan kod saknas far Hagberg & Aneborn inte utfora transaktionen at den juridiska personen i fraga.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar upp till tre
bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekréaftelse att inbokning av betalda
tecknade aktier (BTA) har skett pa tecknarens VP-konto. Aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregistrerat via
depa hos bank eller annan férvaltare far information fran respektive forvaltare.

Handel med BTA

Handel med BTA berdknas ske pa Nasdaq First North Growth Market under beteckningen ENZY BTA fran och
med den 28 augusti 2024 fram till att Bolagsverket har registrerat nyemissionen. ISIN-kod for BTA &r
SE0022726394. Denna registrering beréknas ske omkring vecka 39, 2024.

Leverans av aktier

BTA kommer att erséttas av aktier sa snart Foretradesemissionen har registrerats av Bolagsverket. Efter denna
registrering kommer BTA att bokas ut fran respektive VP-konto och ersattas av aktier utan sarskild avisering.
Sadan ombokning beréknas ske omkring vecka 40, 2024. De nyemitterade aktierna kommer att tas upp till handel
pa Nasdagq First North Growth Market i samband med ombokningen.

Upptagande till handel

De nyemitterade aktierna kommer att tas upp till handel pa Nasdaq First North Growth Market i samband med
ombokningen av BTA. Sadan ombokning beraknas ske vecka 40, 2024. De vardepapper som avses emitteras ar
av samma slag som de vardepapper som redan &r upptagna till handel pa Nasdaq First North Growth Market.
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Ratt till utdelning

De nyemitterade aktierna berattigar till utdelning forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som intraffar
narmast efter det att aktierna har férts in i Bolagets aktiebok.

Offentliggdrande av foretradesemissionens utfall

Utfallet i Foretrddesemissionen kommer att offentliggéras genom pressmeddelande, vilket berédknas ske omkring
den 12 september 2024.

Ovrig information

Styrelsen fér Enzymatica dger inte ratt att avbryta, aterkalla eller tillfalligt dra in erbjudandet att teckna aktier i
Bolaget i enlighet med villkoren i Prospektet. En teckning av nya aktier &r oaterkallelig och tecknaren kan inte
upphéva eller modifiera en teckning av nya aktier. En ofullsténdig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma
att lamnas utan beaktande. Om likviden for tecknade aktier inbetalas for sent, ar otillréacklig eller betalas pa
felaktigt satt kan anmélan om teckning komma att lamnas utan beaktande eller teckning komma att ske med ett
lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer i sa fall att aterbetalas. Om flera anmélningssedlar av
samma kategori inges kommer endast den anmaélningssedel som forst kommit Hagberg & Aneborn tillhanda att
beaktas. For sent inkommen inbetalning pa belopp som understiger 100 SEK aterbetalas endast pa begaran.
Registrering av Foretradesemission hos Bolagsverket berdknas ske vecka 39, 2024.

Teckningsforbindelser och garantiataganden

Enzymatica har erhallit teckningsforbindelser fran befintliga 4gare omfattande 56,7 procent av
Foretradesemissionen och darutéver emissionsgarantier fran befintliga agare omfattande 33,8 procent av
Foretrddesemissionen, sammanlagt 90,4 procent av Foretradesemissionen (se tabellen nedan). For
teckningsforbindelser utgar ingen ersattning medan emissionsgarantier ersatts med 10,5 procent av det
garanterade beloppet efter att Foretradesemissionen registrerats, motsvarande cirka 4,6 MSEK.
Teckningsforbindelser och garantidtaganden &r inte sékerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning
eller liknande arrangemang. Teckningsforbindelser ingicks genom avtal under juli 2024. Fysiska personer som
ingatt avtal om garantidtaganden kan nas genom Hagberg & Aneborn Fondkommission AB pa adress
Jungfrugatan 35, 114 44 Stockholm. Samtliga garantiataganden ingicks genom avtal under juli 2024.

Teckningsforbindelse
Teckningsforbindelse teckning utan stéd av  Garantidtagande

Aktiedgare (SEK) teckningsratter (SEK) (SEK)
Mats Andersson (privat och
genom Abanico Invest AB)® 29 556 126 10 727 627
Roosgruppen AB° 17 863 289 6 483 620
Nucleus Capital AB® 978 625 9 021 375 5 000 000
Aktiebolaget Possessor'! 3 353 287
Bengt Baron (privat och genom
5653 Sweden AB)* 3170 766 7 000 000
Tom Stendahl 2 790 460 4 000 000
Backman Invest AB*3 2 496 437 3 000 000
Muirfield Invest AB* 1625123 4 000 000
Helene Willberg 275 185 1 700 000
Claus Egstrand 467 888 1 900 000 2 000 000
Therese Filmersson 95 000
Louise Nicolin 76 422
Totalt 62 748 608 10 921 375 43 911 247

8 Nds pd adress Nordendor AB, Box 3080, 254 50 Helsingborg
9 N&s pa adress Skdrsndsvagen 10, 182 63 Djursholm

© Nds pa adress Apelvagen 18 A, 182 75 Stocksund

1 Nas pa adress Osterbrogatan 1, 231 44 Trelleborg

> Nés pa adress Norr Malarstrand 62, 112 35 Stockholm

3 Nas pa adress Nybrogatan 15, 114 39 Stockholm

4 Nds pa adress Kungsgatan 6, 252 21 Helsingborg
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Styrelse och ledande befattningshavare

Styrelse

Enligt Enzymaticas bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre och hdgst tio styrelseledaméter med hogst tio
suppleanter. Bolagets styrelse bestar for narvarande av sex styrelseledaméter utan suppleanter. Styrelsen har sitt

sate i Lunds kommun. Samtliga styrelseledaméter ar valda for en mandatperiod som stracker sig till slutet av

nasta arsstamma. | det nedanstaende fortecknas styrelseledaméterna med uppgift om fodelsear, utbildning och
erfarenhet, aret de valdes in i styrelsen, deras oberoende i forhallande till Bolaget, bolagsledningen och Bolagets
storre aktieagare, pagaende uppdrag samt innehav av aktier och optioner i Enzymatica per dagen for Prospektet.

Med innehav av aktier och optioner i Bolaget innefattas eget direkt och indirekt innehav samt narstaendes

innehav.

Oberoendei Oberoendei
Namn Befattning Invald forhallande till forhallande till

Bolaget och Bolagets storre

bolagsledning aktieagare
Bengt Baron Styrelseordférande 2016 Ja Ja
Gudmundur Palmason Styrelseledamot 2016 Ja Ja
Mats Andersson Styrelseledamot 2016 Ja Nej
Louise Nicolin Styrelseledamot 2016 Ja Ja
Moa Fransson Styrelseledamot 2022 Ja Ja
Helene Willberg Styrelseledamot 2021 Ja Ja

Bengt Baron (fodd 1962)
Styrelseordférande sedan 2016.

Utbildning: Bachelor of Science och MBA fran University of California, Berkeley.

Ovriga betydande pagdende uppdrag: Styrelseordférande i ifoodbag AB samt i 5653 Sweden AB.
Innehav i Bolaget: Bengt Baron &ger 4 172 061 aktier i Bolaget.

Helene Willberg (fodd 1967)

Styrelseledamot sedan 2021.

Utbildning: Civilekonomexamen, Handelshdgskolan i Stockholm.

Ovriga betydande pagéende uppdrag: Styrelseledamot i Thule Group AB, Nordic Paper Holding AB,
Profoto Holding AB, Infrea AB, Indecap Holding AB och AX VII Holding AB.

Innehav i Bolaget: Helene Willberg &ger 362 087 aktier i Bolaget.
Mats Andersson (fodd 1955)

Styrelseledamot sedan 2016.

Utbildning: Internationell ekonomutbildning, Lunds universitet.

Ovriga betydande pagéende uppdrag: Styrelseordférande i Lomond Invest AB, Abanico Invest AB
och Andersson & Co AB, samt styrelseledamot i Hills Golf AB.
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Innehav i Bolaget: Mats Andersson ager 38 889 640 aktier i Bolaget.

Louise Nicolin (fodd 1973)
Styrelseledamot sedan 2016.

Utbildning: Civilingenjor molekylar bioteknik, Uppsala universitet, eMBA Stockholms universitet och International
Directors Programme (IDP-c), Insead.

Ovriga betydande pagéende uppdrag: Styrelseordférande i Sensum AB samt styrelseledamot i VBG Group AB
(publ) och Optinova Group Ab (Finland)

Innehav i Bolaget: Louise Nicolin &ger 100 555 aktier i Bolaget.

Gudmundur Palmason (fodd 1968)
Styrelseledamot sedan 2016.

Utbildning: LL.M och MBA frén University of Miami, jur. kand. University of Iceland.
Ovriga betydande pagéende uppdrag: VD for Strax AB. Styrelseordférande Verna hf.
Innehav i Bolaget: Gudmundur Palmason ager 5 108 207 aktier i Bolaget.

Moa Fransson (fodd 1981)
Styrelseledamot sedan 2022.

Utbildning: Medicine doktor, gen- och immunterapi, Uppsala universitet.
Ovriga betydande pagéende uppdrag: Affarsutvecklare, Mesenkia Therapeutics. Styrelseledamot AFradiolog AB.
Innehav i Bolaget: Moa Fransson ager O aktier i Bolaget.

Ledande befattningshavare

Claus Engstrand (fodd 1961)
VD sedan 2021. Chief Commercial Officer sedan 2017.

Utbildning: MBA, Copenhagen Business School.
Ovriga betydande pagéende uppdrag: Styrelseledamot i British BioCell International Healthcare Holding AB.
Innehav i Bolaget: Claus Egstrand ager 615 644 aktier i Bolaget.

Therese Filmersson (fodd 1969)
Vice verkstallande direktdr sedan 2021. CFO sedan 2018.

Utbildning: Civilekonomexamen, Lunds universitet samt fil. kand. i pedagogik.
Innehav i Bolaget: Therese Filmersson ager 375 000 aktier i Bolaget.

Ann Christine Provoost (fédd 1967)
Director Regulatory & Clinical Affairs sedan 2016. Arbetat i bolaget sedan 2016.

Utbildning: Civilingenjorsexamen i materialvetenskap, Kungliga Tekniska Hogskolan, Stockholm.
Innehav i Bolaget: Ann Christine Provoost &ger 0 aktier i Bolaget.

Charlotte Andersson (fodd 1972)
Director Quality Assurance sedan 2021. Anstélld 2021.

Utbildning: Civilingenjor i kemiteknik, Lunds Tekniska Hogskola samt tekn. dr. i tillampad biokemi, Lunds
universitet.

Innehav i Bolaget: Charlotte Andersson ager O aktier i Bolaget.

Chris Czyrko (fodd 1981)
Director Commercial sedan 2022. Arbetat i bolaget sedan 2022.
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Utbildning: CIM Professional Post Graduate Diploma i marknadsforing samt examen i marknadsféring fran
universitetet i Bournemouth.

Innehav i Bolaget: Chris Czyrko ager 37 000 aktier i Bolaget.

Claes Molin (fédd 1966)
Director Operations sedan 2023. Anstélld 2022.

Utbildning: Naturvetenskapliga studier vid Géteborgs universitet.

Innehav i Bolaget: Claes Molin &ger 43 023 aktier i Bolaget.

Ovrig information om styrelseledaméter och ledande
befattningshavare

Det foreligger inte nagra familjerelationer mellan styrelseledamoterna och/eller de ledande befattningshavarna.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har nagra privata intressen som kan sta i strid med
Bolagets intressen. Som framgar ovan har dock ett flertal styrelseledamoter och ledande befattningshavare
ekonomiska intressen i Enzymatica genom innehav av aktier och/eller optioner. Ingen av styrelseledaméterna
eller de ledande befattningshavarna i Bolaget har under de senaste fem aren (i) domts i bedréagerirelaterade mal,
(i) av reglerings- eller tillsynsmyndighet (inbegripet erkdnda yrkessammanslutningar) bundits vid, eller varit
foremal for pafoljd pa grund av, brott, eller (iii) forbjudits av domstol att vara medlem i en emittents forvaltnings-,
lednings- eller tillsynsorgan eller fran att utéva ledande eller 6vergripande funktioner hos en emittent.

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare kan nas via Bolagets adress, Ideon Science Park, SE-
223 70 Lund.

Ersattningar och formaner till styrelse och ledande befattningshavare

Arvoden och andra ersattningar till styrelseledamoter beslutas av arsstimman. Vid arsstamman 2024 beslutades
arvode om totalt 1 625 000 SEK ska utga till styrelsen att fordelas med 500 000 SEK till styrelsens ordférande,
225 000 SEK vardera till styrelsens 6vriga ledaméter. Darutéver ska arvode for arbete i revisionsutskottet utga
med 175 000 kronor till ordféranden och 50 000 kronor till varje 6vrig ledamot i revisionsutskottet. Ingen ersattning
ska utgd for arbete i ersattningsutskottet. Arvode ska inte utga till ledaméter som ar anstéllda i Bolaget. Ingen
styrelseledamot har nagot avtal som berattigar till ersattning vid upphérandet av uppdraget.

Ersattning till verkstéllande direktér och andra ledande befattningshavare utgérs av grundlon, rérlig erséttning,
pensionsformaner och annan erséattning av mindre varde. Bolagets ledande befattningshavare utgors av, forutom
verkstallande direktoren, ytterligare 5 personer. Beslut om ersattning och férmaner till verkstallande direktdren har
beslutats av Enzymaticas styrelse. Beslut om ersattningar och formaner till 6vriga ledande befattningshavare
bereds av verkstéllande direktéren som forelagger styrelsen ett férslag.

| tabellen nedan presenteras en dversikt 6ver ersattningen till styrelsen och ledande befattningshavare for
rakenskapsaret 2023. Samtliga belopp anges i KSEK.

Bolaget har i 6vrigt inga avsatta eller upplupna belopp for pensioner eller liknande férmaner efter
styrelseledamoters eller ledande befattningshavares avtradande av uppdrag.
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Ersattning januari-december 2023

(KSEK) Grundlon/Styrelsearvode Ovriga formaner! Pension exkl. Totalt
I6neskatt

Styrelse:

Bengt Baron 500 0 0 500

Helene Willberg 400 0 0 400

Mats Andersson 225 0 0 225

Louise Nicolin 275 0 0 275

Gudmundur Palmason 225 0 0 225

Moa Fransson 225 0 0 225

Claus Egstrand VD 4 657 0 41 4 698

Ovriga ledande 6 400 192 1081 7673

befattningshavare (fem

personer)

Totalt VD och ledande

befattningshavare:

Totalt styrelse och 12 907 192 1122 14 220

ledande

befattningshavare

L Ovriga férméaner avser formansbil under 2023.



Finansiell information

Nedan presenteras historiska nyckeltal for Enzymatica avseende rakenskapséren 2023 och 2022 samt
delarsperioden 1 januari — 30 juni 2024 med jamférelsesiffror for motsvarande period 2023. Informationen for
rakenskapsaren 2023 och 2022 ar hamtad fran Bolagets arsredovisningar och informationen for perioden 1
januari — 30 juni 2024 med jamforelsesiffror for motsvarande period 2023 &r hamtad ur Bolagets delarsrapport for
perioden 1 januari — 30 juni 2024. Poster ifyllda ”-” innebar att informationen inte aterfinns i arsredovisningarna
eller delarsrapporten. Den finansiella informationen i detta avsnitt bor Iasas tillsammans med Bolagets
delarsrapport for perioden januari — juni 2024 som inte ar reviderad, samt Bolagets reviderade arsredovisningar
for rakenskapsaren 2023 och 2022, inklusive tillhdrande noter och revisionsberattelser, vilka har inforlivats i
Prospektet via hanvisning.

Enzymaticas arsredovisningar for rakenskapséren 2023 och 2022 har reviderats och revisionsberattelsen ar
fogad till rsredovisningarna. Delarsrapporten for perioden 1 januari — 30 juni 2024 har inte varit féremal for
granskning av Bolagets revisor. Arsredovisningarna &r upprattade i enlighet med International Financial Reporting
Standards ("IFRS”), sdsom de har antagits av EU och arsredovisningslagen. Delarsrapporten har upprattats i
enlighet med IAS 34, Delarsrapportering samt arsredovisningslagen. Forutom Enzymaticas reviderade
arsredovisningar for rakenskapsaren 2023 och 2022 har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats
av Bolagets revisor. Historisk finansiell information som presenteras i avsnittet "Finansiell information" i
Prospektet &r koncernsiffror.

Revisorsupplysning av sarskild betydelse fran revisorsberattelsen for Enzymaticas arsredovisning 2023:
“Utan att det paverkar véara uttalanden ovan vill vi fasta uppmérksamhet péa styrelsens och verkstéllande
direktdrens uttalande i férvaltningsberattelsen och not 1 om bolagets finansiering. Om bolagets vésentliga
antaganden om finansiering €j infrias kan det ha paverkan p& bolagets méjlighet till fortsatt drift.”

Hanvisningar gors enligt féljande:

e Arsredovisningen 2023: Resultatrékning (sidan 48), balansrakning (sidan 49), rapport éver férandring i
eget kapital (sidan 51), kassaflédesanalys (sidan 50), noter (sidorna 56-76) och revisionsberattelse
(sidorna 78-79)

e Arsredovisningen 2022: Resultatrékning (sidan 39), balansrakning (sidan 40), rapport éver férandring i
eget kapital (sidan 42), kassaflédesanalys (sidan 41), noter (sidorna 47-69) och revisionsberattelse

(sidorna 71-72)

e Delarsrapport for perioden januari — juni 2024: Resultatrakning (sidan 10), balansrakning (sidan 13),
rapport dver fordndring i eget kapital (sidan 13), kassaflédesanalys (sidan 14)
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Nyckeltal

En del av de nyckeltal som presenteras nedan &r inte definierade enligt Enzymaticas tillampade
redovisningsregler for finansiell rapportering. Enzymatica anvander alternativa nyckeltal for att 6ka forstaelsen for
informationen i de finansiella rapporterna, bade for extern analys och jamforelse och intern utvardering.
Nyckeltalen, sdsom Enzymatica har definierat dessa, bor inte jamforas med andra bolags nyckeltal som har
samma benamning da definitionerna kan skilja sig at. De finansiella nyckeltalen i tabellen nedan &r alternativa
nyckeltal och har inte reviderats savida inget annat anges.

1 januari — 30 juni 1 januari — 31 december
Nyckeltal 2024 2023 2023
Nettoomsattning, KSEK! 15 849 21 802 50 904 48 948
Bruttomarginal, % 65 62 63
Periodens resultat, KSEK -32 654 -26 431 -49 728 -68 657
Soliditet, % 60 71 61
Skuldsattningsgrad, ggr 0,7 0,4 0,6
Eget kapital, KSEK 70 248 101 327 76 609 126 293
Periodens kassaflode, KSEK -181 -21 674 -42 405 19 083
Nettoinvesteringar, KSEK -120 -314 -730 -3 717
Genomsnittligt antal anstallda, st 17 22 20
Antal aktier, periodens slut 173 382 220 164 256 840 164 256 840 164 256 840
Resultat per aktie, efter full utspadning, SEK -0,19 -0,16 -0,30
Eget kapital per aktie, SEK 0,41 0,62 0,47

! Definierat enligt Enzymaticas tillampade redovisningsregler for finansiell rapportering

SYFTE OCH DEFINITIONER AV ALTERNATIVA NYCKELTAL

Bolaget anvander alternativa nyckeltal for att oka forstaelsen for informationen i de finansiella rapporterna, bade for extern analys
och jamférelse och intern utvérdering.

Alternativa nyckeltal ar matt som inte definieras i finansiella rapporter upprattade enligt IFRS.

BRUTTOMARGINAL

Periodens nettoomsattning minus kostnader for ravaror och fornodenheter i forhallande till nettoomsattningen. Syftar till att visa
marginalen for tackning av dvriga kostnader samt vinstmarginal.

EGET KAPITAL PER AKTIE

Redovisat eget kapital i koncernen dividerat med antal utestdende aktier. Visar den andel av eget kapital som beloper pa varje
aktie.

NETTOINVESTERINGAR

Kassaflode fran investeringsverksamheten. Visar det belopp som anvants till investeringar i anlaggningstillgangar under aret.

AKTIVERADE UTVECKLINGSKOSTNADER

Periodens kostnader som aktiverats i balansrakningen och inte i resultatréakningen. Syftar till att visa eventuella kostnader som
tagits men som inte belastat resultatet under perioden.

PERIODENS KASSAFLODE

Totala kassaflodet fran Iopande verksamhet, investeringsverksamhet och finansiell verksamhet. Syftar till att visa summan av
periodens totala inbetalningar och utbetalningar.

RESULTAT PER AKTIE FORE OCH EFTER FULL UTSPADNING

Periodens resultat i férhallande till genomsnittligt vagt antal aktier 6kat med det antal som tillkommer vid full utspadning. Visar den
andel av arets resultat som beldper pa varje aktie efter att potentiella aktier som optioner tagits hansyn till. Eftersom Enzymaticas
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resultat & negativt s paverkar utspadningen inte resultat per aktie.

SKULDSATTNINGSGRAD

Totala skulder dividerat med eget kapital. Visar Bolagets nettobeldning och anvands som ett métt for att mata skuldsattning och
framtida finansieringsbehov.

SOLIDITET

Eget kapital i procent av balansomslutning. Visar hur stor andel eget kapital utgor i forhallande till balansomslutningen och syftar till
att visa Bolagets langsiktiga betalningsformaga och finansiella stabilitet

EGET KAPITAL

Redovisat eget kapital. Visar summan av insatt kapital och ackumulerade vinster/forluster.

ANTAL AKTIER, PERIODENS SLUT

Totalt antal utgivna aktier. Syftar till att visa hur ménga aktier som finns utestdende vid utgangen av perioden.

AVSTAMNINGSTABELL FOR ALTERNATIVA NYCKELTAL

1 januari — 30 juni 1 januari — 31 december
Avstamningstabell, belopp i SEK 2024 2023 2023 2022
Bruttoresultat 10 319 13 418 31 863 28 454
/ nettoomsattning 15 849 21 802 50 904 48 948
= Bruttomarginal 65 62 63 58
Periodens resultat -32 654 -26 431 -49 728 -68 657
/ genomsnittligt vagt antal aktier vid full utspadning 170 340 427 164 256 840 164 256 840 154 302 436
= Resultat per aktie efter full utspadning -0,19 -0,16 -0,30 -0,44
Totala skulder 45918 42 255 49 302 48 120
| Eget kapital 70 248 101 327 76 609 126 293
=Skuldsattningsgrad 0,7 0,4 0,6 0,4
Eget kapital 70 248 101 327 76 609 126 293
/ Balansomslutning 116 166 143 582 125911 174 413
=Soliditet 60 71 61 72
Eget kapital 70 248 101 327 76 609 126 293
/ antal aktier, periodens slut 173 382 220 164 256 840 164 256 840 164 256 840
= Eget kapital per aktie (SEK) 0,41 0,62 0,47 0,77

BETYDANDE FORANDRINGAR AV BOLAGETS FINANSIELLA STALLNING
SEDAN DEN 30 JUNI 2024

Det har inte skett nagra betydande férandringar av Bolagets finansiella stallning sedan den 30 juni 2024.

UTDELNINGSPOLICY

Enzymatica ér ett tillvaxtbolag dar genererade vinstmedel planeras avséttas till utveckling av verksamheten. Mot denna
bakgrund planerar Bolaget inte lamna nagon utdelning under de narmast féljande aren. | framtiden nar Bolagets resultat och
finansiella stallning s& medger, kan aktieutdelning bli aktuell. Bolaget har darmed for narvarande ingen utdelningspolicy.
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Legala fragor och agarforhallanden

Aktier och aktiekapital

Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet uppga till lagst 5 700 000 SEK och hdgst 22 800 000 SEK
fordelat pa lagst 142 500 000 aktier och hogst 570 000 000 aktier. Per den 1 januari 2023 fanns totalt 164 256
840 utestaende aktier och vid arets slut 164 256 840 aktier. Per den 30 juni 2024 fanns totalt 173 382 220
utestaende aktier.

Aktiekapitalet i Bolaget uppgick per den 30 juni 2024 till 6 935 291 SEK férdelat pa totalt 173 382 220 aktier, vilket
aven dverensstammer med aktiekapitalet och antalet aktier per dagen for Prospektet. Varje aktie har ett
kvotvarde om 0,04 SEK. Aktierna i Bolaget &r av samma aktieslag och ar utfardade i enlighet med svensk ratt och
ar denominerade i SEK. Aktierna &r fullt betalda och fritt 6verlatbara. Bolagets aktier &r upptagna till handel pa
Nasdaq First North Growth Market och handlas under kortnamn ENZY.

Det forestaende Erbjudandet kommer, vid full teckning, medfora att aktiekapitalet i Bolaget tkar fran 6 935 291
SEK till 9 709 407,81 SEK och att antalet aktier ckar fran 173 382 220 till 242 735 108 aktier genom nyemission
av hogst 69 352 888 aktier. For befintliga aktiedgare som inte deltar i Foretrddesemissionen innebér detta en
utspadning om 28,6 procent vid fullteckning av Erbjudandet.

Aktieagaravtal

Bolaget kanner inte till nAgot aktieagaravtal eller annat avtal eller motsvarande 6verenskommelser som kan leda
till att kontrollen éver Bolaget férandras eller att Bolaget dgs eller kontrolleras, direkt eller indirekt, av nagon viss
person eller vissa personer.

Enzymatica har inte vidtagit nagra sarskilda &tgarder i syfte att garantera att kontrollen 6ver Bolaget inte
missbrukas och det finns inga bestémmelser i Bolagets bolagsordning som kan férdrdja, skjuta upp eller férhindra
en andring av kontrollen av Bolaget. De regler till skydd for minoritetsaktiedgare som finns i aktiebolagslagen
(2005:551) utgdr dock ett skydd mot en majoritetsdgares eventuella missbruk av kontroll éver ett bolag.

Agarforhallanden

Antalet aktiedgare i Enzymatica uppgick per den 30 juni 2024 till cirka 6 800. Alla aktier i Bolaget har lika
rostvarde. Per datumet fér Prospektet finns det, enligt Bolagets kdnnedom, inga fysiska eller juridiska personer
som &ager fem procent, eller mer &n fem procent, av samtliga aktier eller réster i Enzymatica utéver vad som
framgar i tabellen nedan.

Aktiedgare Antal aktier  Agande (%)
Mats Andersson, privat och 38 889 640 22,43
genom Abanico Invest AB

Hakan Roos 23 504 329 13,56
genom Roosgruppen AB

Bjorn Algkvist genom Fibonacci 19 410 946 11,20

Growth Capital AB

Aktiebaserade incitamentsprogram

Koncernen har per dagen for detta Prospekt ett teckningsoptionsprogram som beslutades vid arsstamman 2021,
ett personaloptionsprogram som beslutades vid en extra bolagsstamma i oktober 2021 samt ett
teckningsoptionsprogram som beslutades vid arsstimman 2024.

Om samtliga kvarvarande och tecknade teckningsoptioner i Teckningsoptionsprogram 2021/2024,
Personaloptionsprogram 2021 och Teckningsoptionsprogram 2024/2027 utnyttjas kommer totalt 2 275 000 aktier
att utges, vilket motsvarar en utspadning om cirka 1,3 procent av Bolagets aktiekapital och roster efter full
utspadning beraknat pa antalet aktier som tillkommer vid fullt utnyttjande av samtliga utestaende och tecknade
teckningsoptioner.

Utover vad som anges har nedan har Enzymatica inga utestdende aktiebaserade incitamentsprogram,
teckningsoptioner eller konvertibler.

42



Antal aktier som kan Potentiell

ges ut (baserat pa utspadning, %
Optionsprogram tecknade optioner)
Teckningsoptionsprogram 2021/2024 385 000 0,2
Personaloptionsprogram 2021 250 000 0,1
Teckningsoptionsprogram 2024/2027 1 640 000 0,9

Teckningsoptionsprogram 2021/2024

Arsstamman 2021 har beslutade att anta Teckningsoptionsprogram 2021/2024. Programmet innebér att
optionsinnehavarna har mojlighet att utnyttja tilldelade teckningsoptioner under perioden fr.o.m. 15 maj 2024
t.0.m. 30 september 2024. Varje teckningsoption berattigar innehavaren att forvarva en ny aktie i Bolaget till ett
I6senpris om 16,65 kronor. Per den 31 december 2021 hade 740 000 teckningsoptioner tilldelats och 385 000
tecknats av anstéllda. Vid fullt nyttjande av de tecknade optionerna kommer aktiekapitalet 6ka med 15 400,19
kronor.

Personaloptionsprogram 2021

Vid en extra bolagsstimma den 18 oktober 2021 beslutades om ett incitamentsprogram (Personaloptionsprogram
2021) for VD Claus Egstrand. Optionsinnehavaren ska kunna utnyttja tilldelade teckningsoptioner under perioden
15 november 2024 — 31 december 2024. Varje teckningsoption berattigar innehavaren att forvarva en ny aktie i
bolaget till ett Idsenpris om 16,61 kronor. Om samtliga 250 000 personaloptioner som utges inom ramen for
Personaloptionsprogram 2021 utnyttjas for teckning av nya aktier kommer totalt 250 000 nya aktier att utges,
motsvarande en utspadning om cirka 0,14 procent av bolagets nuvarande aktiekapital och roster efter full
utspadning.

Teckningsoptionsprogram 2024/2027

Arsstamman 2024 beslutade om inrattande av det teckningsoptionsbaserade incitamentsprogrammet
Teckningsoptionsprogram 2024/2027. Programmet innebar att hogst 2 700 000 teckningsoptioner kan éverlatas
till anstallda och konsulter. 1 640 000 har tilldelats och tecknats under juni 2024. Varje teckningsoption berattigar
innehavaren att forvarva en ny aktie i bolaget till ett I6senpris om 11,97 kronor. Teckning av aktie med stdd av
teckningsoptionerna ska kunna aga rum under perioden frAn och med den 1 juni 2027 till och med den 30 juni
2027. Teckningskursen per aktie ska motsvara 400 procent av den volymvagda genomsnittskursen enligt Nasdaq
First North Growth Markets officiella kurslista for aktie i bolaget under en period om tio handelsdagar fore det att
styrelsen forsta gangen riktat erbjudande om att férvarva teckningsoptioner i Teckningsoptionsprogram
2024/2027, dock att teckningskursen inte kan understiga aktiens kvotvéarde. Den maximala utspadningseffekten
av programmet &r cirka 1,53 procent.

Vasentliga avtal

Varken Bolaget eller ndgot av dess dotterbolag har under det senaste ar som foregar offentliggérandet av detta
prospekt ingatt nagot vasentligt avtal (med undantag for avtal som ingatts inom ramen foér den normala
verksamheten).

Transaktioner med narstaende

Nedan presenteras transaktioner med narstaende som har skett sedan den 1 januari 2024 och fram till dagen for
Prospektet, varav samtliga skett pd marknadsmassiga villkor.

Aktiedgarlan — narstaendetransaktion

Under juni 2022 tecknades ett laneavtal om maximalt 20 MSEK med de tre storsta dgarna - Mats Andersson (5
MSEK), Hakan Roos (5 MSEK) och Bjorn Algkvist (5 MSEK) — samt styrelseordférande Bengt Baron (3 MSEK)
och VD Claus Egstrand (2 MSEK). Utnyttjat lanebelopp ska avbetalas med start 30 september 2024 och vara
aterbetalt i sin helhet senast 30 mars 2026. Rantan for samtliga 1an &r Stibor 3 manader + 7,00 procent per ar.
Per den 30 juni 2024 hade 20 MSEK av lanet utnyttjats.

Transaktioner med narstaende parter
Utover aktiedgarldnet som beskrivs ovan under rubriken "Aktieagarlan - narstdendetransaktion" har inga
transaktioner med narstaende parter &gt rum sedan utgangen av 2023 fram till datumet for Prospektet.

Myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Enzymatica har inte varit part i ndgra myndighetsforfaranden, réattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden
(inbegripet férfaranden som &nnu inte ar avgjorda eller som enligt Enzymaticas kdnnedom riskerar att bli inledda)
under de senaste tolv manaderna, som kan fa eller under den senaste tiden har haft betydande effekter pa
Enzymaticas finansiella stéllning eller Ibnsamhet.
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Tillgangliga handlingar

Enzymaticas stiftelseurkund (registreringsbevis) och bolagsordning kan under hela Prospektets giltighetstid
granskas pa Bolagets kontor (Ideon Science Park, Scheelevagen 19, SE-223 70 Lund) under ordinarie kontorstid.

Handlingarna ovan finns aven tillgangliga i elektronisk form pa Bolagets webbplats, www.enzymatica.com.
Vénligen notera att informationen pa webbplatsen inte utgor en del av Prospektet och inte har granskats eller
godkants av Finansinspektionen.
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