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VATOR SECURITIES

Prospektet ar giltigt till och med den 16 juni 2021. Skyldigheten att tillhandahalla tillagg till prospektet i fall av nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller
vasentliga felaktigheter kommer inte att vara tillamplig efter utgangen av prospektets giltighetstid.
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VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Detta prospekt ("Prospektet”) har upprattats med anledning av LIDDS AB
(publ), org.nr 556580-2856 erbjudande till allmanheten om att teckna aktier i
LIDDS ("Foretradesemissionen”). Med "LIDDS’, "Bolaget” eller "Koncernen”
avses, beroende pa sammanhang, LIDDS AB (publ), org.nr 5656580-2856,
koncernen inom vilken LIDDS ar moderbolag eller ett dotterbolag i Koncernen.
Med "Vator Securities” avses Vator Securities AB och med "Euroclear” avses
Euroclear Sweden AB, org.nr 556112-8074. Med “Nasdaq First North Growth
Market” avses den multilaterala handelsplattformen Nasdaq First North Growth
Market som drivs av Nasdag Stockholm AB, org.nr 5566420-8394. Hanvisning
till"SEK" avser svenska kronor, hanvisning till "EUR” avser euro. Med "K” avses
tusen och med “M” avses miljoner.

Upprattande och registrering av Prospektet

Prospektet har upprattats i enlighet med Europaparlamentet och radets for-
ordning (EU) 2017/1129. Prospektet har godkants av Finansinspektionen i en-
lighet med forordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen har godkant detta
Prospekt enbart i s& métto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet
och konsekvens som anges i forordning (EU) 2017/1129. Godkannandet av
Prospektet bor inte betraktas som nagot stod for den emittent som avses i detta
Prospekt. Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med
artikel 15 i forordning (EU) 2017/1129.

Godkannandet och registreringen innebar inte att Finansinspektionen garanterar
att olika sakuppgifter i Prospektet ar riktiga eller fullstandiga. Tvist i anledning av
Foretradesemissionen, innehéllet i Prospektet och darmed sammanhangande
rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol. Svensk materiell ratt ar exklusivt
tillamplig pa Prospektet. Prospektet finns tillgangligt pa Bolagets hemsida, www.
liddspharma.com och pa Finansinspektionens hemsida, www.fi.se.

Distribution av detta Prospekt (samt ¢vrigt till Prospektet hanforligt material) ar
i vissa jurisdiktioner foremal for restriktioner i lag och andra regler. Prospektet
(samt ovrigt till Prospektet hanforligt material) far foljaktligen inte distribueras

i eller till USA (innefattande dess territorier och provinser, varje stat i USA samt
District of Columbia ("USA")), Kanada, Australien, Japan, Hongkong, Nya
Zeeland, Sydkorea, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller nagot annat land eller
nagon annan jurisdiktion dar sddan distribution skulle kréava andra &tgarder
an de som foljer av svensk ratt eller strida mot tillampliga regler. Personer som
mottar exemplar av detta Prospekt maste informera sig om och félja sdédana
restriktioner. Atgarder i strid med dessa restriktioner kan utgora brott mot
tillamplig vardepapperslagstiftning.

En investering i vardepapper ar forenad med vissa risker (se avsnittet Riskfaktorer).
Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen
bedomning av LIDDS, inklusive foreliggande sakforhallanden och risker. Infor
ett investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita sina egna professionella
radgivare samt noga utvardera och évervaga investeringsbeslutet. Investerare
far endast forlita sig pa informationen i detta Prospekt samt eventuella tillagg
till detta Prospekt. Ingen person ar behorig att lamna nagon annan information
eller gora nagra andra uttalanden an de som finns i detta Prospekt. Om s anda
sker ska sadan information eller sddana uttalanden inte anses ha godkants av
LIDDS och LIDDS ansvarar inte for sddan information eller sddana uttalanden.

Varken offentliggorandet eller distribution av detta Prospekt ska anses innebara
attinformationen i detta Prospekt ar korrekt och gallande vid ndgon annan
tidpunkt an per dagen for dess offentliggérande eller att det inte har forekommit
nagon férandring i LIDDS verksamhet efter namnda dag. Om det sker vasentli-
ga forandringar av informationen i Prospektet kommer saddana forandringar att
offentliggoras enligt bestammelserna om tillagg till prospekt i lagen (1991:980)
om handel med finansiella instrument.

Aktierna i LIDDS har inte registrerats och kommer inte att registreras enligt den
vid var tid gallande United States Securities Act fran 1933 ("Securities Act”)
eller vardepapperslagstiftningen i ndgon delstat eller annan jurisdiktion i USA
och farinte erbjudas, séljas eller pa annat satt dverforas, direkt eller indirekt, i
eller till USA, forutom enligt ett tillampligt undantag fran, eller genom en trans-
aktion som inte omfattas av, registreringskraven i Securities Act och i enlighet
med vardepapperslagstiftningen i relevant delstat eller annan jurisdiktion i USA.
LIDDS aktier har varken godkants eller underkants av amerikanska Securities
and Exchange Commission, nagon delstatlig vardepappersmyndighet eller
annan myndighet i USA. Inte heller har nd&gon saddan myndighet bedomt eller
uttalat sig om riktigheten eller tillforlitligheten av detta Prospekt. Att pasta
motsatsen ar en brottslig handling i USA.

Framtidsinriktad information

Prospektet innehaller framtidsinriktade uttalanden och antaganden om framtida
marknadsforhallanden, verksamhet och resultat. Dessa uttalanden finns i

flera avsnitt och inkluderar uttalanden rérande Bolagets nuvarande avsikter,
bedémningar och forvantningar. Orden “anser”, “avser”, “bedomer”, “forvantar
sig”, "forutser”, “planerar” eller liknande uttryck indikerar vissa av dessa framtids-
inriktade uttalanden. Andra sddana uttalanden identifieras utifran det aktuella
sammanhanget. Faktiska handelser och resultatutfall kan komma att skilja sig
avsevart frdn vad som framgar av sddana uttalanden till foljd av risker och andra
faktorer som Bolagets verksamhet paverkas av. Vissa sddana faktorer samman-
stalls under avsnittet Riskfaktorer.

Bransch- och marknadsinformation

Detta Prospekt innehaller bransch- och marknadsinformation hanforlig till
LIDDS verksamhet och de marknader som LIDDS ar verksamt pa. Om inte annat
anges ar sadan information baserad pa Bolagets analys av flera olika kallor, dar-
ibland branschpublikationer och rapporter. Branschpublikationer och rapporter
anger vanligtvis att informationen i dem har erhéllits fran kallor som bedoms
vara tillforlitliga, men att korrektheten och fullstandigheten i informationen inte
kan garanteras. Bolaget har inte pa egen hand verifierat, och kan darfor inte
garantera korrektheten i, den bransch- och marknadsinformation som finns

i detta Prospekt och som har hamtats fran eller harror ur dessa bransch-
publikationer och rapporter. Bransch- och marknadsinformation ar till sin natur
framatblickande, foremal for osakerhet och speglar inte nodvandigtvis faktiska
marknadsforhallanden. Sadan information ar baserad p& marknadsunder-
sokningar, vilka i sin tur &r baserade pé urval och subjektiva bedomningar, dar-
ibland bedomningar om vilken typ av produkter och transaktioner som borde
inkluderas i den relevanta marknaden, bade av de som utfér undersokningarna
och respondenterna. Varken Bolaget eller Vator Securities tar nagot ansvar for
riktigheten i ndgon bransch- eller marknadsinformation som inkluderas i detta
Prospekt. Sddan information som kommer fran tredje part har atergivits korrekt
och savitt Bolaget kan kanna till och forvissa sig om genom jamforelse med
annan information som offentliggjorts av berord tredje part har inga uppgifter
utelamnats pa ett satt som skulle gora den atergivna informationen felaktig eller
missvisande.

Prospektet innehaller viss information om LIDDS konkurrenssituation och mark-
nadsstallning. LIDDS bedomer att sadan information, baserat p4 marknadsdata
och branschstatistik, ar korrekt, men har inte oberoende verifierat informationen.
LIDDS kan inte garantera att en tredje part med tillampning av andra metoder
for att samla in, analysera och berakna marknadsdata eller pa grundval av
information som offentliggjorts av konkurrenter skulle na samma slutsats.
Dessutom kan LIDDS konkurrenter definiera sina respektive marknader och
marknadsstallning pa ett annat satt an LIDDS samt aven definiera bestands-
delar i verksamheterna och resultatmatt pa ett satt som innebar att sddana
uppgifter inte ar jamférbara med LIDDS.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell information i Prospektet har avrundats, varfor vissa tabeller ej
summerar korrekt.

Nasdaq First North Growth Market

Nasdaq First North Growth Market ar en alternativ marknadsplats som drivs av
de olika borserna som ingar i Nasdagkoncernen. Bolag pa Nasdagq First North
Growth Market ar inte foremal for samma regler som stalls pa bolag som ar
noterade pa den reglerade huvudmarknaden. De ar istallet foremal for mindre
omfattande regler och regleringar som ar anpassade for mindre tillvaxtbolag.
En investering i ett bolag som handlas pa Nasdaq First North Growth Market
kan darfor vara mer riskfylld an en investering i ett borsnoterat bolag. Samtliga
bolag vars aktier handlas pa Nasdaq First North Growth Market har en Certified
Adviser som Overvakar att marknadsplatsens regelverk efterlevs. Det ar borsen
(Nasdaq Stockholm AB) som godkanner ansokan om upptagande till handel
pé Nasdaq First North Growth Market. Redeye Aktiebolag, org.nr 556581-2954
ar utsedd till Certified Adviser for Bolaget.

Ra&dgivare

Vator Securities ar finansiell radgivare till Bolaget i samband med Foretrades-
emissionen. Da samtliga uppgifter i Prospektet harror fran Bolaget friskriver
sig Vator Securities fran allt ansvar i forhallande till befintliga eller blivande
aktieagare i Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska
konsekvenser till foljd av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis
grundas péa uppgifter i Prospektet. Avanza Bank agerar emissionsinstitut i
Foretradesemissionen.
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INFORMATION SOM INFORLIVAS
GENOM HANVISNING

LIDDS finansiella rapporter for rakenskapsaren 1 januari - 31 december 2018 samt 1 januari - 31 december 2019 utgér en del av Prospektet och
ska lasas som en del darav. Dessa finansiella rapporter aterfinns i LIDDS arsredovisningar for 1 januari - 31 december 2018 och 1 januari - 31
december 2019. LIDDS arsredovisningar for rakenskapsaren 1 januari - 31 december 2018 och 1 januari - 31 december 2019 har reviderats av
Bolagets revisor och revisionsberattelserna ar fogade till arsredovisningarna.

Aven finansiell information for perioden 1 januari - 31 mars 2020 utgor en del av detta Prospekt och ska lasas som en del darav. Den finansiella
informationen avseende 1 januari - 31 mars 2020 ar hamtad fran LIDDS delarsrapport fér motsvarande period. Delarsrapporten for 1 januari -
31 mars 2020 har inte reviderats eller 6versiktligt granskats av Bolagets revisor.

Forutom den information som hanvisas till ovan har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Kalla Information

Arsredovisning for 2018 Resultatrakning (s. 15), balansrakning (s. 16), férandringar i eget kapital (s. 17),

http://hugin.info/161250/R/2242649/885174.pdf kassaflodesanalys (s. 17), redovisningsprinciper (s. 18-19), noter (s. 18-22) och
revisionsberattelse (s. 24-25).

Arsredovisning for 2019 Resultatrakning (s. 16), balansrakning (s. 17), férandringar i eget kapital (s. 18),

https://ml-eu.globenewswire.com/Resource/Download/  kassaflodesanalys (s. 18), redovisningsprinciper (s. 19-20), noter (s. 19-24) och

1f09eba8-48c0-414c-88c1-685cc6f2548a revisionsberattelse (s. 26-27).

Delarsrapport for perioden 1 januari - 31 mars 2020 Resultatrakning i sammandrag (s. 10), balansrakning i sammandrag (s. 11),

https://ml-eu.globenewswire.com/Resource/Downlo- forandringar i eget kapital i sammandrag (s. 12), kassaflodesanalys i sammandrag

ad/8280ed40-adf8-4ffc-bc94-eb72b4403036 (s. 13) och noter (s. 16-28).
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SAMMANFATTNING

AVSNITT 1 - INLEDNING

1.1 Vérdepapperens namn Aktier i Bolaget med kortnamn LIDDS och ISIN-kod SEO001958612.
och ISIN

1.2 Namnoch kontaktuppgifter ~ Bolagets foretagsnamn ar LIDDS AB (publ), org.nr 556580-2856, med LEI-kod (identifikationsnummer
for emittenten for juridisk person) 549300YYW8B918K7UN72. Representanter for Bolaget gar att né per telefon, +46

(00) 44 55 66 och per e-post, info@liddspharma.com, samt pa adress Virdings allé 32b, 754 50 Uppsala,
Sverige. Bolagets hemsida ar www.liddspharma.com.

1.3 Namn och kontaktuppgifter ~ Finansinspektionen ar behorig myndighet och ansvarig for godkannande av Prospektet. Finansinspekt-
for behorig myndighet som  ionens besdksadress ar Brunnsgatan 3, 111 38 Stockholm. Postadress: Box 7821, 103 97 Stockholm.
godként Prospektet Telefonnummer: +46 (0)8 408 980 00. Webbplats: www.fi.se.

1.4  Datum fér godkdnnande Prospektet godkandes den 16 juni 2020.

1.5  Vamning Denna sammanfattning bor [asas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet. Alla beslut om att investera

i vardepapperen bor grundas pa att investeraren studerar hela Prospektet. Investeraren kan forlora hela
eller delar av sitt investerade kapital. Om ett yrkande relaterat till informationen i ett EU-tillvaxtprospekt
gors i domstol kan den investerare som ar karande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli
tvungen att betala kostnaden for att Gversatta EU-tillvaxtprospektet innan de rattsliga forfarandena
inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat ssmmanfattningen, inklusive
oversattningar av denna, men enbart om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller inkonsekvent
jamfort med de andra delarna av EU-tillvaxtprospektet eller om den tillsammans med andra delar av
EU-tillvaxtprospektet inte ger den nyckelinformation som investerare behodver vid beslut om huruvida de
ska investera i de berérda vardepapperen.

AVSNITT 2 - NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

2.1 Information om emittenten LIDDS &r ett svenskt publikt aktiebolag som registrerades i Sverige den 30 november 1999 och vars verk-
samhet bedrivs enligt svensk ratt. LIDDS verksamhet regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget
har sitt sate i Uppsala kommun.
Bolaget bedriver utveckling och kommersialisering av lokalt implanterade medicinleveranssystem och
idka darmed forenlig verksamhet. LIDDS utvecklar med den egenutvecklade teknologiplattformen Na-
noZolid® effektiva och patentskyddade lakemedelsprodukter for lokalbehandling av olika cancersjukdo-
mar. Bolagets mélsattning ar att i lamplig preklinisk eller klinisk fas utlicensiera Bolagets projekt, men dven
att attrahera lakemedelsbolag att licensiera NanoZolid®-teknologin for sina egna lakemedel.
Bolagets verkstallande direktor ar Monica Wallter.
I nedanstaende tabell framgar Bolagets kontrollerande aktiedgare med angivande av aktieinnehav per
den 31 mars 2020 och med darefter kanda forandringar.
Aktiedgare Antal aktier Procent av antal aktier och roster
Wikow Venture AB 2114048 8,65
Daniel Lifveredson’ 1943268 7,86
Nyenburgh Holding BV 1586788 6,42
Ovriga 19078567 77,17
Totalt 24722671 100,00
1) Ager aktier genom bolagen Immobilien Osterreich AB och Daniel Lifveredson Invest AB

2.2 LIDDS éarsredovisningar for rakenskapsaren 2018 och 2019 har upprattats i enlighet med arsredovisningsla-

Finansiell nyckelinformation
om emittenten

gen (1995:1554) och Bokforingsnamndens allmanna rad (BFNAR) 2012:1 (K3). Delarsrapporten for perio-
den 1januari 2020 - 31 mars 2020 &r uppréttad i enlighet med IFRS och har inte granskats eller reviderats
av Bolagets revisorer.
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2.2

Finansiell nyckelinformation
om emittenten
(forts.)

Bolagets finansiella relationstal och nyckeltal
Nedanstaende tabell visar Koncernens finansiella relationstal och nyckeltal for perioderna 1 januari -
31 mars 2020 respektive 2019 samt for rakenskapsaren 2018 och 2019.

Ejreviderad Ejreviderad  Reviderad  Reviderad
1jan-31mars 1jan-31mars
2020 2019 2019 2018
Finansiella relationstal
Rorelsens intakter 0 0 0 0
Rorelseresultat -7 965 -2525 -23824 -3880
Balansomslutning 23758 161 304 168 090 163 376
Eget kapital 23758 161304 158 090 163376
Periodens kassaflode 914 -7923 -18577 10852
Nyckeltal
Soliditet, % 65 97 96 97

2.3

Huvudsakliga risker som ar
specifika for Bolaget

Risker relaterade till resultat av prekliniska och kliniska studier samt utlicensiering

LIDDS utvecklar med teknologiplattformen NanoZolid® nya lakemedelskandidater genom forberedande
studier i preklinisk fas samt kliniska tester. Den prekliniska och kliniska fasen har till syfte att sakerstalla en

sakerhet och effekt vid behandling av manniskor for varje enskild indikation, vilket ar ett krav for att erhalla
nodvandiga myndighetstillstand. LIDDS nuvarande lékemedelskandidater ar i tidiga prekliniska och kliniska
utvecklingsstadier och Bolagets affarsmodell bygger pé att utlicensiera Bolagets egenutvecklade projekt
och produkter vilket sker efter preklinisk fas eller efter att initiala kliniska studier har genomforts.

LIDDS projektportfolj ar i tidig klinisk utveckling och utvecklingsarbetet ar darfor forknippat med stor
osakerhet och risker avseende forseningar och resultat i studierna i sin helhet. Resultat fran prekliniska
studier kan komma att skilja sig at fran resultat i mer omfattande kliniska studier. Det finns darfor en risk
att de studier som Bolaget har planerat for inte indikerar tillracklig sakerhet och effekt i forhallande till de
krav som stalls pa behandlingar for att kunna utlicensiera, etablera partnerskap eller mojliggora lansering
av lakemedlet. Om inte kliniska studier, genomfoérda av Bolaget eller dess samarbetspartners, i tillracklig
utstrackning kan pavisa att ett lakemedel ar sakert och effektivt kan det foranleda uteblivna godkannanden
fran myndigheter och darmed fa en hog paverkan pa Bolagets intjaningsformaga och maojlighet att
kommersialisera befintliga eller framtida lakemedelsprojekt.

Bolaget ar vidare beroende av att kunna attrahera licenspartners for vidareutveckling av Bolagets projekt
for fortsatta och storre kliniska studier (samt att sakerstalla produktion av lakemedelsprodukter). Det finns
en risk att Bolagets licenspartners inte nar upp till de mal och specifikationer som ar uppstallda eller att
samarbetspartners inte uppfyller sina &taganden gentemot LIDDS eller att framtida partnerskap med
licenstagare inte kan ingas pa for Bolaget fordelaktiga villkor. Det kan fa till foljd att samarbeten upphor
eller att alternativa licenspartners behover sokas upp vilket kan innebéra att projekt avbryts eller tar langre
tid an beraknat. | en sddan situation kan Bolagets mojlighet att enligt tidplan genomféra sina lakeme-
delsprojekt i hog grad paverkas och Bolaget darmed komma att belastas med 6kade kostnader och
intakterna minska eller utebli.

Bolaget bedomer sannolikheten for att de risker som beskrivs ovan intraffar som hog.

Konkurrens

LIDDS ar verksamtinom en konkurrensutsatt bransch dar flertalet foretag bedriver forskning och utveckling
av ldkemedel baserat pé liknande teknologier till den intratumorala behandling som Bolaget utvecklar vilka
kan, eller kan komma att, konkurrera med Bolagets lakemedelskandidater och teknologi. Vidare verkar
LIDDS pa en marknad dar méanga konkurrenter ar multinationella foretag med storre finansiella resurser an
Bolaget. Om nagon av dessa konkurrenter, eller foretag med andra verksamheter utvecklar liknande
lakemedel som direkt eller indirekt konkurrerar eller ersatter Bolagets nuvarande eller framtida lakemedels-
kandidater kan fa en hog paverkan pa LIDDS mojligheter till utlicensiering samt minska Bolagets lonsamhet.

Bolaget bedomer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan intraffar som medel.

Risker avseende framtida finansiering och kapitalbehov

LIDDS ar ett utvecklingsbolag och har historiskt begransade ekonomiska intakter d4 Bolaget eller dess
licenspartners inte inlett nagon behandling baserad pa LIDDS lakemedelskandidater eller teknologi.
Utveckling av lakemedel ar kapitalkravande och Bolaget ar darfor i hog grad beroende av finansiering for
sina projekt. Det foreligger en risk att ytterligare tillskott av kapital inte kan anskaffas i tillracklig utstrackning

i fornallande till Bolagets kapital- och utvecklingsbehov eller pa for Bolaget godtagbara villkor, eller att
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kapital inte kan erhallas 6verhuvudtaget, vilket kan paverka Bolagets likviditet negativt. Detta kan vidare
medfora att lakemedelsutvecklingen avbryts helt eller pa tillfallig basis eller att verksamheten méaste be-
drivasilagre takt an planerat, vilket kan leda till kommersialiseringen av Bolagets lakemedel férsenas eller
uteblir och darmed fa en hog negativ inverkan pa Bolagets framtida intjaningsformaga.

Bolaget beddmer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan intraffar som hog.

Myndighetsprévning och tillstdnd
Utveckling av lakemedel ar foremal for omfattande reglering och kraver tillstand samt registrering fran
behorig myndighet pa de marknader som Bolaget avser kommersialisera sina lakemedel pa.

LIDDS malsattning ar att utlicensiera Bolagets projekt och produkter i preklinisk eller klinisk fas till andra
lakemedelsbolag. Om LIDDS sjalva i sin lakemedelsutveckling eller dess samarbetspartners efter utlicen-
siering i sin vidareutveckling, marknadsforing eller forsaljning inte lyckas erhélla eller uppratthalla rele-
vanta tillstand och myndighetsgodkannanden fran behoriga myndigheter kan Bolaget i betydande grad
komma att paverkas negativt i form av att intakter minskar eller uteblir helt. Den regulatoriska processen
for framtida tillstand och godkannanden kan vidare paverkas av nya tolkningar av befintliga regler och av
nya regler. Sddana forandringar kan generera okade kostnader och krava ytterligare studier eller andrade
metoder for Bolagets lakemedelsutveckling. Okade kostnader eller omfattande krav under nagot stadie
av processen eller aterkallande av erhallna tillstand eller myndighetsgodkannanden kan forsena eller for-
hindra utveckling av befintliga eller framtida lakemedel, vilket skulle f& en hog negativ inverkan pa LIDDS
intjaningsformaga och maojligheter till kommersialisering lakemedelskandidater.

Bolaget beddmer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan intraffar som medel.

NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

3.1

Information om véardepap-
peren, réttigheter forenade
med vardepapperen och
utdelningspolicy

Antalet utestdende aktier i LIDDS uppgar per dagen for Prospektet till 24 722 671 aktier. Aktiens kvotvarde
uppgar per dagen for Prospektet till 0,053 SEK. Samtliga aktier ar fullt inbetalda.

Varje aktie berattigar till en (1) rost pa LIDDS bolagsstamma. Varje rostberattigad aktieagare far vid
bolagsstamma rosta for fulla antalet av denna agda och foretradda aktier. Aktieagare har normalt
foretradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev i enlighet med
aktiebolagslagen (2005:551), savida inte bolagsstamman eller styrelsen med stod av bolagsstammans
bemyndigande beslutar om avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt. Varje aktie ger lika ratt till andel
av Bolagets tillgangar och vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktieagare rétt till andel av
overskott i forhallande till det antal aktier som aktiedgaren innehar. Inga inskrankningar foreligger i ratten
att fritt dverlata vardepapperen.

Vinstutdelning beslutas av bolagsstdmman och utbetalning administreras av Euroclear. Rétt till utdelning
tillkommer den som péa den av bolagsstamman faststallda avstamningsdagen for utdelning ar registrerad
som innehavare av aktier i den av Euroclear forda aktieboken. LIDDS fokuserar pa forskning och utveck-
ling av nya produkter och tillgangliga finansiella resurser avses darfér anvandas for att finansiera dessa
projekt. Styrelsen avser darfor inte foresla nagon aktieutdelning under de narmast kommande aren.
Arsstamman 2020 beslutade att ingen utdelning delas ut for rakenskapséaret 2019.

3.2

Plats for handel

Aktierna i LIDDS &r upptagna till handel pa Nasdagq First North Growth Market, vilken ar en tillvaxtmarknad
for sma och medelstora foretag som regleras av ett sarskilt regelverk och som inte har samma juridiska
status som en reglerad marknad. De nyemitterade aktierna i Foretradesemissionen kommer att tas upp till
handeli samband med att Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket.

3.3

Garantier som vérde-
papperen omfattas av

Ej tillamplig. Vardepapperen omfattas inte av garantier.

3.4

Huvudsakliga risker som ar
specifika for vardepapperen

Risker kopplade till utspadning for aktiedgare som inte deltar i Foretradesemissionen och utspad-
ning med anledning av framtida nyemissioner

Som utvecklingsbolag har Bolagets verksamhet inte genererat nagra vasentliga intakter. Bolagets fortsatta
utveckling kommer darfor vara beroende av ytterligare finansiering, vilken kan komma att ske genom
nyemissioner i Bolaget. Valjer aktieagare att inte utnyttja sina teckningsrétter till att teckna nya aktier i Fore-
tradesemissionen kommer teckningsratterna att forfalla och bli vardeldsa. Det innebér en utspadning for aktie-
agaren upp till cirka 16,7 procent genom att hogst 3 090 333 nya aktier emitteras i Foretradesemissionen
och fére den Riktade Emissionen. Aktieagare kommer inte kompenseras for sadan utspadning. Vidare kan
Bolaget i framtiden komma att géra nyemissioner for vilka belopp och omfattning bestams utifran radande
marknadsforhallande samt Bolagets situation vid tidpunkten for ytterligare nyemissioner. Saval Foretrades-
emissionen som eventuella framtida nyemissioner innebar, for aktieagare som inte deltar i séddana nyemis-
sioner, en utspadningseffekt. Eventuella framtida nyemissioner kan ocksa, beroende pa villkoren i sédana
nyemissioner, komma att i medelhog grad paverka Bolagets aktiekurs negativt.

Bolaget beddmer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan intraffar som hog.
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3.4

Huvudsakliga risker som ar
specifika for vardepapperen
(forts.)

Risker relaterade till aktiekursens utveckling och likviditet i Bolagets aktie

LIDDS aktie ar listad pa Nasdaq First North Growth Market och under perioden 1 maj - 31 maj 2020 har
kursen pé aktien uppgétt till lagst 14,3 SEK och hogst 17,5 SEK. En investering i aktier kan sjunka i varde
och det finns en risk att befintliga eller nya investerare inte far tillbaka det investerade kapitalet. Aktie-
kursen kan komma att fluktuera till foljd av flertalet faktorer, varav en del ar bolagsspecifika och andra ar
knutna till det allmanna konjunkturléaget eller aktiemarknaden som helhet. Aktiekursen kan exempelvis
paverkas av hur LIDDS projekt utvecklas i forhallande till marknadens forvantningar, forandringar i regel-
verk och férandringar i allmanna ekonomiska forhallanden, bland annat med anledning av den radande
situationen som uppstatt till foljd av utbrottet av virussjukdomen Covid-19. Begransad likviditet i aktien
kan i sin tur bidra till att sddana fluktuationer i aktiekursen forstarks. Aktiekursen kan darmed komma att
paverkas av faktorer som star helt eller delvis utanfor Bolagets kontroll. En investerare bér noggrant ana-
lysera Bolaget, dess konkurrenter och branschférhallanden samt den allmanna konjunkturen och annan
relevant information innan en investering i aktier genomfors.

Bolaget beddmer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan intraffar som hog.

Framtida utdelning

Bolaget har inte lamnat utdelning under de senaste aren och avser inte heller ldmna ndgon utdelning
de narmsta aren i och med att Bolaget befinner sig i en utvecklingsfas. Det finns sen risk att utdelning i
framtiden helt eller delvis kan komma att utebli.

Bolaget beddmer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan intraffar som hog.

AVSNITT 4 - NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN

4.1

Villkor och tidplan for att
investera i vardepapperet

Foretradesemissionen

Styrelsen beslutade den 11 juni 2020, med stéd av bemyndigande fran arsstamman den 14 maj 2020, att
Oka Bolagets aktiekapital med hogst 163 787,65 SEK, genom nyemission av hogst 3 090 333 aktier med
foretradesratt for befintliga aktieagare. Styrelsens beslut offentliggjordes den 11 juni 2020 och vid full
teckning tillfors Bolaget cirka 37,1 MSEK fore emissionskostnader. Teckningskursen uppgar till 12 SEK
per aktie. Courtage utgér ej.

Foretradesratt och teckningsratter

Den som pé avstamningsdagen den 18 juni 2020 ar registrerad som aktieagare i den av Euroclear for
LIDDS rakning forda aktieboken har foretradesratt att teckna nya aktier i Foretradesemissionen i forhallande
till det antal aktier som innehas péa avstamningsdagen. Sddana aktieagare i LIDDS erhéller en (1) teck-
ningsratt for varje pa avstamningsdagen innehavd aktie. Atta (8) teckningsratter berattigar till teckning av
en (1) ny aktie. Endast ett helt antal aktier kan tecknas.

Utspadning

Aktieagare som valjer att inte delta i Foretradesemissionen genom att teckna aktier kommer, efter genom-
forandet av Foretradesemissionen, att bli utspadda med 16,7 procent i férhallande till antalet utestaende
aktier per dagen for Prospektet och fore den Riktade Emissionen.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vilka som har ratt att erhalla teckningsratter i Fore-
tradesemissionen infaller den 18 juni 2020. Sista dag for handel i aktierna inklusive rétt till deltagande i
Foretradesemissionen ar den 16 juni 2020. Aktierna handlas exklusive rétt till deltagande i Foretradese-
missionen fran och med den 17 juni 2020.

Teckningsperiod

Teckning av aktier i Foretradesemissionen ska ske genom betalning under tiden frdn och med den 23 juni
2020 tilloch med den 7 juli 2020. Under denna period kan ocksd anmalan om teckning av aktier goras utan
stod av teckningsratter. Styrelsen for bolaget forbehaller sig ratten att forlanga teckningstiden vilket, om det
blir aktuellt, kommer att offentliggéras av bolaget via pressmeddelande senast den 7 juli 2020.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsréatter kommer att aga rum pa Nasdaq First North Growth Market under perioden
fran och med den 23 juni 2020 till och med den 3 juli 2020 under beteckningen “LIDDS TR". Vid for-
saljning av teckningsratter Gvergar saval den primara som den subsidiara foretradesratten till den nya
innehavaren av teckningsratten. ISIN-kod for teckningsratterna ar SE0014555058.

Teckning av nya aktier med st6d av teckningsratter

Teckning av aktier med stod av teckningsratter ska ske genom betalning under perioden fran och med
den 23 juni 2020 till och med den 7 juli 2020. Efter teckningsperiodens utgang forfaller outnyttjade
teckningsratter och forlorar darmed sitt varde. Outnyttjade teckningsratter kommer déarefter utan sarskild
avisering fran Euroclear att avregistreras fran respektive aktieagares VP-konto. For att inte forlora vardet
péa teckningsratterna maste innehavaren antingen i) utnyttja teckningsratterna for att teckna nya aktier
senast den 7 juli 2020 eller enligt instruktioner fran innehavarens forvaltare, eller ii) salja de tecknings-
ratter som inte ska utnyttjas senast den 3 juli 2020.
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Villkor och tidplan for att
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BTA

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear s& snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra

bankdagar efter betalning. Darefter erhéaller tecknaren en VVP-avi med bekraftelse pa att inbokning av BTA
skett pa tecknarens VP-konto. Nytecknade aktier ar bokférda som BTA péa VP-kontot tills Foretradesemis-
sionen blivit registrerad hos Bolagsverket, vilket beraknas ske omkring vecka 30, 2020. Darefter kommer

BTA bokas om till aktier. Nagon VP-avi utsands inte i samband med denna ombokning.

Handel med BTA

Handel med BTA beraknas ske p& Nasdaq First North Growth Market under perioden fran och med den
283juni 2020 till dess att Bolagsverket registrerat Foretradesemissionen och BTA omvandlats till aktier,
vilket beraknas ske omkring vecka 30, 2020. ISIN-kod for BTA ar SE0014555066.

Teckning av nya aktier utan stod av teckningsratter (intresseanmalan)

Teckning av aktier kan aven ske utan stod av teckningsratter, det vill saga teckning utan foretradesratt.

Teckning utan foretradesratt ska ske under samma tidsperiod som teckning med foretradesratt, det vill

saga fran och med den 23 juni 2020 till och med den 7 juli 2020. Styrelsen i LIDDS forbehaller sig ratten
att forlanga teckningstiden. En sadan forlangning ska meddelas senast den 7 juli 2020.

Tilldelningsprinciper vid teckning av nya aktier utan stéd av teckningsratter

For det fallet att inte samtliga aktier i Foretradesemissionen tecknas med stod av teckningsratter ska
styrelsen, inom ramen for Foretradesemissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier tecknade
utan stod av teckningsratter. | sadant fall ska aktier i) i forsta hand tilldelas dem som tecknat aktier med
stod av teckningsratter, oavsett om de var aktieagare pa avstamningsdagen eller inte, pro rata i forhallande
till antalet aktier som tecknats med stod av teckningsratter; i) i andra hand tilldelas vriga som anmalt
intresse av att teckna aktier utan stod av teckningsratter, pro rata i forhallande till deras anmalda intresse
och i den méan detta inte kan ske, genom lottning; och iii) i tredje hand tilldelas investerare som lamnat
emissionsgaranti i enlighet med villkoren for sadan garanti.

Handel med nya aktier

Aktierna i LIDDS ar upptagna till handel pa Nasdagq First North Growth Market. Aktierna handlas under
kortnamnet LIDDS och har ISIN-kod SE0001958612. De nya aktierna tas upp till handel i samband med att
omvandling av BTA till aktier sker vilket beraknas ske omkring vecka 30, 2020. Bolaget har for avsikt att an-
soka om notering av Bolagets aktier till Nasdaq First North Growth Market. Uppgift om eventuell forsta dag
for handel pa Nasdaq First North Growth market kommer meddelas av Bolaget genom pressmeddelande.

Lock up-arrangemang

Styrelseledamoter och ledande befattningshavare i LIDDS, som sammanlagt innehar omkring 8,6
procent av aktierna i Bolaget, har 4tagit sig gentemot Vator Securities i Foretradesemissionen att, med
sedvanliga forbehall avseende bland annat accept vid offentligt uppkopserbjudande eller Bolagets
erbjudande om aterkop av aktier samt avseende overforing till vissa i forhallande till aktieagaren nar-
stdende bolag (forutsatt att dessa atagit sig att omfattas av motsvarande lock up-arrangemang, inte salja
sina respektive innehav eller pa annat satt inga transaktioner med liknande effekt under 180 dagar raknat
fran dagen for offentliggdrande av Foretradesemissionen.

Uppskattade kostnader for Foretradesemissionen

Kostnader hanférliga till Foretradesemissionen bedoms uppga till cirka 5,7 MSEK och bestar i huvudsak
av kostnader for garantiataganden samt ersattning till finansiell och legal radgivare. Inga kostnader
kommer &laggas investerare i Foretradesemissionen.

4.2

Motiv till Erbjudandet och
anvandning av emissions-
likvid

LIDDS patenterade drug delivery-teknologi NanoZolid® som kan kombineras med ett flertal olika lake-
medelsmolekyler, ger en effektiv och kontrollerad lokal lakemedelseffekt, mindre biverkningar och férre
doseringstillfallen vid lokalbehandling av cancertumorer.

Under maj 2020 publicerades positiva finala kliniska fas llb data i LIDDS langst framskridna projekt, Liproca®
Depot for behandling av prostatacancerpatienter under “aktiv évervakning”. Studieresultaten validerar
LIDDS plattformsteknologi, NanoZolid® och Bolagets strategi &r att, baserat pa denna, bredda sin befintliga
produktportfélj med andra beprovade lakemedel och darmed skapa nya lakemedelsprodukter for anvand-
ning vid en rad olika sjukdomar. Som ett led i strategin har LIDDS under det senaste aret utokat forskningen
inom immunonkologi och starkt organisationen med specialistkompetens. LIDDS har bland annat inlett
flera forskningsprojekt som kommer att utvardera hur NanoZolid®-teknologin kan tillampas for intratumoral
immunterapi.

LIDDS har aven genomfort prekliniska studier med en specifik TLR9-agonist med positiva resultat, varfor
ett storre prekliniskt program har startats som kommer att slutféras under 2020. Méalsattningen ar att en fas |
studie ska starta under borjan av 2021, dar mojlighet finns att NanoZolid®-TLR9-produkten kan kombineras
med en checkpoint-inhibitor.

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedomning inte tillrackligt for de aktuella behoven de
kommande 12 manaderna beraknat fran datumet for Prospektet. Underskottet av rorelsekapital beddoms
uppga till cirka 50 MSEK for den kommande tolvmanadersperioden och med beaktande av den planerade
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4.2

Motiv till Erbjudandet och
anvandning av emissions-
likvid

(forts.)

utvecklingen av Bolagets verksamhet beddms underskottet uppsta i september 2020. | syfte att kapitalisera
Bolaget med rorelsekapital och skapa forutsattningar for att fullfolja Bolagets pagaende kliniska studier och
ta nya projekt till klinisk fas beslutade styrelsen i LIDDS den 11 juni 2020 att genomfora en kapitalanskaffning
om totalt cirka 59,3 MSEK. Kapitalanskaffningen ar fordelad pa en genomford riktad emission med awvvikelse
fran aktieagarnas foretradesratt om cirka 22,3 MSEK (den “Riktade Emissionen”) samt Foretradesemissionen
om hogst 37,1 MSEK.

| det fall Foretradesemissionen fulltecknas erhéller Bolaget 37,1 MSEK fére transaktionsrelaterade kost-
nader. Kostnader relaterade till Foretradesemissionen forvantas uppga till cirka 5,7 MSEK. Nettolikviden
fran Foretradesemissionen uppgar saledes till 31,4 MSEK. Den Riktade Emissionen kommer vidare tillfora
Bolaget cirka 22,3 MSEK fore emissionskostnader. Emissionskostnaderna hanforliga till den Riktade
Emissionen beraknas uppga till 1,6 MSEK och nettolikviden fran den Riktade Emissionen beraknas
darmed uppga till 20,7 MSEK. Nettolikviden fran Foretradesemissionen tacker inte pa egen hand behovet
av rorelsekapital i Bolaget for den kommande tolvmanadersperioden. Bolaget bedomer daremot att den
nettolikvid som tillférs Bolaget i bade Foretradesemissionen och den Riktade Emissionen ar tillrackligt for
att tacka behovet av rorelsekapital i Bolaget for den kommande tolvmanadersperioden.

Bolaget har for avsikt att i huvudsak anvanda nettolikviden fran Foretradesemissionen till foljande omraden
som anges i prioritetsordning:

Cirka 40 procent till NZ-TLR9 projektet dar NanoZolid® kombineras med en TLR9-agonist,

Cirka 25 procent till att driva NZ-10 projektet dar NanoZolid® kombineras med immunonkologiska
kandidater, i forskning och utvecklingsfas, till att initiera fas | studie, samt

Cirka 35 procent till pagaende projekt och allmanna foretagsandamal.

For det fall Erbjudandet inte tecknas till den grad att Bolagets rorelsekapitalbehov for den kommande
tolvmanadersperioden sakerstalls, kan Bolaget bli tvunget att revidera anvandningen av emissionslikviden
fran Foretradesemissionen, soka andra finansieringsalternativ eller revidera Bolagets affarsplan. Det finns
en risk att utebliven finansiering eller misslyckade atgarder resulterar i att Bolaget tvingas till en rekon-
struktion eller till att ansdka om konkurs.

Intressen och intressekonflikter

Infor Foretradesemissionen har ett flertal befintliga aktieagare atagit sig att, till samma pris som évriga
investerare, teckna totalt 486 007 aktier, motsvarande 15,7 procent av Foretradesemissionen, till ett totalt
varde om 5,8 MSEK. Dessa aktieagare inkluderar Bolagets styrelseledamoter och flera ledande befatt-
ningshavare samt vissa av Bolaget storre aktieagare. Darutover har Bolaget erhéllit garantiataganden om
cirka 2 604 326 aktier, motsvarande cirka 84,3 procent av Foretradesemissionen, till ett totalt varde om
cirka 31,3 MSEK. Foretradesemissionen omfattas saledes till 100 procent av teckningsforbindelser och
garantiataganden. Teckningsforbindelserna och garantidtagandena ar inte sakerstallda genom bank-
garanti, pantsattning, sparrmedel eller nagot liknande arrangemang.

Vator Securities och Avanza erhaller pa forhand avtalad ersattning och Advokatfirman Delphi erhaller
ersattning for utforda tjanster pa lbpande rakning. Darutover har Vator Securities, Avanza och Advokatfirman
Delphiinga ekonomiska eller andra intressen i Foretradesemissionen.

Utdver ovanstadende parters intresse att Foretradesemissionen ska genomforas framgangsrikt finns

inga ekonomiska eller andra intressen i Foretradesemissionen. Det bedoms inte foreligga nagra intresse-
konflikter mellan parterna som i enlighet med ovan har ekonomiska eller andra intressen i Foretrades-
emissionen.

10



Inbjudan till teckning av
aktier i LIDDS AB (publ)

ANSVARIGA PERSONER, INFORMATION
FRAN TREDJE PART OCH GODKANNANDE
FRAN BEHORIG MYNDIGHET

ANSVARIGA PERSONER

Styrelsen for LIDDS ar ansvariga for informationen i Prospektet. Enligt
styrelsens kannedom éverensstammer den information som lamnas
i Prospektet med sakforhallandena och ingen uppgift som sannolikt
skulle ha kunnat paverka dessa har utelamnats. Nuvarande styrelse

i LIDDS bestar av styrelseordférande Jan Tornell samt styrelseleda-
moterna Daniel Lifveredson, IngalLill Forslund Larsson, Maria Forss,
Anders Bjartell och David Bejker.

UPPRATTANDE OCH REGISTRERING AV PROSPEKT

Detta Prospekt har godkants av Finansinspektionen, som behorig
myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen
godkanner detta Prospekt enbart i s& matto att det uppfyller de krav
pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i férord-
ning (EU) 2017/1129. Detta godkannande bor inte betraktas som
nagot stod for emittenten eller kvaliteten pa de vardepapper som
avses i Prospektet. Investerare bor gora sin egen beddmning av
huruvida det ar lampligt att investera i de avsedda vardepapperen.
Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med
artikel 15 i férordning (EU) 2017/1129.

RADGIVARE

Vator Securities ar finansiell radgivare till LIDDS i samband med Fore-
tradesemissionen. Advokatfirman Delphi ar legal radgivare till LIDDS
i samband med Foretradesemissionen. Dessa har bitratt Bolaget i
upprattandet av Prospektet. Da samtliga uppgifter i Prospektet harror
fran Bolaget, friskriver sig Vator Securities fran allt ansvar i forhallande
till befintliga och blivande aktieagare i LIDDS och avseende andra
direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till folid av investerings-
eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter i Prospektet.
Avanza Bank AB (“Avanza”) ar aven emissionsinstitut avseende
Erbjudandet.

INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER

Vator Securities ar finansiell radgivare och Avanza Bank agerar
emissionsinstitut i samband med Foretradesemissionen. Advokatfir-
man Delphi ar legal radgivare till Bolaget. Vator Securities och Avanza
erhéller pa forhand avtalad ersattning och Advokatfirman Delphi
erhaller ersattning for utforda tjanster pa [bpande rakning. Darutdver
har Vator Securities, Avanza och Advokatfirman Delphiinga ekono-
miska eller andra intressen i Foretradesemissionen. Dartill har Vator
Securities och Advokatfirman Delphi tillhandahallit, och kan i framti-
den komma att tillhandahalla, tjanster inom ramen fér den ordinarie
verksamheten och i samband med andra transaktioner at LIDDS for
vilka de erhallit, respektive kan komma att erhalla, ersattning.

Bolagets styrelseledamoter och flera ledande befattningshavare har
vidare ekonomiska intressen genom direkt eller indirekt aktieinnehav.

Utover ovanstaende parters intresse att Foretradesemissionen ska ge-

nomfoéras framgangsrikt finns inga ekonomiska eller andra intressen i
Foretradesemissionen. Det bedoms inte foreligga nagra intressekon-
flikter mellan parterna som i enlighet med ovan har ekonomiska eller
andra intressen i Foretradesemissionen.

INFORMATION FRAN TREDJE PART

Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget bekraftar att
information fran tredje part har atergetts korrekt och att savitt Bolaget
kanner till, och kan utréna av information som har offentliggjorts av
tredje part, har inga sakfoérhallanden utelamnats som skulle gora den
atergivna informationen felaktig eller vilseledande.
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Vissa delar av Prospektet innehaller referenser till webbplatser.
Informationen pa dessa webbplatser utgér inte en del av Prospektet,
savida webbplatserna inte har inforlivats genom hanvisning, och har
inte granskats eller godkants av Finansinspektionen.
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taxel.aspx.

Crawford, E. D. (2003). Epidemiology of prostate cancer. Urology,
62(6), 3-12.

Drug Patent Watch: https://www.drugpatentwatch.com/p/generic-
api/docetaxel.

EvaluatePharma: World Preview 2017, Outlook to 2022.

Everyday Health Group: https://www.everydayhealth.com/drugs/
docetaxel.

Folkhalsomyndigheten: https://www.folkhalsomyndigheten.se/
folkhalsorapportering-statistik/tolkad-rapportering/folkhalsans-ut-
veckling/resultat/halsa/dodlighet-i-cancer/lungcancer-dodlighet/;
World Health Organization: https://www.who.int/news-room/fact-she-
ets/detail/cancer.

Global Data: Non-Small Cell Lung Cancer, Epidemiology - Market
Size.

Global Data: Prostate Cancer Global Drug Forecast and Market
Analysis to 2028.

Grudeén, S, Sandelin, M, Rasanen, V., Micke, P., Hedeland, M., Axén,
N, & Jeansson, M. (2017). Antitumoral effect and reduced systemic
toxicity in mice after intra-tumoral injection of an in vivo solidifying
calcium sulfate formulation with docetaxel. European journal of phar-
maceutics and biopharmaceutics, 114, 186-193.

Karolinska Institutet: https:/ki.se/forskning/pa-vag-mot-friskare-lungor.



Inbjudan till teckning av
aktier i LIDDS AB (publ)

Lakemedelsboken: https://lakemedelsboken.se/kapitel/nefrologi-
urologi/sjukdomar_i_manliga_genitalia.ntml.

Mayo Clinic: https://www.mayoclinic.org/drugs-supplements/doce-

taxel-intravenous-route/side-effects/drg-20068305.

Molecular Cancer: https://molecular-cancer.biomedcentral.com/
articles/10.1186/s12943-019-1087-y.

National Cancer Institute: https://www.cancer.gov/types/lung/
patient/non-small-cell-lung-treatment-pdq.

Nature: https://www.nature.com/scitable/topicpage/toll-like-recep-
tors-sensors-that-detect-infection-14396559/.

PharmaPoint: Prostate Cancer - Global Drug Forecast and Market
Analysis to 2023.

12

Pollock, P. A, Ludgate, A, & Wassersug, R. J. (2015). In 2124, half of
all men can count on developing prostate cancer. Current oncology,
22(1), 10.

Prostatacancerférbundet: https://prostatacancerforbundet.se/PRO-
STATA/uploads/local_uploads/10830/Prostatacancer%200ch%20
osteoporos.pdf.

Prostate Conditions Education Council: https://www.prostatecon-
ditions.org/about-prostate-conditions/prostate-cancer/newly-diagno-
sed/gleason-score.

Stat News: https://www.statnews.com/2017/06/16/gene-
ric-drugs-biosimilars-pharmay.

World Health Organization: https://www.who.int/news-room/
fact-sheets/detail/cancer.




Inbjudan till teckning av
aktier i LIDDS AB (publ)

BAKGRUND OCH MOTIV

LIDDS patenterade drug delivery-teknologi NanoZolid® som kan kombineras med ett flertal olika lakemedelsmolekyler, ger en effektiv och kontrolle-
rad lokal lakemedelseffekt mindre biverkningar och farre doseringstillféllen vid lokalbehandling av cancertumorer.

Under maj 2020 publicerades positiva finala kliniska fas llb data i
LIDDS langst framskridna projekt, Liproca® Depot for behandling av
prostatacancerpatienter under “aktiv 6vervakning”. Studieresultaten
validerar LIDDS plattformsteknologi, NanoZolid® och Bolagets strategi
ar att, baserat pa denna, bredda sin befintliga produktportfélj med
andra beprovade lakemedel och darmed skapa nya lakemedels-
produkter fér anvandning vid en rad olika sjukdomar. Som ett led i
strategin har LIDDS under det senaste aret utokat forskningen inom
immunonkologi och starkt organisationen med specialistkompetens.
LIDDS har bland annat inlett flera forskningsprojekt som kommer att
utvardera hur NanoZolid®-teknologin kan tillampas for intratumoral
immunterapi.

LIDDS har aven genomfort prekliniska studier med en specifik
TLR9-agonist med positiva resultat, varfor ett storre prekliniskt
program har startats som kommer att slutféras under 2020. Mal-
sattningen ar att en fas | studie ska starta under borjan av 2021, dar
mojlighet finns att NanoZolid®-TLR9-produkten kan kombineras med
en checkpoint-inhibitor.

Det befintliga rérelsekapitalet ar enligt styrelsens bedémning inte
tillrackligt for de aktuella behoven de kommande 12 manaderna
beraknat fran datumet for Prospektet. Underskottet av rorelsekapital
beddms uppgé till cirka 50 MSEK fér den kommande tolvméanaders-
perioden och med beaktande av den planerade utvecklingen av
Bolagets verksamhet beddms underskottet uppsta i september
2020. | syfte att kapitalisera Bolaget med rorelsekapital och skapa
forutsattningar for att fullfolja Bolagets pagaende kliniska studier och
ta nya projekt till klinisk fas beslutade styrelsen i LIDDS den 11 juni
2020 att genomfora en kapitalanskaffning om totalt cirka 59,3 MSEK.
Kapitalanskaffningen ar fordelad pa en genomford riktad emission
med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt om cirka 22,3 MSEK
(den "Riktade Emissionen”) samt Foretradesemissionen om hogst
37,1 MSEK.

I det fall Foretradesemissionen fulltecknas erhaller Bolaget 37,1
MSEK fore transaktionsrelaterade kostnader. Kostnader relaterade till
Foretradesemissionen forvantas uppga till cirka 5,7 MSEK. Netto-
likviden fran Foretradesemissionen uppgar saledes till 31,4 MSEK.
Den Riktade Emissionen kommer vidare tillféra Bolaget cirka 22,3
MSEK fore emissionskostnader. Emissionskostnaderna hanforliga till
den Riktade Emissionen beraknas uppga till 1,6 MSEK och netto-
likviden fran den Riktade Emissionen beraknas darmed uppga till
20,7 MSEK. Nettolikviden fran Foretradesemissionen tacker inte pa
egen hand behovet av rorelsekapital i Bolaget for den kommande
tolvmanadersperioden. Bolaget bedomer daremot att den nettolikvid
som tillférs Bolaget i bade Foretradesemissionen och den Riktade
Emissionen ar tillrackligt for att tacka behovet av rorelsekapital i
Bolaget for den kommande tolvmanadersperioden.
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Bolaget har for avsikt att i huvudsak anvanda nettolikviden fran Fore-
tradesemissionen till féljande omraden som anges i prioritetsordning:

Cirka 40 procent till NZ-TLR9 projektet dar NanoZolid® kombineras
med en TLR9-agonist,

Cirka 25 procenttill att driva NZ-I0 projektet dar NanoZolid®
kombineras med immunonkologiska kandidater, i forskning och
utvecklingsfas, till att initiera fas | studie, samt

Cirka 35 procent till pagaende projekt och allmanna foretags-
andamal.

For det fall Erbjudandet inte tecknas till den grad att Bolagets rorelse-
kapitalbehov for den kommande tolvmanadersperioden sakerstalls,
kan Bolaget bli tvunget att revidera anvandningen av emissions-
likviden fran Foretradesemissionen, soka andra finansieringsalternativ
eller revidera Bolagets affarsplan. Det finns en risk att utebliven finans-
iering eller misslyckade tgarder resulterar i att Bolaget tvingas till en
rekonstruktion eller till att ansdka om konkurs.

Infor Foretradesemissionen har ett flertal befintliga aktieagare atagit
sig att, till samma pris som évriga investerare, teckna totalt 486 007
aktier, motsvarande 15,7 procent av Foretradesemissionen, till ett
totalt varde om 5,8 MSEK. Dessa aktieagare inkluderar Bolagets
styrelseledamoter och flera ledande befattningshavare samt vissa

av Bolaget storre aktieagare. Darutover har Bolaget erhéllit garanti-
ataganden om cirka 2 604 326 aktier, motsvarande cirka 84,3 procent
av Foretradesemissionen, till ett totalt varde om cirka 31,3 MSEK.
Foretradesemissionen omfattas saledes till 100 procent av tecknings-
forbindelser och garantidtaganden, se vidare avsnittet “Villkor och
anvisningar for Foretradesemissionen” under rubrikerna “Garantiata-
ganden” och "Teckningsataganden”. Teckningsférbindelserna och
garantidtagandena ar inte sakerstallda genom bankgaranti, pantsatt-
ning, sparrmedel eller nagot liknande arrangemang.
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VERKSAMHETS- OCH MARKNADSOVERSIKT

VERKSAMHETSBESKRIVNING

LIDDS AB (publ), org.nr 5656580-2856, ar ett svenskt publikt aktie-
bolag bildat den 4 november 1999 och registrerat hos Bolagsverket
den 30 november 1999. Bolaget regleras av och verksamheten
bedrivs i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551). Nuvarande
foretagsnamn LIDDS AB registrerades den 18 december 2003.
Bolagets LEI-kod (identifikationsnummer for juridisk person) ar
549300YYW8B918K7UN72. Bolaget utgdr moderbolag till LIDDS
Pharma AB.

Styrelsen har sitt sate i Uppsala kommun och Bolagets adress ar
Virdings allé 32B, 754 50 Uppsala. Bolaget gar att na per telefon,

+46 (00) 44 55 66 och per e-post pa info@liddspharma.com. Bolagets
hemsida ar www.liddspharma.com. Notera att informationen pa
hemsidan inte ingar i Prospektet savida informationen inte inforlivas i
Prospektet genom hanvisning.

AFFARSIDE

LIDDS ér ett lakemedelsbolag som utvecklar nya innovativa lake-
medelsprodukter med sin egenutvecklade drug delivery-plattform,
NanoZolid®. Teknologin ar patenterad pa de stora marknaderna i
varlden och erbjuder en kontrollerad frisattning av lakemedel med
effekt i upp till sex ménader.

LIDDS BIDRAG

Dagens lakemedelsbaserade cancerbehandlingar som ges i form av
tabletter, sprutor eller infusion gor att stora delar av kroppen utsatts
for lakemedlens effekter och biverkningar, inte bara sjalva tumaoren.
Detta leder till onodigt svara biverkningar vilket begransar doseringen
och péaverkar patienternas livskvalitet negativt. LIDDS kan med
NanoZolid®-teknologin erbjuda marknaden en effektiv tumoérbehand-
ling av cancer utan de svéra biverkningar som systemisk behandling
kan innebara. NanoZolid®-teknologins kliniska och dosrelaterade
effekter ar validerade i Bolagets fas Il studier i det langst framskridna
projektet Liproca® Depot.

AFFARSMODELL

LIDDS affarsmodell bygger pé att i forsta hand utlicensiera Bolagets
egenutvecklade projekt vilket sker efter preklinisk fas eller efter

att initiala kliniska studier har genomférts, men aven att attrahera
lakemedelsbolag att licensiera NanoZolid®-teknologin for sina egna
lakemedel.

Teknologiplattformen erbjuder ett langsiktigt patentskydd till 2037 for
Bolagets lakemedelskandidater. NanoZolid®-teknologin ger darmed
goda mojligheter till forlangning av produktlivscykeln for lakemedels-
substanser som ar pa vag att forlora, eller redan har forlorat, sitt
patentskydd. Pa s& satt ger NanoZolid®-plattformen tillverkare av
originallakemedel en mojlighet att forbattra sina produkter och fa en
okad livslangd genom att licensiera LIDDS teknologi.

NanoZolid®-teknologin ger aven LIDDS mojligheter att bredda sin
egen projektportfolj. Andra lakemedel kan integreras i den patent-
skyddade plattformsteknologin och darmed skapa nya lakemedels-
produkter for anvandning vid en rad olika tumorsjukdomar. NanoZolid®-
teknologin ar skonsam for manga lakemedelssubstanser och LIDDS
har framgangsrikt formulerat ett stort antal olika typer av lakemedel:

Anti-androgener - ett flertal olika substanser

1) Cancerfonden: https://www.cancerfonden.se/om-cancer/behandlingar/cytostatikabehandling.

Cytostatika - doxorubicin, docetaxel, cisplatin, temozolamide med
flera

Immunaktiva @amnen - STING-agonister, TLR-agonister med flera
Hormoner - exempelvis testosteron

Glukokortikoider

Antihistaminer

Peptider

Utlicensiering efter preklinik eller fas I/Il minimerar de egna invest-
eringarna for LIDDS och ger ett positivt kassaflode betydligt snabbare
an om Bolaget pa egen hand skulle ta projektet hela vagen till mark-
naden. Genom att basera projekten pa beprovade lakemedelssub-
stanser kan utvecklingsrisken begransas och utvecklingstiden kortas
avsevart jamfort med att utveckla ett helt nytt lakemedel.

FINANSIELLA MAL

LIDDS har vid tiden for Prospektet inte uttryckt nagra finansiella mal
eller nagon prognos om nar Bolaget forvantas bli kassaflodespositivt.

VISION

LIDDS vision ar att Bolagets lakemedel ska skapa varde for patienter,
vardgivare och lakemedelsindustrin genom att NanoZolid®-baserade
lakemedel ska vara minst lika effektiva som det ursprungliga lake-
medlet men med farre biverkningar och krava farre behandlings-
sessioner for patienter.

PRODUKTPORTFOLJ

NanoZolid®-Plattformen

NanoZolid®-plattformen bygger pé injektionsteknologi som kan
kombineras med olika typer av lakemedelssubstanser. Teknologin

ar klinisk validerad med tydliga lakemedelseffekter i fas Il studier.
NanoZolid®-teknologin gor det mojligt for att utveckla lakemedel med
en forutbestamd och kontrollerad frisattning av lakemedel med effekt
i upp till sex ménader.

Syftet med teknologin ar att ©ka livskvaliten for patienter genom

att minska behovet av dterkommande lakarbesok for dosering och
minska sidoeffekter vid behandling. Bolaget bedomer att NanoZolid®
kan anvandas for intratumoral behandling for att ©ka lokal effekt och
minska biverkningar som ger en langsiktig frisattning av lakemedel
som annars méste ges frekvent. NanoZolid® resorberas helt i kroppen
utan att lamna restprodukter och kan aven ges i subkutan depa.

Med NanoZolid® vill LIDDS erbjuda marknaden en effektiv tumor-
behandling av cancer utan svara biverkningar, som systemisk
behandling kan innebara. Da dagens lakemedelsbaserade cancer-
behandlingar ges i form av tabletter, sprutor eller infusioner, utsatts
ofta stora delar av kroppen for lakemedlens effekter och biverkningar
istallet for den specifika tumodren som man vill komma &t.

Med NanoZolid®-plattformen blandas det aktiva lakemedletien
patentskyddad suspension. Suspensionen injiceras sedan i tumor-
omradet och bildar en solid depa fran vilket lakemedlet utsondras
successivt med en forutbestamt, kontrollerad och langverkande
effekt.’
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LIDDS pagaende projekt baserade pa NanoZolid®-plattformen presenteras nedan.

GENOMFOR- UTLICENSIERING &
PROJEKT INDIKATION BARHET PREKLINIK FASI1/1 FAS IIb AVTAL
NZ-DTX Maligna tumorer _—_ Utlicensiering efter Fas |
NZ-10- STING Maligna tumorer _— Utlicensiering efter preklinisk fas
NZ-IO-TLR9 Maligna tumorer _— Utlicensiering efter Fas |
NZ-DOX Maligna tumorer _
NZ-10-003-004  Maligna tumorer _

Liproca® Depot (NZ-2-HOF)

Liproca® Depot ar LIDDS langst framskridna projekt och gor det
mojligt att injicera 2-HOF (2-hydroxyflutamide), ett antiandrogent lake-
medel direkt i tumoromradet. Den aktiva substansen frisatts langsamt
och ger patienten effekt i minst sex manader. LIDDS kliniska data
visar pa att Liproca® Depot har okad effekt med hogre doser utan

de hormonella biverkningar som ar vanliga vid tablettbehandling. |
kliniska studier med Liproca® Depot har Bolaget sett lovande resultat
pa tolerans, sakerhet, samt effekt pa tumorvavnad, prostatavolym
och biomarkoéren PSA. Patienter med prostatacancer har ofta tumorer
som bestar av cancerceller med olika varden pa skadlighet. Darfor
beddms patienter med tva varden for att visa pa helheten av tumaoren.
Ett primart varde ar antaget for de celler som utgor majoriteten av
tumoren och ett sekundart varde ar angett for resterande celler.
Vardet beskrivs med namnet Gleasonsumma. Exempelvis kan en
Gleasonsumma skrivas som 3+4=7, dar 3 utgor den storre delen

och 4 den mindre delen av tuméren.? Liproca® Depot ar avsedd att
anvandas som behandling for patienter med medelhog risk for fort-
satt cancerprogression. Patienter i medelhog riskgrupp har en
Gleasonsumma 7 eller lagre och sétts idag i regel under "aktiv
monitorering” utan direkt behandling. For patienter med Gleason-
summa 4+3, dar den storre delen av tumoren har en mer aggressiv
tillvaxt, erbjuds oftare aktiv behandling.®

En biomarkor for att testa for narvaro och progression av prostata-
cancer ar nivan av prostataspecifikt antigen (PSA) i blodet.* | Liproca®
Depot fas IIb studie observerades det att 90 procent av patienterna
som injicerades med 16 ml Liproca® Depot i studien minskade sina
PSA-varden under studien. 67 procent av patienterna fick minskade
PSA-varden med mer an 15 procent och bedomdes som att ha svarat
pa behandlingen. Vid studien faststalldes det aven att en hogre dos
om 20 mlinte okar effekten av lakemedlet, varfor 16 ml kommer vara
den mest relevanta dosen for fas Il studien. GMP-tillverkningen for

)
3)
4) Ibid.

Liproca® Depot har utforts i industriell skala genom samarbete med
Recipharm.

I november 2019 pabdrjades forberedelserna infor en storre fas Il
studie i samband med att Bolagets kinesiska partner, Jiangxi Puheng
Pharma, inledde diskussioner med Kinas lakemedelsverk. | april 2020
mottog LIDDS positiva svar aven fran Lakemedelsverket i Sverige
angéende den foreslagna utformningen av fas Il studien. Under motet
bekraftade Lakemedelsverket dven att en enda pivotal fas Il studie
kan vara tillracklig for att utgora grund for ett framtida marknadsgod-
kannande for Liproca® Depot, givet positiva studieresultat.

NZ-DTX

Med NanoZolid® har LIDDS framgangsrikt utvecklat en ny lakemedels-
kandidat med docetaxel, ett cytostatikum (cellgift) som anvands for
behandling av manga olika cancerformer. | frisattningsstudier dar
docetaxel har integrerats i LIDDS patenterade teknologi, ses en tydlig
depéeffekt in vitro.® Detta mojliggor en kontrollerad frisattning med
hog och varaktig effekt av lakemedel vid lokalbehandling av tumorer.
Cellgifter som ges systemiskt direkt i blodet ger ofta svéra biverk-
ningar vilket begransar dosering och effekt da hela kroppen utséatts
for lakemedlet. Nagra av de mest forekommande biverkningarna ar
svullnad i hander, illamaende, diarré, haravfall, muskelsmartor, utslag,
trotthet, munsér och brostsmartor.® Mindre vanliga biverkningar ar
bland annat forstoppning, magsmartor, blodiga krakningar, suddig
syn, och blamarken.” Dessutom blirimmunsystemet forsvagat av be-
handlingen vilket forsvarar kroppens eget férsvar mot cancertumorer.

Docetaxel ar ett vanligt lakemedel vid cytostatikabehandling av cancer
i brost, prostata, huvud, nacke, mage samt lungcancer.? Lakemedlet
docetaxel saknar numera patentskydd och marknadsfors darfor av en
rad olika lakemedelsbolag.’

2) Prostate Conditions Education Council: https:/www.prostateconditions.org/about-prostate-conditions/prostate-cancer/newly-diagnosed/gleason-score.
American Cancer Society: https://www.cancer.org/treatment/understanding-your-diagnosis/tests/understanding-your-pathology-report/prostate-pathology/prostate-cancer-pathology.html.

5) Grudén, S, Sandelin, M., Rasanen, V., Micke, P, Hedeland, M., Axén, N,, & Jeansson, M. (2017). Antitumoral effect and reduced systemic toxicity in mice after intra-tumoral injection of an in
vivo solidifying calcium sulfate formulation with docetaxel. European journal of pharmaceutics and biopharmaceutics, 114, 186-193.

6) Everyday Health Group: https://www.everydayhealth.com/drugs/docetaxel.

7)

8) Chemocare: http://chemocare.com/chemotherapy/drug-info/docetaxel.aspx.

9) Drug Patent Watch: https://www.drugpatentwatch.com/p/generic-api/docetaxel.

15

Mayo Clinic: https://www.mayoclinic.org/drugs-supplements/docetaxel-intravenous-route/side-effects/drg-20068305.
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En placebo-kontrollerad preklinisk studie pa NanoZolid® i kombination
med docetaxel visar tydliga effekter vid lokalbehandling av tumorer
med lungcancerceller utan de svéara biverkningar som systemisk be-
handling ger. Forskningsresultaten har publicerats i den val ansedda
vetenskapliga tidskriften European Journal of Pharmaceutics and
Biopharmaceutics.®

Med anledning av ett brett indikationsomrade for docetaxel ger
NZ-DTX projektet potential for att anvandas for flertalet olika cancer-
sjukdomar. En fas | studie pa méanniska, NZ-DTX-001, inleddes under
sommaren 2019. LIDDS har erhallit myndighetsgodkannanden for
genomforandet av studien fran Lakemedelsverken i Sverige, Danmark
och Litauen. Fyra cancerkliniker ar nu aktiva med att rekrytera
patienter till humanstudien vilket Bolaget bedomer kommer att 6ka
rekryteringstakten i studien. Vid tiden for Prospektet har fem patienter
behandlats med NZ-DTX.

NZ-10-STING

LIDDS har genomfort ett flertal prekliniska studier i aggressiva tumor-
modeller dar NanoZolid® kombinerats med en STING-agonist for att
ge en langvarig frisattning av lakemedel som bidrar till en hammad
tumortillvaxt. STING ar ett transmembranprotein som utrycks pa olika
celler.” Om STING ar inaktiverad har det visats att cancerspridning
okar. Vid STING-aktivering okar produktionen av pro-inflammatoriska
typ-l interferon och cytokiner, vilka drar till sig immunceller och kan
spela en viktig roll i att simulera T-cellsvar. Checkpoint-inhibatorer
s& som PD-1/L1-hammare aktiverar T-celler och hypotesen bygger
pa att STING-agonister ska 6ka effekten, alternativt aterfa effekt i de
fall den har avtagit.’® LIDDS har sett hammad tumortillvaxt fran de
prekliniska studier som genomforts dar NanoZolid® har kombinerats
med STING-agonister och detta leder till att antalet injektionstillfallen
kan minskas. Bolagets prekliniska studier har visat att kombinationen
ger lika eller battre effekt an tre injektioner av en standard STING-
agonist, som ar sa pass kortverkande att den vanligtvis maste ges
minst en gang per vecka. Frekventa injektioner i djupt liggande
tumorer ar kostsamt och drar stora resurser fran sjukvarden samtidigt
som det belastar cancerpatienter med frekventa behandlingar.

NZ-TLR9

Toll-liknande receptorer (TLR) ar en del av kroppens medfodda
naturliga immunsystem som skyddar emot infektioner.™ Farmakologisk
aktivering av TLR-system i tumorer har visats leda till en immunologiskt
aktiv eller inflammerad tumormiljo som i sin tur kan attrahera cyto-
toxiska T-celler vilka kravs for en immunterapeutisk anti-tumoreffekt.
Efter resultat fran prekliniska studier har LIDDS sett att intratumoral
administrering av TLR-agonister i kombination med systemisk immun-
terapi ger effekt pa olika tumortyper. De prekliniska studierna har
pavisat minskad tumortillvaxt och okad overlevnad. Bolaget vantas
paborja en fas | studie under 2021 med en NanoZolid®-formulerad
TLR9-agonist som kan kombineras med systemisk immunterapi.

TLR9 har testats i kliniska studier och visat pa god effekt vid melanom
(hudcancer). LIDDS depateknologi har fordelen att aven djupt
liggande tumorer kan behandlas eftersom farre injektioner kravs vilket
underlattar behandlingen for patienterna och innebar att mindre
sjukvardsresurser kravs.

TLR/RLR
agonists
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NZ-DOX

Med NanoZolid® har LIDDS utvecklat en ny lakemedelskandidat med
doxorubicin, ett cytostatika (cellgift) som anvands fér behandling av
ett flertal olika cancertyper. | lakemedelsfrisattningsstudier ses en tydlig
depaeffekt in vitro, vilket mojliggor en kontrollerad frisattning med en
hog och varaktig lakemedelskoncentration for lokal behandling av
tumorer. Cytostatika orsakar ofta allvarliga biverkningar, vilket begransar
doseringen och effekten da kroppen utsatts for behandlingen.™®

NZ-10-003-004

LIDDS har inlett flera forskningsprojekt som kommer att utvardera hur
NanoZolid®-teknologin kan tillampas for intratumoral immunterapi.
Bolagets mal ar att utveckla en mer effektiv cancerbehandling som
har farre och mindre allvarliga biverkningar an systemisk immunterapi.
Fleraimmunaktiva amnen har lyckosamt formulerats i NanoZolid®-
teknologin och LIDDS har vid tiden fér Prospektet tva kandidater i
utvarderingsfas inom immunonkologi.

10) Grudén, S, Sandelin, M, Rasanen, V., Micke, P, Hedeland, M., Axén, N,, & Jeansson, M. (2017). Antitumoral effect and reduced systemic toxicity in mice after intra-tumoral injection of an in
vivo solidifying calcium sulfate formulation with docetaxel. European journal of pharmaceutics and biopharmaceutics, 114, 186-193.

11) Barber, G. N. (2015). STING: infection, inflammation and cancer. Nature Reviews Immunology, 15(12), 760-770.

12) Molecular Cancer: https://molecular-cancer.biomedcentral.com/articles/10.1186/s12943-019-1087-y.

3) Ibid.

)
14) Nature: https://www.nature.com/scitable/topicpagef/toll-like-receptors-sensors-that-detect-infection-14396559/.
)

5) Cancerfonden: https://www.cancerfonden.se/om-cancer/behandlingar/cytostatikabehandling.
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Patentportfolj

Totalt har vid tiden for Prospektet 132 nationella patent erhallits och
LIDDS har ett omfattade patentskydd for NanoZolid®-plattformen pa
alla stora marknader.

Patentportfolien bedoms vara solid och tacker bland annat metoder for
styrning av lakemedelsfrisattning, tillverkningsprocessen, hjalpmedel
forinjektion, metod och processer for styming av hardtakt samt principen
for behandling av prostatacancer med NanoZolid®-teknologin.

Sedan 2019 har Bolaget, genom United States Patent and Trademark
Office, ett godkant produktpatent som omfattar alla NanoZolid®-

Inbjudan till teckning av
aktier i LIDDS AB (publ)

produkter. Patentets specifika fokus pa produkt ger skydd oavsett om
produkten tillverkats med en av LIDDS framtagen process eller fran
annan process som ger samma produkt. Patentet galler till 2037.

Utover patentskyddet for NanoZolid®- teknologin som galler till 2037,
kan ett dokumentationsskydd ges som innebér upp till tio ars extra
marknadsexklusivitet efter produktregistrering. Vidare har LIDDS
maojlighet att fa en forlangning av patentskyddet med fem ar i Europa
forutsatt att lakemedelssubstansen inte ar godkand, till exempel
Liproca® Depot. Aven i USA finns mojlighet att fa ett forlangt immaterial-
rattsligt skydd. Patentansokan har inlamnats for NanoZolid® i kombi-
nation med STING-modulatorer.

Familj/Ar  Patent Godkant Pagaende
1/2004 Bioceramiska USA EU,
kompositioner
2/2006 Behandlingsmetod USA, EU, Australien, Kanada, Kina, Japan, Mexiko,
prostatacancer Ryssland, Sydkorea, Norge, Sydafrika, Israel,
Indien
3/2007 L&ngsam lokal USA, EU, Australien, Kanada, Kina, Hongkong,
frisattning Japan, Mexiko, Ryssland, Sydkorea, Israel,
Sydafrika, Indien
Blandverktyg USA, EU, Australien, Kanada, Kina, Ryssland, Indien
4/2009 suspensioner Israel, Japan, Mexiko, Sydkorea, Sydafrika
5/2009 Styrning hardtakt USA, EU, Australien, Kanada, Ryssland, Japan,
Hongkong, Mexiko, Sydkorea, Indien, Israel,
Sydafrika
6/2016 Tillverkningsprocess USA EU Australien, Brasilien, Kanada, Kina, Indien, Israel,
Japan, Ryssland, Sydafrika, Sydkorea, Mexiko,
Hongkong, Singapore
7/2020 NanoZolid farmaceutiska USA, EU

beredningar

STRATEGI OCH AFFARSPLAN

LIDDS affarsstrategi ar att anvanda NanoZolid®-teknologin for tre
huvudsakliga syften: | Bolagets egen interna lakemedelsutveckling,
for utlicensiering till andra lakemedelsforetag for anvandning i sina
lakemedelsutvecklingsprojekt och som ett verktyg for livscykel-
hantering av etablerade lakemedel. LIDDS affarsmodell innebar

att utvecklingstiderna for NanoZzolid® ar betydligt kortare an for
traditionella lakemedelsforetag.

Intern lakemedelsutveckling

LIDDS mél &r att utveckla farmaceutiska produkter i kombination med
NanoZolid® som ér lika effektiva som de ursprungliga lakemedels-
substanserna men med farre biverkningar. Bolaget stravar efter att
licensiera Bolagets projekt till lakemedelsforetag efter de prekliniska
faserna, alternativt efter fas | eller Il, beroende pa indikation. Bolagets
mest avancerade projekt ar Liproca® Depot for behandling av prostata-
cancer. En klinisk fas Ilb studie har slutforts med positiva resultat.
LIDDS har ingétt ett licensavtal med Jiangxi Puheng Pharma i Kina
for fortsatt utveckling av Liproca® Depot. Kostnader for Fas Il studier
bekostas av LIDDS licenspartners.
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Utlicensiering

LIDDS erbjuder lakemedelsforetag tillgang till NanoZolid® for sina
lakemedelsutvecklingsprojekt genom licensavtal. Enligt dessa licens-
avtal tillhandahaller LIDDS den NanoZolid®-baserade formuleringen
for vidareutveckling av Bolagets partners. LIDDS forvantan ar att
framtida licensavtal skall inkludera forskottsbetalning, milstolps-
betalningar och royalty.

Livscykelhantering och férnyande av etablerade lakemedel

Med NanoZolid® erbjuder LIDDS en patenterad losning for livscykel-
hantering i lakemedelsindustrin. NanoZolid® kan anvandas for att
omformulera lakemedel som kraver forbattring eller langvarigt
patentskydd. Vid tiden for Prospektet har NanoZolid®-teknologin
patentskydd till 2037 for LIDDS teknologiplattform och for de lake-
medel som utvecklas med NanoZolid®.

BEPROVAD
AKTIV SUBSTANS

NanoZolid®
-teknologin

Innovativ Licensavtal

produkt

of

Lokal injektion

wgs

NanoZolid

Strategiska
partnerskap
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FoU

LIDDS strategi omfattar utveckling av befintliga farmaceutiska pro-
dukter i kombination med NanoZolid®. Malet ar att dessa ska vara lika
effektiva som de ursprungliga lakemedlen men med farre biverkningar.
For detta arbetar Bolaget l6pande med forskning och utveckling

i syfte att utvardera hur NanoZolid®-teknologin kan tillampas med
beprovade lakemedel for nya indikationer. LIDDS har ett forsknings-
samarbete med Avdelningen for Laboratoriemedicin péa Karolinska
Institutet. Avtalet omfattar prekliniska studier, lakemedelsutveckling
baserad pa NanoZolid®-teknologin samt tillgang till risklaboratorier for
hantering av toxiska substanser.

VASENTLIGA HANDELSER OCH FRAMTIDSUTSIKTER
Vasentliga handelser under Bolagets tva senaste rakenskapsar

2018

NanoZolid® kombinerades med en en STING-agonist som ar
en kortverkande immunstimulerande substans som maste ges
intratumoralt.

GMP-tillverkning av NanoZolid® med docetaxel genomfordes infor
start av en fas I-studie for cytostatikabehandling av solida tumorer.

LIDDS erholl ett EU-patent for NanoZolid®-teknologin som galler
till &r 2037. Patentet skyddar alla produkter som utvecklas med
teknologiplattformen. Patentansokan har inlamnats i USA och
kommer att sokas pa alla storre marknader.

En placebokontrollerad preklinisk studie visade att en enda
injektion med en NanoZolid®-formulerad STING-agonist ger lika
eller battre effekt an tre injektioner med en standard STING-
agonist. LIDDS kan darmed erbjuda en potentiellt effektivare, mer
kostnadseffektiv och saker produkt till framtida partners jamfort
med frekventa intratumorala behandlingar som kraver stora sjuk-
vardsresurser och 6kad behandlingsrisk for patienter.

LIDDS tecknade ett exklusivt licensavtal for Liproca® Depot med
Jiangxi Puheng i Kina. Jiangxi kommer enligt avtalet att bekosta
den nastfoljande fas Il studien i Kina péa prostatacancer.

LIDDS erholl godkannande fran Lakemedelsverket i Sverige for
start av fas I-studien, NZ-DTX-001, dar NanoZolid® kombinerats
med docetaxel for lokalbehandling av patienter med solida
tumorer.

2019

Samtliga patienter rekryterades i LIDDS fas lIb-studie mot prostata-
cancer, LPC-004.

Den forsta patienten behandlades i fas I-studien, NZ-DTX, pa
Karolinska Universitetssjukhuset. LIDDS erholl aven godkannande
fran Lakemedelsverket i Danmark for en fas I-studie med samma
studieupplagg.

LIDDS erholl positiva prekliniska resultat dar en specifik TLR9-
agonist formulerats med NanoZolid®. De lovande resultaten ledde
till att ett storre prekliniskt program startades och planering for att
inleda en fas | studie.

LIDDS paborjar utvarderingen av ett prioriterat urval avimmun-
aktiva lakemedelssubstanser for intratumoral behandling.

LIDDS redovisade resultaten fran fas llb-studien LPC-004 i vilken
61 patienter ingick. Alla primara och sekundara mal uppnaddes.
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Jiangxi Puheng meddelade att man mot bakgrund av de positiva
resultaten fran LPC-004 studien planerar att starta en fas Il studie
i Kina och att samtal pagar med den kinesiska lakemedelsmyn-
digheten. Studien finansieras av Jiangxi Puheng och i samband
med ett myndighetsgodkannande av studieprotokollet for fas I
studien i Kina erhaller LIDDS en milstolpesbetalning fran licens-
partnern.

LIDDS erholl myndighetsgodkannande att expandera NZ-DTX-
studien i Litauen. Tidigare har svenska och danska myndigheter
godkant fas I-studien dar docetaxel ges intratumoralt. Den forsta
patienten behandlades 2019 pa Nya Karolinska Sjukhuset.

United States Patent and Trademark Office godkande ett produkt-
patent som omfattar alla NanoZolid®-produkter. Patentets specifika
fokus pa produkt ger skydd oavsett om produkten tillverkats med
en av LIDDS framtagen process eller annan process som ger
samma produkt. Patentet galler till 2037.

Framtidsutsikter

Under verksamhetsaret 2020 ar LIDDS fokus riktat foretradesvis pa
foljande:

Publicering av resultat av Fas llb-studien med Liproca® Depot for
behandling av patienter med lokaliserad prostatacancer

Genomforande av en fas I-studie dar maligna tumorer behandlas
med NanoZolid®-docetaxel

Planering infor Fas | studie med NanoZolid®-TLR9 for behandling
av solida tumorer

Preklinisk utvardering av NanoZolid® i kombination med im-
munaktiverande substanser

Fortsatt fokus pa strategiska partnerskap och licensavtal for LIDDS
forskningsportfolj

Forstarkning av organisationen i takt med att antalet forsknings-
projekt utokas.



TRENDER, INVESTERINGAR OCH FINANSIERING

Trender

Savitt LIDDS kanner till har det sedan den 31 mars 2020fram till
Prospektets daterande inte skett nagra vasentliga férandringar i
utvecklingen avseende produktion, forsaljning, lager, kostnader och
forsaljningspriser.

Investeringar

Savitt LIDDS kanner till har det sedan den 31 mars 2020 fram till
Prospektets daterande inte skett ndgra vasentliga investeringar.

Pagaende investeringar och ataganden om framtida investeringar

Bolaget har inga vasentliga pagaende investeringar eller investeringar
for vilka fasta ataganden redan gjorts.

Vasentliga féorandringar av Bolagets lane- och finansierings-
struktur sedan utgangen av den senaste rakenskapsperioden

Den 26 februari 2020 offentliggjorde LIDDS att styrelsen beslutat
att genomféra en riktad nyemission till nya och befintliga agare,
vilken tillférde Bolaget cirka 8 MSEK.

Den 11 juni 2020 offentliggjorde Bolaget att styrelsen beslutat

om den Riktade Emissionen om cirka 22,3 MSEK fére emissions-
kostnader och Foretradesemissionen, vilken vid full teckning tillfor
Bolaget cirka 37,1 MSEK fére emissionskostnader.

Utover vad som anges ovan har det inte skett nagra vasentliga for-
andringar av Bolagets lane- och finansieringsstruktur sedan utgangen
av den senaste rakenskapsperioden.
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MARKNADSOVERSIKT

Marknaden for prostatacancer

Cancer i prostata ar en av de vanligaste cancerformerna globalt sett,
och cirka 1,3 miljoner man far diagnosen varje &r."® Befintlig amerikansk
statistik tyder pa att s manga som var femte man beraknas drabbas
under sin livstid." Vilken typ av behandling en prostatacancerpatient
erbjuds beror pa cancerns stadie och utbredning, samt patientens
allmantillstand och alder. De vanligaste alternativen utgors av kirurgi,
stralbehandling eller cytostatikabehandling.™®

Trots teknisk utveckling inom kirurgi medfor ett kirurgiskt avlags-
nande av prostatan en risk for biverkningar sasom impotens och
inkontinens. Stralbehandling innebar risk for biverkningar i andtarm,
urinbladsa samt aven impotens. Hormonell behandling riskerar att leda
till biverkningar som varmevallningar, nedsatt libido, impotens, trotthet,
paverkan pé& patientens kognitiva formaga samt benskorhet.?°

Patienter med liten, icke-aggressiv, prostatacancer foljs vanligtvis

upp med regelbundna kontroller, s& kallad aktiv monitorering. | de

fall cancern utvecklas och blir mer aggressiv erbjuds patienten aktiv
behandling, exempelvis med kirurgi eller stralning.2! Aldre man med
mindre tumaorer utan spridning hélls i regel under observation och
erbjuds symtomstyrd behandling.?? For dessa patientgrupper, som
inte behandlas aktivt, ar LIDDS uppfattning att Liproca® Depot kan ut-
gora ett behandlingsalternativ i form av lokal behandling av tumaoren
for att forhindra fortsatt cancertillvaxt samt bidra till en 6kad livskvalitet
och minskad psykisk ohalsa. Bolaget har i kliniska studier visat att
patienter som behandlas med Liproca® Depot kan undvika de biverk-
ningar som kirurgi, stralning eller systemisk hormonbehandling med
tabletter eller injektioner ger.?®

Den globala lakemedelsmarknaden for prostatacancerlakemedel for-
vantas véaxa till 8,3 miljarder USD &r 2023.24 Marknaden bedoms oka
bland annat genom en snabbt dkande population, genom introduktion
av nya, battre mediciner for behandling av framforallt de aggressiva
formerna av prostatacancer samt till foljd av en 6kad PSA-testning av
man i riskzonen.®

Adresserbar marknad

Bolaget bedomer att cirka en tredjedel, eller 420 000, av de méan som
arligen diagnostiserats med prostatacancer dvervakas med aktiv

monitorering och tillhér en medelhog riskgrupp, vilket utgor Liproca®
Depots primara malgrupp. Med hansyn tillandelen patienter i medel-

16) Crawford, E. D. (2003). Epidemiology of prostate cancer. Urology, 62(6), 3-12.

hog riskgrupp bedoms att den adresserbara marknaden, dar Liproca®
Depot &r ett behandlingsalternativ, kan uppga till 3 miljarder USD per ér.

Marknaden for lungcancer och solida cancertumérer

Lungcancer ar en tumorsjukdom som uppstar vid cellmutationer som
leder till okontrollerad celldelning i lungan? och drabbar uppskatt-
ningsvis 2,1 miljoner personer globalt per &r.?” De tva vanligaste
typerna av lungcancer ar icke-smacellig lungcancer och smacellig
lungcancer. Icke-smacellig lungcancer utgor cirka 85 procent av

alla lungcancerfall och delas i sin tur in i flertalet undergrupper.?¢ De
vanligaste typerna vid icke-smacellig lungcancer ar adenocarcinom
och skivepitelcancer.?? Adenocarcinom ar den vanligaste formen av
lungcancer.®®

Lungcancer star for flest dodsfall av alla cancersjukdomar globalt
bland man och nast flest bland kvinnor (efter brostcancer). Under
2018 orsakade lungcancer cirka 1,8 miljoner dodsfall globalt, varav
ca 3 600i Sverige.®' Risken for att drabbas av lungcancer ar 1av 15
hos man och 1av 17 hos kvinnor.?

NanoZolid® med cytostatika kan anvandas for behandling av ett
flertal olika cancertumorer. Bolaget har framgangsrikt formulerat olika
typer av cellgifter med NanoZolid-teknologin och har malsattning att
behandla cancer i ett tidigt skede, optimalt redan vid diagnos for att
underlatta kirurgi och stralning och minska risken fér spridning innan
radikal behandling gors.

Adresserbar marknad

Patienter med icke-smaécellig lungcancer, vilka utgor Bolagets initiala
malgrupp for NZ-DTX, beraknas utgora cirka 80-85 procent av de
2,1 miljoner patienter som arligen diagnostiseras med lungcancer
och marknaden for icke-smacellig lungcancer beraknas vid tiden for
Prospektet uppga till over 11 miljarder USD.®

TRENDER

Okande incidens av prostatacancer

Da prostatacancer ar en sjukdom som drabbar framférallt dldre man
bedoms en allméant aldrande befolkning leda till fler prostatacancerfall
och darmed vara en betydande drivkraft for marknaden for prostata-
cancerterapier.>* Cancer i prostata ar en av de vanligaste cancer-
formerna globalt sett, och cirka 1,3 miljoner man far diagnosen varje
ar och ar 2030 beraknas var femte man drabbas av sjukdomen.®®

17) Pollock, P. A, Ludgate, A, & Wassersug, R. J. (2015). In 2124, half of all men can count on developing prostate cancer. Current oncology, 22(1), 10.
18) 1177 Vardguiden: https://www.1177.se/sjukdomar-besvar/cancer/cancerformer/prostatacancer/.

19) Ibid.

20) Prostatacancerforbundet: https:/prostatacancerforbundet.se/PROSTATA/uploads/local _uploads/10830/Prostatacancer%200ch%200steoporos.pdf.
21) 1177 Vardguiden: https://www.1177.se/sjukdomar--besvar/cancer/cancerformer/prostatacancer/.

)

22)

23) Ibid.

24) PharmaPoint: Prostate Cancer - Global Drug Forecast and Market Analysis to 2023.
25) Ibid.

Lakemedelsboken: https://lakemedelsboken.se/kapitel/nefrologi-urologi/sjukdomar_i_manliga_genitalia.ntml.

26) National Cancer Institute: https://www.cancer.gov/types/lung/patient/non-small-cell-lung-treatment-pdg.

27) World Health Organization: https://www.who.int/news-room/fact-sheets/detail/cancer.
28) Karolinska Institutet: https:/ki.se/forskning/pa-vag-mot-friskare-lungor.

29) Ibid.

30) Ibid.
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Folkhalsomyndigheten: https://www.folkhalsomyndigheten.se/folkhalsorapportering-statistik/tolkad-rapportering/folkhalsans-utveckling/resultat/halsa/dodlighet-i-cancer/lungcan-

cer-dodlighet/; World Health Organization: https://www.who.int/news-room/fact-sheets/detail/cancer.
32) American Cancer Society: https://www.cancer.org/cancer/lung-cancer/about/key-statistics.html.

33) Global Data: Non-Small Cell Lung Cancer, Epidemiology - Market Size.
34) Cancerfonden: https://www.cancerfonden.se/om-cancer/statistik/cancerbesked.
)

35) Pollock, P. A, Ludgate, A, & Wassersug, R. J. (2015): In 2124, half of all men can count on developing prostate cancer. Current oncology, 22(1), 10.



Okad incidens av lungcancer

Den dominerande orsaken till icke-smacellig lungcancer ar framst
rokning, foljt av passiv rokning, samt inandning av radon, asbest,
krom, nickel, sot och tjara. Aven genetisk historik av lungcancer och
luftféroreningar ar bidragande orsaker som leder till risk for utveckling
av lungcancer.®® Namnda faktorer kombinerat bidrar till att marknaden
for lungcancer beraknas vaxa med en arlig tillvaxttakt om over 13
procent arligen till och med 2023.%

Forbattrad cancerdiagnostik

Forbattrade metoder for diagnostisering av cancer i samband med
utokad screening vantas leda till att fler patienter blir diagnostiserade
i ett tidigt skede.® Ny och forbattrad teknologi for tidig cancerdiagnos
vantas darav 6ka Bolagets nuvarande och framtida adresserbara
marknader.

MARKNADSDRIVKRAFTER

Med utgangspunkt i de tre marknadsdrivkrafter som beskrivs nedan
bedomer Bolaget att behovet av ny teknologi for lakemedelsfrisattning
ar stort och okar stadigt.

Behov av battre terapier med farre biverkningar

Dagens lakemedelsbaserade cancerbehandlingar ges i form av tabletter,
sprutor eller infusion. Det gor att stora delar av kroppen utsatts for
lakemedlens effekter och biverkningar, inte bara sjalva tumaéren. Detta
leder till onodigt svara biverkningar vilket begransar doseringen och
paverkar patienternas livskvalitet negativt. NanoZolid®-teknologin
gor det mojligt att injicera cancerlakemedlet direkt i tumoren. Med
NanoZolid® kan cancertumoren behandlas lokalt, vilket innebar inga
eller betydligt farre och mildare biverkningar jamfort med systemisk
behandling.

Okad efterfragan pa livscykelhantering i lakemedelsindustrin

Lakemedelsindustrin har svarigheter att utveckla nya lakemedel i
den takt som patenten for manga viktiga lakemedel forfaller. I en
branschrapport fran EvaluatePharma estimeras att de totala forlusterna
for lakemedelsbolag relaterade till forfallna patent kan komma att
uppga till 17 miljarder USD under 2020.%° Detta Okar efterfragan pa
effektiv livscykelhantering av framgangsrika produkter och tillgang
till externa projekt. LIDDS kan har erbjuda ett patentskydd till 2037 for
produkter som omformulerats med NanoZolid®-teknologin.

Minskad sjukvardsbérda

En langsam lakemedelsfrisattning med langvarig effekt minskar
patientens behov av aterkommande behandling och lokalbehandling
reducerar ofta behandlingens biverkningar. Bolagets bedémning ar
darfor att den allmanna globala sjukvardsbordan kan minskas betyd-
ligt genom mer lokala behandlingar av cancertumarer.
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KONKURRENTER

Prostatacancer

LIDDS har inte kdnnedom om nagra direkt konkurrerande lakemedels-
produkter inom lokalbehandling av prostatacancer, vare sig i kom-
mersialiserings- eller utvecklingsfas. Det finns daremot en handfull
medicintekniska hjalpmedel som inte baseras pa nagra lakemedels-
substanser. Som exempel kan namnas kryoterapi, vilket innebar att
man med hjalp av kylning avdodar vavnad lokalt i prostatan.© Ett
annat exempel ar HIFU (High Intensity Focal Ultrasound), dar man
utnyttjar ultraljud med hog energi for att avddda vavnad i prostata-
korteln.#" Dessa behandlingar har annu inte natt hog acceptans av
urologer och myndigheter.*? Tekniken kraver tillgang till specialut-
rustning och kan annu inte erbjuda en tillrackligt fokuserad behand-
ling. I vissa fall, dar cancern inte spridit sig utanfor prostatakorteln,
anvands en speciell typ av lokal stralbehandling - brachyterapi.*®
Ett stort antal korn laddade med en radioaktiv isotop placeras pa
olika stallen i prostatan och ligger kvar for att sanda ut stréalning till
omgivande vavnad under lang tid.** Brachyterapi utfors endast pa
universitetssjukhus och Bolagets bedémning ar att denna behand-
ling snarare éar att anse som kompletterande an konkurrerande till
Liproca® Depot.

Lungcancer

Forskning har bedrivits kring ett flertal mélinriktade lakemedel for
icke-smacellig lungcancer, bland annat gefitinib, erlotinib, afatinib
och crizotinib. Med hjalp av malriktade lakemedel kan man fa en
betydligt langre sjukdomsfri tid an med andra behandlingar. Malin-
riktade lakemedel ar effektiva vid behandlingen av manga cancer-
former, men vid lungcancer ar mer an ett av cellens tillvaxtsystem
skadat. Darfor fungerar malinriktade lakemedel i dagslaget endast
pa en del patienter. Inom indikationen icke-smacellig lungcancer har
LIDDS utvecklat en ny lakemedelskandidat med docetaxel, kallad
NZ-DTX. Lakemedlet docetaxel saknar numera patentskydd och
marknadsfors darfor av en rad olika lakemedelsbolag. Systemiska
behandlingar med docetaxel ar dock ofta forknippade med svara
biverkningar, vilket begransar dosering och effekt dé hela kroppen
utsatts for lakemedlet. En placebo-kontrollerad preklinisk studie pa
NanoZolid® i kombination med docetaxel visar tydliga effekter vid
lokalbehandling av tumorer med lungcancerceller utan de svéra
biverkningar som systemisk behandling ger. Bolaget har vid tiden
for Prospektet inte kannedom om nagon konkurrerande langverkande
lakemedelsprodukt for lokalbehandling av cancertumorer med
docetaxel.

36) National Cancer Institute: https://www.cancer.gov/types/lung/patient/non-small-cell-lung-treatment-pdg.

37) Ibid.
38) Global Data: Prostate Cancer Global Drug Forecast and Market Analysis to 2028.
39) EvaluatePharma: World Preview 2017, Outlook to 2020.

40) Cancercentrum: https://www.cancercentrum.se/globalassets/cancerdiagnoser/prostatacancer/vardprogram/nationellt-vardprogram-prostatacancer.pdf.
41) Cancer Research UK: https://www.cancerresearchuk.org/about-cancer/prostate-cancer/treatment/other-treatments/high-intensity-focal-ultrasound-hifu.

42) Ibid.
43) Cancer.nu: https://cancer.nu/se/Prostatacancer/Aktuellt/Behandling-av-lokaliserad-pc/.
44) bid.
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Ordlista

Aktiv monitorering

Regelbundna kontroller i syfte att folja tumorens utveckling over tid.

Antiandrogener

Substanser som motverkar effekter av androgena hormoner (manliga kénshormoner) genom att blockera
androgenreceptorer i kroppens celler.

Biomarkor

En matbar indikator av ett biologiskt tillstand.

Drug Delivery

En konstruktion av farmaceutiska hjalpamnen som frisatter det aktiva lakemedlet pa ett medicinskt optimalt satt.

Farmakologi

Laran om lakemedelsmekanismer och effekter.

Gleasonsumma

En standard for att utréna aggressiviteten av prostatacancer.

GMP-tillverkning

Tillverkning enligt God tillverkningssed (Eng. Good Manufacturing Practice).

Lokaliserad prostatacancer

Cancer som inte har hunnit sprida sig utanfor prostatan.

PSA En biomarkor for prostatacancer.

T-celler T-celler (T-lymfocyter) ar en typ av vita blodkroppar som utgor en del av den adaptiva delen av kroppens
immunforsvar.

2-HOF 2-hydroxyflutamide, den aktiva substansen i Liproca® Depot.

22



RORELSEKAPITAL

LIDDS styrelse bedomer att Bolagets nuvarande rorelsekapital inte ar
tillrackligt for de aktuella behoven under den kommande tolvméanaders-
perioden. Underskottet av rorelsekapital bedoéms uppga till cirka 50
MSEK fér den kommande tolvmanadersperioden och med beaktande
av den planerade utvecklingen av Bolagets verksamhet bedoms
underskottet uppsta i september 2020.

Om Foretradesemission fulltecknas tillfors Bolaget cirka 37,1 MSEK,
fore emissionskostnader. Emissionskostnaderna relaterade till Fore-
tradesemissionen bedoms uppga till cirka 5,7 MSEK och nettolikviden
fran Foretradesemissionen beraknas darmed uppgé till cirka 31,4
MSEK. Den Riktade Emissionen kommer vidare tillféra Bolaget cirka
22,3 MSEK fore emissionskostnader. Emissionskostnaderna han-
forliga till den Riktade Emissionen beraknas uppga till 1,6 MSEK och
nettolikviden fran den Riktade Emissionen beraknas darmed uppga
till 20,7 MSEK. Nettolikviden fran Foretradesemissionen tacker inte
pa egen hand behovet av rorelsekapital i Bolaget for den kommande
tolvmanadersperioden. Bolaget bedomer daremot att den nettolikvid
som tillférs Bolaget i bade Foretradesemissionen och den Riktade
Emissionen ar tillrackligt for att tacka behovet av rorelsekapital i
Bolaget for den kommande tolvmanadersperioden.

Inbjudan till teckning av
aktier i LIDDS AB (publ)

Bolagets styrelseledamoter och flera ledande befattningshavare har
atagit sig att teckna sina respektive pro rata-andelar av Foretrades-
emissionen. Dessa teckningsforbindelser uppgar till totalt cirka 3,1
MSEK, motsvarande cirka 8,2 procent av Foretradesemissionen. Vissa
av Bolagets storre aktiedgare har atagit sig att teckna sina respektive
pro rata-andelar av, vilka uppgar till totalt cirka 2,8 MSEK motsvarande
cirka 7,5 procent av Foretradesemissionen. Darutdver har Bolaget
erhallit garantidtaganden om cirka 31,3 MSEK motsvarande cirka 84,3
procent av Foretradesemissionen. Foretradesemissionen omfattas
saledes till 100 procent av teckningsforbindelser och garantiatag-
anden. Teckningsférbindelserna och garantidtagandena ar inte
sakerstallda genom bankgaranti, pantsattning, sparrmedel eller nagot
liknande arrangemang.

Om Foretradesemissionen inte tecknas i tillracklig utstrackning kan
detinnebéra att Bolaget inte kan driva sin verksamhet och genom-
fora sina utvecklingsprojekt i enlighet med Bolaget planering. Vid en
sadan situation avser Bolaget att undersoka alternativa finansierings-
mojligheter sasom ytterligare kapitalanskaffning, finansiering genom
lan, alternativt driva verksamheten i lagre takt an planerat till dess
ytterligare kapital kan anskaffas. Om alternativ finansiering uteblir eller
atgarder i ovrigtinte ar tillrackliga kan Bolaget tvingas till rekonstruktion
eller konkurs.
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RISKFAKTORER

Infor ett investeringsbeslut ar det viktigt att noggrant analysera de riskfaktorer som bedéms vara av betydelse for Koncernen. Bedémningen

av vasentligheten av varje faktor ar baserad pa sannolikheten for dess férekomst och den férvantade omfattningen av dess negativa effekter. |
enlighet med Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129 ér de riskfaktorer som anges nedan begransade till sédana risker som
ar specifika for Bolaget och/eller vardepapperen och vasentliga for ett valgrundat investeringsbeslut.

Redogorelsen nedan ar baserad pé information som éar tillganglig per dagen fér detta Prospekt. De riskfaktorer som fér ndrvarande bedéms mest
vasentliga presenteras forst i varje kategori medan riskfaktorerna darefter presenteras utan séarskild rangordning.

RISKER RELATERADE TILL LIDDS VERKSAMHET

Risker relaterade till resultat av prekliniska och kliniska studier
samt utlicensiering

LIDDS utvecklar med teknologiplattformen NanoZolid® nya lake-
medelskandidater genom forberedande studier i preklinisk fas samt
kliniska tester. Den prekliniska och kliniska fasen har till syfte att
sakerstalla en sakerhet och effekt vid behandling av manniskor for
varje enskild indikation, vilket ar ett krav for att erhalla noédvandiga
myndighetstillstand. LIDDS nuvarande lakemedelskandidater ar i tidiga
prekliniska och kliniska utvecklingsstadier och Bolagets affarsmodell
bygger pa att utlicensiera Bolagets egenutvecklade projekt och
produkter vilket sker efter preklinisk fas eller efter att initiala kliniska
studier har genomforts. LIDDS mest framskridna projekt Liproca®-
Depot mot prostatacancer har provats i en klinisk fas Il-studie under
2019 och en fas lll-studie planeras av LIDDS licenspartner Jiangxi
Puheng Pharma i Kina.

LIDDS projektportfolj ar i tidig klinisk utveckling och utvecklingsarbetet
ar darfor forknippat med stor osakerhet och risker avseende forse-
ningar och resultat i studierna i sin helhet. Resultat fran prekliniska
studier kan komma att skilja sig at fran resultat i mer omfattande
kliniska studier. Det finns darfér en risk att de studier som Bolaget har
planerat for inte indikerar tillracklig sakerhet och effekt i forhallande till
de krav som stalls pa behandlingar for att kunna utlicensiera, etablera
partnerskap eller mojliggora lansering av lakemedlet. Om inte kliniska
studier, genomférda av Bolaget eller dess samarbetspartners, i till-
racklig utstrackning kan pavisa att ett lakemedel ar sakert och effektivt
kan det féranleda uteblivna godkannanden fran myndigheter och
darmed fa en hog paverkan péa Bolagets intjaningsformaga och mojlig-
het att kommersialisera befintliga eller framtida lakemedelsprojekt.

Bolaget ar vidare beroende av att kunna attrahera licenspartners for
vidareutveckling av Bolagets projekt for fortsatta och storre kliniska
studier (samt att sakerstalla produktion av lakemedelsprodukter). Det
finns en risk att Bolagets licenspartners inte nar upp till de mal och
specifikationer som ar uppstallda eller att samarbetspartners inte upp-
fyller sina ataganden gentemot LIDDS eller att framtida partnerskap
med licenstagare inte kan ingas pa for Bolaget fordelaktiga villkor. Det
kan fatill foljd att samarbeten upphor eller att alternativa licenspartners
behover sokas upp vilket kan innebara att projekt avbryts eller tar
langre tid an beraknat. | en sadan situation kan Bolagets mojlighet att
enligt tidplan genomfora sina lakemedelsprojekt i hog grad paverkas
och Bolaget darmed komma att belastas med 6kade kostnader och
intakterna minska eller utebli.

Bolaget bedomer sannolikheten for att de risker som beskrivs ovan
intraffar som hog.

Risker relaterade till nyckelpersoner och kvalificerade medarbetare

LIDDS verksamhet drivs med en liten organisation inkluderande ett
antal kvalificerade medarbetare och andra nyckelpersoner, daribland
styrelsen och ledningsgruppen, med betydande erfarenhet inom

omréadet for lakemedelsutveckling. Bolagets framgang ar i hog grad
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beroende av dess férméaga att rekrytera, behalla och motivera kvali-
ficerade medarbetare och nyckelpersoner i framtiden. Om LIDDS
inte lyckas att behélla nyckelpersoner eller rekrytera kvalificerade
medarbetade i framtiden kan det vasentligt paverka mojligheten till
kommersialisering av de lakemedelskandidater som Bolaget utvecklar
vilket i sin tur kan fa en negativ effekt pa Bolagets resultat och fram-
tida intjaningsférmaga.

LIDDS beddmer att sannolikheten for att de risker som beskrivs ovan
intraffar ar medelhog.

Risker relaterade till kliniska studier och rekrytering av forsoks-
personer

Kliniska studier ar tids- och kostnadskravande och férenade med
risker sdsom svarighet att hitta studieplatser, rekrytering av lampliga
sjuka och friska forsokspersoner, att kostnaden per forsdksperson
overskrider budget eller brister i utférandet av studier. Det finns
manga faktorer som paverkar rekryteringen av forsokspersoner till

en klinisk studie. Sddana faktorer ar bland annat storlek och typ av
population for forsokspersonerna i fraga och narheten for forsoks-
personer till kliniska studieplatser. Aven lakares och forsokspersoners
uppfattning om de potentiella fordelarna med den lakemedelskandidat
som studeras jamfort med andra tillgangliga behandlingar paverkar
rekryteringen. Omfattningen av rekryteringen har relativt stor inverkan
pa tidplanen for de kliniska provningarna. Skulle sadan rekrytering

ta langre tid an planerat kan detta gora att Bolagets kliniska studier
forsenas och att utvecklingen av Bolagets lakemedelskandidater blir
mer kostsam an planerat. Aven om rekrytering av forsokspersoner
lyckas kan kliniska studier vidare komma att avbrytas eller avslutas
om deltagare utsatts for oacceptabla halsorisker eller oonskade bi-
effekter. Det finns ocksa en risk att kliniska studier inte visar erforderliga
kliniska effekter for den indikation som studien avser. Om onskat
resultat i kliniska studier inte kan uppnas kan det leda till att mark-
nadsgodkannande uteblir vilket kan forsena eller aventyra Bolagets
formaga att utveckla, marknadsfora och salja den lakemedelskandidat
som studeras. | sddant fall kan det for Bolaget innebara dkade kost-
nader for Bolaget och att intakterna minskar, senarelaggs eller uteblir.

LIDDS beddmer att sannolikheten for att de risker som beskrivs ovan
intraffar ar medel.

Risker relaterade till patent eller andra immateriella rattigheter

Patent och andra immateriella rattigheter ar en central tillgang for
Bolaget och eventuella framtida framgangar ar darfor till stor del
beroende av att kunna bibehalla existerande patentskydd och

ges mojlighet att erhalla ytterligare patentskydd for pagaende och
framtida kommersialisering av de lakemedelskandidater som Bolaget
utvecklar. Bolagets teknologiplattform NanoZolid® ar patenterad i
mer an 100 lander, daribland inom EU och USA samt pa andra viktiga
storre marknader, genom flera processpatent som omfattar alla
NanoZolid®-produkter med en patenttid som loper till och med ar
2037. Darutover har Bolaget erhallit ett produktpatent som ger skydd
oavsett om produkten tillverkats i en process genomford av LIDDS



ellerien process som ar genomférd av annan och som resulterar i
samma produkt. Produktpatentet for NanoZolid® ar hittills godkant i
USA och galler tilloch med &r 2037.

Det finns en risk att patentportfoljen och évriga immateriella rattig-
heter som innehas av Bolaget inte kommer att utgoéra ett fullgott
kommersiellt skydd mot konkurrenter med liknande teknologier eller
produkter, eller att beviljade patent inte kommer att kunna uppratt-
hallas. Om LIDDS tvingas forsvara sina patentrattigheter mot en tredje
part kan detta medféra betydande kostnader och inverka negativt pa
LIDDS mojlighet att vidareutveckla sina projekt enligt malsattning. For
det fall Bolaget inte erhaller patent for sina produkter eller om patent
upphavs, kan tredje part som innehar nodvandig know-how vidare
komma att anvanda Bolagets teknologi utan att ndgon ersattning
betalas till Bolaget. Det skulle kunna leda till tvister som sannolikt
skulle innebara icke ovasentliga rattegangskostnader och vid ett

for Bolaget negativt utfall, att skadestandsansprak alaggs Bolaget.
Tvister om immateriella rattigheter som for Bolaget far ett ogynnsamt
utfall kan vidare leda till forlorat skydd, forbud fér fortsatt nyttjande av
en viss rattighet. Dessutom kan kostnaderna for en tvist, aven vid ett
for LIDDS fordelaktigt utfall, bli betydande och kan fa en hog negativ
paverkan pa Bolagets intjaningsformaga.

Bolaget bedémer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan
intraffar som lag.

Risker kopplade till nedskrivning avimmateriella tillgangar

LIDDS immateriella tillgangar ar vasentliga for verksamheten samt
vardet pa Bolaget. Fran och med 1 januari 2020 har LIDDS 6vergatt till
redovisning enligt IFRS och under det forsta kvartalet 2020 har Bolaget
genomfort en konvertering av sin finansiella rapportering fran K3 till
IFRS. Det bokforda vardet av LIDDS immateriella tillgangar, baserat

pé ett omraknat varde enligt IFRS, uppgick per den 31 mars 2020 till
12 566 950. Nedskrivningsbehovet av de immateriella tillgangarna
analyseras [©6pande for att faststalla om det finns indikationer for att
tillgangarna har minskat i varde och det redovisade vardet inte ar ater-
vinningsbart. For det fall Bolagets uppskattningar och antaganden
om framtida projektutveckling inte 6verensstammer med resultat fran
det studier som Bolaget genomfor eller avser genomféra i framtiden
finns det en risk att nedskrivning av det redovisade vardet av aktuella
immateriella tillgangar behoéver goras. Eventuella nedskrivningar, av
immateriella tillgangar, vilket inte ar ovanligt for foretag verksamma
inom omradet for lakemedelsutveckling, skulle kunna fa en hog
negativ paverkan pa Bolagets balansrakning.

Bolaget bedomer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan
intraffar som medel.

BRANSCHRELATERADE RISKER

Konkurrens

LIDDS ar verksamt inom en konkurrensutsatt bransch dér flertalet
foretag bedriver forskning och utveckling av lakemedel baserat pa
liknande teknologier till den intratumorala behandling som Bolaget
utvecklar vilka kan, eller kan komma att, konkurrera med Bolagets lake-
medelskandidater och teknologi. Vidare verkar LIDDS p& en marknad
dar manga konkurrenter ar multinationella foretag med storre finans-
iella resurser an Bolaget. Om nagon av dessa konkurrenter, eller
foretag med andra verksamheter utvecklar liknande lakemedel som
direkt eller indirekt konkurrerar eller ersatter Bolagets nuvarande eller
framtida lakemedelskandidater kan f& en hog paverkan pa LIDDS
mojligheter till utlicensiering samt minska Bolagets lbnsamhet.
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Bolaget bedomer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan
intraffar som medel.

FINANSIELLA RISKER

Risker avseende framtida finansiering och kapitalbehov

LIDDS ar ett utvecklingsbolag och har historiskt begransade
ekonomiska intakter da Bolaget eller dess licenspartners inte inlett
nagon behandling baserad pa LIDDS lakemedelskandidater eller
teknologi. | och med att utveckling av lakemedel ar kapitalkravande
kommer LIDDS utvecklingsplaner for lakemedelsprojekten fortsatt
innebara 6kade kostnader och Bolaget ar darfor i hog grad beroende
av finansiering for sina projekt. Saval storleken av som tidpunkten

for Bolagets framtida kapitalbehov ar beroende av ett antal faktorer,
daribland mojligheterna till lyckade lakemedelsutvecklingsprojekt,
sakerstalla produktion och uppskalning av denna samt ingdendet av
samarbetsavtal. Det foreligger en risk att ytterligare tillskott av kapital
inte kan anskaffasi tillracklig utstrackning i forhallande till Bolagets
kapital- och utvecklingsbehov eller pa for Bolaget godtagbara villkor,
eller att kapital inte kan erhallas Gverhuvudtaget, vilket kan paverka
Bolagets likviditet negativt. Detta kan vidare medféra att lakemedels-
utvecklingen avbryts helt eller pa tillfallig basis eller att verksamheten
maste bedrivas i lagre takt an planerat, vilket kan leda till kommersial-
iseringen av Bolagets lakemedel forsenas eller uteblir och darmed fa
en hog negativ inverkan pa Bolagets framtida intjaningsférméaga.

Bolaget bedomer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan
intraffar som hog.

LEGALA OCH REGULATORISKA RISKER

Myndighetsprévning och tillstand

Utveckling av lakemedel ar foremal for omfattande reglering och
kraver tillstand samt registrering fran behorig myndighet pa de mark-
nader som Bolaget avser kommersialisera sina lakemedel pa. Behorig
myndighet i Europa ar European Medicines Agency och i USA utgor
Food and Drug Administration behorig myndighet.

LIDDS mélsattning ér att utlicensiera Bolagets projekt och produkter
i preklinisk eller klinisk fas till andra lakemedelsbolag. Om LIDDS
sjalva i sin lakemedelsutveckling eller dess samarbetspartners efter
utlicensiering i sin vidareutveckling, marknadsforing eller forsaljning
inte lyckas erhalla eller uppratthélla relevanta tillstand och myndighets-
godkannanden fran behériga myndigheter kan Bolaget i betydande
grad komma att paverkas negativt i form av att intakter minskar eller
uteblir helt. Den regulatoriska processen for framtida tillstand och
godkannanden kan vidare paverkas av nya tolkningar av befintliga
regler och av nya regler. Sddana férandringar kan generera 6kade
kostnader och krava ytterligare studier eller andrade metoder for
Bolagets lakemedelsutveckling. Okade kostnader eller omfattande
krav under nagot stadie av processen eller aterkallande av erhallna
tillstand eller myndighetsgodkannanden kan forsena eller forhindra
utveckling av befintliga eller framtida lakemedel, vilket skulle fa en
hog negativ inverkan pa LIDDS intjaningsformaga och mojligheter till
kommersialisering lakemedelskandidater.

Bolaget bedémer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan
intraffar som medel.
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RISKER RELATERADE TILL AKTIEN

Risker kopplade till utspadning for aktieadgare som inte deltar i
Foretradesemissionen och utspadning med anledning av framtida
nyemissioner

Som utvecklingsbolag har Bolagets verksamhet inte genererat nagra
vasentliga intakter. Bolagets fortsatta utveckling kommer darfor

vara beroende av ytterligare finansiering, vilken kan komma att ske
genom nyemissioner i Bolaget. Valjer aktieagare att inte utnyttja

sina teckningsratter till att teckna nya aktier i Foretradesemissionen
kommer teckningsréatterna att forfalla och bli vardelosa. Det innebar
en utspadning for aktieagaren upp till cirka 16,7 procent genom att
hogst 3 090 333 nya aktier emitteras i Foretradesemissionen och fore
den Riktade Emissionen. Aktieagare kommer inte kompenseras for
sadan utspadning. Vidare kan Bolaget i framtiden komma att gora
nyemissioner for vilka belopp och omfattning bestams utifran radande
marknadsforhéallande samt Bolagets situation vid tidpunkten for
ytterligare nyemissioner. Saval Foretradesemissionen som eventuella
framtida nyemissioner innebar, for aktieagare som inte deltar i sadana
nyemissioner, en utspadningseffekt. Eventuella framtida nyemissioner
kan ocks, beroende pa villkoren i sddana nyemissioner, komma att i
medelhog grad paverka Bolagets aktiekurs negativt.

Bolaget bedomer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan
intraffar som hog.

Risker relaterade till aktiekursens utveckling och likviditet i
Bolagets aktie

LIDDS aktie &r listad pa Nasdaq First North Growth Market och under
perioden 1 maj 2020 - 31 maj 2020 har kursen pa aktien uppgatt till
lagst 14,3 SEK och hogst 17,5 SEK. En investering i aktier kan sjunka

i varde och det finns en risk att befintliga eller nya investerare inte far
tillbaka det investerade kapitalet. Aktiekursen kan komma att fluktuera
tillfolid av flertalet faktorer, varav en del ar bolagsspecifika och andra
ar knutna till det allméanna konjunkturlaget eller aktiemarknaden som
helhet. Aktiekursen kan exempelvis paverkas av hur LIDDS projekt
utvecklas i forhallande till marknadens forvantningar, forandringar

i regelverk och forandringar i allmanna ekonomiska forhallanden,
bland annat med anledning av den rddande situationen som uppstatt
till foljd av utbrottet av virussjukdomen Covid-19. Begransad likviditet
i aktien kan i sin tur bidra till att sadana fluktuationer i aktiekursen
forstarks. Aktiekursen kan darmed komma att paverkas av faktorer
som star helt eller delvis utanfor Bolagets kontroll. En investerare

boér noggrant analysera Bolaget, dess konkurrenter och bransch-
forhallanden samt den allmanna konjunkturen och annan relevant
information innan en investering i aktier genomfors.

Bolaget beddmer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan
intraffar som hog.

Framtida utdelning

Bolaget har inte lamnat utdelning under de senaste aren och avser
inte heller lamna nagon utdelning de narmsta aren i och med att
Bolaget befinner sig i en utvecklingsfas. Det finns sen risk att utdelning
i framtiden helt eller delvis kan komma att utebli.

Bolaget bedomer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan
intraffar som hog.
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Teckningsforbindelser och emissionsgarantier ar inte sakerstallda

LIDDS har fran ett antal investerare erhallit teckningsforbindelser

och garantiataganden. Ingangna teckningsforbindelser och garanti-
ataganden uppgar till ett belopp om cirka 37,1 MSEK, motsvarande
100 procent av Foretradesemissionen. Varken teckningsforbindelserna
eller garantiatagandena ar sakerstallda genom bankgaranti, pantsatt-
ning, sparrmedel eller nagot liknande arrangemang, varfor det finns
en risk att samtliga eller vissa av dessa forbindelser eller ataganden
inte kommer att infrias vilket kan fa till foljd att anslutningsgraden i
Foretradesemissionen inte nar planerad niva och Bolaget av denna
anledning skulle tillféras mindre kapital an beraknat for finansiering av
rorelsen och Bolagets utvecklingsprojekt.

Bolaget bedomer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan
intraffar som lag.
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VARDEPAPPERENS RATTIGHETER

ALLMAN INFORMATION OM VARDEPAPPEREN

Aktierna i LIDDS har emitterats i enlighet med aktiebolagslagen
(2005:551). Rattigheter som ar forenade med aktier emitterade av
Bolaget, inklusive de rattigheter som féljer av Bolagets bolagsordning,
kan endast justeras i enlighet med forfaranden som anges i namnda
lag. Aktierna i Bolaget ar denominerade i SEK. ISIN-kod for aktierna ar
SE0001958612.

Varje aktie berattigar tillen (1) rost pa LIDDS bolagsstamma. Varje
rostberattigad aktieagare far vid bolagsstamma rosta for fulla antalet
av denna agda och foretradda aktier. Aktieagare har normalt foretrades-
ratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibla
skuldebrev i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551), savida inte
bolagsstamman eller styrelsen med stod av bolagsstéammans be-
myndigande beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets tillgangar och vinst. Vid
en eventuell likvidation av Bolaget har aktieagare ratt till andel av
overskott i forhallande till det antal aktier som aktieagaren innehar.
Inga inskrankningar foreligger i ratten att fritt Overlata vardepapperen.

Skattelagstiftningen i respektive investerares medlemsstat och
Bolagets registreringsland kan komma att paverka inkomsterna fran
vardepapperen.

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING

LIDDS och dess aktier ar anslutna till det elektroniska vardepappers-
systemet enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instrument med Euroclear som central
vardepappersforvaltare och clearingorganisation (Euroclear Sweden
AB, Box 191, 101 23 Stockholm, Sverige). Av denna anledning utfardas
inga fysiska aktiebrev, eftersom kontoféringen och registrering av
aktierna sker genom Euroclear i det elektroniska avstamningsregistret.
Aktieagare som ar inford i aktieboken och antecknad i avstamnings-
registret ar berattigad till samtliga aktierelaterade rattigheter.

FORETRADESMISSIONEN

Teckningstiden for Foretradesemissionen ar 23 juni 2020 till och med
7 juli 2020. Foretradesemissionen genomfors i SEK.

UTDELNING

Vinstutdelning beslutas av bolagsstémman och utbetalning admin-
istreras av Euroclear. Utdelning far endast ske med ett sadant belopp
att det efter utdelningen finns full tackning fér Bolagets bundna eget
kapital och endast om utdelningen framstar som forsvarlig med han-
syn ill (i) de krav som verksamhetens art, omfattning och risker staller
pa storleken av eget kapital, samt (ii) Bolagets konsolideringsbehov,
likviditet och stallning i dvrigt (den s& kallade forsiktighetsregeln).
Som huvudregel far aktiedgarna inte besluta om utdelning av ett
hogre belopp an det belopp som styrelsen foreslagit eller godkant.

Ratt till utdelning tillkommer den som pa den av bolagsstdmman
faststallda avstamningsdagen for utdelning ar registrerad som inne-
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havare av aktier i den av Euroclear forda aktieboken. Om aktieagare
inte kan nas for mottagande av utdelning kvarstar aktieagarens
fordran pa Bolaget och begransas endast genom allmanna regler for
preskription. Fordran forfaller som huvudregel efter tio (10) ar. Vid pre-
skription tillfaller hela beloppet Bolaget. Bolaget tillampar inte nagra
restriktioner eller sarskilda forfaranden vad avser kontant utdelning till
aktieagare bosatta utanfor Sverige. Med undantag for eventuella be-
gransningar som féljer av bank- och clearingsystem sker utbetalning
pa samma satt som for aktieagare bosatta i Sverige. For aktieagare
som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som inte bedriver verk-
samhet fran fast driftstalle i Sverige till vilka aktier i svenska bolag kan
allokeras, kan i vissa fall utdelningen bli foremal for kupongskatt.

OFFENTLIGA UPPKOPSERBJUDANDEN OCH TVANGSINLOSEN

Ilagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden péa aktie-
marknaden finns grundlaggande bestammelser om offentliga
uppkopserbjudanden avseende aktier i bolag vilkas aktier ar upp-
tagna till handel pa reglerad marknad i Sverige. | lagen finns ockséa
bestammelser om budplikt och forsvarsatgarder. Vidare ska, enligt
lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden, en bors ha regler om
offentliga uppkopserbjudanden som avser aktier som ar upptagna
till handel pa en reglerad marknad som borsen driver. Kollegiet for
svensk bolagsstyrning, som verkar for god sed pa den svenska
aktiemarknaden, rekommenderar att i allt vasentligt motsvarande
regler ska tilldmpas med avseende pé4 bolag vilkas aktier handlas pa
multilaterala handelsplattformar, s& som Nasdaq First North.

Tillampligt regelverk for LIDDS ar Takeover-regler for vissa handels-
plattformar utgivna av Kollegiet for svensk bolagsstyrning den 1

april 2018. Ett uppkopserbjudande kan galla samtliga eller en del

av aktierna, antingen vara frivilligt genom ett offentligt uppkopser-
bjudande eller obligatoriskt genom budplikt, vilket sker d& en enskild
aktieadgare, ensam eller tillsammans med narstdende, innehar minst
30 procent av rosterna i ett bolag. Ett offentligt uppkopserbjudande
kan ske kontant, genom ett aktieerbjudande déar nya aktier erbjuds

i det uppkopande bolaget eller genom en kombination av de bada.
Erbjudandet kan vara villkorat eller ovillkorat. Alla aktieagare har
maojlighet att valja mellan att acceptera erbjudandet eller tacka nej.

| det fall budgivaren uppnar 90 procent av rosterna har denne ratt att
pakalla tvangsinlosen av sadana aktier for vilka aktiedgarna tidigare
tackat nej till erbjudandet.

Tvangsinlosen kan &ven pékallas av minoritetsaktieagare dé en aktie-
agare innehar mer an 90 procent av rosterna. Denna process ar en
deliminoritetsskyddet, vilket syftar till att skapa en rattvis behandling
av alla aktieagare, stora som sma, dar aktieagare som tvingas gora sig
av med sina aktier ska fa en skalig ersattning.

LIDDS aktier &r inte foremal for erbjudande som har lamnats till foljd
av budplikt, inlosenratt eller losningsskyldighet. Det har inte fore-
kommit nagot offentligt uppkopserbjudande betraffande LIDDS aktier
under det innevarande eller foregaende rakenskapsaret.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR
FOR FORETRADESEMISSIONEN

FORETRADESEMISSIONEN

Styrelsen beslutade den 11 juni 2020, med stod av bemyndigande fran
arsstamman den 14 maj 2020, att 0ka Bolagets aktiekapital med hogst
163 787,65 SEK, genom nyemission av hogst 3 090 333 aktier med
foretradesratt for befintliga aktieagare. Styrelsens beslut offentlig-
gjordes den 11 juni 2020 och vid full teckning tillférs Bolaget cirka
37,1 MSEK fore emissionskostnader. Samtliga aktier i Erbjudandet ar
aktier med ISIN SEO001958612.

FORETRADESRATT OCH TECKNINGSRATTER

Den som pa avstamningsdagen den 18 juni 2020 ar registrerad som
aktieagare i den av Euroclear for LIDDS rakning forda aktieboken

har foretradesratt att teckna nya aktier i Foretradesemissionen i
forhallande till det antal aktier som innehas pa avstamningsdagen.
Sadana aktieagare i LIDDS erhaller en (1) teckningsratt for varje pa
avstamningsdagen innehavd aktie. Atta (8) teckningsratter berattigar
tillteckning av en (1) ny aktie. Endast ett helt antal aktier kan tecknas.

UTSPADNING

Aktieagare som valjer att inte delta i Foretradesemissionen genom att
teckna aktier kommer, efter genomférandet av Foretradesemissionen,
att bli utspadda med 16,7 procent i forhallande till antalet utestaende

aktier per dagen for Prospektet och fore den Riktade Emissionen.

TECKNINGSKURS
Teckningskursen uppgér till 12 SEK per aktie. Courtage utgér ej.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vilka som har ratt
att erhalla teckningsratter i Foretradesemissionen infaller den 18 juni
2020. Sista dag for handel i aktierna inklusive ratt till deltagande i
Foretradesemissionen arden 16 juni 2020. Aktierna handlas exklusive
ratt till deltagande i Foretradesemissionen fran och med den 17 juni
2020.

TECKNINGSPERIOD

Teckning av aktier i Foretradesemissionen ska ske genom betalning
under tiden fran och med den 23 juni 2020 till och med den 7 juli
2020. Under denna period kan ocksa anmalan om teckning av aktier
goras utan stod av teckningsratter. Styrelsen for bolaget forbehaller
sig ratten att forlanga teckningstiden vilket, om det blir aktuellt, kommer
att offentliggoras av bolaget via pressmeddelande senast den 7 juli
2020. Pressmeddelandet kommer att finnas tillgangligt pa LIDDS
hemsida, www.liddspharma.com.

EMISSIONSREDOVISNING DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE

Fortryckt emissionsredovisning med vidhangande inbetalningsavi
skickas till de aktieagare, eller foretradare for aktieagare, som pa av-
stamningsdagen den 18 juni ar registrerade i den av Euroclear forda
aktieboken. Av den fortryckta emissionsredovisningen framgar bland
annat antalet erhéallna teckningsréatter och det hela antalet aktier som
kan tecknas. Registreringen av teckningsrétter p4 aktieagares \VP-
konto sker utan séarskild avisering fran Euroclear. Den som ar upptagen
i den i anslutning till aktieboken sarskilt forda forteckningen éver
panthavare och formyndare erhéller inte ndgon emissionsredovisning
utan underréattas separat.
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FORVALTARREGISTRERADE AKTIEAGARE

Aktieagare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistrerade
hos bank eller annan forvaltare erhaller ingen emissionsredovisning
fran Euroclear. Anmalan om teckning och betalning ska istallet ske i
enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare.

AKTIEAGARE | VISSA OBEHORIGA JURISDIKTIONER

Tilldelning av teckningsratter och tilldelning av nya aktier vid utnytt-
jande av teckningsratter till personer som ar bosatta i andra lander an
Sverige kan paverkas av vardepapperslagstiftningar i sdédana lander.
Med anledning harav kommer, med vissa eventuella undantag, aktie-
agare som har sina befintliga aktier direktregistrerade pa VP-konton
med registrerade adresser i Australien, Hongkong, Japan, Kanada,
Nya Zeeland, Sydafrika, USA, Schweiz, Singapore eller ndgon annan
jurisdiktion i vilken det inte vore tillatet att erbjuda teckningsréatter eller
nya aktier, inte att erhéalla nagra teckningsratter eller tillatas teckna
nya aktier. | andra lander &n Sverige som ocksa &r medlemmar av EES
och som har implementerat Prospektférordningen kan ett erbjudande
av vardepapper endast lamnas i enlighet med undantag i Prospekt-
forordningen samt varje relevant implementeringsatgard (inklusive
atgard for implementering av Prospektforordningen). De tecknings-
ratter som annars skulle ha levererats till sddana aktieagare kommer
att saljas och forsaljningslikviden, med avdrag for kostnader, darefter
att utbetalas till berdrda aktieggare till det avkastningskonto som ar
kopplat till VP-kontot. Belopp understigande 50 SEK kommer inte att
utbetalas.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel med teckningsratter kommer att 4ga rum pa Nasdaq First
North Growth Market under perioden fran och med den 23 juni 2020
till och med den 3 juli 2020 under beteckningen “LIDDS TR". Vid
forsaljning av teckningsratter dvergar saval den primara som den
subsidiara foretradesratten till den nya innehavaren av teckningsratten.
ISIN-kod for teckningsratterna ar SE0014555058.

TECKNING AV NYA AKTIER MED STOD AV TECKNINGSRATTER

Teckning av aktier med stod av teckningsratter ska ske genom
betalning under perioden fran och med den 23 juni 2020 till och med
den 7 juli 2020. Efter teckningsperiodens utgang forfaller outnyttjade
teckningsratter och forlorar darmed sitt varde. Outnyttjade tecknings-
ratter kommer darefter utan sarskild avisering fran Euroclear att
avregistreras fran respektive aktieagares VP-konto. For att inte forlora
vardet pa teckningsratterna maste innehavaren antingen:

I utnyttja teckningsratterna for att teckna nya aktier senast den 7 juli
2020 eller enligt instruktioner fran innehavarens forvaltare, eller
sélja de teckningsratter som inte ska utnyttjas senast den 3 juli
2020.

Direktregistrerade aktiedgares teckning

Direktregistrerade aktieagares teckning av nya aktier med stod av

teckningsratter sker genom samtidig kontant betalning, vilken ska

vara Avanza tillhanda senast den 7 juli 2020 klockan 15:00 (CEST),
genom ett av féljande alternativ:

A. EMISSIONSREDOVISNING - FORTRYCKT INBETALNINGSAVI
FRAN EUROCLEAR

Den fortryckta bankgiroavin ska anvandas om samtliga erhéallna
teckningsratter enligt emissionsredovisningen fran Euroclear ska
utnyttjas. Inga tillagg eller andringar far goéras pa avin eller i belopp att
betala. Observera att anmalan ar bindande.



B. SARSKILD ANMALNINGSSEDEL (1) - TECKNING MED STOD AV
TECKNINGSRATTER

I de fall teckningsratter har forvarvats eller avyttrats eller av annan
anledning ett annat antal teckningsratter an det som framgar av
emissionsredovisningen fran Euroclear utnyttjas for teckning, ska an-
malningssedel (1) for teckning med stod av teckningsratter anvandas
som underlag for teckning genom betalning. Sarskild anmalnings-
sedel kan bestallas fran Avanza via telefon eller e-post enligt nedan.
Sérskild anmalningssedel ska, tillsammans med betalning, vara
Avanza tillhanda senast klockan 15:00 (CEST) den 7 juli 2020. Anmal-
ningssedlar som sands med post bér avsandas i god tid fore sista
teckningsdag. Observera att anmalan ar bindande och inga andringar
eller tillagg far goras i fortryckt text pa anmalningssedeln. Ofullstandig
eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan, liksom anmalningssedel
som inte &tfoljs av erforderliga identitets- och behorighetshandlingar,
komma att lamnas utan avseende. Endast en anmalningssedel

per tecknare kommer att beaktas. | det fall flera anmalningssedlar
inkommer frdn samma tecknare kommer endast den senast inkomna
anmalningssedeln att beaktas. Observera att anmalan ar bindande.

Ifylld sarskild anmalningssedel skickas eller lamnas till:

Avanza Bank AB

Arende: LIDDS

Box 111 93 Stockholm

Besoksadress: Regeringsgatan 103, 111 39 Stockholm

Telefon: +468-409 421 22

E-post: corpemissioner@avanza.se (inskannad anmalningssedel)
Webbplats: www.avanza.se

Om teckningslikviden inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas
pa felaktigt satt kan anmalan om teckning komma att lamnas utan
avseende. Erlagd emissionslikvid kommer da att aterbetalas. Ingen
ranta kommer att utbetalas for sadan likvid.

Direktregistrerade aktiedgare bosatta i utlandet

Direktregistrerade aktieagare som ar bosatta utanfor Sverige och som
ager ratt att teckna aktier i Foretradesemissionen kan vanda sig till
Avanza pa telefon enligt ovan for information om teckning och betal-
ning. Observera att erbjudandet enligt Prospektet inte riktar sig till
personer som ar bosatta i Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Singapore, Sydafrika, USA eller nagon annan jurisdiktion déar
deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller andra
atgarder an de som foljer av svensk ratt.

Forvaltarregistrerade aktiedgares teckning

Innehavare av depa hos forvaltare som 6nskar teckna aktier i Fore-
tradesemissionen med stod av teckningsréatter ska anmala sig for
teckning i enlighet med instruktioner fran sina respektive forvaltare.

BTA

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear s& snart detta
kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter betalning. Dar-
efter erhéller tecknaren en VP-avi med bekréaftelse pa att inbokning
av BTA skett pa tecknarens VP-konto. Nytecknade aktier ar bokforda
som BTA pé& VP-kontot tills Foretradesemissionen blivit registrerad
hos Bolagsverket, vilket beraknas ske omkring vecka 30, 2020.
Darefter kommer BTA bokas om till aktier. Nagon VP-avi utsands inte i
samband med denna ombokning.
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HANDEL MED BTA

Handel med BTA beraknas ske pa Nasdaq First North Growth Market
under perioden fran och med den 23 juni 2020 till dess att Bolags-
verket registrerat Foretradesemissionen och BTA omvand|ats till
aktier, vilket beraknas ske omkring vecka 30, 2020. ISIN-kod for BTA
ar SE0014555066.

TECKNING AV NYA AKTIER UTAN STOD AV TECKNINGSRATTER
(INTRESSEANMALAN)

Teckning av aktier kan dven ske utan stod av teckningsrétter, det vill
saga teckning utan foretradesratt. Teckning utan foretradesratt ska
ske under samma tidsperiod som teckning med foretradesratt, det
vill séga fran och med den 23 juni 2020 till och med den 7 juli 2020.
Styrelsen i LIDDS forbehaller sig ratten att forlanga teckningstiden.
En sadan forlangning ska meddelas senast den 7 juli 2020.

Direktregistrerade aktiedgare

Anmalan om teckning utan foretradesratt sker genom att anmal-
ningssedel for teckning utan teckningsratter ifylls, undertecknas

och darefter skickas eller lamnas till Avanza enligt kontaktuppgifter
ovan. Anmalningssedeln kan bestallas fran Avanza via telefon eller
e-post enligt ovan. Anmalningssedeln kan aven laddas ned fran
Bolagets webbplats liddspharma.com samt erhallas via epost till
corpemissioner@avanza.se. Anmalningssedeln ska vara Avanza
tillhanda senast 7 juli 2020. Anmalningssedel som sands med post
bor darfor avsandas i god tid fore sista teckningsdagen. Det ar endast
tillatet att sanda in en anmalningssedel for teckning utan stod av teck-
ningsratter. For det fall fler an en anmalningssedel insandes kommer
enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld
anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende. Observera
att anmalan om teckning ar bindande.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Innehavare av depa hos forvaltare som onskar teckna nya aktier utan
stod av teckningsréatter méste anmala sig for teckning i enlighet med
instruktion fran sin eller sina forvaltare. Observera att anméalan om
teckning ar bindande.

VIKTIG INFORMATION ANGAENDE NID OCH LEI

Enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU (MiFID I1)
behover alla investerare fran och med den 3 januari 2018 ha en global
identifieringskod for att kunna genomféra en vardepapperstransaktion.
Dessa krav medfér att juridiska personer behover ansoka om regi-
strering av en LEI-kod (Legal Entity Identifier) och fysiska personer
behover ta reda pa sitt NID-nummer (Nationellt ID eller National Client
Identifier) for att kunna teckna aktier i Bolaget utan stod av tecknings-
ratter. Observera att det ar tecknarens juridiska status som avgor om
en LEI-kod eller NID-nummer (sdsom tillampligt) inte tillhandahalls.
Juridiska personer som behover skaffa en LEI-kod kan vanda sig till
nagon av de leverantorer som finns pa marknaden. For fysiska per-
soner som enbart har svenskt medborgarskap bestar NID-numret av
beteckningen "SE” foljt av personens personnummer. Om personen

i fraga har flera eller nagot annat an svenskt medborgarskap kan
NID-numret vara ndgon annan typ av nummer. De som avser anmala
intresse for teckning av aktier utan stod av foretradesratt uppmanas
att ansoka om registrering av en LEI-kod (juridiska personer) eller ta
reda pa sitt NID-nummer (fysiska personer) i god tid da denna info-
rmation behover anges i anmalningssedeln for teckning utan stod av
teckningsratter.
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TILLDELNINGSPRINCIPER VID TECKNING AV NYA AKTIER UTAN
STOD AV TECKNINGSRATTER

For det fallet att inte samtliga aktier i Foretradesemissionen tecknas
med stdd av teckningsratter ska styrelsen, inom ramen for Foretrades-
emissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier tecknade
utan stod av teckningsratter. | sddant fall ska aktier:

. iforsta hand tilldelas dem som tecknat aktier med stod av teck-
ningsratter, oavsett om de var aktiedgare pa avstamningsdagen
ellerinte, pro rata i forhallande till antalet aktier som tecknats med
stod av teckningsratter;

. iandra hand tilldelas dvriga som anmalt intresse av att teckna aktier
utan stod av teckningsratter, pro rata i forhallande till deras anmalda
intresse och i den man detta inte kan ske, genom lottning;

. itredje hand tilldelas investerare som [amnat emissionsgaranti i
enlighet med villkoren for sadan garanti.

BESKED OM TILLDELNING VID TECKNING UTAN FORETRADES-
RATT

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan foretradesratt
lamnas genom oversandande av tilldelningsbesked i form av en av-
rakningsnota till direktregistrerade aktiedgare och ¢vriga med VP-konto.
Likvid ska erlaggas kontant till Avanza senast p4 likviddagen enligt
anvisningar pa avrakningsnotan. Nagot meddelande [amnas inte till
den som inte erhéllit tilldelning. Erlaggs inte likvid i ratt tid kan antal
aktier komma att Overlatas tillannan. Skulle forsaljningspriset vid sa-
dan overlatelse komma att understiga priset enligt Erbjudandet, kan
den som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier komma att
fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden. Forvaltarregistrerade
aktieagare erhaller besked om tilldelning i enlighet med respektive
forvaltares rutiner. Ingen handel kommer att inledas innan besked om
tilldelning har ldamnats.

LEVERANS AV AKTIER

S& snart Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket,
ombokas BTA till aktier utan sarskild avisering fran Euroclear. Sadan
ombokning beréknas ske omkring vecka 30, 2020. For de aktieagare
som har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer information fran
respektive forvaltare enligt dennes rutiner.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET | FORETRADESEMISSIONEN

Snarast mojligt efter att teckningsperioden avslutats kommer Bolaget
att offentliggora utfallet av Foretradesemissionen genom ett press-
meddelande, vilket beraknas ske omkring den 9 juli 2020. Press-
meddelande kommer att finnas tillgangligt pa Bolagets webbplats
www.liddspharma.com.

HANDEL MED NYA AKTIER

Aktierna i LIDDS ar upptagna till handel pa Nasdaq First North Growth
Market. Aktierna handlas under kortnamnet LIDDS och har ISIN-kod
SE0001958612. De nya aktierna tas upp till handel i samband med att
omvandling av BTA till aktier sker vilket beraknas ske omkring vecka
30, 2020. Bolaget har for avsikt att ansoka om notering av Bolagets
aktier till Nasdaq First North Growth Market. Uppgift om eventuell
forsta dag for handel pa Nasdagq First North Growth market kommer
meddelas av Bolaget genom pressmeddelande.
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LOCK UP-ARRANGEMANG

Styrelseledamoter och ledande befattningshavare i LIDDS, som
sammanlagt innehar omkring 8,6 procent av aktierna i Bolaget, har
atagit sig gentemot Vator Securities i Foretradesemissionen att, med
sedvanliga forbehall avseende bland annat accept vid offentligt upp-
kopserbjudande eller Bolagets erbjudande om aterkop av aktier samt
avseende overforing till vissa i forhallande till aktieagaren narstaende
bolag (forutsatt att dessa atagit sig att omfattas av motsvarande lock
up-arrangemang, inte salja sina respektive innehav eller pa annat satt
inga transaktioner med liknande effekt under 180 dagar raknat fran
dagen for offentliggérande av Foretradesemissionen.

FINANSIELL RADGIVARE

Vator Securities har samordnat Erbjudandet och ar Bolagets finansiella
radgivare med anledning av Foretradesemissionen. Vator Securities,
www.vatorsecurities.se, har besoksadress Kungsgatan 10, 111 43
Stockholm och kan aven nas pa telefon +46 (8) 533 327 27.

OVRIG INFORMATION

Styrelsen for LIDDS &ger inte ratt att avbryta, aterkalla eller tillfalligt
drain Erbjudandet att teckna aktier i Bolaget i enlighet med villkoren
i Prospektet. En teckning av aktier ar oaterkallelig och tecknaren

kan inte upphava eller modifiera en teckning av aktier. Ofullstandiga
eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan komma att lamnas utan
beaktande. Om teckningslikviden inbetalas for sent, ar otillracklig eller
betalas pa felaktigt satt kan anmalan om teckning komma att lamnas
utan beaktande eller att teckning kan komma att ske med ett lagre
belopp. Betald likvid som inte tagits i ansprak kommer i sa fall att ater-
betalas. Ingen ranta utgar pa sadan likvid. Om flera anmalningssedlar
av samma kategori inges kommer endast den anmalningssedel som
senast kommit Avanza tillhanda att beaktas. For sentinkommen
inbetalning pa belopp som understiger 50 SEK aterbetalas endast pa
begaran.



GARANTIATAGANDEN

Genom avtal inganget med Bolaget har investerare atagit sig att teckna
aktier i Erbjudandet upp till ett varde motsvarande 31,3 MSEK for det
fall Erbjudandet inte tecknas fullt ut. Detta innebar att Erbjudandet
tacks av garantiatagande upp till 31,3 MSEK, motsvarande cirka 84,3
procent av det totala Erbjudandet.

Emissionsgarantiersattning utgar genom kontant ersattning upp-
gaende till 9 procent av det garanterade beloppet och den totala er-
sattningen for lamnade garantiataganden uppgar till cirka 2,8 MSEK.
Samtliga garantiavtal ingicks i juni 2020.

Garantidtagandet ar inte sakerstallt genom bankgaranti, pant eller pa
annat satt for att sakerstalla att den likvid som omfattas av dtagandet
kommer att tillforas Bolaget, se avsnittet “Riskfaktorer” under rubriken
"Teckningsforbindelser och garantiataganden ar inte sékerstallda”.

Garant’ Atagande, SEK  Andel av Erbjudandet
Formue Nord? 6 660 000 18,0%
Johan Stein 4653912 12,5%
Richard Kilander 3200400 8,6%
Gerhard Dal 2664 000 7,2%
Dariush Hosseoman 2664 000 7,2%
Ulf Tidholm 2664 000 7,2%
Eastbridge Capital® 2664 000 7,2%
Milad Pournouri 1332000 3,6%
Niklas Estensson 888000 2,4%
Sami Ahsani 888000 2,4%
Patrick Bergstrom 799 200 2,2%
Robert Buréen 666 000 1,8%
Anton Sjoholm 444000 1,2%
Christian Mansson 444000 1.2%
Victor Johansson 266 400 0,7%

1) Samtliga garanter nas via Bolagets kontor med adress Virdings allé 32B, 754 50 Uppsala.
2) Adress: @stre Alle 102, 9000 Aalborg, Danmark.
3) Adress: Roslagsgatan 45, 113 54 Stockholm.
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TECKNINGSATAGANDEN

Bolaget har erhallit teckningsataganden om cirka 5,8 MSEK,
motsvarande cirka 15,7 procent av Foretradesemissionen. Teck-
ningsatagandena beréttigar inte till n&gon ersattning. Tecknings-
forbindelserna ar inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel,
pantsattning eller dylikt, varfor det finns en risk for att &tagandena,
helt eller delvis, inte kommer att infrias, se avsnittet “Riskfaktorer”
under rubriken " Teckningsférbindelser och garantidtaganden éar inte
sékerstéllda”.

Nedanstdende tabell sammanfattar de teckningsataganden som
ingatts per datumet for Prospektets angivande, inklusive styrelse-
medlemmars samt ledande befattningshavares ataganden.

Aktiedgare Atagande, SEK  Andel av Erbjudandet
Daniel Lifveredson 2776276 7,5%
Lars Wikander 1999 992 5,4%
Ovriga 1055822 2,8%

UPPSKATTADE KOSTNADER FOR FORETRADESEMISSIONEN

Kostnader hanforliga till Foretradesemissionen bedoms uppga till
cirka 5,7 MSEK och bestar i huvudsak av kostnader for garanti-
ataganden samt ersattning till finansiell och legal radgivare. Inga
kostnader kommer &laggas investerare i Foretradesemissionen.

INFORMATION OM BEHANDLING AV PERSONUPPGIFTER

Den som tecknar aktier i Foretradesemissionen kommer att ldamna
personuppgifter till Avanza Bank. Personuppgifter som lamnas till
Avanza Bank kommer att behandlas i datasystem i den utstrackning
som behovs for att tilhandahalla tjanster och administrera engagemang
i Avanza Bank. Aven personuppgifter som inhamtas fran annan an
den kund som behandlingen avser kan komma att behandlas. Det
kan ocksa forekomma att personuppgifter behandlas i datasystem
hos foretag och organisationer med vilka Avanza Bank samarbetar.
Information om behandling av personuppgifter lamnas av Avanza
Bank, vilka ocksa tar emot begaran om rattelse av personuppgifter.
Adressuppgifter kan komma att inhamtas av Avanza Bank genom en
automatisk datakorning hos Euroclear.
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STYRELSE OCH

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre (3) och hogst tio (10) styrelseledamoter med hogst tio (10) styrelsesuppleanter.
LIDDS bestar for narvarande av sex (6) styrelseledamoter. Styrelsemedlemmarna ar valda av arsstamman 2020 for tiden intill slutet av ars-
stamman 2021. Bolaget har sitt sate i Uppsala kommun. Styrelsen i LIDDS har utsett en extern verkstallande direktor.

I tabellen nedan anges styrelsemedlemmarna med uppgift om ar for inval i styrelsen. Dartill anges styrelsemedlemmarnas beroendeférhallande

till Bolaget, bolagsledningen och Bolagets storre aktieagare.

Oberoende i forhallande till Oberoende i forhallande till

Namn Befattning Invald Bolaget och bolagsledningen Bolagets storre aktiedgare
Jan Tornell Styrelseordférande 2015 Ja Ja
Daniel Lifveredson Styrelseledamot 2017 Ja Ja
IngaLill Forslund Larsson Styrelseledamot 2015 Ja Ja
Maria Forss Styrelseledamot 2015 Ja Ja
Anders Bjartell Styrelseledamot 2015 Ja Ja
David Bejker Styrelseledamot 2019 Ja Ja
STYRELSEN

JAN TORNELL INGALILL FORSLUND LARSSON

Styrelseledamot och styrelseordférande sedan 2015.
Fodd: 1960.

Utbildning: Lakarexamen (1985), Doktorsexamen (1990), Docent
(1992).

Andra padgdende uppdrag: Styrelsesuppleant i dotterbolaget LIDDS
Pharma AB. Verkstallande direktor och styrelseorférande i Innoext AB.

Styrelseordférande i Glactone Pharma AB, Glactone Pharma Develop-

ment AB. Styrelseledamot i Neurovive Pharmaceutical AB. Chief
Medical Scientist i Agilion AB.

Innehav av aktier i Bolaget: 38 142 aktier och 250 000 tecknings-
optioner.

DANIEL LIFVEREDSON

Styrelseledamot sedan 2017.

Fodd: 1976.

Utbildning: Civilingenjor i Industriell Ekonomi.

Andra padgdende uppdrag: Verkstallande direktor och styrelse-
ledamot i Excore AB, Excore Consulting AB, Daniel Lifveredson Invest
AB. Styrelseordférande i Immobilien Nordic AB. Styrelseledamot i
Avenyn Invest AB. Styrelsesuppleant i Immobilien Osterreich AB.

Innehav av aktier i Bolaget: 1 943 268 aktier (genom bolag) och
200 000 teckningsoptioner.
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Styrelseledamot sedan 2015.
Fodd: 1954.

Utbildning: Legitimerad sjukskoterska, Lund (1976), Legitimerad
barnmorska, Helsingborg (1978), Ekonomutbildning, marknads-

foringsinriktning, Uppsala (1987), INSEAD General Management

Program (2001).

Andra padgdende uppdrag: Verkstallande direktor och styrelse-
ledamot i Ellet Assets AB och Fastighets AB Olshog. Styrelseordférande
i Pedellet Invest AB. Styrelseledamot i Truly Labs AB, Nible Invest i
Lund AB, Nobbe Géard Projekt AB, Larssons Fastighets & Konsult AB
och Bostadsrattsforeningen Nobbe Gard.

Innehav av aktier i Bolaget: 10 000 aktier och 125 000 tecknings-
optioner.

MARIA FORSS
Styrelseledamot sedan 2015.
Fodd: 1972.

Utbildning: Executive Management Program, Stanford University,
Degree of Master of Science in Business Administration, Gothenburg
School of Economics.

Andra padgdende uppdrag: Vice President Consumables Division i
Vitrolife Sweden AB. Styrelseledamot i Crependo AB. Styrelsesuppleant
i MyoAct AB.

Innehav av aktier i Bolaget: 20 350 aktier och 150 000 tecknings-
optioner.



STYRELSEN (FORTS.)

ANDERS BJARTELL
Styrelseledamot sedan 2015.
Fodd: 1959.

Utbildning: Lakarexamen (1986), Europeisk specialistexamen
(2000), Disputerad i medicinsk cellforskning (1990), Docent i histologi
(1995), Docent i urologi (1998), Professor i urologi (2006).

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Glactone Pharma AB,
Glactone Pharma Development AB och D-Doc AB. Board Member and
Chairman Research Foundation i European Association for Urology.

Innehav av aktier i Bolaget: 12 200 aktier (privat och genom bolag)
och 25 000 teckningsoptioner.

DAVID BEJKER

Styrelseledamot sedan 2019.

Fodd: 1975.

Utbildning: M.Sc., Handelshogskolan i Stockholm.

Andra pagaende uppdrag: Verkstallande direktor och styrelse-
ledamot i Affibody AB. Verkstéallande direktor i Afibody Medical AB.
Styrelseledamot i NeuroVive Pharmaceutical AB.

Innehav av aktier i Bolaget: 5 000 aktier och 16 500 teckningsoptioner.

33

Inbjudan till teckning av
aktieri LIDDS AB (publ)



Inbjudan till teckning av
aktier i LIDDS AB (publ)

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

MONICA WALLTER
Verkstéallande direktér sedan 2015.
Fodd: 1956.

Utbildning: Diplomerad marknadsekonom, Lunds Universitet, Sjuk-
skoterska.

Andra pagaende uppdrag: Verkstallande direktor och styrelse-
ordférande i dotterbolaget LIDDS Pharma AB. Verkstallande direktor
och styrelseledamot i First Corner AB. Styrelseledamot i Top Rider
Stromsholm AB.

Innehav av aktier i Bolaget: 20 019 aktier (genom bolag) och 125 000
teckningsoptioner.

ANJA PETERS OHLSSON

CFO sedan 2019.

Fodd: 1970.

Utbildning: Magisterexamen ekonomi, Uppsala Universitet.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i dotterbolaget LIDDS
Pharma AB. Styrelseordférande i Exacta Logistics AB, Exacta Fastig-
heter AB, Exacta Distribution AB, 3P Logistic AB och Alderway AB.
Styrelseledamot i Ampella Consulting AB. CFO (deltid) i Kontigo Care AB.

Innehav av aktier i Bolaget: -

STEFAN GRUDEN

Director of Pharmaceutical R&D & QA sedan 2014.

Fodd: 1972.

Utbildning: Apotekare, MSc in Pharmacy, Uppsala Universitet.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i FormulationWise AB.
Head of CMC & QA i Empros Pharma AB.

Innehav av aktier i Bolaget: 500 aktier och 25 000 tecknings-
optioner.

NIKLAS AXEN
Director of Biomaterials and Devices sedan 2003.
Fodd: 1963.

Utbildning: Civilingenjor Teknisk Fysik vid Uppsala Universitet,
Doktor och Docent i Materialvetenskap vid Uppsala Universitet.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Oxsatra Akerlanna
Utveckling AB och Bostadsrattsforeningen Parkgarden. Styrelse-
suppleant i Rolf Axén Konsultbyra AB. Innehavare av firmorna NEXAN,
Satrarnas frukt och MiNi-bagarna.

Innehav av aktier i Bolaget: 50 000 aktier och 25 000 tecknings-
optioner.

34

MARTIN JOHANSSON
Head of Preclinical R&D in Immunotherapy sedan 2017.
Fodd: 1975.

Utbildning: M.Sc. Chemical Engineering vid Lund Institute of Tech-
nology, Ph.D. Organic Chemistry vid Lunds Universitet.

Andra pagaende uppdrag: Verkstallande direktor i HMJ CONSULTING
AB. Styrelseledamot i Selcis Biopharma AB. Senior Director Medical
Chemistry i Agilion AB.

Innehav av aktier i Bolaget: 500 aktier och 25 000 teckningsoptioner.

CHARLOTTA GAUFFIN

Head of Clinical Trial Management sedan 2019.

Fodd: 1971.

Utbildning: M.Sc. & Ph.D. i organisk kemi, Uppsala Universitet.
Andra pagaende uppdrag: -

Innehav av aktier i Bolaget: -

ERWIN BRENNDORFER
Head of Translational Medicine sedan 2020.
Fodd: 1977.

Utbildning: Magister och kandidatexamen i Biokemi, Tubingens
Universitet, Ph.D., Dusseldorfs Universitet.

Andra pagaende uppdrag: -

Innehav av aktier i Bolaget: -



OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE STYRELSE OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Det foreligger inte nagra familjeband eller andra narstaenderelationer
mellan styrelsemedlemmarna och/eller ledande befattningshavare.
Ingen styrelsemedlem eller ledande befattningshavare har nagra
privata intressen som kan st i strid med Bolagets intressen. Som
framgér ovan har dock ett flertal styrelsemedlemmar och ledande
befattningshavare ekonomiska intressen i LIDDS genom aktieinnehav.

Ingen styrelsemedlem eller ledande befattningshavare har domtsi
nagot bedragerirelaterat mal under de senaste fem (5) aren. Det har
under de senaste fem (5) aren inte forekommit nagra anklagelser
eller sanktioner fran myndighet eller organisation som féretrader

viss yrkesgrupp och som ar offentligrattsligt reglerad mot nagon av
styrelsemedlemmarna eller ledande befattningshavare. Inte heller
har nagon styrelsemedlem eller ledande befattningshavare under de
senaste fem (5) aren forbjudits av myndighet eller domstol att inga
som medlem av ett bolags forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan
eller att ha ledande eller 6vergripande funktioner hos ett bolag.

Samtliga styrelsemedlemmar och ledande befattningshavare kan nas
via Bolagets kontor med adress Virdings alle 32B, 754 50 Uppsala.

ERSATTNING TILL STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

I nedanstaende tabell redovisas ersattningar och évriga férmaner

till ledande befattningshavare under rakenskapséaret 2019. Under
rakenskapsaret 2019 har ett sammanlagt belopp om 0 SEK avsatts for
pensioner och formaner som kommer att utbetalas efter avslutande
av tjanst.

Ersattningar och andra formaner - ledande befattningshavare

Inbjudan till teckning av
aktieri LIDDS AB (publ)

Till Bolagets verkstallande direktor utgar en fast manadslon om 121
KSEK. Verkstallande direktoren har vidare réatt till pensionsavsattningar
motsvarande 35 procent av bruttoménadslonen samt till dvriga ersatt-
ningar i form av bonus och sjukvardsforsakring. Under rakenskapsaret
2019 utbetalades fast lon till den verkstallande direktoren med ett
belopp om 1 488 835 KSEK och pensionsférmaner om 472 KSEK
samt ovriga ersattningar till ett belopp om 212 KSEK. For den verkstall-
ande direktoren galler en uppsagningstid om nio (9) manader. Under
uppsagningstiden har den verkstallande direktoren ratt till lon och
formaner enligt anstallningsavtal. Under rakenskapsaret 2019 uppbar
ovriga ledande befattningshavare sammanlagt 5 381 KSEK i fast [6n
samt konsultarvoden, samt 205 KSEK i pensionsformaner och 4 KSEK
i ovriga formaner i form av sjukvardsforsakring. Bolaget har i ovrigt
inga avsatta eller upplupna belopp for pensioner eller liknande for-
maner efter ledande befattningshavares avtradande av uppdrag. De
ledande befattningshavarna for den aktuella perioden har darutover
inte mottagit nagon ersattning fran Bolaget.

Arvode for styrelsearbete utfort under rakenskapsaret 2019 utgick
med 90 KSEK till envar av styrelseledamoterna och med 180 KSEK
till styrelsens ordférande. Styrelseledamoten Daniel Lifveredson har
vidare, via sitt bolag Excore Consulting AB, erhallit 383 750 SEK for
utférda konsulttjanster som utbetalades under 2019.

Arvode for styrelsearbete utfort under rakenskapsaret 2020 samt for
tiden intill slutet av nasta arsstamma 2021 ska utga med 90 KSEK
tillenvar av styrelseledamoterna och med 180 KSEK till styrelsens
ordférande.

Utover styrelsearvoderingen kan styrelseledamoterna komma att
erhalla ersattning for sadant arbete som kan anses ligga utanfor
ordinarie styrelsearbete.

Grundlon/ Pensions- Ovrig
2019 (SEK) Befattning konsultarvode kostnader ersattning Summax
Monica Wallter Verkstallande direktor 1488835 472 236 212400 2173471
Ovriga ledande befattningshavarex 5381065 205 153 4000 5590218

) Information om rorlig ersattning, ovriga formaner eller ersattning har utbetalts till de ledande befattningshavarna under rakenskapséaret 2019.

*#) Avser sju (7) ledande befattningshavare.
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FINANSIELL INFORMATION OCH NYCKELTAL

LIDDS historiska finansiella information fér rakenskapsaren 2018-
2019 tillsammans med dess tillhdrande revisionsberattelser for raken-
skapsaren 2018 och 2019 samt Bolagets delarsrapport for perioden
1januari 2020 - 31 mars 2020, har inforlivats genom hanvisning enligt
nedan.

LIDDS arsredovisningar for rakenskapsaren 2018 och 2019 har upp-
rattats i enlighet med arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokfér-
ingsnamndens allmanna rad (BFNAR) 2012:1 (K3). Delarsrapporten
for perioden 1 januari 2020 - 31 mars 2020 ar upprattad i enlighet
med IFRS och har inte granskats eller reviderats av Bolagets revisorer.

Det har inte skett nagra betydande forandringar av Bolagets finansiella
stallning sedan den 31 mars 2020. Foérutom vad som uttryckligen
anges hari har ingen finansiell information i detta Prospekt reviderats
eller granskats av Bolagets revisorer.

LIDDS delarsrapport 1januari 2020 - 31 mars 2020: Resultatrakning
isammandrag (s. 10), balansrakning i ssmmandrag (s. 11), for-
andringar i eget kapital i sammandrag (s. 12), kassaflodesanalys i
sammandrag (s. 13) och noter (s. 16-28).

LIDDS arsredovisning for 2019: Resultatrakning (s. 16), balans-
rakning (s. 17), forandringar i eget kapital (s. 18), kassaflodesanalys
(s. 18), redovisningsprinciper (s. 19-20), noter (s. 19-24) och
revisionsberattelse (s. 26-27).

LIDDS arsredovisning for 2018: Resultatrakning (s. 15), balans-
rakning (s. 16), forandringar i eget kapital (s. 17), kassaflodesanalys
(s. 17), redovisningsprinciper (s. 18-19), noter (s. 18-22) och
revisionsberattelse (s. 24-25).

NYCKELTAL

Prospektet innehaller vissa finansiella nyckeltal som inte har definierats enligt IFRS. Bolaget beddmer att dessa nyckeltal ger en battre forstaelse
for Bolagets ekonomiska trender. Nedanstaende tabell visar Koncernens nyckeltal for perioderna 1 januari - 31 mars 2020 respektive 2019
samt for rakenskapsaren 2018 och 2019. Koncernens nyckeltal har inte reviderats eller dversiktligt granskats om inte sarskilt anges.

Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
1jan - 31 mars 1jan - 31 mars
2020 2019 2019 2018
Soliditet, % 65 97 96 97
Definition av alternativa nyckeltal
Nyckeltal Definition Motivering
Soliditet, % Eget kapital i procent av balansomslutning. Nyckeltalet ar relevant da det ger en bild av vilken andel av de

Utdelningspolicy

LIDDS fokuserar pa forskning och utveckling av nya produkter och
tillgangliga finansiella resurser avses darfor anvandas for att finansiera
dessa projekt. Styrelsen avser darfor inte foresla nagon aktieutdelning
under de narmast kommande aren. Arsstamman 2020 beslutade att
ingen utdelning delas ut for rakenskapsaret 2019.

totala tillgdngarna som finansieras genom eget kapital.

Betydande férandringar av Bolagets finansiella stallning efter
den 31 mars 2020

Det har inte skett nadgra betydande forandringar av Bolagets finansiella
stallning sedan den 31 mars 2020.
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LEGALA FRAGOR, AGARFORHALLANDEN
OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Enligt Bolagets bolagsordning far aktiekapitalet inte understiga 1 060
000 SEK och inte 6verstiga 3 180 000 SEK, och antalet aktier far inte
understiga 20 000 000 och inte 6verstiga 60 000 000. Endast ett aktie-
slag far ges ut motsvarande det hogsta antal aktier som kan ges ut
enligt bolagsordningen. Samtliga aktier har en (1) rost och berattigar
tillsamma andel i Bolagets tillgangar och vinst.

Per den 16 juni 2020 och fére Foretradesemissionen uppgick Bolagets
aktiekapital till 1 310 301,563 SEK fordelat pa 24 722 671 aktier.
Aktierna ar denominerade i SEK och varje aktie har ett kvotvarde om
0,053 SEK. Samtliga aktier ar fullt inbetalda.

Bolagets registrerade aktiekapital uppgick per dagen for senast
fastslagna balansrakningen, det vill saga per den 31 december 2019

AGARSTRUKTUR OCH AKTIEAGARAVTAL

till 1 285 509,06 SEK fordelat pa 24 254 888 aktier med ett kvotvarde
om cirka 0,053 SEK. Samtliga aktier &r fullt inbetalda.

BEMYNDIGANDE

Vid &rsstamman den 14 maj 2020 beslutades att bemyndiga styrelsen
vid ett eller flera tillfallen under tiden fram till nasta arsstamma, med eller
utan avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt, besluta om nyemission
av aktier. Emission ska kunna ske med eller utan foreskrift om apport,
kvittning eller annat villkor. Antalet aktier som ska kunna emitteras kan
hogst uppga till ett antal motsvarande tjugo procent av totalt antal
aktier i bolaget vid tidpunkten for arsstamman och emissionskursen
ska vara marknadsmassig. Syftet med bemyndigandet ar att kunna
anskaffa rorelsekapital med mal att starka agarstrukturen, att kunna
accelerera utvecklingsprojekt samt att mojliggéra emission till industri-
ella partners inom ramen fér samarbeten och allianser.

I nedanstaende tabell listas de aktieagare som har ett innehav 6verstigande fem (5) procent av aktierna i Bolaget eller fem (5) procent av rost-

ratterna for samtliga aktier.”

Savitt Bolagets styrelse kanner till finns inga aktieagaravtal mellan Bolagets aktieagare som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget.
Bolagets styrelse kanner inte heller till ndgra avtal eller motsvarande éverenskommelser som kan leda till att kontrollen éver Bolaget forandras.

Aktiedgare Antal aktier Procent av antal aktier och roster
Wikow Venture AB 2114048 8,65
Daniel Lifveredson? 1943268 7,86
Nyenburgh Holding BV 1586788 6,42
Ovriga 19078567 77,17
Totalt 24722671 100,00

2) Ager aktier genom bolagen Immobilien Osterreich AB och Daniel Lifveredson Invest AB

AKTIEBASERADE INCITAMENTSPROGRAM

Vid extra bolagsstamma den 6 oktober 2017 beslutades om att inratta
ett (1) teckningsoptionsprogram genom en emission av hogst 750
000 teckningsoptioner till styrelsen och ett (1) teckningsoptions-
program genom en emission av hogst 250 000 teckningsoptioner till
verkstallande direktor och 6vriga nyckelpersoner. Varje tecknings-
option berattigar till teckning av en ny aktie i LIDDS till en tecknings-
kurs om 15 SEK per aktie under perioden fran och med den 15 apiril
2020 till och med den 15 oktober 2020. Vid fullt utnyttjande kan
aktiekapitalet i Bolaget dka med 53 000 SEK vilket ger upphov tillen
utspadning om cirka 4 procent (beraknat som antal nyemitterade
aktier vid full teckning dividerat med totalt antal aktier i Bolaget fore
Foretradesemissionen, den Riktade Emissionen och évriga framtida
handelser). Teckningsoptionsprogrammen ar foremal for sedvanliga
omrakningsvillkor.

Per dagen for Prospektet har Bolaget inga 6vriga utestaende aktie-
baserade incitamentsprogram.

VASENTLIGA AVTAL

Bolaget eller annat koncernbolag har inte, med undantag for avtal
som ingétts inom ramen for den normala affarsverksamheten, ingétt
nagot avtal som ar av vasentlig betydelse for Koncernen under en
period om ett (1) ar omedelbart fore offentliggérandet av Prospektet.

1) Per den 31 mars 2020 och med darefter kanda forandringar.
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TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Under perioden fran och med den 1 januari 2018 till dagen for Pro-
spektet har, med undantag for vad som anges nedan, inga trans-
aktioner mellan Bolaget och narstaende parter forekommit.

Styrelseledamoten Daniel Lifveredson har via sitt bolag Excore
Consulting AB under ar 2018 ingétt konsultavtal avseende arbete
med investeringsevent och radgivning vid kapitalanskaffning for vilka
han fakturerat Bolaget. Kostnaden for konsulttjansterna uppgick till
383 750 SEK och utbetalades under 2019.

MYNDIGHETSFORFARANDEN, RATTSLIGA FORFARANDEN
OCH SKILJEFORFARANDEN

LIDDS arinte, och har inte varit, part i ndgot myndighetsforfarande,
rattsligt forfarande eller skiljeforfarande under de senaste tolv (12)
manaderna som har haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa
LIDDS finansiella stallning eller lbnsamhet.

INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER

Med undantag for vad som angivits ovan i avsnittet Transaktioner
med ndrstdende, foreligger inte nagra intressekonflikter mellan de
skyldigheter som styrelsemedlemmarna eller de ledande befattnings-
havarna har gentemot Bolaget och deras privata intressen och/eller
andra uppdrag (dock har flera styrelseledamoter och ledande befatt-
ningshavare vissa finansiella intressen i Bolaget till foljd av sina direkta
eller indirekta innehav av aktier och andra vardepapper i Bolaget).



Inbjudan till teckning av
aktier i LIDDS AB (publ)

TILLGANGLIGA HANDLINGAR

Kopior av registreringsbevis och bolagsordning kan under hela Prospektets giltighetstid granskas pa Bolagets kontor, Virdings allé 32B,
754 50 Uppsala, under ordinarie kontorstid. LIDDS bolagsordning och registreringsbevis finns aven tillgangligt pa Bolagets hemsida,
www.liddspharma.com.
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