BJUDAN TILL TECKNING/AV
UNITS MED FORETRADESRATT
| XINTELA AB (PUBL)

o

VATOR SECURITIES

Som aktiedgare i Xintela AB (publ) kommer du att erhalla unitratter i Erbjudandet. Observera att unitratterna forvantas att ha ett ekonomiskt varde.

For att inte vardet av unitratterna ska ga forlorat maste innehavaren antingen:
» Sélja de erhallna unitrétterna som inte har utnyttjats senast den 6 juli 2020; eller
» Utnyttja de erhallna unitratterna och teckna Units senast den 8 juli 2020.

Notera att (i) aktiedgare endast kan utnyttja unitratter och teckna Units i enlighet med tillampliga vardepapperslagstiftningar och (i) aktiedgare med forvaltaregistrerade
innehav (d.v.s. i dep3, i bank eller vérdepappersinstitut) maste teckna Units genom respektive forvaltare.

Begransningar av distribution av Prospektet och teckning av Units i vissa jurisdiktioner

Ej fér distribution, publicering eller offentliggérande i eller till USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, eller Sydkorea.
Prospektet far inte skickas till personer i dessa lander eller nagon annan jurisdiktion vartill det &r otillatet att leverera unitratter, BTU eller Units, férutom i enlighet med
tilldmplig lag. Férutom om det uttryckligen anges annorlunda i Prospektet kan unitratter, BTU eller Units inte erbjudas, séljas, Sverlatas eller levereras, direkt eller indirekt,
i eller till nagot av dessa lander.

Prospektets giltighetstid

Detta prospekt godkandes av Finansinspektionen den 23 juni 2020. Prospektet &r giltigt i hogst tolv manader frén detta datum under forutsattning att Xintela AB (publ)
fullgor skyldigheten att enligt férordning (EU) 2017/1129 Prospektférordningen, om tillampligt, tillhandahalla tillagg till prospektet i det fall nya omsténdigheter av
betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter intraffar som kan paverka bedémningen av vardepapperen. Skyldigheten att upprétta tillagg till prospektet galler fran
tidpunkten fér godkannandet till utgéngen av teckningsperioden. Bolaget har ingen skyldighet att efter teckningsperioden utgang uppratta tilldgg till prospektet.




VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Detta prospekt ("Prospektet”) har uppréttats med anledning av att styrelsen i
Xintela AB (publ) den 15 juni beslutat, med stéd av bemyndigande fran Bolagets
arsstamma den 9 juni, att genomféra en nyemission om hogst 15 295 779 nya
aktier med foretradesratt for befintliga aktiedgare samt hogst 15 295 779
teckningsoptioner av serie 2020:1 ("Erbjudandet”). Bolagets styrelse har dartill, i
héndelse av 6verteckning i Erbjudandet, majligheten att besluta om att emittera
ytterligare 1 458 333 nya aktier och 1 458 333 teckningsoptioner av serie 2020:1
("Utékningsoptionen”). De nya aktierna samt teckningsoptionerna i Erbjudandet
bendmns i Prospektet gemensamt som “Units” och betalda tecknade units
bendmns "BTU".

Med “Xintela” eller “Bolaget” avses, beroende pa sammanhanget, Xintela AB
(publ), org.nr. 556780-3480, ett svenskt publikt aktiebolag. Vid hénvisningar till
"Nasdaq First North Growth Market” avses, i enlighet med Europarlamentets
och Radets direktiv (EU) 2014/65 (“"MIFID 11”), den multilaterala handels-
plattformen och tillvaxtmarknaden fér sméa och medelstora féretag som bedrivs av
Nasdaq Stockholm AB dar Bolagets aktier &r upptagna till handel. Vator Securities
AB ("Vator Securities”) ar finansiell radgivare till Bolaget med anledning av
Erbjudandet. Vid hanvisning till “Euroclear” asyftas Euroclear Sweden AB.

Prospektet &r upprattat som ett EU-tillvéxtprospekt i enlighet med artikel
15 i Europaparlamentets och Radets forordning (EU) 2017/1129 ("Prospekt-
férordningen”). Prospektet har godkants och registrerats av Finansinspektionen,
som ar den svenska behdriga myndigheten enligt Prospektférordningen, i enlighet
med artikel 20 i Prospektférordningen. Finansinspektionen godkanner Prospektet
enbart i sa matto att det uppfyller de krav pa fullsténdighet, begriplighet och
konsekvens som anges i Prospektférordningen. Godkannandet bor inte betraktas
som nagot slags stod for Xintela eller stéd for kvaliteten pa de vardepapper som
avses i Prospektet och innebar inte att Finansinspektionen garanterar att sak-
uppgifterna i Prospektet ar riktiga eller fullstéindiga. Varje investerare upp-
manas att gora sin egen bedémning av huruvida det ar lampligt att investera i
Erbjudandet. For Prospektet géller svensk ratt. Tvist med anledning av Prospektet
och dédrmed sammanhangande rattsférhallanden ska avgéras av svensk domstol
exklusivt, varvid Stockholms tingsratt ska utgéra forsta instans.

Inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES") lamnas inget erbjudande
till allmé&nheten av aktier i andra medlemsstater an Sverige. | andra medlemsstater
inom EES dér Prospektférordningen é&r tillamplig kan ett erbjudande av aktier
endast lamnas i enlighet med undantag i Prospektférordningen samt eventuella
implementeringsatgarder.

Inga unitratter, BTU eller Units far erbjudas, tecknas, séljas eller verforas, direkt
eller indirekt, i eller till USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller ndgon annan jurisdiktion dér sadan
distribution kréver ytterligare prospekt, registrering eller andra atgérder utdver
de som féljer av svensk ratt eller annars strider mot tillampliga regler i sddan
jurisdiktion eller inte kan ske utan tillampning av undantag fran sadan atgard.
Teckning och férvérv av vardepapper i strid med ovanstaende begransningar kan
vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av Prospektet, eller &nskar investera i
Xintela, méaste informera sig om och félja nagmnda begransningar. Atgarder i strid
med begrénsningarna kan utgéra brott mot tillamplig véardepapperslagstiftning.
Xintela forbehaller sig réatten att efter eget bestimmande ogiltigférklara anmalan
om teckning i Erbjudandet om Xintela eller dess radgivare anser att sadan
teckning kan inbegripa en dvertradelse eller ett asidosattande av lagar, regler eller
foreskrifter i ndgon jurisdiktion. Inga aktier eller andra vardepapper utgivna av
Xintela har registrerats eller kommer att registreras enligt United States Securities
Act fran 1933, enligt dess senaste lydelse, eller vardepapperslagstiftningen i
nagon delstat eller annan jurisdiktion i USA, inklusive District of Columbia.

Framatriktade uttalanden

Prospektet innehaller vissa framatriktade uttalanden och asikter. Framatriktade
uttalanden &r uttalanden som inte relaterar till historiska fakta och handelser och
s&dana uttalanden och &sikter som ror framtiden och som, till exempel, innehéller
formuleringar som “antar”, "anser”, "avser”, "bedémer”, "berdknar”, "borde”,
"bor”, "enligt uppskattningar”, “forutser”, “forutsager”, “forvantar”, "har asikten”,
"kan”, "kommer att”, “planerar”, “planlagger”, "potentiell”, “prognostiserar”,
"skulle kunna”, "savitt ként”, "tror” eller liknande uttryck, dar avsikten &r att
identifiera ett uttalande som framatriktat. Detta géller, framf6rallt, uttalanden och
asikter i Prospektet som behandlar kommande ekonomisk avkastning, planer och
forvantningar for Bolagets verksamhet och styrning, framtida tillvaxt och l6nsamhet
samt den generella ekonomiska och juridiska miljon och andra fragestaliningar
som ror Bolaget.

Framatriktade uttalanden baseras pa berdkningar och antaganden som gérs pa
grundval av vad Bolaget kanner till per dagen for Prospektet. Sddana framétriktade
uttalanden paverkas av risker, osdkerheter och andra faktorer som kan leda till
att de faktiska resultaten, inklusive Bolagets kassaflode, finansiella stallning och
rorelseresultat, kan komma att skilja sig fran faktiska resultat, eller inte uppfylla
de forvantningar som uttryckligen eller underforstatt har antagits eller beskrivits
i dessa uttalanden, eller visa sig vara mindre gynnsamma &n resultaten som
uttryckligen eller underforstatt har antagits eller beskrivits i dessa uttalanden. Pa
motsvarande satt bor potentiella investerare inte satta orimligt hog tilltro till dessa
framatriktade uttalanden och de rekommenderas starkt att lasa Prospektet i sin
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helhet. Bolaget kan inte ldmna nagra garantier for den framtida riktigheten hos
de presenterade asikterna, eller huruvida de forutspadda utvecklingarna faktiskt
kommer att intraffa.

Med anledning av de risker, osékerheter och antaganden som sammanhanger
med framatriktade uttalanden, &r det mojligt att de i Prospektet namnda fram-
tida héndelserna inte kommer att intréffa. De framatriktade uppskattningar och
forhandsberékningar som harstammar frén tredjepartsstudier och hénvisas till i
Prospektet kan visa sig vara inkorrekta. Faktiska resultat, genomférande eller
héndelser kan skilja sig i betydande grad fran vad som angetts i sddana uttalanden
till féljd av, utan begrénsning: éndringar av allmanna ekonomiska férhallanden,
framférallt ekonomiska forhallanden pa marknader dér Bolaget verkar, andrade
rantenivaer, &ndrade valutakurser, andrade konkurrensnivaer och éndringar i lagar
och férordningar.

Efter Prospektets offentliggérande atar sig inte Bolaget, om det inte féreskrivs
enligt lag eller i Nasdaq First North Growth Markets regelverk fér emittenter, att
uppdatera framatriktade uttalanden eller anpassa dessa framatriktade uttalanden
efter faktiska handelser eller utvecklingar.

Bransch- och marknadsinformation

Prospektet innehéller bransch- och marknadsinformation hanférlig till Bolagets
verksamhet och den marknad som Bolaget &r verksamt pa. Om inte annat anges
ar sddan information baserad pa Bolagets analys av flera olika kéllor.

| branschpublikationer eller -rapporter anges vanligen att information som
aterges déri har erhéllits fran kéllor som beddms vara tillférlitliga, men att riktig-
heten och fullstandigheten i sddan information inte kan garanteras. Xintela har
inte verifierat informationen, och kan darfor inte garantera korrektheten, i den
bransch- och marknadsinformation som aterges i Prospektet och som har hamtats
fran eller harror fran branschpublikationer eller -rapporter. Sadan information ar
baserad pa marknadsundersékningar, vilka till sin natur ar baserade pa urval och
subjektiva bedémningar, déribland bedémningar om vilken typ av produkter och
transaktioner som borde inkluderas i den relevanta marknaden, bade av de som
utfér undersokningar och de som har tillfragats.

Prospektet innehaller ocksad uppskattningar av marknadsdata och information
hérledd darifran och som inte kan inhamtas frén publikationer av marknadsunder-
sokningsinstitutioner eller nagra andra oberoende kéllor. Saddan information har
tagits fram av Xintela baserat pé tredjepartskallor och Bolagets egna interna
uppskattningar. | manga fall finns det inte nagon publik tillgénglig information
och sddana marknadsdata fran exempelvis branschorganisationer, myndigheter
eller andra organisationer och institutioner. Xintela anser att dess uppskattningar
av marknadsdata och information harledd dérifran ar anvéandbara for att ge in-
vesterare en béttre forstaelse av saval branschen i vilken Bolaget verkar som
Bolagets stallning inom branschen.

Information frén tredje man har &tergetts korrekt och, savitt Xintela kanner till och
kan utréna av sddan information, har inga sakférhallanden uteldmnats som skulle
gora den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Presentation av finansiell information

Bolagets reviderade arsredovisningar for rékenskapsaren 2019 och 2018, samt
den ej reviderade delérsrapporten for perioden 1 januari - 31 mars 2020, vilka
har uppréttats i enlighet med i enlighet med RFR2 Redovisning for juridiska
personer och Arsredovisningslagen. RFR2 anger de undantag fran och tillagg till
IFRS som ska tillampas i arsredovisningen fér svenska noterade juridiska personer.
Med hanvisning till Arsredovisningslagen 1 kap § 3 och 7 kap § 3 sker ingen kon-
solidering av det under 2018 nybildade dotterbolaget. Bolagets finansiella
rapporter har inforlivats genom hanvisning och utgér en del av Prospektet.
Om inget annat uttryckligen anges har ingen finansiell information i Prospektet
reviderats eller granskats av Bolagets revisor. Finansiell information i Prospektet
som ror Bolaget och som inte ingar i den reviderade informationen eller som inte
har granskats av Bolagets revisor, harstammar fran Bolagets internredovisning
och rapporteringssystem. Viss finansiell och annan information som presenteras i
Prospektet har avrundats for att géra informationen mer lattillgénglig for lasaren.
Foljaktligen éverensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven
totalsumma. Alla finansiella belopp anges i svenska kronor (“SEK"), om inte annat
anges. "MSEK" star for miljoner kronor och “KSEK" star for tusen kronor.

Nasdagq First North Growth Market

Nasdagq First North Growth Market &r en registrerad tillvaxtmarknad fér sma och
medelstora féretag i enlighet med MiFID Il om marknader fér finansiella instrument,
s&som implementerat i den nationella lagstiftningen i Danmark, Finland och
Sverige, och drivs av en bors inom Nasdag-koncernen. Emittenter pa Nasdaq First
North Growth Market &r inte foremal for samma regler som emittenter pa reglerad
marknad, sdsom definierat i EU-lagstiftning och implementerat i nationell lag-
stiftning. De &r istéllet foremél for mindre omfattande regler anpassade for mindre
tillvéxtforetag. Riskerna hanforliga till en investering i en emittent pa Nasdagq First
North Growth Market kan darfor vara hogre @n en investering i en emittent pé
den reglerade marknaden. Alla emittenter som har aktier upptagna till handel
pa Nasdagq First North Growth Market har en Certified Adviser som dvervakar att
reglerna efterlevs. Bolagets Certified Adviser &r Erik Penser AB.
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Handlingar inférlivade genom hanvisning

Investerare bor ta del av all den information som inférlivas i Prospektet genom hanvisning och informationen, till vilken hanvisning sker,
ska l&sas som en del av Prospektet. Nedan angiven information som del av féljande dokument ska anses inférlivade i Prospektet genom
hénvisning. Kopior av Prospektet och de handlingar som inforlivats genom hénvisning kan erhallas fran Xintela elektroniskt via Bolagets
webbplats, www.xintela.se, eller erhallas av Bolaget i pappersformat vid Bolagets huvudkontor med adress: Scheeletorget 1, 223 81 Lund.
Bolaget bedémer att de delar av dokumenten som inte inforlivas i Prospektet antingen inte ar relevanta for investerare eller s& aterges
motsvarande information pa annan plats i Prospektet.

Observera att informationen pé Bolagets eller tredje parts hemsida inte ingér i Prospektet savida inte denna information inférlivas i
Prospektet genom hénvisning. Information pa Bolagets eller tredje parts hemsida har inte granskats eller godkénts av Finansinspektionen.

Delarsrapport for perioden 1 januari-31 mars 2020 Sidhanvisning
Bolagets rapport 6ver totalresultat i sammandrag 6
Bolagets balansrékning i sammandrag 7
Bolagets kassaflddesanalys i sammandrag 8
Bolagets féréndring av eget kapital 9
Noter 10-13

Delérsrapport fér perioden 1 januari-31 mars 2020 finns pa féljande l&nk:
https://assets.website-files.com/5698be?fcadd98230788457 3/5ed0f2cdc3f84adB86820932¢_Xintela%20-%20Q1%202020.pdf

Xintelas arsredovisning for rakenskapsaret 2019 Sidhanvisning
Forvaltningsberattelse 16-17
Bolagets resultatrékning 18
Bolagets balansrékning 19
Bolagets férédndring av eget kapital 20
Bolagets kassaflddesanalys 21
Noter 22-30
Revisionsberattelse 32-33

Xintelas arsredovisning f6r rékenskapséaret 2019 finns pé féljande lank:
https://assets.website-files.com/5698be?fcadd982307884573/5ecdé7fdca’fe668a19a081d_Xintela%20%C3%85rsredovisning%202019.pdf

Xintelas arsredovisning for rékenskapsaret 2018 Sidh&nvisning
Forvaltningsberéattelse 12-13
Bolagets resultatrékning 14
Bolagets balansrékning 15
Bolagets foréndring av eget kapital 16
Bolagets kassaflddesanalys 17
Noter 18-26
Revisionsberéttelse 28-29

Xintelas arsredovisning f6r rakenskapsaret 2018 finns pa féljande lank:
https://documentcloud.adobe.com/link/track/?uri=urn%3Aaaid%3Ascds%3AUS%3A74651df2-82e5-47 36-add?-910e4049¢1 2f&pageNum=1
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Sammanfattning

Inledning

1.1 Aktieslag och

Erbjudandet omfattar units i Xintela bestaende av aktier (ISIN-kod: SE0007756903) samt teckningsoptioner av

ISIN serie 2020:1 (ISIN-kod: SE0014555074).
1.2 Bolags- Xintela AB (publ), org.nr. 556780-3480
information Huvudkontor och besdksadress: Scheeletorget 1, 223 81 Lund.

Telefonnummer: +46 46 275 65 00.
Hemsida: www.xintela.se.
Bolagets identifieringskod (LEl): 549300SMDH1EOLCBQUé8.

1.3 Behérig myndig-
het

Prospektet har granskats och godkants av Finansinspektionen som &r den svenska behériga myndigheten fér
godkannandet av Prospektet enligt Prospektférordningen. Finansinspektionen har féljande kontaktuppgifter:

Finansinspektionen

Postadress: Box 7821, 103 97 Stockholm
Telefonnummer: +46 (0)8 408 980 00
E-post: finansinspektionen@fi.se
Hemsida: www.fi.se

1.4  Godkénnande av
Prospektet

Prospektet godkandes av Finansinspektionen den 23 juni 2020.

1.5 Upplysningar och
varningar

Sammanfattningen bor ldsas som en introduktion till EU-tillvéxtprospektet och alla beslut om att investera i
vardepapperen bor grundas pa att investeraren studerar hela EU-tillvaxtprospektet. Vid handel i vardepapper
kan investeraren forlora hela eller delar av sitt investerade kapital.

Om ett yrkande relaterat till information i ett EU-tillvaxtprospekt gérs i domstol kan den investerare som &r
kdrande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden fér att dversatta
EU-tillvaxtprospektet innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer
som har presenterat sammanfattningen, inklusive dversattningar av denna, men enbart om sammanfattningen
ar vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfért med de andra delarna av EU-tillvaxtprospektet eller om
den tillsammans med andra delar av EU-tillvéxtprospektet inte ger den nyckelinformation som investerare
behdver vid beslut om huruvida de ska investera i de berérda vardepapperen.

Nyckelinformation om Xintela

2.1 Om Xintela

Xintela AB (publ) &r ett svenskt publikt aktiebolag. Bolagets associationsform regleras av den svenska aktie-
bolagslagen (2005:551). Bolaget har sitt sate i Skane lan, Lunds kommun. Verkstéllande direktor i Bolaget ar
Evy Lundgren-Akerlund.

Huvudsaklig verksamhet

Xintela utvecklar medicinska produkter inom cellterapi och onkologi baserade pa Bolagets patentskyddade
markérteknologiplattform, XINMARK®. Inom cellterapi anvénds teknologin for att selektera och kvalitetssakra
allogena mesenkymala stamceller (XSTEM®) med forsta inriktning pa behandling av ledsjukdomen artros hos
manniskor och djur. Xintela har visat i studier pa hastar utférda vid Cornell University i New York att Bolagets
integrin a1081-selekterade stamceller &r sékra och att de har en positiv effekt pa ledbrosket och det under-
liggande benet efter en broskskada. Bolaget har byggt en egen GMP-férberedd anldggning for att producera
stamceller for kliniska studier och férbereder en klinisk studie (Fas I/1l) med den humana stamcellsprodukten
XSTEM-OA fér behandling av artros. Parallellt férbereder Xintela for utveckling av en veterindrmedicinsk
stamcellsprodukt och utvarderar dven andra indikationsomraden inklusive lungkomplikationen ARDS (Acute
Respiratory Distress Syndrome) som drabbar vissa covid-19 patienter.

Inom onkologi anvands XINMARK® fér att utveckla en antikroppsbaserad behandling fér aggressiva cancer-
former som hjérntuméren glioblastom. Positiva prekliniska resultat fran cellstudier och djurmodeller har
visat att Bolagets antikroppar riktade mot integrin a1081 har en malsékande och avdddande effekt pa
glioblastomceller och hdmmar tillvaxt av glioblastomtumaorer. Bolagets forskningsarbete har nyligen dven
visat tillvéxthdmmande effekt av antikropparna i en preklinisk modell fér trippelnegativ bréstcancer och
Xintela breddar nu utvecklingsarbetet dven till denna cancerindikation. Onkologiverksamheten drivs av det
heldgda dotterbolaget Targinta AB.

Inbjudan till férvarv av aktier i Xintela AB (publ)
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2.1 Om Xintela Xintela bedriver sin verksamhet pa Medicon Village i Lund och ar listat pa Nasdagq First North Growth Market
(forts.) i Stockholm.
Agarférhallanden
Nedan listas samtliga aktiedgare med innehav dverstigande fem procent av aktierna eller réstetalet i Bolaget
per den 31 mars 2020 inklusive darefter kénda féréndringar fram till dagen for Prospektet. Bolaget &r inte
direkt eller indirekt kontrollerat av nagon aktiedgare.
ANTAL AKTIER ANDEL AV KAPITAL
AKTIEAGARE OCH ROSTER OCH ROSTER (%)
DEUTSCHE BANK AG (Bauerfeind Group) 11 386 976 27,92
Avanza Bank AB 10 266 545 25,17
Evy Lundgren-Akerlund, VD 4144 500 10,16
Totalt aktiedgare med innehav Gverstigande fem procent 25798 021 63,25
Ovriga aktiedgare 14990723 36,75
Totalt 40 788 744 100,0
2.2 Finansiell nyckel-  Nedan presenteras viss finansiell nyckelinformation som &r hdmtade fran Bolagets reviderade arsredovisningar
information for rakenskapsaren 2019 och 2018 samt Bolagets ej reviderade delarsrapport for perioden 1 januari - 31 mars
2020. Bolagets arsredovisningar har uppréttats i enlighet med RFR2 Redovisning for juridiska personer och
Arsredovisningslagen. RFR2 anger de undantag fran och tillagg till IFRS som ska tillampas i arsredovisningen
for svenska noterade juridiska personer. Med hanvisning till Arsredovisningslagen 1 kap § 3 och 7 kap § 3
sker ingen konsolidering av det under 2018 nybildade dotterbolaget. Ingen information i Prospektet har
reviderats om det inte uttryckligen anges annorlunda. Delarsrapporten fér perioden 1 januari — 31 mars 2020
har uppréttats i enlighet med RFR2 Redovisning for juridiska personer och Arsredovisningslagen.
Bolagets resultatrdkning i sammandrag 1 januari - 31 mars 1 januari — 31 december
KSEK (om ej annat anges) 2020 2019 2019 2018
Totala intakter! 2 567 1 5679 1628
Rorelseresultat -7 517 -9 461 -38 047 -24.204
Periodens resultat -7 519 -9 461 -43 530 -26 274
Resultat per aktie, SEK -0,18 -0,24 -1,10 -0,67
1) Posten bestar av Bolagets nettoomsattning samt vriga intékter.
Bolagets balansrikning i sammandrag 31 mars 31 december
KSEK 2020 2019 2018
Summa tillgangar 21087 17 093 49714
Summa eget kapital 1804 9323 44 945
Bolagets rapport 6ver kassafléden i sammandrag 1 januari - 31 mars 1 januari — 31 december
KSEK 2020 2019 2019 2018
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -27 -10 355 -30 895 -31 205
Kassafléde fran investeringsverksamheten -26 -48 -2533 -12112
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 0 0 2443 52 804
Bolagets nyckeltal 1 januari - 31 mars 1 januari — 31 december
2020 2019 2019 2018
Soliditet, % 9 90 55 90
2.3 Huvudsakliga Risker relaterade till Bolagets verksamhet och dess bransch

risker for Xintela

Risker relaterade till otillréckligt rérelsekapital, framtida kapitalbehov och framtida intjdningsférmaga

Bolaget har per dagen fér Prospektet inte lanserat ndagon produkt pa marknaden och har séledes inga licens-
intékter eller intékter fran férsaljning. Mot bakgrund av de projekt och malséttningar som Bolaget har
for avsikt att genomféra samt i ljuset av den per dagen for Prospektet géllande affarsplanen bedémer
Bolagets styrelse att Bolagets rorelsekapital inte &r tillréckligt for att finansiera Bolagets verksamhet under den
kommande tolvmanadersperioden. Bolagets underskott pa rorelsekapital berdknas under den kommande
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tolvmanadersperioden uppga till cirka 45 MSEK. Bolaget beddmer vidare att det befintliga rérelsekapitalet
ar tillrackligt for att finansiera verksamheten fram till juli 2020. Skulle Bolaget inte lyckas sakra en alternativ
finansiering kommer det att paverka Bolagets mgjlighet att kommersialisera och utveckla sina produkter
enligt plan, vilket paverkar Bolagets saval finansiella som operativa stéllning negativt.

Produktutveckling av det slag Xintela dgnar sig at innebar betydande kostnader f6r Bolaget, och det finns
en risk att Bolagets utvecklingsarbete blir mer tids- och kostnadskrévande &n planerat. Det kan dessutom
ta lang tid innan Xintelas produkter kommersialiseras och produkterna generera en intjaningsférmaga och
saledes ett I6pande kassaflode till Bolagets. Bolaget kan dértill i framtiden behdva anskaffa ytterligare kapital
utéver det kapital som anskaffas genom Erbjudandet. Det finns en risk att Bolaget inte alls, eller endast pa
samre villkor, kan erhélla finansiering fér att klara sin verksamhet, vilket skulle paverka Bolagets verksamhet
och finansiella stéllning negativt. Om Xintela inte erhaller tillrécklig finansiering och inte far tillgang till ndd-
vandigt kapital for att driva verksamheten kan Bolaget vidare tvingas att stoppa planerat utvecklingsarbete,
genomféra omstruktureringar av hela eller delar av verksamheten eller tvingas bedriva verksamheten i lagre
takt 8n 6nskat. Om detta skulle intréffa skulle det kunna leda till férsenad eller utebliven kommersialisering av
Bolagets produkter samt férsenade eller uteblivna forséljningsintékter.

Xintela har en liten organisation och beroende av nyckelpersoners kompetensomraden

Xintela &r ett litet féretag med begransade resurser gallande ledning, administration och kapital. Bolaget
hade 15 anstéllda per den 31 mars 2020. For att Bolagets ska lyckas med att genomféra sin planerade strategi
&r det av yttersta vikt att Bolagets savél ekonomiska som personella resurser disponeras pa ett fér Bolaget
effektiv satt. Det finns en hog risk att Bolagets resurser inte récker till vilket kan medféra problem att utveckla
verksamheten i enlighet med Bolagets strategi. Xintela ar vidare ett kunskapsintensivt foretag och ar beroende
av ett antal nyckelpersoner for att na planerad framgang. Bolagets VD och forskningschef sedan 2009, Evy
Lundgren-Akerlund, &r grundare av Xintela och har lang erfarenhet av biomedicinsk forskning och utveckling
och ledde den forskargrupp vid Lunds Universitet som upptéackte integrin a10g1 som &r basen i Xintelas
markérteknologiplattform XINMARK®. Bolaget ar saledes till viss del beroende av den kunskap Evy Lundgren-
Akerlund besitter fér utveckling av Bolagets projektportfélj. Xintelas férmaga att &ven fortsttningsvis identi-
fiera och utveckla mojligheter &r beroende av nyckelpersonernas kannedom om och fackkunskaper inom det
omrade som Bolaget bedriver verksamhet.

Risk relaterad till pagaende tvist med tidigare garantigivare

Bolaget &r per dagen for Prospektet part i en tvist med Formue Nord Markedsneutral A/S, Modelio Equity
AB, Oliver Molse samt Rasunda Férvaltning AB avseende ett garantiavtal som ingicks i samband med en tidigare
tilltankt foretrédesemission. | samband med att foretradesemissionen offentliggjordes den 5 september
hade garantiavtal ingatts mellan Bolaget och féljande garanter for att garantera 60 procent av foretrades-
emissionen; Formue Nord Markedsneutral A/S, Modelio Equity AB, Oliver Molse samt Rasunda Forvaltning
AB. Kort efter bolagsstémman beslutade styrelsen emellertid att inte inleda féretréddesemissionen eftersom
Bolaget hade fatt ett finansieringsalternativ som bedémdes vara vésentligt mer férdelaktigt fér Bolaget och
Bolagets aktiedgare. Bolagets styrelse beslutade att fullfolja det nya finansieringsalternativet och saledes inte
fullfolja foretradesemissionen, vilket offentliggjordes den 24 september 2018. Styrelsens beslut godkandes
sedermera av en extra bolagsstamma den 15 oktober. Aven om féretradesemissionen darmed aldrig genom-
férdes anser sig garanterna ha ratt till avtalad garantiprovision om sammanlagt 1,5 MSEK. Xintela bestrider
att ndgon garantiprovision ska utga. Motparten har pakallat skiljedomsférfarande. Aven om Xintela bedémer
att Bolaget har agerat korrekt under garantiavtalen finns det en risk, fér vilken sannolikheten bedéms vara
osdker, att utgangen i tvisten kan komma att bli negativ och saledes medféra en skadestandsskyldighet for
Bolaget. En eventuell negativ utgang av tvisten utgér en eventualforpliktelse i Bolaget for vilken storleken
ar osdker.

Xintela &r beroende av befintliga och framtida samarbeten med externa parter

Bolagets strategi &r att utveckla cellterapier for veterindrmedicinsk anvéandning i samarbete med strategiska
partners for att effektivisera utvecklingsarbetet och for att dela kostnader. Xintela har som kommande
milstolpar att bland annat uppna samarbetsavtal med veterindrmedicinskt bolag for utveckling och kommers-
ialisering av stamcellterapi for djur samt samarbetsavtal/utlicensiering av Xintelas malsékande antikroppar
fér behandling av aggressiva tumérer. Det finns en risk, fér vilken sannolikheten bedéms vara oséker, att
Bolagets befintliga samarbeten upphor eller inte fungerar vél, och att Bolaget i ett sadant lage inte kan
ersitta samarbetspartnern pa ett tidsméssigt, kvalitativt eller ekonomiskt fullgott sétt. Det finns vidare en risk
att Bolaget i framtiden inte lyckas inga viktiga samarbeten for utvecklingen av Bolagets produkter eller att
sadana samarbeten inte heller fungerar.

Xintela &r beroende av kliniska studier och regulatoriska godkédnnanden

Bolagets produkter maste genomga kliniska studier for att uppna ett eventuellt marknadsgodkannande i
Europa och de flesta andra regioner. Xintela har till exempel byggt en egen GMP-férberedd anléggning for
att producera stamceller for kliniska studier och férbereder en klinisk studie (Fas I/1l) under 2021 med den
humana stamcellsprodukten XSTEM-OA f6r behandling av artros. Vidare har Bolaget for avsikt att genomféra
en preklinisk studie i en modell f&6r ARDS under 2020. Om studien faller val ut planerar Bolaget att inleda
kliniska studier pa covid-19-ARDS patienter. Inom Bolagets verksamhetsomrade Onkologi pagar per dagen
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for Prospektet prekliniska studier for att utvardera effekt pa glioblastom och trippelnegativ bréstcancer samt
identifiera optimal ADC for fortsatt kliniskt utvecklingsarbete i samarbete med partner. Det finns en risk att
Bolagets produkter inte nar upp till kraven fér godkénnande och inte kommer ut pa marknaden, vilket skulle
paverka Bolaget negativt i form av uteblivna licensintakter.

Nyckelinformation om Bolagets vardepapper

3.1 Aktiernas
réttigheter

Per dagen for Prospektet finns endast ett aktieslag i Bolaget. Aktierna &r denominerade i svenska kronor (SEK)
och har emitterats i enlighet med svensk réatt. Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda och fritt dverlatbara.
Rattigheterna férenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de som féljer av bolagsordningen, kan
endast andras enligt de forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551).

Per dagen for Prospektet finns 40 788 744 aktier utestaende i Bolaget. Varje aktie har ett kvotvarde om 0,03 SEK.

Rostratt
Samtliga aktier i Bolaget berattigar innehavaren till en rost pa bolagsstdmma och varje aktiedgare har ratt att
résta for samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Féretradesratt till nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontantemission eller kvitt-
ningsemission har aktiedgarna som huvudregel enligt aktiebolagslagen (2005:551) féretrédesrétt att teckna
sadana vardepapper i férhallande till antalet aktier som innehades fére emissionen.

Ratt till utdelning och behallning vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika réatt till vinstutdelning samt till Bolagets tillgangar och eventuella dverskott i
héndelse av likvidation. Beslut om vinstutdelning i aktiebolag fattas av bolagsstémman. Réatt till vinstutdelning
tillfaller den som pa av bolagsstdmman beslutad avstdmningsdag &r registrerad som innehavare av aktier i
den av Euroclear forda aktieboken. Vinstutdelning utbetalas normalt till aktiedgarna som ett kontant belopp
per aktie genom Euroclear, men betalning kan &ven ske i annat an kontanter (sakutdelning). Om aktiedgarna
inte kan nas genom Euroclear, kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende vinstutdelningsbeloppet
under en tid som begrénsas genom regler om tioarig preskription. Vid preskription tillfaller vinstutdelnings-
beloppet Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende ratten till vinstutdelning for aktiedgare bosatta utanfér Sverige. Aktie-
&gare som inte har skattemassig hemvist i Sverige ar normalt féremal fér svensk kupongskatt.

Utdelningspolicy

Xintela har inte lamnat nagra vinstutdelningar fér perioden som omfattas av den historiska finansiella in-
formationen och avser inte att ldmna nagon utdelning inom éverskadlig framtid, varfér ingen utdelningspolicy
antagits. Framtida utdelningar, i den man sadana foreslas av styrelsen och godkénns av Bolagets aktiedgare,
kommer vara beroende av och baserad pa de krav som verksamhetens art, omfattning och risker stéller pa
Bolagets egna kapital samt Bolagets konsolideringsbehoyv, likviditet och stallning i 6vrigt.

3.2 Handel pa
Nasdaq First
North Growth
Market

Aktierna i Bolaget ar upptagna till handel pa den multilaterala handelsplattformen och tillvaxtmarknaden fér
sma och medelstora féretag Nasdaq First North Growth Market. De nyemitterade aktierna och tecknings-
optionerna kommer ocksa att vara foremal for handel pa Nasdaq First North Growth Market. Sadan handel
beréknas inledas den 21 juli 2020.

3.3 Huvudsakliga
risker kopplade
till Bolagets
aktier

Risker relaterade till Erbjudandet och Bolagets aktier

Handeln i Bolagets aktie har varit, och kan framgent vara, inaktiv och illikvid och priset fér aktien kan vara
volatilt

Xintelas aktie handlas pa Nasdaq First North Growth Market som &r en multilateral handelsplattform och
tillvéxtmarknad for sma och medelstora féretag. Det pris till vilket aktierna i Xintela har handlats har i ett
historiskt perspektiv varit volatilt. Darutover har omséattningen i Bolagets aktie vid vissa perioder varit lag.
Omsattningen i och priset for Xintelas aktie har saledes historiskt varierat. Aktien har vidare fran tid till annan
varit féremal begransad handel och avstandet mellan kép- och séljkurser kan fran tid till annan vara stort. Det
finns en risk att investerare forlorar hela eller delar av sin investering. Det finns ocksa en risk att aktiedgare
inte har mojlighet att avyttra sitt innehav vid varje given tidpunkt da handeln framgent kan vara féremal for
inaktivitet eller vara illikvid. Stora skillnader mellan kép- och séljkurser innebar vidare i allmanhet en hégre
transaktionskostnad for investerare och okar risken for en volatil handel i Bolagets aktie.

Stérre aktiedgares inflytande och férséljning av aktier i Bolaget

Bauerfeind AG och Evy Lundgren-Akerlund, VD tillika grundare av Bolaget, ar Bolagets stérsta aktiedgare
som fére genomférandet av Erbjudandet innehar 27,92 procent respektive 10,16 procent av kapitalet och
rsterna i Xintela. Bauerfeind AG och Evy Lundgren-Akerlund kommer, ven efter Erbjudandets genomférande,

Inbjudan till férvarv av aktier i Xintela AB (publ)



3.3

Huvudsakliga
risker kopplade
till Bolagets
aktier

(forts.)

fortsatt ha mojlighet att utéva betydande inflytande Gver utgangen i de drenden som hanskjuts till Bolagets
aktiedgare for godkannande, inklusive val av styrelseledaméter och eventuella dkningar av aktiekapitalet,
samgaenden, konsolideringar eller férséljningar av samtliga, eller néstan samtliga, av Xintelas tillgéngar. Dar-
utdver kan kursen f6r aktierna i Xintela sjunka om det sker en omfattade férséljning av aktier i Bolaget, sarskilt
férsaliningar fran Evy Lundgren-Akerlund, Xintelas styrelseledaméter, Gvriga ledande befattningshavare och
storre aktiedgare, eller nér ett stdrre antal aktier séljs. Forsaljningar av stora mangder aktier fran de stérre
aktiedgarna eller andra nyckelpersoner, eller uppfattningen om att sadan forséljning kommer att ske, kan ha
en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets aktiekurs.

Erséttningen vid eventuell férsaljning av unitratter pa marknaden kan komma att understiga den ekonomiska
utspadningen

| det fall befintliga aktiedgare inte avser att utnyttja eller sélja sina unitrétter i Erbjudandet kommer unit-
ratterna att forfalla och bli vardeldsa, vilket medfér utebliven ersattning fér innehavaren. Som en konsekvens
dérav kommer sadana aktiedgares proportionella dgande och rostratt i Xintela att minska. For aktiedgare
som avstar fran att teckna Units i Erbjudandet uppkommer en utspédningseffekt motsvarande hégst cirka
27 procent av antalet aktier och roster. Vid fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner av serie 2020:1 som
ges ut i Erbjudandet kommer det dartill uppsta en ytterligare utspadningseffekt om hégst cirka 27 procent
i forhallande till antal aktier och réster per dagen for Prospektet och cirka 21 procent i férhallande till aktie-
kapitalet och antalet aktier och roster givet att Erbjudandet fulltecknas. | det fall en aktiedgare véljer att sélja
sina unitratter, eller om dessa séljs & aktiedgarens vagnar (t.ex. genom forvaltare), finns det en risk att den
ersattning aktiedgaren erhaller for unitratterna pa marknaden inte motsvarar den ekonomiska utspadningen
i aktiedgarens dgande i Xintela efter att Erbjudandet genomférts.

Det finns en risk att en aktiv handel i unitratter och BTU inte utvecklas och att tillrécklig likviditet inte
kommer att finnas

Mot bakgrund av den historiska volatiliteten och den varierande omsattningen i Bolagets aktie finns det
foljaktligen en risk att en aktiv handel i unitrétter eller BTU inte kommer att utvecklas pa Nasdaq First North
Growth Market eller att tillfredstéllande likviditet inte kommer att finnas tillgénglig under teckningsperioden
vid den tidpunkt som sddana vardepapper handlas. Priset pa Xintelas unitratter och BTU kan fluktuera under
Erbjudandet (och vad avser de nya aktierna, dven efter det att Erbjudandet genomférts). Priset pa Xintelas
aktier kan falla under teckningskursen som satts for teckning av Units.

Information om erbjudandet

4.1

Villkor och
tidsplan fér
Erbjudandet

Erbjudandet

Styrelsen i Xintela beslutade den 15 juni 2020, efter bemyndigande fran arsstdmman den 9 juni 2020, att emittera
hogst 15 295 779 nya aktier med féretradesratt for befintliga aktiedgare samt 15 295 779 teckningsoptioner
av serie 2020:1. | det fall Erbjudandet fulltecknas kommer Bolaget att tillféras cirka 37 MSEK fére avdrag for
kostnader relaterade till Erbjudandet.

Utckningsoption

Bolagets styrelse har i handelse av 6verteckning beslutat om en utdkningsoption om 1 458 333 Units bestdende
av 1458 333 nya aktier och 1458 333 teckningsoptioner av serie 2020:1. Vid fullteckning av Utékningsoptionen
kan Bolaget tillféras ytterligare cirka 3,5 MSEK.

Foretradesratt till teckning
Den som pa avstamningsdagen den 22 juni 2020 &r aktiedgare i Bolaget dger foretradesratt att teckna Units |
Erbjudandet utifran aktiedgarens befintliga aktieinnehav i Bolaget.

Unitratter

En (1) befintlig aktie som innehas pa avstamningsdagen den 22 juni 2020 beréttigar till tre (3) unitratter. Atta
(8) unitratter berattigar till teckning av en (1) Unit. Varje Unit innehaller en (1) aktie och en (1) teckningsoption
av serie 2020:1.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 2,40 SEK per Unit, vilket motsvarar en teckningskurs om 2,40 per aktie. Teckningsoptionerna
emitteras vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Utspadning

For aktiedgare som avstar fran att teckna Units i Erbjudandet uppkommer en utspédningseffekt motsvarande
hogst cirka 27 procent av antalet aktier och roster. Vid fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner av serie
2020:1 som ges ut i Erbjudandet kommer det dartill uppsta en ytterligare utspadningseffekt om hogst cirka
27 procent i forhallande till antal aktier och réster per dagen for Prospektet och cirka 21 procent i férhallande
till aktiekapitalet och antalet aktier och roster givet att Erbjudandet fulltecknas. | det fall Utékningsoptionen i
Erbjudandet utnyttjas till fullo, innan eventuellt utnyttjande av teckningsoptioner, uppkommer en utspadnings-
effekt om cirka 29 procent.
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4.1 Villkor och Avstamningsdag
tidsplan fér Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vilka som ager ratt att erhalla unitratter i Erbjudandet &r
Erbjudandet den 22 juni 2020. Sista dag for handel i Bolagets aktie inklusive ratt att erhalla unitratter &r den 17 juni 2020.
(forts.) Forsta dag fér handel i Bolagets aktie exklusive ratt att erhalla unitratter &r den 18 juni 2020.
Teckningsperiod
Teckning av Units ska ske under perioden fran och med den 24 juni 2020 till och med den 8 juli 2020.
Villkor for teckningsoptioner av serie 2020:1
Villkor f6r teckningsoptioner av serie 2020:1
Varje teckningsoption berattigar till teckning av en (1) ny aktie i Bolaget under perioden fran och med den 4
november 2020 till och med 18 november 2020 till en teckningskurs per aktie som motsvarar 70 procent av
den volymvagda genomsnittliga betalkursen fér Bolagets aktie pa Nasdag First North Growth Market under
en period om tio handelsdagar omedelbart foregaende och inklusive den 30 oktober 2020, dock lagst 1,92
SEK per aktie.
Handel med unitratter
Handel med unitratter kommer att ske pa Nasdaq First North Growth Market fran och med den 24 juni 2020
till och med den 6 juli 2020. Unitratter som ej nyttjas for teckning i Erbjudandet maste séljas senast den 6 juli
2020 eller anvéndas for teckning av Units senast den 8 juli 2020 fér att inte bli ogiltiga och férlora sitt varde.
Tilldelning av nya aktier tecknade utan stéd av unitratter
For det fall inte samtliga Units tecknats med stod av unitratter, ska Units som tecknats utan stéd av unitratter
tilldelas i forsta hand de som aven tecknat units med stod av unitratter, i andra hand de som endast anmalt
sig for teckning utan stdd av unitrétter och i tredje hand emissionsgaranter.
Handel i BTU
Handel i BTU kommer att ske pa Nasdaq First North Growth Market fran och med den 24 juni 2020 till och
med den 17 juli 2020. BTU har ISIN-kod: SE0014555389.
Offentliggérande av utfallet i Erbjudandet
Utfallet av teckningen i Erbjudandet kommer att offentliggéras omkring den 13 juli 2020 genom ett press-
meddelande fran Bolaget.
4.2 Bakgrund och Genom nya och prekliniskt validerade behandlingsmetoder inom stamcellsterapi och onkologi har Xintela
motiv samt byggt en bred och solid bas for nésta steg mot kliniska studier och strategiska partnerskap. | kombination

anvéndning av
emissionslikviden

med den egna GMP-férberedda anldggningen samt ett starkt och drivande team och ledning ar Bolaget val
rustat for en fortsatt utveckling och kommersialisering av sina innovativa terapier.

Styrelsen har beslutat att genomféra Erbjudandet for att sdkerstdlla framgangsrik utveckling enlighet
Bolagets affarsplan och strategi. Det befintliga rérelsekapitalet ar enligt styrelsens bedémning, per dagen
for Prospektet, inte tillrackligt fér de aktuella behoven de kommande tolv manaderna. | syfte att kapitalisera
Bolaget med rérelsekapital och skapa forutsattningar for att sakerstalla fullféljande av Bolagets affarsplan och
strategi beslutade styrelsen i Xintela den 15 juni 2020 att genomféra Erbjudandet.

Bolaget har f6r avsikt att i huvudsak anvanda nettolikviden fran Erbjudandet, inklusive Utdkningsoptionen
samt eventuell likvid fran utnyttjandet av teckningsoptionerna, till att fortsatta sin forskning och utveckling
samt generella aktiviteter i enlighet med féljande prioritetsordning:

e Cirka 60 procent till verksamhetsomradet Cellterapi for att fardigstalla produktionsprocesser och kvalitets-
dokumentation infér ansékan om tillstand att producera stamceller i den egna GMP-férberedda an-
l&ggningen, utdka produktionsteamet, férbereda for klinisk studie pa artrospatienter samt utvérdera
andra indikationsomraden.

e Cirka 20 procent till verksamhetsomradet Onkologi for att fortsatta prekliniska studier av Bolagets mal-
sbkande antikroppar i modeller fér glioblastom och trippelnegativ bréstcancer, identifiera produkt-
kandidater infér partnerskapsdiskussioner samt utvérdera andra cancerindikationer.

e Cirka 20 procent till verksamhetsrelaterade kostnader samt fr att forstérka Bolagets rorelsekapital.

Vasentliga intressekonflikter

Vator Securities ar finansiell radgivare i samband med Erbjudandet. Vator Securities (samt till Vator Securities nér-
staende foretag) har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla, olika finansiella, investerings-,
kommersiella och andra tjanster at Xintela for vilka Vator erhallit, respektive kan komma att erhalla, ersattning.
Baker McKenzie Advokatbyra ar legal radgivare till Bolaget.

Bolaget beddémer att det inte foreligger nagra vésentliga intressekonflikter rérande Erbjudandet.
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Ansvar for prospektet och
godkannande myndighet

Godkéannande av Finansinspektionen

Prospektet har godkants av Finansinspektionen som &r den behériga
svenska myndigheten enligt Europaparlamentets och radets
férordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som
ska offentliggdras nér vardepapper erbjuds till allménheten eller
tas upp till handel pa en reglerad marknad, och om upphévande av
direktiv 2003/71/EG ("Prospektférordningen”).

Finansinspektionen godkanner Prospektet enbart i sa matto att det
uppfyller de krav pa fullstéandighet, begriplighet och konsekvens
som anges i Prospektférordningen. Godkénnandet bor inte betraktas
som nagot slags stdd fér den emittent som avses i Prospektet eller
som nagot slags stéd for kvaliteten pa de vérdepapper som avses i
Prospektet. Investerare bér gora sin egen bedémning av huruvida
det ar lampligt att investera i de aktier som avses i Prospektet.
Prospektet har upprattats som ett EU-tillvéxtprospekt i enlighet
med artikel 15 i Prospektférordningen.

Information fran tredje part

Ansvar for Prospektet

Styrelsen fér Xintela &r ansvarig for innehallet i Prospektet. Savitt
styrelsen kénner till dverensstdmmer den information som ges i
Prospektet med sakférhallandena och ingen uppgift har utelédmnats
som sannolikt skulle kunna paverka dess innebord.

Per dagen for Prospektet bestar styrelsen i Xintela av styrelse-
ordféranden Gregory Batcheller samt styrelseledaméterna Sven
Kili och Karin Wingstrand. Fér fullstandig information om styrelsen,
se avsnittet " Styrelse och ledande befattningshavare”.

Bolaget forsékrar att information fran tredje part i Prospektet har atergivits korrekt och att, savitt Bolaget ka@nner till och kan utréna av
information som offentliggjorts av berérd tredje part, inga sakférhéllanden har uteldmnats som skulle géra den atergivna informationen
felaktig eller vilseledande. Uttalanden i Prospektet grundar sig pa styrelsens och ledningens samlade bedémning om inga andra grunder
uttryckligen anges. De tredjepartskéllor som Xintela har anvént sig av vid upprattandet av Prospektet framgar i kallforteckningen nedan.
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Bakgrund och motiv

Bakgrund till Erbjudandet

Xintela bedriver forskning och utveckling inom cellterapi och
onkologi baserat pa den egenutvecklade markérteknologin,
XINMARK®.

Inom verksamheten for cellterapi har Xintela utvecklat stamcells-
plattformen XSTEM® som bestar av allogena (donerade) mesen-
kymala stamceller, selekterade och kvalitetssakrade med hjalp av
Bolagets patentskyddade stamcellsmarkér. Selektionsmetoden
Okar enligt Bolaget homogenitet och reproducerbarhet av stam-
cellspreparationerna vilket skiljer Xintela fran andra stamcellsbolag.
Bolagets forsta cellterapiprodukt ar XSTEM-OA fér behandling av
ledsjukdomen artros. Bolaget har genomfért en preklinisk studie
pa hastar med artros och har visat att de selekterade stamcellerna
ar sékra och att de minskar nedbrytning av brosk och ben efter en
broskskada. Dartill har Bolaget fatt positiv respons fran Lakemedels-
verket pa den prekliniska dokumentationen och protokollet for
en klinisk fasl/ll studie pa patienter med knaartros som planeras
starta 2021. Under 2020, fortsatter Xintela arbetet tillsammans
med Bolagets CRO att férbereda dokumentation f6r ansdkan om
godkannande for den kliniska studien samt rekrytera kliniker dar
studierna av XSTEM-OA kommer att utféras. Efter genomférd studie
planerar Bolaget att inleda ett partnerskap for fortsatt klinisk
utveckling och kommersialisering.

Produktionen av XSTEM-OA kommer att ske i Bolagets egna
GMP-férberedda anlaggning som ar byggd i direkt anslutning
till Bolagets laboratorielokaler. Genom att sjalva producera sina
stamcellsprodukter far Bolaget full kontroll och flexibilitet dver
produktionen och beddémer att det bade férkortar tid och minskar
kostnader vésentligt. Bolaget arbetar med att féardigstélla
produktionsprocesser och kvalitetsdokumentation och planerar
under fjarde kvartalet 2020 att ansoka om tillstand fran Lakemedels-
verket for att producera stamceller for kliniska studier. Den
GMP-férberedda anldggningen &r en stor tillgang for cellterapi-
verksamheten och Bolaget ser den som ett betydande vérde dven
i diskussioner med framtida samarbetspartners.

Fran stamcellplattformen XSTEM® planerar Xintela att utveckla
stamcellsprodukter fér andra ortopediska indikationer. Dessutom
tilldelades Bolaget i maj 2020 bidrag fran Vinnova for att utvardera
XSTEM® i en preklinisk modell f6r behandling av svart lungsjuka
covid-19 patienter, vilket kommer att ske under 2020.

Bolagets markérteknologi anvénds dven for att selektera och
kvalitetssékra stamceller fran djur med fokus pa stamcells-
behandling av héstar (EQSTEM™) och hundar (CANISTEM™).
Bolagets strategi &r att ingd partnerskap fér utveckling och

kommersialisering av stamceller for veterindrmedicinsk anvéndning
och att Xintela ska producera stamcellsprodukterna i den egna
GMP-férberedda anldggningen.

Inom verksamheten fér onkologi utvecklar det heldgda dotter-
bolaget Targinta malsdkande antikroppar fér behandling av
aggressiva cancerformer som hjarntuméren glioblastom och
trippelnegativ bréstcancer. Bolaget arbetar med tva parallella
behandlingsstrategier, Antibody-Drug Conjugates (ADC) dar ett
cellgift kopplas till antikropparna fér att bromsa tumérens tillvaxt,
samt antikroppar som har egen funktionshdmmande effekt pa
tuméren. Xintela har visat positiva prekliniska resultat i djur-
modeller med bada behandlingsmetoderna vilket ar en viktig
validering av Bolagets patentskyddade malmolekyl fér utveckling
av nya cancerterapier. Under 2020 fortsatter det prekliniska arbetet
for att vélja optimala antikroppar och faststélla antikropparnas
verkningsmekanismer samt att landa en samarbetspartner/licens-
tagare for kliniskt utvecklingsarbete och kommersialisering. Bolaget
utvarderar antikropparna &ven fér andra aggressiva cancertyper.

Genom nya och prekliniskt validerade behandlingsmetoder inom
stamcellsterapi och onkologi har Xintela byggt en bred och solid
bas for nésta steg mot kliniska studier och strategiska partnerskap.
| kombination med den egna GMP-férberedda anldggningen samt
ett starkt och drivande team och ledning &r Bolaget val rustat for
en fortsatt utveckling och kommersialisering av sina innovativa
terapier.

Styrelsen har beslutat att genomféra Erbjudandet for att sékerstalla
framgangsrik utveckling enlighet Bolagets afférsplan och strategi.
Det befintliga rérelsekapitalet ar enligt styrelsens bedémning, per
dagen for Prospektet, inte tillrackligt fér de aktuella behoven de
kommande tolv manaderna. | syfte att kapitalisera Bolaget med
rorelsekapital och skapa férutséttningar for att sakerstélla full-
foljande av Bolagets affarsplan och strategi beslutade styrelsen i
Xintela den 15 juni 2020 att genomféra Erbjudandet. For fullstandig
information avseende Bolagets rorelsekapitalbehov, se avsnittet
"Redogbrelse fér rérelsekapitalbehov”.

Anvandning av emissionslikviden

Erbjudandet omfattar hdgst 15 295 779 Units som bestar av 15 295 779
nya aktier och hégst 15 295 779 teckningsoptioner av serie 2020:1.
For det fall Erbjudandet fulltecknas kommer Bolaget att erhalla cirka
37 MSEK fére avdrag fér kostnader relaterade till Erbjudandet.
Kostnaderna relaterade till Erbjudandet vantas uppga till cirka 7,5
MSEK varav cirka 3,5 MSEK utgér ersattning till garanter. Netto-
likviden fran Erbjudandet beréknas sédledes uppga till cirka 29,5
MSEK.

Inbjudan till férvarv av aktier i Xintela AB (publ)
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Déarutover har Bolaget styrelse beslutat om en utdkningsoption
("Utdkningsoptionen”) bestaende av ytterligare 1 458 333 Units
motsvarande 1458 333 nya aktier och 1 458 333 teckningsoptioner
av serie 2020:1 som kan tillféra Bolaget ytterligare cirka 3,5 MSEK.
Emissionslikviden fran Erbjudandet inklusive Utdkningsoptionen
kan saledes tillféra Bolaget hogst cirka 40,5 MSEK fore, och cirka
33 MSEK efter, avdrag for kostnader relaterade till Erbjudandet.
Bolaget har for avsikt att i huvudsak anvénda nettolikviden fran Er-
bjudandet, inklusive Utdkningsoptionen samt eventuell likvid fran
utnyttjandet av teckningsoptionerna, till att fortsatta sin forskning
och utveckling samt generella aktiviteter i enlighet med féljande
prioritetsordning:

e Cirka 60 procent till verksamhetsomradet Cellterapi for att
fardigstalla produktionsprocesser och kvalitetsdokumentation
infor ansékan om tillstand att producera stamceller i den egna
GMP-férberedda  anlaggningen, utdka produktionsteamet,
férbereda for klinisk studie pa artrospatienter samt utvardera
andra indikationsomraden.

e Cirka 20 procent till verksamhetsomradet Onkologi for att fort-
satta prekliniska studier av Bolagets malsckande antikroppar
i modeller for glioblastom och trippelnegativ bréstcancer,
identifiera produktkandidater infor partnerskapsdiskussioner
samt utvardera andra cancerindikationer.

e Cirka 20 procent till verksamhetsrelaterade kostnader samt fér
att forstérka Bolagets rorelsekapital.

For det fall Erbjudandet fulltecknas och teckningsoptionerna
av serie 2020:1 utnyttjas till fullo innebar det att Bolaget genom
teckningsoptionerna kan erhalla ett ytterligare kapitaltillskott om
minst cirka 29 MSEK, baserat pa en lagsta teckningskurs om 1,92
SEK. Erbjudandet kan saledes totalt, i det fall Utékningsoptionen
och teckningsoptionerna utnyttjas till fullo, tillféra Bolaget cirka 70
MSEK.

Radgivares intressen

Vator Securities &r finansiell radgivare i samband med Erbjudandet.
Vator Securities (samt till Vator Securities nérstadende foretag) har
tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla, olika
finansiella, investerings-, kommersiella och andra tjanster at Xintela
for vilka Vator Securities erhallit, respektive kan komma att erhalla,
ersattning. Baker McKenzie Advokatbyra &r legal radgivare till
Bolaget.

Bolaget beddmer att det inte féreligger nagra vésentliga intresse-
konflikter rérande Erbjudandet.

Inbjudan till férvarv av aktier i Xintela AB (publ)



Marknadsoversikt och
verksamhetsbeskrivning

Referenslista fér de fotnoter som aterges I6pande under detta avsnitt aterfinns i sin helhet under avsnittet “Ansvar fér prospektet och

godkénnande myndighet - Kéllférteckning”.

Marknadsoéversikt
Cellterapi
Artros

Artros &r en ledsjukdom dér ledbrosket successivt bryts ner. De
framsta symtomen &r svar smérta, inflammation, stelhet i leden
och nedsatt rorelseférmaga. Sjukdomen &r komplex och innefattar
dven andra delar av leden som ben, ledkapsel, ligament och om-
kringliggande muskulatur. Sjukdomen férknippas ofta med kna-
och héftleder men kan dven drabba andra leder i kroppen.

Flera faktorer kan ha betydelse for uppkomsten av artros som
arftlighet, overvikt, yrkesbelastning och traumatisk ledskada. |
Sverige uppskattas var fjarde person éver 45 ar lida av artros, och
fler kvinnor &n mén drabbas.” Globalt sett ar cirka 15 procent av be-
folkningen &ver 60 ar drabbade. Férekomsten av artros stiger med
aldern och &r den frémsta orsaken till kronisk funktionsnedséattning
hos personer &ldre &n 65 ar.?® Artros kan ockséd drabba unga och
medelalders individer. Det &r framférallt trauma i samband med
sportaktiviteter som kan leda till broskskador som med tiden for-
vérras och utvecklas till en kronisk artros. Det uppskattas att cirka
12 procent av alla artrosfall har uppstatt genom nagon form av
traumatisk broskskada.*

Nuvarande terapier

Egenvard med fysisk tréning och viktminskning kan lindra besvéren
och skjuta pa behovet av medicinsk behandling. Lédkemedel som
erbjuds idag &r framférallt smartstillande och inflammations-
démpande, vilka behandlar symptomen men inte sjélva orsaken till
broskskadan. Om dessa behandlingar inte ger tillrécklig lindring
aterstar i sista hand att ersatta den sjuka leden med en ledprotes
vilket drabbar cirka 10 procent av patienterna med svar artros.®

Konkurrenter

Det pagar ett flertal kliniska studier pa stamcellsbaserade be-
handlingar av artros, exempelvis Stempucel® (Stempeutics, Indien)
som ar i fas Ill, RYONCIL™ (Mesoblast, Australien) som ar i fas
Il och Progenza (Regeneus, Australien) som &r i Fas |. Vidare sa har
Cartistem®, som &r utvecklat av Medipost, marknadsgodkénnande
i Sydkorea.

Marknadens storlek och potential

Den globala marknaden f&r artros drivs framst av en 6kning av en
aldrande befolkning, samt en signifikant kning av évervikt.® Artros
kan ocksad drabba unga och medelalders individer. Marknaden
for lakemedelsbehandling av artros uppskattades uppga till 6,8
miljarder USD i 2019 och véntas véxa med cirka atta procent
arligen till och med 2024 d& marknaden uppskattningsvis varderas
till 10,1 miljarder USD.¢

Trender

Né&r framtida produkter som behandlar sjélva broskskadan och
reparerar ledbrosket blir tillgéngliga férvantas en kraftig dkning
av marknaden for behandling av artros. Dels genom det stora
medicinska behovet som redan finns, men &ven som en f6ljd av de
utmaningar som kommer med &vervikt och en allt dldre befolkning.
Antalet dverviktiga har fordubblats sedan 1980, idag finns det cirka
200 miljoner man och cirka 300 miljoner kvinnor som &r éverviktiga.”
Overvikt drabbar dven den yngre generationen och en dkning om
cirka 60 procent har noterats sedan 1990.% En dramatisk ékning av
personer som ar aldre an 65 vantas och vid 2050 uppskattas en
av fyra personer i EU och Nordamerika vara &ver 65 ar.? Pa dessa
marknader noterar dérfér Bolaget ett stort intresse for regenerativa
terapier som mdjliggor ett aktivt liv Iangre upp i aldrarna.

Adresserbar marknad

Xintela beddémer att det finns en stor efterfragan pa en behandling
som kan bromsa nedbrytning och &ven regenerera ledbrosket och
aterstalla ledfunktionen hos patienter med artros. Enligt Bolaget
kan behovet av ledprotesoperationer senare i livet minska genom
att behandla tidig eller moderat artros med terapeutiska stam-
celler. Xintelas bedoémer dérfér att Bolagets selekterade stamceller
XSTEM® &r genom sina regenererande och immunmodulerande
egenskaper ett attraktivt behandlingsalternativ for en stor grupp
artrospatienter.

Onkologi - Aggressiv cancer

Aggressiva cancerformer &r en utmaning for klinisk praxis, diagnostik
och behandling och det finns ett stort behov av att hitta nya, riktade
behandlingsstrategier som kan forbéttra patienters éverlevnad och
livskvalitet. Xintela inriktar sig i férsta hand pa tva mycket aggressiva
och svéarbehandlade cancertyper, glioblastom och trippelnegativ
bréstcancer.

Glioblastom

Glioblastom, (glioblastoma multiforme) &r den vanligaste och mest
aggressiva hjarntumaéren hos vuxna.”® Glioblastom kdnnetecknas av
att tumorcellerna snabbt sprider sig in i den angrénsade normala
hjarnvavnaden vilket bidrar till att det &r svart att operera bort hela
tumoren utan att skada omkringliggande vavnad." Glioblastom-
celler &r ofta motstandskraftiga mot bade stralning och cytostatika
och till f8ljd av detta &r prognosen fér drabbade patienter mycket
dalig. Utan behandling &r mediandverlevnaden fyra manader och
trots tillgdnglig behandling sasom kirurgi, stralning och kemoterapi
&r mediandverlevnaden endast 15 manader.’”? Den femariga &ver-
levnaden é&r cirka fem procent.” Det &r oklart varfér glioblastom
uppstar. En viss okning av glioblastom har noterats hos patienter
som utsatts for hoga doser av radioaktiv stralning.™ Snittalder for
diagnostisering av glioblastom &r omkring 58 ars alder och under
2020 berdknas cirka 54 000 personer diagnostiseras med sjuk-
domen i 8MM (vilket star for “Eight Major Markets” som inkluderar
USA, Frankrike, Tyskland, Italien, Spanien, Storbritannien, Japan
och Kina).”™
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Trippelnegativ bréstcancer

Trippel negativ brostcancer (TNBC) utgdr 10-15 procent av alla
brostcancerdiagnoser. Den sprider sig och aterkommer i hogre
grad och har sdmre prognos jamfért med andra brostcancer-
former.'® TNBC-celler saknar receptorer for hormonerna dstrogen
och progesteron samt fér HER2 (human epidermal growth factor
receptor 2) och svarar dérmed inte pa hormonbehandlingar
eller pa antikroppar mot HER2 som anvénds fér andra former av
bréstcancer.” TNBC &r vanligare bland unga kvinnor, kvinnor med
afrikanskt-amerikanskt ursprung och bland kvinnor med en &rftlig
form av brostcancer (mutation i bréstcancergenen BRCA-1)."” Om-
kring 170 000 av diagnostiserade bréstcancerfall varje ar globalt
uppskattas vara TNBC." Den femariga éverlevnaden fér TNBC som
har metastaserat till andra delar i kroppen &r cirka elva procent.’

Marknadens storlek och potential

Det globala marknadsvardet 2024 for behandling av glioblastom
har beréknats till cirka 3,3 miljarder USD och férvéntas oka nar battre
behandling finns tillgénglig.”” Marknaden drivs av en é&ldrande
befolkning, kat insjuknande i glioblastom och en bred pipeline
av diagnostik och behandlingsmetoder.’” Det globala marknads-
vérdet for TNBC beréknas globalt uppga till cirka USD 13 miljarder
ar 2028 och drivs framst utav en bred pipeline utav nya behandlings-
metoder och en 6kad prevalens av TNBC.?

Nuvarande terapier

Patienter med glioblastom och TNBC behandlas idag med kirurgi,
cytostatika, stralning och antikroppar. Tva nya terapier blev nyligen
godkénda fér TNBC, olaparib utvecklat av AstraZeneca/Merck &
Co samt atezolizumab utvecklat av Roche. Aven sacituzumab, en
ADC fran Immunomedics godkéndes i april 2020 som tredjehands-
val fér metastaserande TNBC.

Konkurrenter

Ett tiotal l&kemedelskandidater utvarderas fér nérvarande i sen
klinisk fas fér behandling av glioblastom och motsvarande siffra fér
TNBC. Flera av dessa ar antikroppsbaserade terapier.

Trender

En kraftig 6kning av glioblastom har noterats sedan 1995.%
Okningen kan vara kopplad till en dldrande befolkning vilket utgér
en storre risk for incidens av hjarncancer. Cirka hélften av diagnos-
tiserade &r dver 65 ar.??2 Andelen av befolkningen som ar éver 65 ar
har mer an dubblats sen 1980 och férutspas aterigen dubblas till
cirka 2,1 miljarder ménniskor vid 2050.%% Kunskapen om vilka egen-
skaper och molekyléra mekanismer som skiljer aggressiva cancer-
former, som glioblastom och trippelnegativ bréstcancer, fran andra
cancerformer har pa senare ar okat vilket mojliggor utveckling av
riktade och mer effektiva behandlingar.®
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Adresserbar marknad

Till skillnad fran flera andra cancertyper sa har éverlevnaden for
glioblastompatienter inte &ndrats pa senare tid. Kirurgi, cytostatika,
och stralning som idag &r den vanligaste behandlingskombinationen,
kdnnetecknas av lag effektivitet och allvarliga biverkningar.
Jamfért med andra bréstcancerformer saknar dven TNBC kliniskt
validerade malmolekyler for effektiv behandling.” Bolaget
beddmer darav att behovet for béttre riktade behandlingar &r stort.
Xintelas terapeutiska antikroppar ar riktade till en ny malmolekyl
pa glioblastomceller och TNBC-celler, integrin a10g1.% Bolagets
antikroppar har i prekliniska studier uppvisat celldédande effekt
pad de aggressiva cancercellerna och minskad tillvaxt av bade
glioblastomtumérer och TNBC-tumérer i djurmodeller och har
dérfér potential att utvecklas till en ny och effektiv behandling av
dessa cancerformer.



Verksamhetsbeskrivning

Xintela utvecklar medicinska produkter inom cellterapi och onkologi
baserade pa Bolagets patentskyddade markérteknologiplattform,
XINMARK®. Inom cellterapi anvénds teknologin for att selektera
och kvalitetssékra allogena mesenkymala stamceller (XSTEM®) med
forsta inriktning pa behandling av ledsjukdomen artros hos
ménniskor och djur. Xintela har visat i studier pa hastar utférda vid
Cornell University i New York att Bolagets integrin a10p1-selekterade
stamceller &r sékra och att de har en positiv effekt pa ledbrosket
och det underliggande benet efter en broskskada. Bolaget har
byggt en egen GMP-férberedd anldggning for att producera stam-
celler for kliniska studier och forbereder en klinisk studie (Fas I/11)
med den humana stamcellsprodukten XSTEM-OA fér behandling
av artros. Parallellt forbereder Xintela for utveckling av en veterinar-
medicinsk stamcellsprodukt och utvarderar dven andra indikations-
omraden inklusive lungkomplikationen ARDS (Acute Respiratory
Distress Syndrome) som drabbar vissa covid-19 patienter.

Inom onkologi anvénds XINMARK® {&r att utveckla en antikropps-
baserad behandling fér aggressiva cancerformer som hjamtumaéren
glioblastom. Positiva prekliniska resultat fran cellstudier och djur-
modeller har visat att Bolagets antikroppar riktade mot integrin
al0g1 har en malsdkande och avdddande effekt pa glioblastom-
celler och hdmmar tillvéxt av glioblastomtumérer. Bolagets forsknings-
arbete har dven visat tillvaxthammande effekt av antikropparna i
en preklinisk modell fér trippelnegativ bréstcancer och breddar
nu utvecklingsarbetet &ven till denna cancerindikation. Onkologi-
verksamheten drivs av det heldgda dotterbolaget Targinta AB.

Xintela bedriver sin verksamhet pa Medicon Village i Lund och &r
listat pa Nasdaq First North Growth Market i Stockholm.

Affarsidé

Xintelas affarsidé ar att utveckla och kommersialisera nya be-
handlingar inom stamcellsterapi och onkologi baserat pa Bolagets
patentskyddade och egenutvecklade teknologiplattform XINMARK®.

Strategi

Xintelas strategi ar att bedriva innovativ forskning och utveckling
inom stamcellbaserade cellterapier och antikroppsbaserade
cancerterapier genom teknologiplattformen XINMARK®. Inom
cellterapi &r Bolagets ambition &r att utveckla projekten till tidig
klinisk fas for behandling av manniska (Proof-of-Concept) och till
preklinisk fas (Proof-of-Principle) fér behandling av djur och darefter
inga i partnerskap for fortsatt utveckling och kommersialisering
alternativt utlicensiera projekten.

Inom onkologi &r Bolagets strategi att inleda partnerskap eller
utlicenciera projekt efter Proof-of-Principle studie.

Teknologi

Xintelas markérteknologi XINMARK® bygger pa specifika cellyte-
markdrer (integriner) och mer an 25 ars forskning och utveckling.
Integriner ar en familj av cellyteproteiner som reglerar cellers
funktion i olika kroppsvavnader och har lénge anvénts som mal-
molekyler i utveckling av terapier fér exempelvis inflammatoriska
sjukdomar och cancer? XINMARK® baseras framst pa anvéndningen
av integrin a1081 som uppticktes av Evy Lundgren-Akerlunds
forskargrupp vid Lunds universitet.?’ Lundgren-Akerlund och med-
arbetare har tidigare visat att integrin a1081 finns pa broskceller
och ar viktiga for broskcellers funktion och dven pa mesenkymala
stamceller (MSC) som kan utvecklas till broskceller.?227303" Denna
upptéckt ligger till grund for Xintelas stamcellsteknologi. Xintelas
forskning har pa senare ar visat att visat att integrin a10g1 dven
finns pa vissa aggressiva och svarbehandlade cancerceller i
glioblastomceller och trippelnegativ  bréstcancer  vilket  ar
anledningen till Xintelas satsning inom onkologi.?®

Verksamhetsomradet cellterapi
Xintelas utveckling av terapeutiska stamceller

Xintela utvecklar cellterapier fran allogena (donerade) mesenkymala
stamceller, sa kallade multipotenta stamceller som finns i sma
mangder i olika vavnader hos vuxna individer.?> Med hjélp av sin
markérteknologi bedémer Bolaget att de kan identifiera, selektera
och kvalitetssakra stamceller for utveckling av sékra och effektiva
cellterapiprodukter. Bolaget anvénder donerade stamceller fran
fettvdv som kan produceras i stora mangder enligt Bolagets
process i den egna GMP-férberedda anldaggningen och férvaras
nedfrysta infor behandling av patienter. Bolaget bedémer att
stamceller fran en donator kan behandla ett stort antal patienter
vilket haller nere produktionskostnaderna och priset for produkten.
Mesenkymala stamcellers terapeutiska effekt anses bero pa flera
olika egenskaper hos cellerna. En egenskap &r deras férmaga att
regenerera vavnader och organ genom antingen att direkt bidra
till att aterskapa ny véavnad eller att stimulera celler i en skadad
vévnad till egen reparation. En annan egenskap &r stamcellernas
immunmodulerande férmaga. Stamcellerna utséndrar substanser
som kan reglera immunsystemets celler och som har en anti-
inflammatorisk effekt.*

Stamcellsselektion

Stamcellspreparationer fran olika ursprung ar heterogena, dvs
innehaller mer eller mindre kontaminerande celler som inte &r
stamceller och detta kan variera fran donator till donator.* Xintela
|6ser detta problem genom att selektera stamcellspreparationer
med hjélp av en antikropp som binder till Bolagets stamcellsmarkor
integrin a10g1. Pa sa satt beddmer Xintela att de kan framstélla
homogena och reproducerbara mesenkymala stamceller av hég
kvalitet. Bolaget har visat att de selekterade homogena stam-
cellerna har funktionella egenskaper som kan ha en férdel jamfort
med icke-selekterade heterogena stamcellspreparationer vid
behandling av artrospatienter.?® De har dels béattre formaga att
binda till skadat ledbrosk och &ven att differentiera till broskeeller.
Bolaget har ocksa visat att de selekterade cellerna har immun-
modulerande kapacitet.?®

Inbjudan till férvarv av aktier i Xintela AB (publ)
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Bild: | Xintelas GMP-férberedda anlaggning sker produktion av stamceller for olika slags
analyser infor ansékan om tillverkningstillsténd hos Lékemedelsverket

GMP-férberedd anlaggning fér produktion av stamceller fér kliniska
studier

Xintela har byggt en GMP-férberedd produktionsanléggning
i direkt anslutning till Bolagets lokaler. Genom en egen GMP
anldggning far Xintela full kontroll bade vad géller tidsplanering
och produktutveckling samt flexibilitet i produktionen och bedémer
att den kan minska produktionskostnader, dven pa kort sikt. Den
GMP-férberedda anldggningen med alla dess specialiserade
funktioner, utrustning och tillhérande dokumentation fardigstalls
nu infor inspektion av l&kemedelsverket. Framtagning av processer
och kvalitetssystem f6r produktion av XSTEM® nérmar sig slutmalet
och Bolaget réknar med att ldmna in ansdkan om tillverknings-
tillstand under det fjarde kvartalet 2020.

Xintelas stamcellsterapier

Xintelas forsta stamcellsprodukt fran stamcellsplattformen XSTEM®
ar XSTEM-OA fér behandling av artros. Xintela har visat i en preklinisk
studie pa héstar att stamceller, selekterade med hjélp av Bolagets
markorteknologi, ar sékra och att de har en positiv effekt pa led-
brosket och det underliggande benet vid artros.®® Resultaten ingar
i den prekliniska dokumentation som Xintela sammanstaller for
ansokan om godkannande att inleda kliniska studier fér behandling
av artros. | ett vetenskapligt radgivande méte med Lakemedels-
verket har Bolaget fatt positiv respons pa det prekliniska underlaget
och den kliniska planen. Xintela forbereder en Fas I/l klinisk studie
med XSTEM-OA pa patienter med artros och kommer att inleda
studien i Australien under 2021. Produkten kommer injiceras lokalt
i den artrosdrabbade leden. Det framsta malet med studien &r att
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visa att Bolagets stamceller &r sékra men ocksa underséka stam-
cellernas effekt pa ledens brosk och ben.

Fran stamcellsplattformen XSTEM® planerar Bolaget att utveckla
terapeutiska produkter dven fér andra indikationer framéver och
har pabdrjat utvarderingen av nasta méjliga ortopediska indikation.
Bolaget kommer ocksa utvdrdera XSTEM® for behandling av
covid-19 patienter. | maj 2020 tilldelades Xintela 1 MSEK i
finansieringsstéd fran Vinnova fér att prekliniskt utvérdera
XSTEM® i en modell fér “Acute Respiratory Distress Syndrome”
(ARDS), ett allvarligt tillstand i lungorna som drabbar vissa covid-19
patienter. Studien kommer att genomféras i samarbete med av-
delningen fér thoraxkirurgi vid Skanes universitetssjukhus i Lund
och om studien faller val ut kommer resultaten kommer ligga till
grund for Bolagets ansdkan till lakemedelsverket om godkénnande
att utféra kliniska studier pa covid-19 patienter.

Bolaget arbetar ocksa pa en breddning mot veterindrmedicinska
produkter och har pagaende diskussioner med veterindrmedicinska
bolag om mdjliga samarbeten kring stamcellsterapi av artros och
andra vanliga sjukdomar hos djur.

Verksamhetsomradet onkologi
Malsékande antikroppar

Xintela har utvecklat tva olika grupper av malsdkande antikroppar
som binder till Bolagets markér integrin a10g1. Den ena gruppen
ar kopplade till ett cellgift och bendmns Antibody-Drug-Conjugate
(ADC). De utdvar sin terapeutiska effekt genom att séka upp och
binda till markéren pé cancercellerna och leverera cellgiftet som
har en avdédande effekt pa cancercellerna. Den andra gruppen
ar funktionshdmmande antikroppar. Nar de binder till markéren
integrin a10g1 sténger de av vissa cellfunktioner som exempelvis
celldelning och kan dérmed hamma tumérens tillvéxt. Omkring-
liggande normal vévnad som har celler som inte uttrycker integrin
a10g1 paverkas inte av antikropparna.

Riktade cancerterapier

Xintela utvecklar integrin a10g1-riktade antikroppstrapier for
behandling av aggressiva cancerformer med férsta inriktning pa
glioblastom samt trippelnegativ bréstcancer (TNBC).

Xintela har upptackt att markéren integrin a10g1 finns i hog grad pa
cancerceller i tumdérvavnader fran glioblastom och TNBC och genom
cellexperiment visat att markdren &r viktig for cancercellernas
funktion.” Bolaget har dérefter i tva olika djurmodeller visat Proof-
of-Principle fér behandling med integrin a1081 antikroppar. | april
2019 publicerades resultaten fran ADC studier dar var antikropp
kopplad till ett cellgift kunde sdka upp och avdéda glioblastom-
celler bade i cellexperiment och i en djurmodell. | december 2019
och i juni 2020 kommunicerade Bolaget att funktionshdmmande
antikroppar signifikant hdmmar tillvaxt av glioblastomtumérer
respektive TNBC vilket enligt Bolagets bedémning ytterligare
validerar integrin a1081 som malmolekyl fér behandling av
aggressiva cancerformer.



Xintelas projektportfol;
Cellterapi

Xintelas markorteknologi XINMARK® ligger till grund fér Xintelas
projekt inom cellterapi och onkologi.

XSTEM® &r Xintelas stamcellsplattform fér utveckling av cellterapier
fér méanniska med férsta inriktning pa behandling av ledsjukdomen
artros. Bolaget utvarderar ocksa andra indikationer infér strategiska
beslut om kommande utvecklingsprojekt.

e XSTEM-OA: En klinisk Fas I/Il studie pa patienter med knaartros
kommer att inledas under 2021.

e XSTEM-covid-19: En preklinisk studie i en modell f6r covid-19-
ARDS kommer att genomféras under andra halvaret 2020. Om
studien faller val ut planerar Bolaget att inleda kliniska studier
pa covid-19 patienter.

XACT™ (Xintela Assay for Cell Therapy) ar en antikroppsbaserad
metod som bygger pa antikroppar riktade till Xintelas markorer
integrin a1081 och integrin a11g1. XACT™ kan anvandas for att
kvalitetssékra broskcellsprodukter vid cellterapi av skadat ledbrosk.
Metoden &r patentskyddad och ambitionen &r att utlicensiera
XACT™,

EQSTEM™ och CANISTEM™ &r Xintelas stamcellsplattformar for
cellterapier fér hast respektive hund. Bolagets strategi &r att ut-
veckla cellterapier for veterindrmedicinsk anvéndning i samarbete
med strategisk partner.

Onkologi

Xintela utvecklar antikroppar riktade mot Bolagets markér integrin
a10g1 fér behandling av aggressiva cancerformer med inriktning pa
hjarntumaoren glioblastom och trippelnegativ bréstcancer.

e ADC: Prekliniska studier pagar for att identifiera optimal ADC
for fortsatt utvecklingsarbete i samarbete med partner.

* Funktionshdmmande antikroppar: Prekliniska studier pagar for
att identifiera optimal antikropp fér fortsatt utvecklingsarbete i
samarbete med partner.

Immateriella rattigheter
Patent

Xintela &r i viss man beroende av att erhdlla skydd for sina
immateriella tillgangar. Bolagets immateriella rattigheter skyddas
framst genom patent och patentansdkningar. Ingivna patent-
ansdkningar ger ett skydd som motsvarar patent forutsatt att
patent sa smaningom beviljas. Patentportféljens innehall tydliggors
i beskrivningen nedan. Forsknings- och utvecklingsarbetet som
sker pa Xintela och genom samarbeten, genererar kontinuerligt
nya patentmdjligheter for Bolaget, bade inom befintliga projekt
och inom nya omraden. Dessa mdjligheter utvérderas noga av
Xintela samt av patentombud som Bolaget konsulterar. Huruvida
en viss uppfinning ska patentsdkas eller inte avgors fran fall till fall.

Xintelas IP-portfdlj bestar per dagen fér Prospektet av sju
publicerade patentfamiljer, som tillsammans skyddar olika aspekt-
er av Xintelas teknologiplattform. De sju patentfamiljerna kan for-
enklat kallas "Stamcellsmarkérpatentet”, "Antikropps-patentet”,
"Hjéarntumor-patentet”, “Neurala stamcells-patentet”, "XACT™
for broskceller-patentet”, “OA preventions-patentet” samt “Aggressiva
tumor-patentet”.

e “Stamcellsmarkor-patentet” skyddar anvdndande av integrin
a10g1 for att identifiera och selektera mesenkymala stamceller.

e "Antikropps-patentet” skyddar olika teknologier kopplade till
den unika antikroppen mAb365, som binder till integrin a10p1.

e "Hjarntumor-patentet” omfattar anvandning av Xintelas unika
antikroppar for diagnos och behandling av tumérer i centrala
nervsystemet.

e "Neurala stamcells-patentet” skyddar integrin a1081 berikade
stamceller som produkt, samt omfattar dven metoder for att
identifiera, selektera och producera neurala stamceller, samt
behandling av hjarnskador.

o "XACT™ for broskceller-patentet” skyddar broskcellsprodukter
med hégt uttryck av integrin a1081 och lagt uttryck av integrin
al1p1, samt terapeutiska anvandningar av dessa broskceller.

e "OA preventions-patentet” skyddar anvéndning av Xintelas
mesenkymala stamceller for prevention och behandling av
degenerativa ledsjukdomar inklusive artros. Patentet skyddar
dven anvéandning for att inducera frakturlékning.

e "Aggressiva tumdr-patentet” omfattar anvédndning av Xintelas
unika markérer for diagnos och behandling av aggressiva
tumorer.

Bolaget har ett mycket aktivt forsknings- och utvecklingsprogram
och nya patentansékningar kommer att Idmnas in i syfte att skapa
marknadsexklusivitet fér vidareutvecklade produkter och metoder
inom Xintelas teknologiplattform.

Inbjudan till férvarv av aktier i Xintela AB (publ)
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Framtidsutsikter

Under verksamhetsaret 2020 &r Xintelas fokus riktat foretradesvis
pa féljande:

e Erhalla tillverkningstillstand fran Lékemedelsverket for produktion
av XSTEM® for kliniska studier.

e Forbereda klinisk fas I/ll-studie fér behandling av artros med
XSTEM-OA.

e Utvardera XSTEM® i preklinisk ARDS-studie for behandling av
covid-19 patienter.

® Inga samarbetsavtal med veterindrmedicinskt bolag for utveckling
och kommersialisering av stamcellsterapi for djur.

e Preklinisk utvardering av Bolagets malsékande antikroppar for
behandling av aggressiva tumarer.

* Inga samarbetsavtal/utlicensiering av Xintelas onkologiprojekt
och terapeutiska antikroppar fér behandling av aggressiva
tumorer.

e Mogjlig avknoppning av Targinta AB for separat utveckling och
kapitalisering av onkologiverksamheten.

Forskning och utveckling

Xintelas markorteknologi XINMARK® bygger pa specifika cellyte-
markdrer (integriner) och mer &n 25 ars forskning och utveckling.
XINMARK® &r frédmst inriktad pa anvéandningen av integrin a10g1
som férst upptécktes pa broskceller och senare p&d mesenkymala
stamceller (MSC) som kan utvecklas till andra celler inklusive brosk-
celler.27:3031 Upptackten ligger till grund fér Xintelas stamcells-
teknologi. Xintela anvénder markdren och specifika antikroppar
som binder till markéren fér att identifiera och selektera fram
homogena och hogkvalitativa stamceller f6r stamcellsplattformen
XSTEM® och fér utveckling av stamcellsbaserade terapier. An-
véndningen av markdren och den patentskyddade selektions-
teknologin skiljer Xintela fran andra stamcellsbolag.

Xintelas forskning har pé senare ar visat att integrin a10g1 &ven
finns pa vissa aggressiva och svarbehandlade cancerceller som
glioblastomceller och trippelnegativ bréstcancer och &r anledning
till Xintelas satsning inom onkologi.® Xintela har utvecklat tva olika
grupper av malsékande antikroppar som binder till Bolagets markor
integrin a101. Den ena gruppen &ar kopplade till ett cellgift och
bendmns Antibody-Drug-Conjugate (ADC). Den andra gruppen ar
funktionshammande antikroppar. Xintela utvarderar antikropparna
i olika cancermodeller for att identifiera optimala antikroppar for
fortsatt utveckling av nya antikroppsbaserade cancerterapier.

Bolags- och organisationsstruktur
Allmén bolagsinformation

Xintela AB (publ), org. nr. 556780-3480, ar ett svenskt publikt
aktiebolag med séate i Skane lén, Lunds kommun, som bildades i
Sverige den 3 december 2008 och registrerades vid Bolagsverket
den 2 april 2009. Bolagets féretagsnamn och handelsbeteckning
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ar Xintela AB (publ) och dess verksamhet bedrivs i enlighet med
aktiebolagslagen (2005:551).

Bolagets huvudkontor och besdksadress Scheeletorget 1, 223
81 Lund. Bolaget kan nas pa telefonnummer +46 46 275 65 00.
Bolagets identifieringskod (LEl) &r 549300SMDH1EOLCBQUéS.
Bolagets hemsida ar www.xintela.se. Observera att informationen
pa Bolagets hemsida inte ingar i Prospektet savida inte denna
information inforlivas i Prospektet genom hénvisning.

Anstallda

Bolaget hade per den 31 mars 2020 15 anstéllda. Under rakenskaps-
aret 2019 hade Bolaget 15 medelantal anstéllda jamfort med 13
medelantal anstéllda under 2018.

Finansiering av verksamheten

Bolaget har per dagen for Prospektet inte lanserat nagon produkt
pad marknaden och har saledes inga licensintékter eller intékter
fran férsdljning. Bolaget finansierar verksamheten huvudsakligen
genom eget kapital, bidrag och externa lan. For mer information
avseende Bolagets bidrag samt externa lan, se avsnittet “Agar-
férhéllanden, legal information och kompletterande information
- vésentliga avtal”. For fullstandig information avseende Bolagets
rorelsekapital se avsnittet “Redogérelse for rérelsekapital”.

Vasentliga férandringar av Bolagets lane- och finansie-
ringsstruktur sedan 31 mars 2020 fram till dagen fér
Prospektet

Bolaget meddelande den 22 maj 2020 att styrelsen ingatt avtal
med Gerhard Dal avseende upptagande av lan om totalt 18,9
MSEK. Lénet utbetalas i tva trancher varvid den férsta delen om 8
MSEK utbetalas i samband med ingadendet av laneavtalet och den
andra delen om 10,9 MSEK utbetalas senast den 20 juni 2020. Lanet
|[6per med en manatlig rénta om 1,50 procent fér Tranch 1 och med
en manatlig rénta om 1,40 procent fér Tranch 2. For fullstdndig in-
formation om lanet, se avsnittet “Legala fragor och kompletterande
information - vésentliga avtal - Laneavtal med Gerhard Dal".

Utover ovanstaende har inga vésentliga féréndringar av Bolagets
lane- och finansieringsstruktur skett efter den 31 mars 2020 fram till
dagen for Prospektet.

Investeringar
Vasentliga pagaende investeringar

Utdver de vésentliga pagaende investeringar som beskrivs under
avsnittet “Bakgrund och motiv" har Bolaget, per dagen for
Prospektet, inte nagra vasentliga pagaende investeringar eller gjort
nagra andra fasta ataganden om vésentliga framtida investeringar.

Vasentliga investeringar sedan utgangen av 31 mars 2020 fram
till per dagen fér Prospektet

Bolaget har inte gjort nagra vasentliga investeringar sedan utgangen
av 31 mars 2020 fram till per dagen fér Prospektet.



Redogorelse for rorelsekapital

Mot bakgrund av de projekt och malsattningar som beskrivs i av-
snittet "Bakgrund och motiv" samt i ljuset av den per dagen for
Prospektet géllande affarsplanen och strategi bedémer Bolagets
styrelse att Bolagets rorelsekapital inte &r tillréckligt for att finansiera
Bolagets verksamhet under den kommande tolvmanaders-
perioden. Bolagets underskott pa rérelsekapital berdknas under
den kommande tolvmanadersperioden uppga till cirka 45 MSEK.
Bolaget beddémer vidare att det befintliga rorelsekapitalet ar till-
réckligt for att finansiera verksamheten fram till juli 2020.

Forutsatt att Erbjudandet fulltecknas berdknas emissionslikviden
uppga till cirka 37 MSEK fére avdrag for kostnader relaterade till
Erbjudandet. Kostnader relaterade till Erbjudandet beréknas uppga
till cirka 7,5 MSEK inklusive kostnader for lamnade garantier, vilka
uppgar till cirka 3,5 MSEK (se rubriken "Garantidtagande och
teckningsférbindelser” i avsnittet "Om Erbjudandet samt villkor
och anvisningar” nedan). Nettolikviden fran Erbjudandet beréknas
saledes uppga till cirka 29,5 MSEK. Erbjudandet &r till fullo garanterat.
Bolaget beddémer att emissionslikviden fran Erbjudandet kommer
att medfora att Bolagets rorelsekapital ar tillrackligt fram till februari
2021.

Vidare har styrelsen, i handelse av &verteckning i Erbjudandet,
[dmnat en Utdkningsoption om motsvarande hégst cirka 3,5 MSEK.
| det fall Erbjudandet fulltecknas och Utdkningsoptionen utnyttjas
till fullo kommer Bolaget att tillféras totalt hégst cirka 40,5 MSEK
fore avdrag for kostnader relaterade till Erbjudandet, innebarandes

en nettolikvid om cirka 33 MSEK. Vidare kan de teckningsoptioner
av serie 2020:1 som emitteras i Erbjudandet tillféra Bolaget minst
29 MSEK, givet full teckning i Erbjudandet, fullt utnyttjande av
teckningsoptionerna och baserat pa lagsta teckningskurs om 1,92
SEK per aktie. Om teckningsoptionerna i Erbjudandet utnyttjas till
fullo &r det Bolagets bedémning att rorelsekapitalet kommer att
vara tillréckligt fér att Bolaget behov de kommande tolvmanaderna
darefter.

Om Erbjudandet, inklusive Utdkningsoptionen samt tecknings-
optionerna av serie 2020:1, inte tecknas och utnyttjas i tillracklig
utstrackning avser Bolaget undersdka alternativa finansierings-
méjligheter genom till exempel riktade emissioner, lan eller liknande.
Alternativt tvingas Bolaget se dver den planerade utvecklingen
eller driva verksamheten i mer aterhallsam takt &n planerat i avvaktan
pa ytterligare finansiering. Skulle Bolaget inte lyckas sékra en
alternativ finansiering kommer det att paverka Bolagets mojlighet
att kommersialisera och utveckla sina produkter enligt plan, vilket
paverkar Bolagets savél finansiella som operativa stallning negativt.
Det ska ocksa belysas att de icke sékerstdllda tecknings-
forbindelserna och emissionsgarantierna som ovan ndmns enbart
omfattar Erbjudandet och inte utnyttjande av teckningsoptionerna.
Teckningsoptionerna omfattas inte av nagra teckningsforbindelser
eller emissionsgarantier och ett kapitaltillskott fran tecknings-
optionerna &r dérmed helt villkorat av att teckningsoptionerna
nyttjas av innehavarna.

Inbjudan till férvarv av aktier i Xintela AB (publ)
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Riskfaktorer

En investering i vérdepapper &r férenad med risk. | detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer och viktiga omsténdigheter som anses vésentliga
for Xintelas verksamhet och framtida utveckling. | enlighet med Prospektférordningen ar de riskfaktorer som anges i detta avsnitt endast
begrénsade till sédana risker som beddms vara specifika fér Bolaget och/eller Bolagets aktier och som bedéms vara vésentliga fér att en

investerare ska kunna fatta ett valgrundat investeringsbeslut.

Xintela har bedémt riskernas vasentlighet pa grundval av sannolikheten fér att riskerna realiseras och den potentiella omfattning av
negativa konsekvenser som kan félja av att riskerna realiseras. Riskfaktorerna presenteras i ett begrénsat antal kategorier vilka omfattar
risker relaterade till Xintelas verksamhet, bransch, legala och regulatoriska risker, finansiella risker samt risker relaterade till Xintelas aktier
och Erbjudandet. Riskfaktorerna som presenteras nedan &r baserad pa Bolagets bedémning och tillgénglig information per dagen fér
Prospektet. De riskfaktorer som per dagen fér Prospektet bedéms vara mest vésentliga presenteras férst inom varje kategori medan
riskfaktorerna darefter presenteras utan sérskild rangordning. Finansiell information som presenteras inom parentes utgér jamférelse-

information fér motsvarande period fér rakenskapsaret 2018.

Risker relaterade till Bolagets verksamhet

Finansiella risker

Risker relaterade till otillréckligt rérelsekapital, framtida
kapitalbehov och framtida intjaningsférmaga

Xintelas strategi ar att bedriva innovativ forskning och utveckling
inom stamcellbaserade cellterapier och antikroppsbaserade cancer-
terapier genom teknologiplattformen XINMARK®. Inom cellterapi
&r Bolagets ambition att utveckla projekten till tidig klinisk fas for
behandling av ménniska (Proof-of-Concept) och genom preklinisk
fas (Proof-of-Principle) for behandling av djur och darefter inga
partnerskap for fortsatt utveckling och kommersialisering alternativt
utlicensiera projekten. Inom onkologi &r Bolagets strategi att inga
partnerskap eller att utlicensiera projekt efter uppnadd Proof-
of-Principle. Bolaget har per dagen fér Prospektet inte lanserat
nagon produkt pa marknaden och har saledes inga licensintékter
eller intakter fran forsaljning. Mot bakgrund av de projekt och mal-
sattningar som Bolaget har for avsikt att genomféra samt i ljuset
av den per dagen for Prospektet géllande afférsplanen bedoémer
Bolagets styrelse att Bolagets rorelsekapital inte ar tillrackligt for
att finansiera Bolagets verksamhet under den kommande tolv-
manadersperioden. Bolagets underskott pa rorelsekapital berdknas
under den kommande tolvmanadersperioden uppga till cirka 45
MSEK. Bolaget bedémer vidare att det befintliga rérelsekapitalet
ar tillrackligt for att finansiera verksamheten fram till juli 2020. Aven
om Erbjudandet fulltecknas ar det Bolagets bedémning att rérelse-
kapitalet &r tillrackligt fram till februari 2021. Om tecknings-
optionerna i Erbjudandet utnyttjas till fullo & det dock Bolagets
beddémning att rorelsekapitalet kommer att vara tillrackligt for att
Bolaget behov de kommande tolvmanaderna dérefter.

Om Erbjudandet och teckningsoptionerna inte tecknas och ut-
nyttjas i tillracklig utstrackning avser Bolaget undersoka alternativa
finansieringsmajligheter, till exempel genom riktade emissioner,
lan eller liknande. Alternativt tvingas Bolaget se dver den planerade
utvecklingen eller driva verksamheten i mer aterhallsam takt &n
planerat i avvaktan pa ytterligare finansiering. Skulle Bolaget inte
lyckas sékra en alternativ finansiering kommer det att paverka
Bolagets mojlighet att kommersialisera och utveckla sina produkter
enligt plan, vilket paverkar Bolagets savél finansiella som operativa
stéllning negativt.

Produktutveckling av det slag Xintela dgnar sig at innebar betydande

kostnader fér Bolaget, och det finns en risk att Bolagets
utvecklingsarbete blir mer tids- och kostnadskravande &n planerat.
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Det kan dessutom ta lang tid innan Xintelas produkter kommersialiseras
och produkterna generera en intjaningsférmaga och séledes ett
|6pande kassaflode till Bolagets. Bolaget kan dartill i framtiden
behova anskaffa ytterligare kapital utéver det kapital som anskaffas
genom Erbjudandet. Bolaget upptog den 22 maj 2020 ett lan om
18,9 MSEK med konverteringsmojlighet dar langivaren har ratt att
begéra att lanet ska konverteras till aktier i Bolaget. Bolagets for-
maga att framgangsrikt erhalla ytterligare finansiering bade pa kort
och lang sikt, savél inom som utom ramen fér Erbjudandet, beror
pa ett flertal faktorer, bland annat den allménna situationen pa
finansmarknaderna. Det finns en risk att Bolaget inte alls, eller
endast pa samre villkor, kan erhalla finansiering for att klara
sin verksamhet, vilket skulle paverka Bolagets verksamhet och
finansiella stéllning negativt. Om Xintela inte erhaller tillracklig
finansiering och inte far tillgang till nédvandigt kapital for att driva
verksamheten kan Bolaget vidare tvingas att stoppa planerat
utvecklingsarbete, genomféra omstruktureringar av hela eller delar
av verksamheten eller tvingas bedriva verksamheten i lagre takt &n
dnskat. Om detta skulle intréffa skulle det kunna leda till férsenad
eller utebliven kommersialisering av Bolagets produkter samt
forsenade eller uteblivna forséljningsintékter.

Risker relaterade till Bolagets operativa verksamhet

Xintela har en liten organisation och beroende av nyckelpersoners
kompetensomraden

Xintela ar ett litet féretag med begrénsade resurser gallande
ledning, administration och kapital. Bolaget hade 15 anstallda
per den 31 mars 2020. For att Bolagets ska lyckas med att genom-
fora sin planerade strategi ar det av yttersta vikt att Bolagets saval
ekonomiska som personella resurser disponeras pa ett for Bolaget
effektiv satt. Det finns en hog risk att Bolagets resurser inte récker
till vilket kan medféra problem att utveckla verksamheten i enlighet
med Bolagets strategi. Xintela &r vidare ett kunskapsintensivt fore-
tag och &r beroende av ett antal nyckelpersoner fér att na planerad
framgang. Bolagets VD och forskningschef sedan 2009, Evy Lundgren-
Akerlund, ar grundare av Xintela och har lang erfarenhet av
biomedicinsk forskning och utveckling och ledde den forskargrupp
vid Lunds Universitet som upptéckte att integrin a1081, som &r
basen i Xintelas markorteknologiplattform XINMARK®. Bolaget ar
saledes till viss del beroende av den kunskap Evy Lundgren-Akerlund
besitter for utveckling av Bolagets projektportfdlj. Xintelas férmaga
att dven fortsattningsvis identifiera och utveckla mdjligheter ar
beroende av nyckelpersonernas kdnnedom om och fackkunskaper
inom det omrade som Bolaget bedriver verksamhet. Det finns en
risk att ledande befattningshavare eller andra nyckelpersoner véljer



att avsluta sin anstéllning hos Xintela, och att Bolaget inte lyckas
ersatta den eller dessa personer pa ett adekvat och tideffektivt
satt. Om detta skulle intréffa skulle det kunna medféra en negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet samt riskera att fa negativa
konsekvenser for Bolagets relationer med samarbetspartners och
forsena hela eller delar av Bolagets projektportfélj. Det finns darut-
dver en risk att Xintela i framtiden misslyckas med att attrahera och
rekrytera ny kvalificerad personal i tillracklig utstrackning och pa
de villkor som behovs, vilket skulle kunna fa en negativ inverkan pa
Bolagets fortsatta utvecklingsarbete.

Risk relaterad till pagaende tvist med tidigare garantigivare

Bolaget kan fran tid till annan komma att bli inblandat i réttsliga
tvister eller féremal for ansprak, utredningar eller andra administrativa
forfaranden. Bolaget ar per dagen fér Prospektet part i en tvist
med Formue Nord Markedsneutral A/S, Modelio Equity AB, Oliver
Molse samt Rasunda Forvaltning AB avseende ett garantiavtal som
ingicks i samband med en tidigare tilltankt foretradesemission. |
samband med att féretrédesemissionen offentliggjordes den 5
september hade garantiavtal ingatts mellan Bolaget och féljande
garanter for att garantera 60 procent av féretrddesemissionen;
Formue Nord Markedsneutral A/S, Modelio Equity AB, Oliver Molse
samt Rasunda Forvaltning AB. Kort efter bolagsstdmman beslutade
styrelsen emellertid att inte inleda féretradesemissionen eftersom
Bolaget hade fatt ett finansieringsalternativ som bedémdes vara
vasentligt mer férdelaktigt f6r Bolaget och Bolagets aktiedgare.
Bolagets styrelse beslutade att fullfélja det nya finansierings-
alternativet och saledes inte fullfélja féretradesemissionen, vilket
offentliggjordes den 24 september 2018. Styrelsens beslut god-
kdndes sedermera av en extra bolagsstimma den 15 oktober.
Aven om féretradesemissionen darmed aldrig genomférdes anser
sig garanterna ha ratt till avtalad garantiprovision om sammanlagt
1,5 MSEK. Xintela bestrider att nagon garantiprovision ska utga.
Motparten har pékallat skiliedomsforfarande. Aven om Xintela
beddmer att Bolaget har agerat korrekt under garantiavtalen finns
det en risk, for vilken sannolikheten beddms vara osaker, att ut-
gangen i tvisten kan komma att bli negativ och séledes medféra en
skadestandsskyldighet fér Bolaget. En eventuell negativ utgéng av
tvisten utgdr en eventualférpliktelse i Bolaget for vilken storleken
ar osaker.

Risker relaterade till utvecklingen av Bolagets projekt-
portfélj

Xintela &r beroende av befintliga och framtida samarbeten med
externa parter

Bolaget ar beroende av ett antal samarbeten med externa parter i
samband med bland annat utvecklingen av produkter och genom-
forandet av kliniska studier. EQSTEM™ och CANISTEM™ &r Xintelas
stamcellsplattformar for cellterapier fér hast respektive hund.
Bolagets strategi &r att utveckla cellterapier for veterindrmedicinsk
anvandning i samarbete med strategiska partners for att effektiv-
isera utvecklingsarbetet och for att dela kostnader. Vidare utvecklar
Xintela antikroppar riktade mot Bolagets markér integrin a10g1 for
behandling av aggressiva cancerformer med inriktning pa hjam-
tuméren glioblastom och trippelnegativ bréstcancer. Prekliniska
studier pagar for att utvérdera antikropparnas effekt och identifiera
optimal antikropp for fortsatt kliniskt utvecklingsarbete i samarbete

med partner. Xintela har som kommande milstolpar att bland annat
uppna samarbetsavtal med veterindrmedicinskt bolag fér utveckling
och kommersialisering av stamcellterapi f6r djur samt samarbets-
avtal/utlicensiering av Xintelas malsékande antikroppar fér be-
handling av aggressiva tumarer. Det finns en risk, for vilken sannolik-
heten beddms vara osdker, att Bolagets befintliga samarbeten
upphdr eller inte fungerar val, och att Bolaget i ett sadant lage
inte kan ersétta samarbetspartnern pa ett tidsméssigt, kvalitativt
eller ekonomiskt fullgott satt. Det finns vidare en risk att Bolaget
i framtiden inte lyckas inga viktiga samarbeten for utvecklingen av
Bolagets produkter eller att sadana samarbeten inte heller fungerar.
Skulle ndgon av dessa risker realiseras kan det medféra vasentliga
kostnader och negativa konsekvenser som exempelvis férseningar
av Bolagets projekt, vilket i sin tur kan medféra vasentligt negativa
effekter pa Bolagets verksamhet och finansiella stéllning.

Xintela &r beroende av kliniska studier och regulatoriska god-
kénnanden

For att Xintela ska kunna marknadsféra och sélja sina produkter
maste Bolaget uppfylla regulatoriska krav och erhalla erforderliga
regulatoriska godkadnnanden fran berérda myndigheter enligt till-
l&mpliga lagar och regler i de jurisdiktioner som blir tillampliga med
hansyn till var Xintela bedriver sin verksamhet. Bolagets produkter
maste dven genomga kliniska studier fér att uppna ett eventuellt
marknadsgodkénnande i Europa och de flesta andra regioner.
Xintela har till exempel byggt en egen GMP-férberedd anldggning
for att producera stamceller for kliniska studier och férbereder
en klinisk studie (Fas I/1l) under 2021 med den humana stamcells-
produkten XSTEM-OA fér behandling av artros. Vidare har Bolaget
for avsikt att genomféra en preklinisk studie i en modell fér ARDS
under 2020. Om studien faller v&l ut planerar Bolaget att inleda
kliniska studier pa covid-19-patienter. Inom Bolagets verksamhets-
omrade Onkologi pagar per dagen for Prospektet prekliniska
studier for att utvérdera effekt pa glioblastom samt trippelnegativ
brostcancer och identifiera optimal ADC for fortsatt kliniskt
utvecklingsarbete i samarbete med partner. Det finns en risk att
Bolagets produkter inte nar upp till kraven fér godkannande och inte
kommer ut pa marknaden, vilket skulle paverka Bolaget negativt i
form av uteblivna licensintakter. Det finns vidare en risk fér att nya
risker med produkten upptécks efter godkénnande, vilket kan inne-
béra att produkten aterkallas fran marknaden, aldggs importférbud
eller att tidigare godkénnanden aterkallas. Det kan &ven féranleda
att lakemedlet forst efter ytterligare studier eller prévningar, eller
inte alls, far marknadsféras. Det finns darutdver en risk att reglerna
om vilka krav som stélls f6r godkénnande och registrering dndras
pa ett for Bolaget oférdelaktigt sétt i framtiden.

Om Xintela inte skulle erhalla erforderliga tillstand eller regula-
toriska godkénnanden eller uppfylla évriga krav, eller for det fall
framtida eventuella godkénnanden skulle férdréjas, aterkallas eller
begrénsas, skulle det kunna medféra negativa effekter pa Bolagets
mojligheter att bedriva forséljning och marknadsféring av Xintelas
produkter, vilket skulle kunna fa en negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet och finansiella stalining, samt leda till att Bolagets
marknadsposition férsdmras i férhallande till Bolagets konkurrenter.
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Risk fér att Xintelas forskning och produktutveckling inte resulterar
i férséljningsbara produkter

Xintelas verksamhet bedrivs per dagen for Prospektet uteslutande
at forskning och produktutveckling och Bolaget har &nnu inte lanserat
nagon produkt pa marknaden. Trots att tidigare studier och pre-
kliniska resultat visat positiva resultat finns en risk att Bolaget inte
kan utveckla sina projekt till fardiga och férséljningsbara produkter,
och att intakter fran Bolagets forskning déarmed helt eller delvis ute-
blir. Branschen fér lékemedelsutveckling och diagnostikmetoder ar
hart konkurrensutsatt och utvecklingen fran uppfinning till fardig
och godkand produkt &r tidskravande. Under produktutveckling-
en foreligger dérmed en osdkerhet kring huruvida det finns en
marknad for produkten nér den &r férdigutvecklad, hur stor
marknaden i sadana fall kommer att vara och vilka konkurrerande
produkter som kommer att finnas pa marknaden i framtiden.

Risk for att Xintelas produkter inte méter kundernas férvantan
eller anses ha fér hég prissattning

Det &r svart att férutse marknadens mottagande av en ny produkt
och det finns en risk att Bolagets produkter inte far en férvantad
marknadsacceptans och att marknaden féredrar andra prisnivaer
eller annan prestanda &n vad Xintela erbjuder. Aven om marknads-
godkénnande erhalls fér en produkt, en partner fér férsaljning och
marknadsféring &r kontrakterad och ett konkurrensméssigt pris
ar satt pa produkten finns ingen garanti for att det blir en fram-
gangsrik forséljning. Det finns darmed en risk att kvantiteten av
salda produkter blir lagre &n forvéntat, eller att tiden det tar for
att etablera sig pa marknaden blir langre &n vad Bolaget réknat
med. Aspekter som kan gdra att forsaljningen inte nar uppsatta mal
&r utveckling av konkurrenssituationen, potentiella nya ldkemedel
med Overlagsen effekt och/eller sékerhetsprofil som kommer till
marknaden, eller andra férandringar i behandlingsstrategin for de
sjukdomar som ldkemedlen anvénds mot.

Den typ av terapier som Xintela utvecklar finansieras vanligtvis
helt eller delvis av nagon annan an patienten pa flera av Bolagets
tillténkta marknader. Sddana finansidrer kan exempelvis vara vard-
givare, ldkemedelssubventionerande myndigheter eller férsakrings-
bolag. Om finansidrerna inte accepterar Xintelas produkter
eller anser att de ar for hogt prissatta kan det forsémra produkt-
ernas kommersiella potential och géra att det blir svarare att fa ut
produkterna pa marknaden, vilket kan paverka Xintelas finansiella
stéllning och resultat negativt.

Xintela &r beroende av patent och andra immateriella rattigheter

Xintela &r i betydande utstrackning beroende av férmagan att
erhalla och férsvara patent for att skydda nuvarande och framtida
innovationer. Per dagen fér Prospektet har Xintela ett antal
godkanda patent och patentansdkningar pa viktiga marknader
som skyddar Bolagets produkter och metoder inom cellterapi
och onkologi baserade pa Bolagets markérteknologiplattform,
XINMARK®. Bolaget lamnar kontinuerligt in patentansdkningar
avseende produkter och andra uppfinningar under utveckling av
projekten. Det finns en risk att Bolagets skta patent inte erhalls,
att beviljade patent inte ger ett tillrackligt patentskydd eller att
Bolagets patent upphéavs i framtiden. Det finns vidare en risk att
liknande produkter utvecklas av andra aktérer och att Bolagets
immateriella rattigheter ddrmed kringgas. Det finns darutdver en
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risk att andra aktérers patent kan komma att begrénsa méjligheten
for Xintela att fritt anvénda sin produkt, vilken kan forsvara eller
férhindra fortsatt produktutveckling och framgangsrik kommersial-
isering av Bolagets produkter och saledes &ven Bolagets
mojligheter att generera forséljningsintékter i framtiden.

Att driva en process om giltigheten av ett patent ar vanligtvis
forenat med stora kostnader. Xintela ar ett relativt litet bolag och
det finns risk att konkurrenter har tillgang till storre ekonomiska
resurser och darmed béttre forutséttningar 8n Xintela att hantera
sadana kostnader. Om Bolaget inte lyckas erhalla eller férsvara
sina immateriella rattigheter kan konkurrenter ges mojlighet att
fritt utnyttja Bolagets immateriella réttigheter, vilket kan komma
att paverka Bolagets férmaga att kommersialisera sin verksamhet
negativt. Det finns vidare en risk att Bolaget gor intrdng i en annan
aktors immateriella rattigheter, vilket skulle kunna resultera i att
Bolaget drabbas av skadestandsansprak.

Risker relaterade till produktansvar

Saval kliniska prévningar som marknadsféring och férséljining av
produkter inom lakemedelsomradet medfér en betydande risk
for krav grundade pa produktansvar. Bristande kvalitet i och/eller
utformning av Bolagets levererade produkter och/eller manualer/
anvisningar/instruktioner som leder till skada pa person eller egen-
dom kan medféra att skadestandsansprak riktas mot Bolaget. Det
finns en risk att de produktansvarsforsakringar som Bolaget tecknat
inte técker eventuella krav betréffande produktansvar som kan
komma att framstéllas, exempelvis om ett produktansvarskrav gar
utdver forsékringsskyddet eller om skadestandskravet dverstiger
forsékringsbeloppet. Det finns darutdver en risk att Bolaget inte
kan erhalla eller bibehalla sadant férsékringsskydd pa for Xintela
acceptabla villkor. Eventuella tvister rérande produktansvar kan
dessutom vara mycket kostsamma och kan leda till omfattande
negativ publicitet for Bolaget. Om nagon av ovan nédmnda risker
skulle realiseras skulle det kunna medféra betydande kostnader
och ha en negativ inverkan pa Bolaget och dess verksamhet, saval
anseendemassigt som finansiellt.

Risker relaterade till Bolagets aktier

Handeln i Bolagets aktie har varit, och kan framgent vara, inaktiv
och illikvid och priset f6r aktien kan vara volatilt

Xintelas aktie handlas pa Nasdaq First North Growth Market som
ar en multilateral handelsplattform och tillvaxtmarknad f6r sma och
medelstora féretag. Det pris till vilket aktierna i Xintela har handlats
har i ett historiskt perspektiv varit volatilt. Darutéver har om-
sattningen i Bolagets aktie vid vissa perioder varit lag. Det hogsta
respektive ldgsta stangningspris till vilket aktien i Xintela har hand-
lats, baserat pa de senaste tolv manaderna per dagen for Prospektet,
uppgar till 6,22 SEK (16 juli 2019) respektive 2,69 SEK (15 juni 2020)
per aktie. Omsattningen i och priset fér Xintelas aktie har saledes
historiskt varierat. Aktien har vidare fran tid till annan varit féremal
begrénsad handel och avstandet mellan kép- och séljkurser kan
fran tid till annan vara stort. Likviditeten i Bolagets aktie kan pa-
verkas av ett antal olika interna och externa faktorer. Till de interna
faktorerna hor bland annat utvecklingen inom Bolagets verksamhets-
omraden. Till de externa faktorerna hér allmanna ekonomiska
forhallanden, branschfaktorer, konjunktur samt ytterligare externa
faktorer som till exempel utbrottet av covid-19 som medfért hdgre



volatilitet pa vérldens aktiemarknader och som inte &r relaterade
till Bolagets verksamhetsutveckling. Det finns en risk att investerare
forlorar hela eller delar av sin investering. Det finns ocksa en risk
att aktiedgare inte har méjlighet att avyttra sitt innehav vid varje
given tidpunkt d& handeln framgent kan vara féremal fér inaktivitet
eller vara illikvid. Stora skillnader mellan kép- och séljkurser innebar
vidare i allménhet en hogre transaktionskostnad fér investerare och
Skar risken for en volatil handel i Bolagets aktie.

Storre aktiedgares inflytande och férséljning av aktier i Bolaget

Bauerfeind AG och Evy Lundgren-Akerlund, VD tillika grundare av
Bolaget, &r Bolagets storsta aktiedgare som fére genomférandet
av Erbjudandet innehar 27,92 procent respektive 10,16 procent av
kapitalet och résterna i Xintela. Bauerfeind AG och Evy Lundgren-
Akerlund kommer, dven efter Erbjudandets genomférande, fortsatt
ha mdjlighet att utdva betydande inflytande over utgangen i de
drenden som hanskjuts till Bolagets aktiedgare for godkdnnande,
inklusive val av styrelseledaméter och eventuella dkningar av aktie-
kapitalet, samgaenden, konsolideringar eller férséljningar av samt-
liga, eller nastan samtliga, av Xintelas tillgangar. Generellt géller att
storre aktiedgarnas intressen kan avvika fran, eller konkurrera med,
Bolagets eller andra aktiedgares intressen, och det finns en risk
att befintliga eller nytillkommande stérre aktiedgare kommer att
utdva sitt inflytande Sver Bolaget pa ett satt som inte ligger i dvriga
aktiedgares intressen. Dérutéver kan kursen for aktierna i Xintela
sjunka om det sker en omfattade férsaljning av aktier i Bolaget,
sarskilt forsaljningar fran Evy Lundgren-Akerlund, Xintelas styrelse-
ledaméter, 6vriga ledande befattningshavare och storre aktiedgare,
eller nér ett stdrre antal aktier séljs. Forséljningar av stora mangder
aktier fran de storre aktiedgarna eller andra nyckelpersoner, eller
uppfattningen om att sadan forséljning kommer att ske, kan ha en
vasentlig negativ inverkan pa Bolagets aktiekurs.

Bolaget har historiskt inte beslutat om vinstutdelning och har
inte for avsikt att Idmna vinstutdelning inom 6verskadlig framtid

Bolaget har inte antagit nagon vinstutdelningspolicy och har historiskt
inte ldmnat nagon vinstutdelning, och avser inte ldmna nagon
vinstutdelning inom en dverskadlig framtid. Bolagets resultat upp-
gick fér rékenskapsaret 2019 till -43 530 SEK (-26 274). Det ar heller
inte sdkert att Bolaget, dven nar Bolaget uppnar stabil [6nsamhet,
kommer med férslag om vinstutdelning till aktiedgarna. Mojlig-
heten for Xintela att i framtiden betala vinstutdelningar beror pa
ett antal olika faktorer, sdsom framtida intékter, finansiell stélining,
kassafloden, behov av rérelsekapital, kostnader for investeringar
och andra faktorer. Xintela kan komma att sakna tillréckligt med
utdelningsbara medel och Bolagets aktiedgare kan komma att be-
sluta om att inte betala vinstutdelningar. En investerare i Bolagets
aktier ska saledes vara medveten om att vinstutdelning helt kan
komma att utebli.

Risker relaterade till Erbjudandet

Ersattningen vid eventuell frséljning av unitratter pa marknaden
kan komma att understiga den ekonomiska utspadningen

| det fall befintliga aktiedgare inte avser att utnyttja eller sélja sina
unitrétter i Erbjudandet kommer unitratterna att forfalla och bl
vérdeldsa, vilket medfér utebliven erséttning for innehavaren. Som
en konsekvens dérav kommer sédana aktiedgares proportionella

dgande och rostratt i Xintela att minska. For aktiedgare som avstar
fran att teckna Units i Erbjudandet uppkommer en utspadnings-
effekt, vid full teckning i Erbjudandet motsvarande hogst cirka 27
procent av antalet aktier och réster och cirka 29 procent i det fall
dven Utdkningsoptionen utnyttjas till fullo. Vid fullt utnyttjande av
samtliga teckningsoptioner av serie 2020:1 som ges ut i Erbjudandet
kommer det dartill uppsta en ytterligare utspadningseffekt om
hogst cirka 27 procent i férhallande till antal aktier och réster per
dagen for Prospektet och cirka 21 procent i forhallande till aktie-
kapitalet och antalet aktier och réster givet att Erbjudandet full-
tecknas. | det fall en aktie&gare valjer att sélja sina unitratter, eller
om dessa séljs a aktiedgarens vagnar (t.ex. genom forvaltare), finns
det en risk att den erséttning aktiedgaren erhaller for unitrétterna
pa marknaden inte motsvarar den ekonomiska utspadningen i
aktiedgarens dgande i Xintela efter att Erbjudandet genomférts.

Det finns en risk att en aktiv handel i unitratter och BTU inte
utvecklas och att tillracklig likviditet inte kommer att finnas

Unitratter och BTU kommer att handlas pa Nasdaq First North
Growth Market under perioden fran och med den 24 juni 2020
till och med den 6 juli 2020 respektive 20 juli 2020. Mot bakgrund
av den historiska volatiliteten och den varierande omséattningen
i Bolagets aktie, som beskrivs i risken “Handeln i Bolagets aktie
har varit, och kan framgent vara, inaktiv och illikvid och priset f6r
aktien kan vara volatilt” ovan, finns det foljaktligen en risk att en
aktiv handel i unitratter eller BTU inte kommer att utvecklas pa
Nasdaq First North Growth Market eller att tillfredstéllande likviditet
inte kommer att finnas tillgénglig under teckningsperioden vid
den tidpunkt som sadana vardepapper handlas. Priset pa Xintelas
unitratter och BTU kan fluktuera under Erbjudandet (och vad avser
de nya aktierna, dven efter det att Erbjudandet genomforts). Priset
pa Xintelas aktier kan falla under teckningskursen som satts for
teckning av Units. En allman nedgang pa aktiemarknaden eller en
snabb avmattning i konjunkturen skulle dven kunna satta Bolagets
aktiekurs under press utan att detta har orsakats av Xintelas verk-
samhet.

Teckningsférbindelser och garantiataganden i Erbjudandet &r ej
sakerstallda

Genom avtal inganget med Bolaget har vissa ledande befattnings-
havare och befintliga aktiedgare atagit sig att teckna Units pro rata
i Erbjudandet om cirka 4,5 MSEK, motsvarande totalt cirka tolv
procent av Erbjudandet. Utéver ovan ndmnda teckningsataganden
har externa investerare ingatt garantidtaganden, med férbehall
och sedvanliga villkor, som totalt uppgar till 34,9 MSEK, mot-
svarande cirka 95 procent av Erbjudandet. Erbjudandet &r saledes
fullt garanterat. Teckningsférbindelserna och garantidtagandena
&r dock ej sékerstéllda, innebdrande att det inte finns sakerstallt
kapital for att fullgora gjorda ataganden. Féljaktligen finns det en
risk att de som I&mnat teckningsférbindelser, avsiktsforklaring och
garantiataganden inte kommer att kunna uppfylla dessa, vilket
skulle inverka vésentligt negativt pa Xintelas mojligheter att med
framgéng genomféra Erbjudandet. Det ska ocksd belysas att de
icke sékerstéllda teckningsférbindelserna och emissionsgarantierna
som ovan ndmns enbart omfattar Erbjudandet och inte utnyttjande
av teckningsoptionermna. Teckningsoptionerna omfattas inte av
nagra teckningsférbindelser eller emissionsgarantier och ett kapital.
tillskott fran teckningsoptionerna ar déarmed helt villkorat av att
teckningsoptionerna nyttjas av innehavarna.

Inbjudan till férvarv av aktier i Xintela AB (publ)
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Information om Bolagets aktier

Allman information

Erbjudandet avser teckning av aktier med féretradesrétt for be-
fintliga aktiedgare i Xintela AB (publ) samt teckningsoptioner av
serie 2020:1. Aktierna i Bolaget har ISIN-kod SE0007756903 och
emitteras i enlighet med svensk lagstiftning och i svenska kronor.
Teckningskursen i Erbjudandet uppgar till 2,40 SEK per aktie.

Vissa rattigheter férenade med aktierna

Aktierna som omfattas av Erbjudandet &r av samma slag. Rattig-
heterna férenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive
de som féljer av bolagsordningen, kan endast &ndras enligt de
forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551). Aktierna i
Erbjudandet &r fritt dverlatbara.

Rostratt

Varje aktie berattigar till en rést pa bolagsstammor och varje aktie-
dgare ar berattigad till ett antal roster motsvarande innehavarens
antal aktier i Bolaget.

Foretradesratt till nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler
vid en kontantemission eller kvittningsemission har aktiedgarna
som huvudregel enligt aktiebolagslagen (2005:551) féretradesratt
att teckna sadana vardepapper i férhallande till antalet aktier som
innehades fére emissionen.

Ratt till utdelning och behallning vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika réatt till vinstutdelning samt till
Bolagets tillgangar och eventuella éverskott i handelse av likvidation.
Beslut om vinstutdelning i aktiebolag fattas av bolagsstamman. Rétt
till vinstutdelning tillfaller den som pa av bolagsstémman beslutad
avstamningsdag ar registrerad som innehavare av aktier i den av
Euroclear forda aktieboken. Vinstutdelning utbetalas normalt till
aktiedgarna som ett kontant belopp per aktie genom Euroclear,
men betalning kan dven ske i annat an kontanter (sakutdelning).
Om aktiedgarna inte kan nas genom Euroclear kvarstar aktie-
dgarens fordran pa Bolaget avseende vinstutdelningsbeloppet
under en tid som begrénsas genom regler om tioarig preskription.
Vid preskription tillfaller vinstutdelningsbeloppet Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende rétten till vinstutdelning fér
aktiedgare bosatta utanfoér Sverige. Aktiedgare som inte har skatte-
méssig hemvist i Sverige &r normalt féremal fér svensk kupongskatt.

Tillampliga regler vid uppkopserbjudanden m.m.

| hédndelse av att ett offentligt uppkdpserbjudande skulle ldmnas
avseende aktierna i Xintela nar aktierna ar upptagna till handel pa
Nasdaq First North Growth Market tillampas fér sadant erbjudande,
per dagen foér Prospektet, Takeoverregler for vissa handelsplatt-
formar ("Takeoverreglerna”).

Inbjudan till férvarv av aktier i Xintela AB (publ)

Om styrelsen eller verkstéllande direktéren i Xintela, pa grund av
information som harrér fran den som avser att Iamna ett offentligt
uppkdpserbjudande avseende aktierna i Bolaget, har grundad
anledning att anta att ett sddant erbjudande &r nara férestaende,
eller om ett sddant erbjudande har ldmnats, far Xintela enligt Take-
overreglerna endast efter beslut av bolagsstémman vidta atgérder
som &r dgnade att férsdmra forutsdttningarna for erbjudandets
[&mnande eller genomférande. Bolaget far oaktat detta séka efter
alternativa erbjudanden.

Under ett offentligt uppkdpserbjudande star det aktiedgarna fritt
att bestdmma huruvida de 6nskar avyttra sina aktier i det offentliga
uppkopserbjudandet. Efter ett offentligt uppkdpserbjudande kan
den som |&mnat erbjudandet, under vissa forutsattningar, vara
berattigad att 16sa in resterande aktiedgares aktier i enlighet med
reglerna om tvangsinlésen i 22 kap. aktiebolagslagen (2005:551).

Aktierna i Xintela ar inte féremal fér nagot erbjudande som ldmnats
till foljd av budplikt, inlésenrétt eller 16sningsskyldighet. Inga

offentliga uppkdpsbuderbjudanden har heller [dmnats avseende

aktierna under innevarande eller foregaende rakenskapsar.

Central vardepappersférvaring

Aktierna i Xintela ar registrerade i ett avstdmningsregister enligt
lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument. Detta register hanteras av Euroclear Sweden
AB, Box 7822, 103 97 Stockholm. Aktierna ar registrerade pa person.
Inga aktiebrev har utfardats fér Bolagets aktier.

Beslut om Erbjudandet

Styrelsen i Xintela beslutade den 15 juni 2020, efter bemyndigande
frén arsstémman den 9 juni 2020, att genomfdra en nyemission av
Units bestaende av totalt 15 295 779 aktier och 15 295 779 teck-
ningsoptioner med féretradesratt for befintliga aktiedgare. Units
som omfattas av Erbjudandet kommer att emitteras med stéd av
dessa beslut.

Registrering av Erbjudandet hos Bolagsverket

Den planerade tidpunkten for registrering av Erbjudandet hos
Bolagsverket &r i mitten av juli 2020. Den angivna tidpunkten &r
preliminar och kan komma att andras.

Skattefragor i samband med Erbjudandet

Investerare i Erbjudandet bdr uppmérksamma att skattelagstift-
ningen i investerarens medlemsstat och Bolagets registreringsland
som ar Sverige kan inverka pa eventuella inkomster fran vérde-
papperna. Investerare uppmanas att konsultera dennes oberoende
radgivare avseende skattekonsekvenser som kan uppsté i samband
med en investering i Bolaget med anledning av Erbjudandet.



Om erbjudandet samt villkor

och anvisningar

Erbjudandet

Erbjudandet omfattar Units i Xintela till ett belopp om hdgst
36 709 869,60 SEK genom utgivande av hégst 15 295 779 aktier
och 15 295 779 teckningsoptioner av serie 2020:1 i Bolaget. Den
som pa avstdmningsdagen den 22 juni 2020 &r registrerad som
aktiedgare i den av Euroclear fér Xintelas rékning forda aktieboken
dger foretradesrétt att teckna Units i férhallande till det antal aktier
innehavaren dger pa avstdmningsdagen.

Utdkningsoption

Bolagets styrelse har i hdndelse av éverteckning beslutat om en
utdkningsoption om 1 458 333 Units bestdende av 1 458 333 nya
aktier och 1 458 333 teckningsoptioner av serie 2020:1. Vid full-
teckning av Utdkningsoptionen kan Bolaget tillféras ytterligare
hogst 3 499 999,20 SEK.

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstdmningsdagen den 22 juni 2020 &r inférd i den av
Euroclear for Xintelas rékning forda aktieboken har foretrédesratt
att teckna Units i Erbjudandet utifrén aktiedgares befintliga aktie-
innehav.

Unitratter

En (1) befintlig aktie som innehas pa avstdmningsdagen den 22 juni
2020 beréttigar till tre (3) unitratter. Atta (8) unitratter berattigar till
teckning av en (1) Unit. Varje Unit innehaller en (1) aktie och en (1)
teckningsoption av serie 2020:1.

Teckningskurs

Teckningskursen ar 2,40 SEK per Unit, vilket motsvarar en teck-
ningskurs om 2,40 SEK per aktie. Teckningsoptionerna emitteras
vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Utspadning

Erbjudandet kommer, vid full teckning, medféra att antalet aktier
i Bolaget okar fran 40 788 744 till 56 084 523, vilket motsvarar en
dkning om 37,5 procent. For aktiedgare som avstar fran att teckna
Units i Erbjudandet uppkommer en utspadningseffekt mot-
svarande hdgst cirka 27 procent av antalet aktier och réster. Vid
fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner av serie 2020:1
som ges ut i Erbjudandet kommer det dartill uppsta en ytterligare
utspadningseffekt om hdgst cirka 27 procent i férhallande till antal
aktier och réster per dagen for Prospektet och cirka 21 procent i
forhallande till aktiekapitalet och antalet aktier och roster givet att
Erbjudandet fulltecknas. | det fall Utokningsoptionen i Erbjudandet
utnyttjas till fullo, innan eventuellt utnyttjande av tecknings-
optioner, uppkommer en utspadningseffekt om cirka 29 procent.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vilka som dger
ratt att erhalla unitrétter i Erbjudandet ar den 22 juni 2020. Sista
dag f6r handel i Bolagets aktie inklusive ratt att erhalla unitratter &r

den 17 juni 2020. Forsta dag fér handel i Bolagets aktie exklusive
rétt att erhalla unitratter &r den 18 juni 2020.

Teckningsperiod

Teckning av Units ska ske genom betalning under tiden fran och
med den 24 juni 2020 till och med den 8 juli 2020. Styrelsen fér
Bolaget férbehéller sig ratten att forlanga teckningsperioden
vilket, om det blir aktuellt, kommer att offentliggéras av Bolaget
via pressmeddelande senast den 8 juli 2020. Pressmeddelandet
kommer att finnas tillgéngligt pa Xintelas hemsida, www.xintela.se.

Handel med unitratter

Handel med unitrétter dger rum pa Nasdaq First North Growth
Market under perioden fran och med den 24 juni 2020 till och
med den 6 juli 2020. ISIN-koden fér unitrétterna ar SE0014555371.
Unitratterna &r fritt dverlatbara. Aktiedgare ska vénda sig direkt till
sin bank eller annan férvaltare med erforderliga tillstand for att
genomfdra kép och férsaljning av unitratter. Unitratter som forvarvas
under ovan nédmnda handelsperiod ger, under teckningstiden,
samma réatt att teckna nya Units som de unitratter aktie&gare
erhaller baserat pa sina innehav i Bolaget pa avstamningsdagen.

Ej utnyttjade unitratter

Unitrétter som ej salts senast den 6 juli 2020 eller utnyttjats for
teckning av aktier och teckningsoptioner senast den 8 juli 2020,
kommer att bokas bort fran samtliga VP-konton utan ers&ttning.
Ingen sarskild avisering sker vid bortbokning av unitratter.

Villkor fér teckningsoptioner av serie 2020:1

Varje teckningsoption beréttigar till teckning av en (1) ny aktie i
Bolaget under perioden fran och med den 4 november 2020 till och
med 18 november 2020 till en teckningskurs per aktie som mot-
svarar 70 procent av den volymvagda genomsnittliga betalkursen
for Bolagets aktie pa Nasdaq First North Growth Market under en
period om tio handelsdagar omedelbart féregaende och inklusive
den 30 oktober 2020, dock lagst 1,92 SEK per aktie. De fullstandiga
villkoren fér teckningsoptionerna finns tillgéngliga pa Bolagets
hemsida www.xintela.se.

Emissionsredovisning och anmalningssedlar
Direktregistrerade aktiedgare

Fortryckt emissionsredovisning med vidhdngande bankgiroavi
skickas till de aktiedgare, eller féretradare for aktiedgare, i Bolaget
som pa avstamningsdagen den 22 juni 2020 var registrerade i den
av Euroclear for Bolagets rékning forda aktieboken. Av den for-
tryckta emissionsredovisningen framgar bland annat antal erhéllna
unitratter och det hela antal Units som kan tecknas. Nagon separat
VP-avi som redovisar registrering av unitratter pa aktiedgarens
VP-konto kommer inte att skickas ut.

Den som &r upptagen i den i anslutning till aktieboken férda sar-

skilda forteckningen éver panthavare och férmyndare erhaller inte
emissionsredovisning utan meddelas separat.
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Aktiedgare bosatta i vissa obehdriga jurisdiktioner

Tilldelning av unitratter och utgivande av Units vid utnyttjande av
unitratter till personer som &r bosatta utanfér Sverige kan paverkas
av vardepapperslagstiftningar i sddana lénder, se vidare avsnittet
"Viktigt information till investerare”. Med anledning harav kommer,
med vissa undantag, aktiedgare som har sina befintliga aktier
direktregistrerade pa VP-konton och har registrerade adresser
i Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz,
Singapore, Sydafrika, Sydkorea, USA eller i nagon annan juris-
diktion dér deltagande skulle krava ytterligare prospekt, registrering
eller atgarder &n de som féljer av svensk ratt, inte att erhalla nagra
unitratter pa sina respektive VP-konton eller tillatas teckna Units.

Teckning av Units med stéd av unitratter

Teckning av Units med stéd av unitratter kan ske genom kontant
betalning under perioden fran och med den 24 juni 2020 till och
med den 8 juli 2020. Observera att det kan ta upp till tre bankdagar
for betalningen att na mottagarkontot. Teckning och betalning ska
ske i enlighet med nagot av nedanstaende tva alternativ.

1. Emissionsredovisning - fértryckt inbetalningsavi fran Euroclear
| det fall samtliga pa avstdmningsdagen erhéllna unitrétter ut-
nyttjas foér teckning av Units ska den fortryckta inbetalningsavin
fran Euroclear anvandas som underlag fér anmélan om teckning
genom betalning. Den sarskilda anmélningssedeln ska dérmed
inte anvéndas. Inga tillagg eller &ndringar far goéras i den pa
inbetalningsavin fortryckta texten. Anmélan &r bindande.

2. Sarskild anmalningssedel

| det fall ett annat antal unitrétter utnyttjas 8n vad som framgar av
den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska den sarskilda
anmalningssedeln anvandas. Anmalan om teckning genom betal-
ning ska ske i enlighet med de instruktioner som anges pé den
sarskilda anmélningssedeln. Den fortryckta inbetalningsavin fran
Euroclear ska dérmed inte anvéndas. Sarskild anmalningssedel
kan bestallas fran Hagberg & Aneborn via telefon eller e-post.

Sérskild anmélningssedel ska vara Hagberg & Aneborn tillhanda
senast kl. 15.00 den 8 juli 2020. Eventuell anméalningssedel som
sands med post bor darfér avséndas i god tid fore sista tecknings-
dagen. Endast en anmalningssedel per person eller juridisk
person kommer att beaktas. | det fall fler &n en anmélningssedel
insandes kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstandig
eller felaktigt ifylld sérskild anmalningssedel kan komma att
ldmnas utan avseende. Anmélan &r bindande.

Ifylld s&rskild anméalningssedel skickas eller [dmnas till:

Hagberg & Aneborn Fondkommission AB
Arende: Xintela

Valhallavégen 124

114 41 Stockholm

Tfn: 08-408 933 50

Fax: 08-408 933 51
Email: info@hagberganeborn.se (inskannad anmélningssedel)
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Férvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget &r forvaltarregistrerade
hos bank eller annan férvaltare erhéller ingen emissionsredovisning
eller sarskild anmélningssedel. Betalning ska ske i enlighet med
anvisningar fran respektive férvaltare.

Teckning utan stdd av féretrédesratt

Teckning av Units utan foretradesratt ska ske under samma period
som teckning av Units med féretrédesrétt, det vill séga fran och
med den 24 juni 2020 till och med den 8 juli 2020. Styrelsen i
Bolaget forbehaller sig ratten att under alla omstandigheter férlanga
teckningstiden och tiden for betalning. En sadan férléngning ska
meddelas senast sista dagen i teckningsperioden och offentlig-
godras av Bolaget.

Anmalan om teckning utan foretrédesrétt sker genom att anmalnings-
sedel for teckning utan unitratter ifylls, undertecknas och dar-
efter skickas eller ldmnas till Hagberg & Aneborn med kontakt-
uppgifter enligt ovan. Anmélningssedeln kan bestéllas fran
Hagberg & Aneborn via telefon eller e-post. Anmalningssedeln kan
dven laddas ned fran Bolagets hemsida www.xintela.se samt fran
Hagberg & Aneborns hemsida www.hagberganeborn.se.

Anmélningssedeln ska vara Hagberg & Aneborn tillhanda senast
kl. 15.00 den 8 juli 2020. Anmélningssedel som sénds med post bor
déarfér avsandas i god tid fére sista teckningsdagen. Det &r endast
tillatet att sénda in en (1) anmélningssedel for teckning utan stod av
unitratter. For det fall fler &n en anmalningssedel inséndes kommer
enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt
ifylld anmalningssedel kan komma att I&mnas utan avseende.
Anmaélan &r bindande.

Observera att de aktiedgare som har sitt innehav férvaltar-
registrerat ska anmaéla teckning utan stéd av unitratter till sin for-
valtare enligt dennes rutiner.

Viktig information vid teckning utan stdd av féretradesratt

Krav pa NID-nummer fér fysiska personer

Nationellt ID eller National Client Identifier (NID-nummer) ar en
global identifieringskod fér privatpersoner. Enligt MiFID Il har alla
fysiska personer fran och med den 3 januari 2018 ett NID-nummer
och detta nummer behdver anges for att kunna gora en vérde-
papperstransaktion.

Om sadant nummer inte anges kan Hagberg & Aneborn vara for-
hindrad att utféra transaktionen at den fysiska personen i fraga.
Om du har enbart svenskt medborgarskap bestar ditt NID-nummer
av beteckningen "SE” féljt av ditt personnummer. Har du flera
eller nagot annat an svenskt medborgarskap kan ditt NID-nummer
vara nagon annan typ av nummer. Fér mer information om hur
NID-nummer erhalls, kontakta din bank. Tank pa att ta reda pa ditt
NID-nummer i god tid da numret behdver anges pa anmalnings-
sedeln.



Krav pa LEl-kod fér juridiska personer

Legal Entity Identifier (LEI) &r en global identifieringskod fér
juridiska personer. Enligt MiFID Il behdver juridiska personer fran
och med den 3 januari 2018 ha en LEl-kod for att kunna genomféra
en vardepapperstransaktion. Om sadan kod inte finns far Hagberg
& Aneborn inte utfora transaktionen at den juridiska personen i fraga.

Teckning fran konton som omfattas av specifika regler

Tecknare med konton som omfattas av specifika regler for varde-
papperstransaktioner, exempelvis IPS-konto, ISK-konto (investerar-
sparkonto) eller depa/konto i kapitalférsékring ska kontrollera med
sina respektive férvaltare om och hur teckning av Units kan géras
i Erbjudandet.

Direktregistrerade aktiedgare ej bosatta i Sverige berattigade
att teckna Units med stéd av unitrétter

Direktregistrerade aktiedgare som &r berattigade att teckna Units
med stdd av unitratter samt inte &r bosatta i Sverige, inte foremal
for de restriktioner som beskrivs ovan under rubriken " Aktiedgare
bosatta i vissa obehdriga jurisdiktioner” och som inte kan anvénda
den fértryckta bankgiroavin, kan vanda sig till Hagberg & Aneborn
enligt kontaktuppgifter ovan for information om teckning och
betalning.

Tilldelningsprinciper vid teckning av Units utan stéd av
unitratter

Om inte samtliga Units tecknas med stod av unitrétter ska styrelsen
besluta om tilldelning av Units tecknade utan stéd av unitratter.
Tilldelning kommer da att ske enligt nedan prioritetsordning:

e | forsta hand till de personer som anmalt sig for teckning utan
stdd av unitratter och som tecknat Units med stéd av tecknings-
rétter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa avstdmnings-
dagen eller inte, och vid &verteckning ska tilldelningen ske i
forhallande till antalet utnyttjade unitratter, och i den man detta
inte kan ske ska tilldelning ske genom lottning.

e | andra hand till dvriga som anmélt sig for teckning utan stéd av
unitratter och, vid dverteckning, i férhallande till det antal Units
som anges i respektive teckningsanmélan, och i den man detta
inte kan ske ska tilldelning ske genom lottning.

e | tredje och sista hand ska tilldelning av resterande aktier och
teckningsoptioner ske till de investerare som ldmnat emissions-
garantier i enlighet med villkoren for respektive emissions-
garants emissionsgaranti.

Besked om tilldelning vid teckning utan stod av unitratter

Besked om eventuell tilldelning av Units, tecknade utan féretrades-
rétt, l&dmnas genom OSversdndande av tilldelningsbesked i form av
en avrakningsnota. Likvid ska erlédggas senast tre (3) bankdagar
efter utfardandet av avrékningsnotan. Nagot meddelande lamnas
inte till den som inte erhallit tilldelning. Erlaggs inte likvid i ratt tid
kan antal Units komma att éverlatas till annan. Skulle forséljnings-
priset vid sadan Sverlatelse komma att understiga priset enligt Er-
bjudandet, kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa
Units komma att f& svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

De som tecknar Units utan stéd av unitratter genom sin forvaltare
kommer att erhalla besked om teckning enligt sin férvaltares rutiner.

Betalda tecknade units (BTU) och handel i BTU

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta
kan ske, vilket normalt innebar nadgra bankdagar efter betalning.
Dérefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraftelse pa att in-
bokning av betalda tecknade Units (BTU) skett pa tecknarens
VP-konto. De nytecknade antal Units ar bokférda som BTU pa
VP-kontot tills Erbjudandet blivit registrerad hos Bolagsverket
vilket beréknas ske omkring vecka 30, 2020.

BTU kommer att tas upp till handel pa Nasdaq First North Growth
Market fran och med den 24 juni 2020 till och med den 20 juli 2020.
ISIN-kod fér BTU &r SE0014555389.

Leverans av aktier och teckningsoptioner

Omkring sju dagar efter att Erbjudandet registrerats hos Bolags-
verket, ombokas BTU till aktier och teckningsoptioner utan sarskild
avisering fran Euroclear Sweden AB.

Handel med aktier

Aktierna i Xintela handlas pa Nasdaq First North Growth Market.
Aktierna handlas under kortnamnet XINT och har ISIN-kod
SE0007756903. De nya aktierna tas upp till handel i samband med
att omvandling av BTU till aktier och teckningsoptioner sker vilket
berdknas ske cirka vecka 31, 2020. Bolaget avser att hos Nasdaq
First North Growth Market anséka om upptagande till handel av de
nya aktierna samt teckningsoptionerna av serie 2020:1 med ISIN-
kod SE0014555074.

Ratt till utdelning pa aktier

Utdelning betalas ut efter beslut av bolagsstémman. Utbetalning
av utdelning ombesdrjs av Euroclear eller fér forvaltarregistrerade
innehav i enlighet med respektive férvaltares rutiner. Ratt till ut-
delning tillfaller dem som pé den faststéllda avstdmningsdagen
var registrerad som agare av aktier i den av Euroclear férda aktie-
boken. De nya aktierna medfér ratt till utdelning forsta gangen pa
den férsta avstamningsdagen for utdelning till aktier som infaller
nérmast efter det att aktierna registrerats hos Bolagsverket

Odéterkallelig teckning

Teckning av Units, med eller utan stdd av unitratter &r oaterkallelig
och tecknaren far inte aterkalla eller ndra en teckning av Units,
satillvida inte annat féljer av Prospektet eller av tillamplig lag.

Ofullstandig teckning

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare for Units
kommer Hagberg & Aneborn att ombesdrja att Gverskjutande
belopp aterbetalas. Ingen rénta kommer att utbetalas for dver-
skjutande belopp. Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmélnings-
sedlar kan komma att [dmnas utan beaktande. Om teckningslikvid
inbetalas fér sent, &r otillracklig eller betalas pa ett felaktigt satt
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kan anmalan om teckning komma att ldmnas utan beaktande eller
teckning komma att ske med ett ldgre belopp. Betald likvid som
ej tagits i ansprak kommer i sa fall att aterbetalas. Ingen rénta
kommer att utbetalas fér en sadan likvid. Belopp understigande
100 SEK kommer inte att utbetalas.

Offentliggérande av utfallet i Erbjudandet

Utfallet av teckningen i Erbjudandet kommer att offentliggéras om-
kring den 13 juli 2020 genom ett pressmeddelande fran Bolaget.

Finansiell radgivare och emissionsinstitut

Vator Securities &r Bolagets finansiella radgivare med anledning av
Erbjudandet. Vator Securities kan nas pa féljande kontaktuppgifter:
Kungsgatan 10, 6tr, 111 43 Stockholm, +46 8 5333 2737.

Hagberg & Aneborn agerar emissionsinstitut med anledning av
Erbjudandet. Att Hagberg & Aneborn &r emissionsinstitut innebar
inte att Hagberg & Aneborn betraktar den som anmélt sig for teck-
ning i Erbjudandet som kund hos Hagberg & Aneborn.

Garantiatagande och teckningsférbindelser

Genom avtal inganget med Bolaget har vissa ledande befattnings-
havare samt vissa befintliga aktiedgare atagit sig att teckna
Units i Erbjudandet om cirka 4,5 MSEK, motsvarande totalt cirka
tolv (12) procent av Erbjudandet. Av ingangna teckningsataganden
har den befintliga aktiedgaren Bauerfeind Group atagit sig
att teckna Units i Erbjudandet om cirka 3,2 MSEK (100 000
EUR) motsvarande cirka nio (9) procent av Erbjudandet. Utéver
teckningsataganden har externa investerare ldmnat garanti-
ataganden uppgaende till totalt cirka 34,7 MSEK, motsvarande
95 procent av Erbjudandet, vilket innebar att Erbjudandet ar fullt
garanterat.’

Ersattning for ingadngna emissionsgarantier utgar genom kontant
ersattning uppgaende till tio (10) procent av det garanterade be-
loppet och motsvarar totalt cirka 3,5 MSEK. Ingen ersattning utgar
till de parter som har [dmnat teckningsédtaganden.

Garantiavtalen och teckningsatagandena ingicks i juni 2020. Varken
tecknings- eller garantidtagandena &r sékerstéllda genom bank-
garanti, sparrmedel, pantsattning eller pa annat satt for att séker-
stélla att den likvid som omfattas av dtagandet kommer att tillforas
Bolaget, se avsnittet "Riskfaktorer” under rubriken "Tecknings-
férbindelser och garantidtaganden avseende Erbjudandet &r ef
sékerstéllda”. Nedan foljer en férteckning 6ver de externa investerare
som har ld&mnat garantidtaganden.

GARANT GARANTIATAGANDE, SEK ANDEL AV ERBJUDANDET
John Fallstrom? 10 000 000 27 %
Gerhard Dal? 8 000 000 22%
Qualcon AB® 4000 000 1%
Masoud Khayyami? 3000 000 8 %
Iraj Arastoupour? 2912870 8 %
Mourad Lahdo? 2000 000 5%
Omid Ghannad? 2000 000 5%
Camilla Stjarngren Khayyami? 1000 000 3%
Roger Jensen? 1000 000 3%
Fredrik Nilsson? 1000 000 3%
Totalt 34912870 95 %

2) Nas via Bolagets huvudkontor med adress Xintela AB, Medicon Village, 223 81 Lund.
3) Adress: Vilundavégen 17, 194 34 Upplands Vasby.

Atagande att avsta fran att salja aktier (Lock-Up)

| samband med Erbjudandet har styrelsen i Bolaget och personer
i ledande stéllning atagit sig att inte, utan skriftligt medgivande
fran Vator Securities, sélja nagra aktier i Xintela f6r en period om
180 kalenderdagar efter dagen for offentliggérande av utfallet i
Erbjudandet. Atagandena ar foremal fér sedvanliga undantag som

bland annat inkluderar godtagandet av ett erbjudande till samtliga
aktiedgare i Bolaget i enlighet med svenska takeoverregler, for-
séljning eller annan avyttring av aktier som ett resultat av ett erbjudande
fran Bolaget géllande forvarv av egna aktier, eller dar dverforing av
aktierna kravs till f6ljd av legala, administrativa eller réttsliga krav.
Efter utgangen av lock-up-perioden far aktiedgare som varit fére-
mal for lock up-atagandet fritt sélja eller avyttra sina aktier.

1) Summan av lamnade tecknings- och garantiataganden uppgar till cirka 39,2 MSEK vilket innebér att dessa ataganden overstiger Erbjudandet om 36,7 MSEK. Saledes kommer

lédmnade garantiataganden uppga till hdgst cirka 88 procent av Erbjudandet.
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Overlatelsebegransningar

Erbjudandet att teckna Units i Xintela i enlighet med villkoren i
Prospektet riktar sig enbart till allmanheten i Sverige. Erbjudandet
att teckna Units i Bolaget riktar sig inte till personer med hemvist
i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller i nagot annat land
dér deltagande i Erbjudandet skulle férutsatta ytterligare prospekt,
registrerings- eller andra atgarder &n enligt svensk lag eller strida
mot regler i sddant land. Prospektet, anmalningssedlar och andra i
Erbjudandet tillhérande handlingar far foljaktligen inte distribueras
i eller till ovan nédmnda lander eller annan jurisdiktion dar sadan
distribution eller deltagande i Erbjudandet skulle férutsatta ytter-
ligare prospekt, registrerings- eller andra atgarder.

Inga betalda aktier, aktier eller andra vardepapper utgivna av
Xintela har registrerats eller kommer att registreras enligt United
States Securities Act 1933, eller enligt vardepapperslagstiftning
i nagon delstat i USA eller ndgon provinslag i Kanada. Darfér far
inga betalda aktier, aktier eller andra vardepapper utgivna av Xintela
Sverlatas eller erbjudas till forséljning i USA eller Kanada annat &n
i sadana undantagsfall som inte kréver registrering. Anmalan om
teckning av aktier i strid med ovanstdende kan komma att anses
vara ogiltig och [dmnas utan avseende.

Genom undertecknande av anmalningssedel i Erbjudandet bekraftas
att forvarvaren har tagit del av Prospektet samt forstatt riskerna
som éar forknippade med en investering i de finansiella instrumenten.

Inbjudan till férvarv av aktier i Xintela AB (publ)
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Styrelse och ledande befattningshavare

Styrelse

Enligt Xintelas bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre och hdgst atta ledamoter utan suppleanter. Styrelseledaméterna valjs som
utgangspunkt arligen pa arsstamman for tiden intill dess att nasta arsstamma har héllits. Per dagen for Prospektet bestéar Bolagets styrelse
av tre stdammovalda ledamoter, inklusive styrelseordféranden valda till slutet av arsstémman 2021

Styrelseledaméterna, deras befattning och tilltradesar i styrelsen beskrivs i tabellen nedan. Styrelsen och de ledande befattningshavarna
for Bolaget kan nas pa féljande kontaktuppgifter: Medicon Village, 223 81 Lund, +46 46 275 65 00.

Oberoende i férhallande till

NAMN POSITION TILLTRADESAR BOLAGETS OCH DESS LEDNING STORRE AKTIEAGARE
Gregory Batcheller Ordférande 2011 Nej Ja
Sven Kili Ledamot 2014 Nej Ja
Karin Wingstrand Ledamot 2014 Ja Ja

Gregory Batcheller (fédd 1957)
Utbildning: LL.M, Lunds Universitet, J.D., University of Toronto, och B.SC. (Econ.) London School of Economics.

Tidigare engagemang/erfarenhet: Har lang erfarenhet fran lakemedel, bioteknik och medtech. Tidigare styrelse-
ordférande i Abliva AB och Guard Therapeutics International AB.

Ovriga betydande pagdende uppdrag: Styrelseordférande i Saga Diagnostics AB, Monocl AB och Immune-
Biotech Medical Sweden AB. Styrelseledamot i CarryGenes Therapeutics AB. Partner i Business Research Life
Sciences Ltd.

Innehav: Per dagen for Prospektet dger Gregory Batcheller 608 300 aktier och inga tecknings- eller kdpoptioner
i Bolaget.

Sven Kili (fodd 1967)

Utbildning: Bachelor of Medicine and Bachelor of Surgery, University of Stellenbosch, samt MRCS Diploma,
Royal College of Surgeons of England.

Tidigare engagemang/erfarenhet: Sven &r legitimerad lakare och kirurg med specialistkompetens inom
ortopedi. Han har erfarenhet inom cellterapi och har genom ledande positioner i [dkemedelsbolagen Genzyme,
Sanofi Biosurgery och GSK, flera ars erfarenhet av utveckling och kommersialisering av cell- och genterapi-
produkter. Sven har dven haft medicinskt och regulatoriskt ansvar for cellterapiomradet inom Geistlich Pharma.
Sven upprétthaller sin kliniska kompetens inom UK NHS (Storbritanniens nationella sjukvardsorganisation).
Tidigare Vice VD och utvecklingschef fér genterapi-avdelningen inom GSK samt styrelseledamot i SCB.

Ovriga betydande pdgéende uppdrag: Sven &r styrelseledamot i Sven Kili Consulting Ltd och CCRM.

Innehav: Per dagen fér Prospektet dger Sven Kili 330 427 aktier och inga tecknings- eller képoptioner i Bolaget.

Karin Wingstrand (fédd 1957)

Utbildning: Apotekarexamen, Uppsala Universitet.

Tidigare engagemang/erfarenhet: Karin ar radgivare inom Life Science-industrin. Hon har tidigare varit global
chef for AstraZenecas kliniska forskning savél som global chef for AstraZenecas farmaceutiska och analytiska
forskning och utveckling. Tidigare styrelseledamot i Swecure AB, Adenovir Pharma AB och Agilion AB.

Ovriga betydande pagende uppdrag: Karin ar styrelseledamot i Mevia AB, T-bolaget Aktiebolag, Xbrane
Biopharma AB, Histolab Products AB samt Integrum AB.

Innehav: Per dagen fér Prospektet dger Karin Wingstrand 60 000 aktier och inga tecknings- eller képoptioner
i Bolaget.
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Ledande befattningshavare

NAMN POSITION TILLTRADESAR NUVARANDE BEFATTNING
Evy Lundgren-Akerlund VD 2009
Gunnar Telhammar CFO 2013

Evy Lundgren-Akerlund (fédd 1957)

Utbildning: Doktor i medicinsk vetenskap, Uppsala Universitet, docent i medicinsk och fysiologisk kemi, Lunds
Universitet.

Tidigare engagemang/erfarenhet: Grundare av Xintela. Har lang erfarenhet av biomedicinsk forskning och
utveckling. Har tidigare haft ledande befattningar inom bade akademi och industri. Grundade av Cartela AB
dér hon var vd och forskningschef mellan aren 2000-2007. Verksamhetschef/vd pa Ideon Bioincubator/Lund
Life Science Incubator 2008-2012. Tidigare styrelseledamot Xintela AB.

Ovriga betydande pagéende uppdrag: VD och styrelseledamot i Targinta AB.

Innehav: Per dagen fér Prospektet ager Evy Lundgren-Akerlund 4 144 500 aktier och inga tecknings- eller
képoptioner i Bolaget.

Gunnar Telhammar (fédd 1961)
Utbildning: Civilekonom, Lunds Universitet.

Tidigare engagemang/erfarenhet: Har haft flera befattningar som CFO och ekonomichef, bade i Sverige och
utomlands, samt bedrivit verksamhet genom sin egen konsultbyra BioFinans AB i 6ver 15 ar. Tidigare CFO i
Norlnvent AB, BiBB Instrument AB samt Guard Teraphutics Int AB.

Ovriga betydande pagaende uppdrag: Styrelseledamot och VD i BioFinans AB samt CFO i AcouSort AB
LifeAssays AB, AegBio AB och Sensodetect AB. Styrelseledamot i Targinta AB.

Innehav: Per dagen for Prospektet d&ger Gunnar Telhammear, via BioFinans AB, 73 466 aktier och inga tecknings-
eller kdpoptioner i Bolaget.

Ovrig information om styrelse och ledande befattnings-
havare

Inga styrelseledamater eller medlemmar av koncernledningen har
nagra familjeband till ndgra andra styrelseledaméter eller medlemmar
av koncernledningen.

Ingen av styrelseledaméterna eller de ledande befattningshavarna
i Bolaget har under de senaste fem aren (i) démts i bedrageri-
relaterade mal, (i) av reglerings- eller tillsynsmyndighet (inklusive
erkédnda yrkessammanslutningar) bundits vid, eller varit foremal f6r
pafolid pa grund av, brott, eller (jii) forbjudits av domstol att vara
medlem av en emittents férvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan
eller fran att utdva ledande eller dvergripande funktioner hos en
emittent.

Ersattning till styrelsen, verkstéllande direktéren och
dvriga ledande befattningshavare

Erséattning till styrelsen
Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar arvode enligt bolags-

stammans beslut.

P& arsstdamman den 9 juni 2020 beslutades, i enlighet med férslag
dédrom, att arvodet till styrelsens ledaméter skulle utga i enlighet
med féljande:

e 94 600 SEK till styrelseordférande och 47 300 SEK till évriga
styrelseledaméter;

e till Sven Kili ska styrelsearvode dock utga med 1500 GBP per
styrelseméte, alternativt 500 GBP om styrelsemotet halls via
telefon eller motsvarande.

Bolagets styrelseledaméter har inte ratt till nagra formaner efter
det att de avgatt som medlemmar i styrelsen.
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Ersattningar under 2019

Nedanstaende tabell visar erséttning som har utbetalats till styrelseledaméter och ledande befattningshavare under rékenskapsaret 2019.

GRUNDLON/ _RORLIG PENSIONS- SOCIALA

KSEK STYRELSEARVODE ERSATTNING KOSTNADER AVGIFTER TOTALT
Styrelse

Gregory Batcheller, styrelseordférande 91 - - 25 116
Claes Post!, styrelseledamot 46 - - 15 61
Peter Edman?, styrelseledamot - - - - -
Sven Kili, styrelseledamot 93 - - 13 106
Karin Wingstrand, styrelseledamot 46 - - 15 61
Evy Lundgren Akerlund, VD 1372 340 502 538 2752
Summa styrelse och VD 1648 340 502 606 3096

1) Avgick vid Bolagets arsstamma 27 maj 2019.
2) Avgick vid Bolagets arsstamma 9 juni 2020

Bolagets CFO, Gunnar Telhammar, &r genom bolaget Biofinans AB anlitad som konsult. Biofinans AB fakturerar Bolaget manadsvis for

de tjanster som Gunnar Telhammar utfor. Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp for pensioner eller liknande férmaner efter
styrelseledamots eller ledande befattningshavares avtradande av tjanst eller uppdrag.
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Historisk finansiell
information och nyckeltal

Den historiska finansiella informationen for Xintela har inférlivats i Prospektet genom hanvisning. Inférlivade dokument och kors-
hénvisningar till respektive del som inférlivas presenteras i avsnittet “Handlingar inférlivade genom héanvisning”. Den inférlivade historiska
finansiella informationen bestar av Bolagets reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2019 och 2018 samt Bolagets ej reviderade
delérsrapport fér perioden 1 januari—31 mars 2020. Bolagets arsredovisningar har uppréttats i enlighet med RFR2 Redovisning for juridiska
personer och Arsredovisningslagen. RFR2 anger de undantag fran och tillagg till IFRS som ska tillampas i arsredovisningen fér svenska
noterade juridiska personer. Med hanvisning till Arsredovisningslagen 1 kap § 3 och 7 kap § 3 sker ingen konsolidering av det under 2018
nybildade dotterbolaget. Ingen information i Prospektet har reviderats om det inte uttryckligen anges annorlunda. Delarsrapporten fér
perioden 1 januari—31 mars 2020 har uppréttats i enlighet med RFR2 Redovisning fér juridiska personer och Arsredovisningslagen.

Den presenterade historiska finansiella informationen nedan ska lasas tillsammans med Xintelas reviderade arsredovisningar med
tillhérande noter och revisionsberéttelser for rakenskapsaren 2019 och 2018 samt den ej reviderade delérsrapporten for perioden
1 januari—31 mars 2020, vilka har inférlivats i Prospektet genom hanvisning enligt féljande:

Delarsrapport for perioden 1 januari-31 mars 2020 Sidhanvisning
Bolagets rapport 6ver totalresultat i sammandrag 6
Bolagets balansrékning i sammandrag 7
Bolagets kassaflddesanalys i sammandrag 8
Bolagets féréndring av eget kapital 9
Noter 10-13

Delarsrapport fér perioden 1 januari-31 mars 2020 finns pa féljande l&nk:
https://assets.website-files.com/5698be?fcadd98230788457 3/5ed0f2cdc3f84ad86820932¢_Xintela%20-%20Q1%202020.pdf

Xintelas arsredovisning for rékenskapsaret 2019 Sidhanvisning
Forvaltningsberattelse 16-17
Bolagets resultatrékning 18
Bolagets balansrékning 19
Bolagets forandring av eget kapital 20
Bolagets kassaflddesanalys 21
Noter 22-30
Revisionsberéttelse 32-33

Xintelas arsredovisning f6r rakenskapsaret 2019 finns pa féljande lank:
https://assets.website-files.com/5698be?fcadd982307884573/5ecdb7fdca’feb68a19a081d_Xintela%20%C3%85rsredovisning%202019.pdf

Xintelas arsredovisning fér rékenskapsaret 2018 Sidhanvisning
Forvaltningsberattelse 12-13
Bolagets resultatrékning 14
Bolagets balansrékning 15
Bolagets féréandring av eget kapital 16
Bolagets kassaflddesanalys 17
Noter 18-26
Revisionsberattelse 28-29

Xintelas arsredovisning f6r rékenskapséaret 2018 finns pé féljande lank:
https://documentcloud.adobe.com/link/track/?uri=urn%3Aaaid%3Ascds %3AUS%3A74651df2-82e5-47 36-add?-910e4049¢ 1 2f&pageNum=1

Kopior av Prospektet och de handlingar som inférlivats genom hanvisning kan erhallas fran Xintela elektroniskt via Bolagets webbplats,
www.xintela.se. Fullstandig information om de finansiella rapporter som har inférlivats i Prospektet genom hanvisning, tillsammans med
en férteckning éver korshénvisningar till relevanta delar i de finansiella rapporterna, aterfinns i avsnittet “Handlingar inférlivade genom
hénvisning”.
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Bolagets nyckeltal

Xintela bedémer att de alternativa nyckeltal som presenteras nedan ger en béttre férstaelse for Bolagets ekonomiska situation samt att de
i stor utstrackning anvénds av Bolagets ledningsgrupp, investerare, vérdepappersanalytiker och andra intressenter som kompletterande
matt pa resultatutveckling. Dessutom ska sddana alternativa nyckeltal, sdsom Xintela har definierat dem, inte jamféras med andra nyckeltal
med liknande namn som anvands av andra féretag. Detta beror pa att sadana nyckeltal inte alltid definieras pa samma sétt och andra

foretag kan rékna fram dem pa ett annat satt.

Nedanstaende tabell visar Bolagets nyckeltal for rékenskapsaren 2019 och 2018 och perioden 1 januari—31 mars 2020 och 2019. Nyckel-

talet har inte reviderats eller dversiktligt granskats.

1 januari - 31 mars 1 januari — 31 december
KSEK (OM EJ ANNAT ANGES) 2020 2019 2019 2018
Soliditet, % 9 90 55 90

Definitioner av alternativa nyckeltal som inte definieras enligt tillamplig redovisningsstandard

NYCKELTAL DEFINITION

SYFTE

Soliditet Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Betydande férandringar i Bolagets finansiella stallning
efter den 31 mars 2020

Bolaget meddelande den 22 maj 2020 att styrelsen ingatt avtal
med Gerhard Dal avseende upptagande av lan om totalt 18,9
MSEK. Lénet utbetalas i tva trancher varvid den forsta delen om 8
MSEK utbetalas i samband med ingadendet av laneavtalet och den
andra delen om 10,9 MSEK utbetalas senast den 20 juni 2020. Lanet
|[6per med en manatlig rénta om 1,50 procent fér Tranch 1 och med
en manatlig rénta om 1,40 procent for Tranch 2. For fullstandig
information om lanet, se avsnittet “Legala fragor och komplett-
erande information - vasentliga avtal - Léneavtal med Gerhard Dal".

Den 8 maj 2020 beviljades Bolaget bidrag om 1 MSEK fran Vinnova
fran utlysningen " Innovationer i krisens spar - Omstéllning av samhélle,
verksamheter och produktion | sparen av coronaepidemin”.
Bidraget avser finansiering av den preklinisk studie som ska ut-
vérdera Xintelas stamceller for behandling av covid-19 patienter
med det dodliga sjukdomstillstandet ARDS (Acute Respiratory
Distress Syndrom). For fullstdndig information om bidraget, se
avsnittet " Legala fragor och kompletterande information - vésentliga
avtal - Bidrag frén Vinnova".

Utdver ovanstaende har det inte intraffat nagra betydande férand-

ringar avseende Bolagets finansiella stéllning efter den 31 mars
2020 fram till dagen fér Prospektet.
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Bolaget anser att detta ar ett anvandbart matt for att visa vilken andel av
de totala tillgdngarna som finansieras genom eget kapital och anvands av
bolagsledningen fér att félja Bolagets langsiktiga finansiella stallning.

Utdelningspolicy

Xintela har inte l&mnat nagra vinstutdelningar fér perioden som
omfattas av den historiska finansiella informationen och avser inte
att lBmna nagon utdelning inom &verskadlig framtid, varfér ingen
utdelningspolicy antagits. Framtida utdelningar, i den man sadana
foreslas av styrelsen och godkénns av Bolagets aktiedgare, kommer
vara beroende av och baserad pa de krav som verksamhetens
art, omfattning och risker stéller pa Bolagets egna kapital samt
Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i Gvrigt.



Agarforhéllanden, legal information
och kompletterande information

Allman information om aktierna i Xintela

Bolaget har emitterat aktier i ett aktieslag. Enligt Bolagets bolags-
ordning ska aktiekapitalet vara lagst 1 220 000 SEK och inte éver-
stiga 4 880 000 SEK, och antalet aktier ska vara lagst 40 780 000
och inte dverstiga 163 120 000 aktier. Per den 1 januari 2019 och
per den 31 december 2019 uppgick Bolagets aktiekapital till
1184 121,24 SEK férdelat pa 39 470 708 aktier. Per den 31 mars
2020 och per dagen fér Prospektet uppgar Bolagets aktiekapital till
1223 662,32 SEK férdelat pa totalt 40 788 744 aktier. Varje aktie har
ett kvotvarde om 0,03 SEK.

Agarstruktur

Efter genomférandet av Erbjudandet, under férutséttning att
den fulltecknas, kommer Bolagets aktiekapital uppga till 1 682
525,69 SEK fordelat pa 56 084 523 aktier. | det fall Utoknings-
optionen utnyttjas till fullo kommer Bolagets aktiekapital uppga till
1726 285,68 SEK fordelat pa 57 542 856 aktier. Varje aktie kommer
fortsatt ha ett kvotvéarde om 0,03 SEK. Bolagets aktier handlas pa
Nasdaq First North Growth Market under kortnamnet (ticker) XINT
(ISIN-kod: SE0007756903).

Aktierna i Xintela & denominerade i SEK. Samtliga emitterade
aktier &r fullt betalda och fritt verlatbara.

Nedan listas samtliga aktiedgare med innehav &verstigande fem procent av aktierna eller rostetalet i Bolaget per den 31 mars 2020
inklusive darefter kdnda féréndringar fram till dagen fér Prospektet. Bolaget har endast emitterat ett aktieslag och det féreligger inga
rostskillnader. Bolaget ar inte direkt eller indirekt kontrollerat av nagon enskild part.

AKTIEAGARE ANTAL AKTIER OCH ROSTER ANDEL AV KAPITAL OCH ROSTER (%)
DEUTSCHE BANK AG (Bauerfeind Group) 11386976 27,92
Avanza Bank AB 10 266 545 25,17
Evy Lundgren-Akerlund, VD 4144 500 10,16
Totalt aktiedgare med innehav 6verstigande fem procent 25798 021 63,25
Ovriga aktiedgare 14 990 723 36,75
Totalt 40788744 100,0

Aktiedgaravtal m.m.

Savitt styrelsen i Bolaget kéanner till, féreligger inte nagra aktie-
dgaravtal eller andra éverenskommelser mellan nagra av Xintelas
aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande dver Bolaget. Savitt
styrelsen for Xintela kanner till finns det inga &verenskommelser
eller motsvararande avtal som kan komma att leda till att kontrollen
Sver Bolaget férandras.

Teckningsoptioner, konvertibler m.m.

Bolaget har inga utestaende skuldebreyv, konvertibler eller liknande
forbindelser som innebar ratt till nyteckning av aktier i Bolaget. Det
finns inte heller nagra avtal eller andra férbindelser innebarande
ratt till optioner eller andra begransningar dver Bolagets aktier
inklusive aktiers ratt. Bolaget har inget optionsprogram avseende
icke utgivna aktier. For fullstdandig information avseende de
teckningsoptioner av serie 2020:1 som emitteras i samband med
Erbjudandet hanvisas till Bolagets hemsida, www.xintela.se.

Vasentliga avtal

Nedan redogérs sammanfattningsvis for vasentliga avtal som
ligger utanfér ramen f6r Bolagets normala verksamhet och som in-
gatts av Bolaget eller nagot av dess dotterbolag under de senaste
tolv manaderna fére dagen fér Prospektet.

Avtal med Citadellkliniken AB

Bolaget ingick i oktober 2019 ett samarbetsavtal med Citadell-
kliniken AB. Samarbetsavtalet innebér att Citadellkliniken tillhanda-

haller Xintela med fett som &r en restprodukt fran den fettsugning
som utférs pa friska patienter av Citadellkliniken. Xintela isolerar
dérefter stamceller fran fettet och anvander dessa for tillverkningen
av stamcellsprodukter. Bolaget ersatter Citadellkliniken till en fast
pris per identifierad donator och per donerat material. Darutover
kompenseras Citadellkliniken for patientfragor relaterade till
donation. Avtalet I6per fram till den 30 november 2023 och kan
sdgas upp av endera part med en uppsagningstid om sex manader.

Avtal med Biolnvent International AB

Xintela och Biolnvent International AB ingick i december 2017
angaende licensiering av Biolnvents know-how, data och rapporter
avseende humana antikroppar och “single-chain variable fragments
directed to integrin a1081 and/or integrin a1181". Licensen innefattar
bland annat att Xintela inom omradet human- och djurterapi och
diagnostik far forska pa, identifiera och vélja produkter for vidare
utveckling, samt att under vissa férutsattningar utveckla, kommer-
sialisera, sélja, importera och distribuera produkter. Licensen |6per
under tio ar i respektive land fran den férsta dagen for kommersiell
forséljning for anvéndning eller konsumtion av allménheten av
en produkt. Xintela har ratt att séga upp licensen med 90 dagars
uppségningstid. For licensen utgar en fast engangskostnad samt
royalty i forhéllande till produktens nettoomséttning. Royalty
kalkyleras och betalas kvartalsvis.

Xintela och Biolnvent International AB ingick i september 2019 ytter-
ligare ett licensavtal avseende processutveckling och tillverkning
av en specifik antikropp. Enligt avtalet ska Biolnvent tillhandahalla
Bolaget vissa tillverkningstjanster. Avtalet géller sa lange Bolaget
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eller dess partners anvénder, tillverkar, kommersialiserar eller annars
utnyttjar Biolnvents Protein Expressing Line.

Avtal med Betahéalsan AB

Bolaget ingick i januari 2020 ett avtal med Betahélsan AB avseende
testning fér virussmitta pa vévnadsdonatorer. Enligt avtalet ska
Betahalsan forse Xintela med remisser och provrér f6r provtagning
samt vidarebefordra analyssvar till Bolaget. Overenskommelsen
om samarbete géller fortldpande med en dmsesidig uppségnings-
tid om sex manader. Ersattning fér uppdraget utgar manadsvis.

Bidrag fran Vinnova

Den 6 maj 2020 beviljades Bolaget bidrag fran Vinnova inom ut-
lysningen “Innovationer i krisens spar - Omstéllning av samhdlle,
verksamheter och produktion | sparen av coronaepidemin”.
Bidraget avser finansiering av en preklinisk studie som ska
utvardera Xintelas stamceller fér behandling av covid-19 patienter
med det ddédliga sjukdomstillstandet ARDS (Acute Respiratory
Distress Syndrom). Bolagets bidrag uppgar till ett maximalt belopp
om 1 MSEK med en maximal stédniva om 50 procent. Bidraget
utbetalas i tva omgangar om 500 KSEK vardera.

Den 27 mars 2020 beviljades Bolaget 2 MSEK i bidrag fran Vinnova
inom utlysningen " Innovationsprojekt i sma och medelstora féretag”.
Bidraget avser ett av Bolagets cancerprojekt och arbetet med
att utveckla malsdkande terapier mot aggressiva cancerformer
med integrin a10-bindande ADCer. Bidraget ska anvéndas till att
prekliniskt utvardera olika ADCer for att identifiera en optimal
ADC-kandidat fér behandling av hjarmtuméren glioblastom och
och trippelnegativ bréstcancer.

Laneavtal med Gerhard Dal

Bolaget ingick den 22 maj 2020 ett avtal med Gerhard Dal avseende
upptagande av 1an om totalt 18,9 MSEK. Lanet utbetalas i tva
trancher varvid den forsta delen om 8 MSEK utbetalas i samband
med ingéendet av laneavtalet och den andra om 10,9 MSEK ut-
betalas senast den 20 juni 2020. Lanet I6per med en manatlig rénta
om 1,50 procent for tranch ett och 1,40 procent for tranch tva.
Réntan betalas kvartalsvis med start den 1 juli 2020. Langivaren
har rétt att begara att lanet konverteras till aktier i Bolaget till en
kurs som motsvarar 12,50 procent rabatt av det l&dgsta dagliga
volymviktade genomsnittspriset under de 15 handelsdagarna som
foregar pakallande av konvertering. Konvertering forutsétter beslut
om nyemission av aktier genom kvittning av fordran, antingen
efter beslut av styrelsen eller bolagsstamma. Aterbetalning ska ske
senast den 30 juli 2020 f&r tranch ett respektive 21 januari 2021 for
tranch tva.

Rattsliga forfaranden och skiljeférfaranden

P& den extra bolagsstdmman den 21 september 2018 beslutades
om en foretrédesemission om cirka 24 MSEK. | samband med att
foretradesemissionen offentliggjordes den 5 september hade
garantiavtal ingatts mellan Bolaget och féljande garanter for att
garantera 60 procent av féretrddesemissionen; Formue Nord
Markedsneutral A/S, Modelio Equity AB, Oliver Molse samt
Rasunda Forvaltning AB. Kort efter bolagsstdmman beslutade
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styrelsen emellertid att inte inleda féretradesemissionen eftersom
Bolaget hade fatt ett mycket attraktivt finansieringsalternativ
som beddmdes vara vésentligt mer férdelaktigt fér Bolaget och
Bolagets aktiedgare. Den 24 september 2018 kommunicerades
detta till marknaden, och styrelsens beslut godkéndes sedermera
av en extra bolagsstimma den 15 oktober. Aven om féretrédes-
emissionen darmed aldrig genomférdes hévdar garanterna rétt till
avtalad garantiprovision om sammanlagt 1,5 MSEK. Xintela bestrider
att nagon garantiprovision ska utga. Motparten har pakallat skilje-
domsférfarande.

Bolaget &r, utdver det som beskrivits ovan, inte part i nagra
myndighetsférfaranden, réttsliga férfaranden, eller skiljeforfaranden
(inbegripet forfaranden som &nnu inte &r avgjorda eller som enligt
Bolagets kdnnedom riskerar att bli inledda) under de senaste tolv
manaderna, vilka kan fa, eller under den senaste tolvmanaders-
perioden haft, betydande effekter pa Bolagets finansiella stéllning
eller Idnsamhet.

Transaktioner med narstadende

Narstaende parter ar dotterbolag samt ledande befattningshavare
i Bolaget, det vill sdga styrelsen och koncernledningen, samt dess
familjemedlemmar. Transaktioner med nérstdende avser dessa
personers transaktioner med Bolaget.

Nérstaendetransaktioner fér perioden 31 december 2019 fram
till dagen fér Prospektet

Bolaget ingick den 26 september 2014 ett konsultavtal pa marknads-
maéssiga villkor med styrelseledamoten Sven Kili genom bolag.
Genom avtalet atar sig Sven Kili att utféra konsultarbete inom
medicinska fragor samt produktutveckling och marknadsféring
for Bolagets rékning. Erséttning till Sven Kili f6r perioden 1 januari
2020 fram till dagen for Prospektet uppgar till 1056 691 SEK.

Bolaget ingick den 1 april 2016 ett konsultavtal pa marknadsméssiga
villkor med styrelseordférande Gregory Batcheller genom bolag.
Genom avtalet atar sig Gregory Batcheller att, for Bolagets rakning,
utféra konsultarbete inom juridik, férhandling- och kontrakts-
uppdrag, patent och Investor relation strategier samt affars-
utveckling och finansiering. Ersattning till Gregory Batcheller fér
perioden 1 januari 2020 fram till dagen for Prospektet uppgar till
290 531 SEK.

Intressekonflikter

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intresse-
konflikter mellan styrelseledaméternas och ledande befattnings-
havares ataganden gentemot Xintela och deras privata intressen
och/eller andra ataganden (dock har flera styrelseledaméter och
ledande befattningshavare vissa finansiella intressen i Xintela till
foljd av deras direkta eller indirekta aktieinnehav i Bolaget). Ingen
av styrelseledaméterna eller de ledande befattningshavarna har
valts eller utsetts till f6ljd av en sérskild dverenskommelse med
storre aktiedgare, kunder, leverantérer eller andra parter.



Tillgangliga dokument

Foljande handlingar finns tillgéngliga i elektronisk form pa Bolagets hemsida www.xintela.se.
e Bolagets registreringsbevis; och

* Bolagets bolagsordning.
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