Inbjudan till teckning av Units
Foretradesemission i Alelion Energy Systems AB

ZXAlelion

Som aktiedgare i Alelion Energy Systems AB kommer du att erhdlla Unitrétter. Observera att Unitrétterna
forvéintas ha ett ekonomiskt vérde.

For att inte Unitrdtterna ska ga férlorade mdste innehavaren antingen:
e sdlja de Unitréitter som inte avses nyttjas senast den 12 oktober 2020; eller
e nyttja Unitrétterna for att teckna Units senast den 14 oktober 2020.

Notera att (i) aktiedgare endast kan nyttja Unitratter och teckna foér nya aktier i enlighet med tillampliga
vardepapperslagstiftningar och (ii) aktiedgare med forvaltaregistrerade innehav (d.v.s. i dep3, i bank eller
vardepappersinstitut) maste teckna nya aktier genom respektive forvaltare.

Alelion Energy Systems AB tillverkar kundanpassade batterisystem baserade pa litiumjonteknologi. Alelion hjalper sina
kunder att lyckas med elektrifiering av industrifordon och vaxla éver till en mer hallbar energianvandning. Med effektiva
|6sningar, en automatiserad produktion och en energigivande attityd, stravar Alelion standigt framat, fér en battre
morgondag.

Finansinspektionen godkidnde detta Prospekt den 29 september 2020. Prospektet ar giltigt for en tid upp till 12 manader fran datumet for

godkdnnandet forutsatt att Prospektet kompletteras med tillagg nar sa krédvs enligt Prospektférordningen. Skyldigheten att tillhandahalla
tillagg till Prospektet i fall av nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter kommer inte att vara tillamplig efter

utgangen av Prospektets giltighetstid.
(@) REDEYE



VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Detta EU-tillvaxtprospekt ("Prospektet”) har upprattats med anledning av Alelion Energy Systems AB:s inbjudan till teckning av Units med foretradesratt for befintliga aktiedgare
("Foretradesemissionen”). De aktier och teckningsoptioner som erbjuds i Féretradesemissionen bendmns héarefter "Units” och betalda tecknade Units bendamns "BTU”. Med
”Alelion” eller "Bolaget” avses, beroende pa sammanhanget, Alelion Energy Systems AB, org.nr. 556710-7916, ett svenskt publikt aktiebolag. Redeye Aktiebolag, org.nr 556581-
2954 ("Redeye”) ar finansiell radgivare och Setterwalls Advokatbyrd AB, org.nr 556774-5772 (”Setterwalls”), ar legal radgivare till Alelion i samband med Féretradesemissionen.
Da samtliga uppgifter i Prospektet harror fran Bolaget friskriver sig Redeye och Setterwalls fran allt ansvar i forhallande till befintliga eller blivande aktiedgare i Bolaget och avseende
andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till féljd av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter i Prospektet.

Extra bolagsstimma i Alelion godkénde den 18 september 2020 styrelsens beslut frdn den 18 augusti 2020 om att genomfdra en nyemission om hogst 63 164 892 Units. Vidare har
styrelsen, i hdandelse av 6verteckning i Foretradesemissionen, bemyndigande fran extra bolagsstamma 18 september 2020 om att besluta om en Gverteckningsoption som ger
méjlighet att emittera ytterligare 12 632 978 nya Units (”Overteckningsoptionen”). Vid hanvisningar till "Nasdaq First North Growth Market” avses den multilaterala handelsplatt-
formen som bedrivs av Nasdaq Stockholm AB, org. nr 556420-8394 och vid hanvisning till "Euroclear Sweden” asyftas Euroclear Sweden AB, org.nr 556112-8074.

Alelion aktie ar upptagen till handel pa Nasdagq First North Growth Market, ett vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn. Ett stort antal av de regler som galler for
borsforetag galler inte for bolag vars aktie ar upptagen till handel pa en handelsplattform. Bolag som &r noterade pa Nasdaq First North Growth Market har férbundit sig att folja
Nasdag First North Growth Markets noteringsavtal, vilket bland annat syftar till att sakerstalla att aktiedgare och Gvriga aktérer pa marknaden far korrekt, omedelbar och samtidig
information om alla omstandigheter som kan paverka bolagens aktiekurs. Handeln pa Nasdaq First North Growth Market sker i ett elektroniskt handelssystem som ér tillgangligt
for de banker och fondkommissionarer som ar anslutna till Nordic Growth Market. Det innebar att den som vill képa och sélja aktier som &r noterade pa Nasdagq First North Growth
Market anvander sin vanliga bank eller fondkommissionar.

Prospektet har godkénts av Finansinspektionen i enlighet med bestdmmelserna i Kommissionens delegerade férordning (EU) 2019/980 och artikel 20 i Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2017/1129 (”Prospektférordningen”). Godkdnnandet och registreringen innebar inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna ar riktiga eller
fullstandiga. For Prospektet géller svensk ratt. Tvist med anledning av Prospektet och ddrmed sammanhéngande rattsforhallanden ska avgéras av svensk domstol exklusivt, varvid
Stockholms tingsratt ska utgoéra forsta instans.

Inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES”) lamnas inget erbjudande till allmanheten av Nya Aktier i andra medlemsstater &n Sverige. | andra medlemsstater inom
EES dar Prospektforordningen ar tillamplig kan ett erbjudande av Nya Aktier endast lamnas i enlighet med undantag i Prospektférordningen samt eventuella
implementeringsatgarder.

Alelion har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra atgarder for att tillata ett erbjudande till allménheten i ndgon annan jurisdiktion &n Sverige. Inga unitratter, BTA eller Nya
Aktier far erbjudas, tecknas, siljas eller 6verforas, direkt eller indirekt, i eller till USA Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Storbritannien,
Sydafrika eller Sydkorea eller ndgon annan jurisdiktion dar deltagande forutsatter ytterligare Prospekt, registrering eller andra atgarder dn de som féljer av svensk ratt. Teckning
och forvarv av vardepapper i strid med ovanstaende begransningar kan vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av Prospektet, eller 6nskar investera i Alelion, maste informera
sig om och félja namnda begrinsningar. Atgarder i strid med begransningarna kan utgéra brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning. Alelion férbehaller sig ratten att efter eget
bestammande ogiltigforklara Unitteckning/anméalan om Unitteckning som Alelion eller dess radgivare anser kan inbegripa en 6vertradelse eller ett dsidosattande av lagar, regler
eller foreskrifter i nagon jurisdiktion. Inga aktier eller andra vardepapper utgivna av Alelion har registrerats eller kommer att registreras enligt United States Securities Act fran
1933, enligt dess senaste lydelse, eller vardepapperslagstiftningen i nagon delstat eller annan jurisdiktion i USA, inklusive District of Columbia.

Framatriktade uttalanden och resultatprognos
Prospektet innehaller vissa framatriktade uttalanden och asikter. Framatriktade uttalanden &r uttalanden som inte relaterar till historiska fakta och hdndelser och sadana

n on ” n

uttalanden och asikter som ror framtiden och som, till exempel, innehdller formuleringar som ”antar”, ”"anser”, "avser”, "bedémer”, “berdknar”, “"borde”, "b6r”, "enligt
uppskattningar”, "férutser”, “forutsager”, “forvantar”, "har asikten”, "kan”, “kommer att”, “planerar”, “planlagger”, “potentiell”, “prognostiserar”, "skulle kunna”, "savitt kint”,
"tror” eller liknande uttryck, dar avsikten ar att identifiera ett uttalande som framatriktat. Detta géller, framforallt, uttalanden och asikter i Prospektet som behandlar kommande
ekonomisk avkastning, planer och férvantningar for Bolagets verksamhet och styrning, framtida tillvaxt och Idnsamhet samt den generella ekonomiska och juridiska miljon och

andra fragestallningar som ror Bolaget.

Framatriktade uttalanden baseras pa nuvarande berdkningar och antaganden som gors pa grundval av vad Bolaget kanner till. Sadana framatriktade uttalanden paverkas av risker,
osakerheter och andra faktorer som kan leda till att de faktiska resultaten, inklusive Bolagets kassaflode, finansiella stéllning och rérelseresultat, kommer att skilja sig fran
resultaten, eller inte uppfylla de forvantningar som uttryckligen eller underforstatt har antagits eller beskrivits i dessa uttalanden, eller visar sig vara mindre gynnsamma an
resultaten som uttryckligen eller underférstatt har antagits eller beskrivits i dessa uttalanden. Pa motsvarande satt bor potentiella investerare inte satta orimligt hog tilltro till
dessa framatriktade uttalanden och det rekommenderas starkt att ldsa Prospektet, inklusive foljande avsnitt: “Sammanfattning”, ”Riskfaktorer”, "Strategi, resultat och
foretagsklimat” och ”Finansiell information och nyckeltal”, som innehaller mer detaljerade beskrivningar av faktorer som kan paverka Bolagets verksamhet och marknaden dar
det ar verksamt. Varken Bolaget, Setterwalls eller Redeye kan lamna garantier for den framtida riktigheten hos de presenterade asikterna, eller huruvida de férutspadda
utvecklingarna faktiskt kommer att intréffa.

Med anledning av de risker, osakerheter och antaganden som sammanhanger med framatriktade uttalanden, ar det majligt att de i Prospektet namnda framtida handelserna inte
kommer att intréffa. De framatriktade uppskattningar och férhandsberdkningar som harstammar fran tredjepartsstudier och hanvisas till i Prospektet kan visa sig vara inkorrekta.
Faktiska resultat, genomférande eller handelser kan skilja sig i betydande grad fran vad som angetts i sddana uttalanden till foljd av, utan begransning: andringar av allmanna
ekonomiska forhallanden, framforallt ekonomiska férhallanden pa marknader dar Bolaget verkar, andrade rantenivaer, andrade valutakurser, andrade konkurrensnivaer, andringar
i lagar och férordningar samt férekomsten av olyckor eller skador.

Efter Prospektets offentliggérande atar sig varken Bolaget, Setterwalls eller Redeye, om det inte féreskrivs enligt lag eller i Nasdaq First North Growth Markets regelverk for
emittenter, att uppdatera framatriktade uttalanden eller anpassa dessa framatriktade uttalanden efter faktiska handelser eller utvecklingar.

Bransch- och marknadsinformation
Prospektet innehaller bransch- och marknadsinformation hanférlig till Alelion verksamhet och den marknad som Alelion &r verksamt pa. Om inte annat anges ar sadan information
baserad pa Bolagets analys av flera olika killor.

| branschpublikationer eller rapporter anges vanligen att information som aterges dari har erhallits fran kallor som bedéms vara tillférlitliga, men riktigheten och fullstandigheten
i sddan information kan inte garanteras. Varken Bolaget, Setterwalls eller Redeye har verifierat informationen, och kan darfor inte garantera korrektheten, i den bransch- och
marknadsinformation som finns i Prospektet och som har hamtats fran eller harrér fran branschpublikationer eller -rapporter. Sadan information &r baserad pa
marknadsundersokningar, vilka till sin natur ar baserade pa urval och subjektiva bedémningar, daribland bedémningar om vilken typ av produkter och transaktioner som borde
inkluderas i den relevanta marknaden, bade av de som utfér undersokningar och de som tillfragats. Savitt Bolaget kanner till och enligt de slutsatser Bolaget kan dra fran annan
information som publicerats av dessa tredje parter har inga omstandigheter uteldmnats som skulle leda till att den atergivna informationen &r oriktig eller missvisande.

Prospektet innehaller ocksa uppskattningar av marknadsdata och information harledd darifrdn, och som inte kan inhdmtas fran publikationer av marknads-
undersokningsinstitutioner eller ndgra andra oberoende kéllor. Sadan information har tagits fram av Alelion baserat pa tredjepartskallor och Bolagets egna interna uppskattningar.
| méanga fall finns det inte ndgon publik tillgdnglig information och sadana marknadsdata fran exempelvis branschorganisationer, myndigheter eller andra organisationer och
institutioner. Alelion anser att dess uppskattningar av marknadsdata och information harledd darifran &r anvdandbara for att ge investerare en battre forstaelse av saval branschen
i vilken Bolaget verkar som Alelion stéllning inom branschen. Information fran tredje man har atergetts korrekt och savitt Alelion kanner till och kan utréna av sadan information
har inga sakférhallanden uteldmnats som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Presentation av finansiell information

Alelion reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2018 och 2019, samt den oreviderade delarsrapporten fér perioden 1 januari - 30 juni 2020, vilka uppréttats i enlighet med
Arsredovisning och koncernredovisning K3 (BFNAR 2012:1), inférlivas genom hanvisning och utgér en del av Prospektet. Om inget annat uttryckligen anges, har ingen finansiell
information i Prospektet reviderats eller granskats av Bolagets revisor. Finansiell information i Prospektet som rér Bolaget och som inte ingar i den reviderade informationen eller
har granskats av Bolagets revisor, harstammar fran Bolagets internredovisning och rapporteringssystem. Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har
avrundats for att gora informationen mer lattillganglig for lasaren. Foljaktligen 6verensstimmer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma. Alla finansiella
belopp anges i svenska kronor ("SEK”), om inte annat anges. "TSEK” star for tusen kronor, ”MSEK” star for miljoner kronor och "MdrSEK” star fér miljarder kronor.
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1 HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Investerare bor ta del av all den information som inférlivas i Prospektet genom hanvisning och informationen, till vilken
hanvisning sker, ska ldsas som en del av Prospektet. Nedan angiven information som del av féljande dokument ska anses
inforlivade i Prospektet genom héanvisning. Kopior av Prospektet och de handlingar som inférlivats genom hanvisning kan
erhallas fran Alelion elektroniskt via Bolagets webbplats, www.alelion.com, eller erhdllas av Bolaget i pappersformat vid
Bolagets huvudkontor med adress: Sorredsbacken 4, SE-418 78 Goteborg. De delar av dokumenten som inte inforlivas ar
antingen inte relevanta for investerarna eller sa aterges motsvarande information pa en annan plats i Prospektet.

Observera att informationen pa Alelions hemsida, eller andra webbplatser till vilka hdnvisning gérs, inte ingdr i Prospektet
savida inte denna information inférlivas i Prospektet genom hdnvisningar. Informationen pd Alelions hemsida, eller

webbplatser till vilka hénvisas i Prospektet, har inte granskats och godkdnts av Finansinspektionen.

Alelion delarsrapport for perioden 1 april — 30 juni 2020

Sidhdnvisning

Nyckeltal

3

Bolagets resultatrakning 11
Bolagets balansrdkning 12
Bolagets kassaflédesanalys 13
Bolagets rapport 6ver férandringar i eget kapital 14

Alelions delarsrapport for perioden 1 april — 30 juni 2020 finns pa féljande lank:
https://mb.cision.com/Main/14418/3182777/1298523.pdf

Alelion arsredovisning for rakenskapsaret 2019

Sidhdnvisning

Nyckeltal

4

Bolagets resultatrakning 20
Bolagets balansrdkning 21
Bolagets rapport 6ver férandringar i eget kapital 23
Bolagets kassaflédesanalys 24
Noter 30
Revisionsberattelse 44

Alelions arsredovisning for rakenskapsaret 2019 finns pa féljande lank: https://mb.cision.com/Main/14418/3096093/1235368.pdf

Alelion arsredovisning for rakenskapsaret 2018

Sidh&nvisning

Nyckeltal 4

Bolagets resultatrakning 20
Bolagets balansrdkning 21
Bolagets rapport 6ver férandringar i eget kapital 23
Bolagets kassaflédesanalys 24
Noter 30
Revisionsberattelse 44

Alelions arsredovisning for rakenskapsaret 2018 finns pa féljande lank: https://mb.cision.com/Main/14418/2802620/1036587.pdf

2 SAMMANFATTNING

Inledning

Foljande sammanfattning bor lasas som en introduktion till detta EU-tillvaxtprospekt och alla beslut om att investera i
vardepapperna bor grundas pa att investeraren studerar hela Prospektet. Investeraren kan forlora hela eller delar av sitt

investerade kapital.

Om ett yrkande relaterat till informationen i detta EU-tillvaxtprospekt gors i domstol kan den investerare som ar karande
enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att 6versatta detta EU-tillvaxtprospekt

innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat

sammanfattningen, inklusive dversattningar av denna, men enbart om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller
inkonsekvent jamfort med de andra delarna av detta EU-tillvaxtprospekt eller om den tillsammans med andra delar av detta
EU-tillvaxtprospekt inte ger den nyckelinformation som investerare behéver vid beslut om huruvida de ska investera i de

berdrda vardepapperna.

Foretradesemissionen som avses i detta Prospekt omfattar Units, bestaende av en (1) aktie och en (1) teckningsoption av
serie TO2, i Alelion Energy Systems AB. Aktierna har ISIN-kod SE0008348072 (LEI-kod 213800HJQ519AT4VCK42) och

kortnamn ALELIO. Teckningsoptionerna av serie TO2 har ISIN-kod SE0014957353 och kortnamn Alelion TO 2.
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https://mb.cision.com/Main/14418/3182777/1298523.pdf

Prospektet har den 29 september 2020 godkénts av Finansinspektionen (Postadress: Box 7821, 103 97 Stockholm,
Telefonnummer: +46 (0)8 408 980 00, www.fi.se).

Nyckelinformation om emittenten

Foretradesemissionen avser Units i Alelion Energy Systems AB, org. nr 556710-7916. Alelion ar ett svenskt publikt
aktiebolag instiftat i Sverige 2006. Bolagets associationsform regleras av den svenska aktiebolagslagen (2005:551) och
Bolagets verksamhet bedrivs dven i 6vrigt i enlighet med svensk ratt. VD i Bolaget &r Asa Nordstrém. Bolagets aktier har
ISIN-kod SE0008348072 (LEI-kod 213800HJQ519AT4VCK42) och kortnamn ALELIO. Alelion huvudkontor ar beldget pa
Sorredsbacken 4, SE-418 78 Goteborg (telefonnummer +46 31 86 62 00) och Alelions webbplats ar www.alelion.se,
informationen som aterfinns pa Bolagets webbplats ingar inte i detta Prospekt férutsatt att sadan information inte specifikt
inforlivas genom hanvisning.

Alelion ar ett marknadsnoterat svenskt bolag som tillverkar kundanpassade batterisystem baserade pa litiumjonteknologi.
Alelion hjalper sina kunder att lyckas med elektrifiering av industrifordon och véxla 6ver till en mer hallbar
energianvandning. Med effektiva I6sningar, en automatiserad produktion och en energigivande attityd, stravar Alelion
standigt framat, fér en battre morgondag.

Fouriertransform AB &dger 44,2 procent av andelen kapital och réster i Alelion per dagen for prospektet och ar darfor en
kontrollerande aktiedgare. Savitt styrelsen kanner till finns det inga aktiedgaravtal eller andra 6verenskommelser mellan
nagra aktiedgare i Bolaget som syftar till gemensamt inflytande Gver Bolaget. Savitt styrelsen kanner till finns det heller inga
overenskommelser eller motsvarande avtal som kan komma att leda till att kontrollen 6ver Bolaget férdandras.

Nedan presenteras finansiell nyckelinformation hamtad fran Alelions reviderade arsredovisningar for 2018 och 2019 och
Bolagets oreviderade delarsrapport for andra kvartalet 2020. Bolagets rakenskaper upprattas i enlighet med K3.
Nettoomsattning inkluderar inte Bolagets aktiverade kostnader, dessa redovisas bland ovriga intakter i Bolagets
rapportering.

2019-01-01 2018-01-01 2020-01-01 2019-01-01
-2019-12-31 -2018-12-31 -2020-06-30 -2019-06-30
12 man. 12 man. 6 man. 6 man.
Reviderad Reviderad Ej reviderad Ej reviderad
Intdkter och I6nsamhet
Nettoomsattning (TSEK) 92 046 185 153 9289 72 788
Rorelseresultat (TSEK) -65 516 -37 043 36 743 36 548
Periodens resultat (TSEK) -78 193 -41 182 38 317 46 729
Tillgangar och kapitalstruktur
Totala tillgdngar (TSEK) 174 893 192 673 137717 266 351
Totalt eget kapital (TSEK) 109 966 66 249 71650 141 607
Kassafloden
Nettokassafléden fran den I6pande -47 806 -13 498 27 469 52909
verksamheten (TSEK)
Nettokassafléden fran -43 467 -55721 5043 18 873
investeringsverksamheten (TSEK)
Nettokassafloden fran 79 894 73538 583 128 637
finansieringsverksamheten (TSEK)
Nyckeltal
Nettoomsattning (TSEK) 92 046 185153 9289 72788
Resultat efter finansiella poster (TSEK) -78 193 -41 182 38317 46 729
Balansomslutning (TSEK) 174 893 192 673 137717 266 351
Antal anstallda 37 47 40 42
Soliditet (%) 62,9 34,4 52,0 53,2

Riskfaktorer som &r specifika for Bolaget

Risker relaterade till intjaningsférmaga och framtida kapitalbehov
Alelion har hittills visat negativt rorelseresultat och saknar fortsatt intakter for att tacka samtliga sina kostnader. Det finns
en risk att Alelion inte lyckas generera substantiella och aterkommande intdkter och ett positivt resultat pa sa val kort som
lang sikt. Bolaget har tidigare forbrukat kapital vilket foranlett att ett flertal kontrollbalansrakningar behovt upprattas. Detta
skedde senast i februari 2016, och kapitalet har aterstallts bland annat genom kvittning mot aktiedgarlan och utgivande av
obligationer. Alelion riskerar att dven i framtiden hamna i en finansiell situation dar skyldighet att uppratta
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kontrollbalansrakning uppstar. | det fall Bolaget inte lyckas att generera intdkter och vinster i tillracklig omfattning kan det
bl.a. paverka marknadsvardet pa Alelions aktier negativt och kan dven innebadra att tillrdckliga medel for att finansiera den
fortsatta verksamheten saknas.

Alelion bedémer att sannolikheten for risken, helt eller delvis, realiseras dr hég. For det fall att risken realiseras skulle det
potentiellt kunna fa en hog negativ effekt pa Bolaget.

Risker relaterade till utbud och 6kad efterfragan pa battericeller

Alelions produktion dr beroende av tillgangligheten av litiumjonceller. Efterfragan pa litiumjonceller har 6kat patagligt mot
bakgrund av den kraftigt 6kande elektrifieringen inom framfor allt personbilsbranschen. Aven utbudet av litiumjonceller
Okar, men i lagre takt givet begransad tillgang till bland annat nédvandiga battericeller. Givet att dessa trender fortsatter
eller om tillgdngligheten av battericeller av andra skal forsdmras finns det en risk att detta kan paverka Bolagets
produktionskapacitet, vilket kan leda till férsenade eller uteblivna leveranser. Om nagon av dessa risker férverkligas
kommer det ha en negativ effekt pa Alelions I6pande verksamhet och rérelseresultat.

Alelion bedémer att sannolikheten for risken, helt eller delvis, realiseras &r medel. For det fall attrisken realiseras skulle det
potentiellt kunna fa en hog negativ effekt pa Bolaget.

Refinansieringsrisk

Bolagets mojligheter att framgangsrikt refinansiera sina skulder &r beroende av omstandigheterna pa kapitalmarknaderna
vid tidpunkten for refinansiering. Bolagets forutsattningar att framgangsrikt refinansiera sin verksamhet ar ocksa beroende
av dess finansiella stallning och framtidsutsikter, vilket innebér att Alelions tillgang till finansiering kan vara begransad eller
obefintlig dven vid om forhallandena pa kapitalmarknaden &r gynnsamma. Alelion kan behdva genomfora en sadan
refinansiering pa, for Bolaget, mindre fordelaktiga villkor an nuvarande, vilket kan gbra att sadan refinansiering bland annat
kan komma att medfdra hogre rantor och mer inskrankande restriktioner och begransningar av verksamheten. Om Bolaget
inte kan erhalla tillracklig finansiering da skulder I6per ut eller om lanen skulle forfalla till aterbetalning ar det osdkert om
Bolagets tillgangar skulle racka till aterbetalning av skulder. Samtliga sadana hdndelser skulle ha en vdsentlig negativ
paverkan Bolagets I6pande verksamhet och rérelseresultat.

Alelion bedomer att sannolikheten for risken, helt eller delvis, realiseras ar lag. For det fall att risken realiseras skulle det
potentiellt kunna fa en hog negativ effekt pa Bolaget.

Risker relaterade till immaterialrattsligt skydd

Alelion innehar per dagen for Prospektet beviljade patent inom tolv patentfamiljer samt atta pagaende
patentansdkningar. Patent och andra immateriella rattigheter har en begransad livslangd och det finns en risk

att beviljade patent inte ger ett fullgott kommersiellt skydd, da invandningar eller andra ogiltighetsansprak mot beviljade
patent kan géras efter patentets beviljande. Bolaget ar beroende av vissa erhallna patent for bedrivandet av dess
verksamhet. Om Bolaget tvingas forsvara sina patentrattigheter mot en konkurrent, eller far ett patent ogiltigforklarat, kan
detta saledes medféra omfattande kostnader for Bolaget, vilket kan komma att paverka Bolagets verksamhet och
finansiella stallning vasentligt negativt. Om ovan risker skulle materialiseras skulle det férsvara eller férhindra fortsatt
utveckling och framgangsrik kommersialisering av Bolagets produkter, och slutligen Bolagets mojligheter att generera
forsaljningsintakter i framtiden.

Alelion bedomer att sannolikheten for risken, helt eller delvis, realiseras &r 1ag. For det fall att risken realiseras skulle det
potentiellt kunna fa en medel negativ effekt pa Bolaget.

Nyckelinformation om vardepapperna

Samtliga aktier i Alelion dr av samma slag och dr nominerade i svenska kronor (SEK). Per dagen for Prospektet finns
147 384 750 aktier utestaende i Bolaget. Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda. Varje aktie har ett kvotvarde om 0,02
SEK.

Varje aktie berattigar till en (1) rést pa bolagsstaimmor och varje aktiedgare ar berattigad till det antal réster som motsvarar
innehavarens antal aktier i Bolaget. Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en
kontantemission eller kvittningsemission har aktiedgarna som huvudregel enligt aktiebolagslagen (2005:551) foretradesratt
att teckna sadana vardepapper i férhallande till det antal aktier som aktiedgaren innehade fére emissionen. Samtliga aktier i
Bolaget ger lika ratt till vinstutdelning samt till Bolagets tillgangar och eventuella 6verskott i handelse av likvidation.

Foretradesemissionen som avses i detta Prospekt omfattar Units i Alelion Energy Systems AB. Samtliga aktier i Bolaget ar
stamaktier och i hdndelse av Bolagets insolvens galler saledes att samtliga aktier har samma prioritet. Aktiedgares fordran pa
ett aktiebolag prioriteras normalt efter andra fordringar pa Bolaget. For det fall eventuellt 6verskott i likvidationen finns, har
Bolagets aktiedgare ratt till betalning ur dverskottet i forhallande till antalet aktier som aktiedgaren innehar.
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Alelion befinner sig i en utvecklings- och expansionsfas. Bolagets styrelse har darmed for narvarande inte nagon avsikt att
foresla nagon utdelning. Ingen utdelning lamnades for rakenskapsaren 2018, 2019 samt 2020.

Alelion aktier &r noterade pa Nasdaq First North Growth Market. Aktierna ar inte forenade med nagon garanti. De aktier
och teckningsoptioner som emitteras med anledning av Foretradesemissionen kommer att tas upp for handel pa Nasdaq
First North Growth Market i samband med att Féretradesemissionen registreras av Bolagsverket.

Riskfaktorer som ar specifika for vardepappren

Risker relaterade till framtida utdelning

Bolaget har hittills inte lamnat nagon utdelning och har per dagen for Prospektet inte antagit ndgon utdelningspolicy.
Alelion ar ett tillvaxtbolag och eventuella 6verskott kommer under 6verskadlig framtid att aterinvesteras i verksamheten.
Moijligheten for Bolaget att betala utdelningar i framtiden beror pa framtida intékter, finansiell stallning, kassafléden, behov
av rorelsekapital, kostnader for investeringar och andra faktorer. Det finns ocksa en risk fér att Bolaget och/eller dess
aktieagare av olika anledningar forhindrar eller begransar framtida utdelningar. For det fall ingen utdelning lamnas kommer
en investerares eventuella avkastning enbart vara beroende av aktiekursens framtida utveckling.

Alelion bedomer att sannolikheten for risken, helt eller delvis, realiseras ar hog. For det fall att risken realiseras skulle det
potentiellt kunna fa en lag negativ inverkan for innehavaren av Bolagets virdepapper.

Risker relaterade till aktiedgare med betydande inflytande

Bolaget har idag storre aktiedgare vilka historiskt sett har haft mycket stort inflytande 6ver Bolaget. Sadana kontrolldgare
har i praktiken ett mycket stort inflytande Gver ett bolag, trots att det dr noterat, och kommer kunna paverka utfallet av
merparten av drenden som beslutas pa bolagsstamma, vilket innebar att de bl.a. kan kontrollera hur Bolagets resultat ska
disponeras och hur styrelsen ska vara sammansatt. Det finns en risk att sddana kontrolldgares intressen inte dr identiska
med Ovriga aktiedgares vad avser exempelvis vinstutdelning och strukturaffarer. Sddana dgarkoncentrationer kan dven
paverka forutsattningarna for dgarférandringar i Bolaget och samgaenden med andra féretagsgrupperingar. Denna typ av
intressekonflikter kan paverka Bolagets |[6pande verksamhet och finansiella stillning samt aktiekursens utveckling.

Alelion bedémer att sannolikheten for risken, helt eller delvis, realiseras ar medel. For det fall att risken realiseras skulle det
potentiellt kunna fa en medel negativ inverkan for innehavaren av Bolagets vardepapper.

Nyckelinformation om Erbjudandet av vardepapper till allmanheten

Alelion genomfdr en nyemission av Units med foretradesratt for befintliga aktiedgare. Aven allmanheten har méjlighet att
anmala intresse. | hindelse av éverteckning i Foretrddesemissionen kan styrelsen besluta om en Overteckningsoption av
Units.

Emissionsvolym: Erbjudandet omfattar hogst 63 164 892 Units. Vid fullteckning i Foretradesemissionen tillfors Alelion
initialt cirka 56,8 MSEK fore avdrag for emissionskostnader.

Avstamningsdag: Den som pa avstamningsdagen den 25 september 2020 ar aktiedgare i Alelion ager foretradesratt att
teckna Units i Foretradesemissionen i relation till tidigare innehav av aktier. Sista dag for handel inklusive ratt att teckna
Units ar 23 september 2020. Forsta dag for handel exklusive ratt att teckna Units dr den 24 september 2020.
Foretradesratt: En (1) befintlig aktie i Bolaget berattigar till tre (3) teckningsratter (s.k. ”Unitratter”) och sju (7) Unitratter
berattigar till teckning av en (1) Unit. En (1) Unit bestar av en (1) aktie och en (1) teckningsoption av serie TO2.

Handel i Unitratter: Handel i Unitratter ska ske under perioden fran och med 30 september 2020 till och med den 12
oktober 2020

Teckningsperiod: Teckning av Units ska ske under perioden fran och med 30 september 2020 till och med den 14 oktober
2020

Teckningskurs: 0,9 SEK per Unit, motsvarande 0,9 SEK per aktie. Teckningsoptionerna erhalls vederlagsfritt.

Tilldelning: Units som tecknas utan stod av Unitratter tilldelas i foérsta hand personer som dven tecknat Units med stod av
Unitratt (oavsett om tecknaren var aktiedgare pa avstamningsdagen), i andra hand andra personer som anmalt sig for
teckning av Units utan stod av Unitratter och i tredje hand emissionsgaranter.

Teckningsoptioner: Teckningsoptionerna av serie TO2 emitteras vederlagsfritt och kommer kunna utnyttjas for teckning av
nya aktier under perioden 14 maj 2021 till och med den 28 maj 2021. Tre (3) teckningsoptioner ger ratt att teckna en (1) ny
aktie i Bolaget till ett I6senpris motsvarande 70 procent av den volymvagda genomsnittliga betalkursen for Bolagets aktie
pa Nasdaq First North Growth Market under en period om tio (10) handelsdagar omedelbart féregaende den 11 maj 2021,
dock lagst 1 SEK och hogst 1,75 SEK per aktie. Vid fulltecknad Foretradesemission och fullt nyttjande av
teckningsoptionerna av serie TO2 tillfors Bolaget ytterligare cirka 21-37 MSEK.

Overteckningsoption: For att ticka mojlig 6verteckning i samband med Foretrddesemissionen, kan styrelsen komma att
besluta om en Overteckningsoption om upp till 12 632 978 Units, motsvarande 11,4 MSEK. Ytterligare 4-7 MSEK tillférs
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Bolaget vid fullt utnyttjande av de vidhangande teckningsoptionerna. Overteckningsoptionen sker med stdd av
bemyndigande lamnat av extra bolagsstamman 18 september 2020. Tilldelning kommer att ske diskretionart.

Utspadning: Fulltecknas Foretradesemissionen medfor detta en utspadning om cirka 30 procent av antalet aktier i Bolaget.
Fullt nyttjande av Overteckningsoptionen ger en total utspddning om cirka 6 procent, beriknat efter genomford
Foretradesemission. Fullt nyttjande av teckningsoptioner av serie TO2 som omfattas av Féretradesemissionen ger en
utspadning om cirka 9 procent av det totala antalet aktier i Bolaget efter Foretradesemissionen exklusive eventuell
Overteckningsoption. Utnyttjas Overteckningsoptionen fullt ut motsvarar fullt nyttjande av teckningsoptioner av serie TO2
en ytterligare utspadning om cirka 2 procent. Den maximala 6kningen av antalet aktier i Bolaget till foljd av full teckning av
Féretradesemissionen och Overteckningsoptionen inklusive nyttjande av samtliga vidhdngande teckningsoptioner av serie
TO2 kan innebéra en total utspadning om cirka 41 procent.

Kostnader: Vid fulltecknad nyemission uppgar emissionskostnader till cirka 6,7 MSEK (varav kostnader f6r garantiataganden
uppgar till cirka 2,3 MSEK) for Foretradesemissionen. Vid fullt utnyttjad Overteckningsoption och teckningsoptioner uppgar
kostnaderna till ytterligare cirka 0,6 MSEK. Inga kostnader for investerare féreligger.

Motiv for Erbjudandet

Styrelsen beddmer att Alelions befintliga rorelsekapital inte ar tillrackligt for att finansiera Bolagets rérelsekapitalbehov och
nedanstaende ataganden den kommande tolvmanadersperioden raknat fran dateringen av Prospektet. Alelion genomfér
nu Foretradesemissionen som kan tillfora Bolaget totalt cirka 52,1 MSEK efter avdrag for emissionskostnader, men fore
inldsning av teckningsoptioner. For att mojliggora ytterligare kapitaltillskott och méjlighet till 6kad spridning i Bolagets aktie
kan styrelsen, i det fall Féretridesemissionen évertecknas, komma att besluta om en Overteckningsoption om upp till 11,4
MSEK. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna tillfors Bolaget ytterligare cirka 21-44 MSEK efter emissionskostnader
(beroende pa eventuellt utnyttjande av Overteckningsoptionen och slutligt faststalld teckningskurs fér de nya aktier som
kan komma att tecknas genom utnyttjande av teckningsoptionerna). Emissionslikviden fran Féretradesemissionen, inklusive
eventuell likvid fran utnyttjande av teckningsoptionerna kommer att anvéndas till forstarkning av rorelsekapitalet och
planeras att fordelas procentuellt enligt nedan och, for det fall att emissionen inte fulltecknas och samtliga atgarder darfor
inte kan genomféras, enligt nedanstaende prioritering:

1. Sélj- och marknadstillvaxt (25 procent av emissionsbeloppet)
e  Fortsatta satsningar inom sélj, support och marknadsforing kommer kravas for att 6ka i volym och na
nasta niva av skalférdelar inom utveckling och produktion.

2. Test, verifiering och certifiering (15 procent av emissionsbeloppet)
e  FOr att sakerstdlla framtida konkurrenskraft och sdkra leveranser av celler ar kontinuerliga tester och
certifieringar nédvandiga. Genom fortsatta satsningar inom omradet skapar Alelion ratt forutsattningar
for att ligga i framkant gallande val av celler och batterisystem.

3. Upprampning av produktion (60 procent av emissionsbeloppet)
e  Kapital for att sdkra leveranser till befintlig kundbas.
e Utdka kundunderlaget inom valda segment.

For det fall Overteckningsoptionen utnyttjas helt eller till viss del kommer likviden att anvandas till férstirkning av
rorelsekapitalet och att fordelas procentuellt enligt samma principer som emissionslikviden ovan.

Tecknings- och garantiataganden

Teckningsforbindelser har erhallits fran befintliga aktiedgare uppgaende till cirka 18 MSEK motsvarande cirka 31 procent av
emissionsbeloppet. Vidare har Alelion erhallit garantidtagande om cirka 40,5 MSEK motsvarande cirka 71 procent av det
initiala emissionsbeloppet. Varken tecknings- eller garantidtagandena har emellertid sakerstallts via férhandstransaktion,
bankgaranti eller liknande.

Intressekonflikter
Bolaget bedomer att det inte foreligger nagra intressekonflikter i samband med Erbjudandet.
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3 ANSVARIGA PERSONER, INFORMATION FRAN TREDJE PART OCH GODKANNANDE AV
BEHORIG MYNDIGHET

Prospektet har godkéants av Finansinspektionen som beho6rig myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129.
Finansinspektionen godkdnner detta Prospekt enbart i sd matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och
konsekvens som anges i férordning (EU) 2017/1129. Godkannandet bor inte betraktas som nagot slags stéd fér den
emittent som avses i Prospektet eller nagot slags stod for kvaliteten pa vardepapper som avses i Prospektet. Investerare
uppmanas att gora sin egen bedémning av huruvida det ar lampligt att investera i Bolagets aktier. Prospektet har upprattats
som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i férordning (EU) 2017/2019.

Styrelsen for Alelion ar ansvarig for innehallet i Prospektet. Savitt styrelsen for Alelion kanner till Gverensstammer den
information som ges i Prospektet med sakférhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess
innebord har utelamnats. Styrelsen i Alelion bestar per dagen fér Prospektet av ordférande Jan Forsberg samt ledaméterna
Per Grunewald, Hakan Sandberg, Tommy Nilsson och Lennart Sparud vilka presenteras narmare i avsnittet ”Styrelse,
ledande befattningshavare”.

Goteborg, 29 september 2020
Alelion Energy Systems AB
Styrelsen

Referenser

Styrelsen bekréaftar att information fran referenser och kallhdnvisningar i Prospektet har atergetts korrekt och att — savitt
styrelsen kanner till och kan utréna av information som offentliggjorts av denna tredje part —inga sakférhallanden har
utelamnats som skulle goéra den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Uttalanden i Prospektet grundar sig pa styrelsens och ledningens beddmning om inga andra grunder anges.

1) Theinsight partners, Industrial battery market to 2027, Market research report, publicerad i mars 2020.
https://www.theinsightpartners.com/reports/industrial-battery-market
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4 MOTIV FOR ERBJUDANDET

Alelion grundades 2006 och har idag utvecklats till att vara en betydande leverantor av industriella energilagringssystem?
baserade pa litiumjonteknologi. Alelion utvecklar, tillverkar och saljer litiumjonsystem till en industriell kundbas som vaxlar
over till elektrifierade drivlinor. Fokus ar foretradesvis pa segmentet materialhantering med batteri till truckar for att
ersatta dagens bly-syrabatterier? och dieselmotorer samt specialfordon inom materialhantering, flygplatser, hamnar och
gruvor. Valet av specialfordon stimmer val 6verens med elektrifieringen inom dessa segment och ett 6kat fokus pa att
ersatta fossila branslen med elektrifierade drivlinor. Den automatiserade tillverkningen mojliggor aven en inbyggd
flexibilitet som 6ppnar upp fér anviandandet av olika battericeller fran olika leverantérer. Detta starker ytterligare Bolagets
konkurrenskraft och mojlighet att méta kundkraven.

Forestaende Foretradesemission mojliggdr den upprampning av produktionen som befintliga kunder star infor da
fordonen lanseras pa marknaden. Bolaget ska dven vdaxa med nya kunder inom segmentet materialhantering saval som
specialfordon vilket kraver fortsatta investeringar inom salj, saljsupport och marknadsforing. Ett fortsatt fokus pa arbetet
med test, verifiering och certifiering av batterisystem for att uppratthalla de krav pa livslangd och sdkerhet som Alelion har
mot sina kunder kravs ocksa.

Genom forsaljningsintakter och nettolikviden fran Foretradesemissionen kommer Alelion att kunna réra sig narmare den
langsiktiga strategin och aktivt bidra som utvecklingspartner till kunder som elektrifierar sina fordon och gar over till en
effektivare anvandning av energi.

Foretradesemissionen genomfdrs som en del av Alelions plan for att tillféra de resurser som kravs for att nyttja de lovande
affarsmojligheter Bolaget sett och sdkra kundleveranser till befintliga kunder samt fortsatt forsaljningstillvaxt med fokus pa
att na ut till nya kunder. Nya kunder ska nds med bade befintliga I6sningar och genom nya utvecklingsprojekt. Alelions mal
ar att skapa en bredd i sin produktportfélj fér att nad hogre volymer, battre skalférdelar och uppna I6nsam tillvaxt.

Motiv for Foretradesemissionen

Styrelsen bedomer att Bolagets befintliga rorelsekapital inte ar tillrackligt for att finansiera Bolagets rorelsekapitalbehov
och nedanstaende ataganden den kommande tolvmanadersperioden raknat fran dateringen av Prospektet. Alelion
genomfor nu Féretradesemissionen i syfte att kapitalisera Bolaget och skapa forutsattningar for att realisera
tillvaxtstrategin.

Emissionslikvidens anvédndning

Vid fulltecknad Foretradesemission tillfors Alelion cirka 52,1 MSEK, efter avdrag for emissionskostnader om cirka 6,7 MSEK
(varav kostnader for garantiataganden om totalt cirka 2,3 MSEK) men fore inldsning av teckningsoptioner. For att
mojliggora ytterligare kapitaltillskott och maojlighet till 6kad spridning i Bolagets aktie kan styrelsen, i det fall
Féretradesemissionen dvertecknas, komma att besluta om en Overteckningsoption om upp till 11,4 MSEK. Vid fullt
utnyttjande av teckningsoptionerna av serie TO2 tillférs Bolaget ytterligare cirka 21-44 MSEK efter emissionskostnader
(beroende pa eventuellt utnyttjande av Overteckningsoptionen och slutligt faststilld teckningskurs fér de nya aktier som
kan komma att tecknas genom utnyttjande av teckningsoptionerna).

Emissionslikviden fran Foretradesemissionen, inklusive eventuell likvid fran utnyttjande av teckningsoptionerna, kommer
att anvandas till forstarkning av rorelsekapitalet och planeras att fordelas procentuellt enligt nedan och, for det fall att
emissionen inte fulltecknas och samtliga atgarder darfor inte kan genomféras, enligt nedanstdende prioritering:

4. Silj- och marknadstillvaxt (25 procent av emissionsbeloppet)
e  Fortsatta satsningar inom sélj, support och marknadsforing kommer kravas for att 6ka i volym och na
nasta niva av skalférdelar inom utveckling och produktion.

5. Test, verifiering och certifiering (15 procent av emissionsbeloppet)
e For att sakerstalla framtida konkurrenskraft och sdkra leveranser av celler ar kontinuerliga tester och
certifieringar nédvandiga. Genom fortsatta satsningar inom omradet skapar Alelion ratt forutsattningar
for att ligga i framkant gallande val av celler och batterisystem.

6. Upprampning av produktion (60 procent av emissionsbeloppet)
e  Kapital for att sakra leveranser till befintlig kundbas.
e Utdka kundunderlaget inom valda segment.

1 Ett "smart" batteri, dar battericell kombineras med mjukvara for att skapa en enhet som béade lagrar energi och tillser att
battericellernas férutsattningar ar optimala, samt kommunicerar med omgivande system.
2 Den vanligaste typen av batteri som finns i bilar dér anod och katod typiskt bestar av bly och koldioxid.
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For det fall Overteckningsoptionen utnyttjas helt eller till viss del kommer likviden att anvindas till forstérkning av
rorelsekapitalet och att férdelas procentuellt enligt samma principer som emissionslikviden ovan.

Foretradesemissionen omfattas av teckningsforbindelser och garantiatagande fran befintliga aktiedgare och nya investerare
motsvarande 100 procent av Foretradesemissionen. For mer information om lamnade teckningsférbindelser och
garantiataganden, se avsnittet " Teckningsférbindelser och garantiGtaganden”.

Intressekonflikter i Foretradesemissionen

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan styrelseledaméternas och ledande
befattningshavares ataganden gentemot Alelion och deras privata intressen och/eller andra dtaganden (dock har flera
styrelseledamoter och ledande befattningshavare vissa finansiella intressen i Alelion till foljd av sina direkta eller indirekta
aktieinnehav i Bolaget). Ingen av de Ovriga styrelseledamoterna eller de ledande befattningshavarna har valts eller utsetts
till féljd av en sarskild 6verenskommelse med storre aktiedgare, kunder, leverantérer eller andra parter.

Radgivares intressen

Redeye &r finansiell radgivare i samband med Foéretrddesemissionen och har bitratt Bolaget i upprattandet av Prospektet.
Redeye (samt till Redeye narstaende foretag) har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla, olika
finansiella, investerings-, kommersiella och andra tjanster at Alelion for vilka Redeye erhallit, respektive kan komma att
erhalla, ersattning.

Aktieinvest FK AB ar emissionsinstitut och Setterwalls Advokatbyra AB &r legal radgivare at Bolaget i samband med
Foretrddesemissionen.

Bolaget bedomer att det inte foreligger nagra intressekonflikter.
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5 STRATEGI, RESULTAT OCH FORETAGSKLIMAT

5.1 En introduktion till Alelion

Alelion Energy Systems AB, org. nr 556710-7916. Alelion &r ett svenskt publikt aktiebolag instiftat i Sverige 2006. Bolagets
associationsform regleras av den svenska aktiebolagslagen (2005:551) och Bolagets verksamhet bedrivs dven i dvrigt i
enlighet med svensk ratt. VD i Bolaget &r Asa Nordstrom. Bolagets aktier har ISIN-kod SE0008348072 (LEI-kod
213800HJQ519AT4VCK42) och kortnamn ALELIO. Alelion huvudkontor &r beldget pa Sorredsbacken 4, SE-418 78 Goteborg
(telefonnummer +46 31 86 62 00) och Alelions webbplats &r wwwe.alelion.se, informationen som aterfinns pa Bolagets
webbplats ingar inte i detta Prospekt forutsatt att sadan information inte specifikt inférlivas genom hanvisning.

Alelion tillhandahaller I6sningar baserade pa litiumjonteknologi och tillverkar batterisystem. Alelions vision &r att maojliggora
en hallbar anvandning av energi for sina kunder. Detta uttrycker Bolaget i sitt kundl6fte “Power to Change” dar de star for
att vara en padrivande aktor i kundernas 6vergang till elektrifiering. Alelion har bade kompetensen som krévs for att bista i
kundernas forandringsprocess och kan ge ratt produkt till kund i och med de batterisystem som levereras. Styrkan i Alelions
erbjudande bygger pa lang erfarenhet, batterier3 som aktivt anvdnds pa marknaden (s.k. ”proof of concept”), egenutvecklad
mjukvara och design men dven Alelions servicekoncept och digitala utbildningsfokus som lyfts ofta fram av kunderna som
en bidragande orsak till valet av leverantor.

Alelions aktie (ALELIO) &r listad pa Nasdaq First North Growth Market.

5.2 Strategi och mal

Alelions strategi ar att utveckla och erbjuda energilagringssystem dar kostnadsminskningar och minskat miljéavtryck gar
hand i hand. Fokus &r primart inom tva affarsomraden: Specialfordon — industriella fordon och Materialhantering —
industriella truckar.

Alelion bedémer att materialhanteringssegmentet med de industriella truckarna gar mot en storre standardisering men
dven okade volymer i och med 6vergangen fran blysyrabatterier till litiumjonbatteriers. Med de tidigare investeringarna i
egen tillverkning och en hogt automatiserad tillverkningslina har Alelion 6kat sin konkurrenskraft dven inom detta segment.
Bolaget ser ocksa en fordel i att ha ett affirsomrade med stérre standardisering for att nd hégre produktivitet inom
tillverkningen. Satsningen inom specialfordon passar Alelions kunskap och innovationshdjd och kompletterar erbjudandet
som da ar mer kunddrivet och projektstyrt. Férsaljningsmassigt ar malet att 6ka bada affarsomradena och uppna en bra
balans mellan standardiserade produkter och kundanpassade produkter som kraver mer utvecklingstid men ocksa har en
teknikhéjd som gynnar hela féretaget.

Malet pa sikt ar [onsam tillvaxt vilket ska nas genom hogre forsaljningsvolymer och ett medvetet kostnadsfokus. Tillvaxten
ska ske framst pa den europeiska och nordamerikanska marknaden dar Alelion ser ett stort intresse for foretagets I6sningar
samt Bolagets tekniska niva och produkters kvalitet.

53 Alelions Teknologi och Produkt

Alelion levererar ett fardigt “plug and play” batterisystem enligt kundens specifikationer for vad batterisystemet ska klara i
drift. Nyckeln till detta ar den kunskap om cellkemi, mjukvara, elektronik samt tillverkning som Alelion har in-house.
Tillsammans med kunder eller slutanvandare identifieras behov av energilagring utifran vilket Alelion designar ett
energilagringssystem. Alelion kdper battericeller fran underleverantérer i framst Asien. Bolaget adderar varde till dessa
genom att bygga ihop cellerna till cellmoduler och batteripaket med ratt kapacitet, prestanda och fysisk utformning for
applikationer och produkter, sasom exempelvis industritruckar och specialfordon. Dessutom integreras ett egenutvecklat
Battery Management System (BMS)® som bestar av elektronik och mjukvara i batterisystemen. Syftet med BMS-systemet ar
att Overvaka, hantera sdkerheten och forvalta battericellerna samt att kommunicera med fordonet.

Tillverkning sker i Alelions fabrik och dess nya automatiserade produktionslina. Den senaste produktgenerationen

3 En elektrokemisk enhet vilket betyder att den skapar elektricitet genom kontrollerade kemiska reaktioner mellan olika amnen.
4 Batteri baserat pa den senaste litiumjonteknologin, som kan lagra dubbelt sa mycket energi per vikt och volymenhet som andra
batteritekniker. Anod och katod bestar av litium och nagon metalloxid, ofta jarn, nickel, kadmium eller aluminium.

5 Ett elektroniskt system som évervakar och hanterar litiumjonceller.
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kan med sma anpassningar klara att tillmotesga olika kundbehov. Genom ett innovativt modulkoncept kan Alelion anvdnda
fler typer av battericeller och darmed bli mindre beroende av en enskild celltyp och en enskild underleverantor.

Alelion erbjuder standardprodukter till segmentet materialhantering med batterisystem fran 24V, 36V, 48V och upp till
80V. Dessa produkter ar s.k. stand alone, vilket innebar att de kan anvandas som ersattning for ett bly-syrabatteri i en truck.
Ett stand alone batteri ar inte beroende av att kopplas ihop med truckens mjukvarusystem utan hanteras separat.
Batteriets laddningsniva gar att avldsa i en separat display som levereras tillsammans med batteriet. Alelions
mjukvarusystem for att avlasa mer information om batteriet samt eventuell felsdkning fungerar fortfarande som vanligt.

Inom segmentet specialfordon gor Alelion kundanpassade losningar oftast med start fran 80V och uppat. Systemen ar

oftast mer komplexa, staller hégre krav pa strommar och miljder, s.k. IP klassning och kan erbjudas med bade kylsystem och
varmning. Alelion utvecklar och tillverkar batterisystem upp till 800V.

53.1 Immateriella rattigheter

Alelion innehar for dagen for prospektet godkdnda patent inom tolv olika patentfamiljer samt atta pagaende
patentansokningar. Patentfamiljerna hanfor sig framst till tva olika grupper vilka ar energilagringssystem och Energy
Management. Bolaget arbetar aktivt med att komplettera den befintliga patentportféljen med nya patentansékningar
baserade pa Bolagets pagaende forskning och utveckling.

Energilagringssystem

Denna grupp av patent beskriver tekniska I6sningar vilka Alelion anvéander i sina energilagringssystem, vilka bestar av batterier
och tillhérande hard- och mjukvaruldsningar som laddningsutrustning och Battery Management Systems. Den teknik vilken
skyddas av de patenten som listas nedan anvands i de energilagringssystem for industritruckar och specialfordon som
marknadsfors och séljs av Alelion, men kan dven anvandas i andra applikationer, exempelvis produkter for lokal energilagring
och liknande som Alelion kan komma att utveckla i framtiden.

Energy Management
Denna grupp av patent beskriver tekniska I6sningar inom smart energihantering, d.v.s. tekniska I6sningar vilka syftar till att
optimera anvandarens elanvandning och -forbrukning. Alelions AIES-projekt skyddas av dess patent inom denna grupp.

5.4 Marknadsoversikt

Under de senaste decennierna har fokus pa miljofragor okat till foljd av tydliga miljoproblem sasom klimatfoérandringar,
effekter pa ekosystem och djurliv, avskogning, utslapp, avfallshantering, utbredning av stader och folkhélsa. Detta har i sin
tur skapat incitament fér och drivit pa mot en omstallning mot ett miljovanligare samhalle. Denna omstallning visar sig bl.a.
genom oOkad efterfragan pa miljévanligare alternativ fran konsumenter, men dven genom striktare miljépolitik och hardare
regelverk.

Tillvaxten i Alelions marknader drivs av det generellt 6kade fokuset pa miljofragor och av den globala omstallningen mot
hallbarhet i energiproduktion och -anvdndning, vilket ar de 6vergripande trender och drivkrafter som har stérst framtida
paverkan pa efterfragan pa de produkter och tjanster som Alelion tillverkar och tillhandahaller. Kombinationen av att
efterfragan pa elektricitet okar till foljd av demografiska forandringar, elektrifiering av fordonssektorn och digitalisering
Okar, och av att en 6kad andel av elproduktionen kommer fran smaskaliga och férnybara energikallor vars
produktionskapacitet ofta ar volatila, t.ex. p.g.a. vaderberoende har lett, och forvdntas fortsatta leda, till effekt- och
kapacitetsbrist i elndtet och en 6kad efterfragan pa batteribaserade energilagringssystem och l6sningar for smart
energihantering. Samtidigt paverkas marknaden for batteribaserade energilagringssystem av ett teknikskifte dar bly-
syrabatterier gradvis fasas ut och ersatts av mer hogteknologiska batterier. Nedan foljer ett antal trender och drivkrafter
som paverkar Bolaget.

54.1 Okad elektrifiering, sérskilt inom fordonssektorn

Elektrifiering av fordonssektorn ar en del av den allmanna utvecklingen for att motverka miljé- och klimatproblemen.
Lagstiftare har stallt krav pa minskade koldioxidutslapp, vilka har skarpts successivt. Idag ar lagstiftning en drivande faktor i
den pagaende elektrifieringen. Sammantaget innebar denna elektrifieringstrend att efterfragan pa litiumjonbaserade
energilagringssystem for fordon, sasom de batterier Alelion erbjuder tillverkare av Industritruckar och Specialfordon,
férvantas 6ka framover.

Inom segmentet materialhantering 6kar intresset fran bade slutkunder, distributérer och serviceforetag att skifta ut bly-

syrabatterier till litiumjonbatterier. Med grund i den historik och kunskap Alelion har inom detta segment fokuserar Alelion
idag pa dessa nya kanaler ut pa marknaden. Denna marknad férvédntas dka fran ca 50 MdrSEK till 80 MdrSEK varav ca 20
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MdrSEK respektive 30 MdrSEK ar relaterat till litiumjon ar 2027 (Kéalla: The insight partners, Industrial battery market to
2027)Y).

Storre tillverkare av truckar har valt att ta in batteritillverkningen till sig sjdlva i och med skiftet till litiumjonbatterier. Detta
da denna nya teknik medfér manga fordelar jamfért med den tidigare bly-syratekniken. Framsta fordelarna ar mindre
underhall, enklare hantering och en teknologi som &r mer anpassningsbar till fordonen. Eftermarknaden, dar bly-syra skiftas
ut till litiumjonbatterier i befintliga truckar fortsatter dock att vaxa enligt globala studier. Eftermarknaden ar ungefar
dubbelt sa stor som OEM® marknaden. | takt med att fler och fler industriella fordonstillverkare satsar pa el- och hybriddrift
for att ersatta fossila branslen for att na tuffare utslappskrav samt dven krav gallande ljud och miljo, 6kar efterfragan av
litiumjonbatterier till helt nya fordon inom segmentet specialfordon. Alelion utvecklar och tillverkar batterisystem

fran 80V till 800V, allt med senaste produktgenerationen, Generation 3. Den totala marknaden fér industriella batterier
forvantas 6ka fran ca 60 MdrSEK till 100 MdrSEK, ar 2027 (Kalla: The insight partners, Industrial battery market to 2027).
Detta inkluderar alla industriella batterier inklusive truckbatterier. De storsta marknaderna for industriella batterier ar
Asien-Sydostasien (Asia-Pacific), Nordamerika och Europa som tredje storsta marknad.

Konkurrenter

Hela branschen ar i stark utveckling och stor férandring vilket dr nagot att férvanta sig de kommande aren. Manga aktoérer
befinner sig inom nischer pa marknaden medan nagra satsar bredare med en bas i volymsegment sasom bilindustrin. For
att ndmna nagra grupperingar; tillverkare av bly-syrabatterier som dven tillverkar litiumjonbatterier (Midac, Hoppecke,
Exide, SAFT, Triathlon Batteries); celltillverkare som utdkar sitt erbjudande med cellmoduler alternativt hela batterisystem
(Samsung, BYD, Northvolt); litiumjonspecialister (Voltabox, BMZ group) samt de aktérer som erbjuder alternativa losningar
till litiumjonteknologin. Har aterfinns bland andra, branslecellstillverkare och tillverkare av nickel-metallhybridbatterier.

6 Original Equipment Manufacturer, ett foretag som tillverkar den slutliga produkten som kan séljas till marknaden, t ex trucktillverkare.
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5.5 Organisationsstruktur

Alelion har sitt huvudkontor i Goteborg, Sverige. Alelion ingar i en koncern och dr moderbolag till dess enda och heldgda
dotterbolag Alelion Crew AB, org. nr 559132-9650. Bolaget har per prospektets datum 36 anstallda och 12 anlitade
konsulter samt verkstéllande direktdren Asa Nordstrém, tf. finansdirektdren Dan Hillén, COO och CTO Fredrik Lisch, chef
for eftermarknad och service, Sandra Hansson, forsaljningschef Anders Dison samt kvalitets- och HR-chef Lisa Eriksson.

Med start 2019 har organisationen setts 6ver for att anpassas till ett hogre kundfokus samt att mota efterfragan géllande
tid till marknaden. Bolaget &r uppdelat i tre huvudsakliga funktioner utéver central support.

1. Forsaljning och marknadsforing;

2. Service, support och eftermarknad; samt

3. Operations.
Central support bestar av finans och IT samt kvalitet och HR. Verksamheten &r certifierad enligt ISO 9001 samt ISO 14001.

Adress: Sorredsbacken 4, SE-418 78 Goteborg Legal struktur: Ett publikt aktiebolag bildat den 21 augusti 2006
Telefonnummer: +46 31 86 62 00 i Sverige och registrerades hos Bolagsverket den 13 september
Hemsida: www.alelion.com 2006. Associationsformen regleras av aktiebolagslagen

LEI-kod: 213800HJQ519AT4VCK42 (2005:551)

Féretagsnamn och handelsbeteckning: Alelion Energy Systems Sate: Goteborg

AB, ALELIO

Informationen pa Bolagets webbplats ingar inte i Prospektet, savida denna information inte inforlivas i Prospektet genom
hanvisningar.

5.6 Ovrig information

Investeringar och finansiering

Frdn och med den 30 juni 2020 fram till Prospektets datum har Alelion inte genomfért nagra vasentliga investeringar.
Alelion har inte heller nagra inga vasentliga pagdende investeringar eller investeringar som ledningsorganen i Alelion har
gjort klara ataganden.

Alelion har den 18 augusti 2020 6verenskommit om att uppta bryggldn om 10 MSEK fran Bolagets st6rsta aktiedgare,
Fouriertransform AB. Lanet har en l6ptid om maximalt 12 manader och har till syfte att finansiera Bolagets rérelsekostnader
pa kort sikt. Brygglanet kommer att kvittas fullt ut mot nya aktier i samband med Féretradesemissionen. Lanet, som
utbetalas under augusti manad 2020, |6per med en arlig ranta om 3,7 procent.

Bolaget har 6ver tid finansierat sin verksamhet genom intdkter fran forsaljningsintékter i kombination med
kapitalanskaffning via emissioner. Bolaget avser att finansiera nya projekt samt rérelsekapital med likvid fran Erbjudandet i
enlighet med det som anges under “Motiv fér erbjudandet”.

Utvecklingstrender

Fran och med 1 januari 2020 fram till dagen for Prospektet beddmer Alelion att det inte finns nagra betydande kanda
utvecklingstrender pa den globala marknaden som paverkar Bolagets produktion, forsaljning, lager, kostnader och
forsaljningspriser, utover vad som anges i avsnittet ”Finansiell information och nyckeltal”.

Vasentliga fordandringar
Bolagsstdamman beslutade vid extra bolagsstimma den 18 september 2020 att genomfora en Foretradesemission i enlighet
med beskrivningen i detta Prospekt.

Betydande forandringar

Det har inte intraffat ndgra betydande férandringar avseende Bolagets finansiella stéllning, inklusive Idne- och
finansieringsstruktur, efter den 30 juni 2020, da Bolagets senaste delperiod upphdrde, fram till dagen fér Prospektet.
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6 REDOGORELSE FOR RORELSEKAPITAL

Alelion bedomer att Bolagets rorelsekapital inte ar tillrdckligt for att tacka Bolagets behov under den kommande
tolvmanadersperioden och darfér kommer en Foretradesemission att genomforas i enlighet med detta Prospekt. Bolaget
uppskattar att en brist pa rorelsekapital, om Foretradesemissionen misslyckas, kommer att uppsta omkring perioden 1
november 2020 och 1 december 2020 och att underskottet uppgar till cirka -2,5 MSEK.

For att finansiera Alelions rorelsekapitalbehov och investeringar genomfor Bolaget nu en Foretradesemission om cirka 56,8
MSEK fore transaktions- och garantikostnader. Nettolikviden fran Féretradesemissionen uppgar till cirka 52,1 MSEK, vilket
Bolaget bedomer vara tillrdckligt for att tacka rorelsekapitalbehovet under den kommande tolvmanadersperioden.

For att mojliggora ytterligare kapitaltillskott och maojlighet till 6kad spridning i Bolagets aktie kan styrelsen, i det fall
Foéretridesemissionen dvertecknas, komma att besluta om en Overteckningsoption om upp till 11,4 MSEK. Vid fullt
utnyttjande av de teckningsoptioner av serie TO2 som emitteras i Erbjudandet tillfors Bolaget ytterligare cirka 21-44 MSEK
fére emissionskostnader (beroende pa eventuellt utnyttjande av Overteckningsoptionen och slutligt faststalld teckningskurs
for de nya aktier som kan komma att tecknas genom utnyttjande av teckningsoptionerna), varav nettolikviden uppgar till
cirka 71-93 MSEK.

Skulle Foretradesemissionen inte tecknas i erforderlig utstrackning och i det fall garanterna inte skulle uppfylla sina
ataganden eller om kassaflodet inte utvecklas i enlighet med styrelsens forvantan, avser Bolaget att undersoka alternativa
finansieringsmajligheter sasom ytterligare kapitalanskaffning, bidrag eller banklan, alternativt driva verksamheten i lagre
takt an berdknat tills dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Bolaget kommer da primart att fokusera pa de aktiviteter
som beddms vara mest essentiella fér Alelions utveckling.

Ytterligare kapitalanskaffning kan komma att géras genom styrelsens bemyndigande av extrastimman att ge ut aktier efter
att Foretradesemissionen har avslutats.
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7 RISKFAKTORER

En investering i vdrdepapper dr férenad med risk. Vid bedémning av Alelions framtida utveckling dr det av vikt att beakta de
riskfaktorer som dr forknippade med Bolaget och aktierna. Det gdller bland annat risker hénférliga till Alelions verksamhet
och bransch, legala risker, finansiella risker samt risker relaterade till aktierna och Féretrddesemissionen. Nedan beskrivs de
riskfaktorer som bedéms vara av visentlig betydelse fér Bolagets framtida utveckling. Bolaget har bedémt riskerna utifran
sannolikheten att riskerna intréffar och den forvintade omfattningen av deras negativa effekter om de skulle materialiseras
och Bolaget har, i de fall en risk inte har kunnat kvantifieras, graderat den férvintade omfattningen av riskens negativa
effekt enligt den kvalitativa skalan (i) Idg, (ii) medel och (iii) h6g. Riskfaktorerna presenteras i ett begrdnsat antal kategorier,
i vilka de mest vdsentliga riskerna i enlighet med Bolagets bedémning enligt ovan anges férst. Nedan redogérelse dr baserad
pa information som dr tillgéinglig per dagen fér Prospektet.

7.1 Affars- och verksamhetsrelaterade risker

Risker relaterade till intjaningsférmaga och framtida kapitalbehov

Alelion har hittills visat negativt rorelseresultat och saknar fortsatt intakter for att tacka samtliga sina kostnader. Det finns
en risk att Alelion inte lyckas generera substantiella och aterkommande intédkter och ett positivt resultat pa sa val kort som
lang sikt. Bolaget har tidigare forbrukat kapital vilket foranlett att ett flertal kontrollbalansrakningar behovt upprattas. Detta
skedde senast i februari 2016, och kapitalet har aterstallts bland annat genom kvittning mot aktiedgarlan och utgivande av
obligationer. Alelion riskerar att dven i framtiden hamna i en finansiell situation dar skyldighet att uppratta
kontrollbalansrakning uppstar. | det fall Bolaget inte lyckas att generera intdkter och vinster i tillrdcklig omfattning kan det
bl.a. paverka marknadsvardet pa Alelions aktier negativt och kan dven innebéra att tillrackliga medel for att finansiera den
fortsatta verksamheten saknas. Alelion kan dven i framtiden komma att tvingas sdka nytt externt kapital. Framtida
kapitalanskaffningsatgarder kan resultera i utspadning av dgandet i Bolaget, se vidare nedan riskfaktor ”Risker relaterade till
framtida avyttringar, nyemissioner och utspddning”. Det finns risk att Bolaget da inte kommer att kunna erhalla nédvandig
finansiering eller att sadan finansiering inte kan erhallas pa for befintliga aktiedgare, foérdelaktiga villkor. Ett misslyckande
med att erhalla ytterligare finansiering vid ratt tidpunkt kan medféra att Bolaget maste skjuta upp, dra ner pa eller avsluta
sina verksamheter.

Alelion bedomer att sannolikheten for risken, helt eller delvis, realiseras ar hog. For det fall att risken realiseras skulle det
potentiellt kunna fa en hog negativ effekt pa Bolaget.

Risker relaterade till utbrottet och spridningen av covid-19

Under slutet av 2019 upptacktes ett nytt coronavirus i staden Wuhan tillhérande Hubei-provinsen i Kina som senare skulle
komma att ges namnet covid-19. Utbrottet av covid-19 klassificerades av WHO i slutet av januari 2020 som ett internationellt
hot mot manniskors hdlsa och har sedan dess haft inverkan pa de marknader dar Bolaget bedriver sin verksamhet.
Spridningen av covid-19 beddms hittills haft viss effekt pa Bolagets kassaflode, omséattning och finansiella stallning och
paverkan har hittills varit savél direkt som indirekt givet Bolagets exponering mot framst flyg- och fraktbranscher. Aven direkta
och indirekta effekter pa den makroekonomiska utvecklingen pa de marknader dar Bolaget bedriver sin verksamhet bedéms
ha haft paverkan pa Bolagets |6pande verksamhet och rorelseresultat. Oaktat utvecklingen av spridningen av covid-19
framstar det som rimligt att anta att aktiemarknaden kan komma att vara osedvanligt volatil under en nara forestaende
period och det finns foljaktligen en risk att kursen pa Bolagets vardepapper kommer att paverkas av dessa extraordindra
svangningar pa marknaden oavsett Bolagets finansiella utveckling i 6vrigt.

Alelion bedomer att sannolikheten for risken, helt eller delvis, realiseras ar hog. For det fall att risken realiseras skulle det
potentiellt kunna fa en medel negativ effekt pa Bolaget.

Risker relaterade till utbud och 6kad efterfragan pa battericeller

Alelions produktion ar beroende av tillgangligheten av litiumjonceller. Efterfragan pa litiumjonceller har 6kat patagligt mot
bakgrund av den kraftigt 6kande elektrifieringen inom framfér allt personbilsbranschen. Aven utbudet av litiumjonceller
okar, men i lagre takt givet begransad tillgang till bland annat nédvandiga battericeller. Givet att dessa trender fortsatter
eller om tillgdngligheten av battericeller av andra skal forsdmras finns det en risk att detta kan paverka Bolagets
produktionskapacitet, vilket kan leda till férsenade eller uteblivna leveranser. Bolaget planerar fér en volymtillvaxt de
kommande aren och 6ppnade under 2019 en ny fabrik for storskalig och automatiserad produktion av litiumjonbatterier. Ur
ett finansiellt perspektiv riskerar en 6kad tillvaxt med 6kade kostnader avseende battericeller att bli kapitalkrdavande i en
sadan utstrackning att Bolaget far problem med likviditet. Om nagon av dessa risker forverkligas kan det ha en negativ
effekt pa Alelions I6pande verksamhet och i férlangningen Bolaget rorelseresultat.
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Alelion bedémer att sannolikheten for risken, helt eller delvis, realiseras ar medel. For det fall att risken realiseras skulle det
potentiellt kunna fa en hog negativ effekt pa Bolaget.

Risker relaterade till beroende av ett fatal nyckelkunder

Alelion ar vid dagen for detta prospekts offentliggérande beroende av fortsatt samarbete med ett antal viktiga
nyckelkunder, som idag framst utgors av tillverkare av industritruckar, gravlastare och specialfordon. En faktor i Bolagets
beddmning av den langsiktiga affarspotentialen av en kundrelation & om Alelion dven har en relation med den
underliggande slutkunden. Om affarsrelationen med tillverkare eller slutkunder skulle férandras negativt kan Bolagets
utveckling och finansiella resultat paverkas negativt. Alelion har ingatt ramavtal med ett fatal av Bolagets nyckelkunder och
ingen av Alelions kunder har gjort nagra minimiinképsataganden, férbundit sig till exklusivitet, accepterat konkurrensférbud
eller gjort liknande dtaganden mot Alelion. Alelion har under 2020 genomgatt ett byte av produktgeneration i och med
lanseringen av Alelions batterier av Generation Il och ar darmed exponerat for en forhojd risk for att forlora kunder da
Bolaget historiskt sett identifierat en viss 6kning av kundférluster vid saval kunders som Bolagets byte av
produktgenerationer. Om kunder avstar fran att kopa Alelions produkter och istéllet vander sig till en annan leverantor av
litiumjonbatterier eller beslutar sig for att anvdanda en 16sning baserad pa annan teknologi kan Alelions verksamhet, skulle
Alelions resultat och finansiella stallning kunna paverkas negativt.

Alelion bedémer att sannolikheten for risken, helt eller delvis, realiseras &r 1ag. For det fall att risken realiseras skulle det
potentiellt kunna fa en hog negativ effekt pa Bolaget.

Risker relaterade till beroende av nyckelpersoner

Alelion ar beroende av ett antal nyckelpersoner och Bolagets framtida utveckling ar till viss del avhangigt formagan att
attrahera, behalla och motivera kvalificerade anstillda sa val ledande befattningshavare som karnkompetens i
organisationen, for att sdkerstalla fortsatt framgangsrik produktutveckling, silj och marknadsféring, produktutveckling och
tillverkning av Bolagets produkter. Det finns risk att Bolaget inte i alla situationer kan finna och rekrytera eller behalla
personer med nédvandig kompetens for Bolagets befintliga eller framtida verksamhet. Om nyckelpersoner lamnar, borjar
arbeta for konkurrenter eller gar i pension kan Bolagets verksamhet paverkas negativt. Om nyckelpersoner inte ersatts pa
ett snabbt eller i 6vrigt tillfredstallande satt, eller om Bolaget i framtiden misslyckas med att rekrytera och/eller behalla
kvalificerad personal eller ledande befattningshavare med nodvandig kompetens kan det medfora negativ paverkan pa
Bolagets verksamhet, omsattning, intjaningsférmaga, finansiella stallning och resultat.

Alelion bedémer att sannolikheten for risken, helt eller delvis, realiseras ar 13g. For det att fall risken realiseras skulle det
potentiellt kunna f& en medel negativ effekt pa Bolaget.

7.2 Legala risker

Risker relaterade till immaterialrattsligt skydd

Alelion innehar per dagen for Prospektet beviljade patent inom tolv patentfamiljer samt atta pagaende
patentansdkningar. Patent och andra immateriella rattigheter har en begransad livslangd och det finns en risk

att beviljade patent inte ger ett fullgott kommersiellt skydd, da invdandningar eller andra ogiltighetsansprak mot beviljade
patent kan géras efter patentets beviljande. Bolaget ar beroende av vissa erhallna patent for bedrivandet av dess
verksamhet. Om Bolaget tvingas forsvara sina patentrattigheter mot en konkurrent, eller far ett patent ogiltigférklarat, kan
detta saledes medféra omfattande kostnader for Bolaget, vilket kan komma att paverka Bolagets verksamhet och
finansiella stallning vasentligt negativt. Dessutom kan kostnaderna for en immaterialrattslig tvist, dven vid ett for Bolaget
fordelaktigt utfall, bli betydande. Det finns dven en risk att omfattningen av ett godkant patent inte ar tillrackligt stort for
att skydda mot att andra aktorer utvecklar liknande produkter. Det finns vidare en risk att Bolagets pagaende
patentansdkningar inte blir beviljade eller att Bolaget inte lyckas registrera och fullfélja alla nddvandiga patentansdkningar
till en rimlig kostnad. Det kan dven visa sig att andra aktorer har ansékt om patent avseende liknande produkter som
omfattas av Bolagets patentansdkningar, utan Bolagets kainnedom. Det finns darfor en risk att Bolaget kan komma att géra,
eller pastas gora, intrang i patent innehavda av tredje part. Ett eventuellt intrang i tredje parts patent kan komma att
begransa mojligheterna for Bolaget eller dess eventuella samarbetspartners att anvdanda Bolagets patent och produkter
sasom planerat. Darmed kan Bolagets patentansdkningar dven komma att ha lagre prioritet i férhallande till andra
patentansokningar eller begransa mojligheten for Bolaget att kommersialisera sarskilda produkter och erhalla nédvandigt
patentskydd. Om ovan risker skulle materialiseras skulle det forsvara eller forhindra fortsatt utveckling och framgangsrik
kommersialisering av Bolagets produkter, och slutligen Bolagets mojligheter att generera forsaljningsintdkter i framtiden.

Alelion beddmer att sannolikheten for risken, helt eller delvis, realiseras ar Iag. For det fall risken realiseras skulle det
potentiellt kunna fa en medel negativ effekt pa Bolaget.

Risker relaterade till produktansvar och garantier
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Bolagets produkter ar féremal for saval produktansvar som garantidtaganden. Garantitiden for Bolagets leverantorer av
litiumjonceller aterspeglar inte den garantitid som Bolaget lamnar gentemot sina kunder. Leverantorerna har begransad
ersattningsskyldighet mot Bolaget vid fel i levererade produkter. Ersattningsansprak kan riktas mot Bolaget saval fran
Bolagets kunder som fran utomstaende personer som kommer till skada vid produktion, hantering eller anviandande av
batteri, mjukvara eller dirmed sammanhangande utrustning. Det finns en risk fér att brand eller annan skada uppstar om
litiumjonbatterier 6verhettas eller 6verladdas, vilket exempelvis kan ske vid allvarliga handhavandefel eller fel i produkten,
sarskilt vad galler mjukvaran. Vidare kan fel i Alelions produkter leda till kostsamma aterkallanden av kundernas produkter.
Om nagot av ovanstaende sker finns det en risk att ersattningsansprak riktas mot Bolaget. Det finns en risk att Bolaget adrar
sig ersattningsskyldighet men inte kan rikta regressansprak fullt ut mot sina leverantérer. Det finns risk att Bolagets
rorelseresultat paverkas negativt om garantiansprak eller produktionsansvar aktualiseras och detta inte fullt ut tacks av
Bolagets forsakring eller regressmojlighet.

Alelion bedomer att sannolikheten for risken, helt eller delvis, realiseras &r 1ag. For det fall att risken realiseras skulle det
potentiellt kunna fa en medel negativ effekt pa Bolaget.

7.3 Finansiella risker

Refinansieringsrisk

Bolagets mojligheter att framgangsrikt refinansiera sina skulder &r beroende av omstandigheterna pa kapitalmarknaderna
vid tidpunkten for refinansiering. Bolagets forutsattningar att framgangsrikt refinansiera sin verksamhet ar ocksa beroende
av dess finansiella stillning och framtidsutsikter, vilket innebér att Alelions tillgang till finansiering kan vara begransad eller
obefintlig dven vid om férhallandena pa kapitalmarknaden &r gynnsamma. Alelion kan behdva genomféra en sadan
refinansiering pa, for Bolaget mindre fordelaktiga villkor an nuvarande, vilket kan gora att sadan refinansiering bland annat
kan komma att medfora hogre rantor och mer inskrankande restriktioner och begransningar av verksamheten an i
dagslaget. Under 2018 emitterades foretagsobligationer om 50 MSEK vilka forfoll till betalning i under andra kvartalet 2019
och en nyemission genomfordes i maj 2019 vilken fulltecknades och gav Bolaget 135 MSEK fore avdrag for
transaktionskostnader. For att finansiera verksamheten och for att hantera Alelions likviditetsbehov togs ett brygglan om
10 MSEK upp fran Bolagets storsta dgare under tredje kvartalet 2020 pa liknande villkor som det brygglan som upptogs
under forsta kvartalet 2019. Brygglanet jamte upplupen ranta avses kvittas i Foretradesemissionen. Om Bolaget inte kan
erhalla tillracklig finansiering da skulder I6per ut eller om lanen skulle forfalla till aterbetalning &r det osdkert om Bolagets
tillgangar skulle racka till aterbetalning av skulder. Samtliga sddana handelser skulle ha en vadsentlig negativ paverkan
Bolagets |I6pande verksamhet och rorelseresultat.

Alelion bedémer att sannolikheten for risken, helt eller delvis, realiseras ar 13g. For det fall att risken realiseras skulle det
potentiellt kunna fa en hog negativ effekt pa Bolaget.

Risker relaterade till ackumulerat skattemdssigt underskott

Till f6ljd av att Bolagets verksamhet genererat underskott hade Bolaget per den 31 december 2019 ett ackumulerat
skattemdssigt underskott om 308,9 MSEK. De ackumulerade underskotten kan anvandas for att reducera Bolagets
eventuella framtida skattepliktiga vinster och darmed minska den bolagsskatt som annars skulle utga pa framtida vinster.
Skattemdssiga underskott samt anvandningen darav ar foremal for omfattande begransningsregler. Bolagets majligheter att
i framtiden, helt eller delvis, utnyttja de ackumulerade skattemassiga underskotten avgors bland annat av framtida
agarférandringar i Bolaget och kan ocksd komma att paverkas negativt av fordndringar i tillamplig skattelagstiftning. Om de
ackumulerade underskotten inte kan anvandas for att reducera skatt pa framtida vinster betyder det att Bolagets
skattekostnader kommer att bli hdgre dan prognostiserat vid maojlighet till overdrag av skattemassiga underskott, vilket kan
komma att paverka Bolagets resultatrakning.

Alelion bedémer att sannolikheten for risken, helt eller delvis, realiseras ar 1ag. For det fall att risken realiseras skulle det
potentiellt kunna fa en Iag negativ effekt pa Bolaget.

7.4 Risker relaterade till Bolagets vardepapper och foretradesemissionen

Risker relaterade till framtida utdelning

Bolaget har hittills inte lamnat nagon utdelning och har per dagen for Prospektet inte antagit ndgon utdelningspolicy.
Alelion ar ett tillvaxtbolag och eventuella 6verskott kommer under 6verskadlig framtid att aterinvesteras i verksamheten.
Mojligheten for Bolaget att betala utdelningar i framtiden beror pa framtida intdkter, finansiell stallning, kassafléden, behov
av rorelsekapital, kostnader for investeringar och andra faktorer. Bolaget kan komma att sakna tillrackligt med
utdelningsbara medel for att genomféra utdelningar 6verhuvudtaget eller i den utstrackning som aktiedgarna framgent
forvantar sig. Det finns ocksa en risk for att Bolaget och/eller dess aktiedgare av olika anledningar férhindrar eller begréansar
framtida utdelningar. For det fall ingen utdelning ldmnas kommer en investerares eventuella avkastning enbart vara
beroende av aktiekursens framtida utveckling.
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Alelion bedémer att sannolikheten for risken, helt eller delvis, realiseras dr hég. For det fall att risken realiseras skulle det
potentiellt kunna fa en Iag negativ inverkan for innehavaren av Bolagets vardepapper.

Risker relaterade till aktiekursens utveckling och volatilitet

Teckningskursen grundar sig pa teoretiska berdkningar, uppskattningar samt en analys av de 6vergripande férhallandena pa
marknaden vid tiden for Prospektet. Det finns saledes en risk att det inte kommer att spegla det pris till vilket investerare pa
marknaden fran tid till annan &r beredda att kdpa och sélja Aktierna efter Erbjudandet.

Priset pa Alelions aktier och teckningsoptioner paverkas av ett flertal faktorer, varav vissa ar specifika for Bolaget och dess
verksamhet, medan andra ar generella for bolag som &r noterade pa Nasdaq First North Growth Market. Kursen &r bland
annat beroende av utvecklingen av Bolagets framgang inom utvalda segment samt foérdndringar i aktiemarknadens
forvantningar och inom industribranschen generellt. Priset pa Bolagets aktier och teckningsoptioner kan komma att uppvisa
hog volatilitet pa grund av bland annat det eventuella realiserandet av beskrivna riskfaktorer i detta Prospekt, men dven pa
grund av psykologiska faktorer.

Om nagon av dessa risker skulle forverkligas skulle det kunna ha en viasentligt negativ inverkan pa aktiernas och
teckningsoptionernas marknadskurs och mojligheten for innehavare att fa tillbaka investerat kapital.

Alelion bedémer att sannolikheten for risken, helt eller delvis, realiseras ar medel. For det fall att risken realiseras skulle det
potentiellt kunna fa en medel negativ inverkan for innehavaren av Bolagets vardepapper.

Risker relaterade till framtida betydande avyttringar av Bolagets aktie, nyemissioner och
utspadning

Betydande avyttringar av Bolagets aktier som genomfors av Bolagets styrelseledaméter, personer i Bolagets ledning eller
storre aktiedgare i Bolaget, eller uppfattningen om att en sadan avyttring kommer att ske, liksom en allman
marknadsforvantan om att ytterligare nyemissioner kommer att genomforas, kan paverka priset pa Bolagets vardepapper
negativt. Dessutom kan ytterligare nyemissioner leda till en utspadning av det proportionella dgandet for aktiedgare som
inte deltar i en sddan nyemission. Detsamma galler om nyemissioner riktas till andra dn Bolagets befintliga aktiedgare. Om
dessa risker skulle materialiseras skulle det kunna ha en vésentligt negativ inverkan pa innehavarens placerade kapital
och/eller priset pa Bolagets virdepapper.

Alelion bedomer att sannolikheten for risken, helt eller delvis, realiseras ar medel. For det fall att risken realiseras skulle det
potentiellt kunna fa en medel negativ inverkan for innehavaren av Bolagets vardepapper.

Risker relaterade till aktiedgare med betydande inflytande

Bolaget har vid dagen for Prospektet stérre aktiedgare vilka historiskt sett har haft mycket stort inflytande dver Bolaget.
Sadana kontrollagare har i praktiken ett mycket stort inflytande dver ett bolag, trots att det ar noterat, och kommer kunna
paverka utfallet av merparten av drenden som beslutas pa bolagsstimma, vilket innebar att de bl.a. kan kontrollera hur
Bolagets resultat ska disponeras och hur styrelsen ska vara sammansatt. Det finns en risk att sddana kontrollagares
intressen inte ar identiska med 6vriga aktiedgares vad avser exempelvis vinstutdelning och strukturaffarer. Sddana
agarkoncentrationer kan dven paverka forutsattningarna for agarforandringar i Bolaget och samgaenden med andra
foretagsgrupperingar. Denna typ av intressekonflikter kan paverka Bolagets verksamhet och finansiella stallning samt
aktiekursens utveckling.

Alelion bedémer att sannolikheten for risken, helt eller delvis, realiseras ar medel. For det fall att risken realiseras skulle det
potentiellt kunna fa en medel negativ inverkan for innehavaren av Bolagets vardepapper.

Risker relaterade till vidhangande teckningsoptioner

| foreliggande Foretradesemission utgors instrumentet av sa kallade Units, som vardera bestar av en (1) aktie och en (1)
teckningsoption serie TO2. Teckningsoptionerna medfér en ratt att under en bestdamd period i framtiden fa kopa en
nyemitterad aktie i Bolaget inom ett i forvag bestamt prisintervall. Teckningsoptionerna som ingar i Foretradesemissionen
kan overlatas och avses att tas upp till handel pa Nasdaq First North Growth Market. Kursutvecklingen i Bolagets aktie kan
komma att paverka handeln med de teckningsoptioner som emitteras i Foretradesemissionen. En teckningsoption har endast
ett varde om den férutbestimda teckningskursen understiger marknadspriset for Bolagets underliggande aktie vid
teckningstillfdllet. Detta medfor att sannolikheten for att teckningsoptionerna kan férlora hela sitt varde ar stérre an for
exempelvis aktier. Det finns saledes en risk att de teckningsoptioner som ingar som en del i de Units som omfattas av den
foreliggande Foretradesemissionen inte kommer att 6ka i varde eller att de inte representerar ett varde vid den tidpunkt de
I16per ut for teckning av aktier. Det finns vidare en risk att likviditeten i handeln med dessa teckningsoptioner inte ar tillrackligt
god for att de ska kunna avyttras pa for innehavaren tillfredsstéllande villkor.

Alelion bedémer att sannolikheten for risken, helt eller delvis, realiseras ar medel. For det fall att risken realiseras skulle det
potentiellt kunna fa en medel negativ inverkan for innehavaren av Bolagets vardepapper.
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Risker relaterade till att teckningsforbindelser och garantiataganden inte dr sdkerstallda

| samband med Foretradesemissionen har Bolaget ingatt avtal om teckningsférbindelser och garantiataganden med ett
antal befintliga aktiedgare och externa investerare. Ingangna teckningsforbindelser och garantidtaganden uppgar till
sammanlagt till cirka 57 MSEK, motsvarande 100 procent av Foretradesemissionen. Inga teckningsforbindelser eller
garantiataganden ar sakerstdllda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang varfor det finns
en risk att atagandena, helt eller delvis, inte kommer att infrias. Om sadana dtaganden helt eller delvis inte skulle infrias kan
det medfora att Bolaget far in mindre kapital &n berdknat, vilket i sin tur skulle leda till att Bolaget tvinga revidera sina
verksamhetsplaner och att Bolaget foljaktligen inte kommer att kunna fortsatta att utveckla verksamheten i planerad takt
efter Foretradesemissionens genomforande, alternativt kan Bolaget nddgas att soka alternativ finansiering.

Alelion bedémer att sannolikheten for risken, helt eller delvis, realiseras ar 1ag. For det fall att risken realiseras skulle det
potentiellt kunna fa en hog negativ inverkan for innehavaren av Bolagets vardepapper.
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8 VARDEPAPPERNAS RATTIGHETER

8.1 Allmén information

Alelion ar ett publikt avstamningsbolag och Bolagets aktier ar kontoforda i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479)
om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument. Registret fors av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101
23 Stockholm. Inga aktiebrev ar utfardade for Bolagets aktier. Alelions aktier &r nominerade i SEK, ar utstallda till
innehavare och har emitterats i enlighet med svensk ratt och bestammelserna i aktiebolagslagen (2005:551).

8.2 Foretradesemissionen

Extra bolagsstamma i Alelion godkdnde den 18 september 2020 styrelsens beslut fran den 18 augusti 2020 om att
genomfora Foretradesemissionen. Foretradesemissionen avser teckning av Units bestdende av aktier (ISIN-kod
SE0008348072) samt teckningsoptioner med serie TO2 (ISIN-kod: SE0014957353) med foretradesratt for befintliga
aktiedgare i Alelion. De teckningsoptioner som emitteras med anledning av Foretradesemissionen kommer att tas upptill
handel pa Nasdaq First North Growth Market och ska kontoféras av Euroclear i ett avstamningsregister, vilket innebar att
teckningsoptionsbevis inte kommer att utfardas. For fullstandiga villkor for teckningsoptionerna hanvisas till ”Villkor for
teckningsoptioner serie TO2 i Alelion Energy Systems AB” vilka aterfinns pa Bolagets hemsida www.alelion.com. Aktierna
och teckningsoptionerna i Foretradesemissionen emitteras i enlighet med svensk ratt och valutan for Foretradesemissionen
ar SEK. Foretradesemissionen planeras att registreras vid Bolagsverket omkring vecka 45 2020. Den angivna veckan ar
preliminar och kan komma att andras.

83 Vissa rattigheter kopplade till aktierna

De rattigheter som ar férenade med aktier som dr emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som féljer av
bolagsordningen, kan endast andras i enlighet med de férfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551). Varje aktie
berattigar till en rost pa Bolagets bolagsstamma. Varje rostberattigad aktiedgare far vid bolagsstamma rosta for fulla antalet
av denne dgda och foretradda aktier. Det finns bara ett aktieslag och samtliga aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets
tillgdngar och vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare ratt till andel av 6verskott i férhallande till det
antal aktier som aktiedgaren innehar. Inga begransningar foreligger avseende aktiernas overlatbarhet. Aktiedgare har
normalt foretradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibler i enlighet med aktiebolagslagen,
savida inte bolagsstamman eller styrelsen med stéd av bolagsstimmans bemyndigande beslutar om avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt. Bolagsordningen innehaller inga sarskilda bestammelser om inlésen eller konvertering.

8.4 Utdelning

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman och utbetalning ombesorjs av Euroclear. Utdelning far endast ske med
ett sadant belopp att det efter utdelningen finns full tackning for Bolagets bundna egna kapital och endast om utdelningen
framstar som forsvarlig med hansyn till (i) de krav som verksamhetensart, omfattning och risker stéller pa storleken av det
egna kapitalet, samt (ii) Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och stallning i 6vrigt (den s.k. forsiktighetsregeln). Som
huvudregel far aktiedgarna inte besluta om utdelning av ett storre belopp dn vad styrelsen foreslagit eller godkant. Ratt till
utdelning tillkommer den som &r registrerad som aktiedgare i den av Euroclear férda aktieboken pa den avstamningsdag for
utdelning som beslutas av bolagsstamman. Utdelning utbetalas normalt som ett kontant belopp per aktie genom Euroclears
forsorg. Utdelning kan dven ske i annan form &n kontant utdelning (s.k. sakutdelning). Om aktiedgare inte kan nas for
mottagande av utdelning kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget och begrédnsas endast genom allmanna reglerfor
preskription. Fordran forfaller som huvudregel efter tio ar. Vid preskription tillfaller hela beloppet Bolaget. Bolaget tillampar
inte nagra restriktioner eller sarskilda forfaranden vad avser kontant utdelning till aktiedgare bosatta utanfor Sverige, med
undantag for eventuella begransningar som foljer av bank- och clearingsystem sker utbetalning pa samma satt som for
aktiedgare bosatta i Sverige. Skattelagstiftningen i saval Sverige som aktiedgarens hemland kan paverka intdkterna fran
eventuell utdelning som utbetalas, se mer under avsnittet ”Skattefrdgor i samband med Féretrddesemissionen” nedan. For
aktiedgare som inte ar skatterattsligt hemmahorande i Sverige utgér dock normalt svensk kupongskatt.

8.5 Skattefragor i samband med Foretradesemissionen

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och Sverige kan inverka pa eventuella inkomster som erhalls fran de aktier
som erbjuds genom Erbjudandet. Beskattning av eventuell utdelning, liksom kapitalvinstbeskattning och regler om
kapitalforluster vid avyttring av vardepapper, beror pa varje enskild aktiedgares specifika situation. Sarskilda skatteregler
galler for vissa typer av skattskyldiga, exempelvis investmentforetag och forsakringsforetag, och vissa typer av
investeringsformer. Varje innehavare av aktier och teckningsratter bor darfor radfraga en skatteradgivare for att fa
information om de sarskilda konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och effekten av
utlandska skatteregler och skatteavtal.
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8.6 Bemyndigande

Arsstimman den 28 maj 2020 beslutade att bemyndiga styrelsen att, under tiden fram till nasta arsstimma, vid ett eller
flera tillféllen, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, besluta om nyemission av aktier, teckningsoptioner
och/eller konvertibler. Antalet aktier som emitteras med stod av bemyndigandet respektive kan tillkomma genom
utnyttjande av optioner och konvertering av konvertibler som emitteras med stéd av bemyndigandet, far uppga till hogst 14
738 475 aktier, vilket vid fullt utnyttjande motsvarar en utspdadning om cirka 10 procent av samtliga utestdende aktier vid
tidpunkten for detta forslag till beslut Emission ska kunna ske mot kontant betalning och/eller eller genom betalning med
apportegendom eller genom kvittning. Motivet till forslaget och skalen till avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt
och/eller majligheten att besluta om emission med bestimmelser om apport, kvittning eller eljest med villkor, ar att ge
styrelsen flexibilitet i arbetet med att finansiera och maojliggéra en accelererad expansion och utveckling av bolaget, dess
marknad och produkter exempelvis genom forvarv av bolag, rérelse eller tillgdngar dar betalning helt eller delvis ska ske
med nyemitterade aktier och/eller att mojliggora for styrelsen att snabbt anskaffa kapital till sadana férvarv.

Vid extra bolagsstamma den 18 september 2020 beslutades att bemyndiga styrelsen i Bolaget att, i handelse av att
Foretradesemissionen dvertecknas, fatta beslut och genomfora nyemission av ytterligare aktier och teckningsoptioner
(Units) vid 6verteckning (s.k. 6verteckningsoption). Teckningskursen ska vara densamma som i Féretradesoptionen och ska
erldaggas kontant och skalet till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt ar att kunna tillgodose eventuell 6verteckning i
Foretradesemissionen och darigenom tillfora bolaget ytterligare kapitaltillskott och majlighet till 6kad spridning i Bolagets
aktie.

8.7 Offentliga uppkopserbjudanden och tvangsinlésen

Bolagets aktier omfattas av de regler om offentliga uppkopserbjudanden som utfardats av Kollegiet for svensk
bolagsstyrning (Takeover-regler for vissa handelsplattformar). Ett offentligt uppkdpserbjudande kan gélla alla eller en del av
aktierna i ett bolag, och kan antingen vara frivilligt eller obligatoriskt (s.k. budplikt). Budplikt uppstar nar en aktiedgare,
ensam eller tillsammans med narstaende, uppnar ett innehav som representerar minst tre tiondelar av rostetalet for
samtliga aktier i ett bolag.

Ett bolag far endast efter beslut av bolagsstimman vidta dtgarder som ar dgnade att férsamra forutsattningarna for ett
erbjudandes lamnande eller genomforande, om styrelsen eller verkstéllande direktéren i bolaget har grundad anledning att
anta att ett sddant erbjudande ar nira forestaende, eller om ett sadant erbjudande har lamnats.

Vid ett offentligt uppkdpserbjudande ska en aktiedgare under acceptfristen ta stallning till erbjudandet. En aktiedgare har
ratt att antingen acceptera eller forkasta erbjudandet. En aktiedgare som har accepterat ett offentligt uppkdpserbjudande
ar som utgangspunkt bunden av sin accept. En aktiedgare kan dock under vissa omstandigheter aterkalla sin accept, till
exempel om lamnad accept har varit villkorad av uppfyllandet av vissa villkor. Om en aktiedgare viljer att forkasta, eller inte
besvarar, ett offentligt uppkdpserbjudande kan aktiedgarens aktier bli féremal for tvangsinlésen for det fall den som lamnat
erbjudandet uppnar ett innehav som representerar mer an nio tiondelar av aktierna i aktiebolaget genom erbjudandet.
Tvangsinlosen innebdr att en majoritetsaktiedgare som innehar mer an nio tiondelar av aktierna i ett bolag, oavsett
aktiernas rostvarde, en lagstadgad rattighet att |6sa in aterstdende aktier som inte redan innehas av majoritetsaktiedgaren.
Pa motsvarande satt har den vars aktier kan |6sas in ratt att fa sina aktier inlosta av majoritetsaktiedgaren. Priset pa aktier
som inléses genom tvangsinlosen kan faststallas pa tva satt. Om majoritetsaktiedgaren har lamnat ett offentligt
uppkopserbjudande till andra aktiedgare vilket accepterats av minst nio tiondelar av aktiedgarna, ska lI6senbeloppet
motsvara det erbjudna vederlaget for aktierna, om inte sarskilda skal motiverar annat. | 6vriga fall ska I6senbeloppet for
aktierna motsvara det pris som kan pardknas vid en forséljning av aktierna under normala férhallanden. Denna process for
bestammande av skalig ersattning for aktier som inldsen genom tvangsinlosen utgor en del i det aktiebolagsrattsliga
minoritetsskyddet, vilket har till syfte att skapa en rattvis behandling av samtliga aktiedgare. Eventuella tvister om inlosen
ska provas av skiljeman.

Alelions aktier ar inte foremal for erbjudande som lamnats till foljd av budplikt, inlsenratt eller I6sningsskyldighet. Det har

inte forekommit nagra offentliga uppkopserbjudanden betraffande Alelions aktier under det innevarande eller foregaende
rakenskapsaret.
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9 VILLKOR FOR ERBJUDANDET

Erbjudandet

Erbjudandet omfattar hogst 63 164 892 nyemitterade aktier, motsvarande en emissionslikvid om 56 848 402 SEK, samt
63 164 892 vederlagsfria teckningsoptioner med foretradesratt for befintliga aktiedgare. Om emissionen blir 6vertecknad kan
styrelsen besluta om en Overteckningsoption om hégst 12 632 978 Units till samma kurs och med avsteg fran
foretradesratten. Overteckningsoptionen sker med stéd av bemyndigande Iimnat av extra bolagsstimman 18 september
2020.

Vid fullteckning kommer Foretradesemissionen medféra att antalet aktier i Alelion Energy Systems AB 6kar fran 147 384 750
aktier till 210 549 642 aktier och aktiekapitalet fran 2 947 695 SEK till 4 210 992,84 SEK. Aktiedgare som avstar fran att delta
i Erbjudandet kommer saledes att vidkdnnas en initial utspadningseffekt motsvarande cirka 30 procent, men har maojlighet
att ekonomiskt kompensera sig for denna utspadning genom att salja sina Unitratter. Om styrelsen fattar beslut om eventuell
Overteckningsoption, innebirande en initial dkning om 12 632 978 aktier, kan aktiedgare vidkdnnas ytterligare
utspadningseffekt motsvarande maximalt cirka 6 procent efter genomférd Féretradesemission.

Fullt nyttjande av teckningsoptioner av serie TO2 som omfattas av Foretradesemissionen, dkar antalet aktier med 21 054
964, resulterande i en utspadning om cirka 9 procent av det totala antalet aktier i Bolaget efter Foretradesemissionen,
exklusive eventuell Overteckningsoption. Utnyttjas Overteckningsoptionen fullt ut motsvarar fullt nyttjande av
teckningsoptioner av serie TO2 en 6kning av antalet aktier med 4 210 992 och sdledes en ytterligare utspadning om
cirka 2 procent efter genomférd Féretradesemission, Overteckningsoption och I8sen av teckningsoptioner som omfattas av
Foretradesemissionen. Den maximala 6kningen av antalet aktier i Bolaget till foljd av full teckning av Foretradesemissionen
och Overteckningsoptionen inklusive nyttjande av samtliga vidhdngande teckningsoptioner av serie TO2 kan innebira en total
O0kning av antalet aktier med 101 063 826 och darfor en maximal utspadning om cirka 41 procent.

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 25 september 2020 &r dgare av aktier i Alelion Energy Systems AB dger foretradesratt att
teckna Units i Alelion Energy Systems AB utifran befintligt aktieinnehav i bolaget. En Unit bestar av en (1) aktie och en (1)
vederlagsfri teckningsoption (TO2).

Unitratter (UR)
Aktiedgare i Alelion Energy Systems AB erhaller for varje befintlig aktie tre (3) Unitratter. Det kravs sju (7) Unitratter for att
teckna en (1) ny Unit.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 0,90 kronor per Unit. Courtage utgar ej.

Avstiamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB, (VPC) for rétt till deltagande i emissionen &r den 25 september 2020. Sista dag for
handel i aktierna med ratt till deltagande i emissionen ar den 23 september 2020. Forsta dag for handel i aktierna utan ratt
till deltagande i emissionen ar den 24 september 2020.

Teckningstid

Teckning av nya Units skall ske under tiden fran och med den 30 september 2020 till och med 14 oktober 2020. Efter
teckningstidens utgang blir outnyttjade Unitratter ogiltiga och forlorar darefter sitt varde. Efter teckningstiden kommer
outnyttjade Unitratter, utan avisering fran Euroclear (VPC), att bokas bort fran aktiedgarnas VP-konton.

Handel med Unitratter (UR)

Handel med Unitratter kommer att ske pa Nasdaq First North Growth Market Stockholm under perioden fran och med 30
september 2020 till 12 oktober 2020. ISIN-kod for Unitratterna ar SE0014957361. Vardepappersinstitut med erforderliga
tillstand handlagger férmedling av kép och forsaljning av Unitratter. Den som Onskar kdpa eller sélja Unitratter skall darfor
vanda sig till sin bank eller fondkommissionar. Unitratter som ej utnyttjas for teckning i foretradesemissionen maste saljas
senast den 12 oktober 2020 eller anvandas for teckning av Units senast den 14 oktober 2020 f6r att inte bli ogiltiga och forlora
sitt varde.

Emissionsredovisning och anmalningssedlar

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa ovan namnda avstamningsdag ar registrerade i den av Euroclear (VPC)
for Bolagets rakning forda aktieboken, erhaller fortryckt emissionsredovisning, sarskild anmalningssedel 1 och 2 samt
informationsbroschyr. Av den fortryckta emissionsredovisningen framgar bland annat erhdllna Unitratter. Den som é&r
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upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt forda forteckning Gver panthavare med flera, erhaller inte nagon
emissionsredovisning utan underrattas separat. VP-avi som redovisar registreringen av Unitratter pa aktiedgares VP-konto
utsandes ej.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Alelion Energy Systems AB ar forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare erhaller
informationsbroschyr. Teckning och betalning med respektive utan foretradesratt skall ske i enlighet med anvisningar fran
respektive forvaltare.

Teckning med stod av foretradesratt

Teckning med stod av foretradesratt skall ske genom samtidig kontant betalning senast den 14 oktober 2020. Teckning genom
betalning skall goras antingen med den, med emissionsredovisningen utsanda, fortryckta inbetalningsavin eller med den
inbetalningsavi som ar fogad till den sarskilda anmalningssedeln 1 enligt foljande alternativ:

1) Inbetalningsavi

| de fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna Unitratter utnyttjas for teckning skall endast den fortryckta inbetalningsavin
anvandas som underlag f6r teckning genom kontant betalning. Sarskild anmaélningssedel 1 skall da ej anvdandas. Observera
att teckning ar bindande.

2) Sarskild anmalningssedel 1

| de fall Unitratter forvarvas eller avyttras, eller ett annat antal Unitratter dn vad som framgar av den fortryckta
emissionsredovisningen utnyttjas for teckning, skall den sarskilda anmalningssedeln anvandas som underlag for teckning
genom kontant betalning. Aktiedgaren skall pa sarskild anmalningssedel 1 uppge det antal Units som denne tecknar sig for
och pa inbetalningsavin fylla i det belopp som skall betalas. Betalning sker sdledes genom utnyttjande av inbetalningsavin.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att Idmnas utan avseende. Observera att teckning ar bindande.

Sarskild anmélningssedel 1 kan erhallas fran Aktieinvest FK AB pa nedanstdende telefonnummer. Ifylld anmélningssedel skall
i samband med betalning skickas eller limnas pa nedanstaende adress och vara Aktieinvest FK AB tillhanda senast klockan
17.00 den 14 oktober 2020. Det ar endast tillatet att insdnda en (1) sarskild anmalningssedel 1. | det fall fler an en
anmailningssedel insdndes kommer enbart den sist erhallna att beaktas. Ovriga anmélningssedlar kommer sledes att [imnas
utan avseende. Observera att teckning ar bindande.

Aktieinvest FK AB

Emittentservice

BOX 7415

103 91 STOCKHOLM

Telefon:08-5065 1795

E-post: emittentservice@aktieinvest.se

Teckning utan foretradesratt

Teckning av Units utan stod av foretrade skall ske under samma period som teckning av Units med foretradesratt, det vill
sdga fran och med den 30 september 2020 till och med 14 oktober 2020. Anmalan om teckning utan féretradesratt genom
att Sarskild anmalningssedel 2 ifylls, undertecknas och skickas Aktieinvest FK AB pa adress enligt ovan eller till forvaltaren.
Nagon betalning skall ej ske i samband med anmalan om teckning av Units utan foretradesratt, utan sker i enlighet med vad
som anges nedan. Sarskild anmalningssedel 2 skall vara Aktieinvest FK AB tillhanda senast klockan 17.00 den 14 oktober
2020. Det &r endast tillatet att insdanda en (1) Sarskild anmalningssedel 2. | det fall fler &n en anmaélningssedel inséndes
kommer enbart den sist erh3lina att beaktas. Ovriga anmélningssedlar kommer séledes att ldmnas utan hanseende.
Observera att anmalan &r bindande. Ar depan kopplad till en kapitalférsdkring eller ett investeringssparkonto (ISK) var
vanlig kontakta din férvaltare for teckning

Tecknare med depd: For att aberopa subsidiar foretradesratt maste teckningen ga via samma forvaltare som teckningen
med foretradesratt.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stod av féretradesratt

Units som inte tecknas med foretradesratt ska tilldelas dem som tecknat utan stod av Unitratt. Tilldelning sker pa féljande
grunder:

I i forsta hand till de som tecknat Units med stod av Unitratter (oavsett om de var aktiedgare pa avstamningsdagen
eller inte) och som anmalt intresse for teckning av Units utan stéd av Unitratter och for det fall att tilldelning till
dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal Unitratter som var och en av de
som anmalt intresse att teckna Units utan stod av Unitratter utnyttjat for teckning av Units;
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Il. iandra hand till annan som anmalt sig for teckning av Units utan stéd av Unitratter och for det fall att tilldelning
till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal Units som tecknaren totalt
anmalt sig for teckning av; och

III. i tredje hand till de som har lamnat emissionsgarantier avseende teckning av Units, i proportion till sddana
garantiataganden.

I den man tilldelning i nagot led enligt ovan inte kan ske pro rata ska tilldelning ske genom lottning

Om styrelsen beslutar om eventuell Overteckningsoption kommer styrelsen tilldela Units diskretionirt med avsteg fran
foretradesratten.

Vénligen observera: Forvaltarregistrerade (depa) tecknare, som vill 6ka sannolikheten att fa tilldelning utan foretradesratt
genom att dven teckna Units med foretradesratt, maste dock teckna Units utan foretrddesratt genom samma forvaltare
som de tecknat Units med foretradesratt. Annars finns det vid tilldelningen ingen majlighet att identifiera en viss tecknare
som tecknat Units saval med som utan stéd av Unitratter.

Tilldelning vid teckning utan foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av Units tecknade utan foretradesratt lamnas genom 6versiandande av tilldelningsbesked i
form av en avrakningsnota. Likvid skall erlaggas senast den dag som framkommer av avrdkningsnotan. Nagot meddelande
lamnas ej till den som inte erhallit tilldelning. Erldaggs ej likvid i ratt tid kan Units komma att Gverlatas till annan. Skulle
forsaljningspriset vid sadan overlatelse komma att understiga priset enligt detta erbjudande, kan den som ursprungligen
erhallit tilldelning av dessa Units komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta i i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Schweiz, Singapore, Storbritannien, Sydafrika eller Sydkorea eller ndgon annan jurisdiktion dar distributionen eller
dennainbjudan kraver ytterligare prospekt, registreringsatgarder eller andra atgarder an de som foljer svensk ratt eller strider
mot regler i sadant land) och vilka dger ratt att teckna Units i nyemissionen, kan vianda sig till Aktieinvest FK AB pa telefon
enligt ovan for information om teckning och betalning.

Tilldelning av Unitratter och utgivande av nya Units vid utnyttjande av Unitratter till personer som ar bosatta utanfor
Sverige kan paverkas av vardepapperslagstiftningar i sddana lander. Med anledning harav kommer, med vissa undantag,
aktiedgare som har sina befintliga aktier direktregistrerade pa VP-konton och har registrerade adresser i till exempel USA,
Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Storbritannien, Sydafrika eller Sydkorea inte att
erhalla detta prospekt. De kommer inte heller att erhalla nagra Unitratter pa sina respektive VP-konton. De Unitratter som
annars skulle ha registrerats for dessa aktiedgare kommer att sdljas och forsaljningslikviden, med avdrag for kostnader,
kommer att utbetalas till sidana aktiedgare. Belopp understigande 100 SEK kommer inte att utbetalas.

Betald tecknad Unit (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear (VPC) sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar
efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraftelse pa att inbokning av betalda tecknade Units (BTU) skett
pa tecknarens VP-konto. De nytecknade Units &ar bokférda som BTU pa VP-kontot tills nyemissionen blivit registrerad hos
Bolagsverket.

Handel i BTU

Handel i BTU kommer att ske pa Nasdaq First North Growth Market Stockholm fran den 30 september 2020 till och med att
emissionen registrerats hos Bolagsverket. ISIN-koden fér BTU dr SE0014957379. Denna registrering berdknas ske omkring
vecka 45 2020.

Utdelning
Nya aktier ska berdattiga till utdelning fran och med den férsta avstamningsdag for utdelning som infaller efter att aktien
registrerats hos Bolagsverket.

Leverans av Units

Sa snart emissionen registrerats vid Bolagsverket ombokas BTU till aktier och teckningsoptioner utan sarskild avisering fran
Euroclear Sweden AB. For de aktiedgare som har sitt Unitinnehav forvaltarregistrerat kommer information fran respektive
forvaltare. Sadan ombokning berdknas ske vecka 46 2020. De nyemitterade aktierna och teckningsoptionerna kommer att
tas upp till handel pa Nasdaq First North Growth Market Stockholm i samband med ombokningen.

Upptagande till handel

Aktierna ar foremal for handel pa Nasdaq First North Growth Market Stockholm. De aktier och teckningsoptioner som
emitteras i samband med féretrddesemissionen kommer att bli foremal for ansékan om att de nyemitterade aktierna och
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teckningsoptionerna ska tas upp till handel pa den multilaterala handelsplattformen (MTF) Nasdaq First North Growth Market
Stockholm. Det tidigaste datumet da de nya aktierna och teckningsoptionerna berdknas kunna tas upp till handel ar vecka 46
2020.

Teckningsoptionerna

Teckningsoptionerna som emitteras med anledning av Foéretradesemissionen ger innehavaren ratt att teckna nya aktier under
14 maj 2021 till och med den 28 maj 2021. Det kravs tre (3) optioner for teckning av en (1) nyemitterad aktie till en
teckningskurs motsvarande 70 procent av den volymvdgda genomsnittliga betalkursen for Bolagets aktie pa Nasdaq First
North Growth Market Stockholm under en period om tio (10) handelsdagar omedelbart féregaende den 11 maj 2021, dock
lagst 1 SEK och hogst 1,75 SEK per aktie. Teckningsoptionerna har ISIN-kod SE0014957353 och kommer tas upp till handel pa
Nasdaqg First North Growth Market Stockholm. For fullstdndiga villkor avseende teckningsoptionerna hanvisas till de
detaljerade teckningsoptionsvillkoren som aterfinns pa Bolagets hemsida.

Offentliggdrande av utfallet i emissionen

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer Bolaget att offentliggtra utfallet av emissionen. Offentliggérande
kommer att ske genom pressmeddelande och finnas tillgangligt pa Bolaget hemsida. Sadant offentliggérande berdknas ske
omkring den 19 oktober 2020.

Ovrig information

Bolaget dger ratt att forlanga tiden for teckning och betalning i Féretradesemissionen. En eventuell forlangning av
teckningstiden ska offentliggéras genom pressmeddelande senast sista teckningsdagen i Foretradesemission, dvs. den 14
oktober 2020. Bolaget dger inte ratt att avbryta Féretradesemissionen eller att tillfalligt dra in erbjudandet.

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare fér de nya Units kommer Aktieinvest att ombesorja att
overskjutande belopp aterbetalas. Aktieinvest kommer i sadant fall att ta kontakt med tecknaren fér uppgift om ett
bankkonto som Aktieinvest kan aterbetala beloppet till. Ingen ranta kommer att utbetalas for 6verskjutande belopp. En
teckning av nya Units, med eller utan stéd av Unitratter, ar oaterkallelig och tecknaren kan inte upphava eller modifiera en
teckning av nya Units.

Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan komma att lamnas utan beaktande. Om teckningslikviden inbetalas
for sent, ar otillrdcklig eller betalas pa felaktigt satt kan anméalan om teckning komma att lamnas utan beaktande eller
teckning komma att ske med ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer i sa fall att dterbetalas.

Teckningsférbindelser och garantidtaganden

Teckningsférbindelser

Alelion har erhallit teckningsforbindelser i Foretradesemissionen om cirka 18 MSEK, vilket motsvarar cirka 31procent av
Foretradesemissionen. Nedan foljer en forteckning 6ver samtliga aktiedgare som lamnat teckningsférbindelser. Nagon
ersattning till de som lamnat teckningsforbindelser utgar ej. Nedan listade teckningsférbindelser ar inte sikerstéllda.
Foljaktligen finns en risk att dessa dtaganden inte kommer att fullféljas, se vidare under avsnittet ”Riskfaktorer — Tecknings-
och garantiGtaganden”.

Tecknare Atagande i Féretridesemissionen, procent Totalt belopp, MSEK
Fouriertransform AB 29 16,5
Sammaj AB 2 1,5
Totalt 31 18

Garantidtaganden

Alelion har erhallit garantiataganden fran ett konsortium av investerare om cirka 40,5 MSEK vilket, férutsatt att teckning
sker minst motsvarande teckningsatagandena, motsvarar 100 procent av Féretradesemissionen. Garantierna bestar dels i
form av en sa kallad bottengaranti om cirka 32,5 MSEK samt en sa kallad toppgaranti om cirka 8 MSEK. Genom
bottengarantin sakerstalls, forutsatt att teckning sker minst motsvarande teckningsatagandena, att cirka 86 procent av
Foretradesemissionen tecknas och betalas. Genom toppgarantin sdkerstalls, forutsatt att teckning sker minst motsvarande
teckningsatagandena och bottengarantin, att 100 procent av Féretradesemissionen tecknas och betalas.

Garantidtagandena innehaller sedvanliga villkor avseende till exempel skyldighet for respektive garant att teckna sin andel
av emissionsgarantin i enlighet med respektive garantiatagande till den i Foretradesemissionen gallande teckningskursen.
Samtliga garantiavtal ingicks den 13 augusti 2020.

For garantiatagandet erhaller varje garant en ersattning motsvarande 7 procent av det belopp som har garanterats i
bottengarantin. Fouriertransform garanterar toppgarantin vederlagsfritt. Den totala garantiersattningen uppgar till cirka 2,3
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MSEK. Ldmnade garantidataganden &r inte sdkerstallda genom pantsattning, sparrmedel eller andra liknande arrangemang
for att sdkerstalla att emissionslikviden fran Foretradesemissionen kommer att tillféras Bolaget. Foljaktligen finns en risk att
garantiatagandena inte kommer att uppfyllas. Se vidare ”Riskfaktorer — Tecknings- och garantidtaganden”. Nedan féljer en
forteckning dver garanterna i Foretradesemissionen. De privatpersoner som lamnat garantidtaganden kan nas genom
Alelion pa féljande adress: Sérredsbacken 4, SE-418 78 Goteborg.

Bottengaranter Andel i Totalt belopp, Adress
Foretradesemissionen, MSEK
%

Formue Nord A/S 4,0 @stre Alle 102, 9000 Aalborg, Danmark

3,5 Sorredsbacken 4, SE-418 78 Goteborg
3,5 Sorredsbacken 4, SE-418 78 Goteborg
2,5 Eriksbergsgatan 1, 114 30 Stockholm

John Fallstrom
Willhelm Risberg
Modelio Equity AB

Gerhard Dal 2,5 Sorredsbacken 4, SE-418 78 Goteborg
Mikael Lonn 2,0 Sérredsbacken 4, SE-418 78 Goteborg
AB Krésamaja 1,4 Koffersdalsvagen 37, 427 35 Billdal
Oscar Molse 1,0 Sérredsbacken 4, SE-418 78 Goteborg
Aduno AB 1,0 Box 49153 100 29 Stockholm

Goran Olfsén 1,0 Sérredsbacken 4, SE-418 78 Goteborg
1,0 Sorredsbacken 4, SE-418 78 Goteborg
0,7 Sérredsbacken 4, SE-418 78 Goteborg
0,7 Sorredsbacken 4, SE-418 78 Goteborg
0,7 Sérredsbacken 4, SE-418 78 Goteborg
0,6 Sorredsbacken 4, SE-418 78 Goteborg
0,6 Igeldammsgatan 22E, 112 49 Stockholm

0,6 Sérredsbacken 4, SE-418 78 Goteborg

Jens Miéen

Ulf Tidholm

Rune Loderup
Anders Johansson
Darioush Hosseinian
Karkas Capital AB

Christian Mansson

Jens Olsson 0,5 Sorredsbacken 4, SE-418 78 Goteborg
Birger Jarl 2 AB 0,5 Jungfrugatan 10, 114 44 Stockholm
Drottningholm Finans AB 0,5 Lambarudd 4, 178 93 Drottningholm
Stefan Hansson 0,5 Sérredsbacken 4, SE-418 78 Goteborg
Entcap i Goteborg AB 0,5 Stora Avﬁgen 21, 436 34 Askim
Raging Bull Invest AB 0,4 Doktorsvagen 8, 132 46 Saltsjo-Boo

Henric Amilton 0,3 Sorredsbacken 4, SE-418 78 Goteborg
0,3 Sérredsbacken 4, SE-418 78 Goteborg
0,3 Sorredsbacken 4, SE-418 78 Goteborg
0,3 Vinghastvagen 6, 167 71 Bromma
0,3 Textilgatan 31, 120 30 Stockholm
0,3 Sérredsbacken 4, SE-418 78 Goteborg

0,3 Sorredsbacken 4, SE-418 78 Goteborg

Lars-Johan Waclaw
Niclas Lowgren
Biehl Invest AB
Feat Invest AB
Jan Pettersson

Mikael Rosenkrantz

O R R R R R R R R R R R R R R RB R B R B NNNNNNDD D DO N

Philip Lochen 0,2 Sérredsbacken 4, SE-418 78 Goteborg
Totalt 57 32,5
Toppgarant Andel i Totalt belopp, Adress
Foretradesemissionen, MSEK
procent
Fouriertransform AB 14 8 Sveavagen 17, 111 57 Stockholm
Totalt 14 8
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10 STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

10.1  Styrelsen

Enligt Alelions bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre (3) och hogst tio (10) ordinarie styrelseledamoter med hogst tio
(10) styrelsesuppleanter. For ndrvarande bestar Bolagets styrelse av fem (5) ordinarie styrelseledaméter, inklusive
styrelseordféranden. Den nuvarande styrelsen utsags pa arsstimman den 28 maj 2020, valda for tiden intill slutet av
arsstimman 2021. Bolagets styrelseledamoter nas via Bolagets adress, Sorredsbacken 4, 418 78 Goteborg.

| tabellen nedan presenteras styrelseledamdterna, deras befattningar, det ar de utsags och deras oberoende, dels i
forhallande till Bolaget och dess ledande befattningshavare och dels i férhallande till Bolagets storre aktiedgare. Storre
aktiedgare definieras i Svensk kod for bolagsstyrning som aktiedgare vilka direkt eller indirekt kontrollerar tio procent eller
mer av aktierna eller résterna i Bolaget.

Oberoende i forhallande till

Styrelseledamot Bolaget och
Namn Befattning sedan bolagsledningen Storre aktiedgare
Jan Forsberg Styrelseordférande 2013 Ja Ja
Per Grunewald Ledamot 2007 Ja Nej
Tommy Nilsson Ledamot 2017 Ja Nej
Hakan Sandberg Ledamot 2010 Ja Nej
Lennart Sparud Ledamot 2019 Ja Ja

Nedan finns ytterligare information om styrelseledaméternas befattning, andra pagaende uppdrag, 6vrig relevant
erfarenhet och innehav av aktier och aktierelaterade instrument i Bolaget.

JAN FORSBERG (1951)
Styrelseordférande sedan juni 2013.

Utbildning och erfarenhet: Jan Forsberg har 30 ars erfarenhet fran ledande befattningar inom verkstadsindustri (logistik
och produktion), flygindustrin (huvudfokus pa utveckling av serviceleverans samt effektivisering av en mycket komplex
verksamhet och organisation) samt jarnvagsindustrin (utveckling av ett 150-arigt monopolféretag fran konkurslage till
|6nsamt serviceforetag).

Darutéver har Jan erfarenhet fran avmonopoliseringen av apoteksmarknaden, inklusive avyttringen av delar av Apotekets
verksamhet till internationella investerare och etablerandet av en fungerande marknad for receptbelagda lakemedel och
receptfria produkter. Jan &r civilingenjor med examen fran KTH.

Ledamoten &r oberoende i forhallande till saval bolaget, bolagsledningen och stérre aktiedgare.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Alelion Crew AB, Funnys Aventyr i Malmé AB och Trouble Management AB.
Innehav i Bolaget: 361 001 aktier via Trouble Management AB.

PER GRUNEWALD (1954)
Styrelseledamot sedan september 2017.

Utbildning och erfarenhet: Per Grunewald ar medgrundare och investeringsansvarig i Pegroco Invest AB. Per har en lang
industriell bakgrund med bland annat 16 ar inom Electroluxkoncernen, senast i rollen som Group Senior VP. Darefter VD for
e2Home samt Senior IM pa Bure Equity. Per har genom aren grundat ett flertal bolag, bland annat Spine Robotics. Han fick
Mannerfeltpriset 2003 for pionjarinsatser inom integration av miljo och affarsverksamhet.

Per ar sedan 2011 invald ledamot i IVA. Han ar civilingenjor med examen fran Chalmers Tekniska Hogskola. Ledamoten &r
oberoende i forhallande till bolaget och bolagsledningen, men inte i forhallande till storre aktiedgare som representant for
Pegroco Holding AB.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Mantex Aktiebolag, Nordic Furnaces AB, styrelseledamot i ANDRITZ
Technologies AB, Business Challenge AB, Pegroco Invest AB, SEKAB BioFuel Industries AB, Stora Hotellet i Fjdllbackas
Intressenter AB och styrelsesuppleant i Emphco Aktiebolag.

Innehav i Bolaget: Nej.

TOMMY NILSSON (1956)
Styrelseledamot sedan december 2017.

Utbildning och erfarenhet: Tommy Nilsson har méangarig erfarenhet av ledande befattningar inom béade IT-branschen och
riskkapitalbranschen. Han var tidigare Head of Technology vid Industrifonden och har dven haft andra ledande befattningar,
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bland annat logistikchef inom Ericssonkoncernen, VD inom Enatorkoncernen, VD Concis Consulting AB och VD Askus AB.
Han har ekonomexamen fran Frans Schartau, Stockholm och har studerat vid Stockholms Universitet.

Ledamoten ar oberoende i forhallande till bolaget och bolagsledningen men inte i férhallande till stérre aktiedgare da han
utfor konsultuppdrag at Fouriertransform AB.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Conestra Management AB och ELTO Holding AB.

Innehav i Bolaget: Nej.

HAKAN SANDBERG (1959)
Styrelseledamot sedan oktober 2010.

Utbildning och erfarenhet: Hdkan Sandberg ar grundare till Alelion och har en lang och gedigen entreprendrsbakgrund. VD
och deldgare i Autodapt sedan 1998. Har vunnit manga utmarkelser for kreativitet i anpassade |6sningar och
entreprendrsanda. Mellan 1993 och 1998 grundade och drev Hakan tre bolag: Three West AB, InduSys AB samt Industrial
Communication A/S. Dessférinnan var han bland annat eftermarknadschef pa Pullmax AB och elektronikingenj6r pa olika
utlandsprojekt for ABB.

Forsta arbetet efter gymnasiet var som elektronikingenjér pa Papyrus AB, vilket han lamnade for ABB ar 1982. Hakan ar
gymnasieingenjor med inriktning mot elektronik. Ledamoten dr oberoende i forhallande till bolaget och bolagsledningen,
men inte i férhallande till stérre aktiedgare som representant fér Sammaj AB.

Ovriga pagadende uppdrag: Styrelseordférande i Fastigheter i Gétaland AB och styrelseledamot i Sammaj AB.

Innehav i Bolaget: 3 831 588 aktier via Sammaj AB.

LENNART SPARUD (1969)
Styrelseledamot sedan maj 2019.

Utbildning och erfarenhet: Lennart Sparud ar Finansdirektor pa Hexatronic Group AB (publ). Lennart var huvudansvarig for
Hexatronic Groups flytt fran First North till Nasdaq Stockholm. Utéver detta har Lennart 15 ars erfarenhet som
Finansdirektor inom olika branscher, fran bolag som Salinity Group AB och Vagabond International AB med flera.

Lennart har dessutom erfarenhet fran PwC i rollen som managementkonsult och revisor. Lennart &r civilekonom och jurist
fran Goteborgs Universitet. Ledamoten &r att betrakta som oberoende gentemot saval bolagsledningen, bolaget samt
storre aktieagare.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Edugrade AB, Hexatronic Fiberoptic AB, Hexatronic UK Ltd., Opternus GmbH,
Proximion AB, PQMS Ltd., och styrelsesuppleant i Hexatronic Cables & Interconnect Systems AB samt CFO i Hexatronic
Group AB.

Innehav i Bolaget: Nej.

10.2 Ledande befattningshavare

Alelions koncernledning bestar av sex (6) personer. | tabellen nedan presenteras de ledande befattningshavarna, deras
befattningar och det ar de anstalldes i Bolaget.

Namn Befattning Anstdlld sedan

2 .- l . .

Asa Nordsfrom Fell Hittar inte Verkstéllande direktor 2016

referenskalla.

Dan Hillén Tillférordnad CFO 2019

Fredrik Lusch COO, CTO 2017

Sandra Hansson Director Service & Aftermarket 2016
Development

Anders Dison Director Sales 2020

Lisa Eriksson Quality & HR Manager 2019

Nedan finns information om de ledande befattningshavarnas befattning, andra pagaende uppdrag, 6vrig relevant
erfarenhet och innehav av aktier och aktierelaterade instrument i Bolaget.

ASA NORDSTROM (1972)
Anstdlld sedan 2016, Verkstdllande direktér sedan 2019.

Utbildning och erfarenhet: Civilekonom fran Handelshogskolan vid Goteborgs Universitet. Tidigare chef for salj och
marknad p& Alelion. Asas erfarenhet &r inom internationell marknadsféring, kommunikation och férsaljning av tekniska
|6sningar. Omfattande erfarenhet, bland annat fran SKF, i bade nationella och internationella roller.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelsesuppleant i Alelion Crew AB.

Innehav i Bolaget: 24 000 aktier och 100 000 teckningsoptioner av serie TO1.
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DAN HILLEN (1961)
Tillférordnad CFO sedan 2019.

Utbildning och erfarenhet: Civilekonom fran Handelshogskolan vid Goteborgs Universitet. Har tidigare verkat som
managementkonsult pa ICKAB och i en rad positioner som CFO och koncerncontroller/strategisk planering inom saval
tillverkande industri (Volvo IT, Bussar och Atlet) som tjdnste- & vardféretag (Academedia). Omfattande erfarenhet av
utbildning pa akademisk niva och e-larande.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Hill Street Consult AB.

Innehav i Bolaget: Nej.

FREDRIK LUSCH (1973)
COO, CTO sedan 2017.

Utbildning och erfarenhet: Civilingenjor fran Chalmers Tekniska Hogskola och har lang erfarenhet fran ledande tjanster
inom tillverkning, inkop och forséljning. Hans senaste anstallning fore Alelion var pa SKF.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelsesuppleant i Axere AB.

Innehav i Bolaget: 15 330 aktier samt 100 000 teckningsoptioner av serie TO1.

SANDRA HANSSON (1976)
Director Service & Aftermarket Development sedan 2016.

Utbildning och erfarenhet: Civilingenjor fran Chalmers Tekniska Hogskola och har tidigare haft manga roller inom service
och support, bade hos internationella bolag inom marinindustrin samt hos stérre foretag som SKF.

Ovriga pagaende uppdrag: -

Innehav i Bolaget: 100 000 teckningsoptioner av serie TO1.

ANDERS DISON (1971)
Director Sales sedan september 2020.

Utbildning och erfarenhet: Anders har en lang erfarenhet inom forsaljning, forstarkt med utbildning inom marknadsféring
fran IHM Business School. De senaste uppdragen inkluderar forsiljningschef hos Stanley Black & Decker och
affarsutveckling/forsaljning av loT-l6sningar.

Ovriga pagaende uppdrag: -

Innehav i Bolaget: 47 234 aktier.

LISA ERIKSSON (1970)
Quality & HR Manager sedan 20189.

Utbildning och erfarenhet: Lisa har lIang erfarenhet som kvalitets- och miljéchef, framst inom tillverkningsindustri och
grossistverksambhet. Lisa dr hdgskoleingenjor fran Hogskolan i Ostersund med en pabyggnad i kvalitet och produktion frén
Chalmers Tekniska Hogskola.

Ovriga pagaende uppdrag: -

Innehav i Bolaget: Ne;j.

103  Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledande befattningshavare

Det férekommer inga familjeband mellan nagra styrelseledamoter eller ledande befattningshavare. Under de senaste fem
aren har ingen av Bolagets styrelseledamoter eller ledande befattningshavare (i) domts i bedragerirelaterat mal, (i) bundits
vid ett brott och/eller blivit foremal for paféljder for ett brott av reglerings- eller tillsynsmyndighet (inbegripet erkdnda
yrkessammanslutningar), eller (iii) forbjudits av domstol att vara medlem i en emittents férvaltnings-, lednings- eller
tillsynsorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande funktioner hos en emittent. Det foreligger inte heller nagra
intressekonflikter, genom vilka styrelseledamoéters eller ledande befattningshavares privata intressen skulle sta i strid med
Bolagets intressen. Som framgar av ovan har dock ett flertal styrelseledamoter och ledande befattningshavare ekonomiska
intressen i Bolaget genom innehav av aktier och teckningsoptioner i Alelion.

Bolagets ledande befattningshavare nas via Bolagets adress, Sérredsbacken 4, 418 78 Goteborg.

10.4 Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare

Arvode till bolagsstimmovalda styrelseledaméter beslutas av arsstamman. Vid arsstdamman den 28 maj 2020 beslutades att
arvode skulle utgad med 250 TSEK till styrelseordféranden samt med 150 TSEK till styrelseledamoten Lennart Sparud och 100
TSEK till var och en av 6vriga styrelseledamoter for verksamhetsaret 2020.
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Nedanstaende tabell visar de ersattningar som styrelseledamoterna erhallit avseende rakenskapsaret 2019. Samtliga
belopp anges i TSEK.

Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp for pensioner eller liknande formaner efter styrelseledamots eller ledande
befattningshavares avtradande av tjanst eller uppdrag.

ERSATTNINGAR UNDER 2019
STYRELSEN (TSEK)

Lon och andra

Namn ey Sociala avgifter Pensionskostnader Totalt
ersdttningar

Jan Forsberg 250 26 0 276
Per Grunewald 100 31 0 131
Tommy Nilsson 100 31 0 131
Hakan Sandberg 100 31 0 131
Karl Bergman’ 150 47 0 197
Lennart Sparud?® 150 47 0 197
Totalt 850 213 0 1063

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Ersattning till ledande befattningshavare kan besta av fast [6n, rorlig ersattning, pension och 6vriga férmaner. | tabellerna
nedan redovisas ersattning till ledande befattningshavare under 2019 samt den nuvarande 6verenskomna ersattningen pa
arsbasis, inklusive villkorade eller uppskjutna ersattningar samt eventuella naturaférmaner som Alelion beviljat for tjanster
som utforts for Bolaget, oavsett av vem eller i vilken egenskap tjansterna har utforts. Samtliga belopp uttrycks i TSEK.

Lon och andra

Namn . Sociala avgifter Pensionskostnader Totalt
ersdttningar

Verkstallande direktor 2 463° 528 49210 3483

Ovriga ledande 4001 1257 683 5941

befattningshavare!!

Totalt 6 464 1785 1175 9424

PENSION OCH OVRIGA FORMANER
Ut6ver vad som anges i detta avsnitt har Alelion inte slutit nagot avtal med medlem av férvaltnings, ledning eller
kontrollorgan som ger sddan medlem ritt till pension eller liknande formaner efter avslutat uppdrag.

Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp fér pensioner och liknande formaner efter avslutande av anstallning eller
uppdrag.

7 Karl Bergman avgick som styrelseledamot i samband med &rsstamman 2020.

8 Lennart Sparud tilltradde som styrelseledamot vid arsstamman 2019.

9 Varav avgangsvederlag till frantrddande VD, Daniel Troedsson, 783 TSEK. Lon till tilltrédande VD, Asa Nodstréom med 360 TSEK samt 16n till
frantradande VD med 2 103 TSEK.

10 pensjon till tilltradande VD, Asa Nordstrom med 64 TSEK samt pension till frantradande VD, Daniel Troedsson med 427 TSEK

11 Qvriga ledande befattningshavare uppgar till totalt fem (5) personer.
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11 FINANSIELL INFORMATION OCH NYCKELTAL

Informationen ska ldsas tillsammans med Alelions reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2018 och 2019, inklusive
tillhérande noter och revisionsberattelser samt den oreviderade delarsrapporten for andra kvartalet 2020 vilka inforlivas i
Prospektet genom hanvisning. Om inget annat uttryckligen anges, har ingen annan information i Prospektet reviderats eller
granskats av Alelions revisor. Rakenskaperna for dessa perioder har uppréttats i enlighet med Arsredovisning och
koncernredovisning K3 (BFNAR 2012:1) och Arsredovisningslagen. Rakenskapsaret stracker sig fran och med den 1 januari
till och med den 31 december.

Hanvisning till dessa rapporter gors enligt féljande;

e Arsredovisningen 2019: Bolagets nyckeltal (sida 4), forvaltningsberattelse (sidorna 16-18), resultatréikning (sida
20), balansrakning (sidorna 21-22), férandring i eget kapital (sida 23), kassaflédesanalys (sida 24), noter (sidorna
30-40), redovisningsprinciper (sidorna 30-32) och revisionsberattelse (sidorna 44-45).

e Arsredovisningen 2018: Bolagets nyckeltal (sida 4), forvaltningsberattelse (sidorna 16-19), resultatréikning (sida
20), balansrakning (sidorna 21-22), forandring i eget kapital (sida 23), kassaflodesanalys (sida 24), noter (sidorna
30-41), redovisningsprinciper (sidorna 30-32) och revisionsberattelse (sidorna 44-45).

e Delarsrapport for perioden 1 april-30 juni 2018: Bolagets nyckeltal (sida 3), Bolagets resultatrdkning (sida 11),
Bolagets balansrakning (sida 12), Bolagets kassaflodesanalys (sida 13) och Bolagets forandring i eget kapital (sida
14).

Nyckeltal

En del av de nyckeltal som presenteras nedan ar inte definierade enligt Alelions tillampade redovisningsregler for finansiell
rapportering. Alelion bedomer att nyckeltalen ger en battre forstaelse for Bolagets ekonomiska trender. Nyckeltalen, sasom
Alelion har definierat dessa, bor inte jamféras med andra bolags nyckeltal som har samma benamning da definitionerna kan
skilja sig at. Nettoomsattning inkluderar inte Bolagets aktiverade kostnader, dessa redovisas bland 6vriga intdkter i
resultatrakningen.

2019-01-01 2018-01-01 2020-01-01 2019-01-01

-2019-12-31 -2018-12-31 -2020-06-30 -2019-06-30

12 man. 12 man. 6 man. 6 man.

Nettoomséattning (TSEK) 92 046 185153 9289 72788
Resultat efter finansiella poster (TSEK) -78 193 -41 182 38317 46 729
Balansomslutning (TSEK) 174 893 192 673 137717 266 351
Antal anstallda 37 47 40 42
Soliditet (procent) 62,9 34,4 52 53,2

Definitioner av nyckeltal

Nettoomsidittning

Intakter fran salda varor och utférda tjanster som ingar i Bolagets normala verksamhet med avdrag for lamnade rabatter,

mervardesskatt och annan skatt som ar direkt knuten till omsattningen.

Resultat efter finansiella poster

Resultat efter finansiella poster definieras som rorelseresultat adderat med finansiella intdkter subtraherat med finansiella

kostnader. Nyckeltalet ar avsett att bidra till 6kad forstaelse avseende Bolagets operativa verksamhet.

Balansomslutning

Balansomslutning definieras som summan av bolagets tillgangar, alternativt summan av skulderna och det egna kapitalet.

Nyckeltalet ar avsett att ge en bild av vad foretagets tillgangar och skulder uppgar till.

Antal anstillda

Medelantalet antalet anstéllda vid periodens slut.

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutningen. Alelion anvander sig av det alternativa nyckeltalet soliditet eftersom det visar

hur stor del av tillgangarna som finansierats via eget kapital och ddrmed tydliggor Bolagets finansiella styrka.

Utdelningspolicy
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Bolaget har inte antagit nagon utdelningspolicy och har inte beslutat om nagon vinstutdelning for perioden som omfattas
av den historiska finansiella informationen i Prospektet. Bolagets styrelse har for ndrvarande inte nagon avsikt att foresla
nagon utdelning. Eventuella framtida utdelningar beslutas av aktiedgarna pa bolagsstimmor och kommer bland annat vara
baserat pa Bolagets Il6nsamhet, utveckling, forvarvsmojligheter och/eller finansiella stallning.

Upplysningar av sarskild betydelse
| revisionsberattelsen for Bolagets rakenskapsar 2019 har Bolagets revisor anfort féljande uttalande med anledning av
Bolagets finansiella situation.

Visentlig osdkerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift

Utan att det pdaverkar vara uttalanden ovan vill vi fasta uppmdrksamheten pa skrivningen
i forvaltningsberdttelsen under rubriken “Finansieringsrisk” om att dd finansiering inte dr
garanterad fér den kommande tolvmdnadersperioden finns vésentliga oséikerhetsfaktorer
avseende bolagets finansieringssituation som kan leda till betydande tvivel om féretagets
férmdga att fortsdtta den planerade verksamheten. Det framgadr dven att mot bakgrund
av bolagets planerade dtgdrder for att sdkra finansiering har rapporten upprdttats fran
antagande om fortsatt drift dd ledningens och styrelsens bedémning dr att det finns ett
flertal alternativ fér att erhdlla finansiering. Vid rapportens utgivande saknar bolaget
likviditet och kassafléde for att kunna driva bolaget vidare under de ndrmaste tolv
mdnaderna. Styrelsens bedémning dr att bolagets kassa kommer att vara férbrukad inom
sex mdnader om inte nytt kapital tillférs. For att sékerstdlla fortsatt drift och Gterbetalning
av utestdende kortfristiga IGn sG mdste en ny finansieringsldésning komma pad plats. | en
situation ddr den fortsatta driften inte Idngre kan férutsdttas, vilket inte dr fallet fér
bolaget da ledningen och styrelsen bedémer att det finns ett flertal alternativ for att
erhdlla finansiering, foreligger risk fér vdsentliga nedskrivningsbehov av koncernens och
moderbolagets tillgégngar.
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12 LEGALA FRAGOR, AGARFORHALLANDEN OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

12.1  Aktier och aktiekapital

Per balansdagen den 31 december 2019 uppgick Bolagets registrerade aktiekapital till 2 947 695 SEK, férdelat pa 147 384
750 aktier av samma slag, envar med ett kvotvarde om 0,02 SEK. Enligt Bolagets bolagsordning far aktiekapitalet inte
understiga 2 947 695,36 SEK och inte Overstiga 11 790 781,44 SEK, fordelat pa inte farre an 147 384 750 aktier och inte fler
an 589 539 000 aktier. Samtliga aktier ar emitterade i enlighet med bestammelserna i aktiebolagslagen (2005:551), fullt
inbetalda och fritt 6verlatbara. Antalet utestdende aktier vid ingangen av det senast avslutade rakenskapsaret uppgick till
49 128 250 aktier och uppgick vid utgangen samma rakenskapsar till 147 384 750 aktier.

122 Agarférhallanden

Savitt styrelsen kanner till féreligger inte nagra aktiedgaravtal eller andra 6verenskommelser mellan Bolagets dgare som
syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget, eller som kan leda till att kontrollen 6ver Bolaget férandras eller forhindras.
Savitt styrelsen kanner till féreligger det inte heller nagra 6verlatelsebegrasningar under viss tid (s.k. lock up-avtal). Alelion
har inte vidtagit nagra sarskilda atgarder i syfte att garantera att kontrollen 6ver Bolaget inte missbrukas och det finns inga
bestammelser i Bolagets bolagsordning som kan fordréja, skjuta upp eller férhindra en andring av kontrollen av Bolaget. De
regler till skydd for minoritetsaktiedgare som finns i aktiebolagslagen (2005:551) utgér dock ett skydd mot en
majoritetsagares eventuella missbruk av kontroll 6ver ett bolag.

12.3  StOrre aktiedgare

Av tabellen nedan framgar, savitt Bolaget kanner till, samtliga aktiedgare med innehav 6verstigande fem (5) procent av
samtliga aktier och roster i Alelion per den 31 december 2019, inklusive darefter kanda férandringar fram till dagen for
Prospektet. Bolaget har endast emitterat ett aktieslag och samtliga aktier har lika rostvarde.

Namn Antal aktier Andel kapital och roster (procent)
Fouriertransform Aktiebolag 65 140 065 44,2
Pegroco Holding AB 27 195 000 18,5
Totalt aktiedgare med innehav éverstigande 92 335 065 62,7

fem procent

Ovriga aktie3dgare 55 049 685 37,3

Totalt 147 384 750 100,00

12.4  Aktierelaterade incitamentsprogram och konvertibler

Per den 31 december 2019 hade Alelion tva utestaende aktierelaterade incitamentsprogram. Efter att den extra
bolagsstamman den 12 december 2017 beslutade om inrdttande av incitamentsprogram 2017/18 for anstallda i Bolaget har
anstallda forvarvat 1 277 000 teckningsoptioner (en anslutningsgrad pa 85,1 procent). Léptiden ar tre ar och far utnyttjas
under perioden 1-29 januari 2021. Losenpriset dr 15 SEK och incitamentsprogrammet kan féranleda en maximal utspadning
om 2,96 procent. Enligt stammans beslut emitterades 1 500 000 teckningsoptioner i dotterbolaget Alelion Crew AB dar
anstallda nu har férvarvat 1 277 000 teckningsoptioner (85,1 procent) pa féljande huvudsakliga villkor:

Varje option ger ratt att under perioden fran och med den 1 januari 2021 t.o.m. den 29 januari 2021 teckna en ny aktie i
bolaget mot kontant betalning om 15 SEK. Férvarv av option (deltagande i incitamentsprogrammet) forutsatter att den
anstallde vid saval erbjudandetidpunkten som forvarvstidpunkten ar fast anstalld och inte har sagt upp sig eller blivit
uppsagd. Forvarv av optioner har skett mot kontant betalning motsvarande optionens marknadsvarde vid
overlatelsetidpunkten enligt Black & Scholes-formeln, vilket per den 20 december 2017 faststallts till 0,11 SEK per option av
en oberoende varderingsman.

Efter att bolagsstamman den 30 maj 2018 beslutade om inrattande av incitamentsprogram 2018 for anstéllda i bolaget, har
anstallda forvarvat 161 500 teckningsoptioner (en anslutningsgrad om 10,8 procent). Lésenpriset ar 15 SEK och
incitamentsprogrammet kan foranleda en maximal utspadning om 0,32 procent. Enligt stammans beslut emitterades

1 500 000 teckningsoptioner i dotterbolaget Alelion Crew AB dar anstallda forvarvade 161 500 teckningsoptioner pa
foljande huvudsakliga villkor:

Varje option ger ratt att under perioden fran och med den 1 juni 2021 t.o.m. den 30 juni 2021 teckna en ny Aktie i bolaget
mot kontant betalning om 15 SEK. Foérvarv av option (deltagande i incitamentsprogrammet) férutsatter att den anstéllde vid
saval erbjudandetidpunkten som forvarvstidpunkten ar fast anstélld och inte sagt upp sig eller blivit uppsagd. Férvarv av
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optioner har skett mot kontant betalning motsvarande optionens marknadsvarde vid 6verlatelsetidpunkten enligt Black &
Scholes-formeln, vilket per den 30 juli 2018 faststallts till 1,72 SEK per option av en oberoende varderingsman.

125  Vasentliga avtal

Nedan féljer en sammanfattning av vasentliga avtal. Utover det avtal som beskrivs nedan har Alelion inte, med undantag
for avtal som ingar i den normala affarsverksamheten, ingatt nagot avtal av vdsentlig betydelse under en period om ett ar
omedelbart fore offentliggérandet av detta Prospekt.

Finansiella arrangemang
For information om Alelions finansiella arrangemang, se informationen under i avsnitt ”Finansiell information och nyckeltal”
i detta Prospekt.

Samarbetsavtal med Huddig AB

Bolaget har den 12 mars 2020 ingatt ett samarbetsavtal med Huddig AB avseende utveckling av hégspanningsbatterier for
diverse anlaggningsmaskiner. Huddig AB utvecklar, tillverkar och saljer gravlastare till linjebyggnad-, jarnvéags- och
entreprenadbranschen. Huddig AB férbinder sig via avtalet att vidareutveckla samarbetet mellan parterna och Bolaget
forbinder sig darmed att leverera produkter samt bistda med kontinuerlig produktutveckling. Avtalet l6per pa obestamd tid
fran och med den 12 mars 2020. Avtalet kan sdgas upp av vardera parten med tolv manaders uppsagningstid.

Ramavtal med Cargotec Corporation

Bolaget har den 3 december 2019 ingatt ett ramavtal med Cargotec Corporation avseende utveckling och leveranser av
hogspanningsbatterier for elektrifiering av koncernens olika industrifordon. Finska Cargotec ar en ledande leverantér av
lasthanteringslosningar och -tjanster. Cargotec forbinder sig via avtalet att kopa produkter och anlita service inom ramen
for dess verksamhet fran Alelion Energy Systems AB. Avtalet ar giltigt till och med den 31 december 2025, men mdjlighet till
forlangning med ett ar i taget. Avtalet kan sagas upp med 180 dagars uppsagningstid.

Myndighetsforfaranden, rattsliga férfaranden och skiljeforfaranden

Alelion har under de senaste tolv manaderna inte varit part i nagra myndighetsférfaranden, rattsliga forfaranden eller
skiljeforfaranden (inbegripet forfaranden som dnnu inte ar avgjorda eller som enligt Bolagets kinnedom riskerar att bli
inledda) och som under den senaste tiden har haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets finansiella stallning
eller Idnsamhet.

Intressekonflikter

Ingen av styrelseledamdterna eller de ledande befattningshavarna har valts eller utsetts till foljd av sarskild
overenskommelsemed storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter.

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan styrelseledamoternas och ledande
befattningshavarnas ataganden gentemot Bolaget och deras privata intressen och/eller andra ataganden. Som framgar av
avsnittet “Styrelse och ledande befattningshavare” har dock ett flertal styrelseledamoter och ledande befattningshavare
ekonomiska intressen i Alelion genom innehav av aktier i Alelion.

Transaktioner med nérstaende

2019

Fouriertransform AB har utfardat en garanti till férman for bank. De tva nast stérsta dgarna, Pegroco Holding AB och
Sammaj AB delar risken for moderbolagsgarantin med Fouriertransform AB enligt avtal ddrom. Moderbolagsgarantierna ar
dock villkorat av att Alelion ersatter Fouriertransform AB, Pegroco Holding AB och Sammaj AB for den riskexponering som
de utsatts for till foljd av garantin gentemot bank. Ersattningen uppgick under aret till 1 200 TSEK.

Inga andra transaktioner med narstdende forekom under rapportperioden.

2020

Fouriertransform AB har utfardat garantier till forman for bank, garantierna uppgar totalt till 45 MSEK. De tre storsta
dgarna, Fouriertransform AB, Pegroco Holding AB och Sammaj AB delar risken fér garantin enligt avtal darom. Garantin ar
dock villkorad av att Alelion ersatter Fouriertransform AB, Pegroco Holding AB och Sammaj AB for den riskexponering som
de utsatts for till foljd av garantin. Ersdttningen uppgar till 4 % av garantibeloppet. Garantierna forfaller den 31 mars 2022.
Inga andra transaktioner med narstdende forekom under rapportperioden.

Utover vad som framgar ovan och av avsnitten "Styrelse och ledande befattningshavare — Ersdttning till styrelse och ledande
befattningshavare" samt "Villkor for Erbjudandet - Teckningsférbindelser och garantidtaganden", har inga ytterligare
transaktioner med ndrstaende dgt rum under rakenskapsaren 2017-2019 samt under perioden efter den 31 december 2019
fram till dagen for Prospektet. Samtliga transaktioner med narstaende har, enligt styrelsens bedémning, skett pa
marknadsmassiga villkor.
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13 TILLGANGLIGA DOKUMENT

Alelion bolagsordning och aktuellt registreringsbevis (vilket utgér en uppdaterad stiftelseurkund) finns tillganglig i
elektronisk form pa Alelions hemsida www.alelion.com. Kopior halls tillgédngliga pa Alelions huvudkontor, Sérredsbacken 4,
SE-418 78 Goteborg, under Prospektets giltighetstid (ordinarie kontorstid).
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