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VIKTIG INFORMATION

Tillaggshandlingen (definieras nedan) utgor inte ett erbjudande, vare sig direkt eller indirekt, i Australien, Hongkong, Japan,
Kanada, Nya Zeeland, Schweiz eller Sydafrika, eller i ndgon annan jurisdiktion dar ett sadant erbjudande enligt lagar och
forordningar i sadan relevant jurisdiktion skulle vara forbjudet enligt tillamplig lag (“Begransade jurisdiktionerna”).

Aktiedgare hanvisas till de erbjudanderestriktioner som framgar av avsnittet “Erbjudanderestriktioner” pa sidorna 11 - 13 i
Tillaggshandlingen. Aktieagare i USA hanvisas dven till avsnittet ”Erbjudanderestriktioner — USA” pa sidorna 12 — 13 i
Tillaggshandlingen. Ytterligare information om de villkor, restriktioner och ansvarsbegransningar som galler for Erbjudandet
(definieras nedan) framgar av Erbjudandehandlingen (definieras nedan).

Tillaggshandlingen ska regleras av och tolkas i enlighet med svensk materiell ratt. Tvist rérande Tillaggshandlingen, eller som
uppkommer med anledning darav, ska endast avgoras av svensk domstol, varvid Stockholms tingsratt ska utgora forsta
instans.

Denna Tillaggshandling har godkants av och registrerats hos Finansinspektionen (”FI”) i enlighet med bestammelserna i
2 kap. lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden och 2 a kap. lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument samt artikel 23.1 och 23.2 i Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129.
Godkannande av denna Tillaggshandling och registrering hos Fl innebar inte nagon garanti fran Fl att sakuppgifterna i
Tillaggshandlingen ar riktiga eller fullstandiga. Vid eventuell avvikelse avseende innehall mellan denna svensksprakiga
originalversion och den engelska 6versattningen, ska den svensksprakiga originalversionen aga foretrade.
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TILLAGG TILL ERBJUDANDEHANDLINGEN

Den 25 september 2020 offentliggjorde Peutinger AB (”Peutinger”) ett budpliktserbjudande till aktiedgarna i
Internationella Engelska Skolan i Sverige Holdings Il AB (publ) ("IES”) om forvarv av samtliga aktier i IES
("Erbjudandet”). Detta dokument ("Tilldggshandlingen”) utgor ett tillagg till den av Peutinger uppréattade
erbjudandehandlingen som godkdndes och registrerades av Finansinspektionen den 2 oktober 2020
(Finansinspektionens diarienummer 20-21096) med anledning av Erbjudandet ("Erbjudandehandlingen”).
Erbjudandehandlingen publicerades den 2 oktober 2020 pa Peutingers webbplats (www.school-offer.com) samt
pa Carnegie Investment Banks webbplats (www.carnegie.se).

Tillaggshandlingen, vilken har upprattats i enlighet med 2 a kap. 11 § lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument samt artikel 23.1 och 23.2 i Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129, godkéndes och
registrerades av Finansinspektionen den 23 oktober 2020 (Finansinspektionens diarienummer 20-23433) samt
offentliggjordes den 23 oktober 2020 pa ovan namnda webbplatser. Tillaggshandlingen ska lasas tillsammans med
och utgor en integrerad del av Erbjudandehandlingen i alla avseenden. De definitioner som anvands i
Erbjudandehandlingen géller aven i Tillaggshandlingen.

Tillaggshandlingen har upprattats med anledning av att styrelsen i IES den 16 oktober 2020 offentliggjorde sitt
uttalande avseende Erbjudandet samt det varderingsutlatande (fairness opinion) som styrelsen i IES har inhamtat
fran Handelsbanken Capital Markets. IES styrelses uttalande samt Handelsbanken Capital Markets
varderingsutlatande ar i sina helheter inkluderade i denna Tilldggshandling.

Erbjudandet ar inte forenat med nagra villkor och genomférs oberoende av anslutningsgrad. Inlamnade accepter
ar sdledes bindande och ratt att dterkalla avgiven accept féreligger inte.!

For fullstandiga villkor och 6vrig information om Erbjudandet hanvisas till Erbjudandehandlingen som, tillsammans
med Tillaggshandlingen, halls tillgdnglig pa ovan ndamnda webbplatser.

1 Aktiedgare har enligt Nasdaq Stockholms Takeover-regler normalt rétt att aterkalla avgiven accept inom minst fem arbetsdagar fran offentliggérande
av ett tilldgg till erbjudandehandling. Eftersom Erbjudandet dr ovillkorat och Peutingers férvérv av aktier fran aktiedgare i IES sdledes sker direkt genom
inléimnande av accept av Erbjudandet gdller dock inte ndgon Gterkallelserdtt i detta fall. Ndgon mdéjlighet att dngra en redan gjord aktieéverldtelse finns
sdledes inte.
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IES STYRELSES UTTALANDE AVSEENDE
ERBJUDANDET

Bakgrund

Detta uttalande gors av de oberoende styrelseledaméterna i Internationella Engelska Skolan i
Sverige Holdings Il AB (publ) ("Bolaget” eller "IES") ("Styrelsen”) i enlighet med punkt 11119
Nasdaq Stockholms Takeover-regler ("Takeover-reglerna”).!

Den 25 september 2020 offentliggjorde Peutinger AB? ("Budgivaren”), agt av ett konsortium lett
av Paradigm Capital Value Fund SICAV och vidare bestdende av Paradigm Capital Value LP, The
Hans and Barbara Bergstrém Foundation, AB Tuna Holding, vissa investerare till vilka Paradigm
Capital SICAVs investeringsforvaltare Paradigm Capital AG &r investeringsradgivare ("Paradigm™)
och vissa investerare som inte tidigare varit aktiedgare i IES ("Konsortiet”) ett budplikts-
erbjudande, varigenom Budgivaren erbjuder 77,04 kronor kontant for varje aktie i IES
(“Erbjudandet”). Erbjudandets totala varde, baserat pa samtliga utestdende stamaktier i IES,
uppgar till cirka 3,1 miljarder kronor.

Styrelsen konstaterar att priset per aktie som Budgivaren erbjuder motsvarar en premie om?®:

e cirka 5 procent jamfért med stangningskursen om 73,20 kronor for IES-aktien pa Nasdag
Stockholm den 2 juli 2020, som var den sista handelsdagen fére Paradigm Capital SICAV
offentliggjorde flaggningsmeddelanden till foljd av ingdende av optionskontrakt;

e cirka -1 procent jamfért med stangningskursen om 78,00 kronor f&r IES-aktien pa Nasdag
Stockholm den 24 september 2020, som var den sista handelsdagen fére offentliggérandet
av budpliktsskyldigheten och Erbjudandet;

s cirka 4 procent jamfért med den volymviktade genomsnittliga kursen om 73,90 kronor fér
IES-aktien pa Nasdaq Stockholm under de senaste 90 handelsdagarna fére offentliggérandet
av Erbjudandet; och

'Styrelseledamdterna Birker B. Bahnsen, Managing Director i TA Associates, och Brian Hatch, Head of Research pa
Paradigm Capital AG, har pa grund av intressekonflikter inte deltagit i styrelsens utvardering av eller diskussioner rdrande
Erbjudandet da TA Associates, indirekt, overlatit samtliga sina stamaktier i IES till Paradigm Capital Value LP som
tillsammans med bland annat Paradigm Capital SICAV, till vilka Paradigm Capital AG &r investeringsridgivare, &r en del av
Konsortiet. Darutdver har styrelsens arbetstagarrepresentanter, Jessica Fryksten och Albert Lauschus, deltagiti
diskussioner avseende Erbjudandet men inte i styrelsens rekommendation avseende detta mot bakgrund av att styrelsen
inom ramen fér utvdrderingen av Erbjudandet bland annat sérskilt har att beakta vilka effekter Budgivarens strategiska
planer kan forvantas fa pa sysselsattningen och de platser dar Bolaget bedriver sin verksamhet, vilket utgor en potentiell
intressekonflikt.

? Tidigare aktiebolaget Grundstenen 300029,

% Baserat pa information i Erbjudandehandlingen.
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férvarvats genom optionskontraktet (inklusive optionspremie) var lagre dn priset i Erbjudandet.

Enligt den tidplan som finns intagen | erbjudandehandlingen fér Erbjudandet som
offentliggjordes den 2 oktober 2020 ("Erbjudandehandlingen”), inleddes acceptfristen den 5
oktober 2020 for att avslutas den 2 November 2020 klockan 15.00 och redovisning av likvid
férvantas pabdrjas omkring den 9 november 2020. Fér ytterligare information om Erbjudandet
hanvisas till Erbjudandehandlingen.

Styrelsen har inom sig utsett en oberoende budkommitté bestdende av styrelseledamdterna
Carola Lemne, Peter Wikstrém och Maria Rankka for att bereda detta uttalande som lamnas av
Styrelsen,

Som ett led i styrelsens utvardering av Erbjudandet har styrelsen gett Handelsbanken Capital
Markets ("Handelsbanken") | uppdrag att avge ett varderingsutlatande avseende Erbjudandet.
Vidare har styrelsen anlitat SEB Corporate Finance som finansiell radgivare och Advokatfirman
Vinge som legal rédgivare.

Erbjudandets inverkan pa anstillda m.m.

Enligt Takeover-reglerna ska Styrelsen, med utgdngspunkt i vad Budgivaren uttalat | Erbjudandet,
redovisa sin uppfattning om den inverkan genomférandet av Erbjudandet kan komma att ha pa
IES, sarskilt sysselsattningen, och sin uppfattning om Budgivarens strategiska planer for IES och
de effekter dessa kan forvantas fd pd sysselsattningen och de platser dar Bolaget bedriver sin
verksamhet.

Ledaren av Konsortiet, Paradigm Capital SICAV, har innehaft stamaktier i IES sedan
bé&rsintroduktionen av IES 2016 och ser transaktionen som en méjlighet att fortsdtta investera i
ett kvalitetsforetag med en tydlig och fokuserad affarsmodell och en historia av positiva bidrag till
samhdllet. Budgivarens avsikter innefattar for nérvarande inte att Erbjudandet kommer att
medféra nagra vasentliga forandringar fér IES ledning och anstallda, inklusive deras
anstaliningsvillkor, eller 1ES verksamhet eller de platser pa vilka IES bedriver sin verksamhet,
enligt information i Erbjudandehandlingen. Paradigm anger dven att man har f&r avsikt att skapa
langsiktig stabilitet for IES.

Styrelsen utgar frén att denna beskrivning ar korrekt och har i relevanta hanseenden ingen
anledning att inta en annan uppfattning.
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langsiktiga varde utifran férvantade kassafléden.

Bedomningen grundar sig dven pa Handelsbankens varderingsutldtande avseende Erbjudandets
skalighet fran finansiell synvinkel for aktiedgarna i IES. Enligt varderingsutldtandet, som bildggs
detta pressmeddelande, ar Handelsbankens uppfattning att Erbjudandet, med férbehall for de
férutsattningar och antaganden som anges | utlatandet, inte &r skaligt ur ett finansiellt perspektiv
fér aktiedgarna i IES.

Vid en samlad bedémning anser Styrelsen att Erbjudandet inte reflekterar IES
tillvaxtmajligheter och varde ur ett finansiellt perspektiv. Mot ovan bakgrund, och utifran
nuvarande marknadsvarderingar, rekommenderar Styrelsen darfér enhélligt IES
aktiedgare att inte acceptera Erbjudandet.

Styrelsen tycker dock att det &r positivt fér Bolaget att en valkénd och langsiktig investerare blir
ny huvudégare och kan bidra till Bolagets fortsatta utveckling. Styrelsen bedémer dérfér att
Konsartiets intrade som ny huvudégare i Bolaget kommer att vara positivt fér Bolaget, dess
fortsatta utveckling och medarbetare. Styrelsen noterar att likviditeten for IES-aktien kan kemma
att fortsatt vara begrénsad eller minska som ett resultat av Erbjudandet, men noterar att
etableringen av Konsortiet foranletts av dverlatelse av aktier fran tidigare huvudégare. Styrelsen
avser att utvérdera om det finns anledning att utoka de likviditetsframjande &tgarderna som en
tredje part, en s.k. likviditetsgarant, for ndrvarande ombesérjer.

Detta uttalande ska i alla avseenden regleras av och tolkas i enlighet med svensk ratt. Svensk
domstol har exklusiv jurisdiktion vid tvist som uppkommer med anledning av detta uttalande.

Stockholm den 16 oktober 2020
Internationella Engelska Skolan i Sverige Holdings |1 AB (publ)
Styrelsen

Fér mer information, vénligen kontakta

Carola Lemne, styrelsens ordférande

via Emma Rheborg, Kommunikations- och IR-chef IES, Telefon: 0768 511 540,

e-post: emma.rheborg@engelska.se

Denna information &r sddan information som internationella Engelska Skolan i Sverige Holdings Il AB {publ) Gr

skyldigt att offentliggdra enligt EU.s marknadsmissbruksférordning och Takeover-regierna. informationen
fdmnades, genom ovanstGende kontaktpersons férsorg, for offentiiggérande den 16 oktober 2020 kI. 08:40 CEST.
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Internationella Engelska Skolan grundades 1993 och ar inne pa sitt 28:e verksamhetsar. Skolorna
har under alla ar praglats av tre starka overtygelser hos grundaren Barbara Bergstrom:

» Att det ska rada ordning och arbetsro, s& att |&rare kan undervisa och elever lara
s Atteleverna ska lara sig fullt beharska engelska spraket, som ar nyckeln till varlden
s Atteleverna ska métas av héga akademiska férvdntningar och mal

Upp till halften av undervisningen i Sverige bedrivs pad engelska, av larare som har engelska som
modersmal. Drygt 900 larare med kvalificerad utlandsk ldrarexamen - fran framst Kanada, USA,
Storbritannien och Sydafrika - undervisar i IES-skolorna.

Verksamheten har uppvisat en stark tillvéxt i antal elever. Omsattningen har de senaste tio aren
okat med i snitt 16% per ar. Under det senaste rékenskapsaret 2019/2020, som avslutades den
30 juni 2020, 3 082 Mkr, vilket &r en dkning med cirka 11 procent fran foregdende ar. | kon for att
fa en plats i de svenska skolorna under nuvarande och kommande ar fanns per den 30 juni 2020
cirka 204 900 anmalningar.

Internationella Engelska Skolan ar sedan 2016 noterad pa Nasdaq Stockholm, Mid Cap, med
kortnamnet "ENG”.
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VARDERINGSUTLATANDE FRAN
HANDELSBANKEN CAPITAL MARKETS

Den obercende budkommittén i styrelsen fér Internationella Engelska Skolan i Sverige
Holdings Il AB ("IES”) har uppdragit at Handelsbanken Capital Markets att avge ett
utlatande om skaligheten ur finansiell synvinkel av det fran Grundstenen 300029 AB
("budgivaren”), lamnade kontanta budpliktserbjudande till aktiedgarna i IES avseende
férvary av samtliga utestaende aktier i IES till ett pris om 77,04 kronor per aktie
("erbjudandet"). For information om erbjudandet hdnvisas till det pressmeddelanden som
budgivaren offentliggjort den 25 september 2020.

Infor avgivandet av detta utlatande har vi bland annat tagit del av och beaktat villkoren for
erbjudandet, offentlig information utgiven av IES, inklusive arsredovisningar och
delarsrapporter, samt darutdver viss annan allmant tillganglig information rérande IES,
inklusive vissa marknadsrapporter och rapporter som upprattats av aktieanalytiker. Vi har
ocksa diskuterat IES verksamhet, finansiella stéllining, resultatutveckling, strategi, och
framtida utsikter med ledande befattningshavare fér IES.

Vi har beaktat viss finansiell och aktiemarknadsrelaterad information avseende IES i
jamforelse med vissa andra bolag med liknande verksamhet samt jamférbara
forvarvsaffarer. Vi har beaktat kassaflédesanalyser som indikerar vardet av savél befintlig
verksamhet som den framtida tillvaxtpotentialen for IES. Vi har ocksa beaktat
kursutvecklingen och handeln i IES aktie samt genomfért sddana andra analyser och
studier som vi ansett lampliga som underlag for detta utldtande.

Vi har inte genomfért ndgon s.k. "due diligence” for att kontrollera riktigheten av den
information som erhallits fran IES eller annorstades och vi har inte gjort ndgon obercende
vardering eller bedémning av IES tillgangar och skulder. Utan att gora en oberoende
verifiering harav, har vi forlitat oss pa att all den finansiella och 6vrig information som legat
till grund for utlatandet i allt vasentligt ar korrekt samt att ingen information av vasentlig
betydelse for bedémningen av IES framtida intjaningsférmaga eller fér var bedémning i
ovrigt utelamnats eller undanhallits oss.

Vart utldtande baseras pa det svenska regelsystemet samt nu rddande
marknadsmassiga, ekonomiska, finansiella och andra férhallanden och sadan information

SE-106 70 Stockholm, Sweden Tel. +46 8 701 10 00 www.handelsbanken.com/capitalmarkets

Handelsbanken Capital Markets is a division of Svenska Handelsbanken AB (publ), registered in Stockholm Sweden, No 502007-7862.
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krediter till IES och kan inneha aktierelaterade vardepapper i IES som sakerhet.

Vi kommer att erhalla en fast ersattning for detta utlatande som ar oberoende av om
erbjudandet fullféljs.

Detta varderingsutlatande ar endast avsett som underlag for den oberoende
budkommittén i styrelsen for IES i samband med dess dvervagande av erbjudandet och
ska som sadant inte tolkas scm en rekommendation till aktiedgarna i IES. Utlatandet far
inte anvandas, citeras, reproduceras eller pa annat satt aterges utan skriftligt medgivande
fran oss utdver att en kopia av utlatandet far inkluderas i sin helhet i prospekt eller
erbjudandehandling framtaget for erbjudandet, svarsdokument eller pressmeddelande
som den oberoende budkommittén i styrelsen for IES &r alagt att presentera i samband
med erbjudandet. Svensk materiell ratt &r applicerbar pé detta utlatande och tvist med
anledning av utlatandet ska avgoras av svensk domstol exklusivt.

Detta utlatande har tillstalits den oberoende budkommittén i styrelsen for IES pa svenska
och engelska. Vid en eventuell avvikelse mellan sprékversionerna ska den
svensksprakiga versionen dga foretrade.

Handelsbanken Capital Markets
Corporate Finance
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ERBJUDANDERESTRIKTIONER

Viktig information till aktiedgare utanfor Sverige och for banker, fondkommissionarer
och andra institutioner som innehar aktier for personer med hemvist utanfoér Sverige

Tillaggshandlingen utgor inte ett erbjudande, vare sig direkt eller indirekt, i Australien, Hongkong, Japan, Kanada,
Nya Zeeland, Schweiz eller Sydafrika, eller i ndgon annan jurisdiktion dar sadant erbjudande enligt lagar och
forordningar i sadan relevant jurisdiktion skulle vara forbjudet enligt tillamplig lag ("Begrdnsade jurisdiktionerna”).
Aktiedgare som inte ar bosatta i Sverige och som 6nskar acceptera Erbjudandet maste genomféra ndrmare
undersokningar avseende tillamplig lagstiftning och majliga skattekonsekvenser.

Erbjudandet lamnas inte, vare sig direkt eller indirekt, i eller till Begransade jurisdiktionerna genom post, nagot
kommunikationsmedel (varmed forstas bland annat telefax, e-post, telex, telefon och internet) som anvands vid
nationell eller internationell handel eller vid ndgon nationell bérs eller handelsplats i Begransade jurisdiktionerna,
och Erbjudandet kan inte accepteras pa nagot sadant satt eller med nagot sadant kommunikationsmedel i eller fran
Begradnsade jurisdiktionerna. Varken Tilldggshandlingen eller annan dokumentation hanforlig till Erbjudandet
kommer saledes att fa sandas, postas eller spridas pa annat satt i eller till Begransade jurisdiktionerna.

Tillaggshandlingen skickas inte, och far inte skickas, till aktiedgare med registrerade adresser i Begrénsade
jurisdiktionerna. Banker, fondkommissionarer och andra institutioner som innehar férvaltarregistrerade aktier for
personer i Begransade jurisdiktionerna far inte vidarebefordra Tilldaggshandlingen, eller andra till Erbjudandet
relaterade dokument, till sddana personer. Personer som mottar sddana dokument eller sadan information
(innefattande forvaltare och féretradare) bor inte distribuera eller skicka dessa i eller till en Begréansad jurisdiktion
eller anvanda post, eller nagot annat kommunikationsmedel inom en Begransad jurisdiktion i samband med
Erbjudandet.

Underlatenhet att folja dessa restriktioner kan utgora ett brott mot vardepapperslagstiftningen i nagon av de
Begransade jurisdiktionerna. Det aligger alla personer som erhaller Tillaggshandlingen, anmaélningssedel eller andra
dokument som ror Tillaggshandlingen eller Erbjudandet, eller som pa annat satt kommer i besittning av sddana
dokument, att informera sig om och iaktta alla sddana restriktioner. Varje mottagare av Tillaggshandlingen som &r
osdker pa sin stéallning i forhallande till dessa restriktioner bér konsultera sin professionella radgivare inom den
relevanta jurisdiktionen.

Varken Peutinger eller Carnegie accepterar eller patar sig nagot ansvar for eventuella brott av nagon person mot
nagon av dessa restriktioner.

Tillaggshandlingen utgor inte ett erbjudande att forvarva eller erhalla andra vardepapper dn de stamaktier i IES
som omfattas av Erbjudandet.

Varje inlamning av aktier i Erbjudandet som utgor ett resultat av en direkt eller indirekt dvertradelse av de
restriktioner som beskrivs i Tilldggshandlingen och tillhérande dokument kommer att vara ogiltig. Vidare kommer
personer som har lamnat in aktier enligt Erbjudandet inte anses ha gjort en giltig inlamning om en sadan person ar
oférmogen att lamna de utfastelser och garantier som anges under "Intyg avseende restriktioner” nedan och
eventuella motsvarande utfastelser och garantier i anmalningssedeln. Accepter av Erbjudandet och inlamnande av
stamaktier i IES som goérs av en person som befinner sig inom en Begrédnsad jurisdiktion, av nagon forvaltare,
foretrddare, ombud eller annan mellanman som agerar pa icke diskretionar grund for en huvudman som ger
instruktioner fran Begransade jurisdiktionerna, eller med hjalp av post eller nagot annat kommunikationsmedel
inom Begransade jurisdiktionerna, vare sig direkt eller indirekt, kommer inte att accepteras (och bor inte
accepteras av forvaltare, foretradare, ombud eller annan mellanman som innehar stamaktier i IES fér nagra
personer).

Varje anmalningssedel eller annan kommunikation avseende Erbjudandet som héarror fran, ar poststamplat fran,
bér en returadress i, eller pa annat satt verkar ha skickats fran Begransade jurisdiktionerna kommer inte accepteras
(och bor inte accepteras av nagon forvaltare, foretradare, ombud eller annan mellanman).
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Accept av Erbjudandet och inlamning av stamaktier i IES kommer inte att accepteras (och bor inte accepteras av
nagon forvaltare, foretradare, ombud eller annan mellanman) om vederlaget fér stamaktierna i IES behover postas
eller pa annat sétt levereras till eller inom en Begransad jurisdiktion eller om en adress inom en Begrédnsad
jurisdiktion tillhandahalls for mottagandet av kdpeskillingen for aktierna i Erbjudandet eller for aterlamnandet av
anmalningssedeln.

Var och en av Peutinger och Carnegie forbehaller sig ratten att efter eget gottfinnande (och utan att det paverkar
aktiedgarens ansvar for de utfastelser och garantier som denne har lamnat) (a) avvisa inlamning av aktier utan
narmare utredning med héansyn till att ursprunget till en sddan inlamning inte kan faststallas, eller (b) undersoka,
med avseende pa inldmning av aktier i enlighet med Erbjudandet, om nagra sadana utfastelser och garantier som
lamnats av en aktiedgare ar korrekta och, om sadan utredning genomfors och som ett resultat darav Peutinger (av
nagon anledning) faststaller att sadana utfastelser och garantier ar felaktiga, forkasta en sadan inlamning.

Intyg avseende restriktioner

Genom att acceptera Erbjudandet genom leverans av en vederborligt undertecknad anmalningssedel till Carnegie,
intygar innehavaren av inlamnade aktier, och eventuell forvaltare, féretradare, ombud eller annan mellanman som
[amnar in anmélningssedeln pa uppdrag av innehavaren, att denne:

e inte befann sigi eller var bosatt i, eller &r medborgare i, en Begransad jurisdiktion vid tidpunkten for
mottagandet av Tilldggshandlingen, anmalningssedeln eller nagot annat dokument eller information rérande
Erbjudandet; och inte har postat, 6verfort eller pa annat satt distribuerat nagot sadant dokument eller
information i eller till en Begransad jurisdiktion;

¢ inte direkt eller indirekt, har anvant post eller nagot annat kommunikationsmedel (varmed férstas bland annat
telefax, e-post, telex och telefon) som anvands vid nationell eller internationell handel eller vid bérserna eller
handelsplatserna i en Begransad jurisdiktion i samband med Erbjudandet;

e inte befann sigi eller var bosatt i, eller &r medborgare i, en Begransad jurisdiktion vid tidpunkten for att
acceptera villkoren for Erbjudandet, vid tidpunkten for adtersdandandet av anmalningssedeln eller vid tidpunkten
for avlamnandet av instruktioner att acceptera Erbjudandet (vare sig muntligt eller skriftligt); och

e om denne agerar i egenskap av forvaltare, foretradare, ombud eller i egenskap av annan mellanman, antingen (i)
har full frihet att investera enligt eget gottfinnande med avseende pa de aktier som omfattas av
anmalningssedeln eller (ii) den person for vars rdakning denne agerar har godkant att denne goér ovan ndmnda
utfastelser och inte befann sig i eller var bosatt i, eller ar medborgare i, en Begransad jurisdiktion vid den
tidpunkt da aktiedgaren instruerade sadan forvaltare, foretradare, ombud eller annan mellanman att acceptera
Erbjudandet a hans eller hennes vagnar, och en sadan forvaltare, foretradare, ombud eller annan mellanman
behandlar accepten inom ramen fér sin normala stallning som mellanman.

Erbjudanderestriktioner — USA

Erbjudandet som beskrivs i denna Tillaggshandling avser emitterade och utestaende stamaktier i IES, ett bolag
bildat enligt svensk lag, och ar foremal for svenska offentliggérande- och férfaranderegler, vilka skiljer sig fran de
regler som galler i USA. Aktiedgare i USA uppmarksammas pa att aktierna i IES inte dr noterade pa nagon
amerikansk marknadsplats for vardepapper samt att IES inte dr foremal for periodisk rapporteringsskyldighet enligt
U.S. Securities Exchange Act fran 1934, sasom uppdaterad ("U.S. Exchange Act”), och inte ar skyldig att inge, och
inte heller inger, nagon rapportering till U.S. Securities and Exchange Commission (the “SEC”) i enlighet darmed.

Erbjudandet [amnas i USA i enlighet med Section 14(e) och Regulation 14E i U.S. Exchange Act, enligt undantaget i
Rule 14d — 1(d) i U.S. Exchange Act for ett Tier Il offentligt uppkopserbjudande (“Tier ll-undantaget”), och i Ovrigt i
enlighet med offentliggérande- och forfaranderegler som féljer av svensk lag, innefattande ratten att aterkalla
lamnad accept, tidplan for Erbjudandet, férfarande for redovisning av likvid, undantag fran villkor samt tidpunkt for
betalning, vilka skiljer sig fran offentliggérande- och forfaranderegler som foljer av amerikanska lagar och regler
avseende offentliga uppkopserbjudanden. Innehavare av stamaktier i IES som &r bosatta i USA (” Amerikanska
Aktiedgare”) uppmanas att ta kontakt med egna radgivare géllande Erbjudandet.
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Nordea &r inte registrerad som maklare eller handlare i Férenta staterna och kommer inte att hantera nagon direkt
kommunikation i samband med Erbjudandet med investerare som befinner sig i Férenta staterna (vare sig om
investerare kontaktar Nordea eller i annat fall).

IES finansiella rapporter, och all finansiell information som inkluderas hari, eller andra dokument relaterade till
Erbjudandet, ar eller kommer att uppréattas i enlighet med IFRS, vilka inte kan jamforas med finansiella rapporter
eller finansiell information for bolag i USA eller andra bolag vars finansiella rapporter har upprattats i enlighet med
amerikanska i allménhet accepterade redovisningsprinciper. Erbjudandet lamnas till amerikanska innehavare pa
samma villkor som till dvriga aktiedgare i IES, till vilka ett erbjudande gors. Alla informationsdokument, inklusive
Tillaggshandlingen, dissemineras till amerikanska innehavare pa grunder som ar jamférbara med sadana metoder
enligt vilka dokument tillhandahalls till IES 6vriga aktiedgare.

Sasom tillatet enligt Tier ll-undantaget baseras utbetalningen av vederlag i Erbjudandet pa tillamplig svensk lag,
vilken skiljer sig fran det sedvanliga forfarandet for utbetalning av vederlag i USA, sarskilt avseende tidpunkten for
utbetalning. Erbjudandet, vilket &r féremal for svensk ratt, Iamnas till Amerikanska Aktiedgare i enlighet med
tillamplig amerikansk vardepapperslagstiftning och tillampliga undantag dartill, sarskilt Tier ll-undantaget. | den
utstrackning Erbjudandet ar féremal for amerikansk vardepapperslagstiftning ska dessa regler endast tillampas pa
Amerikanska Aktiedgare och saledes inte medfora skyldigheter for nagra andra personer. Amerikanska Aktiedgare
bor uppmarksamma att priset i Erbjudandet betalas ut i kronor och att ingen justering kommer att géras mot
bakgrund av valutakursférandringar.

Det kan vara svart for IES aktiedgare att genomdriva sina rattigheter och eventuella krav som de skulle kunna ha
enligt amerikansk federal eller delstatlig vardepapperslagstiftning med anledning av Erbjudandet, eftersom IES och
Peutinger ar belagna utanfér USA och vissa eller samtliga av deras ledande befattningshavare och
styrelseledamoter ar bosatta i andra lander an USA. IES aktiedgare kommer eventuellt inte att kunna stamma IES
eller Peutinger eller deras ledande befattningshavare eller styrelseledamoter i en icke-amerikansk domstol for
Overtradelser av amerikansk vardepapperslagstiftning, och det kan vara svart att fa IES, Peutinger och/eller deras
narstaende att underkasta sig amerikansk jurisdiktion eller en dom fran en amerikansk domstol.

| den utstrackning det ar tillatet enligt tillampliga lagar eller regler kan Peutinger och dess narstaende eller méaklare
och méklares narstaende (i egenskap av agenter for Peutinger eller, om tillampligt, dess narstaende) fran tid till
annan, under Erbjudandet, och enligt annat dn erbjudandet, direkt eller indirekt, kbpa eller arrangera kodp av aktier
i IES utanfor USA, eller andra vardepapper som kan konverteras till, utbytas mot eller utnyttjas for teckning av
sadana aktier. Sddana kop kan antingen ske pa den 6ppna marknaden till radande pris eller genom privata
transaktioner till férhandlat pris, och information om sadana férvarv kommer att offentliggéras genom ett
pressmeddelande eller pa andra satt som rimligen kan forvantas for att informera amerikanska innehavare
avseende sadan information. Vidare kan Peutinger finansiella radgivare ocksa komma att delta i normal handel
avseende vardepapper i IES, vilket kan inkludera kop eller arrangemang avseende kop av sddana vardepapper
satillvida sadana kop eller arrangemang foljer tillamplig lag. All information betrdffande sadana kdop kommer att
offentliggoras, pa svenska och genom en icke-bindande engelsk 6versattning tillganglig for Amerikanska
Aktiedgare, via relevant elektronisk media om, och i den utstrackning sadant offentliggorande kravs enligt tillamplig
svensk eller amerikansk lag, forordningar eller bestammelser.

Mottagandet av kontantvederlag i enlighet med Erbjudandet av en Amerikansk Aktiedgare kan komma att utgora
en skattepliktig transaktion i amerikanskt federalt inkomstskattehdnseende och enligt tillampliga amerikanska
statliga och lokala, samt utlandska, skattelagar. Varje aktiedgare uppmanas att konsultera en sjalvstandig egen
skatteradgivare angaende de skattemassiga konsekvenserna av att acceptera Erbjudandet. Varken Peutinger eller
dess narstaende och deras respektive styrelseledamdéter, ledande befattningshavare, anstallda eller ombud eller
annan foretradare i samband med Erbjudandet kan hallas ansvarig for skattemassiga konsekvenser eller
skyldigheter som uppstar som en foljd av att acceptera detta Erbjudande.

VARE SIG U.S. SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION ELLER NAGON AMERIKANSK DELSTATLIG
VARDEPAPPERSMYNDIGHET ELLER TILLSYNSMYNDIGHET HAR GODKANT ELLER AVVISAT DETTA ERBJUDANDE,
KOMMENTERAT HURUVIDA ERBJUDANDET AR RATTVIST ELLER FORDELAKTIGT, BEDOMT RIKTIGHETEN ELLER
LAMPLIGHETEN AV DENNA TILLAGGSHANDLING, ELLER UTTALAT SIG HURUVIDA INNEHALLET | DENNA TILLAGGSHANDLING
AR KORREKT ELLER FULLSTANDIGT. ALLA PASTAENDEN OM MOTSATSEN AR EN BROTTSLIG HANDLING | USA.
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www.engelska.se

Carnegie Investment Bank AB (publ)
Regeringsgatan 56
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www.carnegie.se
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105 71 Stockholm

www.nordea.se

Hannes Snellman Advokatbyra AB
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www.hannessnellman.com
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www.fogelpartners.se

Tillagg till Peutinger AB:s erbjudandehandling avseende erbjudandet till aktiedgarna i

Internationella Engelska Skolan i Sverige Holdings Il AB (publ)

14



