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VIKTIG INFORMATION

Detta grundprospekt ("Grundprospekt” eller ”Grundprospektet”) avser BillerudKorsnds AB:s (publ) (”BillerudKorsnés”, “Bolaget”
respektive ”Koncernen” samt dess dotterbolag, om annat inte framgar av sammanhanget) program for utgivning av obligationer i svenska kronor
("SEK”) eller i euro (’EUR”) med en 16ptid om liigst ett ar och ett nominellt belopp ("Nominellt Belopp™) som inte far understiga EUR 100 000
(eller motsvarande belopp i SEK) ("MTN-programmet” respektive ”MTN”). Grundprospektet har godkénts och registrerats av
Finansinspektionen i enlighet med artikel 20 i Europaparlamentets och Radets férordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som
ska offentligg6ras nar vardepapper erbjuds till allméanheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad, och om upphavande av direktiv
2003/71/EG (’Prospektférordningen”).

Med ”Lan” avses varje 14n av viss serie, omfattande en eller flera MTN, som Bolaget upptar under detta MTN-program.

For Grundprospektet och erbjudanden enligt Grundprospektet géller svensk rétt. Tvist med anledning av Grundprospektet, erbjudanden och
darmed sammanhangande rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt. Ord och uttryck som anvands i detta Grundprospekt har
den innebdrd som framgér av avsnittet allménna villkor ("Allmé&nna Villkor”) om inte annat framgér av sammanhanget. Grundprospektet ska
lasas tillsammans med de dokument som inforlivats genom hanvisning, eventuella tillagg till Grundprospektet samt tillampliga slutliga villkor
for respektive lan (“Slutliga Villkor”).

En investering i MTN &r forenat med vissa risker (se avsnittet ”Riskfaktorer”). Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita
sig pé sin egen bedémning av Bolaget och erbjudandet enligt detta Grundprospekt, inklusive féreliggande sakforhallanden och risker. Infor ett
investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita sina egna professionella rddgivare samt noga utvéardera och Gvervaga investeringsbeslutet.
Investerare far endast forlita sig pa informationen i detta Grundprospekt samt eventuella tillagg till detta Grundprospekt. Ingen person har fatt
tillstdnd att lamna n&gon annan information eller gora nagra andra uttalanden &n de som finns i detta Grundprospekt och, om sa dnda sker, ska
sddan information eller sddana uttalanden inte anses ha godkénts av Bolaget och Bolaget ansvarar inte for sadan information eller sddana
uttalanden. Varken offentliggérandet av detta Grundprospekt eller nagra transaktioner som genomférs med anledning harav ska under nagra
omstandigheter anses innebéra att informationen i detta Grundprospekt &r korrekt och gallande vid nagon annan tidpunkt an per dagen for
offentliggérandet av detta Grundprospekt eller att det inte har forekommit nagon forandring i Bolagets verksamhet efter namnda dag. Om det
sker vésentliga forandringar av informationen i detta Grundprospekt kommer sddana forandringar att offentliggéras enligt bestimmelserna om
tillagg till prospekt i Prospektférordningen.

MTN &r inte en 1&mplig investering for alla investerare. Varje investerare bor darfor utvardera l&mpligheten av en investering i MTN mot
bakgrund av sina egna forutsattningar. Varje investerare bor sérskilt:

(a) ha tillracklig kunskap och erfarenhet for att kunna géra en andamalsenlig utvérdering av (i) MTN, (ii) majligheter och risker i samband med
en investering i MTN samt (iii) informationen som finns i, eller &r inforlivad genom héanvisning till, detta Grundprospekt eller eventuella tillagg;
(b) ha tillgang till, och kunskap om, lampliga analytiska verktyg for att, mot bakgrund av sin egen finansiella situation, kunna utvéardera en
investering i MTN samt den inverkan som en sddan investering kommer att ha pa investerarens totala investeringsportfélj;

(c) hatillrackliga finansiella medel och likvida tillgangar for att kunna béra de risker som en investering i MTN medf6r, inbegripet da lanebelopp
eller ranta betalas i en eller flera valutor eller da valutan for lanebelopp eller ranta avviker fran investerarens valuta;

(d) till fullo forsta villkoren for MTN och vara val fortrogen med beteendet hos relevanta index och finansiella marknader; samt

(e) vara kapabel att utvardera (sjalv eller med hjalp av finansiell radgivare) mojliga scenarion for ekonomiska, rantenivarelaterade eller andra
faktorer som kan paverka investeringen och méjligheterna att béra riskerna.

Bolaget har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra atgarder for att tillata ett erbjudande till allmanheten i nagra andra jurisdiktioner
an Sverige. Inga MTN som omfattas av Grundprospektet far erbjudas, tecknas, séljas eller 6verforas, direkt eller indirekt, i eller till USA forutom
i enlighet med ett undantag fran registreringskraven i United States Securities Act frdn 1933 (”Securities Act”). Erbjudandet riktar sig inte till
personer med hemvist i USA, Australien, Hongkong, Kanada, Japan, Nya Zeeland, Sydafrika eller i ndgon annan jurisdiktion dar deltagande
skulle krava ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder an de som foljer av svensk ratt. Grundprospektet far foljaktligen inte
distribueras i eller till ndgot land eller ndgon jurisdiktion dar distribution eller erbjudanden enligt detta Grundprospekt kréaver sadana atgarder
eller strider mot reglerna i sédant land respektive sddan jurisdiktion. Teckning och férvary av MTN i strid med ovanstéende begransningar kan
vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av detta Grundprospekt maste informera sig om och félja sidana restriktioner. Atgarder i strid med
restriktionerna kan utgdra brott mot tillamplig véardepapperslagstiftning.

| forhallande till varje emission av MTN kommer en mélmarknadsbedémning att géras for MTN och lampliga distributionskanaler for MTN
kommer att bestdimmas. En person som senare erbjuder, siljer eller rekommenderar MTN (en ”Distributdr”) bor beakta
malmarknadsbedémningen. En Distributor som triffas av direktiv 2014/65/EU ("MIFID 11”) ar dock skyldig att genomfora sin egen
malmarknadsbedomning for MTN (genom att antingen tillampa eller anpassa producentens malmarknadsbedémning) och att faststalla lampliga
distributionskanaler. Enligt MiFID:s produktstyrningskrav under det delegerade direktivet 2017/593 (”MIiFID:s produktstyrningskrav”), ska
det i forhallande till varje emission faststallas huruvida arrangéren eller ndgon handlare som medverkar vid emissionen av MTN &r en producent
av sadana MTN. Varken arrangdren, handlarna eller ndgon av deras respektive dotterbolag som inte medverkar vid en emission, kommer att
anses vara producenter enligt MiFID:s produktstyrningskrav.

Om vissa emissioner av MTN skulle anses falla inom tillimpningsomradet for forordning (EU) nr. 1286/2014 ("PRIIPs-forordningen”)
far sadana MTN inte erbjudas, séljas eller pd annat sétt goras tillgangliga for ndgon icke-professionell kund inom europeiska ekonomiska
samarbetsomradet ("EES”). Detta da nagot faktablad innehallande nyckelinformation som krévs for erbjudanden till icke-professionella kunder
av produkter som faller inom tillampningsomradet for PRIIPs-férordningen inte kommer att upprattas fér ndgra MTN under programmet, vilket
ar ett krav vid erbjudande till icke-professionella kunder av MTN som tréffas av PRIIPs-forordningen. Att trots detta erbjuda, sélja eller pa annat
sétt gora MTN tillgangliga for icke-professionella kunder inom EES kan strida mot bestdmmelserna i nd&mnda férordning. En icke-professionell
kund ar en person som uppfyller ett (eller flera) av foljande kriterier: (i) en icke-professionell kund enligt definitionen i punkt (11) artikel 4(1)
MiFID II; (ii) en kund som avses i direktiv 2002/92/EG (”IMD?”), dir kunden inte riaknas som en professionell kund enligt definitionen i punkt
(10) artikel 4(1) i MiFID I1; eller (iii) inte utgor en kvalificerad investerare sésom det definieras i Prospektférordningen.

Framétriktad information
Grundprospektet innehaller viss framatriktad information som aterspeglar Bolagets aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell och
operativ utveckling. Ord som “avses”, “bedoms”, ”forvintas”, kan”, planerar”, “uppskattar” och andra uttryck som innebdr indikationer eller
forutsagelser avseende framtida utveckling eller trender, och som inte ar grundade pé historiska fakta, utgér framatriktad information.
Framatriktad information ar till sin natur férenad med sévél kanda som okénda risker och osékerhetsfaktorer eftersom den &r avhéangig framtida
handelser och omstandigheter. Verkligt utfall kan komma att vasentligen skilja sig fran vad som uttalas i framéatriktad information. Faktorer som
kan medfora att Bolagets framtida resultat och utveckling avviker frdn vad som uttalas i framatriktad information innefattar, men &r inte
begrénsade till, de som beskrivs i avsnittet “Riskfaktorer”. Framétriktad information i detta Grundprospekt géller endast per dagen for
Grundprospektets offentliggdrande. Bolaget lamnar inga utfastelser om att offentliggora uppdateringar eller revideringar av framétriktad
information till f6ljd av ny information, framtida handelser eller liknande omsténdigheter annat an vad som féljer av tillamplig lagstiftning.
Viss finansiell och annan information som presenteras i Grundprospektet har avrundats for att géra informationen lattillganglig for lasaren.
Foljaktligen dverensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma.
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Beskrivning av MTN-programmet

Detta MTN-program utgdr en ram under vilket BillerudKorsnés i enlighet med styrelsebeslut ursprungligen
fattat den 12 januari 2013, vilket bekréftades av styrelsen den 17 december 2020 (inklusive beslutet om en
hojning av rambeloppet fran 5 000 000 000 SEK till 7 000 000 000 SEK som fattades av styrelsen den 16
oktober 2017), avser att ta upp 1&n i SEK och EUR med en loptid om lagst ett &r inom ramen for ett hogsta
sammanlagt vid varje tid utestdende nominellt belopp av SJU MILJARDER (7 000 000 000) SEK eller
motvardet darav i EUR.

Lén tas upp genom utgivande av lépande skuldebrev, sa kallade Medium Term Notes, med en 16ptid om
lagst ett &r och ett Nominellt Belopp som inte far understiga EUR 100 000 (eller motsvarande belopp i
SEK). MTN-programmet utgér en del av Bolagets skuldfinansiering och vander sig till investerare pa den
svenska kapitalmarknaden.

Lan under MTN-programmet kan lépa med fast rdnta, rantejustering, rorlig ranta, utan ranta (s.k.
nollkupong) eller realranta. | samtliga fall aterbetalas Lanet till sitt nominella belopp. Dock om
BillerudKorsnas, till exempel i handelse av Bolagets konkurs, inte skulle ha tillrackligt med tillgangar for
att fullgora sina skyldigheter under utgivna MTN kommer Fordringshavaren i praktiken inte att fa tillbaka
vad denne har ratt till enligt Slutliga Villkor.

For samtliga MTN som ges ut under detta program ska Allméanna Villkor gélla (se avsnittet "Allmanna
Villkor"). Dessutom ska for varje MTN galla kompletterande Slutliga Villkor vilka tillsammans med de
Allmanna Villkoren utgor fullstandiga villkor for respektive MTN. Varje Lan som utges under programmet
tilldelas ett lanenummer.

BillerudKorsnés har utsett Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) som ledarbank och Skandinaviska
Enskilda Banken AB (publ), Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, DNB Bank ASA, filial Sverige,
Nordea Bank Abp, Svenska Handelsbanken AB (publ) samt Swedbank AB (publ) till emissionsinstitut samt
varje annat emissionsinstitut som ansluter sig till MTN-programmet.

Allmanna och Slutliga Villkor

MTN som ges ut under MTN-programmet lyder under de Allménna Villkoren samt tillampliga Slutliga
Villkor. De Allmanna Villkoren géller for alla MTN som emitteras under MTN-programmet. Tillampliga
Slutliga Villkor tas fram for varje emission av MTN pa basis av en mall for Slutliga Villkor (se avsnitt
”Mall for Slutliga Villkor”). Tillampliga Slutliga Villkor maste darfor alltid lasas tillsammans med de
Allménna Villkoren (och 6vriga delar av Grundprospektet). | vissa fall kommer de tillampliga Slutliga
Villkoren att bestdmma huruvida en viss bestdmmelse i de Allméanna Villkoren ska vara tillamplig for den
emitterade serien MTN. Slutliga Villkor reglerar bland annat 16ptid och réntekonstruktion.

Slutliga Villkor som uppréttas i anledning av ett erbjudande av MTN eller MTN som avses upptas till
handel pa reglerad marknad kommer att ldmnas in for registrering hos Finansinspektionen sa snart som
mojligt och om mdjligt innan eventuell period for erbjudandet borjar 16pa och allra senast innan ansdkan
om upptagande till handel av MTN pa reglerad marknad gors. Sadana Slutliga Villkor kommer &ven att
héllas tillgangliga pa BillerudKorsnas hemsida, www.billerudkorsnas.se.

Form av vardepapper samt identifiering

MTN emitteras i dematerialiserad form under programmet och kommer att anslutas till Euroclear Swedens
kontobaserade system. Fysiska véardepapper kommer darfor inte att utges.

Slutliga Villkor for varje MTN innehaller det fran Euroclear Sweden erhalina internationella numret for
vardepappersidentifiering, ISIN (International Securities Identification Number).

Status for MTN

BillerudKorsnés betalningsforpliktelser enligt MTN medfor ratt till betalning for Fordringshavare
atminstone jamsides (pari passu) med Bolagets dvriga betalningsforpliktelser som inte ar efterstallda eller
sakerstallda, forutom forpliktelser som enligt tvingande lag har béattre formansrétt.
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Prissattning av MTN

Priset for MTN kan inte anges pa forhand utan faststalls i samband med den faktiska emissionen utifran
rddande marknadsforhéllanden. MTN kan emitteras till Gver- eller underkurs i forhallande till det
tillampliga Nominella Beloppet. Den eventuella rdnta som bestdms fér MTN ar avhangig flera faktorer
varav gallande placeringar med motsvarande l6ptid ar en sadan faktor.

Skatt, kostnader

Euroclear Sweden eller forvaltare (vid forvaltarregistrerade vérdepapper) verkstéller avdrag for preliminar
skatt, for narvarande 30 %, pa utbetald ranta for fysisk person bosatt i Sverige och svenskt dédsbo.

Beskrivningen ovan utgdr inte skatteradgivning. Beskrivningen &r inte uttdmmande utan &r avsedd som en
allmén information om vissa géllande regler. Fordringshavare ska sjélva bedéma de skattekonsekvenser
som kan uppkomma och darvid radfraga skatteradgivare.

BillerudKorsnas star for samtliga kostnader i samband med upptagandet till handel sdsom kostnader for
framtagande av grundprospekt, upptagande till handel pa en reglerad marknad, dokumentation, avgifter till
Euroclear Sweden m.m.

Upptagande till handel pé reglerad marknad

Ansokan om upptagande till handel pa reglerad marknad av Lan kan komma att géras om sa anges i
tillampliga Slutliga Villkor. For Lan som avses upptas till handel enligt tillampliga Slutliga Villkor kommer
Bolaget att ansdka om registrering vid Nasdaq Stockholm eller annan reglerad marknad och vidta de
atgarder som kan erfordras for att bibehalla registreringen sé lange Léanet ar utestaende.

Fordringshavarmote

Administrerande Institut dger, och ska efter skriftlig begaran fran Bolaget eller fran Fordringshavare som
pa dagen for begéran representerar minst en tiondel av Justerat Lanebelopp, kalla till Fordringshavarmote.
Kallelsen ska minst 15 Bankdagar i forvég tillstéllas Bolaget och Fordringshavarna. Beslut som har fattats
vid ett i behorig ordning sammankallat och genomfért Fordringshavarméte &r bindande for samtliga
Fordringshavare oavsett om de har varit narvarande vid, och oberoende av om och hur de har rostat péa
motet. Fordringshavarmotet ar beslutfért om Fordringshavare representerande minst en femtedel av Justerat
Lénebelopp under det relevanta Lénet &r narvarande vid Fordringshavarmoétet, forutom vid vissa beslut som
kréver att Fordringshavare representerande minst hélften av Justerat Lanebelopp under det relevanta Lanet
ar nérvarande for att Fordringshavarmotet ska vara beslutsfort. Enligt Allmanna Villkor géller olika
majoritetskrav for olika typer av beslut pa Fordringshavarmate. Sarskilt forhajt majoritetskrav, varvid dven
ett forhojt krav pa narvaro for beslutsforhet enligt ovan tillampas, galler till exempel vid:

(a) andring av Aterbetalningsdagen, nedséttning av Nominellt Belopp, andring av villkor
relaterande till ranta eller belopp som ska aterbetalas (annat &n enligt vad som foljer av
Lénevillkoren) och &ndring av foreskriven Valuta for Léanet;

(b) &ndring av villkoren for Fordringshavarmote;
(c) géldenarsbyte; eller
(d) obligatoriskt utbyte av MTN mot andra vérdepapper.

Preskription

Ratten till betalning av Kapitalbelopp preskriberas tio ar efter Aterbetalningsdagen. Ratten till
rantebetalning preskriberas tre ar efter respektive Ranteforfallodag. De medel som avsatts for betalning
men preskriberats tillkommer Bolaget. Om preskriptionsavbrott sker 16per ny preskriptionstid om tio ar i
frdga om Kapitalbelopp och tre ar betraffande rantebelopp, i bada fallen raknat fran dag som framgar av
preskriptionslagens (1981:130) bestdimmelser om verkan av preskriptionsavbrott.
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Tillamplig lag

Svensk lag ska tilldmpas vid tolkningen av Allménna Villkor och tillampliga Slutliga Villkor. Tvist rérande
tolkning och tilldmpning ska avgoras vid svensk domstol med Stockholms tingsrétt som forsta instans.

Aterbetalning

Lan forfaller till betalning med dess Kapitalbelopp pé den relevanta Aterbetalningsdagen. Eventuell Rénta
erlaggs pa aktuell Ranteforfallodag. Betalning av Kapitalbelopp och ranta ska ske i den valuta i vilket Lanet
upptagits och betalas till den som ar Fordringshavare pa femte Bankdagen fore respektive forfallodag eller
pa den Bankdag narmare respektive forfallodag som generellt kan komma att tillampas pa den svenska
obligationsmarknaden.

MTN med frivillig fortida aterbetalningsmojlighet for Bolaget och Fordringshavare fore
Aterbetalningsdagen

Om méjlighet for Bolaget eller Fordringshavare till frivillig fortida terbetalning fére Aterbetalningsdagen
specificeras i Slutliga Villkor kan Bolaget eller Fordringshavare, i enlighet med vad som foreskrivs i
Slutliga Villkor, tidigarelagga Aterbetalningsdagen for del av eller hela Kapitalbeloppet.

Grona Obligationer

BillerudKorsnas har beslutat att i detta Grundprospekt integrera BillerudKorsnas Green Bond Framework
(de “Grona Villkoren”), vilka kommer att aterfinnas pa BillerudKorsnas hemsida www.billerudkorsnas.se.
Vid framtagandet av de Gréna Villkoren efterstréavar BillerudKorsnis att folja bade Green Bond Principles
(“GBP”) och gillande “best practice” pd marknaden. De Grona Villkoren kan fran tid till annan komma att
uppdateras, bland annat for att reflektera fordndringar i GBP och “best practice” pa marknaden. De Grona
Villkoren som var géllande vid Lanedatumet for visst Lan kommer dock alltjamt att galla for sadant Lén,
oavsett andringar i de Grona Villkoren som sker efter det Lanedatumet.

Obligationer som emitteras under detta MTN-program och som uppfyller de Gréna Villkoren utgér grona
obligationer (“Grona Obligationer”). Nettolikviden frén varje emission av Gréna Obligationer far enbart
anvandas i enlighet med de Grona Villkoren. BillerudKorsnas kommer regelbundet (och minst en gang per
ar) att utfarda en investerarrapport som beskriver hur emissionslikviden fran de Gréna Obligationerna har
anvants under det gangna aret samt en redogorelse for BillerudKorsnas utveckling av de Grona Villkoren.
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Riskfaktorer

Nedan beskrivs riskfaktorer som bedéms vara vasentliga och som kan komma att paverka Bolagets formaga
att fullgéra sina forpliktelser att betala ranta och kapitalbelopp pa utgivna MTN. Riskerna som beskrivs ar
dels bolags- och branschrelaterade risker dels huvudsakliga risker férenade med MTN utgivna under MTN-
programmet. Bolaget har bedomt riskfaktorernas vasentlighet pa grundval av sannolikheten for deras
forekomst och den forvéntade omfattningen av deras negativa effekter. De riskfaktorer som per dagen for
detta Grundprospekt bedéms mest vasentliga presenteras forst i varje kategori medan efterkommande
riskfaktorer presenteras utan inbdrdes rangordning. | de fall en riskfaktor kan kategoriseras in i mer &n en
kategori, forekommer riskfaktorn endast under den kategori som &r mest relevant for riskfaktorn i fraga.
Beddmningen av varje riskfaktors vésentlighet, baserat pa sannolikheten att riskfaktorn intraffar och den
forvantade omfattningen av dess negativa effekter, indikeras genom att riskfaktorerna har graderats utefter
skalan 1ag, medel eller hdg. Varje investerare bor ta del av hela Grundprospektet, Allmanna Villkor samt
Slutliga Villkor och géra sin egen riskbeddmning infor ett beslut om att investera i MTN.

BOLAGS- OCH BRANSCHSPECIFIKA RISKER

Risker relaterade till efterfragan och marknadspris pa BillerudKorsnas produkter

Efterfragan pa BillerudKorsnis produkter och tjénster paverkas av faktorer sésom bland annat den allménna
konjunkturen, marknadstrender samt tillkomsten av ny teknik och nya produkter som paverkar behovet av
forpackningsmaterial.  BillerudKorsnds &r verksamt inom fdrpackningsmaterialbranschen, som
karaktariseras av priskonkurrens liksom av andra konkurrensfaktorer sdsom innovation, design, kvalitet
och service. Okad konkurrens inom dessa omréden skulle kunna leda till minskad forsaljning och séledes
fa en negativ inverkan pa Bolagets nettoomsattning. Efterfrigan pa BillerudKorsnas produkter paverkas
vidare av forandringar i konkurrenternas produktionskapacitet och utbud.

Historiskt har det forekommit perioder med utbudséverskott, vilket har medfért att priserna har varit
volatila. Nytillkommen kapacitet har ofta varit en viktig orsak till dessa svangningar. Foljaktligen har
branschen fran tid till annan upplevt perioder av betydande utbudséverskott och det finns en risk att detta
kan uppsta i framtiden. | avsaknad av tillracklig ekonomisk tillvaxt med 6kad efterfragan for att begransa
denna effekt kan det uppstd perioder av lokalt utbudsGverskott vilket kan leda till sjunkande
marknadspriser.

Bolaget bedomer att riskerna relaterade till efterfragan och marknadspris pa BillerudKorsnas produkter
utgdr risker av hog betydelse.

Exponering mot vedravarupriser samt tillgang till vedravara

Tillgéngen pa farsk vedfiber ar central for Koncernens produktion av papper och kartong. BillerudKorsnas
ager indirekt skog genom sitt innehav i Bergvik Skog Ost AB och har ett Ingfristigt vedforsorjningsavtal
som innebar att BillerudKorsnas koper ved fran Bergvik Skog Ost i form av avverkningsrattigheter. Bergvik
Skog Ost tillgodoser ungefar en tiondel av BillerudKorsnés totala virkesférsérjning. Resterande behov av
vedravaran kops in pa virkesmarknaden. Inkdpen gors fran ett fatal stora leverantdrer samt fran ett stérre
antal privata markéagare. Cirka 25 % av vedbehovet importeras till Sverige, huvudsakligen fran Baltikum,
Finland och Norge. BillerudKorsnés har pa basis av kommersiella 6vervdganden tecknat leveransavtal
avseende ved- och flisinkép med flera storre skogsagare, sagverk samt flera skogsagarforeningar. Priserna
i dessa avtal satts efter marknadsprisernas utveckling vilket medfér en prisexponering och begrénsad
forutségbarhet. Vidare finns en risk att dessa avtal skulle kunna upphéra eller &ndras till BillerudKorsnas
nackdel i framtiden, med negativ inverkan pa Koncernens resultat och konkurrenssituation som féljd. Aven
allvarliga leveransproblem av vedravara, till exempel p& grund av konflikter med arbetstagarorganisationer,
eller liknande handelser, kan f& motsvarande konsekvenser. En 10% okning av fiberpris (ved och
pappersmassa) skulle fa en negativ effekt pd Koncernens resultat fore skatt med cirka 840 MSEK baserat
pé produktions- och kostnadsstrukturen under 2019.

Bolaget bedomer att riskerna relaterade till exponering mot vedravarupriser samt tillgang till vedravara
utgor risker av hog betydelse.
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Risker relaterade till kundkoncentration

Per den 30 september 2020 hade BillerudKorsnds cirka 2 000 kunder och forpackningspartners i mer an
100 lander. Koncernens fem storsta kunder svarade per samma datum for cirka en tredjedel av Koncernens
omsittning och av dessa stod den enskilt storsta kunden, som ar en kund inom omradet vatskekartong, for
en betydande del av omséttningen. Det finns en risk att avtalsvillkoren med de storsta kunderna framover
blir mindre fordelaktiga for Koncernen, att storre kunder minskar sina inkop fran BilllerudKorsnas eller att
avtalsrelationen med nagon eller flera av de storsta kunderna upphor att gélla. Vid forsamrade avtalsvillkor,
om BillerudKorsnas forlorar ndgon storre kund eller om férsaljningen till ndgon av de storre kunderna
minskar vésentligt kan det komma att paverka BillerudKorsnis resultat negativt.

Bolaget beddmer att riskerna relaterade till kundkoncentration utgér risker av medel betydelse.

Coronapandemin

Pandemin Covid-19 har fatt stora konsekvenser globalt och kraftiga atgarder for att férhindra smittspridning
har vidtagits i ett antal lander (bland annat reseforbud, karantan i vissa omraden och andra restriktioner).
Atgarder som vidtas for att undvika smittspridning kan pé flera sétt forsvara for BillerudKorsnés kunder
och leverantorer att bedriva deras respektive verksamheter och kan leda till en minskad efterfragan pa
Bolagets produkter och tjanster. Under 2020 har Coronapandemin lett till en minskad efterfragan pa
fiberbaserade produkter beroende pa deras slutmarknader. Lagre efterfragan har markts for produkter inom
industrisegmenten och i konsumentsegmenten papper for food service och barkassar for kladbutiker.
Efterfragan pa forpackningslosningar frén detaljhandeln av klader och skor har ocksé minskat. Det ar svart
att forutse hur lange Coronapandemin kommer att pagd och vilka de fortsatta effekterna blir pa
vérldsekonomin. Vidare kan en kraftig konjunkturnedgang fa en negativ inverkan pé efterfragan pa
BillerudKorsnis produkter och tjanster. Coronapandemin skulle kunna fa negativ effekt pd Bolagets
nettoomsattning och i sin tur dess resultat.

Bolaget beddmer att riskerna relaterade till Coronapandemin utgér risker av medel betydelse.

Risker relaterade till anlaggningar

BillerudKorsnis har étta produktionsanlaggningar for papper, kartong och massa i tre lander. Plétsliga och
ofdrutsedda stérningar kan paverka respektive anlaggnings formaga att producera enligt plan, vilket utover
en direkt finansiell pdverkan kan fa effekt pd kundrelationer och i forlangningen pa Bolagets
konkurrenskraft. En minskning av forsaljningsvolymer med 10% pa grund av produktionsstérningar skulle
fa en negativ effekt pA Koncernens resultat fore skatt med cirka 910 MSEK baserat pa produktions- och
kostnadsstrukturen under 2019.

Bolaget beddmer att riskerna relaterade till anlaggningar utgdr risker av medel betydelse.

Insatsvaror

Forutom ved utgors Koncernens viktigaste insatsvaror av energi och kemikalier. Marknadspriset pa dessa
insatsvaror varierar 6ver tiden, och ett 6kat marknadspris kan paverka Koncernens resultat negativt.

Storst paverkan pa energikostnaden har elpriset i elomrade STO (SE3), men &ven i LUL (SE1) och HEL
(Fi) finns produktionsenheter med viss elprisrisk. Totalt forbrukar bolaget cirka 3,2 TWh/ar, varav 1,4
TWh/ar produceras i egna mottrycksanlaggningar, och 1,8 TWh/ar kdps in. En 10% okning av elpris pa
spotmarknaden skulle fa en negativ effekt pa Koncernens resultat fore skatt med cirka 85 MSEK baserat pa
elkonsumtionen under 2019.

Under 2019 utgjorde kemikaliekostnaderna 10 procent av Koncernens totala rérelsekostnader. En 6kning
av kemikaliepriser med 10 procent skulle ha en negativ effekt pa Koncernens resultat med cirka 240 MSEK
baserat p& produktionen under 2019.

Bolaget beddmer att riskerna relaterade till insatsvaror utgér risker av medel betydelse.
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Legala och politiska risker

BillerudKorsnas verksamhet pdverkas av olika politiska beslut och lagstiftningsatgarder, bland annat inom
omradena skogsbruk, miljopolitik, handelspolitik, transportpolitik, energipolitik och atervinningsfragor. Ett
lappticke av olika krav som péverkar skogs- och fdérpackningsindustrin héller pa att utvecklas pa
internationell och nationell niva, delvis drivet av den 6kande medvetenheten om hallbarhet och klimat.
Andrad eller ny lagstiftning skulle till exempel kunna leda till att BillerudKorsnas maste gora forandringar
i sin produktportfdlj, investera i ny teknik eller drabbas av hogre driftskostnader. Koncernen berdrs &ven
av ekonomiska styrmedel inom miljdomradet sdsom energiskatter, handel med utslappsratter for
véxthusgaser, kvaveoxidavgifter och avfallshanteringsskatter, och framtida regeléndringar kan komma att
paverka BillerudKorsnas resultat.

BillerudKorsnés produktion regleras av omfattande miljolagstiftning i flera lander och verksamheten kréver
tillstdnd for att fa bedrivas. De svenska verksamhetstillstanden beviljas av mark- och miljédomstolar
baserat pa en omfattande réattslig provning dar statens intressen bevakas av bland andra Naturvardsverket
och lansstyrelserna. | Sverige sker darutdver tillsyn genom att lansstyrelserna avdelar handlaggare som
I6pande granskar att tillstdind, foreskrivna villkor och generellt gallande miljolagstiftning foljs. Ett
Overskridande av ett foreskrivet villkor kan leda till en polisanmalan for fortsatt utredning om ett eventuellt
brottsansvar for otilliten miljoverksamhet. Allvarliga fall av overskridande av villkor eller andra
forfaranden som kan medfora betydande negativ miljopaverkan kan utredas som misstankt miljobrott.
Fallande domar kan medfdra personligt straffansvar for berdrd personal och/eller foretagshoter. Avvikelser
fran miljolagstiftning kan dven medfora miljosanktionsavgifter. Miljélagstiftningen staller langtgaende
krav pa att en verksamhetsutGvare som orsakat en miljoskada ska avhjélpa den skada som uppkommit.
Ansvaret for avhjélpande kan vara strikt och &ven solidariskt mellan flera ansvariga verksamhetsutovare.
For BillerudKorsnas svenska produktionsenheter ar fragor om férorenade mark- och vattenomraden mest
aktuella. Vid fororeningar riskerar BillerudKorsnas att alaggas ansvar for skador eller efterbehandling av
fororeningar och kostnader for aterstallande, vilket kan paverkan Koncernens finansiella stallning negativt.

Bolaget beddmer att riskerna relaterade till legala och politiska risker utgor risker av medel betydelse.

Omstéllningsrisker och fysiska risker relaterade till klimatférandringar

Klimatforandringar och klimatpolitik kommer i allt hogre grad att paverka BillerudKorsnas under de
narmaste decennierna. Dessa omstallningsrisker ar i grunden langsiktiga strukturella forandringar som
kommer att krdva att BillerudKorsnds anpassar sin strategi och verksamhet for att hantera
klimatforandringarna. De huvudsakliga riskerna hanfor sig till tillgdng och pris pa ravara till foljd av
forvantad okad efterfragan, priset p& kopt energi samt marknads- och teknikskiften. Kostnaderna for
utsldappshandel och utslédppsskatter kommer sannolikt 6ka. Med Okande global uppvarmning é&r
BillerudKorsnas aven exponerad for fysiska klimatrelaterade risker, till exempel torka och 6kande
regnmangder, som kan paverka tillgangen till skog och fa en vasentlig paverkan pa Koncernens verksamhet
och intjaningsférmaga.

Bolaget beddmer att riskerna relaterade till omstéllningsrisker och fysiska risker relaterade till
klimatférandringar utgor risker av medel betydelse.

Finansiella risker

BillerudKorsnés utsatts i sin verksamhet for olika typer av finansiella risker, framférallt valuta-,
finansierings-, rénte-, och kreditrisk.

Finansieringsrisk

Finansieringsrisken utgors av att finansiering inte kan erhdllas, eller erhalls endast till kraftigt 6kad kostnad.
Tillgangen till ytterligare finansiering paverkas av ett flertal faktorer sdsom marknadsvillkor, den generella
tillgdngen pé krediter samt BillerudKorsnas kreditvardighet och kreditkapacitet. Vidare ar tillgangen till
ytterligare finansiering beroende av att kunder, leverantérer och Iangivare inte fr en negativ uppfattning
om BillerudKorsnas lang- och kortsiktiga ekonomiska utsikter. Storningar och osékerhet pa kapital- och
kreditmarknaderna kan &ven begransa tillgangen till det kapital som krévs for att bedriva verksamheten.
Per den 30 september 2020 uppgick Koncernens totala externa rantebdrande skulder till 7 356 MSEK varav
skulder som forfaller inom ett ar uppgick till 894 MSEK och inom tva ar till 1 794 MSEK.
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Bolaget beddmer att riskerna relaterade till finansieringsrisk utgér risker av medel betydelse.
Ranterisk

Rénterisken utgors av den resultateffekt som en rénteférdndring medfér. Hur snabbt en trendméssig
ranteforandring far effekt pa resultatet beror pa lanens och placeringarnas rantebindningstid. Per den 31
december 2019 hade Koncernens bruttolaneskuld en genomsnittlig rantebindningstid pa 7 manader.
Hojningar av géllande marknadsrénta skulle leda till att Koncernen behdver géra tkade rantebetalningar,
vilket kan fa negativ inverkan pa BillerudKorsnis resultat. De &tgarder som Koncernen vidtar for att forsoka
sakra ranterisken kan komma att vara otillrackliga. Baserat pa forhallandena som radde den 31 december
2019 skulle en 6kning av rantelaget med en procentenhet ge en negativ resultateffekt pa 59 MSEK, givet
oférandrad rantebindning och nettolaneskuld.

Bolaget beddmer att riskerna relaterade till rdnterisk utgér risker av medel betydelse.
Valutarisk

Valutarisk &r den balans- och resultateffekt en valutakursférandring orsakar. Valutarisken kan delas upp i
transaktionsexponering, som &r risken for att &ndrade valutakurser for exportintakter och importkostnader
paverkar  BillerudKorsnas  rorelseresultat och  anlaggningstillgdngars  varde negativt, och
omrakningsexponering som &r risken som BillerudKorsnés &r exponerad for vid omrakningen av utlandska
dotterbolags resultat- och balansrakningar till SEK.

BillerudKorsnés ar strukturellt exponerat mot valutaférandringar genom att huvuddelen av intékterna
faktureras i utldndska valutor. Huvuddelen av rorelsekostnaderna dr dock i SEK. Undantag utgors frémst
av produktionskostnader i Finland och Storbritannien samt fraktkostnader, kostnader for importerad
vedravara och kemikalier som huvudsakligen paverkas av EUR och USD. Koncernens
nettovalutaexponering ar betydande och fordelar sig i huvudsak pa valutorna EUR, USD och GBP. Baserat
pa forhallandena som radde per den 31 december 2019 skulle en forandring med +/- 10 procent i EUR/SEK,
USD/SEK och GBP/SEK ha en péverkan pa Koncernens resultat fore skatt med -330 MSEK, -250 MSEK
respektive -80 MSEK.

Koncernen sékrar en del av transaktionsexponeringen vilket jamnar ut effekterna av foréndringar i
valutakurserna. En langvarig och oférdelaktig valutakursforandring kan dock paverka Koncernens resultat
och betalningsférmaga negativt.

BillerudKorsnas utsatts aven for omrakningsexponering eftersom Koncernen har tillgangar i utlandsk
valuta framst genom &gandet av tillgdngar i Finland, Storbritannien och USA. Koncernens
valutaexponering gor att andrade véaxelkurser kan fa en negativ effekt pa BillerudKorsnas verksambhet,
resultat och finansiella stéllning.

Bolaget beddmer att riskerna relaterade till valutarisk utgor risker av medel betydelse.
Finansiell kreditrisk

Med kreditrisk avses att en motpart i en finansiell transaktion inte kan fullfolja sina ataganden.
BillerudKorsnas ar foremal for kreditrisk vid handel med derivatinstrument samt placeringar av likvida
medel.

Per den 31 december 2019 uppgick BillerudKorsnas totala nettokreditexponering, netto av finansiella
fordringar och skulder i form av vardet pa derivatkontrakt, till 3 503 MSEK. Om BillerudKorsnas atgarder
for att minimera kreditrisk inte &r tillrackliga kan detta fa en negativ effekt pa BillerudKorsnés finansiella
stéllning och resultat.

Bolaget beddmer att riskerna relaterade till finansiell kreditrisk utgor risker av 1ag betydelse.
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VARDEPAPPERSSPECIFIKA RISKER

MTN under MTN-programmet kan variera stort géllande struktur och utformning. Ett antal av dessa MTN
kan innehalla element som medfor sérskilda risker for presumtiva investerare.

Kreditrisk

Investerare i MTN har en kreditrisk pa Bolaget. Investerarens mojlighet att erhalla betalning under MTN
ar darfor beroende av Bolagets majlighet att infria sina betalningsataganden, vilket i sin tur i stor
utstrackning ar beroende av utvecklingen i Koncernens verksamhet, dess finansiella stallning samt de risker
Bolaget ar exponerat mot och som beskrivits tidigare i detta avsnitt. Forsdmrade utsikter fér Koncernen kan
aven leda till en nedgdng i marknadsvardet for MTN. Investering i av Bolaget utgivna MTN omfattas inte
av den statliga insattningsgarantin.

Bolaget beddmer att riskerna relaterade till kreditrisk utgor risker av hig betydelse.

Réantekonstruktionsrisk
MTN med rorlig rénta

Investeringar i MTN med rorlig rénta kan vara utsatta for snabba och stora ranteforandringar. Risk
foreligger att Rantebasen faller till en lagre niva under MTN:s loptid varpa den rorliga rantan som betalas
pa Lanet blir lagre. Om réantebasen ar negativ innebér det dven att rantebasmarginalen minskar.

MTN med fast ranta

Investeringar i MTN med fast ranta innebér en risk for att marknadsvardet hos MTN kan paverkas negativt
vid férandringar i marknadsrantorna. For MTN som I6per med fast rénta innebar generellt en hdjning av
den allménna rantenivan att MTN kan minska i varde. Generellt géller att langre I6ptid pa véardepappren
innebdr hogre risk.

MTN med fast/rorlig ranta

MTN med fast/rorlig ranta kan 16pa med rénta efter en rantesats som Bolaget i enlighet med Slutliga Villkor
kan valja att konvertera fran fast till rérlig ranta eller motsatt fran rorlig till fast ranta. Bolagets méjlighet
att konvertera rantan kommer att paverka marknadsvardet av MTN eftersom Bolaget kan forvantas
konvertera rantan nar det sannolikt medfér en lagre totalkostnad for upplaning. Om Bolaget konverterar
fast ranta till rorlig kan vardet for MTN med fast/rorlig ranta bli mindre gynnsam an det varde som da géller
for jamforbara MTN med rorlig ranta som ar knutna till samma referensranta. Darutdver kan den nya rérliga
rantesatsen nar som helst bli lagre &n rantesatserna for andra MTN. Om Bolaget konverterar fran rorlig till
fast ranta kan den fasta rantesatsen bli lagre an de da gallande rantesatserna for Bolagets MTN.

MTN utgivna med avkastning kopplad till realranta

Vid investeringar i MTN med realranta ar avkastningen, och ibland ocksa aterbetalningen av nominellt
belopp, beroende av relevant index. Vardet pa en MTN med realranta kommer att paverkas av forandringar
i relevant index. Detta kan ske béde under I6ptiden och pé forfallodagen, och utvecklingen kan vara béade
positiv och negativ for innehavaren. Innehavarens rétt till avkastning ar saledes beroende av utvecklingen
for relevant index.

MTN med variabel ranta (Rantejustering)

MTN med variabel ranta kan vara en volatil placering. Om Lénet enligt Slutliga Villkor &r utformat s att
det innehéller variabler s3 som multiplikatorer eller havstangsfaktorer, tak/golv, annan kombination av
dessa element eller andra liknande element kan dess marknadsvarde for MTN utgivna med sadana villkor
vara an mer volatilt &n marknadsvardet pa vardepapper som inte innehaller dessa element.
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MTN som utges med vasentlig rabatt eller premie

Marknadsvirdet pa vardepapper som utges med en vasentlig rabatt eller premie pa kapitalbeloppet tenderar
att fluktuera mer i forhallande till allmanna forandringar i rantelaget 4n andra rantebarande vérdepapper
med jamforbara Ioptider. Generellt galler att ju ldngre aterstiende 16ptid pa ett vardepapper som utges med
vasentlig rabatt eller premie desto hdgre kursvolatilitet i jamfdrelse med andra rantebdrande vérdepapper
med jamforbara loptider.

Nollkupongslan

Generellt galler att ju langre aterstdende loptid pa vardepapper med nollkupongkonstruktion, desto hogre
kursvolatilitet i jamforelse med andra réntebdrande vardepapper med jdmforbara I6ptider. Marknadsvardet
for vardepapper som utges till 6ver- eller underkurs i forhallande till dess kapitalbelopp tenderar att
fluktuera mer vid allménna férandringar i ranteldget an vardepapper som emitteras till kapitalbeloppet. Det
finns séledes en risk for att vardet pd MTN kan sjunka plotsligt och snabbt.

Bolaget bedomer att riskerna relaterade till réntekonstruktionsrisk utgor risker av hdg betydelse.
Risker férenade med Grona Obligationer

Vad som utgdr Grona Obligationer avgors med hénsyn till de kriterier som framgar av de Grona Villkoren,
enligt dess lydelse i Grundprospektet pd Lanedatumet for visst Lan. Det finns en risk for att Grona
Obligationer enligt dessa kriterier inte passar alla investerares krav, onskemal eller specifika
investeringsmandat. Det &r varje investerares skyldighet att inh&mta aktuell information om risker och
principer for Gréna Obligationer da dessa kan forandras eller utvecklas. Saval de Grona Villkoren som
marknadspraxis kan komma att utvecklas efter Lanedatumet for visst Lan, vilket kan medféra férmanligare
villkor for Lan for efterkommande Fordringshavare eller strangare krav for Bolaget. Forandringar i de
Grona Villkoren som sker efter Lanedatumet for visst L&n kommer inte att komma Fordringshavare i Lanet
till godo. Fordringshavare har ingen ratt till aterbetalning eller aterkdp av MTN eller annan kompensation
om MTN upphor att klassificeras som grona.

Bolaget bedomer att riskerna relaterade till Gréna Obligationer utgor risker av medel betydelse.
Benchmarkfoérordningen

Processen for hur STIBOR, EURIBOR och andra referensrantor bestams har varit féremal for ett antal
lagstiftningsatgérder varav vissa redan implementerats och andra kommer att implementeras. Det storsta
initiativet pa omradet ar den s.k. benchmarkférordningen (Europaparlamentets och Réadets forordning (EU)
2016/1011 av den 8 juni 2016 om index som anvénds som referensvarden for finansiella instrument och
finansiella avtal eller for att méta investeringsfonders resultat, och om &ndring av direktiven 2008/48/EG
och 2014/17/EU och forordning (EU) nr 596/2014) ("Benchmarkférordningen”) som tradde ikraft den 1
januari 2018 och som reglerar tillhandahallandet av referensvérden, rapportering av dataunderlag for
referensvérden och anvandningen av referensvarden inom EU. | och med att foérordningen endast tillampats
en begrénsad tidsperiod kan inte dess effekter fullt ut bedémas. Det finns dock en risk for att
Benchmarkférordningen kan komma att paverka hur vissa referensrantor bestams och utvecklas. Detta kan
i sin tur exempelvis leda till 6kad volatilitet gallande vissa referensrantor. Vidare kan de oOkade
administrativa kraven, och de dartill kopplade regulatoriska riskerna, leda till att aktrer inte langre kommer
vilja medverka vid bestdmning av referensrantor, eller att vissa referensrantor helt upphér att publiceras.
Om sa sker for referensrantan som tillampas fér en viss MTN skulle det kunna fa negativa effekter for en
innehavare av MTN.

Bolaget bedomer att riskerna relaterade till Benchmarkfdrordningen utgor risker av medel betydelse.
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Bolaget far stalla sakerhet for annan skuld

Bolaget ar inte forhindrat att stdlla sédkerhet for annan skuld, med undantag for skuld som utgér
marknadslan. Eventuella sakerstallda borgenarer i Bolaget har ratt till betalning ur sakerheterna innan
Fordringshavarna. Fordringshavarna har ingen sakerhet i Bolagets tillgadngar och skulle diarmed vara
oprioriterade borgenérer i héndelse av Bolagets konkurs.

Bolaget bedomer att riskerna relaterade till att Bolaget far stalla sakerhet for annan skuld utgor risker av
medel betydelse.

MTN &r strukturellt efterstéllda borgenérer till Koncernbolag

Bolaget dr beroende av dvriga Koncernbolag for att kunna erldgga betalning under MTN. For att Bolaget
ska kunna uppfylla betalningsforpliktelser under MTN fordras det dérfor att Koncernbolag har méjlighet
att ge 1an eller Iamna utdelning till Bolaget. MTN kommer inte att vara sékerstallda och inget Koncernbolag
kommer att ga i borgen for betalningsforpliktelser under MTN. Koncernbolag kommer att ha skulder till
andra borgenéarer. Om ett Koncernbolag blir foremal for konkurs kommer dess borgenérer att ha rétt till full
betalning av sina fordringar innan Bolaget, i egenskap av direkt eller indirekt aktiedgare i Koncernbolaget,
har ratt till utbetalning av eventuella resterande medel.

Bolaget beddmer att riskerna relaterade till att MTN dr strukturellt efterstalida borgenérer till Koncernbolag
utgdr risker av medel betydelse.
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Produktbeskrivning

Nedan féljer en beskrivning och exempel av vanliga konstruktioner och termer som férekommer vid
utgivande av MTN i punkt 4 Allméanna Villkor under detta MTN-program.

Konstruktionen av varje MTN framgar av Slutliga Villkor och ska galla tillsammans med for MTN-
programmet gallande Allméanna Villkor.

RANTEKONSTRUKTIONER

Lén under MTN-programmet kan lépa med fast ranta, rantejustering, rorlig ranta, utan ranta (s.k. noll-
kupong), realrénta eller en kombination av ovan.

Den aktuella Rantekonstruktionen for det specifika Lanet specificeras i dess Slutliga Villkor. Under MTN-
programmet finns mojlighet att i enlighet med Allménna Villkor punkt 4 utge MTN med olika
rantekonstruktioner och dessa specificeras da i for det aktuella lanet tillhérande Slutliga Villkor. MTN
emitteras med ndgon av nedan beskrivna rantekonstruktioner.

MTN med fast ranta

MTN loper med rénta enligt Rantesatsen fran Lanedatum t.o.m. Aterbetalningsdagen, om inte annat
framgar av Slutliga Villkor. Rantan erlaggs i efterskott pa respektive Ranteforfallodag och berdknas
vanligen pa 30/360-dagarsbasis for MTN i SEK och i EUR.

MTN med variabel rénta (Réntejustering)

MTN Iéper med ranta enligt Rantesatsen fran L&nedatum t.o.m. Aterbetalningsdagen. Réntesatsen justeras
periodvis och tillkannages pa satt som anges i Slutliga Villkor. Rantan erlaggs i efterskott pé respektive
Réanteforfallodag och berdknas pa 30/360-dagarshasis for MTN i SEK och i EUR, om annat inte framgar
av Slutliga Villkor.

MTN med rorlig ranta (Floating Rate Notes, FRN)

MTN Idper med rérlig ranta fran L&nedatum t.0.m. Aterbetalningsdagen. Réntan pé det utestiende beloppet
berdknas periodvis utifran den rorliga Rantebasen, med tillagg eller avdrag for Rantebasmarginalen, som
anges i Slutliga Villkor. Rantan erliggs vanligen i efterskott och beraknas pa faktiskt antal dagar/360 for
MTN i SEK och i EUR eller enligt ndgot av de berdkningssatt som beskrivs under “Riintedagberiikning av
ranteperiod” nedan.

Réantebas for rorlig réanta

Avser den referensranta som specificeras i Slutliga Villkor. Vanligen avses STIBOR for Lan i SEK och
EURIBOR for lan i EUR.

Benchmarkférordningen

Vid tidpunkten for utgivandet av Grundprospektet & Swedish Financial Benchmark Facility
(tillhandahallare av STIBOR) inte registrerade i register éver administratorer och referensvarden som
tillhandahalls av ESMA i enlighet med artikel 36 i Benchmarkférordningen medan European Money
Market Institute (tillhandahallare av EURIBOR) ar registrerade. Savitt Bolaget kanner till vid tidpunkten
for godkannandet av Grundprospektet, ar dvergangsbestammelserna i artikel 51 i Benchmarkférordningen
tillampliga, enligt vilka Swedish Financial Benchmark Facility &nnu inte behdéver anséka om auktorisation
eller registrering (eller anstka om likvardighet, erkdnnande eller godk&nnande om referensvardet
tillhandahalls av en administrator som &r belagen i tredjeland).

MTN utan rénta (s.k. nollkupong)

MTN I6per inte med rdnta utan emitteras till ett belopp understigande, lika med eller 6verstigande det
nominella beloppet for MTN. Avkastningen pd MTN é&r skillnaden mellan emissionspriset och nominellt
belopp som betalas pa forfallodagen. Pa forfallodagen for MTN erhaller Fordringshavaren nominellt
belopp.
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MTN med realrénta
MTN med realrdnta & MTN som I6per med inflationsskyddad rénta.
Rantedagberakning av rénteperiod

Utover nedan beskrivna metoder for berdkning av dagar, kan andra konstruktioner anges i de Slutliga
Villkoren.

30/360-dagarsbasis” innebdr att man utgar fran att aret bestdr av 360 dagar som i sin tur fordelas pa 12
manader om vardera 30 dagar och dérefter divideras med 360. I vissa fall bendmns detta dven ”30/360”
eller ”Bond Basis”.

”Faktiskt antal dagar/360” innebar att det faktiska antalet dagar i ranteperioden delas med 360.
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ALLMANNA VILLKOR

Foljande allménna villkor ("Allmanna Villkor”) skall gélla for 1an som BillerudKorsnds AB (publ) (org
nr 556025-5001) (”Bolaget”) emitterar pa kapitalmarknaden under detta Medium Term Note-program
(’MTN-programmet”) genom att utge obligationer med en I6ptid om lagst ett ar, sa kallade Medium Term
Notes (MTN). Det sammanlagda nominella beloppet av MTN som vid var tid ar utelépande far ej dverstiga
SEK SJU MILJARDER (7 000 000 000) eller motvardet darav i EUR.

For varje 1an upprittas slutliga villkor (”Slutliga Villkor” - se bilaga till dessa villkor for exempel), vilka
tillsammans med dessa Allmanna Villkor utgor fullstdndiga lanevillkor for Ianet. Referenserna nedan till
”dessa villkor” skall saledes med avseende pa ett visst l&n anses inkludera bestammelserna i aktuella
Slutliga Villkor.

1. DEFINITIONER

1.1  Utdver ovan gjorda definitioner skall i dessa villkor féljande bendmningar ha den innebdrd som
anges nedan.

”Administrerande enligt Slutliga Villkor, (i) om Lan utgivits genom tva eller flera Utgivande
Institut” Institut, det Utgivande Institut som utsetts av Bolaget att ansvara for vissa
administrativa uppgifter betraffande Lanet, och (ii) om Lan utgivits genom
endast ett Utgivande institut, det Utgivande Institutet;

” Avstimningsdag” den femte Bankdagen fore (eller annan Bankdag fore den relevanta dagen
som generellt kan komma att tillimpas pd den svenska
obligationsmarknaden) (i) forfallodag for ranta eller kapitalbelopp enligt
Lénevillkoren, (ii) annan dag da ska ske till Fordringshavare, (iii) dagen for
Fordringshavarmote, (iv) avsandande av meddelande, eller (v) annan
relevant dag;

”Affarsdag” dag da dverenskommelse om placering av MTN traffats mellan Bolaget och
Utgivande Institut;

”Bankdag” dag i Sverige som inte dr sondag eller annan allmén helgdag eller som
betraffande betalning av skuldebrev inte &r likstalld med allmén helgdag;

”Emissionsinstitut” Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Svenska Handelsbanken AB
(publ), Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, DNB Bank ASA, filial
Sverige, Nordea Bank AB (publ)! samt Swedbank AB (publ) (gemensamt
”Emissionsinstituten”) samt varje annat emissionsinstitut som av
Euroclear Sweden erhallit sarskilt tillstdnd att hantera och registrera
emissioner i VPC-systemet och som ansluter sig till detta MTN-program
enligt  sdrskilt  tilliggsavtal mellan  Bolaget, de  befintliga
Emissionsinstituten och sadant nytt emissionsinstitut;

1 Numera Nordea Bank Abp.
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”EUR” euro, den officiella valutan for varje medlemsstat inom Europeiska Unionen
som har infért valutan i enlighet med EG-fordraget;
"EURIBOR” den rantesats som (1) kl 11.00 aktuell dag publiceras pa Reuters sida

”EURIBORO1” (eller genom sddant annat system eller pa sadan annan sida
som ersatter namnda system respektive sida) for utlaning i EUR for aktuell
period eller - om sddan notering ej finns — (2) vid nyss namnda tidpunkt
enligt besked fran Utgivande Institut (eller i forekommande fall
Administrerande Institut) motsvarar (a) genomsnittet av Europeiska
Referensbankers kvoterade utlaningsrantor till ledande affdrsbanker i
Europa inom marknaden for depositioner av EUR for aktuell period eller —
om endast en eller ingen sadan kvotering ges — (b) Utgivande Instituts (eller
i forekommande fall Administrerande Instituts) bedémning av den rénta
ledande affarsbanker i Europa erbjuder for utlaning av EUR for aktuell
period pa interbankmarknaden i Europa;

”Euroclear Sweden”

Euroclear Sweden AB (org nr 556112-8074);

”Europeiska
Referensbanker”

fyra storre afférsbanker som vid aktuell tidpunkt kvoterar EURIBOR och
som utses av Utgivande Institut (i forekommande fall Administrerande
Institut) bland de banker som vid tillfallet normalt anvénds som
referensbanker i marknaden;

”Fordringshavare”

den som &r antecknad pa VP-konto som borgenar eller som annars &r
berattigad att i andra fall ta emot betalning under en MTN samt den som
enligt bestdmmelse om forvaltarregistrering ar att betrakta som
Fordringshavare;

”Interpolering”

innebar bestamning av ranta utifran tva kanda variabler enligt vad som
beskrivs i Slutliga Villkor.

”Justerat Lanebelopp”

det sammanlagda nominella beloppet av utelépande MTN avseende visst
Lén med avdrag for MTN som innehas av Bolaget eller av Koncernbolag;

”Kapitalbelopp”

enligt Slutliga Villkor, det belopp varmed Lén skall aterbetalas;

”Koncernbolag”

varje bolag som ingér i Koncernen utéver Bolaget;

”Koncernen”

den koncern i vilken Bolaget ar moderbolag;

”Kontoférande Institut”

bank eller annan som har medgivits ratt att vara kontoférande institut enligt
lag (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoftring av finansiella
instrument och hos vilken Fordringshavare ¢ppnat VP-konto avseende
MTN;

17 (47)



”KPI”

ar konsumentprisindex eller — om konsumentprisindex har upphért att
faststillas eller offentliggéras — motsvarande index avseende
konsumentpriserna i landet som faststallts eller offentliggjorts av Statistiska
Centralbyrdn (”SCB”) eller det organ som i SCB:s stélle faststaller eller
offentliggor sddant index. Vid byte av indexserie ska nytt index raknas om
till den indexserie pa vilken Basindex grundas.

”Ledarbanken”

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ);

”Likviddag” dag da likvidbeloppet skall betalas, normalt femte Bankdagen efter
Afférsdagen;
”Lan” varije lan av viss serie — omfattande en eller flera MTN — som Bolaget upptar

under detta MTN-program;

”L&nedatum”

enligt Slutliga Villkor, dag fran vilken ranta (i forekommande fall) skall
borja 16pa;

”L_&nevillkor”

for visst Lan, ar dessa Allménna Villkor samt de Slutliga Villkoren for
sadant Lan;

"MTN” ensidig skuldforbindelse som registrerats enligt lag (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument och som
utgivits av Bolaget under MTN-programmet;

”Rambelopp” SEK SJU MILJARDER (7.000.000.000) eller motvardet dérav i EUR

utgdrande det hdgsta sammanlagda nominella belopp av MTN som vid var
tid far vara utestdende, varvid MTN i EUR skall omraknas till SEK enligt
den kurs som pa Affarsdagen for respektive Lan publiceras pa Reuters sida
”SEKFIX=" (eller genom sddant annat system eller pa sddan annan sida som
ersitter namnda system respektive sida) eller — om sadan kurs inte
publiceras — omréknas aktuellt belopp till SEK enligt Utgivande Instituts (i
forekommande fall Administrerande Instituts) avistakurs for SEK mot EUR
pa Affarsdagen, i den man inte annat foljer av dverenskommelse mellan
Bolaget och Emissionsinstituten enligt punkt 14.2;

”Referensbanker”

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Svenska Handelsbanken AB
(publ), Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, Nordea Bank AB
(publ)> samt Swedbank AB (publ) tillsammans med varje annat
emissionsinstitut som ansluter sig till MTN-programmet eller om annat
emissionsinstitut inte finns, de antal storre banker som vid tillfallet normalt
anvénds som referensbanker i marknaden och som vid aktuell tidpunkt
kvoterar STIBOR och som utses av Administrerande Institut.

2 Numera Nordea Bank Abp, filial i Sverige.
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”SEK”

svenska kronor;

”STIBOR”

den rantesats som (1) kl 11.00 aktuell dag anges pa Nasdaq Stockholms
hemsida for STIBOR fixing® (eller genom sadant annat system eller pa
sddan annan sida som ersatter namnda system respektive sida) for utlaning
i SEK for aktuell period eller — om sadan notering ej finns — (2) vid nyss
namnda tidpunkt enligt besked fran Utgivande Institut (eller i
forekommande fall Administrerande Instituts) (a) genomsnittet av
Referensbankernas kvoterade utlaningsrantor inom marknaden for
depositioner i SEK for aktuell period pa interbankmarknaden i Stockholm
— eller — om endast en eller ingen sadan kvotering ges — (b)
Emissionsinstitutens bedémning av den ranta affarsbanker i Sverige
erbjuder for utlaning i SEK for aktuell period pa interbankmarknaden i
Stockholm;

”Utgivande Institut”

enligt Slutliga Villkor, Emissionsinstitut varigenom Lan har utgivits;

Koncernbolag”

”Valuta” SEK eller EUR;

”Valor” Nominellt belopp for varje MTN;

”VP-konto” avstamningskonto dar respektive Fordringshavares innehav av MTN &r
registrerat enligt lag (1998:1479) om vérdepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instrument;

”Vasentligt varje Koncernbolag vars:

- totala tillgdngar péa balansrakningen enligt senaste reviderade
arsredovisningen, pa icke-konsoliderad basis, utgor tio (10) procent eller
mer av Koncernens konsoliderade totala tillgdngar pa balansrakningen
enligt senaste reviderade arsredovisningen; eller

- resultat fore ranta och skatt, enligt senaste reviderade &rsredovisningen, pa
icke-konsoliderad basis, utgor tio (10) procent eller mer av Koncernens
konsoliderade resultat fore rénta och skatt enligt senaste reviderade
arsredovisningen;

»Aterbetalningsdag”

enligt Slutliga Villkor, dag dd Kapitalbeloppet avseende La&n skall
aterbetalas.

3 STIBOR anges numera pé Reuters sida STIBOR=Q.

19 (47)



1.2

21

2.2

2.3

24

3.1

3.2

4.1

Ytterligare definitioner sdsom Grona Obligationer, Rantekonstruktion, Réntesats, Rantebas,
Rantebasmarginal, Rantebestamningsdag, Ranteforfallodag/-ar, Ranteperiod och Valdrer éterfinns
(i forekommande fall) i Slutliga Villkor.

REGISTRERING AV MTN

MTN skall for Fordringshavares rakning registreras pa VP-konto, varfor inga fysiska vardepapper
kommer att utfardas.

Begdran om viss registreringsatgard avseende MTN skall riktas till Kontoforande Institut.

Den som pa grund av uppdrag, pantsattning, bestammelserna i foraldrabalken (1949:381), villkor i
testamente eller gavobrev eller eljest forvarvat ratt att ta emot betalning under en MTN skall lata
registrera sin ratt for att erhalla betalning.

Administrerande Institut har rétt att i samband med Fordringshavarmote erhalla information fran
Euroclear Sweden om innehallet i dess avstamningsregister for MTN i syfte att kunna fullgora sina
uppgifter i enlighet med punkt 10 (Fordringshavarméte) och 11 (Uppséagning av Lan) nedan.
Administrerande Institut ska inte vara ansvarigt for innehallet i sddant utdrag eller p& annat sitt vara
ansvarigt for att faststélla vem som &r Fordringshavare i MTN.

RATT ATT AGERA FOR FORDRINGSHAVARE

Om annan an Fordringshavare énskar utéva Fordringshavares rattigheter under Léanevillkoren eller
rosta pd Fordringshavarméte, ska sadan person kunna uppvisa fullmakt eller annan
behdrighetshandling utfardad av Fordringshavaren eller en kedja av sddana fullmakter och/eller
behdrighetshandlingar fran Fordringshavaren.

Fordringshavare, eller annan person som utévar Fordringshavares rattigheter enligt punkt 3.1 ovan,
kan befullméktiga en eller flera personer att representera Fordringshavaren avseende vissa eller
samtliga MTN som innehas av Fordringshavaren. Envar sadan befullmaktigad person far agera
sjalvstandigt och dger réatt att delegera sin ratt att foretrdda Fordringshavaren.

RANTEKONSTRUKTION
Slutliga Villkor anger relevant Rantekonstruktion, enligt nagot av foljande alternativ:
a) Fastranta:
Lanet I6per med rénta enligt Rantesatsen fran Lénedatum till och med Aterbetalningsdagen,

om inte annat framgar av Slutliga Villkor.

Rantan erlaggs i efterskott pa respektive Ranteforfallodag och beraknas pa 30/360-dagarsbasis
for MTN i SEK och for MTN i EUR.

b) Réntejustering:
Lanet l6per med ranta enligt Rantesatsen fran Lénedatum till och med Aterbetalningsdagen.
Rantesatsen justeras periodvis och tillkédnnages pa satt som anges i Slutliga Villkor.

Rantan erlaggs i efterskott pa respektive Ranteforfallodag och beraknas pa 30/360-dagarshasis
for MTN i SEK och fér MTN i EUR, om inte annat framgdr av Slutliga Villkor.

¢) Rorlig Ranta (Floating Rate Notes):

Lanet I6per med ranta fran L&nedatum till och med Aterbetalningsdagen. Réntesatsen for
respektive Rénteperiod beréknas av Utgivande Institut (i forekommande fall, Administrerande
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4.2

4.3

51

52

53

Institut) pa respektive Rantebestamningsdag och utgdrs av Rantebasen med tillagg av
Rantebasmarginalen for samma period.

Kan réantesats inte berdknas pa grund av sddant hinder som avses i punkt 16.1 skall Lanet
fortsatta att 16pa med den réantesats som géller for den I6pande Réanteperioden. Sa snart hindret
upphdrt skall Utgivande Institut (i forekommande fall, Administrerande Institut) berékna ny
rantesats att galla fran den andra Bankdagen efter dagen for beraknandet till utgangen av den
da I6pande Rénteperioden.

Rantan erlaggs i efterskott pa varje Ranteforfallodag och berdknas pa faktiskt antal dagar/360
for MTN i SEK och for MTN i EUR i respektive Rénteperiod om inte annat framgér av Slutliga
Villkor, eller enligt sddan annan berdkningsgrund som tillampas for aktuell Réntebas som
specificeras i Slutliga Villkor.

d) Nollkupong:
Lanet I6per utan ranta.

e) Realrénta

Lanet I6per med inflationsskyddad ranta fran (men exklusive) Startdag for Ranteberakning till
och med (inklusive) Aterbetalningsdagen. Inflationsskyddat Réntebelopp per MTN beréknas
genom att Réntesatsen (vid Fast Rénta) respektive Réntebasen och Réntebasmarginalen (vid
Rorlig Ranta), vilka beraknas pa det satt som specificeras i punkt (a) respektive (b) ovan,
multipliceras, dels med ett tal i enlighet med den kvot som berdknats genom att dividera
Realrdnteindex med Basindex, dels med Valdren. Administrerande Institut beréknar
Inflationsskyddat Rantebelopp.

Kan Rantesats inte bestimmas pa Rantebestamningsdagen pa grund av sadant hinder som avses
i punkt 16.1 ska Lanet fortsatta att Iopa med den rantesats som gallde for den narmast
forutvarande Réanteperioden. Sa snart hindret upphort ska Administrerande Institut berakna ny
Rantesats att galla fran den andra Bankdagen efter dagen for beraknandet till utgangen av den
da lépande Rénteperioden.

Om Officiellt Index har upphort att faststallas eller offentliggdras ska motsvarande index réknas
om till Officiellt Index pa vilken Basindex grundas.

For Lan som loper med réanta skall rédntan beraknas pa nominellt belopp, om inte annat framgar av
Slutliga Villkor.

Bolaget kan avtala med Utgivande Institut om annan rantekonstruktion &n sadan som angivits i
punkt 4.1 ovan.

ATERBETALNING AV LAN OCH (I FOREKOMMANDE FALL) UTBETALNING AV
RANTA

Lan forfaller till betalning med dess Kapitalbelopp pé& Aterbetalningsdagen. Ranta enligt punkt 4
erlaggs pa aktuell Réanteforfallodag.

Betalning av Kapitalbelopp och i forekommande fall ranta skall ske i den Valuta i vilken Lanet
upptagits och betalas till den som ar Fordringshavare pa Avstamningsdagen.

Infaller forfallodag for (a) Lan med fast ranta eller rantejustering eller nollkupong pé dag som inte
ar Bankdag insatts respektive dversands beloppet forst foljande Bankdag, dock att ranta utgar harvid
endast t o m forfallodagen; (b) Lan med FRN-konstruktion pa dag som inte ar Bankdag skall som
Ranteforfallodag anses narmast paféljande Bankdag forutsatt att sadan Bankdag inte infaller i en ny
kalendermanad, i vilket fall Ranteforfallodagen skall anses vara foregdende Bankdag.
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5.5

5.6

5.7

6.1

6.2

7.

7.1

7.2

8.

8.1

Har Fordringshavare genom Kontoférande Institut I3tit registrera att Kapitalbelopp respektive ranta
skall inséttas pd visst bankkonto, sker insattning genom Euroclear Swedens forsorg pa respektive
forfallodag. | annat fall ®versander Euroclear Sweden beloppet sistndmnda dag till
Fordringshavaren under dennes hos Euroclear Sweden pa Avstamningsdagen registrerade adress.

Skulle Euroclear Sweden pa grund av dréjsmal fran Bolagets sida eller pa grund av annat hinder
inte kunna utbetala belopp enligt vad nyss sagts, utbetalas detta av Euroclear Sweden sa snart hindret
upphort till den som pa Avstdmningsdagen var Fordringshavare.

Om Bolaget ej kan fullgora betalningsforpliktelse genom Euroclear Sweden enligt ovan pa grund
av hinder fér Euroclear Sweden som avses i punkt 16.1, skall Bolaget ha ratt att skjuta upp
betalningsforpliktelsen tills dess hindret har upphart. | sédant fall skall ranta utgé enligt punkt 6.2
nedan.

Visar det sig att den som tillstallts belopp enligt vad ovan sagts saknade réatt att mottaga detta, skall
Bolaget och Euroclear Sweden likval anses ha fullgjort sina ifragavarande skyldigheter. Detta géller
dock ej om Bolaget respektive Euroclear Sweden hade kdnnedom om att beloppet kom i oratta
hé&nder eller inte varit normalt aktsam.

DROJSMALSRANTA

Vid betalningsdréjsmal utgar drojsmalsranta pa det forfallna beloppet frén forfallodagen t o m den
dag da betalning erlaggs efter en rantesats som motsvarar genomsnittet av en veckas STIBOR for
MTN utgivna i SEK respektive EURIBOR for MTN utgivna i EUR under den tid drojsmalet varar
med tillagg av tva procentenheter. STIBOR respektive EURIBOR skall darvid avlasas den forsta
Bankdagen i varje kalendervecka varunder dréjsmalet varar. Drojsmalsranta enligt denna punkt, for
Lan som I6per med ranta, skall dock aldrig utga efter lagre rantesats an som motsvarar den som
gallde for aktuellt Lan pa forfallodagen i fraga med tillagg av tva procentenheter. Drojsmalsranta
kapitaliseras ej.

Beror drojsmalet av sadant hinder fér Emissionsinstituten respektive Euroclear Sweden som avses
i punkt 16.1, skall dréjsmalsranta utgd efter en rantesats som motsvarar (a) for Lan som léper med
ranta, den rantesats som géllde for aktuellt Lan pa forfallodagen ifraga eller (b) for Lan som loper
utan ranta, genomsnittet av en veckas STIBOR respektive EURIBOR under den tid drojsmalet varar
(varvid STIBOR respektive EURIBOR skall avlasas den forsta Bankdagen i varje kalendervecka
varunder drojsmalet varar).

PRESKRIPTION

Rétten till betalning av Kapitalbeloppet preskriberas tio &r efter Aterbetalningsdagen. Ratten till
rantebetalning preskriberas tre ar efter respektive Ranteforfallodag. De medel som avsatts for
betalning men preskriberats tillkommer Bolaget.

Om preskriptionsavbrott sker loper ny preskriptionstid om tio ar i friga om Kapitalbelopp och tre
ar betraffande rantebelopp, i bdda fallen raknat frdn dag som framgér av preskriptionslagens
(1981:130) bestammelser om verkan av preskriptionsavbrott.

SARSKILDA ATAGANDEN

Bolaget atar sig, sa lange nagon MTN utestar, att:

a) inte sjalvt stalla sakerhet eller lata annan stalla sakerhet — vare sig i form av ansvarsforbindelse

eller eljest — for annat marknadslan som upptagits eller kan komma att upptagas av Bolaget;
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9.1

9.2

9.3

9.4

9.5

b) inte sjalvt stalla sakerhet for marknadslan — i annan form &n genom ansvarsférbindelse, vilken
i sin tur inte far sakerstillas — som upptagits eller kan komma att upptagas av annan an Bolaget;
och

c) tillse att Koncernbolag vid egen upplaning efterlever bestimmelserna enligt a) och b) ovan,
varvid pa vederborande Koncernbolag skall tillampas det som galler for Bolaget, dock med det
undantaget att Bolaget far stalla ansvarsforbindelse for Koncernbolag, vilken i sin tur inte far
sékerstéllas.

Med marknadslan avses i punkt 8.1 a) och b) Ian mot utgivande av certifikat, obligationer eller andra
vardepapper (inklusive 1an under MTN- eller annat marknadslaneprogram), som saljs, formedlas
eller placeras i organiserad form och vilka &r eller kan bli féremal for handel pa reglerad marknad
eller annan marknadsplats.

Bolaget atar sig vidare att, si lange ndgon MTN utestar, inte vasentligt forandra karaktiren av
Koncernens verksamhet samt att inte avyttra eller pa annat sitt avhanda sig anlaggningstillgang av
vasentlig betydelse for Koncernen om sédan avhandelse dventyrar Bolagets formaga att fullgora
sina forpliktelser gentemot Fordringshavare.

Emissionsinstituten har ratt att medge att Bolagets &tagande enligt foregdende stycken helt eller
delvis skall upphéra om enligt Emissionsinstitutens skaliga bedémning betryggande sékerhet stalls
for betalningen av MTN eller att sddan sakerhet godkanns vid Fordringshavarmote.

FORTIDA INLOSEN

Ratt till fortida inlésen av MTN foreligger om nagon, ensam eller tillsammans med sadan narstaende
som avses i lag (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden péa aktiemarknaden, och som inte
redan tidigare hade ett sédant agande eller sddan kontroll som beskrivs i det foljande, direkt eller
indirekt, vid nagon tidpunkt forvéarvar 50 procent eller mer av antalet aktier och roster i Bolaget
eller genom avtal eller pa annat sétt sjalv (eller tillsammans med sadan narstaende som ovan namnts)
har mojlighet att utse en majoritet av Bolagets styrelseledamoter. Det aligger Bolaget att sa snart
Bolaget fatt kinnedom om sadan &garforandring meddela Fordringshavarna darom i enlighet med
punkt 12.

Om ritt till fortida inlosen foreligger skall Bolaget, om s& begérs av Fordringshavare, aterbetala
utestdende nominellt belopp for MTN jamte upplupen réanta till och med Loésendagen till sddan
Fordringshavare pa Losendagen.

Meddelande fran Fordringshavare avseende pakallande av fortida inlosen av MTN enligt punkt 9.1
skall tillstéllas Bolaget senast 30 dagar fore Losendagen.

Med ”Losendag” i punkterna 9.2-9.3 avses den dag som infaller 90 dagar efter att meddelande om
agarforandringen tillstallts Fordringshavare, dock att om Ldsendagen inte ar en Bankdag skall som
Losendag anses narmast paféljande Bankdag.

Om Bolagets aktier (samt samtliga eventuella andra aktieslag) upphor att vara noterade pa en
reglerad marknad och Bolaget inte heller har MTN eller andra 6verlatbara vardepapper upptagna
till handel pa en reglerad marknad, atar sig Bolaget att offentliggora delarsrapporter pa samma sitt
sdsom om Bolaget hade obligationer upptagna till handel pd Nasdag Stockholm (eller sddan
marknadsplats som tréder i dess stélle) enligt de krav som féljer av lag och marknadsplatsens
regelverk for noterade obligationer.

Vid fortida inlésen enligt denna punkt skall vad som stadgas om aterbetalning av MTN samt
betalning av rénta i punkt 5 &ga motsvarande tillampning.
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10.1

10.2

10.3

10.4

10.5

10.6

10.7

10.8

FORDRINGSHAVARMOTE

Administrerande Institut fr och ska pa begéaran frdn Bolaget eller Fordringshavare som vid
tidpunkten for begéaran representerar minst en tiondel av Justerat Lanebelopp under ett visst Lan
(sddan begaran kan endast goras av Fordringshavare som ar registrerade i det av Euroclear Sweden
forda avstamningsregistret for MTN den Bankdag som infaller narmast efter den dag da begéran
inkom till Administrerade Institut och maste, om den gérs av flera Fordringshavare, goras
gemensamt), sammankalla ett Fordringshavarmote for Fordringshavarna under relevant Lan.

Administrerande Institut ska sammankalla ett Fordringshavarmdte genom att sénda meddelande om
detta till varje Fordringshavare och Bolaget inom fem (5) Bankdagar fran att det har mottagit en
begéran fran Bolaget eller Fordringshavare enligt punkt 10.1 (eller sadan senare dag som krévs av
tekniska eller administrativa skal). Administrerande Institut ska utan drojsmal skriftligen for
kannedom underratta Utgivande Institut om nyss ndmnt meddelande.

Administrerande Institut far avstd frdn att sammankalla ett Fordringshavarméte om (i) det
foreslagna beslutet maste godkannas av ndgon person i tillagg till Fordringshavarna och denne har
meddelat Administrerande Institut att sddant godkannande inte kommer att lamnas, eller (ii) det
foreslagna beslutet inte ar forenligt med géllande ratt.

Kallelsen enligt punkt 10.2 ska innehalla (i) tid for moétet, (ii) plats for motet, (iii) dagordning for
motet (inkluderande varje begdaran om beslut frdan Fordringshavarna), samt (iv) ett
fullmaktsformular. Endast drenden som har inkluderats i kallelsen far beslutas om pa
Fordringshavarmotet. Om det kravs att Fordringshavare meddelar sin avsikt att narvara pa
Fordringshavarmétet ska sadant krav anges i kallelsen.

Fordringshavarmotet ska inte hallas tidigare an femton (15) Bankdagar och inte senare an trettio
(30) Bankdagar fran kallelsen. Fordringshavarmate for flera 1an under MTN-programmet kan héllas
vid samma tillfalle.

Utan att avvika frdn bestammelserna i dessa Allmanna Villkor far Administrerande Institut
foreskriva sadana ytterligare bestammelser kring Kkallelse till och genomférande av
Fordringshavarmotet som detta finner lampligt. Sddana bestammelser kan bland annat innefatta
mojlighet for Fordringshavare att rosta utan att personligen nérvara vid motet, att rostning kan ske
genom elektroniskt rostningsforfarande eller genom skriftligt rostningsforfarande.

Endast personer som &r, eller har blivit befullméktigade i enlighet med avsnitt 3 (Ratt att agera for
Fordringshavare) av nagon som 4&r, Fordringshavare pa Avstamningsdagen for
Fordringshavarmotet far utéva rostratt pa sadant Fordringshavarmote, forutsatt att relevanta MTN
omfattas av Justerat Lanebelopp. Administrerande Institut dger narvara och ska oavsett tillse att det
vid Fordringshavarmétet finns en utskrift av det av Euroclear Sweden férda avstamningsregistret
fran Avstamningsdagen for Fordringshavarmotet.

Vid Fordringshavarméte &ger Fordringshavare och Administrerande Institut, samt deras respektive
ombud och bitraden, ratt att narvara. P& Fordringshavarmotet kan beslutas att ytterligare personer
far narvara. Ombud ska forete behorigen utfardad fullmakt som ska godkannas av
Fordringshavarmotets ordférande. Fordringshavarméte ska inledas med att ordforande,
protokollférare och justeringsmén utses. Ordforanden ska upprétta en forteckning dver nérvarande
rostberattigade Fordringshavare med uppgift om den andel av Justerat Lanebelopp varje
Fordringshavare foretrdder (”R0stlangd”). Dérefter ska Rostlingden godkénnas av
Fordringshavarmoétet. Fordringshavare som avgivit sin rdst via elektroniskt rostningsforfarande,
rostsedel eller motsvarande, ska vid tillimpning av dessa bestimmelser anses sdsom narvarande vid
Fordringshavarmdtet. Endast de som pa femte Bankdagen fore dagen for Fordringshavarméte var
Fordringshavare, respektive ombud for sddan Fordringshavare och som omfattas av Justerat
Léanebelopp, ar rostberattigade och ska tas upp i Rostlangden. Bolaget ska fa tillgang till relevanta
réstberakningar och underlaget for dessa. Protokollet ska snarast fardigstallas och héllas tillgangligt
for Fordringshavare, Bolaget och Administrerande Institut.
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10.10

10.11

10.12

10.13

10.14

10.15

10.16

10.17

10.18

Beslut i féljande arenden kraver samtycke av Fordringshavare representerande minst 90 procent av
den del av Justerat Lanebelopp for vilket Fordringshavare rostar under det relevanta Lanet vid
Fordringshavarmétet:

(@) andring av Aterbetalningsdagen, nedsattning av Nominellt Belopp, &ndring av villkor
relaterande till réanta eller belopp som ska aterbetalas (annat an enligt vad som foljer av
Lanevillkoren) och andring av féreskriven Valuta for Lanet;

(b) &ndring av villkoren for Fordringshavarmdéte enligt detta avsnitt 10;
(c) géldenérshyte; eller

(d) obligatoriskt utbyte av MTN mot andra vérdepapper.

Arenden som inte omfattas av punkt 10.9 kraver samtycke av Fordringshavare representerande mer
an 50 procent av den del av Justerat Lanebelopp for vilket Fordringshavare réstar under det relevanta
Lénet vid Fordringshavarmétet. Detta inkluderar, men &r inte begréansat till, dndringar och
avstaenden av rattigheter i forhallande till Lanevillkoren som inte fordrar en hogre majoritet (annat
an andringar enligt avsnitt 14 (Andring av dessa villkor, rambelopp m m) samt fortida uppségning
av Lan.

Ett Fordringshavarmate ar beslutsfort om Fordringshavare representerande minst 50 procent av det
Justerade Lanebeloppet under det relevanta Lanet avseende ett drende i punkt 10.9 och annars 20
procent av det Justerade Lanebeloppet under det relevanta Lanet narvarar vid métet, personligen
eller via telefon (eller ndrvarar genom en befullméktigad representant).

Om Fordringshavarmote inte &r beslutsfort ska Administrerande Institut kalla till nytt
Fordringshavarmote (i enlighet med punkt 10.2) forutsatt att det relevanta forslaget inte har dragits
tillbaka av den eller de som initierade Fordringshavarmoétet. Kravet pa beslutsférhet i punkt 10.11
ska inte gélla for sédant nytt Fordringshavarmote. Om Fordringshavarmotet nétt beslutsforhet for
vissa men inte alla &renden som ska beslutas vid Fordringshavarmétet ska beslut fattas i de arenden
for vilka beslutsforhet foreligger och évriga arenden ska hénskjutas till nytt Fordringshavarmote.

Ett beslut vid Fordringshavarmote som utstracker forpliktelser eller begrénsar réttigheter som
tillkommer Bolaget eller Utgivande Institut under Lanevillkoren kraver dven godkannande av
vederborande part.

En Fordringshavare som innehar mer an en MTN behdver inte rosta for samtliga, eller rosta pa
samma satt for samtliga, MTN som innehas av denne.

Bolaget far inte, direkt eller indirekt, betala eller medverka till att det erlaggs erséttning till ndgon
Fordringshavare for att denne ska lamna samtycke enligt Lanevillkoren om inte sddan ersattning
erbjuds alla Fordringshavare som lamnar samtycke vid relevant Fordringshavarmote.

Ett beslut som fattats vid ett Fordringshavarméte ar bindande for samtliga Fordringshavare under
det relevanta Lanet oavsett om de narvarat vid Fordringshavarmotet. Fordringshavare, oavsett om
denne har varit narvarande vid och oberoende av om och hur denne har réstat pa motet ska inte vara
ansvarig for skada som beslutet véllar andra Fordringshavare.

Administrerande Instituts skaliga kostnader och utlagg med anledning av ett Fordringshavarméte,
inklusive skalig ersattning till det Administrerande Institutet, ska betalas av Bolaget.

Pa Administrerande Instituts begaran ska Bolaget utan drojsmal tillnandahalla det Administrerande
Institutet ett intyg som anger sammanlagt Nominellt Belopp for samtliga MTN som &gs av
Koncernforetag pa sddan Bankdag som anges i punkt 10.1 samt relevant Avstamningsdag fore ett
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10.19

10.20

10.21

11.

111

Fordringshavarmote, oavsett om sadant Koncernforetag ar direktregistrerat som agare av MTN.
Administrerande Institut ska inte vara ansvarigt for innehdllet i sddant intyg eller annars vara
ansvarigt for att faststialla om en MTN dgs av ett Koncernforetag.

Ett beslut pa Fordringshavarmote av en villkorsandring kan omfatta sakinnehallet av andringen och
behdver inte innehalla en specifik utformning av dndringen.

Ett beslut om en villkorséndring ska ocksa innehalla ett beslut om nar andringen trader i kraft. En
andring trader dock inte i kraft forrén den registrerats hos Euroclear Sweden (i férekommande fall)
och publicerats i enlighet med avsnitt 12 (Meddelanden).

Information om beslut taget vid Fordringshavarmoéte ska utan drojsmal meddelas Fordringshavarna
under relevant Lan genom pressmeddelande, pd Bolagets hemsida och i enlighet med avsnitt 12
(Meddelanden). Administrerande Institut ska pa Fordringshavares och Utgivande Instituts begéran
tillhandahalla protokoll fran relevant Fordringshavarméte. Underlatenhet att meddela
Fordringshavarna enligt ovan ska inte paverka beslutets giltighet.

UPPSAGNING AV LAN

Administrerande Institut skall om s& begérs av Fordringshavare som representerar minst en tiondel
av Lénebelopp vid tidpunkten for sddan begaran eller om s& beslutas vid Fordringshavarmote,
forklara Lanet jamte ranta forfallna till betalning omedelbart om:

a) Bolaget inte i ratt tid erlagger forfallet Kapital- eller rantebelopp avseende Lén sdvida inte
drojsmalet endast ar en foljd av tekniskt eller administrativt fel och inte varar langre &n fem
Bankdagar; eller

b) Bolaget (i ndgot annat avseende &n som anges under punkt a) inte fullgor sina forpliktelser
enligt dessa villkor - eller eljest handlar i strid mot dem - under férutsattning att Bolaget
skriftligen uppmanats att vidta réttelse om réttelse ar mojligt och Bolaget inte inom 20
Bankdagar darefter vidtagit rattelse; eller

c) Bolaget eller ett Vasentligt Koncernbolag inte i ratt tid erlagger betalning avseende annat Ian
och lanet ifrdga p& grund darav sagts upp, eller kunnat sdgas upp pé grund av utebliven
betalning av kapitalbelopp eller rénta, till betalning i fortid eller — om uppségningsbestammelse
saknas eller den uteblivna betalningen skulle utgdra slutbetalning — om betalningsdrojsmalet
varat i minst femton (15) Bankdagar, under forutsittning att summan av utestdende skuld under
de 1an som berdors uppgar till minst SEK 100 000 000 eller motvérdet darav i annan valuta; eller

d) Bolaget eller ett Vasentligt Koncernbolag inte inom femton (15) Bankdagar efter den dag da
Bolaget eller Vésentligt Koncernbolag mottagit beréttigat krav infriar betalningsforpliktelse
rérande borgen eller garanti for annans lan, under forutsattning att summan av ataganden under
sadana borgenséataganden eller garantier som berdrs uppgar till minst SEK 100 000 000 (eller
motvérdet dérav i annan valuta); eller

e) anlaggningstillgdng av vasentlig betydelse for Koncernen tillhorande Bolaget eller ett
Vasentligt Koncernbolag blir foremal for utmétning; eller

f) Bolaget eller ett VVasentligt Koncernbolag instéller sina betalningar; eller

g) Bolaget eller ett Vasentligt Koncernbolag ansoker om eller medger ansbkan om
foretagsrekonstruktion enligt lag (1996:764) om foretagsrekonstruktion; eller

h) Bolaget eller ett Vasentligt Koncernbolag forsatts i konkurs; eller
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11.2

11.3

11.4

12.

i) Beslut fattas att Bolaget eller ett Vasentligt Koncernbolag skall trada i likvidation savida inte,
betraffande Véasentligt Koncernbolag, likvidationen &r frivillig och inte féranleds av sadant
Vasentligt Koncernbolags obestand; eller

j) bolagsstamma i Bolaget godkanner fusionsplan enligt vilken Bolaget ar dverlatande bolag eller
bolagsstamma i Vasentligt Koncernbolag godkanner fusionsplan enligt vilken sadant
Vasentligt Koncernbolag ar 6verlatande bolag i forhallande till ett bolag utanfér Koncernen.

Begreppet ”1an” under punkterna c) och d) ovan omfattar dven kredit i rékning samt belopp som
inte erhallits som lan men som skall erlaggas pa grund av skuldebrev uppenbarligen avsett for
allmén omséttning.

Det aligger Bolaget att omedelbart underratta Emissionsinstituten i fall en omstandighet av det slag
som anges under punkterna 11.1 a)-j) ovan har intraffat. | brist pd sddan underrattelse ager
Emissionsinstituten utgd fran att ndgon sadan omstandighet inte intraffat. Bolaget skall lamna
Emissionsinstituten de nérmare upplysningar som Emissionsinstituten skéligen kan komma att
begdra rérande sadana omstandigheter som behandlas i denna punkt 11 samt pa begéran av
Emissionsinstituten tillhandahalla alla de handlingar som rimligen kan vara av betydelse harvidlag.

Bolagets skyldigheter att lamna information enligt foregaende punkt 11.2 géller i den man sa kan
ske utan att Bolaget och/eller Koncernen dvertrader regler utfardade av eller intagna i kontrakt med
bors eller annan reglerad marknad dar Bolagets eller Koncernbolags aktier eller skuldférbindelser
ar noterade eller annars strider mot tillamplig lag eller myndighetsforeskrift. Om Bolagets och/eller
Koncernbolags aktier eller skuldférbindelser ar noterade pa bors eller annan reglerad marknad och
tillampligt regelverk medger att informationen ifrdga offentliggors, géller vidare Bolagets
skyldigheter att lamna information enligt foregaende punkt 11.3 endast i den man sa kan ske utan
att Bolaget och/eller Koncernbolag Gvertrader ndgon sekretessbestimmelse som &r bindande for
Bolaget och/eller Koncernbolag.

Vid aterbetalning efter uppsagning av Lan som I6per utan ranta skall aterbetalning ske till ett belopp
som bestams pa uppsagningsdagen enligt foljande formel:

nominellt belopp
L+
dar:
r = den séljranta som Utgivande Institut (i forekommande fall, Administrerande Institut) anger for
1an, utgivet av svenska staten, med en &terstaende 1optid som motsvarar den som géller for aktuellt
Lan. Vid avsaknad av séljranta skall istallet kopranta anvéandas, vilken skall reduceras med

marknadsmassig skillnad mellan kop- och séljrénta, uttryckt i procentenheter. Vid berékning skall
stdngningsnotering anvandas.

t = aterstaende Ioptid for ifragavarande Lan, uttryckt i antalet dagar dividerat med 360 (varvid varje
manad anses innehélla 30 dagar) for MTN i SEK och for MTN i EUR.

Oavsett vad som ovan i denna paragraf stipulerats betraffande belopp att aterbetala vid uppsagning
av Lén, kan beloppet komma att beraknas pa annat satt, vilket i sddana fall framgér av Slutliga
Villkor.

MEDDELANDEN

Meddelade skall tillstallas Fordringshavare for aktuellt Lan pa den adress som &r registrerad hos
Euroclear Sweden pd Avstamningsdagen fore avsandandet.
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15.

16.

16.1

16.2

16.3

16.4

16.5

UPPTAGANDE TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD

For Lan som skall upptagas till handel pa reglerad marknad enligt Slutliga Villkor kommer Bolaget
att ansoka om inregistrering vid Nasdaq Stockholm eller vid annan reglerad marknad och vidta de
atgarder som kan erfordras for att bibehalla registreringen sa lange Lanet &r utelépande.

ANDRING AV DESSA VILLKOR, RAMBELOPP M M

Bolaget och Emissionsinstituten dger 6verenskomma om att justera klara och uppenbara fel i dessa
villkor.

Bolaget och Emissionsinstituten dger 6verenskomma om héjning eller sénkning av Rambeloppet.

Utdkning eller minskning av antalet Emissionsinstitut samt utbyte av Emissionsinstitut mot annat
institut kan ske.

Andring av dessa villkor kan i andra fall ske genom beslut vid Fordringshavarméte enligt punkt 10
under forutsattning att Bolaget skriftligen godkanner sadan andring.

Andring av villkoren enligt foregdende stycken skall av Bolaget snarast meddelas till
Fordringshavarna i enlighet med punkt 12.

FORVALTARREGISTRERING

For MTN som é&r forvaltarregistrerad enligt lag (1998:1479) om véardepapperscentraler och
kontofdring av finansiella instrument skall vid tillampningen av dessa villkor forvaltaren betraktas
som Fordringshavare, om inte annat foljer av punkt 10.12.

BEGRANSNING AV ANSVAR M M

I frdga om de pad Emissionsinstituten respektive Euroclear Sweden ankommande atgarderna
galler - betraffande Euroclear Sweden med beaktande av bestammelserna i lag (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument - att ansvarighet inte kan goras
géllande for skada som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighets
atgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet.
Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller &ven om vederbérande sjalv &r
foremal for eller vidtar sddan konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall skall inte erséittas av Emissionsinstitut eller Euroclear Sweden
om dessa varit normalt aktsamma. Inte i nagot fall utgar ersittning for indirekt skada.

Foreligger hinder for Emissionsinstitut eller Euroclear Sweden pa grund av sddan omstandighet som
angivits ovan i punkt 16.1 att vidta atgard enligt dessa villkor, far atgdrden uppskjutas tills hindret
har upphort.

Vad ovan sagts galler i den man inte annat foljer av lag (1998:1479) om vérdepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instrument.

Emissionsinstituten skall inte anses ha information om Bolaget, dess verksamheter eller
forhallanden som avses i punkt 10 om inte sadan information har lamnats av Bolaget genom sérskilt
meddelande i enlighet med avtalet med Emissionsinstituten. Emissionsinstituten ar inte skyldiga att
bevaka om forutsattningar for uppsagning enligt punkt 11 foreligger.
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17.  TILLAMPLIG LAG OCH JURISDIKTION
17.1  Svensk lag skall tillampas vid tolkning och tillampning av dessa villkor.

17.2  Tvist skall i forsta instans avgoras vid Stockholms tingsratt.

Harmed bekraftas att ovanstaende Allmanna Villkor ar for oss bindande.

Solna den 7 november 2017

BILLERUDKORSNAS AB (publ)
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MALL FOR SLUTLIGA VILLKOR

Emission av [beskrivning av obligationerna]
under BillerudKorsnas AB:s (publ) (”Bolaget”)
svenska MTN-program

For Lanet ska galla Allmanna Villkor av den 7 november 2017 for ovan namnda MTN-program, jamte
nedan angivna Slutliga Villkor. De Allméanna Villkoren for Bolagets MTN-program aterges i Bolagets
grundprospekt daterat den 23 december 2020 jamte fran tid till annan publicerade tillaggsprospekt som
upprattats for MTN-programmet i enlighet med f6rordning (EU) 2017/1129 (”Prospektférordningen”)
("Grundprospektet”) for MTN-programmet. Definitioner som anvinds nedan framgar antingen av
Allmanna Villkor, dessa Slutliga Villkor eller pa annat satt i Grundprospektet.

Detta dokument utgér de Slutliga Villkoren for Lan nr [e] och har utarbetats i enlighet med
Prospektférordningen. Fullstandig information om Bolaget och erbjudandet kan endast fas genom
Grundprospektet, dess tilldggsprospekt och dessa Slutliga Villkor i kombination, varfor investerare som
Overvéger att investera i MTN ska l&sa dessa Slutliga Villkor tillsammans med Grundprospektet och dess
tillaggsprospekt. Grundprospektet, tillaggsprospekt samt de Slutliga Villkoren finns att tillgad pa
www.billerudkorsnas.se.

[Dessa Slutliga Villkor ersatter Slutliga Villkor daterade den [datum], varvid Léanebeloppet hojts med
[SEK/EUR] [belopp i siffror] fran [SEK/EUR] [belopp i siffror] till [SEK/EUR] [belopp i siffror].]

ALLMANT
1. Lanenummer: [e]
(i)  Tranchben&dmning: [e]

2. Nominellt Belopp:
()  for Lanet: [SEK/EUR] [e]
(i)  for denna tranch: [SEK/EUR] [e]
[(féljande tranch(er):] [SEK/EUR] [e]
3. Pris: [®] % av Nominellt Belopp[ plus upplupen rénta fran
och med [ infoga datum]]
4, Valuta: [SEK/EUR]
5. Valor: [SEK/EUR] [@]
6. Lanedatum: [e]
7. Startdag For Ranteberakning: Lanedatum/[e
8. Likviddag: [Lanedatum]
[Specificera om annat an Lanedatum]
9. Aterbetalningsdag: [o]
10. Rantekonstruktion: [Fast rénta]
[Rorlig ranta (FRN)]
[Realrénta]
[Nollkupongslan]
[Réntejustering]
11. Belopp pa vilket ranta ska [Nominellt Belopp/[®]]

beraknas:
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BERAKNINGSGRUNDER FOR AVKASTNING

12.

13.

14.

Fast Ranta:

(i) Réantesats:

(i) Ranteperiod:

(iii) Réanteférfallodag(ar):

(iv) Dagberékningsmetod:
(v) Riskfaktorer

Rorlig Rénta:

(i) Réntebas:

(i) Réntebasmarginal:

(iii) Réntebestdmningsdag:

(iv) Rénteperiod:

(v) Raénteforfallodagar:

(vi) Dagberékningsmetod:

(vii)Riskfaktorer

Nollkupongslén:

(i) Villkor for Nollkupongslan:

(ii) Riskfaktor:

[Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om ¢j tillampligt, radera resterande underrubriker
av denna paragraf)

[®] % arlig ranta berdknat pa [Nominellt Belopp/[e]]

Tiden frén den [@] till och med den [®] (den forsta
Rénteperioden) och dérefter varje tidsperiod om [e]
manader med slutdag pa en Ranteférfallodag

[Arligen/Halvarsvis/Kvartalsvis] den [e], forsta
gangen den [@] och sista gangen den [®]]
(Ovan forandras i handelse av forkortad eller
forlangd Ranteperiod)

30/360

[T enlighet med riskfaktorn med rubrik "MTN med
fast ranta” i Grundprospektet [samt riskfaktorn med
rubrik "MTN som utges med vésentlig rabatt eller
premie” i Grundprospektet].]

[Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om gj tillampligt, radera resterande underrubriker
av denna paragraf)

[e]-ménader [STIBOR/EURIBOR]

[Den [forsta/sista] kupongens Rantebas ska
interpoleras linj4rt mellan [®]-manader
[STIBOR]/[EURIBOR] och [e]-manader
[STIBOR]J/[EURIBOR].]

[+/-1[e] %
[Tvd] Bankdagar fore varje Ranteperiod, forsta
géngen den [@]

Tiden frén den [e] till och med den [e] (den forsta
Rénteperioden) och dérefter varje tidsperiod om ca [e]
manader med slutdag pa en Ranteférfallodag

Sista dagen i varje Ranteperiod, [den [e], den [®], den
[@] och den [e]] varje ar, forsta gangen den [e] och
sista gdngen den [@]

[Faktiskt/360/Specificera]

[I enlighet med riskfaktorn med rubrik "MTN med
rorlig rdnta” i Grundprospektet [samt riskfaktorn med
rubrik "M TN som utges med vésentlig rabatt eller
premie” i Grundprospektet].]

[Tillampligt][Ej tillampligt]

(Om ¢j tillampligt, radera resterande underrubriker
av denna paragraf)

[e]
I enlighet med riskfaktorn med rubrik
”Nollkupongslan” i Grundprospektet.
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15.

Realranta:

(i) Inflationsskyddat Rantebelopp:

(i) Inflationsskyddat Nominellt
Belopp:

(iif) Officiellt Index:
(iv) Basindex:

(v) Realrénteindex:

(vi) Referensobligation:
(vii) Slutindex:
(viii) Aterkop:

(ix) Rénteperiod

[Tillampligt] [Ej tillampligt]
(Om ¢j tillampligt, radera resterande underrubriker
av denna paragraf)

[Ej tillampligt][Ranta per Nominellt Belopp per MTN
ar [Rantesatsen][Réantebasen plus
Réantebasmarginalen] multiplicerad dels med
Nominellt Belopp per MTN och dels med en faktor
som motsvarar kvoten mellan Realrdnteindex och
Basindex enligt féljande formel:

% NB+ (r y Realrantemdexj

Basindex

dér r avser [Réntesatsen][Rantebasen plus
Réantebasmarginalen]; och

dér NB avser Nominellt Belopp per MTN.

Om kvoten mellan Realrdnteindex och Basindex ar
mindre &n 1 ska den vid berdkning av
inflationsskyddat rantebelopp enligt denna punkt 15
likvél anses vara 1.]

[Ej tillampligt][[Nominellt Belopp per MTN
multiplicerat med en faktor som motsvarar kvoten
mellan Slutindex och Basindex enligt foljande formel:

NBx (Slut.lndex)
Basindex

dar NB avser Nominellt Belopp per MTN.

Om kvoten mellan Slutindex och Basindex &r mindre
an 1 ska den vid berékning av inflationsskyddat
kapitalbelopp enligt denna punkt 15 likval anses vara
1]

[KPI][e]
[[®] utgorande Officiellt index for [e]]

[Officiellt index for [e] de ér rintebelopp ska
erliggas][e].

[Ej tillampligt][e]
[Officiellt index for [e]]
[Ej tillampligt][e]

[Tiden frén den [e] till och med den [e] (den forsta
Rénteperioden) och direfter varje tidsperiod om ca [e]
manader med slutdag pa en Réanteforfallodag.]
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16.

(x) Rénteforfallodagar:

(xi) Dagberakningsmetod:

(xii) Riskfaktorer:

Réntejustering

(i) Villkor for Lan med
Réntejustering:

(if) Riskfaktorer:

ATERBETALNING

17.

18.

19.

Belopp till vilket MTN ska
aterbetalas vid den slutliga
Aterbetalningsdagen:

MTN med frivilliga fortida
aterbetalningsmojligheter for
Bolaget fore
Aterbetalningsdagen:

(i) Tidpunkter for aterbetalning:

(iiy Pris per MTN vid
aterbetalning:

(iii) Minsta nominella belopp som
far aterbetalas per MTN:

(iv) Hogsta nominella belopp som
far aterbetalas per MTN:

(v) Frister:

MTN med frivilliga fortida
aterbetalningsmojligheter for
Fordringshavare fore
Aterbetalningsdagen:

(i) Tidpunkter for aterbetalning:

(if) Pris per MTN vid
aterbetalning:

(iii) Frister:

[Sista dagen i varje Rénteperiod, den [e], den [e], den
[®] och den [e] varje ar, forsta géngen den [@] och
sista gdngen den [e]]

[[Arligen/Halvarsvis/Kvartalsvis] den [e], forsta
géngen den [®] och sista gangen den [e®]

(Ovan férandras i handelse av forkortad eller forlangd
Ranteperiod)]

[Faktisk/360] [30/360]

[I enlighet med riskfaktorn med rubrik "MTN utgivna
med avkastning kopplad till realrénta” i
Grundprospektet.]

[Tillampligt/ Ej tillampligt]
[Specificera]

[T enlighet med riskfaktorn med rubrik "MTN med
variabel rinta (Réntejustering)” i Grundprospektet.]

100 % av [Valor/[e]]

[Tillampligt/Ej tillampligt]
(Om ¢j tillampligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

[e]
[®] % av [Valor/[e]]

[e]
[e]
[e]
[Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om ¢j tillampligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

[e]
[@]% av [Valor/[e]]

[e]
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OVRIGT
20.

21.

22.

23.

24,

25.

26.

217.

28.

29.

30.

Uppskattat tillfort nettobelopp

Emissionslikvidens anvandning

Upptagande till handel pa
Reglerad Marknad:

(i) Reglerad Marknad eller
annan marknadsplats:

(if) Uppskattning av
sammanlagda kostnader i
samband med upptagandet
till handel:

(iii)

Totalt antal vardepapper
som tas upp till handel:

(iv) Tidigaste dagen for

upptagande till handel:

Grona Obligationer:

Intressen:

Kreditbetyg for Lan

Information fran tredje man:

Datum for beslut till grund fér
upprattandet av emissionen:

Utgivande Institut:

Administrerande Institut:

ISIN:

[SEK]/[EUR] [®] minus transaktionskostnader och
avgifter

[Emissionslikviden utgor del i Bolagets I6pande
skuldfinansiering]/[Specificera annan anvéndning]

[Tillampligt/Ej tillampligt]
[Nasdaq Stockholm/[e]]

(o]

[e]
[Specificera/Ej tillampligt]

[Specificera/Ej tillampligt]

Grona villkor daterade [e] géller for detta lan
[Specificera/Ej tillampligt]

(Intressen och eventuella intressekonflikter hos

personer som ar engagerade i emissionen och som har
betydelse for Lanet ska beskrivas)

[Specificera/Ej tillampligt]

[Information i dessa Slutliga Villkor som kommer fran
tredje man har étergivits exakt och, savitt Bolaget kan
kanna till och forsékra genom jamforelse med annan
information som offentliggjorts av berérd tredje man,
saknas inga uppgifter som skulle gora de atergivna
uppgifterna felaktiga eller missvisande/Ej tillampligt]

[I enlighet med Grundprospektet][Infoga datum]

[Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) / Svenska
Handelsbanken AB (publ) / Danske Bank A/S,
Danmark, Sverige Filial / DNB Bank ASA, filial
Sverige / Nordea Bank Abp / Swedbank AB (publ) /
annat emissionsinstitut som anslutit sig till detta MTN-
program]

[Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) / Svenska
Handelsbanken AB (publ) / Danske Bank A/S,
Danmark, Sverige Filial / DNB Bank ASA, filial
Sverige / Nordea Bank Abp / Swedbank AB (publ) /
annat emissionsinstitut som anslutit sig till detta MTN-
program]

SE[e]

34 (47)



Bolaget bekraftar att dessa Slutliga Villkor &r gallande for Lanet tillsammans med Allménna Villkor och
forbinder sig att i enlighet darmed erlagga kapitalbelopp och (i férekommande fall) rénta. Bolaget bekraftar
vidare att alla vasentliga handelser efter den dag for detta MTN-program géllande Grundprospekt som

skulle kunna paverka marknadens uppfattning om Bolaget har offentliggjorts.

Solna den [e]

BillerudKorsnéas AB (publ)
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Information om BillerudKorsnéas

BillerudKorsnis bildades ar 2012 genom samgéaendet mellan Billerud och Korsnas. Koncernen erbjuder
den globala férpackningsmarknaden hdgkvalitativa material av papper och kartong samt smarta
I6sningar for optimala och héllbara forpackningar. Produktionen bedrivs vid atta anlaggningar i Sverige,
Finland och Storbritannien. Under 2019 hade bolaget cirka 4 600 anstéllda. Bolagets aktier &r noterade
och handlas pa Nasdaq Stockholm. Bolagets borsvérde uppgick till cirka 23 miljarder SEK vid utgangen
av 2019.

Verksamhet och marknad

Koncernens organiseras sedan augusti 2020 i enlighet med affarsflodet och byggs runt tre
ansvarsomraden; Wood Supply, Operations och Commercial, samt ett antal stodfunktioner.

Koncernens produkter och tjanster delas in i tre produktomraden:

Board — séljer vatskekartong och forpackningskartong samt fluting och liner. Produktionen sker vid fyra
produktionsanlaggningar i Sverige och produktomradet star for cirka 56 procent av Koncernens
nettoomsattning 2019.

Paper — séljer hogpresterande kraft- och sdckpapper av premiumkvalitet till utvalda segment inom
industri, medicinsk utrustning och konsumentsektorn. Produktionen sker vid 2 produktionsanlaggningar i
Sverige, en i Finland och en i Storbritannien. Produktomradet star for cirka 33 procent av Koncernens
nettoomsattning 2019.

Solutions — méter varumarkesagarnas okande krav pa hallbara och effektiva forpackningslésningar och -
system. Divisionens verksamhet vaxer inom tre omraden, dar Managed Packaging, som erbjuder
skraddarsydda forpackningsldsningar och -tjénster till globala varuméarkesagare, idag &r den storsta.
Produktomradet stod for cirka 4 procent av Koncernens nettoomsattning 2019.

Forséljningen av Koncernens produkter och tjanster sker till cirka 2 000 kunder i éver 100 lander. Under
2019 fordelades nettoomséttningen pa foljande geografiska omraden: Europa 68 procent, Asien 22
procent, Amerika 5 procent, Afrika 4 procent och évriga regioner 1 procent.

Kunderna bestar av forpackningstillverkare (konverterare), varumarkesagare och stora detaljhandels- och
dagligvarukedjor. Koncernens produkter och tjanster séljs huvudsakligen till 4 internt definierade

marknadssegment. Nettoomséttningen per marknadssegment under 2019 uppgick till; Mat och Dryck 56
procent, Industri 24 procent, Konsument och Lyxvaror 13 procent samt Halsovard och Hygien 7 procent.

Koncernstruktur

BillerudKorsnias AB (publ) ar moderbolag i en koncern som bestar av cirka 40 dotterbolag, varav vissa i
forsta hand &r produktionsenheter medan andra i huvudsak &r verksamma inom forséaljning pa utlandska
marknader. Koncernens verksamhet bedrivs delvis genom, och produktionsenheter &gs delvis av, heldgda
dotterbolag till BillerudKorsnas AB (publ). | s& matto &r BillerudKorsnas AB (publ) beroende av andra
bolag inom Koncernen och deras resultat.
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Styrelse, bolagsledning och revisor

Samtliga styrelseledamoter och medlemmar i bolagsledningen kan nas under postadress BillerudKorsnas
AB, Box 703, 169 27 Solna.

STYRELSEN

Styrelsens sammanséttning efter bolagsstamman i maj 2020.
Jan Astrom, styrelseordférande

Andra uppdrag: Styrelseordforande i Bergvik Skog Ost AB. Styrelseledamot i ECO Development AB och
Frill Holding AB (publ). Ordférande i Stiftelsen Centralfonden for anstillda inom skogsbruket och
skogsindustrin, samt ordférande i Svenska Brottningsforbundet.

Michael M.F. Kaufmann, styrelseledamot

Andra uppdrag: Styrelseordférande i Frapag Beteiligungsholding AG, Frapag America Inc., By Out Europé
Il, Frapag Slovakia, och Grimming Holding Romania. VD for Hartmann Liegenschaftsverwaltung GmbH,
Kleinsdlk Forstwirtschaftverwaltung GmbH, MIKA Classic Cars GmbH och MIKA Privatstiftung.

Jan Svensson, styrelseledamot

Andra uppdrag: Styrelseordférande i AB Fagerhult, Tomra Systems ASA, Troax Group AB (publ) och
Alimak Group AB (publ). Styrelseledamot i Loomis AB, Assa Abloy AB, Herenco Holding AB, Stena
Metall AB och Climeon AB (publ).

Andrea Gisle Joosen, styrelseledamot

Andra uppdrag: Styrelseordférande i Acast AB. Styrelseledamot i Dixons Carphone PLC, ICA Gruppen
AB, James Hardie Industries PLC, Qred AB och Logent AB.

Bengt Hammar, styrelseledamot

Andra uppdrag: Senior adviser Poyry Capital Ltd.

Kristina Schauman, styrelseledamot

Andra uppdrag: Styrelseledamot i AF Péyry AB, Coor Service Management AB, BEWiSynbra Group AB,
Nordic Entertainment Group AB och Diaverum AB.

Tobias Auchli, styrelseledamot

Andra uppdrag: Styrelseordférande och VD i Verlumenda SA.

Victoria Van Camp, styrelseledamot

Andra uppdrag: CTO och President, Innovation and Business Development pd AB SKF.

Ulrika Gustafsson, arbetstagarsuppleant, PTK

Andra uppdrag: Ordforande for Unionenklubben BillerudKorsnas Gavle. Diverse uppdrag for Unionen pa
regional och central niva. Styrelseledamot i Stiftelsen Korsnas Sociala Fond.

Gunnevi Lehtinen Johansson, arbetstagarledamot, PTK

Andra uppdrag: Produktionscontroller inom BillerudKorsnas.

Nicklas Johansson, arbetstagarledamot, Pappers

Andra uppdrag: Ordférande for Pappers avd 165.
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Bo Kndos, arbetstagarsuppleant, Pappers

Andra uppdrag: Ordférande for Pappers avd 96. Medlem i arbetsutskottet i Varmlands Industrirad.

BOLAGSLEDNING

Bolagsledningens sammansattning vid tidpunkten for registreringen av Grundprospekitet.

Christoph Michalski, VD och koncernchef
Andra uppdrag: —

lvar Vatne, Ekonomidirektor

Andra uppdrag: Styrelseledamot i Paper Bottle Company A/S.

Paulina Ekvall, Personaldirektor

Andra uppdrag: —

Helene Bistrom, EVP Commercial

Andra uppdrag: —

Tor Lundqvist, EVP Operations
Andra uppdrag: —

Uno Brinnen, Skogsdirektor

Andra uppdrag: Styrelseledamot i Svenska FSC® samt i Skogforsk. Ledamot i KSLA.

UIf Eliasson, EVP Sustainability & Strategic Development
Andra uppdrag: —

INTRESSEKONFLIKTER

Michael M.F. Kaufmann &r styrelseordférande i Frapag. Ett dotterbolag till Frapag bedriver verksamhet
som konkurrerar med Koncernens storsta kund, som ar en kund inom omradet vatskekartong och star for
en betydande del av Koncernens omsattning. Det kan darfor intraffa att Frapag har, eller i framtiden far,
intressen som skiljer sig fran BillerudKorsnas i relationen till Koncernens stérsta kund. Utdver detta
foreligger det ingen potentiell intressekonflikt hos nagon styrelseledamot eller medlem av bolagsledningen,
det vill saga ingen av personerna i styrelsen eller bolagsledningen har privata intressen som star i strid med
BillerudKorsnds. Dock har vissa av personerna i styrelsen och bolagsledningen ekonomiska intressen i
BillerudKorsnds genom att de &ger aktier i Bolaget.

REVISOR

Bolagets revisor véljs av arsstimman for en mandattid om ett ar.

Det registrerade revisionsbolaget KPMG AB, med postadress Box 382, 101 27 Stockholm, har varit
Bolagets revisor sedan arsstamman 2016. Vid arsstimman 2020 omvaldes KPMG som Bolagets revisor
intill slutet av arsstimman 2021. Den auktoriserade revisorn Ingrid Hornberg Roman har varit
huvudansvarig revisor sedan arsstimman 2016. Ingrid Hornberg Roman &r fodd 1959 och medlem av FAR.

BOLAGSSTYRNING

Bolagsstyrningen i BillerudKorsnas utgar fran lag, bolagsordningen, Nasdag Stockholms Regelverk for
emittenter och noteringsavtal samt de regler och rekommendationer som ges ut av relevanta organisationer.
BillerudKorsnés tillampar Svensk kod for bolagsstyrning (”Koden™) och féljer denna i sin helhet bortsett
frén att en av Bolagets styrelseledaméter, Michael M.F. Kaufmann, r (och har tidigare ar varit), ordférande
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i valberedningen. Detta avviker sdledes fran Koden som foreskriver att en styrelseledamot inte ska vara
valberedningens ordférande. | dessa fall har det dock beddmts vara i Bolagets och aktiedgarnas intresse att
Michael M.F. Kaufmann tillats vara ordférande, bland annat mot bakgrund av att han utsetts av den storsta
aktiedgaren. For ytterligare information om bolagsstyrningen i BillerudKorsnds, se Bolagets hemsida
www.billerudkorsnas.se, under avsnittet Bolagsstyrning for information om styrelsens, VDs och
bolagsledningens arbete, arsstamman, ersattningsprinciper med mera.
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Aktier och dgarforhallanden

AKTIEN

Enligt den géllande bolagsordningen som antogs vid arsstimman den 5 maj 2020 ska aktiekapitalet vara
lagst SEK 750 000 000 och hogst SEK 3 000 000 000, fordelat pa lagst 100 000 000 och hdgst 400 000 000
aktier. Bolaget har ett (1) aktieslag. Varje aktie berattigar till en rost och aktiedgarna far vid bolagsstamma
rosta for det fulla antalet av de &gda och foretrddda aktierna utan begrénsning i rostratten. Samtliga aktier
medfor lika rétt till andel i Bolagets tillgangar och vinst samt till eventuellt dverskott vid likvidation.
BillerudKorsnas bolagsordning innehaller ett avstimningsforbehall och aktierna ar anslutna till Euroclear
Sweden, vilket innebar att Euroclear Sweden administrerar aktieboken och registrerar aktierna pé& person.
Inga aktiebrev har utfardats for aktierna. Aktierna har ISIN-kod SE0000862997.

Vid tidpunkten for registreringen av Grundprospektet uppgar aktiekapitalet till 1 537 642 793 kronor och
antalet aktier uppgar till 208 219 834. Varje aktie har ett kvotvarde om cirka 7 kronor 38 ore. Bolaget
innehar 1 387 922 egna aktier vid tidpunkten for registreringen av detta Grundprospekt.*

Det totala antalet roster i Bolaget uppgar till 208 219 834 (dock att antalet roster uppgar till 206 831 912,
om man undantar de 1 387 922 aktier som Bolaget har i eget forvar).

Aktierna i BillerudKorsnas ar utfardade enligt, och regleras av, svensk rétt. Aktiedgarnas rattigheter,
inklusive minoritetsaktiedgarnas rattigheter, kan endast &ndras i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551).
Aktierna &r denominerade i SEK.

BORSNOTERING

Aktien dr noterad sedan den 20 november 2001 och handlas pa listan Large Cap pa Nasdaq Stockholm.
Aktien handlas under kortnamnet BILL. Aktiekursen den 30 september 2020 (den sista handelsdagen under
tredje kvartalet) var 150 kronor 35 ére.

AGARFORHALLANDEN

Per den 30 september 2020 var Frapag Beteiligungsholding AG med en &garandel om 12,0% och AMF
Forsakring och Fonder med en agarandel om 10,3% de tva storsta aktiedgare i Bolaget. Som storre
aktiedgare i Bolaget kan Frapag Beteiligungsholding AG och AMF Forsakring och Fonder utdva ett
betydande inflytande ©Over Bolaget. Inflytandet begransas av aktiebolagens bestammelser om
minoritetsagares réattigheter.

Tabellen pa nasta sida visar Bolagets storsta dgare, enligt uppgift frdn Modular Finance den 30 september
2020.

4 Innehavet av egna aktier ar inte upptaget till nagot vérde i balansrikningen.
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Storsta aktiedgarna

Aktiedgare Antal aktier Andel av roster %°
FRAPAG Beteiligungsholding AG 25000 000 12,1
AMF Forsékring och Fonder 21383794 10,3
Swedbank Robur Fonder 14 205 806 6,9
Fjarde AP-fonden 13175767 6,4
Alecta 6 896 986 33
Handelsbanken Fonder 6 708 907 32
Vanguard 5126 760 25
Lannebo Fonder 4792 847 2,3
Dimensonal Fund Advisors 4 206 369 2,0
Schroders 4130272 2,0
Totalt, tio storsta aktieagare 105 627 508 51,1
Totalt antal aktier pd marknaden 206 831 912 100

5 Om man undantar de 1 387 922 aktier som Bolaget har i eget forvar som inte kan foretradas pa bolagsstimman samt utlandska depébanker.
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Legala fragor och kompletterande information

ANSVARSFORSAKRAN

Bolaget ansvarar for Grundprospektets innehall och enligt Bolagets kannedom Gverensstammer den
information som ges i Grundprospektet med sakférhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna
paverka dess innebord har utelamnats. | den omfattning som féljer av lag ansvarar dven styrelsen i Bolaget
for innehallet i detta Grundprospekt och enligt styrelsens kdnnedom Gverensstammer den information som
ges i Grundprospektet med sakforhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess
innebord har uteldmnats.

HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS UTGANG OCH
INFORMATION OM TRENDER

Inga vasentliga negativa forandringar har &gt rum i BillerudKorsnés framtidsutsikter sedan arshokslutet for
2019 (det senaste offentliggjorda reviderade arsbokslutet). Det har inte heller intraffat ndgra betydande
forandringar vad galler Koncernens finansiella stélining eller resultat sedan den 30 september 2020
(utgangen av den senaste rakenskapsperioden for vilken delarsrapport har offentliggjorts). Det har inte
heller intraffat nagra andra handelser nyligen som kan ha en vasentlig inverkan pa BillerudKorsnés solvens.

TVISTER OCH PROCESSER

Bolag inom Koncernen &r fran tid till annan inblandade i tvister inom ramen for den normala
affarsverksamheten och riskerar likt andra aktorer pa BillerudKorsnas marknad att bli foremal for ansprak
av olika slag. Ut6ver vad som anges nedan ar Koncernen inte, och har under de senaste tolv manaderna inte
heller varit part i nagot myndighetsforfarande, rattsligt forfarande infor domstol eller i néagot
skiljeforfarande som bedéms kunna fa betydande effekter pd Koncernens finansiella stallning eller
I6nsamhet. BillerudKorsnas kanner heller inte till ndgot potentiellt sadant forfarande.

BillerudKorsnas ar part i ett pagdende skiljeforfarande avseende leverantorsfordringar hanforliga till
investeringen KM7 i Gruvon. BillerudKorsnas innehaller betalningar motsvarande ett vésentligt belopp till
leverantoren ifraga, da BillerudKorsnas inte anser att leverantoren har ratt till detta belopp. Leverantoren
har véckt ansprdk pa de innehalina betalningarna och har péakallat skiljeforfarande i enlighet med det
underliggande avtalet mellan BillerudKorsnds och leverantéren. BillerudKorsnas har bestridit kravet och
dven vackt motkrav mot leverantéren avseende ett hogre belopp &n de innehalina betalningarna. Det
rattsliga forfarandet kan komma att paga fram till och med 2022. Utgangen av skiljeforfarandet &r oviss.

VASENTLIGA AVTAL

Det forekommer inga vésentliga avtal som inte har ingatts inom ramen for Bolagets normala verksamhet
och som skulle kunna medfdra att en medlem av Koncernen har en skyldighet eller rattighet som &r vésentlig
for Bolagets formaga att fullgora sina skyldigheter gentemot innehavare av MTN som emitteras inom ramen
for detta Grundprospekt.

EMISSIONSINSTITUTEN

Emissionsinstituten, inklusive Ledarbanken, har inte verifierat innehallet i Grundprospektet och ansvarar
inte for dess innehall. Vissa av Emissionsinstituten, inklusive Ledarbanken, tillhandahéller, och kan i
framtiden komma att tillhandahalla, olika bank- och finansieringstjanster till BillerudKorsnas for vilka
banken far, och i framtiden kan komma att fa, ersattning. Det kan alltsa finnas, eller komma att uppsta,
intressekonflikter.

FINANSINSPEKTIONENS GODKANNANDE AV GRUNDPROSPEKTET

Detta Grundprospekt har godkénts av Finansinspektionen, som behérig myndighet enligt férordning (EU)
2017/1129. Finansinspektionen godkénner detta Grundprospekt enbart i s& matto att det uppfyller de krav
pé fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i forordning (EU) 2017/1129. Detta godkénnande
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bor inte betraktas som nagot slags stod for emittenten eller kvaliteten pa de vardepapper som avses i detta
Grundprospekt. Investerare bor gora sin egen bedémning av huruvida det ar lampligt att investera i dessa
vardepapper.

GRUNDPROSPEKTETS GILTIGHETSTID

Grundprospektet ar giltigt i ett ar efter Finansinspektionens godkannande av Grundprospektet och MTN
kan ges ut under Prospektets giltighetstid. Bolaget har ingen skyldighet att tillhandahalla tillagg till
Grundprospektet i fall det uppkommer eller uppmérksammas nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller
vésentliga felaktigheter efter Grundprospektets giltighetstid.
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INFORMATION SOM INFORLIVATS GENOM HANVISNING

Dokumenten nedan, vilka tidigare offentliggjorts och finns tillgangliga pa BillerudKorsnas hemsida
www.billerudkorsnas.se, inférlivas genom hanvisning och utgér en del av Grundprospektet. De delar i
nedan angivna dokument som inte har inforlivats genom hanvisning finns antingen atergivna i detta
Grundprospekt eller saknar enligt gallande prospektforordning relevans for upprattandet av ett

grundprospekt.

e BillerudKorsnas reviderade ars- och hallbarhetsredovisning for Koncernen och moderbolaget for

ar 2018 inklusive revisionsberattelse.
Resultatrékning
Rapport dver totalresultat
Balansrakning
Forandringar i eget kapital
Kassaflodesanalys
Sammanfattning av viktiga redovisnings- och varderingsprinciper
Ovriga noter
Ovriga hanvisningar

Revisionsberattelse

sid 82

sid 82

sid 83

sid 84

sid 85

sid 90-97
sid 98-116

sid 118-120

o BillerudKorsnas reviderade ars- och hallbarhetsredovisning for Koncernen och moderbolaget for

ar 2019 inklusive revisionsberattelse.
Resultatrékning
Rapport 6ver totalresultat
Balansrakning
Forandringar i eget kapital
Kassaflodesanalys
Sammanfattning av viktiga redovisnings- och varderingsprinciper
Ovriga noter
Ovriga hanvisningar

Revisionsberattelse

e BillerudKorsnas delarsrapport for perioden 1 januari — 30 september 2020
Resultatrékning
Rapport dver totalresultat
Balansrakning

Foréndringar i eget kapital

sid 82

sid 82

sid 83

sid 84

sid 85

sid 90-96
sid 97-118

sid 120-122

sid 16

sid 17

sid 18
sid 18
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Kassaflodesanalys sid 19
Redovisningsprinciper sid 20
Ovriga noter sid 21-24
Ovriga hanvisningar

Granskningsrapport sid 15

BillerudKorsnas arsredovisningar for 2018 och 2019 har reviderats av Bolagets revisor och har uppréttats
i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS). Fér en sammanfattning av vasentliga
redovisningsprinciper, se BillerudKorsnas arsredovisningar for 2018 och 2019 not 1 (som inférlivats genom
hanvisning och utgor en del av detta Grundprospekt). BillerudKorsnas delarsrapport for perioden 1 januari
— 30 september 2020 har granskats dversiktligt av Bolagets revisor och har upprattats i enlighet med IAS
34 Delarsrapportering och arsredovisningslagen. Utéver arsredovisningarna for 2018 och 2019 har ingen
finansiell information i Grundprospektet reviderats av Bolagets revisor.

HANDLINGAR SOM HALLS TILLGANGLIGA FOR INSPEKTION

Kopior av féljande dokument halls tillgangliga hos BillerudKorsnds pa Koncernens huvudkontor
Evenemangsgatan 17, 169 79 Solna, pa vardagar under ordinarie kontorstid:

i BillerudKorsnas bolagsordning antagen vid arsstimma den 5 maj 2020;
ii. BillerudKorsnas registreringsbevis;

iii. BillerudKorsnis reviderade &rs- och hallbarhetsredovisning for Koncernen och
moderbolaget for ar 2018 och 2019 inklusive revisionsberattelse samt delarsrapport
for perioden 1 januari — 30 september 2020;

iv. Grundprospektet; samt
V. Arsredovisningar for BillerudKorsnas dotterbolag for rakenskapsaren 2018 och 2019.

Informationen under (i)-(iv) finns &ven tillganglig pa BillerudKorsnas hemsida, www.billerudkorsnas.se.

OVRIGA UPPLYSNINGAR OM BILLERUDKORSNAS

BillerudKorsnas AB (publ), org. nr 556025-5001, &r ett publikt aktiebolag med séte i Stockholm med
postadress BillerudKorsnds AB, Box 703, 169 27 Solna och telefonnummer +46 8 553 335 00. Bolaget
bildades i Sverige den 22 december 1926 och registrerades vid Bolagsverket den 29 december 1926.
Bolaget har bedrivit verksamhet sedan dess. Bolagets foretagsnamn (tillika kommersiella beteckning) ar
BillerudKorsnas AB (publ) och dess LEI-kod &r 549300YJUYJ9A24RXL71. Bolagets associationsform
regleras av, och aktiedgarnas rattigheter kan endast &ndras i enlighet med, den svenska aktiebolagslagen
(2005:551). Nu gallande bolagsordning antogs vid arsstimma den 5 maj 2020.

Bolagets hemsida & www.billerudkorsnas.se. Informationen pd Bolagets hemsida ingar inte i
Grundprospektet savida denna information inte inforlivats i Grundprospektet genom hanvisning (se
avsnittet ”Information som inforlivats genom hénvisning” ovan).
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Adresser

EMITTENT LEDARBANK

BillerudKorsnés AB (publ) Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
Box 703 SE-106 40 Stockholm

SE-169 27 Solna Telefon: +46 8 522 295 00

Telefon: +46 8 553 335 00
www.billerudkorsnas.se

REVISOR CENTRAL
VARDEPAPPERSFORVARARE

KPMG AB

Box 382

Euroclear Sweden AB
SE-101 27 Stockholm Box 191

SE-101 23 Stockholm

For kdp och forsaljning kontakta:

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
106 40 Stockholm

Telefon: 08-506 232 19
08-506 232 20
08-506 232 21

Svenska Handelsbanken AB (publ)
106 70 Stockholm

Capital Markets: 08-463 46 09

Handelsbankens penningmarknadsbord

Stockholm: 08-463 46 50
Goteborg: 031-743 3210
Malmo: 040-24 39 50
Gavle: 026-17 20 80
Linkoping: 013-28 91 60
Regionbanken Stockholm: 08-701 28 80
Umed: 090-15 45 80

Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial

Danske Bank Markets
Box 7523

103 92 Stockholm
Sverige
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Stockholm: 08-568 80577
Kdpenhamn: +45 45143246

DNB Bank ASA, filial Sverige

Markets
Regeringsgatan 59
105 88 Stockholm
Sverige

Stockholm: 08-473 48 50

Nordea Bank Abp

Nordea Markets
Smalandsgatan 17
105 71 Stockholm

Telefon: 08-407 90 85
08-407 91 11
08-407 92 03
Swedbank AB (publ)

105 34 Stockholm

Sverige

MTN-Desk 08-700 99 85
Stockholm 08-700 99 98
Goteborg 031-739 78 50
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