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Inbjudan till teckning av vederlagsfria units

Foretradesemission 18 juni— 2 juli 2021

Finansinspektionen godkinde detta prospekt den 14 juni 2021. Prospektet ar giltigt i 12 manader fran
datumet for godkdannandet. Skyldigheten att tillhandahalla tillagg till prospektet i fall av nya
omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter kommer inte vara tillampligt efter

utgangen av prospektets giltighetstid.



VIKTIG INFORMATION

ALLMANT

Detta prospekt (“prospektet”) har upprattats med anledning av att styrelsen i Mavshack AB (“Mavshack”, "Bolaget” eller “Koncernen”),
organisationsnummer 556721-5388, med stod av bemyndigande fran arsstimman den 16 april 2021, beslutat att genomféra en féretradesemission
med avsikt att emittera hogst 319 788 322 units, vilka bestar av vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO 2 och TO 3 i Bolaget. Prospektet ar
upprattat som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i Europaparlamentets och Radets férordning (EU) 2017/1129
("Prospektférordningen”). Prospektet har godkants av Finansinspektionen sasom behorig myndighet enligt Prospektférordningen, i enlighet med
artikel 20 i Prospektférordningen. Detta godkdannande bor inte betraktas som nagot stod for den emittent som avses i detta Prospekt.
Finansinspektionens telefonnummer dr 08-408 980 00. Finansinspektionen kan dven nas pa e-postadressen, finansinspektionen@fi.se, samt pa
besdksadress Brunnsgatan 3, 111 38 Stockholm. Prospektet har upprattats som en del av ett EU-tillvaxtprospekt enlighet med artikel 15 i férordning
(EU) 2017/1129. De siffror som redovisas i prospektet har, i vissa fall, avrundats och darfér summerar tabellerna i prospektet nédvandigtvis inte
korrekt. Samtliga finansiella siffror ar i svenska kronor (“SEK”) om inget annat anges och "MSEK” indikerar miljoner SEK. En investering i aktier &r
forenad med vissa risker (se avsnittet “Riskfaktorer”). Innan en investerare fattar ett investeringsbeslut maste denne forlita sig pa en sjalvstandig och
noggrann bedémning av Mavshack och detta prospekt, inklusive foreliggande sakforhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut bor potentiella

investerare anlita sina egna professionella radgivare samt noga utvardera och 6vervaga investeringsbeslutet.

DISTRIBUTIONSOMRADE

Mavshack har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra atgarder
for att tilldta ett erbjudande till allmdnheten i nagra andra
jurisdiktioner @n Sverige. De aktier som omfattas av Erbjudandet har
inte registrerats och kommer inte att registreras enligt United States
Securities Act fran 1933 i dess dndrade lydelse (”Securities Act”) eller
enligt nagon annan vardepapperslagstiftning i amerikansk delstat
eller distrikt. Erbjudandet riktar sig inte till personer med hemvist i
USA, Australien, Nya Zeeland, Hongkong, Japan, Kanada, Schweiz,
Singapore, Sydafrika eller i nagon annan jurisdiktion dar deltagande
skulle krdva prospekt, registrering eller andra atgarder én de som
foljer av svensk ratt. Prospektet far foljaktligen inte distribueras i eller
till nagot land eller nagon jurisdiktion dar distribution eller
Erbjudandet kréver sadana atgarder eller strider mot reglerna i sadant
land eller sadan jurisdiktion. Forvarv av aktier i strid med ovanstaende
begransningar kan vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av
prospektet maste informera sig om och félja sadana restriktioner.
Atgarder i strid med restriktionerna kan utgéra brott mot tillimplig
vardepapperslagstiftning.

FRAMATRIKTADE UTTALANDEN

Prospektet innehaller vissa framatriktade uttalanden och asikter.
Framatriktade uttalanden ar alla uttalanden som inte hanfor sig till
historiska fakta eller handelser samt uttalanden som &r hanférliga till

framtiden eller innehaller uttryck som, exempelvis, ”kan”,

"forvantar”, ”anser”, “beddémer”, “uppskattar”, “férutser”,

"planerar”, "avser”, "kommer”, ”ska”, "bor” eller uttalanden med
liknande innebord. De uttalanden av framatriktad karaktar som finns
i prospektet aterspeglar Bolagets nuvarande syn pa framtida
handelser samt finansiell och operativ utveckling baserad pa for
Bolaget kdnda forhallanden och géller vid tidpunkten for
offentliggérande av prospektet. Aven om Bolaget anser att
forvantningarna som beskrivs i sddana framtidsinriktade uttalanden
ar rimliga, finns det ingen garanti for att denna framtidsinriktade
information forverkligas eller visar sig vara korrekt. Framtidsinriktad
information ar alltid férenad med kdnda och okdnda risker och
osdkerhetsfaktorer eftersom den avser och &r beroende av
omstandigheter utanfor Bolagets direkta och indirekta kontroll.
Presumtiva investerare uppmanas darfor att ta del av den samlade
informationen i prospektet beaktat att framtida resultat och
utveckling, liksom andra férhallanden som omfattas av framatriktade
uttalanden, kan skilja sig vasentligt fran Bolagets forvantningar.

Nagon forsakran att bedémningar som goérs i prospektet avseende
framtida forhallanden kommer att realiseras lamnas darfor inte, vare
sig uttryckligen eller underforstatt. Bolaget gor heller inga utfastelser
om att offentligt uppdatera och/eller revidera framatriktade
uttalanden till féljd av ny information, framtida handelser eller annat
utéver vad som kravs enligt lag, Nasdaq First Norths regelverk eller
andra for Bolaget bindande foreskrifter.

INFORMATION FRAN TREDJE PART

Prospektet innehaller viss information, daribland marknads- och
branschinformation, som har hdmtats fran tredje part. All sadan
information har &tergivits korrekt. Aven om Bolaget anser att dessa
kallor ar tillforlitliga har ingen oberoende verifiering gjorts, varfor
riktigheten eller fullstdndigheten i informationen inte kan garanteras.
Savitt Bolaget kdnner till och kan forsdkra genom jamforelse med
annan information som offentliggjorts av tredje parter varifran
informationen hamtats, har dock inga uppgifter uteldmnats pa ett satt
som skulle goéra den atergivna informationen felaktig eller
missvisande.

TILLAMPLIG LAGSTIFTNING

Svensk ratt (utan tillampning av dess lagvalsregler) ar exklusivt
tillampligt pa prospektet inklusive till prospektet hérande handlingar.
Tvist med anledning av Erbjudandet, innehallet i prospektet eller
darmed sammanhdngande rattsférhallanden ska avgoéras av svensk
domstol exklusivt, varvid Stockholms tingsratt ska utgora forsta
instans.

VIKTIG INFORMATION OM NASDAQ FIRST NORTH

Nasdaq First North ar en tillvdxtmarknad som anpassats for mindre
och vaxande bolag. Bolag pa Nasdaq First North omfattas inte av
samma regelverk som bolag noterade pa den reglerade
huvudmarknaden. Istdllet omfattas de av en mindre omfattande
uppsattning regler och regelverk som &r anpassade till mindre
tillvaxtbolag. En investering i ett bolag pa Nasdaq First North kan
darfor innebdra hogre risk dan en investering i ett bolag pa
huvudmarknaden. Alla bolag vars aktier handlas pa Nasdaq First
North har en Certified Adviser som Overvakar att regelverk efterlevs.
Det &r borsen (Nasdaq Stockholm AB) som godkdnner ansdkan om

upptagande till handel pa Nasdaq First North.
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DOKUMENT INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Nedan angiven information ska anses inforlivade i prospektet genom hanvisning:

- Mavshack AB:s arsredovisning, inklusive revisionsberattelse, for rakenskapsaret 2020.
Resultatrdkning, balansrakning och kassaflédesanalys for koncernen aterfinns pa
sidorna 12-15. | arsredovisningen aterfinns noter pa sidorna 24-32 samt
revisionsberattelsen pa sidorna 34-35.

- Mavshack AB:s arsredovisning, inklusive revisionsberattelse, for rakenskapsaret 2019.
Resultatrdkning, balansrakning och kassaflédesanalys for koncernen aterfinns pa sidorna
9-12. | arsredovisningen aterfinns noter pa sidorna 21-29 samt revisionsberattelsen pa
sidorna 31-32.

- Delarsrapport for perioden 1 januari— 31 mars 2021. Resultatrdkning, balansrdkning
kassaflodesanalys samt forandring av eget kapital for koncernen aterfinns pa sidorna 7 —
10.

Informationen, till vilken hanvisning sker, ska ldasas som en del av detta prospekt. Informationen finns
tillgénglig pa Bolagets hemsida, www.mavshack.se (https://investor.mavshack.com/se/finansiella-

rapporter), eller kan erhallas fran Bolaget.



SAMMANFATTNING

AVSNITT 1 - INLEDNING

1.1 Virdepapperens namn Erbjudandet omfattar vilka bestar av vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO 2 och
och ISIN TO 3 i Mavshack AB (publ). Aktierna: Kortnamn MAV och ISIN-kod SE0005992419.
Betald Tecknad Unit (BTU): ISIN-kod SE0016148472, Unitratter: ISIN-kod SE0016148464,
TO 2 ISIN-kod: SE0015961271, TO 3 ISIN-kod: SE0015961289
1.2 Namn och Bolagets firma och handelsbeteckning dr Mavshack AB (publ), org.nr 556721-5388 och
kontaktuppgifter for LEI-kod (identifikationsnummer for juridisk person) 549300J7NGO4XVT18T89. Bolagets
emittenten representanter kan nas per telefon pa numret 08-1245179 och per e-post,
info@mavshack.com. Bolagets bestksadress ar Karlavagen 58, 114 43 Stockholm.
Bolagets hemsida ar www.corporate.mavshack.se.
1.3 Namn och Prospektet har granskats och godkants av Finansinspektionen. Finansinspektionen har
kontaktuppgifter for féljande kontaktuppgifter:
behorig myndighet som  Postadress: Box 7821, 103 97 Stockholm
godkiint Prospektet Telefonnummer: 08-408 980 00
E-post: finansinspektionen@fi.se
Hemsida: www.fi.se
1.4 Datum fér godkénnande Prospektet godkdndes den 14 juni 2021.
av prospekt
1.5 Varning Denna sammanfattning bor lasas som en introduktion till EU-tillvaxtprospekt. Alla beslut

om att investera i vardepapperen bér grundas pa att investeraren studerar hela
prospektet. Investeraren kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Om ett
yrkande relaterat till information i ett EU-tillvaxtprospekt gors i domstol kan den
investerare som ar kdrande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen
att betala kostnaden for att oversatta EU-tillvaxtprospektet innan de rattsliga
forfarandena inleds. Civilrattsliga ansvar omfattar enbart de personer som har
presenterat sammanfattningen, inklusive 6versattningar av denna, men enbart om
sammanfattningen ar vilseledande, felaktig och inkonsekvent jamfort med de andra
delarna av EU-tillvaxtprospektet eller om den tillsammans med andra delar av EU-
tillvaxtprospekt inte ger den nyckelinformation som investerare behdver vid beslut om
huruvida de ska investera i de berdrda vardepapperen.




AVSNITT 2 - NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

2.1

Information om emittenten

Foretagsnamn: Mavshack AB (publ)

Handelsbeteckning: MAV

Sate och hemvist: Stockholm, Sverige

Organisationsnummer: 556721-5388

Datum for bolagsbildning: 2006-11-27

Datum nar Bolaget registrerades pa bolagsverket: 2007-01-23
Land for bolagsbildning: Sverige

Juridisk form: Publikt aktiebolag

Lagstiftning: Svensk ratt och svenska aktiebolagslagen (2005:551)

Huvudsaklig verksamhet

Mavshack har sedan bolaget grundades ar 2007 alltid fokuserat sin verksamhet kring
streaming och den egenutvecklade streamingplattform med asiatiskt innehall som
bolaget sdljer och marknadsfor globalt. Videostreaming och tekniken runt det finns i
Bolagets dna och med aren har Mavshack-gruppen expanderat till att dven innefatta
egna utvecklingsresurser och IT-support. Gruppens totala erbjudande innefattar nu
aven uthyrning av personal och koncernens proprietdra plattformar till externa kunder,
projektbaserad utveckling samt tjanster inom IT-support, IT-sdkerhet och hosting. All
verksamhet och utveckling styrs fran Mavshack-gruppens sate i Stockholm, Sverige.

Mavshack AB (publ) ar moderbolag i koncernen. Moderbolaget bedriver ingen egen
verksamhet utan agerar holdingbolag och ansvarar for koncernens kapitalférsorjning.

Bolagets verkstallande direktor ar Tommy Carlstedt.

Savitt styrelsen kanner till sa kontrolleras Bolaget varken direkt eller indirekt av nagot
sarskilt rattssubjekt. Nedan listas aktiedgare vars innehav 6verstiger 5 % av aktierna och
rosterna i Bolaget enligt den offentliga bolagsstdmmoaktieboken per datumet for detta
Prospekt samt enligt av Bolaget i 6vrigt kianda forhallanden.

Agare Antal aktier Agarandel

Forsakringsbolaget Avanza
. 70244 884 7,3 %
Pension

Per-Anders Gullé privat och via 70000 000 7,3%
bolag

2.2

Finansiell nyckelinformation

| detta avsnitt presenteras utvald historisk finansiell nyckelinformation for Bolaget
avseende forsta kvartalet 2021 och 2020 samt rdkenskapsaren 2020 och 2019.

Bolagets resultatrdkning i

sammandrag

(SEK) 2020 2019 Q12021 Q12020
Rorelsens intakter 45931662 26640020 18100371 11916500
Rorelseresultat -35048911 -13902028 -6712326 -1636685
Periodens resultat -53077753 -22000631 -6959492 -3651098
Resultat per aktie -0,099 -0,053 -0,013 -0,009

Bolagets balansrakning i
sammandrag
2020-03-

(SEK) 2020-12-31 2019-12-31 2021-03-31 31




Immateriella

. . 23182435 26973306 21656047 27041662
anlaggningstillgangar

Materiella
. L 374634 327383 1011983 276845
anlaggningstillgangar
Finansiella
14063 16203 682 7031 15486302

anlaggningstillgangar
Summa omsattningstillgangar 17392768 14199451 20273878 9149547

Tillgangar 40963900 57704022 42948939 51954356
Eget kapital 17876301 32529261 10922766 27885440
Avsattningar - 203 214 - 208 912
Kortfristiga skulder 23087599 24971547 32026173 23860004
Eget kapital och skulder 40963900 57704022 42948939 51954356

Bolagets kassaflode i

sammandrag

2020-03-
(SEK) 20201231 2019-12-31 2021-03-31 o
K flode fran den lopande
assatlode fran aen fop 24339490  -856 063 519251 2815490

verksamheten

Kassaflode frs

Kassaflode fran 13547751 -21288937  -812285 -1782607
investeringsverksamheten

Kassaflode fran

. L 38 546 558 22476752 0 -1000000
finansieringsverksamheten
Periodens kassaflode 659 317 331752 -293 034 32883
Nyckeltal
Q12021 Q1 2020 2020 2019
Skuldsattningsgrad 0% 0% 0% 0%
Soliditet 25% 54% 44% 56%
Kassalikviditet 61% 37% 73% 57%
Eget kapital per aktie 0,016 0,067 0,026 0,078

Revisorsanmarkning

| revisionsberattelsen for rakenskapsaret 2019, har revisorn gjort en anmarkning om att
det vid ett flertal tillfallen inte betalats avdragen kéllskatt, arbetsgivaravgifter samt
mervardesskatt i ratt tid.

Proformaredovisning

Mavshack har upprattat proformaresultatrdkningar for perioden 1 januari till 31
december 2020 i syfte att visa den hypotetiska inverkan som Bolagets dotterbolag Your
IT AB:s forvarv av Partner54 i Karlstad AB, som tilltraddes den 15 juni 2020, samt
Bolagets forvarv av Mavshack Zellma AB (tidigare Mikelu AB), som tilltrdddes den 2
oktober 2020; skulle kunna haft pa Mavshacks resultat om dessa férvarv hade
genomforts den 1 januari 2020. Forvarven som ingar i proformaredovisnigen ar de som
Bolaget har genomfort sedan den 1 januari 2020. Proformaredovisningen ar upprattad
enligt Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR 2012: 1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3) och de tillampliga kriterierna som &r
grunden utifran vilken styrelsen har sammanstallt den finansiella
proformainformationen &r angivna i den delegerade forordningen (EU) 2019/980.



Bolagets redovisningsprinciper beskrivs narmare i arsredovisningen for 2020. Bolagets
revisor har avgett en rapport avseende proformaredovisningen. Proformaredovisningen
illustrerar en hypotetisk situation och avspeglar inte nddvandigtvis Mavshacks verkliga
resultat och ska inte anses vara en indikation pa Bolagets resultat for nagon framtida
period. Denna ej reviderade proformaredovisning har endast till syfte att anvdndas i
samband med Erbjudandet och bér ldsas tillsammans med 6vrig information i
prospektet.

Grunder for proformaredovisningen

Bolaget tillampar arsredovisningslagen och Redovisningsnamnden allmanna rad BFNAR
2012: 1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3) och de tillampliga kriterierna som
ar grunden utifran vilken styrelsen har sammanstallt den finansiella
proformainformationen &r angivna i den delegerade forordningen (EU) 2019/980.
Mavshack Zellma AB (tidigare Mikelu AB) har i sin historiska finansiella information
tillampat arsredovisningslagen och Bokforingsnamndens allménna rad (BFNAR 2016:10)
om arsredovisning i mindre féretag. Efter analys ar det styrelsens bedémning att dven
om detta bolag har tillampat en annan redovisningsprincip féranleder detta inte nagra
justeringar i proformaredovisningen.

Resultatrdkning proforma
1 januari — 31 december 2020

Pro-

Mavshack Partner54 i Mavshack forma-
2020 Karlstad AB (ej Zellma AB just-| Pro-forma
KSEK (reviderad) reviderad) | (ej reviderad) eringar 2020

Summa

intakter 45 932 7941 - - 53 873
Rorelseresultat -35 049 4 -31 -1 349 -36 425
Resultat -53 078 -35 -31 -1349 -54 493

2.3

Huvudsakliga risker

Affars- och verksamhetsrelaterade risker

Leverantoérer

Mavshack samarbetar genom sitt dotterbolag Mavshack Movies med ett flertal
leverantorer av film och annat videoinnehall. De viktigaste av dessa ar GMA Networks
och PGN Media Services, som bada levererar attraktivt innehall och manga titlar till
Mavshack Movies. Det finns en risk att en eller flera av dessa viljer att bryta sitt
samarbete med Bolaget vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa verksamheten.
Det finns dven en risk att dessa leverantorer inte till fullo uppfyller de kvalitetskrav som
Bolaget staller. Likasa riskerar en etablering av nya leverantorer bli mer kostsam och ta
langre tid an vad Bolaget berdknar. Denna risk klassificeras som mattlig baserad pa att
Mavshack Movies arbetar med flertalet leverantérer av innehall.

Bolaget beddmer att riskens intraffande skulle ha en mattlig negativ paverkan pa
Bolagets verksamhet och fortsatta utveckling. Mavshack bedémer sannolikheten for
riskens intraffande som mattlig.

Finansieringsbehov och kapital

Bolaget har under de senaste aren investerat i en starkt utvecklingskapacitet genom nya
marknadsforings- och distributionskanaler och vidareutveckling av teknikplattformen.
Mavshack ar beroende av att kapital framdver kan anskaffas och har under de senaste
fem aren genomfért minst tva nyemissioner per ar. Bara under ar 2020 gjordes fem
nyemissioner . Eventuella forseningar avseende intaktsflode, alternativt i fortid



avbrutna samarbeten med Bolagets partners, kan komma att paverka kassaflodet

negativt. Det finns en risk att Bolaget inte kan anskaffa ytterligare kapital, uppna

ytterligare partnerskap eller annan medfinansiering. Detta kan medféra att Mavshack

tvingas bedriva verksamheten i lagre takt dn 6nskat, vilket kan paverka Bolagets

verksamhet negativt genom exempelvis lagre tillvéxttakt an vad som annars hade varit

fallet eller att konkurrenter ges maojlighet att starka sina positioner.

Bolaget beddomer att riskens intraffande skulle ha en mattlig negativ paverkan pa
Bolagets verksamhet och fortsatta utveckling. Mavshack bedémer sannolikheten for
riskens intraffande som mattlig.

AVSNITT 3 - NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

3.1

Information om
vdrdepapperen, riittigheter
férenade med virdepapperen
och utdelningspolicy

Mavshack AB (publ) har endast ett aktieslag och samtliga utestaende aktier ar
fullt inbetalda. Antalet aktier i Bolaget fore Erbjudandet uppgar till

959 364 967 envar med ett kvotvarde om 0,10 SEK. Aktierna ar denominerade
i SEK.

Aktierna i Mavshack har utgivits i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551)
och de rattigheter som ar forenade med aktier som ar emitterade av Bolaget,
inklusive de rattigheter som féljer av bolagsordningen, kan endast andras i
enlighet med de forfaranden som anges i denna lag. Varje aktie berattigar till
en (1) rost pa bolagsstdmma. Alla aktier ger lika ratt till Bolagets tillgangar
och vinst och har samma rostvarde. Aktierna medfor foretradesratt vid
framtida emissioner. Varje aktie medfor lika ratt till vinstutdelning samt till
eventuellt verskott vid likvidation.

Det foreligger inga inskrankningar i ratten att fritt 6verlata aktier i Bolaget.

Bolaget har ingen faststalld utdelningspolicy och historiskt har ingen utdelning
lamnats. Styrelsen for Mavshack har inte for avsikt att foresla att utdelning
ldmnas inom det ndrmaste aret. Eventuella vinster avses aterinvesteras i
verksamheten och anvandas for fortsatt expansion. Avsikten ar att styrelsen
arligen skall prova behovet av att faststélla en utdelningspolicy.

3.2

Plats fér handel

De units bestaende av vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO 2 och TO 3
som erbjudandet avser ar planerade att tas upp till handel pa Nasdaq First
North Growth Market snarast efter att kapitaliseringen registreras pa
Bolagsverket.

3.3

Garantier som virdepapperen
omfattas av

Vardepapperen omfattas ej av garantier.

34

Huvudsakliga risker som dr
specifika for virdepapperen

Aktiekursens utveckling

En investering i Bolaget ar forknippad med risk. Det finns inga garantier for att
aktiekursen kommer att ha en positiv utveckling. Aktiemarknaden kan generellt
gd ned av olika orsaker sasom rantehdjningar, politiska utspel,
valutakursfoérandringar  och  samre  konjunkturella  forutsattningar.
Aktiemarknaden préaglas aven till stor del av psykologiska faktorer. Bolagets
aktie kan paverkas pa samma satt som alla andra aktier av dessa faktorer, vilka



till sin natur manga ganger kan vara problematiska for aktiedgare att forutse
och skydda sig mot. Det finns ocksa risk att Bolagets aktiekurs i framtiden kan
komma att fluktuera kraftigt, bland annat till foljd av deldarsmassiga
resultatvariationer, den allmdanna konjunkturen och foérandringar i
kapitalmarknadens intresse for Bolaget. Under de senaste tva aren har
Mavshacks aktiekurs handlats i spannet mellan 0,30 och 0,10 SEK per aktie.
Darutover finns risk att aktiemarknaden i allmanhet kan reagera med extrema
kurs- och volymfluktuationer som inte alltid &r relaterade till eller
proportionerliga i férhallande till det operativa utfallet hos enskilda bolag.
Forutsatt att teckningsoptionerna som emitteras i foretradesemissionen och
den riktade emissionen godkdnns for upptagande till handel kan
kursutvecklingen i Bolagets aktie dven paverka vardet pa teckningsoptionerna.
Det kan innebara att aktiv handel med teckningsoptionerna inte utvecklas eller
att teckningsoptionerna blir vardelésa om aktiekursen gar ner under den lagsta
kursen for utnyttjande av teckningsoptionerna vid perioderna for utnyttjande.

Sannolikheten for att risken intraffar: Hog

Likviditet i Bolagets vardepapper

Det ar inte mojligt att forutse det framtida intresset for Bolagets vardepapper.
Aven om Bolagets virdepapper ar féremal fér handel kan graden av likviditet i
Bolagets vardepapper variera. Under de senaste tva aren har det i genomsnitt
handlats 11,2 miljoner aktier i Bolaget per dag. Om en aktiv och likvid handel
inte utvecklas kan det innebara svarigheter att salja vardepapper inom en
snav tidsperiod, utan att priset pa aktien paverkas negativt. Lag likviditet kan
ocksa medfora att aktiedgare behdver avyttra aktier med forlust.

Sannolikheten for att risken intraffar: Mattlig

AVSNITT 4 - NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN

4.1

Villkor och tidsplan fér att
investera i viirdepapperet

ERBJUDANDET

Styrelsen i Mavshack (publ) ("Mavshack eller Bolaget”) beslutade den 9 juni
2021, med stéd av bemyndigande fran arsstamman den 16 april 2021, att
genomfora en foretradesemission av units ("Foretradesemissionen”).
Foretradesemissionen riktar sig till befintliga aktiedgare i Mavshack per
avstamningsdagen. Allmadnheten ges inte ratt att teckna units utan stod av
unitratter i Foretradesemissionen. Units i Foretradesemissionen emitteras
vederlagsfritt.

Varje befintlig aktie i Mavshack registrerad hos Euroclear Sweden AB
("Euroclear”) berattigar till en (1) unitratt och tre (3) unitratter berattigar till
teckning av en (1) unit. Varje unit bestar av en (1) teckningsoption av serie TO
2 samt en (1) teckningsoption av serie TO 3.

Foretradesemissionen omfattar 319 788 322 units och omfattar saledes totalt
hogst 319 788 322 teckningsoptioner av serie TO 2 och hogst 319 788 322
teckningsoptioner av serie TO 3.



TECKNINGSOPTIONERNA

Varje teckningsoption ger innehavaren ratt att teckna en (1) ny aktie i
Mavshack till en teckningskurs om 0,33 SEK per aktie for TO 2 och 0,44 SEK
per aktie for TO 3.

Vid fullt nyttjande av samtliga teckningsoptioner, som emitteras genom
Foretradesemissionen, kommer aktiekapitalet att 6ka med hogst

31978 832,20 SEK per teckningsoptionsserie, motsvarande en sammanlagd
aktiekapitalsékning om hogst 63 957 664,40 SEK. Vid fullt nyttjande av
samtliga teckningsoptioner, som emitteras genom Foretradesemissionen,
kommer antalet aktier i Mavshack att 6ka med 319 788 322 stycken, per
teckningsoptionsserie, motsvarande totalt 639 576 644 aktier.

TECKNINGSKURS
Teckning av units sker utan vederlag. Teckningskursen &r saledes 0,00 SEK
varfor ingen betalning for tecknade units sker. Courtage utgar ej.

TECKNINGSTID

Teckning av units ska ske under tiden fran och med den 18 juni 2021 till och
med den 2 juli 2021. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade unitratter
ogiltiga och forlorar darefter sitt varde. Outnyttjade unitratter bokas bort fran
respektive aktiedgares VP-konto utan sarskild avisering fran Euroclear.
Styrelsen i Mavshack forbehaller sig ratten att forlanga teckningstiden. En
eventuell forlangning kommer att offentliggéras av Mavshack genom
pressmeddelande senast den 2 juli 2021.

ANMALAN OM TECKNING AV UNITS

Teckning av units ska ske genom ifyllande och undertecknande av
anmalningssedel som ska vara Hagberg & Aneborn Fondkommission tillhanda
senast den 2 juli 2021. Observera att anmalan ar bindande.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET | FORETRADESEMISSIONEN
Offentliggorandet av utfallet i Féretradesemissionen gérs genom ett
pressmeddelande som planeras att offentliggéras omkring den 6 juli 2021.

UTSPADNING

| det fall bade teckningsoptioner av serie TO 2 och serie TO 3 som ges ut
genom foretradesemissionen blir fullt nyttjande kan aktiekapitalet komma att
O0ka med hogst 63 957 664,40 SEK, motsvarande en utspadning om hogst cirka
40,00 procent. Utspadningen ar baserad pa antalet aktier emittenten vid
upprattande av detta prospekt.

4.2

Motiv till Erbjudandet och
anvandning av
emissionslikviden

Mavshack genomfor nu en foretradesemission av units i syfte att ta Bolaget
till ndsta niva i dess internationella affarsutveckling genom att ta tillvara den
know-how och kompetens som Bolaget har byggt upp och kommer att bygga
upp det kommande aret pa den svenska marknaden inom framfor allt
liveshopping. Genom erbjudandet ges Mavshack mojligheten att fa den
ekonomiska forstarkning som kravs for att realisera utvecklingsplanerna och
etablera och expandera verksamheten inom EU. Intdkterna fran emitterade
teckningsoptioner, om de utnyttjas, kommer att anvandas for att mojliggora
tillvaxtstrategin under den kommande perioden. Under aren 2021 - 2023
avser Mavshack att fortsatta fokusera pa potentiella nya strategiska forvarv
och att vidareutveckla Mavshack, i kombination med att finansiera en
internationell expansion genom 6kade férsaljnings- och
marknadsfoéringsaktiviteter.

For att sakerstalla tillrackligt rérelsekapital och tillfredsstalla behovet av



kapital for att understddja den paboérjade etableringen av Bolagets satsning
pa liveshopping pa den svenska marknaden, beslutade Mavshacks arsstamma
den 16 april 2021 att genomféra en riktad emission av 260 000 000 aktier till
teckningskursen om 0,22 SEK per aktie till utvalda investerare. Pa samma
stdmma beslutades dven att genomfdra en riktad emissionen av units, av
samma serie teckningsoptioner som de som nu erbjuds, till samma de
investerare som tecknade sig i den riktade emissionen av aktier. Mavshack
kan i samband med detta tillhandahalla en bruttolikvid om 200,2 MSEK,
forutsatt full nyttjande av teckningsoptioner.

Vidare har styrelsen med stdd av arsstdammans bemyndigande den 9 juni 2021
beslutat att genomfdra en foretradesemission av vederlagsfria units till
Bolagets befintliga aktiedgare. Férutsatt att den foretradesemission av units
som harmed genomfors fulltecknas och samtliga teckningsoptioner i
emissionen nyttjas till fullo kan Bolaget tillféras ytterligare totalt cirka 246,2
MSEK fére emissionskostnader. Det sedan tidigare sakrade kapitalet som
inbringats via den riktade emissionen av aktier kommer att anvandas till att
fullborda etableringen pa den svenska marknaden och skaffa sig nodvandig
erfarenhet for att i samband med att medel inflyter fér de de units som
beskrivs i detta prospekt expandera verksamheten inom EU. Genom
foretradesemissionen ges dven befintliga aktiedgare en mojlighet att
kompenseras for den utspadningseffekt som den riktade emissionen av aktier
och teckningsoptioner inneburit.

Mavshack vill nu starka sin kapitalbas ytterligare med ndarmare 246,2 MSEK
genom en foretradesemission av units. Det nya kapitalet kommer att
anvandas inom féljande omraden och med féljande prioritetsordning:

o Mojliggora for utokade marknadskampanjer for samtliga bolag i
gruppen med primart fokus pa liveshopping
e  Finansiering av forvarv och verksamhetsutveckling

Hagberg & Aneborn Fondkommission dr emissionsinstitut till Mavshack i
samband med emissionen av units som beskrivs i detta prospekt. De dger inga
aktier i Bolaget men har réatt att teckna units i emissionen pa samma villkor
som ovriga tecknare.

Styrelse och ledande befattningshavare i Mavshack dger direkt och genom
bolag aktier i Bolaget.

Bolaget bedomer att det inte foreligger nagra intressekonflikter.




ANSVARIGA PERSONER, INFORMATION FRAN TREDJE PART
OCH GODKANNANDE AV BEHORIG MYNDIGHET

Ansvariga personer

Styrelsen for Mavshack ar ansvarig for innehallet i detta prospekt. Savitt styrelsen kanner till 6verensstimmer den
information som ges i Prospektet med sakforhallandena och ingen uppgift har utelamnats som sannolikt skulle
kunna paverka dess innebord.

Nedan presenteras Mavshacks nuvarande styrelsesammansattning.

Namn Befattning

Jonas Litborn Styrelseordférande
Alfredo Matta Styrelseledamot
Ragnar Krefting Styrelseledamot
Johan Eriksson Styrelseledamot
Rainer David Styrelseledamot

Godkannande av Finansinspektionen

Prospektet har godkdnts av Finansinspektionen som behdrig myndighet enligt forordning (EU) 2017/1129.
Finansinspektionen godkanner detta Prospekt enbart i s3 matto att det uppfyller de krav pa fullstindighet,
begriplighet och konsekvens som anges i férordning (EU) 2017/1129. Detta godkdnnande bor inte betraktas som
nagot stod for den emittent som avses i detta Prospekt eller for kvaliteten pa de vardepapper som avses i Prospektet,
och investerare bor gora sin egen beddémning av huruvida det ar lampligt att investera i dessa vardepapper.
Prospektet har upprattats som en del av ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i férordning (EU) 2017/1129.

Information fran tredje part

Prospektet innehaller viss information, daribland marknads- och branschinformation, som har hamtats fran tredje
part. All sddan information har atergivits korrekt. Aven om Bolaget anser att dessa killor ar tillférlitliga har ingen
oberoende verifiering gjorts, varfor riktigheten eller fullstandigheten i informationen inte kan garanteras. Savitt
Bolaget kanner till och kan forsakra genom jamforelse med annan information som offentliggjorts av tredje parter
varifran informationen hdamtats, har dock inga uppgifter uteldamnats pa ett satt som skulle géra den atergivna
informationen felaktig eller missvisande.

Vissa delar av prospektet innehaller hanvisning till webbplatser. Informationen pa dessa webbplatser utgor inte en
del av prospektet, savida webbplatserna inte har inforlivats genom hanvisning, och har inte granskats eller godkants
av Finansinspektionen.
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MOTIV FOR ERBJUDANDET

Mavshack genomfor nu en féretrddesemission av units i syfte att ta Bolaget till ndsta niva i dess internationella
affarsutveckling genom att ta tillvara den know-how och kompetens som Bolaget har byggt upp och kommer att
bygga upp det kommande aret pa den svenska marknaden inom framfér allt liveshopping. Genom erbjudandet ges
Mavshack mojligheten att fa den ekonomiska forstarkning som kravs for att realisera utvecklingsplanerna och
etablera och expandera verksamheten inom EU. Intdkterna fran emitterade teckningsoptioner, om de utnyttjas,
kommer att anvandas for att mojliggora tillvaxtstrategin under den kommande perioden. Under aren 2021 - 2023
avser Mavshack att fortsatta fokusera pa potentiella nya strategiska férvarv och att vidareutveckla Mavshack, i
kombination med att finansiera en internationell expansion genom Okade forsdljnings- och
marknadsforingsaktiviteter. Framfor allt kommer expansionen ske inom liveshopping.

For att sakerstalla tillrackligt rorelsekapital och tillfredsstélla behovet av kapital for att understddja den pabérjade
etableringen av Bolagets satsning pa liveshopping pa den svenska marknaden, beslutade Mavshacks arsstamma den
16 april 2021 att genomfora en riktad emission av 260 000 000 aktier till teckningskursen om 0,22 SEK per aktie till
utvalda investerare. Pa samma stimma beslutades dven att genomféra en riktad emissionen av units, av samma
serie teckningsoptioner som de som nu erbjuds, till samma de investerare som tecknade sig i den riktade emissionen
av aktier. Mavshack kan i samband med detta tillhandahalla en bruttolikvid om 200,2 MSEK, forutsatt full nyttjande
av teckningsoptioner.

Vidare har styrelsen med stdd av arsstammans bemyndigande den 9 juni 2021 beslutat att genomfdéra en
foretradesemission av vederlagsfria units till Bolagets befintliga aktiedgare. Forutsatt att den féretradesemission av
units som harmed genomférs fulltecknas och samtliga teckningsoptioner i emissionen nyttjas till fullo kan Bolaget
tillféras ytterligare totalt cirka 246,2 MSEK fore emissionskostnader. Det sedan tidigare sdkrade kapitalet som
inbringats via den riktade emissionen av aktier kommer att anvdndas till fullborda etableringen pa den svenska
marknaden och skaffa sig nodvandig erfarenhet for att i samband med att medel inflyter fér de units som beskrivs i
detta prospekt expandera verksamheten inom EU. Genom foretradesemissionen ges dven befintliga aktiedgare en
mojlighet att kompenseras for den utspadningseffekt som den riktade emissionen av aktier och teckningsoptioner
inneburit. Emissionslikviden kommer att anvandas for att mojliggora tillvaxtstrategin under den kommande
perioden.

EMISSIONSLIKVIDENS ANVANDANDE

Féretradesemission av units till Bolagets befintliga aktieagare

Bolaget genomfor nu en vederlagsfri foretradesemission av units bestaende av teckningsoptioner av serie TO 2 och
TO 3. Teckningsoptioner av serie TO 2 som emitteras genom foretradesemissionen, kan under 7 —21 maj 2022 tillféra
Mavshack hogst cirka 105,5 MSEK (fore emissionskostnader). Teckningsoptioner av serie TO 3, vilka emitteras genom
foretradesemissionen kan under 3 — 17 maj 2023 tillfora Mavshack hoégst cirka 140,7 MSEK (fore
emissionskostnader). Emissionskostnaderna uppgar vid fulltecknad féretradesemission samt fullt nyttjande av TO 2
och TO 3 till cirka 0,8 MSEK.

Teckningsoptioner av serie TO 2 (cirka 105,5 MSEK i nettolikvid)

o Marknadskampanj och etableringskostnader for liveshopping - cirka 68 %
o Nya forvarv —cirka 32 %.

Teckningsoptioner av serie TO 3 (cirka 140,7 MSEK i nettolikvid)

o Marknadskampanj och etableringskostnader for liveshopping - cirka 50 %

o Nya forvarv — cirka 50 %.



Riktad emission av units

Den 16 april 2021 beslutade arsstamman genomféra en vederlagsfri riktad emission av units, av samma serie
teckningsoptioner som de som nu erbjuds genom féretradesemissionen, till utvalda investerare. Mavshack kan i
samband med detta tillhandahalla en bruttolikvid om 200,2 MSEK, forutsatt fullt nyttjande av teckningsoptioner.

Teckningsoptioner av serie TO 2 (cirka 85,8 MSEK i nettolikvid)

o Marknadskampanj och etableringskostnader for liveshopping - cirka 68 %

o Nya forvarv —cirka 32 %.

Teckningsoptioner av serie TO 3 (cirka 114,4 MSEK i nettolikvid)

o Marknadskampanj och etableringskostnader for liveshopping - cirka 50 %

o Nya forvarv — cirka 50 %.

Den totala Kapitaliseringen

Totalt kan Mavshack genom féretradesemission och riktad emission av units samt riktad emission av aktier, harefter
("Kapitaliseringen”) tillféras hogst cirka 504 MSEK fore emissionskostnader. Detta inkluderar den i april 2021
genomforda riktade nyemissionen av aktier pa totalt 57,2 MSEK samt fullt nyttjande av optionsserie TO 2 om cirka
191,3 MSEK och TO 3 om cirka 255,1 MSEK.

RADGIVARE

Hagberg & Aneborn Fondkommission dr emissionsinstitut till Mavshack i samband med emissionen av units som
beskrivs i detta prospekt. Styrelsen i Mavshack AB &r ansvarig for innehallet, varpa Hagberg & Aneborn
Fondkommission friskriver sig fran allt ansvar i forhallande till aktiedgare i Bolaget samt avseende andra direkta eller
indirekta konsekvenser till féljd av beslut om investering eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa
uppgifterna i prospektet.

INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER | SAMBAND MED EMISSIONEN

Hagberg & Aneborn Fondkommission dr emissionsinstitut till Mavshack i samband med emissionen av units som
beskrivs i detta prospekt. De dger inga aktier i Bolaget men har ratt att teckna units i emissionen pa samma villkor
som ovriga tecknare.

Styrelse och ledande befattningshavare i Mavshack dger direkt och genom bolag aktier i Bolaget.

Bolaget bedomer att det inte foreligger nagra intressekonflikter.



VERKSAMHETS- OCH MARKNADSOVERSIKT

Allman information om Bolaget

Mavshack AB (publ med organisationsnummer 556721-5388 och ar ett svenskt publikt aktiebolag bildat i Sverige
och med sate i Stockholms kommun med adress Karlavdagen 58, 114 49 Stockholm. Bolagets identifieringskod for
juridiska personer (”LEI”) ar 549300J7NGO4XVT18T8. Associationsformen regleras av aktiebolagslagen (2005:551).
Bolaget bildades den 23 januari 2007 under firman Goldcup J2588 AB. Tidigare firmor har varit 24h Movies Holding
AB (2007-07-23) och 24h Technologies AB (2011-09-20).

Gillande bolagsordning antogs den 16 april 2021. Bolagets hemsida dr www.mavshack.se. Bolaget kan nas via
telefon pa 08-12451790 och pa e-postadressen info@mavshack.com. Observera att informationen pa Mavshacks
webbplats, eller andra webbplatser till vilka hanvisningar gors, inte ingar i prospektet savida inte denna information
har inforlivats i prospektet genom hanvisningar.

Mavshack i korthet

Mavshack dar moderbolag till de fyra heldgda dotterbolagen Mavshack Zellma AB, Mavshack Movies AB, 24h Tech
International AB, Your IT AB. Dartill finns Partner54 i Karlstad AB och IPMovers IT Ltd som dotterbolag till YourIT AB.
Verksamheten ar uppdelad i tva affarsomraden - Mavshack Streaming och Mavshack IT.

MAVSHACK STREAMING MAVSHACK IT
1. Mavshack Zellma 1. YourlT
2. Mavshack Movies 2. Partner54 i Karlstad
1. 24h Tech International 3. IPMovers IT Ltd

De olika bolagen inom koncernen ar antingen verksamma sjalvstandigt och inom olika delar av den digitala varlden
alternativt kompletterar och starker upp varandras verksamhet. Mavshack har sedan bolaget grundades ar 2006
fokuserat verksamheten kring streaming. Videostreaming och tekniken runt det aterfinns i Bolagets DNA och med
aren har Mavshack expanderat till att dven innefatta egna utvecklingsresurser och IT-support. Gruppens totala
erbjudande innefattar nu dven uthyrning av personal och koncernens proprietdra plattformar till externa kunder,
projektbaserad utveckling samt tjanster inom IT-support, IT-sdakerhet och hosting. All verksamhet och utveckling
styrs fran moderbolaget i Stockholm. Genom att verka i ett av varldens framsta digitala kluster far Mavshack tillgang
till den kompetens som finns har och Bolaget ser det darfér som en positiv och langsiktig konkurrensfordel att till
stor del ha utvecklats i Sverige. Mavshack ligger, enligt Bolagets beddomning, i framkant, bade design- och
teknikmassigt jamfort med de asiatiska konkurrenterna och Bolaget beddmer att dess svenska koppling kommer att
vara en konkurrensfordel aven framéver.

Affarsidé

Mavshack AB har lang erfarenhet av att ta fram skraddarsydda IT-I6sningar at foretag inom en rad olika branscher.
2006 startade Mavshack streamingtjanstbolaget Mavshack Movies som en av de forsta streamingtjansterna att
tréda in pa den svenska marknaden. Mavshack har som sin verksamhet att investera i bolag med inriktning mot
digital distribution. Tillsammans med vara dotterbolag erbjuder vi digitala helhetslésningar anpassade efter vara
kunders behov oberoende av bransch och marknad.

Nya krav pa marknader vi ar verksamma pa har givit oss nya utmaningar som resulterat i att vi genom aren utvecklat
nya tekniska och innovativa I6sningar. Bolaget tror pa att kunskap och forstaelse ar nyckel till ett framgangsrikt
utvecklande av den digitala arbetsprocessen.



Vision

Bolaget har som vision att bli ett av de mest innovativa och nydanande bolagen inom digitala |6sningar
fokuserade pa att underlatta och effektivisera sina kunders verksamhet. Dartill skall bolaget erbjuda de
mest efterfragade och kundanpassade streamingtjansterna till sina kunder pa de marknader bolaget &r
verksamt.

Mal
Sedan starten av bolaget har ledningen stéllt det som hogsta prioritet att erbjuda de basta I6sningarna till
sina kunder pa ett kostnadseffektivt och lattillgangligt satt. Malet &r att for vara kunder vara den

affarspartner eller leverantdor som ar hogst upp i sinnet avseende de tjanster och produkter som vi
levererar pa respektive marknad.

MARKNADSOVERSIKT

Bakgrund

De sex verksamhetsbolagen i Mavshack; Mavshack Zellma AB, Mavshack Movies AB, 24h Tech International Ab, Your
IT AB, IP Movers IT Ltd och Partner54 i Karlstad har en tydlig koppling och I[6nsamma synergier sinsemellan. Uppdelat
mellan de tva olika affairsomradena Mavshack Streaming och Mavshack IT skapar vi tva starka verksamhetsomraden
som erbjuder vara kunder kostnadseffektiva och lattillgdngliga produkter.

Mavshack Streaming

Detta affarsomrade ar det som Mavshack traditionellt &r sprunget ur. Ett omrade som &r i en stor framvaxt och dar
tillvaxttakten inte ser ut att avta. Marknaden domineras av storre aktérer men just nu kan en vag av mindre och
agila distruptiva aktérer skonjas pa marknaden i framférallt de mer mognade marknaderna. Dartill ser vi att
marknader dar storre aktorer dnnu inte positionerat sitt varumarke dar mindre lokala aktorer forsoker ta
marknadsandelar genom att vara forst pa marknaden.

Streamingbranschen vaxer och allt fler linjara och kabel-TV-aktérer ser nu éver majligheten att distribuera sitt
innehall genom s.k. VOD (Video on demand) eller playtjdnster. Detta ar en effekt av det fortsatt okade
internetanvandandet och inte minst av att mobiltelefonen dr den enhet som anvénds framst pa fler och fler
marknader. Anvindarna férvintar sig stindig tillgang till sitt innehall dven nar de befinner sig pa resande fot. Okade
hastigheter painternet och det nya 5G-natet som boérjade rullas ut under 2020 medfér ocksa forbattrade mojligheter
att streama innehall oberoende av var anvandaren befinner sig, vilket gor att stdndig atkomst snart kan vara en
avgorande faktor vid val av innehadllsleverantér. Denna trend medfér ett starkt lage for Mavshack som har
erfarenhet och kunskap inom streaming sedan 2007 att mota marknadens 6kade behov.

1. Mavshack Zellma

Mavshack Zellma bedriver verksamhet med inriktning mot liveshopping producerat i studio och distribuerat via
Mavshacks egenutvecklade streamingplattform. Mavshack Zellma férvarvades under Q3 2020 och lanserade sin
verksamhet i januari 2021. Bolaget planerar for en internationell expansion av liveshopping inom kort. Mavshack
Zellma har som vision att leverera den starkaste kundupplevelsen via onlineshopping till féretag inom retail.

Liveshopping har de senaste aret upplevt ett stort uppsving hos konsumenterna da konceptet ger en mojlighet att
skapa intresse och bygga relationer. Genom att kundens kund kan interagera och socialisera med bade kunden som
foretag och andra kunder pa ett enkelt och naturligt satt 6kar engagemanget. Ett hogt engagemang leder i sin tur



till att antalet produkter som laggs i varukorgen 6kar och konverteringen sker i hogre grad.

Nagra relevanta marknadssiffror for Mavshack Zellma enligt Renderforest, Video Marketing Survey
2021 (https://www.renderforest.com/blog/video-marketing-statistics)

1. 88% av konsumenterna spenderar mer tid pa hemsidor med rorliga bilder
2. 81 % av konsumenterna far helst information om en produkt via video
3. 85% av alla foretag anvander video i sin marknadsforing

Mavshack Zellma stravar att vara en one-stop-shop for liveshopping — fran start till distribution. Hos Mavshack
Zellma aterfinns alla tjdnster for att ge kunderna en fulldndad liveshoppingupplevelse som engagerar, underhaller
och starker deras varumarke. Bolaget har modern teknik och utrustning for att genomféra en livesandning i hogsta
kvalitet. Mavshack Zellma erbjuder ocksa en professionell studio med allt kunderna behéver men &r ocksa mobila
med sin verksamhet.

2. Mavshack Movies

Mavshack har sedan 2006 drivit egna streamingsajter under olika varuméarken men har sedan 2013 fokuserat pa
mavshack.com, vars erbjudande riktar sig till konsumenter i Mellanéstern, med fokus pa filippinskt och indiskt
innehall for utlandsboende filippiner och indier som primar malgrupp. Mavshack Movies har avtal med flera
innehallsleverantorer, framst fran Filippinerna. Kunder till Mavshack Movies konsumerar framst direktsand-TV och
TV-serier. Mavshack.com séljer manads- och dagsabonnemang. Den priméara anvandarbasen képer framforallt
dagsabonnemang som fornyas automatiskt via mobiloperatérer, sa som Etisalat, Du och Viva Kuwait.

Enligt rapporten Video Streaming Market Research Report - Global Forecast 2023 fran januari 2019 férvantas
streaming av video globalt att vaxa med 20,8% per ar fram till 2023
(https://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/video-streaming-market). Storst andel av den globala
videostreamingmarknaden idag har Nordamerika men den storsta tillvaxten forvantas ske i Asien-
Stillahavsomradet dar estimatet for arlig tillvaxt fram till 2025 uppgar till hela 20,7%
(https://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/asia-pacific-video-streaming-market). Pa dessa marknader

kan man ocksa se en 6kande trend att konsumera dessa tjanster genom mobil och andra handhallna enheter.
Marknaden for videostreamingtjanster var, enligt Grandview Research, Video Streaming Market Size, Share report
2021-2028, 2020 vard 59 miljarder dollar, med en prognos att 6ka till 224 miljarder dollar till 2028
(https://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/video-streaming-market). Varldens stérsta bolag inom
industrin, Netflix, har fran 2019 till 2020 6kat sina betalande abonnenter fran 167 miljoner abonnenter till 209

miljoner abonnenter (https://www.washingtonpost.com/business/2021/04/20/netflix-new-subscriber-numbers/).

Detta ar delvis en effekt av den radande pandemin och dven om man ser en stagnerande tillvaxt i
abonnentsantalet for hela industrin sa ar marknaden i fortsatt tillvaxt.

Att konsumenterna anammar detta nya satt att konsumera media ar en stark tillvaxtmotor fér Mavshack som var
en av de svenska pionjarerna inom streamingtjanster. En minskande andel i Sverige tittar uteslutande pa
traditionell tv, och andelen ar nere pa 12%, nastan en halvering fran 22% som tittade pa traditionell tv under 2017.
Enligt Mediamatning i Skandinavien AB:s Arsrapport for 2018 (se sidan 5), minskade Tv-tittandet i Sverige med i
genomsnitt sju minuter per person och dag under 2018 jamfort med 2017. Under 2018 tittade svensken i
genomsnitt 133 minuter om dagen pa TV, mot 140 minuter 2017. Detta samtidigt som total daglig
medianvandning for alla aldrar har gatt upp till sex timmar
(https://www.mprt.se/globalassets/dokument/publikationer/medieutveckling/mediekonsumtion/mediekonsumti

on-2020.pdf, sidan 4).

Det ar tydligt att trenderna och branschen ar i uppgang for Mavshacks verksamhet, och nyckeln till framgang blir att



vidare kunna erbjuda ratt produkt, pa ratt plats och pa ratt satt. Detta ar de faktorer som Mavshack sedan
grundandet har studerat och utvecklat for att sdkerstalla att bolaget ligger i framkant sa att kunderna enkelt kan
anvanda Mavshacks produkter. Det dr darmed bolagets fasta uppfattning att marknaden for playtjanster annu inte
konsoliderats, varfor tillvéxtpotentialen beraknas vara stor.

3. 24h Tech International

24h Tech International har sedan 2006 varit koncernens karnverksamhet med sin breda och djupa kunskap inom
global streaming och distribution av rorligt innehall. Foretagets tjanster innefattar distribution av bade Live och VOD.
Bolaget arbetar med interna och externa kunder och férser dem med de streaminglésningar som behdvs utifran
kundens affar. Tjansterna kan innebdra allt fran helhetslésningar, som samarbetet med Hometv.se till enstaka delar
av en digital distributionskedja. Bolaget ar pa en global marknad och har idag verksamma kunder i Sverige, Norge,
Finland och Filippinerna. Att den globala streamingmarknaden &r pa framfart medfér bade mojligheter och
utmaningar for 24h Tech. Enligt Bolaget forstarker utrullningen av 5G-natet kundernas efterfragan att i allt hogre
utstrackning valja mobilen i forsta hand. Att kunna erbjuda en komplett white-label plattform for streaming ger 24h
Tech en mycket bra position att attrahera nya kunder och vinna marknadsandelar.

Samtidigt medfor branschens snabba utveckling att allt fler aktorer valjer att ge sig in i konkurrensen och det dyker
upp manga nya bolag globalt som fokuserar pa den digitala distributionen av innehall. Erbjudandet fran dessa
leverantorer varierar kraftigt fran snabbt utvecklade plattformar utan nagon tanke pa anvandarvanlighet till
kompletta kundanpassade [6sningar. Inom branschen finns dven mangder av aktérer som fokuserar pa IT-konsulting,
vilket gor diskussionen kring marknaden svar att avgransa. Foretagen ar inblandade i flera olika delar av processen.
De allra flesta storre SVOD-tjdnster har dock i regel en egen avdelning eller enhet som hanterar den tekniska biten
av OTT-tjansten.

Mavshack IT

Your IT AB med dotterbolagen Partner54 i Karlstad AB och IPMovers IT Ltd ar verksamma inom samma bransch med
inriktning pa tva olika grenar dar utveckling och outsourcing av utvecklingsresurser ar den ena och IT-support,
sakerhet och hosting ar den andra. IP Movers IT har verksamhet i bade Sverige och Indien men samtliga tre bolag
har Norden som sin primara marknad. Som for de flesta teknikbaserade branscher sa forflyttar sig dven dessa
branscher framat i snabb fart som ett resultat av den tekniska utvecklingen och det férandrade kundbeteendet med
hogre krav pa effektivitet, intuitivitet och tillganglighet. Marknaden drivs i stor utstréckning av en allt storre
medvetenhet kring den digitala narvarons betydelse i affarsstrategin, och for manga verksamheter innebéar det en
kapplépning om att vinna eller férsvinna. Marknaden drivs dven av andra mer teknikrelaterade trender, vilka okar
kraven pa IT-konsultbolagen samtidigt som det skapar mojligheter till differentiering av tjanster.

Branschen praglas dock fortsatt av den omfattande kompetensomstallning som kravs nar industrialiseringen av IT
med ett 6kat anvandande av molntjanster gor att behovet av tekniska volymkompetenser minskar. Enligt IT och
Telekomforetagen kommer den storsta tillvaxten kommer att ske inom IT-tjanster (https://www.itot.se/om-
oss/statistik/omsattning-och-tillvaxt/). Kunderna efterfragar okat vardeskapande genom automatisering,
digitalisering samt IT-driven innovation vilket ocksda medfoér ett Okat behov av informationssakerhet och
cybersakerhet. En situation som gynnar Mavshack IT:s planerade expansion da just IT-sdkerhet ar ett av
fokusomradena.

Den stora kompetensbristen som rader inom utveckling och strategi paverkar branschen allt mer i termer av
resursbrist, dyrare tjdnster och 6kade lI6nekostnader. Aven har finns goda mojligheter fér IPMovers IT och Partner54
i Karlstad att vara ratt i tiden med ett flexibelt utvecklingserbjudande och gott om resurser att skala upp och ner.

1. YourIT AB

Your IT AB bedriver konsultverksamhet inom IT med bland annat installation, drift, underhall, projektledning,



hostingtjanster, kompetensutveckling och affarssystem som arbetsomraden. Your IT séljer dven IT-relaterade
produkter och tjanster, utveckling och projektledning pa projektniva. Men aven all 6vrig IT-utveckling som kunder
kan tankas ha behov av. Verksamheten ar baserad i Stockholm och Varberg.

2. IPMovers IT Ltd

IPMovers IT Ltd ar ett dotterbolag till YourlT och bedriver konsultverksamhet inom mjukvaruutveckling. Kunderna
bestar framst av svenska foretag som antingen hyr en utvecklingsavdelning bestdende av medarbetare fran
IPMovers eller kdper projekt av Mavshack som utvecklas i Indien. Nagra av de vanligaste produkterna och tjansterna
bolaget utfor ar apputveckling, utveckling av affarssystem, api-integrationer och hemsidor. Projekten kan vara mer
eller mindre omfattande och |6pa 6ver olika lang tid. Verksamheten ar baserad i Chandigarh, Indien.

3. Partner54 i Karlstad AB

Partner54 i Karlstad AB ar ett dotterbolag till YourIT AB och sysslar med IT-verksamhet narbeslaktad med den som
tidigare angetts for Your IT AB. Partner54 i Karlstad AB &r specialiserade pa offentlig upphandling och levererar
kompletta printlésningar till bland annat Orebro och Almhults kommuner. Verksamheten har en viss évervikt pa
dokumenthantering jamfoért med IT-konsulting. Verksamheten ar baserad i Karlstad och Orebro.

Konkurrens

| en vaxande bransch som den bolaget ar verksamt i ar det naturligt att alt fler aktorer véljer att ge sig in i
konkurrensen och det dyker upp manga nya bolag globalt som fokuserar pa den digitala distributionen av innehall.
Erbjudandet fran dessa leverantorer varierar kraftigt fran snabbt utvecklade plattformar utan nagon tanke pa
anvandarvanlighet till kompletta kundanpassade I6sningar. Dartill skapar trender inom naringslivet fluktuationer i
viljan och tendens att outsourca gentemot att ha kompetens in-house. Detta kan saledes vara en mgjlighet eller
utmaning beroende pa utvecklingen av trenderna.

Bolaget verkar fran Sverige och Stockholm som &r ett av varldens framsta digitala kluster och far darmed tillgang till
den kompetens och de resurser som aterfinns pa denna marknad. Langsiktigt ses detta som en viktig
konkurrensférdel pa marknaden da en av de stora utmaningarna pa var marknad ar just kompetensbehov. Mavshack
ligger fortsatt i framkant, bade design- och teknikmassigt jamfort med de asiatiska konkurrenterna och Men bolaget
bedomer alltsa att dess svenska koppling kommer att vara en konkurrensférdel aven framover.

Inom playtjanster ser bolaget de stora amerikanska bolagen som upplever en méattnad pa hemmamarknader och
mogna marknader och borjar darfor se sig om pa mindre och mer nischade marknaderna som Mavshack &r verksamt
i. Hari finner man ocksa manga lokala och regionala spelare som soker ta sig marknadsandelar baserat pa att erbjuda
smala och nischade produkter till specifika malgrupper.

En stark nyckel till kunderna &r produkterna som erbjuds som i sin tur baseras pd de avtal med olika
distributionsféretag man tecknar. Har ar storleken av vikt och formagan att garantera tittare till de
distributionsféretag man tecknar avtal med. Mavshack satsar pa att skapa samarbeten med de mest attraktiva
foretagen for att sdkerstalla att bolaget kan erbjuda sina kunder det de efterfragar i ratt kanal, pa ratt plats och pa
ratt tid.

Trender

Det ar styrelsens bedémning att det inte finns nagra betydande kdnda utvecklingstrender i fraga om produktion,
forsaljning, lager, kostnader och foérsaljningspriser fran utgangen av mars manad 2021 fram till dagen for prospektet.
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Koncernstruktur

Mavshack AB (publ) &r moderforetag i koncernen med sdte i Stockholm och ansvarar for koncernens
kapitalférsorjning. Moderbolaget bedriver ingen egen verksamhet utan agerar holdingbolag. Dotterbolagen ar
rérelsedrivande och moderbolaget ar darfor i en beroendestéllning gentemot dessa och deras formaga att generera
framtida intakter och vinster eftersom moderbolaget inte bedriver nagon egen rorelsedrivande verksamhet.

Mavshack AB

(Publ)

: Mavshack Zellma
24h Tech Mavshack Movies Your IT AB

International AB AB AB

Partner54 i IP Movers IT
Karlstad AB Ltd

Investeringar

Sedan utgangen av den 31 mars 2021 har Mavshack inte gjort nagra investeringar som bedéms vara av vasentlig
karaktar. Per dagen for detta Prospekt har heller inga vasentliga investeringar avseende fasta ataganden gjorts av
Bolagets styrelse eller ledning.

FINANSIERING

Visentliga forandringar av lane- och finansieringsstruktur

Sedan utgangen av den 31 mars 2021 har det inte skett nagra vasentliga forandringar av lane- och
finansieringsstruktur i Mavshack, utéver att arsstdamman den 16 april beslutade om en riktad emissionen av 260 000
000 aktier emitterade till en teckningskurs pa 0,22 SEK per aktie, vilket resulterade i en sammanlagd bruttolikvid pa
cirka 57,2 MSEK. Den riktade emissionen av aktier riktades till ett 60-tal utvalda investerare.

Verksamhetens finansiering

Foérutom sedvanliga leverantorsskulder har Bolaget per datumet fér Prospektets godkannande inga lan som
Overstiger 50 000 SEK. Moderbolaget och koncernen har genom kapitaltillskottet om cirka 57,2 MSEK, som tillfordes
Bolaget genom en riktad emission under april 2021, tillrackligt med finansiering for att kunna fortsatta bedriva den
I6pande verksamheten for alla bolag inom koncernen samt etablera och expandera liveshopping i Sverige.
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RORELSEKAPITAL

Bolagets befintliga rérelsekapital ar i dagslaget tillrackligt for de aktuella behoven. Med de aktuella behoven avses
det behov av rorelsekapital som bedéms foreligga inom en tidsperiod om tolv manader fran daterandet av
Prospektet.
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RISKFAKTORER

En investering i Mavshack AB dr forknippad med risker. De riskfaktorer som presenteras nedan 6r
begrdnsade till sadana risker som dr specifika och vdsentliga fér Mavshack och dess virdepapper, enligt
Bolagets bedémning. Riskerna presenteras i ett begréinsat antal kategorier. Fér varje kategori anges forst
de mest visentliga riskerna enligt Bolagets bedémning, med beaktande av de negativa effekterna fér
Bolaget och risken att de forverkligas. Riskfaktorerna inkluderar en bedémning av sannolikheten fér att
risken intrdffar och omfattningen av dess negativa pdverkan pa féretaget med skalan lag, madttlig och hég.

MARKNADS- OCH VERKSAMHETSRELATERADE RISKER

Leverantorer

Mavshack samarbetar genom sitt dotterbolag Mavshack Movies med ett flertal leverantorer av film och annat
videoinnehall. De viktigaste av dessa ar GMA Networks och PGN Media Services, som bada levererar attraktivt
innehall och manga titlar till Mavshack Movies. Det finns en risk att en eller flera av dessa valjer att bryta sitt
samarbete med Bolaget vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa verksamheten. Det finns dven en risk att dessa
leverantérer inte till fullo uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget stdller. Likasa riskerar en etablering av nya
leverantorer bli mer kostsam och ta langre tid an vad Bolaget berdknar. Denna risk klassificeras som mattlig baserad
pa att Mavshack Movies arbetar med flertalet leverantérer av innehall.

Bolaget bedémer att riskens intraffande skulle ha