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VIKTIG INFORMATION

Allmént

EM Intressenter AB, under namnandring fran Goldcup 27911 AB, ett svenskt privat aktiebolag, med organisationsnummer 559318-3576,
med sate i Stockholm ("EM Intressenter”), har [amnat ett offentligt uppkdpserbjudande avseende samtliga aktier i Elos Medtech AB,
med organisationsnummer 556021-9650 ("Elos Medtech” eller "Bolaget”), i enlighet med de villkor som anges i denna erbjudande-
handling ("Erbjudandet”). EM Intressenter ar ett nybildat bolag som indirekt helags av TA XIII" ("TA Associates”).

Erbjudandet, liksom de eventuella avtal som ingas mellan EM Intressenter och aktiedgarna i Elos Medtech med anledning av
Erbjudandet, ska regleras av och tolkas i enlighet med svensk materiell ratt. Tvist rérande Erbjudandet eller sadana avtal, eller som
uppkommer med anledning darav, ska avgoras exklusivt av svensk domstol, varvid Stockholms tingsratt ska utgoéra forsta instans.

Nasdaqg Stockholms regler rérande offentliga uppkodpserbjudanden pa aktiemarknaden ("Takeover-reglerna”) och Aktiemarknads-
namndens uttalanden och avgéranden om tolkning och tilldmpning av Takeover-reglerna, inklusive, i forekommande fall, Aktiemark-
nadsnamndens tolkning och tillampning av de tidigare gallande Naringslivets Borskommittés Regler om offentliga erbjudanden om
aktieforvary, ar tillampliga pa Erbjudandet. EM Intressenter har, i enlighet med lag (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden pa
aktiemarknaden, den 9 juni 2021 skriftligen atagit sig gentemot Nasdaqg Stockholm AB ("Nasdaq”) att folja ovan namnda regler och
uttalanden, samt att underkasta sig de sanktioner som kan aldggas av Nasdaq vid ¢vertradelse av Takeover-reglerna. EM Intressenter
har den 11 juni 2021 informerat Finansinspektionen ("FI") om Erbjudandet samt om ovan ndmnda dtagande gentemot Nasdag.

Denna erbjudandehandling har godkants av och registrerats hos Fl i enlighet med bestammelserna i 2 kap. lagen (2006:451) om
offentliga uppkodpserbjudanden pa aktiemarknaden och 2a kap. lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Godk&annande
av denna erbjudandehandling och registreringen hos Fl innebér inte ndgon garanti fran Fl att sakuppgifterna i erbjudandehandlingen &r
riktiga eller fullstandiga. Vid en eventuell avvikelse mellan sprakversionerna ska den svensksprakiga versionen av erbjudandehand-
lingen aga foretrade.

Informationen i denna erbjudandehandling avses vara korrekt, om an inte fullstandig, endast per dagen for erbjudandehandlingen.
Det l&mnas ingen forsékran om att informationen har varit eller kommer att vara korrekt vid nagon annan tidpunkt. Férutom vad som
kravs enligt Takeover-reglerna eller tillamplig lagstiftning, franséger sig EM Intressenter uttryckligen all skyldighet att offentliggdra
uppdateringar eller revideringar avseende erbjudandehandlingen. Informationen i erbjudandehandlingen lamnas endast med anledning
av Erbjudandet och far inte anvéndas i ndgot annat syfte.

Informationen om Elos Medtech pa sidorna 9 - 40 i erbjudandehandlingen har granskats av styrelsen i Elos Medtech. EM Intressenter
garanterar inte och tar inget ansvar for att informationen om Elos Medtech &r korrekt och fullstandig, utéver vad som kan félja av
tilléamplig lag. Ingen information i erbjudandehandlingen har granskats eller reviderats av Elos Medtechs revisor.

Siffrorna som presenteras i erbjudandehandlingen har i vissa fall avrundats. Detta innebar att vissa tabeller kanske inte summerar
korrekt. All information i erbjudandehandlingen avseende aktieinnehav i Elos Medtech ar baserat pa 8 068 000 utestaende aktier i
Elos Medtech, varav 1099 740 aktier av serie A och 6 968 260 aktier av serie B.

Framtidsinriktad information
Information i erbjudandehandlingen som rér framtida férhallanden eller omstandigheter, inklusive information om framtida resultat,
tillvéxt och andra utvecklingsprognoser samt andra férdelar med Erbjudandet, utgor framtidsinriktad information. Sadan information
kan generellt, men inte alltid, kédnnetecknas av att den innehaller orden "bedéms”, "avses”, "férvantas”, "tros”, eller liknande uttryck
Framtidsinriktad information &r, till sin natur, foremal for risker och osékerhetsmoment eftersom den avser forhallanden och &r bero-
ende av omstandigheter som intraffar i framtiden. Pa grund av flera faktorer, vilka i stor utstrackning ligger utom EM Intressenters och
Elos Medtechs kontroll, kan det inte garanteras att framtida forhallanden inte vasentligen avviker fran vad som uttryckts eller antytts i
den framtidsinriktade informationen

All framtidsinriktad information ldamnas per dagen for offentliggdrande. Férutom vad som kravs enligt Takeover-reglerna eller
tillamplig lagstiftning, fransager sig EM Intressenter uttryckligen all skyldighet att offentliggéra uppdateringar eller revideringar
avseende framtidsinriktad information i erbjudandehandlingen pa grund av andrade férvantningar avseende den framtidsinriktade
informationen eller &ndrade handelser, forhallanden eller omstandigheter varpa nagon framtidsinriktad information ar baserad. Lasaren
uppmanas dock att ta del av eventuella ytterligare uttalanden som EM Intressenter eller Elos Medtech har gjort eller kan komma att
gora.

ERBJUDANDERESTRIKTIONER

Erbjudandehandlingen utgoér inte ett erbjudande, vare sig direkt eller indirekt, i Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Singapore eller Sydafrika, eller i ndgon annan jurisdiktion dar ett sddant erbjudande enligt lagar, restriktioner och férordningar i saddan
relevant jurisdiktion skulle vara férbjudet enligt tillamplig lag (de "Begransade Jurisdiktionerna”). Aktiedgare som inte &r bosatta i
Sverige och som énskar acceptera Erbjudandet maste genomféra narmare undersokningar avseende tillamplig lagstiftning och maojliga
skattekonsekvenser. Aktiedgare hanvisas till de erbjudanderestriktioner som framgar av avsnittet "Erbjudanderestriktioner” pa sidorna
45 - 46.

Aktiedgare i USA hinvisas dven till avsnittet ”Erbjudanderestriktioner - USA” pa sidorna 47 - 48.

Denna erbjudandehandling har inte upprattats av, och inte godkants av, en “authorised person” som avses i bestammelse 21 av

UK Financial Services and Markets Act 2000 ("FSMA”). Spridningen av denna erbjudandehandling till personer i Storbritannien ar
undantagen fran restriktionerna for finansiell marknadsforing i bestammelse 211 FSMA pa grundval av att det &r ett meddelande fran
eller pa uppdrag av en juridisk person som hanfor sig till en transaktion att forvarva aktier i en juridisk person, och att transaktionens
andamal rimligen kan betraktas som férvéarv av daglig kontroll av den juridiska personens verksamhet i enlighet med artikel 62
(forsalining av en juridisk person) i FSMA (Financial Promotion) Order 2005.

1 Med TA Xlll avses fonderna TA XIlI-A, L.P., TA XIlI-B, L.P., och TA Investors XllII, L.P., vilka samtliga &r registrerade och har sitt sate pa Caymanoarna
("TA Associates-fonderna”). TA Associates Cayman, Ltd. (tillsammans med TA Associates-fonderna och deras nérstaende bolag "TA Associates™)
ar general partner, direkt eller slutlig, foér envar av TA Associates-fonderna och &r dven registrerad och har sitt séte pa Caymandarna
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1) Om Elos Medtech fére redovisning av likvid i Erbjudandet lamnar utdelning eller genomfor annan vardedverforing till aktiedgarna kommer

vederlaget i Erbjudandet att justeras i motsvarande man.
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ELOS MEDTECH

INLEDNING

Den 11 juni 2021 offentliggjorde TA XIII®

("TA Associates”), genom EM Intressenter AB?
("EM Intressenter”), ett offentligt uppkdpserbju-
dande till aktiedgarna i Elos Medtech AB ("Elos
Medtech” eller "Bolaget”) att 6verlata samtliga sina
aktier till EM Intressenter ("Erbjudandet”). Erbju-
dandet omfattar bade A- och B-aktierna i Bolaget.
Aktierna av serie B i Elos Medtech &r noterade pa
Nasdaqg Stockholm, Small Cap.

VEDERLAG
Aktiedgarna i Elos Medtech erbjuds 215 kronor
kontant for varje aktie av serie A och B i Elos Medtech.
Om Elos Medtech fére redovisning av likvid i
Erbjudandet lamnar utdelning eller genomfér annan
vardedverforing till aktiedgarna kommer vederlaget
i Erbjudandet att justeras i motsvarande man. |
handelse av ndgot av ovanstaende forbehaller sig
EM Intressenter ratten att avgdra om denna prisjus-
teringsmekanism eller villkor 6 for genomfdrandet
av Erbjudandet (se avsnittet " Villkor och anvisningar
- Villkor fér Erbjudandets fullféljande”) ska dberopas.
Courtage utgar inte i samband med redovisning
av likvid for de av EM Intressenter forvarvade
aktierna i Elos Medtech enligt Erbjudandet.

BUDPREMIE
Priset for varje aktie i Erbjudandet motsvarar en
premie om?:

M 8 procent i forhallande till stdngningskursen for
Elos Medtechs B-aktie pa Nasdaqg Stockholm om
200 kronor den 10 juni 2021 (vilket var sista
handelsdagen fore offentliggdrandet av
Erbjudandet);

M 15 procent i férhallande till den volymvagda
genomsnittliga betalkursen foér Elos Medtechs
B-aktie om 187 kronor under perioden fran och
med den 28 april 2021 (vilket var dagen da
Bolagets delarsrapport for perioden 1januari
- 31 mars 2021 offentliggjordes) till och med den
10 juni 2021 (vilket var sista handelsdagen fore
offentliggdrandet av Erbjudandet); och

W 28 procent i férhallande till den volymvagda
genomsnittliga betalkursen fér Elos Medtechs
B-aktie om 168 kronor under de senaste 90 dagarna
fore offentliggdrandet av Erbjudandet.

ERBJUDANDETS TOTALA VARDE
Erbjudandet varderar Elos Medtech, baserat pa
samtliga 8 068 000 utestaende aktier av serie A
och B, till cirka 1735 miljoner kronor.

FINANSIERING AV ERBJUDANDET
Vederlaget som betalas i samband med Erbjudan-
det finansieras i sin helhet genom en kombination av
medel som ar tillgangliga fér EM Intressenter genom
ataganden fran dess &gare, och dess narstaende,
samt skuldfinansiering som arrangeras till eller till-
handahalls EM Intressenter pa sedvanliga villkor for
finansiering av offentliga uppkodpserbjudanden pa
den svenska marknaden.

Den ovannadmnda finansieringen ger EM Intres-
senter tillrdckliga likvida medel for att fullt ut tacka
vederlaget som ska betalas i Erbjudandet och
foljaktligen ar fullféljandet av Erbjudandet inte
villkorat av att finansiering erhalls.

ACCEPTNIVA | ERBJUDANDET

Erbjudandets fullféljande &r bland annat villkorat av
att Erbjudandet accepteras i sadan utstrackning att
EM Intressenter blir dgare till aktier motsvarande
mer an 80 procent av det totala antalet utestaende
aktier och mer &n 50 procent av det totala antalet
utestdende roster i Elos Medtech. EM Intressenter
forbehaller sig ratten att franfalla detta villkor och
att fullfélja Erbjudandet vid en lagre acceptansniva.
For ytterligare information, se avsnittet " Villkor och
anvisningar - Villkor fér Erbjudandets fullféljande”.

1) Med TA Xlll avses fonderna TA XIlI-A, L.P., TA XIII-B, L.P., och TA Investors XlII, L.P., vilka samtliga &r registrerade och har sitt sate pa
Caymanoarna ("TA Associates-fonderna”). TA Associates Cayman, Ltd. (tillsammans med TA Associates-fonderna och deras narstaende
bolag "TA Associates”) &r general partner, direkt eller slutlig, for envar av TA Associates-fonderna och ar aven registrerad och har sitt

sate pa Caymanoarna.

2) EM Intressenter ar ett nybildat bolag (Goldcup 27911 AB under namnandring till EM Intressenter AB) som indirekt helédgs av TA Associates.

3) Kalla fér Elos Medtechs aktiekurs: Nasdag Stockholm.
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UTTALANDE FRAN ELOS MEDTECHS
STYRELSE

Elos Medtechs styrelse férvantas, i enlighet med
Takeover-regler for Nasdag Stockholm ("Takeover-
reglerna”), offentliggdra sitt uttalande om Erbju-
dandet senast tva veckor fére utgangen av accept-
perioden i Erbjudandet.

EM INTRESSENTERS AKTIEAGANDE I
ELOS MEDTECH

Varken EM Intressenter eller ndgon av dess narsta-
ende bolag eller andra nérstaende parter innehar
nagra aktier eller andra finansiella instrument i

Elos Medtech som ger en finansiell exponering mot
aktier i Elos Medtech vid tidpunkten fér denna
erbjudandehandling.

Varken EM Intressenter eller ndgon av dess
narstaende parter har forvarvat aktier eller atagit sig
att férvarva aktier i Elos Medtech till ett pris dversti-
gande priset i Erbjudandet under de senaste sex
manaderna fore Erbjudandets offentliggdrande eller
nagra andra finansiella instrument som ger finansiell
exponering mot aktier i Elos Medtech.

EM Intressenter kan komma att forvarva, eller
vidta atgarder for att forvarva, aktier i Elos Medtech
pa annat satt &n genom Erbjudandet. Information
om sadana férvarv, eller atgérder for att férvarva,
kommer att offentliggdras enligt tillampliga regler.

ATAGANDEN FRAN AKTIEAGARE | ELOS
MEDTECH ATT ACCEPTERA ERBJUDANDET
TA Associates har, for EM Intressenters rakning,
erhallit oaterkalleliga dtaganden, oavsett om ett
hogre konkurrerande erbjudande offentliggdrs, att
acceptera Erbjudandet fran féljande aktiedgare i
Elos Medtech:

W Svolder Aktiebolag ("Svolder”) har atagit sig att
acceptera Erbjudandet avseende sina 297 946
aktier av serie A och 947 946 aktier av Serie B i
Elos Medtech, motsvarande cirka 15,4 procent av
aktierna och 21,9 procent av réosterna i Elos
Medtech; och

M familjen Nilsson ("Nilsson”) har atagit sig att
acceptera Erbjudandet avseende sina 260 880
aktier av serie A och 201 010 aktier av serie Bi
Elos Medtech, motsvarande cirka 5,7 procent av
aktierna och 15,6 av résterna i Elos Medtech..
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Foljaktligen har dtaganden att acceptera Erbjudan-
det fran aktiedgare som totalt representerar 558 826
aktier av serie A och 1148 956 aktier av serie B erhal-
lits, vilket motsvarar cirka 21,2 procent av aktierna
och 37,5 av procent résterna i Elos Medtech.

Atagandena upphdr att galla om Erbjudandet
aterkallas eller forfaller (oavsett anledning).

Om EM Intressenter féorvarvar aktier i Bolaget
utanfor Erbjudandet, till ett hdgre pris an priset |
Erbjudandet, inom en tolvmanadersperiod efter
genomfdrandet av Erbjudandet, har EM Intressenter
atagit sig att betala till Svolder och Nilsson mellan-
skillnaden mellan priset i Erbjudandet och sadant
hogre forvarvspris. EM Intressenter kommer att
tillse att samtliga évriga aktiedgare i Elos Medtech
som har salt sina aktier i Erbjudandet erhaller
motsvarande kompensation som Svolder och
Nilsson erhaller.

Atagandena innefattar vidare en ratt till s kallad
profit-split-ersattning, som innebéar att Svolder och
Nilsson, om respektive part saljer sina aktier till
EM Intressenter, har ratt att fa en ersattning fran
EM Intressenter om EM Intressenter inom 12 mana-
der fran likviddagen i Erbjudandet séaljer aktierna i
Elos Medtech till en tredje part. Saddan ersattning
ska motsvara skillnaden mellan priset i Erbjudandet
(justerat for eventuell utdelning eller annan varde-
Overfdring) och det hdgre forsaljningspriset till en
tredje part, minus pro rata andelen av transaktions-
kostnaderna. EM Intressenter kommer att tillse att
samtliga aktiedgare i Elos Medtech som séljer sina
aktier till EM Intressenter genom Erbjudandet har
ratt till motsvarande ersattning, pa samma villkor
som Svolder och Nilsson.

GODKANNANDEN FRAN MYNDIGHETER
Enligt EM Intressenters beddmning kommer trans-
aktionen inte kréava godkannande fran konkurrens-
myndigheter eller andra myndigheter.

GRANSKNING AV INFORMATION |
SAMBAND MED ERBJUDANDET

EM Intressenter har, i ssamband med férberedelserna
infor Erbjudandet, tillatits av Elos Medtech att gran-
ska begransad information av bekraftande karaktar.
Elos Medtech har informerat EM Intressenter om att
ingen insiderinformation har delgetts EM Intressen-
ter under denna granskning.

ERBJUDANDE TILL AKTIEAGARNA | ELOS MEDTECH AB 3



ERBJUDANDE TILL AKTIEAGARNA | ELOS MEDTECH

TILLAMPLIG LAG OCH TVISTER

Erbjudandet, liksom de eventuella avtal som ingas
mellan EM Intressenter och aktiedgarna i Elos
Medtech till féljd av Erbjudandet, ska regleras av
och tolkas i enlighet med svensk materiell ratt. Tvist
avseende Erbjudandet, eller som uppkommer med
anledning darav, ska avgodras exklusivt av svensk
domstol varvid Stockholms tingsratt ska utgodra
forsta instans.

Takeover-reglerna och Aktiemarknadsnamndens
uttalanden och avgdéranden om tolkning och
tilldmpning av dessa regler, inklusive, i forekom-
mande fall, Aktiemarknadsnamndens tolkning och
tilldmpning av de tidigare gallande Naringslivets
Borskommittés Regler om offentliga erbjudanden
om aktieforvary, ar tillampliga pa Erbjudandet.
Vidare har EM Intressenter, i enlighet med lag
(2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden pa
aktiemarknaden, den 9 juni 2021 skriftligen atagit
sig gentemot Nasdag Stockholm AB ("Nasdaq”)
att félja de ovan angivna reglerna och uttalandena
samt att underkasta sig de sanktioner som kan
alaggas av Nasdaq vid dvertradelse av Takeover-
reglerna. EM Intressenter har den 11 juni 2021 infor-
merat Finansinspektionen om Erbjudandet samt om
ovan namnda atagande gentemot Nasdag.
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BAKGRUND OCH MOTIV FOR
ERBJUDANDET

TA Associates har under sina mer an 50 ar av investeringsverksamhet samarbetat med mer an

80 foretag verksamma inom halso- och sjukvard och har under I&dng tid investerat inom medicinsk
utrustning. Genom denna erfarenhet och investeringar i relevanta bolag har TA Associates byggt
upp en djup forstaelse for dynamiken inom bade tillverkning och komponenttillverkning (Eng. OEM;
Original Equipment Manufacturer). Detta har gett TA Associates en stark tro pa vardeskapandepo-
tentialen for globala kontraktstillverkare (Eng. CDMO; Contract Development and Manufacturing
Organisation) som Elos Medtech.

TA Associates har stor respekt och uppskattning for den framgangsrika verksamhet som har
byggts upp sedan Elos Medtech grundades 1923. TA Associates har foljt Elos Medtech under en
lang tid och har imponerats av Bolagets starka varumarke som en hogkvalitativ utvecklings- och till-
verkningspartner inom medicinteknik. Tillsammans med den langa erfarenheten av tillverkning i
Sverige, USA, Danmark och Asien ger detta Elos Medtech en unik CDMO-plattform som, genom ratt
typ av investering, kan vaxa ytterligare. Ledningsgruppen, ledd av Jan Wahlstréom, har ocksa ett
starkt fokus pa vardeskapande mojligheter som TA Associates delar.

TA Associates kommersiella beddmning ar att Elos Medtech har byggt upp en solid grundverk-
samhet centrerad kring langa relationer och med en bas av storre féoretagskunder, och Bolaget har
en framstaende tillverkningsexpertis och goda utvecklingsférmagor. Dock anser TA Associates att
det finns en dkande konkurrens pa CDMO-marknaden, med tilltagande pris- och kostnadspress.
Som investerare inom medicintekniksektorn har TA Associates aven noterat den snabba férand-
ringen av regelverket, vilket kan komma att medfora vissa hinder for CDMOs fortsatta tillvaxtmojlig-
heter. Av dessa anledningar tror TA Associates att det kommer att kravas betydande investeringar i
Elos Medtech éver de kommande aren. Genom dkade investeringar i produktionsanlaggningar, R&D
ochiregelverkshantering, kan Elos Medtech bibehalla sin starka position som en hdgkvalitativ
CDMO.

TA Associates plan &r att fokusera pa hallbar och fortsatt tillvéxt av Elos Medtechs verksamhet
genom ytterligare investeringar. Framforallt kan TA Associates ha en mer 1angsiktig investeringsho-
risont, vilken mojliggor ett tillvaxtframjande fokus. TA Associates tillhandahaller vasentligt stod,
kapital och resurser, inklusive sin internationella erfarenhet och branschnatverk, for att bygga skal-
bara marknadsledande bolag. Denna langsiktiga samarbetsapproach gar hand i hand med TA Asso-
ciates langa erfarenhet av att stodja familjeforetag med starka varderingar, nagot som TA Associa-
tes har stor respekt for.

TA Associates planer for Bolagets framtida verksamhet och generella strategi innefattar for
narvarande inga vasentliga forandringar pa de platser dar Elos Medtech bedriver sin verksamhet
eller for Bolagets ledning och anstallda, inklusive deras anstalliningsvillkor. Vidare finns det inga
anstallda i EM Intressenter vilket innebar att Erbjudandet inte kommer innebéara nagra forandringar
for anstallda och ledning i EM Intressenter.

TA Associates anser att de med sin kunskap, sitt natverk och sina resurser kan hjalpa till att
bygga Elos Medtech till en avsevart stdrre verksamhet genom ett antal drivfaktorer for tillvaxt,
fokuserade kring att stodja fortsatta investeringar inom FoU och tillhandahalla fortsatt hogkvali-
tativa tjanster till sina kunder.

For ytterligare information hanvisas till informationen i denna erbjudandehandling, som har upprat-
tats av styrelsen fér EM Intressenter i samband med Erbjudandet. Beskrivningen av Elos Medtech pa
sidorna 9 - 40 i erbjudandehandlingen har granskats av Elos Medtechs styrelse. Styrelsen fér EM
Intressenter férsékrar att, savitt styrelsen kdnner till, uppgifterna i erbjudandehandlingen betréffande
EM Intressenter &r korrekta.

Stockholm, 11 juni 2021

EM Intressenter AB
Styrelsen
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

VEDERLAG
Aktieagarna i Elos Medtech erbjuds 215 kronor
kontant for varje aktie av serie A och B i Elos Medtech.
Om Elos Medtech fére redovisning av likvid i
Erbjudandet [dmnar utdelning eller genomfér annan
vardeodverforing till aktiedgarna kommer vederlaget
i Erbjudandet att justeras i motsvarande man. |
handelse av ndgot av ovanstaende forbehaller sig
EM Intressenter ratten att avgdra om denna prisjus-
teringsmekanism eller villkor 6 for genomfdrandet
av Erbjudandet (se avsnittet " Villkor och anvisningar
- Villkor fér Erbjudandets fullféliande” nedan) ska
dberopas.

INGET COURTAGE

Courtage utgar inte i samband med redovisning av
likvid for de av EM Intressenter forvarvade aktierna
utgivna av Elos Medtech enligt Erbjudandet.

VILLKOR FOR ERBJUDANDETS
FULLFOLJANDE
Erbjudandets fullféljande ar villkorat av:

1. att Erbjudandet accepteras i sddan utstrackning
att EM Intressenter blir agare till aktier som
representerar mer an 80 procent av det totala
antalet utestdende aktier och mer &n 50 procent
av det totala antalet utestdende roster i Elos
Medtech;

2. attinte ndgon annan offentliggdr ett erbjudande
att forvarva aktierna i Elos Medtech pa villkor
som for aktiedgarna i Elos Medtech ar formanli-
gare an de villkor som galler enligt Erbjudandet;

3. att varken Erbjudandet eller férvarvet av Elos
Medtech helt eller delvis omo&jliggdrs eller
vasentligen foérsvaras av lagstiftning eller annan
reglering, domstolsavgdranden eller myndig-
hetsbeslut;

4. attinga omstandigheter har intraffat som
vasentligt negativt paverkar, eller kan forvantas
vasentligt negativt paverka, Elos Medtechs
finansiella stallning eller verksamhet, inklusive
Elos Medtechs forsaljning, resultat, likviditet,
soliditet, eget kapital eller tillgangar;

5. attingeninformation som offentliggjorts av Elos
Medtech, eller pd annat satt gjorts tillganglig for
EM Intressenter av Elos Medtech ar felaktig,
ofullstandig eller vilseledande, och att Elos
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Medtech har offentliggjort all information som
ska ha offentliggjorts av Elos Medtech; och

6. att Elos Medtech inte vidtar nagra atgarder som
ar dgnade att forsdmra forutsattningarna for
Erbjudandets ldmnande eller genomfdrande.

EM Intressenter forbehaller sig ratten att aterkalla
Erbjudandet for det fall det star klart att nédgot av
ovanstaende villkor inte har uppfyllts eller kan
uppfyllas. Savitt avser villkor 2 - 6 ovan far emellertid
ett sddant aterkallande av Erbjudandet endast ske
under forutsattning av att den bristande uppfyllelsen
av ett sadant villkor &r av vasentlig betydelse for
EM Intressenters forvarv av Elos Medtech eller om
det annars godk&nns av Aktiemarknadsnamnden.
EM Intressenter forbehaller sig ratten att franfalla,
helt eller delvis, ett, flera eller samtliga av villkoren
1- 6 ovan, inklusive, med hansyn till villkor 1ovan, att
fullfolja Erbjudandet till en lagre acceptniva.

ACCEPT FOR AKTIEAGARE

Aktieagare i Elos Medtech vars aktier ar direktre-
gistrerade hos Euroclear Sweden AB ("Euroclear”)
och som &nskar acceptera Erbjudandet ska, under
perioden fran och med den 14 juni 2021 till och med
den 5juli 2021, klockan 15.00 CEST, underteckna
och ldmna in, eller skicka in, korrekt ifylld anmal-
ningssedel enligt faststallt formular till

Avanza till den adress eller e-postadress
(corpemissioner@avanza.se) som ar fortryckt pa
anmalningssedeln.

Anmalningssedeln maste ldamnas in, séndas med
post eller skickas med e-post i god tid fore sista
anmalningsdag for att kunna vara Avanza tillhanda
senast klockan 15.00 CEST den 5 juli 2021. Anmal-
ningssedel kan dven ldmnas till bankkontor eller
andra vardepappersinstitut i Sverige for vidarebe-
fordran till Avanza.

VP-konto och aktuellt aktieinnehav i Elos
Medtech per den 14 juni 2021 framgar av den
fortryckta anmalningssedel som sants ut tillsam-
mans med erbjudandehandlingen till direktregistre-
rade aktiedgare i Elos Medtech.

Aktiedgare bor sjalv kontrollera att de fortryckta
uppgifterna pa anmalningssedeln &r korrekta.

Observera att felaktiga eller ofullstédndiga anmél-
ningssedlar kan komma att Idmnas utan avseende.



FORVALTARREGISTRERAT AKTIEINNEHAV
Aktiedgare i Elos Medtech vars aktier ar forvaltar-
registrerade, det vill sdga hos en bank eller annan
forvaltare, erhdller varken erbjudandehandlingen
eller fortryckt anmalningssedel. Sddana aktiedgare
ska istéllet kontakta sin forvaltare for att erhdlla en
kopia av erbjudandehandlingen. Anmalan ska ske i
enlighet med instruktioner fran forvaltaren.

PANTSATT INNEHAV

Ar aktier i Elos Medtech pantsatta i Euroclear-
systemet maste saval aktiedgaren som panthavaren
underteckna anmalningssedeln och bekrafta att
pantratten upphdr om Erbjudandet fullfoljs. Pant-
ratten maste sadledes vara avregistrerad i Euroclear-
systemet avseende berdrda aktier i Elos Medtech
nar dessa ska levereras till EM Intressenter.

ERBJUDANDEHANDLING OCH
ANMALNINGSSEDEL FOR AKTIEAGARE
Erbjudandehandling och anmalningssedel finns
tillgangliga pa EM Intressenters hemsida:
www.elosmedtech-offer.com.

ACCEPTFRIST OCH RATT TILL
FORLANGNING AV ERBJUDANDET
Acceptfristen for Erbjudandet [6per fran och med
den 14 juni 2021 till och med den 5 juli 2021.

EM Intressenter forbehaller sig ratten att
forldnga acceptperioden liksom att senareldgga
tidpunkten foér redovisning av likvid. Meddelande
om sadan forlangning eller senareldggning kommer
att offentliggdras av EM Intressenter genom press-
meddelande i enlighet med tilldmpliga regler och
pbestammelser.

RATT TILL ATERKALLELSE AV ACCEPT
Aktiedgare i Elos Medtech har ratt att aterkalla
ld&mnade accepter av Erbjudandet. For att ater-
kallelsen ska kunna gdras gallande ska en skriftlig
aterkallelse ha kommit Avanza (adress pa sidan 49
och e-postadress enligt avsnitt ”Villkor och anvis-
ningar - Accept for aktiedgare” ovan) tillhanda
innan EM Intressenter har offentliggjort att villkoren
for Erbjudandet har uppfyllts eller, om sadant
offentliggdrande inte sker under acceptperioden,
senast klockan 15.00 CEST den sista dagen av
acceptperioden. Kvarstar villkor for Erbjudandet
som EM Intressenter har forbehallit sig ratten att
franfalla, ska ratten att aterkalla avgiven accept
gélla pd motsvarande satt &ven under sddan
forlangning av Erbjudandet. Aktiedgare i Elos
Medtech vars aktier ar forvaltarregistrerade och
som dnskar aterkalla avgiven accept av Erbjudandet
ska gora det i enlighet med instruktioner fran
forvaltaren.

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

BEKRAFTELSE AV ACCEPTER OCH
OVERFORING AV AKTIER | ELOS MEDTECH
TILL SPARRADE VP-KONTON

Efter det att Avanza mottagit och registrerat
korrekt ifylld anméalningssedel kommer aktierna i
Elos Medtech att dverforas till ett for varje aktie-
dgare i Elos Medtech nydppnat sparrat VP-konto, sa
kallat apportkonto. | samband darmed skickar
Euroclear en avi ("VP-avi”) som utvisar det antal
aktier i Elos Medtech som utbokats fran det
ursprungliga VP-kontot samt en VP-avi som utvisar
det antal aktier i Elos Medtech som inbokats pa det
nydppnade sparrade VP-kontot.

REDOVISNING AV LIKVID

Redovisning av likvid kommer att pabdrjas sa snart
EM Intressenter offentliggjort att villkoren fér Erbju-
dandet uppfyllts eller EM Intressenter eljest beslutat
att fullfélja Erbjudandet. Under forutsattning att
sadant offentliggdrande sker senast den 7 juli 2021,
berdknas redovisning av likvid foér aktier kunna
pabdrjas omkring den 14 juli 2021. Redovisning sker
genom att de aktiedgare som accepterat Erbjudan-
det tillsdnds en avrakningsnota. Om innehavet ar
forvaltarregistrerat sker redovisning genom
respektive forvaltare.

Likvidbeloppet betalas till det avkastningskonto
som ar anslutet till aktiedgarens VP-konto. Redo-
visning av likvid till aktieagare i Elos Medtech som
inte har ndgot avkastningskonto knutet till sitt
VP-konto eller vars avkastningskonto ar ett
bankgiro eller plusgirokonto, erhaller likvid enligt
anvisningar pa utsand avrakningsnota. | samband
med redovisning av likvid utbokas aktierna i
Elos Medtech fran det spéarrade kontot som darmed
avslutas. VP-avi som redovisar utbokningen fran det
sparrade VP-kontot skickas inte ut.

Observera att dven om aktierna i Elos Medtech &r
pantsatta sker utbetalning till avkastningskontot
som dar kopplat till aktiedgarens \VP-konto.

TVANGSINLOSENFORFARANDE OCH
AVNOTERING

Om EM Intressenter, i samband med Erbjudandet
eller pd annat satt, forvarvar aktier som represente-
rar mer an 90 procent av det totala antalet aktier i
Elos Medtech, avser EM Intressenter att pakalla
tvangsinldsen i enlighet med aktiebolagslagen
(2005:551) for att forvarva samtliga resterande
aktier i Elos Medtech och verka for att aktierna i
Elos Medtech avnoteras fran Nasdag Stockholm.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

VIKTIG INFORMATION ANGAENDE LEI OCH
NID VID ACCEPT

Enligt Europaparlamentets och radets direktiv
2014/65/EU (MIFID II) behdver alla investerare fran
och med den 3 januari 2018 ha en global identi-
fieringskod for att kunna genomféra en varde-
papperstransaktion. Dessa krav medfor att juridiska
personer behdver ansdka om registrering av en
LEI-kod (Legal Entity Identifier) och fysiska perso-
ner behdver ta reda pa sitt NID-nummer (National
ID eller National Client Identifier) for att kunna
acceptera Erbjudandet. Observera att det ar aktie-
agarnas juridiska status som avgdr om en LEI-kod
eller ett NID-nummer behodvs samt att ett emissions-
institut kan vara forhindrat att utféra transaktionen
at personen i fraga om LEI-kod eller NID-nummer
(sdsom tilléampligt) inte tillhandahalls.

Juridiska personer som behdver skaffa en
LEI-kod kan vanda sig till nagon av de leverantdrer
som finns pa marknaden. Via foljande webbplats
hittas godkanda institutioner for det globala
LEI-systemet:www.gleif.org/en/about-lei/how-to-
get-an-lei-find-lei-issuing-organizations.

For fysiska personer som enbart har svenskt
medborgarskap bestar NID-numret av beteck-
ningen "SE” féljt av personens personnummer. Om
personen i frdga har nagot annat an svenskt
medborgarskap, eller flera medborgarskap, kan
NID-numret vara ndgon annan typ av nummer.

Ansdk om registrering av en LEI-kod (juridiska
personer) eller ta reda pa NID-nummer (fysiska
personer) i god tid d& denna information behover
anges i anmalningssedeln vid accept.

OVRIG INFORMATION

Avanza utfor vissa administrativa tjanster i forhal-
lande till Erbjudandet for aktierna. Detta innebar
inte i sig att en person som accepterar Erbjudandet
("Deltagare”) betraktas som kund hos Avanza.

Vid accept av Erbjudandet betraktas Deltagaren
som kund endast om Avanza har lamnat rad till
Deltagaren eller annars har kontaktat Deltagaren
individuellt angdende Erbjudandet, eller om
Deltagaren har accepterat Erbjudandet via Avanzas
kontor, internetbank eller telefonbank. Om Delta-
gare inte betraktas som kund, &r inte reglerna om
skydd fér investerare i lagen om vardepappers-
marknaden (lag (2007:528) om vardepappers-
marknaden) tillampliga pa dennes accept. Detta
innebéar bland annat att varken sa kallad kund-
kategorisering eller sa kallad passandebed®mning
kommer att ske betraffande Erbjudandet. Deltaga-
ren ansvarar darmed sjalv for att denne har tillrack-
liga erfarenheter och kunskaper for att férsta de
risker som ar férenade med Erbjudandet.
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INFORMATION OM
PERSONUPPGIFTSHANTERING

De som accepterar Erbjudandet kommer att dver-
[dmna personuppgifter, t.ex. namn, adress och
personnummer, till Avanza, som ar personuppgifts-
ansvarig fér behandlingen. Personuppgifter som
tillhandahalls Avanza kommer att behandlas i data-
system i den utstrackning som kravs for att adminis-
trera Erbjudandet. Personuppgifter som erhallits
fran andra kallor &n kunder kan ocksa komma att
behandlas. Personuppgifter kan ocksa komma att
behandlas i datasystem hos féretag som Avanza
samarbetar med. Adressuppgifter kan komma att
erhallas av Avanza genom ett automatiskt forfa-
rande som utférs av Euroclear. For ytterligare
information om Avanzas behandling av person-
uppgifter och dina rattigheter, se Avanzas hemsida
(www.avanza.com).

FRAGOR OM ERBJUDANDET
Ytterligare information om Erbjudandet finns
tillganglig pa EM Intressenters hemsida
(www.elosmedtech-offer.com).



BESKRIVNING AV ELOS MEDTECH

Foéljande information utgor en 6versiktlig beskrivning av Elos Medtech. Informationen i
denna beskrivning &r, om inte annat anges, baserad pa offentligt tillgénglig information
huvudsakligen hamtad fran Elos Medtechs hemsida, arsredovisning avseende rédken-
skapsaret 2020 och delarsrapport for perioden 1januari - 31 mars 2021 (vilken varken
har reviderats eller 6versiktligt granskats av Elos Medtechs revisor), och har granskats

av Elos Medtechs styrelse.

ALLMANT

VERKSAMHETSOVERSIKT

Elos Medtech ar en global partner och ar specialise-
rade inom medicinteknik och besitter stor expertis
inom utveckling, design och kontraktstillverkning av
medicintekniska produkter. Kunderna utgors
huvudsakligen av internationellt verksamma
medicinteknikforetag.

Elos Medtech har specialistkunskap inom
utveckling och design samt serietillverkning inom
tydligt avgransade segment. Bolaget ar specialise-
rat pa produkter som borr, skruvar, implantat,
protetik, plattor och instrument i framfér allt titan
och rostfritt stal. Elos Medtech tillverkar ocksa delar
till flergdngssprutor i metall samt formsprutar
produkter och komponenter fér diagnostik och
andra engangsartiklar i hogteknologiska plaster.
Utveckling, design och tillverkning sker i fem
fabriker i Sverige, Danmark, USA och Kina. Bola-
gets huvudkontor ligger i Goteborg.

Koncernens verksamhet utgors av tre affars-
omraden Dental, Orthopedics och Life Science.

SEGMENTSINDELNING

DENTAL

Elos Medtech ar en kvalificerad partner till globalt
ledande dentala foretag. Dess erbjudande omfattar
produktdesign, utveckling och serietillverkning.
Elos Medtech ar specialiserade inom dentala
implantat, protetik och instrument. Erbjudandet
bestdr dven av egna produkter inom digital tand-
vard och instrument, antingen som OEM eller
genom dess egna varumarke - Elos Accurate®.

ORTHOPEDICS

Elos Medtech ar en fokuserad samarbetspartner
fran design for serietillverkning och prototyper till
serietillverkning. Bolaget har specialiserat sig pa
marknaderna spine, trauma och rekonstruktion.
Elos Medtech samarbetar med varldens ledande
ortopediska foretag.

LIFE SCIENCE

Elos Medtech ar specialiserade globala partners
inom formsprutning av hégteknologisk polymer och
skarande bearbetning, frémst i stal och méassing.
Elos Medtechs erbjudande inkluderar &ven design
av verktyg saval som kombinationsprodukter av
polymera material och exempelvis aluminium. Mark-
nader som Elos Medtech fokuserar pa ar diagnostik,
horapparater, diabetes, kardiovaskular- och neuro-
Kirurgi.

AFFARSSTRATEGI OCH MAL

Elos Medtechs langsiktiga strategi ar att starka sitt
erbjudande avseende kontraktstillverkning och
egna produkter inom medicinteknik och utveckla
sin expertis inom dess kompetensomraden for att
fortsatta vara en ledande global koncern inom sina
marknader. Bolagets strategiska mal &r att saker-
stalla en langsiktig och hallbar tillvaxt med starkt
lbnsamhet. Det langsiktiga tillvaxtmalet uppnas
genom en kombination av organisk tillvaxt och
forvarv.

Finansiella mal:

B Uppna en langsiktig arlig tillvaxt pa dver
10 procent for koncernen.

B Uppna langsiktig Ibnsamhet genom en
rorelsemarginal pa dver 13 procent.

W Uppna en andel av egna produkter som
Overstiger 13 procent.

W Nettoomsattning inklusive forvarv uppga till
1000 MSEK.

HISTORIK

Elos Medtech grundades redan 1923 i Sverige. Bola-
get bestod av flera bolag inom skogsindustrin for
flera decennier. Under 1980-talet &ndrades bolags-
namnet till AB Westergyllen och under 1989 notera-
des AB Westergyllen pd NASDAQ OMX Stockholm
AB, Small Cap.
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BESKRIVNING AV ELOS MEDTECH

Under 1990 och 2000-talen fokuserade Bolaget
ytterligare mot precisionsteknik genom forvarv av
ingenjorsbolag. 2003 togs ett strategiskt beslut om
att dka fokuset inom medicinteknik. Vidare togs ett
ytterligare strategiskt steg 2006 da skogsindustri-
bolagen avyttrades till aktiedgarna.

2008 andrade Bolaget namn fran AB Wester-
gyllen till Elos AB for att markera sitt nya fokus.
Samtidigt beslutade Bolaget att bilda tva affars-
omraden - medicinteknik och precisionsteknik som
sedermera bytte namn till metrologi fran december
2010 - dar Elos Medtech hade betydande marknads-
positioner i vissa delar av dessa marknadssegment.
2014, nar metrologi-divisionen avyttrades, positio-
neras foretaget som en fokuserad utvecklings- och
kontraktstillverkare och partner till globala medicin-
tekniska foretag. Genom detta fokus och engage-
mang bytte féretaget namn till Elos Medtech.

1992: Forvarv av Elos Medtech Timmersdala AB
Sweden (grundat 1952).

2005: Forvarv av Pinol A/S, Gorlose Denmark
(grundat 1969).

2010: Elos Medtech Tianjin Co Ltd China grundas.

2011 Forvarv av Microplast AB, Skara Sverige
(grundat 1977).

2014: 100 % fokus inom medicinteknologi genom
avyttring av metrologi-divisionen.

2015: Forvarv av Onyx Medical Corporation,
Memphis, TN, USA (grundat 1990).
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FINANSIELL INFORMATION |

SAMMANDRAG

Nedanstaende information avseende Elos Medtech har hamtats fran de reviderade
arsredovisningarna avseende 2020, 2019 och 2018 saval som delarsrapporten fér
perioden 1januari - 31 mars 2021 med jamforbara siffror fér tremanadersperioden som

avslutades den 31 mars 2020.

Koncernredovisningar har upprattats i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS),
utgivna av International Accounting Standards
Board (IASB), samt tolkningsuttalanden fran IFRS
Interpretations Committee (IFRIC) sdsom de har
antagits av EU. Vidare har rekommendationen RFR 1
Kompletterande redovisningsregler fér koncerner
fran Radet for finansiell rapportering och arsredo-
visningslagen (1995:1554) tillampats.

Delarsrapporter for Elos Medtech &r utformade i
enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering och
arsredovisningslagen.

Reviderade arsredovisningar for Elos Medtech
finns att tillgd pa Bolagets webbplats
(www.elosmedtech.com).

For fullstandiga uppgifter om Bolagets resultat-
utveckling och dess finansiella stallning hanvisas till
arsredovisningarna for 2018-2020. Angivna belopp i
detta avsnitt "Finansiell information i sammandrag”
redovisas avrundade till miljoner kronor medan
berakningarna ar utférda med ett stérre antal deci-
maler. Procentsatser redovisas med en decimal och
har ocksa avrundats. Avrundning kan medféra att
vissa sammanstallningar inte summerar korrekt.
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BESKRIVNING AV ELOS MEDTECH

KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

1januari - 31 mars 1januari - 31 december

MSEK 2021 2020 2020 2019 2018
Nettoomsattning 171,2 158,9 580,0 689,4 644,7
Kostnad fér salda varor -112,0 -110,8 -392,2 -476,0 -466,3
Bruttoresultat 59,2 48,1 187,8 213,4 178,4
Forsaliningskostnader -8,2 -9,9 -28,8 -40,0 -40,2
Administrationskostnader -21,2 -22,1 -80,2 -93,3 -80,6
Utvecklingskostnader -4,4 -52 -15,6 -17.2 -19,3
Ovriga rorelseintakter - - 2,0 33 2,3
Ovriga rorelsekostnader - - -7 -0,9 -2,0
Ovriga rorelseintakter/kostnader -0,4 1,0 - - -
Rorelseresultat 25,0 1.9 63,6 65,3 38,9
Finansiella intakter 4,9 2,2 0,4 1,2 0,8
Finansiella kostnader -2,8 -7,5 -20,7 -15,9 -11,2
Resultat efter finansiella poster 27,1 6,6 43,3 50,6 28,5
Skattekostnad -7 -1,2 -7,2 -12,1 -7,5
Periodens resultat 20,0 5,4 36,0 38,5 21,0
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare 20,0 54 36,0 38,5 21,0
Periodens resultat per aktie (kr) féore och efter

utspadning 2,48 0,67 4,47 4,77 2,76

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
Resultat efter skatt 20,0 5,4 36,0 38,5 21,0
Ovrigt totalresultat

Poster som ej kommer att omklassificeras till
resultatrakning

Aktuariella vinster och forluster - - -0 -1,2 -5
Skatt - - -0,3 2,3 11
0,0 - -0,4 9,0 -4,0

Poster som kan komma att omklassificeras till
resultatrakning

Periodens omrakningsdifferenser 21,6 33,8 -38,9 10,8 211
Skatt -1,6 -2,2 3,4 0,9 -
Ovrigt totalresultat, netto 20,0 31,6 -35,9 1,0 17,1
Periodens totalresultat 40,0 37,0 0,1 39,5 38,0
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare 40,0 37,0 0,1 39,5 38,0
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BESKRIVNING AV ELOS MEDTECH

KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG

31 mars 31 december

MSEK 2021 2020 2020 2019 2018
Tillgdngar
Immateriella anlaggningstillgangar 266,6 303,7 253,8 2834 278,4
Materiella anlaggningstillgangar 450,2 4577 412,2 444 374,0
Finansiella anlaggningstillgangar 1,5 0,3 1.4 1,9 2,4
Omesattningstillgangar 2745 290,4 246,2 250,3 2535
Likvida medel 76,7 48,4 88,5 552 49,0
Summa tillgadngar 1069,5 1100,5 1002,0 1034,8 957,3
Eget kapital och skulder
Eget kapital 580,3 576,9 540,3 539,9 508,5
Langfristiga skulder 316,0 363,3 305,3 356,7 294,
Kortfristiga skulder 173,2 160,3 156,4 138,2 154,7
Summa eget kapital och skulder 1069,5 1100,5 1002,0 1034,8 957,3
KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

1januari - 31 mars 1januari - 31 december
MSEK 2021 2020 2020 2019 2018
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 24,3 9,0 125,5 102,4 66,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -35,8 -6,2 -56,3 97,3 -79,9
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -37 -4 -31,3 0,9 531
Periodens kassafléde -15,2 -8,6 38,0 6,0 39,3
Likvida medel vid periodens borjan 88,5 55,2 55,2 49,0 9,6
Kursdifferenser i likvida medel 3,4 1,8 -4,7 0,2 0,
Likvida medel vid periodens slut 76,7 48,4 88,5 55,2 49,0
NYCKELTAL OCH DATA PER AKTIE

1januari - 31 mars 1januari - 31 december
Nyckeltal 2021 2020 2020 2019 2018
Nettoomsattning, MSEK 171,2 158,9 580,0 689,4 644,7
Tillvaxt, % 7.7 -16,3 -15,9 6,9 1,6
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA), MSEK 38,3 28,0 123,6 125,6 95,3
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA), % 22,4 17,6 21,3 18,2 14,8
Rorelseresultat (EBIT), MSEK 25,0 11,9 63,6 65,3 38,9
Rorelseresultat (EBIT), % 14,6 7.5 11,0 9,5 6,0
Resultat efter finansiella poster, MSEK 27,1 6,6 432 50,6 28,5
Resultat efter skatt per aktie fore och efter
utspadning, kr 2,48 0,67 4,47 4,77 2,76
Kassaflode fran den [6pande verksamheten, MSEK 24,3 9,0 125,6 102,4 66,1
Nettolaneskuld, MSEK 267,7 346,0 248,4 3315 287,4
Medelantal anstallda 531 537 522 566 572
Data per aktie
Eget kapital per aktie, SEK 71,93 71,50 66,97 66,92 63,02
Borskurs vid periodens slut, SEK 133,5 69,8 108 106,5 70,0
Genomsnittligt antal utestdende aktier, tusen 8 068 8 068 8 068 8 068 7598
Antal aktier vid periodens slut, tusen 8068 8068 8068 8068 8 068
Utdelning - - 1,50 0 1,0
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ELOS MEDTECHS AKTIEKAPITAL OCH

AGARSTRUKTUR

ALLMANT

Aktierna av serie B i Elos Medtech &r noterade pa
Nasdaqg Stockholm, Small Cap. Aktierna av serie A
ar inte noterade.

AKTIER OCH AKTIEKAPITAL
Elos Medtechs registrerade aktiekapital uppgar
per dagen for denna erbjudandehandling till
50 425 000 kronor fordelat pa totalt 8 068 000
utestdende aktier med ett kvotvarde om 6,25 kronor
per aktie. Elos Medtech har tva aktieslag, serie A och
serie B. Antalet utgivna aktier av serie A uppgar till
1099 740 och antalet utgivna aktier av serie B
uppgar till 6 968 260.

Antalet aktier av serie A far hogst uppga till
9 200 000 och antalet aktier av serie B far hogst

AKTIEAGARE

uppga till 10 800 000. Aktier av serie A medfdr en
rést och aktier av serie B en tiondels rost. Alla aktier
har lika ratt till andel i bolagets tillgangar och vinst.

Enligt bolagsordningen i Elos Medtech ska aktier
av serie A kunna omvandlas (konverteras) till aktier
av serie B efter skriftlig framstallining darom av
agare till sadan aktie hos Bolagets styrelse. Darvid
skall anges hur manga aktier som énskas omvand-
lade och - om omvandlingen inte avser vederboran-
des hela aktieinnehav av A-aktier - vilka av dessa
omvandlingen avser. Styrelsen for bolaget ar skyl-
dig att omgaende behandla frégor om omvandling
till B-aktier av de A-aktier, vars dgare framstallt
begaran om sadan omvandling.

Den 31 december 2020 hade Elos Medtech cirka 2 485 aktiedgare varav de tio stdrsta aktiedgarna per den

31 maj 2021 framgar av tabellen nedan.

. % av aktierna och % av
Agare Antal A-aktier Antal B-aktier aktiekapitalet rosterna
Familjen Oster inkl. bolag 378 826 432 091 10,1 23,4
Svolder Aktiebolag 297 946 947 946 15,4 21,9
Familjen Nilsson 260 880 201010 57 15,6
Familjen Molin 136 000 261599 4,9 9,1
Nordea Investment Funds 0 1222 254 15,1 6,8
Ulrika Erlandsson 26 088 29522 0,7 1,6
Lannebo Fonder 0 278 456 3,5 1,6
Bank Julius Baer & Co LTD 0 275 000 3,4 15
Sijoitusrahasto Aktia Nordic Micro Cap 0 260 424 32 1.4
Cliens Kapitalforvaltning AB 0 258 858 32 14
Ovriga 0 2801100 34,8 15,6
Total 1099 740 6 968 260 100 100
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KONVERTIBLER OCH
TECKNINGSOPTIONER

Bolaget har inga utestaende konvertibler eller
teckningsoptioner.

UTDELNING
Elos Medtechs utdelningspolicy ar att utdelningen
ska baseras pa koncernens resultatutveckling med
beaktande av framtida utvecklingsméjligheter och
den finansiella stallningen. Den langsiktiga malsatt-
ningen ar att utdelningen ska ha en jdmn utveckling
och uppga till cirka 30-50 procent av resultatet
efter skatt.

Vid arsstdmman den 3 maj 2021 beslutades att
1,50 kronor per aktie skulle utdelas till bolagets
aktiedgare for rékenskapsaret 2020.

AKTIEAGARAVTAL ETC.

Elos Medtechs styrelse har inte kdinnedom om nagra
aktiedgaravtal eller andra avtal mellan aktiedgare i
Elos Medtech med syfte att skapa ett gemensamt
inflytande dver Elos Medtech.

INNEHAV AV EGNA AKTIER
Elos Medtech ager per dagen fér denna erbjudan-
dehandling inga egna aktier i Bolaget.

BESKRIVNING AV ELOS MEDTECH

BEMYNDIGANDE FOR STYRELSEN

Vid arsstdamman den 3 maj 2021 bemyndigade aktie-
dgarna styrelsen i Elos Medtech att i samband med
forvary av verksamheter, bolag och/eller rattighe-
ter, vid ett eller flera tillfallen, under tiden fram till
nasta arsstdmma, fatta beslut om nyemission av
B-aktier med avvikelse fran aktiedgarnas foretra-
desratt och/eller med bestammelse om apport,
kvittning eller andra villkor i enlighet med aktiebo-
lagslagen, motsvarande hdgst 10 procent av Bola-
gets antal utestdende aktier av det vid tidpunkten
for emissionsbeslutet registrerade aktiekapitalet i
Bolaget.

VASENTLIGA AVTAL

Elos Medtechs arsredovisning for rékenskapsaret
2020 namner inga vasentliga avtal vilka Elos
Medtech ar part i och som skulle kunna paverkas,
andras, eller sdgas upp till féljd av att kontrollen
bdver Elos Medtech féorandras som ett resultat av ett
offentligt uppkdpserbjudande.
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ELOS MEDTECHS STYRELSE,
KONCERNLEDNING OCH REVISOR

STYRELSEN

YVONNE MARTENSSON

(fodd 1953) (Ordférande)

Ordférande fér styrelsen sedan 2017 och styrelse-
ledamot i Elos Medtech sedan 20]5.

Utbildning: Civilingenjor i Industriell Ekonomi vid
Linkdpings Tekniska hdgskola.

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseledamot i
Xvivo Perfusion AB, Boule Diagnostics AB
och Lyfstone A/S.

Ovriga uppdrag: -

Aktier i Elos Medtech: 25 OO0 B-aktier.

HANNA ERNESTAM WILKMAN
(fodd 1967)
Styrelseledamot i Elos Medtech sedan 2019.

Utbildning: Master of Business Administration vid
Henley Business School.

Bvriga styrelseuppdrag: -

Avriga uppdrag: Verkstallande direktdr och
koncernchef i Stille AB.

Aktier i Elos Medtech: Hanna Ernestam Wilkman
ager inga aktier i Elos Medtech.

ANDERS BIRGERSSON
(fédd 1958)
Styrelseledamot | Elos Medtech sedan 20]76.

Utbildning: Civilingenjor i Maskinteknik vid
Chalmers Tekniska Hogskola, Goteborg.

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseordférande i

VBG Group Truck Equipment AB och Mobile
Climate Control Group Holding AB. Styrelseledamot
i VBG Group AB och Sparbanken Lidkdping AB.

Avriga uppdrag: VD och koncernchefi
VBG Group AB.

Aktier i Elos Medtech: 945 B-aktier.
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JEPPE MAGNUSSON
(fodd 1952)
Styrelseledamot | Elos Medtech sedan 2012.

Utbildning: Civilingenjor, M. Sc. Doktor vid Chalmers
Tekniska Hogskola, Goteborg.

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseledamot i Jeppe
Magnusson Consulting AB, Premune AB och
ChainTraced AB.

Ovriga uppdrag: Kommanditdeldgare i ISEA
Sweden KB.

Aktier i Elos Medtech: 3 946 B-aktier.

JON RISFELT

(féodd 1961)

Styrelseledamot i Elos Medtech sedan 2017.
Utbildning: Civilingenjor i Kemiteknik vid Kungliga
Tekniska Hogskolan.

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseordférande i
Knowit AB, CAB Group AB och Axentia Group
Holding AB. Styrelseledamot i Bilia AB, Boule
Diagnostics AB och Projektengagemang AB.
Ovriga uppdrag: -

Aktier i Elos Medtech: 3 355 B-aktier.

CLAES HANSSON
(fédd 1957)
Styrelseledamot i Elos Medtech sedan 2019.

Utbildning: Civilekonom.

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseordférande i
Goétenehus Group AB, Erik Hemberg Fastighets AB,
Asplundsgruppen AB och i TMF - Tra- och Mdbel-
foretagen. Styrelseledamot i Svenskt Naringsliv,
Arbio AB, Trahusstaden Sverige AB, Jalokin AB och
Ferrocon AB.

Ovriga uppdrag: -
Aktier i Elos Medtech: 900 B-aktier.



KONCERNLEDNINGSGRUPP

JAN WAHLSTROM
(fédd 1967)
Verkstéallande direktor (CEO).

Utbildning: Examen inom marknadsekonomi vid
IHM Business School. Studier i kemi vid Uppsala
universitet.

Aktier i Elos Medtech: 10 113 B-aktier.

EWA LINSATER

(fédd 1970)

Ekonomichef (CFO).

Utbildning: MBA vid Linkdpings Universitet.
Aktier i Elos Medtech: 4 144 B-aktier.

MALIN GUSTAVSSON

(fédd 1972)

Marknadsdirektér.

Utbildning: Civilekonom.

Aktier i Elos Medtech: 473 B-aktier.

ANDERS BJORKLUND

(fodd 1975)

QA/RA Kvalitetsdirektér och Interim VD, Elos
Medtech i Skara.

Utbildning: Civilingenjor.

Aktier i Elos Medtech: 100 B-aktier.

TINA FRIIS POULSEN
(fédd 1964)
VD, Elos Medtech | Gorlose

Utbildning: Teknisk utbildning i kvalitet och
metrologi. CBA i management.
Aktier i Elos Medtech: 2 OO0 B-aktier.

SAM SVANNEL

(fédd 1961)

VD, Elos Medtech i Timmersdala.
Utbildning: Teknisk utbildning.

Aktier i Elos Medtech: Sam Svannel ager inga aktier
i Elos Medtech.

SOREN OLESEN
(fodd 1961)
Global Business Director Dental.

Utbildning: Ekonom.
Aktier i Elos Medtech: 240 533 B-aktier.”

1 Innehav genom bolag.

BESKRIVNING AV ELOS MEDTECH

CONNY JAKOBSSON
(fodd 1969)
VD, Elos Medtech i Tianjin.

Utbildning: Fil. kand. féretagsekonomi.

Aktier i Elos Medtech: Conny Jakobsson dager inga
aktier i Elos Medtech.

JODIE GILMORE
(fodd 1971)
Global Business Director Orthopedics.

Utbildning: Civilekonom.

Aktier i Elos Medtech: Jodie Gilmore &ger inga
aktier i Elos Medtech.

TIM TURNER
(fédd 1976)
VD, Elos Medtech i Memphis.

Utbildning: BSME engineering.

Aktier i Elos Medtech: Tim Turner dger inga aktier i
Elos Medtech.

REVISOR

Vid arsstédmman den 3 maj 2021 valdes det
registrerade revisionsbolaget KPMG AB som revi-
sor i Elos Medtech for tiden intill slutet av nasta
arsstdmma. Johan Kratz (fédd 1963), auktoriserad
revisor och medlem i Féreningen Auktoriserade
Revisorer (FAR), utsags till huvudansvarig revisor.

OVRIGT

Det finns inga avtal mellan Bolaget och dess styrel-
seledamédter eller anstallda som foreskriver ratt till
ersattning om deras anstéalining upphdr till foljd av
ett offentligt uppkdpserbjudande att féorvarva aktier
i Bolaget. Elos Medtechs arsredovisning for
rakenskaparet 2020 ndmner att avgangsvederlag
for en ledande befattningshavare ska kunna utga.
Summan av den fasta [6nen under uppsagningstid
och avgangsvederlag ska inte dverstiga ett belopp
motsvarande befattningshavarens fasta I6n for

24 manader.
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ELOS MEDTECHS BOLAGSORDNING

§1
Bolagets firma ar Elos Medtech AB. Bolaget &r
publikt (publ).

§2
Styrelsen ska ha sitt sate i Géteborgs kommun.

§3

Bolaget skall - direkt eller genom dotterbolag -
bedriva verksamhet foretradesvis inom affarsomra-
dena medicinteknik, finmekanisk verkstadsindustri,
industriell elektronik (montering av elektroniska
komponenter och system), formsprutning av termo-
plaster och kapitalférvaltning samt forvalta [6s och
fast egendom aven som att driva annan harmed
forenlig verksamhet.

§4
Aktiekapitalet skall vara lagst 20 000 000 kr, hogst
80 000 000 kr.

Aktier skall utges i tva serier, dels serie A, vilka
aktier kan utges till ett antal av hogst 9 200 000,
dels serie B, vilka aktier kan utges till ett antal av
hogst 10 800 000.

Aktier av serie A medfér en rost och aktier av
serie B en tiondels rost. Alla aktier har lika ratt till
andel i bolagets tillgangar och vinst.

A-aktie skall kunna omvandlas (konverteras) till
B-aktie efter skriftlig framstalining dédrom av agare
till sddan aktie hos bolagets styrelse. Darvid skall
anges hur manga aktier som énskas omvandlade
och - om omvandlingen inte avser vederbdrandes
hela aktieinnehav av A-aktier - vilka av dessa
omvandlingen avser. Styrelsen for bolaget ar skyl-
dig att omgéende behandla frdgor om omvandling
till B-aktier av de A-aktier, vars dgare framstallt
begaran om sadan omvandling. Omvandlingen skall
utan drojsmal anmalas for registrering.

Beslutar bolaget att genom kontantemission
eller kvittningsemission ge ut nya aktier av serie A
och serie B, skall dgare av aktier av serie A och serie
B dga foretradesratt att teckna nya aktier av samma
aktieslag i forhallande till det antal aktier innehava-
ren forut ager (priméar foretradesratt). Aktier som
inte tecknats med priméar foretradesratt skall erbju-
das samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar fére-
tradesratt). Om inte salunda erbjuda aktier racker
for den teckning som sker med subsidiar foretrades-
ratt, skall aktierna férdelas mellan tecknarna i forhal-
lande till det antal aktier de férut &ger och i den man
detta inte kan ske, genom lottning.
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Beslutar bolaget att genom kontantemission
eller kvittningsemission ge ut aktier endast av serie
A eller serie B, skall samtliga aktiedgare, oavsett om
deras aktier &r av serie A eller serie B, dga foretra-
desratt att teckna nya aktier i forhallande till det
antal aktier de forut ager.

Beslutar bolaget att genom kontantemission
eller kvittningsemission ge ut teckningsoptioner
eller konvertibler har aktiedgarna foretradesratt att
teckna teckningsoptioner som om emissionen
gallde de aktier som kan kommma att nytecknas pa
grund av optionsratten respektive foretradesratt att
teckna konvertibler som om emissionen géallde de
aktier som konvertiblerna kan komma att bytas ut
mot.

Vad som ovan sagts skall inte innebara néagon
inskrankning i méjligheten att fatta beslut om
kontantemission eller kvittningsemission med avvi-
kelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Vid dkning av aktiekapitalet genom fondemis-
sion skall nya aktier emitteras av varje aktieslag i
forhallande till det antal aktier av samma slag som
finns sedan tidigare. Darvid skall gamla aktier av
visst aktieslag medfora ratt till nya aktier av samma
aktieslag. Vad nu sagts skall inte innebé&ra ndgon
inskrankning i maéjligheten att genom fondemission,
efter erforderlig andring av bolagsordningen, ge ut
aktier av nytt slag.

§5
Antal aktier skall vara lagst 3 200 000 och hégst
12 800 000.

§6
Bolagets rakenskapsar skall vara kalenderar.

§7
Envar dger pa bolagsstédmma rosta for fulla antalet
av honom dagda och foretradda aktier.

§8
Styrelsen skall besta av 3-10 ledamoter.

§9

1-2 revisorer med eller utan suppleanter eller ett

registrerat revisionsbolag utses pa arsstdmma.
Styrelsen far utse en eller flera sarskilda revisorer

for granskning enligt 13 kap 8 §, 14 kap 10 §, 15 kap

10 &, 20 kap 14 §, 23 kap 11 och 29 §§ samt 24 kap

13 § Aktiebolagslagen (2005:551). Till sddan sarskild

revisor skall i sa fall utses auktoriserad revisor eller

registrerat revisionsbolag.



§10

Styrelsens ordfdrande eller den styrelsen dartill
utser Oppnar bolagsstdmman och leder férhandling-
arna till dess ordférande vid stdmman valts.

&N
Bolagsstamma skall hallas i antingen Lidkoping,
Skara, Skovde, Goteborg eller Stockholm. Pa
arsstdmma skall foljande arenden forekomma:
1. val av ordférande pa stamman
2. upprattande och godkadnnande av réstlangd
. godkannande av dagordning
.val av minst en justeringsman
. prévning av huruvida stdmman blivit behdrigen
sammankallad
. framladggande av arsredovisning och revisions-
berattelse samt koncernredovisning och
koncernrevisionsberattelse
7. beslut om
a. faststallande av resultat- och balansrakning
samt koncernresultatrakning och koncernb-
alansrakning
b. disposition av bolagets vinst eller férlust
enligt den faststallda balansrakningen
c. ansvarsfrihet for styrelseledaméter och
verkstallande direktor
8. bestdmmande av antalet styrelseledamobter och
revisorer
9. faststallande av arvoden till styrelse och revisorer
10. val av styrelseledamoter och revisionsbolag eller
revisorer
11. annat arende som ankommer pa stdmman enligt
aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

(SRRSO

[0

§12

Kallelse till bolagsstamma skall ske genom annons-
ering i Post- och Inrikes Tidningar samt pa bolagets
webbplats. Att kallelse har skett skall annonseras |
Dagens Industri.

Kallelse till &rsstamma samt kallelse till extra
bolagsstdmma dar fraga om andring av bolagsord-
ningen kommer att behandlas skall ske tidigast sex
och senast fyra veckor fore stamman. Kallelse till
annan extra bolagsstamma skall ske tidigast sex
veckor och senast tre veckor fére stamman.

§13

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstam-
ningsregister enligt lagen (1998:1479) om véarde-
papperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument. Den aktiedgare eller férvaltare som pa
faststalld avstamningsdag ar inford i aktieboken och
antecknad i avstamningsregistret ska antas vara
behodrig att utdva de rattigheter som foéljer av 4 kap
39 § aktiebolagslagen (2005:557).

BESKRIVNING AV ELOS MEDTECH

§14

Aktiedgare, som vill deltaga pa bolagsstamma, skall
anmala sig hos bolaget fore kl. 12.00 den dag som
anges i kallelsen till stdmman. Denna dag far ej vara
sdndag, annan allman helgdag, 16rdag, midsommar-
afton, julafton eller nyarsafton och ej heller infalla
tidigare &n 5:e vardagen fére stamman.

Aktiedgare far vid bolagsstamma medfora ett
eller tva bitraden, dock endast om aktiedgare gjort
anmalan harom féregdende stycke.

D4 bolaget &r ett avstamningsbolag, tillkommer
ratten att deltaga i bolagsstdmman den som uppta-
gits sasom aktiedgare i den utskrift eller annan
framstallning av aktieboken som avsesi 7 kap 28 §
3 st Aktiebolagslagen och som avser férhallandena
5 vardagar fére bolagsstdmman.

§15

Styrelsen far samla in fullmakter enligt det forfa-
rande som anges i 7 kap. 4 § andra stycket aktie-
bolagslagen (2005:551).

Styrelsen far infor en bolagsstamma besluta att
aktiedgarna skall kunna utdva sin rostratt per post
fore bolagsstdmman enligt vad som anges i 7 kap.
4 a § aktiebolagslagen (2005:551).

§16

Styrelsen far besluta att den som inte &r aktiedgare i
bolaget skall, pa de villkor som styrelsen bestdm-
mer, ha ratt att narvara eller pa annat satt folja
forhandlingarna vid bolagsstamma.
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ELOS MEDTECHS DELARSRAPPORT FOR
PERIODEN 1 JANUARI 2021 - 31 MARS 2021

2021
DELARSRAPPORT

2 5,0 MSEK
Koncernens ror

elseresultat okade
till 25,0 MSEK (11,9) under férsta
kvartalet 2021
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BESKRIVNING AV ELOS MEDTECH

2

2021
DELARSRAPPORT

POSITIV START PA ARET

Januari - mars 2021

Nettoomsattningen for forsta kvartalet uppgick till 171,2 MSEK (158,9), en 6kning om 7,7 procent jamfort med samma kvartal
foregaende ar. Nettoomséttningen dkade i lokala valutor med 14,2 procent.

Rorelseresultatet dkade till 25,0 MSEK (11,9), vilket motsvarar en rérelsemarginal p& 14,6 procent (7,5).

Resultat efter finansnetto 6kade till 27,1 MSEK (6,6). Finansnettot har paverkats positivt av valutakursdifferenser och omrékning av
ranteswap med 2,8 MSEK (2,2) respektive 2,1 MSEK (-4,3 MSEK) och uppgick till 2,1 MSEK (-5,3).

Resultat efter skatt uppgick till 20,0 MSEK (5,4).
Resultat per aktie uppgick till 2:48 kr (0:67) per aktie.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten var 24,3 MSEK (9,0), och uppgick efter investeringar till -11,5 MSEK (2,8).

Nyckeltal jan-mar  jan-mar  apr-mar jan-dec
2021 2020 2020/21 2020
Nettoomsattning, MSEK 171,2 158,9 592,3 580,0 Kvartalets tillvaxt
Tillvaxt, % 77 -16,3 -10,0 -15,9
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA), MSEK 38,3 28,0 1339 123,6
Rorelseresultat fére avskrivningar (EBITDA), % 22,4 17,6 22,6 21,3
Rorelseresultat (EBIT), MSEK 25,0 11,9 76,7 63,6
Rorelseresultat (EBIT), % 14,6 7.5 12,9 11,0 | lokala valutor var
Resultat efter finansiella poster, MSEK 271 6,6 63,7 43,2 tillvaxten 14,2%.
Resultat efter skatt per aktie fore och efter
utspadning, kr 2:48 0:67 6:28 4:47
Kassaflode fran den I6pande verksamheten, MSEK 24,3 9,0 1411 125,5
Nettoldneskuld, MSEK 2677 346,0 248,4

ELOS MEDTECH AB (PUBL) JAN-MAR 2021
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VD JAN WAHLSTROM KOMMENTERAR Q1

Vilken bra start pa det nya dret! Vi ar nu tillbaka till en fullt fungerande verksamhet trots pandemins framfart. Kvartalet
visar en positiv forsaljningsutveckling med en tillvaxt pa 7,7 procent. | lokala valutor &r tillvéxten 14 procent.

Dessutom gor vi ett starkt resultat med en rérelsemarginal om 14,6 procent, vilket 4r 110 procent battre an foregdende
ar. Lonsamhetsmassigt 6kar samtliga affarsomraden dels genom en val sammansatt produktmix, dels genom marginal-
forbattrande atgarder.

Den starkaste tillvaxten ser vi inom Orthopedics med 25 procent i kvartalet. Precis som férutspatt ger de nya affarerna
inom robotassisterad kirurgi oss ett bra fundament for 2021. Robotkirurgi ar pa rejal frammarsch och pa alla storre orto-
pedibolags agenda. Tillsammans med vért resultat ar detta ett tydligt kvitto pa att vi gjort ratt vagval.

Inom Dental tkade forséljiningen med nastan 3 MSEK jamfort med foregdende kvartal. Jamfoérande period 2020 var det
bésta kvartalet i foretagets historia vilket paverkar tillvaxten, -3 procent. Vi ser en bra férsaljning av vara egna produkter.
Tillvéxten av egna produkter under forsta kvartalet var 5,4 procent och som ocksa jamfors mot ett starkt kvartal 2020.
Egna produkter star fortsatt for 14 procent av gruppens totala forsaljning och ligger éver vart langsiktiga strategiska mal
for andra kvartalet i rad. Férsaljningen drivs i huvudsak av vart digitala produktsortiment, Elos Accurate®.

Tillvéxten inom Life Science landade pé 6 procent. Har har vi fokus pa de nya affarerna inom diagnostik som vi fick in
under forra hésten och de nya produkterna som &r pa vég in i produktion under aret.
For att vaxa med vara partners investerar vi i var fastighet i Skara och i var
maskinpark i Memphis. Utbyggnaden i Skara rullar pa i bra takt och vi ser ut

att halla tidsplanen med inflyttning under sommaren. Vi inser dock att sjalva
inflyttningen med en komplex flytt av maskiner kan komma att innebéara kor-

tare produktionsstopp som féljd. | Memphis bérjar vara forsta nya maskiner

att komma pa plats och valideras, vilket gor att vart fokus den narmaste tiden

ror okad bemanning.

En utmaning nar vi befinner oss i april &r att utvecklingen av pandemin fort-

satt ar oviss. Tillganglighet till vaccin och vaccinationstakten ar formodligen

avgorande for att f& stopp pa pandemin och innan dess &r laget fortsatt
svarbedomt. Vi lagger stor vikt vid att sakerstalla tillgdng pa ravarumaterial

for att undvika stérningar i produktionen, detta p& grund av att pandemin

medfort vissa logistikutmaningar pa varldsmarknaden.

Vi fick en positiv start pa 2021 - ett viktigt ar som domineras av tva stora

satsningar som ska sjosattas i bade Skara och Memphis. Det &r utmanande \\
ur flera perspektiv men jag ser framtiden an med tillforsikt.

%m@
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DETTA AR ELOS MEDTECH

Allméant om verksamheten

Elos Medtech &r specialiserade inom medicinteknik och besitter
stor expertis inom utveckling och design samt kontraktstill-
verkning av medicintekniska produkter. Kunderna utgors huvud-
sakligen av internationellt verksamma medicinteknikforetag.
Verksamheten bedrivs vid anldggningar i Sverige, Danmark, Kina
och USA med koncerngemensamma funktioner inom strategiskt
marknads- och IT-arbete, produktions- och kvalitetsledning, risk
management, finansiering och ekonomisk kontroll i Géteborg.
Koncernens verksamhet utgors av tre affarsomradden Dental,
Orthopedics och Life Science.

Vision
Transformera medicinsk teknologi och forbattra livskvalitet
varlden over.

Mission

I samarbete med vara kunder tillhandahaller vi hallbara innova-
tiva produkter och I6sningar fér den globala medicinteknik-
marknaden. Var malsattning ar att bygga lGnsamma och langsik-
tiga partnerskap samt strava efter en fortrafflighet i allt vi gor, for
att hjdlpa manniskor att leva rika och aktiva liv.

Mal
Elos Medtech'’s langsiktiga finansiella mal ar: éver 10 procent
genomsnittlig arlig tillvaxttakt, Gver 13 procent i genomsnittlig

rorelsemarginal (EBIT) och att na en andel egna produkter om
minst 13 procent.

Vardeskapande affarsmodell

Elos Medtech’s affarsmodell bygger pa lang erfarenhet och
uppbyggd expertis inom utveckling och kontraktstillverkning av
medicintekniska produkter och komponenter. Kunderna erbjuds
kvalitet, kompetens och innovation i en partnerbyggd helhets-
16sning - Complete Performance™. Hornstenarna i Elos Medtech’s
vardeskapande ar okad effektivitet, forbattrad ldnsamhet och
hogkvalitativa produkter i partnerskap med sina kunder.

Strategi

Elos Medtech'’s strategi bygger pa ett okat fokus pa utvalda
marknadssegment samt inom metall och polymer. Vidare ar
strategin att 6ka specialiseringen och expertisen inom bolagets
kompetensomraden avseende design, utveckling, tillverkning
och logistik, med hégsta kvalitetssakring. Genom ett starkare
erbjudande, nds strategiska mal om tydligare positionering och
fortsatt okad tillvaxt.

Hallbart fokus

Elos Medtech har ett hallbart fokus och ett ansvar som gar
utéver att endast leverera hogkvalitativa produkter. Foretaget tar
ett angsiktigt ekonomiskt-, socialt- och miljomassigt ansvar for
hur verksamheten paverkar bolagets intressenter och definierar
strategiska mal for att sakerstélla att kontinuerliga forbattringar
inom dessa omraden. For mer information se:
elosmedtech.com/whoweare/sustainability.

VISION * MISSION + VARDEBASERAD KULTUR * HALLBART FOKUS

Y_E,\ostklassig k"a’itep

h ingenjg;,
0% ¢ UL T
o o

Affdrsomraden: Life Science omfattar:
Dental Karn- Diagnostics
) verksamhet
Orthopedics Tillverkning b Hearing Device &
Life Science Vibration
Other Medical Areas

VARDESKAPANDE FOR BOLAGET OCH VARA INTRESSENTER
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Utveckling under kvartalet

Omsattningen for arets forsta kvartal var stark och uppgick till
171,2 MSEK, vilket motsvarade en tillvaxt om 7,7 procent. Den
storsta tillvaxten stod affarsomradet Orthopedics for, med en
6kning om 25 procent och en stark utveckling av produkter inom
robotassisterad kirurgi. Affarsomradet Dental visade p& en nega-
tiv tillvéxt om -3 procent, men jamférdes mot ett mycket starkt
forsta kvartal 2020. De egna produkterna inom Dental fortsatte
att utvecklas val och visade pa en tillvaxt om 5,4 procent. Egna
produkter stod for 14 procent av koncernens totala forsaljning.
Tillvaxten for Life Science i kvartalet uppgick till 6 procent och
det &r bade den polymera verksamheten och verksamheten i
Kina som stod for tillvaxten.

Koncernens totala omkostnader i kvartalet ar ca 6 procent lagre
an foregdende ars niva, vilket innebéar att omséattningsokningens
genomslag pa koncernens redovisade rérelseresultat har varit
stor. Avskrivningarna uppgér till ca 8 procent av omsattningen
vilket dr ca 3 MSEK lagre an jamfort med samma kvartal
foregdende ar. De lagre avskrivningarna beror dels pa avslutade
avskrivningar inom férsaljningskostnader hanférliga till tidigare
forvarv om drygt 1 MSEK, dels pa den lagre investeringstakten
inom produktion som koncernen haft under hésten 2019 och
2020. Produktionsinvesteringarna i slutet av forra kvartalet och i
bérjan av detta kvartal, framst till var enhet i Memphis, forvan-
tas tas i bruk under andra kvartalet i ar.

Omsattningsokningen i kombination med bibehallen omkost-
nadsniva medforde ett starkt rorelseresultat i kvartalet med en
rorelsemarginal pa 14,6 procent, och ett rérelseresultat om 25,0
MSEK. Resultatforbattringen harror frén samtliga affarsomraden.

Omsaéttning januari-mars 2021

Koncernens nettoomsattning under kvartalet ékade och uppgick
till 171,2 MSEK (158,9). Okningen om 7,7 procent mot forsta kvar-

Omséttning (MSEK)
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KONCERNENS UTVECKLING

talet foregdende ar kan harledas till affarsomradena, Orthope-
dics med 25,4 procent och Life Science med 5,9 procent medan
Dental minskade med -3,5 procent. Egna produkter inom affars-
omradet Dental visade pa en positiv tillvéxt om 5,4 procent och
svarar fér 14,1 procent (14,0) av koncernens totala netto-
omsattning. Nettoomsattningen for koncernen ékade i lokala
valutor med 14,2 procent.

Resultat januari-mars 2021

Rorelseresultatet under forsta kvartalet uppgick till 25,0 MSEK
(11,9), motsvarande en rérelsemarginal pa 14,6 procent (7,5).
Resultat efter finansiella poster uppgick till 27,1 MSEK (6,6) och
resultat efter skatt uppgick till 20,0 MSEK (5,4).

Finansnetto

Finansnettot uppgick till 2,1 MSEK (-5,3). Rantekostnaderna for
kvartalet, inkl rénta pa leasingskuld i enlighet med IFRS 16,
uppgick till -2,6 MSEK (-3,2) Koncernens finansnetto har paver-
kats positivt av bade valutakursdifferenser med 2,8 MSEK (2,2)
och av omvardering av ranteswappar med 2,1 MSEK (-4,3).

Resultat per aktie

Kvartalets resultat per aktie bade fore och efter utspadning var
2:48 kronor (0:67) per aktie.

Finansiell stallning och likviditet

Koncernens balansomslutning har ¢kat under perioden och
uppgick till 1 069,5 MSEK (1 100,5). Eget kapital 6kade med 40
MSEK i perioden, dér omrékning av utlandska dotterbolag stod
for 22 MSEK. Totalt uppgick det egna kapitalet till 580,3 MSEK
(576,9). Eget kapital per aktie, beraknad pa 8 068 000 aktier,
uppgick till 71:93 kronor (71:50). Det egna riskbarande kapitalet
uppgick vid kvartalets slut till 603,6 MSEK (599,6), vilket mot-
svarar 56,4 procent (54,5) av totalkapitalet. Koncernens soliditet
uppgick till 54,2 procent (52,4).

Rorelseresultat (MSEK)
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Koncernens nettoldneskuld 6kade under perioden och uppgick
till 268 MSEK (346,0). Koncernens likvida medel inklusive ej utny-
ttjad checkrakningskredit uppgick till 144,2 MSEK (118,1).

Investeringar

Koncernens investeringar under forsta kvartalet uppgick till 35,9
MSEK (6,3) och avser framst utbyggnad av fastigheten i Skara och
nya maskiner inom var ortopediska verksamhet.

Kassaflode

Koncernens kassafléde fran den Iopande verksamheten under
kvartalet uppgick till 24,3 MSEK (9,0) och hérror sig framst fran
det starka resultatet. Férandringen i rorelsekapitalet var negativt
om -10,3 MSEK (-13,2) framst beroende pa tkade kundfordringar.
Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -35,8
MSEK (-6,2) och avser i kvartalet framst fortsatta investeringar i
maskinparken i Memphis men &ven fortsatt byggnation av pro-
duktionshallen i Skara. Upptagna nya lan i kvartalet motsvarade
9,1 MSEK (5,3) och amorteringar av befintliga 1&n har gjorts med
-12,8 MSEK (-15,8). Kvartalets kassaflode uppgick till -15,2 MSEK
(-8,6) och utgdende likvida medel fér koncernen uppgick till 76,7
MSEK (48,4).

Personal

Koncernens medelantal anstéllda under forsta kvartalet var 531
personer mot 537 personer foregédende ar vilket &r en minskning

med 1 procent. Vid periodens slut var antalet anstallda i koncer-
nen 528 personer (538).

Héndelser efter kvartalet

Inga handelser efter balansdagen har intraffat, vilket i vasentliga
avseenden paverkar bedémningen av den finansiella informa-
tionen i denna rapport.

ELOS MEDTECH AB (PUBL) JAN-MAR 2021
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VARA TRE AFFARSOMRADEN

DENTAL

Elos Medtech &ar en kvalificerad partner
till globalt ledande dentala foretag. Vart
erbjudande omfattar design, utveckling,
serietillverkning och global distribution.
Vi ar specialiserade inom dentala implan-
tat.

Erbjudandet bestar dven av egna pro-
dukter inom digital tandvard och instru-

ment, antingen som OEM eller genom

vart eget varumarke - Elos Accurate®.

ORTHOPEDICS

Elos Medtech &r en fokuserad sam-
arbetspartner fran design och prototy-
per till serietillverkning och global distri-
bution. Vi har specialiserat oss pa
marknaderna spine, trauma och rekon-

struktion. Vi samarbetar med varldens
ledande ortopediska foretag.

LIFE SCIENCE

Elos Medtech ar specialiserade globala
‘ partnersinom formsprutning av hégtek-
‘ & nologisk polymer och skdrande bearbet-
ning, framst i stdl och maéssing. Vart
* ‘ erbjudande inkluderar dven design av
’ verktyg saval som kombinationsproduk-
‘ ter av polymera material och exempelvis
aluminium. Marknader vi fokuserar pa
ar diagnostik, hérapparater, diabetes,

kardiovaskular- och neurokirurgi.

NETTOOMSATTNING
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AFFARSOMRADESOVERSIKT

Tillvaxt
MSEK jan-mar  jan-mar  jan-mar  apr-mar jan-dec
Nettoomsattning per affirsomrade 2021 2020 2021 2020/21 2020
Dental 63,7 66,0 -3,5% 210,1 212,4
Orthopedics 58,7 46,8 25,4% 191,4 179,5
Life Science 48,8 46,1 5.9% 190,8 1881
Total nettoomsattning 171,2 158,9 7,7% 592,3 580,0
Det forekommer ingen forsalining mellan affarsomrédena
Rorelse- Rorelse-
marg. marg.
MSEK jan-mar  jan-mar jan-mar jan-mar apr-mar jan-dec
Rorelseresultat per affirsomrade 2021 2021 2020 2020  2020/21 2020
Dental 11,6 18,2% 4,4 6,6% 25,4 18,2
Orthopedics 6,1 10,4% 0,2 0,3% 26,9 21,0
Life Science 85 17.4% 8,2 17.7% 29,6 29,3
Oft6rdelade koncerngemensamma kostnader -1,2 -0,8 -53 -4,9
Totalt rorelseresultat 25,0 14,6% 11,9 7,5% 76,6 63,6
Det forekommer ingen forsalining mellan affarsomradena
Nettoomsattning per affairsomrade (MSEK) Rorelseresultat per affarsomrade (MSEK)
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AFFARSOMRADE
DENTAL

OMSATTNING 63,7 MSEK

EBITDA 16,2 MSEK (25,5%)

EBIT 11,6 MSEK (18,2%)

Viktiga handelser inom affarsomradet under kvartalet

Forsaljningen dkade med nastan 3 MSEK jamfort med fore-
gdende kvartal till 63,7 MSEK. Jamforande period 2020 var
det basta kvartalet i féretagets historia vilket dock paverkar
tillvaxten i procent. Marknaden ar gladjande nu tillbaka pa
nivaerna fore pandemin.

Stark lonsamhetsforbattring och rorelsemarginalen om
11,6 MSEK ar det basta resultatet i affarsomradets historia
och beror framst pa produktmix

Forsaljningen av egna produkter fortsatte att dka till 24,2
MSEK (22,3) vilket utgor 14,1 procent av koncernens totala

nettoomsattning.

Tillvaxt

-3%

Erhallit tilldtelse frdn den amerikanska myndigheten, FDA,
for utékat anvandningsomrade av Elos Accurate® Hybrid
Base, en produkt inom det digitala arbetsflodet.
Kundaktiviteten 6kar i Asien och Mellanéstern for att forse
den véxande marknaden med dentala implantat.
Afféarsomradet forstarks genom att Seren Olesen helt gar
Gver isin roll som global affarsomrédeschef for Dental med
fortsatt fokus pa tillvéxt, produktutveckling och strategisk
affarsutveckling. Den planerade 6vergéngen av chefskapet
for fabriken i Danmark slutférdes framgangsrikt till Tina

Friis-Poulsen, tidigare kvalitetschef.

Nettoomsattning och rérelseresultat (MSEK)
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AFFARSOMRADE
ORTHOPEDICS

OMSATTNING 58,7 MSEK
EBITDA 10,6 MSEK (18,1%)

EBIT 6,1 MSEK (10,4%)

Viktiga hdndelser inom affarsomradet under kvartalet

Stark tillvéxt i kvartalet och férséljningen dkade till 58,7
MSEK.

Utifran att marknadsinformation frén sjukhus och OEM-
foretag blir alltmer positiv och volymerna under det forsta
kvartalet ¢kar, ser vi god efterfrdgan av de produkter vi till-
verkar.

Stark efterfragan av produkter inom robotassisterad
kirurgi, vilket ar en tillvaxtmotor och en vaxande forsalj-
ningsandel inom affarsomradet.

Tillvaxt

25%

Den amerikanska enheten fortsatte att ha en hog aktivi-
tetsniva under forsta kvartalet for att sakerstalla kapacitet

till den vaxande efterfrégan av produkter inom robotassis-

terad kirurgi.

Pagaende aktivitet med kunder kring affarsutvecklings-
projekt och 6verforing av produkter mellan foretagets
enheter. Detta for att tillhandahalla kritisk kapacitet och
darmed mota den okande efterfragan som ett globalt
erbjudande.

Nettoomsattning och rérelseresultat (MSEK)
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AFFARSOMRADE
LIFE SCIENCE

OMSATTNING 48,8 MSEK

EBITDA 12,7 MSEK (26,1%)

EBIT 8,5 MSEK (17,4%)

Viktiga handelser inom affarsomradet under kvartalet

Omsattningen for kvartalet uppgick till 48,8 MSEK och
6kade nagot bade jamfort med forra kvartalet och jamfo-
rande kvartal 2020.

Polymerverksamheten och verksamheten i Kina har stark
tillvaxt i kvartalet.

Okad efterfrdgan av produktion i renrumsmiljé bade fran
nya och befintliga kunder inom polymer.

Affarsomradet omfattar flera olika marknader dar nagra
marknader har paverkats mer av covid-19 bade positivt och

negativt. Denna utveckling fortsatter dven in i forsta kvar-

Tillvaxt

6%

talet 2021 vilket ger en blandad bild av affarsomradets
utveckling.

En férandring av ledande position i Elos Medtech Skara
kommer att &ga rum. Managing Director Mathias Anders-
son har beslutat sig for att lamna bolaget. Som en interims-
|6sning tar Anders Bjorklund, Group QA Director, 6ver

ansvaret den 1 juni.

Med anledning av den radande marknadssituationen av
brist pa rématerial, bevakas utvecklingen noggrant for att
minimera eventuella risker och sakerstalla en stabil forsérj-
ningskedja.

Nettoomsattning och rérelseresultat (MSEK)
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OVRIG INFORMATION

Redovisningsprinciper

Denna delérsrapport i sammandrag for koncernen har uppratt-
ats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt tillampliga
bestammelser i Arsredovisningslagen. Del&rsrapporten fér
moderbolaget har uppréttats i enlighet med Arsredovisnings-
lagens 9 kapitel, Delarsrapport. For koncernen och moderbola-
get har samma redovisningsprinciper och berakningsgrunder
tillampats som i den senaste rsredovisningen.

Upplysningar enligt IAS 34.16A framkommer férutom i de finan-
siella rapporterna aven i delar av delarsrapporten.

Segmentsredovisning

Den interna finansiella uppfoljningen per affarsomrade &r anpas-
sad till koncernens olika kundsegment och tillampar rorelsere-
sultat som ett matt for att bedoma segmentens resultat. | seg-
mentets rorelseresultat har inkluderats direkt hanforliga poster
samt poster som pa ett rimligt satt kan fordelas per segment

Oférdelade koncerngemensamma poster avser frémst noter-
ingsrelaterade kostnader.

Statliga bidrag

Rapporterade statliga stod jan-mar jan-mar jan-dec
per funktion 2021 2020 2020
Kostnad for salda varor - 0,7 35,0
Forsaliningskostnader - 0,1 2,2
Administrationskostnader = - 4,3
Utvecklingskostnader - - 19
Finansiella kostnader - - 1,6
Totala erhallna statliga stod - 0,8 45,0

Finansiella instrument varderade till verkligt varde

Avseende fastighetslanen i USA swapar koncernen sin rorliga
ranta till en fast réanta via rénteswapar. Dessa ranteswapar
redovisas till verkligt varde via resultatrékningen. Orealiserade
vinster och férluster till foljd av fluktuationer i de finansiella

12 ELOS MEDTECH AB (PUBL) JAN-MAR 2021

instrumentens verkliga varde redovisas i finansnettot i koncern-
ens resultatrakning. For ranteswapar bestams det verkliga var-
det utifran marknadskurser. Om sadana inte finns tillgangliga,
beraknas det verkliga vardet genom en diskontering av skillnaden
mellan den avtalade rantesatsen och den rantesats som kan
tecknas pa balansdagen for den dterstaende kontraktsperioden.
Eventuellt betald premie for swapavtalet periodiseras som ranta
Gver avtalets optid. Elos Medtech avser att behéalla dessa derivat
till forfall, varfor marknadsvardering Gver tid, inte paverkar resul-
tat eller kassaflde.

Vardering av rantederivaten till verkligt varde har paverkat kvar-
talets resultat positivt med 2,1 MSEK (-4,3).

Vasentliga risker och osadkerhetsfaktorer

Koncernens vésentliga risk- och osékerhetsfaktorer inkluderar
operativa och finansiella risker. Bland operativa risker paverkas
Elos Medtech framst av risker forknippade med kunder och
marknader men dven andra omvarldsfaktorer som t ex prisrisker
for insatsvaror. Till detta kommer finansiella risker till foljd av
forandringar i valutakurser och kreditrisker. En detaljerad
beskrivning av koncernens risker, osakerhetsfaktorer samt han-
tering av dessa aterfinns i forvaltningsberéattelsen samt not 42
och 44 i &rsredovisningen 2020.

Covid-19 har lett till en omfattande stérning av ekonomin varlden
Gver, vilket har paverkat flera av de marknader som Elos Medtech
opererar inom. Virusets framfart i olika vagor och vaccinations-
takten ar fortsatt svarbedomd och darfor ar det inte mojligt att
forutse hur lange pandemin kan komma att paverka bolaget.
Under forsta kvartalet 2021 var paverkan pa koncernen av min-
dre art.

Inga ytterligare risker har identifierats som kan paverka koncern-
ens finansiella resultat och stéllning per den 31 mars 2021.

Nérstaendetransaktioner

Bolaget har under rapportperioden inte haft transaktioner med
narstaende.
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Moderbolaget

Moderbolaget handlagger férutom centrala ledningsfragor dven
koncernstodjande verksamheter sdsom IT- och marknadssup-
port, produktions- och kvalitetsledning, risk management, finan-
siering och ekonomisk kontroll.

Moderbolagets nettoomsattning under forsta kvartalet uppgick
till 6,5 MSEK (6,3). Resultat efter finansiella poster uppgick till 8,0
MSEK (11,9) dar 9,9 MSEK (11,6) utgdr valutakursdifferenser
framst relaterade till omrakning av lan till dotterbolag. Moder-
bolagets resultat efter skatt uppgick till 6,3 MSEK (9,3). Andelen
eget riskbarande kapital uppgick till 84,7 procent (78,4). Solidi-
teten uppgick till 84,6 procent (78,1)

Framatriktad information
Foretaget ldamnar inga prognoser.

Framatriktad information i denna rapport baseras pé foretags-
ledningens férvantan vid tidpunkten for rapporten. Aven om sty-
relsen och ledningen bedémer att férvantningarna ar rimliga, ar
det inte nagon garanti for att forvantningarna ar eller kommer
att visa sig vara korrekta. Foljaktligen kan informationen bero-
ende pé bland annat 4ndrade marknadsforutsattningar for kon-
cernens tjanster eller mer generellt &ndrade foérutsattningar
avseende ekonomi, marknad och konkurrens, férandringar i lag-
krav och andra politiska dtgarder och variationer i valutakurser.
Bolaget atar sig inte att uppdatera eller ratta sddan framéatriktad
information annat an vad som stipuleras i lag.

Revisorsgranskning

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av bolagets
revisorer.

Goteborg den 28 april 2021

Elos Medtech AB (publ)

Styrelsen

ELOS MEDTECH AB (PUBL) JAN-MAR 2021
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BESKRIVNING AV ELOS MEDTECH

KONCERNENS RAPPORT OVER RESULTAT

OCH OVRIGT TOTALRESULTAT |

SAMMANDRAG

MSEK jan-mar  jan-mar  apr-mar jan-dec
Resultatrakning 2021 2020  2020/21 2020
Nettoomsattning 171,2 158,9 592,3 580,0
Kostnad for salda varor -112,0 -110,8 -393,4 -392,2
Bruttoresultat 59,2 48,1 198,9 187,8
Forsaljningskostnader -8,2 -9.9 =271 -28,8
Administrationskostnader 21,2 22,1 -79,3 -80,2
Utvecklingskostnader -4,4 -5,2 14,7 -15,5
Ovriga rorelseintakter/kostnader -0,4 1,0 -11 0,3
Rorelseresultat 25,0 11,9 76,7 63,6
Finansiella intakter 4,9 2,2 3,0 03
Finansiella kostnader -2,8 -75 -16,0 -20,7
Resultat efter finansiella poster 271 6,6 63,7 43,2
Skattekostnad 71 1,2 -131 72
Resultat efter skatt 20,0 5,4 50,6 36,0
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare 20,0 54 50,6 36,0
Resultat efter skatt fore och efter utspadning, kr* 2:48 0:67 6:28 4:47
Rapport dver totalresultat
Resultat efter skatt 20,0 5,4 50,6 36,0
Ovrigt totalresultat
Poster som ej kommer att omklassificeras till resultatrékning
Aktuariella vinster och forluster = - -01 -0,1
Skatt - - -0,3 -0,3
0,0 -04 -04
Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrékning
Periodens omrakningsdifferenser 21,6 33,8 5, -389
Skatt -1,6 2,2 4,0 34
20,0 31,6 -471 -35,5
Ovrigt totalresultat, netto 20,0 31,6 -47,5 -35,9
Arets totalresultat 40,0 37,0 31 0,1
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare 40,0 370 3,1 0,1
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) % 22,4 17,6 22,6 21,3
Rorelseresultat (EBIT) % 14,6 7,5 12,9 11,0
Avskrivningar som belastat resultatet MSEK 13,3 16,1 57,2 60,0

* Hanforligt till moderbolagets aktieagares andel av resultat efter skatt

14 ELOS MEDTECH AB (PUBL) JAN-MAR 2021

ERBJUDANDE TILL AKTIEAGARNA | ELOS MEDTECH AB 33



BESKRIVNING AV ELOS MEDTECH

KONCERNENS RAPPORT OVER
FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG

MSEK

Balansrékning 2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31
Tillgdngar

Immateriella anlaggningstillgangar 266,6 303,7 253,8
Materiella anlaggningstillgangar 450,2 4577 412,2
Finansiella anlaggningstillgdngar 1.5 0,3 1.4
Omsattningstillgdngar 274,5 290,4 246,1
Likvida medel 76,7 48,4 88,5
Summa tillgangar 1069,5 1100,5 1002,0
Eget kapital och skulder

Eget kapital 580,3 5769 540,3
Langfristiga skulder 316,0 363,3 305,3
Kortfristiga skulder 173,2 160,3 156,4
Summa eget kapital och skulder 1069,5 1100,5 1002,0

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS
| SAMMANDRAG

MSEK jan-mar jan-mar apr-mar jan-dec
Kassafléde 2021 2020 2020/21 2020
Resultat efter finansiella poster 271 6,6 63,7 43,2
Aterférda avskrivningar 13,3 16,1 57,2 60,0
Justering for poster som inte ingér i kassaflodet -2,6 1,9 6,8 11,3
Betald skatt 3,2 -2,4 -11,4 -10,6
Forandring av rérelsekapital -10,3 -13.2 24,5 21,6
Kassaflde fran den I6pande verksamheten 24,3 9,0 140,8 125,5
Investeringar i anlaggningstillgangar -35,9 -6,3 -86,1 -56,5
Forsaljning av anlaggningstillgangar 0,1 0,1 0,2 0,2
Kassaflode fran investeringsverksamheten -35,8 -6,2 -85,9 -56,3
Operativt kassaflode -11,5 2,8 54,9 69,2
Férandring av checkrakningskredit - -09 0,1 -0,8
Upptagna lan 91 53 46,7 42,9
Amortering av lan -12,8 -15,8 -70,4 73,4
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -3.7 -11,4 -23,6 -31,3
Periodens kassaflode -15,2 -8,6 31,3 37,9
Likvida medel vid periodens bérjan 88,5 55,2 48,4 55,2
Kursdifferenser i likvida medel 34 1.8 =l -4,7
Likvida medel vid periodens slut 76,7 48,4 76,6 88,5

ELOS MEDTECH AB (PUBL) JAN-MAR 2021
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BESKRIVNING AV ELOS MEDTECH

KONCERNENS FORANDRING |
EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

MSEK 2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31
Ingdende balans 540,3 5399 5399
Effekt av andrad skattesats - - 0,3
Summa totalresultat 40,0 37,0 01
Utgaende eget kapital 580,3 540,3 540,3

NYCKELTAL KONCERNEN

jan-mar jan-mar jan-dec
2021 2020 2020
Avkastning pa operativt kapital % 8,8 53 76
Avkastning pé eget kapital % 139 39 6,7
Andel riskbarande kapital % 56,4 54,5 55,9
Soliditet % 54,2 52,4 53,9
Nettoldneskuld/EBITDA * ggr 2,0 2,9 2,0
Investeringar exkl. férvarv MSEK 359 6,3 56,5
Medelantal anstallda antal 531 537 522
*R12
jan-mar jan-mar jan-dec
2021 2020 2020
Resultat efter skatt per aktie fore och efter utspadning, kr* ~ MSEK 2:48 0:67 4:47
Medelantal aktier Tst 8068 8068 8068
Antal aktier vid periodens slut Tst 8068 8068 8068
Eget kapital per aktie SEK 71:93 71:50 66:97
Aktiekurs vid drets periodens slut SEK 133,5 69,8 108,0
Utdelning ** SEK 1:50

* Hanforligt till moderboalgets aktieagares andel av resultat efter skatt

** Foreslagen
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BESKRIVNING AV ELOS MEDTECH

AFFARSOMRADESINFORMATION

Tillvaxt
MSEK jan-mar  jan-mar  jan-mar  apr-mar jan-dec
Nettoomséattning per affarsomrade 2021 2020 2021 2020/21 2020
Dental 63,7 66,0 -3,5% 2101 212,4
Orthopedics 58,7 46,8 25,4% 191,4 179,5
Life Science 48,8 46,1 5,9% 190,8 1881
Total nettoomsattning 171,2 158,9 7,7% 592,3 580,0
Det férekommer ingen forsalining mellan affarsomréadena
MSEK jan-mar  jan-mar  apr-mar jan-dec
Resultat fore avskrivningar per affirsomrade 2021 2020 2020/21 2020
Dental 16,2 44,3 36,9
Orthopedics 10,6 473 431
Life Science 12,7 476 48,5
Oférdelade koncerngemensamma kostnader 1,2 -53 -4,9
Total resultat fére avskrivningar 38,3 133,9 123,6
Avskrivningar per affirsomrade
Dental -4,6 -18,9 -18,7
Orthopedics -4,5 -20,4 221
Life Science -4,2 -18,0 -19,2
Totala avskrivningar -13,3 -16,1 -57,3 -60,0
Rérelseresultat per affarsomrade
Dental 11,6 25,4 18,2
Orthopedics 6,1 269 21,0
Life Science 8,5 29,6 293
Of6rdelade koncerngemensamma kostnader -1,2 -53 -4,9
Total rérelseresultat 25,0 76,6 63,6

KVARTALSVARDEN KONCERNEN

MSEK Kv 1 Kv 4 Kv3 Kv 2 Kv1 Kv 4 Kv3 Kv 2
Kvartalsvarden 2021 2020 2020 2020 2020 2019 2019 2019
Nettoomsattning 171,2 154,8 147,9 118,3 158,9 158,3 1571 184,1
Kostnad for salda varor -112,0 -102,6 -100,4 -78,3 -110,8 -108,8 -109,3 -128,0
Bruttoresultat 59,2 52,2 47,5 40,0 48,1 49,5 47,8 56,1
Fors, adm o utv kostn -33,8 -32,2 -30,3 -24,8 -37,2 -35,5 -34,3 411
Ovr\ga rorelseintékter och kostnader -0,4 11 0,7 -0,3 1,0 0,1 0,7 0,6
Rorelseresultat 25,0 18,9 17,9 14,9 11,9 141 14,2 15,6
Finansiella intakter 49 - - 0,1 2,2 2,3 - -
Finansiella kostnader -2,8 -5,6 3,7 -59 75 -6,4 -2,8 -7,0
Resultat efter finansiella poster 271 13,3 14,2 9,1 6,6 10,0 11,4 8,6
Skattekostnad =/ -2,2 -1,6 -2,2 1.2 -2,4 -2,4 -2,0
Resultat efter skatt 20,0 11 12,6 6,9 5,4 7,6 9,0 6,6
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BESKRIVNING AV ELOS MEDTECH

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

MSEK jan-mar jan-mar apr-mar jan-dec
Resultatrakning 2021 2020 2020/21 2020
Nettoomsattning 6,5 6,3 201 19,9
Forsaljningskostnader 2,2 -1,9 -7,0 -6,8
Administrationskostnader -6,7 -5,7 231 22,3
Ovriga rorelseintakter/kostnader 0,0 0,2 -0,5 0,0
Rorelseresultat -2,4 -11 -10,5 -9,2
Resultat fran andelar i koncernbolag - - 373 373
Ranteintakter, koncernbolag 11 2,1 6,8 7.8
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 99 11,6 -1,4 03
Rantekostnader och liknande resultatposter -0,6 -0,7 -24,7 -24,8
Resultat efter finansiella poster 8,0 11,9 7.5 11,4
Bokslutsdispositioner - - 16 1,6
Skatt pa arets resultat 1.7 -2,6 14 0,5
Resultat efter skatt 6,3 9,3 10,5 13,5

* Resultat efter skatt Gverensstammer med &rets totalresultat.

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING
| SAMMANDRAG

MSEK

Balansrikning 2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31
Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgéngar 4,0 37 39
Materiella anlaggningstillgéngar 0,3 0,4 0,3
Finansiella anlaggningstillgangar 406,5 4131 3971
Omsattningstillgangar 35,6 36,2 54,9
Likvida medel 20,2 321 239
Summa tillgangar 466,6 485,5 480,1

Eget kapital och skulder

Eget kapital 391,2 380,7 385,0
Obeskattade reserver 41 58 41
Avsattningar for pensioner 7.5 6,7 73
Langfristiga skulder 24,8 42,4 25,8
Kortfristiga skulder 39,0 499 579
Summa eget kapital och skulder 466,6 485,5 480,1
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BESKRIVNING AV ELOS MEDTECH

AVSTAMNINGSUNDERLAG TILL
ALTERNATIVA NYCKELTAL

| delarsrapporten presenteras vissa finansiella matt dver resultatutveckling, finansiell stéllning och kassaflode som inte definieras enligt
IFRS. Dessa nyckeltal anses utgéra viktiga kompletterande nyckeltal fér koncernens resultat och stéllning och syftet ar att skapa en ut6-
kad forstaelse av verksamheten. Elos Medtechs definitioner av dessa matt kan skilja sig fran andra foretags definitioner av samma
begrepp. De alternativa nyckeltal som presenteras i delérsrapporten bor inte betraktas som ersattning for termer och begrepp i enlig-
het med IFRS, utan istéllet som komplement.

Nedan presenteras berakningar av matt som inte definierats enligt IFRS och som inte namns p& andra platser i delarsrapporten. For
fullstandig information avseende berékning och motivering till alternativa nyckeltal se www.elosmedtech.com

MSEK jan-mar jan-mar apr-mar jan-dec
Tillvaxt 2021 2020 2020/21 2020
Redovisad nettoomsattning 171,2 1589 592,3 580,0
Nettoomsattning avseende motsvarande period

féregdende ar 158,9 189,9 658,4 689,4
Nettoomsattning forandring 12,3 -31,0 -66,1 -109,4
Tillvaxt, % 77 -16,3 -10,0 -15,9

Omsattning justerad for valutakursférandringar

Valutakursforandringar -9,0 4,8 -24,5 -10,7
Foregaende ars nettoomséattning justerad for
valutakursforandringar 149,9 194,7 6339 678,7
Tillvaxt justerad for valutakursforandringar, % 14,2 -18,4 -6,6 -14,5

jan-mar jan-mar apr-mar jan-dec
EBITDA 2021 2020 2020/21 2020
Redovisat rorelseresultat 25,0 11,9 76,7 63,6
Avskrivningar 13,3 16,1 57,2 60,0
EBITDA 38,3 28,0 133,9 123,6
Eget riskbarande kapital 2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31
Eget kapital 580,3 576,9 540,3
Uppskjuten skatteskuld 233 22,7 19,7
Eget riskbdrande kapital 603,6 599,6 560,0
Nettolaneskuld 2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31
Langfristiga rantebarande avsattningar for pensioner 64,4 59,8 63,5
Langfristiga rantebarande skulder 2283 280,8 2221
Kortfristiga rantebarande skulder 51,7 53,8 51,3
Summa skulder 344,4 394,4 336,9
Likvida medel -76,7 -48,4 -88,5
Nettolaneskuld 267,7 346,0 248,4
Likviditetsreserv 2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31
Likvida medel 76,7 48,4 88,5
Beviljad checkrakningskredit 67,5 69,7 67,0
Likviditetsreserv 144,2 118,1 155,5
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BESKRIVNING AV ELOS MEDTECH

Finansiell kalender

Aktivitet Datum
Arsstdmma 2021 3maj
Deldrsrapport januari-juni 16 juli
Deldrsrapport januari-september 20 oktober

Bokslutskommuniké 2021 24 februari 2022

Offentliggérande

Denna information ar sadan information som Elos Medtech AB
(publ) ar skyldigt att offentliggora enligt EU:s marknadsmiss-
bruksférordning. Informationen lamnades, genom nedan-
stdende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 28
april kl. 08:00 (CET).

Elos Medtech AB (publ) ar ett svenskt aktiebolag, vars B-aktier ar
noterade pa Small Cap, NASDAQ Stockholm AB. Elos Medtechs
bolagsstyrning grundar sig pa svensk lagstiftning och noterings-
avtalet med NASDAQ Stockholm AB.

Fragor kring rapporten besvaras av:

Ewa Linséter

Ekonomi- och finansdirektor
Mob: +46 76 633 32 33
Email: ewa linsater@elosmedtech.com

Jan Wahlstrom
VD och koncernchef
Mob: +46 70 212 18 89

Email: jan.wahlstrom@elosmedtech.com
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HAR FINNS VI

Géteborg
Skara
Georlose Timmersdala

Memphis

Elos Medtech AB (publ)
Torsgatan 5B

SE-411 04 Gothenburg

Sverige

Tel: +46 10 171 20 00

Org: 556021-9650
info@elosmedtech.com
www.elosmedtech.com

Tianjin
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REDOGORELSE FRAN ELOS MEDTECHS
STYRELSE

Beskrivningen av Elos Medtech pa sidorna 9 - 40 i denna erbjudandehandling har granskats av Elos
Medtechs styrelse. Styrelsen anser att denna kortfattade beskrivning ger en korrekt och rattvisande,

om an inte fullstadndig, bild av Elos Medtech.

Goteborg, 11 juni 2021

Elos Medtech AB
Styrelsen
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INFORMATION OM EM INTRESSENTER

OCH TA ASSOCIATES

EM Intressenter AB (under namnandring fran
Goldcup 27911 AB) ar ett nybildat svenskt aktie-
bolag (med organisationsnummer 559318-3576
och sate i Stockholm) som indirekt helags av

TA Associates. EM Intressenter bildades den 11 maj
2021 och registrerades hos Bolagsverket den 19 maj
2021. EM Intressenter har aldrig bedrivit och bedri-
ver for narvarande ingen verksamhet och dess enda
affarsmassiga syfte ar att Ildmna Erbjudandet.

TA Associates ar ett ledande globalt tillvaxt-
fokuserat investeringsbolag grundat 1968. Fokuse-
rat pa riktade sektorer inom fem branscher - teknik,
halso- och sjukvard, finansiella tjanster, konsument-
och foretagstjanster - investerar TA Associates i
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[bnsamma, vaxande foretag med mojligheter till
fortsatt tillvaxt, och har investerat i fler an 535 fére-
tag runt om i varlden. TA Associates investerar som
en majoritets- eller minoritetsinvesterare och anvan-
der sig av en langsiktig strategi och sina strategiska
resurser for att hjalpa ledningsteam bygga bestdende
varde i hdogkvalitativa tillvaxtforetag. TA Associates
har anskaffat 47,5 miljarder dollar i kapital sedan
bolagets grundande. TA Associates har en global
narvaro med kontor runt om i varlden i Boston,
Menlo Park, London, Mumbai och Hong Kong. For
ytterligare information om TA Associates, vanligen
besdk www.ta.com.



SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Foéljande ar en sammanfattning av de svenska skattekonsekvenser som kan uppkomma
i samband med Erbjudandet. Sammanfattningen &r baserad pa nu géllande lagstiftning
och ar endast avsedd som generell information till aktiedgare som ar obegransat skatt-
skyldiga i Sverige, om inte annat anges. Sammanfattningen &r inte avsedd att uttém-
mande behandla alla skattefragor som kan uppkomma. Till exempel behandlas inte de
sarskilda regler som galler for aktier som férvarvats genom ett famansféretag. Vidare
behandlas inte de regler som géller for skattefri kapitalvinst pa sa kallade nérings-
betingade andelar inom féretagssektorn. Inte heller behandlas de regler som galler for
aktier som innehas av handelsbolag, som utgor lageraktier i en juridisk person eller som
innehas via ett investeringssparkonto eller en kapitalférsakring. Sarskilda skatte-
konsekvenser kan dven uppkomma fér andra kategorier av aktiedgare, sdsom invest-
mentfoéretag, investeringsfonder, banker, finansméaklare och andra som ager aktier for
handel. Varje aktiedgare rekommenderas att konsultera skatteradgivare avseende de
skattekonsekvenser som kan uppkomma i samband med Erbjudandet, inklusive effek-
terna av utlandsk skattelagstiftning, bestammelser i skatteavtal och andra regler som

kan vara tillampliga.

GENERELLT OM BESKATTNINGEN VID
FORSALJNING AV AKTIER

Aktiedgare som accepterar Erbjudandet och saljer
sina aktier blir normalt foremal for kapitalvins-
tbeskattning. Kapitalvinst respektive kapitalforiust
berdaknas som skillnaden mellan férsaljningsersatt-
ningen, efter avdrag fér forsaljningsutgifter, och
omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet bestar
av anskaffningsvardet pa aktierna och beréknas
enligt "genomsnittsmetoden”. Det innebar att
omkostnadsbeloppet for samtliga aktier av samma
slag och sort ldggs samman och berdknas gemen-
samt med hansyn till intraffade férandringar |
innehavet. For noterade aktier (s& som Elos
Medtech-aktierna) kan anskaffningsvardet, som ett
alternativ, bestdmmas till 20 procent av nettofdr-
sdljningsersattningen enligt "schablonmetoden”.

PRIVATPERSONER

En kapitalvinst pa noterade aktier beskattas i
inkomstslaget kapital med en skattesats om

30 procent. Enligt huvudregeln ar 70 procent av
en kapitalforlust avdragsgill mot all skattepliktig
inkomst i inkomstslaget kapital. Kapitalforlust pa
noterade aktier och andra noterade vardepapper
(som skattemassigt behandlas pé samma satt som
noterade aktier) ar dock fullt ut avdragsgilla mot
skattepliktiga kapitalvinster pa sadana tillgangar,
pa onoterade andelar i svenska aktiebolag och
utldndska juridiska personer. Om kapitalforluster ar
hanforliga till bade noterade och onoterade andelar

ska forluster som uppstatt pa noterade delagaratter
dras av fére avdragsgilla forluster pa onoterade
andelar. Om en kapitalforlust pa noterade aktier inte
kan dras av fullt ut, far 70 procent av forlusten dras
av frdn annan inkomst i inkomstslaget kapital. Om
ett underskott uppkommer i inkomstslaget kapital
reduceras skatten pa inkomst av tjanst och narings-
verksamhet samt fastighetsskatten och den
kommunala fastighetsavgiften. Saddan skattereduk-
tion medges med 30 procent av underskottet som
inte dverstiger 100 OO0 kronor och med 21 procent
av resterande del. Underskott kan inte sparas till ett
senare beskattningsar.

JURIDISKA PERSONER

For aktiebolag och andra juridiska personer beskat-
tas kapitalvinster pa aktier vanligtvis i inkomstslaget
naringsverksamhet med en skattesats om 20,6
procent avseende beskattningsar som bdrjar efter
den 31 december 2020. For berdkning av kapital-
vinst respektive kapitalforlust, se avsnittet "Gene-
rellt om beskattningen vid aktieférsdliningar” ovan.
En avdragsgill kapitalférlust kan endast dras av mot
kapitalvinster pa aktier och andra vardepapper som
beskattas pa samma satt som aktier. Séddana
kapitalférluster kan dock, under vissa omstandig-
heter, aven kvittas mot kapitalvinster pa samma typ
av vardepapper inom en koncern, under forutsatt-
ning att koncernbolagen uppfyller kraven fér
koncernbidrag. Kapitalforluster pa aktier eller andra
vardepapper som beskattas pa samma satt som
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aktier, och som inte har dragits av fran kapitalvinster
under beskattningsaret, far sparas och dras av mot
kapitalvinster under efterfoljande beskattningsar
utan tidsbegransningar.

AKTIEAGARE MED HEMVIST UTANFOR
SVERIGE

Aktiedgare som inte har skatterattslig hemvist i
Sverige (begransat skattskyldiga) och som inte
bedriver verksamhet fran fast driftstalle i Sverige ar
vanligtvis inte foremal for svensk beskattning vid en
forsaljining av aktier. Saddana aktiedgare kan dock bli
foremal for beskattning i det land dar de har sin
skatterattsliga hemvist. Begransat skattskyldiga
privatpersoner kan dock beskattas for en kapital-
vinst pa forsaljning av vissa aktier om personen har
varit bosatt eller stadigvarande vistats i Sverige vid
nagot tillfalle under det kalenderar da forsaljningen
ager rum eller nagot av de féregaende tio kalender-
aren. Denna beskattning kan begrénsas genom de
skatteavtal som Sverige ingatt med andra lander.
Det utgdr ingen svensk kupongskatt pa kapital-
vinster till f6ljd av Erbjudandet.
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ERBJUDANDERESTRIKTIONER

Viktig information till aktiedgare utanfér Sverige
och for banker, fondkommissionarer, handlare,
forvaltare och andra institutioner som innehar
aktier for personer med hemvist utanfér Sverige

Erbjudandehandlingen utgodr inte ett erbjudande,

vare sig direkt eller indirekt, i Australien, Hongkong,
Japan, Kanada, Nya Zeeland, Singapore eller
Sydafrika, eller i ndgon annan jurisdiktion dar sadant
erbjudande enligt lagar, restriktioner och férord-
ningar i sddan relevant jurisdiktion skulle vara
forbjudet enligt tillamplig lag (de "Begransade
Jurisdiktionerna”). Aktiedgare som inte ar bosatta i
Sverige och som dnskar delta i Erbjudandet maste
genomfdra narmare undersdkningar avseende
tillamplig lagstiftning och moéjliga skattekonse-
kvenser.

Erbjudandet [&mnas inte, vare sig direkt eller
indirekt, i eller till de Begransade Jurisdiktionerna
genom post, nagot kommunikationsmedel (inklu-
sive, men ej begransat till, telefax, e-post, telex,
telefon och internet) som anvands vid nationell eller
internationell handel eller vid nadgon nationell bors
eller handelsplats i de Begransade Jurisdiktionerna,
och Erbjudandet kan inte accepteras pa ndgot
sadant satt eller med ndgot sddant kommunika-
tionsmedel i eller fran de Begransade Jurisdiktio-
nerna. Varken erbjudandehandlingen eller annan
dokumentation hanforlig till Erbjudandet kommer
saledes inte, och ska inte, séndas, postas eller
spridas pa annat satt i eller till de Begransade
Jurisdiktionerna.

Erbjudandehandlingen sands inte, och far inte
sandas, till aktiedgare med registrerade adresser i
de Begransade Jurisdiktionerna. Banker, fondkom-
missionarer, handlare och andra foérvaltare som
innehar forvaltarregistrerade aktier for personer i de
Begransade Jurisdiktionerna far inte vidarebefordra
erbjudandehandlingen, eller andra till Erbjudandet
relaterade dokument, till sédana personer. Personer
som mottar sddana dokument eller sddan informa-
tion (innefattande férvaltare, féretradare och
ombud) bér inte distribuera eller sdnda dessa i eller
till en Begrénsad Jurisdiktion eller anvanda post,
eller nagot annat kommunikationsmedel inom en

Begransad Jurisdiktion i samband med Erbjudandet.

Underlatenhet att folja dessa restriktioner kan
utgdra ett brott mot vardepapperslagstiftningeni
nagon av de Begransade Jurisdiktionerna. Det alig-
ger alla personer som erhaller erbjudandehand-
lingen, anmalningssedel eller andra dokument som
ror erbjudandehandlingen eller Erbjudandet, eller

som pa annat satt kommer i besittning av sédana
dokument, att informera sig om och iaktta alla
sadana restriktioner. Varje mottagare av erbjudan-
dehandlingen som &r osaker pa sin stallning i forhal-
lande till dessa restriktioner bdr konsultera sin
professionella radgivare inom den relevanta jurisdik-
tionen.

Varken EM Intressenter eller Avanza accepterar
eller atar sig nagot ansvar for eventuella brott av
nagon person mot nagon av dessa restriktioner.

Erbjudandehandlingen utgdr inte ett erbjudande
att forvarva eller erhélla andra vardepapper &n de
aktier i Elos Medtech som omfattas av Erbjudandet.

Varje inlamning av aktier i Erbjudandet som
utgor ett resultat av en direkt eller indirekt dvertra-
delse av de restriktioner som beskrivs i erbjudande-
handlingen och tillhérande dokument kommer att
vara ogiltig. Vidare kommer personer som har
lamnat in aktier enligt Erbjudandet inte anses ha
gjort en giltig inlamning om en s&dan person ar
ofdrmdgen att ldmna de utfastelser och garantier
som anges i avsnittet "Erbjudanderestriktioner -
Intyg avseende restriktioner” nedan och eventuella
motsvarande utfastelser och garantier i anmalnings-
sedeln.

Accepter av Erbjudandet och inlamnande av
aktier i Elos Medtech som gérs av en person som
befinner sig inom en Begransad Jurisdiktion, av
nagon forvaltare, foretradare, ombud eller annan
mellanman som agerar pa icke diskretionar grund
for en huvudman som ger instruktioner fran de
Begransade Jurisdiktionerna, eller med hjalp av post
eller nadgot annat kommunikationsmedel inom de
Begransade Jurisdiktionerna, vare sig direkt eller
indirekt, kommer inte att accepteras (och bor inte
accepteras av forvaltare, foretradare, ombud eller
annan mellanman som innehar aktier i Elos Medtech
for ndgra personer).

Varje anmalningssedel eller annan kommunika-
tion avseende Erbjudandet som harror fran, ar post-
stamplat fran, har en returadress i, eller pa annat
satt verkar ha skickats fran de Begransade Jurisdik-
tionerna kommer inte accepteras (och bor inte
accepteras av nagon férvaltare, foretradare, ombud
eller annan mellanman).

Accept av Erbjudandet och inldamning av aktier i
Elos Medtech kommer inte att accepteras (och bor
inte att accepteras av ndgon forvaltare, foretradare,
ombud eller annan mellanman) om vederlaget for
aktierna i Elos Medtech behover postas eller pa
annat satt levereras till eller inom en Begransad
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Jurisdiktion eller om en adress inom en Begransad
Jurisdiktion tillhandahalls for mottagandet av
kdpeskillingen for aktierna i Erbjudandet eller for
aterlamnandet av anmalningssedeln.

Var och en av EM Intressenter och Avanza férbe-
haller sig ratten att efter eget gottfinnande (och
utan att det paverkar aktiedgarens ansvar for de
utfastelser och garantier som denne har ld&mnat)

(a) avvisa inldmning av aktier utan nadrmare utred-
ning med hansyn till att ursprunget till en sadan
inlamning inte kan faststallas, eller (b) undersdka,
med avseende pa inldmning av aktier i enlighet med
Erbjudandet, om nagra sadana utfastelser och
garantier som lamnats av en aktiedgare ar korrekta
och, om sadan utredning genomférs och som ett
resultat darav EM Intressenter (av néagon anledning)
faststaller att sddana utfastelser och garantier ar
felaktiga, forkasta en sadan inldmning.

Denna erbjudandehandling har inte upprattats
av, och inte godkants av, en "authorised person”
som avses i bestammelse 21 av UK Financial Servi-
ces and Markets Act 2000 ("FSMA™). Spridningen
av denna erbjudandehandling till personer i Storbri-
tannien ar undantagen fran restriktionerna fér finan-
siell marknadsforing i bestammelse 211 FSMA pa
grundval av att det &r ett meddelande fran eller pa
uppdrag av en juridisk person som hanfor sig till en
transaktion att forvarva aktier i en juridisk person,
och att transaktionens &ndamal rimligen kan betrak-
tas som forvarv av daglig kontroll av den juridiska
personens verksamhet i enlighet med artikel 62
(forsaljining av en juridisk person) i FSMA (Financial
Promotion) Order 2005.

INTYG AVSEENDE RESTRIKTIONER

Genom att acceptera Erbjudandet genom leverans
av en vederbdrligt undertecknad anmaéalningssedel
till Avanza, intygar innehavaren av inlamnade aktier,
och eventuell férvaltare, foretrédare, ombud eller
annan mellanman som ld&mnar in anmalningssedeln
eller deltar i Erbjudandet pa uppdrag av innehava-
ren, att denne:

M inte befann sig i eller var bosatt i, eller ar medbor-
gare i, en Begrénsad Jurisdiktion vid tidpunkten
for mottagandet av erbjudandehandlingen,
anmalningssedeln eller ndgot annat dokument
eller information rérande Erbjudandet, och inte
har postat, sant eller pa annat satt distribuerat
nagot sadant dokument eller information i eller till
en Begransad Jurisdiktion;
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M inte direkt eller indirekt, har anvant post eller
nagot annat kommunikationsmedel (varmed
forstads bland annat telefax, e-post, telex och tele-
fon) som anvands vid nationell eller internationell
handel eller vid bérserna eller handelsplatserna i
en Begransad Jurisdiktion i samband med Erbju-
dandet;

M inte befann sig i eller var bosatt i, eller &r medbor-
gare i, en Begréansad Jurisdiktion vid tidpunkten
for accepterandet av villkoren for Erbjudandet,
vid tidpunkten for aterséndandet av anmalnings-
sedeln eller vid tidpunkten fér aviamnandet av
instruktioner att acceptera Erbjudandet (vare sig
muntligt eller skriftligt); och

B om denne agerar i egenskap av forvaltare, fore-
tradare, ombud eller i egenskap av annan mellan-
man, antingen (i) har full frinet att investera enligt
eget gottfinnande med avseende pa de aktier
som omfattas av anmalningssedeln eller (ii) den
person for vars rakning denne agerar har godkant
att denne gor ovan ndmnda utfastelser och inte
befann sig i eller var bosatt i, eller &r medborgare
i, en Begransad Jurisdiktion vid den tidpunkt da
aktiedgaren instruerade sadan forvaltare, foretra-
dare, ombud eller annan mellanman att acceptera
Erbjudandet & hans eller hennes vagnar, och en
sadan forvaltare, foretradare, ombud eller annan
mellanman behandlar accepten inom ramen for
sin normala stallning som mellanman.



ERBJUDANDERESTRIKTIONER - USA

Erbjudandet som beskrivs i erbjudandehandlingen
avser emitterade och utestdende aktier i Elos
Medtech, ett bolag bildat enligt svensk lag och fore-
mal fér svenska offentliggdrande- och férfarande-
regler, vilka kan skilja sig fran de regler som galler i
USA. Erbjudandet ld&mnas i USA i enlighet med
Section 14(e) i U.S. Securities Exchange Act fran
1934, sasom uppdaterad ("U.S. Exchange Act”) och
Regulation 14E i tillamplig utstrackning, samt i dvrigt
i enlighet med offentliggdrande- och forfarandereg-
ler som foéljer av svensk lag, innefattande ratten att
aterkalla ldmnad accept, tidplan for Erbjudandet,
meddelande om férlangning, offentliggdrande av
utfall, férfarande for utbetalning av vederlag (inklu-
sive tidpunkt for utbetalning), samt undantag fran
villkor, vilka kan skilja sig fran vad som foljer av
regler och praxis avseende offentliga uppkdpserbju-
danden i USA. Innehavare av aktier i Elos Medtech
som &r bosatta i USA ("Amerikanska Aktiedgare”)
uppmanas att ta kontakt med egna radgivare
géllande Erbjudandet.

Bolagets finansiella rapporter, och all finansiell
information som inkluderas hari, eller andra doku-
ment relaterade till Erbjudandet, ar eller kommer att
upprattas i enlighet med IFRS, vilka inte kan jamforas
med finansiella rapporter eller finansiell information
for bolag i USA eller andra bolag vars finansiella
rapporter har upprattats i enlighet med amerikanska
allméant accepterade redovisningsprinciper. Erbju-
dandet ldmnas till Amerikanska Aktiedgare pa
samma Vvillkor som till ®vriga aktiedgare i Bolaget,
till vilka ett erbjudande gors. Alla informationsdoku-
ment, inklusive erbjudandehandlingen, dissemineras
till Amerikanska Aktiedgare pa grunder som ar
jamforbara med sddana metoder enligt vilka doku-
ment tillhandahalls till Bolagets 6vriga aktieagare.

Erbjudandet, vilket &r foremal for svensk ratt,
ldmnas till Amerikanska Aktiedgare i enlighet med
tilldmplig amerikansk vardepapperslagstiftning och
de tilldampliga undantagen dartill. | den utstrackning
Erbjudandet &r foremal for amerikansk vardepap-
perslagstiftning ska dessa regler endast tillampas pa
Amerikanska Aktiedgare och saledes inte medfora
skyldigheter for nagra andra personer. Amerikanska
Aktiedgare bdr uppmarksamma att priset i Erbju-
dandet betalas ut i kronor och att ingen justering
kommer att gbras mot bakgrund av valutakurs-
forandringar.

Det kan vara svart for Bolagets aktiedgare att
genomdriva sina rattigheter och eventuella krav
som de skulle kunna ha enligt amerikansk federal

eller delstatlig vardepapperslagstiftning med anled-
ning av Erbjudandet, eftersom Bolaget och EM
Intressenter ar belagna utanfér USA och vissa eller
samtliga av deras ledande befattningshavare och
styrelseledamoter ar bosatta i andra lander an USA.
Bolagets aktiedgare kommer eventuellt inte att
kunna stdmma Bolaget eller EM Intressenter eller
deras ledande befattningshavare eller styrelseleda-
mbter i en icke-amerikansk domstol for dvertradel-
ser av amerikansk vardepapperslagstiftning. Vidare
kan det vara svart att fa Bolaget, EM Intressenter
och/eller deras nérstaende att underkasta sig
amerikansk jurisdiktion eller en dom fran en ameri-
kansk domstol.

| den utstrackning det ar tillatet enligt tillampliga
lagar eller regler kan EM Intressenter och dess
narstaende eller maklare och maklares narstaende
(i egenskap av agenter for EM Intressenter eller, om
tillampligt, dess narstdende) fran tid till annan,
under Erbjudandet, och enligt annat an Erbjudan-
det, direkt eller indirekt, kdpa eller arrangera kép
av aktier i Bolaget utanfér USA, eller andra varde-
papper som kan konverteras till, utbytas mot eller
utnyttjas for teckning av sddana aktier. Sddana kop
kan antingen ske pa den dppna marknaden till
radande pris eller genom privata transaktioner till
forhandlat pris, och information om sédana forvarv
kommer att offentliggdras genom ett pressmedde-
lande eller pa andra satt som rimligen kan forvantas
for att informera Amerikanska Aktiedgare avseende
sadan information. Vidare kan EM Intressenters
finansiella radgivare ocksa komma att delta i normal
handel avseende vardepapper i Bolaget, vilket kan
inkludera kdp eller arrangemang avseende kop av
sadana vardepapper satillvida sadana kop eller
arrangemang foljer tillamplig lag. All information
betraffande sadana kdp kommer att offentliggdras,
pa svenska och genom en icke-bindande engelsk
odversattning tillganglig for Amerikanska Aktiedgare,
via relevant elektronisk media om, och i den
utstrackning sadant offentliggérande kravs enligt
tilldmplig svensk eller amerikansk lag, férordningar
eller bestammelser.

Mottagandet av kontantvederlag i enlighet med
Erbjudandet av en Amerikansk Aktiedgare kan
komma att utgodra en skattepliktig transaktion i
amerikanskt federalt inkomstskattehanseende och
enligt tilldmpliga amerikanska statliga och lokala,
samt utlandska, skattelagar. Varje aktiedagare
uppmanas att konsultera en sjalvstandig egen
skatteradgivare angaende de skatteméassiga konse-
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ERBJUDANDERESTRIKTIONER - USA

kvenserna av att acceptera Erbjudandet. Varken EM
Intressenter eller dess narstaende och deras respek-
tive styrelseledamoter, ledande befattningshavare,
anstallda eller ombud eller annan foretradare |
samband med Erbjudandet kan hallas ansvarig for
skattemassiga konsekvenser eller skyldigheter som
uppstar som en foljd av att acceptera detta Erbju-
dande.

Vare sig U.S. Securities and Exchange Commis-
sion eller ndgon amerikansk delstatlig vardepap-
persmyndighet eller tillsynsmyndighet har godkant
eller avvisat detta Erbjudande, kommmenterat huru-
vida erbjudandet ar rattvist eller fordelaktigt,
beddmt riktigheten eller lampligheten av denna
erbjudandehandling, eller uttalat sig huruvida inne-
hallet i denna erbjudandehandling &r korrekt eller
fullstandigt. Alla pastdenden om motsatsen &r en
brottslig handling i USA.
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EM INTRESSENTER AB
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