Detta Grundprospekt ar daterat och godkant av Finansinspektionen den 18 augusti 2021 och galler i 12 manader
frn denna dag.
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VIKTIG INFORMATION

Detta grundprospekt ("Grundprospektet”) avser Hexagon AB:s (publ) (org. nr. 556190-4771) ("Bolaget”) program for utgivning av obligationer i
svenska kronor ("SEK”) eller i euro ("EUR”) med en |6ptid om lagst ett ar ("MTN-programmet” respektive "MTN”). Grundprospektet har godkants
och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med artikel 20 i Europaparlamentets och Radets forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017
om prospekt som ska offentliggoras nar vardepapper erbjuds till allmanheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad, och om upphavande
av direktiv 2003/71/EG ("Prospektforordningen”). Bolaget och dess dotterbolag benamns i detta Grundprospekt tillsammans "Hexagon” och
"Koncernen”.

For Grundprospektet och erbjudanden enligt Grundprospektet galler svensk ratt. Tvist med anledning av detta Grundprospekt, erbjudanden och
darmed sammanhangande réattsférhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt.

Definitioner som anvénds i detta Grundprospekt har den innebérd som framgar av avsnittet Allméanna Villkor ("Allmanna Villkor”) och av avsnittet
Mall for Slutliga Villkor om inte annat framgar av sammanhanget. Grundprospektet ska lasas tillsammans med de dokument som inkorporerats
genom hanvisning, eventuella tillagg till Grundprospektet samt tillampliga slutliga villkor vilka upprattas for ett visst Lan i enlighet med Mall fér Slutliga
Villkor ("Slutliga Villkor”).

Viss finansiell och annan information som presenteras i Grundprospektet har avrundats for att gora informationen lattillganglig for lasaren.
Foljaktligen dverensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma.

En investering i MTN &r férenat med vissa risker (se avsnittet Riskfaktorer). Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin
egen bedémning av Bolaget och erbjudandet enligt detta Grundprospekt, inklusive foreliggande sakférhallanden och risker. Infor ett
investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita sina egna professionella radgivare samt noga utvardera och évervaga investeringsbeslutet.
Investerare far endast forlita sig pa informationen i detta Grundprospekt samt eventuella tillagg till detta Grundprospekt. Ingen person har fatt tillstand
att lamna nagon annan information eller géra nagra andra uttalanden an de som finns i detta Grundprospekt och, om sa anda sker, ska sadan
information eller sddana uttalanden inte anses ha godkants av Bolaget och Bolaget ansvarar inte for sddan information eller sddana uttalanden.
Varken offentliggérandet av detta Grundprospekt eller ndgra transaktioner som genomférs med anledning harav ska under nagra omstandigheter
anses innebdra att informationen i detta Grundprospekt &r korrekt och géllande vid ndgon annan tidpunkt &n per dagen for offentliggérandet av detta
Grundprospekt eller att det inte har forekommit ndgon férandring i Bolagets verksamhet efter namnda dag.

Grundprospektet innehaller viss framatriktad information som &terspeglar Bolagets aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell och operativ
utveckling. Ord som "avses”, "bedoms”, "forvantas”, "kan”, "planerar”, "uppskattar’ och andra uttryck som innebéar indikationer eller férutsagelser
avseende framtida utveckling eller trender, och som inte &r grundade pa historiska fakta, utgor framatriktad information. Framétriktad information &r
till sin natur forenad med sévél kanda som okanda risker och osakerhetsfaktorer eftersom den ar avhangig framtida handelser och omstandigheter.
Framatriktad information utgér inte ndgon garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att vasentligen skilja sig

frén vad som uttalas i framatriktad information.

MTN é&r inte en lamplig investering for alla investerare. Varje investerare bor darfor utvardera lampligheten av en investering i MTN mot bakgrund
av sina egna forutsattningar. Varje investerare bor sarskilt:

(@) ha tillracklig kunskap och erfarenhet for att kunna gora en andamalsenlig utvardering av (i) MTN, (ii) méjligheter och risker i samband med en
investering i MTN samt (iii) informationen som finns i, eller &r infogad genom héanvisning till, detta Grundprospekt eller eventuella tillagg;

(b) ha tillgang till, och kunskap om, lampliga analytiska verktyg for att, mot bakgrund av sin egen finansiella situation, kunna utvérdera en investering
i MTN samt den inverkan som en sadan investering kommer att ha pa investerarens totala investeringsportfolj;

(c) ha tillrackliga finansiella medel och likvida tillgangar for att kunna bara de risker som en investering i MTN medfér, inbegripet da Ianebelopp eller
ranta betalas i en eller flera valutor eller da valutan for [anebelopp eller ranta avviker fran investerarens valuta;

(d) till fullo forsta villkoren for MTN och vara val fortrogen med beteendet hos relevanta index och finansiella marknader; samt

(e) vara kapabel att utvardera (sjalv eller med hjalp av finansiell radgivare) mojliga scenarion fér ekonomiska, rantenivérelaterade eller andra faktorer
som kan paverka investeringen och majligheterna att bara riskerna.

Vissa MTN har strukturen av komplexa finansiella instrument. Institutionella investerare koper ofta dessa komplexa finansiella instrument for att
reducera risk eller forbattra avkastning med ett klart uppfattat, bedomt, lampligt risktillagg till deras samlade portféljer. En presumtiv investerare bor
inte investera i MTN som har strukturen av ett komplext finansiellt instrument om denne inte har sakkunskap (antingen sjalv eller med hjalp av en
ekonomisk radgivare) att utvardera hur MTN kommer att utvecklas under andrade forhallanden.

Erbjudanden om forvarv av MTN riktar sig inte till personer vars deltagande forutsétter ytterligare prospekt, dverséattning, registrering eller andra
atgarder utéver de som vidtas av Bolaget. Grundprospektet far inte vidarebefordras, reproduceras eller goras tillgangligt i eller till nagot land dar
sadan publicering eller distribution skulle férutsatta att nagon ytterligare dokumentation uppréttas eller registrering sker eller att ndgon annan atgard
foretas utover vad som kravs enligt svensk rétt, eller dar detta skulle strida mot tillampliga lagar eller regleringar i sddant land. Personer som far
tillgang till detta dokument ar skyldiga att informera sig om, och iaktta, sddana begransningar. Forvarv av MTN som emitteras under Grundprospektet
i strid med ovanstdende kan komma att anses vara ogiltig. MTN emitterade under Grundprospektet har inte registrerats, och kommer inte att
registreras, enligt United States Securities Act 1933. MTN far inte 6verlatas eller erbjudas till forsaljning i USA eller till person med hemvist dér eller
for sadan persons rakning.

| férhallande till varje emission av MTN kommer en malmarknadsbedémning att goras for MTN och lampliga distributionskanaler for MTN kommer
att bestammas. En person som senare erbjuder, saljer eller rekommenderar MTN (en ”"Distributor”) bor beakta malmarknadsbedémningen. En
Distributor som traffas av MiFID 1l &r dock skyldig att genomféra sin egen malmarknadsbedémning for MTN (genom att antingen tillampa eller
anpassa producentens malmarknadsbedémning) och att faststalla lampliga distributionskanaler.

Enligt MiFID:s produktstyrningskrav under det delegerade direktivet 2017/593 ("MiFID:s produktstyrningskrav”), ska det i forhallande till varje
emission faststallas huruvida Utgivande Institut eller nagot Administrerande Institut som medverkar vid emissionen av MTN &r en producent av
saddana MTN. Varken Ledarbanken, Emissionsinstituten eller ndgon av deras respektive dotterbolag som inte medverkar vid en emission, kommer
att anses vara producenter enligt MiFID:s produktstyrningskrav.
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BESKRIVNING AV BOLAGETS MTN-PROGRAM

Detta MTN-program utgdr en ram under vilket Bolaget, i enlighet med styrelsens beslut om etablering av MTN-
programmet fattat den 22 oktober 2013, styrelsens beslut om hojning av rambeloppet under MTN-programmet (frén
SEK 10.000.000.000 till SEK 15.000.000.000) fattat den 2 maj 2017 samt styrelsens beslut om hojning av
rambeloppet under MTN-programmet (frdn SEK 15.000.000.000 till SEK 20.000.000.000) fattat den 2 februari 2021,
avser att upptaga lan i svenska kronor och euro med en loptid om lagst ett &r inom ramen for ett hogsta sammanlagt
vid varje tid utestdende Nominellt Belopp (sdsom definierat i Allmanna Villkor) av SEK TJUGO MILJARDER
(20.000.000.000) eller motvardet darav i EUR.

Lan tas upp genom utgivande av l6pande skuldebrev, s kallade Medium Term Notes, i hela multiplar om lagst
EUR 100.000 (eller motsvarande belopp i SEK) per I6pande skuldebrev. MTN-programmet utgér en del av Bolagets
skuldfinansiering och vander sig till investerare pa den svenska kapitalmarknaden. MTN &r utgivna for allman
omsattning och ar fritt dverlatbara till sin karaktar.

Lan under MTN-programmet kan l6pa med fast ranta, rorlig ranta eller utan rénta (s.k. nollkupongskonstruktion).
MTN medfor rétt till terbetalning av l&nebelopp och, i forekommande fall, ranta eller annan avkastning.

For MTN som ges ut under detta program ska Allmanna Villkor i vid emissionstidpunkten gallande grundprospekt
tillampas. Dessutom ska for varje MTN galla kompletterande Slutliga Villkor vilka tillsammans med de Allmanna
Villkoren utgor fullstandiga villkor fér respektive MTN.

Bolaget har utsett Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) till ledarbank samt Skandinaviska Enskilda Banken
AB (publ), Danske Bank A/S Danmark, Sverige Filial, Nordea Bank Abp, Svenska Handelsbanken AB (publ) och
Swedbank AB (publ) till emissionsinstitut i MTN-programmet ("Emissionsinstituten” var foér sig
"Emissionsinstitut”).

Kreditbetyg (rating)
Vid investering i MTN utgivna under Bolagets MTN-program tar investeraren en risk pa Bolaget.

Om La&n som emitteras under MTN-programmet ska erhalla eller har erhallit kreditbetyg, anges detta i Slutliga
Villkor. Kreditbetyg &r det betyg som en lantagare kan erhalla fran ett oberoende kreditbedémningsinstitut pa sin
formaga att klara av sina finansiella ataganden. Denna formaga kallas ocks& kreditvardighet. Det finns en risk for
att ett kreditbetyg inte har vagt in samtliga risker forenade med placering i Lanet. Ett kreditbetyg &r sledes inte en
rekommendation att kopa, sélja eller inneha vardepapper och kan nar som helst andras eller aterkallas av
kreditvarderingsinstitutet. Det &r var och ens skyldighet att inhamta aktuell information om kreditbetyg.

Bolaget har, vid dagen for detta Grundprospekt, inte erhallit ndgot kreditbetyg.

Status

Lanet utgor en skuldforbindelse utan sakerhet med lika ratt till betalning (pari passu) med Bolagets 6vriga,
existerande eller framtida oprioriterade icke efterstallda och icke sakerstallda betalningsataganden for vilka
formansratt inte foljer av lag.

Form av vardepapper samt identifiering

MTN &r en skuldférbindelse i dematerialiserad form som registreras enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument. MTN ska for Fordringshavares rakning registreras
hos Euroclear Sweden AB pa VP-konto, varfor inga fysiska vardepapper kommer att utfardas.

MTN-programmet &r anslutet hos Euroclear Sweden AB och Slutliga Villkor innehaller det fran Euroclear Sweden
erhalina internationella numret for vardepappersidentifiering, ISIN (International Securities Identification Number).
Clearing och avveckling vid handel i MTN saval som betalningar av ranta och aterbetalning av kapitalbelopp sker
genom VPC-systemet. Bolaget uppfyller sina betalningsforpliktelser under MTN genom att gbra den relevanta
betalningen till Euroclear Sweden som i sin tur distribuerar betalningen vidare till Fordringshavare. Investerare i
MTN &r séledes beroende av funktionaliteten i VPC-systemet for att kunna erhalla betalning under MTN.

Euroclear Sweden AB har adress: Box 191, SE-101 23 Stockholm, Sweden.

Upptagande till handel pa reglerad marknad

Enligt Allmanna Villkor ska eventuellt upptagande till handel pa en reglerad marknad anges i Slutliga Villkor och om
MTN ska distribueras p& reglerad marknad kommer ansdkan att inges till relevant reglerad marknad. | Slutliga
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Villkor angiven marknadsplats kommer att ha ratt att géra en egen bedémning och déarefter medge eller avsla att
MTN tas upp till handel.

Kostnaden for att ta upp MTN till handel pa en reglerad marknad kan paverkas av Nominellt Belopp och I6ptid och
framgar av relevant reglerad marknads vid var tid gallande prislista. Bolaget star for samtliga kostnader i samband
med upptagande till handel av MTN under detta MTN-program sdsom kostnader for framtagande av prospekt.

Forsaljning

Forsaljning sker genom att Utgivande Institut erhéller ett emissions- och forsaljningsuppdrag. | samband med
uppdraget bestdms emissionskursen som kan vara par eller en emissionskurs som &ar éver eller under par (par ar
ett vedertaget begrepp for nominellt belopp). Férfarande med teckning och teckningsperiod anvands inte. Kop och
férsaljning av vardepapper sker via Utgivande Institut. Likvid mot leverans av vardepapper sker genom Utgivande
Instituts (i férekommande fall Administrerande Instituts) forsorg i Euroclear Swedens system.

Marknadspriset pA MTN &r rorligt och beror bland annat pa gallande ranta for placeringar med motsvarande I6ptid
samt upplupen kupongranta sedan foregaende ranteforfallodag. Information om aktuella priser aterfinns pa Nasdaq
Stockholms hemsida www.nasdagomxnordic.com.

Referensvarden

Ranta som betalas pa MTN emitterade under MTN-programmet kan beraknas med hjalp av vissa referensvarden
som definieras i de Allmanna Villkoren. Per dagen for detta Grundprospekt tillhandahalls (i) STIBOR av Swedish
Financial Benchmark Facility AB och (ii) EURIBOR av European Money Markets Institute. European Money Market
Institute &r sedan den 2 juli 2019 registrerat i registret 6ver administratérer och referensvarden som tillhandahalls
av ESMA i enlighet med artikel 36 i Benchmarkfoérordningen. Swedish Financial Benchmark Facility AB ar per dagen
for detta Grundprospekt inte registrerat i registret éver administratérer och referensvéarden som tillhandahalls av
ESMA i enlighet med artikel 36 i Benchmarkférordningen. Savitt Bolaget kanner till vid tidpunkten for godkédnnandet
av Grundprospektet ar overgangsbestammelserna i artikel 51 i Benchmarkférordningen tillampliga, enligt vilka
Swedish Financial Benchmark Facility AB annu inte behdver ans6ka om auktorisation eller registrering. Swedish
Financial Benchmark Facility AB har dock kommunicerat att ansdkan om auktorisation enligt
Benchmarkférordningen planeras att [lAmnas in under 2021.

Overlatbarhet

Varken Allmanna Villkor eller Slutliga Villkor innehaller begransningar i mojligheten att 6verlata MTN. Mojligheten
att éverlata MTN kan dock i vissa lander vara begransad av lag. Innehavare av MTN maste darfor informera sig om
och iaktta eventuella restriktioner.

Preskription

Rétten till betalning av Nominellt Belopp preskriberas tio ar efter Aterbetalningsdagen. Rétten till rantebetalning
preskriberas tre ar efter respektive Ranteforfallodag. De medel som avsatts fér betalning men preskriberats
tillkommer Bolaget. Om preskriptionsavbrott sker I6per ny preskriptionstid om tio ar i fraga om Nominellt Belopp och
tre ar betraffande rantebelopp, i bada fallen raknat fran dag som framgar av preskriptionslagens (1981:130)
bestammelser om verkan av preskriptionsavbrott.

Tillamplig lag
Svensk lag ska tillampas vid tolkningen av Alliménna Villkor och tillampliga Slutliga Villkor. Tvist rérande tolkning
och tillampning ska avgoras vid svensk domstol och Stockholms tingsratt som forsta instans.

Ytterligare information

For ytterligare information om MTN-programmet samt erhallande av Grundprospekt, i pappersformat eller
elektroniskt media, hanvisas till Bolaget eller Emissionsinstituten. Slutliga Villkor offentliggors pa Bolagets hemsida.



RISKFAKTORER

| detta avsnitt beskrivs och diskuteras riskfaktorer som &r véasentliga for Koncernen, vilket inkluderar
marknadsrisker, operativa risker, finansiella risker, legala risker och risker relaterade till MTN. Bolagets bedédmning
av respektive riskfaktors vasentlighet ar baserad pa sannolikheten for att risken materialiseras och den férvantade
negativa omfattningen av risken om den skulle materialiseras. Beskrivningen av riskfaktorerna &r baserad pa
tillganglig information och uppskattningar gjorda per dagen for detta Grundprospekt.

Riskfaktorerna har delats in i kategorier och de riskfaktorer som beddmts mest vasentliga presenteras forst i
respektive kategori. Efterfoljande riskfaktorer i respektive kategori har inte rangordnats. | de fall en riskfaktor kan
sorteras under mer an en kategori férekommer riskfaktorn endast i den kategori som beddémts mest relevant for
den aktuella riskfaktorn.

Risker relaterade till Koncernens verksamhet och bransch

MARKNADSRISKER

Paverkan av den pagéende COVID-19-pandemin.

Hexagon ar en varldsomspannande koncern som utvecklar sensorer, mjukvara och autonoma ldsningar som sétter
data i arbete for att ge en autonom framtid. Koncernens cirka 21 000 medarbetare &r verksamma i éver 50 lander
och under 2020 uppgick Koncernens omséttning till 3 764 MEUR, med forséljning av produkter och tjanster i mer
an 160 lander. Hexagons verksamhet ar sdledes beroende av savél de globala ekonomiska marknadsférhallandena
och finansmarknaderna som de unika férutsattningarna for specifika Iander och regioner. Det allméanna konjunktur-
och marknadslaget paverkar saledes Hexagons befintliga och potentiella kunders méjlighet och benagenhet att
investera i mét- och visualiseringsteknologi. Svaga makroekonomiska férutsattningar globalt eller i delar av varlden
kan darfor leda till en marknadstillvéxt som understiger forvantningarna.

Den pagaende COVID-19-pandemin har per dagen for detta Grundprospekt bland annat lett till att stader och
affarsverksamheter stangts ned, till stdngda skolor, universitet och offentliga inrattningar, till instéllda offentliga
evenemang och till reserestriktioner och inskrankningar i manniskors rérelsefrihet. Hexagon rapporterade -4
procent forsaljningstillvéxt och -4 procent organisk tillvéxt under 2020, framst drivet av statliga restriktioner och
nedstangningar i Europa, Mellandstern och Afrika ("TEMEA”) och Nord-, Syd- och Mellanamerika ("Americas”) till
féljd av COVID-19-pandemin. | EMEA och Americas minskade den organiska tillvaxten med -7 procent respektive
-2 procent under 2020, huvudsakligen hdmmad av en svag tillverknings-, infrastruktur och byggindustri till féljd av
pandemin. Under mars 2020 orsakade &ven viruset produktionsstérningar till foljd av statliga restriktioner, framst i
Europa, vilket paverkade efterfragan hos Hexagons kunder negativt. Till fljd av pandemin valde Hexagon &ven att
skjuta fram lanseringen av den planerade nya produkten i BLK-serien, BLK247, till december 2020.

Den 29 april 2020 tillkannagav Hexagon ett kostnadsbesparingsprogram som ett resultat av nedgangen i den
globala efterfrdgan orsakad av COVID-19-pandemin, i syfte att stodja Koncernens langsiktiga finansiella mal.
Programmet inkluderar strukturella forédndringar fér att 6ka Hexagons operationella effektivitet samt minska
Koncernens arbetskraft for att mojliggora anpassning till de férandrade marknadsférhallandena. Till foljd harav
adrog sig Hexagon AB en engangskostnad om cirka -135 MEUR under andra kvartalet 2020, varav merparten
paverkade kassaflodet.

COVID-19-pandemin och insatserna att hantera den har haft och kan fortsatta ha betydande effekter pa globala
marknader. Aven om varaktigheten och kannbarheten av dess effekter &r mycket osékra, har de haft negativ
inverkan p& Koncernen, och det finns en risk att den kommer fortsatta att paverka Koncernens verksamhet,
finansiella stéllning och resultat vasentligt negativt, vilket i sin tur kan leda till en vasentligt minskad nettoomséttning
och produktivitet. Spridningen av COVID-19-pandemin har &ven bland annat resulterat i 6kad volatilitet, betydande
oro och allmanna nedgéngar pa finansiella marknader runtom i varlden. Denna utveckling riskerar att accentuera
flertalet av de risker som beskrivs nedan, till exempel de som beskrivs i riskfaktorerna "Likviditet och refinansiering”,
"Ranta”, "Kredit”, "Férandringar av den allmanna rantenivan” och "Andrahandsmarknaden for MTN”.

Konkurrens och utvecklingsarbete.

Hexagons konkurrenter utgdrs av globala féretag av varierande storlek och inriktning. Medan Hexagon erbjuder
geospatiala och industriella foretagsovergripande applikationer &r de flesta av Hexagons konkurrenter verksamma
inom endast en fas av arbetsflodet i en bransch eller inriktade pa att erbjuda endast sensorer eller mjukvara.
Hexagons konkurrenter aterfinns 6ver hela varlden, bland annat i USA (Autodesk, Bentley Systems, ESRI, Faro
Technologies och Trimble), Japan (Mitutoyo, Nikon och Topcon), Storbritannien (AVEVA och Renishaw), Tyskland
(Carl Zeiss), Frankrike (Dassault Systemes) och Kina (South Survey).



Delar av Hexagons verksamhet bedrivs i sektorer som paverkas av pressade priser och snabb teknologiutveckling.
Det finns en risk att nya aktorer med betydande resurser trader in p& de marknader dar Koncernen ar verksam,
vilket bland annat kan ske genom konsolideringar. Koncernens férmaga att pa ett framgangsrikt satt konkurrera pa
de marknader dar Hexagon ar verksamt, genom att exempelvis introducera nya produkter med 6kad funktionalitet
och samtidigt sdnka kostnaderna for nya och befintliga produkter, &r mycket viktig for att Hexagon ska lyckas
bibehélla och forbattra sina marknadspositioner, for att Hexagon ska kunna félja sin finansiella plan for fortsatt
tillvaxt samt for att Hexagons produkter fortsatt ska vara lonsamma. Malet for Hexagons forskning och utveckling
("FoU”) ar att dverfora kundbehov till produkter och tjanster och att tidigt upptacka marknads- och produktméssiga
mojligheter. Mot denna bakgrund &r den FoU som Koncernen bedriver vasentlig for Hexagons fortsatta framgangar,
och Hexagon investerar cirka 10—12 procent av Koncernens nettoomsattning i FoU. Under 2020 uppgick Hexagons
investeringar i FoU till 507,3 MEUR vilket motsvarade 13 procent av Koncernens nettoomsattning. Sammanlagt ar
nastan 5 000 anstéllda verksamma med detta arbete.

Som ovan beskrivits ar det kostsamt att bedriva FoU, och utveckling av nya produkter innebér alltid en risk for
misslyckade produktlanseringar eller misslyckad kommersialisering. Det &r osékert i vilken utstrackning som
konkurrens i form av pressade priser, snabb teknologiutveckling och nya aktdrer med betydande resurser pa
Koncernens marknader samt eventuella misslyckanden i Koncernens FoU-verksamhet kan paverka Koncernen,
men dessa risker skulle kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa& Hexagons konkurrensformaga,
marknadspositioner, tillvaxt och I6nsamhet.

Forvarv och integration.

En viktig del i Hexagons strategi &r att arbeta aktivt med forvarv av foretag och verksamheter. Under de senaste 20
aren har Hexagon genomfort mer an 150 forvarv och under 2020 slutférde Hexagon forvarv av ett flertal olika
foretag och verksamheter i syfte att komplettera Koncernens portfolj. Strategiska forvarv kommer fortsétta att vara
en del av Hexagons tillvaxtstrategi ocksa i framtiden och Hexagon beddmer att forvarvade verksamheter kommer
att addera cirka 3-5 procent till Koncernens arliga tillvaxt. Det finns dock en risk att Hexagon inte kommer att hitta
lampliga forvarvsobjekt eller att nédvandig finansiering for framtida forvarvskandidater inte kan erhallas pa for
Hexagon acceptabla villkor, vilket skulle kunna sénka Hexagons tillvaxttakt.

Genomférandet av forvary innebadr ocksd risk. Exempelvis kan forvarvade foretags relationer med kunder,
leverantérer och nyckelpersoner komma att paverkas negativt av forvarvet. Det finns ocksa en risk att
integrationsprocesser kan bli mer kostsamma eller mer tidskréavande &n beraknat samt att férvantade synergier helt
eller delvis uteblir, vilket skulle ha en negativ inverkan pa Koncernens verksamhet och I6nsamhet. Vid forvarv av
verksamheter finns det dessutom en risk for att den féretagsgranskning (sa kallad due diligence) som utférs av
Hexagon inte innefattar all den information som behovs for att Hexagon ska kunna fatta ratt beslut, saval ur ett
ekonomiskt som ett legalt perspektiv. Framtida forvarv kan ocksa leda till att Koncernen adrar sig skulder och
ansvarsforbindelser samt avskrivningskostnader relaterade till immateriella anlaggningstillgangar. Vidare kan ett
forvarv av en verksamhet som inte bedrivs pa ett hallbart satt eller i dverensstimmelse med Hexagons
uppférandekod ha en negativ inverkan pa Hexagons anseende.

Det ar osékert i vilken utstréackning misslyckanden hos Koncernen med att fullfélja sin forvarvsstrategi, uteblivna
synergieffekter eller andra risker forknippade med forvarv av foretag och verksamheter kan komma att paverka
Koncernen, men nyssnamnda risker skulle kunna ha en betydande negativ inverkan pa Koncernens verksamhet,
tillvaxt, Ionsamhet, anseende och resultat.

Geopolitiska risker.
Som global koncern i en varld som blivit allt mer sammanflatad till f6ljd av globaliseringen &r Hexagons fortsatta
framgangar i betydande utstrackning beroende av att Hexagon forstar och lyckas hantera geopolitiska risker och
gor relevanta bedémningar av hur geografi och politik paverkar relationerna mellan lander och det allmanna
ekonomiska laget. Under 2020 stod EMEA for 37 procent av Koncernens omséttning, Amerika for 35 procent och
Asien for 27 procent.

Koncernens geografiska spridning exponerar Hexagon for geopolitiska risker i lander och regioner till vilka Hexagon
sdljer produkter, tjanster, licenser och andra uppdrag. Osakerheterna kring Storbritanniens uttrade ur EU ("Brexit”),
en potentiell upptrappning av handelskriget mellan USA och Kina och geopolitiska konflikter i Mellandstern utgor
aktuella exempel pa geopolitiska risker som riskerar att pAverka Hexagons organisation, rorelseresultat, tillvaxt och
implementeringen av Koncernens strategier. Till exempel hammades Hexagons forsaljningstillvaxt under 2020 pa
grund av den geopolitiska osdkerheten som paverkat den globala handeln, framst i Kina. Darutover forvantas Brexit
medféra andrade marknadsférhallanden och regulatoriska forutsattningar for Storbritannien och lander inom
EU/EES (dar Koncernens antal anstéllda under 2020 uppgick till totalt 8 240 personer), bland annat avseende den
fria rorligheten av varor. Brexit utgor &ven en risk for transportflédena inom Europa. De langsiktiga effekterna av
Brexit kommer bland annat att bero pa vilka 6verenskommelser som nds mellan Storbritannien och EU rérande



atkomst till europeiska marknader, saval under den pagdende overgangsperioden som permanent, samt vilka
Overenskommelser som nas mellan Storbritannien och dess andra handelspartners.

Det ar mot den ovan beskrivna bakgrunden osékert i vilken utstrackning geopolitiska risker, sdsom Brexit, en
potentiell upptrappning av handelskriget mellan USA och Kina och geopolitiska konflikter i Mellandstern, kan
komma att paverka Koncernen men om de materialiseras riskerar de att ha en negativ inverkan pa Koncernens
organisation, rorelseresultat, tillvaxt och implementeringen av dess strategier.

OPERATIVA RISKER

Kunder, leverantorer, aterforsaljare, distributérer och andra representanter.

Hexagons verksamhet bedrivs pa ett stort antal geografiska marknader och omfattar manga olika kundkategorier.
Surveying ar den enskilt storsta kundkategorin och stod fér 20 procent av nettoomséttningen 2020, foljit av
kundkategorierna elektronik & tillverkning med 14 procent, infrastruktur & bygg med 14 procent samt kraft & energi
med 13 procent av nettoomséttningen 2020. Eftersom kundernas teknikbehov och konsumtion férandras 6ver tid
finns det en risk att efterfragan pa Hexagons produkter, tjanster, licenser och andra uppdrag kan komma att minska,
och Hexagon ar da sarskilt exponerat mot nyssnamnda kundkategorier. En nedgang eller svag utveckling inom
nagon av de namnda kundkategorierna skulle riskera att medfora betydande negativa konsekvenser fér Hexagons
verksamhet och omsattning.

Hexagons produkter bestar av komponenter fran flera olika leverantorer. Vissa av dessa komponenter respektive
leverantérer &r strategiskt sarskilt viktiga, vilket till exempel géller for optiska komponenter och detaljer. For att
kunna tillverka, sélja och leverera produkter & Hexagon beroende av leveranser fran tredje part i enlighet med
overenskomna krav med avseende pa exempelvis mangd, kvalitet och leveranstider. Felaktiga eller uteblivna
leveranser frn en leverantor, sarskilt om det handlar om leveranser av strategiska komponenter, riskerar att orsaka
forsenade eller uteblivna leveranser fran Hexagons sida, vilket i sin tur skulle kunna resultera i minskad forsaljning
och darigenom ha en negativ inverkan pa Hexagons omsaéttning, tillvaxt och resultat.

Hexagon anvander aven distributérer, aterforséljare och andra representanter inom ramen for sin lépande
verksamhet. Pa vissa marknader och inom vissa produktkategorier forlitar sig Koncernen pa ett begransat antal
externa aterforsaljare och distributérer. Om Hexagons avtal med aterforséljare, distributérer eller dess andra
representanter skulle avslutas, andras eller omférhandlas pa ett ogynnsamt séatt finns det risk att Koncernens
forsaljningskapacitet paverkas negativt under viss tidsperiod, i synnerhet om en sadan uppsagning eller ogynnsam
andring avser en storre distributor eller aterforsaljare alternativt en sadan distributor eller aterférsaljare som
Hexagon &r sarskilt beroende av.

Hexagon &r vidare exponerat for ett antal hallbarhetsrelaterade risker som ar kopplade till Koncernens kunder och
leverantérer. Bland annat levererar Hexagon produkter till forsvarsindustrin 4 procent av Koncernens forséljning
under 2020). Det finns en risk att Hexagons kunder inom kénsliga industrier kan komma att missbruka Hexagons
produkter pa satt som inte ar férenliga med manskliga rattigheter eller att leverantorer, underleverantérer,
distributorer, aterforsaljare eller andra representanter som Hexagon samarbetar med brister i efterlevnaden av
Hexagons uppforandekod och/eller andra hallbarhetsrelaterade regleringar. Om nagon av dessa risker
materialiseras skulle det i sin tur kunna medfdra att Hexagon inte anses efterleva de lagar och andra regelverk som
Koncernen har att félja samt innebara en risk for att Hexagons anseende skadas.

Det ar osékert i vilken utstréckning som ovannamnda risker kopplade till Koncernens kunder och leverantdrer kan
komma att paverka Koncernen, men om de materialiseras skulle de kunna ha en vasentligt negativ inverkan pa
Koncernens verksamhet, omsattning, tillvéxt, anseende och resultat.

Humankapital.

Hexagons cirka 21 000 medarbetare i Gver 50 lander &ar nyckeln till Koncernens framgang och Koncernen &r i hog
grad beroende av formagan att rekrytera, behalla och utveckla duktiga medarbetare. Koncernens
varldsomspannande verksamhet stiller stora krav pa rekrytering och kompetensforsorjning, bland annat for att
Koncernen aven i fortsattningen ska kunna bedriva sin FoU-verksamhet pa ett framgangsrikt satt, som per dagen
for detta Grundprospekt involverar cirka 5 000 anstallda och vars betydelse for Koncernens konkurrensformaga,
marknadspositioner, tillvaxt och I6nsamhet beskrivs ovan i riskfaktorn "Konkurrens och utvecklingsarbete”. Det &r
aven av central betydelse for Koncernen att sékerstalla en htég kompetensforsorjning for att Koncernen ska lyckas
uppfylla sin finansiella plan for framtida tillvaxt, som bland annat innebér att Koncernens omsattning ska uppga till
mellan 4 600 MEUR och 5 100 MEUR ar 2021. Det kan vara forknippat med sarskilda utmaningar att sakerstalla
en hog kompetensforsorjning pa de tillvaxtmarknader dar Koncernen &r verksam, dar konkurrensen om
arbetskraften kan vara hog och tillgangen till ratt kompetenser begransad. Om det leder till 6kade erséattningsnivaer
skulle det & ena sidan ha en negativ inverkan pd Hexagons resultat. Under 2020 uppgick loner och ersattningar
(inklusive sociala kostnader) till anstallda till 1 437,9 MEUR. Om Hexagon daremot skulle erbjuda alltfér l1aga
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ersattningsnivaer finns det & andra sidan en risk att medarbetarna valjer att avsluta sin anstéllining, vilket skulle
kunna leda till en brist pA resurser och kompetens och darmed ha en negativ inverkan pd Hexagons
konkurrenskraft, produktivitet och verksamhet.

For att fortsatt lyckas rekrytera, behalla och utveckla duktiga medarbetare ar framforallt bevarandet av Hexagons
foretagskultur och uppréatthallandet av Hexagons anseende som attraktiv arbetsgivare, bade for existerande och
potentiella medarbetare, en viktig framgangsfaktor. Det &r osakert i vilken utstrackning en eventuell oférméaga hos
Koncernen att rekrytera, behélla och utveckla duktiga medarbetare kan komma att paverka Hexagon, men det utgor
en vasentlig risk for Koncernens tillvaxt, produktivitet, lonsamhet och |&ngsiktiga vardeskapande.

Stérningar i produktions- och distributionsenheter samt IT-system.

Rorelsesegmentet Geospatial Enterprise Solutions saljer sensorer for datainsamling fran marken och luften samt
for positionering via satelliter. Sensorerna kompletteras med mjukvara fér skapande av 3D-kartor och modeller som
sedan anvands som beslutsunderlag i en rad mjukvaruapplikationer. Rérelsesegmentet Industrial Enterprise
Solutions tillhandahaller méatsystem samt mjukvara for Computer Aided Design, Computer Aided Manufacturing
och Computer Aided Engineering. Losningar inom detta segment optimerar design och processer samt forbattrar
produktivitet i produktionsanlaggningar och skapar information som ar avgérande for planering, byggande och drift
av fabriker och andra industriella anlaggningar.

Hexagon har ett flertal produktionsenheter och distributionsenheter éver hela véarlden, bland annat i USA, Kina och
flertalet lander i Europa. Hexagons produktion bestar av en kedja av processer dar stérre avbrott och stérningar
skulle paverka Hexagons mdjligheter att uppfylla sina ataganden gentemot kunder negativt. Hexagon &ar darmed
exponerad for en rad olika risker som ar mer eller mindre specifika fér de lander och regioner dér deras produktions-
och distributionsenheter ar belédgna. Dessa risker omfattar exempelvis geopolitiska risker, brand, explosion,
naturkatastrofer, maskinskador, infrastrukturstdrningar och strémavbrott. Stdrre avbrott eller stérningar till foljd av
sadana handelser skulle forsvara, forsena eller, under viss tid, helt forhindra Hexagons mgjligheter att tillverka
produkter. Detta skulle kunna forsvara for Hexagon att fullgéra sina skyldigheter gentemot kunder och darmed leda
till s&val intaktsbortfall som minskat kundfértroende, vilket i forlangningen skulle ha en negativ inverkan pa
Koncernens verksamhet och resultat.

Som beskrivits ovan hanterar Hexagon bland annat stora mangder data och mjukvara, vilket medfor att Hexagon
ar beroende av att uppratthalla valfungerande IT-system for att sékerstélla kontinuitet, forbattra effektiviteten i
verksamheten och kommunicera med sina kunder. Cyberattacker och IT-systemavbrott, inklusive avbrott i
leverantorers eller andra utomstédende parters IT-system, riskerar att ge upphov till stérningar i Koncernens
verksamhet genom att orsaka transaktionsfel, ineffektivitet i databearbetning, férseningar eller annulleringar av
kundordrar, férsamring i tillverkning eller leverans av produkter eller andra verksamhetsstorningar. Det finns
saledes en risk att storningar eller fel i kritiska system har en negativ inverkan pad Hexagons verksamhet, inklusive
Hexagons drift, materiella och immateriella tillgangar samt, i vissa fall, externa parters immateriella tillgangar och
verksamhet. Dartill kan storningar i Hexagons IT-system féranleda brister i Hexagons hantering av personuppgifter,
genom att obehériga personer far atkomst till personuppgifter, oavsedd spridning av personuppgifter eller forlust av
data.

Det &r osékert i vilken utstrackning som egendomsskador, storningar eller fel i Hexagons system eller olika typer
av avbrott i verksamheten kan komma att paverka Hexagon, men om nagon av dessa risker forverkligas skulle det
ha en betydande negativ inverkan pa driften av Hexagons verksamhet samt dess férmaga att attrahera och behalla
kunder for att generera intékter och vinst.

FINANSIELLA RISKER

Likviditet och refinansiering.

Likviditetsrisk ar risken att Hexagon inte kan infria sina betalningsforpliktelser néar dessa forfaller eller endast kan
gora det pa ofordelaktiga villkor pa grund av brist pa likvida medel. Den 30 juni 2021 uppgick Koncernens likvida
medel och outnyttjade kreditutrymmen till sammanlagt 1 753,3 MEUR.

Refinansieringsrisk ar risken for att Hexagon inte har tillracklig finansiering tillganglig for att refinansiera lan som
forfaller, beroende pa att befintliga langivare inte vill férlanga lanen eller att Hexagon stoter pa svarigheter att skaffa
nya langivare vid en given tidpunkt. Hexagons finansiering bestar huvudsakligen av foljande:

(i) En syndikerad laneram (RCF) etablerad under tredje kvartalet 2014. Faciliteten uppgar till 2 000 MEUR med
forfall ar 2022.

(i) Detta MTN-program, ursprungligen etablerat under andra kvartalet 2014. Under MTN-programmet har Hexagon
mojlighet att emittera obligationer inom en ram om 20 000 MSEK. Den 31 december 2020 hade Hexagon emitterat
obligationer med ett totalbelopp om 12 450 MSEK.



(iii) Ett foretagscertifikatprogram etablerat under 2012. Féretagscertifikatprogrammet uppgar till 15 000 MSEK med
I6ptider upp till 12 manader. Den 31 december 2020 hade Hexagon emitterat foretagscertifikat med ett totalbelopp
om 7 495 MSEK och 82 MEUR. RCF:en om 2 000 MEUR anvands som back-up till certifikatprogrammet.

Avtalet avseende Hexagons RCF innehdller ett finansiellt atagande (kovenant) vad géller nettoskuld/rérelseresultat
(EBITDA). Nyckeltalet rapporteras till lngivarna i samband med kvartalsrapporteringen och maste uppfyllas for att
Hexagon ska undvika en 6kad upplaningskostnad eller uppsagning av RCF-avtalet. Det finns en risk att RCF-avtalet
ségs upp av Hexagons langivare om Hexagon skulle misslyckas med att uppfylla den aktuella kovenanten.

Hexagons férmaga att klara den framtida kapitalférsérjningen &r till stor del beroende av hur val Hexagon lyckas
med sin forsaljning av produkter och tjanster. Dessutom behdver Hexagon tillracklig finansiering fér att kunna
refinansiera lan som forfaller. | detta hanseende spelar bland annat den allmanna utvecklingen p& kapital- och
kreditmarknaden en betydande roll, dar den fortsatta osakerheten kring den pagaende COVID-19-pandemin
riskerar att gora tillgngen till kapitalmarknaderna mer oséker.

Det finns en risk att Hexagon inte kommer att kunna infria sina betalningsforpliktelser nar dessa forfaller eller endast
kan gora det pa ofdrdelaktiga villkor, att Hexagon &drar sig okade upplaningskostnader, att Hexagon bryter mot
kovenanten i sitt RCF-avtal och att den syndikerade l&neramen darfér sags upp, och/eller att Hexagon inte har
tillgang till tillrackliga krediter for att refinansiera sina 1&n pa acceptabla villkor eller éverhuvudtaget. Dessa
handelser kopplade till Hexagons likviditet och refinansiering skulle kunna ha en vasentligt negativ inverkan pa
Hexagons tillvéaxtmgjligheter, finansiella stéllning och resultat. Om Hexagon inte lyckas férnya eller refinansiera
befintlig eller framtida finansiering p& godtagbara eller formanliga villkor, eller om Hexagon skulle bryta mot
finansiella ataganden i sin finansiering eller i framtiden inte ha tillrackliga likvida medel for att fullgéra sina
betalningsataganden, skulle detta vidare kunna ha en vasentligt negativ inverkan pa Koncernens likviditet,
I6nsamhet, och finansiella flexibilitet.

Valutarisker.

Hexagons verksamhet &r internationell och bedrivs pa ett stort antal geografiska marknader, varigenom Koncernen
ar exponerad for valutarisk. Under 2020 genererades motsvarande 808,2 MEUR av det operativa resultatet,
exklusive poster av engangskaraktar, i andra valutor &an EUR. Koncernens valutaexponering uppgick per den
31 december 2020 till 5 666 MEUR netto. Valutarisk ar risken att fluktuationer i valutakurser har en oférdelaktig
inverkan pa resultatrakning, balansrakning och kassaflode. Dessutom paverkas jamforbarheten av Hexagons
resultat éver tid av férandringar i valutakurser. De valutor som har storst inverkan pa Hexagons resultat och
nettotillgdngar ar CHF, CNY och USD. Koncernens valutarisker utgors av transaktionsexponering, som uppstar vid
forséljning samt inkdp av varor och tjanster i andra valutor &n dotterféretags funktionella valuta, samt
omrakningsexponering, som uppstar nar dotterforetags resultat- och balansrakningar omraknas fran andra
funktionella valutor till Koncernens redovisningsvaluta EUR. Omrékningsexponeringen i balansrékningen kan ha
en betydande negativ inverkan pa Koncernens utlandska nettotillgdngar och darmed dess totalresultat.

Det finns en risk att de atgarder som vidtas av Hexagon for att minimera valutariskerna inte ar tillrackliga och att
forandringar i valutakurser darfor har en betydande negativ inverkan pa Hexagons resultat, finansiella stallning och
kassaflode. Bland annat skulle, baserat pa forhallandena per den 31 december 2020, en isolerad forstarkning av
valutakursen for EUR med 5 procent for alla tillgdngar och skulder denominerade i annan valuta an EUR fa en
obetydlig momentan effekt pa arets resultat men fa en negativ effekt pa eget kapital om 281,5 MEUR och vice
versa, netto efter effekten av sékring.

Ranterisk.

Ranterisk definieras som risken for att forandringar i rantenivder paverkar Koncernens rantenetto och/eller
kassaflode negativt. Ranteriskexponering uppstar huvudsakligen fran utestdende externt upptagna lan. Under 2019
uppgick Koncernens rantekostnader till 23,5 MEUR. Genomslaget i rantenettot beror bland annat pa den
genomsnittliga rantebindningstiden pa upplaningen, som per den 31 december 2020 var mer &n ett &r. Den
genomsnittliga rantan pa Koncernens kort- och langfristiga Ian uppgick samma datum till 1,0 procent. En samtidig
ranteférandring pa 1 procentenhet i Hexagons samtliga lanevalutor, baserat pa férhallandena per den 31 december
2020, skulle paverka Koncernens resultat fore skatt under de kommande 12 manaderna med 11,1 MEUR. Det finns
saledes en risk att rantenivan hojs och medfor okade kostnader for Koncernen, vilket i sin tur skulle paverka
Koncernens finansiella stéllning och resultat negativt. Forandringar i rantenivan kan ocksa ha en negativ inverkan
pa Koncernens kassafloden och/eller det verkliga vardet pa dess finansiella tillgangar och skulder.

Kreditrisk.

Med kreditrisk avses risken att motparter inte kan infria sina betalningsforpliktelser gentemot Hexagon. Finansiell
kreditrisk uppkommer nér likvida medel investeras och vid handel med finansiella instrument. Den 31 december
2020 uppgick Koncernens fordringar till 1 026,4 MEUR, varav forfallna fordringar med en alder pa 30 dagar eller
mer till uppgick till 124 MEUR. Om Koncernens kunder eller andra samarbetspartners inte formar betala sina
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skulder gentemot Koncernen, finns det en risk att Hexagon skulle drabbas av betydande kreditférluster och
foljaktligen fa en vasentlig negativ inverkan pa Hexagons intékter och I6nsamhet.

LEGALA RISKER

Regelefterlevnad.

De huvudsakliga marknader Hexagon &r narvarande p4, vilka anges ovan under "Geopolitiska risker”, ar foremal
for omfattande reglering. Hexagon kan exempelvis komma att paverkas av férandringar i regelverk, tullavgifter och
andra handelshinder, pris- och valutakontroller och offentligréattsliga regleringar samt restriktioner i de jurisdiktioner
dar Hexagon ar verksamt.

Under de senaste aren har regleringen avseende hantering av personuppgifter blivit allt striktare i flertalet
jurisdiktioner. Hexagons verksamhetsfokus &r att dra nytta av all genererad data och till exempel har Koncernens
rérelsesegment Geospatial Enterprise Solutions en portfélj av sensorer som innefattar laserscanners, luftburna
kameror och drénare samt dvervakningsutrustning och teknologier for mobil kartlaggning och exakt positionering.
Datasakerhet och integritet ar saledes ett viktigt omrade inom ramen for Hexagons verksamhet, inte minst eftersom
att Hexagons kunder och anstéllda forvantar sig att Hexagon skyddar de personuppgifter som samlas in av
Koncernen. Nar det kommer till hantering av personuppgifter har Hexagon att férhalla sig till Europaparlamentets
och radet férordning (EU) nr 2016/679) (GDPR) och annan motsvarande lagstiftning i andra jurisdiktioner. | Kina,
dar 13 procent av Koncernens omsattning genererades under 2020, finns liknande lagstiftning som syftar till att
skydda olika datatyper, inklusive personuppgifter. Hexagon har aven att forhalla sig till gallande och kommande
ePrivacy-foreskrifter, bland annat till f6ljd av Koncernens arbete med att utnyttja potentialen hos data kopplad till
Internet of Things vilket exempelvis sker inom ramverket Xalt som rullades ut i Koncernen under 2018. Hexagon
har saledes strikta rattsliga krav att forhalla sig till for att undvika Gvertradelser géallande hantering av
personuppgifter och annan form av data. Reglerna omfattar alla leverantérer som samlar, lagrar och behandlar
personuppgifter och annan data fér Hexagons rékning. Vid obehdrig anvandning, spridning eller forlust av data,
eller for det fall Hexagon i nagot annat avseende skulle anses bryta mot eller inte pa ett korrekt satt tillampa GDPR
eller andra tillampliga regelverk avseende behandling av personuppgifter och annan data, kan det leda till h6ga
sanktionsavgifter (upp till 20 MEUR eller 4 procent av Koncernens globala arsomsattning vid 6vertradelse av GDPR)
och en dvertradelse kan dven pa ett allvarligt satt skada Koncernens anseende. Bristande efterlevnad av GDPR
riskerar &ven att leda till att Hexagon blir foremal for andra atgarder som riskerar att begransa Hexagons mdjligheter
att bedriva sin verksamhet, sdsom en tillfallig eller permanent begransning av, inklusive ett férbud mot, behandling
av personuppgifter.

Efterlevnad av tillamplig anti-korruptionslagstiftning ar en viktig faktor for saval Hexagons verksamhet som
Koncernens olika intressenter. Eftersom regelefterlevnad for korruptionsbekdmpning éven hjalper Hexagon att
fordjupa sina ekonomiska intressen och sitt varuméarkesvarde ar detta arbete av yttersta vikt for Hexagon. Om
Hexagon, dess medarbetare eller representanter eller, i vissa fall, dess samarbetspartners, inte féljer tillampliga
regelverk for antikorruption kan myndigheter lagga Hexagon civilrattsliga och straffrattsliga avgifter och/eller andra
pafolider. Bristande efterlevnad av tillampliga regelverk for antikorruption skulle séledes kunna ha en negativ
inverkan p& Hexagon, exempelvis genom att begransa hur Hexagon far bedriva sin verksamhet, &dra Hexagon
Okade kostnader i form av sanktionsavgifter och/eller medftra att Hexagons anseende skadas.

Som beskrivits ovan &r den verksamhet som Hexagon bedriver foremal for ett mycket stort antal regelverk, och
andringar i dessa kan medféra att Hexagon tvingas anpassa verksamheten for att &ven i fortsattningen sékerstalla
regelefterlevnad. Anpassningar av Hexagons verksamhet for att uppfylla nya eller &ndrade lagar eller annan
reglering kan medféra 6kade kostnader, vilket skulle ha en negativ inverkan pa Hexagons finansiella stallining och
resultat. Om Hexagon misslyckas med att anpassa verksamheten for att sékerstélla regelefterlevnad skulle
Hexagon riskera att bli foremal for olika former av begransningar i majligheterna att bedriva verksamhet, adra sig
olika former av avgifter och andra sanktioner samt &ven riskera att Koncernens anseende skadas, bland annat
genom att Hexagon inte lyckas leva upp till de férvantningar som dess kunder och anstallda har pd Hexagon.

Immateriella rattigheter och réttsliga tvister.

Som beskrivits ovan i riskfaktorn "Konkurrens och utvecklingsarbete” investerar Hexagon betydande resurser i sitt
FoU-arbete. Under 2020 uppgick de totala kostnaderna for FoU till 13 procent av Koncernens nettoomsattning.
Koncernen stravar efter att skydda sina tekniska innovationer for att sékerstalla avkastningen pa de investeringar
som gors inom FoU. Detta sker genom patent och Koncernen har per dagen for detta Grundprospekt cirka 4 000
aktiva patent. Det ar sdledes av vasentlig betydelse for Hexagon att inlamnade ansdkningar om registrering av
patent, varuméarkesskydd och/eller andra immateriella réattigheter beviljas samt att beviljade registreringar av
immateriella rattigheter kan skyddas. Det finns emellertid en risk att Hexagons ansdkningar om registrering av
immateriella rattigheter inte kommer att beviljas och/eller att Hexagon utsatts for exempelvis patentintrdng och
plagiat som Hexagon inte lyckas skydda sig mot. Vidare finns det en risk att nya teknologier och produkter utvecklas
som kringgar eller ersatter Hexagons immateriella tillgadngar. Dartill kan tvister rérande intrdng i immateriella
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rattigheter, liksom andra réattsliga tvister, vara saval kostsamma som tidskravande och riskerar, oavsett utgang, att
skada Hexagons anseende. Potentiella intrAng i Hexagons immateriella rattigheter, forsék som gors for att kringga
eller ersétta Hexagons immateriella rattigheter, eventuella tvister som féljer hdrav samt andra rattsliga tvister
riskerar mot den ovan beskrivna bakgrunden att ha en vésentligt negativ inverkan pa Hexagons anseende,
verksamhet, konkurrenskraft och I6nsamhet.

Miljo.

Hexagons produkter och tjanster anvands i tusentals applikationer som alla har en sak gemensamt: de goér olika
processer effektivare, billigare och miljévanligare. Hexagons framgangar &r beroende av i vilken utstrackning som
Hexagon kan hjalpa sina kunder att bli mer effektiva och hallbara. Hexagon arbetar for att bidra till ett flertal av FN:s
globala mél fér hallbar utveckling och Koncernen har implementerat ISO 14001 p& majoriteten av sina storsta
produktionsanlaggningar. Vissa bolag inom Koncernen bedriver emellertid verksamhet som riskerar att paverka
miljon negativt. Om verksamheten hos bolag inom Koncernen eller hos Koncernens leverantorer skulle paverka
miljon negativt skulle det kunna leda till att Koncernen alaggs att betala béter, forlorar licenser som ar nédvandiga
for att bedriva verksamhet och/eller att Koncernens anseende skadas. Vidare kan eventuella skarpta miljérattsliga
krav leda till bkade kostnader eller krav pa ytterligare investeringar for de bolag inom Koncernen som ar féremal for
sadan reglering.

Det ar osakert i vilken utstrackning negativ milippaverkan, &samkad av Koncernen eller dess leverantérer, och/eller
skarpta miljorattsliga krav kan komma att paverka Koncernen, men om inte Koncernen lyckas moéta tillampliga krav
och fortsatt bidra till sina kunders effektivitet och hallbarhet skulle det inte bara kunna medféra okade
investeringskostnader och forlorade intakter och darmed ha en negativ inverkan pa dess kostnader och
vinstmarginal, utan &ven kunna skada Koncernens renomme.

Skatt.

Hexagon ar verksamt inom ett antal jurisdiktioner och tillampliga skatteregler kan skilja sig at mellan dessa. Till
exempel ar alla gransoverskridande affarer normalt foérknippade med skatterisker eftersom det saknas globala
regler for internprissattning. Lokala skattemyndigheter foljer sina egna lokala regler for sddan prissattning och olika
myndigheter bedomer internprissattning pa olika satt. Hexagon samverkar regelbundet med lokala
skattemyndigheter och har ofta flera pagaende skatterevisioner.

Under 2020 uppgick Koncernens skattekostnad till -134,9 MEUR, vilket motsvarade en effektiv skattesats pa
17,8 procent. Hexagon redovisade per den 31 december 2020 uppskjutna skatteskulder om 358,1 MEUR netto.
For uppskjutna skattefordringar méste Hexagon bedéma sannolikheten for att de avdragsgilla temporara skillnader
som ger upphov till den uppskjutna skattefordringen kommer att kunna utnyttjas for avrédkning mot framtida
beskattningsbara vinster. Vidare kan i vissa lagen vardet av de uppskjutna skattefordringarna och skatteskulderna
vara osakra med anledning av pdgaende skatteprocesser m.m. Det verkliga vardet pa uppskjutna skattefordringar
och skatteskulder kan darfor avvika fran de bedémningar Hexagon gjort pa grund av andrad framtida intjaning,
andrade skatteregler eller utfall av myndigheters eller skattedomstolars granskning av avgivna eller &nnu ej avgivna
deklarationer.

Tillampliga skatteregler kan komma att andras i framtiden, ocksd med retroaktiv verkan, vilket kan paverka
Koncernens skattesituation negativt. Dessutom kan forandringar i Koncernens verksamheter eller delar darav fa
betydelse for dverenskommelser som Koncernen traffat med skattemyndigheter i vissa jurisdiktioner. Hexagons
tolkning av géllande skattelagstiftning, skatteéverenskommelser, OECDs riktlinjer och dverenskommelser mellan
skattemyndigheter i olika lander riskerar saledes att ifrdgasattas av lokala skattemyndigheter i olika lander.
Koncernens genomsnittliga skattesats kan ocksd komma att 6ka om stora férvarv gors i hogskattejurisdiktioner eller
om bolagsskattesatserna férandras i lander dar Hexagon har betydande verksamhet.

Beslut fran skattemyndigheter, andringar i tillampliga skatteregler samt vissa stora forvarv och/eller forandringar av
Koncernens verksamhet riskerar mot den ovan beskrivna bakgrunden att ha en negativ inverkan pd Koncernens
skattemassiga position och i férlangningen pa dess finansiella stallning och resultat.

Risker relaterade till MTN

Strukturell efterstélining och méjlighet att stélla sdkerhet for annan skuld.

Bolaget &r beroende av 6vriga Koncernforetag for att kunna erlagga betalning under MTN. Foér att Bolaget ska
kunna uppfylla betalningsforpliktelser under MTN fordras det darfor att Koncernféretag har mojlighet att ge 1an eller
lamna utdelning till Bolaget. MTN kommer inte att vara sakerstéllda och inget Koncernféretag kommer att ga i
borgen for betalningsforpliktelser under MTN. Koncernféretag kommer att ha skulder till andra borgenarer. Om ett
Koncernforetag blir foremal for konkurs kommer dess borgenarer att ha ratt till full betalning av sina fordringar innan
Bolaget, i egenskap av direkt eller indirekt aktiedgare i Koncernféretaget, har ratt till utbetalning av eventuella
resterande medel. Eftersom sadan utdelning kan anvandas for betalning till Fordringshavare innebar den
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strukturella efterstallningen en risk for att Fordringshavare inte far betalt for sina fordringar och det finns saledes en
risk att den som investerar i MTN kan forlora hela, eller delar av, sin placering om Hexagon och/eller dess
Koncernforetag blir forsatta i konkurs, genomfér féretagsrekonstruktion eller likvideras.

Bolaget ar inte forhindrat fran att stélla sakerhet for annan skuld, med undantag for skuld som utgér marknadslan.
Eftersom Fordringshavare inte har nadgon sikerhet i Bolagets tillgangar kommer eventuella sakerstillda borgenéarer
i Bolaget ha rétt till betalning ur sédkerheterna innan Fordringshavarna. | handelse av Bolagets obestand kommer
Fordringshavare darfor att vara oprioriterade borgenéarer vilket medfor risk for att de inte far betalt for sina fordringar.

Forandringar av den allménna rantenivan.

Vardet pA MTN &r beroende av ett flertal faktorer, av vilka en av de mest betydelsefulla éver tid &r nivan pa
marknadsrantan. MTN kan emitteras med fast ranta, rérlig ranta eller med nollkupongskonstruktion. Investering i
MTN ar forknippad med risk for att marknadsvardet hos MTN kan paverkas negativt vid forandringar av den
allmanna rantenivan. Till exempel riskerar marknadsvardet hos MTN med fast ranta eller nollkupongskonstruktion
att sjunka om marknadsrantorna stiger eftersom att marknadsvéardet pa MTN med fast ranta respektive
nollkupongskonstruktion tenderar att utvecklas i motsatt riktning jamfért med marknadsrantorna, vilket innebar att
en investerare i sddana MTN kan férlora en del av sin investering. Vidare riskerar erhallen ranta pa MTN med rorlig
ranta att paverkas negativt om nivan pa Rantebasen sjunker. Enligt Allmanna Villkor kan tillamplig rantebas ha ett
varde lagre an noll, vilket innebar att en investerare i MTN med rérlig rénta inte &r garanterad en avkastning
motsvarande tillamplig rantebasmarginal.

Generellt galler att langre loptid p& MTN innebar hogre risk och marknadsvardena p4d MTN med
nollkupongskonstruktion samt MTN som utges med en vasentlig rabatt eller premie pa kapitalbeloppet tenderar att
fluktuera mer i forhallande till allmanna forandringar i rantelaget. Vardet pa MTN ar med anledning av ovan
beskrivna koppling till marknadsrantornas utveckling till stor del beroende av férandringar av den allméanna
rantenivan, som varken Hexagon eller investerare i MTN kan paverka.

Benchmarkférordningen.

Processen for hur EURIBOR, STIBOR och andra referensrantor faststélls har varit foremal for lagstiftarens
uppmarksamhet. Som en foljd av detta har ett antal lagstiftningsatgarder implementerats och ytterligare
lagstiftningsatgarder ar pa vag att implementeras. Det storsta initiativet paA omradet ar Benchmarkforordningen som
tradde i kraft 1 januari 2018 och som reglerar tillhandahallandet av referensvarden, rapportering av dataunderlag
for referensvarden och anvéndningen av referensvarden inom EU.

Benchmarkforordningen har, per dagen for Grundprospektet, inte tillampats under en tillrackligt 1ang tidsperiod for
att det ska vara mdjligt att beddma dess fulla effekt och praktiska tillampning. Det finns darfér en risk att
Benchmarkforordningen kan komma att paverka hur vissa referensrantor faststélls och hur de kommer utvecklas,
vilket kan leda till 6kad volatilitet gallande vissa referensrantor. Vidare kan dkade administrativa krav och dartill
kopplade regulatoriska risker leda till att aktodrer inte langre kommer vilja medverka vid bestdmning av
referensrantor, och i forlangningen att vissa referensrantor helt kan komma att upphéra att publiceras. Om en
referensranta upphor att publiceras riskerar det att negativt paverka innehavare av MTN. Det ar osakert i vilken
utstrackning som andringar i Benchmarkférordningen och/eller upphorandet av nagon referensranta kan paverka
innehavare av MTN, men det utgor en vasentlig risk for avkastningen pa MTN.

Andrahandsmarknaden for MTN.

MTN som emitteras under MTN-programmet kommer inte nddvandigtvis att innehas av flera Fordringshavare och
inte heller nédvandigtvis vara féremal for handel i nagon stérre omfattning. Notering av en serie MTN pa reglerad
marknad kommer inte att ha foregatts av nagon ordnad handel for MTN. Det finns darfor en risk att en fungerande
andrahandsmarknad for MTN inte kommer att uppsta eller kvarsta. Efter en notering av MTN kan vidare volym och
pris paverkas av en rad faktorer. Transaktionskostnaderna for handel i MTN kan &ven visa sig vara hdga.
Fordringshavare riskerar darfor att inte kunna handla med MTN till fér dem acceptabla villkor. En investering i MTN
ska darfor endast goras av investerare som kan st risken att en fungerande andrahandsmarknad inte uppstar och
darfér kan behéva inneha MTN till Aterbetalningsdagen.
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PRODUKTBESKRIVNING

Nedan foljer en beskrivning av och exempel pa vanliga konstruktioner och termer som férekommer vid utgivande
av MTN under detta MTN-program.

Konstruktionen av varje MTN framgar av Slutliga Villkor som géller tillsammans med fér MTN-programmet géllande
Allménna Villkor.

Rantekonstruktioner

Under MTN-programmet finns méjlighet att i enlighet med Allmanna Villkor avsnitt 6 (Ranta) utge MTN med olika
rantekonstruktioner och dessa specificeras da i for det aktuella Lanet tillhérande Slutliga Villkor. Normalt emitteras
MTN med nagon av nedan beskrivna rantekonstruktioner.

MTN med fast rénta

MTN l6per med ranta enligt Rantesatsen pa utestdende Nominellt Belopp fran (men exklusive) Lanedatum t o m
Aterbetalningsdagen, om inte annat framgdr av Slutliga Villkor. Rantan erlaggs i efterskott p& respektive
Ranteforfallodag och beraknas p& 30/360-dagarsbasis. Denna dagberakning beskrivs utforligare nedan.

Med Ranteforfallodag for fast ranta avses den sista dagen i varje Ranteperiod dock att om nagon s&dan dag inte
ar Bankdag ska som Ranteforfallodag anses narmast paféljande Bankdag om inte annat foreskrivs i Slutliga Villkor.

MTN med roérlig réanta (FRN)

Om MTN i Slutliga Villkor anges vara MTN med rorlig ranta ska Rantesatsen pa det utestdende beloppet berdknas
periodvis utifrdn den rorliga Rantebas, med tillagg eller avdrag for Rantebasmarginal, som anges i Slutliga Villkor.
Rantan erlaggs i efterskott pa Faktiskt/360-dagarsbasis.

Rantebasen for LAn med rorlig ranta kan enligt de Allmanna Villkoren vara negativ (ha ett lagre varde an noll). Detta
innebédr att en investerare i MTN med rorlig rénta inte ar garanterad en avkastning motsvarande tillamplig
Rantebasmarginal. Om berakningen av Rantesatsen for Lan med Rérlig Ranta enligt de Allmanna Villkoren innebar
ett lagre varde &n noll, ska Rantesatsen anses vara noll.

Med Ranteforfallodag for rorlig ranta avses den sista dagen i varje Ranteperiod. Dock géller att om nagon sadan
dag inte &r Bankdag ska som Ranteférfallodag anses narmast paféljande Bankdag forutsatt att sddan Bankdag inte
infaller i en ny kalendermanad, i vilket fall Ranteférfallodagen ska anses vara féregdende Bankdag, om inte annat
framgar av Slutliga Villkor.

Med Réantebas for rorlig ranta avses den referensrénta som specificeras i Slutliga Villkor. Vanligen avses STIBOR
for Lan i SEK och EURIBOR for lan i EUR.

Med STIBOR avses den arliga rantesats som administreras, berdknas och distribueras av Swedish Financial
Benchmark Facility AB (eller ersattande administrator eller berakningsombud) pd aktuell dag och anges pa
Refinitivs sida "STIBOR=" (eller genom sadant annat system eller pa sddan annan sida som ersatter namnda
system respektive sida) for den relevanta Ranteperioden, (b) om ingen sddan rantesats anges for den relevanta
Ranteperioden enligt punkten a), medelvardet (avrundat uppat till tre decimaler) av de rantesatser som
Referensbankerna anger till Administrerande Institut pa dennes begaran for depositioner av SEK 100.000.000 for
den relevanta Ranteperioden; eller (c) om ingen sadan rantesats anges for den relevanta Ranteperioden enligt
punkten a) och endast en eller ingen sadan kvotering ges under punkten b), den rantesats som enligt
Administrerande Instituts skaliga uppskattning bést motsvarar réantesatsen for depositioner i SEK for den relevanta
Ranteperioden.

Med EURIBOR avses den rantesats som (a) omkring kl. 11.00 aktuell dag anges pa Refinitivs sida "EURIBOR01”
(eller genom sadant annat system eller pd sddan annan sida som ersatter namnda system respektive sida) for den
relevanta Ranteperioden, (b) om ingen sadan rantesats anges for den relevanta Ranteperioden enligt punkten a),
medelvardet (avrundat uppat till tre decimaler) av de rantesatser som Europeiska Referensbanker som vid aktuell
tidpunkt kvoterar EURIBOR anger till Administrerande Institut pA dennes begaran for depositioner av EUR
10.000.000 for den relevanta Ranteperioden; eller (c) om ingen sadan rantesats anges for den relevanta
Ranteperioden enligt punkten a) och endast en eller ingen sadan kvotering ges under punkten b), den rantesats
som enligt Administrerande Instituts skéliga uppskattning bast motsvarar réantesatsen for depositioner i EUR for den
relevanta Ranteperioden.
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Om referensrantan vid en viss tidpunkt och med avseende pa Lan med rorlig ranta, i de Slutliga Villkor specificeras
som en annan an STIBOR, kommer rantan for sddana Lan att specificeras och faststallas i enlighet med Slutliga
Villkor for Lanet.

MTN utan rénta (s.k. nollkupongskonstruktion)
MTN Iéper utan ranta eller s.k. nollkupongskonstruktion d v s MTN séljs till en kurs understigande Nominellt Belopp
dar avkastningen erhalls pa Aterbetalningsdagen i och med &terbetalningen av det Nominella Beloppet.

Dagberakning av ranteperiod
For Lan under MTN-programmet kan féljande konventioner fér dagberakning av ranta anvandas.

”30/360” ska beraknas pa ett &r med 360 dagar bestdende av tolv manader med vardera 30 dagar och vid bruten
manad det faktiska antalet dagar som I6pt i manaden.

"Faktiskt/360” ska beraknas pa det faktiska antalet dagar i den relevanta perioden dividerat med 360.

Inl6sen

Lan forfaller till betalning med dess Nominella Belopp pa den relevanta Aterbetalningsdagen. Infaller
Aterbetalningsdagen p& dag som inte &r Bankdag &terbetalas L&net forst foljande Bankdag. Eventuell Rénta
erlaggs pa den aktuella Ranteforfallodagen. Betalning av Nominellt Belopp och rénta ska ske i den valuta i vilket
Lanet upptagits till den som &ar pa Avstamningsdagen fore respektive forfallodag eller till sddan annan person som
ar registrerad hos Euroclear Sweden som beréttigad att erhalla sddan betalning.

Fordringshavares ratt till fértida inlésen vid agarforandring
Envar Fordringshavare har ratt att pakalla aterkop av alla, eller vissa, av MTN som innehas av denne, om:

a) aktierna i Bolaget upphor att vara upptagna till handel pa den reglerade marknaden vid NASDAQ
Stockholm AB; eller

b) en handelse, eller serie av handelser intraffar som leder till att en fysisk eller juridisk person, sjalv
eller tillsammans med sadan narstdende som avses i lag (2006:451) om offentliga
uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden, och som inte ar eller inkluderar Melker Schorling eller
nagon narstaende till Melker Schoérling, eller bolag som direkt eller indirekt kontrolleras av Melker
Schorling eller ndgon narstaende till Melker Schorling, direkt eller indirekt, vid ndgon tidpunkt:

(i) forvarvar mer an 50 procent av aktierna eller rosterna i Bolaget;

(i) genom avtal eller pa annat satt sjalv (eller tillsammans med sadan narstdende som ovan namnts)
har mojlighet att utse en majoritet av Bolagets styrelseledaméter; eller

(iii) genom avtal, rostratt eller pa annat satt ensam (eller tillsammans med sadan narstdende som
ovan namnts) har majlighet att bestamma innehallet i vasentliga affarsméassiga beslut i Bolaget.

Det aligger Bolaget att s& snart Bolaget fatt kannedom om en sadan agarférandring meddela Fordringshavarna om
detta. Meddelande frdn Fordringshavare avseende pakallande av aterkop av MTN ska tillstallas Bolaget senast 20
Bankdagar fore Aterkdpsdagen.

Behandling av personuppgifter

Bolaget och Emissionsinstituten kan, i egenskap av personuppgiftsansvariga, samla in och behandla
personuppgifter. Behandlingen av personuppgifter baseras pa Bolagets och Emissionsinstitutens berattigade
intressen att uppfylla sina respektive skyldigheter under Allmanna Villkor. Personuppgifter kommer inte att sparas
under langre tid &n vad som &r nodvandigt for att uppna de syften for vilka de samlades in om det inte foreligger en
ratt eller skyldighet att gora sa enligt lag. | den man Allmanna Villkor tillater kan personuppgifter delas med tredje
man (sdsom Euroclear Sweden) som kommer att behandla personuppgifterna som personuppgiftsbitrade.
Personuppgiftsagaren har generellt sett ratt att fa information om vilka personuppgifter som Bolaget och
Emissionsinstituten behandlar och kan skriftligen efterfrdga sadan information hos Bolaget eller hos nagot av
Emissionsinstituten vid den adress som finns registrerad hos Bolagsverket. | tillagg kan personuppgiftsagaren ha
ratt att begéara att personuppgifter gallras och har ratt att erhalla de personuppgifter som de sjélva har tillhandahallit
i maskinlasbar form. Information om Bolagets och Emissionsinstitutens behandling av personuppgifter finns
tillganglig pa deras respektive hemsidor.
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ALLMANNA VILLKOR

FOR LAN UPPTAGNA UNDER
HEXAGON AB:s (publ) SVENSKA MTN-PROGRAM

Foljande allmanna villkor ("Allmanna Villkor”) ska gélla for lan som Hexagon AB (publ) (org. nr. 556190-4771)
("Bolaget”) emitterar pa kapitalmarknaden under detta Medium Term Note-program ("MTN-programmet”) genom
att utge obligationer, sa kallade Medium Term Notes (MTN).

1. DEFINITIONER

1.1  Utbver ovan gjorda definitioner ska féljande benamningar ha den inneb&rd som anges nedan.

"Administrerande Institut” ar, enligt Slutliga Villkor, (i) om Lan utgivits genom tva eller flera
Utgivande Institut, det Utgivande Institut som utsetts av Bolaget att
ansvara for vissa administrativa uppgifter betraffande Lanet eller (ii) om
Lan utgivits genom endast ett Utgivande Institut, det Utgivande
Institutet.

"Avstamningsdag” ar den femte Bankdagen fore (i) forfallodag for ranta eller kapitalbelopp
enligt Lanevillkoren, (ii) annan dag da& betalning ska ske till
Fordringshavare, (iii) dagen fér Fordringshavarméte, (iv) avsandande
av meddelande eller (v) annan relevant dag, eller annan Bankdag fére
den relevanta dagen som generellt kan komma att tillampas p& den
svenska obligationsmarknaden.

"Bankdag” ar dag som inte &r séndag eller annan allmén helgdag i Sverige eller
som betréffande betalning av skuldebrev inte &r likstélld med allmén
helgdag i Sverige. Midsommarafton, julafton och nyarsafton ska for
denna definition anses vara likstéllda med allmén helgdag.

"Dagberékningsmetod” ar berékningen av ett belopp for viss berékningsperiod, den
berékningsgrund som, om den anges som:

a) "30/360” ska beraknas pa ett ar med 360 dagar bestaende av tolv
manader med vardera 30 dagar och vid bruten manad det faktiska
antalet dagar som l6pt i manaden; eller

b) “Faktiskt/360" ska berdknas pa det faktiska antalet dagar i den
relevanta perioden dividerat med 360.

"Emissionsinstitut” ar Danske Bank A/S Danmark, Sverige Filial, Nordea Bank Abp,
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Svenska Handelsbanken AB
(publ) och Swedbank AB (publ) samt varje annat emissionsinstitut som
ansluter sig till detta MTN-program i enlighet med punkt 13.4, dock
endast sa lange sadant institut inte avtratt som emissionsinstitut.

"EUR” ar den valuta som anvands av de deltagande medlemsstaterna i
enlighet med den Europeiska Unionens regelverk for den Ekonomiska
och Monetéra Unionen (EMU).

"EURIBORY” ar

a) den rantesats som omkring kl. 11.00 aktuell dag anges pa Reuters
sida EURIBOROL1 (eller genom sadant annat system eller pa sadan
annan sida som ersatter ndmnda system respektive sida) fér den
relevanta Réanteperioden;

b) om ingen sddan rantesats anges for den relevanta Ranteperioden
enligt punkten a), medelvardet (avrundat uppat till tre decimaler) av
de rantesatser som Europeiska Referensbanker som vid aktuell
tidpunkt kvoterar EURIBOR anger till Administrerande Institut pa

! Refinitivs sida "ZEURIBORO01” har ersatt Reuters sida "EURIBORO01” som sida for att bestdmma EURIBOR enligt
Villkoren.
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"Euroclear Sweden”
"Europeiska
Referensbanker”
"Fordringshavare”

"Fordringshavarmote”

"Justerat Lanebelopp”

"Koncernen”

"Koncernforetag”

"Kontoférande Institut”

"La&n

"Lanebelopp”

"Lanedatum”

"L&nevillkor”

"Majoritetsagare”

"Marknadslan”

"MTN”

dennes begéran for depositioner av EUR 10.000.000 for den
relevanta Ranteperioden; eller

c) om ingen sadan rantesats anges for den relevanta Ranteperioden
enligt punkten a) och endast en eller ingen sadan kvotering ges
under punkten b), den rantesats som enligt Administrerande
Instituts skaliga uppskattning bast motsvarar réntesatsen for
depositioner i EUR f6r den relevanta Réanteperioden.

ar Euroclear Sweden AB (org. nr. 556112-8074).

ar fyra storre affarsbanker som vid aktuell tidpunkt kvoterar EURIBOR
och som utses av Administrerande Institut.

ar den som ar antecknad p& VP-konto som direktregistrerad agare eller
forvaltare av en MTN.

ar ett méte mellan Fordringshavarna i enlighet med avsnitt 12
(Fordringshavarmdéte).

ar det sammanlagda Nominella Belopp av utestdende MTN avseende
visst L&n med avdrag for MTN som &gs av Bolaget, Koncernféretag eller
en Majoritetsdgare, oavsett om Bolaget, Koncernféretag eller
Majoritetsagaren &ar direktregistrerat som dgare av sddan MTN eller ej.

ar den koncern i vilken Bolaget ar moderbolag, varvid begreppen
koncern och moderbolag har den betydelse som respektive begrepp
ges i aktiebolagslag (2005:551).

ar varje juridisk person som ingar i Koncernen utéver Bolaget.

ar bank eller annan som har medgivits réatt att vara kontoférande institut
enligt lag (1998:1479) om véardepapperscentraler och kontoforing av
finansiella instrument och hos vilken Fordringshavare éppnat VP-konto
avseende MTN.

ar varje lan av "serie 100” eller "serie 300” for SEK och "serie 200" for
EUR, omfattande en eller flera MTN, som Bolaget upptar under detta
MTN-program.

ar det sammanlagda Nominella Belopp av utestdende MTN avseende
visst Lan.

ar, enligt Slutliga Villkor, dag fran vilken réanta (i forekommande fall) ska
bdrja l6pa.

ar, for visst Lan, dessa Allmanna Villkor samt de Slutliga Villkoren for
sadant Lan.

ar agare (direkt eller indirekt) av aktier som representerar mer &n 50
procent av rostetalet fér samtliga aktier i Bolaget.

ar l1&n mot utgivande av certifikat, obligationer eller andra vardepapper
(inklusive l&n under MTN- eller annat marknadslaneprogram), som siljs,
formedlas eller placeras i organiserad form och vilka ar eller avses bli
foremal for handel pa reglerad marknad eller annan marknadsplats.

ar ensidig skuldférbindelse om Nominellt Belopp som registrerats enligt
lag (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av
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finansiella instrument och som utgivits av Bolaget under detta
MTN-program och som utgér del av Lan.

"Nominellt Belopp” ar det belopp for varje MTN som anges i Slutliga Villkor.

"Rambelopp™ ar SEK FEMTON MILJARDER (15.000.000.000) eller det belopp som
kan folla av en O©verenskommelse mellan Bolaget och
Emissionsinstituten enligt punkt 13.3.

"Referensbanker” ar Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, Nordea Bank Abp, filial i
Sverige, Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Svenska
Handelsbanken AB (publ) och Swedbank AB (publ) eller saddana
ersattande banker som utses av Administrerande Institut.

"Ranteperiod” ar, enligt Slutliga Villkor, period under vilken réanta ackumuleras.
”Réntesats” ar:
a) for L&n med fast ranta, den rantesats som anges i Slutliga Villkor;
och

b) for Lan med rorlig ranta, Réantebasen med tillagg av
Rantebasmarginalen fér samma period, i enlighet med Slutliga

Villkor.
"SEK” ar den lagliga valutan i Sverige.
"Slutliga Villkor” ar de slutliga villkor vilka upprattas for ett visst Lan i enlighet med bilaga

till Allméanna Villkor (Mall for Slutliga Villkor).

"STIBOR™ ar:

a) den arliga rantesats som administreras, beraknas och distribueras
av Swedish Financial Benchmark Facility (eller ersattande
administrator eller berakningsombud) pa aktuell dag och anges pa
Reuters sida STIBOR=Q (eller genom sadant annat system eller pa
s&dan annan sida som ersatter namnda system respektive sida) for
den relevanta Ranteperioden;

b) om ingen sddan rantesats anges for den relevanta Ranteperioden
enligt punkten a), medelvardet (avrundat uppat till tre decimaler) av
de rantesatser som Referensbankerna anger till Administrerande
Institut pa dennes begéaran for depositioner av SEK 100.000.000 for
den relevanta Rénteperioden; eller

c) om ingen sadan rantesats anges for den relevanta Ranteperioden
enligt punkten a) och endast en eller ingen sadan kvotering ges
under punkten b), den rantesats som enligt Administrerande
Instituts skaliga uppskattning bast motsvarar réntesatsen for
depositioner i SEK for den relevanta Ranteperioden.

"Utgivande Institut ar, enligt Slutliga Villkor, ett eller flera Emissionsinstitut varigenom Lan

har utgivits.
"Valuta” ar SEK eller EUR.
"VP-konto” ar det vardepapperskonto hos Euroclear Sweden enligt lag (1998:1479)

om véardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument i
vilket (i) en &gare av ett vardepapper &r direktregistrerad som agare av
vardepapper, eller (ii) en &gares innehav av vardepapper &r
forvaltarregisterat i en forvaltares namn.

2 Bolaget och Emissioninstituten har genom ett tillaggsavtal till emissionsavtalet héjt Rambeloppet till SEK TIJUGO
MILJARDER (20.000.000.000)

3 Refinitivs sida "STIBOR=" har ersatt Reuters sida "STIBOR=Q” som sida fér att bestimma STIBOR enligt
Villkoren.
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1.2

1.3

21

2.2

2.3

3.1

3.2

3.3

4.1

4.2

"Vasentligt Koncernféretag”  vid var tid varje Koncernféretag vars:

a) totala tillgangar (icke konsoliderade och exklusive koncerninterna
poster) pa& balansrakningen enligt senaste reviderade ars-
redovisningen, utgdr tio (10) procent eller mer av Koncernens
konsoliderade totala tillgdngar pa balansrakningen enligt senaste
reviderade arsredovisningen; eller

b) omséttning (icke konsoliderad och exklusive koncerninterna
poster), enligt senaste reviderade arsredovisningen, utgor fem (5)
procent eller mer av Koncernens konsoliderade omsattning enligt
senaste reviderade arsredovisningen.

"Aterbetalningsdag” ar, enligt Slutliga Villkor, dag da MTN ska aterbetalas.

" Aterképsdag” ar dag for aterkop av MTN sasom faststélles enligt punkten 10.

Vid berakningen av om en grans beskriven i SEK har blivit uppnadd eller 6verskriden ska ett belopp i annan
valuta beraknas utifran den vaxlingskurs som géllde Bankdagen narmast fére den relevanta tidpunkten och
som publiceras pa Reuters sida "SEKFIX=" (eller genom sadant annat system eller pa sadan annan sida
som ersatter namnda system respektive sida) eller, om sadan kurs inte publiceras, enligt den kurs for SEK
mot den aktuella valutan p& namnda dag som publiceras av Riksbanken pa dess hemsida www.riksbank.se.*

Ytterligare definitioner sasom Rantekonstruktion, Ré&ntesats, Rantebas, Rantebasmarginal, Réante-
bestamningsdag, Ranteforfallodagar, Ranteperiod och Valuta aterfinns (i forekommande fall) i Slutliga
Villkor.

FORUTSATTNINGAR FOR MTN

Under detta MTN-program far Bolaget ge ut MTN i SEK eller EUR med en loptid pa lagst ett (1) ar. Under
ett LAn kan MTN ges ut i flera trancher.

Genom att teckna sig for MTN godkéanner varje initial Fordringshavare att dess MTN ska ha de rattigheter
och vara villkorade av de villkor som féljer av Lanevillkoren. Genom att forvarva MTN bekraftar varje ny
Fordringshavare sddant godkannande.

For varje Lan ska upprattas Slutliga Villkor vilka tillsammans med dessa Allmanna Villkor utgor fullstandiga
Lanevillkor for Lanet.

REGISTRERING AV MTN

MTN ska for Fordringshavares rakning registreras pa VP-konto, varfor inga fysiska vardepapper kommer att
utfardas. Begaran om viss registreringsatgard avseende MTN ska riktas till Kontoférande Institut.

Den som pa grund av uppdrag, pantsattning, bestimmelserna i foraldrabalken, villkor i testamente eller
gavobrev eller annars forvarvat ratt att ta emot betalning under en MTN ska lata registrera sin ratt for att
erhalla betalning.

Administrerande Institut har ratt att i samband med Fordringshavarmote erhdlla information fran Euroclear
Sweden om innehallet i dess avstamningsregister for MTN i syfte att kunna fullgéra sina uppgifter enligt
avsnitt 12 (Fordringshavarmdéte).

RATT ATT AGERA FOR FORDRINGSHAVARE

Om annan an Fordringshavare 6nskar utéva Fordringshavares rattigheter under Lanevillkoren eller rosta pa
Fordringshavarméte, ska sddan person kunna uppvisa fullmakt eller annan behérighetshandling utfardad av
Fordringshavaren eller en kedja av sadana fullmakter och/eller behdrighetshandlingar fran
Fordringshavaren.

En Fordringshavare kan befullméktiga en eller flera personer att representera Fordringshavaren avseende
vissa eller samtliga MTN som innehas av Fordringshavaren. Envar sadan befullmaktigad person far agera
sjalvstandigt och &ger ratt att delegera sin ratt att foretrada Fordringshavaren.

BETALNINGAR

4 Refinitivs sida "SEKFIX=" har ersatt Reuters sida "SEKFIX=" som sidan enligt vilken kursen fér omrékning av
EUR till SEK bestams.
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51

52

5.3

54

55

5.6

5.7

6.1

6.2

7.

MTN forfaller till betalning med dess Nominella Belopp pa Aterbetalningsdagen. Infaller Aterbetalningsdagen
pa dag som inte &r Bankdag aterbetalas Lanet forst foljande Bankdag. Rénta enligt avsnitt 6 (Ranta) betalas
pa aktuell Ranteforfallodag.

Betalning av Nominellt Belopp och i férekommande fall ranta ska ske i den Valuta i vilken Lanet upptagits
och betalas till den som &r registrerad som Fordringshavare pa Avstamningsdagen fore respektive
forfallodag eller till sddan annan person som &r registrerad hos Euroclear Sweden som berattigad att erhalla
sadan betalning.

Har Fordringshavaren genom Kontoférande Institut |atit registrera att kapitalbelopp respektive ranta ska
inséttas pa visst bankkonto, sker insattning genom Euroclear Swedens forsorg pa respektive forfallodag.

Skulle Euroclear Sweden pa grund av drojsmal fran Bolagets sida eller pa grund av annat hinder inte kunna
utbetala belopp enligt vad nyss sagts, ska Bolaget tillse att beloppet utbetalas sa snart hindret upphort till
den som p& Avstamningsdagen var Fordringshavare.

Om Bolaget ej kan fullgora betalningsforpliktelse genom Euroclear Sweden pa grund av hinder fér Euroclear
Sweden, ska Bolaget ha rétt att skjuta upp betalningsforpliktelsen tills dess hindret har upphoért. | sddant fall
ska ranta utga enligt punkt 7.2.

Visar det sig att den som tillstéllts belopp enligt detta avsnitt 5 saknade ratt att mottaga detta, ska Bolaget
respektive Euroclear Sweden likval anses ha fullgjort sina ifrdgavarande skyldigheter. Detta galler dock ej
om Bolaget respektive Euroclear Sweden hade kénnedom om att beloppet kom i orétta hander eller inte
varit normalt aktsam.

Bolaget kan erbjuda att aterkopa MTN vid varje tidpunkt och till vilket pris som helst under forutsattning att
det ar forenligt med gallande ratt. MTN som &gs av Bolaget far enligt Bolagets eget val behéllas, 6verlatas
eller nedskrivas. Bolaget ska vid aterkop eller nedskrivning informera Administrerande Institut.

RANTA

For L&n som l6per med ranta ska rantan beraknas pa Nominellt Belopp, om inte annat framgar av Slutliga
Villkor.

Ranta pa visst Lan beraknas och utgér (i forekommande fall) i enlighet med Slutliga Villkor. | Slutliga Villkor
ska relevant Rantekonstruktion anges enligt nagot (eller kombination) av féljande alternativ:

a) Fast ranta:
Om La&n &r specificerat som Lan med fast ranta ska Lanet |6pa med ranta enligt Rantesatsen fran
(men exklusive) Lanedatum till (och inklusive) Aterbetalningsdagen eller annan Ranteforfallodag som
framgar av Slutliga Villkor.

Ranta som upplupit under en Ranteperiod erlaggs i efterskott pa respektive Ranteforfallodag och
beréknas enligt 30/360.

b) Rorlig réanta (FRN):
Om Lanet ar specificerat som Lan med rorlig ranta ska Lanet I6pa med ranta fran (men exklusive)
Lanedatum till (och inklusive) Aterbetalningsdagen eller annan Ranteférfallodag som framgéar av
Slutliga Villkor. Rantesatsen for respektive Ranteperiod faststélls av Administrerande Institut pa
respektive Rantebestdmningsdag och utgdrs av Rantebasen med tillagg av Rantebasmarginalen for
samma period. Om berakningen av Réntesatsen innebér ett varde lagre &n noll, ska Rantesatsen
anses vara noll.

Kan Rantesats inte bestammas pa Rantebestamningsdagen pa grund av sadant hinder som avses i
punkt 15.1 ska Lanet fortsatta att I6pa med den rantesats som gallde fér den narmast forutvarande
Ranteperioden. Sa snart hindret upphort ska Administrerande Institut berdkna ny Rantesats att gélla
fran den andra Bankdagen efter dagen for beraknandet till utgdngen av den da lopande
Ranteperioden.

Ranta som upplupit under en Ranteperiod erlaggs i efterskott pa respektive Ranteforfallodag och
beréknas enligt Faktiskt/360.

C) Nollkupong:
Om Lanet ar specificerat som nollkupongslan ska Lanet [6pa utan ranta. Nollkupongslan kan utfardas
till underkurs och l8sas in till ett belopp per MTN motsvarande Nominellt Belopp eller en andel darav.

DROJSMALSRANTA
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7.1

7.2

8.1

8.2

9.1

9.2

9.3

9.4

9.5

9.6

9.7

10.

10.1

Vid betalningsdréjsmal utgar dréjsmalsranta pa det forfallna beloppet fran forfallodagen till och med den dag
da betalning erlaggs efter en rantesats som motsvarar genomsnittet av en veckas STIBOR fér MTN utgivna
i SEK respektive EURIBOR for MTN utgivna i EUR under den tid dréjsmalet varar med tillagg av tva
procentenheter. STIBOR respektive EURIBOR ska darvid avlasas den forsta Bankdagen i varje
kalendervecka varunder drojsmalet varar. Drojsmalsranta enligt denna punkt 7.1, for L&n som loper med
ranta, ska dock aldrig utgd efter lagre rantesats an som motsvarar den som géllde for aktuellt Lan pa
forfallodagen i frdga med tillagg av tva procentenheter. Dréjsmalsranta kapitaliseras ej.

Beror drojsmalet av sadant hinder for Emissionsinstituten eller Euroclear Sweden som avses i punkt 15.1
ska drojsmalsranta utgd efter en rantesats som motsvarar (i) for La4n som loper med ranta, den rantesats
som gallde for aktuellt Lan pa forfallodagen ifraga, eller (ii) for LAn som léper utan ranta, genomsnittet av en
veckas STIBOR respektive EURIBOR under den tid dréjsmalet varar (varvid STIBOR respektive EURIBOR
ska avlasas den forsta Bankdagen i varje kalendervecka varunder drojsmalet varar).

PRESKRIPTION

Fordran p& kapitalbelopp preskriberas tio &r efter Aterbetalningsdagen. Fordran pé rénta preskriberas tre &r
efter respektive Ranteforfallodag. Om fordran preskriberas tillkommer de medel som avsatts for betalning
av sadan fordran Bolaget.

Om preskriptionsavbrott sker loper ny preskriptionstid om tio ar i frdiga om kapitalbelopp och tre &r
betraffande rantebelopp, i bada fallen raknat fran dag som framgar av bestammelser om verkan av
preskriptionsavbrott i preskriptionslag (1981:130).

SARSKILDA ATAGANDEN

Bolaget ska, s lange nagon MTN utestar, tillse att dess betalningsforpliktelser enligt Lan i formansrattsligt
hénseende jamstélls med Bolagets 6vriga icke efterstéllda och icke sakerstéllda betalningsforpliktelser,
forutom sadana forpliktelser som enligt gallande ratt har battre formansratt.

Bolaget atar sig att, sa lange ndgon MTN utestdr, inte vasentligt forandra karaktaren av Koncernens
verksamhet samt att inte avyttra eller pa annat satt avhanda sig anlaggningstillgdng av vasentlig betydelse
for Koncernen om sddan avhandelse kan dventyra Bolagets formaga att fullgora sina forpliktelser gentemot
Fordringshavarna.

Bolaget far inte ge ut ytterligare MTN under detta MTN-program om det innebar att det sammanlagda
Nominella Beloppet av de MTN som &r utestdende under detta MTN-program, inklusive de MTN som avses
placeras, 6verstiger Rambeloppet pa den dag da éverenskommelse om placering av MTN traffas mellan
Bolaget och Utgivande Institut.

Bolaget atar sig, sa lange ndgon MTN utestar, att:

a) inte sjalvt stalla sakerhet eller [ata annan stalla sdkerhet — vare sig i form av ansvarsforbindelse eller
eljest — for annat Marknadslan som upptagits eller kan komma att upptagas av Bolaget;

b) inte sjalvt stalla sékerhet for Marknadslan — i annan form &n genom ansvarsforbindelse, vilken i sin
tur inte far sakerstallas — som upptagits eller kan komma att upptagas av annan an Bolaget; och

c) tillse att Koncernféretag vid egen upplaning efterlever bestammelserna enligt punkterna a)-b) ovan,
varvid pa vederbérande Koncernforetag ska tillampas det som géller fér Bolaget, dock med det
undantaget att Bolaget far stalla ansvarsforbindelse for Koncernforetag, vilken i sin tur inte far
sakerstallas.

For Lan som enligt Slutliga Villkor ska upptas till handel pa reglerad marknad eller annan marknadsplats
atar sig Bolaget att sjalv eller genom Administrerande Instituts férsorg anséka om detta vid relevant reglerad
marknad eller annan marknadsplats och att vidta de atgarder som erfordras for att bibehalla upptagandet till
handel s lange det relevanta Lanet ar utestdende, dock langst sa lange detta ar majligt enligt tillampliga
regler.

Bolaget atar sig att tillse att den aktuella versionen av dessa Allmanna Villkor samt de Slutliga Villkoren for
samtliga utestdende Lan, som &r avsedda att upptas till handel p& reglerad marknad eller annan
marknadsplats, halls tillgangliga pa Bolagets hemsida.

Bolagets ataganden enligt detta avsnitt 9 ska helt eller delvis upphdra om betryggande sakerhet stélls for
betalningen av MTN och sadant upphérande av ataganden beslutas vid Fordringshavarméte.

ATERKOP VID AGARFORANDRING

Envar Fordringshavare har ratt att pakalla aterkop av alla, eller vissa, av MTN som innehas av denne, om:
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10.2

10.3

10.4

10.5

10.6

11.

111

a) aktierna i Bolaget upphor att vara upptagna till handel pa den reglerade marknaden vid NASDAQ OMX
Stockholm AB; eller

b) en héndelse, eller serie av handelser intraffar som leder till att en fysisk eller juridisk person, sjalv
eller tillsammans med sadan narstdende som avses i lag (2006:451) om offentliga
uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden, och som inte ar eller inkluderar Melker Schorling eller
nagon narstaende till Melker Schoérling, eller bolag som direkt eller indirekt kontrolleras av Melker
Schorling eller ndgon narstaende till Melker Schorling, direkt eller indirekt, vid ndgon tidpunkt:

(i) forvarvar mer an 50 procent av aktierna eller résterna i Bolaget;

(i) genom avtal eller pa annat satt sjalv (eller tillsammans med sadan narstdende som ovan namnts)
har mojlighet att utse en majoritet av Bolagets styrelseledamoter; eller

(iii) genom avtal, rostratt eller pa annat satt ensam (eller tillsammans med sadan narstdende som
ovan namnts) har méjlighet att bestamma innehallet i vasentliga affarsmassiga beslut i Bolaget.

Det aligger Bolaget att sa snart Bolaget fatt kainnedom om en &agarférandring enligt punkt 10.1 meddela
Fordringshavarna om detta genom pressmeddelande, p& Bolagets hemsida och i enlighet med avsnitt 14
(Meddelanden). Meddelandet ska innehalla instruktioner avseende hur en Fordringshavare som vill fa MTN
aterkopta ska agera samt specificera Aterkdpsdagen.

Aterképsdagen ska infalla tidigast tv och senast tre manader efter att meddelande om &garféréandringen
tillstallts Fordringshavare i enlighet med punkt 10.2, dock att om Aterképsdagen inte &r en Bankdag ska som
Aterképsdag anses narmast pafoljande Bankdag.

Om ratt till aterkop foreligger ska Bolaget, om Fordringshavare sd begar, aterkopa relevanta MTN pa
Aterkdpsdagen till det pris per MTN som skulle &terbetalats p& den slutliga Aterbetalningsdagen,
tilsammans med upplupen ranta (om nagon). For MTN som &r Nollkupongslan ska istallet ett belopp per
MTN beréknat i enlighet med punkt 11.6 erlaggas.

Om Bolagets aktier (samt samtliga eventuella andra aktieslag) upphor att vara noterade pd en reglerad
marknad och Bolaget inte heller har MTN eller andra 6verlatbara vardepapper upptagna till handel p& en
reglerad marknad, atar sig Bolaget att offentliggéra delarsrapporter pa samma satt sdsom om Bolaget hade
obligationer upptagna till handel pA NASDAQ OMX Stockholm AB (eller sddan marknadsplats som trader i
dess stélle) enligt de krav som féljer av lag och marknadsplatsens regelverk fér noterade obligationer.

Meddelande fran Fordringshavare avseende pakallande av aterkop av MTN ska tillstallas Bolaget senast 20
Bankdagar fore Aterkdpsdagen.

UPPSAGNING AV LAN

Administrerande Institut ska (i) om sa begars skriftligen av Fordringshavare som vid tidpunkten for begaran
representerar minst tio (10) procent av Lanebelopp under relevant Lan (sadan begaran kan endast goras av
Fordringshavare som &r registrerade i skuldboken den Bankdag som infaller narmast efter den dag da
begaran inkom till Administrerade Institut och maste, om den gors av flera Fordringshavare som var for sig
representerar mindre &n tio (10) procent av Lanebelopp under relevant Lan, goras gemensamt) eller (ii) om
sd beslutas av Fordringshavarna under ett Lan p& Fordringshavarmote, skriftligen forklara relevant Lan
tillsammans med ranta (om nagon) forfallet till betalning omedelbart eller vid den tidpunkt Administrerande
Institut eller Fordringshavarmotet (om tillampligt) beslutar, om:

a) Bolaget inte i ratt tid erlagger forfallet kapital- eller rantebelopp avseende nagot Lan, sdvida inte
drojsmalet endast ar en foljd av tekniskt eller administrativt fel och inte varar langre an tre (3)
Bankdagar;

b) Bolaget (i ndgot annat avseende dn som anges under punkt a)) inte fullgor sina forpliktelser enligt

Lanevillkoren avseende nagot Lan under férutsattning att Bolaget skriftligen uppmanats att vidta
rattelse om rattelse ar mojlig och Bolaget inte inom 15 Bankdagar déarefter vidtagit rattelse;

c) Bolaget eller ett Koncernforetag inte i ratt tid erlagger betalning avseende annat lan och lanet ifraga
pa grund darav sagts upp, eller kunnat sagas upp, till betalning i fortid eller — om
uppséagningsbestdmmelse saknas eller den uteblivna betalningen skulle utgdra slutbetalning — om
betalningsdréjsmalet varat i minst tio Bankdagar, under forutsattning att summan av utestadende skuld
under de l1&n som berdrs uppgar till minst EUR TJUGO MILJONER (20.000.000), eller motsvarande
belopp i andra valutor;

d) Bolaget eller ett Koncernforetag inte inom tio (10) Bankdagar efter den dag da Bolaget eller
Koncernféretag mottagit berattigat krav infriar betalningsforpliktelse rérande borgen eller garanti som
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Bolaget eller Koncernforetaget stallt fér annans forpliktelse, under férutsattning att summan av
berattigade krav som inte infriats inom sadan tid uppgéar till minst EUR TJUGO MILJONER
(20.000.000) eller motsvarande belopp i andra valutor;

e) anlaggningstillgéng av vasentlig betydelse for Koncernen tillhérande Bolaget eller ett Vasentligt
Koncernforetag blir foremal for utmatning;

f) Bolaget eller ett Vasentligt Koncernforetag instéller sina betalningar;

Q) Bolaget eller ett Vasentligt Koncernforetag anstker om eller medger ansdkan om
féretagsrekonstruktion enligt lag (1996:764) om foretagsrekonstruktion;

h) Bolaget eller ett Vasentligt Koncernforetag férsatts i konkurs;

i) beslut fattas att Bolaget eller ett Vasentligt Koncernféretag ska trada i likvidation savida inte,
betraffande Vasentligt Koncernforetag, likvidationen &r frivillig och inte féranleds av sadant Vasentligt
Koncernforetags obestand; eller

) bolagsstamma i Bolaget godkanner fusionsplan enligt vilken Bolaget &r 6verlatande bolag eller dar
Vasentligt Koncernforetag ar éverlatande bolag i forhallande till ett bolag utanfor Koncernen om, for
det fall ett Koncernforetag ar 6verlatande bolag, det paverkar Bolagets férmaga att fullgéra sina
forpliktelser gentemot Fordringshavarna.

Begreppet "l1an” i punkterna c) och d) ovan omfattar &ven Lan och kredit i rdkning samt belopp som inte
erhallits som |an men som ska erlaggas pa grund av skuldebrev uppenbarligen avsett for allman omsattning.

11.2  Administrerande Institut far inte forklara relevant Lan tillsammans med ranta (om nagon) forfallet till betalning
enligt punkt 11.1 genom hanvisning till en uppsagningsgrund om det har beslutats pa ett Fordringshavarméte
att sddan uppsagningsgrund (tillfalligt eller permanent) inte ska medféra uppsagning enligt punkt 11.1.

11.3 Det aligger Bolaget att omedelbart underratta Emissionsinstituten och Fordringshavarna genom
pressmeddelande, pa Bolagets hemsida och i enlighet med avsnitt 14 (Meddelanden) i fall en
uppsagningsgrund som anges i punkt 11.1 skulle intraffa. | brist pd saddan underrattelse eller underrattelse
enligt punkt 11.4 ska Administrerande Institut eller Emissionsinstitut, oavsett faktisk vetskap, inte anses
kanna till en uppségningsgrund. Varken Administrerande Institut eller Emissionsinstituten ar sjalva skyldiga
att bevaka om forutsattningar for uppséagning enligt punkt 11.1 foreligger.

11.4 Bolaget ska vid de tidpunkter Emissionsinstituten anser det skéligen nddvandigt tillstalla Emissionsinstituten
ett intyg rérande forhallanden som behandlas i punkt 11.1. Bolaget ska vidare lamna Emissionsinstituten de
narmare upplysningar som Emissionsinstituten skéligen kan komma att begéara rérande sddana forhallanden
som behandlas i punkt 11.1 samt pa begéaran av Emissionsinstituten tillhandahalla alla de handlingar som
rimligen kan vara av betydelse harvidlag.

11.5 Bolagets skyldigheter att lamna information enligt féregaende punkt 11.3 och 11.4 géller i den man sa kan
ske utan att Bolaget eller Koncernforetag dvertrader regler utfardade av eller intagna i kontrakt med reglerad
marknad eller annan marknadsplats dar Bolagets eller Koncernforetags aktier eller skuldférbindelser &r
noterade eller annars strider mot tillamplig lag eller myndighetsforeskrift.

11.6  Vid aterbetalning av Lan efter uppsagning ska:

a) Lan som I6per med ranta aterbetalas till ett belopp per MTN som skulle aterbetalats pa
Aterbetalningsdagen jamte upplupen ranta fram till uppségningsdagen for Lanet; och

b) Lan som I6per utan ranta aterbetalas till ett belopp per MTN som bestams pa uppsagningsdagen for
Lanet enligt féljande formel:

Nominellt Belopp

@+
dar:
r = den saljranta som Administrerande Institut anger for 1an, utgivet av svenska staten, med en aterstaende
I6ptid som motsvarar den som galler for aktuellt Lan. Vid avsaknad av séljranta ska istallet kdpranta
anvandas, vilken ska reduceras med marknadsméssig skillnad mellan kdp- och séljréanta, uttryckt i
procentenheter. Vid berékningen ska stangningsnotering anvandas.

t = aterstdende loptid for relevant Lan, beréknat i enlighet med Faktiskt/360 for MTN utgivna i SEK eller
EUR.

12. FORDRINGSHAVARMOTE
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121

12.2

12.3

12.4

12.5

12.6

12.7

12.8

12.9

12.10

12.11

12.12

Administrerande Institut dger ratt att och ska p& begaran fran annat Utgivande Institut, Bolaget eller
Fordringshavare som vid tidpunkten for begaran representerar minst tio (10) procent av Justerat Lanebelopp
under ett visst Lan (s&dan begéaran kan endast goras av Fordringshavare som &r registrerade i skuldboken
den Bankdag som infaller narmast efter den dag da begaran inkom till Administrerade Institut och maste,
om den gors av flera Fordringshavare som var for sig representerar mindre &n tio (10) procent av Justerat
Lanebelopp, géras gemensamt), sammankalla ett Fordringshavarméte for Fordringshavarna under relevant
Lan.

Administrerande Institut ska sammankalla ett Fordringshavarmote genom att sdanda meddelande om detta
till varje Fordringshavare (med kopia till Bolaget) inom fem (5) Bankdagar fran att det har mottagit en begaran
frn annat Utgivande Institut, Bolaget eller Fordringshavare enligt punkt 12.1 (eller sddan senare dag som
kravs av tekniska eller administrativa skal).

Administrerande Institut far avsta fran att sammankalla ett Fordringshavarméte om (i) det féreslagna beslutet
maste godkannas av nagon person i tillagg till Fordringshavarna och denne har meddelat Administrerande
Institut att sddant godkannande inte kommer att lamnas, eller (i) det foreslagna beslutet inte ar férenligt med
gallande ratt.

Kallelsen enligt punkt 12.2 ska innehalla (i) tid for moétet, (i) plats for motet, (i) dagordning for motet
(inkluderande varje begaran om beslut frn Fordringshavarna), samt (iv) ett fullmaktsformular. Endast
arenden som har inkluderats i kallelsen far beslutas om pé Fordringshavarmotet. Arenden upptagna péa
dagordningen ska vara numrerade. Det huvudsakliga innehallet i varje arende ska anges. Om det kravs att
Fordringshavare meddelar sin avsikt att narvara pa Fordringshavarmotet ska saddant krav anges i kallelsen.

Fordringshavarmétet ska inte hallas tidigare an femton (15) Bankdagar och inte senare &an trettio (30)
Bankdagar fran kallelsen. Fordringshavarméte for flera Lan under MTN-programmet kan héllas vid samma
tillfalle.

Utan att avvika fran bestammelserna i dessa Allmanna Villkor fr Administrerande Institut foreskriva sddana
ytterligare bestdammelser kring kallelse till och genomférande av Fordringshavarméte som detta finner
lampligt. Sadana bestammelser kan bland annat innefatta moéjlighet fér Fordringshavare att rosta utan att
personligen narvara vid motet, att rostning kan ske genom elektroniskt rostningsforfarande eller genom
skriftligt rostningsforfarande.

Endast personer som &r Fordringshavare, eller har blivit befullméktigad av ndgon som &r Fordringshavare,
pa Avstamningsdagen for Fordringshavarmétet far utéva rostratt pa sadant Fordringshavarméte, forutsatt
att relevanta MTN omfattas av Justerat Lanebelopp.

Vid Fordringshavarméte ager Emissionsinstituten samt styrelseledaméter, verkstéllande direktdr och andra
hogre befattningshavare inom Bolaget samt Bolagets revisorer och Bolagets juridiska radgivare ratt att
narvara. Ombud ska férete behdrigen utfardad fullmakt som ska godkéannas av ordféranden.

Beslut i foljande arenden kréver samtycke av Fordringshavare representerande minst 80 procent av den del
av Justerat Lanebelopp for vilket Fordringshavare réstar under det relevanta Lanet vid Fordringshavarmotet:

a) andring av Aterbetalningsdagen, nedséttning av Nominellt Belopp, &ndring av villkor relaterande till
ranta eller belopp som ska aterbetalas eller andring av foreskriven Valuta for Lanet;

b) andring av villkoren for Fordringshavarmote enligt detta avsnitt 12; eller

c) obligatoriskt utbyte av MTN mot andra vardepapper eller galdenérsbyte.

Arenden som inte omfattas av punkt 12.9 kraver samtycke av Fordringshavare representerande mer &n 50
procent av den del av Justerat Lanebelopp for vilket Fordringshavare réstar under det relevanta Lanet vid
Fordringshavarmétet. Detta inkluderar, men &r inte begransat till, andringar och avstaenden av rattigheter i
forhallande till Lanevillkoren som inte fordrar en hégre majoritet (annat &n andringar enligt avsnitt 13
(Andringar av La&nevillkor, rambelopp m.m.)) samt fortida uppsagning av Lan.

Ett Fordringshavarméte ar beslutsfért om Fordringshavare representerande minst 50 procent av det
Justerade Lanebeloppet under det relevanta Lanet avseende ett arende i punkt 12.9 och annars 20 procent
av det Justerade Lanebeloppet under det relevanta Lanet narvarar vid motet (eller annars narvarar genom
en befullmaktigad representant eller pa saddant satt som ar forenligt med bestammelser enligt punkt 12.6).

Om Fordringshavarmétet natt beslutsforhet for vissa men inte alla darenden som ska beslutas vid
Fordringsmotet ska beslut fattas i de arenden for vilka beslutsférhet foreligger och 6vriga arenden ska
hénskjutas till nytt Fordringshavarméte. Om Fordringshavarméte inte &r beslutsfort avseende visst arende
ska Administrerande Institut kalla till nytt Fordringshavarméte (i enlighet med punkt 12.2) forutsatt att det
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12.13

12.14

12.15

12.16

12.17

12.18

12.19

12.20

12.21

12.22

13.

131

13.2

13.3

13.4

135

13.6

14.

relevanta forslaget inte har dragits tillbaka av den eller de som initierade Fordringshavarmotet. Kravet pa
beslutsforhet i punkt 12.11 ska inte galla for sddant nytt Fordringshavarméte.

Ett beslut vid Fordringshavarméte som utstracker forpliktelser eller begransar rattigheter som tillkommer
Bolaget eller Utgivande Institut under Lanevillkoren kraver dven godkannande av vederbérande part.

En Fordringshavare som innehar mer &n en MTN behover inte rosta for samtliga, eller résta pa samma séatt
for samtliga, MTN som innehas av denne.

Bolaget far inte, direkt eller indirekt, betala eller medverka till att det erlaggs ersattning till nagon
Fordringshavare for att denne ska lamna samtycke enligt Lanevillkoren om inte saddan ersattning erbjuds
alla Fordringshavare som lamnar samtycke vid relevant Fordringshavarméte.

Ett beslut som fattats vid ett Fordringshavarméte &r bindande fér samtliga Fordringshavare under det
relevanta Lanet oavsett om de narvarat vid Fordringshavarmoétet eller ej. Fordringshavare, oavsett om denne
har varit narvarande vid, och oberoende av om och hur denne har réstat pa motet ska inte vara ansvariga
for skada som beslutet vallar andra Fordringshavare.

Emissionsinstitutens skaliga kostnader och utlagg i anledning av ett Fordringshavarmote, inklusive skalig
ersattning till det Administrerande Institutet, ska betalas av Bolaget.

Administrerande Institut ska, i syfte att for sarskilt Fordringshavarméte uppratta rostlangd, ha ratt att fran
Euroclear Sweden begéra ett utdrag fran skuldboken utvisande registrerade Fordringshavare for relevant
Lan om Euroclear Swedens regelverk sa tillater. Om Administrerande Institut senast tva Bankdagar efter att
kallelse till Fordringshavarmote skett begar det, ska Bolaget utan dréjsmal efter relevant Avstamningsdag
tillhandahalla det Administrerande Institutet ett utdrag frdn skuldboken utvisande registrerade
Fordringshavare for relevant Lan vid utgdngen av relevant Avstamningsdag fére Fordringshavarmotet.
Administrerande Institut ska inte vara ansvarigt for innehallet i sddant utdrag eller annars vara ansvarigt for
att faststélla vem som ar Fordringshavare i MTN.

Pa Administrerande Instituts begéran ska Bolaget utan dréjsmal tillhandahalla det Administrerande Institutet
ett certifikat som anger Nominellt Belopp for MTN som &gs av Bolaget, Koncernféretag och Majoritetséagare
for utgdngen av relevant Avstamningsdag fore Fordringshavarmotet, oavsett om Bolaget, Koncernforetag
eller Majoritetségare ar direktregistrerat som &gare av MTN eller ej. Administrerande Institut ska inte vara
ansvarigt for innehallet i sddant certifikat eller annars vara ansvarigt for att faststilla om en MTN &gs av
Bolaget, Koncernforetag eller Majoritetsagare.

Ett beslut p& Fordringshavarméte av en villkorsandring kan omfatta sakinnehéllet av andringen och behoéver
inte innehalla en specifik utformning av andringen.

Ett beslut om en villkorsandring ska ocksa innehalla ett beslut om nar andringen trader i kraft.

Information om beslut taget vid Fordringshavarméte ska utan drojsmal meddelas Fordringshavarna under
relevant LAn genom pressmeddelande, pa Bolagets hemsida och i enlighet med avsnitt 14 (Meddelanden).
Administrerande Institut ska pa Fordringshavares begéaran tillstalla denne protokoll fran relevant
Fordringshavarméte. Underlatenhet att meddela Fordringshavarna enligt ovan ska dock inte paverka
beslutets giltighet.

ANDRING AV LANEVILLKOR, RAMBELOPP M.M.

Bolaget och Emissionsinstituten far Gverenskomma om att justera klara och uppenbara fel i Allmanna Villkor.

Bolaget och Utgivande Institut far 6verenskomma om justeringar av klara och uppenbara fel i Slutliga Villkor
for visst Lan.

Bolaget och Emissionsinstituten far éverenskomma om hdéjning eller sankning av Rambeloppet.
Anlitande av Emissionsinstitut kan ske genom &verenskommelse mellan Bolaget, aktuellt institut och
Emissionsinstituten. Emissionsinstitut kan frantrada som sadant, dock att Administrerande Institut med

avseende pa visst Lan inte far avtrada med mindre &n att ett nytt Administrerande Institut utses i dess stélle.

Andring eller eftergift av Lanevillkor kan i andra fall &n enligt punkterna 13.1-13.4 ske genom beslut vid
Fordringshavarmdte enligt avsnitt 12 (Fordringshavarméte).

Ett beslut om en villkorséandring enligt punkt 13.1 ska registrerats hos Euroclear Sweden (i forekommande
fall) och publiceras i enlighet med punkt 9.6.

MEDDELANDEN
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141

14.2

14.3

14.4

15.

151

15.2

15.3

154

16.

16.1

16.2

Meddelanden ska tillstéallas Fordringshavare for aktuellt Lan pa den adress som &r registrerad hos Euroclear
Sweden pa Avstamningsdagen fére avsandandet. Ett meddelande till Fordringshavarna ska ocksa
offentliggdras genom pressmeddelande och publiceras p& Bolagets hemsida.

Meddelande ska tillstallas Bolaget och Emissionsinstitut pa den adress som &r registrerad hos Bolagsverket
pa Avstamningsdagen foére avsandandet.

Ett meddelande till Bolaget eller Fordringshavare enligt Lanevillkoren som sands med normal post till
angiven adress ska anses ha kommit mottagaren tillhanda tredje Bankdagen efter avsdndande och
meddelande som sénds med bud ska anses ha kommit mottagaren tillhanda nar det aviamnats pa angiven
adress.

For det fall ett meddelande inte sants pa korrekt satt till viss Fordringshavare ska detta inte paverka verkan
av meddelande till évriga Fordringshavare.

BEGRANSNING AV ANSVAR M.M.

| fraga om de p& Emissionsinstituten ankommande atgarderna galler att ansvarighet inte kan géras géllande
for skada som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighetsatgard,
krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet. Férbehéllet i fraga om
strejk, blockad, bojkott och lockout galler &ven om Emissionsinstitut sjalvt ar féremal for eller vidtar s&dan
konfliktatgéard.

Skada som uppkommer i andra fall ska inte erséttas av Emissionsinstitut om vederbdrande Emissionsinstitut
varit normalt aktsamt. Inte i nagot fall utgar ersattning for indirekt skada.

Foreligger hinder for Emissionsinstitut pa grund av sddan omstandighet som angivits i punkt 15.1 att vidta
atgard, far atgarden uppskjutas tills hindret har upphort.

Vad ovan sagts galler i den man inte annat féljer av lag (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instrument.

TILLAMPLIG LAG OCH JURISDIKTION

Svensk ratt ska tillampas pa Lanevillkoren.

Tvist rérande Lanevillkoren ska avgoras av svensk domstol. Stockholms tingsrétt ska vara forsta instans.

Harmed bekréaftas att ovanstaende Allmanna Villkor ar fér oss bindande.

Stockholm den 28 juli 2020

HEXAGON AB (PUBL)
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MALL FOR SLUTLIGA VILLKOR

Nedanstaende mall anvands for Slutliga Villkor for varje 1an emitterat under MTN- programmet.
SLUTLIGA VILLKOR

Emission av obligationer med [rorlig ranta/fast ranta/nollkupong] om [SEK/EUR] [e]
under Hexagon AB (publ) ("Bolaget”) svenska MTN-program

For Lanet ska Allmanna Villkor daterade 28 juli 2020 for rubricerat MTN-program jamte nedan angivna Slutliga
Villkor gélla, vilka upprattas enligt artikel 8 i Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129 av den 14
juni 2017 om prospekt som ska offentliggéras nar vardepapper erbjuds till allmanheten eller tas upp till handel pa
en reglerad marknad, och om upphavande av direktiv 2003/71/EG ("Prospektférordningen”). Definitioner som
anvands nedan framgar antingen av Allmanna Villkor eller p& annat satt i grundprospektet godkant och registrerat
av Finansinspektionen den 29 juli 2020 ("Grundprospektet”) jamte offentliggjorda tillagg som uppréttats for MTN-
programmet.

Fullstandig information om Bolaget och erbjudandet kan endast fas genom Grundprospektet, vid var tid
offentliggjorda tillagg och dessa Slutliga Villkor i kombination. Grundprospektet jamte tillagg finns att tillgd pa

www.hexagon.com.

[[Dessa Slutliga Villkor ersatter Slutliga Villkor daterade den [datum], varvid Lanebelopp for Lanet hojts med

[SEK/EUR] [belopp i siffror] frdn [SEK/EUR] [belopp i siffror] till [SEK/EUR] [belopp i siffror].]

ALLMANT
1.  Lanenummer:

(@) Tranchebendmning:
2. Lanebelopp for:

0] Lan:

(i) Tranche 1:

[Tranche 2:
3. Valuta:
4. Nominellt Belopp:
5.  Lénedatum:
6. Startdag for ranteberakning:
7 Likviddag:
8.  Aterbetalningsdag:

9. Rantekonstruktion:

BERAKNINGSGRUNDER FOR AVKASTNING

10. Fast rantekonstruktion:

0] Réantesats:

[e]
[e]

[e]
[e]
[e]]
[SEK/EUR]

[SEK/EUR] [e] (Angivet belopp far inte understiga
EUR 100.000 eller motsvarande belopp i SEK)

[e]
[e]
[Anges om annat an Lanedatum]
[e]

[Fast ranta]
[Rorlig réanta (FRN)]
[Nollkupong]

[Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om e tillampligt, radera resterande underrubriker under

denna punkt)

[e] % per ar
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(i) Rénteperiod:
(i) Ranteforfallodagar:
(iv) Dagberékningsmetod:
(v) Riskfaktorer:
11. Rorlig ranta (FRN):
@) Rantebas:
(i) Rantebasmarginal:
(i) Réantebestdamningsdag:
(iv) Réanteperiod:
) Ranteforfallodagar:
(viy  Dagberékningsmetod:
(vii)  Riskfaktorer:
12. Nollkupong:
() Villkor for Lan utan ranta:
(i) Riskfaktorer:
OVRIGT
13. Upptagande till handel:

Tiden fran den [e] till och med den [e] (den forsta
Ranteperioden) och darefter varje tidsperiod om ca [*]
méanader med slutdag pa en Ranteférfallodag

[Arligen]/[Halvéarsvis]/[Kvartalsvis] den [e], férsta gangen
den [e] och sista gangen den [e], dock att om sadan dag
inte ar Bankdag betalas rantan forst féljande Bankdag,
men rénta utgar darvid endast till och med
Ranteforfallodagen

(Ovan férandras i handelse av kort eller lang forsta
kupong)

30/360

I enlighet med riskfaktorn med rubrik "Férandringar av
den allmanna rantenivan” i Grundprospektet.

[Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om egj tillampligt, radera resterande underrubriker under
denna punkt)

[e]-manader [STIBOR]/[EURIBOR]

[Den forsta kupongens Rantebas ska interpoleras linjart
mellan [e]-manader [STIBOR]/[EURIBOR] och [e]-
méanader [STIBOR)/[EURIBOR] ]

[+/-][®] % per ar

[Tva] Bankdagar fore forsta dagen i varje Ranteperiod,
forsta gangen den [e]

Tiden fran den [e] till och med den [e] (den forsta
Ranteperioden) och darefter varje tidsperiod om ca [e]
méanader med slutdag pa en Ranteforfallodag

Sista dagen i varje Rénteperiod, [den [e], den [e], den
[e] och den [e],] forsta gangen den [e] och sista gangen
den [e], dock att om nagon sadan dag inte &r Bankdag
ska som Ranteforfallodag anses narmast paféljande
Bankdag, forutsatt att sidan Bankdag inte infaller i en
ny kalendermanad, i vilket fall Ranteférfallodagen ska
anses vara foregdende Bankdag

Faktiskt/360

I enlighet med riskfaktorn med rubrik "Férandringar av
den allmanna rantenivan” i Grundprospektet.

[Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om ej tillampligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

[Specificera]

| enlighet med riskfaktorn med rubrik ” Féréandringar av
den allmanna rantenivan” i Grundprospektet.

[Tillampligt/Ej tillampligt]
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14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.
21.

22.

0] Relevant marknad:

(i) Tidigaste dagen for upptagande till

handel:

(i) Totalt antal vardepapper som tas upp till

handel:

(iv) Uppskattning av sammanlagda

kostnader

i samband med upptagande till handel:

Intressen:

Kreditbetyg fér Lan:

Beslut till grund for upprattandet av
emissionen:

Information fran tredje part:

Administrerande Institut:

Utgivande Institut:

ISIN:

Uppskattat tillfort nettobelopp:

Anvéndning av tillférda medel:

(Om ej tillampligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

[Nasdag Stockholm/Specificera]

[Specificera]

[e]

[]

[Specificera/Ej tillampligt]

(Alla intressen, inklusive intressekonflikter som ar
vasentliga fér emissionen/erbjudandet, med uppgift om
involverade personer och intressenas art, ska beskrivas)

[Specificera/E;j tillampligt]

[Specificeral/l enlighet med Grundprospektet.]

[Information som anskaffats fran tredje part har
atergivits korrekt och, savitt Bolaget kanner till och kan
utréna av informationen som offentliggjorts av denna
tredje part, har inga sakférhallanden utelamnats som
skulle gora den atergivna informationen felaktig eller
vilseledande./Ej tillampligt]

[Danske Bank A/S Danmark, Sverige Filial], [Nordea
Bank Abp], [Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)],
[Svenska Handelsbanken AB] [Swedbank AB (publ)]
[Specificera]

[Danske Bank A/S Danmark, Sverige Filial], [Nordea
Bank Abp], [Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)],
[Svenska Handelsbanken AB] [Swedbank AB (publ)]
[Specificera]

SE[e]

[SEK/EUR] [e] minus transaktionskostnader och
avgifter.

[Allmé&n finansiering av verksamheten/Specificera]

Bolaget bekraftar harmed att ovanstaende Slutliga Villkor ar gallande for Lanet tillsammans med Allmanna Villkor
och forbinder sig att i enlighet darmed erlagga kapitalbelopp och (i forekommande fall) ranta.

Bolaget bekréftar vidare att alla vasentliga héandelser, som intréaffat efter dagen for godk&nnande och registrering

av detta Grundprospekt, som skulle kunna paverka marknadens uppfattning om Bolaget har offentliggjorts.

Stockholm den [e]

HEXAGON AB (PUBL)
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INFORMATION OM EMITTENTEN HEXAGON AB (PUBL)

Foéretagsnamn och handelsbeteckning

Bolagets foretagsnamn ar Hexagon AB (publ). Bolaget ar ett publikt aktiebolag som bildades 1992 i Sverige och
vars B-aktier (HEXA B) ar noterade p& Nasdaq Stockholm. Bolaget &r registrerat hos Bolagsverket och bedriver
verksamhet enligt svenska aktiebolagslagen. Bolagets organisationsnummer ar 556190-4771. Styrelsen har sitt
sate i Stockholm. Bolagets LEI-kod &r 549300WJFW6ILNI4TAS80.

Enligt § 2 i Bolagets bolagsordning, antagen vid arsstamman den 29 april 2020, ar féremalet for Bolagets
verksamhet att &ga och forvalta aktier i industri-, handels- och serviceféretag samt dven aga och forvalta fast
egendom, vardepapper, handha administrativ verksamhet at dotterbolagen samt darmed foérenlig verksamhet.

Bolagets adress

Hexagon AB (Publ)
Box 3692
103 59 Stockholm

Telefon: 08-601 26 20

Fax: 08-601 26 21

Hemsida: www.hexagon.com

Informationen pa Hexagons hemsida, samt dvriga hemsidor som hanvisas till i detta Grundprospekt, har inte
granskats eller godkants av Finansinspektionen och ingar inte i detta Grundprospekt sdvida inte informationen
inférlivas i Grundprospektet genom hanvisning.

Sammanfattande beskrivning av verksamheten

Huvudsaklig verksamhet. Hexagon &r en global leverantdr av informationsteknologier som 6kar produktiviteten
och forbattrar kvaliteten inom geospatiala och industriella féretagsévergripande applikationer. Hexagons lésningar
integrerar sensorer, mjukvara, branschkunskap och kunders arbetsfléden till intelligenta informationsekosystem
som skapar beslutsunderlag som anvéands inom en rad viktiga branscher.

Hexagons verksamhet ar vid tidpunkten for Grundprospektet organiserad, styrs och rapporteras utifran
rorelsesegmenten Geospatial Enterprise Solutions och Industrial Enterprise Solutions. Bada segmenten star
vardera for cirka hélften av Koncernens nettoomsattning.

e Geospatial Enterprise Solutions. Geospatial Enterprise Solutions har en bred portfélj av sensorer som fangar
verkligheten — fran laserscanners, luftourna kameror och drénare till Gvervakningsutrustning, teknologier for
mobil kartlaggning och exakt positionering. Sensorerna kompletteras med mjukvara for att skapa 3D-kartor och
3D-modeller som sedan anvands som beslutsunderlag i en rad mjukvaruapplikationer inom omraden som
lantmateri, byggnation, offentlig sakerhet och jordbruk. Segmentet bestar av divisionerna Geosystems, Safety
& Infrastructure och Autonomy & Positioning.

e Industrial Enterprise Solutions. Industrial Enterprise Solutions har en bred portfdlj av métsystem som
innehaller det senaste inom sensorteknologi fér snabba och noggranna méatningar. Dessa lésningar inkluderar
teknologier fran kordinatmatmaskiner (CMM) och optiska sensorer till lasertrackers och laserscanners.
Teknologierna optimerar design, processer och produktivitet i tillverkningsanlaggningar. De inkluderar ocksa
mjukvara fér CAD (computer-aided design), CAM (computer-aided manufacturing) och CAE (computer-aided
engineering). Losningar inom detta segment inkluderar &ven applikationer for att optimera design och
processer for att oka produktiviteten i andra industriella anlaggningar. Segmentet bestar av divisionerna
Manufacturing Intelligence och PPM. | juli 2021 tecknade Hexagon avtal om att forvérva Infors verksamhet
inom EAM (enterprise asset management), en Iésning som optimerar kunders operationella effektivitet genom
digitalisering samt béttre styrning och underhall av tillgangar (se nedan under "Forvarv av verksamhet inom
EAM och ingaende av strategiskt partnerskap”).

Huvudsakliga marknader. Under 2020 stod EMEA for 37 procent av Koncernens omséttning, Amerika for
35 procent och Asien for 27 procent.

Konkurrens. Hexagons konkurrenter utgdrs av globala féretag av varierande storlek och inriktning. Medan
Hexagon erbjuder geospatiala och industriella foretagsovergripande applikationer &r de flesta konkurrenter
verksamma inom endast en fas av arbetsflodet i en bransch eller begransade till endast sensorer eller mjukvara.
For att sakerstalla att Koncernen har en konkurrensfordel och mota efterfrigan pa foretagsovergripande
applikationer investerar Hexagon arligen cirka 10-12 procent av omséttningen i FoU.

-29 -



Finansiella mal. Koncernen har sex finansiella mal, vilka baseras p& nyckeltalen nettoomséttning, rérelsemarginal,
resultat per aktie, soliditet, kassaflode samt avkastning pa sysselsatt kapital.

Organisationsstruktur. Bolaget ar moderbolag i Koncernen. Bolaget ar direkt eller indirekt holdingbolag till de
andra bolagen i Koncernen och dess tillgangar bestar huvudsakligen av aktier i dotterbolagen. Bolaget bedriver
ingen egen operativ verksamhet och ar féljaktligen beroende av att det inkommer tillrackligt med intakter fran 6vriga
enheters verksamhet inom Koncernen. Dessa enheter &r legalt atskilda fran Bolaget. Méjligheten for operationella
enheter inom Koncernen att géra utbetalningar till Bolaget ar bland annat beroende av tillgngen av disponibla
medel, foretagsrestriktioner, villkor for varje foretags skuldsattning och nationell lagstiftning.

Koncernens operativa verksamhet ar koncentrerad till segmenten Geospatial Enterprise Solutions och Industrial
Enterprise Solutions. Respektive applikationsomrade ansvarar for FoU, tillverkning, marknadsféring och forsaljning
inom sina specifika produktsegment.

Verkstéllande direktéren och koncernchefen ansvarar for den dagliga verksamheten och beslutsfattandet
tilsammans med de d&vriga medlemmarna i ledningsgruppen, vilken utbver vd omfattar finans- och
ekonomidirekttren, strategidirektdren, chefsjuristen, marknadsdirektoren, teknikdirektéren, den operativa chefen,
chefen for region Kina och direktorerna for divisionerna. Strategiska beslut sdsom inriktning, nya forvarv och
generella finansiella frAgor tas av Bolagets styrelse och koncernledning. Hexagons verksamhet bedrivs i mer an
300 rorelsedrivande bolag i cirka 50 lander varlden éver. Hexagon hade vid utgangen av ar 2020 fler an 20 000
anstallda.

Forvarv av verksamhet inom EAM och ingdende av strategiskt partnerskap. | juli 2021 tecknade Hexagon
avtal om att férvarva Infors verksamhet inom EAM (enterprise asset management) for 2 750 MUSD. | avtalet ingar
ett djupgdende partnerskap mellan Hexagon och Infor samt Koch Equity Development, bada dotterbolag till Koch
Industries, Inc. ("Koch”). Genom forvarvet blir Hexagon agare av Infor EAM, en l6sning som optimerar kunders
operationella effektivitet genom digitalisering samt battre styrning och underhall av tillgangar. Infor EAM har cirka
500 anstallda och kommer att ingd i affarssegmentet Industrial Enterprise Solutions. Inom villkoren for avtalet
kommer Bolaget att betala 800 MUSD kontant och samtidigt emittera 132,6 miljoner B-aktier till Koch, i enlighet
med mandat som upprattades under Bolagets arsstamma 2021. Efter att forvarvet genomforts kommer Koch att
aga 4,9 procent av aktierna i Bolaget och bli en l&ngsiktig, aktiv aktieagare utover affarspartnerskapet. Forvarvets
slutférande ar féremal for sedvanliga myndighetsgodkannanden, vilka forvantas erhallas under det fjarde kvartalet
2021. Slutférandet av transaktionen ar dven foremal for diverse kontraktsklausuler, inklusive vissa rattigheter vid
handelse av sarskilda materiella forandringar i de bada parternas affarsverksamheter eller bolagsvarderingar.

Bolagsstyrning. Bolaget ar ett svenskt aktiebolag. Ansvaret for bolagsstyrning och kontroll av Koncernen fordelas
mellan aktiedgarna via bolagsstémman, styrelsen och vd enligt aktiebolagslagen, géllande bestammelser for
bérsnoterade foretag och Bolagets bolagsordning. Bolagsstyrningen i Bolaget ar baserad pa aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen, Nasdaq Stockholms Regelverk for emittenter, Svensk kod for bolagsstyrning samt andra
tillampliga lagar och regelverk.

Bolagsstamma. Den ordinarie arsstamman (eller, i forekommande fall, en extra bolagsstamma) ar Bolagets hogsta
beslutande organ i vilken samtliga aktieagare ager ratt att delta. Bolagsordningen innehaller inga begransningar i
fraga om hur manga roster varje aktieagare kan avge vid bolagsstamma. Vid arsstamman lagger styrelsen fram
&rsredovisningen, koncernredovisning och revisionsberattelsen. Arsstamman beslutar bland annat om faststéllelse
av Bolagets och Koncernens rakenskaper, resultatdisposition, ansvarsfrinet at styrelseledaméterna och
verkstéllande direktéren, val av styrelse och revisor inklusive beslut om arvoden till dessa, riktlinjer for ersattning till
ledande befattningshavare samt eventuella &ndringar av bolagsordningen.

Forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan

Verkstéallande ledningens adress
Hexagon AB (publ)

Box 3692

103 59 Stockholm

Verkstéllande ledning

Ola Rollén

Fodd 1965. Vd och koncernchef sedan 2000. Anstélld sedan 2000.
Utbildning: Civilekonom.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Greenbridge Investment Partners Ltd.
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Robert Belkic
Fodd 1970. Finans- och ekonomidirektor och vice vd. Anstalld sedan 20009.
Utbildning: Civilekonom.

Ovriga uppdrag: -

Burkhard Boeckem
Fodd 1971. Teknikdirektor. Anstélld sedan 2001.
Utbildning: Masterexamen i geodesi och en teknologie doktorsexamen.

Ovriga uppdrag: -

Kristin Christensen
Fodd 1971. Marknadsdirektor. Anstalld sedan 2004.
Utbildning: Fil.kand. MBA (marknadsforing).

Ovriga uppdrag: -

Jurgen Dold,

Fodd 1962. Divisionschef for Geosystems, Geospatial och Safety & Infrastructure. Anstalld sedan 1995.
Utbildning: Civilingenjér och civilekonom.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Basler & Hofmann AG.

Paolo Guglielmini

Fodd 1977. Divisionschef for Manufacturing Intelligence. Anstélld sedan 2010.
Utbildning: Civilingenjor och civilekonom.

Ovriga uppdrag: -

Nobert Hanke
Fodd 1962. Operativ chef. Anstélld sedan 2001.
Utbildning: Examen i féretagsekonomi.

Ovriga uppdrag: -

Li Hongquan
Fodd 1966. Chef for region Kina. Anstalld sedan 2001.
Utbildning: Civilingenjor.

Ovriga uppdrag: -

Maria Luthstrom

Fodd 1982. Chef, Hallbarhet och Investerarrelationer. Anstélld sedan 2015.
Utbildning: Civilekonom

Ovriga uppdrag: -

Ben Maslen
Fodd 1972. Strategidirektor. Anstélld sedan 2017.
Utbildning: Fil.kand. (ekonomi/statsvetenskap), auktoriserad revisor.

Ovriga uppdrag: -

Michael Ritter
Fodd 1963. Divisionschef for Autonomy & Positioning. Anstélld sedan 2009.
Utbildning: Civilingenjor.

Ovriga uppdrag: -

Mattias Stenberg
Fodd 1977. Divisionschef for Hexagon PPM. Anstélld sedan 2009.
Utbildning: Civilekonom.

Ovriga uppdrag: -

Tony Zana
Fodd 1979%. Chefsjurist. Anstélld sedan 2008.
Utbildning: Doktorsexamen inom juridik och kandidatexamen inom ledarskap.

Ovriga uppdrag: -

Styrelseledamoter
Styrelsens kontorsadress ar samma som Bolagets adress.
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Gun Nilsson

Fodd 1955. Styrelseledamot sedan 2008. Styrelsens ordférande sedan 2017. Ordférande av revisionsutskottet
och erséttningsutskottet.

Utbildning: Civilekonom.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot HEXPOL AB, AAK AB och Bonnier Group AB, Vd Melker Schérling AB samt
ledamot Kollegiet for svensk bolagsstyrning

John Brandon

Fodd 1956. Styrelseledamot sedan 2017.
Utbildning: Fil.kand. (historia).

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Securitas AB.

Ulrika Francke

Fodd 1956. Styrelseledamot sedan 2010. Ledamot av revisionsutskottet.

Utbildning: Universitetsstudier.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande Vasakronan AB och Knightec AB, vice styrelseordférande fér Swedish
Standards Institute (SIS), styrelseledamot Sven Tyréns stiftelse och VREF (Volvo Research and Educational
Foundation), samt ar tilltradande ordférande fér 1ISO.

Henrik Henriksson

Fodd 1970. Styrelseledamot sedan 2017.

Utbildning: Civilekonom.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot Teknikféretagen och Svenskt Néaringsliv. Vd fér H2 Green Steel.

Ola Rollén

Fodd 1965.Vd och koncernchef sedan 2000. Anstélld sedan 2000.
Utbildning: Civilekonom.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Greenbridge Investment Partners Ltd.

Marta Schérling Andreen

Fodd 1984. Styrelseledamot sedan 2017.

Utbildning: Civilekonom.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Melker Schérling AB, AAK AB, HEXPOL AB och Absolent Group.

Sofia Schérling Hogberg

Fodd 1978. Styrelseledamot sedan 2017. Ledamot av revisionsutskottet och ersattningsutskottet.

Utbildning: Civilekonom.

Ovriga uppdrag: Vice styrelseordférande Melker Schérling AB, styrelseledamot Securitas AB och Assa Abloy AB.

Patrik Soderlund

Fodd 1973. Styrelseledamot sedan 2020.

Ovriga uppdrag: Vd och styrelseordférande Embark Studios AB, styrelseledamot Ortalis Group AB, FDGI Holding
AB och Nexon Co. Ltd.

Intressekonflikter

Ingen av personerna som beskrivs i avsnitten “Verkstdllande ledning” samt "Styrelseledamoéter” i detta
Grundprospekt har, savitt Bolaget kanner till, ndgon befintlig eller potentiell intressekonflikt vad galler hans eller
hennes ataganden gentemot Bolaget och hans eller hennes privata intressen och/eller andra ataganden.

Styrelsens arbetsformer

Som ett led i att effektivisera och fordjupa styrelsens arbete i vissa fragor finns tva utskott: revisionsutskottet och
ersattningsutskottet.

Revisionsutskottet.

Revisionsutskottet, som utses arligen av styrelsen, har till uppgift att fér styrelsens rakning bereda fragor rérande
revisionsupphandling och revisorernas arvode, granska och beddma revisorernas opartiskhet och oberoende,
planera revisionsarbetet och darmed sammanhangande rapportering, kvalitetssdkra Bolagets finansiella
rapportering samt traffa Bolagets revisorer lopande for att halla sig informerad om inriktningen och omfattning av
revisionen. Revisionsutskottets uppgifter omfattar 6vervakning av de externa revisorernas verksamhet, Bolagets
interna kontrollsystem, aktuell riskbild och Bolagets finansiella information till marknaden samt andra fragor som
styrelsen uppdrar at utskottet att bereda. Utskottet har inte mandat att fatta nagra beslut for styrelsens rakning.
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Revisionsutskottet bestar av styrelseledaméterna Gun Nilsson (ordférande), Ulrika Francke samt Sofia Schorling
Hogberg.

Ersattningsutskottet.

Erséattningsutskottet utses av styrelsen varje ar och har till uppgift att for styrelsens rakning behandla fragor om
ersattning till vd och de ledningspersoner som rapporterar direkt till vd samt andra liknande fragor som styrelsen
ber utskottet bereda. Utskottet har inte mandat att fatta nagra beslut for styrelsens rékning. Ersattningsutskottet
bestar av styrelseledaméterna Gun Nilsson (ordférande) och Sofia Schérling Hogberg.

Lagstadgade revisorer

Bolagets revisorer utses av arsstamman. P& A&rsstamman 2021 valdes revisionsfirman Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB som revisor fér en period om ett ar, med Bo Karlsson, auktoriserad revisor, som
huvudansvarig revisor.

Ernst & Young AB var Bolagets revisor for rakenskapsaret 2019, d& med Rickard Andersson, auktoriserad revisor
och medlem i FAR, som huvudansvarig revisor, samt for rakenskapsaret 2020, dd& med Andreas Troberg,
auktoriserad revisor och medlem i FAR, som huvudansvarig revisor.

Adressen till Bolagets revisor ar:
Onhrlings PricewaterhouseCoopers AB
113 97 Stockholm.

Aktiekapital och stdrre aktiedgare

Den 31 maj 2021 hade Bolaget 39 247 aktiedgare enligt det av Euroclear Sweden férda aktiedgarregistret. Bolagets
aktiekapital uppgar per dagen for detta Grundprospekt till 81 557 432,24 EUR, fordelat pa 2 572 855 614 aktier,
varav 110 250 000 av serie A och 2 462 605 614 av serie B. Varje aktie har ett kvotvarde om cirka 0,03 EUR. Alla
aktier ger lika ratt till Bolagets tillgdngar och resultat. Vid réstning pa bolagsstimma medfor aktie av serie A tio
roster och aktie av serie B en rost.

Bolagets storsta aktiedgare per den 31 maj 2021 framgar av nedanstaende tabell.

Namn A-aktier B-aktier Kapital, % Roster, %
Melker Schérling AB 110 250 000 481 256 440 22,99 44,42
State Street Bank and Trust Co, W9 0 250 569 874 9,74 7,03
Swedbank Robur Fonder 0 111 092 902 4,32 3,12
BNY Mellon SA/NV (Former Bny), W8IMY 0 88 237 015 3,43 2,48
JP Morgan Chase NA 0 84 730 190 3,29 2,38
The Northern Trust Company 0 62 127 448 2,41 1,74
Amf - Forsakring och Fonder 0 60 147 343 2,34 1,69
JP Morgan Chase Bank N.a 0 57 049 509 2,22 1,60
SEB Investment Management 0 52 661 049 2,05 1,48
Ramsbury Invest AB 0 52 500 000 2,04 1,47
BNY Mellon NA (Former Mellon), W9 0 51 286 571 1,99 1,44
CBNY-Norges Bank 0 47 867 248 1,86 1,34
Handelsbanken Fonder 0 47 766 599 1,86 1,34
Alecta Pensionsforsakring, Omsesidigt 0 46 970 000 1,83 1,32
Brown Brothers Harriman & Co., W9 0 44 439 197 1,73 1,25
Folksam 0 29 316 819 1,14 0,82
Forsta AP-Fonden 0 25817 820 1,00 0,72
Livforsakringsbolaget Skandia, Omsesidigt 0 20 055 673 0,78 0,56
Didner & Gerge Fonder Aktiebolag 0 19 655 510 0,76 0,55
JP Morgan Chase Bank N.a. 0 19 301 527 0,75 0,54
Six Sis AG, W8IMY 0 18 853 326 0,73 0,53
Hsbc Fund 0 17 427 979 0,68 0,49
Caceis Bank, Luxembourg Branch, W8IMY 0 16 777 179 0,65 0,47
Banque Pictet & Cie (Europe) SA, W8IMY 0 16 277 764 0,63 0,46
Lansforsakringar Fondférvaltning AB 0 16 045 336 0,62 0,45
Delsumma 25 storsta aktiedgare 110 250 000 1738 230 318 71,85 79,68
- Varav forvaltarregistrerade aktier 0 830 072 521 32,93 23,77
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Ovriga 0 | 724 375 296 | 28,15 20,32

Totalt antal aktier 110 250 000 | 2462 605 614 | 100,00 100,00

Den enskilt stérste agaren Melker Schérling ABs innehav bestod den 31 maj 2021 av totalt 110 250 000 A-aktier
och 481 256 440 B-aktier, motsvarande 44,42 procent av rosterna och 22,99 procent av kapitalet. Vidare ar Sofia
Schorling Hogberg och Marta Schorling Andreen styrelseledamoter i saval Melker Schérling AB som i Bolaget.
Melker Schérling AB:s verkstallande direktor Gun Nilsson ar styrelseordférande i Bolaget. Melker Schorling AB, och
Melker Schoérling med familj, genom sitt aktiedgande i Melker Schérling AB, har darfér betydande inflytande och
kontroll Gver Bolaget samt intressen som kan skilja sig fran Fordringshavares intressen. Eftersom Bolagets aktier
ar noterade p& Nasdaq Stockholm maste Bolaget folja tillampliga regler om bland annat oberoende ledamoter i
styrelsens sammansattning, Svensk kod fér bolagsstyrning och offentliggérande av insider- och annan information,
vilket begrénsar risken att kontrollen 6ver Bolaget missbrukas. Ingen annan aktiedgare har ett direkt eller indirekt
innehav som uppgar till minst 10 procent av det totala rostetalet i Bolaget.

Efter den apportemission som kommer att genomforas i samband med Bolagets slutférande av forvarv av
verksamhet inom EAM (se ovan under "Férvarv av verksamhet inom EAM och ingdende av strategiskt partnerskap”)
kommer Bolagets aktiekapital att uppga till 85 761 451 EUR férdelat pa 2 705 455 614 antal aktier. Koch kommer
da att aga 4,9 procent av aktierna i Bolaget.

Aktiedgaravtal

Savitt Bolagets styrelse kanner till finns det inga aktiedgaravtal eller motsvarande Gverenskommelser mellan
aktieagare i Bolaget med syftet att utdva gemensamt inflytande 6ver Bolaget. Inte heller kanner styrelsen till ndgra
avtal eller liknande déverenskommelser som kan leda till en féréndring av kontrollen av Bolaget.
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FINANSIELL INFORMATION OCH LEGALA FRAGOR

Finansinspektionens godkannande

Grundprospektet har godkénts av Finansinspektionen, som behdrig myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129.
Finansinspektionen godkanner detta Grundprospekt enbart i s& matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet,
begriplighet och konsekvens som anges i férordning (EU) 2017/1129 och detta godkdnnande bor inte betraktas
som négot slags stod for Bolaget eller kvaliteten pa de vardepapper som avses i detta Grundprospekt. Investerare
bor gora sin egen beddmning av huruvida det ar lampligt att investera i MTN.

Grundprospektet ar giltigt under en tid av tolv ménader efter Finansinspektionens godkannande. Efter att
Grundprospektets giltighetsperiod 16pt ut kommer Bolaget inte vara skyldigt att tillhandahalla tillagg till
Grundprospektet enligt artikel 23 i forordning (EU) 2017/1129 i fall av nya omstandigheter av betydelse, vasentliga
sakfel eller vasentliga felaktigheter.

Ansvarsforsakran

Bolaget ansvarar for Grundprospektets innehdll och enligt Bolagets kdnnedom 6verensstammer den information
som ges i Grundprospektet med sakforhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess
innebord har utelamnats. | den omfattning som foljer av lag ansvarar aven styrelsen i Bolaget for innehallet i detta
Grundprospekt och enligt styrelsens kdnnedom dverensstammer den information som ges i Grundprospektet med
sakforhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess innebérd har utelamnats.

Beskrivning av finansiella resultatmatt som inte aterfinns i IFRS-regelverket

Riktlinjer avseende alternativa nyckeltal for foretag med vardepapper noterade pa en reglerad marknad inom EU
har getts ut av ESMA. | detta Grundprospekt refereras det till ett antal icke-IFRS-resultatmatt som anvands for att
hjalpa saval investerare som ledning att analysera foretagets verksamhet. Nedan beskrivs de olika icke-IFRS-
resultatmatt som anvants som ett komplement till den finansiella information som redovisats enligt IFRS.

Icke IFRS-resultatmatt Beskrivning Orsak till anvandning av matt
Avkastning pé sysselsatt kapital Resultat fére skatt plus finansiella  Det centrala mattet for att mata avkastning
kostnader exklusive poster av  p& det kapital som binds i verksamheten.

engangskaraktar for de senaste tolv
méanaderna i procent av genomsnittligt
sysselsatt kapital under de senaste tolv
méanaderna.  Genomsnittligt ~ sysselsatt
kapital de senaste tolv manaderna baseras
pad genomsnittligt sysselsatt kapital per

kvartal.

Nettoskuld

Réntebarande skulder inklusive
pensionsskulder och rantebérande
avsattningar, exklusive kassa, bank och

kortfristiga placeringar.

Nettoskuld ar det mest
relevanta mattet for att visa den

totala lanefinansieringen.

Organisk tillvaxt

Nettoomséttning jamfort med féregdende
period exkluderat for forvarv och avyttringar
samt valutakursrorelser. Valutakursrorelser
redovisas i tabellen "Valuta” som &terfinns i
forsaljningsbryggan i avsnittet "Harledning
av finansiella resultatmatt som inte aterfinns

i IFRS-regelverket” nedan.

Mattet ar av stor vikt for ledningen for att
folja underliggande forsaljning drivet av
volym-, pris- och mixandringar for

jamforbara enheter mellan olika perioder

Rorelseresultat (EBIT 1)

Rorelseresultat exklusive
realisationsresultat frén andelar i

Koncernen och poster av engangskaraktar.

Bestandsdel i resultatmattet

"rorelsemarginal/EBIT marginal”

Rorelseresultat (EBITDA)

Rorelsemarginal/EBIT marginal

Rorelseresultat  exklusive  poster av
engangskaraktar och avskrivningar pa
anlaggningstillgangar.

Rorelseresultat (EBIT 1) i procent av

nettoomsattningen.
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Soliditet

Sysselsatt kapital

Eget kapital inklusive innehav utan

bestammande inflytande i procent av
balansomslutningen.
Balansomslutningen minskad med icke

rantebarande skulder.

Ett traditionellt matt for att visa finansiell risk,
uttryckt som hur stor del av det bundna
kapitalet som finansierats av agarna.

Bestandsdel i resultatmattet "avkastning pa

sysselsatt kapital”.

Harledning av finansiella resultatmatt som inte aterfinns i IFRS-regelverket
I nedanstaende tabeller anges belopp i miljoner EUR.

Avkastning pa sysselsatt kapital 2020-12-31 2019-12-31
Resultat fore skatt 759,6 865,3
Varav finansiella kostnader -33,7 -33,5
Varav poster av engéngskaraktar -169,2 -80,3
Genomsnittligt sysselsatt kapital de senaste | 8 640,4 83328
tolv manaderna
Avkastning pa sysselsatt kapital 11,1% 11,7 %
Nettoskuld 2020-12-31 2019-12-31
Rantebarande skulder och avsattningar | 2 773,3 2584,0
inklusive pensionsforpliktelser
Kassa och bank 331,7 301,1
Kortfristiga placeringar 65,7 167,2
Nettoskuld 23759 2 115,7
Rorelseresultat (EBITDA) 2020-12-31 2019-12-31
Rorelseresultat 787,0 892,2
Varav poster av engéngskaraktar -169,2 -80,3
Avskrivningar och nedskrivningar -534,2 -387,7
ingdr i arets resultat med
Varav nedskrivningar ingdr i poster | 78,8 21,1
av engangskaraktar
Rorelseresultat (EBITDA) 1411,6 1339,1
Rorelsemarginal / EBIT marginal 2020-12-31 2019-12-31
Rorelseresultat 787,0 892,2
Varav poster av engéngskaraktar 169,2 -80,3
Rorelseresultat (EBIT 1) 956,2 972,5
Nettoomsattning 3764,4 3907,7
Forvarvade forutbetalda intakter - -
Rorelsemarginal / EBIT marginal 25,4% 24,9%
Soliditet 2020-12-31 2019-12-31
Eget kapital (inklusive innehav utan | 5949,2 6 076,9
bestammande inflytande)
Balansomslutning 10 703,6 10 600,6
Soliditet 55,6% 57,3%
Genomsnittligt sysselsatt kapital de | 2020-12-31 2019-12-31
senaste tolv manaderna
Balansomslutning (genomsnitt de senaste | 10 621,5 10 2425
tolv manaderna (baserat pd genomsnittligt
belopp per kvartal))
Icke rantebarande skulder (genomsnitt de | 1981,1 1909,7

senaste tolv manaderna (baserat pa

genomsnittligt belopp per kvartal))
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Genomsnittligt sysselsatt kapital de | 8640,4 83328

senaste tolv manaderna (baserat pa

genomsnittligt belopp per kvartal)

Organisk tillvaxt

Den organiska tillvaxten framgar av féljande forsaljningsbryggor for rakenskapséren 2020 och 2019.

FORSALJININGSBRYGGA, 2020:
MEUR

Struktur, Valuta,

+3% gy, Organisk tillvaxt,

39077 — ~4%
_— B 27705
= =
2019 2020

TJ|Den operationella nettoomsdtiningen frdn genomfdrda férvdry och
avyttringar under dretredovisas som "Struktur”. Procenttalen dr
avrundade till ndrmaste heltal

FORSALJNINGSBRYGGA, 2019:

MEUR
Struktur, Valzugt/& Orgamﬁ}llwéxt,
+3% —r % 3907,7
3760,7 i
— |
2018 p

1) Den operationella nettoomsdttningen frdn genomforda férvdrv och
avyttringarunder dret redovisas som "Struktur”. Procenttalen ér
avrundade till ndrmaste heltal.

Myndighetsforfaranden, réattsliga forfaranden och skiljeférfaranden

Bolaget har under de senaste tolv manaderna inte varit part i nagra myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden
eller skiljeférfaranden (inbegripet forfaranden som &annu inte &r avgjorda eller som enligt Bolagets k&nnedom
riskerar att bli inledda), vilka kan fa eller under den senaste tiden har haft betydande effekter p& Bolaget och/eller

Koncernens finansiella stéllning eller [Bnsamhet.

Foérandringar i finansiell stallning, finansiellt resultat och framtidsutsikter
Inga vasentliga negativa forandringar har &gt rum i Bolagets framtidsutsikter sedan arsredovisningen for

rakenskapsaret 2020 offentliggjordes.

Det har inte skett nagra betydande forandringar av Koncernens finansiella stallning eller finansiella resultat sedan

den 30 juni 2021.
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Vasentliga kontrakt

Det forekommer inga vasentliga kontrakt utanfér ramen for Bolagets normala verksamhet som skulle kunna medféra
att en medlem av Koncernen har en skyldighet eller rattighet som ar vasentlig for Bolagets formaga att fullgéra sina
skyldigheter gentemot Fordringshavare i fraga om de MTN som emitteras.

Jurisdiktion

Bolaget bedriver sin verksamhet under svensk lagstiftning. Om Bolaget agerar utanfor Sveriges granser styrs den
aktuella handlingen och Bolagets verksamhet &ven av de lagar och riktlinjer som rader i det aktuella landet.

Emissionsinstituten

Emissionsinstituten, inklusive Ledarbanken, har i vissa fall haft och kan komma att ha andra relationer med
Koncernen &n de som foljer av deras roller under MTN-programmet. Ett emissionsinstitut kan till exempel
tillhandahalla tjanster relaterade till annan finansiering &n séddan genom MTN-programmet. Féljaktligen foreligger
det en risk for att intressekonflikter finns eller kommer att uppsta i framtiden.
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HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Nedanstaende handlingar ska, till den del de inférlivas genom hanvisning i detta Grundprospekt, lasas som en del
av detta Grundprospekt. Koncernens koncernredovisning och Bolagets arsredovisning for rakenskapséren 2019
och 2020 har reviderats av Bolagets revisor. Varken Koncernens delarsrapport fér perioden 1 januari 2021-30 juni
2021 eller ndgon annan del av detta Grundprospekt (férutom Koncernens koncernredovisning och Bolagets
arsredovisning for rakenskapsaren 2019 och 2020) har reviderats eller granskats av revisor. Samtliga
nedanstaende handlingar har offentliggjorts.

Hexagons koncernredovisningar for rakenskapsaren 2019 och 2020 har upprattats i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS) utgivha av International Accounting Standards Board (IASB) samt
tolkningsuttalanden fran International Financial Reporting Committee (IFRIC) som har godkants av Europeiska
Kommissionen for tillampning inom EU. Vidare har rekommendation RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for
koncerner, utgiven av Radet for finansiell rapportering, tillampats.

Bolaget tillampar arsredovisningslagen och rekommendationen RFR 2 Redovisning for juridisk person.
Rekommendationen innebar att Bolaget tillampar samma redovisningsprinciper som Koncernen férutom i de fall
arsredovisningslagen eller géllande skatteregler begransar mojligheterna att tillampa IFRS.

Ytterligare information om Bolagets och Koncernens redovisningsprinciper, inklusive information om skillnader
mellan Bolagets och Koncernens redovisningsprinciper, redogérs for i not 1 i Koncernens koncernredovisningar for
rakenskapséaren 2019 och 2020.

Koncernens koncernredovisning och Bolagets arsredovisning for 2019 samt 2020 ar reviderade av revisionsbolaget
Ernst & Young AB i enlighet med i Sverige géllande god redovisningssed. Revisionsberattelserna for 2019 och
2020 ar inkluderade i arsredovisningen for respektive ar. Revisionsberattelserna féljer standardutformningen och
innehaller inga anmarkningar.

For att underlatta utékningar av Lan utgivna under tidigare grundprospekt inforlivas allmanna villkor som publicerats
i Bolagets grundprospekt daterade 15 juni 2015 (sidorna 12-22), 6 juli 2016 (sidorna 13-23), 12 juli 2017 (sidorna
13-23), 16 juli 2018 (sidorna 13-23), 5 juli 2019 (sidorna 14-24) och 29 juli 2020 (sidorna 15-25). Grundprospekten
finns att tillg& pa https://investors.hexagon.com/sv-SE/financial-information/mtn-programme.

Historisk finansiell information och 6vrig information finns tillgangligt pa Bolagets hemsida www.hexagon.com och
kan erhdllas av Bolaget i pappersformat. De delar i angivna dokument som inte inférlivas genom hanvisning ar
antingen inte relevanta for investerare eller omfattas av andra delar av detta Grundprospekt.

Koncernens koncernredovisning och Bolagets arsredovisning for 2019

Foljande delar av arsredovisningen infrlivas genom hanvisning:
e Koncernens resultatrakning aterfinns pa sida 40
e Koncernens totalresultat aterfinns pa sida 40
e Koncernens balansrakning aterfinns pa sida 41
e Koncernens forandring i eget kapital aterfinns pa sida 42
e Koncernens kassaflodesanalys aterfinns pa sida 43
e Bolagets resultatrékning aterfinns pa sida 44
e Bolagets totalresultat aterfinns pa sida 44
e Bolagets balansrakning aterfinns pa sida 45
e Bolagets forandring i eget kapital aterfinns pa sida 46
e Bolagets kassaflodesanalys aterfinns pa sida 46
e  Beskrivning av redovisningsprinciper samt andra forklarande noter

Sammanfattning av viktiga redovisnings- och varderingsprinciper samt andra forklarande noter aterfinns
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https://investors.hexagon.com/sv-SE/financial-information/mtn-programme
https://vp208.alertir.com/afw/files/press/hexagon/202004021273-1.pdf

pa sidorna 47-71
e  Ovriga hanvisningar
Revisionsberattelse aterfinns pa sidorna 73-76

Koncernens koncernredovisning och Bolagets arsredovisning for 2020

Foljande delar av arsredovisningen inférlivas genom hanvisning:
e Koncernens resultatrakning aterfinns pa sida 42
e Koncernens totalresultat aterfinns pa sida 42
e Koncernens balansrakning aterfinns pa sida 43
e Koncernens forandring i eget kapital aterfinns pa sida 44
e Koncernens kassaflodesanalys aterfinns pé sida 45
e Bolagets resultatrikning aterfinns pa sida 46
e Bolagets totalresultat aterfinns pa sida 46
e Bolagets balansrakning aterfinns pa sida 47
e Bolagets forandring i eget kapital aterfinns pa sida 48
e Bolagets kassaflodesanalys aterfinns pa sida 48
e  Beskrivning av redovisningsprinciper samt andra forklarande noter

Sammanfattning av viktiga redovisnings- och varderingsprinciper samt andra forklarande noter aterfinns
pa sidorna 49-73

e Ovriga hanvisningar

Revisionsberéttelse aterfinns pa sidorna 75-78

Koncernens delarsrapport perioden 1 januari 2020-30 juni 2021

e Koncernens resultatrakning (i sammandrag) aterfinns pa sida 9

e Koncernens totalresultat aterfinns pa sida 10

e Koncernens balansrakning (i sammandrag) aterfinns pa sida 11

e Koncernens forandring i eget kapital (i sammandrag) aterfinns pa sida 12
e Koncernens kassaflodesanalys (i sammandrag) aterfinns pa sida 13

e Bolagets resultatrakning (i sammandrag) aterfinns pa sida 16

e Bolagets balansrakning (i sammandrag) aterfinns pa sida 16

e Ovriga hanvisningar

Redovisningsprinciper aterfinns pa sidan 7

- 40 -


https://vp208.alertir.com/afw/files/press/hexagon/202103311958-1.pdf
https://vp208.alertir.com/afw/files/press/hexagon/202107263749-1.pdf
https://vp208.alertir.com/afw/files/press/hexagon/202107263749-1.pdf

HANDLINGAR SOM HALLS TILLGANGLIGA FOR INSPEKTION

Kopior av féljande handlingar kommer att finnas tillgangliga hos Bolaget under hela Grundprospektets 16ptid, Lilla
Bantorget 15, Stockholm, pa vardagar under Bolagets ordinarie kontorstid. Handlingarna kan dven nés via Bolagets
hemsida www.hexagon.com.

= Bolagets bolagsordning och registreringsbevis.

=  Koncernens koncernredovisning och Bolagets arsredovisning samt revisionsberattelser for rakenskapsaren
2019 och 2020.

= Koncernens delarsrapport for perioden 1 januari 2020-30 juni 2020.
=  Detta Grundprospekt.

= Beslut frAn Finansinspektionen om godkannande av detta Grundprospekt.
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ADRESSER

Emittent

Hexagon AB (publ) tel: 08-601 26 20

Box 3692 fax:  08-601 26 21

103 59 Stockholm

www.hexagon.com

Ledarbank

SEB

Large Corporates and Financial Institutions, Capital Markets tel: 08-763 83 62

Kungstradgardsgatan 8, 106 40 STOCKHOLM

For kdp och forséljning

Danske Bank, Danmark, Sverige Filial

Norrmalmstorg 1, Box 7523, 103 92 Stockholm

www.danskebank.se

Stockholm tel: 08-568 80 580

Képenhamn +45 4514 3246

Handelsbanken

Capital Markets tel: 08-463 46 09

Blasieholmstorg 11, 106 70 Stockholm

www.handelsbanken.se

Credit Sales tel: 08-463 46 50

Nordea Bank Abp

Nordea Markets

Smalandsgatan 17, 105 71 Stockholm tel: 08 407 90 85

www.nordeamarkets.com/sv 08 407 91 11
08 407 92 03

SEB

Capital Markets

Kungstradgardsgatan 8, 106 40, Stockholm tel: 08-506 231 99

www.seb.se 08-506 232 19
08-506 232 20

Swedbank

Large Corporates & Institutions

105 34 Stockholm

www.swedbank.se

MTN-desk tel: 08-700 99 85

Stockholm 08-700 99 98

Goteborg 031-739 78 20
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