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Prospektets giltighetstid

Detta prospekt godkandes av Finansinspektionen den 9 juni 2021. Prospektet ar giltigt i hogst tolv manader fran detta datum under férutsattning att
Physitrack PLC fullgor skyldigheten att enligt forordning (EU) 2017/1129, om tillampligt, tillhandahalla tillagg till prospektet i det fall nya omstandigheter
av vasentlig betydelse, vasentliga sakfel eller vasentliga felaktigheter intraffar som kan paverka bedémningen av vardepapperen i Bolaget. Skyldigheten
att uppratta tillagg till prospektet géller fran tidpunkten for godkénnandet till utgdngen av teckningsperioden. Bolaget har ingen skyldighet att efter
teckningsperiodens utgang uppratta tilldgg till detta prospekt.

Nasdagq First North Premier Growth Market

Nasdaq First North Premier Growth Market ar en registrerad tillvaxtmarknad for sma och medelstora bolag i enlighet med Direktiv 2014/65/EU om
marknader for finansiella instrument (MiFID 1), sdsom implementerat i den nationella lagstiftningen i Danmark, Finland och Sverige, och drivs av en

bors inom Nasdag-koncernen. Emittenter pa Nasdaq First North Premier Growth Market ar inte foremal for samma regler som emittenter pa reglerad
marknad, sdsom definierat i EU-lagstiftning och implementerat i nationell lagstiftning. De &r istéllet foremal fér mindre omfattande regler anpassade for
mindre tillvaxtforetag. Riskerna hanforliga till en investering i en emittent pa Nasdagq First North Premier Growth Market kan darfor vara hégre an en
investering i en emittent pa en reglerad marknad. Alla emittenter som har aktier upptagna till handel pa Nasdagq First North Premier Growth Market har
en Certified Adviser som Overvakar att reglerna efterlevs. Respektive handelsplats inom Nasdaqg godkanner ansékan om upptagande till handel. Bolagets
Cerified Adviser ar FNCA Sweden AB.




VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Detta prospekt ("Prospektet’) har upprattats i samband med ett erbjudande till
allménheten i Sverige samt Finland och till institutionella investerare i Sverige och
utomlands for att férvarva nya aktier i Physitrack PLC i samband med Physitrack
PLC:s ansokan om upptagande till handel av Bolagets aktier pa Nasdaq First North
Premier Growth Market i Stockholm (“Erbjudandet”). | Prospektet avses, beroende pa
sammanhanget, "Physitrack’, "Koncernen” eller "Bolaget” Physitrack PLC (ett brittiskt
public limited company), organisationsnummer 8106661, eller ett eller flera dotterbo-
lag till Physitrack, eller koncernen inom vilket Physitrack PLC & moderbolaget. Med
"DNB", "Sole Global Coordinator” eller "Sole Bookrunner” avses DNB Markets, en
del av DNB Bank ASA, filial Sverige, Bolagets finansiella radgivare i samband med
Erbjudandet.

Godkdnnande av Prospektet och tillimplig lag

Prospektet har upprattats i enlighet med artikel 13 i Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggéras nar
vardepapper erbjuds till allménheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad,
och om upphéavande av direktiv 2003/71/EG ("Prospektférordningen”). Bolaget, som
betraktas som en "emittent i tredjeland” i enlighet med Prospektférordningen, har

valt Sverige som hemmedlemsstat for Prospektets godkannande. Finansinspektionen
har godkant den svenska sprakversionen av Prospektet i enlighet med artikel 20 i
Prospektforordningen. Finansinspektionen godkanner Prospektet enbart i sd matto

att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges

i Prospektforordningen och sadant godkannande ska inte anses vara ett stod for
Koncernen eller vardepappren som erbjuds. Finansinspektionen garanterar inte att
informationen i Prospektet ar korrekt eller fullstandig. Bolaget har, i enlighet med artikel
25 i Prospektforordningen, begart att Finansinspektionen ska anmadla godkannandet av
Prospektet till Finland vilket medfor att Prospektet ar giltigt for Erbjudandet i Finland.

Prospektet har uppréttats pa svenska med en éversattning pa engelska. Vid eventuella
awikelser ska den svenska sprakversionen aga foretrade. Svensk lag galler for
Prospektet. Tvister som uppstar med anledning av Prospektet och relaterade legala
fragor ska uteslutande avgoras av svensk domstol, varvid Stockholms tingsratt ska
utgora forsta instans.

Erbjudandebegrdnsningar

Erbjudandet riktar sig inte till allmanheten i ndgot annat land &n Sverige och Finland.
Erbjudandet riktar sig inte heller till personer vars deltagande skulle krava ytterligare
prospekt, registrering eller atgarder utover dem som kravs enligt svensk eller finsk
lag. Inga atgarder har vidtagits eller kommer att vidtas i ndgon annan jurisdiktion an
Sverige och Finland som skulle tilldta att vardepapper erbjuds till allmanheten eller tillata
att Prospektet eller andra dokument som ror Bolaget eller Bolagets aktier innehas eller
distribueras inom en sadan jurisdiktion. Ansokningar om att forvarva aktier som bryter mot
sadana regler kan anses vara ogiltiga. Personer som erhaller kopior av Prospektet ombeds
av Bolaget och DNB att informera sig om och iaktta sddana restriktioner. Varken Bolaget
eller DNB é&tar sig ndgot juridiskt ansvar for ndgon overtradelse av sddana begransningar,
oavsett om en sadan dvertradelse gors av en potentiell investerare eller inte.

Aktierna i Erbjudandet har inte och kommer inte att registreras enligt den vid var tid
tillampliga United States Securities Act fran 1933 ("Securities Act’) eller med nagon
annan relevant vardepapperstillsynsmyndighet inom nagon delstat eller annan
jurisdiktion i USA och far inte erbjudas, saljas eller pa annat satt dverlatas, direkt eller
indirekt, inom eller till, USA, forutom i enlighet med ett tillampligt undantag fran, eller i
en transaktion som inte omfattas av, Securities Act och i enlighet med vardepappers-
lagar inom den relevanta delstaten eller annan jurisdiktion i USA. Aktierna som
omfattas av Erbjudandet har inte rekommenderats, godkants eller awisats av ndgon
amerikansk federal eller statlig vardepappers- eller tillsynsmyndighet. Inte heller har
nagon sadan myndighet bedémt eller uttalat sig om riktigheten eller tillférlitligheten av
Prospektet. Att pasta motsatsen ar en brottslig handling i USA.

| Storbritannien distribueras Prospektet och allt annat material i samband med
Erbjudandet eller vardepapperen som beskrivs hari endast till, och riktar sig endast
mot, och en investering eller investeringsaktivitet hanforlig till detta dokument ar
endast tillganglig for, och kommer endast att utnyttjas av, "kvalificerade investerare” (i
den mening som avses i den brittiska versionen av férordning (2017/1129/EU) som &r
en del av brittisk lagstiftning genom European Union (Withdrawal) Act 2018) som ar (i)
personer som har professionell erfarenhet av verksamhet som ror investeringar och
som faller inom definitionen av "professionella investerare” i artikel 19(5) i den brittiska
Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005 ("Ordern”);
eller (ii) personer med hog nettoformogenhet som avses i artikel 49(2)(a)-(d) i Ordern
(alla sddana personer benamns gemensamt "relevanta personer”). | Storbritannien ar
en investering eller en investeringsatgard som detta Prospekt avser enbart tillganglig
for relevanta personer och kommer endast att genomféras med relevanta personer.
Personer som inte &r relevanta personer ska inte vidta nagra atgarder pa grundval av
Prospektet och ska inte agera eller forlita sig pa det.

Investeringsinformation

En investering i vardepapper ar forknippad med vissa risker. Nér investerare fattar
ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen bedomning av Physitrack,
inklusive tillampliga fakta och risker. Innan ett investeringsbeslut fattas bor potentiella
investerare konsultera sina egna professionella radgivare och noggrant utvardera
och Overvéga investeringsbeslutet. Investerare ska endast forlita sig pa informationen
i Prospektet och eventuella tilldgg till Prospektet. Ingen person ar behorig att
tillhandahalla ndgon annan information eller géra nagra andra uttalanden dn de som
ingar i Prospektet. Om detta skulle ske ska sddan information och sddana uttalanden
inte anses vara godkanda av Bolaget eller DNB och varken Bolaget eller DNB atar

sig nagot ansvar for sadan information eller sddana uttalanden. Varken publicering
eller distribution av Prospektet, eller ndgra transaktioner som sker pa grundval av
Prospektet, ska anses innebdra att informationen i Prospektet ar korrekt och giltig

vid ndgon annan tidpunkt an datumet for dess publicering eller att inga andringar
har skett med avseende pa Physitracks verksamhet efter detta datum. Om vasentliga
andringar sker avseende informationen i Prospektet kommer sddana andringar att
publiceras i enlighet med bestdmmelserna om tillagg till prospekt i enlighet med
artikel 23 i Prospektférordningen.
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Stabiliseringsatgdrder

I'samband med Erbjudandet kan Sole Global Coordinator komma att 6vertilldela
aktier for att genomfora transaktioner som ar utformade for att stabilisera, uppratt-
halla och pa annat satt stodja marknadspriset pa Bolagets aktier pa en niva dver det
som annars skulle rada pa den 6ppna marknaden. Sadana stabiliseringstrans-
aktioner kan komma att genomforas pa Nasdaq First North Premier Growth Market,
OTC-marknaden eller pa annat sétt, och kan komma att genomforas nar som helst
under perioden som borjar pa forsta dagen for handel i aktierna pa Nasdaq First
North Premier Growth Market och avslutas senast 30 kalenderdagar darefter. Sole
Global Coordinator har dock ingen skyldighet att vidta stabiliseringsatgarder och det
finns ingen garanti for att stabiliseringsatgarder kommer att genomforas. Under inga
omstandigheter kommer transaktioner att genomforas till ett pris hdgre an priset i
Erbjudandet.

Sole Global Coordinator kan anvénda Overtilldelningsoptionen for att 6vertilldela
aktier i syfte att mojliggora stabiliseringsatgarder. Stabiliseringsatgarderna, om de
genomfors, kan avbrytas ndr som helst utan nagot meddelande men maste avbrytas
senast inom ovannamnda 30-dagarsperiod. Sole Global Coordinator maste senast vid
utgangen av den sjunde handelsdagen, efter att stabiliseringsatgarderna har genom-
forts, i enlighet med artikel 5.4 i marknadsmissbruksférordningen (EU) 596/2014
(MAR) och Kommissionens delegerade forordning (EU) 2016/1052, offentliggdra att
stabiliseringsatgarder har utforts. Inom en vecka efter utgangen av stabiliserings-
perioden kommer Sole Global Coordinator, genom Bolaget, att offentliggdra huruvida
stabiliseringsatgarder utfordes, datum da stabiliseringen inleddes, datum da stabili-
seringen senast genomfordes samt prisintervallet inom vilket stabilisering genom-
fordes for varje datum da stabiliseringsatgarder genomférdes.

Framatriktade uttalanden

Prospektet innehdller vissa framatriktade uttalanden och asikter. Framatriktade
uttalanden ar uttalanden som inte relaterar till historiska fakta och handelser samt
uttalanden och asikter om framtiden som till exempel innehéller formuleringar som
"anser”, "beraknar”, "forutser”, "forvantar sig”, "antar”, "avser”, "kan”, "kommer att",
"borde”, "skulle”, "enligt uppskattningar”, “ar av asikten”, "planerar att’, "potential”,
"forutsager”, "projekt”, "enligt kdnnedom” eller liknande uttryck som ar avsedda att
identifiera ett uttalande som framatriktat. Detta géller i synnerhet uttalanden och
asikter i Prospektet avseende framtida ekonomisk avkastning, planer och férvantningar
med avseende pa Bolagets verksamhet och ledning, framtida tillvaxt och lénsamhet
samt allmén ekonomisk och regulatorisk miljo och andra fragor som paverkar Bolaget.

Framatriktade uttalanden baseras pa Bolagets aktuella uppskattningar och antaganden
enligt vad Bolaget kanner till. Sddana framatriktade uttalanden ar féremal for risker,
osakerheter och andra faktorer som skulle kunna leda till att de faktiska resultaten,
inklusive Bolagets kassaflode, finansiella stéllning och rorelseresultat, skiljer sig fran
de faktiska resultaten eller att de inte uppfyller forvantningarna som uttryckligen eller
underforstatt beskrivs i dessa uttalanden, eller att de visar sig vara mindre gynnsamma
an resultaten som uttryckligen eller underforstatt beskrivs i dessa uttalanden. Darfor
bor potentiella investerare inte fasta otilloorlig vikt vid de framatriktade uttalandena
hari och rekommenderas starkt att ldsa Prospektet i sin helhet, inklusive avsnittet
"Riskfaktorer". Varken Bolaget eller DNB lamnar ndgon garanti avseende den framtida
riktigheten av de asikter som anges héri eller om den faktiska férekomsten av nagon
forutsedd utveckling. Efter datumet for Prospektet atar sig varken Bolaget eller DNB
nagon skyldighet, forutom enligt vad som kravs enligt lag eller Nasdag First North
Premier Growth Market regelverk for emittenter att revidera eventuella framatriktade
uttalanden eller att anpassa dessa till faktiska handelser eller utvecklingar.

P4 grund av riskerna, osakerheterna och antagandena som ar férknippade med
framatriktade uttalanden ar det mojligt att de framtida handelserna som omnamns
i Prospektet inte kommer att intraffa. En investering i Bolaget kommer séledes att
innebara betydande risker och investerare maste ha den ekonomiska formagan och
viljan att forlora hela eller delar av sin investering i Bolaget.

Bransch- och marknadsinformation

Prospektet innehaller bransch- och marknadsinformation. Om inget annat anges
baseras sddan information pa Bolagets analys av flera olika kallor, inklusive statistik
och information fran externa bransch- eller marknadsrapporter, marknadsundersok-
ningar, offentligt tillganglig information och kommersiella publikationer. Information
fran tredje part i Prospektet har atergivits korrekt och sa vitt Bolaget kanner till och
kan forvissa genom jamférelse med annan information som publicerats av dessa
tredje parter har inga faktiska omstandigheter uteldmnats som skulle kunna gora den
reproducerade informationen felaktig eller vilseledande. Generellt anger bransch- och
marknadspublikationer att trots att informationen har erhallits fran kallor som anses
vara tillforlitliga kan korrektheten och fullstandigheten av sadan information inte
garanteras. Bolaget har inte pa egen hand verifierat, och kan darfor inte garantera
korrektheten i, den marknadsinformation som finns i Prospektet och som har hamtats
fran eller harror ur dessa marknadspublikationer Marknadsinformation och statistik
ar till sin natur framatblickande, foremal for osékerheter, kan tolkas subjektivt och
aterspeglar inte nodvandigtvis faktiska eller framtida marknadsférhallanden. Som

ett resultat av detta bor potentiella investerare vara medvetna om att den finansiella
informationen, marknadsinformationen, liksom prognoserna och uppskattningarna av
marknadsinformationen i detta Prospekt inte nodvandigtvis ar tillforlitliga indikatorer
pa Bolagets framtida resultat.

Tillgang till Prospektet

Prospektet finns tillgangligt pa Physitracks hemsida (https://www.physitrackgroup.
com/), DNB:s hemsida (www.dnb.se/emission), Finansinspektionens hemsida
(https://fi.se/sv/vara-register/prospektregistret/) och Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndighetens hemsida (www.esma.europa.eu).

Finansiell information

Viss finansiell och annan information som anges i Prospektet har avrundats for att
gora informationen lattillganglig for lasaren. Siffrorna i vissa kolumner stammer darfor
inte exakt éverens med det angivna totalbeloppet. Om inget annat uttryckligen anges
har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.
Belopp anges i euro ("EUR"), brittiska pund ("GBP") eller amerikanska dollar ("USD"),
om inte annat uttryckligen anges. Finansiell information som visas inom parentes
utgor jamforande information for foregadende rékenskapsperiod.




INNEHALLSFORTECKNING

SAMMANFATTNING 4
RISKFAKTORER 10
INBJUDAN ATT FORVARVA AKTIER | PHYSITRACK 15
BAKGRUND OCH MOTIV 16
VILLKOR OCH ANVISNINGAR 17
MARKNADSOVERSIKT 21
VERKSAMHETSBESKRIVNING 29
UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION vy
KOMMENTARER TILL DEN UTVALDA HISTORISKA FINANSIELLA INFORMATIONEN 53
PROFORMAREDOVISNING 56
REVISORSRAPPORT AVSEENDE PROFORMAREDOVISNING 60
KAPITALSTRUKTUR, SKULDSATTNING OCH ANNAN FINANSIELL INFORMATION 62
STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR 64
BOLAGSSTYRNING (Y4
AKTIEN, AKTIEKAPITALET OCH AGARFORHALLANDEN 72
LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION 75
HISTORISK FINANSIELL INFORMATION F-1
ADRESSER A-1
ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

Pris per aktie: 40 SEK

Anmalningsperiod for allmanheten i Sverige och Finland:
Anmalningsperiod for institutionella investerare:

9 juni - 16 juni 2021
9 juni- 17 juni 2021

Forsta dag fér handel: 18 juni 2021
Likviddag: 22 juni 2021
FINANSIELL KALENDER

Delarsrapport for perioden 1 december 2020 - 31 maj 2021 (Q2) 28 juli 2021

Delarsrapport for perioden 1 december 2020 - 31 augusti 2021(Q3)
Bokslutskommuniké 1 december 2020 - 30 november 2021

OVRIG INFORMATION

20 oktober 2021
26 januari 2022

Ticker:
ISIN-kod:

PTRK
GBOOBKS0T)35



4

SAMMANFATTNING

INTRODUKTION OCH VARNINGAR

Introduktioner och
varningar

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera i
vardepapperen bor baseras pa en bedémning av hela Prospektet fran investerarens sida.

Investeraren kan forlora hela eller delar av det investerade kapitalet. Om talan véacks i domstol angaende
informationen i Prospektet kan den investerare som &r kdrande enligt nationell rétt bli tvungen att sta for
kostnaderna for dversattning av Prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan
endast aldggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive 6versattningar darav, men endast om
sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av Prospektet eller om den
inte, tillsammans med de andra delarna av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjédlpa investerare nar de
Overvager att investera i sddana vardepapper.

Om Physitrack

Physitrack PLC ar ett brittiskt publikt aktiebolag (Eng. Public Limited Company) bildat och registrerat i England och
Wales i enlighet med den brittiska Companies Act 2006 (“UK Companies Act’) under registreringsnumret 8106661.
Adressen till Bolagets huvudkontor ar 125 Wood Street (6:e vaningen), London, Storbritannien, EC2V 7AN.

Bolagets identifieringskod for juridiska personer (LEI) ar 213800PC4QYNWHPCP774. ISIN-koden for Bolagets
stamaktie ar GBOOBK80T)35.

Behdrig myndighet

Prospektet har granskats och godkants av Finansinspektionen den 9 juni 2021. Finansinspektionen dr den
svenska behoriga myndigheten for godkannande av prospekt under Prospektférordningen. Kontakt-
informationen till Finansinspektionen ar:

Finansinspektionen

Box 7821, SE-103 97 Stockholm
+46 (0)8 408 980 00
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se

NYCKELINFORMATION OM PHYSITRACK
Vem dr emittent av virdepapperen?

Allmant information
om Physitrack

Bolaget grundades och registrerades i England och Wales den 15 juni 2012 som ett brittiskt privat aktiebolag
(Eng. “private company limited by shares") enligt UK Companies Act och har organisationsnummer 8106661. Den
17 maj 2021 omregistrerades Bolaget till ett brittiskt “public limited company” och blev darigenom Physitrack PLC.

Adressen till Bolagets huvudkontor &r 125 Wood Street (sjatte vaningen), London, Storbritannien, EC2V 7AN.
Bolagets verksamhet bedrivs i enlighet med UK Companies Act. Physitrack PLC har fem dotterbolag, varav
fyra ar helagda.

Physitrack’s huvud-
sakliga verksamhet

Physitrack PLC

Physitrack grundades 2012 och &r en global digital hélso- och sjukvardsleverantor, som framst fokuserar pa
B2B-marknaden for fysioterapi. Bolaget har tva affarsomraden: (i) en SaaS-baserad programvaruplattform
("SaasS-plattformen”) som ar skraddarsydd for fysioterapi, vilken omfattar kliniska hemdvningar, rekommenda-
tioner om utbildning, resultatanalys, triagering och telemedicin (“SaaS-erbjudandet”) och (ii) virtuell vard som
drivs genom Physitracks teknikplattform (det "Virtuella varderbjudandet”) genom interna fysioterapeuter som
ar baserade i Storbritannien.

SaaS-erbjudandet ar skraddarsytt for bade enskilda vardgivare och stora sjukvardsinrattningar. Per den

28 februari 2021 var 43 procent av Bolagets intakter hanférliga till SMB-kunder och 57 procent av Bolagets
intakter hanforliga till kunder i Enterprise-segmentet. Physitrack ar en global aktdr och hade per den

28 februari 2021 cirka 89 000 betalande anvandare i 187 |ander.




Agarfoérhallanden

Per dagen for Prospektet har Bolaget 28 aktiedgare. Tabellen nedan anger aktiedgare med ett innehav om
fem procent eller mer av antalet aktier och roster i Bolaget per dagen for Prospektet samt dgarstrukturen
omedelbart efter Erbjudandets genomférande. Tabellen nedan utgar fran att Erbjudandet fulltecknas och att
Overtilldelningsoptionen inte utnyttjas, alternativt utnyttjas till fullo.

Omedelbart efter
Erbjudandet
(Overtilldelningsoptionen
utnyttjas till fullo)

Omedelbart efter
Erbjudandet
(Om Overtilldelnings-
optionen gj utnyttjas)

Omedelbart fore
Erbjudandet

Aktier och Aktier och Aktier och
Aktiedgare roster % roster % roster %
Nathan Skwortsow 3 600 000 32,1 3600 000 23,1 3 600 000 221
Henrik Molin 3600 000 32,1 3600 000 231 3600 000 22,1
Dankea OU 1110984 9,9 1110984 71 1110984 6,8
Ocampo International SA 1100 000 9,8 1100 000 7,0 1100 000 6,8
Breht McConville 843 000 7,5 843 000 54 843 000 52
Totalt storre aktiedgare 10 253 984 91,3 10253984 65,7 10253984 63,1
Ovriga aktiedigare 976 262 87 5352428 34,3 6007512 36,9
Totalt 11 230 246 100,0 15606412 100,0 16261496 100,0

Styrelse och ledande
befattningshavare

Bolagets styrelse bestar av styrelseordforande Elaine Sullivan (fodd 1956) och styrelseledamoterna Henrik
Molin (fédd 1975), Arup Paul (fodd 1977) och Jasper Zwartendijk (fodd 1977).

Bolagets VD ar Henrik Molin. Ovriga ledande befattningshavare ar CFO Charlotte Goodwin (fédd 1989), CTO
Nathan Skwortsow (fédd 1977), och COO Andrew Know (fodd 1966).

Revisor

Bolagets revisor ar Mazars LLP med Fiona Martin (fodd 1966) som ansvarig revisor. Fiona Martin har varit
ansvarig revisor under hela den period som omfattas av den historiska finansiella informationen i Prospektet.
Fiona Martin ar auktoriserad revisor (Eng. Chartered accountant) och medlem av Institute of Chartered
Accountants i Skottland (den professionella sammanslutningen for auktoriserade revisorer).

Finansiell nyckelinformation fér Physitrack

Finansiell
nyckelinformation

Nedan anges finansiell nyckelinformation fér Koncernen avseende rékenskapsperioderna 1 december 2019

- 30 november 2020, 1 december 2018 - 30 november 2019 och 1 december 2017 - 30 november 2018 samt
delarsinformation avseende perioden 1 december 2020 - 28 februari 2021 med jamforelsesiffror for mot-
svarande period for féregdende ar. Den finansiella informationen avseende rakenskapsperioderna 1 december
2019 - 30 november 2020, 1 december 2018 - 30 november 2019 och 1 december 2017 - 30 november

2018 har sammanstéllts fran Bolagets reviderade koncernredovisningar, vilka har uppréttats i enlighet med
International Financial Reporting Standards sasom dessa antagits av EU ("IFRS") samt UK Companies Act och har
reviderats av Bolagets revisor med anledning av Prospektet i enlighet med IAS 800. Den finansiella delérs-
informationen for perioden 1 december 2020 - 28 februari 2021, med finansiella jamforelsesiffror for mot-
svarande for féregaende ar, har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och har 6versiktligt
granskats, ej reviderats, av Bolagets revisor i enlighet med ISRE 2410 - ¢versiktlig granskning av finansiell
delarsinformation av bolagets revisor.

NYCKELPOSTER | KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

1 dec 2019 1dec 2018 1 dec 2017 1 dec 2020 1dec 2019
-30 nov 2020 -30nov2019 -30nov2018 -28feb2021 -28feb 2020
Reviderad Ej reviderad
EUR (€) IFRS IAS 34
Intakter 3054091 1201 386 857 000 1577 456 403 592
Rorelseresultat 674114 -200 246 -161 930 196 856 -39072
Periodens totalresultat 594 607 -165 849 -264 368 154 688 -33121
NYCKELPOSTER | KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING
30 nov2020 30nov2019 30nov2018 28 feb 2021
Reviderad Ej reviderad
EUR (€) IFRS 1AS 34
Summa tillgangar 9508 630 1821048 2024403 12322247
Eget kapital 5266 135 1026416 1192 265 5455816
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Finansiell
nyckelinformation
(forts.)

NYCKELPOSTER | KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

1 dec 2019 1 dec 2018 1 dec 2017 1 dec 2020 1 dec 2019
-30nov 2020 -30nov2019 -30nov2018 -28feb2021 -28feb 2020

Reviderad Ej reviderad
EUR (€) IFRS IAS 34
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 2 032 506 500 894 705 601 642 937 257 044
Nettokassa fran investeringsverksamheten -773 575 -560 084 -746 194 -872 590 -163 999
Genererad nettokassa i finansierings- -3 365 3833 65077 -12197 -23 700

verksamheten

KONCERNENS NYCKELTAL

1 dec 2019 1 dec 2018 1 dec 2017 1 dec 2020 1 dec 2019

EUR (€), om ej annat anges -30nov 2020 -30nov2019 -30nov2018 -28feb2021 -28feb 2020
Intaktstillvaxt (%) 154 40 92 291 67
Organisk omsattningstillvaxt 154 40 92 125 67
Jamforelsestorande poster -25 205 0 0 -4.863 0
Aterkommande intakter (%) 97 88 89 100 92
EBITDA' 1604723 546 835 355737 501 189 213312
EBITDA-marginal (%) 53 46 42 32 53
Justerad EBITDA 1629928 546 835 355737 506 052 213312
Justerad EBITDA-marginal (%) 53 46 42 32 53
Rorelseresultat’ 674114 -200 246 -161 930 196 856 -39072
Rorelsemarginal (%) 22 17 -19 12 -10
Resultat per aktie? 0,07 -0,02 -0,03 0,02 0,00
Kassaflodesgenerering (%) 125 92 198 127 120
Nettoskuld -482 493 12251 94 347 -1 040 505 50 700
Nettoskuld / Justerad RTM? EBITDA (ratio) 0.3x n/a n/a 0.5x n/a

1) Hamtat fran Physitracks reviderade koncernredovisning for dren som slutade den 30 november 2020, 2019 och 2018, och den granskade
kvartalsrapporten for perioden som slutade den 28 februari 2021 och 2020.

2) IFRS nyckeltal hamtat fran Physitracks reviderade koncernredovisning for aren som slutade den 30 november 2020, 2019 och 2018, och den
granskade kvartalsrapporten for perioden som slutade den 28 februari 2021 och 2020.

3) Rullande tolv manader.

Proformaredovisning

Physitrack PLC

Den 30 november 2020 férvarvade Physitrack 100 procent av Tanila Holding Oy ("Tanila"). Tanila Holding Oy
ager 100 procent av aktiekapitalet i Physiotools Oy, ("Physiotools”), som i sin tur dger 100 procent av aktie-
kapitalet i Mobilus Digital Rehab AB ("Mobilus”). Darutéver férvarvade Physiotools Oy, den 28 februari 2021,
100 procent av aktiekapitalet i Rehabplus Ltd ("Rehabplus”).

Syftet med foljande proformaredovisning ar att redovisa den hypotetiska och illustrativa effekten som
forvarven skulle ha haft p& Koncernens resultatrakning for rakenskapsaret 1 december 2019 - 30 november
2020, samt forsta kvartalet 1 december 2020 - 28 februari 2021. Proformaredovisningen har enbart till

syfte att tillhandahalla information och fakta. Denna proformaredovisning &r till sin natur avsedd att beskriva
en hypotetisk situation och tjdnar foljaktligen inte att beskriva Physitracks faktiska finansiella stallning eller
resultat. Proformaredovisningen &r vidare inte representativ i termer av hur rérelseresultatet kommer att arta
sig i framtiden. Investerare bor darfor inte fasta alltfor stor tilltro till proformaredovisningen.

NYCKELPOSTER | PROFORMAREDOVISNINGEN AVSEENDE KONCERNENS RESULTATRAKNING FOR
RAKENSKAPSARET 1 DECEMBER 2019 - 30 NOVEMBER 2020

Koncernen

Koncernen Tanila Physiotools Mobilus Rehabplus proforma

EUR (€) (reviderad) (ef reviderad) (ef reviderad) (ej reviderad) (ef reviderad) (ej reviderad)
Intakter 3054091 17 500 1951002 214197 590 818 5827 608
EBITDA 1629928 8570 196 488 94 549 -57 004 1872531
Resultat efter skatt 688 409 -784 137578 75639 -69 769 831072

NYCKELPOSTER | PROFORMAREDOVISNINGEN AVSEENDE KONCERNENS FINANSIELLA STALLNING PER
DEN 30 NOVEMBER 2020

Proforma- Koncernen

Koncernen Rehabplus justeringar proforma

EUR (€) (reviderad) (ef reviderad) (e] reviderad) (ef reviderad)
Summa tillgangar 9508 630 383702 2 057 609 11 949 941
Eget kapital 5266 135 165 860 -244.990 5187 005




Proformaredovisning NYCKELPOSTER | PROFORMAREDOVISNINGEN AVSEENDE KONCERNENS RESULTATRAKNING FOR

(forts.) DELARSPERIODEN 1 DECEMBER 2020 - 28 FEBRUARI 2021
Koncernen
Koncernen Rehabplus proforma
EUR (€) (reviderad) (e] reviderad) (e reviderad)
Intdkter 1577 456 265 600 1843 056
EBITDA 506 052 103918 609 970
Resultat efter skatt 190 250 79 581 269 831
Specifika nyckelrisker fér emittenten
Nyckelrisker for Of6rmaga att locka nya kunder
Physitrack Physitracks stérre kunder utgor en stor del av Physitracks intaktsflode, vilken inte kan garanteras pa 1ang sikt och ar

ocksa foremal for marknadskrafter och den finansiella stabiliteten hos kundbasen.

Risk for klinisk felbehandling

Det finns en risk for felaktig klinisk styrning och Gvervakning, vilket kan leda till forsémrad vardkvalitet och paverka
Physitracks leverans av sddana tjanster till kunder och deras patienter. Risken for ageranden i strid med kliniska krav
kan skada befintliga relationer som Koncernen har med stora kunder och leda till forlust eller minskade intakter samt
forsamrat anseende globalt.

Bolaget ar verksamt pa en konkurrensutsatt marknad

Bolaget har inget inflytande eller kontroll dver sina konkurrenters aktiviteter eller ageranden, inklusive befintliga
digitala halso- och sjukvardgivare och nya marknadsaktorer, vars aktiviteter eller ageranden kan paverka Physitracks
investeringar och resultat. Det ar mojligt att Physitrack inte kan anpassa sig i samma takt som en konkurrent och inte
mota forvantningarna hos kundkretsen, vilket kan leda till forlust av befintliga kunder och svarighet att fa och utveckla
nya affarer.

Beroende av relationer med viktiga tredje parter och leverantérer

Bolaget &r i viss man beroende av leverantorer for att tillhandahalla tekniken till anvéandarna. Det finns en risk att
tillforlitligheten for den tjanst som tillhandahalls stors och att kunden inte far tillgang till tidnsterna under ett eventuellt
avbrott. Detta kan leda till missnoje och potentiellt minskat fortroende for systemet, vilket kan medféra ett forsamrat
anseende och negativ inverkan pa majligheten att uppratthalla tillvaxt i det berérda marknadssegmentet.

Bolaget forlitar sig pa tillgangligheten till sin IT-infrastruktur

Physitracks IT-infrastruktur ar medlet for att tillhandahalla Physitracks produkter till kunderna.

Physitracks tjansteutbud kan vara foremal for avbrott pa grund av otillforlitliga IT-systemleverantorer, fysiska skador
orsakade av natur eller person, brand eller ¢versvamningar samt systemleveransfel pa grund av cyberhot, otillrackligt
underhall och opalitlig dverforing.

Physitrack ar kan bli foremal for hackning, DDoS-attacker, sabotage och andra IT-relaterade brott

Om Koncernen skulle bli féremal for ett systemintrang kan Koncernen tvingas att tillfalligt stanga ned sina servrar, helt
eller delvis, vilket skulle kunna medféra verksamhetsstorningar, leda till andra systemfel och forlust av data och skada
Koncernens eller dess kunders datautrustning.

Informationssakerhet och cyberskydd i férhallande till tredjepartsleverantorer

Bolaget forlitar sig pa tredjepartsleverantorer av plattformar for viktiga infrastruktur- och leveranstjanster. Dessa
inkluderar datalagring och tillganglighet till densamma, molntjanster, betalningssystem etc. Det finns det en risk for
att de atgarder som vidtas av tredjepartsleverantorerna for att forhindra sékerhetsovertradelser ar otillrackliga och
att sekretessbelagd information, patientuppgifter och immateriella rattigheter gar forlorade.

Koncernen ar exponerad for fluktuationer i valutakurser

Bolaget genomfor transaktioner denominerade i flera valutor och dérmed uppkommer exponering mot valutakurs-
fluktuationer som kan paverka Koncernens resultat och eget kapital. Bolaget ar frdmst exponerat for fluktuationer i GBP,
EUR, AUD, NZD, USD, CAD och CHF. Bolagets rapporteringsvaluta ar EUR. Under Bolagets rakenskapsar 1 december
2019 - 30 november 2020 uppgick Koncernens valutakursforluster/-vinster till 10 046 EUR.

Regulatoriska andringar och efterlevnad efter Brexit

Lagstiftningen avseende den brittiska och europeiska digitala hélso- och sjukvardsmarknaden efter Brexit utgor en
efterlevnadsrisk for Physitrack om den inte framgangsrikt dvervakas. Det finns en risk att Physitrack misslyckas att
efterleva planerade lagandringar i en eller bada regionerna och darfor blir foremal for lagstadgade atgarder och
béter fran tillsynsmyndigheter, vilket kan medféra en negativ inverkan pa Physitracks tillvaxtmal och resultat.

Det finns en risk for att Bolagets skydd av immateriella rattigheter ar otillrackligt

Koncernens formaga att konkurrera effektivt ar beroende av dess formaga att registrera, skydda och havda sin

ratt till sina immateriella rattigheter. Sarskilt skyddsvarda ar de rattigheter som ar knutna till den programvara som
Koncernen har utvecklat for sin tekniska plattform. Det finns en risk for att de atgarder som Koncernen vidtar for
att skydda sina immateriella rattigheter visar sig vara otillrackliga, och i sa fall kanske Koncernens inte skyddas pa ett
lampligt satt ur ett immaterialrattsligt perspektiv, vilket kan paverka dess konkurrenssituation.

Risker relaterade till personuppgifter

Physitrack lagrar inte patientjournaler men har tillgéng till kansliga uppgifter som galler grundléggande anvandar-
information och behandlingsprotokoll. Patienternas personuppgifter ar, i den mening som avses i lagen, vanligtvis
av kanslig natur eftersom personuppgifterna kan vara relaterade till patienternas halsotillstand. Detta stéller hogre
krav pa hanteringen av personuppgifterna och aven potentiellt hogre sanktioner for Bolaget om personuppgifterna
hanteras felaktigt.
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NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN
Virdepapperens viktigaste egenskaper

Vardepapperens
viktigaste
egenskaper

Aktieslag
Bolaget har tva emitterade aktieslag; stamaktier och inlosenbara aktier. Forutsatt att ett erforderligt beslut
fattas av aktiedgarna kan Bolaget utge nya aktieslag.

Foretradesratt till nya aktier

Nya aktier i engelska publika bolag ska enligt UK Companies Act med foretradesratt erbjudas till befintliga
aktiedgare pa pro rata-basis. Det finns undantag for vissa apportemissioner (till exempel vid ett uppkops-
erbjudande med vederlag i aktier), fondemissioner och incitamentsprogram for anstallda. Vidare kan
aktiedgarna avsta sin foretradesratt genom beslut darom (special resolution) av aktiedgare som innehar
minst 75 procent av rosterna vid bolagsstamman.

Den Inlésenbara Aktien

Den 9 maj 2021 emitterade Bolaget en inldsenbar aktie (den "Inlésenbara Aktien”) till Henrik Molin i syfte
att mojliggdra for Bolaget att mdéta det minsta kapitalkravet for publika bolag i enlighet med artikel 763 i UK
Companies Act. Den Inlésenbara Aktien har inga rostrattigheter (@annat an eventuellt beslut om att andra eller
overge rattigheter som ar forknippade med den Inlosenbara Aktien), ar inte verlatbar och medfor inte ratt til
Bolagets tillgangar eller vinster, inklusive utdelning och andra vardeoverforingar. Den Inlésenbara Aktien kan
av Bolaget narsomhelst I6sas in till nominellt belopp och forvantas vara utestaende fram till dess att Bolagets
aktiekapital Gverstiger 50 000 GBP.

Avstamningsdag

Bolaget eller styrelsen kan genom beslut specificera en dag (avstamningsdagen) da personer som ar
registrerade i aktieboken som aktieagare ska vara berattigade att erhalla utdelning, annan vardedverforing,
ranta, tilldelning, emission, kallelse, information, dokument eller cirkular.

Aktier som kan inlésas
Aktierna i Bolaget kan inte I6sas in (med undantag for den Inldsenbara Aktien), men Bolaget kan, forutsatt att
aktiedgarna lamnar sitt godkannande dartill, besluta att emittera aktier som kan losas in.

Réstratter
Satillvida inte annat foreskrivs i bolagsordningen kan aktiedgare rosta for det fulla antalet aktier som innehas.

Ratt till utdelning och andra vardedverfoéringar
Utdelning kan endast lamnas pa vinstmedel som ar tillgdngliga for utdelning. Vissa reserver sdsom overkurs-
fonden (Eng. share premium account) ar inte utdelningsbara.

Med undantag for rattigheter och begransningar som ar kopplat till eventuella aktieslag ar innehavare av
Bolagets aktier beréattigade att pa proportionell basis ta del av eventuella 6verskott i handelse av likvidation.

Var kommer virdepapperen att handlas?

Upptagande till
handel pa Nasdaq
First North Premier
Growth Market

Styrelsen i Physitrack har ansokt om upptagande till handel av Bolagets aktie p& Nasdaq First North Premier
Growth Market, som ar en multilateral handelsplattform och inte en reglerad marknad.

Nasdaq Stockholm AB har den 14 maj 2021 informerat Bolaget att, forutsatt att sedvanliga villkor uppfylls
senast forsta dag for handel, till exempel avseende spridningskravet for Bolagets aktie, Bolaget uppfyller
kraven for upptagande till handel pa Nasdaq First North Premier Growth Market. Forsta dag for handel
berdknas vara den 18 juni 2021. Bolagets aktie kommer att handlas under kortnamn (ticker) "PTRK".

Vilka nyckelrisker dr specifika for virdepapperen?

Nyckelrisker for
Physitracks aktie

Physitrack PLC

Marknaden for Physitracks aktier pa Nasdagq First North Premier Growth Market kan vara illikvid och
aktiekursen volatil

Physitracks aktie har inte tidigare handlats pa en marknadsplats. Det &r darfor svart att forutsaga hur stor
handeln och intresset for aktien kommer att bli. Noteringen och upptagandet till handel av Physitracks

aktie pa Nasdaq First North Premier Growth Market ska inte tolkas som att det kommer att finnas en likvid
marknad for aktien. Det finns en risk for att aktiekursen kommer att vara mycket volatil i samband med
upptagandet till handel.

Majoritetsagarnas intressen kan avvika avsevart fran minoritetsagarnas intressen

Huvudagarna kommer, dven efter Erbjudandet att ha ett betydande inflytande 6ver de fragor som hanskjuts
till aktiedgarna for beslut, sdsom beslut om emissioner, val av styrelseledaméter och revisor etc. Majoritets-
dgarnas intressen kan awvika avsevart fran minoritetsdgarnas intressen och de kan komma att utéva sitt
inflytande 6ver Bolaget pa ett satt som inte ligger i dvriga aktiedgares intressen.

Risker relaterade till framtida forsaljning av stora aktieposter
Kursen for Bolagets aktie pa Nasdaq First North Premier Growth Market kan paverkas avsevart av forséljning
av stora aktieposter, sarskilt fran styrelseledamoter, ledande befattningshavare och storre aktiedgare.

Ataganden fran Cornerstone-investerarna &r inte sikerstallda

Om Cornerstone-investerarna av ndgon anledning valjer att inte uppfylla sina dtaganden finns en risk for
att Bolaget inte kommer att erhalla det belopp som dtagandena omfattar. Dessutom &r Cornerstone-
investerarnas ataganden foremal for sarskilda villkor. Om nédgot av dessa villkor inte ar uppfyllt finns det en
risk att Bolaget inte erhaller det belopp som Cornerstone-investerarnas ataganden omfattar.




NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN
Pa vilka villkor och enligt vilken tidsplan kan jag investera i detta virdepapper?

Villkor och
anvisningar for
Erbjudandet

Erbjudandet
Erbjudandet omfattar hogst 4 375 000 aktier som kommer att emitteras av Bolaget.

Overtilldelningsoption

I syfte att tacka eventuell 6verteckning har Bolaget, pa Sole Global Coordinators begéran, atagit sig att emittera
ytterligare hogst 656 250 nya aktier, motsvarande hogst 15 procent av det totala antalet stamaktier i Erbjudandet.
Overtilldelningsoptionen kan utnyttjas helt eller delvis under 30 kalenderdagar fran forsta dag for handel i
Bolagets stamaktier pa Nasdaq First North Premier Growth Market.

Erbjudandepriset
Priset per aktie i Erbjudandet ar 40 SEK. Courtage utgdr ej.

Erbjudandet till allmanheten i Sverige och Finland

Anmdlan

Anmadlan om teckning av aktier ska ske under perioden 9 juni - 16 juni 2021 och avse lagst 100 och hogst

25 250 aktier i jamna poster om 50 aktier. Anmélan fran allméanheten i Sverige kan goras till DNB och Nordnet.
Anmélan fran allméanheten i Finland kan goras till Nordnet. Endast en anmaélan per investerare far géras. Om
fler anmalningar gors forbehaller sig Sole Global Coordinator och Nordnet ratten att endast beakta den forst
mottagna. Anmadlan ar bindande.

Tilldelning

Beslut om tilldelning av aktier fattas av Bolagets styrelse i samrad med Sole Global Coordinator, varvid malet
kommer att vara att uppna en god institutionell &garbas och en bred spridning av aktierna bland allménheten for att
mojliggora en regelbunden och likvid handel med Bolagets aktier pa Nasdaq First North Premier Growth Market.

Offentliggérande av utfallet i Erbjudandet
Det slutliga utfallet av Erbjudandet kommer att offentliggbras genom ett pressmeddelande som dven kommer
att hallas tillgangligt pa Bolagets hemsida omkring den 18 juni 2021.

Viktig information rérande mdjligheten att sélja tilldelade aktier

Handeln forvantas inledas omkring den 18 juni 2021. Den tid som erfordras for dverforing av betalning samt
dverforing av betalda aktier till investerare i Bolagets aktier medfor att dessa investerare inte kommer ha tecknade
aktier tillgangliga pa anvisat vardepapperskonto eller vardepappersdepa forran omkring den 22 juni 2021.

Villkor for Erbjudandets fullféljande
Erbjudandet ar villkorat av att Sole Global Coordinator och Bolaget ingar ett avtal om placering av aktier i
Bolaget, vilket forvantas ske omkring den 17 juni 2021.

Varfér upprdttas detta prospekt?

Bakgrund och motiv

Bolaget anser att det pagar ett paradigmskifte i hur vard levereras och uppfattas. Genom strategiska initiativ och
forvarv anser sig Physitrack val lampad att kunna kapitalisera pa denna mojlighet. Syftet med Erbjudandet ar att
finansiera organisk och forvarvad tillvaxt avseende bade SaaS-tjansten och den virtuella vardverksamheten.

Physitracks styrelse och ledning anser att en borsintroduktion kommer gynna Bolaget genom att ge det tillgang
till de nordiska och internationella kapitalmarknaderna. Vidare anser styrelse och ledning att en notering av
Bolaget kommer 6ka den allmanna kannedomen om Bolagets varumadrke. Detta ar sarskilt viktigt nar Physitrack
bygger vidare pa de virtuella vard-tjansterna och ska forhandla om stora kontrakt. Det ar en konkurrensfordel
om Physitrack ar kant for den transparens och den kontinuitet som ofta associeras med bolag i listad miljo.

Erbjudandet forvantas tillfora Bolaget cirka 175 MSEK fore avdrag for kostnader relaterade till Erbjudandet,
vilka forvantas uppga till cirka 22,2 MSEK. Bolaget forvantas darmed tillforas cirka 152,8 MSEK efter avdrag for
kostnader relaterade till Erbjudandet. | det fall Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo uppgar emissionslikvi-
den till cirka 201 MSEK.

Anvandning av nettolikviden
Bolaget avser att anvanda nettolikviden fran Erbjudandet for foljande andamal (angivna i prioritetsordning):

cirka 70 - 80 procent for genomforande av forvarv i enlighet med Bolagets forvarvsstrategi;
cirka 5 - 10 procent for investeringar inom det Virtuella varderbjudandet; och

cirka 5 - 10 procent for balansrakningsstarkande atgarder sasom laneaterbetalningar.

Emissionslikviden fran Overtilldelningsoptionen avses att fordelas proportionerligt och anvandas for samma
andamal som beskrivs ovan.

Vasentliga intressekonflikter

I samband med Erbjudandet tillhandahaller DNB finansiell radgivning och andra tjanster till Bolaget. For dessa
tjanster kommer DNB att erhalla ersattning. Fran tid till annan kan DNB komma att tillhandahalla tjanster till
Bolaget inom ramen for den I6pande verksamheten och i samband med andra transaktioner, for vilket de kan
komma att erhdlla ersattning. Bolagets styrelse anser inte att det foreligger nagra vasentliga intressekonflikter i

samband med Erbjudandet.
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RISKFAKTORER

En investering i vardepapper ar forenad med olika risker. | detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer och viktiga omstandigheter som
anses vasentliga for Koncernens verksamhet och framtida utveckling. I enlighet med Prospektférordningen ar de riskfaktorer
som anges i detta avsnitt begransade till sddana risker som bedéms vara specifika for Koncernen och/eller Koncernens aktie
och som beddms vara vasentliga for att en investerare ska kunna fatta ett valgrundat investeringsbeslut. De riskfaktorer som
presenteras nedan baseras pa Bolagets bedomning och tillgénglig information per dagen for Prospektet.

Physitrack har bedomt riskfaktorernas vasentlighet pa grundval av sannolikheten for deras forekomst och den forvantade
omfattningen av deras negativa effekter. For att dskadliggdra Bolagets bedémning av sannolikheten for riskernas intraffande
respektive den forvantade omfattningen av de negativa effekterna om de skulle materialiseras har Bolaget tillampas en kvalitativ
skala med beteckningarna (i) ag, (i) medel och (iii) hdg. Riskfaktorerna presenteras i ett begrénsat antal kategorier. De riskfaktorer
som beddms vara mest vasentliga per dagen for Prospektet presenteras forst inom varje kategori, medan de efterfoljande

riskfaktorerna presenteras utan nadgon inbordes rangordning.

RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS VERKSAMHET OCH
BRANSCH

Oférmaga att locka nya kunder

Physitrack erbjuder sina tjanster till kunder globalt genom olika
forsaljningskanaler, bland annat via relationer med forsakrings-
givare, arbetsgivare, vardgivare och enskilda lakarpraktiker.
Tjansterna omfattar ett antal stora kunder som forsakringsgivare
och UK National Health Service (NHS). Dessa kunder bidrar till
Physitracks anseende och star for ett betydande inkomstflode.
For rakenskapsaret 2020 stod Bolagets tio storsta kunder for elva
procent av Bolagets intakter.

Det finns en risk for att forlusten dessa affarer kan paverka
Bolagets finansiella stdllning och resultat negativt. Physitracks
stérre kunder utgor en stor del av Physitracks intaktsflode,
vilken inte kan garanteras pa lang sikt och ar ocksa foremal for
marknadskrafter och den finansiella stabiliteten hos kundbasen.
Dessutom ar Physitracks analys och uppskattningar av den
adresserbara sjukvardsmarknaden och den framtida utvecklingen
for digital medicin inget som kan garanteras och, for det fall att
dessa inte korrekta, kan det begransa Koncernens formaga att
locka nya kunder, leverera tillvaxt, utveckla tjdnster och generera
intakter, vilket skulle paverka lonsamheten negativt.

Beddmd sannolikhet for forekomst: Medel
Forvantad omfattning av negativ effekt: Mede/

Beroende av relationer med viktiga tredje parter och
leverantérer

Physitrack dr beroende av ett antal viktiga leverantorer for att
uppratthalla leverans av tjanster, stodja verksamheten och leverera
Bolagets teknik till anvandarna. Leverantorstjansterna omfattar
webbtjdnster, molndatalagring och tillganglighet till densamma,
tillhandahallande av digitala medietjanster, IT-utvecklare samt
betalningstjanster. Relationerna till dessa leverantorer ar viktiga
och risken finns att de kan andra prissattningsstrukturen och
befintliga avtalsvillkor, inféra intradeshinder som inte Physitrack
kan mota och/eller infora restriktiva avtalsvillkor som forsvarar
eller forhindrar leverantorsbyten eller medfor betydande paféljder
vid sddana byten.

Bolaget ar i viss man beroende av dessa leverantorer for att
tillhandahalla tekniken till anvandarna. Det finns en risk att
tillforlitligheten for den tjanst som tillhandahalls stors och att
kunden inte far tillgang till tjdnsterna under ett eventuellt avbrott.
Detta kan leda till missndje och potentiellt minskat fértroende
for systemet, vilket kan medfora ett forsamrat anseende och

en negativ inverkan pa mojligheten att uppratthalla tillvaxt i det
berérda marknadssegmentet.

Beddmd sannolikhet for forekomst: Medel
Forvantad omfattning av negativ inverkan: Medel
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Koncernen maste kontinuerligt utvardera sitt tjansteutbud
och anpassa sig till den tekniska utvecklingen

Koncernen ar beroende av tillgéng till ledande och innovativ teknik
for att framgangsrikt utveckla konkurrenskraftiga produkter och
tjansteerbjudanden till sina kunder. Branschen for programvaru-
tjanster, (Software as a Service, SaaS), sarskilt inom halso- och
sjukvardssektorn, har varit foremal for snabb teknisk utveckling
som delvis har drivits pa av dkade krav fran kunder. Physitrack
beddmer att bade SaaS-branschen och den digitala halso- och
sjukvardssektorn dven framover kommer att genomga fortsatt
teknisk utveckling. Det ar darfér nédvandigt for Koncernen att
kontinuerligt utvardera sitt tjansteutbud och anpassa sig till den
tekniska utvecklingen. Detta kan visa sig vara svart om den teknik
som kunden énskar inte ar tillganglig for Bolaget till rimliga villkor
eller 6verhuvudtaget, eller om Bolaget inte kan utveckla sitt
tjansteutbud s& att det 6verensstammer med kundernas vid var
tid gallande krav. Atgarder som Bolaget vidtar fér att utveckla sin
teknik kan innebdra betydande investeringar och det finns ingen
garanti for att sddana investeringar kommer att lyckas. Vidare &r
Koncernen beroende av att attrahera och behalla nyckelpersoner
for att utveckla tekniken. Om Physitrack inte féljer med i den
tekniska utvecklingen inom branschen eller om investeringar

i utvecklingsprojekt inte lyckas kan det fa en vasentlig negativ
inverkan pa Koncernens framtidsutsikter.

Beddmd sannolikhet for forekomst: Ldg
Forvantad omfattning av negativ effekt: Mede/

Makroekonomiska faktorer exponerar Koncernen for risker

Koncernen ar verksam i en global miljé och paverkas darfor av
makroekonomiska faktorer sdsom stéllningen i den allméanna
ekonomin, tillvaxt eller konjunkturnedgang, inflation eller deflation
samt forandringar i foretagens och konsumenters kdpkraft. Alla
dessa faktorer kan, om de utvecklas i en fér Koncernen negativ
riktning, paverka efterfragan pa de tjanster som Koncernen
tillhandahaller. Dessa faktorer ligger utanfor Bolagets kontroll
och de kan, i kombination med storre forsiktighet bland foretag
och konsumenter exempelvis pa grund av den pagaende
covid-19-pandemin, leda till ytterligare ekonomisk nedgang. Om
nagon av de ovannamnda omstandigheterna skulle utvecklas
negativt for Koncernen kan detta paverka efterfragan pa
Koncernens tjanster, och ddrmed Bolagets forsaljning, negativt.

Bedomd sannolikhet for forekomst: Ldg
Forvantad omfattning av negativ effekt: Mede/

Bolaget ar verksamt pa en konkurrensutsatt marknad

Physitrack ar verksamt inom en bransch som ar foremal for
inhemsk och global konkurrens. Bolaget har inget inflytande
eller kontroll Gver sina konkurrenters aktiviteter eller ageranden,
inklusive befintliga digitala halso- och sjukvardgivare och nya
marknadsaktorer, vars aktiviteter eller ageranden kan paverka
Physitracks investeringar och resultat.




Till exempel kan tillgangen till och utvecklingen av ny teknik leda till
att Physitrack inte kan sarskilja sig pa marknaden och inte klarar
att anpassa sig till tekniska forandringar och kundernas férvant-
ningar. Konkurrenter kan fa tillgang till tekniska innovationer och
ekonomiska resurser som gor det mojligt fér dem att expandera
snabbare an Physitrack, vilket kan leda till forlust av marknads-
andelar och darmed samre tillgang till nya marknader. Konkurrenter
kan vidare fusionera med storre teknikforetag, etablera joint
ventures och/eller utveckla finansiellt skalbara modeller baserat
pa en tekniska utvecklingar som ar béattre an den som Physitrack
har tillgang till och som kan ha en negativ inverkan pa Bolagets
formaga att uppratthalla en konkurrensfordel. Detta kan leda till
forlust av marknadsandelar och en minskning av antalet anvandare.
Det ar majligt att Physitrack inte moter forvantningarna hos
kundkretsen, vilket kan leda till forlust av befintliga kunder och
svarigheter att fa och utveckla nya affarer.

Om alternativa produkter och tjansteerbjudanden ér, eller
uppfattas vara, 6verlagsna Bolagets, eller om konkurrerande
produkter och tjansteerbjudanden kan erbjudas till ett lagre pris,
kan Bolagets forsaljning och rorelseresultat paverkas negativt.

Beddmd sannolikhet for férekomst: Medel
Forvantad omfattning av negativ effekt: Mede/

Risk for klinisk felbehandling

Savitt avser Bolagets fysiska behandlingsutbud finns det en

risk for felaktig klinisk styrning och évervakning, vilket kan leda

till forsamrad vardkvalitet och paverka Physitracks leverans

av sddana tjanster till kunder och deras patienter. Risken for
ageranden i strid med kliniska krav kan skada befintliga relationer
som Koncernen har med stora kunder och leda till forlust eller
minskade intakter samt forsamrat anseende globalt. Andra
potentiella konsekvenser vid klinisk felbehandling med hansyn

till Bolagets fysiska behandlingsutbud, inkluderar (i) utredning
och/eller atal av tillsynsmyndigheter som kan leda till skadestand
och legala atgarder, (i) kunder och deras patienter kan uttrycka
missnoje mot Physitracks tjanster via sociala eller traditionella
medier vilket kan leda till forsamrat anseende och (iii) negativ
paverkan pa Physitracks anseende och varumarke, vilket kan

leda till forlust av befintliga anvandare och minska majligheten
att utveckla nya marknader for Physitracks tjanster. Physitrack
planerar ocksa att vaxa i USA, som &r en jurisdiktion dar tvister ar
mer férekommande. Om en eller flera av dessa risker material-
iseras kan de fa en negativ inverkan pa Bolagets framtidsutsikter
och nédvandiggora avsattningar for krav som riktas mot Koncernen.

Bedomd sannolikhet for forekomst: Lag
Forvantad omfattning av negativ effekt: Medel

Risk for regulatoriska forandringar i takt med teknisk
utveckling

Den digitala hélso- och sjukvardssektorn har under de senaste
aren varit foremal for snabb teknisk utveckling. De unika krav
som covid-19-pandemin har stallt har gjort detta extra tydligt och
medfor vissa ytterligare integritets- och sekretessutmaningar vid
hantering av patientuppgifter. Den snabba digitaliseringen av
sektorn har okat risken for till exempel felaktig anvandning av
televard, vilket kan medf6ra att lagstadgad lagreglering och
interna foreskrifter gallande patientsekretess och kommunika-
tionsrutiner dsidosatts.

Bedomd sannolikhet for forekomst: Lag
Forvantad omfattning av negativ effekt: Mede/

Bolaget forlitar sig pa tillgangligheten till sin IT-infrastruktur

Physitrack forlitar sig pa sin IT-infrastruktur for att tillhandahalla
tjansterna till kunderna. Detta avser primart Amazon Web Services
for molnbaserad lagring och datahdmtning och Dolby for bland
annat tillhandahallande av televard. IT-infrastrukturen &r medlet
for att tillhandahalla Physitracks produkter till kunderna. Det

finns darfor en risk for intrdng och/eller avbrott i den I6pande
verksamheten om IT-infrastrukturen och relaterade tjanster samt
de webbaserade T-ramverk férsamras eller blir otillgéngliga.

Physitracks tjansteutbud kan vara féremal for avbrott pa grund
av otillforlitliga IT-systemleverantdrer, fysiska skador orsakade av
natur eller person, brand eller Gversvamningar, systemleverans-
fel pa grund av cyberhot, otillrackligt underhall eller opdlitlig ¢ver-
foring. Dessa utgor exempel pa risker som foreligger for alla teknik-
leverantorer liksom Physitrack och som kan paverka Physitracks
formaga att leverera de tjanster som forvantas av Bolaget och
aven bidra till potentiell forlust av data och skadat anseende.
Detta kan i forlangningen negativt paverka Bolagets resultat.

Bedomd sannolikhet for forekomst: Ldg
Forvantad omfattning av negativ effekt: Hog

Physitrack kan bli foremal for hackning, DDoS-attacker,
sabotage och andra IT-relaterade brott

Hackning, DDoS-attacker, sabotage och andra IT-relaterade brott
riktade mot foretag blir allt vanligare. Sddana olagliga handlingar
skulle kunna besta av olika typer av systemintrang (till exempel
distribuerad 6verbelastningsattacker, (Distributed Denial-of-
Service, (DDoS)) eller virus. Om Koncernen skulle bli foremal for
ett systemintrang kan Koncernen tvingas att tillfalligt stanga ned
sina servrar, helt eller delvis, vilket skulle kunna medféra verksam-
hetsstorningar, leda till andra systemfel och forlust av data och
skada Koncernens eller dess kunders datautrustning. Sadana
handelser kan ocksa leda till krav fran kunder om Koncernen inte
kan leverera sina tjanster i enlighet med gallande avtal.

Bedomd sannolikhet for forekomst: Ldg
Forvantad omfattning av negativ effekt: Hog

Informationssakerhet och cyberskydd i férhallande till
tredjepartsleverantérer

Mot bakgrund av Physitracks marknadsandel och dess plattforms
globala rackvidd maste Bolaget forlita sig pa tredjepartsleveran-
torer av plattformar for viktiga infrastruktur- och leveranstjanster.
Dessa inkluderar datalagring och tillganglighet till densammea,
molntjanster, betalningssystem etc. Det finns en risk att de
atgarder som vidtas av tredjepartsleverantorerna for att forhindra
sakerhetsovertradelser ar otillrackliga och att sekretessbelagd
information, patientuppgifter och immateriella rattigheter gar
forlorade.

Inverkan av en sakerhetsévertradelse, obehorig atkomst eller
forlust av sekretessbelagd information kan leda till rattsliga
atgarder, straffrattsliga konsekvenser och/eller skadestand som
negativt paverkar Physitracks anseende och formaga att bedriva
verksamheten med kundernas fulla fortroende.

Bedomd sannolikhet for forekomst: Ldg
Forvantad omfattning av negativ effekt: Medel
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Physitrack har ambitiosa tillvaxtplaner som staller héga krav
pa ledning och interna processer

Physitrack forvantar sig att vaxa verksamheten, bade avseende
forsaljning och de jurisdiktioner dar tjansterna erbjuds.
Ledningens tillvéxtplaner stéller hoga krav pa ledningsgruppen
och Koncernens operativa och finansiella infrastruktur. Ytterligare
krav kommer ocksa att stéllas pa utformning och genomférande
av planerings- och ledningsprocesser i verksamheten.

Per dagen for Prospektet erbjuder Bolaget sina tjanster globalt
och framst Asien/Stillahavsomradet, europeiska fastlandet,
Storbritannien, Norden och Nordamerika. Utvecklingen av tjanste-
utbudet sker i Mellan- och Osteuropa. Per dagen fér Prospektet dr
Bolagets kunder huvudsakligen belagna i Storbritannien, Australien,
Norden och Nordamerika. Framdver avser Bolaget att utdka sitt
tjansteutbud till jurisdiktioner som Bolaget inte haft nagon tidigare
kontakt med eller erfarenhet av. Expansion till nya jurisdiktioner
medfor alltid osékerhet och risker, sdsom ¢kad osékerhet kring
den allménna regulatoriska miljon avseende halso- och sjukvards-
relaterade fragor, striktare krav p& behandling och lagring av
personuppgifter samt skatteprocesser som kan skilja sig fran de
som Koncernen for nérvarande tilldmpar. Bolaget maste ta hansyn
till dessa risker, sarskilt vid utformningen av placerings- och
ledningsprocesser, och det finns en risk att Bolaget inte kommer
att kunna ta hansyn till alla relevanta risker forknippade med
expansion i och till befintliga och nya jurisdiktioner. Som en del av
framtida expansion kan Bolaget aven behova rekrytera personal
som uppfyller specifika kompetenskrav vad avser exempelvis
produktutveckling, forsaljning och marknadsféring. Det finns en
risk att Bolaget inte kan rekrytera ratt kompetens, vilket kan leda
till att Bolagets tillvaxttakt inte utvecklas som forvantat.

Om de risker som ar forknippade med att utveckla Koncernens
verksamhet forverkligas skulle det kunna innebdra att nedlagda
kostnader for expansion av verksamheten visar sig dvervaga
fordelarna.

Beddmd sannolikhet for férekomst: Ldg
Forvantad omfattning av negativ effekt: Medel

Physitrack maste behalla ledande befattningshavare och
nyckelpersoner och rekrytera kompetent personal

Physitrack har avsatt avsevadrda resurser for att locka till sig och
behalla hogkvalificerad och kompetent personal. Det finns en risk
for att nyckelpersoner lamnar Bolaget antingen som ett resultat av
aktiv extern rekrytering, inklusive fran konkurrenter, missnéje med
befintliga anstéllningsforhallanden och/eller naturlig avgang. En
ytterligare risk &r Physitracks férmaga att rekrytera ny kompetent
personal om konkurrensen om personalresurser okar.

Verksamheten ar beroende av att nyckelpersoner i ledningen och
inom drift, forsaljining, marknadsféring, teknik- och IT-utveckling
samt systemunderhall kvarstannar i Bolaget. Bolaget behéver
kompetenta medarbetare, inklusive kvalificerad medicinsk
personal, for att generera intakter och uppratthalla kundrelationer
samt sakerstalla att Physitrack forblir en ledande innovator i
vardsektorn.

Om Koncernen inte kan attrahera och behdlla sin ledningsgrupp,
nyckelpersoner- och konsulter s& kanske Koncernen inte kan
uppna uppsatta strategiska mal eller forverkliga tillvaxtstrategin
och verksamheten kan paverkas negativt. Darfor kan forlust av
nyckelpersoner- och konsulter eller oférmaga att rekrytera nya
medarbetare eller konsulter ha en vésentlig negativ inverkan

pa Koncernens férmaga att expandera till nya marknader och
vidareutveckla tjansten.

Physitrack PLC

Beddmd sannolikhet for forekomst: Ldg
Forvantad omfattning av negativ effekt: Ldg

FINANSIELLA RISKER

Koncernen ar exponerad for fluktuationer i valutakurser

Bolaget genomfor transaktioner denominerade i flera valutor och
darmed uppkommer exponering mot valutakursfluktuationer
som kan paverka Koncernens resultat och eget kapital. Bolaget
ar framst exponerat for fluktuationer i GBP, EUR, AUD, NZD,
USD, CAD och CHF. Bolagets rapporteringsvaluta ar EUR. Under
Bolagets rakenskapsar 1 december 2019 - 30 november 2020
uppgick Koncernens valutakursforluster/-vinster till EUR 10 046.

Risken uppstar i forhallande till Koncernens rorelseresultat och
kassaflode nar vardet av floden i utlandsk valuta férandras i
samband med valutakursfoérandringar. Physitracks huvudsakliga
inflode av utldndsk valuta ar GBP, USD och AUD, som uppstar

i samband med forsaljning av tjansterna. Detta innebar att
Koncernen kontinuerligt ar exponerad for viss valutakursrisk.
Om vérdet pa EUR hade 6kat/minskat med fem procent under
2020 skulle det ha 6kat/minskat Koncernens rorelseresultat
med +/- 51 543 EUR. Fem procent ar den kanslighetsniva som
anvands i Bolagets interna rapportering avseende valutarisk, och
representerar ledningens bedémning av vad som utgor en rimlig
valutakursférandring.

Bedodmd sannolikhet for forekomst: Medel
Forvantad omfattning av negativ effekt: Ldg

RISKER RELATERADE TILL LEGALA OCH POLITISKA ASPEKTER

Risker relaterade till personuppgifter

Physitrack lagrar inte patientjournaler men har tillgang till kansliga
uppgifter som gdller grundlaggande anvandarinformation och
behandlingsprotokoll. Patienternas personuppgifter ar, i den
mening som avses i lagen, vanligtvis av kanslig natur eftersom
personuppgifterna kan vara relaterade till patienternas halso-
tillstand. Detta stéller hogre krav pa hanteringen av sadana
personuppgifter och dven potentiellt hdgre sanktioner for Bolaget
om personuppgifterna hanteras felaktigt. Darfor maste Bolaget
folja alla de omfattande lagstadgade skyldigheter som galler enligt
tillampliga dataskyddsférordningar, sésom GDPR UK (frdn den 31
december 2020) och GDPR EU tillsammans med de dataskyddslagar
som gdller for den region dar Bolaget ar verksamt. Ageranden i
strid med saval GDPR UK som GDPR EU kan leda till avsevarda
sanktionsavgifter. Sanktionsavgiften kan uppga till 20 MEUR

enligt GDPR EU (17,5 MGBP enligt GDPR UK) eller fyra procent av
Bolagets drsomsattning, beroende pa vilket belopp som ar hogst.

Eftersom Physitrack hanterar kdnsliga personuppgifter kan
felaktig hantering eller dataintrang leda till att manga registrerade
anvandare paverkas, vilket i sin tur kan leda till héga administrativa
pafoljder samt civil- och/eller straffrattsliga atgarder av tillsyns-
myndigheter. Detta kan paverka Bolagets anseende hos patienter
och partners.

Tillsammans med externa radgivare har Bolaget genomfért en
granskning av Bolagets efterlevnad av GDPR. Granskningen visade
att vissa atgarder borde vidtas av Bolaget for att adressera de
identifierade bristerna, vilka omfattade upprattande av ett register
for databehandling, klargérande avseende de legala grunder pa
vilka personuppgifter behandlas, samt uppdateringar av Bolagets
olika personuppgiftspolicyer.

Det finns en risk att tillsynsmyndigheter beddémer att Bolaget
historiskt inte har efterlevt, eller framgent inte efterlever, géllande




lagkrav och séledes blir foremal for utredning. Om bristande
efterlevnad konstateras kan det leda till skadat anseende,
straffrattsliga dtgarder och forlust av kunder och marknadsandelar
vilket i sin tur kan leda till forlust av intakter och férsamrade
framtidsutsikter.

Dataintrang kan uppsta pa grund av sakerhetsbrister som kan
leda till spridning av personuppgifter utanfor Physitracks kontroll.
Risk for felaktig hantering av personuppgifter finns dven inom
organisationen om Koncernens anstéllda inte foljer de processer
och rutiner som Physitrack har faststallt fér hantering av person-
uppgifter. Dessa omstandigheter skulle kunna leda till betydande
pafolider for Koncernen.

Bedomd sannolikhet for forekomst: Lag
Forvantad omfattning av negativ effekt: Ldg

Det finns en risk for att Bolagets skydd avimmateriella
rattigheter ar otillrackligt

Koncernens formaga att konkurrera effektivt ar beroende av dess
formaga att registrera, skydda och hévda sin rétt till sina immateriella
rattigheter. Sarskilt skyddsvarda ar de rattigheter som ar knutna

till den programvara som Koncernen har utvecklat for sin tekniska
plattform. De immateriella rattigheter som ar kopplade till platt-
formen skyddas av saval registrerade rattigheter som réttigheter
som inte gar att registrera. Per den 28 februari 2021 redovisade
Koncernen immateriella tillgdngar till ett varde av 1 705 913 EUR,
varav den storsta delen ar hanforlig till Bolagets SaaS-produkt.

Det finns en risk for att de atgarder som Koncernen vidtar for att
skydda sina immateriella rattigheter visar sig vara otillrackliga,
och i sa fall kanske Koncernen inte skyddas pa ett lampligt satt

ur ett immaterialrattsligt perspektiv, vilket kan paverka dess
konkurrenssituation. Dessutom skulle tredje parter kunna
registrera eller utveckla immateriella rattigheter som skulle kunna
begransa Bolagets mojligheter att fortsatta med nuvarande eller
framtida verksamhet eller som skulle kunna ersatta eller kringga
Koncernens immateriella rattigheter. Det finns ocksa en risk att
Koncernens immateriella rattigheter inte ger Koncernen de
konkurrensfordelar som har forvantats. Dessutom kan myndig-
heter avsla varuméarkesansokningar som lamnats in av Bolaget,
och aven om ansokningarna godkanns kan externa parter forsoka
motsatta sig eller bestrida sddana registreringar.

Om Koncernen inte kan skydda sina immateriella rattigheter pa
ett adekvat satt kan styrelsen tvingas att skriva ned det redovi-
sade vardet av Bolagets immateriella tillgangar, vilket kan ha en
vasentlig negativ inverkan pa Koncernens finansiella stallning och
framtidsutsikter.

Bedomd sannolikhet for forekomst: Lag
Forvantad omfattning av negativ effekt: Medel

Bolagets immateriella rattigheter kan visa sig gora intrang i
tredje parts immateriella rattigheter

Det finns risk for att Bolaget gor, eller anses gora, intrang i tredje
parts immateriella rattigheter. Detta gdller sarskilt for immateriella
rattigheter som inte kan registreras, eftersom dessa inte har
samma synlighet som de som registreras. Bolaget kan i en

sadan situation, pa felaktiga grunder, anta att dess produkt- och

tjansteutbud inte omfattas av tredje parts immateriella rattigheter.

Bolagets Gvertradelser av tredje parts immateriella rattigheter kan
leda till att Bolaget maste forsvara sig mot intrangskrav.

Rattstvister och andra tvister avseende intrang i immateriella
rattigheter kan vara skadliga for Bolaget eftersom resultatet

av sadana tvister kan medfora att Bolaget maste avbryta eller
fordroja sin anvandning av de immateriella rattigheter som tvisten
omfattar. Som ett resultat av intrangsansprak, eller for att undvika
potentiella ansprak, kan Bolaget soka, eller bli skyldig att soka,
licens fran den berérda tredje parten for att kunna anvanda den
immateriella rattigheten vilket med storsta sannolikhet skulle
betyda att Physitrack behdver betala licensavgifter, royalty eller en
kombination darav for sddan anvandning. Dessa licenser kanske
inte ar tillgangliga for Bolaget till rimliga villkor eller dverhuvud-
taget. Aven om Bolaget skulle erhélla en licens kan rattigheterna
vara icke-exklusiva, vilket skulle ge konkurrenter mojlighet att

fa tillgang till samma immateriella rattigheter. Som ett resultat

kan Bolaget hindras fran att kommersialisera en produkt,

tvingas att andra produkten eller upphora med nagon del av sin
affarsverksamhet om man inte kan erhalla nodvandiga licenser till
acceptabla villkor. Om nagon av de risker som anges ovan skulle
forverkligas, skulle detta kunna ha en betydande negativ inverkan
pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning eller resultat.

Beddmd sannolikhet for forekomst: Ldg
Forvantad omfattning av negativ effekt: Mede/

En féranderlig regulatorisk miljé kan exponera Koncernen fér
efterlevnadsrisker

Physitrack verkar globalt i en forédnderlig regulatorisk miljé och
detta utgor en risk for verksamhetens kontinuitet om Bolaget

inte kan anpassa sig till de snabba forandringar i lagstiftning

som sker i flera jurisdiktioner, eller om Bolaget misslyckas att i

tid implementera nya regulatoriska bestdmmelser som infors pa
befintliga marknader eller som redan finns pa marknader till vilka
Bolaget expanderar. Det finns en risk att Physitrack inte uppfyller
sadana krav och som ett resultat ddrav kan Bolaget exponeras for
lagstadgade atgarder, forlust av registreringar och tillstand, samt
boter, tvister och ersattningsansprak fran patienter och kunder.

Bedomd sannolikhet for forekomst: Ldg
Forvantad omfattning av negativ effekt: Ldg

RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS AKTIER OCH ERBJUDANDET

Marknaden for Physitracks aktier pa Nasdaq First North
Premier Growth Market kan vara illikvid och aktiekursen volatil

Physitracks aktie har inte tidigare handlats pa en marknadsplats.
Det &r darfor svart att forutsaga hur stor handeln och intresset
for aktien kommer att bli. Det pris till vilket aktien handlas och det
pris till vilket investerare kan gora och realisera sin investering
kommer att paverkas av ett antal faktorer. En del av dessa faktorer
ar specifika for Physitrack och dess verksamhet, medan andra ar
av allméan natur och tilldmpliga pa alla bérsnoterade foretag och
ligger utanfor Bolagets kontroll. Noteringen och upptagandet till
handel av Physitracks aktie pa Nasdaq First North Premier Growth
Market ska inte tolkas som att det kommer att finnas en likvid
marknad for aktien. Det finns en risk for att aktiekursen kommer
att vara mycket volatil i samband med upptagandet till handel. Om
aktiv och likvid handel inte utvecklas eller inte visar sig vara hallbar
kan det bli svart for aktiedgarna att sélja sina aktier och marknads-
priset kan skilja sig avsevart fran priset pa aktien i Erbjudandet.

Beddmd sannolikhet for forekomst: Medel
Forvantad omfattning av negativ effekt: Mede/

Risker relaterade till framtida forsaljning av stora aktieposter
Kursen for Bolagets aktie pa Nasdaq First North Premier Growth
Market kan paverkas avsevart av forséljning av stora aktieposter,
sarskilt fran styrelseledamoter, ledande befattningshavare och
storre aktiedgare.

Physitrack PLC
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Aktiedgare som innehar 58,6 procent av de utestdende aktierna
och rdsterna i Bolaget efter Erbjudandet (férutsatt att det ar
fulltecknat och att Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo)

har genom lock up-ataganden forbundit sig till att inte sélja

sina respektive innehav under en viss period fran forsta dag for
handel pa Nasdaq First North Premier Growth Market. Sole Global
Coordinator kan dock under begransningsperioden besluta att
bevilja undantag fran férséljningsrestriktionerna. Nar denna
begransningsperiod har I6pt ut star det de bertrda aktiedgarna
fritt att avyttra sina aktier sdvida inte andra hinder enligt lag eller
avtal foreligger. Framtida forsaljning av stora aktieposter samt
avyttringar som gors av Huvudaktiedagarna, styrelseledamoter och/
eller ledande befattningshavare kan ha en negativ inverkan pa
Bolagets aktiekurs.

Beddmd sannolikhet for forekomst: Medel
Forvantad omfattning av negativ effekt: Mede/

Risk for utebliven utdelning

Physitrack avser att dterinvestera vinster och kassafléden i
organiska tillvaxtinitiativ och tillaggsforvarv for att stodja ytterligare
vardeskapande och forvantar sig darfor inte att ge utdelning

pa medellang sikt. | enlighet med den brittiska aktiebolagslagen
(UK Companies Act), kan publika bolag besluta om utdelning for
rakenskapsaret vid arsstamman, och beslut kan aven fattas att
utdelning ska ske Iopande under aret (delarsutdelning). Styrelsen
rekommenderar utdelningsbeloppet vid arsstamman och
aktiedgarna beslutar i fragan med enkel majoritet. Aktieagarna kan
inte besluta om utdelning med ett belopp som ar hogre an vad
som har rekommenderats av styrelsen. Delarsutdelning beslutas
normalt av styrelsen.

Bolaget har for rakenskapsaren som omfattas av den historiska
finansiella informationen i Prospektet inte lamnat ndgon
utdelning till Bolagets aktiedgare trots att Bolaget varit [dnsamt
och genererat utdelningsbara medel. Per dagen for Prospektet
kan inte styrelsen forutse att forslag om utdelning under de
kommande dren kommer att lamnas. Potentiella investerare i
Bolagets aktier som huvudsakligen sdker investeringar i bolag som
lamnar utdelning och generar direktavkastning kan saledes inte
rakna med att utdelning beslutas och ldamnas av Bolaget inom en
overskadlig framtid. Mojligheten for Bolaget att betala utdelningar
i framtiden beror vidare pa ett antal faktorer, sdsom framtida
intakter, finansiella stallning, kassafloden, behov av rérelsekapital,
investeringar, eventuella restriktioner i laneavtal och andra
faktorer. Vidare kan Bolaget komma att sakna tillrdckligt med
utdelningsbara medel och Bolagets aktieagare kan komma att inte
besluta om att betala utdelningar.

Beddmd sannolikhet for férekomst: Medium
Forvantad omfattning av negativ effekt: Ldg

Begransningar avseende vissa aktiedgares deltagande i
framtida nyemissioner

Om Bolaget i framtiden emitterar nya aktier med foretradesratt
for befintliga aktiedgare kan aktiedgare i vissa lander, sdsom
exempelvis gdller i Erbjudandet, omfattas av begransningar som
innebar att de inte kan delta i sddana emissioner eller att deras
deltagande pa annat satt hindras eller begrénsas. Aktiedgare i
USA kan till exempel nekas att teckna aktier om det inte finns regi-
streringsdokument i enlighet med Securities Act for dessa aktier

Physitrack PLC

eller om inget undantag fran registreringskraven i Securities Act
ar tilldmpligt. Aktiedgare i andra jurisdiktioner utanfor Sverige och
Storbritannien kan ocksa paverkas. Bolaget har ingen skyldighet
att uppratta registreringsdokument i enlighet med Securities Act
eller att soka liknande godkdnnande eller relevanta undantag

i enlighet med lagstiftning i ndgon jurisdiktion utanfor Sverige
och Storbritannien, och dessa atgarder kan vara forknippade
med praktiska svarigheter och kostnader. | den man Physitracks
aktiedgare ijurisdiktioner utanfor Sverige eller Storbritannien
inte kan utdva sina rattigheter att teckna nya aktier i framtida
nyemissioner kommer deras proportionella andelar i Bolaget

att minska. Sddana emissioner kan darfor innebara att Bolagets
befintliga aktiedgares andel i aktiekapital i Bolaget spads ut. Detta
kan ha en negativ inverkan pa aktiekursen, resultat per aktie och
aktiens nettoandelsvarde (NAV).

Beddmd sannolikhet for férekomst: Medel
Forvantad omfattning av negativ effekt: Ldg

Majoritetsagarnas intressen kan avvika avsevart fran
minoritetsagarnas intressen

Bolaget har per dagen for Prospektet 28 aktiedgare. Bolagets
stdrsta aktiedgare som kontrollerar mer an fem procent av
Bolagets aktier och roster ar Henrik Molin, Starling BV (Nathan
Skwortsow), Dankea OU (Hannu Vuola), Ocampo International SA
och Breht McConville ("Huvuddgarna”). Huvudagarnas samman-
lagda aktieinnehav uppgar till 91,3 procent av Bolagets totala
antal utestadende aktier och roster per dagen for Prospektet.
Efter genomférande av Erbjudandet, under forutsattning att det
fulltecknas och att Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo,
kommer Huvudéagarnas sammanlagda innehav att uppga till

69,8 procent av Bolagets utestaende aktier respektive roster.
Detta innebar att Huvudagarna, aven efter Erbjudandet, kommer
att ha ett betydande inflytande over de fragor som hanskjuts

till aktiedgarna for beslut, sdsom beslut om emissioner, val av
styrelseledamaoter och revisor etc. Majoritetsagarnas intressen
kan awvika avsevart fran minoritetségarnas intressen och de kan
komma att utova sitt inflytande 6ver Bolaget pa ett satt som inte
ligger i Ovriga aktiedgares intressen.

Beddmd sannolikhet for forekomst: Ldg
Forvantad omfattning av negativ effekt: Ldg

Ataganden fran Cornerstone-investerarna ar inte sakerstallda

Consensus Asset Management, genom tva av deras fonder,

och Atlant Fonder ("Cornerstone-investerarna”) har atagit sig
att teckna aktier i Erbjudandet motsvarande totalt 125 MSEK.
Cornerstone-investerarnas ataganden ar emellertid inte sékrad
genom bankgaranti, sparrade medel, pantsattning eller liknande
arrangemang. Om Cornerstone-investerarna av nagon anledning
valjer att inte uppfylla sitt atagande finns det en risk att Bolaget
inte kommer att kunna erhalla det belopp som atagandena
omfattar. Dessutom ar Cornerstone-investerarnas ataganden
foremal for sarskilda villkor. Om négot av dessa villkor inte ar
uppfyllda finns det en risk att Bolaget inte erhaller det belopp
som Cornerstone-investerarnas ataganden omfattar. Om nagon
av dessa risker skulle intraffa skulle det ha en vasentlig negativ
inverkan pa genomforandet av Erbjudandet.

Bedomd sannolikhet for forekomst: Ldg
Forvantad omfattning av negativ effekt: Ldg




INBJUDAN ATT FORVARVA
AKTIER | PHYSITRACK

For att framja Physitracks fortsatta tillvaxt och utveckling och for
att diversifiera aktiedgarbasen har Bolagets styrelse beslutat om
en nyemission av aktier i Physitrack. Vidare har Bolagets styrelse
ansokt om att Physitracks aktier tas upp till handel p& Nasdaq First
North Premier Growth Market i Stockholm.

| enlighet med villkoren i Prospektet erbjuds investerare harmed
att forvarva 4 375 000 nyemitterade aktier i Bolaget. Priset

per aktie i Erbjudandet har faststallts till 40 SEK, vilket medfor
ett varde pa Bolagets aktier om 624 MSEK efter Erbjudandets
genomfoérande (exklusive Overtilldelningsoptionen). Erbjudande-
priset har bestamts av Bolagets styrelse i samrad med Sole Global
Coordinator utifran ett antal faktorer, inklusive diskussioner med
Cornerstone-investerarna och vissa andra institutionella invest-
erare, en jamforelse med marknadspriset for andra jamfdrbara
borsnoterade bolag, aktuella marknadsférhallanden och upp-
skattningar avseende Bolagets affarsmdjligheter och framtida
[6nsamhet.

Erbjudandet forvantas tillfora Bolaget likvid uppgaende till cirka
175 MSEK fore avdrag for kostnader relaterade till Erbjudandet.
Bolagets kostnader relaterade till Erbjudandet forvantas uppga till
cirka 22,2 MSEK. Forsta dag for handel i Bolagets aktier pa Nasdaq
First North Premier Growth Market forvantas vara den 18 juni
2021.

OVERTILLDELNINGSOPTION

For att tacka eventuell 6vertilldelning i samband med Erbjudandet
har Bolaget utfardat en option till DNB i egenskap av Sole Global
Coordinator att emittera ytterligare hdgst 656 250 aktier, mot-
svarande maximalt 15 procent av det totala antalet aktier

som ingdr i Erbjudandet ("Overtilldelningsoptionen”). Overtilldel-
ningsoptionen motsvarar cirka 26 MSEK. Overtilldelningsoptionen
kan utnyttjas, helt eller delvis, under en period om 30 dagar

fran forsta dag for handel i Bolagets aktie pa Nasdaq First North
Premier Growth Market.

Forutsatt att Erbjudandet fulltecknas och att Overtilldelnings-
optionen utnyttjas till fullo kommer Erbjudandet att omfatta
maximalt 5 031 250 aktier, motsvarande cirka 8,9 procent av
aktiekapitalet och 30,9 procent av résterna i Bolaget efter
Erbjudandets genomférande. Det totala vardet av Erbjudandet
uppgar till cirka 201 MSEK om Erbjudandet fulltecknas och
Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo.

Forutsatt att Erbjudandet fulltecknas, inklusive att Overtilldel-
ningsoptionen utnyttjas till fullo, kommer Bolagets aktiekapital att
6ka med 5 031,25 GBP, fran 51 230,246 GBP till 56 261,496 GBP
och det totala antalet aktier kommer att 6ka med 5 031 250, fran
11 230 246 till 16 261 496, innebdrandes en utspadning om 30,9
procent for befintliga aktiedgare (28,0 procent om Overtilldel-
ningsoptionen inte utnyttjas).

CORNERSTONE-INVESTERARE

Consensus Asset Management, genom tva av deras fonder,

och Atlant Fonder ("Cornerstone-investerarna”) har atagit sig
att teckna aktier i Erbjudandet motsvarande totalt 125 MSEK.
Forutsatt att Erbjudandet fulltecknas och Overtilldelningsoptionen
utnyttjas till fullo motsvarar Cornerstone-investerarnas atagande
totalt 5,6 procent av Bolagets aktiekapital och 19,2 procent av
rosterna i Bolaget efter Erbjudandets genomfdrande.

For ytterligare information hdnvisas till Prospektet i dess helhet, vilket har upprdttats av styrelsen i Bolaget med anledning
av Erbjudandet. Styrelsen fér Bolaget dr ansvarig for innehdllet i Prospektet. Savitt styrelsen kdnner till dverensstdmmer den information som
ldmnas i Prospektet med de faktiska sakférhdllandena och Prospektet uteldmnar ingen uppgift som sannolikt skulle kunna pdverka dess
innebdrd.

London, 9 juni 2021
Physitrack PLC
Styrelsen
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BAKGRUND OCH MOTIV

Physitrack ar en global digital hélso- och sjukvardsleverantor
framst fokuserad pa B2B-marknaden for fysioterapi. Bolaget

har tva affarsomraden. En SaaS-baserad programvaruplattform
skraddarsydd for fysioterapi och som omfattar kliniska hem-
6vningar, rehabilitering pa recept, resultatanalys, triagering

och telehdlsa. Bolaget erbjuder aven virtuell vard som drivs av
Physitracks teknikplattform och utfors av interna fysioterapeuter
baserade i Storbritannien.

Under de senaste aren har Bolaget genomgatt en betydande
expansion dar nettoomsattningen har okat fran 0,9 miljoner EUR
for rakenskapsaret 17/18" till 3,1 miljoner EUR for rékenskapsaret
19/20, vilket korresponderar till en genomsnittlig arlig tillvaxt pa
89 procent. Under samma period har hdg kundtillfredsstallelse i
kombination med en skalbar produkt och accelererad adoption
av digital hélsa okat antalet registrerade vardgivar-anvandare for
SaaS-erbjudandet fran cirka 27 000 till cirka 89 000.

Genom forvarvet av Rehabplus under 2021 har Physitrack utokat
sitt erbjudande fran ett rent teknikerbjudande till att aven omfatta
virtuell vard. Verksamhetsomradet Virtuell vard utnyttjar den
tekniska plattformen for att leverera effektiv vard pa distans
("Virtuella varderbjudandet”). Bolaget riktar i synnerhet sitt
virtuella varderbjudande till kommersiella betalare.

Physitrack ser fortsatt stor potential i sitt SaaS-erbjudande och
kommer att 6ka anvandarbasen i bade nuvarande och nya mark-
nader. Bolaget anser att mojligheterna att vinna marknadsandelar
ar fordelaktiga baserat pa 6kad anvandning av digitala hélso-
alternativ till foljd av covid-19-pandemin och en standigt vaxande
grupp av Physitrack-ambassaddrer i kundbasen. Den organiska
tillvaxten som Bolaget upplevt kompletteras med forvarv som
syftar till att ka anvandarbasen eller for att addera marknader.
Vidare har foretaget identifierat forvarvsmaojligheter som kan

ge mervarde till Physitracks erbjudande, ge tillgng till specifika
marknadssegment och bidra till ett 6kat antal foretagskunder.

Physitrack avser utoka sitt tjansteutbud inom virtuell vard i Europa
och har aven en aktiv M&A-strategi for intrade pa den amerikanska
marknaden. Bolaget forvantar sig betydande tillvaxt inom det
Virtuella varderbjudande baserat pa bekraftat intresse fran
nuvarande SaaS-kunder, gynnsamma ersattningspolicyer efter
utbrottet av covid-19-pandemin och flera positiva strukturella
trender.

Bolaget anser att det pagar ett paradigmskifte i hur vard levereras
och uppfattas. Genom strategiska initiativ och forvarv anser sig

Physitrack val lampad att kunna kapitalisera pa denna mojlighet.
Syftet med Erbjudandet ar att finansiera organisk och forvarvad
tillvaxt avseende bade SaaS-tjansten och den virtuella vardverk-
samheten.

Physitracks styrelse och ledning anser att Erbjudandet och en
notering av Bolagets aktier kommer att gynna Bolaget genom

att ge Bolaget tillgang till de nordiska och internationella kapital-
marknaderna. Vidare anser styrelse och ledning att en notering av
Bolaget pa Nasdaq First North Premier Growth Market kommer
6ka den allmanna kannedomen om Bolagets varumadrke. Detta

ar sarskilt viktigt nar Physitrack bygger vidare pa det Virtuella
varderbjudandet och ska forhandla om stora kontrakt. Det ar en
konkurrensfordel om Physitrack ar kant for den transparens och
den kontinuitet som ofta associeras med bolag i noterad miljo.

Erbjudandet forvantas tillféra Bolaget likvid om cirka 175 MSEK
fore avdrag for kostnader relaterade till Erbjudandet, vilka
forvantas uppga till cirka 22,2 MSEK. Bolaget forvantas dérmed
tillforas cirka 152,8 MSEK efter avdrag for kostnader relaterade till
Erbjudandet. | det fall Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo
uppgar emissionslikviden till cirka 201 MSEK fore kostnader rela-
terade till Erbjudandet. Bolaget avser anvanda nettolikviden fran
Erbjudandet for att mojliggdra fortsatt hog tillvaxt. Prioriterat for
Physitrack &r att vaxa inom det Virtuella varderbjudandet med en
malsattning om att ga in pa den amerikanska marknaden. Denna
geografiska expansion avses ske genom forvarv och Bolaget har
identifierat flertalet forvarvskandidater vilka anses ldmpade som
plattform for etablering och vidare expansion. Inom det Virtuella
varderbjudandet avser Bolaget dven utvidga den europeiska
delen av den Virtuella vardverksamheten for att tillgodose kunder
utanfor Storbritannien. Utover det Virtuella varderbjudandet avser
Bolaget gora selektiva forvarv som kompletterar SaaS-plattformen
for att gora tillgangligt nya marknader och kundsegment. Mer
specifikt avser Bolaget att anvanda nettolikviden fran Erbjudandet
for foljande dndamal (angivna i prioritetsordning):

cirka 70 - 80 procent for genomfoérande av forvarv i enlighet

med Bolagets forvdrvsstrategi;

cirka 5 - 10 procent for investeringar inom det Virtuella

varderbjudandet; och

cirka 5 - 10 procent for balansrakningsstarkande atgarder

sasom lanedterbetalningar.

Emissionslikviden fran Overtilldelningsoptionen avses att férdelas
proportionerligt och anvandas for samma dndamal som beskrivs
ovan.

For ytterligare information hdnvisas till Prospektet i dess helhet, vilket har upprdttats av styrelsen i Bolaget med anledning av Erbjudandet.

London, 9 juni 2021
Physitrack PLC
Styrelsen

1) Physitracks rakenskapsar I6per fran december till november.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

ERBJUDANDET

Erbjudandet omfattar hogst 4 375 000 aktier som kommer att
emitteras av Bolaget. Erbjudandet &r uppdelat i tva delar:

1. Ett erbjudande till allmanheten i Sverige och Finland;' och

2. Ett erbjudande till institutionella investerare i Sverige och
utomlands.?

Utfallet av Erbjudandet forvantas offentliggdras genom ett press-
meddelande som dven kommer att hallas tillgangligt pa Bolagets
hemsida omkring den 18 juni 2021.

FORDELNING AV AKTIER

Fordelning av stamaktier till respektive del i Erbjudandet kommer
att ske pa basis av efterfragan. Fordelningen kommer att beslutas
av Bolagets styrelse i samrad med Sole Global Coordinator.

OVERTILLDELNINGSOPTION

| syfte att técka eventuell dverteckning har Bolaget, pa Sole Global
Coordinators begaran, dtagit sig att, emittera ytterligare hogst
656 250 stamaktier, motsvarande hogst 15 procent av det totala
antalet stamaktier i Erbjudandet. Overtilldelningsoptionen kan
utnyttjas helt eller delvis under 30 kalenderdagar fran forsta dag
for handel i Bolagets stamaktier pa Nasdagq First North Premier
Growth Market. Teckningskursen fér stamaktierna i Overtilldel-
ningsoptionen ska vara detsamma som priset i Erbjudandet.
Forutsatt att Overtilldelningsoptionen utnyttjas fullt ut kommer
Erbjudandet omfatta totalt 5 031 250 aktier, vilket representerar
cirka 30,9 procent av résterna och aktierna i Bolaget om Overtill-
delningsoptionen utnyttjas till fullo.

ANBUDSFORFARANDE

Institutionella investerare kommer ges méjlighet att delta i en
form av anbudsforfarande (sa kallad bookbuilding) genom att
ldmna in intresseanmalningar. Anbudsférfarandet inleds den 9
juni 2021 och pagar till och med den 17 juni 2021. Anbudsfor-
farandet for institutionella investerare kan komma att avbrytas
tidigare eller forlangas i forhallande till det datum som anges i
Prospektet. Meddelande om sadant eventuellt avbrytande eller
eventuell férldngning ldmnas genom pressmeddelande fére
anbudsperiodens utgang.

ERBJUDANDEPRIS

Priset per aktie i Erbjudandet ar 40 SEK. Teckningskursen har
faststallts av Bolagets styrelse i samrad med Sole Global Coordinator
baserat pa ett antal faktorer, inklusive diskussioner med Cornerstone-
investerarna och vissa andra institutionella investerare, en jam-
forelse med marknadspriset pa andra jamforbara borsnoterade
bolag, raédande marknadsldge samt uppskattningar om Bolagets
affarsmaojligheter och vinstutsikter. Courtage utgar ej.

ERBJUDANDET TILL ALLMANHETEN | SVERIGE OCH FINLAND

Anmalan

Anmalan om teckning av aktier ska ske under perioden 9 juni- 16
juni 20217 och avse lagst 100 och hogst 25 250 aktier i jamna poster
om 50 aktier. Anmalan fran allméanheten i Sverige kan goras till DNB
och Nordnet. Anmélan frén allmanheten i Finland kan goras till
Nordnet. Endast en anmaélan per investerare far goras. Om fler
anmalningar gors forbehaller sig Sole Global Coordinator och
Nordnet ratten att endast beakta den sist mottagna. Anmalan ar
bindande. Investerare som har konton/depaer med specifika

regler for vardepapperstransaktioner, exempelvis investerings-
sparkonto eller kapitalforsakringar, maste kontrollera med den
bank eller det institut som tillhandahaller forsakringen eller kontot
om detta dr mojligt.

Bolaget, i samrad med Sole Global Coordinator, forbehaller sig
ratten att forlanga anmalningsperioden. Sadan forlangning kommer
att offentliggdras genom pressmeddelande som dven kommer att
hallas tillganligt pa Bolagets hemsida fore utgdngen av anmal-
ningsperioden.

Anmdlan via DNB

Den som anmaler sig for teckning av stamaktier via DNB maste ha
ett vardepapperskonto eller vardepappersdepa hos ett svenskt
vardepappersinstitut. De som saknar vardepapperskonto eller
vardepappersdepa hos ett svenskt vardepappersinstitut maste
Oppna ett sadant konto innan anmalan att teckna stamaktier gors.
Notera att det kan ta en viss tid att ppna sadant konto.

Anmalan for teckning av stamaktier via DNB ska goras via
anmalningssedel som halls tillgangligt pa Physitracks hemsida
(https://www.physitrackgroup.com/) och DNB:s hemsida
(www.dnb.se/emission). Anmalan ska goras till DNB senast den
16 juni 2021 klockan 15.00. Anmadlan ska skickas till:

DNB Bank ASA, filial Sverige
Securities Services & Custody
105 88 Stockholm

Tel: +46 8 473 45 50

Fax: +46 8 473 45 81

E-mail: emissioner@dnb.se

Anmdlan via Nordnet

Individer i Sverige och Finland som &r depakunder hos Nordnet
kan anmala sig via Nordnets webbsida. Anmdlan om forvarv av
aktier gors via Nordnets webbtjanst och kan géras fran och med
den 9 juni 2021 till och med kl. 23.59 den 16 juni 2021. For att
inte forlora ratten till eventuell tilldelning ska kunder hos Nordnet
ha tillrackliga likvida medel tillgangligt pa kontot fran och med
den 16 juni 2021 kl. 23.59 till likviddagen som berdknas vara den
22 juni 2021. Mer information om hur du blir kund pa Nordnet
samt anmalningsforfarande via Nordnet finns tillganglig pa www.
nordnet.se samt www.nordnet.fi. Fér kunder med ett investerings-
sparkonto hos Nordnet kommer Nordnet, om anmadlan resulterar
i tilldelning, att férvarva motsvarande antal aktier i Erbjudandet
och vidareforsalja aktierna till kunden till det pris som géller enligt
Erbjudandet.

Tilldelning

Beslut om tilldelning av aktier fattas av Bolagets styrelse i samrad
med Sole Global Coordinator, varvid malet kommer att vara att
uppna en god institutionell &garbas och en bred spridning av
aktierna bland allmanheten for att mojliggdra en regelbunden och
likvid handel med Bolagets aktier pa Nasdaq First North Premier
Growth Market. Tilldelningen ar inte beroende av nar under
anmalningsperioden anmalan inges. | handelse av dverteckning
kan tilldelning komma att utebli eller ske med ett Iagre antal aktier
an anmalan avser, varvid tilldelning helt eller delvis kan komma att
ske genom slumpmassigt urval.

Anmalan fran vissa kunder hos DNB och Nordnet kan komma att
beaktas sarskilt. Anstallda och vissa andra nérstaende till Bolaget

1) Till allmanheten raknas privatpersoner och juridiska personer som anmadler sig for férvarv av hdgst 25 250 aktier.
2) Till institutionella investerare raknas privatpersoner och juridiska personer som anmadler sig for forvarv av fler &n 25 250 aktier.
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kan ocksa komma att beaktas sarskilt. Tilldelning kan ocksa ske till
anstallda hos Sole Global Coordinator, utan att dessa prioriteras.
Tilldelningen sker i sddant fall i enlighet med Foreningen Svensk
Vardepappersmarknads regler och Finansinspektionens féreskrifter.

Besked om tilldelning och betalning

Anmdlningar inkomna till DNB

Tilldelning berdknas ske omkring den 18 juni 2021. S& snart som
mojligt darefter kommer en avrakningsnota att sandas ut till de
som erhallit tilldelning i Erbjudandet. De som inte tilldelats aktier far
inget meddelande. Betalning ska ske i enlighet med instruktionerna
pa avrakningsnotan och ska ske senast den 22 juni 2021 kl. 15.00.

Anmadlningar inkomna till Nordnet

De som anmalt sig via Nordnet kan erhalla besked om tilldelning
genom att tilldelat antal aktier bokas ut mot debitering av likvid pa
angivet konto, vilket berdknas ske omkring den 18 juni 2021.

Observera att likvida medel for betalning av tilldelade aktier ska
finnas disponibelt fran och med 16 juni 2021 kI. 11.59 till och med
22 juni 2021.

Bristande eller felaktig betalning

Om tillrackliga likvida medel inte finns tillgangliga pa det
bankkonto, vardepapperskonto eller investeringssparkonto pa
likviddagen, eller om full betalning inte gors i ratt tid kan tilldelade
aktier tilldelas eller overlatas till annan. Skulle forsaljningspriset
vid sddan overlatelse understiga teckningskursen kan den som
erholl tilldelning av aktier i Erbjudandet fa svara for betalning av
mellanskillnaden.

ERBJUDANDE TILL INSTITUTIONELLA INVESTERARE

Anmalan

Anmalningsperioden for institutionella investerare i Sverige
och utomlands dger rum perioden 9 juni till och med den 17
juni 2021. Anmalan fran institutionella investerare i Sverige och
utomlands ska goras till Sole Global Coordinator i enlighet med
sarskilda instruktioner.

Bolaget, i samrad med Sole Global Coordinator forbehaller sig
ratten att forkorta eller forlanga anmalningsperioden i Erbjudandet
till institutionella investerare. For det fall anmalningsperioden
forkortas eller forlangs kommer Bolaget att offentliggéra for-
andringen genom pressmeddelande som &ven kommer att hallas
tillganligt pa Bolagets hemsida.

Tilldelning

Beslut om tilldelning av aktier till institutionella investerare i
Sverige och utomlands fattas av Bolagets styrelse i samrad med
Sole Global Coordinator, varvid malet kommer att vara att uppna
en god institutionell dgarbas och en bred spridning av stamaktierna
bland allmanheten for att mojliggdra en regelbunden och likvid
handel med Bolagets stamaktier pa Nasdaq First North Premier
Growth Market. Tilldelning till institutionella investerare kommer
att goras helt diskretiondrt och utan garanti for tilldelning.
Cornerstone-investerarna ar emellertid garanterade tilldelning i
enlighet med sina respektive ataganden. Se avsnitt "Legala frdgor
och kompletterande information - Teckningsétaganden (Cornersto-
ne-investerare)’ for information om Cornerstone-investerarnas
ataganden.
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Besked om tilldelning och betalning

Institutionella investerare berédknas erhalla besked om tilldelning
i sarskild ordning omkring den 18 juni 2021, varefter avraknings-
notor utsands. Full betalning for de tilldelade stamaktierna ska
erlaggas kontant senast den 22 juni 2021.

REGISTRERING OCH REDOVISNING AV TILLDELADE OCH
BETALDA AKTIER

Registrering hos Euroclear Sweden av tilldelade och betalda aktier
forvantas ske omkring den 22 juni 2021 for bade institutionella
investerare och allmanheten i Sverige och Finland, varefter
Euroclear Sweden sander ut en vardepappersavi som utvisar antal
aktier i Bolaget som har registrerats pa mottagarens vardepappers-
konto. Avisering till aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat
sker i enlighet med respektive forvaltares rutiner.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET AV ERBJUDANDET

Det slutliga utfallet av Erbjudandet kommer att offentliggdras genom
ett pressmeddelande som dven kommer att hallas tillgangligt pa
Bolagets hemsida (https://www.physitrackgroup.com/) omkring
den 18 juni 2021.

UPPTAGANDE TILL HANDEL PA NASDAQ FIRST NORTH
PREMIER GROWTH MARKET

Nasdaq Stockholm AB har den 14 maj 2021 meddelat att

Bolaget uppfyller Nasdaq First North Premier Growth Markets
noteringskrav, forutsatt att sedvanliga villkor uppfylls, daribland att
spridningskravet for Bolagets aktier ar uppfyllt senast forsta dag
for handel och att Bolaget ansdker om att Bolagets aktier upptas
till handel pa Nasdaq First North Premier Growth Market. Nasdaq
First North Premier Growth Market dr en MTF-plattform som ar
Klassificerad som en tillvaxtmarknad for sma och medelstora
bolag enligt MiFID Il och inte som en reglerad marknad.

Forsta dag for handel berdknas vara den 18 juni 2021. Bolagets
aktier kommer att handlas pa Nasdaq First North Premier Growth
Market under kortnamn (ticker) PTRK.

Handeln kommer att inledas innan villkoren for Erbjudandets
fullfoljande uppfyllts. Handeln kommer att vara villkorad harav och
om Erbjudandet inte fullfoljs ska eventuella levererade aktier ater-
lamnas och eventuella betalningar aterga. Handel som genomfors
den 18 juni 2021 vantas levereras senast pa likviddagen omkring
den 22 juni 2021.

STABILISERINGSATGARDER

I anslutning till Erbjudandet kan Sole Global Coordinator, i

den utstrackning det ar tillatet enligt tillamplig lag, genomfora
transaktioner i syfte att stabilisera eller upprétthalla marknads-
priset pa Bolagets aktier pa en niva som awiker fran den annars
skulle gélla p& marknaden. For fullstandig information avseende
stabiliseringsatgarder, se avsnittet "Legala fragor och kompletterande
information - Stabiliseringsdtgérder”.

RATT TILL UTDELNING

Aktierna medfor ratt till utdelning for forsta gangen pa den av-
stamningsdag for utdelning som infaller narmast efter att aktierna
tagits upp till handel. Utbetalningen ombesorjs av Euroclear
Sweden eller, for forvaltarregistrerade innehav, i enlighet med
respektive forvaltares rutiner. Ratt till utdelning tillkommer den
som pa den av bolagsstéamman faststallda avstamningsdagen var




registrerad som dgare i den av Euroclear Sweden forda aktie-
boken. For mer information, se avsnittet "Aktien, aktiekapitalet och
dgarférhdllanden - Réitt till utdelning och andra virdedverforingar”.

VIKTIG INFORMATION RORANDE MOJLIGHETEN ATT SALJA
TILLDELADE AKTIER

Handeln forvantas inledas omkring den 18 juni 2021. Betalda
aktier kommer, efter Sole Global Coordinator hantering avanmal-
ningar, dverforas till av investeraren anvisat vardepapperskonto
eller vardepappersdepa. Den tid som erfordras for overforing

av betalning samt dverforing av betalda aktier till investerare i
Bolagets aktier medfor att dessa investerare inte kommer ha
tecknade aktier tillgéngliga pa anvisat vardepapperskonto eller
vardepappersdepa forran omkring den 22 juni 2021.

Att aktierna inte finns tillgangliga pa investerarens vardepap-
perskonto eller vardepappersdepa forran omkring tidigast den 22
juni 2021 kan innebdra att investeraren inte har mojlighet att sdlja
aktierna pa Nasdaq First North Premier Growth Market fran och
med den dag som handeln i Bolagets aktier paborjats, det vill sdga
omkring den 18 juni 2021, utan forst nar aktierna finns tillgangliga
pa vardepapperskontot eller vardepappersdepan.

VIKTIG INFORMATION RORANDE LEI OCH NID VID TACKNING
AV AKTIER

Enligt MIiFID Il behover alla investerare fran och med den 3 januari
2018 en global identifieringskod for att kunna genomfdra en varde-
papperstransaktion. Kraven innebdr att alla juridiska personer
behdver ansdka om registrering av en LEI-kod (Eng. Legal Entity
Identifier) och alla fysiska personer behover ta reda pa sitt NID
(Eng. National Client Identifier eller nationellt D), for att kunna delta
i Erbjudandet. Observera att det dr investerarens legala status
som avgor om en LEI-kod eller NID-nummer kravs och att Sole
Global Coordinator kan vara férhindrade att utféra transaktionen
at investeraren i fraga om LEI-kod eller NID-nummer saknas.
Juridiska personer som behdver ansdka om registrering av LEI-kod
kan vanda sig till nagon av de leverantorer som finns tillgangliga
pa marknaden. Information om det globala LEI-systemet finns
tillgangligt pa www gleif.org/en/about-lei/get-an-lei-find-lei-
issuing-organisations. FOr fysiska personer med enbart svenskt
medborgarskap ar NID-numret "SE” foljt av personnumret.

Om personen i fraga har ett flertal medborgarskap eller annat
medborgarskap an svenskt kan NID-numret vara ndgon annan typ
av nummer.

De som avser att ansoka om att férvarva aktier i Erbjudandet
uppmuntras att ansdka om registrering av ev LEI-kod (juridiska
personer) eller ta reda pa sitt NID (fysiska personer) sa tidigt som
mojligt, da denna information maste anges i ansokan.

VILLKOR FOR ERBJUDANDETS FULLFOLJANDE

Erbjudandet ar villkorat av att Sole Global Coordinator och Bolaget
ingar ett avtal om placering av aktier i Bolaget, vilket forvantas

ske omkring den 17 juni 2021, att sarskilda villkor i placerings-
avtalet ar uppfyllda och att placeringsavtalet inte sags upp. For
mer information, se avsnittet “Legala frdgor och kompletterande
information - Placeringsavtal’.

TECKNINGSATAGANDEN FRAN CORNERSTONE-INVESTERARE

Consensus Asset Management via tva fonder och Atlant Fonder
("Cornerstone-investerarna’) har atagit sig att teckna aktier i
Erbjudandet motsvarande totalt 125 MSEK. Ingen ersattning

lamnas for detta dtagande. For mer information, se avsnittet
“Legala frdgor och kompletterande information - Teckningsdtaganden
(Cornerstone-investerare)”.

OVRIG INFORMATION

Att DNB dr Sole Global Coordinator innebar inte i sig att DNB
betraktar investerare i Erbjudandet som kund. Investeraren
betraktas for placeringen som kund enbart om DNB har lamnat
rad till investeraren om placeringen eller annars har kontaktat
investeraren individuellt angdende placeringen. Foljden av att
DNB inte betraktar investeraren som kund for placeringen ar
att reglerna om skydd for investerare i lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden inte tillampas pa placeringen. Detta
innebar bland annat att varken sa kallad kundkategorisering eller
passandebeddmning kommer att ske betraffande placeringen.
Investerare ansvarar darmed sjalv for att denne har tillrackliga
kunskaper och erfarenheter for att forsta de risker som ar
forenade med placeringen.

SKATTEKONSEKVENSER FOR INVESTERARE

Investerare uppmarksammas pa att skattelagstiftningen i Sverige,
Finland och Storbritannien (dar Bolagets har sitt sate) eller i det
land som investeraren har anknytning till eller sin skattehemvist i,
kan inverka pa hur intékterna fran vardepapperen beskattas. Varje
aktiedgare bor soka individuell radgivning for att sakerstalla de
skattemadssiga konsekvenser som kan uppkomma och effekten av
utlandska regler och avtal.

INFORMATION OM BEHANDLING AV PERSONUPPGIFTER

De som tecknar aktier i Erbjudandet kommer att ldmna person-
uppgifter till Sole Global Coordinator eller Nordnet. Personupp-
gifter som lamnas till Sole Global Coordinator eller Nordnet
kommer att hanteras i datasystem i den utstrackning detta ar
nodvandigt for att kunna utféra tjanster och administrera kundavtal.
Personuppgifter som erhdlls fran andra kallor &n de sedvanliga
kan ocksa komma att hanteras. Personuppgifterna kan ocksa
komma att hanteras i datasystemen for bolag eller organisationer
som Sole Global Coordinator eller Nordnet samarbetar med.
Information om behandling av personuppgifter finns tillganglig
hos som Sole Global Coordinator eller Nordnets kontor, vilka ocksa
mottar begdran av rattelse av personuppgifter. Adressuppgifter
kan erhallas via Sole Global Coordinator eller Nordnet genom en
automatisk process som genomfors av Euroclear Sweden.

NORDNET - INFORMATION OM BEHANDLING AV PERSON-
UPPGIFTER

I samband med forvarv av aktier i Erbjudandet via Nordnets
internettjanst kan personuppgifter komma att lamnas in till
Nordnet. Personuppgifterna som lamnas in till Nordnet kommer
att behandlas i datasystem i den utstrackning som behovs for

att tillhandahalla tjanster och administrera kundengagemang.
Aven personuppgifter som inhdmtas fran annan an den kund
som behandlingen avser kan komma att behandlas. Det kan
ocksa forekomma att personuppgifter behandlas i datasystem
hos foretag eller organisationer med vilka Nordnet samarbetar.
Efter att kundférhallandet upphor raderar Nordnet alla relevanta
personuppgifter enligt gdllande lag. Information om behandling av
personuppgifter Idmnas av Nordnet, som ocksa tar emot begaran
om réttelse av personuppgifter. For mer information angaende
hur Nordnet behandlar personuppgifter var god kontakta
Nordnets kundservice, e-post: info@nordnet.se.
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INFORMATION TILL DISTRIBUTORER

Med anledning av produktstyrningskrav i (a) EU-direktivet
2014/65/EU om marknader for finansiella instrument, ("MiFID 11"),
(b) artiklar 9 och 10 i Kommissionens delegerande direktiv (EU)
2017/593 om komplettering av MiFID II, och (c) kapitel 5 i Finans-
inspektionens foreskrifter om vardepappersrorelse, FFFS 2017:2,
(sammantaget "MiFID ll-ramverket”), och utan ersattningsansvar
far skador som kan avila en "producent” (i enlighet med MiFID
ll-ramverken) i ovrigt kan ha dartill, har aktier i Physitrack varit
foremal far en produktgodkannandeprocess, dar malmarknaden
for aktier i Physitrack ar (i) icke-professionella kunder och (ii)
investerare som uppfyller kraven for professionella kunder och
jambordiga motparter, var och en enligt MiFID Il (malmarknaden).

Oaktat malmarknadsbedomningen ska distributérerna notera att:

vardet pa aktierna i Physitrack kan minska och det &r inte sakert
att investerare far tillbaka hela eller delar av det investerade
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beloppet, aktier i Physitrack erbjuder ingen garanterad intakt och
inget kapitalskydd; och en investering i aktier i Physitrack ar endast
lampad for investerare som inte behdver en garanterad intakt
eller ett kapitalskydd, som (antingen enbart eller ihop med en
lamplig finansiell eller annan radgivare) ar kapabel att utvardera
fordelar och risker med en sadan investering och som har tillrackliga
medel for att kunna bara sadana forluster som kan uppsta

darav. Malmarknadsbedomningen paverkar inte kraven i nagra
avtalsmassiga, legala eller regulatoriska forsaljningsrestriktioner i
forhallande till Erbjudandet. Malmarknadsbedémningen &r inte att
anse som (a) en lamplighets- eller passandebeddémning i enlighet
med MiFID II; eller (b) en rekommendation till ndgon investerare
eller grupp av investerare att investera i, inforskaffa, eller vidta
nagon annan atgard rérande aktier i Physitrack. Varje distributor
ar ansvarig for sin egen malmarknadsbedomning rorande aktier i
Physitrack och for att bestamma lampliga distributionskanaler.




MARKNADSOVERSIKT

Prospektet innehaller information om Bolagets verksamhet och de marknader dar Bolaget ar verksamt. Information om mark-
nadstillvaxt, marknadsstorlek och Physitracks marknadsposition i forhallande till de konkurrenter som anges i Prospektet avser
Physitracks overgripande bedémning baserat pa bade interna och externa kallor. Om inget annat anges baseras informationen
i detta avsnitt pa Bolagets analyser och information om marknaden. | tilldgg till ovan har Bolaget dven anlitat Fox Consulting
Group for en marknadsstudie som ligger till grund for ett antal pastdenden i Prospektet ("Marknadsstudien”). Bransch- och
marknadspublikationer anger generellt att informationen i publikationen har erhallits fran kallor som anses vara tillforlitliga men
att riktigheten och fullstandigheten av sddan information inte kan garanteras. Dessutom innehdller detta avsnitt marknads- och
branschinformation som innehaller uppskattningar avseende framtida marknadsutveckling och annan framatriktad information.
Framatriktade uttalanden utgor inte en garanti for framtida resultat eller utveckling, och faktiska resultat kan skilja sig avsevart
fran dessa framatriktade uttalanden.

Information fran tredje part har dtergetts korrekt och, savitt Bolaget kanner till och kan forvissa sig om av information som
offentliggjorts av sddan tredje part, har inga sakforhallanden uteldmnats som skulle gora den atergivna informationen felaktig
eller vilseledande. Bolaget har dock inte sjalvstandigt verifierat riktigheten eller fullstdndigheten av ndgon information fran tredje
part och Bolaget kan darfor inte garantera dess riktighet eller fullstandighet.

INLEDNING

Physitrack grundades 2012 och ar en global digital halso- och
sjukvardsleverantor, som framst fokuserar pa B2B-marknaden for

fysioterapi och muskuloskeletal vard. Bolaget har tva affarsomraden:

1. En SaaS-baserad programvaruplattform som dr skraddarsydd
for fysioterapi och muskuloskeletal vard som omfattar kliniska
ovningar i hemmet, rehabilitering pa recept, resultatanalys,
triagering och telehdlsa ("SaaS-erbjudandet”).

2. Virtuell vard som drivs genom Physitracks teknikplattform
av interna fysioterapeuter baserade i Storbritannien (det
"Virtuella varderbjudandet’).

SaaS-erbjudandet &r skraddarsytt for bade enskilda vardgivare
och stora sjukvardsinrattningar. Per den 28 februari 2021 var 43
procent av Koncernens intakter hanforliga till sma och medelstora
bolagskunder ("SMB") och 57 procent av Koncernens intakter
hanforliga till kunder i Enterprise-segmentet ("Enterprise”).
Physitrack ar en global aktdr och hade per den 28 februari 2021
cirka 89 000 betalande anvandare i 187 lander.

Physitracks teknikplattform digitaliserar hela patientresan, fran
initial kontakt till patientinteraktioner och resultatanalys, och ger
vardgivare mojlighet att tillhandahalla battre vard. SaaS-platt-
formen erbjuds genom en molnbaserad programvarulosning som
kan skraddarsys for kunder efter specifika patientbehov och som
dven erbjuds som en kontraktstillverkad |6sning. Det Virtuella
varderbjudandet tillhandahaller tillgéng till fysioterapeuter genom
Physitracks teknik parallellt med fysisk vard dar sa ar nédvandigt
for specifika patienttyper.

INTRODUKTION TILL PHYSITRACKS MARKNAD

Physitrack ar ett globalt teknikforetag med ett erbjudande inom
virtuell vard som tillgodoser vardgivare och vardbetalares behov.
Physitrack &r verksam pa den globala marknaden for digital vard.
Ar 2019 uppskattades hela marknaden for digital vérd vara vard
116 miljarder USD och forvantas vaxa med omkring 28 procent
arligen och vara vard 833 miljarder USD ar 2027." Mer specifikt ar
Physitrack aktivt pa en del av marknaden for telehdlsa; telerehabi-
literingsmarknaden.

Telerehabiliteringsmarknaden ar en del av den bredare marknaden
for telehalsa och kannetecknas av ett fokus pa rehabilitering.
Telerehabiliteringsmarknaden varderas till 3 miljarder USD och
forvantas vaxa med omkring 13,5 procent per ar fram till 2027.7
Observera att dessa uppskattningar gjordes fére covid-19 och
Bolaget anser att den faktiska marknadsstorleken och den
forvantade tillvaxten ar betydligt hogre.

Enligt Bolaget delas telerehabiliteringsmarknaden generellt av tva
olika typer av foretag: renodlade teknikleverantérer och vardgivare
som erbjuder vard i en virtuell miljo. Till en borjan var Physitrack
genom sitt SaaS-erbjudande en renodlad mjukvaruleverantdr. Enligt
Bolaget ar det framst genom skalbarhet, klinisk effektivitet och
innovation som Bolaget lyckats ta en betydande marknadsandel i
den globala fragmenterade marknaden for telerehabiliterings-
teknik. Idag erbjuder Bolaget, utdver sitt SaaS-erbjudande, tjanster
inom virtuell vard och betraktar hela telerehabiliteringsmarknaden
som en adresserbar marknad.

Den underliggande globala marknaden for telehdlsa - en
femarig marknadsmajlighet om 560 miljarder USD ar 2027

Telehalsa anvands av sjukvardspersonal for att Oka vardet pa
sjukvarden. Vidare har telehélsa potential att spara tid och pengar
for patienterna, minska patienttransporter, sjukhusbesok och
mojliggdra besparingar for betalarna.?

Telehdlsa definieras som anvandning av elektronisk informations-
och telekommunikationsteknik for att stodja klinisk halso- och
sjukvard pa distans, hélsorelaterad utbildning for patienter

och yrkesverksamma, folkhalsa och halsovardsadministration.
Tekniken omfattar videokonferenser, internet, store-and-forward
bildvisning, direktuppspelningsmedia samt markbunden och
tradlés kommunikation.

Framvaxten av moderna telehdlsa-tjanster och losningar har till
stor del mojliggjorts av tekniska framsteg som har ¢kat telehdlsans
effektivitet. Mer sofistikerad teknik minskar skillnaden mellan
fysisk vard och vard som levereras pa distans. Trender som

driver acceptansen av telehdlsa beskrivs narmare under avsnittet
"Marknadsdrivkrafter och nyckeltrender” nedan.

1) Precedence Research: Digital Health Market Size to Hit Around US$ 833.44 bn by 2027 https://www.globenewswire.com/news-release/2020/11/17/2128470/0/en/Digital-Health-

Market-Size-to-Hit-Around-US-833-44-bn-by-2027.html

2) Fortune Business Insights: Telehealth Market Size, Growth, Share. https://www.fortunebusinessinsights.com/telerehabilitation-market-103112
3) American Hospital Association: Fact Sheet Telehealth https://www.aha.org/factsheet/telehealth
4) Health Resources & Services Administration: Telehealth Programs https://www.hrsa.gov/rural-health/telehealth
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Figur 1: Den globala telehalsa-marknadens storlek och tillvaxt.! Notera, estimaten fran
innan covid-19-pandemin.

Den globala telerehabiliteringsmarknaden - unika drivkrafter
och unika patientbehov

Telerehabiliteringsmarknaden &r en del av den bredare telehdlsa-
marknaden och sérskiljs genom fokus pa rehabilitering. Tele-
rehabiliteringsmarknaden kan generellt delas in i tva olika typer
av foretag, renodlade teknikleverantérer och vardgivare som
erbjuder vard i en virtuell milj6.

De renodlade teknikleverantdrerna erbjuder teknik som anvands
av oberoende fysioterapeuter vid vardgivningstillféllet. Virtuella
distansvardgivare erbjuder vard genom fysioterapeuter som i

sin tur anvander teknik. Nar Physitrack grundades var Bolaget
en renodlad teknikleverantor. Idag erbjuder Bolaget dven vard
genom egna fysioterapeuter.

Fysioterapi ar en icke-invasiv vardform, vilket enligt Bolaget

gor den sarskilt lamplig for distansvard, eftersom det finns ett
begransat behov av sjukhusutrustning. Dessutom ar fysioterapi

en vardform som ofta &r beroende av upprepade och frekventa
6vningar under en lang tid, vilket gor distansvard vardefullt efter-
som det begransar behovet av regelbundet resande. Pa grund av
den forlangda behandlingsperioden finns dven ett behov av att
noggrant 6vervaka och folja upp patienter som inte fortsatter med
varden och potentiella avhoppare. Bolaget anser att resultatanalys
ar ett effektivt verktyg for att minska antalet avhoppare.

En trend inom fysioterapi ar att gora patienter mindre beroende
av fysioterapeuten och mer sjdlvstandiga och sjalvstyrda i sin egen
vard. Behandling som kraver fysisk narvaro ar fortfarande viktigt,
men patientutbildning och smarthantering har blivit allt viktigare

inom fysioterapi och beroendet av fysiska klinikbestk har sjunkit.?
| detta arbete ar telerehabilitering ett viktigt verktyg som gor det
mojligt for patienter att ta pa sig en del av vardansvaret samt
mojliggora vard pa distans.

$ 3mdr

|
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Figur 2: Den globala telerehabiliteringsmarknadens storlek och tillvaxt. Notera,
estimaten i grafen publicerades fore covid-19-pandemin.

I tilldgg till tredje parts uppskattning i figur 2, uppskattar Bolaget
den adresserbara marknaden for SaaS-erbjudandet, till cirka en
miljon potentiella anvandare for Physitrack SaaS-plattformen.

Det finns cirka 660 000* medlemmar i World Confederation of
Physical Therapy (WCPT). Detta ar inte en uttdmmande atergivelse
da sannolikt inte alla sjukgymnaster ar medlemmar. Bolaget anser
dock att antalet WCPT-medlemmar indikterar storleksordningen
pa antalet aktiva sjukgymnaster globalt. Anvandarbasen for
SaaS-plattformen ar dock inte begransad till sjukgymnaster,

utan innefattar dven kiropraktorer, traningsfysiologer och annan
vardpersonal. Med tanke pa att endast antalet kiropraktorer
globalt uppskattas till cirka 100 000° anser Bolaget att en total
adresserbar marknad pa cirka en miljon anvéndare &r en realistisk
uppskattning.

For det Virtuella varderbjudandet anser Bolaget att antalet
ortopediska operationer, uppskattat till cirka 22 miljoner® per ar,
ar en anvandbar proxy for den globala marknaden. Physitrack
syftar till att fokusera pa rehabilitering efter ortopediska opera-
tioner. Vidare, med tanke pa Physitracks tilltdnkta framtida fokus
pa den amerikanska Virtuella vardmarknaden, anser Bolaget att
de, omkring en miljon” omfattande hoft- och kna operationer
som utfors i USA arligen ar en bra proxy for den adresserbara
marknaden i den jurisdiktionen.

1) Fortune Business Insights: Telehealth Market Size, Growth, Share https://www.fortunebusinessinsights.com/telerehabilitation-market-103112

2) Marknadsstudien
3) Fortune Business Insights: Telehealth Market Size, Growth, Share

5) BioMed Central: The chiropractic workforce: a global review https://chiromt.biomedcentral.com/articles/10.1186/s12998-019-0255-x
6) Research and Markets: Orthopedic Surgery - Global Trends & Opportunities https://www.researchandmarkets.com/reports/4825313/orthopedic-surgery-global-trends-and
7) American Academy of Orthopaedic Surgeons: Information about Musculoskeletal Procedures and Treatment https://wwwb5.aaos.org/CustomTemplates/Content.aspx?id=64078&ssopc=1

)
)
)
4) World Confederation for Physical Therapy https://world.physio/
)
)
)
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Vardekedja

Intressenter pa telerehabiliteringsmarknaden inkluderar, men &r
inte begransade till, digitala vardgivare sdsom Physitrack, fysio-
terapeuter och patienter. Pa en given marknad kan det dessutom
finnas bade offentliga och privata betalare som i olika utstrackning
finansierar den vard som fysioterapeuterna tillhandahaller.

Physitracks initiala erbjudande kretsade kring prenumerations-

forsaljning av programvara till enskilda vardgivare och stora

= Physitrack

Saas erbjudande

Patienter

Vardgivare Teknologi

Telerehabiliteringsmarknaden

organisationer. Under 2020 breddade dock Bolaget sin adresser-
bara marknad genom att utoka sitt deltagande i vardekedjan till
att omfatta virtuell vard pa distans. Figur 3 syftar till att beskriva
breddningen av deltagandet i vardekedjan dar Bolagets erbjudande
utokats fran renodlad teknikleverantor (SaaS-erbjudandet) till 360
Care-erbjudande som aven omfattar virtuell vard. Mer information
om det Virtuell varderbjudandet finns i avsnitt "Verksamhets-
beskrivning - Physitracks Virtuella vdrderbjudande”.

= Physitrack

360 care

—®

Patienter

@

Teknologi Teknologi-
/SaaS fokuserat
erbjudande BYe[ANeId;}
virtuell vard-
erbjudande
Ursprungligt produktutbud = Physitrack Utékat produktutbud

Figur 3: lllustrerande bild som beskriver Physitracks ursprungliga fokus i vardekedjan och Bolagets bredare, nuvarande fokus.

Marknadens egenskaper

Det finns flera marknadsegenskaper som avgor hur attraktivt ett
visst land ar for erbjudanden inom telerehabilitering och virtuell
vard. Enligt Bolaget avgors i hog grad antalet fysioterapeuter och
andra specialister pd marknaden den adresserbara marknaden.
Den allmdnna acceptansen och anvandningen av teknik inom
patientvard paverkar attityden till nya erbjudanden och potentialen
for integrationer med patientjournalsystem. Kundernas relativa
vilja hos vardbetalare att ersatta digitala telerehabiliteringstjanster
ar aven en viktig faktor.

MARKNADSDRIVKRAFTER OCH NYCKELTRENDER

Trender inom telehalsa

Den globala telehdlsa-marknaden forvantas véxa med cirka 32
procent arligen mellan 2019 och 2027.' Den férvantade tillvaxten
forklaras delvis av foljande marknadsfaktorer.

Aldrande global befolkning och ékad férekomst av kroniska
sjukdomstillstand

Den globala befolkningen aldras och férekomsten av kroniska
sjukdomar ékar. Okningen av kroniska sjukdomstillstdnd och den
aldrande befolkningen &r sammankopplade, men kronisk smarta
kan till exempel bero pa en allt mer stillasittande livsstil. Patienter
som lider av kroniska sjukdomstillstand behéver i genomsnitt
dubbelt s& mycket vard som en frisk person. Studier visar att
virtuell hadlso- och sjukvard ger en majlighet att forbattra vardet
av hélso- och sjukvarden for kroniska patienter pa ett satt som
kan bidra till att forbattra riskbaserade ersattningsmodeller.? En
nyligen genomford studie visade att 87 procent av amerikanska
medborgare dver 65 &r har minst ett kroniskt sjukdomstillstand
och 52 procent av samma grupp har en positiv installining till att
anvanda telehalsa.? Sjukvardskostnaden for denna folkgrupp

ar betydligt hogre jamfort med andra aldersgrupper med en
genomsnittlig kostnad pa 11 316 USD per person och ar.*

1) Fortune Business Insights: Telehealth Market Size, Growth, Share https://www.fortunebusinessinsights.com/telerehabilitation-market-103112
2) McKinsey & Company, Virtual health: A look at the next frontier of care delivery https://www.mckinsey.com/industries/healthcare-systems-and-services/our-insights/virtual-health-

a-look-at-the-next-frontier-of-care-delivery

3) Amwell: 2019 Senior Consumer Survey Finds 52 Percent of Americans Ages 65+ are Open to Telehealth https://business.amwell.com/press-release/2019-senior-consumer-survey-

finds-52-percent-of-americans-ages-65-are-open-to-telehealth/

4) Registered Nursing.org: Here's How You're your Healthcare Costs Will Rise as You Age https://www.registerednursing.org/articles/healthcare-costs-by-age/
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Figur 4: Genomsnittlig sjukvardskostnad per patient och ar for olika aldersgrupper
(tusentals USD).

Prognoser pa global basis visar att gruppen manniskor som ar
65 ar och aldre forvantas vaxa fran 703 miljoner till 997 miljoner
mellan 2019 och 2030."

Den 6kande prevalensen av kroniska sjukdomstillstand utgor en
borda for hélso- och sjukvarden och stod for 91 procent av alla
utskrivna recept, 81 procent av inldggningar pa sjukhus och 76
procent av lakarbestken i USA.? Dessutom ar kroniska sjukdoms-
tillstand viktiga orsaker till produktivitetsforluster, dar muskelskleros
ar den enskilt storsta orsaken till forlorade arbetsdagar i USA2 Pa
grund av det véxande antalet kroniska tillstdnd ¢ver hela landet
forvantas produktivitetsforlusterna ¢ka fran 1,1 biljoner USD 2010
till 3,4 biljoner USD 2030 i USA.#

Synkron telemedicin

Asynkron telemedicin

= Physitrack

Fokus idag

Behandlingsoptimering

Patientinteraktion

Ersattningsterapier

Bolaget anser att telehdlsa kan vara en del av [6sningen som kan
tjana till att minska bordan pa hélso- och sjukvarden och battre
tillgodose behoven hos dldre patienter med kroniska sjukdoms-
tillstdnd. Bolaget anser att den effektivitet och den flexibilitet som
virtuell vard medfor for patienter med nedsatt rorlighet ar viktiga
faktorer som kommer driva 6kad efterfragan och anvandning.

Okad acceptans

Med bakgrund mot att modern telehalsa ar en jamforelsevis ny
teknik samt att anvandningen av telehalsa okar forvantas fler
komma bli medvetna om dess existens, fordelar och bekvamlighet.
Sedan starten har Bolaget genom kundberdttelser upplevt en allt
mer positiv installning till telehalsa.

Enligt Bolaget kommer telehdlsa att félja samma anpassnings-
kurva som banksektorn. Personer som redan ar bekanta med
bekvam och effektiv teknik pa andra hall i livet var de forsta som
anammade appar for mobila banktjanster, e-betalningar och
checkinsattningar. Allt eftersom fler manniskor larde sig om
fordelarna foljde den stora skaran darefter. | takt med att antalet
patienter som anvander telehalsa dkar forvantas digitala I6sningar
att borja anvandas av alla vardgivare.

Den 6kade miljomedvetenheten stéder dven Okad anvandning av
telehalsa. Att telehalsa sker pa distans minskar dven behovet av
patientresor.

93%
82%

91%

Fjarrévervakning 93%

E-Triagering 110
0

M Nuvarande férekomst M forvantad férekomst om 5-10 ar

Figur 5: Forvantat antagande av olika typer av digitala funktioner inom telehilsa.®

Covid-19 och den accelererade digitaliseringen

Covid-19 har kraftigt paskyndat implementeringen av telehélsa. En
studie som genomfordes pa fyra av de storsta telehdlsotjansterna
i USA rapporterade en 6kning om 154 procent av telehdlsobestken
under 2020 jamfort med samma period 2019.° Enligt U.S. Depart-
ment of Veteran Affairs har aven visats en 6kning av lakarbesok
online fran 10 000 besok per vecka mellan februari och maj 2019
(fére pandemin) till 120 000 besok per vecka under samma period
2020.7 Detta motsvarar en arlig genomsnittlig tillvaxttakt ('CAGR”)
om 1 100 procent.

1
2
3) Marknadsstudien
Marknadsstudien
Marknadsstudien

4

)
)
)
)
5)
6)
7)
8)

rus/2019-ncov/hcp/telehealth.html
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Fore covid-19 fanns det redan en stark trend i anvandningen av
telehalsa-tjanster. Behovet av vard pa distans till foljd av social
distansering har lett till att den digitala anpassningen inom tele-
hdlsa har Okat avsevart, vilket har accederat en redan stark trend.
Dessutom har de politiska férandringarna under covid-19 minskat
hindren for tillgang till telehalsa och framjat anvandningen av
telehdlsa som ett satt att ge akut, kronisk, primar och specialiserad
vard.? Den utbredda anvandningen och de minskade hindren
forvantas paverka efterfragan positivt efter covid-19.

United Nations: World Population Ageing 2019 https://www.un.org/en/development/desa/population/publications/pdf/ageing/WorldPopulationAgeing2019-Highlights.pdf
Chiron: Trends Driving the Adoption of Telehalsa in the New Year https://chironhealth.com/blog/trends-driving-the-adoption-of-telemedicine-in-the-new-year/

Centers for Disease Control and Prevention: Trends in the Use of Telehealth During the Emergence of the covid-19 pandemic https://www.cdc.gov/mmwr/volumes/69/wr/mm6943a3.htm
U.S. Department of Veterans Affairs: VA Video Connect visits increase 1000% during covid-19 pandemic https://www.va.gov/opa/pressrel/pressrelease.cfm?id=5467
Centers for Disease Control and Prevention: Using Telehealth to Expand Access to Essential Health Services during the covid-19 pandemic https://www.cdc.gov/coronavi-




En studie som genomférdes 2020 visade att mer an 77 procent
av lakarna i studien anvande telehalsa for forsta gangen pa grund
av covid-19." Dessutom visade en nyligen genomford studie att
59 procent av patienterna i studien dr mer bendgna att anvanda
telehdlsa-tjanster nu an fore pandemin och 33 procent skulle
dvervaga att lamna sin nuvarande vardgivare for en leverantor
som erbjod telehdlsa.?

Forbdttrat patientengagemang, néjdhet och behandlingsresultat

Telehélsa kan ge manga fordelar med Okat patientengagemang,
patientnojdhet och forbattrade behandlingsresultat. | en studie
med aldre patienter i USA uppgavs 16 procent vara tvungna

att uppsoka sjukhusvard pa nytt inom en manad efter det att
de ldmnat sjukhuset.? Losningar for att minska aterfall genom
rehabilitering ar saledes enligt Bolaget vardefulla bade ur ett
monetart perspektiv och ur ett hdlsoperspektiv.

Enligt Bolaget forbattrar telehalsa kommunikation mellan
vardgivare och patienter samt okar tillgadngen pa vard; detta
tjanar till att gora korta kliniska sessioner monetart och praktiskt
genomforbara. Effektivare och snabbare uppfoljiningar férenklar
validering av behandlingar och sakerstaller att behandlingen
utvecklas allt eftersom patientens tillstand utvecklas. Dessutom
kan en forsamring av tillstandet identifieras tidigt. Telehélsa for-
battrar patientens formaga till egenvard. Genom virtuell vard kan
vardgivare dela utbildningsinnehall, forbattra patientengagemang
och resultat. Proaktivt arbete med utbildning och resultatatgéarder
bidrar ocksa till 0kat patientengagemang.

En studie visade att 91 procent av patienterna var mycket nojda
med telerehabilitering efter operation. Dessutom har organisationer
som har implementerat hemdvervakningsprogram upplevt en
okande nojdhet bland patienter med i genomsnitt 85 procent.*

Telehadlsa gor det mojligt for patienter att delta mer i framtagandet
av sin egen vardplan och folja utvecklingen mellan vardtillfallen.
Telehélsa bygger ofta pa att patienter pa eget initiativ delger hur
de upplever exempelvis smartnivaer och framsteg. Den typen av
okad delaktighet bedomer Bolaget har bade positiva ekonomiska
implikationer och bidrar till 6kad motivation.

Minskade sjukvdrdskostnader och forbdttrad tillgang till vard

Okade kostnader fér halso- och sjukvarden globalt, vilket till
stor del beror pa 6kad forekomst av kroniska sjukdomar och en
aldrande befolkning, kar behovet av tids- och kapitaleffektiva
halso- och sjukvardslésningar.

Flera studier har genomforts rérande de faktiska kostnadsbe-

sparingar som inférandet av telehalsolosningar medfér. Ar 2015
uppskattade American Congress of Rehabilitation Medicine
besparingar pa cirka 655 USD per person vid telerehabilitering
jamfort med fysisk vard. En annan senare studie med hjélp av
Virtual Exercise Rehabilitation Assistant (VERA), ett molnbaserat
virtuellt telehalsosystem som tillhandahaller digital coachning
och fysisk telefysisk terapi, jamforde ett urval patienter som far
virtuell vard mot ett lika stort urval patienter som far traditionell
vard. Resultatet visade att gruppen som fick virtuell vard gjorde
besparingar pa i genomsnitt 2 754 USD jamfort med gruppen
som fick traditionell vard.® En annan studie fran 2019 visade en
kostnadsbesparing pa minst 1 000 USD per patient for virtuell
fysioterapi jamfort med vanliga behandlingstjanster.”

En studie 6ver inlagda patienter i USA utford av CMS® fann att
man i cirka 45 procent® av fallen kunde ha undvikit sjukhusvistelse
med hjalp av preventiv telehalsa. Studien fokuserade pa Medicare
/ Medicaid anslutna vardinrattningar.

Specifika trender avseende telerehabilitering

Okad efterfrdgan pd fysioterapeuter men begrdnsad tillgéng

En drivkraft som i hog grad paverkar tillvaxten av telerehabilitering
ar bristen pa fysioterapeuter och fysioterapi. Enligt en nyligen
genomford studie har cirka 2,4 miljarder individer, ungefdr en tred-
jedel av den globala befolkningen, ett tillstand som skulle gynnas
av rehabilitering. Denna vardbrist bidrar med cirka 310 miljoner
YLD.™ Antalet personer med ett tillstand som skulle gynnas av
rehabilitering dkade med 63 procent fran 1990 till 2019. Den
vanligaste typen av akomma som skulle gynnas av rehabilitering
ar muskuloskeletala dkommor, cirka 1,7 miljarder ménniskor, dar
smarta i nedre delen av ryggen ar det vanligaste tillstandet i 134
av de 204 analyserade ldnderna."

I USA finns det i genomsnitt 76 Oppenvardsfysioterapeuter per
100 000 individer, det motsvarar ungefdr 1 320 personer per
fysioterapeut. Givet detta, och att en typisk behandling bestar

av tva behandlingstillfallen per vecka (73 procent av patienterna)
innebdr det att varje fysioterapeut behdver genomféra 2 640
besok per ar for att moéta efterfragan. Med en genomsnittlig langd
pa en fysisk behandlingssession pa 45 minuter avsatter en genom-
snittlig fysioterapeut 1 980 timmar av 2 080 timmar (normalt antal
arbetade timmar per ar) per ar till enbart klinisk vard, vilket ger
mycket lite tid for ytterligare administrativa dtaganden (exempelvis
resor, fakturering, hantering av kliniken etc.). Virtuell fysioterapi
kan bli ett kraftfullt verktyg for att minska denna klyfta genom att
Oka tillgangen, minska langden pa behandlingstillfallena genom
exempelvis kortare och mer utbildningsfokuserade uppfoljiningar
samt minska den administrativa bordan i samband med vard."

1) Medical Economics: Digital doctors: What role will telehealth play after covid-19? https://www.medicaleconomics.com/view/digital-doctors-what-role-will-telehealth-play-after-covid-19-
2) Forbes: 5 reasons Why Telehealth is Here to Stay (covid-19 and Beyond) https://www.forbes.com/sites/joeharpaz/2020/05/04/5-reasons-why-telehealth-here-to-stay-covid 19/

3) Penn Medicine News: Preventable Hospital Readmissions Cut by More Than 25 Percent Under Innovative Contract Between University of Pennsylvania Health System and
Independence Blue Cross https://www.pennmedicine.org/news/news-releases/2018/november/hospital-readmissions-cut-by-more-25-percent-under-innovative-contract-

between-uphs-and-ibx

4) Ortholive: Telehealth Improves Patient Satisfaction and Reduces Hospital Admissions https://www.ortholive.com/blog/telehealth-improves-patient-satisfaction-and-reduces-hospi-

tal-admissions/
5) Marknadsstudien

6) National Library of Medicine: Effects of Virtual Exercise Rehabilitation In-Home Therapy Compared with Traditional Care After Total Knee Arthroplasty https://pubmed.ncbi.nlm.nih.

gov/31743238/
7) Marknadsstudien
8) Centers for Medicare & Medicaid Services

9) RelyMD: Reducing Hospital Readmissions with Telehealth https://relymd.com/blog-reducing-hospital-readmissions-with-telemedicine/

)
)
)
10) Years Lived with Disability
"
12) Marknadsstudien

) National Library of Medicine: Global estimates of the need for rehabilitation based on the Global Burden of Disease study 2019 https://pubmed.ncbi.nlm.nih.gov/33275908/
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Figur 6: Tillgang och efterfrigan med avseende p& 6ppenvardsfysioterapeuter i USA."

NUVARANDE MARKNADSNARVARO

Okad betalningsvilja

En annan viktig drivkraft for telerehabiliteringsmarknaden ar att
arbetsgivarna blir allt mer villiga att investera i program for valbe-
finnande och forebyggande vard. En studie fran 2019 visade att
80 procent av arbetsgivarna avser 6ka sina anstalldas halso- och
friskvardsbudgetar. Detta visar pa en betydande tillvaxt fran 2009
da motsvarande siffra var 33 procent.? Virtuella vardgivnings-
tjianster som erbjuds av tredje part har fordelen att kunna skalas
beroende pa den enskilda verksamhetens behov. Detta géller inte
i samma utstrackning for [6sningar med anstallda fysioterapeuter
och Bolaget bedomer att denna flexibilitet ar en viktig aspekt for
arbetsgivare som utvarderar mojligheterna att erbjuda anstallda
fysioterapi.

Forebyggande vard har visat sig ge patagliga kostnadsminskningar
jamfort med behandling av en patient som redan lider av en
sjukdom. Exempelvis kostar behandling av fallskador 1,85 ganger
mer an implementering av ett fallférebyggande program.® Ur
arbetsgivares perspektiv kan implementeringen av program for
medarbetares valbefinnande potentialen bidra till att minska
kostnaderna for franvaro och sjuklon. Arbetsgivare kan istallet dra
nytta av 6kat engagemang, 6kad produktivitet, dkad motivation
och minskad personalomsattning.*

Genom sin SaaS-baserade teknikplattform har Physitrack vardgivare och patienter som anvander programvaran ver hela varlden.
Figur 7 beskriver var Bolaget bedriver verksamhet. Etablerade marknader ar de dar Physitrack har en dominerande stallning genom sitt
SaaS-utbud. Fysisk narvaro innebdr platser dar Bolaget har lokal forsaljningspersonal.

Virtuell varderbjudandet &r for nérvarande endast inriktat pa den brittiska marknaden.

Nuvarande marknadsndrvaro

BLSSAEOHE
TXRENT

plattformen

Figur 7: Oversikt 6ver geografiska omraden dér Physitrack SaaS har aktiva anvandare.
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Canadian Physiotherapy Association: The value of Physiotherapy - Falls https://physiotherapy.ca/sites/default/files/valuePT/cpa_valuept_falls-en.pdf

1
2) Marknadsstudien
3)

)

4) Marknadsstudien
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DEN AMERIKANSKA MARKNADEN

Bolaget anser att USA ar en viktig marknad framaover for det Virtuell varderbjudandet. Bolaget har redan en betydande narvaro, men

endast genom sitt SaaS-erbjudande.

v
~—r

Andel av totala intékter N
Nordamerika (% av totala intdkter)

Figur 8: Physitrack SaaS-erbjudande pa den amerikanska marknaden.

Bolaget anser av flera skal att den amerikanska marknaden ar
lamplig for det Virtuella varderbjudandet. USA:s befolkning har en
hog prevalens av kroniska dkommor jamfoért med andra lander.
Dessutom har manga personer i gruppen som ar 65 ar eller aldre
pa grund av kostnadsovervaganden avstatt fran att soka vard.

Andel vuxna - 65 Gr och édldre

36%

Genomsnitt USA

M > 3 kroniska akommor

Figur 9: Andelen vuxna i USA som &r 65 ar eller ldre som har tre eller fler kroniska
tillstdnd och andelen i samma grupp som haft kostnadsrelaterade atkomstproblem
under det senaste aret.”

1

Det finns ett erkant behov av forebyggande halso- och friskvard
bland arbetsgivare. Enligt en studie bland amerikanska foretag
atergav 44 procent att muskelskleros &r det kostsammaste till-
standet nar de rankade kostnaderna for olika tillstdnd. Dessutom
hade 85 procent av féretagen muskelskleros som en av de tre
mest kostsamma.?

Sjukhus har erfarenhet av och kunskap om telehdlsa. Uppskatt-
ningsvis anvander 50 procent av sjukhusen redan telehdlsa i viss
utstrackning.*

Den amerikanska sjukvardsmarknaden &r till stor del privatiserad.
P& senare tid har attityden till telehalsa forandrats, och halso- och
sjukvardsplaner ersatter i allt storre utstrackning vard genom
telehdlsa. Vidare dr den ersattning som ges ofta i paritet med

den ersattning som ges for fysisk vard, detta skifte har till stor del
drivits av att ekvivalent ersattning for de bada vardformerna ar
lagstiftat i flertalet delstater, vilket illustreras av figur 10.

1) Kostnadsrelaterat atkomstproblem under det senaste aret, inklusive: 1) Uppsokte inte vardgivare nar han/hon var sjuk; 2) hoppade 6ver den medicinska undersokningen eller den
behandling som rekommenderats av vardgivaren, och/eller 3) fyllde inte i receptbelagda eller 6verhoppade doser pa grund av kostnaden under det senaste aret.
2) 2017 Commonwealth Fund International Health Policy Survey of Older Adults. https://www.commonwealthfund.org/publications/surveys/2017/nov/2017-commonwealth-fund-in-

ternational-health-policy-survey-older

3) The 2020 Large Employers' Health Care Strategy and Plan Design Survey. https://www.businessgrouphealth.org/resources/2020-large-employers-health-care-strategy-and-plan-

design-survey
4) Marknadsstudien
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Telehdlsa
Ersdttningsparitet inom sjukférsakring

- E

Alla Statligt krav

3%
27%

270

Frivilligt inkluderad

Fullstéandigt férséakrad gruppmarknad [ Individuell maknad

Figur 10: Anger i vilken utstrackning halso- och sjukvardsplaner har ersatter telehalsa
till samma belopp som fysisk vard. Halsoplanerna ar uppdelade efter de tva typerna
individmarknad och helférsakrad marknad. Observera att uppgifterna endast omfattar
de som dr inskrivna i en halsoplan, antingen inom den individuella marknaden eller
helférsikrade marknaden.!

Fran och med den 1 januari 2021 kommer det amerikanska
offentliga Medicare-systemet att ersétta sjukvardspersonal,
arbetsterapi och SLP-leverantorer for tjanster inom telehdlsa.
Ersattningspolicyn tradde i kraft under april 2020 som en atgard
till foljd av covid-19-pandemin. Den 1 december 2020 tillkdnna-
gavs att den tidigare tempordra ersattningspolicyn kommer att
galla dven fortsattningsvis och pa obestamd tid, vilket forvantas
gynna efterfragan och anvandandet av telehdlsa framover.

KONKURRENSSITUATION

Physitracks konkurrenter omfattas framst av bolag baserade

i USA. Jintronix ar den enda konkurrenten som tillnandahaller
bade en SaaS-16sning och en tjanst for virtuell vard. Kaia Health,
Reflexion Health, Recovery One och Hinge Health erbjuder alla
|6sningar for virtuell vard pa distans medan MedBridge endast ar
en leverantdr av SaasS-1osning.

MedBridge

MedBridge, Physitracks narmaste konkurrent inom Saas,
grundades 2011 i Seattle, Washington. De erbjuder onlineut-
bildning och resurser for patientengagemang och har hjalpt éver
200 000 utdvare inom vardyrket och 2 000 sjukvardsorganisationer
att forbattra sina kliniska och ekonomiska resultat. Bolaget
tillhandahaller innehall som gor verklig férandring pa en innovativ
utbildningsplattform.?

Kaia Health

Kaia Health grundades 2015 och dr ett tyskt digitalt terapeutiskt
foretag med huvudkontor i Mnchen. Bolaget utvecklar en mobil
app med fysiska 6vningar och erbjuder en applikationsbaserad
digital terapi, fokuserad pa fysiska, utbildningsméssiga element for

1) Marknadsstudien
2) MedBridges websida https://www.medbridgeeducation.com/.
3) Kaia Health's websida https://www.kaiahealth.com/.
4) Linkedin: Reflexion Health https://www.linkedin.com/company/reflexion-health-inc/
) RecoveryOnes websida https://recoveryone.com/.
) Jintronixs websida https://jintronix.com.
)

5
6
7) Hinge Healths websida https://www.hingehealth.com/.
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att lindra ryggsmarta i hemmet pa ett naturligt satt. Kaia Health
anvander innovativ teknik som artificiell intelligens och dator-
seende, och arbetar med experter inom sjukvarden for att skapa
en tvarvetenskaplig digital strategi. Detta tillvagagangssatt gor det
mojligt och motiverar individer att till 1&g kostnad ta kontroll ver
och sjalva skota sitt tillstand med effektiva, icke-farmakologiska,
digitala alternativ.?

Reflexion Health

Reflexion Health grundades 2012 och &r ett amerikanskt foretag
med huvudkontor i San Diego, Kalifornien. Reflexion Health
erbjuder en programvara for receptgivning for sjukvardspersonal
och deras patienter med en vision att leda transformationen av
fysisk rehabilitering med vérdebaserade, datadrivna ldsningar. For
att lyckas har bolaget introducerat VERA, en FDA-godkand platt-
form som kombinerar avatar-coachning, 3D klinisk 6vervakning pa
distans och telemedicinbesok med en legitimerad fysioterapeut
for att hjadlpa patienten.*

RecoveryOne

RecoveryOne grundades 2013 och ar ett amerikanskt foretag med
huvudkontor i Walnut Creek, Kalifornien. RecoveryOne arbetar
med ledande sjukvardsorganisationer for att omvandla virtuell
fysioterapi genom att tillhandahalla anpassade program som
kombinerar digital behandling och direkt coachning for att minska
kostnader, paskynda aterhamtning och 6ka patienttillfredsstall-
elsen. Sedan lanseringen har RecoveryOne spelat in Gver en
miljon dvningspass.®

Jintronix

Jintronix grundades 2011 och ar ett kanadensiskt foretag med
huvudkontor i Montréal, Quebec. Jintronix verkar inom fysisk
rehabilitering och aldres valbefinnande genom teknik med
registrering av rorelser. Bolaget hjélper patienter att engagera sig
och fa terapeutiska upplevelser genom att kombinera sensoriska
granssnitt med spannande 3D-spelinnehdll for att skapa
utmanande, roliga och stimulerande upplevelser som forbattrar
rehabiliterande behandlingar for tillstand som stracker sig fran
stroke till bristande motorisk formaga.®

Hinge Health

Hinge Health ar en digital klinik med fokus pa ryggont och
ledproblem. Féretaget riktar sig till arbetsgivare och erbjuder
digitala halsoplaner som syftar till att behandla muskuloskeletala
besvar och férebygga invasiv behandling. Erbjudandet kombinerar
portabel sensorstyrd traningsterapi med interaktioner med
fysioterapeuter, halsocoaching och patientutbildning.”




VERKSAMHETSBESKRIVNING

PHYSITRACK | KORTHET

Physitrack grundades 2012 och ar en global digital hdlso- och
sjukvardsleverantor, som framst fokuserar pa B2B-marknaden

for fysioterapi. Bolaget har tva affarsomraden: (i) en SaaS-baserad
programvaruplattform ("SaaS-plattformen”) som ar skraddarsydd
for fysioterapi, vilken omfattar kliniska hemdvningar, rehabilitering
pa recept, resultatanalys, triagering och telehélsa ("SaaSs-
erbjudandet”) och (ii) virtuell vard som drivs genom Physitracks
teknikplattform ("Virtuella varderbjudandet”) med egna
fysioterapeuter som ar baserade i Storbritannien.

SaaS-erbjudandet &r skraddarsytt for bade enskilda vardgivare
och stora sjukvardsinrattningar. Per den 28 februari 2021 var

43 procent av Bolagets intakter hanforliga till SMB-kunder och 57
procent av Bolagets intakter hanforliga till kunder i Enterprise-
segmentet. Physitrack ar en global aktér och hade per den 28
februari 2021 cirka 89 000 betalande anvandare i 187 lander.

Physitracks SaaS-plattform digitaliserar hela patientresan, fran
initial kontakt till patientinteraktioner och resultatanalys, och ger
vardgivare mojlighet att tillhandahalla battre vard. SaaS-plattformen
erbjuds genom en molnbaserad programvarulésning som kan
skraddarsys efter specifika kundbehov och som aven erbjuds i
form av en kontraktstillverkad l6sning. Den digitala infrastrukturen
ar optimerad for AWS, vilket sakerstaller en effektiv och kostnads-
effektiv expansion samt snabb etablering pa nya marknader. Det
Virtuella varderbjudandet utgors av interna fysioterapeuter som
anvander Physitracks teknik parallellt med fysisk vard efter behov
for specifika patienttyper. Erbjudandet riktar sig i synnerhet till
kommersiella betalare, exempelvis forsakringsbolag och sjukhus-
operatorer.

Under de senaste aren har Bolaget genomgatt en betydande
expansion dar nettoomsattningen har ékat fran 0,9 miljoner EUR
for rakenskapsaret 17/18' till 3,1 miljoner EUR for rékenskapsaret
19/20, vilket motsvarar en genomsnittlig arlig tillvaxt om cirka

89 procent. Okad efterfrdgan i kombination med en bra produkt
och standigt 6kande digitalisering av halsosektorn ledde till att
antalet registrerade vardgivaranvandare ¢kade fran 27 000 under
slutet av 2018 till 89 000 under slutet av 2020. Tillvaxten var
sarskilt hog under 2020 da antalet aktiva vardgivaranvandare pa
Physitrackplattformen 6kade med 133 procent fran 12 000 aktiva
anvandare vid arsslutet 2019. Denna 6kning ar delvis hanforlig till
covid-19 som Bolaget anser har paskyndat digitaliseringstakten
inom fysioterapibranschen i en tid da patientmoten pa distans ar
nodvandigt for att sakerstalla effektiv, séker och jamlik sjukvard.
Physitrack beddmer att denna trend kommer att fortsatta nar
effektivitetsvinster och forbattrad vardkvalitet till foljd av digital-
isering blir uppenbara for vardgivare och patienter.

1) Physitracks rakenskapsar ar december till november.

Utdver den starka organiska tillvaxten under 2020 har Bolaget ge-
nomfort vardeskapande forvary, utdkat sitt SaaS-erbjudande samt
Okat antalet kunder och marknader. Forvdrvet av Rehabplus, med
bas i Storbritannien, markerade dessutom intradet i virtuell vard,
med interna fysioterapeuter som erbjuder virtuella vardtjanster.

For SaaS-plattformen forvantas framtida tillvéxt komma fran

6kad marknadspenetration, nya marknader och underliggande
marknadstillvaxt genom fortsatt digitalisering. Inom virtuell vard
kommer Bolaget att utnyttja sin teknik och expandera sin geo-
grafiska narvaro genom utvalda forvarv, med malet att expandera
sin ndrvaro i Europa och etablera narvaro i USA.

HISTORIK

2012 Bolaget grundades av Henrik Molin och Nathan
Skwortsow. Idén till Physitrack kom till i slutet av 2011
nar en slakting till Henrik fick en pappersbroschyr om
hemtraning efter en kndoperation och foreslog att det
skulle finnas en app for det.

2013 Forsta versionen pa engelska och hollandska med
180 ovningar lanserades vid arets slut.

2014 De forsta SMB-kunderna i Nederlanderna efter avtal
med forsakringsbolaget VGZ, avtal med den forsta
Enterprise-kunden Fysergo tecknades.

Lansering i Australien och Storbritannien.

2015 Lansering i USA och Kanada.

Upptagande i Apple Mobility Partner-programmet,
med Apples designers som omdefinierar UIUX.
Lansering av Apples omdesignade l6sning.

2016 Lansering av Physitrack Telehealth och PhysiData.

2017 Lansering av Physitrack Al.

2018 Physitrack Telehealth erhaller statligt innovations-
anslag i Storbritannien.

2019 Forsta storre forsaljning av sjukhussystem i USA.

2020 173 procents arlig tillvaxt.

Lansering av forvarvsprogrammet, forvarv av stérre
konkurrent Physiotools OY.

2021 Fortsatt forvarvsaktivitet, férvarv av Rehabplus och

expansion till virtuell vard.
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VISION

Att vara den ledande leverantoren av patientengagemangs- och
telerehabiliteringsteknologi for alla fysioterapibehov och den
naturliga partnern for att tillhandahalla virtuell vard for offentliga
och privata vardgivare runt om i varlden.

MISSION

Physitracks mission ar att forbattra vardresultat och samtidigt
stodja demokratisering av vard genom teknik for telerehabilitation
och virtuella vardtjanster.

FINANSIELLA MAL

Fore noteringen pa Nasdagq First North Premier Growth Market
har Physitracks styrelse antagit finansiella mal kopplade till
Bolagets strategi enligt nedan:

Tillvaxt: Physitrack stravar efter att uppna en arlig organisk
forsaljningstillvaxt som overstiger 30 procent pa medellang
sikt, ytterligare kompletterat med paverkan fran framtida
tillaggsforvarv.

Marginal: Physitrack har som malsattning att uppna en
EBITDA-marginal pa 40-45 procent pa medellang sikt, med
potentiella kortfristiga marginalinskrankningar pa grund av
tillaggsforvary som paverkar marginalerna.

Observera att de finansiella mdlen utgér framdtriktad information.

UTDELNINGSPOLICY

Physitrack avser att aterinvestera vinster och kassafléden i
organiska tillvéxtinitiativ och tillaggsforvary for att stodja ytterligare
vardeskapande och forvantar sig darfor inte att ge utdelning pa
medellang sikt.

ORGANISATION

Den 28 februari 2021 hade Koncernen 43 heltidsanstallda (via
anstallningsavtal eller konsultavtal) globalt. Koncernledningen ar
beldgen i London, Storbritannien, Haarlem, Nederlanderna och i
Monaco. Ytterligare information om koncernledningen finns i av-
snittet "Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”. De anstallda
ar till stor del engagerade under konsultkontrakt vilket sakerstaller
geografisk flexibilitet och tillgang till ett globalt urval av talang.
Bolaget anser att denna modell ar en viktig konkurrensfordel

och arilinje med Bolagets fokus att mojliggora en "remote-first”
filosofi, dvs verksamhet pa distans.

Tabellen nedan anger antalet anstdllda i Koncernen per respektive

balansdag for den period som omfattas av den historiska
finansiella informationen i Prospektet.

réikenskapsdret som slutade

28 februari 30 november
2021 2020 2020 2019 2018
43 10 36 10 8

STYRKOR OCH KONKURRENSFORDELAR

Globalt etablerad virtuell vardgivare med ett verkligt globalt
fotavtryck

Physitrack ar en global teknikleverantér. Per dagen for Prospektet har
Koncernen éver 250 000 registrerade aktiva och passiva anvandare
i Physiotools och Physitrack som anvant plattformen i mer an 187
olika lander. Physitracks SaaS-plattform finns pa 15 olika sprak.

1) Fortune Business Insights: Telehealth Market Size, Growth, Share.
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Det starka intresset for Bolagets SaaS-erbjudande ar ett bevis
pa erbjudandets effektivitet. Enligt Bolaget ar det framst genom
skalbarhet, klinisk effektivitet och innovation som Physitrack har
lyckats ta en betydande del av den globala fragmenterade mark-
naden for telerehabiliteringsteknik. Dessa egenskaper fortsdtter
att vara vagledande for Bolaget framdver och forvantas bidra till
Bolagets framtida framgang.

Plattformens skalbarhet ar rotad i den underliggande program-
varuinfrastrukturen och dess molnbaserade natur. Den tekniska
skalbarheten i kombination med en tydlig strategi for marknads-
intrades sakerstaller ett snabbt och resurseffektivt intrade pa nya
marknader. Med en bevisad formaga att penetrera nya marknader
och en vaxande anvandarbas av Physitrack-ambassaddrer anser
sig Bolaget vara val rustat for fortsatt tillvaxt inom sitt Saas-
erbjudande bade pa befintliga och nya marknader.

Stark efterfragan pa telehalsa som stods av flera strukturella
trender

Det finns ett stort behov av och resulterande efterfragan pa
digitala halso- och sjukvardslésningar runt om i varlden. Physitrack
verkar pa den globala telerehabiliteringsmarknaden och forvantar
sig att flera trender kommer att gynna dess marknadsmojligheter
framover. Telerehabiliteringsmarknaden forvantas vaxa med 13,5
procent arligen fram till 2027" (det ar vart att notera att siffran ar
en uppskattning som gjordes fore covid-19). Marknadstillvaxten
beror framst pa tva betydande trender; ett 6kat underliggande
behov och okad digitalisering.

Den globala befolkningen aldras och antalet kroniska sjukdomar per
person dkar. Aldre och de som lider av kroniska sjukdomar har ett

okat vardbehov. Bolaget forvantar sig att telehdlsa kommer att spela
en viktig roll i att sakerstalla battre, effektivare och mer tillganglig vard.

Allt eftersom kunskapen rérande telehalsa och dess fordelar

blir mer kanda, sarskilt efter covid-19, forvantar sig Bolaget att
vardgivare och betalare ytterligare anammar teknik inom telehalsa
och virtuell vard. Denna trend stéds dven av en tkad miljomed-
vetenhet som stoder efterfrdgan pa distansvard.

Utover breda trender for telehalsa finns trender specifika for
telerehabilitering som Bolaget forvantar sig kommer att driva
marknadstillvaxten ytterligare. Physitrack forvantar sig i synnerhet
att tva trender kommer att vara viktiga framover, ett fortsatt
omattat rehabiliteringsbehov och ett 6kat fokus pa virtuell vard
bland betalare.

Bristen pa fysioterapeuter skapar behov av effektivare behand-
lingar och mer egenvard. Physitracks SaaS-erbjudande omfattar
verktyg som mojliggor effektiv distansvard genom funktionen
Telehealth & Messaging. Bolaget erbjuder aven ett omfattande
bibliotek med egenvardsmaterial som kan anvéndas antingen
fristaende eller samtidigt som Telehélsa-funktionen.

Physitrack riktar in sig pa olika betalare med sitt Virtuella vard-
erbjudande, som enligt Bolaget alla ar installda pa att allokera
resurser for att addera eller utoka sin férmaga inom virtuell vard.
I synnerhet ar postoperativ rehabilitering ett fokusomrade tack
vare den forutsagbara, programmatiska aterhamtningsprocessen
som férknippas med viss ortopedisk kirurgi. Vidare lanserar
manga arbetsgivare hélsoprogram for att tka det allmanna
valbefinnandet bland personalen. Detta innebdr en mojlighet for
Physitrack att erbjuda virtuell vard, i synnerhet for foretag dar det
inte ar mojligt att ha fysioterapi pa plats.




Hos bade forsakringsbolag och arbetsgivare finns en tkad
medvetenhet om potentiella kostnadsbesparingar férknippade
med rehabilitering efter operation och férebyggande fysioterapi
for att paskynda dterhdmtning och begrénsa risken for forsamring
av patientens tillstand. Avsaknad av mojlighet till fysioterapi kan
innebara en hog alternativkostnad da problematik som kunnat
avhjalpas med preventiv vard istallet maste behandlas med dyr
invasiv vard. Vidare kan forsamrat tillstand leda till Idgre produkt-
ivitet och franvaro fran arbetet.!

Sjukhus och vardgivare kan samarbeta med Physitrack for att
erbjuda forberedande vard och rehabilitering efter operationen.
Enligt Bolaget har denna méjlighet blivit mer tillampbar efter 6kad
anvandning av telehalsa pa sjukhus och darmed 6kad 6ppenhet
mot tekniken.

Physitrack kombinerar beprovad SaaS-plattform och virtuell vard

Bolagets SaaS-erbjudande ar en beprovad produkt med kunder
over hela varlden som tillgodoser behoven hos halso- och
sjukvardsorganisationer och enskilda praktiserande vardgivare.
Physitrack ser ett betydande intresse i sitt erbjudande och
Bolaget anser sig vara marknadsledande med sin breda kundbas
och innehallsbibliotek i flera jurisdiktioner, inklusive Norden

(via dotterbolagen Physiotools och Mobilus), Nederlanderna,
Australien och Storbritannien. Manga av Physitracks SaaS-kunder
anser att Physitracks tjanster ar ett viktigt konkurrensmedel for att
attrahera patienter.

Aven om SaaS-plattformen &r ett konkurrenskraftigt erbjudande
pa egna ben ar den en nyckelfaktor for det Virtuella varderbjud-
andet. Bolaget har ett eget team av fysioterapeuter som arbetar
for Physitracks dotterbolag Rehabplus som vardgivare. Dessa
fysioterapeuter anvander Physitrack-teknik for att behandla
patienter pa distans, kompletterat med viss fysisk vard.

Det Virtuella varderbjudandet har fordelen att det riktar sig till
patienter och inte bara till vardgivare. Da praktiserande vardgivare
i allménhet har manga patienter har en betalningsmodell baserad
pa antalet patienter potentialen att avsevart expandera Physitracks
malmarknad. Bolaget forvantar sig ett starkt intresse fran betalare i
form av vardinrattningar, arbetsgivare och forsakringsbolag.

Bolaget ser stor potential i det Virtuella varderbjudandet och kommer
att fortsatta att utdka sin narvaro. Nasta steg for Physitrack ar att
etablera sitt Virtuella varderbjudande i USA dar Bolaget redan har
ett starkt fotfaste med sitt SaaS-erbjudande. Samtidigt kommer
Bolaget att fortsatta att utoka SaaS-erbjudandet for att uppna en
stérre marknadsandel.

Ledande digital innovatér med en fullt investerad teknikplattform

Sedan starten 2012 har Physitrack kontinuerligt utvecklat och
introducerat nya funktioner pa sin teknikplattform. Physitrack anser
sig ha varit det forsta foretaget som introducerade innovationerna
inom specialiserad telehdlsa for rehabilitering, for vilket Bolaget
mottog ett statligt innovationsanslag i Storbritannien 2018. Pa
grund av plattformens flexibilitet kan nya innovationer snabbt
introduceras pa marknaden och avstandet till konkurrenterna okar.

Sedan 2015 har Physitrack varit en del av Apples Mobility Partner
Program. Som medlem i programmet fick Physitrack hjalp av
Apples designers och arkitekter att anpassa sina appar for att
optimera anvandarupplevelsen for iOS. Samma designmonster
har ocksa anpassats for webben och Android-enheter. Enligt
Bolaget har det varit en viktig konkurrensfordel att ha ett

1) Marknadsstudien

sammanhangande designmonster som liknar inbyggda iOS-appar
och Physitrack ar fortfarande i samarbete och dialog med Apple.

Physitrack anser att den teknik som ligger till grund for platt-
formen ar en viktig konkurrensfordel av tva noterbara skal:

Plattformen har optimerats for anvandning pa Amazon Web
Services ("AWS") och ar mer eller mindre obegransad skalbar
da plattformen ar byggd pa ett publikt moln och darfor
behdver inga storre investeringar goras i takt med att volymen
okar. Det ar fornallandevis billigt att 6ka plattformens kapacitet
och tillgodose nya kunder pa deras lokala marknader. Detta
faktum tillsammans med ett antal egenutvecklade verktyg

for lokalisering och hantering av flera servrar gor det majligt
for Bolaget att snabbt uppna Iénsamhet vid lansering i nya
marknader.

Vidare anser Bolaget att det pa ett unikt sétt kan erbjuda
kontraktstillverkade I6sningar och enkelt anpassningsbara
versioner av sina patientinriktade appar. Att kundanpassa appar
innebér en forhallandevis begransad investering fran Physitrack
jamfort med det uppfattade kundvardet. Detta ger diversifiering
gentemot konkurrenter och hog kundlojalitet samtidigt som
Bolaget bibehaller en liten och effektiv organisation.

Ett kunderbjudande som skapat en lojal kundbas med en hég
andel aterkommande intakter, hog kassagenerering och en
historik av [6nsam tillvaxt

Physitrack har historiskt haft en mycket lojal anvandarbas i sitt
SaaS-erbjudande. Bolaget anser att det finns begransat med
alternativ som kan mata sig med Physitracks I6sning for fysiotera-
peuter. Physitrack upplever att de anvandare som trots allt sager
upp sitt abonnemang ofta ar kunder fran storre organisationer
med personalomsattning, och dessa uppsagningar brukar oftast
leda till nyteckningar av abonnemang nar ny personal anstdlls. Det
faktum att PhysiApp dven anvands av patienter utgor ytterligare
ett hinder for att saga upp tjansten; om patienterna vant sig vid
PhysiApps granssnitt och anvandarvanlighet blir det besvarligt att
byta till en annorlunda I6sning. Det stora antalet funktioner som
innefattas i SaaS-erbjudandet och kundens mdjlighet att addera
eget material och anpassa plattformen bidrar till 6kad lojalitet da
hela arbetsflodet involverar Phystirack SaaS. Detta blir speciellt
patagligt i de fall en kund har en specialanpassad PhysiApp da
denna utvecklats till en extra kostnad och inkorporerar kundens
formsprak och marke.

Den abonnemangsbaserade affarsmodellen kombinerad med hog
kundlojalitet ger upphov till férutsagbara kassafldden med hog
grad av visibilitet. For rakenskapsaret som avslutades i november
2020 uppgick andelen intakter fran aterkommande kallor till 97
procent. Resterande tre procent var hanforliga till engangskostnader
for att anpassa programvaran till individuella kundénskemal.

Den inkrementella kostnaden for att addera kunder ar nastintill
obefintlig for Physitrack vilket innebar en hog inkrementell
|6nsamhet pa nya kunder som adderas till den vélinvesterade
teknologiplattformen.

For rakenskapsaret 19/20 hade Bolaget en EBITDA-marginal

pa 52,5 procent vilket ar en 6kning fran rakenskapsaret 17/18
da marginalen var 41,5 procent. Skalbarheten i affarsmodellen,
tidigare erfarenhet fran utveckling av SaaS-erbjudanden och en
resurseffektiv organisation, ar enligt Bolaget viktiga anledningar
till att Physitrack idag kombinerar l6nsamhet med hog tillvaxt.
Bolaget anser att den hoga tillvaxten och de héga marginalerna
sarskiljer Physitrack fran liknande bolag.
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Bolagets organiska och forvarvade omsattningstillvaxt illustreras
i figur 11. 1 november 2020 slutférdes forvdrvet av Physiotools,
vilket adderar intakter om 2,3 miljoner EUR. Det pafoljande
forvarvet av Rehabplus adderade ytterligare 0,7 miljoner EUR till

EUR 3,1m

EUR 1,6m

Arsbasis - Intékter Nov-19 Rékenskapsar med avslut Nov-20

NS

intaktsbasen. Noterbart ar att Bolagets intdktskapacitet' (Eng.
Run-rate) har vaxt med 400 procent mellan november 2019 och
februari 2021.

EUR 6,8m
EUR 6,0m Rehabplus'  EUR 0,7m

EUR 2,3m

Forvarvat i Nov-20

Arsbasis - Intékter Nov-20 Arsbasis - Intékter Feb-21

v

I 2019 & I 2020

! Rékenskapsaret &r 1 Dec - 30 Nov

P AT —
|

@@ 2021

Nov-20 Feb-21

Figur 11: De 2,3 miljoner EUR och 0,7 miljoner EUR hanforliga till férvarven av Physiotools respektive Rehabplus ar bolagens respektive intakter under 2020. Notera att siffrorna ar

ungefarliga, har hamtats fran Bolaget interna redovisningssystem och ar ej reviderade.

Intakterna for Physitracks SaaS-erbjudande kan generellt férklaras
genom (i) antalet betalande anvandare pa plattformen och (i) den
genomsnittliga manatliga intékten per anvandare (Eng: Average
Revenue per User) ("ARPU"). Sedan 2018 har Bolaget haft en positiv
utveckling i bada komponenterna, vilket har resulterat i en okad
intaktsbas. Okningen i antalet betalande anvandare var sérskilt
tydlig under forsta halvaret 2020 da covid-19-pandemin tkade

n n n u n n
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11924 13742
585 9841 10 630
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Q1-18 Q2-18 Q3-18 Q4-18 Q1-19 Q2-19

efterfragan pa SaaS-plattformen avsevart. Mellan forsta kvartalet
2018 och det sista kvartalet 2020 har ARPU 6kat med 57 procent.
Vidare beskriver Figur 12 utvecklingen i de tva matten under
perioden. Under 2020 var motsvarande genomsnittliga antal
betalande anvandare for Physiotools och dess dotterbolag Mobilius
48 472 anvandare respektive 3 200 anvandare. Physiotools har
historiskt haft en ARPU om cirka fem EUR.
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® Genomsnittligt antal betalande anvéndare ® Genomsnittligt ARPU MRR (EUR)

Figur 12: Det genomsnittliga antalet betalande anvandare och ARPU som anges som manatlig aterkommande intékt (Eng: Monthly recurring revenue) (MRR) for Physitrack SaaS-
erbjudande. Siffrorna &r ett genomsnitt éver kvartalet, ARPU anges pa manadsbasis och siffrorna inkluderar inget bidrag fran Physiotools och Mobilus. Notera att siffrorna ar
ungefarliga och har hamtats fran Bolagets interna redovisningssystem och &r ej reviderade. Ovan figur exkluderar Physiotools och Mobilius kunder.

1) Intékterna for en viss manad pa drsbasis. Intaktskapaciteten beraknas genom att intakter hanforliga till en viss manad multipliceras med 12. Notera att siffrorna &r ungefarliga,

harstammar fran Bolagets interna redovisningssystem och &r ej reviderade.
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STRATEGI

Physitracks strategi omfattar att understodia tillvéxten av bade
affarsomradet for SaaS och affarsomradet virtuell vard genom
organisk tillvaxt och foretagsforvarv, med en sund balans mellan
risk och avkastning.

SaaS-erbjudandet

Physitrack ser en betydande potential i sitt SaaS-erbjudande
och fortsatter att vinna marknadsandelar samtidigt som Bolaget
adderar nya marknader. Ar 2020 kompletterades den organiska
tillvéxten framgangsrikt av forvarvet av en av Physitracks storsta
konkurrenter Physiotools. Forvarvet har bidragit till bildandet
av ett ramverk for att fortsatta forvarv med mal om utoékad
kundexpansion, produkt-/teknikexpansion och expansion av
serviceerbjudandet.

Géllande potentiella forvarv ar Bolaget sarskilt intresserat av att
férvarva konkurrenter med stabila anvandarbaser och liknande,
om an samre, teknik. Garna lénsamma foretag med vardefulla
varumarken och kunder som med tiden kan konverteras till
Physitracks premiumproduktlinje. Vidare finns det flera specialiserade
bolag som kan tillféra mervarde till Physitracks tjansteutbud,
sasom leverantorer av vidareutbildning inom rehabilitering och
leverantorer inom virtuell onboarding. Dessa bolag kan exempelvis
Oppna upp svarpenetrerade marknadssegment och sakerstélla
tillvaxt for Physitracks foretagskundbas.

SEoPHEERT
QUOSEHCEC D

De marknader dar foretaget stravar efter att vaxa kan delas in i
etablerade marknader och nya marknader. Physitrack syftar till att
driva fortsatt penetration pa de etablerade marknaderna genom
fyra principer:

1. Integration och partnerskap med patientjournalsystem
("EMR-system”) och andra systembaserade kanaler for att
marknadsfora kombinerade tjanster

2. Utdka innehdllsbiblioteket med marknadsfokuserat innehall,
exempelvis med inriktning pa lokala fysioterapitrender,
nationella forskningsprojekt och riktlinjer inom varden

3. Fortsatt utveckling av funktioner baserat pa feedback fran
anvandare for att 6ka kundvardet

4. Aktiv PR-strategi for att fortsatta driva trafik av hog kvalitet
genom trafikoptimering, inklusive partnerskap med nationella
forsknings-/branschorgan, PR-publikationer, strategiska
partnerskap och samarbete med etablerade industriaktorer

Physitrack kommer ocksa att fortsatta strava efter nya marknads-
intraden med fokus pa marknader med en vaxande befolkning
och en befolkningsstorlek pa dver en miljard manniskor.
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Marknadsmojligheten varderas baserat pa den totala marknads-
storleken, nédvandiga resurser for intrddet, den allmanna install-
ningen till digital halsa och i vilken grad teknik anvands i halso-
sektorn. Foretaget ser en betydande tillvaxtpotential i att rikta in
sig pa stora befolkningsmarknader med en véaxande medelklass
och okad digitalisering inom halsovard.

Bolaget anser i synnerhet tva aspekter av erbjudandet vara viktiga
for intrade i nya marknader med befolkningar med lagre genom-
snittlig disponibel inkomst. Genom forvarvet av Physiotools fick
foretaget ett omfattande bibliotek med bilder och linjeteckningar
som &r viktiga komplement pa marknader dér inte alla patienter
har tillgang till digitala hjdlpmedel. Genom lagkostnadslokalisering
och lokal affarsutveckling bedémer Bolaget att det snabbt kan
vinna marknadsandelar och bibehalla goda marginaler.

Vidare stravar foretaget efter att erbjuda en mer utvecklad version
av sin kostnadsfria telehalsa-funktion for dessa marknader

som kommer att omfatta samma erbjudande som Physitrack
Telehealth men utan inkluderandet av traningsprogram och
resultatanalys. Detta skulle ha relativt begransad risk och kostnad
att bygga och lansera.

Virtuella varderbjudandet

Inom det Virtuella varderbjudandet fokuserar Bolaget pa att
erbjuda vard inom tre olika men relaterade behovsomraden for
patienter och forsakringsplansmedlemmar, i vilka betalare for
ndrvarande anvander de storsta resurserna for att adressera
problemet. Dessa omraden ar:

Forebyggande vard och valbefinnande - Att framja allman
hélsa och vélbefinnande pa ett proaktivt och positivt satt for att
undvika att mer komplexa vardbehov som kraver invasiv vard
uppstar.

Akut och kronisk vard - Adresserar muskuloskeletala
akommor som oftast inte kraver invasiv vard men som orsakar
omfattande lidande, hoga sjukvardskostnader samt omfattande
arbetsforlust.

Kirurgisk vard - Innefattar bade behandling fore och efter
operation dar patientforberedelser, hantering och uppfdljning
hjalper till att sakerstdlla ett bdttre utfall.

Koordinering av vard hanteras genom en kombination av anvand-
ning av Physitracks triageringsverktyg Auto Intake ("Al") for mobila
appar, Physitrack Telehealth och specialiserade sjukvardscoacher
och licensierade kliniska specialister som vagleder patienter/
medlemmar genom etablerade kliniska alternativ. Samtidigt foljs
kundnojdhet och standardiserade funktionella utfall med hjalp av
en skraddarsydd version av Physitracks patientapp.
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1
Physitrack 360 Care introducerar en ny process for tillhandahallande av virtuell vard, dar kunder med ett specifikt tillstand :
1

1
1
l‘ skickas genom ett virtuellt intag via en mobilapplikation och callcenter support for triagering

Figur 13: Grafisk 6versikt Gver det Virtuella varderbjudandet.

Bolaget utvdrderar aktivt férvarvskandidater for ett marknads-
intrade i USA inom affarsomradet virtuell vard. Physitrack anser
att USA utgdr en betydande intdktsmajlighet och en sarskilt
lamplig marknad for sitt varderbjudande. Bolaget har redan
betydande amerikansk narvaro genom sitt SaaS-erbjudande.
Genom interaktioner med kunder har Physitrack validerat
intresset for sitt varderbjudande och férvéantar sig att I6sningen
kommer att tas val emot. Utbyggnaden av affarsomradet Virtuell
Vard kan till stor del finansieras genom det forutségbara kassa-
flodet fran SaaS-erbjudandet.

Avsikten att etablera Physitracks varderbjudande pa den
amerikanska marknaden bygger pa flera gynnsamma marknads-
egenskaper som beskrivs i avsnittet "Marknadséversikt -

Den amerikanska marknaden”. Baserat pa dessa egenskaper anser
Bolaget att den amerikanska marknaden uppvisar betydande
potential.

Det finns ett stort underliggande behov i USA fér erbjudandet
da den viktigaste demografiska gruppen, de éldre, har en hog
forekomst av kroniska sjukdomar. Dessutom har manga aldre i
USA visat sig avsta vard av kostnadsrelaterade skal. Physitrack
ser en betydande potential nar det galler att tillgodose bade det
stora vardbehovet men ocksa att gora varden mer tillganglig och
prisvard.

Muskuloskeletala akommor anses vara bland de mest kostsamma
adkommorna for arbetsgivare. Detta motiverar en 6kning av antalet
friskvardsprogrammerare dar Physitrack kan vara en viktig partner
genom sitt Virtuella varderbjudande.

Den hoga forekomsten av telehalsa bland sjukhus i USA minskar
behovet av uthildning och férvantas underlétta inférandet av det
Virtuella varderbjudandet for kirurgisk vard.

Forsaljningen till olika betalare stéds av hadlsoplaner, som till stor
del tacker vard genom telehalsa. Ytterligare sakerstaller utbredd
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ersattningsparitet ett positivt prisklimat for Physitrack. Fran och
med 20271 kommer det amerikanska offentliga Medicare-systemet
att ersatta sjukvardspersonal, arbetsterapi och SLP-leveranttrer
for fjdnster inom telehalsa, vilket gdr I6sningar som Physitracks
mer vardefulla och anvandbara for kunderna.

Det strategiska malet for att nd en betydande del av den
amerikanska marknaden for rehabiliteringsleverantdrer ar
inriktad pa:

1. Fortsatt s6ka integrationer med storre leverantorer av patient-
journalsystem. For narvarande finns det fem amerikanska
integrationer fardiga, med framtida 3-4 som ska slutforas
under 2021. Patientjournalsystem ar ett obligatoriskt verktyg
for USA-baserade vardgivare for de ska fa berattigade till
ersattning fran forsakringsbolag. Patientjournalsystem ar
karnan i de flesta vardforetag. Nedan listas tre exempel pa
patientjournalsystem-leverantorer:

#3; Raintree
<

-
" SYSTEMS casamba

=

2. Samarbete med professionella féreningar och kanalpartners
som har strategisk tillgang till potentiella kunder. Nedan listas
tva exempel pa yrkesforeningar:

2. Canadian Association

+. Physiotherapy ~ canadienne de
° Association physiothérapie

MAPTA

American Physical Therapy Association

3. Slutférande av forsalining fran Physitracks befintliga
forsaljningspipeline

4. Oka flodet av inkommande afférer till Physitrack genom
dedikerat Nordamerikafokus

5. Vtterligare marknadspenetration att leverera den mest
effektiva virtuella varden for muskuloskeletala akommor




Planerade forbattringar av programvaran forvantas ocksa ha
positiv inverkan pa det Virtuella varderbjudandet. Forvarvet av
Rehabplus har dkat Physitracks kliniska kunnande och kommer
att vara ett hjdlpmedel i exempelvis forbattringar av triagering och
patientintagsprodukten Physitrack Al. Bolaget 6nskar exempelvis
addera ytterligare diagnosalgoritmer till Physitrack Al vilket skulle
minska den tid det tar for att skapa ett effektivt kundanpassat
system. Dessutom kommer tillagget av grenlogik och forbdttrad
sjalvadministration att mojliggdéra mer avancerad egenhanterings-
funktionalitet, en viktig funktion for férsakringsbolag och storre
vardgivare.

M&A-férmaga

M&A kommer att spela en viktig roll i den framtida tillvaxten av
Physitrack och kommer att genomforas med hjalp av kostnads-
effektiva egna interna M&A-resurser. Per dagen for Prospektet
har Bolaget identifierat atta potentiella forvarvskandidater som
skulle generera ytterligare 15 miljoner EUR i intakter om de alla
genomfordes. Tva av forvarvskandidaterna &r SaaS-konkurrenter,
tva har kompletterande funktioner, tva ar relaterade till det
virtuella varderbjudandet i USA, ett &r relaterat till det virtuella
varderbjudandet i Europa och en forvarvskandidat utvarderas for
Overgripande teknisk infrastruktur till plattformen.

Forvarv - Fallstudier

Physiotools etablerades 1987 i Finland och var en langvarig
konkurrent till Physitrack. Physiotools hade som malsattning att
ha en ledande roll i att utveckla elektroniska och mobila I6sningar
for halsosektorn. Genom férvarvet av Physiotools far Physitrack
en stark geografisk expansion inom Norden samt en erfaren
personalstyrka. Physitrack anvander Physitools plattform for att
Oka sin nordiska ndrvaro och for att konvertera Physitools kunder
till Physitracks SaaS-erbjudande.

Physiotools erbjudande var forhallandevis fokuserat pa fysiska
inlarningshjalpmedel i kontrast till Physitracks fokus pa filmer
och digitala hjalpmedel. Det finns en 6kande efterfragan fran
foretagskunder for mer dynamisk anvandning av videobaserad
rehabilitering samt resultatmatt och telehalsa. Att introducera
Physitracks produkt till Physiotools foretagskunder utgdr en
attraktiv intaktsmojlighet. Vidare debiterade Physiotools i de
flesta fall sina kunder per klinik, med i genomsnitt 7,5 vardgivare

per licens, vilket star i kontrast till Physitrack som debiterar per
vardgivare.

I samband med forvarvet identifierade Physitrack synergier
motsvarande 400 000 EUR, av vilka 250 000 EUR realiserades
inom tre manader efter transaktionen.

Rehabplus var en langvarig anvandare av Physitracks SaaS-
I6sning i syfte att tillhandahalla kliniskt bevisade och kostnads-
effektiva fysioterapi- och skaderehabiliteringstjanster. Som en
del av Physitrack kommer Rehabplus och Physitrack utgora en
helhetsleverantor av teknologibaserad Virtuell vard.

Forvarvet av Rehabplus gjorde det mojligt for Physitrack att snabbt
etablera sitt Virtuella varderbjudande. Forvarvet adderade upp till
15 deltids- och heltidsanstéllda (via anstallningsavtal eller konsult-
avtal) fysioterapeuter med férmaga och utrymmen att erbjuda
bade virtuell vard pa distans och fysisk vard nar sa ar nodvandigt
och har mojliggjort en leverans av cirka 135 000 minuters virtuell
vard under 2020. Idag fungerar Storbritannien, genom Rehabplus
callcenter, som den operativa basen for den europeiska lansering-
en av det Virtuella varderbjudandet.

Bolaget bedomer forvarvet av Rehabplus har varit framgangsrikt
och det har inte varit ndgra namnvarda kundforluster.

TEKNIKPLATTFORM

Physitrack SaaS-erbjudande baseras pa en egenutvecklad
programvaruplattform som &r baserad pa AWS molninfrastruktur.
Den molnbaserade infrastrukturen mojliggor en effektiv ut-
byggnad med begransade inkrementella investeringar. Bolaget
uppskattar att ytterligare AWS-kapacitet skulle 6ka AWS-relaterade
kostnader med sju procent for varje ytterligare en miljon USD i
intakter.

Programvaruplattformen erbjuder en flexibel APl med somlds
integrering till EMR-system. Den 31 december 2020 hade platt-
formen integrationer med 6ver 30 patientjournalsystem. Platt-
formen har utvecklats for att sékerstalla effektiv, saker och kost-
nadseffektiv drift. Nya funktioner utvecklas till stor del baserat pa
feedback fran kunder. | framtiden bedomer Bolaget att det kommer
investera omkring en miljon EUR per ar i teknikplattformen.

Teknologisk plattform / arkitektur

Molninfrastruktur
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Figur 14: Physitracks teknikplattform.
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per vecka jamfort med 2019. Under 2020, manaderna mars till
september, anvandes Telehealth-funktionen totalt 25 miljoner
minuter.

Bolaget anser att plattformens infrastruktur ar mycket robust.
Plattformens kapacitet sattes pa prov under forsta halvaret 2020,

da utnyttjandet av den datatunga Telehealth-funktionen tkade
fran nagra fa konsultationer per vecka till 100 000 konsultationer

Figur 15: Plattformen féljer globala lagar om patientdatasakerhet.

4 HIPAA, PHIPA (Kanada) och GDPR kompatibel teknologi

4 Ljud- och bildkryptering sakerstaller att vardinformationen ar saker
4 1S0 27001-certifierad infrastruktur

4 Fast IP-adresser for avancerade brandvaggsregler

4 Drivs pad Amazon Web Services molninfrastruktur
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Figur 16: Distansrehabilitering ar vetenskapligt bevisad av manga oberoende forskningsinstitut.

Open source-mjukvara

Physitracks appar ar byggda pa sprak, ramverk och servrar med
Oppen kallkod (Eng: open source). Kodbasen ar skriven i ett flertal
programmeringssprak, inklusive Ruby, Swift, Objective C, Kotlin
och Python, varav alla ar gratis och baserade pa 6ppen kallkod.
Physitrackplattformens back-end dr uppbyggd enligt "Ruby on
Rails"-ramverket som dar 6ppen programvara under MIT-licens.
Enligt Physitracks vetskap bryter inte Bolagets anvandning av
Oppen programvara mot nagra signifikanta licensklausuler.
Licenser for 6ppen kallkod ar tillgangliga for tredje part pa
liknande termer och garanterar ej nagot skydd for Bolaget da
licensklausulerna som styr anvandning av 6ppen programvara ej
skyddar Bolaget mot intrang i andra tredje parters immateriella
rattigheter ("IPRs").
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Immateriella rattigheter

Physitracks signifikanta IPRs inkluderar Physitracks plattform och
dess innehall i videoformat. Bolaget ager copyright-rattigheter
eller andra ej registrerade IPRs i en mangd verk och dmnen som
anvands i Bolaget, exempelvis anvandargranssnitt, varumarken,
marknadsforingsmaterial, annan operationell dokumentation
(exempelvis manualer), webbinnehall och design.




ERBJUDANDE
Bolaget har tva priméara erbjudanden:

1. En SaaS-baserad programvaruplattform som ar skraddarsydd
for fysioterapi och som omfattar kliniska évningar i hemmet,
rehabilitering pa recept, resultatanalys, triagering och
telehdlsa. Programvaran erbjuds och anvands direkt av kunder
som omfattar bade foretagskunder och sma och medelstora
vardinstanser.

2. Bolaget har aven ett erbjudande inom virtuell vard som
genererar intakter per patient och som direkt eller indirekt
riktar sig till betalare av fysioterapibehandling, sdsom forsak-
ringsbolag och sjukhusoperatérer. Varden ges genom interna
fysioterapeuter som anvander Physitrack-teknik parallellt med
fysisk vard och ett behovsstyrt kliniskt natverk for specifika
patienttyper.

Physitracks SaaS-erbjudande

Samtliga funktioner i SaaS-erbjudandet ingdr i Physitrack-losningen
som finns pa iOS, webben och Android. Priset pa basabonne-
manget varierar mellan 6,99-12,99 USD per anvandare och
manad. Prisintervallet for licensen beror pa geografi, prisrabatter
associerade med sérskilda partners och storleken pa det totala
anvandarunderlaget hos kunden.

| basabonnemanget, Physitrack-licens, ingar det bibliotek som
beskrivs nedan under avsnittet "Rehabilitering och fysioterapi pd
recept’, samt instegsversionen av telehdlsa, rehabilitering pa recept
och resultatanalys. Det omfattar dven mdjligheten att lagga till ett
obegransat antal patienter som kan fa atkomst till sina individuella
dvningsprogram via patientappen PhysiApp, samt mojlighet for
anvandaren att lagga till egna dvningar, mallar och utbildnings-
innehall.

Rehabilitering och fysioterapi pd recept

Physitrack-plattformen ar uppbyggd kring ett bibliotek av évnings-
material, inklusive 6vningsvideor, mallar och utbildningsmaterial.
Fysioterapeuten anvander biblioteket for att skapa skraddarsydda
behandlingsplaner for patienter.

Efter integrationen av Physiotools kommer biblioteket besta av

18 000 granskade 6vningsvideor med berdttarrost, linjeteckningar
och bilder fokuserade péa forebyggande vard och rehabilitering.
Biblioteket ar dversatt till 15 sprak. Kunden kan soka efter dvningar
efter halsotillstand, mal, svarighetsgrad med mera. Studion for
videoproduktion ar belagen i Storbritannien och allt material har
utvecklats i samarbete med kliniska experter fran offentliga och
privata sjukvardsorganisationer.

Funktionen for rekommendation av dvningar innefattar resultat-
matt, utbildningsvideor och maojlighet att integrera med ledande
patientjournalsystem.

Videobiblioteket innehaller aven skriftligt utbildningsmaterial i
form av artiklar. Det skriftliga materialet fungerar som ett viktigt
komplement till videor pa marknader dér patienter ibland saknar
tillgang till datorer och handhallna enheter. Alla Gvningsprogram
kan skrivas ut.

Slutligen innehdller biblioteket ett stort antal mallar fér motions-
rekommendationer. Mallarna utgdr en uppsattning dvningar fran
biblioteket som ar utformade for att rikta in sig pa en viss sjukdom
eller patienttyp. Alla forskrivningsmallar har sammanstallts i
samarbete med kliniska experter.

Physitrack-biblioteket ar helt anpassningsbart. | praktiken innebar
det att vardgivare kan lagga till sina egna videor, utbildningsartiklar
och forskrivningsmallar till plattformen. Denna flexibilitet mojliggor
for individuella vardgivare att kombinera intern expertis och
internt material med Physitrack-innehall och ha allt tillgangligt for
patienter i PhysiApp.

Rehabilitering och fysioterapi pa recept anvands av nastan alla
kunder. Under 2020 foreskrev plattformens cirka 47 000 aktiva
anvandare' 2 654 520 traningsprogram, vilket motsvarar cirka 56
traningsprogram per anvandare och ar. Analogt for Physiotools
och dess dotterbolag, under en femadrsperiod, foreskrev cirka

52 000 aktiva anvandare cirka 11 miljoner traningsprogram,
motsvarande cirka 42 tréaningsprogram per anvandare och ar.

1) Den angivna siffran inkluderar dven aktiva anvandare och méttet skiljer sig darfor fran betalande anvandare beskrivet i avsnittet "Ett kunderbjudande som skapat en lojal kundbas
med en hog andel Gterkommande intdkter, hog kassagenerering och en historik av [6nsam tillvixt".
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Bild: ESSA

(Exercise And
Sports Science
o . Australia)
Innovation inom bibliotekstilld . artikel om hur
— o A ARy 8 Anvdndar- innehallet ar
Kundengagemang och engagemang producerat i
L Ksi
a0 nya kunder UK studion
b e Al
.
<4 Biliotek
+18 000 videor
En tét och #video - Allt videoinnehall &r professionellt skapat och tilgangligt | Full-HD kvalité
Bibliotekstilldgg interaktiv férfragningar - Anvandare kan addera egna videor, mallar och instruktioner till bolagets
Férbittrar feedbackloop B eller den egna anvéndarens Physitrack plattform
téinstens . produktions- 4+ Produktion
i med anvindare -
erbjudande . schemat - Kostnadseffektiv produktion - har anvant samma studio sedan 2015
och passar Crowdsourcing y NS A il o8 or ineoel
e - - Kliniska exporter fran NHS &r alltid pa plats under inspelning och produktion
av vérdgivare Strategl - Férméga att producera ~100 videor under en dag till en genomsnittlig kostnad

Professionellt, optimerat tredjeparts
samarbete ger kostnadseffektiva videor
av hog kvalitet

1) | webb, i0S
2) | webb, iOS, Android och Apple Watch

Figur 17: Physitracks produktionsflode.

Telehealth & Messaging

Telehealth & Messaging mojliggor specialiserad distansvard och ar
skraddarsytt for fysioterapikonsultationer. Telehealth-funktionen
anvander sdkra och krypterade videosamtal och prissatts i tre
olika nivaer beroende pa foretagets behov och storlek.

Den grundlaggande versionen av Telehealth ingdr i Physitrack-
licensen. Pro kostar 11,99 USD per anvandare och manad och
omfattar telendlsa med ytterligare funktioner, som en goniometer
och realtidsstréomning av dvningar och utbildning fran Physitracks
bibliotek samt upp till 2 000 samtalsminuter per manad och
anvandare. Pro+ kostar 19,99 USD per anvandare och manad

och omfattar alla funktioner i Pro-paketet, obegransade samtals-
minuter, fasta IP-adresser och méjlighet till gruppvideosamtal. Pro
och Pro+ omfattar dven teknisk support online och HIPAA BAA for
foretagskunder.

Omkring tio procent av Physitrack SaaS-anvéandarna anvander
aktivt telehdlsa-funktionen.
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Patientregistrering & Triagering

Physitracks Al ar en helt anpassningsbar automatisk kundregi-
streringsldsning som inkorporerar alla funktioner i Physitracks
app. Priset for Physitrack Al borjar pd 999 USD per manad samt
en installationsavgift om 9 999 USD.

Physitracks anpassade appar gor det mojligt for vardgivare att
kommunicera med grupper av patienter eller individuellt via
meddelanden och chatt. Med Physitrack Al kan patienter sjdlva
hantera och ta del av férebyggande och rehabiliterande dvningar.

Physitrack mojliggor for nya patienter att paborja sin patientresa
digitalt baserat pa vardgivarens kliniska algoritmer som ligger till
grund for patientflodet. Under den initiala vardresan samlar kund-
registreringslosningen in all relevant information som vardgivaren
behdver fore det forsta motet med patienten. Patientinformationen
sparas sedan automatiskt i kundens patientjournalsystem. Appen
ar dynamiskt lankad till scheman for alla anvandare hos vardgivaren
och nar patienten dr registrerad fortsatter patientrelationen i
samma app.




Physitrack arbetsflédesbyggare

Starta intag

Anvéandare godkanner
anvéndaravtal

Anvandarregistrering

(frivillig)
O p—— Akut? Visa lista av forinspelat
Oresla att anvandare . o~ 5
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siler akut VAT Fréga 1 kontaktinformation
och lamnar

till terapeuter / kliniker

. Akut?
Foresla att anvandare
s6ker akut vard <—
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Intagsf - Visa lista av forinspelat

&R eI ETe p  tréaningsmaterial &
Fraga 2 kontaktinformation

till terapeuter / kliniker

ATVEndar Frivillig Vistaulis‘ta av fétrin§;7e8[at
registrerin _ > raningsmateria
(%rivillig) = kontaktinformation
till terapeuter / kliniker

Visa lista av forinspelat
tréaningsmaterial &
kontaktinformation

till terapeuter / kliniker

Inom klinikens
Oppettider?

v

Starta Telehealth mote

Figur 18: Exempel pa ett kundindividuellt patientflode.

PhysiData - Resultatanalys

PhysiData ar Physitracks resultatanalyspaket. Det ar utformat
for att mojliggora mer effektiv vard, hjalpa patienter att uppna
battre resultat och minska omkostnader baserat pa insikter om
individuella patienter. Funktionen ar prissatt till 999 USD per
manad med en extra installationsavgift pa 9 999 USD.

Funktionen mojliggor for vardgivare att analysera vardprogression
pa individniva och pa gruppniva i realtid och planera in tidsbestamd
publicering av frageformulér och resultatmatt. Funktionen
innefattar flertalet forprogrammerade resultatmatt stod for
patienter att lagga till ytterligare matt. Vardgivaren far exempelvis
meddelanden nar patienter upplever héga smartnivaer. Data kan
exporteras till tredjepartssystem och tillsynsmyndigheter.
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Anpassad app

Physitrack erbjuder kontraktstillverkade [6sningar for kunder som
vill ha ett dynamiskt forhallande till PhysiApp och dess innehall.
Den anpassade appen ar utformad efter kundens varumarke,
och mojliggor for kundspecifika arbetsfloden och UIUX-designer.
De olika funktionerna kan enkelt hanteras av kunden genom
Physitrack Direct admin-portalen och genom ytterligare AP,
vilket mojliggor effektiv anpassning av appen utan inblandning av
Physitrack.

Patienten traffar
vardgivaren genom

5 Physitrack Telehealth
= eller genom fysiskt méte

=

Vdrdgivaren bedriver visuell triagering /

foreskriver behandlingar:
«/ Ovningar

+/ Guidande videor

« Utvarderingsmatt

Patienten kommer in genom
Physitrack Al och virtuell triagering

Med den anpassade appen kan dven foretagskunder lagga till
automatisk inmatning och triageringsfunktioner for kunden
via Physitrack Al, dar arbetsfloden och intag kan anpassas och
hanteras helt av kundens kliniska team.

Vardgivaren
skickar évningar
till Patienten

Patienten far tillgang till
foreskrivet innehall

Resultatrapporter

= o

PhysiApp:

—_— —_—

' Perfekt dvningsatergivning i HD
+/ Guidande videor
' Resultatrapporter

Figur 19: Flodet i Physitracks mjukvaruldsning.

Physitracks Virtuella varderbjudande

Bolagets Virtuella varderbjudande riktar sig till betalare av fysio-
terapibehandling, sasom forsakringsbolag, foretag och sjukhus-
operatorer. Varden ges genom fysioterapeuter som finns pa plats
och som anvander Physitrack-teknik parallellt med praktisk vard
for specifika patienttyper vid behov.

| det Virtuella varderbjudandet forvantas 90 procent av arbetet
utforas pa distans dar varje fysioterapeut ska kunna hantera
mellan 500 och 600 fall per ar och intdkterna per patient forvantas
variera mellan 300 och 500 EUR. For alternativet, traditionell fysisk
vard utford pa ett sjukhus eller annan vardinrattning, estimerar
Bolaget den direkta och indirekta kostnaden for en sex till atta
veckors rehabiliteringsprocess till minst 1 500 EUR per patient.
Exemplet bygger pa antagandet om traditionell vard i form av sex
till atta veckors fysisk vard till foljd av ortopedisk operation och
innefattar bade direkta och indirekta kostnader.

Physitrack var ursprungligen en renodlad teknikleverantor och
erbjod inte virtuell vard. Valet att utoka narvaron i vardekedjan till
virtuell vard motiverades av flera faktorer, sarskilt lanseringen av
Physitrack Telehealth 2016 som med Physitracks 10sning dppnade
upp mojligheten for patientvard ansikte mot ansikte genom
Physitracks erbjudande och maojligheter till intaktsfloden per
patient - antingen berdknat per konsultation eller per episod.

Genom Physitracks SaaS-erbjudande marknadsfor Bolaget till
enskilda praktiserande vardgivare och fysioterapisorganisationer
och erhéller fasta manatliga eller arliga prenumerationsavgifter for
tillhandahallandet av tjansten.
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Skicka till vérdgivare
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PhysiData:
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+/ Resultatanalys
« Overvakning av klinisk natverk

Inom det virtuella vardsegmentet finansieras varden av exempel-
vis forsakringsbolag, arbetsgivare och sjukhussystemoperatorer,
vilka ofta har starka incitament att finansiera forebyggande vard
eftersom det kan minska risken for behov av kostsam invasiv vard.

= Physitrack = Physitrack
Saas lIésning 360 care
thov Vdrdgiyare & Patient
Vem driver behov? Patient
Finansiell risk Vérdgivare Betalare /
Vem betalar? Arbetsgivare
Physitrack
Lésnin g Physitrack Vard
Vad dr det levereras? programvara Teknologi +
v ) Kliniskt verktyg mdnsklig

interaktion

Figur 20: Oversikt 6ver intressenter fér appen jamfért med 360 Care.




Forvarvet av Rehabplus, som slutférdes under forsta kvartalet
2021, markerade Physitracks intrade i affarssegmentet virtuell
vard. Per dagen for Prospektet har Bolaget upp till 15 hel- och
deltidsfysioterapeuter (via anstallnings- eller konsultavtal) som
arbetar i Storbritannien och erbjuder virtuell och praktisk vard.

Denna vard levereras via Physitracks telemedicinlosning och upp
till 25 hyrda kliniker runt om i Storbritannien, beroende pa vilken
vardniva som krévs. Rehabplus dger inga kliniker; de kliniker som
anvands ingdr i hyresavtal och anvénds vid behov.

Rehabplus’

15+

Fysioterapeuter

h ) h %)

o 0 0
Verkar genom ett ndtverk

o)

av hyrda kontor med
flexibelt utnyttjande

25+

Kliniker/kontor
runt om i landet

CLNIC)

CVQ
TR

(i

Utnyttja Physitrack teknik
for att leverera virtuell

el

fysioterapi fran Storbritannien

Figur 21: Oversikt dver det forvarvade foretaget Rehabplus.

Physitrack stravar efter att utéka sitt Virtuella varderbjudande pa
det europeiska fastlandet, i Norden och i synnerhet etablera nér-
varo i USA via foretagsforvarv. Ytterligare information om varfor
Bolaget har for avsikt expandera det Virtuella varderbjudandet till
USA finns under avsnittet "Strategi".

KUNDER OCH MARKNADSFORING

Kundgrupper

Physitrack har tva typer av prenumerationskunder for sin
SaaS-losning: Sma och medelstora bolag (SMB) och Enterprise.
Den storsta skillnaden mellan de tva ar storleken pa kunden

och omfattningen och komplexiteten av kundens registrering.
Darutover skiljer sig de bada segmenten i hur nya kunder
identifieras och vilket typ av erbjudande som anvands. Det typiska
Enterprisekontrakten ar ldngre an SMB kontrakten och stracker
sig i genomsnitt Over tre ar.

Smd och medelstora bolag (SMB)

Kundsegmentet SMB utgors huvudsakligen av enskilda vardgivare
och mindre kliniker. SMB-segmentet bidrar med ungefar 43 procent
av SaaS-verksamhetens arliga intékter. Nya kunder hanteras
genom en automatiserad process dar kunden far tillgang till en
begransad marknadsforingssida i demo-lage med gratis prov-
6vningar. For att fa tillgang till hela erbjudandet registrerar kunden
kreditkortsdetaljer och det kravs att kunden gor ett aktivt val for
att sdga upp tjansten. Kundregistreringen ar automatiserad och
anvandare har majlighet att delta i Physitracks certifieringsprogram.
Kunderna i SMB segmentet har tillgang till support genom, video-
handledning, fjarrstyrning och online-hjalpresurser.

Enterprise

Physitracks andra kundkategori, Enterprise, bestar huvudsakligen
av storre vardgivare. Intékterna fran denna kundgrupp utgor 57
procent av SaaS-verksamhetens drliga intakter. Vidare uppskattar
Bolaget ARPU for Enterprise kunder till omkring 30 till 50 procent
hogre an SMB segmentet. Nya kunder hanteras via individuell
foretagsforsaljning understddd av en systematisk CRM-centrerad
process som hanteras av den individ som ansvarar for respektive
geografi.

Potentiella nya kunder identifieras via introduktioner till stérre
kunder av EMR och branschpartners, inkommande férsaljnings-
forfradgningar, narvaro vid evenemang och direktforsaljning.
Exempel pa industripartners inkluderar, The Canadian Physiotherapy
Association, en av Bolagets storsta samarbetspartners, och
Exercise & Sports Science Australia (ESSA) som pad manadsbasis
delar forslag och exempel pa hur medlemmarna kan anvanda
Physitrack Saas plattform.

Kundregistreringen ar automatiserad eller halvautomatiserad via
Physitracks certifieringsprogram. Ofta kraver kunder att de anstallda
ska ga igenom certifieringsprogrammen. Kunderna i Enterprise
segmentet har tillgang till support genom, videohandledning,
fjdrrstyrning, online-hjalpresurser och en individuell Physitrack
kontaktperson.

Connect Health, Nuffield Health och Airrosti &r exempel pa tre av
Physitracks kunder inom Enterprise.

Connect Nuffield
Heattn . KIACKDN ~ ANRROST
=l o W X\ PAIN FAST g=
e =
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INTAKTER

Intaktsmodeller

Bolagets aterkommande intékter kan delas upp i abonnemangs-
intakter och underhallsintékter. Abonnemangsintékter harror

till den manatliga avgift som kunder betalar for att ha tillgang till
SaaS-plattformen. Underhallsintakter utgors av avgifter relaterat
till de uppgraderingar som kontinuerligt sker for plattformen.
Uppsagningstiden varierar beroende pa vilken kundtyp det ror
sig om; SMB kunder har mojlighet till ménatlig uppsagning medan
Enterprise-kunder ofta har avtal pd omkring tre ar med 90 dagars

uppsagning.

For det Virtuella varderbjudandet ar det vardbetalare som ersétter
Bolaget. Genom Rehabplus har Bolaget bland annat forsakrings-
bolag som kunder. Rehabplus ingdr ofta treariga kontrakt med
kunderna i varderbjudandet dar kunden betalar manadsvis
beroende av antal vardtillfallen som behovs for att rehabilitera ett
tillstand hos patienten under perioden.

Faktiska finansiell information for rdkenskapsdret 19/20

=+ Physitrack

Uppstartsavgift

Forbetald uppstartsavgift
Avgift for integrering och

Intaktssammansattning

Bolagets SaaS-erbjudande kdnnetecknas av en hog grad av ater-
kommande intdkter. Under rakenskapsaret 19/20 var 97 procent
av Bolagets intakter av det dterkommande slaget. Aterstdende 3
procent av intdkterna var relaterat till utveckling av kundspecifika
|6sningar. Med beaktande av forvarven av Physiotools och Rehab-
plus som slutfordes i november 2020 respektive februari 2021
och under antagandet att bada bolagen varit del av gruppen fran
den 1 januari 2020 (“proforma”), uppgar andelen dterkommande
intakter till 88 procent for rékenskapsaret 19/20. Anledningen till
att andelen dterkommande intékter ar lagre pa Pro forma-basis ar
att de kontraktsbaserade intakterna associerade med virtuell vard
ej kategoriseras som aterkommande intakter. Baserat pa den Pro
forman for rékenskapsaret 19/20 skulle 90 procent av intakterna
varit hanforliga till SaaS-erbjudandet och 10 procent av intékterna
till Virtuell vard genom Rehabplus." Figur 22 nedan beskriver
intaktskallorna ytterligare.

Pro forma finansiell information fér rakenskapsadret 19/20

=+ Physitrack

I ervsioroos Rehabplus”

Uppstartsavgift

Férbetald uppstartsavgift
Avgift for integrering och

k::nd_anpassning av Aterkommande kundanpassning av Aterkommande
Physitrack programvara 85% Physitrack programvara 82%
Abonnemangsavgift Abonnemangsavgift
Abonnemang for att ha tillgdng Abonnemang fér att
till SaaS-plattformen ha tillgang till

Aterkommande

Underhallsavgift
Uppdateringar och tillagg
av nya funktioner till
programvaran

Aterkommande intakter
1) Intékter relaterade till Rehabplus

SaaS-plattformen

Aterkommande

Underhdllsavgift
Uppdateringar och tillagg
av nya funktioner

till programvaran

Kontraktsbaserat

Virtuell vard
Normalt sett 3 &rs kontrakt med
stabila volymer fran ar till &r®

Figur 22: Nedbrytning av Physitracks intakter for rakenskapsaret 19/20 samt pro forma under antagandet att Physiotools och Rehabplus hade varit del av Koncernen sedan

1 December 2019.

1) For fullstandig information om Bolagets proforma redovisning, se avsnittet "Proformaredovisning”.
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Physitrack har, genom sitt globala SaaS-erbjudande, en plattform
som anvands av patienter i cirka 187 lander. Den diversifierade
anvandarbasen dterspeglas i en diversifierad intaktsfordelning.
Physitracks storsta kund, Nuffield Health, utgor cirka tre av

Intédktsférdelning per geografi

Norden

Asien-
Stillahavsregionen

Storbritannien

Nordamerika

proformaintdkterna 2020. De tre storsta kunderna utgor sex
procent och de tio storsta kunderna utgor tolv procent av
proformaintakterna 2020.

Intéktsférdelning per kundtyp

SMB Enterprise

Figur 23: Nedbrytning av intaktskallorna. Notera att siffrorna kommer fran Bolagets interna redovisningssystem och har ej blivit reviderade. Vidare sa innefattar nedbrytningarna inte

Rehabplus.

Férsaljningsstrategi

Physitrack har en global sdljstyrka i 12 lander, inklusive Nordamerika, Sydamerika, Europa, Asien och Australien.

Nordamerika Europa Asien
= ( AR * N L2 - a . - a
Houston Montréal Lund  Tampere London Utrecht Monaco Dusseldorf New Jakarta
Miami Amsterdam Delhi
Sydamerika Starkt stéd frén branschorgan driver trafiken till hemsidan, och konverteringsgraden Australien
° frdn gratisprov till betalande anvdndare ligger stabilt éver > 50% é
Sao Melbourne
Paulo Forsdljning till foretag hanteras av lokala individer med geografiska ansvarsomraden
och hanteras genom en anpassad process i CRM systemet

)) En kostnadseffektiv “inbound-led” forsdljningsstrategi, med en relativt

litet behov av betald marknadsféring

Den globala halsovardssektorn ar férhallandevis konservativ och héga marknadsféringsutgifter
ar inte effektivt. Potentiella kunder identifieras hellre genom:

1 Web- och branschorganisationers

informationskdllor

Figur 24: Oversikt éver Physitracks saljorganisation.

EMR partners och

Fysiska méten
word-of-mouth 3 Fsi
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Marknadsintradesstrategi

Nar Physitrack gar in pa nya marknader, finns en tydlig strategi
utvecklad fran tidigare erfarenheter. Nar Physitrack har etablerat
narvaro tar det normalt mellan 6 och 18 manader innan appen
borjar fa stor spridning och anvandargenererande partnerskap
har etablerats. Marknadsintradesstrategin forklaras nedan.

1. Berakna nédvandiga investeringar: Processen borjar med
att Physitrack beraknar investeringsbehovet for marknads-
intréde. Berakningarna omfattar mangden nodvandigt tekniskt
arbete, mangden lokaliseringsarbete och vad prissattningen
bor vara for den specifika marknaden (med beaktande av
kundernas genomsnittliga 16n och priskanslighet).

2. Marknadsanalys: | det andra steget ingar marknadsanalys
dar Physitrack identifierar potentiella vardinrattningar pa
den lokala marknaden som lampar sig for samarbete. Om
flera potentiella vardgivare kan identifieras analyseras den
lokala sjukvardsmarknaden ytterligare genom en detaljerad
nedbrytning. Relevant information omfattar dversikt dver
halso- och sjukvardssystemet, dynamiken for fysioterapeuter
och relaterade yrken, analys av den ekonomiska och kommer-
siella aspekten av den fysioterapeutiska sektorn och potentiella
marknadsspecifika utmaningar.

3. Intervjuer med representanter och éversattare av kliniskt
material: | det tredje steget ingar att identifiera lokala repre-
sentanter for den specifika marknaden. Vid behov upphandlar
Bolaget dversattare av kliniskt material som ansvarar for att
oversatta kliniska data i Physitrack-biblioteket och pa plattformen.

4. Introduktion och guidning av nya affarsutvecklare: Det fiarde
stadiet fokuserar pa integration dar nya teammedlemmar
utbildas av Physitracks seniora affarsutvecklare. Syftet med
utbildningen ar att sakerstalla att visionen dverensstammer
med Bolagets. Utbildningen tar fyra till sex veckor och bestar
av onlinemdten, presentationsutbildning, introduktionssessioner
for Sales CRM och feedbacksessioner.

5. Uppfdljnings- och 6vervakningsprocess: Det sista steget
bestar i den fortgaende kommunikationen med marknads-
representanterna. Lokala affarsutvecklare presenterar en dver-
sikt dver lokal marknadsstatistik varje vecka och delar kunskap
och erfarenheter med andra medlemmar i Physitrack-teamet.
Den lokala marknadsstrategin utvarderas formellt varje kvartal.

Fallstudier hos kunder

Nedan foljer tre fallstudier som beskriver hur Physitrack har hjalpt
Ascenti, Airrosti och Nuffield Health att digitalisera sina erbjudanden
och Oka intékterna. Alla kunder har dragit nytta av anvandningen
av Custom app tjansten samt PhysiData for resultatanalys.

Ascenti (Storbritannien)

Under 2018 behovde Ascenti, en ledande leverantor av fysioterapi
i Storbritannien, en skraddarsydd l6sning for telerehabilitering
som passade in i deras praktiska vardkanaler och som kunde
hjdlpa dem att affarer med forsakringsbolag. Vid tidpunkten
behovde Ascenti aven API-integration till sin egenutvecklade EMR
och drendehanteringssystemet Greencliff. Physitrack var den
enda leverantér som kunde uppfylla alla Ascentis tekniska krav
samtidigt som Bolaget kunde uppvisa en finansiell stabilitet som
skapar forutsattningar for en langvarig relation.

Lanseringen av Physitracks tjanster startade i december 2018.
Sedan dess har Ascenti vunnit flera stora upphandlingar mot
forsakringsbolag, inklusive Vitality (tidigare Old Mutual), ett globalt

1) Bolagsinformation
2) Bolagsinformation
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foretag som specialiserar sig pa privata sjukforsakringar. Ascenti
har dven vunnit flera innovationspriser for deras anpassade app
PhysioNow.

Sedan Physitracks system implementerades har Ascentis arliga
utgifter for Physitrack okat fran 16 700 EUR till 83 700 EUR. Detta
motsvarar en tillvaxt pa mer an fyra ganger. Dessutom har Bolaget
genomfort 1,15 miljoner samtalsminuter genom 136 000 arliga
telerehabiliteringskonsultationer. Ascenti har 333 Physitrack
Telehealth-anvandare och ger vard at 90 000 patienter per ar.

KEUR
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Figur 25: ARR fran Physitrack-lanseringen fram till mars 2021 (tusentals EUR)."

Airrosti (USA)

Efter en introduktion av Raintree, den ledande EMR-leverantéren
for amerikanska foretagsrehabiliteringsleverantérer, erbjods
Physitrack att erbjuda Airrosti en anpassad I6sning for patient-
inriktade appar, telerehabilitering, hemtraningsrecept och resultat-
analys. Physitrack var den enda leverantéren som uppfyllde
samtliga krav i en och samma l6sning.

Lansering av tjdnsterna startade i oktober 2019 och slutférdes
pa fyra veckor. Sedan dess har Airrostis ARR 6kat fran 41 500
EUR till 73 300 EUR i mars 2021. Det motsvarar en tillvaxt pa
76,5 procent. Darutover har Bolaget genomfort 74 000 minuters
Telerehabilitering genom 6 000 arliga konsultationer. Idag har
Airrosti 159 Physitrack Telehealth-anvandare och tar hand om

2 000 patienter arligen.
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Figur 26: Aterkommande intékter for Physitrack associerade med kunden vid
implementeringen och i Mars 2021.?




Nuffield Health (Storbritannien)

I' mars 2020 behovde Nuffield Health, den storsta privata
rehabiliteringsoperatoren i Storbritannien, snabbt digitalisera
sina patientinteraktioner pa grund av stundande nedstangningar
som medforde att personal inte kunde arbeta fran sina callcenter
och fysioterapeuter inte kunde arbeta fran sina kliniker. Nuffield
erbjods en omedelbar I6sning och lanserade Physitrack i sin
organisation samma dag med hjdlp av PhysiApp. Tio dagar senare
hade Nuffield Health en egenanpassad app.

Sedan lanseringen for ett ar sedan tkade Nuffield Healths

arliga utgifter for Physitrack fran 97 000 EUR till 209 000 EUR,
motsvarande en tillvaxt om 115 procent. Dessutom har Bolaget
genomfort 1,8 miljoner minuter av telerehabilitering genom

138 000 arliga konsultationer. Nuffield Health har 571 Physitrack
Telehealth-anvandare och vardar 40 000 patienter per ar.

kKEUR
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Figur 27: Aterkommande intakter fér Physitrack associerade med kunden vid implemen-

teringen och i Mars 2021,

Bolagsinformation

HALLBARHET OCH ESG

Environmental, Social, and Governance (ESG) hanvisar till tre
centrala faktorerna for att mata hallbarheten och samhallseffekten
av att investera i ett specifikt foretag. Physitracks affarsmodell ar

i linje med flera av dessa ESG-faktorer och malen som forknippas
med dessa.

Fokus pa forebyggande och valbefinnande

Bade i SaaS-erbjudandet och det Virtuella varderbjudandet bidrar
Physitrack till effektiv patientinteraktion och mojliggor vard pa
distans. Denna flexibilitet minskar behovet av fasta tider som
forekommer i samband med fysisk vard. Dessutom begransar
Physitracks erbjudanden behovet av férberedelser mellan
patienter eftersom all relevant patientinformation finns tillganglig
via plattformen. Genom att behandla patienter snabbare kan mer
tid laggas pa vard och mindre pa administration.

Samhallsskillnader och landsbygdsomraden
Physitrack arbetar for att demokratisera rehabiliteringen.

En nyligen genomford studie visade att 8,7 procent av USA:s
medborgare inte har tillgang till ett fordon.? Dessutom &r
sjukvardskostnaderna i USA bland de hogsta i varlden. Halso- och
sjukvardskostnaderna pa individniva ar 2,5 ganger hogre i USA
jamfort med Storbritannien, och uppgick till cirka 11 600 USD per
person under 2019.2 For denna sarbara grupp blir varden bade
kostsam och svar att nd och patienter valjer ofta, till foljd av detta,
att inte soka vard.

Skillnaderna ar sarskilt patagliga i landsbygdsomraden dar en
hogre forekomst av kroniska sjukdomar och hogre dodlighet
rapporteras. | USA bodde 57 miljoner manniskor pa landsbygden
ar 2020* och 20 procent av befolkningen hade inte tillgang till
sjukvard.®

Genom SaaS-erbjudandet och det Virtuella varderbjudandet
framjar Physitrack mer effektiv och prisvard vard. Dessutom
mojliggor distansvard ett bredare utbud av behandlingsalternativ
for personer som bor i avidgsna omraden och eliminerar behovet
av att resa langa strackor. Begransade transporter ar positivt

ur ett miljoperspektiv, men det ar ocksa positivt for individen
eftersom halsotillstand som annars skulle ignoreras till foljd av
vardens otillganglighet nu kan diagnostiseras och behandlas
effektivt pa distans.

Online Doctor: 40 surprising facts about the Medical Healthcare Industry. https://www.onlinedoctor.com/40-surprising-facts-about-the-medical-healthcare-industry/

n
2) Valuepenguin: Car Ownership Statistics. https://www.valuepenguin.com/auto-insurance/car-ownership-statistics
3)

)

4) Statista: Size of the urban and rural population of the United States from 1960 to 2020. https://www.statista.com/statistics/985183/size-urban-rural-population-us/#:~:
text=This%20statistic%20illustrates%20the%20size, people%20living%20in%20urban%20areas

5) Digital Optometrics: Interesting Telehealth Statistics. https://digitaloptometrics.com/interesting-telemedicine-statistics/
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Sustainable Development Goals

Sustainable Development Goals (SDG), &ven kanda som de globala malen, &r 17 mal som antogs av alla FN:s medlemsstater 2015 som
en allman uppmaning till handling for att stoppa fattigdom, skydda planeten och se till att alla manniskor atnjuter fred och valstand till ar

2030." Physitrack bidrar aktivt till fem av malen.

HALLBARINDUSTRI,
INNOVATIONER OCH
INFRASTRUKTUR

GODHALSA OCH
VALBEFINNANDE

4

Figur 28: Fem av malen for hallbar utveckling.

God hdlsa och vilbefinnande

Att mojliggora effektivare vard ar kdrnan i Physitracks affarsmodell
och Bolaget bidrar aktivt till god hélsa och valbefinnande.

Hdllbar industri, innovation och infrastruktur

Bade SaaS-erbjudandet och det Virtuella varderbjudandet ar
innovationer i trenden for digitalisering av varden. Med tanke pa
distans-aspekten i erbjudandet bidrar Physitrack till att na mal 9.C
"Universell tillgang till informations- och kommunikationsteknik”.

Hdllbara stéder och samhdllen

Physitrack bidrar till mal 11.6: "Minska stddernas miljopaverkan”.
Vard pa distans mojliggor farre resor till och fran tatbefolkade
omraden. Dessutom bidrar en 6kad andel hemovningar till att
minska behovet av ytterligare lokaler for kliniker.

Ansvarsfull konsumtion och produktion

Genom vard pa distans bidrar Physitrack till det minskade behovet
av kontor, klinisk utrustning och administrativt material.

Klimatdtgdrd

Halso- och sjukvard utgor en betydande del av globala koldiox-
idutslapp. Halso- och sjukvardssektorn i de storsta ekonomierna
utgor 4 procent av de globala utslappen.? Physitrack mojliggor
mindre resor genom vard pa distans, vilket bidrar till minskade ut-
slapp. Dessutom kan foretagets |6sning anvandas for att erbjuda
vard i regioner som paverkas av klimatforandringar. Ett konkret
exempel pa detta ar anvandningen av Physitrack SaaS-erbjudande
i Haiti, beskrivet nedan.

HﬁLLBARA STADER
UGH SAMHALLEN

kN

BEKAMPA KLIMAT-
FORANDRINGARNA

HALLBAR
KONSUMTION OCH
PRODUKTION

12

13

Physitrack - en pataglig inverkan
I detta avsnitt foljer utvalda exempel pa kunder som anvander

SaaS-erbjudandet for att mojliggora battre vard i utsatta miljoer
och omraden.

Royal Flying Doctors

Royal Flying Doctors ar en av de stérsta medicinska organisationerna
i varlden inom luftfarten och tillhandahaller omfattande primar-
vard och nodassistans dygnet runt till ménniskor i Australien och
tacker ett omrade pa 7,3 miljoner kvadratkilometer. Nar organ-
isationen borjade erbjuda en rad priméra halso- och sjukvards-
tjanster pa landsbygden i norra Tasmanien tillhandaholl Physitrack
verktyg for att stodja patienter mellan besdken. Dessutom ar
Physitracks telemedicinfunktion ett viktigt verktyg for att Royal
Flying Doctors-organisationen ska kunna nd manniskor som bor

i avlagsna omraden.?

INTERVAL-GAP4 finansierad av vélgdrenhetsorganisationen Movember

INTERCAL-GAP4 var ett multinationellt, tvarvetenskapligt forsknings-
spar med flera olika centra. Studien genomfordes under en period
pa 24 manader och fokuserade pa metastaserande kastrations-
resistent prostatacancer (mCRPC). Som ett resultat av den inter-
nationella och multicenterstrategin valdes Physitrack-plattformen
inte bara for att leverera évningsprogram globalt utan dven for att
ge forskare mojligheten att samla in och analysera resultatdata pa
distans i realtid.*

Veerkracht/Pink Ribbon

Veerkracht ar ett aktivt, skraddarsytt program for kvinnor med
brostcancer. Physitrack levererade den teknik som behdvdes for
dvningsprogrammen och resultatanalysen och som distribuerades
till deltagarna i studien.®

Handicap International/Haiti

Physitrack tillhandahaller telemedicinteknik till fysioterapeuter
i Haiti. Tekniken anvands for att ge expertvard fran globala
specialister.®

1) United Nations Development Programme: What are the Sustainable Development Goals? https://www.undp.org/content/undp/en/home/sustainable-development-goals.html
2) CarbonBrief: Healthcare in the world's largest economies’ accounts for 4 percent of global emissions https://www.carbonbrief.org/healthcare-in-worlds-largest-economies-

accounts-for-4-of-global-emissions

3) Physitrack: Royal Flying Doctors nominated for Business Excellence Awards with Physitrack https://www.physitrack.com/success-story/royal-flying-doctors-nominated-for-

business-excellence-awards-with-physitrack

4) Physitrack: Global RCT appoints Physitrack as technology partner https://www.physitrack.com/press/global-rct-appoints-physitrack-as-technology-partner
5) OncoNet: Een actief programma op maat voor vrouwen met borstkanker https://www.onconet.nu/veerkracht/

6) Bolagsinformation
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UTVALD HISTORISK
FINANSIELL INFORMATION

Nedan anges utvald historisk finansiell information for Koncernen avseende rékenskapsperioderna 1 december 2019 - 30
november 2020, 1 december 2018 - 30 november 2019 och 1 december 2017 - 30 november 2018 samt deldrsinformation
avseende perioden 1 december 2020 - 28 februari 2021 med jamforelsesiffror for motsvarande period for foregdende ar.

Den finansiella informationen avseende rakenskapsperioderna 1 december 2019 - 30 november 2020, 1 december 2018 - 30
november 2019 och 1 december 2017 - 30 november 2018 har sammanstallts fran Bolagets reviderade koncernredovisningar,
vilka har upprattats i enlighet med International Financial Reporting Standards sdsom dessa antagits av EU ("IFRS”) samt UK
Companies Act och har reviderats av Bolagets revisor med anledning av Prospektet i enlighet med IAS 800. Den finansiella
delérsinformationen for perioden 1 december 2020 - 28 februari 2021, med finansiella jamforelsesiffror for motsvarande for
foregdende ar, har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och har éversiktligt granskats, ej reviderats, av Bolagets
revisor i enlighet med ISRE 2410 - 6versiktlig granskning av finansiell delarsinformation av bolagets revisor.

"o

Informationen i detta avsnitt ska l&sas tillsammans med avsnitten "Kommentarer till den finansiella utvecklingen", "Kapitalstruktur,
skuldsdttning och annan finansiell information” samt Bolagets reviderade koncernredovisningar per och for de tre dren som slutade
den 30 november 2020, 2019 och 2018 samt den oversiktligt granskade och oreviderade finansiella deldrsinformationen for
perioden 1 december 2020 - 28 februari 2021 (med jamforelsesiffror per och for motsvarande period for féregaende ar). Den
fullstandiga historiska finansiella informationen fér perioderna aterfinns i avsnittet "Historisk finansiell information”.

Angivna belopp i tabellerna nedan har avrundats, medan berdkningarna dr utférda med ett storre antal decimaler. Avrundnings-
effekter kan resultera i till synes felaktiga summarader i vissa tabeller. Utdver vad som anges ovan har ingen annan information i
Prospektet reviderats eller dversiktligt granskats av Bolagets revisor sdvida inte annat uttryckligen anges.

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

1 dec 2020 1 dec 2019 1 dec 2019 1 dec 2018 1 dec 2017
- 28 feb 2021 - 28 feb 2020 - 30 nov 2020 -30 nov 2019 -30 nov 2018
Ej reviderad Reviderad

EUR (€) IAS 34 IFRS
Intakter 1577 456 403 592 3054 091 1201 386 857 000
Bruttoresultat 1577 456 403 592 3054 091 1201 386 857 000
Administrationskostnader -1 076267 -193 624 -1 452 569 -654 551 -501 263
Ovriga intakter - 3344 3201 - -
EBITDA 501 189 213312 1604723 546 835 355737
Av- och nedskrivningar -304 333 -252 384 -930 609 -747 081 -517 667
Rorelseresultat 196 856 -39 072 674114 -200 246 -161 930
Finansiella intakter - - - 10 28
Finansiella kostnader -634 - -161 -2 839 -44.814
Resultat fore skatt 196 222 -39 072 673953 -203 075 -206 716
Skatt -5972 - 14 456 - -
Resultat efter skatt 190 250 -39 072 688 409 -203 075 206 716
Ovrigt totalresultat -35562 5,951 -93 802 37226 -57 652
Totalresultat for perioden 154 688 -33121 594 607 -165 849 -264 368
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

28 feb 2021 30 nov 2020 30 nov 2019 30 nov 2018
Ej reviderad Reviderad
EUR (€) IAS 34 IFRS
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar 10307 418 7594 585 1645738 1774183
Materiella anlaggningstillgangar 38736 5618 - -
Finansiella tillgdngar som halls till 102 934 98 469 - -
upplupet anskaffningsvarde
Leasing deposition 12315 12315 - -
Summa anlaggningstillgangar 10 461 403 7710987 1645738 1774183
Omsattningstillgangar
Kundfordringar 894 634 529 146 163 059 155873
Uppskjuten skatt 14757 14264 - -
Likvida medel 951 453 1254233 12 251 94 347
Summa omsattningstillgangar 1860 844 1797 643 175310 250 220
Summa tillgangar 12322 247 9508 630 1821048 2024 403
SKULDER
Langfristiga skulder
Upplaning -454.200 -400 000 - -
Uppskjuten kopeskilling -1611820 - - -
-2 066 020 -400 000 - -
Kortfristiga skulder
Upplaning -1 537758 -1336726 - -
Kontraktuella skulder -1 346 427 -1 254724 -79 567 -115 819
Uppskjuten kopeskilling -690 780 - - -
Leverantorsskulder och andra skulder -1 225446 -1 251045 -715 065 -716 319
Summa kortfristiga skulder -4 800 411 -3 842495 -794 632 -832138
Nettotillgangar 5455816 5266 135 1026 416 1192 265
EGET KAPITAL
Aktiekapital 13584 13179 12195 12195
Overkursfond 6427 947 5299 844 2749230 2749230
Aktier som ska emitteras - 1093515 - -
Valutaomrakningsreserv -368 293 -332 731 -238 929 -276 155
Balanserat resultat -617 422 -807 672 -1 496 080 -1 293 005
5455816 5266 135 1026 416 1192 265
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

1 dec 2020 - 1 dec 2019 - 1 dec 2019 1 dec 2018 1 dec 2017
28 feb 2021 28 feb 2020 - 30 nov 2020 -30 nov 2019 -30nov 2018
Ej reviderad Reviderad
EUR (€) IAS 34 IFRS
Den I6pande verksamheten
Resultat efter skatt 190 250 -39072 688 409 -203 075 -206 716
Justeringar for:
Avskrivningar 304 333 252 384 930 609 747 081 517 667
Valutakurser 2557 3058 -135 5416 -2 531
Skatt 5972 - - - -
Finansiella intakter - - - -25 -28
Finansiella kostnader 634 - 162 2839 44 814
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 503 746 216 370 1619 045 552 236 353 206
fore forandring i rorelsekapital
Okning/minskning av kundfordringar -55186 4962 -51 -7189 75713
och andra fordringar
Okning/minskning i leverantérsskulder 194377 35712 413512 -44.153 276 682
och ovriga fordringar
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 642 937 257 044 2032506 500 894 705 601
Nettokassa fran den lopande verksamheten 642 937 257 044 2035506 500 894 705 601
Investeringsverksamheten
Inkdp av immateriella tillgdngar -339672 -163 999 -978 252 -560 084 -746 194
Kassa fran forvarv av dotterbolag 42 732 - 1227689 - -
Forvarv av dotterbolag -575 650 - -1023012 - -
Nettokassa fran investeringsverksamheten 872590 -163 999 -773 575 -560 084 -746 194
Finansieringsverksamheten
Likvid fran aktieemissioner - - - - 112999
Aterbetalning av styrelsel&n -26 701 -23700 -418 923 6 647 -3136
Erhalina styrelselan - - 415719 - -
Okat uppléning 15138 - - - -
Ranteintakter - - - 25 28
Rantekostnader -634 - -161 -2 839 -44 814
Genererad nettokassa i -12197 -23700 3365 3833 65 077
finansieringsverksamheten
Likvida medel vid periodens bérjan 1254233 12 251 12 251 94 347 71572
Nettororelse -241 850 69 345 1255566 -55 357 24 484
Vaxelkursforluster -60 930 -30 896 -13584 -26 739 -1 709
Likvida medel vid periodens slut 951453 50 700 1254233 12 251 94 347
Physitrack PLC 49




50

ALTERNATIVA NYCKELTAL SOM INTE AR DEFINIERADE |
ENLIGHET MED IFRS

Nedan presenteras alternativa nyckeltal som, om inte annat
anges, inte definieras i enlighet med IFRS. Riktlinjer for alternativa
nyckeltal for bolag med vardepapper som ar upptagna till handel
pa en reglerad marknadsplats inom EU har utfardats av Europeiska
vardepappers- och marknadsmyndigheten (ESMA). Riktlinjerna
syftar till att géra alternativa nyckeltal i finansiella rapporter mer
begripliga, tillforlitliga och jamforbara och déarmed framja deras
anvandbarhet. Med ett alternativt nyckeltal avses enligt dessa
riktlinjer ett finansiellt matt 6ver historisk eller framtida resultat-
utveckling, finansiell stallning, finansiellt resultat eller kassafloden
som inte definieras eller anges i tillampliga regler for finansiell
rapportering; IFRS och UK Companies Act.

Foljande tabeller visar utvalda alternativa nyckeltal som inte har
definierats eller specificerats i enlighet med IFRS, om inte annat
anges. Vissa beskrivningar av nyckeltal visar utvecklingen av operativa
och finansiella nyckeltal som inte definieras i enlighet med IFRS.
Bolaget bedomer att dessa alternativa nyckeltal ger en battre

forstaelse for Bolagets ekonomiska trender och att de anvands

i stor utstrackning av Bolagets ledande befattningshavare och
nyckelpersoner, investerare, vardepappersanalytiker och andra
intressenter som kompletterande matt pa Bolagets utveckling.
Eftersom inte alla bolag beraknar finansiella matt pa samma satt
ar dessa inte alltid jamforbara med matt som anvands av andra
bolag. Darfor bor dessa matt inte ses som en erséttning for matt
som definieras i enlighet med IFRS.

Nedanstaende tabell visar Koncernens nyckeltal for rékenskaps-
perioderna 1 december 2019 - 30 november 2020, 1 december
2018 - 30 november 2019 och 1 december 2017 - 30 november
2018 samt delarsperioden 1 december 2020 - 28 februari 2021
med jamforelsesiffror for motsvarande period for foregaende ar.
Nyckeltalen har inte reviderats eller dversiktligt granskats om inte
sarskilt anges.

1 dec 2020 - 1 dec 2019 - 1 dec 2019 1 dec 2018 1 dec 2017
EUR (€), om ¢f annat anges 28 feb 2021 28 feb 2020 -30 nov 2020 -30 nov 2019 -30 nov 2018
Intaktstillvaxt (%) 291 67 154 40 92
Organisk intaktstillvaxt 125 67 154 40 92
Aterkommande intakter (%) 100 92 97 88 89
EBITDA' 501189 213312 1604723 546 835 355737
EBITDA-marginal (%) 32 53 53 46 42
Jamforelsestdrande poster -4 863 0 -25 205 0 0
Justerad EBITDA 506 052 213312 1629928 546 835 355737
Justerad EBITDA-marginal (%) 32 53 53 46 42
Rorelseresultat’ 196 856 -39072 674114 -200 246 -161 930
Rorelsemarginal (%) 12 -10 22 -17 -19
Resultat per aktie' 0,02 0,00 0,07 -0,02 -0,03
Kassaflodesgenerering (%) 127 120 125 92 198
Nettoskuld -1 040 505 50 700 -482 493 12 251 94347
Nettoskuld / Justerad RTM? EBITDA (ratio) 0.5x n/a 0.3x n/a n/a

1) Hamtat fran Physitracks reviderade koncernredovisning for aren som slutade den 30 november 2020, 2019 och 2018, och den granskade kvartalsrapporten for perioden som

slutade den 28 februari 2021 och 2020.
2) Rullande tolv manader.
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Definitioner av nyckeltal

Alternativa nyckeltal

Definition

Syfte

Intaktstillvaxt (%)

Intaktstillvaxt beraknad i jamforelse med foregaende
ar/period, uttryckt i procent.

Intakestillvaxt gor det mojligt for foretaget att jamfora
sin tillvaxttakt mellan olika perioder, med marknaden
generellt samt med konkurrenterna.

Organisk intaktstillvaxt (%)

Forandringar i intdkter efter justering for forvarvsef-
fekter.

Organisk tillvaxt gor det mojligt for Bolaget att
dvervaka den underliggande intaktstillvaxten efter
justering for paverkan fran eventuella forvarv.

Aterkommande intékter (%)

Intakter som baseras pa prenumerationer.

Gor det mojligt for anvandarna att identifiera den

andel av intdkterna som i hog grad ar aterkommande.

EBITDA

Resultat fore avskrivningar, finansiella poster och
skatt.

EBITDA ger en bild av vinst genererad av den I6pande
verksamheten fore avskrivningar.

EBITDA-marginal (%)

EBITDA i procent av omsattningen.

EBITDA-marginal &r ett anvandbart matt tillsammans
med nettoomsattningstillvaxt for att dvervaka
vardeskapandet.

Jamforelsestérande poster

Jamforelsestdrande poster avser handelser och
transaktioner vars paverkan pa resultatet ar viktigt att
notera nar periodens resultat jamfors med tidigare
perioder och utgors av kostnader hanforliga till
forvarvet av Tanila Holding Oy i november 2020 och
forvarvet av Rehabplus Ltd i februari 2021.

Jamforelsestérande poster ar en notering om poster
som, nar de exkluderas, visar Bolagets resultat
exklusive poster som inte ar aterkommande i den
vanliga verksamheten.

Justerad EBITDA

EBITDA exklusive jamforelsestérande poster.

Mattet ar relevant for att visa Bolagets resultat
genererade i den Idpande verksamheten.

Justerad EBITDA-marginal (%)

Justerad EBITDA i procent av omsattningen.

Mattet &r relevant for att ge en indikation pa Bolagets
underliggande resultat som andel av omsattningen
genererad i den [6pande verksamheten.

Rorelsemarginal (%)

Rorelseresultat i procent av omsattningen.

Rorelsemarginalen ar ett anvandbart matt tillsam-
mans med intaktstillvaxt for att dvervaka vardeska-
pandet.

Kassagenerering (%)

Kassaflode fran den lopande verksamheten i procent
av justerad EBITDA.

Kassagenerering ger en indikation pa Bolagets
formaga att generera kassafloden fran den Iopande
verksamheten efter investeringar och rorelsekapital-
behov.

Nettoskuld

Summan av kort- och langfristiga rantebéarande
skulder till kreditinstitut med avdrag for likvida medel,
kortfristiga placeringar och transaktionskostnader.

Nettoskuld ar ett matt som visar Bolagets totala
skuldsattning.

Nettoskuld/justerad EBITDA
RTM (ratio)

Nettoskuldsattning i relation till justerad EBITDA.

Det har mattet ar en anvandbar indikation pa
Bolagets férmaga att betala sina skulder.
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Avstamningstabeller for alternativa nyckeltal

Organisk intaktstillvéxt (%)

1 dec 2020 - 1 dec 2019 - 30 nov 2019 - 30 nov 2018 - 30 nov 2017 -
EUR (€), om ej annat anges 28 feb 2021 28 feb 2020 1 dec 2020 1 dec 2019 1 dec 2018
Organiska intakter 906 594 403 592 3 054,091 1201 386 857 000
(+) Ovriga intakter 670 862 - - - -
(=) Intakter 1577 456 403 592 3054091 1201 386 857 000
Organisk intaktstillvaxt (%) 125 67 154 40 92

Aterkommande intdkter (%)

1 dec 2020 - 1dec2019- 30 nov 2019 - 30 nov 2018 - 30 nov 2017 -
EUR (€), om ¢/ annat anges 28 feb 2021 28 feb 2020 1 dec 2020 1 dec 2019 1 dec 2018
Prenumerationer 1478 688 290 269 2610489 820312 728130
(+) Underhall 98 768 79 360 337 355 242748 33659
(=) Totala aterkommande intakter 1577 456 369 629 2947 844 1063 060 761789
(+) Uppstartskostnader - 33963 106 247 138 326 95211
(=) Totala intakter 1577 456 403 592 3054091 1201 386 857 000
Aterkommande intékter (%) 100 92 97 88 89

EBITDA, EBITDA-marginal (%), jam{fdrelsestérande poster, justerad EBITDA och justerad EBITDA-marginal (%)

1 dec 2020 - 1dec2019- 30 nov 2019 - 30 nov 2018 - 30 nov 2017 -
EUR (€), om ¢/ annat anges 28 feb 2021 28 feb 2020 1 dec 2020 1 dec 2019 1 dec 2018
Rorelseresultat 196 856 -39072 674114 -200 246 -161 930
(+) Nedskrivningar och avskrivningar 304 333 252 384 930 609 747 081 517 667
(=) EBITDA 501 189 213312 1604723 546 835 355737
EBITDA-marginal (%) 32 53 53 46 42
(+) Totala jamfdrelsestérande poster 4863 0 25205 0 0
Justerad EBITDA 506 052 213312 1629928 546 835 355737
Justerad EBITDA-marginal (%) 32 53 53 46 42

Kassaflédesgenerering (%)

1 dec 2020 - 1 dec 2019 - 30 nov 2019 - 30 nov 2018 - 30 nov 2017 -
EUR (€), om ¢ annat anges 28 feb 2021 28 feb 2020 1 dec 2020 1 dec 2019 1 dec 2018
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 642 937 257 044 2 032 506 500 894 705 601
(/)Justerad EBITDA 506 052 213312 1604928 546 835 355737
Kassaflodesgenerering (%) 127 120 125 92 198

Nettoskuld

1 dec 2020 - 1dec2019-  30nov2019-  30nov2018-  30nov2017-
EUR (€), om ef annat anges 28 feb 2021 28 feb 2020 1 dec 2020 1 dec 2019 1 dec 2018
Likvida medel 951 453 50 700 1254233 12 251 94347
(-) Langfristiga skulder -454 200 - -400 000 - -
(-) Kortfristiga skulder -1 537 758 - -1336726 - -
Nettoskuld -1 040 505 50 700 -482 493 12251 94 347

Nettoskuld /Justerad RTM EBITDA (ratio)

1 dec 2020 - 1 dec 2019 - 30 nov 2019 - 30 nov 2018 - 30 nov 2017 -
EUR (€), om ef annat anges 28 feb 2021 28 feb 2020 1 dec 2020 1 dec 2019 1 dec 2018
Nettoskuld -1 040 505 50 700 -482 493 12251 94 347
(/) Justerad RTM EBITDA 1892 604 n/a 1629928 n/a n/a
Nettoskuld / Justerad RTM EBITDA (ratio) 0.5x n/a 0.3x n/a n/a
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KOMMENTARER TILL DEN
UTVALDA HISTORISKA
FINANSIELLA INFORMATIONEN

Informationen nedan bor lasas tillsammans med avsnitten “Utvald historisk finansiell information” och “Kapitalstruktur, skuldsdtt-
ning och annan finansiell information” samt Bolagets reviderade arsredovisningar for rékenskapsaren som avslutades den 30

november 2020, 2019 och 2018 med tillhérande noter.

Informationen nedan innehdller framatriktade uttalanden som ar foremal for olika risker och osakerheter. Bolagets faktiska
resultat kan komma skilja sig avsevart fran forvantningarna i dessa framatriktade uttalanden pa grund av flera faktorer, inklusive
men inte begransat till vad som anges i avsnittet “Riskfaktorer” och pd annan plats i Prospektet.

OVERSIKT

Physitrack grundades 2012 och ar en global digital hdlso- och
sjukvardsleverantor, som framst fokuserar pa B2B-marknaden

for fysioterapi. Under de senaste aren har Bolaget genomgatt en
betydande expansion ddr intdkterna uppgick till 3 054 091 EUR
under 2020. Okad efterfrégan i kombination med en stark produkt
och successivt snabbare implementering av digital hdlsa ledde till
att antalet registrerade vardgivareanvandare av Physitrack 6kade
fran cirka 27 000 under slutet av 2018 till cirka 89 000 under slutet
av 2020. Tillvaxten har varit sarskilt hog under 2020 da antalet
aktiva vardgivaranvandare pa Physitrackplattformen ckade med
cirka 133 procent fran cirka 12 000 aktiva anvandare vid arsslutet
2019. Denna okning kan delvis hanforas till covid-19 som Bolaget
anser har paskyndat takten av den digitala implementeringen
inom fysioterapibranschen i en tid da patientmoten pa distans ar
nodvandigt for att sakerstélla effektiv, séker och jamlik sjukvard.
Physitrack bedémer att denna trend kommer att fortsatta nar
effektivitetsvinsterna och forbattrad vardkvalitet av digitaliseringen
blir uppenbara for vardgivare och patienter.

JAMFORELSE MELLAN PERIODERNA 1 DECEMBER 2020 - 28
FEBRUARI 2021 OCH 1 DECEMBER 2019 - 28 FEBRUARI 2020

Intakter

Koncernens intakter kommer fran forséljningen av Koncernens
tjanster. Under kvartalet som slutade den 28 februari 2021 dkade
Koncernens overgripande intakter med 1 173 864 EUR eller

291 procent, fran 403 592 EUR'till 1 577 456 EUR. Okningen be-
rodde delvis pa forvarvet av Physiotools den 30 november 2020.
Med justering for paverkan fran forvarvet okade intakterna med
503 002 EUR eller 125 procent pa organisk basis under perioden.
Den organiska intaktsokningen var en fortsattning pa utvecklingen
att vardgivarna i allt hogre grad overgar till digital leverans av sina
tjanster. Den har utvecklingen tog ny fart under sommaren 2020
genom covid-19-pandemin, och 6kningen i prenumerationer som
sakrades under den har perioden har fortsatt in pa rakenskaps-
aret 2021.

Administrationskostnader

Administrationskostnaderna 6kade med 882 643 EUR under
perioden, eller 456 procent fran 193 624 EUR till 1 076 267 EUR.
Kvartalet som slutade den 28 februari 2021 ar den forsta
redovisningsperiod som omfattar resultatrakningen for forvarven
av Physiotools och Mobilus som gjordes den 30 november 2020.
De har bolagen bedriver verksamhet med lagre marginal an
Physitrack pa grund av lagre automatiseringsnivaer inbyggda i
tekniken, vilket ar den framsta orsaken till 6kningen av admin-
istrationskostnaderna.

EBITDA

EBITDA for Koncernen under kvartalet som slutade den 28 februari
2021 uppgick till 501 189 EUR, jamfort med 213 312 EUR under
samma period foregdende ar, en 6kning om 287 877 EUR eller
135 procent mellan perioderna. EBITDA-marginalen sjonk fran

53 procent till 32 procent pa grund av de lagre marginalerna i de
forvarvade verksamheterna, enligt vad som anges ovan. Framdver
forvantas att synergier realiseras for att 6ka automatiseringen i
dessa forvarvade foretag for att 6ka marginalerna.

Rorelseresultat

Rorelseresultat for Koncernen under kvartalet som slutade

den 28 februari 2021 uppgick till 196 856 EUR, jamfort med

-39 072 EUR under samma period foregaende ar, en 6kning om
235928 EUR eller 604 procent mellan perioderna. Okningen var
huvudsakligen hanforlig till 6kningen av EBITDA, som motverkades
av en mindre ¢kning av avskrivningarna till foljd av investeringar i
den internt upparbetade teknologiplattformen.

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Under kvartalet som slutade den 28 februari 2021 uppgick
kassaflode fran den I6pande verksamheten till 642 937 EUR, en
6kning om 385 893 EUR eller 150 procent jamfort med 257 044
EUR under foregdende period. Okningen var huvudsakligen
hanforlig till 6kningen av drets resultat.

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick till

-872 590 EUR, en ¢kning om 708 591 EUR eller 432 procent
jamfoért med -163 999 EUR under foregéende period. Okningen
var hanforlig till en 6kning av tillkommande immateriella anldgg-
ningstillgdngar hanforliga till utvecklingen av teknologiplattformen
samt det inledande kassautflodet fran forvarvet av Rehabplus den
28 februari 2021.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Under kvartalet som slutade den 28 februari 2021 uppgick kassa-
flodet fran finansieringsverksamheten till -12 197 EUR jamfort
med -23 700 under samma period foregdende ar. Férandringen
om 11 503 EUR harrorde framst fran en 6kning av upplaningen i
och med faciliteten som overférdes fran Physiotools.
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Likviditet och finansiell stallning

Den 28 februari 20271 uppgick Koncernens egna kapital till

5455 816 EUR jamfort med 981 391 EUR den 28 februari 2020.
Okningen var huvudsakligen hanforlig till aktier som emitterades
som kopeskilling som en del av forvarvet av Physiotools, som
resulterade i en Okning av aktiekapitalet och dverkursfonden.
Per samma datum uppgick Koncernens skulder (kort- och
langfristiga) till 6 866 431 EUR, jamfort med 805 138 EUR per
samma datum féregdende ar. Okningen om 6 061 293 EUR var
framst hanforlig till férvarvet av Physiotools som slutfordes den
30 november 2020, samt forvarvet av Rehabplus, som slutfordes
den 28 februari 2021.

JAMFORELSE MELLAN RAKENSKAPSAREN 2020 OCH 2019

Intakter

Koncernens intakter kommer fran férséljningen av Koncernens
tjanster. Under 2020 6kade Koncernens nettoomsattning med
1852 705 EUR eller 154 procent, fran 1 201 386 EUR under 2019
till 3054 091 EUR under 2020. Okningen var en fortsittning pa
verksamhetens pagdende tillvaxt sedan produkten lanserades,
vilket har drivits av en 6kning av antalet kunder pa befintliga
geografiska marknader samt en expansion till nya geografiska
omraden. Under 2020 paskyndades den har utvecklingen av
covid-19-pandemin och de nedstangningar dver hela varlden som
foljde pa den, vilket gav fart at den redan pagaende utvecklingen
att vardgivare overgar till digital leverans av sina tjanster.

Administrationskostnader

Koncernens administrationskostnader bestar huvudsakligen av
kostnader for AWS-servers, forsaljningspersonal och tillhérande
kostnader samt kostnader for personal inom utveckling och till-
horande kostnader. Under 2020 6kade samtliga av dessa kostnader,
som ett svar pa den snabba intaktstillvaxten, vilket fick till foljd att
Koncernens administrationskostnader ¢kade med 798 018 EUR eller
122 procent, fran -654 551 EUR 2019 till -1 452 569 under 2020.

EBITDA

EBITDA for Koncernen under 2020 uppgick till 1 604 723 EUR,
jamfort med 546 835 EUR under 2019, en 6kning om

1057 888 EUR eller 193 procent mellan perioderna. Forbattringen
hanforlig till intaktsokningen motverkades delvis av 6kningen

av administrationskostnaderna enligt ovan. Det resulterade i

en EBITDA-marginal om 53 procent, vilket dr en 6kning med

700 baspunkter.

Rorelseresultat

Koncernens rorelseresultat 2020 uppgick till 674 116 EUR, jamfort
med -200 246 EUR 2019, en 6kning om 874 362 EUR eller 437
procent mellan perioderna. Okningen var huvudsakligen hanforlig
till 6kningen av EBITDA, som motverkades av en mindre 6kning av
avskrivningarna till foljd av investeringar i den internt upparbetade
teknologiplattformen.

Kassaflode fran den Iopande verksamheten

2020 uppgick kassaflodet fran den I6pande verksamheten till
2032 506 EUR, en 6kning om 1 531 612 EUR eller 306 procent
jamfort med 500 894 EUR 2019. Okningen var huvudsakligen
hanforlig till 6kningen av arets resultat, samt en gynnsam
forandring i rorelsekapitalet.

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick till -773 575
EUR 2020, en dkning om 213 491 EUR eller 38 procent jamfort
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med -560 084 EUR 2019. Okningen var huvudsakligen hanforlig
till en 6kning av immateriella anlaggningstillgdngar hanforliga till
utvecklingen av teknologiplattformen. Den 30 november 2020
slutfordes forvarvet av Physiotools for en kontant kopeskilling
om 1023 012 EUR, dotterbolaget forvarvades med ett kassatill-
godohavande om 1 227 689 EUR.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

2020 uppgick kassaflode fran finansieringsverksamheten till
-3 365 EUR, jamfort med 3 833 EUR 2019. Ett lan fran styrelsen
togs upp och aterbetalades under perioden.

Likviditet och finansiell stallning

P& balansdagen 2020 uppgick Koncernens egna kapital till

5266 135 EUR jamfoért med 1 026 416 EUR 2019. Okningen var
huvudsakligen hanforlig till aktier att emittera och en 6kning av
aktiekapitalet och dverkursfonden hanforlig till kopeskillingen i
form av aktier for forvarvet av Physiotools. Per samma datum
uppgick Koncernens skulder (kort- och langfristiga) till 4 242 495,
jamfort med 794 632 EUR 2019. Okningen om 3 447 863 EUR

var huvudsakligen hanforlig till forvarvet av Physiotools, som
slutfordes pa rakenskapsarets sista dag. De forvarvade foretagens
balansrakningar konsoliderades i Koncernens finansiella rapporter
och omfattade totala Idn om 1 736 726 EUR.

JAMFORELSE MELLAN RAKENSKAPSAREN 2019 OCH 2018

Intakter

Under 2019 6kade Koncernens nettoomsattning med

344 386 EUR eller 40 procent, fran 857 000 EUR 2018

till 1201 386 EUR under 2019. Intaktsokningen berodde framst
pa ett Okat antal anvandare av Physitrack-plattformen, bade fran
tillvaxt i befintliga geografiska omraden och expansion till nya
geografiska omraden. Samtliga intaktsstrommar 6kade under
aret och den stérsta 6kningen var inom underhallsavgifter,
som 6kade med 621 procent fran 33 659 EUR till 242 748 EUR.
Denna intaktsstrom avspeglar de |[6pande prenumerationerna
fran de skraddarsydda plattformar som har salts till de storre
foretagskunderna och avspeglar en évergang mot dessa storre
kunder under aret.

Samtliga geografiska omraden redovisade en intaktstillvaxt under
aret, och den storsta 6kningen syntes i Nordamerika dér produkten
lanserades 2016 och utvecklades snabbt.

Administrationskostnader

Under 2019 6kade Koncernens administrationskostnader med
153 288 EUR eller 31 procent, fran -501 263 EUR under 2018

till -654 551 EUR under 2019. Okningen var huvudsakligen
hanforlig till hdgre serverkostnader som i sin tur avspeglar

de 6kade intakterna och expansionen in pa nya geografiska
marknader och hogre personalkostnader bade inom forsaljnings-
och utvecklingsomradena.

EBITDA

EBITDA for aret 6kade med 191 098 EUR eller 54 procent fran
355 737 EUR il 546 835 EUR, vilket avspeglar intaktsokningen,
vilken motverkades av en mindre 6kning av administrations-
kostnaderna sasom tidigare angetts.

Rorelseresultat

Koncernens rorelseresultat 2019 uppgick till -200 246 EUR jamfort
med -161 930 EUR 2018, en 6kning om 38 316 EUR eller 24
procent mellan perioderna Det berodde pa ¢kningen av EBITDA




som motverkades av en storre ¢kning av avskrivningarna. Denna
okning av avskrivningarna avspeglar investeringarna i den internt
upparbetade teknologiplattformen.

Kassaflode fran den Iopande verksamheten

2019 uppgick kassaflodet fran den I6pande verksamheten till
500 894 EUR, en minskning om 204 707 EUR eller 29 procent
jamfort med 705 601 EUR 2018. Minskningen var huvudsakligen
hanforlig till en avweckling av den positiva stallningen for rorelse-
kapitalet under 2018.

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick till -560 084
EUR 2019, en minskning om -186 110 EUR eller 25 procent
jamfort med -746 194 EUR 2018 Kassafloden fran investerings-
verksamheten under 2018 och 2019 var i sin helhet hanforliga till
investeringar i teknologikplattformen.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Under 2019 uppgick kassaflode fran finansieringsverksamheten
till 3 833 EUR jamfort med 65 077 EUR 2018. Skillnaden om

-61 244 EUR eller -94 procent var framst hanforlig till 112 999
EUR som inkom 2018 genom likviden fran en nyemission.

Likviditet och finansiell stallning

P& balansdagen 2019 uppgick Koncernens eget kapital till

1026 416 EUR jamfort med 1 192 265 EUR 2018. Minskningen
om 165 849 EUR eller 14 procent var huvudsakligen hanforlig till
forandringar i balanserade vinstmedel till f¢ljd av forlusten som
genererades under aret och en férandring i omrakningsreserven
till foljd av fluktuationer i valutakurserna. Pa balansdagen 2019
uppgick Koncernens skulder till 794 632 EUR jamfort med 832 138
EUR 2018. Minskningen om 37 506 EUR eller 5 procent var
huvudsakligen hanférlig till en minskning av forutbetalda intakter.

HISTORISKA INVESTERINGAR

Koncernens investeringar avser framst investeringar i immateriella
tillgdngar, sdsom den interna utvecklingen av Koncernens
plattform. Investeringar i produktutveckling sker kontinuerligt
och Bolagets investeringar i immateriella tillgdngar bestar av
produktutvecklingskostnader for Physitracks tjansteerbjudanden.
Kontantutgifter for produktutveckling visas i tabellen nedan.

1 december - Rdkenskapsaret som
28 februari avslutades 30 november
EUR (€) 2021 2020 2020 2019 2018

Immateriella tillgdngar 339 672 177103 978 210 560 084 727 536
- produktutveckling

Koncernens rapportering av goodwill hanfor sig till forvarven som
genomfordes i november 2020 och februari 2021.

PAGAENDE OCH BESLUTADE INVESTERINGAR

Koncernen investerar I6pande i produktutveckling, vilka ar i niva

med Koncernens historiska investeringar. Investeringarna gors med
vinstgenererade medel. Utéver sddana I6pande investeringar har
Bolaget inga vasentliga pagaende investeringar eller investeringar for
vilka fasta ataganden redan har lamnats.

BETYDANDE FORANDRINGAR | KONCERNENS FINANSIELLA
STALLNING EFTER DEN 28 FEBRUARI 2021 FRAM TILL OCH
MED DATUMET FOR PROSPEKTET

Inga betydande férandringar har skett avseende Bolagets finansiella
stallning eller stéllining pa marknaden efter den 28 februari 2021 fram
till och med dagen for Prospektet.
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PROFORMAREDOVISNING

SYFTE MED PROFORMAREDOVISNINGEN

Den 30 november 2020 forvarvade Physitrack 100 procent av
Tanila Holding Oy ("Tanila"). Tanila Holding Oy ager 100 procent av
aktiekapitalet i Physiotools Qy, ("Physiotools”), som i sin tur

ager 100 procent av aktiekapitalet i Mobilus Digital Rehab AB
("Mobilus”). Darutdver forvarvade Physiotools Oy, den 28

februari 2021, 100 procent av aktiekapitalet i Rehabplus Ltd
("Rehabplus”).

Syftet med foljande finansiella proformaredovisning ar att
redovisa den hypotetiska och illustrativa effekten som forvarven
skulle ha haft pa Koncernens resultatrakning for rékenskapsaret
1 december 2019 - 30 november 2020, samt forsta kvartalet

1 december 2020 - 28 februari 2021. Proformaredovisningen
har enbart till syfte att tillhandahalla information och fakta.
Denna proformaredovisning ar till sin natur avsedd att beskriva
en hypotetisk situation och tjanar féljaktligen inte att beskriva
Physitracks faktiska finansiella stallning eller resultat. Vidare ar inte
proformaredovisningen representativ i termer av hur rorelse-
resultatet kommer att arta sig i framtiden. Investerare bor darfor
inte fasta alltfor stor tilltro till proformaredovisningen.

Denna proformaredovisning har endast till syfte att anvandas

i samband med Erbjudandet och upptagandet till handel av
Bolagets aktier pd Nasdaq First North Premier Growth Market i
Stockholm pa det satt som anges i Prospektet. Proformaredovis-
ningen bor lasas tillsammans med dvrig information i Prospektet.

BAKGRUND

Physiotools

Den 30 november 2020 slutforde Physitrack forvarvet av 100 procent
av aktiekapitalet i Tanila Holding Oy, ett finskt bolag, for en

kontant kdpeskilling om 1 023 010 EUR, liksom ett aktieutbyte dar
1175 246 aktier utbyttes till ett genomsnittsvarde om 3,10 EUR.
Tanila Holding Oy &ger 100 procent av Physiotools Oy, ett finskt
bolag som i sin tur ager 100 procent av aktiekapitalet i Mobilus
Digital Rehab AB, ett svenskt bolag.

Rehabplus

Den 28 februari forvarvade Physitrack 100 procent av aktiekapitalet
i Rehabplus Ltd, ett brittiskt bolag, for en kontant kdpeskilling om
1151 300 EUR, som ska betalas i tva steg. En ytterligare kope-
skilling pa upp till 3511 465 EUR som ar beroende av att vissa
tillvaxtmal uppnas av det forvarvade bolaget kan ocksa komma
att betalas.
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GRUND FOR PROFORMAREDOVISNINGEN

Redovisningsprinciper

Proformaredovisningen ar upprattad i enlighet med Physitracks
aktuella redovisningsprinciper samt i enlighet med International
Financial Reporting Standards s& som de antagits av EU (IFRS).
Physitrack har gjort en analys av huruvida det foreligger nagon
vasentlig skillnad mellan de redovisningsprinciper som Bolaget till-
ldmpar enligt IFRS och dem som de forvarvade bolagen tillampade
fore konsolideringen, och faststéllde att det inte foreligger nagra
vasentliga skillnader i de redovisningsprinciper som tillampas.

Stédjande dokument

Tanila, Physiotools and Mobilus: Ej reviderade finansiella
rapporter for rékenskapsaret 1 december 2019-30 november
2020 och kvartalet 1 december 2020-28 februari 2021 har
upprattats i enlighet med god revisionssed (GAAP) i Finland
(Tanila och Physiotools) och god revisionssed i Sverige (Mobilus).

Rehabplus: Ej reviderade finansiella rapporter for rakenskapsaret
1 december 2019 - 30 november 2020 och kvartalet 1 december
2020 - 28 februari 2021 har upprattats i enlighet med god
revisionssed (GAAP) i Storbritannien.

Valuta

Bade Tanila och Physiotools har EUR som sin funktionella valuta.
Mobilus har SEK som sin funktionella valuta och Rehabplus har
GBP som sin funktionella valuta. De tilldmpade valutakurserna ar
som foljer:

Genomsnitt  Per den Genomsnitt Per den

12 man till och 30 nov 3 mantill och 28 feb

med nov 2020 2020 med feb 2021 2021

GBP till EUR 1,13108 1,116 1,12336 1,1513
SEK till EUR 10,51272 10,22285 10,12044 11,16642




KONCERNENS RESULTATRAKNING FOR PERIODEN 1 DEC 2019 - 30 NOVEMBER 2020 - PROFORMA

The Group Tanila Physiotools Mobilus Rehabplus Pro forma
EUR (€) (audlited) (unaudited) (unaudited) (unaudited) (unaudited) (unaudited)
Prenumerationsintakter 2610489 17 500 1951002 214197 - 4793188
Underhall 337 355 - - - - 337 355
Uppldggningsavgifter 106 247 - - - - 106 247
Virtuell primarvard - - - - 590 818 590 818
Summa intakter 3054 091 17 500 1951002 214197 590 818 5827 608
Administrationskostnader -1 427 364 -8 930 -1754513 -119 649 -647 822 -3958 278
exklusive avskrivningar
Ovriga intakter 3201 - - - - 3201
EBITDA 1629928 8570 196 489 94 548 -57 004 1872531
EBITDA-marginal, % 53 49 10 44 -10 32
Avskrivningar -930 609 - -10 295 - - -940 904
Justerade poster -25 205 - - - - -25205
Finansiella kostnader -161 -9354 -13 790 - -1127 -24.432
Resultat fore skatt 673953 -784 172 404 94 548 -58 131 881990
Skatt 14 456 - -34 826 -18910 -11 638 -50918
Resultat efter skatt 688 409 -784 137 578 75 638 -69 769 831072
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KONCERNENS FINANSIELLA STALLNING PER DEN 30 NOVEMBER 2020 - PROFORMA

Proforma- Koncernen
Koncernen Rehabplus justeringar Noter proforma
EUR (€) (reviderad) (ej reviderad) (ej reviderad) (ej reviderad)
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Goodwill 5963 346 - 2633259 1 8 596 605
Immateriella tillgangar 1631239 1995 - 1633234
Materiella anlaggningstillgangar 5618 30487 - 36 105
Finansiella tillgdngar till upplupet anskaffningsvarde 98 469 3366 - 101 835
Leasing deposition 12315 - - 12315
Summa anlaggningstillgangar 7710987 35848 2633 259 10 380 094
Omsattningstillgangar
Kundfordringar och andra fordringar 529 146 250887 - 780033
Uppskjuten skatt 14 264 - - 14 264
Likvida medel 1254233 96 967 -575 650 1 775 550
Summa omsattningstillgangar 1797 643 347 854 -575 650 1569 847
Summa tillgangar 9508 630 383702 2057 609 11 949 941
Skulder
Langfristiga skulder
Upplaning -400 000 -234 288 - -634 288
Uppskjuten kopeskilling - - -1 611820 1 -1611 820
-400 000 -234 288 -1611 820 -2 246 108
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder och andra skulder 1251045 16 446 - -1 234599
Uppskjuten kopeskilling - - -690 779 1 -690 779
Kontraktuella skulder -1 254724 - - -1254724
Upplaning -1336726 - - -1 336726
Summa kortfristiga skulder -3 842 495 16 446 -690 779 -4516 828
Nettotillgdngar 5266 135 165 860 -244 990 5187 005
Eget kapital
Aktiekapital 13179 - - 13179
Overkursfond 5299 844 - - 5299 844
Aktier som ska emitteras 1093515 - - 1093515
Omrakningsreserv -332 731 -6 502 - -339 233
Balanserade vinstmedel -807 672 172 362 -244 990 -880 300
5266 135 165 860 -244 990 5187 005

Noter

1) Den prelimindra analysen av férvarvet och denna proformaredovis-

ning bygger pa féljande antaganden:

Physitrack forvarvade samtliga utestdende aktier i Rehabplus for en
total berdknad képeskilling om 2 878 250 EUR. Betalningen bestar av

foljande delar:

Initial kontant betalning om 575 650 EUR
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Uppskjuten kontant kopeskilling om 575 650 EUR

Potentiella framtida tillaggskopeskillingar till en berdaknad totalsum-
ma om 1 726 950 EUR med en maximal tillaggskopeskilling om 3

511 465 EUR.

Den prelimindra forvarvsanalysen resulterade i goodwill om 2 633 259
EUR. Ovriga identifierbara tillgdngar och skulder har antagits motsvara
sina verkliga varden per den 28 februari 2021.




KONCERNENS RESULTATRAKNING FOR PERIODEN 1 DECEMBER 2020 - 28 FEBRUARI 2021 - PROFORMA

Koncernen Rehabplus Koncernen proforma
EUR (€) (ef reviderad) (ef reviderad) (ef reviderad)
Prenumerationsintakter 1478 688 - 1478 688
Underhall 98 768 - 98 768
Upplaggningsavgifter - - -
Virtuell vard - 265 600 265 600
Summa intakter 1577 456 265 600 1843 056
Administrationskostnader exklusive avskrivningar -1071 404 -161 682 -1 233086
EBITDA 506 052 103918 609 970
EBITDA-marginal 32% 39% 33%
Avskrivningar -304 333 - -304 333
Justerade poster -4 863 - -4.863
Finansiella kostnader -634 -24 337 -24.971
Resultat fore skatt 196 222 79 581 275 803
Skatt -5972 - -5972
Resultat efter skatt 190 250 79 581 269 831
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REVISORSRAPPORT

AVSEENDE

PROFORMAREDOVISNING

Rapport om sammanstallning av proforma finansiell information som ingar i ett prospekt

Till styrelsen for Physitrack PLC

Vi har slutfort vart revisionsuppdrag att rapportera om styrelsens
sammanstalining av proforma finansiell information om Physitrack
PLC. Proforma finansiell information bestar av proforma konsoli-
derad finansiell stallning per den 30 november 2020, proforma
konsoliderad resultatrakning for perioderna fran 1 december

2019 till 30 november 2020 och 1 december 2020 till 28 februari
2021, och relaterade noter enligt s. 56-59 i Prospektet som
utarbetats av Bolaget. De tilldmpliga kriterier pa grundval av vilka
styrelsen har sammanstallt proforma finansiell information anges i
bilaga 20 till Kommissionens delegerade forordning (EU) 2019/980
och ESMA rekommendationer om proforma finansiell information
och beskrivs pa s. 56 i Prospektet.

Den finansiella proformaredovisningen har sammanstallts av
styrelsen for att illustrera effekterna av forvarvet av de nyfor-
varvade dotterbolagen Tanila Holding OY, Physiotools OY, Mobilus
Digital Rehab AB och Rehabplus Ltd om koncernens finansiella
stélining per den 30 november 2020 och pa dess finansiella
resultat och kassafléden for perioderna frén 1 december 2019

till 30 november 2020 och 1 december 2020 till 28 februari 2021
som om forvarven hade dgt rum den 1 december 2019.

Som en del av denna process har information om koncernens
finansiella stallning hamtats av styrelsen utifrdn koncernens
finansiella rapporter for perioden som avslutades den

30 november 2020, dar en revisionsberdttelse har offentliggjorts.

Information om koncernens finansiella stallning och finansiella
resultat for den tremanadersperiod som avslutades den 28
februari 2021 har tagits fram av styrelsen fran Koncernens
delarsrapport for perioden som avslutades den 28 februari 2021,
for vilken en delarsrapport publicerats.

Styrelsens ansvar for Proforma finansiella information

Styrelsen ansvarar for sammanstallningen av den finansiella
proformaredovisningen pa grundval av bilaga 20 till kommissionens
delegerade forordning (EU) 2019/980.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att uttrycka en asikt om huruvida proforma
finansiell information har sammanstallts korrekt, i alla vasentliga
avseenden, av styrelsen pa grundval av Kommissionens delegerade
forordning (EU) 2019/980.

Vi genomforde vart uppdrag i enlighet med International Standard
on Assurance Engagements (ISAE) 3420, Assurance Engagements
to Report on the Compilation of Pro Forma Financial Information
Included in the Prospectus, utgiven av International Auditing and
Assurance Standards Board. Denna standard kraver att revisorn
uppfyller etiska krav och planerar och utfor forfaranden for att fa
rimlig sakerhet om huruvida styrelsen i alla vasentliga avseenden
har sammanstallt den finansiella proformaredovisningen pa
grundval av kommissionens delegerade férordning (EU) 2019/980.
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For detta engagemang ar vi inte ansvariga for att uppdatera eller
aterutge nagra rapporter eller yttranden om nagon historisk
finansiell information som anvands for att sammanstalla pro-
forma finansiell information, och vi har inte heller under detta
engagemang utfort en revision eller granskning av den finansiella
information som anvands for att sammanstalla proforma finansiell
information.

Syftet med den proforma finansiell information som ingdr i
Prospektet ar endast att illustrera effekten av en betydande
héndelse eller transaktion pa ojusterad finansiell information om
foretaget som om handelsen hade intraffat eller transaktionen
hade genomforts vid ett tidigare datum som valts for illustrationen.
I enlighet med detta ger vi ingen garanti for att det faktiska
resultatet av handelsen eller transaktionen skulle ha presenterats.

Ett rimligt revisionsuppdrag att rapportera om huruvida pro-
forma finansiell information har sammanstallts, i alla vasentliga
avseenden, pa grundval av tillampliga kriterier innebar att utféra
forfaranden for att bedoma om de tillampliga kriterier som
styrelsen anvande vid sammanstaliningen av proforma finansiell
information ger en rimlig grund for att presentera de betydande
effekter som direkt kan hanforas till handelsen eller transaktionen
och for att erhdlla tillrackliga lampliga bevis for huruvida:

De relaterade proformajusteringarna ger lamplig effekt at
dessa kriterier, och

Den finansiella proformaredovisningen aterspeglar en korrekt
tilldmpning av dessa justeringar av den ojusterade finansiella
informationen.

Grunden for tillampliga kriterier ar i enlighet med Bolagets
redovisningsprinciper.

De utvalda férfarandena beror pa revisorns bedoémning, med be-
aktande av revisorns forstaelse av Koncernens art, den handelse
eller transaktion for vilken proforma finansiell information har
sammanstallts och andra relevanta engagemangsforhallanden.

Uppdraget innebar ocksa att utvardera den évergripande
presentationen av proforma finansiell information.

Vi anser att de bevis vi har fatt ar tillrackliga och lampliga for att
utgora en grund for vart yttrande.

Yttrande

Enligt var mening har den finansiella proformainformationen
sammanstallts korrekt pa grundval av de tillampliga kriterier som
anges pa s. 56 i Prospektet och i enlighet med de redovisnings-
principer som tilldmpas av gruppen.

Anvandning av rapporten

Denna rapport gors endast till styrelsen for Physitrack PLC i
enlighet med vara villkor for engagemang daterat den 31 mars




2021 och i detta prospekt som utarbetats av styrelsen for Denna rapport skall regleras av och tolkas i enlighet med engelsk
Physitrack PLC. Var revision har utforts sa att vi kan stélla de fragor  lag och yrkesnormer som é&r tilldmpliga i England. Domstolarna i
till styrelsen for Physitrack PLC som vi ar skyldiga att ange for dem  England ska ha exklusiv jurisdiktion i forhallande till alla ansprak,
i en revisionsrapport och for inget annat syfte. | den utstrackning skillnader eller tvister som kan uppsta fran eller i samband med
det ar tillatet enligt lag accepterar eller tar vi inte ansvar for nagon  vart forlovningsbrev eller denna rapport.

annan an Physitrack PLC och direktdrerna for Physitrack PLC som

ett organ for vart forsakringsarbete, for denna rapport eller for de

asikter vi har bildat.

Mazars LLP
Auktoriserade revisorer
Apex 2 (pa 2)

97 Haymarket terrass
Edinburgh
EH12 5HD
Storbritannien

9 juni 2021

Noteringar:

(a) Underhadllet och integriteten pa Physitrack PLC's webbplats ar styrelsens ansvar; det arbete som utfors av oss innebér inte éver-
vagande av dessa fragor och darfor tar viinget ansvar for eventuella forandringar som kan ha intréffat i proforma finansiell information
sedan den ursprungligen presenterades pa webbplatsen.

(b) Lagstiftningen i Forenade kungariket om utarbetande och spridning av finansiell information kan skilja sig fran lagstiftningen i andra
jurisdiktioner.
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KAPITALSTRUKTUR,
SKULDSATTNING OCH ANNAN
FINANSIELL INFORMATION

Tabellerna i detta avsnitt redovisar Bolagets kapitalstruktur per den 30 april 2021. Se avsnittet "Aktien, aktiekapitalet och dgar-
forhdllanden” for ytterligare information om Bolagets aktiekapital och aktier. Tabellerna i detta avsnitt bor ldsas tillsammans med
avsnittet "Kommentarer till den utvalda historiska finansiella informationen” och Bolagets historiska finansiella information, med
tillhorande noter, som aterfinns i avsnittet "Historisk finansiell information” i slutet av Prospektet.

KAPITALSTRUKTUR

Per den 30 april 2021 uppgick Bolagets kapitalisering (exkl.
balanserat resultat for perioden) till 6 192 411 EUR, varav Bolagets
aktiekapital uppgick till 13 584 EUR. Per den 30 april 2021 uppgick
Bolagets totala finansiella skuldsattning till -1 507 927 EUR. Nedan
tabeller redovisar bade kortfristiga och langfristiga rantebéarande
skulder.

Tabellerna nedan redogor for Bolagets eget kapital och netto-
skuldsattning i enlighet med foljande:

P4 faktisk basis per den 30 april 2021, med uppgifter hamtade
fran Koncernens balansrakning; och

REDOGORELSE FOR EGET KAPITAL

pa justerad basis som framgar av kolumnen "Efter Erbjudandet
och dterbetalning av kreditfacilitet’ for att visa en dkning av Bo-
lagets aktiekapital om 58 475 EUR genom nyemission av 5 031
250 aktier med anledning av Erbjudandet. Férandringar efter
Erbjudandet presenteras under antagande om att Erbjudandet
fulltecknas och att Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo.

Efter Erbjudandet och ater-

EUR (€) 30 april 2021 Justeringar betalning av kreditfacilitet
Kortfristiga skulder

For vilka garanti stallts - - -
Mot annan sakerhet’ 1357509 -1 357 509° -
Utan garanti/utan sakerhet 544121 -544.1212 -
Summa kortfristiga skulder (inklusive den kortfristiga delen av 1901630 -1901 630 -
langfristiga skulder)

Langfristiga skulder

Garanterade - - -
Med sakerhet' 400 000 -400 0007 -
Utan garanti/utan sakerhet 49073 -49 0732 -
Summa langfristiga skulder (exklusive kortfristig del av langfristiga 449 073 -449 073 -
skulder)

Eget kapital

Aktiekapital 13584 58 4753 72 059
Overkursfond 6427 947 18811 675 25239 622
Ovriga reserver -249 120 - -249 120
Kapitalisering (exkl. balanserat resultat fér perioden) 6192 411 18 870 150 25062 561

1) Stéllda sakerheter utgérs av aktier i Physiotools Oy.
2
3

)

) Bolagets kreditfacilitet avses att dterbetalas med likviden frén Erbjudandet. For mer information avseende kreditfaciliteten, se rubriken "Finansiering’.
) Okningen i aktiekapitalet &r hanforlig till nyemissionen i Erbjudandet och baseras pa& 5 031 250 nya aktier med ett kvortvarde om 0,01 GBP per aktie.
)

4) Justeringen &r hanforlig till nyemissionen i Erbjudandet om 5 031 250 aktier till Overkurs (40 SEK per aktie). Avdrag har gjorts for uppskattade kostnader relaterade till Erbjudandet
som ar hanforliga till Bolaget och som belastar Bolagets eget kapital. Cirka 1,7 MEUR forvantas belasta Physitracks eget kapital av de totala kostnaderna relaterade till Erbjudandet

som uppgar till 2,2 MEUR.
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REDOGORELSE FOR NETTOSKULDSATTNING

Efter Erbjudandet och ater-

EUR (€) 30 april 2021 Justeringar betalning av kreditfacilitet
A - Kassa och bank 842776 15360 972" 16203 748
B - Andra likvida medel - - -
C - Ovriga finansiella tillgéngar - - -
D - Likviditet (A + B + C) 842 776 15360 972 16 203 748
E - Kortfristiga finansiella skulder (inklusive skuldinstrument, men -1 523625 1523 6252 -
exklusive den kortfristiga andelen av 1angfristiga finansiella skulder)
F - Kortfristig andel av langfristiga skulder -378 005 378 0052 -
G - Kortfristig finansiell skuldsattning (E + F) -1901 630 1901 630 -
H - Kortfristig finansiell skuldsattning netto (G - D) -1 058 854 13 459 342 16 203 748
| - Langfristiga finansiella skulder (exklusive kortfristig andel och -449 073 449 073 -
skuldinstrument)
J = Skuldinstrument - - -
K - Langfristiga leverantdrsskulder och andra skulder - - -
L - Langfristig finansiella skuldsattning (I + ) + K) -449 073 449 073 -
M - Total finansiell skuldsattning (H + L) -1507 927 13098 415 16 203 748

1) Justeringen utgdrs av 19,9 MEUR i bruttolikvid frén nyemissionen i Erbjudandet samt avdrag for uppskattade kostnader om cirka 2,2 MEUR relaterade till Erbjudandet. Av
nettolikviden om 17,7 MEUR i Erbjudandet avses 2,4 MEUR att anvandas for att avbetala Bolagets kreditfaciliteter.

2) Koncernens kreditfaciliteter avses att avbetalas i sin helhet med likviden fran Erbjudandet.

Informationen om Bolagets kapitalstruktur och skuldsdttning pd justerad basis utgdr framdtriktad information som dr avsedd att beskriva en
hypotetisk situation och lémnas enbart i illustrativt syfte. Framdtriktad information utgér inte ndgon garanti avseende framtida resultat eller
utveckling och verkligt utfall kan komma att visentligen awvika fran vad som direkt eller indirekt uttrycks i den framdtriktade information till foljd

av ett antal faktorer, inklusive de som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer”.

INDIREKTA SKULDER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

Bolaget hade per den 30 april 2021 inga indirekta skulder eller
eventualforpliktelser.

FINANSIERING

Physitrack har, genom sitt dotterbolag Tanila Holding Oy,
utestaende lan om cirka 986 000 EUR. Foretagsinteckningar i
Physiotools Oy har lamnats som sakerhet for dessa lan. Bolaget
avser att anvanda delar av nettolikviden fran Erbjudandet for att
gora aterbetalningar under lanen.

RORELSEKAPITALUTLATANDE

Physitrack beddmer att Bolagets befintliga rorelsekapital per
dagen for Prospektet ar tillrackligt for att tillgodose Koncernens
behov under den kommande tolvmanadersperioden fran dagen
for Prospektet.

TRENDER

Forutom vad som beskrivs i avsnitten “Marknadsoversikt -
Marknadsdrivkrafter och nyckeltrender” och “Verksamhetsbeskrivning”
beddmer Bolaget att det, per dagen fér Prospektet, inte finns
nagra kanda trender avseende produktion, forsaljning, lager,
kostnader och forsaljningspriser under perioden fran utgangen
av det senaste rakenskapsaret fram till dagen for Prospektets
godkannande.

Bolaget kénner inte till att det skett ndgra betydande férandringar
av Koncernens finansiella resultat under perioden fran utgangen
av det senaste rakenskapsaret fram till dagen for Prospektets
godkannande. Bolaget kanner inte heller till nagra offentliga,
ekonomiska, skattepolitiska, penningpolitiska eller andra politiska
atgarder som, direkt eller indirekt, vasentligt paverkat eller
vasentligt skulle kunna paverka Koncernens verksamhet och
utsikter under innevarande rakenskapsar.
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STYRELSE, LEDANDE BEFATT-

NINGSHAVARE

STYRELSE

OCH REVISOR

Per dagen for Prospektet bestar Physitracks styrelse av fyra ledamoter, inklusive styrelseordforanden, vilka har valts av aktiedgarna fram
till drsstamman 2022. Styrelsen presenteras i narmare detalj nedan. Informationen om styrelseledaméternas pagadende och tidigare
uppdrag inkluderar inte befattningar inom Koncernen. Informationen om styrelseledamdternas respektive innehav presenteras per

dagen for Prospektet.

Samtliga styrelseledamoter kan nas via Bolagets adress i avsnittet "Adresser”.

Oberoende i forhdllande till:

Bolaget och dess

Namn Befattning Ledamot sedan ledning Storre aktiedgare
Elaine Sullivan Styrelseordférande 2021 Ja Ja
Henrik Molin Styrelseledamot och VD 2012 Nej Nej
Jasper Zwartendijk Styrelseledamot 2021 Ja Ja
Arup Paul Styrelseledamot 2021 Ja Ja

ELAINE SULLIVAN (FODD 1956)

Styrelseordférande

Bakgrund och utbildning: Kandidatexamen i matematik och
franska fran University of Birmingham (Storbritannien). Flera upp-
drag som ledande befattningshavare och partner. For narvarande
partner pa Manchester Square Partners LLP dar hon ar radgivare
samt mentor till styrelser, styrelseordféranden, styrelseledamater
och ledande befattningshavare i deras effektiviseringsarbete.

Elaine har en stor erfarenhet fran ledande roller inom IBM,
Morgan Stanley och Deutsche Bank. Hon har arbetat globalt och
bott i Storbritannien, New York och Paris.

Pagaende uppdrag: Partner pd Manchester Square Partners LLP.

Styrelseordférande for London Wildlife Trust.
Tidigare uppdrag (senaste fem aren): -

Innehav i Bolaget (inklusive narstaende): -

HENRIK MOLIN (FODD 1975)

Styrelseledamot och VD

Bakgrund och utbildning: Civilekonomexamen inom redovisning
och finansiering fran Handelshogskolan i Umed. Medgrundare

av Physitrack och tidigare marknadschef pa SkyBridge Capital

A.G. och chef for affarsutveckling pa FQS Capital Management
(Cayman) Limited.

Henrik har 6ver 20 ars erfarenhet av affarsutveckling och
entreprendrskap. Han bdérjade sin karridr hos Reuters Plc dar

han utvecklade och marknadsférde finansiella informations- och
riskhanteringssystem innan han gick dver till att arbeta inom bank
och finans.

Pagaende uppdrag: -

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): -

Innehav i Bolaget (inklusive narstaende): 3 600 000 aktier.
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JASPER ZWARTENDIJK (FODD 1977)

Styrelseledamot

Bakgrund och utbildning: Masterexamen i ekonomi fran
Erasmus University Rotterdam (Nederlanderna). Ekonom med
lang erfarenhet av ekonomisk forvaltning och M&A.

Pagaende uppdrag: Vice President Capital Allocation och
Business Control Liberty Global.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): CFO for Virgin Media
Ireland Limited, Virgin Media Television Limited, UPC Broadband
Ireland Limited, Channel6 Broadcasting Limited, Kish Media
Limitied, Tullamore Beta Limited, TVThree Enterprises Limited,
TVThree Sales Limited, Ulana Business Management Limited,
Cullen Broadcasting Limited, Casey Cablevision Limited och PBN
Holdings Limited.

Innehav i Bolaget (inklusive narstaende): -

ARUP PAUL (FODD 1977)

Styrelseledamot

Bakgrund och utbildning: Lékarexamen (MBBS) och kandidat-
examen i molekyldr medicin och neurobiologisk utveckling fran
King's College London (Storbritannien) samt masterexamen i
hélso- och sjukvardsforvaltning fran University of Birmingham
(Storbritannien).

Pagaende uppdrag: Vice chefslakare pa AXA PPP Healthcare.
Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot och
ledande befattningshavare pa Health Case Management Limited.

Styrelseledamot for Ballard Investment.

Innehav i Bolaget (inklusive narstaende): -




LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Bolagets ledande befattningshavare presenteras i detalj nedan. Informationen om deras pagdende och tidigare uppdrag inkluderar inte
pagdende eller tidigare befattningar inom Koncernen. Informationen om de ledande befattningshavarnas respektive innehav presenteras

per dagen for Prospektet.

Samtliga ledande befattningshavare kan nas via Bolagets adress i avsnittet "Adresser”.

Namn Befattning Anstalld sedan
Henrik Molin VD 2012
Charlotte Goodwin CFO 2021
Nathan Skwortsow CTO 2012
Andrew Knox COO 2020

HENRIK MOLIN (FODD 1975)

CEO
Se ovan under avsnittet “Styrelse”.

CHARLOTTE GOODWIN (FODD 1989)

CFO

Bakgrund och utbildning: Kandidatexamen i naturvetenskap
fran University of Cambridge (Storbritannien). Auktoriserad revisor
(Eng. Chartered Accountant) och medlem av Institute of Chartered
Accountants i England och Wales. Erfarenhet fran olika befattningar
inom Wilmington plc, daribland redovisningsansvarig, financial
controller och finanschef pa koncernniva.

Pagaende uppdrag: -
Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Finanschef pa Wilmington plc.

Innehav i Bolaget (inklusive narstaende): -

NATHAN SKWORTSOW (FODD 1977)

CT0

Bakgrund och utbildning: Kandidatexamen i digital kommunikation
fran University of Applied Sciences, Utrecht (Nederlanderna).
Examen i radio- och tv-produktion fran Palomar College, San
Marcos, Kalifornien (USA). Medgrundare av Physitrack och tidigare
CTO pa Shoebridge Knowles Media Group och medgrundare av
Kamernet och Lexa.nl.

Nathan har utvecklat Internet-bolag sedan 1996 och ar, efter
hans framgédng med de holldndska satsningarna Lexa och Kamernet,
en av medgrundarna av Physitrack. Tidiga projekt i Nathans karridr
inkluderar UX-design for Long Beach Fire Department och utveck-
ling av deras artificiella intelligens-l6sningar vid nédatgarder.

Pagaende uppdrag: Styrelseledamot for Starling BV och Skylark
Media Group BV.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot for
Amygdala Interactive AB.

Innehav i Bolaget (inklusive néarstaende): 3 600 000 aktier.

ANDREW KNOX (FODD 1966)

Ccoo

Bakgrund och utbildning: Kandidatexamen inom bank och
finans fran Loughborough University of Technology (Storbritannien).
Rotary stipendiat fran MBA-programmet vid University of British
Columbia, Vancouver (Kanada). Styrelseledamot vid bildandet

av IBMs paneuropeiska riskkapitaldivision, innefattande tva
framgangsrika borsintroduktioner, och hade europeiska och
globala ledarskapsbefattningar for IBM i Paris, New York och
London innan han gick over till att arbeta med en rad start-ups
och teknikforetag.

Pagaende uppdrag: Agare Andrew Knox Co. Styrelseledamot i
SportPlus Ltd.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot Lerex
Technologies/SwapX, The Media Influencer Ltd, BitRater Holdings
Ltd, One Young World Social Business Accelerator, World Padel
Club och Padel Tennis Finance Ltd. VD Yorze Ltd. Medgrundare
Aaavistus Technology Partners.

Innehav i Bolaget (inklusive narstaende): -
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OVRIG INFORMATION OM STYRELSE OCH LEDANDE BEFATT-
NINGSHAVARE

Det foreligger inga familjeband mellan ndgra styrelseledamater
eller ledande befattningshavare. Ingen av Bolagets styrelse-
ledamater eller ledande befattningshavare har nagra privata
intressen som kan sta i strid med Bolagets intressen. Som framgar
ovan har dock ett flertal styrelseledaméter och ledande befattnings-
havare ekonomiska intressen i Bolaget genom aktieinnehav. Ingen
av styrelseledamoterna eller de ledande befattningshavarna har
valts eller utsetts till foljd av en sarskild 6verenskommelse med
stdrre aktieagare, kunder, leverantorer eller andra parter.

Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande befattningshavarna
i Bolaget har under de senaste fem aren (i) domts i bedrageri-
relaterade mal, (ii) varit stallforetradare for ett foretag som forsatts
i konkurs eller ofrivillig likvidation, eller varit foremal for konkurs-
forvaltning, (iii) av reglerings- eller tillsynsmyndighet (inklusive
erkdnda yrkessammanslutningar) bundits vid, eller varit foremal
for pafoljd pa grund av, brott, eller (iv) forbjudits av domstol att
vara medlem i en emittents forvaltnings-, lednings- eller tillsyns-
organ eller fran att utéva ledande eller 6vergripande funktioner
hos en emittent.

Physitrack PLC

REVISOR

Bolagets revisor ar Mazars LLP med Fiona Martin (fédd 1966)
som ansvarig revisor. Fiona Martin har varit ansvarig revisor
under hela den period som omfattas av den historiska finansiella
informationen i Prospektet. Fiona Martin ar auktoriserad revisor
(Eng. Chartered Accountant) och medlem av Institute of Chartered
Accountants i Skottland (den professionella sammanslutningen
for "chartered accountants”). Mazars LLPs adress ar Apex 2, 97
Haymarket Terrace, Edinburgh EH12 5HD, Storbritannien.




BOLAGSSTYRNING

Bolaget grundades och registrerades i England och Wales den 15 juni 2012 som ett brittiskt “private company limited by shares”
enligt UK Companies Act och har registreringsnummer 8106661. Den 17 maj 2021 omregistrerades Bolaget till ett brittiskt
“public limited company” och blev darigenom Physitrack PLC, vilket ocksd ar dess handelsbeteckning. Adressen till Bolagets
huvudkontor ar 125 Wood Street (6:e vaningen), London, Storbritannien, EC2V 7AN. Bolagets verksamhet bedrivs i enlighet med
UK Companies Act. Physitrack PLC har fem dotterbolag, varav fyra ar heldgda. Bolaget har ansdkt om upptagande till handel av
Bolagets aktier pa Nasdaq First North Premier Growth Market i Stockholm.

BESTAMMELSER AVSEENDE BOLAGSSTYRNING

Styrelsen i Physitrack har ansdkt om upptagande till handel av
Bolagets aktie pa Nasdaq First North Premier Growth Market, som
ar en multilateral handelsplattform och inte en reglerad marknad.
Né&r handel i Bolagets aktie pa Nasdaq First North Premier Growth
Market har inletts kommer reglerna i Nasdaq First North Premier
Growth Markets regelverk for emittenter att vara tillampliga for
Bolaget och Bolaget maste dven agera i enlighet med god sed

pa aktiemarknaden. God sed pa aktiemarknaden utgér normen
for hur noterade bolag ska agera pa aktiemarknaden, vilken till
exempel kan komma till uttryck genom Aktiemarknadsnamndens
uttalanden samt rekommendationer fran Radet for finansiell
rapportering och Kollegiet for svensk bolagsstyrning.

Ddrutdver har styrelsen beslutat att tillampa UK Corporate
Governance Code sdsom antagen i juli 2018 av UK Financial
Reporting Council ("UK Koden”).

Bolaget efterlever samtliga krav i UK Koden med undantag for
att styrelsen inte har, per dagen for Prospektet, inrattat nagot
separat ersattningsutskott i enlighet med artikel 32 i UK Koden
och foljaktligen tillampar Bolaget inte heller artikel 33, 35, 36, 40
och 41 i UK Koden.

Mot bakgrund av Bolagets storlek och enkla ersattningsstruktur,
vilken inte innehaller formella bonusstrukturer eller aktiebaserade
incitamentsprogram, kommer fragor relaterade till styrelsens och
de ledande befattningshavarnas ersattningar att behandlas av
styrelsen i sin helhet (med beaktande av de krav i bolagsordningen
och UK Companies Act samt tilldmpning av de principer som
faststalls i UK Koden). Bolaget kommer att I6pande utvardera
behovet av att inrdtta ett ersattningsutskott med beaktande

av Bolagets befintliga och framtida ersattningsstruktur och
utnamningen av ytterligare en oberoende styrelseledamot som ar
kvalificerad och lamplig for att vara ordférande i en ersattnings-
kommittén. Fére inrdttandet av en ersadttningskommitté avser
styrelsen att utveckla en ersattningspolicy som dverensstammer
med arten och storleken pa Bolagets verksamhet och faststalla

principer for ersattning till styrelse och ledande befattningshavare.

BRITTISK LAG OCH BOLAGETS BOLAGSORDNING

Eftersom Physitrack PLC dr bildat och registrerat i England och
Wales dr Bolaget, utdver bolagsordningens bestammelser,
foremal for reglerna i UK Companies Act.

Bolagsstammor

Enligt UK Companies Act ska arsstamma hallas vid sadan tid och
pé sddan plats som styrelseledaméterna bestdmmer. Arsstdmma
ska hallas senast inom sex manader fran rakenskapsarets utgang.
Beslut pa behorigt sammankallade bolagsstammor fattas med
beaktande av tillampliga majoritetskrav.

Om ett beslut blir foremal for omrostning pa bolagsstamman
ska sadan omrostning ske genom handuppréckning, forutsatt att
sluten omrostning inte i vederbdrlig ordning kravs. Vid bolags-
stdmma har aktiedgare som deltar fysiskt eller genom ombud en
rost for varje aktie.

Inget arende far avhandlas pa bolagsstémma utan erforderligt
kvorum; ordférande till motet far dock valjas. Tvé personer som
ndrvarar fysiskt eller genom ombud och som ar behdriga att delta
och rosta pa stamman ska anses utgora erforderligt kvorum.

I'enlighet med artikel 51 i Bolagets bolagsordning kan bolagsstamma
hallas pa tva eller flera platser for att underlatta organisering och
administration av bolagsstamman.

I'enlighet med artikel 38 i Bolagets bolagsordning kan bolags-
stamma hallas som ett fysiskt mote eller ett kombinerat fysiskt
och digitalt mote, varvid deltagarna ska ges mojlighet att ndrvara
pa endera satt.

Styrelsen kan sammankalla bolagsstammor. Bolagsstamma

ska foregds av kallelse utfardad i sadan tid som kravs enligt UK
Companies Act. UK Financial Reporting Council's Guidance of
Board Effectiveness rekommenderar att kallelse till drsstdmma
sker atminstone 20 arbetsdagar fore arsstamman. Kallelse till
arsstamma eller annan bolagsstamma ska lamnas till samtliga
aktiedgare som ar beréttigade att erhalla sddan kallelse av
Bolaget. Bolaget kan utfarda kallelse pa de satt som tillats enligt
UK Companies Act.

Om aktiedgare som har ratt att erhalla kallelse oavsiktligen inte
skulle erhdlla sddan kallelse ska det inte innebéra att bolags-
stamman ogiltigforklaras.

AKTIER

Dematerialiserade aktier

Enligt Bolagets bolagsordning far aktierna hallas i en vardepap-
perscentral och ges ut i dematerialiserad form (Eng. uncertificated
shares). De dematerialiserade aktierna ar kontoforda vid en
vardepapperscentral som drivs av CREST. CREST &r anslutet

till Euroclear Sweden, den svenska vardepapperscentralen.
Euroclear Sweden haller forteckningen over aktiedgarna. De
dematerialiserade aktierna halls pa ett vardepapperskonto och ar
kontoférda hos Euroclear Sweden och speglas i CREST. Aganderétt
till dematerialiserade aktier sakerstalls uteslutande genom
registrering hos Euroclear Sweden. Inga aktiebrev ges ut avseende
de dematerialiserade aktierna.

Overldtelse av aktier

Nar Bolagets aktier har tagits upp till handel pa Nasdaq First North
Premier Growth Market kommer de att vara fritt dverlatbara.

Fordndringar i aktiekapitalet

Per dagen for Prospektet har Bolaget tva aktieslag. Rattigheter
som ar forenade med aktier utgivna av Bolaget far andras
forutsatt att innehavare av minst tre fjdrdedelar av det relevanta
aktieslaget skriftligen godkanner andringen (satillvida inte annat
framgar av villkoren for emissionen av det relevanta aktieslaget),
eller om sadan andring har godkanns pa bolagsstamma av
innehavare av det relevanta aktieslaget.
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Rattigheter forenade med aktie eller aktieslag i Bolaget ska

inte, forutsatt att inte annat uttryckligen framgar av villkoren for
emissionen av berdrd aktie/aktieslag, fordndras genom emission
av fler aktier som i allt vésentligt ar likstallda, eller efterstallda,
de redan emitterade aktierna eller genom Bolagets forvarv

eller inldsen av egna aktier i enlighet med bestammelserna i UK
Companies Act och bolagsordningen.

Sarskilda regler galler for den Inlésenbara Aktien, se avsnittet
"Aktien, aktiekapitalet och dgarférhdllanden’.

Inlésen

Med forbehdll for bestammelser i UK Companies Act om réttigheter
forenade med aktierna far Bolaget i enlighet med, och till sddana
villkor och pa sadant satt som anges i bolagsordningen, emittera
aktier som ska, eller som efter beslut av Bolaget far, inlosas.

Réttigheter och restriktioner

Bolaget bolagsordning anger att, med forbehall for reglerna i UK
Companies Act och rattigheter forenade med befintliga aktier, kan
aktier i Bolaget emitteras eller tilldelas med sddana réattigheter eller
restriktioner som bolagsstamman beslutar om, eller, om sadant
beslut inte fattas av bolagsstamman, sasom styrelsen beslutar.

Tilldelning och foretrddesrditt

Privata bolag kan helt och obegransat franga den lagstadgade
foretradesratten medan publika bolag endast kan gbra mindre
awikelser. Bolaget kan genom sa kallad special resolution
bemyndiga styrelsen att i enlighet med paragraf 570 i UK
Companies Act besluta om tilldelning som om paragraf 561(1)

i UK Companies Act (foretradesratten) inte var tillamplig, forutsatt
att sddant bemyndigande begréansas i volym och tid. Det finns
aven vissa lagstadgade undantag i UK Companies Act.

Minoritetsrattigheter

Aktiedgare som innehar endast en aktie har nagra grundlaggande
rattigheter, inklusive att fa inspektera Bolagets lagstadgade
rakenskapshandlingar, delta pa bolagsstammor och att erhalla en
kopia av arsredovisningen. Aktiedgare som innehar fem procent
av Bolagets aktier har ratt att krava att ett forslag till beslut
framléggs pa bolagsstdmma och krava att bolagsstamma halls.
Aktiedgare som innehar mer an fem procent av Bolagets aktier
har ratt att med kort varsel hindra avhallande av bolagsstamma.
Aktiedgare som innehar 15 procent av Bolagets aktier har ratt att,
genom ansokan till domstol, invdnda mot forandring av aktie-
slagen avseende aktier som aktiedgaren innehar.

For att kunna fatta ett sa kallat special resolution maste minst 75
av narvarande aktiedgare (antingen fysiskt eller genom ombud)
rosta for beslutet. Darfor kan ett special resolution inte fattas
om minoritetsdgare som ager 25 procent réstar emot beslutet.
Special resolutions kravs for bland andra foljande beslut:

andring av bolagsordningen;

riktad emission av aktier till befintliga aktiedgare (annat an pa
pro rata-basis);

minskning av aktiekapitalet (vilket dven kraver godkdnnande av
domstol);

att ge, aterkalla, fornya eller dndra Bolagets behorighet att
forvarva egna aktier;

namnandring;

omregistrering fran private company till public company;
inldsen eller forvarv av egna aktier; och

frivillig likvidation.
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Utdelningar och andra vardeodverforingar

Enligt artikel 119 i bolagsordningen kan Bolaget besluta (ordinary
resolution) att betala utdelning som inte ska dverstiga det

belopp som har rekommenderats av styrelsen. Med férbehall

for bestammelser i bolagsordningen kan styrelsen besluta om
delarsutdelning som styrelsen finner motiverat med hansyn till de
medel som ar tillgangliga for vardedverforingen.

Om Bolaget likvideras far likvidatorn med stod av ett beslut (special
resolution) och lag dela (in specie) ut hela eller delar av Bolagets
tillgangar. Detta géller oavsett om tillgangarna ar av samma eller
olika slag. For detta andamal kan likvidatorn bestamma ett varde
pa tillgdngen som likvidatorn anser skéligt och dven bestamma
hur tillgdngarna ska fordelas mellan aktiedgarna eller mellan olika
aktieklasser. Likvidatorn kan, med stdd av ett special resolution
och lag, overfora samtliga eller delar av tillgangarna till en forvaltare
(trustee) till forman for aktiedgarna. Ingen aktieagare ar skyldig

att acceptera en tillgadng som ar belastad med en skyldighet om
likvidatorn med stdd av behdrigheten som beskrivs i detta avsnitt
delar ut eller overfor sadan tillgang.

Arsredovisning

Enligt UK Companies Act ska ett publikt bolags arsredovisning
tillhandahallas aktiedgarna senast 21 dagar fore arsstamman.
Om kopior tillhandahalls senare ska dessa anda anses behorigen
tillhandahallna om sa beslutas av aktiedgare som har ratt att
delta och rosta pa stéamman dér arsredovisningen ska behandlas.
Arsredovisningen kan dven, under férutséttning att vissa villkor
uppfylls, tillhandahallas digitalt.

STYRELSE

Per dagen for Prospektet har bestar Bolagets styrelse av fyra
ledamoter inklusive styrelseordféranden, vilka ar valda for tiden
fram till slutet av nastkommande &rsstamma.

I'enlighet med UK Companies Act, bolagsordningen och eventuella
direktiv fran bolagsstamma genom special resolutions, ska
Bolagets verksamhet forvaltas av styrelsen som har ratt att
besluta i samtliga fragor géllande Bolaget, oavsett om det avser
den I6pande verksamheten eller inte. Styrelseledaméterna har en
forvaltningsplikt (Eng. fiduciary duty) gentemot Bolaget, varigenom
de ar skyldiga att:

Agera i enlighet med tilldelade befogenheter enligt Bolagets
konstituerande handlingar;

Frémija foretagets framgang; och

GOra opartiska bedémningar, agera med rimlig omsorg, skicklighet
och noggrannhet, undvika intressekonflikter, inte acceptera
formaner fran tredje parter och ange intressen i (foreslagna)
transaktioner och arrangemang.

Dessa skyldigheter framgar av UK Companies Act och &r

(med undantag fran skyldigheten att agera med rimlig omsorg,
skicklighet och noggrannhet) skyldigheter mot vilka verkstallighet
kan sokas. Atgarder for ageranden i strid med férvaltningsplikten
inkluderar férelagganden, upphdva transaktionen samt redo-
gorelser for vinster och skadestand.

Atgérd for ageranden i strid med skyldigheten att agera med
rimlig omsorg, skicklighet och noggrannhet ar skadestand. Vidare
har styrelseledaméter en konfidentialitetsforpliktelse gentemot
Bolaget. Villkoren pa vilka styrelseledamoterna engageras av
Bolaget, i synnerhet avseende operativa ledaméter, kan innehalla
ytterligare skyldigheter.




Intressekonflikter

Enligt artikel 103 i bolagsordningen ska en styrelseledamot sa snart
som praktiskt ar mojligt redogora for potentiella intressekonflikter,
varvid relevanta detaljer och annan information som efterfragas
ska tillhandahallas i syfte att styrelsen ska kunna besluta hur in-
tressekonflikten ska adresseras. Styrelseledamoéterna kan besluta
att godkanna en situation som, om den inte hade godkants, skulle
utgora ett dvertradelse av UK Companies Act. Om godkannande
till intressekonflikt lamnas ar berord styrelseledamot skyldig att
efterleva de villkor och krav som 6vriga styrelsen faststallt.

Val av styrelseledaméter

Med forbehall for bestammelser i bolagsordningen far Bolaget
besluta att utse styrelseledamot. Med forbehall for bestdmmelser
i bolagsordningen har dven styrelsen befogenhet att nar som
helst utse styrelseledamot.

| enlighet med UK Koden ska samtliga styrelseledaméter vid
arsstamman varje ar frantrada sin position, och varje sddan
frantradande styrelseledamot kan stalla upp for omval. Styrelse-
ledamot som omvaljs betraktas fortsatt som styrelseledamot utan
avbrott fram till och med nastkommande arsstammea, vid vilken
styrelseledamoten ska kunna stalla upp for omval igen.

Enligt bolagsordningen har styrelsen ratt, men ingen skyldighet,
att infor varje arsstamma utse en valberedning (Eng. election
committee) bestaende av Bolagets tre storsta aktiedgare per
dagen som infaller tre manader fére arsstamman vilka skriftligen
far meddela sina preferenser avseende om- eller nyval. Utover
vad som stadgas i UK Companies Act kan Bolaget besluta (special
resolution, eller genom ordinary resolution om kallelse darom har
ldmnats i enlighet med paragraf 312 i UK Companies Act) att en
styrelseledamot ska avga fore styrelseledamotens ordinarie
mandatperiod upphdr samt besluta (ordinary resolution) att ersatta
den frantradande styrelseledamotens med ny styrelseledamot.

Ersattning till styrelsen

Varje styrelseledamot uppbér ersattning sdsom vid var tid
bestdms av styrelsen. Dock far den sammanlagda ersattningen
inte Overstiga 250 000 EUR arligen och ska i dvrigt vara i enlighet
med Bolagets fastslagna ersdttningsprinciper. Styrelseledamot
kan aven fa ersattning for utgifter som adragits i utforandet av
sitt uppdrag som styrelseledamot. Om styrelseledamot ska utfora
uppgifter utanfér det ordinarie uppdraget kan styrelseledamoten
uppbara ersattning enligt styrelsens beslut darom.

Valberedning

Valberedningen ska bista styrelsen i att granska styrelsens
struktur, omfattning och sammansattning. Valberedningen ar
ocksa ansvarig for att granska en successionsplan avseende
styrelseledamdterna, VD och ovriga ledande befattningshavare.
Valberedningen tréffas vanligen minst en gang per ar.

Valberedningens ordférande ar Elaine Sullivan och ovriga
ledamoter ar Henrik Molin, Arup Paul och Jasper Zwartendijk.
Enligt UK Koden ska en majoritet av valberedningens ledamoter
inte vara operationellt verksamma (Eng. non-executive directors),
samt vara oberoende och det ska i dvrigt inte foreligga nagra
sadana omstandigheter som paverkar, eller sannolikt skulle kunna
paverka, deras omdome.

Revisionsutskott

Revisionsutskottet har till uppgift att bista styrelsen i fullgdrandet
av styrelsens uppgifter avseende den finansiella rapporteringen,
inklusive att granska Koncernens arsredovisning och en delars-

rapport samt redovisningsprinciper, granska den interna och
externa kontrollmiljon, granska och dvervaka omfattningen av
den arliga revisionen samt omfattningen av externa revisorers
uppdrag i Bolaget vid sidan av revisionsuppdraget, lamna
rekommendation avseende val av revisor samt granska effektiviteten
i interna revisionsaktiviteter och -kontroller, samt att system for
visselblasning och bedragerihantering finns upprattade inom
Koncernen. Revisionsutskottet traffas vanligen minst tva ganger
pa ar.

Revisionsutskottets ordférande ar Jasper Zwartendijk och ovriga
ledamater ar Arup Paul och Elaine Sullivan. Enligt UK Koden ska
ingen ledamot i revisionsutskottet vara operationellt verksam
(Eng. non-executive director), vara oberoende och det ska i Ovrigt
inte foreligga nagra sddana omstandigheter som paverkar, eller
sannolikt skulle kunna paverka, deras omdéme samt att en sadan
ledamot har relevant erfarenhet.

SAMMANFATTNING AV AKTIEAGARRATTIGHETER |
STORBRITANNIEN OCH SVERIGE

Introduktion

Foljande avsnitt utgdr en kort sammanfattning av aktiedgar-
rattigheter for aktiedgare i Bolaget i enlighet med UK Companies
Act. Nedan framgar &ven vissa likheter och skillnader mellan
engelsk och svensk bolagsrétt avseende vissa aktiedgarfragor som
kan antas vara av intresse for aktiedgare att ha kunskap om.

Sammanfattningen nedan ¢&r endast av allmdn karaktér. Den gor inte
ansprék pa att vara uttémmande eller att den innehdller samtliga
potentiella relevanta skillnader mellan engelsk och svensk bolagsrdtt
och bolagsstyrning. Detta avsnitt bor ldsas tillsammans med avsnittet
"Aktien, aktiekapitalet och dgarférhdllanden”.

Bolagsordning

Andring av bolagsordningen

England

Beslut (special resolution, det vill sdga 75 procent av de avgivna
rosterna) fran bolagsstdmma krévs for att andra Bolagets
bolagsordning.

Sverige

Beslut om andring av bolagsordningen ar, med vissa undantag
angivna i aktiebolagslagen (2005:551), giltigt endast om det har
godkants av aktiedgare som innehar minst tva tredjedelar av
saval de avgivna rosterna som de aktier som ar foretradda vid
bolagsstamman.

Bolagsstamma

England

Arsstémma i ett publikt bolag méste héllas inom sex manader frén
rékenskapsarets utgang. Arsstammans huvudsakliga uppgift &r att
godkanna arsredovisningen och utse revisor och styrelseledamoter,
samt fatta beslut om utdelning. Stdmma kan hallas pa plats och
tid som styrelsen bestammer.

Sverige

Inom sex manader fran utgadngen av varje rakenskapsar skall
aktiedgarna halla en ordinarie bolagsstdmma dar styrelsen skall
lagga fram arsredovisningen och revisionsberéttelsen. Vid ars-
stdmman ska beslut fattas om (i) faststallelse av resultatrakningen
och balansrakningen; (i) dispositioner betraffande bolagets vinst
eller forlust enligt den faststéllda balansrakningen; (iii) ansvars-
frinet gentemot bolaget for styrelseledaméterna och den verk-
stallande direktoren; och (iv) annat arende som bolagsstamman
enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen ska behandla.
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Réstning pd bolagsstdmma

England

Bolagsordningen och UK Companies Act innehaller bestammelser
som mojliggor for aktiedgare att résta genom ombud. Satillvida
sluten omroéstning inte begdrs fattas beslut genom handupprackning.
Varje aktieagare som ar narvarande personligen eller genom
ombud har en rost for varje innehavd aktie. Aktiedgare som
innehar erforderligt antal aktier kan begara att styrelsen inkluderar
ytterligare beslutspunkter till motesagendan. Ordféranden pa
maotet har vanligtvis ingen utslagsrost.

Sverige

Enligt aktiebolagslagen far en aktiedgare rosta for samtliga aktier
som han eller hon ager eller foretrader, om inte annat féreskrivs

i bolagsordningen. Vid bolagsstamman ska det upprattas en
forteckning Over narvarande aktiedgare, ombud och bitraden
(rostlangd). En aktieagare som har postrostat ska anses som
narvarande. En aktiedgare som vill fa ett drende behandlat vid en
bolagsstamma skall begara detta skriftligen hos styrelsen. Arendet
skall tas upp vid bolagsstamman, om begaran har kommit in till
styrelsen normalt sju veckor fore motet.

Kallelse

England

Kallelse till bolagsstamma ska tillstallas aktiedgare som ar behoriga
att mottaga kallelsen, vilken ska inkludera tid, datum och plats

for motet, drenden som ska behandlas pa motet och fullstandiga
forslag for eventuella beslut (special resolutions). Vanligtvis Iamnas
fullstandiga forslag till beslut dven avseende fdrslag som endast
kraver enkel majoritet (ordinary resolutions). Kallelsetiden ar 21
dagar infér drsstamman och 14 dagar fér andra bolagsstammor.

Sverige

Aktiedgarna ska generellt kallas till bolagsstamma pa det satt som
anges i bolagsordningen. Kallelsen ska innehalla uppgift om tid
och plats for bolagsstamman samt uppgift om forutsattningarna
for aktiedgare att delta i stdmman. Kallelsen ska ocksa innehalla
ett forslag till dagordning for bolagsstdamman. Det huvudsakliga
innehallet i varje framlagt forslag ska anges, om forslaget inte ror
en fraga av mindre betydelse for bolaget. Kallelse till ordinarie
bolagsstamma (arsstdmma) skall utfardas tidigast sex veckor

och senast fyra veckor fére bolagsstamman. Kallelse till extra
bolagsstamma dar en fraga om andring av bolagsordningen inte
ska behandlas skall utfardas tidigast sex veckor och senast tva
veckor fore bolagsstamman.

Styrelse

Antal ledaméter

England
Det minsta antalet styrelseledamoter ar tva och det finns inget
maximalt antal ledamater.

Sverige

Bolagsordningen ska ange antalet, eller lagsta och hogsta antalet
styrelseledamoter. | ett publikt aktiebolag skall styrelsen ha minst
tre ledamoter.

Avsdtta styrelseledamot

England

UK Companies Act innehaller regler enligt vilka aktiedgarna kan
genom enkel majoritet (ordinary resolution) avsatta en styrelse-
ledamot innan mandatperiodens utgang.
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Sverige
Styrelsen valjs av aktieagarna, vilka ocksa har behorighet att besluta
om att avsatta en ledamot innan mandatperiodens utgang.

Styrelsens behérighet och delegationsmakt

England

Styrelsen har behdrighet att skéta forvaltningen av Bolagets
angelagenheter. Styrelsen beslut fattas med majoritetsbeslut,
varvid varje styrelseledamot har en rost. Styrelseordférande har
utslagsrost enligt Bolagets bolagsordning.

Styrelsen kan inrdtta kommittéer att hantera vissa drenden.
Enligt bolagsordningen kan styrelsen delegera befogenhet till en
kommittee (med mojlighet att delegera vidare) under sadan tid
och pa sddana villkor som styrelsen anser lampligt. Styrelsen kan
fordela ansvarsuppgifter mellan olika styrelseledaméter.

Enligt bolagsordningen kan styrelsen delegera och 6verlata till
varje operationellt verksam styrelseledamot (i motsats till icke
operationellt verksam styrelseledamot, non-executive director)
befogenheter under sddan tid och pa sddana villkor som
styrelsen anser lampligt (med mojlighet att delegera vidare). Enligt
bolagsordningen kan styrelsen dven aterkalla eller dndra sadana
6verldtna befogenheter.

Aven om bolagsordningen méjliggor for delegering av befogenheter
sasom sammanfattas ovan tenderar publika bolag i praktiken att
endast delegera begransade uppgifter till kommittéer som har
etablerats for att hantera sddana uppgifter (till exempel revisions-
eller ersattningsfragor).

Sverige

Som styrelsens beslut galler, om bolagsordningen inte foreskriver
sarskild réstmajoritet, den mening som mer an halften av de
ndrvarande rostar for vid sammantradet. Vid lika rostetal har
ordféranden utslagsrost.

Styrelsen far inratta kommittéer och styrelsen har en ratt att
delegera vissa fragor till vissa styrelseledaméter eller andra
personer. Styrelsen ska handla med omsorg och fortldpande
kontrollera om delegation kan uppratthallas. Styrelsen i ett publikt
aktiebolag ska i skriftliga instruktioner ange arbetsférdelningen
mellan & ena sidan styrelsen och & andra sidan den verkstéllande
direktoren och de andra organ som styrelsen inrattar (till exempel
utskott till styrelsen).

Utdelning

England

| publika bolag beslutas typiskt sett om utdelning for rakenskaps-
aret vid arsstamman. Beslut kan aven fattas att utdelning ska ske
|6pande under aret (deldrsutdelning). Styrelsen rekommenderar
utdelningsbeloppet vid arsstdmman och aktiedgarna beslutar i fragan
med enkel majoritet. Aktiedgarna kan inte besluta om utdelning
med ett belopp som dr hégre an vad som har rekommenderats av
styrelsen. Deldrsutdelning beslutas normalt av styrelsen.

Sverige

Arsstamman ska varje &r fatta beslut avseende om dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststallda balans-
rakningen. Om stamman beslutar om utdelning ska utdelningen
normalt inte vara hdgre an vad som foreslogs av styrelsen.




ERSATTNING TILL STYRELSEN, VERKSTALLANDE DIREKTOREN
OCH OVRIGA LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Ersattning till styrelsen

Varje styrelseledamot uppbaér erséttning sdsom vid var tid
bestams av styrelsen. Dock far den sammanlagda erséattningen
inte Gverstiga 250 000 EUR arligen. Styrelseledamot kan aven fa
ersattning for utgifter som adragits i utférandet av sitt uppdrag
som styrelseledamot. Om styrelseledamot ska utféra uppgifter
utanfor det ordinarie uppdraget kan styrelseledamoten uppbara
ersattning enligt styrelsens beslut darom.

Istallet for att erhalla styrelsearvode, &r VD berattigad till en arlig
ersattning om 1 000 GBP per manad i enlighet med ett tjanste-
avtal med Bolaget som ingicks den 20 november 2020 samt
ersattning om 20 000 EUR per manad enligt ett konsultavtal med
Bolaget som ingicks den 30 november 2020. Tjansteavtalet kan
sdgas upp av bade parter med beaktande av en uppsagningstid
om tre manader och konsultavtalet kan sagas upp med beaktande
av en uppsagningstid om tre manader om VD séager upp avtalet
och en uppsagningstid om en manad om Bolaget sager upp
avtalet. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare
har ratt till ndgot avgangsvederlag utéver [6n och férmaner under
uppsagningstiden.

Villkor fér VDs och 6vriga ledande befattningshavares
anstallning

Bolagets ledande befattningshavare bestar av Henrik Molin (VD),
Charlotte Goodwin (CFO), Nathan Skwortsow (CTO) och Andrew
Knox (COO). For mer information om de ledande befattnings-
havarna, se avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”.

VD &r anlitad av Bolaget under ett konsultavtal vilket har ingatts
mellan Bolaget och Camelot Solutions Ltd, ett bolag kontrollerat
av Henrik Molin. Camelot Solutions Ltd dr berattigat till ersattning
om upp till 20 000 EUR per manad for utforda tjianster. En upp-
sagningstid om 90 dagar galler for Camelot Solutions Ltd och en
uppsagningstid om 30 dagar galler for Bolaget. Camelot Solutions
Ltd ar inte beréttigat till ndgon ersattning vid avtalets upphorande.

Ovriga ledande befattningshavare ar, med undantag fér Charlotte
Goodwin (CFO), ocksa anlitade av Bolaget under konsultavtal. De
ovriga ledande befattningshavarna ar berattigade till marknads-
massiga ersattningar och formaner.

Ersattning under rékenskapsaret 2020

Under rakenskapsaret 2020 har styrelsen bestatt av tva ledamoter:
Henrik Molin och Nathan Skwortsow. Nathan Skwortsow ar per
dagen for Prospektet CTO i Bolaget och inte langre medlem i
styrelsen. Tabellen nedan visar den ersattning som har betalats till
dessa tva samt ersattning som betalats ledande befattningshavare
in Physitrack under samma period. Ovriga betalningar till styrelsen
framgar av avsnittet "Legala frdgor och kompletterande information -
Transaktioner med ndrstdende’.

Léner/ Pensions-

EUR styrelsearvode Rorlig I6n (bonus) kostnader Annan ersattning Total
Styrelsen

Henrik Molin 7 540 - - - 7 540
Nathan Skwortsow 7 540 - - - 7 540
Styrelsen totalt 15080 - - - 15080
Ledande befattningshavare

Henrik Molin (VD) - - - - -
Ovriga ledande befattningshavare (0 personer) - - - - -
Totalt ledande befattningshavare - - - - -
Totalt styrelsen ledande befattningshavare 15080 - - - 15080
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AKTIEN, AKTIEKAPITALET
OCH AGARFORHALLANDEN

ALLMAN INFORMATION

Physitrack PLC ar ett brittiskt "public limited company” bildat i
Storbritannien den 15 juni 2012 i enlighet med UK Companies Act
och ar registrerat i England och Wales med registreringsnummer
8106661. Physitrack grundades 2012 och &r en global digital halso-
och sjukvardsleverantor, som framst fokuserar pa B2B-marknaden
for fysioterapi. Bolaget har emitterat tva aktieslag; stamaktier och
inlésenbara aktier, vilka beskrivs nedan.

Per dagen for Prospektet har Bolaget 11 230 246 utestdende aktier
med ett kvotvarde om 0,001 GBP och en utestdende inlosenbar
aktie med ett kvotvarde om 40 000 GBP (den “Inlésenbara
Aktien"). Aktiekapitalet i Bolaget uppgar till totalt 51 230,25 GBP.
Aktierna i Bolaget ar emitterade i GBP i enlighet med lagarna i
England och Wales. Per dagen fér Prospektet var samtliga
utestaende aktier i Bolaget fullt betalda.

Samtliga utestaende aktier per balansdagen den 28 februari 2021
var fullt betalda.

VISSA RATTIGHETER FORENADE MED AKTIERNA OCH
RELATERADE FRAGOR

Aktien

Samtliga emitterade aktier ar fritt dverlatbara och bar samma
rattigheter. ISIN-koden fér stamaktien ar GBOOBK80T)35. Varje
aktie berattigar innehavaren till en rost pa bolagsstammor och
aktiedgare ar berdttigade att rosta for det totala antalet innehavda
aktier.

Den Inlésenbara Aktien

Den 9 maj 2021 emitterade Bolaget den Inlésenbara Aktien till
Henrik Molin i syfte att mojliggdra for Bolaget att mota det minsta
kapitalkravet for publika bolag i enlighet med artikel 763 i UK
Companies Act. Den Inldsenbara Aktien har inga rostrattigheter
(annat an eventuellt beslut om att dndra eller verge rattigheter
som ar forknippade med den Inlésenbara Aktien), ar inte
overlatbar och medfor inte ratt till Bolagets tillgangar eller vinster,
inklusive utdelning och andra vardedverféringar. Rétten att erhalla
det inbetalda nominella belopp for den Inlésenbara Aktien rankas
darutover subsidiart i forhallande till stamaktien vid likvidation av
Bolaget. Den Inlosenbara Aktien kan av Bolaget ndrsomhelst [6sas
in till nominellt belopp och férvantas vara utestaende fram till
dess att Bolagets aktiekapital dverstiger 50 000 GBP.

Foretradesratt till nya aktier etc.

Nya aktier i engelska publika bolag ska enligt UK Companies
Act med foretradesratt erbjudas till befintliga aktiedgare pa
pro rata-basis. Det finns undantag for vissa apportemissioner
(till exempel vid ett uppkdpserbjudande med vederlag i aktier),
fondemissioner och incitamentsprogram for anstallda. Vidare
kan aktiedgarna avsta sin foretradesratt genom beslut déarom
(special resolution) av aktiedgare som innehar minst 75 procent
av rosterna vid bolagsstdmman.

Avstdmningsdag

Bolaget eller styrelsen kan genom beslut specificera en dag
(avstdamningsdagen) da personer som ar registrerade i aktieboken
som aktiedgare ska vara berattigade att erhalla utdelning, annan
vardeoverforing, ranta, tilldelning, emission, kallelse, information,
dokument eller cirkular. Sddan avstéamningsdag kan infalla fore,
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pa eller efter datumet da utdelningen, vardedverforingen, rantan,
tilldelningen, emissionen, kallelsen, informationen, dokumentet
eller cirkuldret betalades/beslutades/lamnandes.

Aktier som kan I6sas in

Aktierna i Bolaget kan inte I6sas in (med undantag for den Inlésen-
bara Aktien), men Bolaget kan, forutsatt att aktiedgarna lamnar
sitt godkannande dartill, besluta att emittera ytterligare aktier som
kan l6sas in (utdver den Inlésenbara Aktien).

Rostratter

Satillvida inte annat foreskrivs i bolagsordningen kan aktiedgare
rosta for det fulla antalet aktier som innehas. Olika aktieslag kan
ha olika rostvarde, vilket anges i bolagsordningen.

Ratt till utdelning och andra vardedverforingar

Utdelning kan endast lamnas pa vinstmedel som ar tillgangliga

for utdelning. Vissa reserver sdsom overkursfonden (Eng. share
premium account) ar inte utdelningsbara. Publika bolag beslutar
om slutlig utdelning med referens till arsredovisningen och, vid
delarsutbetalningar, séarskilt upprattade delarsrapporter.

Styrelsen behover inte rekommendera utdelning av Bolagets
samtliga utdelningsbara medel utan sddana medel kan balanseras
i ny rakning. Styrelsen kommer normalt att bestdmma avstam-
ningsdag for utbetalning av utdelning. Varje person som finns
upptagen som aktiedgare i aktieboken pa avstdamningsdagen for
utbetalning av utdelningen ar berdttigad att motta utdelningen.

Med undantag for rattigheter och begransningar som ar kopplat
till eventuella aktieslag ar innehavare av Bolagets aktier berdttigade
att pa proportionell basis ta del av eventuella 6verskott i handelse
av likvidation. En likvidator kan, med stod av kvalificerat majoritets-
beslut (special resolution) eller annat beslut i enlighet med
Insolvency Act 1986, fordela (in specie) bland aktiedgarna hela eller
delar av Bolagets tillgangar. For detta &ndamal kan likvidatorn
bestdamma ett varde pa tillgangen och hur fordelningen ska ske
mellan innehavare av olika aktieslag.

TILLAMPLIGA REGLER VID UPPKOPSERBJUDANDE

Kollegiet for svensk bolagsstyrning har gett ut regler avseende
offentliga uppkdpserbjudanden som tilldmpas nar nagon lamnar
ett offentligt uppkdpserbjudande av aktier som har emitterats

av en emittent vars aktier ar upptagna till handel pa en svensk
multilateral handelsplattform sdsom Nasdaq First North Premier
Growth Market ("Nasdaqs takeover-regler”). Eftersom Bolagets
aktie kommer att handlas pa en multilateral handelsplattform

och inte pa reglerad marknad kommer inte lag (2006:451) om
offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden vara tillamplig.

Nasdaqgs takeover-regler anger att om styrelsen eller VD i Bolaget,
pa grund av information som harror fran den som avser att lamna
ett offentligt uppkdpserbjudande avseende aktierna i Bolaget,

har grundad anledning att anta att ett sadant erbjudande ar

nara forestdende, eller om ett sadant erbjudande har ldmnats,

far Bolaget endast efter beslut av bolagsstamman vidta atgarder
som dr dgnade att forsamra férutsattningarna for erbjudandets
lamnande eller genomférande. Bolaget far oaktat detta soka efter
alternativa erbjudanden.




Vidare ska emittenter vars aktier handlas pd Nasdaq First North
Premier Growth Market folja God sed pa aktiemarknaden. God
sed pd aktiemarknaden utgdr normen for hur noterade bolag
ska agera pa aktiemarknaden, vilken till exempel kan komma

till uttryck genom Aktiemarknadsnamndens uttalanden samt
rekommendationer fran Radet for finansiell rapportering och
Kollegiet for svensk bolagsstyrning.

Om ett uppkopserbjudande (Eng. takeover offer) (sdsom definierat
i paragraf 974 i UK Companies Act) lamnas for aktierna i Bolaget
och den som ldmnat erbjudandet skulle, inom tre manader efter
den sista dag da erbjudandet kunde accepteras, forvérva eller
ingd avtal om att forvarva mer an 90 procent av aktiekapitalet och
rosterna som erbjudandet avser, kan erbjudaren tvangsinlésa

de utestdende aktier som inte lamnades in i erbjudandet. Det
vederlaget som erbjuds aktiedgare vars aktier tvangsinloses enligt
UK Companies Act maste generellt vara samma som vederlaget i
uppkopserbjudandet.

Enligt UK Companies Act har dven minoritetsaktiedgare ratt att,
under vissa omstandigheter, fa sina aktier utkopta av den som
l&mnar uppkodpserbjudandet. Den som lamnat erbjudandet kan
faststalla en tidsperiod inom vilken minoritetsaktiedgares har
ratt att bli utkdpta. Denna tidsperiod kan inte vara mindre an
tre manader efter utgangen av acceptperioden i erbjudandet.
Om aktiedgare utnyttjar denna rattighet maste den som ldmnat
erbjudandet forvarva aktierna till samma villkor som gallde i
erbjudandet eller sdsom annars avtalas.

Aktierna i Bolaget ar inte foremal for ndgot erbjudande som ldmnats
till foljd av budplikt, inlosenratt eller 16sningsskyldighet. Inga
offentliga uppkdpsbuderbjudanden har heller lamnats avseende
aktierna under innevarande eller féregdende rakenskapsar.

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING

Bolagets dematerialiserade aktier (Eng. uncertificated shares) ar
kontoférda vid en vardepapperscentral som drivs av CREST. CREST
ar anslutet till Euroclear Sweden, den svenska vardepappers-
centralen. Euroclear Sweden haller forteckningen éver aktieagarna.
De dematerialiserade aktierna halls pa ett vardepapperskonto
och ar kontoférda hos Euroclear Sweden och speglas i CREST.
Aganderétt till dematerialiserade aktier sékerstalls uteslutande
genom registrering hos Euroclear Sweden. Inga aktiebrev ges ut
avseende de dematerialiserade aktierna.

Euroclear Sweden har foljande kontaktuppgifter: Box 191, 101 23
Stockholm, Sverige.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Tabellen nedan anger aktiekapitalets utveckling i Bolaget under
den period som omfattas av den historiska finansiella informationen
fram till dagen for Prospektet, inklusive forvéntade férandringar
pa grund av nyemissionen som omfattas av Erbjudandet.

Antal aktier Aktiekapital (GBP)
Reg.datum Handelse Férandring Totalt Férandring Totalt
9 maj 2021 Nyemission (den Inlésenbara Aktien)' 1 11 230 247 40 000,01 51 230,25
28 februari 2021 Nyemission 352574 11230 246 352,57 11230,24
27 november 2020 Nyemission 880672 10877 672 880,67 10 877,67
1 oktober 2020 Nyemission 9987003 9997 000 0,00 9997,00
7 mars 2018 Nyemission 5 9997 5,00 9 997,00
5 februari 2018 Nyemission 42 9992 42,00 9992,00

1) Nyemissionen genomférdes for att uppné det registrerade aktiekapital som krévs for att bl
Inldsenbara Aktien om 40 000 GBP.

AKTIEAGARAVTAL

Per dagen for Prospektet finns ett aktiedgaravtal som har ingatts
mellan en majoritet av Bolagets aktiedgare. Aktiedgaravtalet
kommer att upphora automatiskt innan Bolagets aktier tas upp till
handel pa Nasdaq First North Premier Growth Market.

Savitt Bolagets styrelse kanner till, och utover aktiedgaravtalet
ovan, finns inte nagra andra aktiedgaravtal eller andra avtal mellan
Bolagets aktiedgare som syftar till att gemensamt paverka Bolaget.
Bolagets styrelse kanner inte heller till ndgra avtal eller motsvarande
som kan leda till att kontrollen Over Bolaget forandras.

i ett brittiskt publikt bolag (PLC). | samband med nyemissionen emitterades den

KONVERTIBLER, TECKNINGSOPTIONER M.M.

Per dagen for Prospektet har Bolaget inga utestaende konvert-
ibler, teckningsoptioner eller andra vardepapper som skulle
berdttiga innehavaren att teckna nya aktier i Bolaget eller som
annars skulle kunna paverka Bolagets aktiekapital.

BEMYNDIGANDE ATT EMITTERA VARDEPAPPER

Allmant

Enligt bolagsordningen far styrelsen, efter bemyndigande fran
bolagsstamman, erbjuda eller tilldela aktier eller optioner avseende
aktier vid sadana tillfallen och till sddana villkor som styrelsen
beslutar. Vanligtvis beslutar Bolaget att bemyndiga styrelsen att,
under perioden fram till nasta arsstdmma, fatta sadana beslut upp
till ett visst antal aktier.
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Bemyndigandet att emittera aktierna som omfattas av befogenheter att tilldela nya aktier i Bolaget eller att ge ratt att

Erbjudandet teckna eller konvertera vardepapper till nya aktier i Bolaget upp
Genom ordinarie beslut som fattades (i) genom aktie4gares {ill ett maximalt sammanlagt nominellt belopp om 4 675,93 GBP
skriftliga beslut den 9 maj 2021, och (ii) genom bolagsstdmma respektwe 1724,07 GBP (dvs. totalt 6 400 GBP) i samband med
den 4 juni 2021 har styrelsen bemyndigats for tillampningen av Erbjudandet.

avsnitt 551 i den brittiska aktiebolagslagen att utéva samtliga

AGARFORHALLANDEN

Per dagen for Prospektet har Bolaget 28 aktiedgare. Tabellen nedan anger aktiedgare med ett innehav om fem procent eller mer av
antalet aktier och roster i Bolaget per dagen for Prospektet samt dgarstrukturen omedelbart efter Erbjudandets genomférande.
Tabellen nedan utgér fran att Erbjudandet fulltecknas och att Overtilldelningsoptionen inte utnyttjas, alternativt utnyttjas till fullo.
Bolaget har tva aktieslag, se "Allmdn information” ovan.

Omedelbart efter Erbjudandet Omedelbart efter Erbjudandet

Omedelbart fore (Overtilldelningsoptionen (Overtilldelningsoptionen
Erbjudandet utnyttjas inte) utnyttjas till fullo)
Aktier och Aktier och Aktier och
Aktieagare roster % roster % roster %
Nathan Skwortsow 3600 000 32,1 3600 000 231 3600 000 22,1
Henrik Molin 3600 000 32,1 3600 000 231 3600 000 22,1
Dankea OU 1110984 9,9 1110984 7,1 1110984 6,8
Ocampo International SA 1100 000 9,8 1100 000 7,0 1100 000 6,8
Breht McConville 843 000 7,5 843 000 54 843 000 5.2
Totalt stérre aktiedgare 10 253 984 91,3 10253984 65,7 10253984 63,1
Ovriga aktiedigare 976 262 87 5352428 34,3 6007 512 36,9
Totalt 11 230 246 100,0 15606412 100,0 16 261496 100,0

LOCK UP-ATAGANDEN

For en beskrivning av de lock up-ataganden som ingatts i
samband med Erbjudandet, se avsnittet "Legala frdgor och
kompletterande information - Atagande att avstd frén att sélja

aktier (Lock up)".
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NFORMATION

GODKANNANDE AV PROSPEKTET

Prospektet har godkdnts av Finansinspektionen som &r nationell
behorig myndighet enligt forordning 2017/1129 ("Prospekt-
férordningen”). Finansinspektionen godkanner Prospektet
enbart i s& matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet,
begriplighet och konsekvens som anges i Prospektférordningen.
Finansinspektionens godkdnnande bor inte i ndgot slags avseende
betraktas som ett godkdnnande av Bolaget eller nagot slags stod
for kvaliteten pa de vardepapper som avses i Prospektet. Investe-
rare bor gbra sin egen beddmning av huruvida det ar ldampligt att
investera i dessa vardepapper.

ALLMAN BOLAGSINFORMATION

Physitrack PLC (vilket &ven ar dess handelsbeteckning) ar ett
brittiskt "public limited company” bildat i Storbritannien den 15
juni 2012 i enlighet med UK Companies Act och &r registrerat i
England och Wales med registreringsnummer 8106661. Bolagets
verksamhet bedrivs i enlighet med UK Companies Act och
Bolagets sate ar i London, Storbritannien, med adress 125 Wood
Street (sjatte vaningen), EC2V 7AN.

Bolagets identifieringskod for juridiska personer (LEI) &r
213800PC4QYNWHPCP774. Bolagets stamaktier har ISIN-kod
GBO0OBK80TJ35. Bolaget kan nas via kontaktinformationen till
Bolaget som framgar av avsnittet "Adresser”.

LEGAL KONCERNSTRUKTUR

Physitrack PLC ar moderbolag till fyra heldgda och ett delagt
dotterbolag samt det vilande heldgda dotterbolaget Physia
Limited (bildat i Storbritannien). Nedan redovisas Physitracks
Koncernstruktur.

Physitrack PLC
Corp. reg. no. 8106661

Tanila Holding Oy (100%)
Corp. reg. no. FI29361256

GoodLife Technology Oy
(11,9%)
Corp. reg. no. FI25366797

Physiotools Oy (100%)
Corp. reg. no. Fl04910749

Rehabplus Ltd (100%)
Corp. reg. no. 08797412

Mobilus Digital Rehab AB
(100%)
Corp. reg. no.
556502-2406

 EGALA FRAGOR OCH
KOMPLETTERANDE

VASENTLIGA AVTAL

SaaS-avtal med kunder

Bolagets vasentliga kundavtal bestar av SaaS-avtal med kunderna
Ascenti Health Limited ("Ascenti”) daterat 7 december 2018,
Professional Physio Therapy ("PPT") daterat 23 december 2019,
Airrosti Rehab Centers LLC ("Airrosti”) daterat 26 november 2019
och Physical Rehabilitation Network LLC ("PRN") daterat 1 april
2020.

Under avtalen tillhandahaller Bolaget en global, vidare licensierbar
och icke exklusiv licens att anvanda Bolagets plattform (inklusive
Physitrack, PhysiApp, PhysiData och Physitrack Al) och Bolaget till-
handahaller vidare vissa supporttjanster relaterat till plattformen.

Avtalen innehdller olika ersattningsstrukturer, daribland manatliga
prenumerationsavgifter, avgifter per anvandare och avgifter for
anpassade patientappar. Per den 28 februari 2021 var den arliga
aterkommande intakten (Eng. Annual Recurring Revenue, ARR) for
respektive kund: Ascenti: 72 048 USD, PPT: 83 016 USD, Airrosti:
88 832 USD, och PRN: 74 868 USD.

Avtalen galler antingen tills vidare eller under en bestamd
tidsperiod med mojlighet att forlanga avtalen.

Serviceavtal med Nuffield Health

Bolaget och Nuffield Health ingick den 7 augusti 2019 ett
serviceavtal. Enligt avtalet ska Nuffield Health hanvisa patienter till
Bolaget varvid Bolaget ska gora en initial beddmning av patientens
Kliniska tillstand och, vid behov, anskaffa tjanster fran sina
fysioterapeuter.

Avtalet ar inganget pa icke-exklusiv basis och avgifterna som
Nuffield Health betalar till Bolaget varierar beroende pa vad
Nuffield Health hanvisat till Bolaget. Per den 28 februari 2021
stod Nuffield Health for arliga dterkommande intékter (Eng.
Annual Recurring Revenue, ARR) om 178 368 USD.

Avtalet géller tills vidare och kan sagas upp av bada parterna.

Agentavtal

Bolaget har ingatt agentavtal med InPraktijk B.V. daterat 1 februari
2017, SpotOnMedics B.V. daterat 1 februari 2017, Fys'Optima B.V.
daterat 1 januari 2019 och MR Systems B.V. daterat 1 oktober 2019.

Enligt dessa avtal tillhandahaller Bolaget en icke-exklusiv och
icke-Overlatbar ratt att marknadsfora och sélja Bolagets produkt-
licenser.

Agenterna saljer produktlicenser till forutbestamda priser och
Bolaget har ratt att justera prissattningen av produkterna.
Vanligtvis erhdller agenterna en bestamd provision baserat pa
genererade intakter.

Agentavtalen l6per vanligtvis under en bestdamd tidsperiod som

uppgar till mellan 12 och 36 manader och forlangs automatiskt
om avtalen inte sags upp fére sadan forlangning.
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TVISTER OCH MYNDIGHETSFORFARANDEN

Bolaget har per dagen for Prospektet inte, och har inte under
de senaste 12 manaderna, varit part i ett myndighetsforfarande,
rattsligt forfarande, skiljeforfarande eller forlikningsforfarande
(inklusive forfaranden som annu inte ar avgjorda eller arenden
som Bolaget kanner till kan uppsta) som nyligen haft eller kan
komma att ha vasentlig inverkan pa Koncernens finansiella
stallning eller IdBnsamhet.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Bolagets vasentliga immateriella rdttigheter avser Physitrack-
plattformen och videomaterialet som finns dari och till vilka
Bolaget anser sig ha upphovsratt till.

FORSAKRINGAR

Bolaget beddmer Koncernens har ett forsakringsskydd som
omfattar de typer av skador och fér de belopp som anses normala
i branschen. Det finns dock inga garantier att krav riktade mot
Koncernen kommer att tackas av befintliga forsakringar (varken
helt eller delvis) eftersom forséakringar till sin natur ar foremal for
undantag samt begransningar avseende belopp som kan utbetalas
inom ramen for forsakringspolicyn.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Transaktioner med néarstaende fran den 1 december 2020
fram till dagen for Prospektet

Under perioden 1 december 2020 betalades 116 383 EUR ut till
Camelot Solutions Ltd, ett bolag som &r registrerat pa Brittiska
Jungfrudarna. Henrik Molin, VD for Physitrack, &r ledande befatt-
ningshavare for detta bolag. Per dagen for Prospektet uppgick
leverantorsskulden till Camelot Solutions Ltd till 25 000 EUR.

Under perioden 1 december 2020 betalades 101 056 EUR ut till
Skylark Media Group (SKMG) BV, ett bolag som ar registrerat i
Nederlanderna. Nathan Skwortsow, CTO for Physitrack, ar ledande
befattningshavare for detta bolag. Per dagen fér Prospektet
uppgick leverantorsskulden till Skylark Media Group (SKMG) BV

till 30 000 EUR.

Under perioden 1 december 2020 gjordes en aterbetalning av
|&n om 44 640 EUR till Carla Sheiban, konsult pa Physitrack. Efter
aterbetalningen var lanesaldot till Carla Sheiban 0 EUR.

Transaktioner med narstaende avseende rakenskapsaren
som avslutades den 30 november 2020, 2019 and 2018
Transaktioner med narstaende for rakenskapsaren som
avslutades den 30 november 2020, 2019 och 2018 aterfinns i not
26 i avsnittet "Historisk finansiell information - Historisk finansiell
information fér rakenskapsdren som avslutades 30 november 2020,
2019 och 2018" pa's. F-30 - F-31.

Bolaget bedomer att samtliga transaktioner med nérstaende
enligt ovan har skett till marknadsmassiga villkor.
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PLACERINGSAVTAL

I enlighet med villkoren i ett avtal avseende placering av aktier
som avses att ingas omkring den 17 juni 2021 mellan Bolaget
och Sole Global Coordinator (“Placeringsavtalet”) forbinder

sig Bolaget att emittera aktierna som ingar i Erbjudandet till de
investerare som har formedlats av Sole Global Coordinator;
alternativt om de investerare som formedlar inte fullgdr sina
dtaganden under Erbjudandet, har Sole Global Coordinator atagit
sig att sjalv forvarva sadan(a) investerares aktier. Detta forutsatter
dock att Erbjudandet inte avbryts dessforinnan (se vidare nedan).
Bolaget avser att lamna en Overtilldelningsoption motsvarande
ett dtagande att, pa begéran av Sole Global Coordinator senast 30
dagar efter forsta dag for handel i Bolagets aktier pa Nasdaq First
North Premier Growth Market, emittera upp till 15 procent av det
totala antalet aktier som omfattas av Erbjudandet till ett pris mot-
svarande Erbjudandepriset. Overtilldelningsoptionen f&r enbart
utnyttjas for att tacka overtilldelning i Erbjudandet men de aktier
som ryms inom Overtilldelningsoptionen kan ocksé anvéndas for
eventuell stabilisering (se vidare nedan under "Legala fragor och
kompletterande information - Stabilisering”). Genom Placeringsavtalet
lamnar Bolaget sedvanliga garantier och dtaganden gentemot
Sole Global Coordinator, bland annat avseende att informationen
i Prospektet dr korrekt, att Prospektet och Erbjudandet uppfyller
kraven enligt lagar och férordningar, samt att det inte foreligger
nagra legala eller andra hinder som férhindrar Bolaget fran att
inga avtalet eller som skulle forhindra eller forsvara Erbjudandets
genomforande. | enlighet med Placeringsavtalet forutsatter Sole
Global Coordinators atagande att formedla investerare, eller

om de investerare som Sole Global Coordinator formedlar inte
fullgor sina ataganden under Erbjudandet, att sjalva forvarva
aktier i Erbjudandet, bland annat att garantierna som lamnats

av Bolaget under Placeringsavtalet ar korrekta och att inga
handelser intréffar som har en sa vasentlig negativ paverkan pa
Bolaget att det ar olampligt att genomfora Erbjudandet. Under
sadana omstandigheter har Sole Global Coordinator ratt att saga
upp Placeringsavtalet fram till likviddagen och Erbjudandet kan
komma att avslutas. | sddana fall kommer varken leverans av,
eller betalning for, aktier under Erbjudandet att genomforas. |
enlighet med Placeringsavtalet har Bolaget, under forutsattning
att sedvanliga forutsattningar ar uppfyllda, atagit sig att ersétta
Sole Global Coordinator om nagra krav riktas mot Sole Global
Coordinator eller om ndgon skada uppkommer.

TECKNINGSATAGANDEN (CORNERSTONE-INVESTERARE)

Ataganden att forvérva aktier i Erbjudandet om totalt cirka

125 MSEK har lamnats av Consensus Asset Management via tva
fonder och Atlant Fonder (“Cornerstone-investerarna”). Dessa
dtaganden motsvarar cirka 62,1 procent av Erbjudandet (under
antagande att Erbjudandet fulltecknas och att Overtilldelnings-
optionen utnyttjas till fullo). Ingen ersattning utgar till dem som har
lamnat teckningsataganden. Teckningsatagandena ingicks i maj och
juni 2021. Atagandena &r inte sékerstéllda genom pantsattning,
sparrade bankmedel, eller liknande arrangemang.




Som framgar av tabellen nedan har teckningsataganden endast lamnats av tredje part.

Inklusive Overtilldelningsoptionen

Cornerstone- Tecknings- Tecknings- Andel av Andel av kapital ~ Andel av réster efter
investerare atagande (aktier) atagande (SEK) Erbjudandet, %  efter Erbjudandet % Erbjudandet %
Consesus Asset Management' 2500 000 100 000 000 49,7 154 154
Atlant Fonder 625 000 25000 000 124 3,8 3,8
Totalt 3125000 125 000 000 62,1 19,2 19,2

1) Genom fonderna Consensus Smabolag (2 250 000 aktier) och Consensus Sverige Select (250 000 aktier).

ATAGANDE ATT AVSTA FRAN ATT SALJA AKTIER (LOCK-UP)

Aktiedgande styrelseledamaéter och ledande befattningshavare
och andra aktiedgare som per dagen for Prospektet innehar
totalt 58,6 procent av aktierna i Bolaget, under férutsattning att
Erbjudandet fulltecknas och Overtilldelningsoptionen utnyttjas till
fullo, har atagit sig att, med sedvanliga undantag, inte sélja aktier i
Bolaget under en viss tid efter forsta dag for handel for Bolagets
aktier pa Nasdaq First North Premier Growth Market. Lock up-pe-
rioden uppgar till 360 dagar ("Lock up-perioden”). Efter utgangen
av Lock up-perioden far aktierna som omfattas av tagandet
erbjudas till forséljning utan begransning av lock up-atagandet.
Darutover kan Sole Global Coordinator under Lock up-perioden
medge undantag fran atagandena.

| Placeringsavtalet kommer Bolaget att, gentemot Sole Global
Coordinator, foérbinda sig att, med sedvanliga undantag och under
en period om 360 dagar efter forsta handelsdagen for Bolagets
aktier pa Nasdaq First North Premier Growth Market, bland annat
att inte utan Sole Global Coordinator skriftliga godkdnnande
besluta om eller foresla for aktiedgarna att bolagsstamman ska
besluta att 6ka aktiekapitalet genom nyemission av aktier eller
andra finansiella instrument.

STABILISERINGSATGARDER

| samband med Erbjudandet kan Sole Global Coordinator komma
att dvertilldela aktier for att genomféra transaktioner som ar
utformade for att stabilisera, uppréatthalla och pa annat satt stodja
marknadspriset pa Bolagets aktier pa en niva ver det som annars
skulle réda pa den 6ppna marknaden. S&ddana stabiliserings-
transaktioner kan komma att genomforas pa Nasdaq First North
Premier Growth Market, OTC-marknaden eller p& annat sétt, och
kan komma att genomforas nar som helst under perioden som
borjar pa forsta dagen for handel i aktierna pa Nasdaq First North
Premier Growth Market och avslutas senast 30 kalenderdagar
darefter. Sole Global Coordinator har dock ingen skyldighet

att vidta stabiliseringsatgarder och det finns ingen garanti for

att stabiliseringsatgarder kommer att genomféras. Under inga
omstandigheter kommer transaktioner att genomforas till ett pris
hogre an priset i Erbjudandet.

Sole Global Coordinator kan anvanda Overtilldelningsoptionen fér
att overtilldela aktier i syfte att mojliggora stabiliseringsatgarder.
Stabiliseringsatgarderna, om de genomfors, kan avbrytas nar

som helst utan ndgot meddelande men maste avbrytas senast
inom ovannamnda 30-dagarsperiod. Sole Global Coordinator
maste senast vid utgangen av den sjunde handelsdagen, efter att
stabiliseringsatgarderna har genomforts, i enlighet med artikel

5.4 i marknadsmissbruksférordningen (EU) 596/2014 (MAR)

och Kommissionens delegerade forordning (EU) 2016/1052,

offentliggora att stabiliseringsatgarder har utforts. Inom en vecka
efter utgangen av stabiliseringsperioden kommer Sole Global
Coordinator, genom Bolaget, att offentliggdra huruvida stabilise-
ringsatgarder utfordes, datum da stabiliseringen inleddes, datum
da stabiliseringen senast genomfordes samt prisintervallet inom
vilket stabilisering genomfordes for varje datum da stabiliserings-
atgarder genomfordes.

RADGIVARES INTRESSEN

I samband med Erbjudandet tillhandahaller DNB finansiell rad-
givning och andra tjanster till Bolaget. For dessa tjanster kommer
DNB att erhdlla ersattning. Fran tid till annan kan DNB komma att
tillhandahalla tjanster till Bolaget inom ramen for den lopande
verksamheten och i samband med andra transaktioner, for vilket
de kan komma att erhalla ersattning. Bolagets styrelse anser inte
att det foreligger nagra vasentliga intressekonflikter i samband
med Erbjudandet.

KOSTNADER RELATERADE TILL ERBJUDANDET

Bolagets kostnader hanfoérliga till Erbjudandet och noteringen
pa Nasdaq First North Premier Growth Market beraknas uppga
till cirka 22,2 MSEK. Kostnaderna ar huvudsakligen relaterade till
provisionsersattning till Sole Global Coordinator, skattemdssig
och legal radgivning, revisorer, samt tryckning och distribution
av Prospektet.

SKATTEKONSEKVENSER FOR INVESTERARE

Investerare uppmarksammas pa att skattelagstiftningen i

Sverige, Finland och i Storbritannien eller i en stat som investeraren
har anknytning till eller sin skattehemvist i kan inverka pa hur
inkomsterna fran vardepapperen beskattas. Det finns inga
specifika skatteregler i Sverige, Finland eller Storbritannien for
den typ av investering som avses i Erbjudandet.

Nedan finns viss generell information om tillampliga skatteregler
avseende utdelningar till svenska och finska investerare. Den
generella informationen nedan ldmnas endast i informationssyfte
och ska inte betraktas som en rekommendation eller ett r&d.
Varje investerare bor stka egen radgivning i syfte att bestamma
skattekonsekvenser som kan folja fran en investering i Bolagets
aktier och effekten av utlandska regler och skatteavtal.

Sverige

Utdelningar fran ett noterat brittiskt publikt bolag till fysiska aktie-
agare i Sverige beskattas i Sverige till en skattesats om 30 procent
och utdelning till ett svenskt aktiebolag beskattas i sin helhet till en
skattesats om 20,6 procent, forutsatt att innehavet inte kvalificerar
som naringsbetingade andelar for vilket ett skatteundantag ar
tillampligt.
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Finland

85 procent av utdelning fran ett noterat brittiskt publikt bolag till
fysiska aktieagare i Finland beskattas i Finland till en skattesats om
30 procent. Dock ar skattesatsen 34 procent om den aggregerade
totala kapitalinkomsten for investeraren dverstiger 30 000 EUR.
Aterstdende 15 procent av utdelning betraktas som skattefri
inkomst. Utdelning fran ett noterat brittiskt publikt bolag till ett
finskt aktiebolag beskattas i sin helhet till en skattesats om 20
procent.

Ingen brittisk kallskatt tas ut pa utdelning till investerare som &r
bosatta i Sverige eller Finland.

HEMSIDOR SOM OMNAMNS | PROSPEKTET

Prospektet innehaller vissa hanvisningar till hemsidor. Notera

att informationen pa dessa hemsidor inte har granskats eller
godkants av Finansinspektionen och utgdr inte en del av Prospektet
satillvida det inte uttryckligen anges att informationen inforlivas i
Prospektet genom hanvisning.

HANDLINGAR TILLGANGLIGA FOR INSPEKTION

Foljande dokument &r tillgangliga pa Bolagets huvudkontor,
vardagar under kontorstid, och pa Bolagets hemsida, https://www.
physitrackgroup.com/, under Prospektets giltighetstid:

1. Physitrack PLCs bolagsordning; och

2. uppdaterad stiftelseurkund i enlighet Bolagets tillampliga
nationella lagstiftning (Storbritannien).
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HISTORISK FINANSIELL INFORMATION FOR DELARSPERIODEN 1 DECEMBER 2020 - 28 FEBRUARI 2021 MED
JAMFORELSESIFFROR FOR MOTSVARANDE PERIOD 2019/2020

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

3 manaders-perioden som avslutades:

F-2

28 februari 2021

28 februari 2020

EUR (€) Not (ef reviderad) (ef reviderad)
Intakter 4 1577 456 403 592
Bruttoresultat 1577 456 403 592
Administrationskostnader -1 076 267 -193 624
Ovriga intakter - 3344
EBITDA 501 189 213312
Av- och nedskrivningar -304 333 -252 384
Rérelseresultat 196 856 -39 072
Finansiella intakter - -
Finansiella kostnader -634 -
Resultat fére skatt 196 222 -39 072
Skatt -5972 -
Resultat efter skatt 190 250 -39 072
Ovrigt totalresultat 35562 5951
Totalresultat for perioden 154 688 -33121
Resultat per aktie fore utspadning 0,02 0,00
Resultat per aktie efter utspadning 0,02 0,00

Samtliga resultat for innevarande rakenskapsar harror fran den I6pande verksamheten.
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

28 februari 2021

28 februari 2020

EUR (€) Not (ef reviderad) (ef reviderad)
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgdngar 6 10307 418 1568 546
Materiella anlaggningstillgdngar 8 38736 -
Finansiella tillgdngar som hdlls till upplupet anskaffningsvarde 102 934 -
Leasing deposition 12315 -
Summa anlaggningstillgangar 10 461 403 1568 546
Omsattningstillgangar
Kundfordringar och andra fordringar 894 634 167 283
Uppskjuten skatt 14757 -
Likvida medel 951 453 50 700
Summa omsattningstillgdngar 1860 844 217 983
Summa tillgangar 12322 247 1786 529
Skulder
Langfristiga skulder
Upplaning 9 -454.200 -
Uppskjuten kopeskilling -1 611820 -
-2 066 020 -
Kortfristiga skulder
Upplaning 9 -1 537758 -
Kontraktuella skulder -1 346 427 -71774
Uppskjuten kopeskilling -690 780 -
Leverantorsskulder och andra skulder -1 225 446 -733 364
Summa kortfristiga skulder -4 800 411 -805 138
Nettotillgangar 5455 816 981391
Eget kapital
Aktiekapital 10 13584 12195
Overkursfond 6427 947 2749230
Aktier som ska emitteras - -
Omrakningsreserv -368 293 -244 880
Balanserade vinstmedel -617 422 -1 535154
5455816 981 391
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

. Aktier Balan-
Aktie-  Overkurs- som ska serade Omrak-

kapital fond emitteras vinstmedel ningsreserv Summa
EUR (€) (ej reviderad) (ej reviderad) (ej reviderad) (ej reviderad) (ej reviderad) (e reviderad)
Ingdende balans per den 1 december 2019 12195 2749230 - -1496 082 -238 929 1026 414
Periodens resultat - - - -39072 - -39072
Ovrigt totalresultat for period - - - - -5951 -5951
Summa totalresultat fér perioden - - - -39 072 -5 951 -45 023
Utgaende balans per den 28 februari 2020 12195 2749230 - -1535154 -244 880 981 391
Periodens resultat - - - 727 482 - 727 482
Ovrigt totalresultat for perioden - - - - -87 851 -87 851
Totalresultat for perioden - - - 727 482 -87 851 639 631
Emission av aktiekapital 984 2550614 - - - 2551598
Aktier som ska emitteras - - 1093515 - - 1093515
Ingdende balans per den 1 december 2020 13179 5299844 1093515 -807 672 -332731 5266 135
Periodens resultat - - - 190 250 - 190 250
Ovrigt totalresultat for perioden - - - - -569 -569
Summa totalresultat for perioden - - - 190 250 -569 189 681
Emission av aktiekapital 405 1128103 -1093515 - -34 993 -
Utgdende balans per den 28 februari 2021 13584 6427947 - -617 422 -368 293 5455 816

Art av och syfte med reserver

Overkursfond

Overkursfonden redovisar beloppet éver det nominella vérdet som
erhalls for salda aktier, med avdrag for transaktionskostnader.

Aktier som ska emitteras

Detta representerar aktier som ska emitteras som en uppskjuten
kopeskilling som ett resultat av forvarvet av Tanila Holding Oy.

Omrdkningsreserv

Omrakningsreserven beror pa att ackumulerade valutaomrak-
ningsdifferenser uppkommer vid omrakningen av koncernens
verksamhet till rapportvalutan EUR. Denna reserv anses inte vara
utdelningsbar.

Balanserade vinstmedel
Detta ar Koncernens ackumulerade resultat och ar utdelningsbart.
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

3 madnaders-perioden som avslutades:

Perioden avslutades
28 februari 2021

Perioden avslutades
28 februari 2020

EUR (€) (ef reviderad) (ef reviderad)
Lépande verksamheten

Resultat efter skatt 190 250 -39 072
Justeringar for:

Amorteringar 304 333 252 384
Valutakursférandringar 2557 3058
Skatt 5972 -
Finansiella kostnader 634 -
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore 503 746 216 370
forandring i rorelsekapital

(Okning)/minskning av kundfordringar och andra fordringar -55186 4962
Okning av leverantérsskulder och andra skulder 194 377 35712
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 642 937 257 044
Nettokassa fran den Iopande verksamheten 642 937 257 044
Investeringsverksamheten:

Inkop av immateriella tillgdngar -339672 -163 999
Kassa fran forvarv av dotterbolag 42732 -
Forvarv av dotterbolag -575 650 -
Nettokassa fran investeringsverksamheten -872 590 -163 999
Finansieringsverksamheten

Aterbetalning av styrelselan -26 701 -23 700
Okad upplaning 15138 -
Rantekostnader -634 -
Genererad nettokassa i finansieringsverksamheten -12197 -23700
Likvida medel vid periodens bérjan 1254233 12 251
Nettordrelse -241 850 69 345
Vaxelkursforluster -60 930 -30 896
Likvida medel vid periodens slut 951453 50 700
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F-6

NOTER

1. ALLMANNA UPPLYSNINGAR

Physitrack PLC ("Bolaget”) ar bildat i Storbritannien i enlighet med
Companies Act och ar registrerat i England och Wales, organisations-
nummer 08106661. Adressen till Bolagets huvudkontor ar 6th
Floor 125 Wood Street, London, EC2V 7AN, Storbritannien.

Den huvudsakliga verksamheten for Physitrack PLC och dess
dotterbolag (tillsammans "Koncernen”) och arten av Koncernens
verksamhet beskrivs pd annan plats i Prospektet.

Dessa finansiella rapporter i sammandrag presenteras i EUR, som
ar valutan i den primara ekonomiska miljo dar Bolaget bedriver
verksamhet. Utldndska verksamheter har inkluderats i enlighet
med de fullstdndiga redovisningsprinciperna som aterges nedan.

2. VASENTLIGA REDOVISNINGSPRINCIPER

Grund fér redovisningen

Koncernredovisningen i sammandrag har upprattats i enlighet med
International Financial Reporting Standards sdsom de antagits av
EU ("IFRS"), tolkningar av IFRIC samt de delar av Companies Act

2006 som ér tilldmpliga pa bolag som redovisar i enlighet med IFRS.

De finansiella rapporterna i sammandrag innefattar inte alla
upplysningar som annars skulle kravas i heltdckande finansiella
rapporter och bor lasas tillsammans med arsredovisningen for
2020. Den finansiella informationen for de tre manaderna som
slutade den 28 februari 2021 utgodr inte lagstadgade finansiella
rapporter enligt betydelsen i paragraf 434(3) i Companies Act
2006 och har inte reviderats.

Detta ar den forsta finansiella rapporten som Physitrack PLC
upprattar i enlighet med IFRS, sdsom dessa har antagits av EU.
Revisionsberattelsen till denna arsredovisning och de finansiella
rapporterna for 2020 var utan anmarkning, faste ingen sarskild
uppmarksamhet pa nagra fragor som foranledde att revisionsut-
talandet lamnats med reservation, och innehdll inget uttalande i
enlighet med paragraf 498(2) eller 498(3) i Companies Act 2006.

De finansiella rapporterna i sammandrag har upprattats genom
att tilldampa redovisningsprinciperna och presentationen som till-
l&mpades vid upprattandet av Koncernens publicerade finansiella
rapporter for rakenskapsaret som avslutades den 30 november
2020, vilka upprattades i enlighet med IFRS samt tillampliga lagar.

Uppréttandet av finansiella rapporter i sammandrag kraver att
Bolagets ledning fran tid till annan gér bedomningar, uppskattningar
och antaganden som paverkar tilldmpningen av redovisningsprinciper
samt redovisade belopp for tillgdngar, skulder, intakter och kostnader.
Det verkliga utfallet kan awika fran dessa uppskattningar.

Fortlevnadsprincipen (Going concern)

Styrelsen har, vid tidpunkten for godkdannandet av dessa finansiella
rapporter i sammandrag, en rimlig forvantan att Koncernen har
tillrackliga resurser for att fortsatta att bedriva verksamheten
under en overskadlig framtid.

Under 2020, och med covid-19 som i hogsta grad har drabbat
hela varlden, har Physitrack upplevt en betydande 6kning av
intakterna till foljd av en okad efterfragan pa virtuell medicinsk
hjalp. Physitrack raknar med att den hdr trenden fortsatter.

Det innebdr darmed att Koncernen fortsatter att tillampa fort-

levnadsprincipen (going concern) vid upprattandet av de
finansiella rapporterna.

Physitrack PLC

Koncernredovisning

Dotterbolag ar alla foretag dver vilka Koncernen har bestammande
inflytande. Koncernen kontrollerar ett foretag nar den exponeras
for eller har ratt till rorlig avkastning fran sitt innehav i foretaget
och har mojlighet att paverka avkastningen genom sitt inflytande

i foretaget. Dotterbolag inkluderas i koncernredovisningen fran
och med den dag d& det bestammande inflytandet 6verfors till
Koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen fran och med
den dag da det bestammande inflytandet upphor.

Koncernen gor en ny bedémning av det bestammande inflytandet
6ver investeringsobjektet om fakta och omsténdigheter tyder pa
andringar i en eller flera av komponenterna som paverkar inflytandet.
Ett dotterbolag tas in i koncernredovisningen nar Koncernen far
bestdmmande inflytande dver det och det tas inte ldngre in nar
det bestéammande inflytandet upphor. Tillgangar, skulder, intakter
och kostnader for ett dotterbolag som forvarvats eller avyttrats
under aret inkluderas i Koncernens finansiella rapporter fran det
datum nar Koncernen far bestammande inflytande fram till det
datum ndr Koncernen inte ldngre har bestammande inflytande
over dotterbolaget.

Koncernen bestar av Physitrack PLC och dess helagda dotterbolag
Physia Limited, ett vilande bolag, och Tanila Holding Oy. Tanila
Holding Oy ager 100 procent av aktiekapitalet i Physiotools Oy,
som i sin tur dger 100 procent av aktiekapitalet i Mobilus Digital
Rehab AB. Den 26 februari 2021 forvarvade Koncernen 100
procent av det emitterade aktiekapitalet i Rehabplus Ltd.

| Koncernens finansiella rapporter i sammandrag konsolideras
dotterbolag som har konsoliderats under aret med tillampning
av anskaffningsvardesmetoden. Deras resultat inforlivas fran och
med det datum da det bestdmmande inflytandet overfors.

Samtliga koncerninterna transaktioner, balansposter samt
orealiserade vinster eller transaktioner mellan koncernforetag
elimineras vid konsolideringen.

Goodwill

Goodwill beraknas som summan av 6verford kdpeskilling,
beloppet for eventuellt innehav utan bestammande inflytande i
det forvarvade foretaget och det verkliga vardet pa forvarvarens
tidigare egetkapitalandel i det forvarvade foretaget (om sadant
innehav finns) minus nettot av beloppen per forvarvstidpunkten
pa de identifierbara forvarvade tillgangarna och 6vertagna
skulderna. Om, efter en ny bedémning, nettot av beloppen per
forvarvstidpunkten for identifierbara forvarvade tillgangar och
Overtagna skulder overstiger summan av den dverforda kdpe-
skillingen, beloppet for eventuellt innehav utan bestdmmande
inflytande i det forvarvade foretaget och det verkliga vardet for
forvarvarens tidigare egetkapitalandel i det forvarvade foretaget
(om sadant innehav finns), redovisas det dverskjutande beloppet
omedelbart i arets resultat som vinst fran ett forvarv till 1agt pris.

Goodwill skrivs inte av utan prévas for eventuellt nedskrivningsbehov
minst en gang om aret. | syfte att préva nedskrivningsbehov, fordelas
goodwill pa var och en av Koncernens kassagenererande enheter eller
grupper av kassagenererande enheter som forvantas bli gynnade av
synergier fran forvarvet. Nedskrivningsbehovet for kassagenererande
enheter pa vilken goodwill har fordelats prévas varje ar, eller oftare
om det finns indikationer pa att enheten kan behdva skrivas ned.

Om atervinningsvardet for den kassagenererande enheten ar lagre
an det redovisade vardet, fordelas nedskrivningsbeloppet, forst

for att minska det redovisade vardet for goodwill som hanfors till
enheten och sedan till Gvriga tillgdngar i proportion till det redovisade
vardet for varje tillgang i enheten. En nedskrivning som redovisas for
goodwill aterfors inte under en efterfoljande period.




Segmentsanalys

Ett rorelsesegment ar en del av Koncernen som i) bedriver
affarsverksamhet fran vilken Koncernen kan intjéana intakter och
adra sig kostnader, ii) vars rorelseresultat regelbundet granskas
av enhetens hogsta verkstallande beslutsfattare, vilket i det har
fallet ar den verkstallande direktdren samt iii) for vilken det finns
sjalvstandig finansiell information. Koncernens verksamhet utgors
av ett verksamhetsslag, vilket ar tillhandahallandet av virtuell
medicinsk vard. Information som rapporteras till ledningen
avseende segmentsresultat har darfor fokus pa den geografiska
placeringen for varje segment. Koncernen har framst narvaro i
Storbritannien, Finland och Sverige. Ett rorelsesegment redovisas
nar dess redovisade intékter uppgar till >10 procent av de
sammanlagda intdkterna for samtliga rorelsesegment, eller nar
det absoluta beloppet av dess redovisade resultat ar >10 procent
av (i) det sammanlagda redovisade resultatet for samtliga rorelse-
segment som inte redovisade en forlust och (i) den sammanlagda
forlusten for samtliga rorelsesegment som redovisade en forlust,
eller dess tillgdngar ar >10 procent av de sammanlagda tillgangarna
i samtliga rorelsesegment.

3. VIKTIGA BEDOMNINGAR OCH UPPSKATTNINGAR |
REDOVISNINGEN OCH VIKTIGA KALLOR TILL OSAKERHET

Vid tillampningen av Koncernens redovisningsprinciper maste
styrelsen géra bedomningar (utdver dem som innefattar upp-
skattningar) som har en betydande paverkan pa de belopp som
redovisas samt gora uppskattningar och antaganden gallande
redovisade varden for tillgangar och skulder som inte annars
framgar tydligt frdn andra kallor. Dessa uppskattningar och
tillhérande antaganden baseras pa historisk erfarenhet och andra
faktorer som anses relevanta. Det verkliga utfallet kan awvika fran
dessa uppskattningar.

Beddmningarna och uppskattningarna och underliggande antaganden
granskas |6pande. Andringar i uppskattningar for redovisnings-
andamal redovisas i den period for vilken uppskattningen andrades
om andringen bara paverkar denna period, eller i den period

for vilken andringen gors och framtida perioder om andringen
paverkar bade den aktuella perioden och framtida perioder.

Intéikter frén avtal med kunder - redovisning av tidpunkter

Intakter hanforliga till prenumerationer pa appen redovisas ¢ver
kontraktets livslangd eftersom, i takt med att Koncernen tillhanda-
haller mjukvaran, kunden pa samma gang erhaller de férmaner
som tillhandahalls av Koncernen.

Aktivering av internt upparbetade immateriella tillgdngar

En internt upparbetad immateriell tillgdng redovisas enbart om
den uppfyller kriterierna som anges i Koncernens fullstandiga
redovisningsprinciper. Om kostnaderna som uppkommer for
den internt upparbetade immateriella tillgangen inte uppfyller
definitionen redovisas kostnaden i resultatrakningen.

Nyttiandeperiod for den internt upparbetade tillgdngen

Avskrivning av den internt upparbetade immateriella tillgadngen
sprids ut 6ver tillgdngens nyttjandeperiod. Eftersom tillgdngen
underhalls fortldpande och nya funktioner inkluderas behéver
ledningen tillhandahélla en uppskattning av nyttjandeperioden

for att kunna redovisa avskrivningar under perioden. Ledningen
anvander bade historiska och aktuella bevis samt uppskattar
nyttjandeperioden for att minska risken for vasentliga felaktigheter.

Beddma nedskrivningsbehovet av internt upparbetade immateriella
tillgéngar

Koncernen har utfort detaljerade budgetanalyser av olika
kassafloden som uppkommer fran sarskilda internt upparbetade

immateriella tillgdngar och styrelsen har dragit slutsatsen att
det inte finns ndgra betydande indikatorer pa nedskrivning
per balansdagen. Koncernen anvander en forenklad matris for
avsattningar for forvantade kreditforluster pa kundfordringar.

Berdkning av forlustreserver

Vid varderingen av forvantade kreditforluster anvander Koncernen
en forenklad matris for avsattningar for forvantade kreditforluster
pa kundfordringar. Utfallet av framtida handelser avspeglar inte
nodvandigtvis historiska handelser.

4. RORELSESEGMENT OCH INTAKTER

Enligt styrelsens uppfattning utgdrs Koncernens verksamhet av ett
verksamhetsslag, vilket &r tillhandahallandet av virtuell medicinsk
vard. Information som rapporteras till ledningen avseende
segmentsresultat har fokus pa den geografiska placeringen for
varje segment. Koncernen har framst ndrvaro i Storbritannien,
Finland och Sverige. Koncernens rapporterbara segment enligt
IFRS 8 ar dérmed som foljer:

Segment Ort

Physitrack PLC Storbritannien
Rehabplus Limited

Physiotools Oy and Mobilus Digital Rehab AB

Storbritannien
Finland & Sverige

Intakter fran Koncernens aktiviteter under perioden var som foljer:

Intékter per geografisk plats

for den operationella entiteten 1dec2020- 1 dec2019 -
28 feb 2021 28 feb 2020
EUR (€) (ef reviderad) (ef reviderad)
Storbritannien 906 594 403 592
Finland & Sverige 670 862 -
1577 456 403 592

Intakter per produktlinje
1 dec 2020 - 1 dec 2019 -
28 feb 2021 28 feb 2020
EUR (€) (ef reviderad) (ef reviderad)
Upplaggningsavgift - 33963
Underhall 98 768 79 360
Prenumeration 1478 688 290 269
1577 456 403 592

Av tabellen nedan framgar kontraktsbalanser per den 28 februari 2021

28 februari 2021 28 februari 2020

EUR (€) (e] reviderad) (ef reviderad)
Kontraktsbalanser 1346 427 71774
5. RESULTAT PER AKTIE
Earnings / (loss) per share
1 dec 2020 - 1 dec 2019 -
28 feb 2021 28 feb 2020
EUR (€) (e] reviderad) (ef reviderad)
Fore utspadning 0,02 0,00
Efter utspadning 0,02 0,00
Nettoresultat hanforligt till 190 250 -39 072
Fore utspadning 10877672 9997 000
Efter utspadning 11230 246 9997 000

Physitrack PLC
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6. IMMATERIELLA TILLGANGAR

Immateriella

Internt upparbetad

Koncernen rattigheter immateriell tillgang Goodwill Summa
EUR (€) (ej reviderad) (ej reviderad) (ej reviderad) (ej reviderad)
Anskaffningsvérde

Per den 1 december 2019 - 3641895 - 3641895
Nyinvesteringar - 177103 - 177103
Valutakursdifferenser - -13104 - -13104
Per den 28 februari 2020 - 3805 894 - 3805 894
Nyinvesteringar - 828 757 - 828757
Forvarv av dotterbolag 10 685 - 5963 346 5974 031
Valutakursdifferenser - -187 299 - -187 299
Per den 1 december 2020 10 685 4 447 352 5963 346 10421 383
Nyinvesteringar - 339672 - 339672
Valutakursdifferenser - 140 673 - 140 673
Forvarv av dotterbolag - - 2633259 2633259
Per den 28 februari 2021 10 685 4927 697 8 596 605 13 534 987
Amortisation

Per den 1 december 2019 - 1996157 ) 1996157
Avgift for perioden - 252 384 - 252 384
Valutakursdifferenser - -11193 - -11193
Per den 28 februari 2020 - 2237 348 - 2237 348
Avgift for perioden - 678 225 - 678 225
Valutakursdifferenser - -88 775 - -88 775
Per den 1 december 2020 - 2826798 - 2826798
Avgift for perioden 5785 298 156 - 303 941
Valutakursdifferenser - 96 830 - 96 830
Per den 28 februari 2021 5785 3221784 - 3227 569
Bokfort varde, netto, per den 4900 1705913 8 596 605 10 307 418
28 februari 2021

Bokfért varde, netto, per den 10 685 1620554 5963 346 7 594 585
30 november 2020

Bokfért varde, netto, per den - 1568 546 - 1568 546

28 februari 2020

Den internt upparbetade immateriella tillgdngen ar den direkt
hanforliga kostnaden for att bygga och utveckla mobilapplikationen.

Goodwill uppkom under perioden vid forvarvet av Rehabplus Ltd

den 26 februari 2021. Se not 7 for av avstamning av goodwill och
mer information.

Physitrack PLC

7. RORELSEFORVARV

Den 26 februari 2021 forvarvade Koncernen 100 procent av
aktiekapitalet i Rehabplus Ltd genom en kontant kopeskilling och
ytterligare villkorad kopeskilling, att erlagga kontant. Den kontanta
kopeskillingen att betala, uppgaende till totalt 575 650 EUR

och den potentiella uppskjutna kopeskillingen har varderats till

2 302 600 EUR. Den uppskjutna kopeskillingen ska betalas stegvis,
beroende av att det forvarvade foretaget uppnar vissa intéktsmal
under en definierad period.

Uppgift om kopeskilling, forvarvade nettotillgdngar och goodwill
framgar nedan:

Kopeskilling: EUR (€)
Kontant kdpeskilling 575 650
Uppskjuten kopeskilling 2302 600

2878 250




De tillgangar och skulder som redovisas som ett resultat av
forvarvet ar foljande:

Verkligt varde EUR (€)

Likvida medel 42732
Materiella anlaggningstillgangar 33510
Kundfordringar och andra fordringar 310302
Skattefordringar 103816
Leverantorsskulder och andra skulder -5276
Upplaning -240 093
Identifierbara foérvarvade nettotillgangar 244 991
Tillkommer: Goodwill 2633259
Forvarvade nettotillgangar 2 878 250

Goodwill ar hanforligt till den framtida I6nsamheten i den
forvarvade verksamheten. Det dr inte undantaget skatt.

8. MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Anlaggning & maskiner

(ej reviderad)
Koncernen EUR (€)
Anskaffningsvarde
Balans per den 1 december 2019 och
28 februari 2020
Forvarv av dotterbolag 5618
Utgdende balans per den 5618
30 november 2020
Nyinvesteringar
Forvarv av dotterbolag 33510
Balans per den 28 februari 2021 39128
Ackumulerade avskrivningar
Balans per den 1 december 2019 och
28 februari 2020
Avgift for perioden
Utgdende balans per den
30 november 2020
Avgift for perioden 392
Forvarv av dotterbolag
Balans per den 28 februari 2021 392
Bokfort varde, netto, per den 38736
28 februari 2021
Bokfort varde, netto, per den 5618

30 november 2020

Bokfort varde, netto, per den
1 december 2018 och 30 november 2019

9. UPPLANING

Belopp som forfaller till betalning inom ett ar:

Februari 2021 Februari 2020

EUR (€) (ef reviderad) (ef reviderad)
Med sékerhet
Upplaning 385893
Checkrakningskredit 1151 865

1537 758 -

Belopp som forfaller till betalning efter ett ar:

Februari 2021 Februari 2020

EUR (€) (ef reviderad) (ef reviderad)
Med sékerhet
Upplaning 454 200

454 200 -

Den 18 september 2018 erholl Koncernen ett 1an pa 1 000 000
EUR som har en ranta pa EURIBOR 12 manader + 3,45 procent.
Det sdkras med en foretagsinteckning om 2 145 000 EUR och
aktier i Physiotools Oy. Aterbetalningsdag &r den 18 september
2023. Det totala utestaende beloppet per den 28 februari 2021
uppgar till 600 000 EUR.

Den 18 september 2018 har Koncernen en lanefacilitet med en
maxgrans pa 650 000 EUR. Det har en ranta pa EURIBOR

3 manader + 2,65 procent. Lanet ska aterbetalas pa begaran och
sakras med en foretagsinteckning om 2 145 000 EUR och aktier

i Physiotools Oy. Det utestaende beloppet per den 28 februari
20271 3r 610 606 EUR. 541 259 EUR har inkluderats i likvida medel
och summan av detta tillsammans med det utestdende beloppet
utgdra Koncernens checkrakningskredit.

Koncernen har ett 1&n utan sékerhet till ett belopp om 57 565
EUR som loper med en fast rénta om 16,75 procent per ar. Det
totala utestaende beloppet den 28 februari 2021 &r 37 532 EUR.
Lanet aterbetalas i fasta avbetalningar éver tre ar och slutar
november 2022.

Koncernen har ett 1an utan sakerhet till ett belopp om

91 874 EUR som loper med en fast ranta om 11,60 procent. Det
totala utestdende beloppet den 28 februari 2021 &r 54 220 EUR.
Lanet aterbetalas i fasta manatliga avbetalningar ver tre ar och
slutar juni 2022.

Koncernen har ett Ian stallt utan sakerhet till ett belopp om

155 425 EUR som I6per med en rorlig ranta om 4,0 procent plus
basranta. Det totala utestaende beloppet den 28 februari 2021
ar 148 341 EUR. Lanet aterbetalas i fasta manatliga avbetalningar
over fem ar och slutar maj 2026.

10. AKTIEKAPITAL

Bolaget har endast ett aktieslag, stamaktier som inte ger nagra
rattigheter till fasta intakter. Varje aktie berdttigar till en rost vid
bolagsstdmma i Bolaget.
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11. EVENTUALFORPLIKTELSER

Koncernen ar inblandad i en tvist angdende kostnaderna faktu-
rerade till Koncernen avseende den immateriella tillgangen, da
man inte anser att tillrackliga tjanster har tillhandahallits. Bolagets
advokat har angett att det ar troligt att ingen skuld innehas hos
denna leverantor. | februari 2021 &r tvisten annu pagaende. Ingen
avsattning har gjorts i denna koncernredovisning, da Koncernens
uppfattning ar att det inte kommer att uppsta en forlust.

Den villkorade kopeskillingen harrérande fran den tvistiga
kostnaden uppgar till 82 100 EUR (feb 2020: 82 100 EUR).

12. TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

En ldnedterbetalning uppgaende till noll EUR (feb 2020: 22 033
EUR) betalades till Henrik Molin, med avseende pa finansiering.
Den 28 februari 2021 skulle noll EUR betalas till styrelseledamoten
(feb 2020: 89 583 EUR). Det givna lanet I6per utan sakerhet &r
rantefritt och det finns ingen faststalld aterbetalningsdag.

En l&neédterbetalning uppgaende till noll EUR (Feb 2020: 1 822 EUR)
betalades till Nathan Skwortsow, med avseende pa finansiering.
Den 28 februari 2021 skulle 364 892 EUR betalas till styrelse-
ledamoten (feb 2020: 201 118 EUR). Féregaende ars lan var
rantefria utan nagon aterbetalningsdag, medan innevarande

ars balans loper med 3 procents ranta och ska aterbetalas den

26 november 2021.

En lanedterbetalning uppgaende till noll EUR (feb 2020: 0 EUR)
betalades till Breht McConville, en ledande befattningshavare,

Physitrack PLC

med avseende pa finansiering. Den 28 februari 2021 skulle
noll EUR betalas till Breht McConville (feb 2020: 101 574). Det
givna lanet Ioper utan sakerhet ar rantefritt och det finns ingen
faststalld aterbetalningsdag.

En ldnedterbetalning uppgaende till 45 104 EUR (feb 2020: 0)
betalades till Carla Sheiban, en konsult, med avseende pa finans-
iering. Den 28 februari 2021 skulle noll EUR (feb 2020: 0) betalas
till C Sheiban. Det givna lanet [6per med 3 procents ranta och ska
dterbetalas den 20 november 2021.

Under det innevarande kvartalet betalades 76 383 EUR (feb 2020:
30 467) till Camelot Solutions Ltd, ett bolag registrerat i Brittiska
Jungfrudarna, Henrik Molin dr styrelseledamot i detta bolag. Vid
kvartalets slut skulle en balans om 25 000 EUR (feb 2020: 10 000),
inkluderat i leverantorsskulder, betalas till Camelot Solutions Ltd.

Under det innevarande kvartalet betalades 61 056 EUR (feb 2020:
30 000) till Skylark Media Group (SKMG) BV, ett bolag registrerat

i Nederldnderna. Nathan Skwortsow ar styrelseledamot i detta
bolag. Vid kvartalets slut skulle en balans om 20 000 EUR (feb
2020: 10 000), inkluderat i leverantdrsskulder, betalas till Skylark
Media Group (SKMG) BV.

13. YTTERSTA BESTAMMANDE PART
Enligt styrelsens uppfattning finns det ingen bestdmmande part.




REVISORS RAPPORT OVER
OVERSIKTLIG GRANSKNING
AV FINANSIELL INFORMATION

Till styrelsen for Physitrack PLC

Vi har anlitats av Physitrack PLC ("Bolaget”) for att granska

den finansiella informationen for de tre manader som avslutades
den 28 februari 2021 och som omfattar den sammandragna
koncernredovisningen 6ver totalresultat, den sammandragna
koncernredovisningen over forandringar i eget kapital, den
sammandragna koncernredovisningen over kassafloden och
relaterade noter, presenterad pa sidorna F-2 - F-10 i Prospektet.
Vi har last den 6vriga informationen i deldrsrapporten och
dvervagt om den innehdller nagra uppenbara felaktigheter eller
vasentliga inkonsekvenser med den finansiella informationen.

Denna rapport gors endast till Bolaget i enlighet med International
Standard on Review Engagements 2410 utfardad av International
Federation of Accountants och vart engagemangsbrev daterat den
31 mars 2021 for detta prospekt. Vart arbete har utforts sa att vi
kan ange for foretaget de fragor vi ar skyldiga att ange for dem

i en oberoende granskningsrapport och for inget annat syfte. |
den utstrackning det ar tillatet enligt lag accepterar eller tar vi inte
ansvar gentemot nagon annan an Bolaget, for vart gransknings-
arbete, for denna rapport eller for de slutsatser vi har bildat.

Denna rapport ska styras av och tolkas i enlighet med engelsk
lag och yrkesnormer som &r tillampliga i England. Domstolarna i
England ska ha exklusiv jurisdiktion i forhallande till alla ansprak,
skillnader eller tvister som kan uppsta fran eller i samband med
vart forlovningsbrev eller denna rapport.

Respektive ansvarsomraden for styrelseledamoter och revisor

Deldrsrapporten, inklusive den finansiella informationen i rapporten,
ar styrelsens ansvar och har godkants av styrelseledamoterna.
Styrelseledaméterna ansvarar for att utarbeta deldrsrapporten i
enlighet med IAS 34, "Interim Financial Reporting’, som antagits av
Europeiska unionen.

Vart ansvar ar att ge Bolaget en slutsats om den konsoliderade
finansiella informationen i delarsrapporten baserat pa var
granskning.

Oversynens omfattning

Vi genomforde var granskning i enlighet med International Standard
on Review Engagements 2410, "Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity”
utfardad av International Federation of Accountants. En dversyn
av delarsredovisningen bestar i att gora forfragningar, framst av
personer med ansvar for finansiella och redovisningsmassiga
fragor, samt att tilldmpa analytiska och andra granskningsfor-
faranden. En dversyn ar betydligt mindre omfattande &n en revision
som utfors i enlighet med internationella revisionsstandarder och
gor det darfor inte mojligt for oss att fa garantier for att vi skulle
bli medvetna om alla viktiga fragor som kan identifieras vid en
revision. Darfor uttalar vi oss inte om revision.

Slutsats

Baserat pa var granskning har inget kommit till var kannedom som
far oss att tro att den konsoliderade finansiella informationen i
delarsrapporten inte ger en rattvisande bild av Bolagets finansiella
stallning per den 28 februari 2021 och av dess finansiella resultat
och kassafloden for de tre manader som da avslutades, i enlighet
med International Accounting Standard 34, "Deldrsrapportering’,
som antagits av Europeiska unionen.

Undertecknat:

Mazars LLP
Chartered Accountants
Apex 2 (pa 2)

97 Haymarket terrass
Edinburgh
EH12 5HD
Storbritannien

31 maj 2021

Anteckningar:

(a) Underhadllet och integriteten pa webbplatsen Physitrack PLC ar styrelsens ansvar. Det arbete som utfors av oss innebar inte att vi
tar hansyn till dessa fragor och darfor tar vi inget ansvar for eventuella andringar som kan ha skett i delarsrapporten sedan den

ursprungligen lades fram pa webbplatsen.

(b) Lagstiftningen i Forenade kungariket om utarbetande och spridning av finansiell information kan skilja sig fran lagstiftningen i andra

jurisdiktioner.
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HISTORISK FINANSIELL
INFORMATION

FOR RAKENSKAPSAREN 2020, 2019 OCH 2018

PHYSITRACK PLC

KONCERNREDOVISNING
for rakenskapsaren 1 december - 30 november 2020, 2019 och 2018
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Aret som avslutades:

30 november 30 november 30 november
EUR (€) Not 2020 2019 2018
Intakter 6 3054 091 1201386 857 000
Bruttoresultat 3054 091 1201 386 857 000
Administrationskostnader -1 452 569 -654 551 -501 263
Ovriga intakter 3201 - -
EBITDA 1604 723 546 835 355737
Avskrivningar -930 609 -747 081 -517 667
Rorelseresultat 674114 -200 246 -161 930
Finansiella intakter - 10 28
Finansiella kostnader -161 -2 839 -44.814
Resultat fore skatt 673 953 -203 075 -206 716
Skatt 10 14 456 - -
Resultat efter skatt 688 409 -203 075 -206 716
Ovrigt totalresultat -93 802 37226 -57 652
Totalresultat for perioden 594 607 -165 849 -264 368
Resultat per aktie fére utspadning 0,07 -0,02 -0,03
Resultat per aktie efter utspadning 0,07 -0,02 -0,03

Samtliga resultat for innevarande rakenskapsar harror fran den lopande verksamheten.
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

30 November

30 November

30 November

EUR (€) Note 2020 2019 2018
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgdngar 13 7594 585 1645738 1774183
Materiella anlaggningstillgdngar 15 5618 - -
Finansiella tillgangar som halls till upplupet anskaffningsvarde 16 98 469 - -
Leasing deposition 12315 - -
Summa anlaggningstillgangar 7710987 1645738 1774183
Omsattningstillgangar
Kundfordringar och andra fordringar 17 529146 163 059 155873
Uppskjuten skatt 14264 - -
Likvida medel 1254233 12 251 94 347
Summa omsattningstillgangar 1797 643 175310 250 220
Summa tillgangar 9508 630 1821048 2024 403
Skulder
Langfristiga skulder
Upplaning 18 -400 000 - -
-400 000 - -
Kortfristiga skulder
Upplaning 18 -1 336 726 - -
Kontraktuella skulder -1 254724 -79 567 -115 819
Leverantorsskulder och andra skulder 19 -1 251045 -715 065 -716 319
Summa kortfristiga skulder -3 842 495 -794 632 -832 138
Nettotillgangar 5266 135 1026 416 1192 265
Eget kapital
Aktiekapital 21 13179 12195 12195
Overkursfond 22 5299 844 2749 230 2749 230
Aktier som ska emitteras 1093515 - -
Omrakningsreserv -332 731 -238 929 -276 155
Balanserade vinstmedel -807 672 -1496 080 -1 293 005
5266 135 1026 416 1192 265
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Overkurs- Aktier som Balanserade Omraknings-
EUR (€) Aktiekapital fond ska emitteras vinstmedel reserv Summa
Ingaende balans per den 1 december 2018 12195 2749 230 - -1293 005 -276 155 1192 265
Arets resultat - - - -203 075 - -203075
Ovrigt totalresultat for dret - - - - 37226 37226
Summa arets totalresultat - - - -203 075 37226 -165849
Utgaende balans per den 30 december 2019 12195 2749 230 - -1 496 080 -238929 1026416
Arets resultat - - - 688 408 - 688408
Ovrigt totalresultat for dret - - - - -93 802 -93802
Summa arets totalresultat - - - 688 408 -93 802 594 606
Emission av aktiekapital 984 2550614 - - - 2551598
Aktier som ska emitteras - - 1093515 - - 1093515
Utgaende balans per den 30 december 2020 13179 5299 844 1093515 -807 672 -332731 5266135

KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

A/’(’?Z‘ som avslutades:

30 november

30 november

30 november

EUR (€) 2020 2019 2018
Den I6pande verksamheten

Resultat efter skatt 688 409 -203 075 -206 716
Justeringar for:

Avskrivningar 930 609 747 081 517 667
Valutakurs(forlust)/-vinst -135 5416 -2 531
Finansiella intakter - -25 -28
Finansiella kostnader 162 2839 44 814
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore férandring i rorelsekapital 1619 045 552 236 353 206
Okning av kundfordringar och andra fordringar -51 -7 189 75713
Okning/minskning i leverantérsskulder och évriga skulder 413512 -44.153 276 682
Kassaflode fran den lopande verksamheten 2032506 500 894 705 601
Nettokassa fran den I6pande verksamheten 2032506 500 894 705 601
Investeringsverksamheten:

Inkép av immateriella tillgadngar -978 252 -560 084 -746 194
Kassa fran forvarv av dotterbolag 1227689 - -
Forvarv av dotterbolag -1 023012 - -
Nettokassa fran investeringsverksamheten -773 575 -560 084 -746 194
Finansieringsverksamheten

Intakter fran forsaljning av aktier - - 112999
Aterbetalning av styrelselan -418 923 6 647 -3136
Erhalina 1an fran styrelsen 415719 - -
Erhéllen rénta - 25 28
Rantekostnader -161 -2 839 -44 814
Genererad nettokassa i finansieringsverksamheten -3365 3833 65077
Likvida medel vid periodens bérjan 12 251 94 347 71572
Nettoférandringar 1255 566 -55357 24 484
Valutakursforlust -13 584 -26739 -1 709
Likvida medel vid periodens slut 1254 233 12 251 94 347
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NOTER

1. ALLMANNA UPPLYSNINGAR
Physitrack PLC ("Bolaget”) ar registrerat i Storbritannien

Den huvudsakliga verksamheten for Physitrack PLC och dess
dotterbolag (tillsammans "Koncernen”) och arten av Koncernens

enligt Companies Act och &r registrerat i England och Wales, verksamhet beskrivs pa annan plats i Prospektet.

organisationsnummer 08106661. Adressen till Bolagets

huvudkontor ar 6th Floor 125 Wood Street, London, EC2V 7AN, Dessa finansiella rapporter presenteras i euro (EUR), som ar

Storbritannien.

2. NYA OCH ANDRADE IFRS

Standarder som har publicerats men dnnu inte trétt i kraft

valutan i den primara ekonomiska miljé dar foretaget bedriver
verksamhet. Utlandska verksamheter har inkluderats i enlighet
med de redovisningsprinciper som aterfinns i not 3.

Foljande relevanta nya standarder och andringar av standarder samt tolkningar som har publicerats, men som inte trader ikraft for
rakenskapsar som borjar efter 1 december 2019 och senare, s som de antagits av EU och har inte tillampats i fortid:

lkrafttradandedatum
Standard antaget av EU Huvudsakliga krav
Andringar av IAS 1 och IAS 8: 1 januari 2020 IASB har gjort andringar av IAS 1 Utformning av finansiella rapporter och IAS 8

Definition av vasentlig

Redovisningsprinciper, andringar i uppskattningar och beddémningar samt fel
som anvander sig av en konsekvent definition av vasentlig i alla International
Financial Reporting Standards och det principbaserade ramverket for finansiell
rapportering nar informationen ar vasentlig och inforlivar viss vagledning i IAS 1
om icke vasentlig information.

Andringar av IFRS 3 Rorelsefdrvarv: 1 januari 2020
Definition av en verksamhet

Den &ndrade definitionen understryker att resultatet fran en verksamhet framst
ska komma fran tillhandahallandet av varor och tjanster till kunderna, medan
den tidigare definitionen hade fokus pa avkastning i form av utdelning, lagre
kostnader eller andra ekonomiska fordelar for investerare och andra. Utéver att
andra ordalydelsen i definitionen har IASB tillhandahallit ytterligare vagledning.

Principbaserat ramverk 1 januari 2020
(omarbetat) och andringar av

hanforliga referenser i IFRS-

standarderna

Andringarna ér avsedda att ersatta en referens till Ramverket for uppréttande och
utformning av finansiella rapporter, publicerat 1989 (Ramverket), med en referens
till det principbaserade ramverket for finansiell rapportering publicerat i mars 2018
(2018 Principbaserat ramverk) utan nagra vasentliga andringar av kraven.

Referensrantereform (dndringar 1 januari 2020
av IFRS 9, IAS 39 och IFRS 7)

Andringarna behandlar frégor som péverkar den finansiella rapporteringen
under perioden som leder fram till IBOR-reformen, ar obligatoriska och galler for
alla sakringsrelationer som paverkas direkt av den osakerhet som hor samman
med IBOR-reformen.

IFRS 9 Finansiella instrument: 1 januari 2019
Andring med avseende pé

forutbetalda funktioner med

negativ ersattning

Det omarbetade Ramverket ar mer omfattande an det gamla - malet ar att ge
styrelsen en fullstandig uppsattning verktyg for att satta standarderna. Den
tacker in alla aspekter av att ange standarderna, fran malet med den finansiella
rapporteringen till redovisning och upplysningar.

IFRS 16 Leasingavtal 1 januari 2019

Den redovisningsmassiga behandlingen av leasingavtal for leasetagarna kommer
att forandras i grunden. IFRS 16 eliminerar den nuvarande dubbla redovisnings-
modellen for leasetagare, som gor atskillnad mellan finansiella leasingavtal i
balansrakningen och operativa leasingavtal utanfor balansrakningen. | stallet
finns det en enda redovisningsmodell, i balansrakningen, som liknar den
nuvarande for redovisning av finansiella leasingavtal.

IFRIC 23 Osakerhet i hanteringav 1 januari 2019
inkomstskatter

Att tolka grazoner inom skattelagarna kan vara komplext. IFRIC 23 Osakerhet
i hantering av inkomstskatter har som mal att bringa klarhet i hanteringen av
inkomstskatter som annu inte har godkants av skattemyndigheterna.

IAS 19 Ersattningar till anstallda: 1 januari 2019
Andring av planandring,
reduktion eller reglering

Andringarna kraver att ett féretag anvander de uppdaterade antagandena fran
denna omvardering for att faststdlla aktuella kostnader for tjanstgoring och
nettoranta for aterstoden av rapportperioden efter att planen har dndrats.

IAS 28 Innehav i intresseféretag 1 januari 2019
och joint ventures: Andringar

med avseende pa langsiktiga

innehav i intresseféretag och

joint ventures

Andringen tydliggéra att ett foretag som tillampar IFRS 9 Finansiella instrument pé
l&ngsiktiga innehav i ett intresseféretag eller joint venture som utgdr en del av
nettoinnehavet i det intresseftretaget eller joint venture.

Arliga forbattringar av IFRS 1 januari 2019
(2015-2017)

Det framsta malet med processen ar att forbéattra standardernas kvalitet genom
att andra befintliga IFRS for att tydliggora vagledning och ordalydelse, eller for
att korrigera relativt sma oavsiktliga foljder, konflikter eller saker som har blivit
forbisedda. Andringarna gors genom den arliga férbattringsprocessen nér
andringen betraktas som icke bradskande men nédvandig.

Styrelsen forvantar sig inte att tillampningen av de ovanstdende standarderna kommer att fa ndgon betydande paverkan pa Bolagets finansiella
rapporter under framtida perioder annat an for redovisningssyften.
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3. VASENTLIGA REDOVISNINGSPRINCIPER

Grund for redovisningen

De finansiella rapporterna har upprattats i enlighet med
internationella redovisningsstandarder i enlighet med kraven i
Companies Act 2006.

De viktigaste redovisningsprinciperna anges nedan.

Fortlevnadsprincipen (Going concern)

Styrelsen har, vid tidpunkten for godkdannandet av dessa finansiella
rapporter, en rimlig férvantan att Koncernen har tillrackliga
resurser for att fortsatta att bedriva verksamheten under en
overskadlig framtid.

Under 2020 och med covid-19 som i hogsta grad har drabbat hela
varlden, har Physitrack upplevt en betydande 6kning av intdkterna
till foljd av en 6kad efterfragan pa virtuell medicinsk hjalp.
Physitrack réknar med att den har trenden fortsatter.

Det innebdr darmed att Koncernen fortsatter att tillampa fortlev-
nadsprincipen vid upprattandet av de finansiella rapporterna.

Koncernredovisning

Dotterbolag ar alla foretag dver vilka Koncernen har bestammande
inflytande. Koncernen kontrollerar ett foretag nar den exponeras
for eller har rétt till rorlig avkastning fran sitt innehav i foretaget
och har mojlighet att paverka avkastningen genom sitt inflytande

i foretaget. Dotterbolag inkluderas i koncernredovisningen fran
och med den dag d& det bestammande inflytandet 6verfors till
Koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen fran och med
den dag da det bestammande inflytandet upphor.

Koncernen gor en ny bedémning av det bestammande inflytandet
over investeringsobjektet om fakta och omsténdigheter tyder pa

andringar i en eller flera av komponenterna som paverkar inflytandet.

Ett dotterbolag tas in i koncernredovisningen nar Koncernen far
bestammande inflytande Gver det och det tas inte langre in nar
det bestdammande inflytandet upphér. Tillgangar, skulder, intakter
och kostnader for ett dotterbolag som forvarvats eller avyttrats
under dret inkluderas i Koncernens finansiella rapporter fran det
datum nar Koncernen far bestdmmande inflytande fram till det
datum ndr Koncernen inte langre har bestammande inflytande
over dotterbolaget.

Koncernen bestar av Physitrack PLC och dess heldgda dotterbolag
Physia Limited, ett vilande bolag, och Tanila Holding Oy. Tanila
Holding Oy dger 100 procent av aktiekapitalet i Physiotools Oy, som i
sin tur ager 100 procent av aktiekapitalet i Mobilus Digital Rehab AB.

I moderbolagets finansiella rapporter redovisas innehav i dotterbolag
till anskaffningsvarde med avdrag for eventuella nedskrivningar.

| Koncernens finansiella rapporter konsolideras dotterbolag som
har konsoliderats under aret med tillampning av anskaffnings-
vardesmetoden. Deras resultat inforlivas fran och med det datum
da det bestdammande inflytandet ¢verfors. Foljaktligen innefattar
Koncernens rapport dver totalresultat och Koncernens rapport
over kassafloden dven Tanila Groups resultat och kassafloden for
perioden fran forvarvet den 30 november 2020.

Samtliga koncerninterna transaktioner, balansposter samt
orealiserade vinster eller transaktioner mellan koncernforetag
elimineras vid konsolideringen.

Goodwill

Goodwill berdknas som summan av dverford kopeskilling,
beloppet for eventuellt innehav utan bestdmmande inflytande i

det forvarvade foretaget och det verkliga vardet pa forvarvarens
tidigare egetkapitalandel i det forvarvade foretaget (om sadant
innehav finns) minus nettot av beloppen per forvarvstidpunkten
pa de identifierbara forvarvade tillgangarna och 6vertagna
skulderna. Om, efter en ny bedémning, nettot av beloppen per
forvarvstidpunkten for identifierbara forvarvade tillgangar och
Overtagna skulder overstiger summan av den dverforda kdpe-
skillingen, beloppet for eventuellt innehav utan bestdmmande
inflytande i det forvarvade foretaget och det verkliga vardet for
forvarvarens tidigare egetkapitalandel i det forvarvade foretaget
(om sadant innehav finns) redovisas det overskjutande beloppet
omedelbart i arets resultat som vinst fran ett forvarv till 1agt pris.

Goodwill skrivs inte av utan prévas for eventuellt nedskrivningsbehov
minst en gang om aret. | syfte att préva nedskrivningsbehov, fordelas
goodwill pa var och en av Koncernens kassagenererande enheter
eller grupper av kassagenererande enheter som forvantas bli gynnade
av synergier fran forvarvet. Nedskrivningsbehovet for kassagene-
rerande enheter pa vilken goodwill har fordelats provas varje ar, eller
oftare om det finns indikationer pa att enheten kan behova skrivas
ned. Om atervinningsvardet for den kassagenererande enheten ar
lagre an det redovisade vardet, fordelas nedskrivningsbeloppet, forst
for att minska det redovisade vardet for goodwill som hanfors till
enheten och sedan till Gvriga tillgéngar i proportion till det redovisade
vardet for varje tillgang i enheten. En nedskrivning som redovisas for
goodwill aterfors inte under en efterfoljande period.

Intaktsredovisning

Intakter varderas baserat pa den kopeskilling som Koncernen
forvantar sig ha ratt till i ett avtal med en kund och exkluderar
belopp som har fakturerats for oberoende parters rakning.
Koncernen tillhandahaller tjanster inom telehélsa till kliniker

och institutioner genom en avancerad app. Koncernen redovisar
normalt intakter nar prestationsatagandet har uppfyllts, dvs. néar
Koncernen éverfor kontrollen dver tjdnsten till kunden.

Véardgivarna betalar for ett upplagg som ger dem mojlighet att
integrera Physitracks mjukvara. Koncernen redovisar intakter efter
installationen.

Koncernen redovisar en intaktsstrom som genereras av att
tillhandahalla uppdateringar av mjukvaruunderhall till vardgivare.
Intakterna fran detta fordelas ¢ver kontraktets I6ptid.

Kunderna betalar for sin prenumeration pa appen och Koncernen
redovisar intakter och transaktionspriset dver kontraktets |6ptid.

Koncernens retur-/avbestallningspolicy ar att kunderna har
mojlighet att avbryta prenumerationen 30 dagar efter att den har
paborjats. Darefter finns mojlighet till uppsagning varje manad.

Utlandska valutor

De finansiella rapporterna for de olika enheterna i Koncernen ar
upprattade i den valuta som anvands i den ekonomiska miljo dar
respektive foretag huvudsakligen &r verksamt. | koncernredovis-
ningen redovisas resultat och finansiell stallning i euro (EUR). |
tidigare ars finansiella rapporter redovisade Bolaget Koncernens
resultat och finansiella stallning i brittiska pund (GBP).

Den funktionella valutan i ndgra av Koncernens dotterbolag skiljer
sig fran koncernredovisningen som &r i EUR. Av tabellen nedan
framgar den funktionella valutan i respektive grupp:

Physitrack GBP
Physia GBP
Tanila EUR
Physiotools EUR
Mobilus SEK
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Som ett resultat omraknas tillgangar och skulder i dessa dotter-
bolag vid konsolideringen till de valutakurser som galler per
balansdagen. Intdkter och kostnader omraknas till periodens
genomsnittskurs, om inte valutakursen fluktuerat vasentligt under
perioden, da istéllet transaktionsdagens valutakurs anvands.
Eventuella valutakursdifferenser redovisas i dvrigt totalresultat
och ackumuleras i eget kapital.

Skatt

Aktuell skatt

Den aktuella skatten som ska betalas bygger pa arets skattepliktiga
resultat. Skattepliktigt resultat skiljer sig fran nettoresultatet som
redovisas i resultatrakningen eftersom det exkluderar intdkts- och
kostnadsposter som ar skattepliktiga eller avdragsgilla under
andra ar och exkluderar vidare andra poster som aldrig ar
skattepliktiga eller avdragsgilla. Bolagets skuld fér aktuell skatt
berdknas genom anvandning av skattesatser som dr beslutade
eller i praktiken beslutade per rapportperiodens slut.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten inkomstskatt ar den skatt som Koncernen forvantar
sig att betala eller fa tillbaka pa skillnaden mellan redovisat

varde for tillgdngar och skulder i koncernredovisningen och
motsvarande skattebaser som har anvants vid berdkningen

av beskattningsbar vinst, och beraknas med tillampning av
skuldmetoden. Uppskjutna skatteskulder redovisas normalt

for alla beskattningsbara temporara skillnader och uppskjutna
skattefordringar i den man det &r sannolikt att det kommer att ga
att utnyttja dessa avdragsgilla temporara skillnader mot framtida
skattepliktiga resultat.

Uppskjutna skatteskulder redovisas for skattepliktiga temporara
skillnader som uppkommer genom innehav i dotterbolag,
intressebolag och joint ventures, férutom dar Bolaget kan styra
aterforingen av den temporara skillnaden och det ar sannolikt

att den tempordra skillnaden inte kommer att aterforas inom en
overskadlig framtid. Uppskjutna skattefordringar som uppstar pa
grund av avdragsgilla tempordara skillnader hanforliga till sddana
investeringar och innehav redovisas bara i den man det ar sannolikt
att det kommer att finnas ett tillrackligt stort skattepliktigt resultat
mot vilket de temporara skillnaderna kan utnyttjas och de vantas
bli dterforda inom en overskadlig framtid.

Den redovisade vardet for de uppskjutna skattefordringarna
granskas per varje balansdag och minskas i den man det inte lang-
re ar sannolikt att det kommer att finnas tillrackliga skattepliktiga
vinster tillgangliga for att kunna utnyttja samtliga eller nagra av
skattefordringarna.

Uppskjuten skatt beraknas baserat pa skattesatser som forvantas
gdlla under den period nar den uppskjutna skatteskulden regleras
eller nér den uppskjutna skattefordran realiseras, baserat pa
skattelagar och skattesatser som har genomforts eller i allt
vasentligt genomforts per balansdagen.

Varderingen av uppskjutna skatteskulder och uppskjutna
skattefordringar avspeglar hur Bolaget per rapportperiodens slut
forvéntar sig att atervinna eller reglera det redovisade vardet for
fordringarna eller skulderna.

Uppskjutna skattefordringar- och skulder kvittas nar det finns

en legal kvittningsratt for aktuella skattefordringar mot aktuella
skatteskulder och nar de hanfor sig till inkomstskatter debiterade
av en och samma skattemyndighet och Bolaget har for avsikt att
reglera sina aktuella skattefordringar- och skulder pa nettobasis.
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Segmentsanalys

Ett rorelsesegment dr en del av Koncernen som i) bedriver
affarsverksamhet fran vilken Koncernen kan intjana intékter och
adra sig kostnader, ii) vars rorelseresultat regelbundet granskas
av enhetens hogsta verkstallande beslutsfattare, vilket i det har
fallet ar den verkstallande direktdren samt iii) for vilken det finns
sjalvstandig finansiell information. Koncernens verksamhet utgors
av ett verksamhetsslag, vilket ar tillhandahallandet av virtuell medi-
cinsk vard. Information som rapporteras till ledningen avseende
segmentsresultat har darfor fokus pa den geografiska placeringen
for varje segment. Koncernen har framst narvaro i Storbritannien,
Finland och Sverige. Ett rorelsesegment redovisas nar dess
redovisade intakter uppgar till >10 procent av de sammanlagda
intakterna for samtliga rorelsesegment, eller nar det absoluta
beloppet av dess redovisade resultat ar >10 procent av (i) det
sammanlagda redovisade resultatet for samtliga rorelsesegment
som inte redovisade en forlust och (ii) den sammanlagda forlusten
for samtliga rérelsesegment som redovisade en forlust, eller

dess tillgangar ar >10 procent av de sammanlagda tillgangarna i
samtliga rérelsesegment.

Materiella anlaggningstiligangar

Materiella anlaggningstillgdngar varderas initialt till anskaffnings-
varde och varderas darefter till kostnad for vardering minskat
med ackumulerade avskrivningar enligt plan och eventuella
nedskrivningar.

Avskrivningar redovisas enligt degressiv avskrivning till nedan-
stdende procentsats
Maskiner och inventarier 25 procent arlig avskrivning
Den vinst eller forlust som uppstar vid avyttring av en tillgang

faststéalls som skillnaden mellan behallningen och det redovisade
vardet for tillgdngen och redovisas i resultatrakningen.

Internt upparbetade immateriella tillgangar

En internt upparbetad immateriell tillgang som uppkommer fran
utveckling (eller fran utvecklingsfasen i ett internt projekt) redovisas
om, och enbart om samtliga av féljande villkor har uppfyllts:

att det ar tekniskt mojligt att fardigstalla den immateriella
tillgdngen sa att den kan anvandas eller séljas,

avsikten ar att fardigstalla den immateriella tillgdngen och att
anvanda eller sdlja den,

att det finns férutsdttningar att anvanda eller salja den
immateriella tillgdngen,

hur den immateriella tillgdngen genererar troliga framtida
ekonomiska fordelar,

att det finns adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser
for att fullfélja utvecklingen och for att anvanda eller salja den
immateriella tillgdngen, och

forutsattningar att pa ett tillforlitligt satt berakna de utgifter som
ar hanforliga till den immateriella tillgangen under dess utveckling.

Det belopp som initialt redovisas for internt upparbetade
immateriella tillgdngar &r summan av de kostnader som har
uppkommit fran det datum da den immateriella tillgangen forst
uppfyller kriterierna for redovisning ovan. | de fall nar ingen internt
upparbetad immateriell tillgdng kan redovisas, redovisas utveck-
lingskostnaderna i resultatrakningen i den period de uppkommer.

Efter det forsta redovisningstillfallet redovisas internt upparbetade
immateriella tillgangar linjart till anskaffningsvarde minskat med
ackumulerade avskrivningar. Immateriella tillgangars nyttjande-
perioder &r 3 ar. Ledningen provar regelbundet den immateriella
tillgangen for nedskrivningsbehov. Nedskrivning redovisas inom
administrationskostnader i rapporten over totalresultat.




Nedskrivning av immateriella tillgangar exklusive goodwill

Vid varje balansdag granskar Bolaget de redovisade vardena for
dess immateriella tillgangar for att faststalla om det finns nagon
indikation pa ett nedskrivningsbehov. Om det foreligger en
sadan indikation gor Koncernen en uppskattning av tillgangens
atervinningsvarde for att faststalla nedskrivningens omfattning.
Nér tillgadngen inte genererar kassafloden som ar oberoende

av andra tillgangar beraknar Bolaget atervinningsvardet for den
kassagenererande enhet till vilken tillgdngen hor. Nar en rimlig
och konsekvent basis for allokering kan identifieras fordelas aven
bolagstillgangar till enskilda kassagenererade enheter, eller annars
till den minsta grupp av kassagenererande enheter for vilken en
rimlig och konsekvent basis for allokering kan identifieras.

Immateriella tillgdngar med obestdmbar nyttjandeperiod prévas
for nedskrivningsbehov minst en gdng om aret och en analys av
huruvida det finns en indikation pa nedskrivning gors per varje
balansdag.

Atervinningsvardet &r det hogre av tillgdngens verkliga véarde
minskat med forsaljningskostnader och dess nyttjandevarde. Vid
beddmning av nyttjandevarde diskonteras uppskattade framtida
kassafloden till nuvarde med en diskonteringsfaktor fore skatt
som speglar aktuella marknadsbedémningar av pengars tidsvarde
och de risker som &r hanforliga till tillgangen for vilken uppskatt-
ningar av framtida kassafloden inte har justerats.

Om det atervinningsbara vardet for en tillgang (eller en kassa-
genererande enhet) ar lagre an dess redovisade varde, minskas
tillgdngens (eller den kassagenererande enhetens) redovisade
varde till dess atervinningsvarde. En nedskrivning redovisas direkt
i resultatrakningen, om inte den berorda tillgdngen redovisas till
ett omvarderat belopp, i vilket fall nedskrivningen behandlas som
en minskning till foljd av omvardering och i den man som ned-
skrivningen ar stdrre an det tillhdrande omvdrderingsdverskottet
redovisas den dverskjutande nedskrivningen i resultatrakningen.

Né&r en nedskrivning senare aterfors okas det redovisade vardet
pa tillgadngen (eller den kassagenererande enheten) till den
reviderade uppskattningen av dess atervinningsvarde, men pa

ett sadant satt att det okade redovisade vardet inte Gverstiger
det redovisade varde som skulle ha faststallts om det inte hade
redovisats nagon nedskrivning for tillgdngen (eller den kassagene-
rerande enheten) under foregadende ar.

En aterforing av en nedskrivning redovisas direkt i resultat-
rakningen i den man som den eliminerar den nedskrivning som
har redovisats for tillgdngen under tidigare ar. Alla 6kningar som
Overstiger detta belopp redovisas som en omvarderingsokning.

Immateriella tillgdngar som forvirvats separat

Immateriella tillgdngar med nyttjandelivsfordringar som forvarvas
separat redovisas till anskaffningsvarde, minus ackumulerade
avskrivningar och ackumulerade nedskrivningar. Avskrivningar
redovisas linjart over deras beraknade nyttjandeperiod. Den
uppskattade nyttjandeperioden och avskrivningsmetoden ses
Over i slutet av varje rapporteringsperiod, vilket innebar att
eventuella forandringar i uppskattningen redovisas pa prospektiv
basis. Immateriella tillgdngar med obestdamd nyttjandelivsvarde
som forvarvas separat redovisas till kostnadseffektivt mindre
ackumulerade nedskrivningar.

Bortbokning av immateriella tillgangar

En immateriell tillgang tas bort fran rapporten éver finansiell
stallning vid avyttring, eller ndr inga framtida ekonomiska fordelar
vantas fran dess anvandning eller aweckling. Vinster eller forluster
som uppstar vid bortbokning fran rapporten ¢ver finansiell
stallning av en immateriell tillgdng varderas som skillnaden mellan

nettobehallning fran avyttringen och tillgdngens redovisade varde,
och redovisas i resultatet nar tillgdngen tas bort fran rapporten
dver finansiell stallning.

Finansiella instrument

Finansiella tillgdngar och finansiella skulder redovisas i Bolagets
rapport 6ver finansiell stallning nar Bolaget blir part enligt
instrumentets avtalsmadssiga villkor.

Finansiella tillgdngar och finansiella skulder redovisas forsta gangen
till verkligt varde. Transaktionskostnader som ar direkt hanforliga till
forvarv eller utgivande av finansiella tillgdngar och finansiella skulder
(andra &n finansiella tillgangar och finansiella skulder till verkligt
varde via resultatrakningen) laggs till eller dras ifran det verkliga
vardet for de finansiella tillgangarna eller de finansiella skulderna,
beroende pa vilket det ar, vid det forsta redovisningstillfallet. Trans-
aktionskostnader som ar direkt hanforliga till forvarvet av finansiella
tillgdngar eller finansiella skulder som redovisas till verkligt vérde via
resultatrakningen kostnadsfors direkt i resultatrakningen.

Finansiella tillgangar

Alla avistakop eller avistaforsaljningar redovisas eller tas bort
fran rapporten over finansiell stallning baserat pa handelsdagen.
Avistakop eller avistaforsaljningar av finansiella tillgdngar som
kraver leverans av tillgdngar inom den tidsram som foreskrivs i
marknadsplatsens regler eller konventioner.

Samtliga redovisade finansiella tillgdngar varderas déarefter i sin
helhet antingen till upplupet anskaffningsvdrde eller verkligt varde,
beroende pa klassificeringen av de finansiella tillgangarna.

Likvida medel

Likvida medel bestar av kontanta medel och avistainlaning. De
halls vanligtvis i Bolagets funktionella valuta.

Klassificering av finansiella tillgangar
Skuldinstrument som uppfyller féljande kriterier varderas darefter
till upplupet anskaffningsvarde:

den finansiella tillgdngen innehas inom ramen fér en affars-
modell vars mal &r att inneha finansiella tillgangar i syfte att
erhalla avtalsenliga kassafloden, och

de avtalade villkoren for den finansiella tillgdngen ger vid
bestdamda tidpunkter upphov till kassafléden som endast ar
betalningar av kapitalbelopp och rénta pa det utestaende
kapitalbeloppet.

Skuldinstrument som uppfyller féljande kriterier varderas darefter
till verkligt varde genom 6vrigt totalresultat:

den finansiella tillgdngen innehas enligt en affarsmodell vars
mal kan uppnas bade genom att erhalla avtalsenliga kassa-
floden och sélja finansiella tillgangar, och

de avtalade villkoren for den finansiella tillgangen ger vid
bestamda tidpunkter upphov till kassafloden som endast ar
betalningar av kapitalbelopp och ranta pa det utestdende
kapitalbeloppet.

Som standard varderas alla 6vriga finansiella tillgangar darefter till
verkligt varde via resultatrakningen.

Oavsett ovanstdende kan Bolaget gora foljande oaterkalleliga
val/vérdering vid det forsta redovisningstillfdllet av en finansiell
tillgang:
Bolaget kan gora det odterkalleliga valet att redovisa efter-
foljande andringar i verkligt varde for ett egetkapitalinnehav i
Ovrigt totalresultat om vissa kriterier uppfylls, och
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Bolaget kan odterkalleligen véardera ett skuldinnehav som
uppfyller kriterierna for vardering till upplupet anskaffningsvarde
eller verkligt varde via Ovrigt totalresultat sdsom de varderas till
verkligt varde via resultatrakningen om detta eliminerar eller
vasentligt minskar en inkonsekvens i redovisningen (accounting
mismatch).

Upplupet anskaffningsvdrde och effektivrintemetoden

Effektivrantemetoden ar en metod for att berdkna upplupet
anskaffningsvarde for ett skuldinstrument och for att allokera
ranteintakter Over den relevanta perioden.

Upplupet anskaffningsvarde for en finansiell tillgang ar beloppet
till vilket den finansiella tillgangen vérderas vid det forsta redo-
visningstillfallet, minus amorteringar pa kapitalbeloppet, plus acku-
mulerad avskrivning med tillampning av effektivrantemetoden for
alla skillnader mellan det initiala beloppet och beloppet vid forfall,
justerat for avsattningar for forluster. Det redovisade bruttovardet
for en finansiell tillgang ar det upplupna anskaffningsvardet for en
finansiell tillgang fore justering for avsattningar for forluster.

Ranteintakter redovisas med tillampning av effektivrantemetoden
for skuldinstrument som darefter varderas till upplupet anskaff-
ningsvarde och till verkligt varde via vrigt totalresultat.

Valutakursvinster- och forluster

Det redovisade vardet for finansiella tillgdngar som ar noterade i
en utldndsk valuta faststélls i den utlandska valutan och omraknas
till avistakursen vid utgangen av varje rapportperiod. | synnerhet
for finansiella tillgdngar varderade till upplupet anskaffningsvarde
som inte ar en del av en sarskild sakringsrelation redovisas
valutakursdifferenser i resultatrakningen.

Impairment of financial assets

Bolaget redovisar en forlustreserv for forvantade kreditforluster
pa investeringar i skuldinstrument varderade till upplupet
anskaffningsvarde eller till verkligt varde via Ovrigt totalresultat,
kundfordringar och kontraktstillgangar. Beloppet av forvantade
kreditforluster uppdateras per varje balansdag for att dterspegla
forandringar i kreditrisken som skett efter det forsta redovisnings-
tillfallet av respektive finansiella instrument.

Bolaget redovisar alltid livstids forvantade kreditforluster (ECL)
for kundfordringar. De forvantade kreditforlusterna pa dessa
finansiella tillgdngar uppskattas med anvandning av en matris
baserad pa Bolagets historiska erfarenhet av kreditforluster,
justerat for faktorer som ar specifika for kredittagarna, allmanna
ekonomiska villkor och en bedomning av bade den aktuella och
den prognostiserade inriktningen pa villkoren per balansdagen
inklusive, i forekommande fall, pengars tidsvarde.

For alla andra finansiella instrument redovisar livstids forvantade
kreditforluster nar det har skett en betydande okning av kreditrisken
sedan det forsta redovisningstillfallet. Om daremot kreditrisken
for det finansiella instrumentet inte har dkat betydligt sedan

det forsta redovisningstillfallet varderar Bolaget forlustreserven
for det finansiella instrumentet till ett belopp som motsvarar 12
manaders forvantade kreditforluster.

Livstids ECL representerar de forvantade kreditforlusterna som dr
resultatet av alla méjliga typer av fallissemang under ett finansiellt
instruments forvantade livslangd. | motsats till det representerar
12 manaders ECL den andel av livstids ECL som forvéntas bli
resultatet av fallissemang for ett finansiellt instrument som ar
mojliga inom 12 manader efter balansdagen.

Oavsett utfallet av ovanstaende bedomning forutsatter Bolaget
alltid att kreditrisken for en finansiell tillgdng har okat betydligt
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sedan det forsta redovisningstillfallet nar de kontraktuella betal-
ningarna ar mer an 30 dagar forsenade, savida inte Bolaget har
rimlig information som gar att belagga som visar pd motsatsen.

Oavsett det foregaende forutsatter Bolaget att kreditrisken for
ett finansiellt instrument inte har 6kat betydligt sedan det forsta
redovisningstillfallet om det finansiella instrumentet anses ha en
lag kreditrisk per balansdagen. Ett finansiellt instrument anses ha
en lag kreditrisk om:

det finansiella instrumentet har en 1ag risk for fallissemang,

kredittagaren har en stark formaga att uppfylla sina kontrakt-
uella kassaflodesataganden pa kort sikt, och

negativa forandringar i ekonomiska villkor och affarsvillkor som
pa langre sikt kan, men som inte nodvandigtvis behéver gora
det, minska lantagarens formaga att uppfylla sina kontraktuella
kassaflodesataganden.

Bortbokning av finansiella tillgangar

Bolaget tar inte bort en finansiell anldggningstillgang fran rappor-
ten over finansiell stallning forran de kontraktuella rattigheterna
fran tillgangen loper ut, eller nar Bolaget 6verlater den finansiella
tillgdngen och i allt vésentligt alla de risker och fordelar som ar
forknippade med dgandet av tillgangen till ett annat foretag. Om
Bolaget varken overfor eller i allt vasentligt behaller samtliga
risker och fordelar med dgandet och fortsatter att kontrollera
den overforda tillgdngen, redovisar Bolaget sitt fortsatta innehav
i tillgdngen och en hanforlig skuld for de belopp koncernen kan
vara tvungen att betala. Om Bolaget i allt vasentligt behaller alla
risker och formaner med dgandet av en overford finansiell tillgang
fortsatter Bolaget att redovisa den finansiella tillgdngen och
redovisar aven lan mot sakerhet for den likvid som erhdlls.

Vid bortbokning av en finansiell tillgang till upplupet anskaffnings-
varde redovisas skillnaden mellan tillgangens redovisade varde
och summan av den kopeskilling som har erhéllits och ska erhallas
i resultatrakningen.

Finansiella skulder och eget kapital

Klassificering som skuld eller eget kapital

Skuld- och egetkapitalinstrument klassificeras antingen som
finansiella skulder eller som eget kapital i enlighet med innehallet
i de kontraktuella arrangemangen samt definitionerna av en
finansiell skuld och ett egetkapitalinstrument.

Egetkapitalinstrument

Ett egetkapitalinstrument &r ett avtal som avgor restvardet pa
tillgdngarna i ett foretag efter avdrag for skulderna. Egetkapital-
instrument utstallda av Bolaget redovisas till den likvid som
erhalls, netto efter direkta emissionskostnader.

Finansiella skulder

Alla finansiella skulder redovisas efter det forsta redovisnings-
tillféllet till upplupet anskaffningsvarde med tilldmpning av
effektivrantemetoden eller till verkligt varde via resultatrakningen.

Finansiella skulder varderas darefter till upplupet anskaffningsvarde.

Finansiella skulder som inte:

ar villkorad kopeskilling for det forvarvande foretaget i ett
rorelseférvary,

innehas for handel eller ar varderade till verkligt varde via
resultatrakningen

varderas darefter till upplupet anskaffningsvarde enligt effektiv-
rantemetoden.




Effektivrantemetoden dr en metod for att berdkna upplupet
anskaffningsvarde for en finansiell skuld och for att allokera
rantekostnad over den relevanta perioden. Den effektiva rantan ar
den ranta som exakt diskonterar uppskattade framtida kontanta
utbetalningar eller inbetalningar (inklusive alla avgifter och belopp
betalda eller erhallna som utgor en integrerad del av den effektiva
rantan, transaktionskostnader och 6vriga premier eller rabatter)
under den finansiella skuldens forvantade livslangd eller (nar det
ar tillampligt) en kortare period, till upplupet anskaffningsvarde for
den finansiella skulden.

Valutakursvinster- och forluster

For finansiella skulder som &r noterade i en utldndsk valuta och
som varderas till upplupet anskaffningsvarde vid slutet av varje
rapportperiod, faststélls valutakursvinsterna och -forlusterna
baserat pa upplupet anskaffningsvérde for instrumenten. Dessa
valutakursvinster och -forluster redovisas i posten administra-
tionskostnader i resultatréakningen for finansiella skulder som inte
utgor en del av en sarskild sakringsrelation.

Bortbokning av finansiella skulder

Bolaget tar bort finansiella skulder nar, och bara nar, Bolagets
forpliktelser fullgdrs, annulleras eller [6per ut. Skillnaden mellan
det redovisade vardet for den finansiella skulden som tagits bort
fran rapporten over finansiell stéllning och den erlagda ersattningen
och skulden redovisas i resultatet.

4. VIKTIGA BEDC")MNINGAR OCH UPPSKATTNINGAR | REDOVIS-
NINGEN OCH VIKTIGA KALLOR TILL OSAKERHET

Vid tillampningen av Koncernens redovisningsprinciper, som be-
skrivs i not 3. maste styrelsen gora bedomningar (utéver dem som
innefattar uppskattningar) som har en betydande paverkan pa de
belopp som redovisas samt géra uppskattningar och antaganden
gallande redovisade varden for tillgangar och skulder som inte
annars framgar tydligt frén andra kallor. Dessa uppskattningar och
tillhérande antaganden baseras pa historisk erfarenhet och andra
faktorer som anses relevanta. Det verkliga utfallet kan awvika fran
dessa uppskattningar.

Beddmningarna och uppskattningarna och underliggande antaganden
granskas I6pande. Andringar i uppskattningar for redovisningsanda-
mal redovisas i den period for vilken uppskattningen éndrades om
andringen bara paverkar denna period, eller i den period for vilken
andringen gors och framtida perioder om &ndringen paverkar bade
den aktuella perioden och framtida perioder.

Intdkter fran avtal med kunder - redovisning av tidpunkter

Intakter hanforliga till prenumerationer pa appen redovisas éver
kontraktets livslangd eftersom, i takt med att Koncernen tillhanda-
haller mjukvaran, kunden pa samma gang erhaller de formaner
som tillhandahalls av Koncernen.

Aktivering av internt upparbetade immateriella tillgangar

Enligt beskrivningen i not 3 redovisas en internt upparbetad
immateriell tillgdng enbart om den uppfyller kriterierna. Om
kostnaderna som uppkommer for den internt upparbetade
immateriella tillgdngen inte uppfyller definitionen redovisas
kostnaden i resultatrakningen.

Nyttjandeperiod for den internt upparbetade tillgingen

Avskrivning av den internt upparbetade immateriella tillgangen
sprids ut dver tillgangens nyttjandeperiod. Eftersom tillgdngen
underhalls fortlopande och nya funktioner inkluderas behover
ledningen tillhandahalla en uppskattning av nyttjandeperioden
for att kunna redovisa avskrivningar under perioden. Ledningen

anvander bade historiska och aktuella bevis samt uppskattar nytt-
jandeperioden for att minska risken for vasentliga felaktigheter.

Bedéma nedskrivningsbehovet av internt upparbetade
immateriella tillgangar

Koncernen har utfort detaljerade budgetanalyser av olika
kassafloden som uppkommer fran sarskilda internt upparbetade
immateriella tillgdngar och styrelsen har dragit slutsatsen att

det inte finns nagra betydande indikatorer p& nedskrivning

per balansdagen. Koncernen anvander en forenklad matris for
avsattningar for forvantade kreditforluster pa kundfordringar.

Berdikning av forlustreserver

Vid varderingen av forvantade kreditforluster anvander Koncernen
en forenklad matris for avsattningar for forvantade kreditforluster
pa kundfordringar. Utfallet av framtida handelser avspeglar inte
nodvandigtvis historiska handelser.

5. RORELSESEGMENT

Enligt styrelsen uppfattning utgdrs Koncernens verksamhet av ett
verksamhetsslag, vilket &r tillhandahallandet av virtuell medicinsk
vard. Information som rapporteras till ledningen avseende
segmentsresultat har fokus pa den geografiska placeringen for
varje segment. Koncernen har framst ndrvaro i Storbritannien,
Finland och Sverige. Koncernens rapporterbara segment enligt
IFRS 8 ar dérmed som foljer:

Land
Storbritannien
Finland & Sverige

Segment
Physitrack PLC
Physiotools Oy and Mobilus Digital Rehab AB

Physiotools Oy och Mobilus Digital Rehab AB férvarvades under
rakenskapsarets sista dag och dérmed ingar inte bolagens intékter
och resultat i Koncernens resultat for aret Det innebar att segments-
intakterna och drets resultat enbart utgors av Physitrack Ltd. Under
tidigare ar hade Koncernen ingen segmentsrapportering enligt IFRS 8.

Nedan finns en detaljerad beskrivning av avskrivningar hanforliga
till de olika segmenten:

Segment
Avskrivningar Avskrivningar
materiella immateriella
EUR (€) tillgangar tillgdngar
Physitrack PLC - 930609
Physiotools Oy & Mobilus - -
Digital Rehab AB
Summa avskrivningar - 930 609

Nedan finns en detaljerad beskrivning av totala tillgdngar och
skulder hanforliga till de olika segmenten:

Segment

Omsattnings- Anlaggnings-
EUR (€) tillgangar tillgangar
Physitrack PLC 181925 1620554
Physiotools Oy & Mobilus 1615718 6 090 433
Digital Rehab AB
Summa segmentens
tillgangar och skulder 1797 643 7710987
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Segment Kortfristiga Langfristiga
EUR (€) skulder skulder
Physitrack PLC 1165089 -
Physiotools Oy & Mobilus 2677 406 400 000
Digital Rehab AB

Summa segmentens

tillgangar och skulder 3842495 400 000

Nedan foljer information om Koncernens segmentstillgadngar
(Iangfristiga tillgangar exklusive finansiella instrument, uppskjutna
skattefordringar och 6vriga finansiella tillgangar) per geografisk
placering:

Segment Ligger i Tillgangar i
EUR (€) registreringslandet utlandet
Physitrack PLC 1620554 -
Physiotools Oy & 5979 649 -
Mobilus Digital Rehab AB

Summa

anlaggningstillgangar 7 600 203 -

Redovisningsprinciperna for de rapporterbara segmenten ar
samma som Koncernens redovisningsprinciper vilka beskrivs i not
3. Segmentens resultat utgdr intjanade intakter for varje segment.

6. INTAKTER

Intakter varderas baserat pa den kopeskilling som Koncernen
forvantar sig att ha ratt till i ett avtal med en kund. Koncernen
tillhandahaller tjanster inom telehélsa till kliniker och institutioner
genom en avancerad app. Koncernen redovisar normalt intakter
nar prestationsatagandet har uppfyllts, dvs. nar Koncernen éverfor
kontrollen éver tjansten till kunden.

De olika prestationsatagandena ar som foljer:

Vardgivarna betalar en initial upplaggningsavgift som ger dem
mojlighet att integrera Physitracks mjukvara. Koncernen redovisar
intakter for upplagget nar kontraktet paborjas. Det har prestations-
atagandet fullgors sa snart mjukvaran har installerats hos kunden.

Koncernen redovisar en intaktsstrom som genereras av att
tillhandahalla uppdateringar av mjukvaruunderhdll till vardgivare.
Intakterna fran detta fordelas dver kontraktets I6ptid. Det har
prestationsatagandet fullgérs nar kunden har fatt dtkomst till
plattformen under kontraktets giltighetstid.

Kunderna betalar for sin prenumeration pa appen och Koncernen
redovisar intakter och transaktionspriset dver kontraktets 16ptid.

Betydande uppskattningar gors for att faststalla tidpunkterna

for fullgorandet av prestationsataganden. Intakter hanforliga till
prenumerationer pa appen redovisas over kontraktets livslangd
eftersom, i takt med att Bolaget tillhandahaller mjukvaran, erhaller

kunden pa samma gang de formaner som tillhandahalls av Bolaget.

Koncernens retur-/avbestallningspolicy ar att kunderna har
mojlighet att avbryta prenumerationen 30 dagar efter att den har
paborjats. Darefter finns maojlighet till uppsagning varje manad.
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Intakter fran Koncernens aktiviteter under perioden var som foljer:

Aret som avslutades:

November November November

EUR (€) 2020 2019 2018
Forsalining av tjanster 3054 091 1201386 857 000
3054 091 1201 386 857 000

Aret som avslutades:

Intakter per produktlinje November November November
EUR (€) 2020 2019 2018
Upplaggningsavgift 106 247 138 326 95211
Underhall 337 355 242 748 33659
Prenumeration 2610489 820312 728 130
3054 091 1201 386 857 000

Av tabellen nedan framgar kontraktsbalanser per den 30 november 2020

November November November
EUR (€) 2020 2019 2018
Kontraktsbalanser 1254724 79 567 115819
7. ERSATTNINGAR TILL REVISORERNA
Ersattningar till Bolagets revisor och narstdende
Aret som avslutades:
November November November
EUR (€) 2020 2019 2018
Revision av Koncernens 48 512 18163 -

finansiella rapporter

Ovriga tjanster som inte - - -
ingar i revisionsuppdraget

8. MEDARBETARE

Det genomsnittliga manatliga antalet personer (exklusive styrelse-
ledamdter) anstallda av Koncernen under perioden var noll (2019:
noll), (2018: noll).

9. ERSATTNING TILL STYRELSELEDAMOTER OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Aret som avslutades:

November November November
EUR (€) 2020 2019 2018
Ersattning till styrelsele- 376 405 217721 92918

damoéter for pensions-
grundande tjanst

Hogsta ledningen bestar av styrelseledamaterna och andra
nyckelpersoner i ledningen.




10. INKOMSTSKATTER

Aret som avslutades:

November November November
EUR (€) 2020 2019 2018
Bolagsskatt:
Innevarande ar - - -
Uppskjuten skatt
Redovisning av skattefor- 14 456 - -
luster
Summa 14 456 - -

Aret som avslutades:
Novem- November November

EUR (€) ber 2020 2019 2018
Resultat fore skatt pa 673953 -203 075 -206 716
kvarvarande verksamheter
Resultat fore skatt 128 051 -38 585 -39276
multiplicerat med brittisk
skattesats om 19 procent
(2019: 19 procent)
Effekter av:
Forandring av uppskjuten -128 051 -38 585 -39276
skattefordran
Redovisning av skatteforlust 14 264 - -
som en uppskjuten
skattefordran
Valutakursdifferenser 192 - -
Arets totala skatteutgift 14 456 - -

Per den 30 november 2019 hade Bolaget icke utnyttjade skatte-
forluster om 865 381 EUR. Skatteforlusterna redovisades inte pa
grund av osdkerheten gdllande framtida vinster. Den 30 november
2020 redovisades den uppskjutna skattefordran eftersom det nu
har blivit sannolikt att den uppskjutna skattefordran kommer att
kunna atervinnas. Den dterstaende skatteforlusten per den 30
november 2020 uppgar till 76 306 EUR.

Bolagsskattesatsen for aret som avslutades den 30 november
2020 var 19 procent. Bolagsskatten pa 19 procent tradde i kraft
den 1 april 2017 och Finance Act 2016 medgav att den brittiska
bolagsskatten sanktes till 17 procent fran och den 1 april 2020.
Den 17 mars 2020 drog emellertid den brittiska regeringen, med
stéd av Provisional Collection of Taxes Act 1968, tillbaka forslaget
om en sankning av bolagsskatten till 17 procent.

11. RESULTAT PER AKTIE
Aret som avslutades:

Resultat per aktie November November November
EUR (€) 2020 2019 2018
Fore utspadning 0,07 -0,02 -0,03
Efter utspadning 0,07 -0,02 -0,03
Nettoresultat hanforligt till 688 409 -203 075 -206,716
Namnare (vagt genomsnittligt antal aktier)

Fore utspadning 10 006 625 9997 000 9997 000
Efter utspadning 10359199 9997000 9997000

Nedan foljer avstdmning av basen till utspddning for det genomsnittligt
viktade antalet aktier.

Genomsnittligt vagt antal aktier

Aktier till grund for berakning: 10006 625
Tillkomna aktier 352574
Utspadda antalet aktier 10359 199

Utspadningseffekten ovan ar hanforlig till uppskjutna aktier fran
forvarvet av Tanila Holdings Oy under aret.
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12. INVESTERINGAR | DOTTERBOLAG
Bolaget har innehav i féljande dotterbolag;

Huvudsaklig
Innehav i dotterbolag Sate Registreringsland  verksamhet Andel
Physia Limited 100 Church Street, Brighton, East Sussex, England, BN1 1UJ Storbritannien Vilande 100
Tanila Holding Oy Viinikankatu 1 C, 33100 Tampere Finland Aktivt 100
Physiotools Oy Viinikankatu 1 C, 33100 Tampere Finland Aktivt 100
Mobilus Digital Rehab AB Wiselgrensgatan 32, 41741 Goteborg Sverige Aktivt 100

Physia Limited var vilande under rékenskapsaret som slutade den
30 november 2020.

Bolaget forvarvade 100 procent av Tanila Holdings Oy den
30 november 2020 genom ett utbyte av aktier och en del kontant

13. IMMATERIELLA TILLGANGAR

kopeskilling. 1 175 246 aktier utbyttes (inklusive 352 374 upp-
skjutna aktier) till ett genomsnittligt varde om 3,1 EUR (2,78 GBP),
utdver en kontant kopeskilling om 1 020 012 EUR. Tanila Holding
Oy ager 100 procent av aktiekapitalet i Physiotools Oy, som i sin
tur dger 100 procent av aktiekapitalet i Mobilus Digital Rehab AB.

Koncernen Immateriella Internt upparbetade

EUR (€) rattigheter immateriella tillgangar Goodwill Summa
Anskaffningsvérde

Per den 1 december 2017 - 2241933 - 2241933
Nyinvesteringar - 727 536 - 727 536
Valutakursdifferenser - -10012 - -10012
Per den 30 november 2018 - 2959 457 - 2959 457
Nyinvesteringar - 560 084 - 560 084
Valutakursdifferenser - 122 354 - 122 534
Per den 30 november 2019 - 3641895 - 3641895
Nyinvesteringar - 978 210 - 978 210
Valutakursdifferenser - =172 753 - =172 753
Forvarv av dotterbolag (not 15) 10 685 - 5963 346 5974031
Per den 30 november 2020 10 685 4 447 352 5963 346 10421 383
Avskrivningar immateriella tillgangar

Per den 1 december 2017 - 670 340 - 670 340
Arets avgifter - 515356 - 515356
Valutakursdifferenser - -422 - 422
Per den 30 november 2018 - 1185274 - 1185274
Arets avgifter - 747 081 - 747 081
Valutakursdifferenser - 63 802 - 63 802
Per den 30 november 2019 - 1996 157 - 1996 157
Arets avgifter - 930 609 - 930 609
Valutakursdifferenser - -99 968 - -99 968
Per den 30 november 2020 - 2826798 - 2826798
Bokfort varde, netto, per den 30 november 2020 10 685 1620 554 5963 346 7 594 585
Bokfort varde, netto, per den 30 november 2019 - 1645738 - 1645738
Bokfort varde, netto, per den 1 december 2018 - 1774183 - 1774183
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Den internt upparbetade immateriella tillgangen &r den
direkt hanforliga kostnaden for att bygga och utveckla mobil-
applikationen.

Goodwill uppkom aven vid forvarvet av Tanila Holdings Oy den
30 november 2020. Se not 14 for en avstamning av goodwill och
mer information.

Koncernen provar goodwill for nedskrivning arligen eller

oftare om det finns en indikation pa att goodwill kan behéva
skrivas ned. Denna prévning innefattar att faststalla den kassa-
genererande enhetens nyttjandevdrde och jamféra det med den
kassagenererande enhetens bokférda varde. Dar nyttjandevardet
Overstiger den kassagenererande enhetens bokfdrda varde
redovisas en nedskrivning for att minska den kassagenererande
enhetens bokforda varde till dess nyttjandevarde. Uppskattningar
av nyttjandevardet utgdr vasentliga bedémningar och uppskatt-
ningar i de finansiella rapporterna Ett antal vasentliga beddmningar
och uppskattningar har gjorts som en basis for nedskrivnings-
provningarna, daribland:

1. prognoser for relevanta kassafléden under en lamplig inledande
framtida tidshorisont. | det har fallet anvandes en inledande
framtida tidshorisont om 5 ar;

2. en langsiktig framtida tillvaxttakt for kassafloden for perioden
efter den inledande 5-arsprognosen om 2 procent;

3. endiskonteringsranta som erbjuder en lamplig ersattning for
riskerna som ar inneboende i den kassagenererande enheten
under tidshorisonten, i det har fallet anvandes en diskonterings-
ranta om 25 procent.

| samtliga fall har dessa vasentliga antaganden gjorts av ledningen
som en avspegling av tidigare erfarenheter och &r i enlighet med
relevanta externa informationskallor.

Ingen nedskrivning blev resultatet av Koncernens arliga provning
av goodwill.

Avskrivning av den immateriella tillgdngen har inkluderats i posten

administrationskostnader i Koncernens rapport dver totalresultatet.

14. RORELSEFORVARV

Den 30 november 2020 forvarvade Bolaget 100 procent av Tanila
Holdings Oy genom ett utbyte av aktier och en del kontant kope-
skilling. Detta slutfordes genom en transaktion som dgde rum
den 30 november. Totalt emitterade aktier uppgar till 1 175 246
aktier, till ett genomsnittligt varde om 3,1 EUR (2,78 GBP) med
822 672 aktier utbytta och 352 574 aktier uppskjutna, utéver en
kontant kopeskilling om 916 678 GBP (1 023 010 EUR). Tanila
Holding Oy ager 100 procent av aktiekapitalet i Physiotools Oy,
som i sin tur ager 100 procent av aktiekapitalet i Mobilus Digital
Rehab AB.

Det framsta skalet till rorelseférvarvet var att expandera
Koncernens kundbas och geografiska utbredning.

Aktievarderingen till 3,1 EUR faststalls som medelspannet for
intaktsmultipeln som gér frén 8-15. Arets intdkter uppgick till
3054 091 EUR, det blir 35 122 047 nar det multipliceras med

11,5. Det uppgar till 3,1 EUR nar det divideras med det totala
antalet aktier efter forsaljiningen (11 172 246 aktier).

Uppgift om kopeskilling, forvarvade nettotillgangar och goodwill
framgar nedan:

Kopeskilling: EUR (€)
Emitterade stamaktier 3645047
Kontant kopeskilling 1023010

4668 057

Verkligt varde pa de 1 175 246 aktierna som emitterades som
kopeskillingen som betalades for Tanila Holding Oy baserades pa
aktiepriset om 3,10 EUR (2,78 GBP).

De tillgangar och skulder som redovisas som ett resultat av
forvarvet ar foljande:

Verkligt vérde

EUR (€)
Likvida medel 1227 691
Immateriella tillgangar 10 685
Anldggning och maskiner 5618
Kundfordringar 261015
Andra fordringar 237 796
Leverantorsskulder -33 886
Andra skulder -3043 522
Valutakursdifferenser 39314
Identifierbara forvarvade nettotillgangar -1 295 289
Tillkommer: Goodwill 5963 346
Forvarvade nettotillgangar 4668 057

Goodwill ar dverskottet av kopeskillingen 6ver nettotillgadngarna i
det forvarvade foretaget. Goodwill r hanforligt till den framtida
|6nsamheten i den férvarvade verksamheten. Det &r inte
undantaget skatt.

Beloppet av goodwill som forvantas vara skattemdassigt avdragsgillt
uppgar till 387 618 EUR, vilket &r det fasta beloppet om 6,5 procent
av goodwill.

Under antagande om att forvarvstidpunkten for alla rorelse-
forvary som intraffade under dret hade varit i bérjan av réken-
skapsperioden skulle resultatet for det bolagssammanslagningen
vara 900 841 EUR och intakterna skulle vara 5 236 790 EUR.

Totala kostnader for forvarv av Koncernens enheter under aret

uppgick till 25 205 EUR och detta aterspeglas i administrativa
utgifter.
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15. MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Plant & Machinery
EUR (€)

Anskaffningsvarde
Balans per den 1 december 2018 och 30 november 2019

Forvarv av dotterbolag 5618

Utgdende balans per den 30 november 2020 5618

Ackumulerade avskrivningar
Balans per den 1 december 2018 och 30 november 2019

Arets avgifter

Utgdende balans per den 30 november 2020

Bokfort varde, netto, per den 30 november 2020 5618

Bokfort varde, netto, per den 1 december 2018 och
30 november 2019

16. FINANSIELLA TILLGANGAR SOM INNEHAS TILL VERKLIGT
VARDE VIA RESULTATRAKNINGEN

Finansiella tillgdngar som innehas till verkligt varde via resultatrak-
ningen innefattar foljande laneinvesteringar:

EUR (€)
Langfristiga 2020 2019 2018
Obligationer 98 469 - -

Den 5 maj 2019 forvdrvade Koncernen en konvertibel obligation
fran Goodlife Technology OY med ett varde pa 78 588 EUR.
Obligationen har ingen sékerhet och I6per med en ranta pa

10 procent. Obligationen ska dterbetalas den 30 april 2021, med
en option att konvertera den till aktier till ett totalt varde om

78 588 EUR.

Informationen nedan behandlar hur Bolaget faststaller verkligt
varde pa finansiella tillgdngar.

Varderingar till verkligt varde, nivderna 1 till 3, baserat pa i vilken
grad verkligt varde ar observerbart, listas nedan.

Varderingar till verkligt varde pa niva 1 avser noterade priser
(icke justerade) pa aktiva marknader for identiska tillgdngar
eller skulder,

Varderingar till verkligt varde pa niva 2 avser andra observer-
bara data for tillgangen eller skulden an noterade priser
inkluderade i niva 1, antingen direkt (dvs. som prisnoteringar)
eller indirekt (dvs. harledda fran prisnoteringar), och

Varderingar till verkligt varde pa niva 3 avser data for tillgangar
eller skulder som inte baseras pa observerbara marknadsdata
(d.v.s. €] observerbara data).

Ovanstaende konvertibla 1&n redovisas i de finansiella rapporterna
till verkligt varde via resultatrakningen inom kategorin niva 3.
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17. KUNDFORDRINGAR OCH OVRIGA FORDRINGAR

EUR (€) 2020 2019 2018
Kundfordringar 371585 148 163 142 497
Andra fordringar 118 539 10 347 9987
Forutbetalda kostnader 39022 4549 3389
och upplupna intakter

529 146 163 059 155 873

Andra fordringar ar fordringar som inte ar kundfordringar och
som inte ar rantebarande. Ovanstaende belopp ar inte rante-
barande och styrelsen anser att det redovisade vardet motsvarar
verkligt varde.

Koncernen tillampar den férenklade metoden i IFRS 9 for
berdkning av forvantade kreditforluster dar man anvander
livstiden for forvantade kreditforluster for kundfordringar. For att
madta de forvantade kreditforlusterna kollektivt har kundfordringar
grupperats baserat pa fordelade kreditriskegenskaper och forfall.
Koncernens huvudsakliga kundbas utgor en likartad klass och
delar samma egenskaper och har darmed behandlats som en
sammanhallen grupp (population).

18. UPPLANING
Belopp som forfaller till betalning inom ett ar:

EUR (€) 2020 2019 2018
Kortfristiga
Med sdkerhet
Upplaning 200 000
Checkrakningskredit 1136726 - -
1336726 - -
Belopp som forfaller till betalning efter ett ar:
EUR (€) 2020 2019 2018
Langfristiga
Med sdkerhet
Upplaning 400 000 -
400 000 - -

Den 18 september 2018 erholl Koncernen ett 1an pa 1 000 000
EUR som har en ranta pa EURIBOR 12 manader + 3,45 procent.
Det sékras med en foretagsinteckning om 2 145 000 EUR och
aktier i Physiotools Oy. Aterbetalningsdag &r den 18 september
2023. Det totala utestaende beloppet per den 30 november 2020
uppgar till 600 000 EUR.

Den 18 september 2018 har Koncernen en lanefacilitet med

en maxgrans pa 650 000 EUR. Det har en ranta pa EURIBOR 3
manader + 2,65 procent. Lanet ska aterbetalas pa begaran och
sakras med en foretagsinteckning om 2 145 000 EUR och aktier

i Physiotools Oy. Det utestdende beloppet per den 30 november
2020 ar 386 480 EUR. 750 246 EUR har inkluderats i likvida medel
och summan av detta tillsammans med det utestaende beloppet
utgdra Koncernens checkrakningskredit.




19. LEVERANTORSSKULDER OCH ANDRA SKULDER
Belopp som forfaller till betalning inom ett ar:

EUR (€) 2020 2019 2018
Leverantorsskulder 459 590 235181 257 159
Andra skulder 143874 3648 3208
Lan fran styrelsen 395 787 417 252 410 605
Upplupna kostnader 186 434 58 247 39726
Sociala kostnader och 65 360 737 5621
andra skatter

1251045 715 065 716 319

Leverantdrsskulder och andra skulder och upplupna kostnader
bestar huvudsakligen av utestaende belopp fér kép av varor och
|6pande kostnader och ar icke rantebarande. For de flesta leve-
rantorer tas ingen ranta ut pa leverantorsskulder for de forsta 30
dagarna efter fakturering. Dérefter tas en avgift ut pa de utestdende
balanserna med olika dréjsmalsranta. Koncernen har en policy

for finansiell riskhantering for att sakerstalla att skulderna betalas
inom tidsgransen for krediten. Till foljd av leverantérsskuldernas
kortfristiga karaktar motsvarar deras redovisade varde verkligt varde.

Andra skulder &r skulder som inte ar leverantdrsskulder och som
inte ar rantebarande. Ovanstaende belopp ar inte rantebarande
och styrelsen anser att det redovisade vardet motsvarar verkligt varde.

Lanen fran styrelsen har en rénta pa noll procent pa lan som togs
upp fore det innevarande rakenskapsaret. Lanen som togs upp
under dret som slutade den 30 november 2020 har en ranta pa
3 procent.

20. FINANSIELLA INSTRUMENT

Koncernen ar exponerad for riskerna som uppkommer genom
dess anvandning av finansiella instrument. | den har noten
beskrivs malen, riktlinjerna och processerna for hur Koncernen
ska hantera dessa risker samt metoderna for att vardera dem.
Ytterligare kvantitativ information med avseende pa riskerna
presenteras pa olika stéllen i dessa finansiella rapporter.

Kapitalriskhantering

Koncernen forvaltar sitt kapital for att sakerstalla att Koncernen
kommer att fortsatta enligt fortlevnadsprincipen och samtidigt
maximera avkastningen till aktiedgarna. Koncernen finansieras
bade av sina aktiedgare och genom egetkapitalfinansiering.

Koncernens kapitalstruktur bestar av likvida medel och eget kapital,
som utgors av emitterat kapital och balanserade vinstmedel.

Koncernen har inga externa kapitalkrav.

Vasentliga redovisningsprinciper

Detaljerad information om vasentliga redovisningsprinciper och
antagna metoder, daribland kriterierna for redovisning, grunden
for vardering och den bas pa vilken intakter och kostnader
redovisas, med avseende pa varje klass av finansiella tillgangar,
finansiella skulder och egetkapitalinstrument finns i avsnittet om
redovisningsprinciper i dessa finansiella rapporter.

Huvudsakliga finansiella instrument

De huvudsakliga finansiella instrument som anvands av
Koncernen, fran vilka risker hanforliga till finansiella instrument
uppkommer, dr som foljer:

+ Kundfordringar och andra fordringar,

Leverantorsskulder och andra skulder,

Likvida medel,

Finansiella tillgangar till upplupet anskaffningsvarde, och
Upplaning

Kategorier av finansiella instrument

Per den 30 november 2020 hade Koncernen foljiande finansiella
anlaggningstillgangar:

Upplupet Upplupet Upplupet

anskaff- anskaff- anskaff-

Finansiella tillgangar ningsvérde ningsvarde ningsvarde

EUR (€) 2020 2019 2018

Kundfordringar och andra 490 124 158 510 152 483
fordringar

Likvida medel 1254233 12 251 94 347

Leasing deposition 12315 - -

1756 672 170 761 246 830

Verkligt varde Verkligt varde Verkligt varde

via resulta- via resulta- via resulta-
trakningen trakningen trakningen
EUR (€) 2020 2019 2018
Finansiella tillgdngar 98 469 - -
som innehas till
verkligt varde via
resultatrakningen
Koncernen
Upplupet Upplupet Upplupet
Finansiella skulder anskaffnings- anskaffnings- anskaffnings-
EUR (€) varde 2020 varde 2019 varde 2018
Leverantorsskulder 1251045 715 065 716319
och andra skulder
Upplaning 1736726 - -
2987771 715 065 716 319

Verkligt varde pa finansiella tillgangar och finansiella skulder
motsvarar deras upplupna anskaffningsvarde med undantag for
den finansiella tillgdng som redovisas till verkligt varde via resulta-
trékningen. Det verkliga vardet for denna tillgang ar 98 469 EUR.

Varderingar till verkligt varde

Informationen nedan behandlar hur Bolaget faststaller verkligt
varde pa olika finansiella tillgdngar och finansiella skulder.

Varderingar till verkligt varde, nivderna 1 till 3, baserat pa i vilken
grad verkligt varde ar observerbart listas nedan.

Véarderingar till verkligt varde pa niva 1 avser noterade priser
(icke justerade) pa aktiva marknader for identiska tillgangar
eller skulder,

- Varderingar till verkligt varde pa niva 2 avser andra observer-
bara data for tillgdngen eller skulden an noterade priser
inkluderade i niva 1, antingen direkt (dvs. som prisnoteringar)
eller indirekt (dvs. harledda fran prisnoteringar), och

Varderingar till verkligt varde pa niva 3 avser data for tillgdngar
eller skulder som inte baseras pa observerbara marknadsdata
(d.v.s. e] observerbara data).
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Alla finansiella instrument definieras som avtal som ger upphov till
bade en finansiell tillgdng i en enhet och en finansiell skuld eller ett
egetkapitalinstrument i en annan enhet. Uppskattat verkligt varde
for ett finansiellt instrument ar det belopp till vilket instrumentet
skulle bytas pa marknaden. | syfte att uppskatta verkligt varde for
finansiella tillgangar som forfaller inom mindre an ett ar anvander
Koncernen marknadsvarde. For andra investeringar anvander
Koncernen noterade priser pd marknaden. Med avseende pa
finansiella skulder, eftersom de flesta lan upptas med rorlig ranta
eller fasta rantor som ar uppskattningar av marknadsrantorna
motsvarar deras verkliga varde ungefar deras redovisade varde.

Mal med den finansiella riskhanteringen

Koncernens finansfunktion tillhandahaller tjanster till verksam-
heten, samordnar atkomst till nationella och internationella
finansmarknader, 6vervakar och hanterar de finansiella riskerna
hanforliga till Koncernens verksamhet genom interna riskbedom-
ningar. Dessa risker omfattar kreditrisk, valutarisk och kapitalrisk.

Riskhantering

I sin affarsverksamhet bedriver Koncernen verksamhet i en inter-
nationell miljo dar den exponeras for marknadsrisker, i synnerhet
valutarisker. Koncernen anvander inte derivat for att hantera och
minska sin exponering mot utldndska valutor.

Likvida medel i Koncernen halls normalt i Koncernens funktionella
valuta. Utéver marknadsrisker ar Koncernen ocksa exponerad
mot kredit- och likviditetsrisker.

Hantering av kreditrisk

Kreditrisk avser risken att en motpart inte kan uppfylla sina
kontraktuella dtaganden vilket leder till en ekonomisk forlust for
Koncernen. Per den 30 november 2020 uppkommer Koncernens
maximala exponering mot kreditrisk, utan att beakta eventuella
sakerheter som innehas eller andra kreditforstarkningar, som
kommer att orsaka en ekonomisk forlust for Bolaget pa grund av
en underlatenhet fran motparterna att fullgéra ett dtagande och
de finansiella garantierna som tillhandahalls av Koncernen, fran
det redovisade vardet for respektive redovisad finansiell tillgang
som de anges i rapporten over finansiell stallning.

Koncernen har ingen vasentlig kreditriskexponering mot nagon
enskild motpart. Koncentrationen av kreditrisk &r begransad pa
grund av att kundbasen ar stor.

Koncernen redovisar livstids forvantade kreditforluster (ECL) for
kundfordringar. For kundfordringar maste Koncernen félja en
forenklad metod for berakning av forvantade kreditforluster om det
inte foreligger nadgon betydande finansieringskomponent. Darfor
sparar inte Koncernen forandringar i kreditrisker utan redovisar i
stéllet en forlustreserv baserat pa livstids forvantade kreditforluster
per varje balansdag. For att kunna faststalla beloppet av férvantade
kreditforluster som ska redovisas har Koncernen tagit fram en
avsattningsmatris baserad pa historiskt observerade fallissemangs-
nivaer som justeras for framatblickande uppskattningar, sdsom
fallissemang vid tidigare arsslut eller forandringar i ekonomin, for
att faststalla beloppet av forvantade kreditforluster. Paverkan fran
covid-19 och Brexit har beaktats for kundfordringarna. Ledningen
har gjort bedomningen att dessa externa faktorer skulle fa en
vasentlig paverkan pa kreditrisken. Koncernens intékter som
genereras i Storbritannien ar en liten andel av de totala intakterna
och har darfor ingen betydande paverkan som ett resultat av att
Storbritannien ldmnar EU den 30 januari 2020.

Vid det forsta redovisningstillfallet faststaller Koncernen om det
finansiella instrumentet har en 13g kreditrisk om det uppfyller
foljande kriterier:

Det har en lag risk for fallissemang,
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Koéparen anses, pa kort sikt, ha en god formaga att uppfylla
sina ataganden; och

Bolaget forvantar sig, pa lang sikt, att negativa forandringar i
ekonomiska villkor och affarsvillkor, men som inte nddvandigtvis
behover gora det, minska koparens formaga att uppfylla sina
ataganden.

Koncernen bedomer att ett finansiellt instrument far en 6kad
kreditrisk nar det finansiella instrumentet har forfallit for 30 dagar
sedan. Koncernen definierar ett fallissemang nar képaren gar i
konkurs/lagger ned och Koncernen inte langre bedomer att kdparen
kan aterbetala det utestdende beloppet. Finansiella tillgangar skrivs
bort nar det inte finns nagon rimlig forvantan om aterbetalning.
Koncernen anvander fordringar som ar 90 dagar gamla som en
indikation pa ett nedskrivningsbehov for dessa finansiella tillgédngar.

Eventuella modifierade tillgangar bedéms for att faststalla om en
betydande 6kning av kreditrisken har uppkommit. Ledningen
bedomer kreditrisken per balansdagen enligt de andrade kontrakts-
villkoren for den finansiella tillgangen. Detta jamfors med kreditrisken
vid det forsta redovisningstillfallet enligt de ursprungliga kontrakts-
villlkoren for den finansiella tillgangen. Om jamforelsen inte visar pa
en betydande 6kning av kreditrisken bor forlustreserven varderas till
12 manaders forvantade kreditforluster. Per den 30 november 2020
redovisades ingen nedskrivning (2019: noll).

Likviditetsrisk

Det yttersta ansvarat for hanteringen av likviditetsrisk ligger

hos styrelsen, som har etablerat ett &ndamalsenligt ramverk for
att hantera Bolagets finansierings- och likviditetshanteringskrav
pa kort, medelldng och lang sikt. Koncernen hanterar likviditets-
risk genom att uppratthalla tillréckliga reserver och reservlane-
faciliteter, genom att fortldpande overvaka prognoser och faktiska
kassafldden, samt genom att matcha forfalloprofilerna mot
finansiella tillgdngar och skulder.

Likviditetstabell

I nedanstaende tabeller beskrivs i detalj Koncernens aterstaende
kontraktuella loptider for dess finansiella skulder med aterbetal-
ningsperioder. Tabellerna har uppréttats baserat pa odiskonterade
kassafloden for finansiella skulder baserat pa den tidigaste
tidpunkten nar krav kan stallas pa Koncernen att reglera dem.
Tabellen innehdller kassafloden for bade kapitalbelopp och ranta.

Den kontraktuella Ioptiden baseras pa den tidigaste tidpunkten
nar krav kan stéllas pa Koncernen att betala.

Koncernen Mindre an Redovisat
EUR (€) 1ar Merén1ar varde
2020

Leverantorsskulder och 1251045 - 1251045
andra skulder

Upplaning 1336726 400000 1736726
2019

Leverantorsskulder och 715065 - 715 065
andra skulder

2018

Leverantorsskulder och 716319 - 716 319

andra skulder

Styrelseledamaterna har avtalat att inte begara nagra betalningar
pa sina utgivna lan om det innebar att Koncernen far problem
med likviditeten.




Valutakursrisk

Koncernen gor vissa transaktioner noterade i utlandska valutor.
Det innebar dérmed att det uppstar en exponering mot valuta-
kursfluktuationer. Det har inte forekommit nagra forandringar i
Koncernens exponering mot marknadsrisker eller det satt pa vilka

dessa uppkommer.

De redovisade beloppen for de monetara tillgangarna och
monetdra skulderna per balansdagen ar som féljer:

Tillgéngar Skulder

Koncernen

EUR (€) 2020 2019 2018 2020 2019 2018
GBP 497 682 15978 40335 89478 13906 18 483
EUR 393216 50741 72208 2059 441 92 437 107 382
AUD 13722 9908 35374 7019 2618 1565
usb 405 166 28167 25105 30795 1882 2935
BRL 1902 - - 1787 - -
IDR - - - 1358 - -
KRW - - - 1733 - -
CHF 3580 4992 4819 - - -
JPY 11 - - - - -
NZD 612 - 10 606 - - -
CAD 35035 16 196 - - -
SEK 257342 - - 285 - -

Av foljande tabell framgar Koncernens kanslighet for en 6kning
och minskning om 5 procent i valutaenheter mot relevanta
utlandska valutor. 5 procent ar den kanslighetskurs som anvands
nar Koncernen redovisar valutarisk internt till ledande befattnings-
havare, och representerar ledningens bedémningar av rimliga

mojliga forandringar i valutakurserna.

Paverkan pa arets resultat:

Kanslighetsanalysen innefattar endast utestdende monetara poster
noterade i utlandska valutor och justerar omrakningen av dessa vid
arsslutet for en forandring om 5 procent i valutakurserna.

Enligt ledningens uppfattning representerar inte kdnslighets-
analysen pa ett nojaktigt satt den inneboende valutakursrisken,
eftersom exponeringen vid arsslutet inte speglar exponeringen
under aret.

5% stdrkt 5% forsvagad

Group

EUR (€) 2020 2019 2018 2020 2019 2018
GBP -19 438 -99 -1 041 21484 109 1150
EUR - - - - - -
AUD -319 -347 -1610 353 384 1779
usb -17 872 -1252 -1 056 19704 1383 1167
BRL -5 - - 6 - -
IDR 65 - - -71 - -
KRW 83 - - 91 - -
CHF -170 -238 -229 188 263 254
JPY -1 - - 1 - -
NZD -29 - -505 32 - 558
CAD -1633 -1 -9 1805 1 10
SEK -12 254 - - 13544 - -
Kapitalrisk

Koncernen forvaltar sitt kapital for att sakerstalla att foretagen
inom Koncernen kommer att kunna fortsatta enligt fortlevnads-
principen och samtidigt maximera avkastningen till aktieagarna
genom en optimering av egetkapitalbalansen. Koncernens

kapitalstruktur bestar av likvida medel och eget kapital hanforligt
till moderbolagets dgare, vilket bestar av emitterat kapital,
reserver och balanserade vinstmedel (se not 3 for ett uttalande
om fortlevnadsprincipen).

Physitrack PLC

F-29




F-30

21. AKTIEKAPITAL

22. OVERKURSFOND

2020 2019 EUR (€) 2020

Emitterade, auktoriserade och Ingdende balans per den 1 december 2019 och 2018 2749230
fullt betalda: Nyemission 2550614
Per den 1 december 2019 och 2018 9997 12195 Utgaende balans per den 30 november 5299 844
Uppdelning av aktier 9987 003
EOF‘);Sk”””Og for forvarvet av Tanila 822672 984 Koncernen emitterade 822 672 aktier under &ret hanforligt

oldings Ly till forvarvet av Tanila Holdings Oy. Kopeskilling for forvarvet
Emitterade under dret 58 000 omfattar ocksa 352 574 aktier som ar uppskjutna och darmed inte

avspeglas i overkursfonden under aret.

Per den 30 november 2020 10 877 672 13179

Koncernen emitterade 822 672 aktier under aret hanforligt

till forvarvet av Tanila Holdings Oy. Kopeskilling for forvarvet
omfattar ocksa 352 574 aktier som ar uppskjutna och darmed inte
avspeglas inom stamaktier under aret.

Bolaget har endast ett aktieslag, stamaktier som inte ger nagra
rattigheter till fasta intakter. Varje aktie berattigar till en rost vid
bolagsstamma i Bolaget. Under aret delades 9 997 emitterade
aktier, med ett nominellt varde om 1 GBP (1 EUR) upp for att 6ka
antalet emitterade aktier till 9 997 000, med ett kvotvarde om
0,01 GBP (0,01 EUR) vardera.

23. RESERVER
Art av och syfte med reserver

Overkursfond

Overkursfonden redovisar beloppet éver det nominella vérdet som
erhdlls for salda aktier, med avdrag for transaktionskostnader.

Omrdkningsreserv

Omrakningsreserven beror pa att ackumulerade valutaomrak-
ningsdifferenser uppkommer vid omrakningen av koncernens
verksamhet till rapportvalutan EUR. Denna reserv anses inte vara
utdelningsbar.

Balanserade vinstmedel
Detta ar Koncernens ackumulerade resultat och ar utdelningsbart.

24. FORANDRINGAR AV SKULDER SOM HARROR FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Under aret skedde foljande forandringar fran kassafloden och kostnader som inte ingar i kassaflodet.

1 december Kostnader som inte Forvarv av 30 november

EUR (€) 2019 Kassafloden ingar i kassaflodet dotterbolag 2020
Lan fran styrelsen 417 252 -21 465 - - 395 787
Lan - Kortfristiga - - - 1336726 1336726
Lan - Langfristiga - - - 400 000 400 000
1 december Kostnader som inte 30 november

EUR (€) 2018 Kassafloden ingar i kassaflodet 2019
Lan fran styrelsen 410 605 6 647 417 252
1 december Kostnader som inte 30 november

EUR (€) 2017 Kassafloden ingar i kassaflodet 2018
Lan fran styrelsen 415950 -3345 410 605

25. EVENTUALFORPLIKTELSER

Bolaget ar inblandat i en tvist angaende kostnaderna fakturerade
till Bolaget avseende den immateriella tillgangen, da man inte
anser att tillrackliga tjanster har tillhandahallits. Bolagets advokat
har angett att det ar troligt att ingen skuld innehas hos denna
leverantor. Under 2020 &r tvisten dannu pagaende. Ingen av-
sattning har gjorts i denna koncernredovisning, da Koncernens
uppfattning ar att det inte kommer att uppsta en forlust.

Den villkorade képeskillingen harrérande fran den tvistiga
kostnaden uppgar for 2020, 2019 och 2018 till 82 100 EUR.
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26. TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

En ldnedterbetalning uppgaende till 111 667 EUR (2019: 8 116
och 2018: 3 741 EUR) betalades till Henrik Molin, med avseende
pa finansiering. Den 30 november 2020 skulle noll EUR betalas
till styrelseledamoten (2019: 111 667 och 2018: 115 838). Det
givna lanet loper utan sékerhet, ar rantefritt och det finns ingen
faststalld aterbetalningsdag.

Ett utgivet 1an uppgdende till 156 420 EUR (2019: 195 och

2018: 851) erholls fran Nathan Skwortsow, med avseende pa
finansiering. Den 30 november 2020 skulle 351 131 EUR betalas
till styrelseledamoten (2019: 203 644 och 2018: 196 372).




Foregdende ars lan var rantefria utan nagon aterbetalningsdag,
medan innevarande ars balans I6per med 3 procents rénta och
ska dterbetalas den 26 november 2021.

En ldnedterbetalning uppgaende till 101 941 EUR (2019: noll och
2018: noll) betalades till Brent McConville, en ledande befattnings-
havare, med avseende pa finansiering. Den 30 november 2020
skulle noll EUR betalas till Breht McConville (2019: 101 941 och
2018: 98 394). Det givna lanet [6per utan sakerhet, ar rantefritt
och det finns ingen faststalld aterbetalningsdag.

Ett utgivet 1an uppgaende till 44 640 EUR (2019: noll och 2018:
noll) erholls fran Carla Sheiban, en ledande befattningshavare,
med avseende pa finansiering. Den 30 november 2020 skulle
44 656 EUR (2019: noll och 2018: noll) betalas till Carla Sheiban.
Det givna lanet [6per med 3 procents ranta och ska dterbetalas
den 20 november 2021.

27. JUSTERINGAR FRAN FOREGAENDE AR

Under det innevarande aret betalades 192 405 EUR (2019:
112 252 och 2018: 62 808) till Camelot Solutions Ltd, ett bolag
registrerat i Brittiska Jungfruéarna. Henrik Molin ar styrelse-
ledamot i detta bolag. Vid arets slut skulle en balans om
25909 EUR (2019: 9 943 och 2018: noll), inkluderat i
leverantorsskulder, betalas till Camelot Solutions Ltd.

Under det innevarande aret betalades 184 000 EUR (2019: 122 252
och 2018: noll) till Skylark Media Group (SKMG) BV, ett bolag
registrerat i Nederldanderna. Nathan Skwortsow ar styrelseledamot
i detta bolag. Vid arets slut skulle en balans om 20 000 EUR (2019:
9943 och 2018: noll), inkluderat i leverantorsskulder, betalas till
Skylark Media Group (SKMG) BV.

Under det innevarande aret betalades noll EUR (2019: 8 446 och
2018: 29 662) till Starling BV, ett bolag registrerat i Nederlanderna.
Nathan Skwortsow &r styrelseledamot i detta bolag. Vid arets slut
skulle en balans om noll EUR (2019: noll och 2018: 2 499 EUR),
inkluderat i leverantorsskulder, betalas till Starling BV.

Justeringar har gjorts som ett resultat av fel/uteldmnanden under tidigare ar. Dessa justeringar omfattar foljande:

Kostnader som har redovisats i fel redovisningsperiod
Underlatenhet att ackumulera vissa kostnader under aret

Jamforelsetalen i de priméra rapporterna och noterna har raknats om for att avspegla felet i den foregdende perioden.

Effekterna av felen i de foregadende perioderna sammanfattas nedan:

EUR (€) Okning/ 30 november 30 november Okning/ 1 december
Balansrakning (utdrag) 30 nov 2019 (minskning) 2019 (omraknad) 2018 (minskning) 2018 (omraknad)
Immateriella tillgangar, 3750779 -108 884 3641895 2 968 863 -9 406 2 959 457
anskaffningsvarde

Avskrivningar immateriella -2018 133 21976 -1996 157 -1 209 451 24177 -1185274
tillgdngar

Kundfordringar och andra 112 652 50 407 163 059 - - -
fordringar

Likvida medel 48 228 -35977 12 251 - - -
Kontraktuella skulder - - - -24.795 -91 024 -115819
Upplupna -22179 -36 068 -58 247 -11972 -27 754 -39726
Leverantorsskulder och -531 506 -125312 -656 818 -570 990 -105 604 -676 593
andra skulder

Nettotillgangar 1260 275 -233 858 1026416 1401 875 -209 610 1192 265
Balanserade vinstmedel -1294 634 -201 447 -1 496 081 -1 061102 -231 901 -1293 003
Omrakningsreserv -205778 -32411 -238 189 -298 450 22291 -276 159
Summa eget kapital 1260 274 -233 856 1026416 1401 875 -209 611 1192265
Resultat per aktie fore -0,02 - -0,02 -0,02 - -0,02

utspadning

28. FORSTA TILLAMPNING AV IFRS

Det har inte haft ndgon paverkan pa resultat efter skatt eller
nettotillgdngar under aret som ett resultat av vergangen fran god
brittisk redovisningssed (GAAP) till IFRS.

29. YTTERSTA BESTAMMANDE PART
Enligt styrelsens uppfattning finns det ingen bestammande part.

30. HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Bolaget forvarvade Rehabplus Ltd, som &r registrerat i England
och Wales. Forvarvet genomfordes under forsta kvartalet 2021.

Baserat pa Bolagets tillvaxt nyligen forbereder sig Bolaget just nu
for en notering av Bolagets aktier pa Nasdagq First North Premier
Growth Market i Stockholm. Noteringen vantas ske under andra

kvartalet 2021.
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NFORMATION

| var egenskap av revisor for Physitrack PLC och i enlighet med er
begdran i samband med det planerade erbjudandet till allman-
heten och upptagande till handel av aktierna i Physitrack PLC pa
Nasdagq First North Premier Growth Market i Stockholm har vi
granskat den historiska finansiella informationen for Physitrack
PLC och dess dotterbolag ("Koncernen”) for aren som slutade
den 30 november 2018, 2019 och 2020 som omfattar koncern-
redovisningen dver totalresultat, koncernredovisningen 6ver
finansiell stallning, koncernredovisningen dver forandringar i eget
kapital, koncernredovisningen dver kassafloden och tillhérande
noter, som utgdr grunden for beredningen, en sammanfattning av
vasentliga redovisningsprinciper och annan forklarande info-
rmation ("historisk finansiell information”). Den historiska
finansiella information som har granskats av oss presenteras i
detta prospekt pa sidorna F-13 - F-31. Den finansiella rapport-
eringsram som har tillampats vid utarbetandet av dem ar
tillamplig lagstiftning och internationella standarder for finansiell
rapportering enligt EU:s (IFRS) antagna standard.

Yttrande
Den finansiella informationen, enligt var uppfattning,

ger en rattvisande bild av laget i Koncernens angeldgenheter
per den 30 november 2018, 2019 och 2020 och av dess vinster
och/eller forluster for de &r som da avslutades;

- har utarbetats pa ett korrekt satt i enlighet med IFRS och har
upprattats i en form som dverensstammer med de redovisnings-
principer som antagits i Physitrack PLC's senaste arsredovisning.

Grund for yttrande

Vi genomforde var revision i enlighet med internationella
standarder for revision (ISA) och tillamplig lag. Vart ansvar enligt
dessa standarder beskrivs vidare i revisorns ansvar for revisionen
av avsnittet historisk finansiell information i var rapport. Vi ar
oberoende av Koncernen i enlighet med International Ethics
Standards Board for Accountants' Code of Ethics for Professional
Accountants (IESBA Code) tillsammans med de etiska krav som
ar relevanta for var revision av den historiska finansiella info-
rmationen i Storbritannien, inklusive FRC:s etiska standard, och
vi har uppfyllt vart andra etiska ansvar i enlighet med dessa krav
och IESBA-koden. Vi anser att de revisionsbevis vi har fatt ar
tillréckliga och 1ampliga for att ge en grund for vart yttrande.

Styrelsens ansvar

Styrelsen ansvarar for att den historiska finansiella informationen
utarbetas i enlighet med internationella redovisningsstandarder

i enlighet med kraven i 2006 ars bolagslag och for att vara
Overtygad om att de ger en réttvisande bild, och fér sadan intern
kontroll som styrelseledamoterna bedémer &r nédvandig for att
mojliggdra beredning av historisk finansiell information som &r fri
fran vasentliga felaktigheter, oavsett om det beror pa bedrégeri
eller fel. Styrelseledaméterna ansvarar ocksa for utarbetandet av
den historiska finansiella informationen i enlighet med kraven i
prospektforordningen (EU) 2017/1129 och bilaga 1 till kommissionens
delegerade forordning (EU) 2019/980.
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REVISORS RAPPORT OVER
AISTORISK FINANSIELL

Revisorns ansvar for revisionen av den historiska finansiella
informationen

Véra mal ar att fa rimlig sékerhet om huruvida den historiska
finansiella informationen som helhet &r fri fran vasentliga
felaktigheter, oavsett om det beror pa bedrégeri eller fel, och att
utfarda en revisionsberattelse som innehaller vart yttrande. Rimlig
sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ar inte en garanti for
att en revision som utfors i enlighet med ISA alltid kommer att
upptacka en vasentlig felaktighet nar den finns. Felaktigheter kan
uppsta till foljd av bedrageri eller fel och betraktas som vasentliga
om de, enskilt eller sammantaget, rimligen kan forvantas paverka
de ekonomiska beslut som fattas av anvéandare som fattas pa
grundval av denna historiska finansiella information.

Som en del av en revision i enlighet med ISA utdvar vi professionellt
omdoéme och uppratthaller professionell skepsis under hela
revisionen. Vi kommer:

identifiera och beddma riskerna for vasentliga felaktigheter i
den historiska finansiella informationen, oavsett om det beror
pa bedrageri eller fel, utforma och utfora revisionsférfaranden
som ar lyhorda for dessa risker och fa revisionsbevis som ar
tillrackliga och lampliga for att ge en grund for vart yttrande.
Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet till foljd

av bedrageri ar hogre an for en som beror pa fel, eftersom
bedrageri kan innebara maskopi, forfalskning, avsiktliga
forsummelser, felaktiga framstéliningar eller dsidosattande av
intern kontroll.

fa en forstaelse for intern kontroll som &r relevant for revisionen
for att utforma revisionsférfaranden som ar lampliga under
omstandigheterna, men inte for att uttrycka ett yttrande om
effektiviteten i Physitrack PLC's interna kontroll,

- utvardera lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i de uppskattningar av redovisningen
och tillhérande upplysningar som gjorts av ledningen,

dra slutsatser om lampligheten i ledningens anvandning av den
|6pande verksamhetsgrunden for redovisning och, pa grundval
av de erhallna revisionsbevisen, huruvida det foreligger en
vasentlig osakerhet i samband med handelser eller forhallanden
som kan ge betydande tvivel om foretagets formaga att
fortsatta som fortgar. Om vi kommer fram till att det finns en
vasentlig osakerhet ar vi skyldiga att i var revisionsberéttelse
uppmadrksamma de relaterade upplysningarna i den historiska
finansiella informationen eller, om sadana upplysningar ar
otillréckliga, andra vart yttrande. Vara slutsatser grundar sig pa
de revisionsbevis som erhallits fram till dagen for var revisions-
beréttelse. Framtida handelser eller forhallanden kan dock
leda till att foretaget upphor att bedriva verksamhet.

utvardera den 6vergripande presentationen, strukturen och

innehallet i den historiska finansiella informationen, inklusive
upplysningarna, och huruvida den historiska finansiella info-

rmationen representerar de underliggande transaktionerna

och handelserna i enlighet med internationella redovisnings-
standarder i enlighet med kraven i 2006 ars bolagslag; och

erhalla tillrackliga lampliga revisionsbevis avseende den finans-
iella informationen om enheterna eller affarsverksamheterna
inom koncernen for att yttra sig om den historiska finansiella
informationen. Vi ansvarar for koncernrevisionens inriktning,
handledning och resultat. Vi ar fortfarande ensamt ansvariga
for vart revisionsutlatande.




Anvandning av revisionsrapporten

Denna rapport gors endast till styrelsen for Physitrack PLC som Denna rapport ska styras av och tolkas i enlighet med engelsk

ett organ i enlighet med vara dtagandevillkor daterade den 31 lag och yrkesnormer som ar tillampliga i England. Domstolarna i
mars 2021 och for detta prospekt som utarbetats av direktorerna England ska ha exklusiv jurisdiktion i forhallande till alla ansprak,

i Physitrack PLC. Vart revisionsarbete har utforts sa att vi kan séga skillnader eller tvister som kan uppsta ur eller i samband med vart
till direktorerna for Physitrack PLC de fragor som vi ar skyldiga att uppdragsavtal eller denna rapport.

ange for dem i en revisionsberéttelse och for inget annat andamal.
| den utstrackning det ar tillatet enligt lag accepterar eller tar vi inte
ansvar for ndgon annan an Physitrack PLC och direktérerna for
Physitrack PLC som ett organ for vart revisionsarbete, for denna
rapport eller for de asikter vi har bildat.

Fiona Martin (Senior Statutory Auditor)
for och pa uppdrag av Mazars LLP
Auktoriserade revisorer och huvudansvarig revisor
Apex 2 (pa 2)
97 Haymarket terrass

Edinburgh
EH12 5HD

Storbritannien

9juni 2021

Anteckningar:

(a) Underhadllet och integriteten pa webbplatsen Physitrack PLC ar styrelsens ansvar. det arbete som utfors av oss inte innebar
overvagande av dessa fragor och darfor tar vi inget ansvar for eventuella forandringar som kan ha intraffat i den historiska finansiella
informationen sedan den ursprungligen presenterades pa webbplatsen.

(b) Lagstiftningen i Forenade kungariket om utarbetande och spridning av finansiell information kan skilja sig fran lagstiftningen i andra
jurisdiktioner.
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