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I enlighet med artikel 12.1 i Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129 I6per giltighetsperioden for detta
prospekt till och med den 31 maj 2022, férutsatt att prospektet kompletteras med vederbérliga tillagg enligt artikel 23 i
namnda férordning. Skyldigheten att tillhandahalla tilldgg till ett prospekt i fall av nya omsténdigheter av betydelse, sakfel
eller vdsentliga felaktigheter upphdr efter att giltighetsperioden for prospektet har gatt ut.




VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Detta EU-tillvaxtprospekt ("Prospektet”) har
uppréattats med anledning av USWE Sports AB:s
erbjudande av aktier till allménheten i Sverige och
institutionella investerare ("Erbjudandet”) och
upptagandettill handel av aktierna pa Nasdagq First
North Growth Market i Stockholm ("First North”).
Med "USWE" eller "Bolaget” avses USWE Sports
AB (publ), org. nr 556566-0601. Med "Finansiell
radgivare” avses Vastra Hamnen Corporate Fi-
nance AB ("Vastra Hamnen”).

Detta Prospekt har godkéants av Finansinspek-
tionen, som behorig myndighet enligt forordning
(EVU) 2017/1129. Finansinspektionen godkanner
detta Prospekt enbart i s& méatto att det uppfyller
de krav pa fullstdndighet, begriplighet och kon-
sekvens som anges i férordning (EU) 2017/1129.
Detta godkannande bér inte betraktas som nagot
stod for den emittent eller for kvaliteten pa de var-
depapper som avses i Prospektet. Investerare bor
gora sin egen bedéomning av huruvida det &r lamp-
ligt att investera i detta vardepapper. Prospektet
har uppréttats som ett EU-tillvéxtprospekt i enlig-
het med artikel 15 i férordning (EU) 2017/1129.
Prospektet finns tillgangligt pa Vastra Hamnens
hemsida (www.vhcorp.se), USWE hemsida (Wwww.
uswe-sports.com), Aqurats hemsida (www.aqurat.
se) och Finansinspektionens hemsida (www.fi.se).

Avrundning har gjorts vid utrdkningar i vissa
delar av den finansiella informationen och procent-
satserna som arinkluderade i Prospektet. Som ett
resultat av detta utgor de numeriska varden som
visas som totalbelopp i vissa tabeller inte alltid de
exakta summeringarna av de egentliga vardena.
Alla belopp anges i amerikanska dollar ("USD"),
svenska kronor ("SEK") eller Euro ("EUR") om inte
annat anges. Med férkortningen "KUSD”, "KSEK”
eller "KEUR” avses tusen amerikanska dollar,
tusen svenska kronor respektive tusen Euro. Med
"MUSD", "MSEK" eller "MEUR" avses miljoner
amerikanska dollar, miljoner svenska kronor res-
pektive miljoner Euro. Ominget annat uttryckligen
anges, har ingen finansiell information i Prospektet
reviderats eller granskats av Bolagets revisor.

Distribution av detta Prospekt och deltagande
i Erbjudandet &r i vissa jurisdiktioner féremal for
restriktioner i lag och andra regler. Inom Euro-
peiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES")
lamnas inget erbjudande till allménheten av aktieri
andra medlemsstater dn Sverige. | andra medlems-
stater inom EES dér férordning (EU) 2017/1129
ar tillamplig kan ett erbjudande av aktier endast
lamnas i enlighet med undantag i férordning (EU)
2017/1129 samt eventuellaimplementeringsatgér-
der. USWE har inte vidtagit och kommer inte att
vidta nagra &tgarder for att tillata ett erbjudande
till allménheten till nagra andra jurisdiktioner &n
Sverige. Erbjudandet riktar sig inte, vare sig direkt
ellerindirekt, till personer vars deltagande forutsét-
ter ytterligare prospekt, registrering eller andra
atgarder @n vad som foljer av svensk rétt. Pro-
spektet, anmalningssedeln eller andra handlingar
avseende Erbjudandet far inte distribueras i eller
till négot land dér distribution eller Erbjudandet
skulle forutsétta att ndgra sadana atgarder foretas
eller annars skulle strida mot tillampliga lagar eller
regleringar i sddant land. Inga aktier eller andra
vardepapper utgivna av USWE har registrerats
eller kommer att registreras enligt United States
Securities Act fran 1933 ("Securities Act”) enligt
dess nuvarande lydelse, och inte heller enligt na-
gon motsvarande lag i ndgon delstat eller annan
jurisdiktion i USA, inklusive District of Columbia,
eller tillamplig lag i annat land &n Sverige. Det no-
teras sarskilt att vardepapperna inte far erbjudas
eller séljasi USA utan att registreras eller omfattas
av ett undantag fran registrering enligt Securities
Act samt i enlighet med tillamplig vardepappers-
lagstiftning i delstater i USA. Erbjudandet omfattar
inte personer med hemvist i USA (inklusive dess
territorier och besittningar), varje delstat i USA
och District of Columbia, Australien, Hongkong
Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore,
Sydafrika, Sydkorea eller i nagot annat land dar

Erbjudandet eller distribution av Prospektet, an-
malningssedeln eller andra handlingar avseende
Erbjudandet strider mot tillampliga lagar eller
regler eller forutséatter ytterligare prospekt, regist-
rering eller andra atgarder dn de krav som foljer av
svensk ratt eller inte kan ske utan tillampning av
undantag fran sddan atgard. Anméalan om teckning
av aktier i strid med ovanstaende begrénsningar
kan vara ogiltig. Personer som mottar exemplar
av Prospektet eller onskar investerai USWE maste
informera sig om och félja sddana restriktioner.
Atgarder i strid med restriktionerna kan utgéra
brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning.
Foljaktligen far aktierna inte, varken direkt eller
indirekt, utbjudas, forsaljas, séljas vidare eller
levereras i eller till Iander eller jurisdiktioner dar
atgard enligt ovan krévs eller till aktieagare med
hemvist enligt ovan. Vidare lamnaringen i Bolagets
styrelse, eller ndgon annan, ndgon utfastelse eller
garanti, uttrycklig eller underférstadd, med undan-
tag for vad som féljer av tillamplig lag, vad avser
korrektheten och/eller fullstdndigheten av den
information som anges i Prospektet. Tvistianled-
ning av Prospektet, Erbjudandet eller andra legala
fradgori samband ddrmed ska exklusivt avgoras av
svensk domstol med tillamplig av svensk lag utan
hansyn till dess lagvalsprinciper. Malmé tingsratt
ska utgora forsta instans

Eninvestering i vardepapper &r forenat med ris-
ker, se avsnittet “Riskfaktorer”. Nar investerare fat-
tar ett investeringsbeslut maste de férlita sig pa sin
egen bedomning av Bolaget enligt detta Prospekt,
inklusive foreliggande sakférhallanden och risker.
Infor ettinvesteringsbeslut bor potentiella investe-
rare anlita sina egna professionella radgivare samt
noga utvérdera och 6vervéga investeringsbeslutet.
Investerare far endast forlita sig pa informationen
i detta Prospekt samt eventuella tilldgg till detta
Prospekt. Ingen person har fatt tillstand attIamna
nagon annan information eller géra ndgra andra ut-
talanden &n de som finns i detta Prospekt och, om
s& anda sker, ska sadan information eller sddana
uttalanden inte anses ha godkénts av Bolaget och
Bolaget ansvarar inte for sadan information eller
sadana uttalanden.

Finansiell radgivare avseende Erbjudandet ar
Véastra Hamnen som bitratt Bolaget i upprattandet
av detta Prospekt. Vastra Hamnen har forlitat sig
pa information tillhandahallen av Bolaget och da
samtliga uppgifter i Prospektet harror fran Bola-
get friskriver sig Vdstra Hamnen fran allt ansvar i
forhallande till aktiedgare i Bolaget och avseende
andra direkta eller indirekta konsekvenser till f6ljd
av investeringsbeslut eller andra beslut som helt
eller delvis grundas pa uppgifter i Prospektet.
Vastra Hamnen foretrdder Bolaget och ingen an-
nan i samband med Erbjudandet. Vastra Hamnen
ansvarar inte gentemot nagon annan &n Bolaget
for tillhandahéllandet av det skydd som erbjuds
klienter eller for tillhandahallande av radgivning
i samband med Erbjudandet eller ndgot annat
arende till vilket hanvisning gors i detta Prospekt.
Emissionsinstitut avseende Erbjudandet &r Aqurat
Fondkommission AB ("Aqurat”).

Framatriktad information

Prospektet innehaller viss framatriktad marknads-
information som aterspeglar Bolagets aktuella syn
pa framtida handelser samt finansiell och operativ
utveckling. Ord som “avses”, “bedoms”, “forvantas”,
“kan”, "planerar”, “uppskattar” och andra uttryck
som innebér indikationer eller forutsdgelser av-
seende framtida utveckling eller trender och som
inte ar grundade pa historiska fakta, utgor fram-
triktad information. Framatriktad information ar
till sin natur forenad med savél kinda som okénda
risker och osdkerhetsfaktorer eftersom den &r av-
hangig framtida handelser och omsténdigheter.
Framatriktad information utgér inte ndgon garanti
avseende framtida resultat eller utveckling och
verkligt utfall kan komma att vésentligen skilja sig
fran vad som uttalas i framatriktad information.

Faktorer som kan medféra att Bolagets framtida
resultat och utveckling avviker fran vad som ut-
talas i framatriktad information innefattar, men
ar inte begrénsade till, de som beskrivs i avsnittet
“Riskfaktorer”. Framatriktad information i detta
Prospekt géller endast per dagen fér Prospektets
offentliggérande. Bolaget lamnar inga utfastelser
om att offentliggéra uppdateringar eller revide-
ringar av framatriktad information till foljd av ny
information, framtida h&andelser eller liknande
omstéandigheter annat &n vad som féljer av till-
lamplig lagstiftning eller First Norths regelverk
for emittenter.

Bransch- och marknadsinformation

Prospektet innehaller statistik, prognoser, data
och annan information avseende marknader,
marknadsstorlek, marknadspositioner och annan
branschdata avseende Bolagets verksamhet och
bransch. Informationen som harrér fran tredje
man har atergivits pa ett korrekt satt och savitt
Bolaget kénner till och kan utréna av informa-
tion som offentliggjorts av denna tredje part har
inga uppgifter, vars uteldmnande skulle gora
den atergivna informationen vilseledande eller
felaktig, utelamnats. Marknadspublikationer och
marknadsrapporter anger regelmassigt att infor-
mationen déri harror fran kéllor som bedéms vara
tillforlitliga, men attinformationens korrekthet och
fullstandighet inte kan garanteras. Bolaget harinte
pa egen hand verifierat, och kan darfér inte garan-
tera korrektheten i, eller fullstdndigheten av, den
marknadsinformation som finns i Prospektet och
som har hamtats eller harror fran externa publika-
tioner eller rapporter. Marknadsdata och statistik
kan vara framatblickande, foremal for osékerhet,
kan komma att tolkas subjektivt och reflekterar
inte nddvandigtvis faktiska eller framtida mark-
nadsférhallanden. Sadan information och statistik
drbaserad pa marknadsundersokningar, vilka i sin
tur &r baserade pa urval och subjektiva tolkningar
och beddmningar, daribland bedémningar om vil-
ken typ av produkter och transaktioner som borde
omfattas av den relevanta marknaden, bade av
de som utfér undersékningarna och responden-
terna. Foljaktligen bor potentiellainvesterare vara
uppméarksamma pa att marknadsinformationen
samt de prognoser och uppskattningar av mark-
nadsinformation som éaterfinns i detta Prospekt
inte nédvéndigtvis utgor tillforlitliga indikatorer
pa Bolagets framtida resultat.

Viktig information om First North

First North &r en registrerad tillvdxtmarknad for
sma och medelstora féretag (Eng. small and
medium-sized enterprises, SME) i enlighet med
Europaparlamentets och Radets direktiv 2014/65/
EU om marknader for finansiella instrument sdsom
det implementerats i nationell lagstiftning i Dan-
mark, Finland och Sverige, och drivs av en bors
inom Nasdaq-koncernen. Bolag pa First North &r
inte understéllda samma regler som bolag pa den
reglerade huvudmarknaden. | stéllet ar de under-
stéllda ett mindre langtgéende regelverk anpassat
for smétillvaxtbolag. Risken vid en investering i ett
bolag pa First North kan dé&rfor vara hogre &n vid
en investering i ett bolag vars aktier ar upptagna
tillhandel pa en reglerad marknad. Alla bolag med
aktier som handlas pé First North har en Certified
Adviser som dvervakar att reglerna foljs. Vastra
Hamnen &r Bolagets Certified Adviser. Det ar Nas-
daq Stockholm AB som godké&nner ansékan om
upptagande till handel pa First North.
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HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

USWE arsredovisningar for rakenskapsaren 2020/2021 och 2019/2020 utgor en del av Prospektet och ska lasas som en del
dérav, dar hanvisningar gors enligt foljande:

- USWE arsredovisning for 2019/2020: resultatrékning (sidan 5), balansrakning (sidorna 6-7), forandringar i eget kapital
(sidan 3), noter (sidorna 8-10) och revisionsberattelse (sidorna 12-13).

+ USWE Aarsredovisning fér 2020/2021: resultatrékning (sidan 5), balansrakning (sidorna 6-7), férandringar i eget kapital
(sidan 4), noter (sidorna 8-13) och revisionsberattelse (sidorna 15-16).

USWE arsredovisningar for rakenskapsaren 2020/2021 och 2019/2020 har reviderats av Bolagets revisor och revisionsberat-
telserna ar fogade till arsredovisningarna.

Forutom USWE reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2020/2021 och 2019/2020 har ingen information i Pro-
spektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor. De delar av den finansiella informationen som inte har inférlivats genom
hanvisning &r antingen inte relevanta fér en investerare eller aterfinns pa annan plats i Prospektet.
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https://www.uswe-sports.com/amfile/file/download/file/1/
https://www.uswe-sports.com/amfile/file/download/file/2/

SAMMANFATTNING

1. INTRODUKTION OCH VARNINGAR

Varningar Denna sammanfattning bor Iasas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet. Alla beslut om att investera i vardepapperen
bor grundas pa att investeraren studerar hela EU-tillvaxtprospektet. Investeraren kan forlora hela eller delar av sitt investerade
kapital. Om ettyrkande relaterat till information i ett EU-tillvéxtprospektet gérs i domstol kan den investerare som ar kdrande
enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att overséatta EU-tillvaxtprospektetinnan
de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat sammanfattningen,
inklusive oversattningar av denna, men enbart om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfort
med de andra delarna av EU-tillvéxtprospektet eller om den tillsammans med andra delar av EU-tillvaxtprospektet inte
ger den nyckelinformation som investerare behover vid beslut om huruvida de ska investera i de berorda vardepapperen

Namn och ISIN-kod Vardepapprets namn d&r USWE. Bolagets ISIN-kod &r SE0015949771.

Identitet, adress och USWE Sports AB, med LEI-kod 549300QNP402ETFTHA84 och org. nr. 556566-0601.
LEl-kod Bolagets kontorsadress ar: Bronséldersgatan 1, 213 76 Malmg, med telefonnummer: +46 (0)46-500 61.
Bolagets webbplats &r www.uswe-sports.com.

Uppgifter om behdorig Finansinspektionen
myndighet som Besdksadress: Brunnsgatan 3
godkant prospekt Postadress: Box 7821, 103 97 Stockholm, finansinspektionen@fi.se, 08-408 980 00, www.fi.se.

Datum for godkdnnande 31 maj 2021
av Prospektet

2. NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

2.1 Vem &r emittent av virdepapperen?

Emittentens hemvist, Bolaget &r ett publikt aktiebolag bildat i Sverige. Styrelsen har sitt sdte i Malmo. Bolagets associationsform regleras av
juridiska form och aktiebolagslagen (2005:551).
lagstiftning

Emittentens huvudsak- USWE Sports utvecklar och producerar ryggsédckar och vatskesystem for den internationella sport- och outdoormarknaden.
liga verksamhet Efter ett initalt fokus pa framférallt motorsport och darefter cykelsport, har USWE snabbt expanderat inom 16pning, alpin
skid- och turakning samt hiking/vandring, vilket gemensamt benamns "Outdoor”.

Det genomgéaende och unika i USWE:s produkter ar det patenterade barsystem “"No Dancing Monkey™”, som finns i alla
Bolagets ryggséackar. Barsystemet har fyra fastpunkter med stretchmaterial och ett knéppe i mitten pa bréstet som gor att
ryggsédckarna hamnar néra kroppen utan att flytta sig vid aktivitet.

USWE:s varumérkes- och prispositionering aterfinns i premiumsegmentet med malet att tillhandahalla ett hogklassigt
alternativ till den traditionella outdoorvarlden i tva avseenden: Attityd och funktion. Alla Bolagets produkter genomsyras
darutover av en utmanande design, vilket under de senaste aren lett till flera utmarkelser.

Bolaget &r etablerat i Malmé dar all verksamhet inom marknadsforing, férsaljning, ekonomi och D2C-logistik bedrivs. Per
dagen for detta Prospekt har USWE totalt atta anstéllda.

™

Kontrollerande Per dagen for detta Prospekt har USWE 23 aktiedgare. Nedan redogors Bolagets kontrollerande aktiedgare med innehav

aktiedgare motsvarande minst fem procent av aktierna och rosterna innan Erbjudandet.
Aktiedgare Antal aktier Andel aktier och roster
Hexiron AB 533200 17,5%
Fosielund Holding AB* 460000 151%
Tibia Konsult AB 440800 14,5%
Alasaxen Aktiebolag 267 200 8,8%
Poqvint AB 229200 7,5%
Goldcup 27789 AB (under namnéndring till Flat Mountain AB)** 180000 59%
Jorgen Gustafsson 152800 5,0%
Totalt aktiedagare med innehav overstigande fem procent 2263200 74,5%

*Kontrolleras av styrelseledamoten Joel Eklund.
** Kontrolleras av verkstéllande direktéren Jacob Westerberg.

Emittentens viktigaste = Jacob Westerberg
ledande befattnings- Jacob Westerberg ar Bolagets verkstéllande direktdr sedan 2017.
havare
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2.2 Finansiell nyckelinformation for emittenten

Finansiell redovining

Intakter och lonsamhet 1apr2020- 1apr2019-

31 mar 2021 31 mar 2020
(belopp i SEK) Reviderad Reviderad
Total omsattning 44 681 821 29954075
Rorelseresultat (EBIT) 2025437 -3739 367
Periodens resultat 6485891 -4722745

Tillgangar och kapitalstruktur

(belopp i SEK) 31 mar 2021 31 mar 2020
Totala tillgangar 32348127 18148 617
Eget kapital 12756 283 6270392
Nyckeltal

1apr2020- 1 apr2019-
(belopp i SEK) 31 mar 2021 31 mar 2020
Omséttningstillvaxt 55,3% 45,8%
Bruttomarginal (%) 57% 56%
EBITDA 2933297 -3011 820
Rorelseresultat (EBIT) 2025437 -3739367
Antal aktier vid periodens slut 13 596 13 596
Resultat per aktie (SEK) 477,04 -347,36
Medelantal anstéllda 6,75 6,75

2.3 Huvudsakliga risker som ar specifika for Bolaget

Huvudsakliga risker
som é&r specifika for
Bolaget

Beroende av nyckelpersoner
USWE &r en liten organisation och &r beroende av styrelsens, ledningens och andra nyckelpersoners kunskap, erfarenhet
och engagemang. Om Bolaget inte kan locka till sig eller behalla ledande befattningshavare och andra nyckelpersoner kan
det ha en vasentligt negativ inverkan pa Bolagets forméga att utveckla vardeadderande tjanster och I6sningar, vilket kan
resultera i en vasentligt negativ paverkan pa USWE:s produktutveckling och forsaljning.

USWE bedomer sannolikheten for riskens forekomst som Iag. Omfattning: USWE beddmer att riskens forekomst skulle
ha en medelhdg péaverkan pa Bolagets produktutveckling och forsaljning.

Immateriella rattigheter

USWE skyddar sina immateriella rattigheter i form av patent, varumaérken, firmanamn och domannamn med stdd avimma-
terialrattslig lagstiftning och avtal i de lander Bolaget bedriver sin verksamhet. USWE:s framtida framgang kommer till stor
del att bero pa Bolagets formaga att bibehalla skydd for de immateriella rattigheter som &r hanforliga till USWE:s produkter.
Det finns en risk att USWE inte kan bibehalla patent for sina produkter eller sin teknologi eller erhalla patent for nya. For det
fall tredje part skulle ha ans6kt om eller gjort intréng pé patent som omfattar samma produkt eller teknologi som USWE:s,
kan USWE tvingas driva rattsliga processer, dven internationellt, for att fa fastslaget vem som har ratt till vissa patent.
Kostnaden for sddana processer kan vara betydande. USWE riskerar @ven att forlora en séddan talan, vilket kan medfora att
Bolagets rétt till den immateriella rattigheten upphér. Samtliga dessa faktorer kan medféra en vasentlig negativ inverkan
pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

USWE stravar efter att skydda kénslig information, bland annat genom sekretessavtal med anstéllda, konsulter och
samarbetspartners. Det &r inte sékert att sddana avtal skyddar mot offentliggérande av konfidentiell information, mot
ratten for anstallda, konsulter och samarbetspartner till immateriella rattigheter eller att avtalen ger tillracklig pafoljd vid
avtalsbrott. Dessutom kan USWE:s affarshemligheter pa annat satt bli kdnda eller utvecklas sjalvstandigt av konkurrenter.
Om USWE:s interna information och kunskap inte kan skyddas, kan verksamheten paverkas negativt.

USWE beddmer sannolikheten for riskens férekomst som medelhég. Omfattning: Bolaget bedomer att riskens férekomst
skulle ha en lag paverkan pa Bolagets framtidsutsikter och forséljning.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | USWE SPORTS AB
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Huvudsakliga risker
som &r specifika for
Bolaget, forts.

Avbrott i leverantorskedjan

USWE har ingen egen produktion utan har ett ndra samarbete med en koreansk tillverkare med produktion i Vietnam.
Skulle samarbetet med tillverkaren negativt fordndras framover kan Bolaget vara exponerat for risker avseende leverans av
produkter. For produktion av Bolagets vatskesystem, koper USWE vétskebehallaren fran Hydrapak, en amerikansk producent
med produktion i Kina. Avbrott i leveranserna av vatskebehallaren skulle paverka Bolagets formaga att producera vatskesys-
temet negativt vilket skulle kunna innebdra att férsaljningen helt eller delvis gér forlorad, vilket kan resultera i en vasentlig
negativ inverkan pa USWE:s resultat och finansiella stéllning. Bolaget &r dven exponerat for risker avseende forandringar i
produktionspriser, transportkostnader samt leveransférmaga och kvalitet i produktionen. En generell 6kning av inkpspriser
och/eller transportkostnader, eller forlust av en eller flera leverantorer samt forsenade eller uteblivna leveranser kan ha en
negativ paverkan pa Bolagets verksamhet. Efterfragan pa Bolagets produkter och USWE:s fortroende bland konsumenter
och andra intressenter kan dven paverkas negativt om leverantorer Gvertrader lagar och regler i respektive land.

USWE bedomer sannolikheten for riskens forekomst till ldg. Omfattning: Bolaget bedomer att riskens forekomst skulle
ha en medelhdg paverkan pa Bolagets bruttomarginaler om samarbetet med den koreanska tillverkaren skulle forsamras
i enlighet med ovan. Om samarbetet skulle upphdra och inga varor produceras/levereras skulle detta kunna innebara ett
forséljningsuppehall pa upp till sex manader.

Beroende av distributorer
Endel av USWE:s forsaljning sker genom tredje parts distributérer. Vissa av distributdrerna har exklusivitet pa sina respektive
marknader. Avtalen mellan USWE och respektive partner &r uppréattade pa marknadsmassiga villkor och innehaller bland
annat bestdmmelser om uppséagning for det fall minimivolymer inte uppnés. Det finns enrisk att Bolagets partners inte agerar
enligt avtal avseende exempelvis marknadsbearbetning och exponering av USWE:s produkter och varumérke, och Bolaget
ar till viss del beroende av deras kunskap, erfarenhet och engagemang for forsaljningsutfallet pa de lokala marknaderna.
For det fall USWE:s distributorer inte agerar och presterar i enlighet med férvantningar kan det medféra negativa effekter
for Bolagets verksamhet. Det finns dven en risk att en befintlig distributor med kort varsel véljer att avsluta samarbetet. Att
snabbt ersétta en befintlig partner kan medféra 6kade kostnader och minskad forséljning under en period.

USWE bedomer sannolikheten for riskens forekomst som medelhég. Omfattning: Bolaget bedomer att riskens forekomst
skulle ha en Iag paverkan pa Bolagets kundrelationer och forséljning.

3. NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

3.1 Vardepapperens viktigaste egenskaper

Vardepapperens valuta,
valér, nominella varde,
antal och 16ptid

Aktierna ar denominerade i SEK. Aktiekapitalet uppgar till 1 519 600 SEK och antalet aktier i USWE uppgar till 3 039 200
stycken. Samtliga aktier &r emitterade och fullt betalda. Kvotvérdet uppgar till 0,50 SEK.

Réattigheter sam-
manh&ngande med
vardepapperen

Bolaget har endast ett aktieslag. Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets tillgdngar och vinst. Vid en eventuell likvida-
tion av Bolaget har aktiedgare ratt till andel av 6verskott i forhallande till det antal aktier som aktiedgaren innehar. Inga
begréansningar foreligger avseende aktiernas 6verlatbarhet.

Vardepapperens relativa
senioritet i emittentens
kapitalstruktur

USWE:s aktier &r av det slag att aktiedgarna bar Bolagets forluster forst och borgenarer bar forluster forst efter aktiedgarna.
Aktiedgarnas forlust &r begransad till det kapital som initialt satsats, givet att inga derivat ingatts med USWE:s aktier som
underliggande tillgang.

Aktiernas 6verlatbarhet

Det foreligger inga inskrénkningar i ratten att fritt 6verlata aktier i Bolaget.

Utdelningspolicy

Bolaget har tidigare rakenskapsar inte Iamnat nagon utdelning. Det finns inga garantier for att det for ett visst ar kommer
att foreslas eller beslutas om utdelning i Bolaget. Avsikten &r att styrelsen arligen ska préva mojligheten till utdelning. |
overvdgandet om framtida utdelning kommer styrelsen att beakta flera faktorer, bland annat Bolagets verksamhet, rorelse-
resultat och finansiella stéllning, aktuellt och forvéntat likviditetsbehov, expansionsplaner, avtalsméssiga begréansningar och
andra vasentliga faktorer. USWE anser att fokus framgent framst ska framija tillvaxt och att utdelning inte ar aktuell i nartid.

3.2 Var kommer vardepapperen att handlas?

Handelsplats

Styrelsen for USWE har beslutat att anséka om upptagande till handel av Bolagets aktier pa First North, en multilateral
handelsplattform som inte har samma juridiska status som en reglerad marknad, i anslutning till Erbjudandet. Under
forutsattning att First North beviljar Bolagets anstékan berédknas forsta dag for handel pa First North till den 24 juni 2021.
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3.3 Garantier som viardepapperen omfattas av

Garantier

Ej tillamplig. Vardepapperen omfattas inte av garantier.

3.4 Huvudsakliga risker som ar specifika for vardepapperen

Huvudsakliga risker
som é&r specifika for
vardepapperen

Agare med betydande inflytande
Huvud&dgarna Hexiron AB, Tibia Konsult AB och Fosielund Holding AB innehar tillsammans cirka 47,2 procent av aktiekapitalet
och résterna innan Erbjudandet. Dessa dgare kommer &@ven efter Erbjudandet att inneha véasentliga aktieposter i Bolaget.
Foljaktligen kan dessa dgare, om de agerar i samférstand, utéva ett betydande inflytande i fragor som &r foremal for
godkannande av aktiedgarna i Bolaget. Dessa aktiedgares intressen kan helt eller delvis skilja sig fran 6vriga aktiedgares
intressen. Om dessa aktiedgare skulle avyttra hela eller delar av sina respektive aktieinnehav i Bolaget, skulle detta vidare
kunna ha en vésentlig negativ inverkan pa priset pa Bolagets aktier.

USWE beddmer sannolikheten for riskens forekomst som lag. Omfattning: For de fall huvudédgarna skulle avyttra hela
eller delar av sina respektive aktieinnehav, bedomer Bolaget att det skulle ha en medelhdg paverkan pa Bolagets vérdering.

Ej sdkerstillda teckningsataganden
USWE har ingatt avtal om teckningsataganden med ett antal styrelseledamater, befintliga aktiedgare och externa investerare
avseende Erbjudandet. De ingangna avtalen &r inte, bortsett fran de teckningsataganden om cirka 3 MSEK som &r knutna
till tidigare lamnade lan, sdkerstéllda genom pantsattning, sparrmedel eller nagot liknande arrangemang. Det finns séledes
en risk for teckningsatagandena inte fullfoljs.

Bolaget bedémer nivan p& ovan namnda risk till lag. Omfattning: For det fall de parter som lamnat teckningsataganden
inte fullgér sitt atagande kan det innebéra att Bolaget inte kan anskaffa 6nskat kapital. Fér Bolaget skulle det samsta utfallet
i detta avseende vara att inga investerare &r med och deltar i Erbjudandet.

4. NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN

4.1 Pa vilka villkor och enligt vilken tidsplan kan jag investera i vardepapperen?

Villkor for Erbjudandet

Erbjudandet

Allméanheten i Sverige samt institutionella investerare i Sverige och internationellt erbjuds mojlighet att teckna aktier i USWE.
Minsta teckningspost dr 150 aktier motsvarande 5 925 SEK. Erbjudandet omfattar maximalt 1 265 822 aktier. Erbjudandet
avser nyemitterade aktier och genomférs utan foretradesratt for befintliga aktiedgare. Av den totala likviden om 50 MSEK i
Erbjudandet kommer cirka 3 MSEK att betalas genom kvittning av dgarlan, inklusive upplupen rénta. Bolaget kommer darfor
vid full teckning maximalt erhalla en nettolikvid om cirka 42,1 MSEK efter avdrag for emissionskostnader om 4,9 MSEK.

Teckningskurs

Erbjudandepriset har faststéllts av extra bolagsstdmma i Bolaget den 14 maj 2021 i samrad med Bolagets styrelsen och
Vastra Hamnen. Bolagsvéardet bygger pé diskussioner mellan USWE och ett antal kvalificerade investerare kring Bolagets
framtida, langsiktiga affarsutsikter dar de viktigaste diskussionspunkterna har rért Bolagets marknadspotential, konkurrenter
samt patentportfolj. Mot bakgrund av ovan och med hansyn till rddande borsklimat har vérderingen i Erbjudandet faststallts
till 39,50 SEK per aktie, motsvarande ett bolagsvarde om 120 MSEK. Courtage utgar ej.

Teckningsperiod

Forvarv av aktier ska ske under tiden fran och med den 1 juni 2021 till och med den 14 juni 2021. Styrelsen i USWE forbehaller
sig ratten att forlanga teckningsperioden samt tiden fér betalning. Beslut om att férlanga kommer att offentliggoras senast
sista dagen i teckningsperioden.

Anmilan om forvarv av aktier
Forvarv av aktier ska ske genom ifyllande och undertecknande av anmaélningssedel och vara Aqurat tillhanda senast klockan
15:00 den 14 juni 2021. Anmaélan kan ocksa ske elektroniskt via BankID pa Aqurats hemsida www.aqurat.se.

Tilldelning

Erbjudandepriset har faststéllts av extra bolagsstdmma i Bolaget den 14 maj 2021 i samrad med Bolagets styrelsen och
Vastra Hamnen. Primért syfte &r att uppna god spridning av dgandet. Tilldelning av aktier &r inte beroende av nar under
teckningsperioden som anmaélningssedeln skickas in.  hdndelse av dverteckning kan tilldelning komma att ske med ett lagre
antal aktier an vad anmalningssedeln avser eller helt utebli. Personer som ingatt teckningsférbindelser samt strategiska
investerare kan komma att prioriteras.

Besked om tilldelning
Tilldelning berdknas ske snarast efter avslutad anmaélningsperiod och besked om tilldelning erhalls i form av en avréknings-
nota vilken berdknas skickas ut vecka 24. Information kommer ej att skickas till dem som ej tilldelats aktier.

Utspadning
Antalet aktier kommer, vid fulltecknat Erbjudande, 6ka med 1 265 822 aktier, fran 3 039 200 till 4 305 022 aktier, vilket
motsvarar en utspadning om cirka 29 procent av kapital och roster i Bolaget for befintliga aktiedgare.
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4.2 Varfor upprattas Prospektet?

Anvandning och
uppskattning av medel

Bolaget har genom en fokuserad varumarkesstrategi och prispositionering i premiumsegmentet byggt en plattform for
tillvéxt och marknadspenetration pa den globala marknaden for ryggsackar. USWE har medvetet positionerat sig som en
kaxig och okonventionell uppstickare pa en konservativ marknad genom att erbjuda innovativa produkter med fokus pa
anvandarvénlighet inom ett brett spektrum av aktiviteter inom outdoor. Det &r Bolagets ambition att forts&tta bygga utifran
denna marknadsposition.

USWE upplever en tydlig trend av stark efterfrdgan i alla segment dar Bolaget &r verksamt och har under de senaste
tre aren uppvisat en omséattningstillvéaxt om cirka 50 procent arligen.* Under det brutna rakenskapsaret april 2020 -
mars 2021 omsatte Bolaget cirka 44 MSEK, exklusive en covid-19-relaterad dverflyttningseffekt om cirka 10 MSEK till
foljd av forseningar som kommer att intéktsféras under det forsta kvartalet innevarande &r. Utéver mindre leverans-
storningar, har pandemin haft en positiv inverkan pa USWE:s marknad och forsaljning. Genom att bibehalla en fortsatt
stark bruttomarginal och en balanserad utveckling av organisationen har Bolaget som malsattning att uppna en arlig
omsaéttningstillvaxt verstigande 40 procent med I6nsamhet under de kommande aren.

For att kapitalisera den rddande marknadssituationen inom outdoorsegmentet har USWE:s styrelse beslutat att genomféra
foreliggande nyemission. Erbjudandet syftar primart till att ge Bolaget finansiella resurser att accelerera férséljningen och
stéarka marknadspositionen pa befintliga marknader samt att etablera USWE pa nya marknader. Av den totala likviden om
50 MSEK i Erbjudandet kommer cirka 3 MSEK att betalas genom kvittning av dgarlan, inklusive upplupen ranta. Bolaget
kommer darfor vid full teckning maximalt erhalla en nettolikvid om cirka 42,1 MSEK efter avdrag for emissionskostnader
om 4,9 MSEK. Emissionslikviden avses anvandas enligt nedan prioriterad ordning:

+ 30 procent till utvecklingsprojekt avseende nya produkter;
+ 50 procent till utdkning av lagerkapaciteten samt leverans- och distributionsldsningar; och
+ 20 procent till dvrigt rérelsekapital

Styrelsens uppfattning &r att den féreliggande noteringen pa First North kommer att bredda Bolagets aktiedgarbas och
ge USWE tillgang till de svenska och internationella kapitalmarknaderna. Vidare bedémer Bolaget att listningen kommer
6ka kdannedomen om Bolaget och dess varumarke, bland savél befintliga som potentiella kunder och partners.

*USWE:s drsredovisning for rikenskapsdret 2019/2020 och 2020/2021.

Intressen och intres-
sekonflikter

Vastra Hamnen har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahélla, olika bank-, finansiella, investerings-, kom-
mersiella och andra tjdnster at USWE for vilka de erhallit, respektive kan komma att erhélla, erséttning. Vastra Hamnen och
Aqurat erhaller en pa forhand avtalad ersattning for utférda tjanster i samband med Erbjudandet.

| Erbjudandet foreligger teckningsataganden fran ett antal styrelseledamoter, ledande befattningshavare, befintliga
aktiedgare samt 6vriga och externa investerare om sammanlagt cirka 40 MSEK, vilket motsvarar cirka 80 procent av antalet
aktier i Erbjudandet. Ingen ersé&ttning utgar for limnade teckningsforbindelser.

Styrelseledamoten Martin Késsler har via sitt heldgda bolag Helping You Grow International Business AB ("HuginBiz®")
bistatt Bolaget med marknadsdata i Prospektet.

UtGver ovanstaende parters intresse av att Erbjudandet kan genomféras framgéngsrikt, samt avseende Vdstra Hamnens
och Aqurats intresse av att avtalad erséattning utbetalas, och de intressekonflikter som framkommer i avsnittet “Information
om aktiedgare och vardepappersinnehavare — Intressekonflikter” nedan, bedéms det inte féreligga nagra ekonomiska eller
andra intressen eller nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med ovanstadende har ekonomiska eller andra
intressen i Erbjudandet.
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ANSVARIGA PERSONER , INFORMATION FRAN TREDIJE
PART OCH GODKANNANDE AV BEHORIG MYNDIGHET

ANSVARIGA PERSONER

Styrelsen for USWE &r ansvarig for innehallet i detta Pro-
spekt. Enligt styrelsens kdnnedom Overensstdmmer den
information som ges i Prospektet med sakforhallandena och
ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess inne-
bord har utelamnats. Nedan presenteras USWE:s nuvarande
styrelse.

Namn Position

Mats Jacobson Styrelseordférande

Martin Kossler Styrelseledamot
Fredrik Carling Styrelseledamot
Jenny Graflind

Joel Eklund

Styrelseledamot

Styrelseledamot

UPPRATTANDE OCH REGISTRERING AV PROSPEKTET

Detta Prospekt har godkénts av Finansinspektionen, som
behorig myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129. Finans-
inspektionen godkanner detta Prospekt enbart i sa matto att
det uppfyller de krav pa fullstédndighet, begriplighet och kon-
sekvens som anges i férordning (EU) 2017/1129. Detta god-
kdnnande bor inte betraktas som nagot stod for den emittent
eller for kvaliteten pa de vardepapper som avses i Prospek-
tet. Investerare bor géra sin egen bedémning av huruvida det
ar lampligt att investera i detta vardepapper. Prospektet har
uppréattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel
15iférordning (EU) 2017/1129.

INFORMATION FRAN TREDJE PART

De uppgifter avseende marknadstillvdaxt och marknadsstor-
lek samt USWE:s marknadsposition i forhallande till konkur-
renter som anges i Prospektet dr Bolagets samlade bedom-
ning, baserad pa saval interna som externa kallor. De kallor
som USWE baserat sin bedomning pa anges lépande i infor-
mationen. Dar information har anskaffats fran en tredje part
har denna information atergetts korrekt och savitt emitten-
ten kanner till och kan utréna av information som offentlig-
gjorts av denna tredje part har inga sakforhallanden utelam-
nats som skulle géra den atergivna informationen felaktig
eller vilseledande. Kallhanvisningar till "HuginBiz® (Helping
You Grow International Business AB) avser marknadsdata
dar Bolaget ar bestéllare. Marknadsdatan ar framtagen
under mars 2021. Marknadséversikten innehaller hyperlan-
kar till webbplatser. Informationen pa dessa webbplatser
utgor inte en del av Prospektet och har inte granskats eller
godkénts av den behdriga myndigheten.

Forutom USWE:s reviderade arsredovisningar for raken-
skapsaren 2019/2020 och 2020/2021 har ingen information
i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

KALLFORTECKNING
* HuginBiz®

* European Outdoor Group (2019)

+ Postnord - E-commerce in Europe 2020

+ https://www.sgieurope.com/infographics/infograp-
hic-sgis-sporting-goods-index-outperforms-msci-
index/86366.article

« https://www.outsidebusinessjournal.com/brands/media/
introducing-the-obj-outdoor-index/

« https://cyclingindustries.com/news/details/new-euro-
pean-cycling-industry-forecast-shows-huge-growth-
in-bike-and-e-bike-sales

+ https://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/
trail-running-shoes-market

* https://www.marketresearchfuture.com/reports/off-road-
motorcycle-market-5581

+ https://www.marketstudyreport.com/news/off-road-
motorcycle-market?gclid=Cj0KCQjw7pKFBhDUARIsA
FUoMDYkaf4J9ZWCuTt7CwLCDKHZIj4PPkZsRpVCv-
9pl90clAplJvizn8fUaApPUuEALwW_wcB

+ www.ispo.com/en/trends/ski-tours-2020/21-these-are-
trends
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MOTIV FOR ERBJUDANDET

USWE &r ett svenskt féretag som utvecklar och producerar
ryggsdckar och vatskesystem for den internationella sport-
och outdoormarknaden. Det patenterade barsystemet "No
Dancing Monkey™”, som finns i alla Bolagets ryggséckar,
ger perfekt passform och mdojliggér for anvéndaren att
rora sig obehindrat. Idén till systemet, som bygger pa fyra
fastpunkter i stretchmaterial och ett kndppe centrerat 6ver
brostkorgen, kommer ursprungligen fran motorsporten,
men har genom produktutveckling expanderat till att dven
omfatta cykling, 16pning, alpin skid- och turakning samt
hiking/vandring.

Bolaget har genom en fokuserad varumarkesstrategi och
prispositionering i premiumsegmentet byggt en plattform
for tillvaxt och marknadspenetration pa den globala mark-
naden for ryggsédckar. USWE har medvetet positionerat sig
som en kaxig och okonventionell uppstickare pa en konser-
vativ marknad genom att erbjuda innovativa produkter med
fokus pa anvandarvanlighet inom ett brett spektrum av akti-
viteter inom outdoor. Det &r Bolagets ambition att fortsétta
bygga utifran denna marknadsposition.

USWE upplever en tydlig trend av stark efterfragani alla
segment dar Bolaget ar verksamt och har under de senaste
tre aren uppvisat en omsattningstillvaxt om cirka 50 pro-
cent arligen." Under det brutna rakenskapsaret april 2020
- mars 2021 omsatte Bolaget cirka 44 MSEK, exklusive en
covid-19-relaterad overflyttningseffekt om cirka 10 MSEK
till foljd av forseningar som kommer att intéktsforas under
det forsta kvartalet innevarande ar. Utover mindre leve-
ransstorningar, har pandemin haft en positiv inverkan pa
USWE:s marknad och forséaljning. Genom att bibehalla en

1 USWE:s drsredovisning for rikenskapsdret 2019/2020 och 2020/2021.

fortsatt stark bruttomarginal och en balanserad utveckling
av organisationen har Bolaget som malsattning att uppna
en arlig omsaéttningstillvaxt 6verstigande 40 procent med
Ionsamhet under de kommande aren.

For att kapitalisera den radande marknadssituationen
inom outdoorsegmentet har USWE:s styrelse beslutat att
genomfdra foreliggande nyemission. Erbjudandet syftar
primart till att ge Bolaget finansiella resurser att accelerera
forséljningen och starka marknadspositionen pa befintliga
marknader samt att etablera USWE pa nya marknader. Av
den totala likviden om 50 MSEK i Erbjudandet kommer cirka
3 MSEK att betalas genom kvittning av dgarlan, inklusive
upplupen rénta. Bolaget kommer déarfér vid full teckning
maximalt erhalla en nettolikvid om cirka 42,1 MSEK efter
avdrag for emissionskostnader om 4,9 MSEK. Emissionslik-
viden avses anvandas enligt nedan prioriterad ordning:

+ 30 procent till utvecklingsprojekt avseende nya produkter;

+ 50 procent till utokning av lagerkapaciteten samt leverans-
och distributionsldsningar; och

+ 20 procent till ovrigt rorelsekapital.

Styrelsens uppfattning &ar att den féreliggande note-
ringen pa First North kommer bredda Bolagets aktie&-
garbas och ge USWE tillgang till de svenska och interna-
tionella kapitalmarknaderna. Vidare bedémer Bolaget att
listningen kommer 6ka kdnnedomen om Bolaget och dess
varumarke, bland saval befintliga som potentiella kunder
och partners.

Malmé, 31 maj 2021
USWE Sports AB
Styrelsen
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RADGIVARE

Véastra Hamnen &r finansiell radgivare till USWE i samband
med Erbjudandet. Aqurat agerar emissionsinstitut i sam-
band med Erbjudandet. Setterwalls Advokatbyra &r legal rad-
givare i samband med Erbjudandet. D3 all information i Pro-
spektet har lamnats av Bolaget friskriver sig Vastra Hamnen
och Aqurat fran ansvar i forhallande till investeringar i Bola-
get eller andra beslut grundade pa information eller avsakna-
den av information i Prospektet.

INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER

Vastra Hamnen har tillhandahéllit, och kan i framtiden
komma att tillhandahalla, olika bank-, finansiella, investe-
rings-, kommersiella och andra tjanster &t USWE for vilka de
erhallit, respektive kan komma att erhalla, ersattning. Véstra
Hamnen och Aqurat erhaller en pa forhand avtalad ersatt-
ning for utforda tjanster i samband med Erbjudandet.

| Erbjudandet foreligger teckningsataganden fran ett
antal styrelseledaméter, ledande befattningshavare, befint-
liga aktiedgare samt dvriga och externa investerare om sam-
manlagt cirka 40 MSEK, vilket motsvarar cirka 80 procent av
antalet aktier i Erbjudandet. Fordelning framgar pa sidan 39.
Ingen erséattning utgar for lAmnade teckningsforbindelser.

Styrelseledamoten Martin Kdssler har via sitt heldgda
bolag Helping You Grow International Business AB ("Hugin-
Biz®") bistatt Bolaget med marknadsdata i Prospektet.

Utbver ovanstdende parters intresse av att Erbjudandet
kan genomféras framgangsrikt, samt avseende Vastra Ham-
nens och Aqurats intresse av att avtalad erséattning utbeta-
las, och de intressekonflikter som framkommer i avsnittet
"Information om aktiedgare och vardepappersinnehavare —
Intressekonflikter” nedan, bedoms det inte foreligga nagra
ekonomiska eller andra intressen eller nagra intressekon-
flikter mellan parterna som i enlighet med ovanstaende har
ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.
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MARKNADS- OCH VERKSAMHETSOVERSIKT

Marknadséversikten innehdller hyperldnkar till webbplatser. Informationen pa dessa webbplatser utgér inte en del av Prospektet
och har inte granskats eller godkénts av den behériga myndigheten.

SPORT- OCH OUTDOORMARKNADEN

Sport- och outdoormarknaden definieras idag av uttvare,
varumdrken och aterforséljare som verkar inom frilufts-
liv och idrottsaktiviteter utomhus, sdsom I6pning, cykling,
vandring etc. Utvecklingen har under de senaste trettio aren
gatt fran begransade fjallturer till att for manga utgora en
livsstil. Utrustningen har utvecklats fran enkla ryggsackar,
regnstall och traningsoveraller till avancerade lattviktspro-
dukter med ventilerade membran-klader som &r bade vat-
tentédta och andas.

Outdoor-trenden har under 2020 fatt en rejal skjuts pga.
effekterna fran covid-19 pandemin dar manga inomhusakti-
viteter har bytts ut mot friluftsliv i olika former. Stora globala
varumarken som Nike, Adidas och Asics dridag kdnda féren
bred allmé@nhet inom en rad olika arenor varav outdoor ar en
av dessa. Modeaspekten och attraktionskraften i sport-och
outdoorbranshen har accelererat vikten av varumérken som
en viktig del i att kommunicera sin livsstil. Starka outdoorva-
rumarken som &r kdnda i Norden hér ocksa till nagra av de
mest renommerade aktorerna pa global basis. Exempel pa
svenska varumarken med internationell framgang ar bland
andra Fjallrdven, Peak Performance, Haglofs och Thule,
vilka alla gjort att svensk design &r starkt forknippad med
kvalitet for outdoorprodukter.

Forflyttning mot e-handel

Sport och outdoorbranschen har under manga ar definie-
rats av starka inkdpsorganisationer och butikshandel. Fore
e-handeln slog igenom hanterades geografier av exklusiva
distributérer som lagerférde och tillhandaholl produkter
inom en viss region. Idag &r landskapet betydligt mer diver-
sifierat. Handeln sker genom en mix av distributorer, varu-
marken och aterforséljare bade on- och offline dar sa kallad
"multi-brand-e-commerce” fungerar som aterforsaljare for
bade externa som interna varumaérken. | Europa exemplifie-
ras dessa av bland annat Addnature och Bikester, eller Out-
north och Pierce i Sverige. | USA sker 6ver 50 procent av den
totala e-handeln via amazon. Aven e-handel fér varumérken
som enbart jobbar i egna kanaler, dvs mono-brand-e-com-
merce, sdsom exempelvis svenska Stronger och Revolution
Race vaxer kraftigt.2

1 HuginBiz®
2 ibid
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Geografisk férdelning - Sport- och outdoormarknaden (2020)
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Kélla: HugizBiz®
Med "ROW" avses resten av vérlden.

Marknadsstorlek

Sport- och outdoormarknaden &r idag en betydande global
industri. Under 2019 omsatte sport, trédnings- och outdoorut-
rustning cirka 5 000 miljarder SEK globalt i konsumentledet.
Under den kommande femarsperioden berdknas marknads-
tillvéxten uppga till 5 till 10 procent globalt, med cykel, tra-
ning och outdoor som enskilt starka segment.?

Den geografiska fordelningen efter senaste decenniets
tillvaxt i de Ostasiatiska marknaderna, har medfor en jamn
fordelning mellan Europa, Nordamerika och Asien, dar USA,
Kina, Japan, Korea Tyskland, Frankrike, Storbritannien och
Norden utgor stora enskilda marknader. Till de storsta
segmenten férutom teamsports och fitness, hor cykel, 16p-
ning, outdoor och vintersport, alla aktiviteter dar USWE ar
ett snabbvaxande och val positionerat premiumvarumarke
inom produktkategorin ryggséackar.*

3 HuginBiz®
4 ibid



MARKNADEN FOR RYGGSACKAR

Utvecklingen av outdoorsegmentet omfattar ocksa mer och
mer avancerade samt specialiserade ryggséckar. Nya mate-
rial och design har medfor att det idag finns en mangd olika
typer av ryggsackar tillgangliga pa marknaden. Bland de
aktiva aktérerna pa marknaden &r Osprey, Gregory, Deuter
nagra av de storsta varumarkena specialiserade pa outdoor-
ryggsackar. Manga varumérken som verkar inom sport och
outdoor har till en borjat etablerat sig med nischprodukter
for att darefter bredda sin produktportfolj med anvdndaren
i fokus, dvs en vertikal expansion med anvédndarens behov
som utgangspunkt. Exempel pa detta &r saval Fjallraven och
Haglofs som startade med ryggsacksproduktion for att déar-
efter erbjuda mangder av outdoorprodukter. Det finns ocksa
ett antal ryggsacksspecialister som expanderar horisontellt
med anvéndaren, dvs dar breddningen istéllet sker avse-
ende malgrupp.

Idag finns ett stort utvecklingsfokus i branschen pa hur
packning kan organiseras samt hur ventilation mellan rygg
och ryggséack kan forbattras. Etablerade aktorer anvéander
fortfarande den klassiska béarkonstruktionen utvecklad
for att optimera viktfordelning vid vandring med tung och
skrymmande utrustning. | takt med att utrustning och fri-
luftsliv fordandrats, utrustning blir Iattare, tar mindre plats
och anvandaren ror sig snabbare, stélls istédllet andra krav
pa stabilitet och passform som fokuserar pa att halla rygg-
sdcken pa plats. Har ger USWE:s erfarenhet fran motorcross
och enduro i kombination med den patenterade barselen, en
unik position med produkter och profilering som fokuserar
pa att |6sa just dessa krav.

Marknadsstorlek
Totalt omsaétter ryggsdcksmarknaden cirka 30 miljarder
SEK globalt i konsumentledet pa arlig basis.® Av den globala
marknaden berdknas Nordamerika utgora cirka 40 procent,
foljt av Europa och Asien pa 30 respektive 20 procent. Pa
den europeiska marknaden saldes cirka 20 miljoner rygg-
sdckar under 2019 till ett varde i konsumentled om cirka 7
miljarder SEK exklusive moms.¢

USWE é&r verksamma i segmentet ryggséackar i storleken
2L - 40L, vilket berdknas utgora cirka 67 procent av mark-
naden for ryggsackar, motsvarande cirka 20 miljarder SEK.
Marknadstillvéxten inom kategorin 2L - 40L ryggséckar till-
hor den del av marknadssegmentet som senaste aret upp-
levt snabbast tillvaxttakt och bedéms vdaxa med upp emot
10 procent arligen. Tillvaxten drivs framst av de aktiviteter
som kombinerar sport och outdoor dar man flyttar ut sin
traning till naturen; vandring (speedhiking), cykel (mountain-
bike och e-mountainbikes), langdistanslépning och trailrun-
ning samt vintersport (skitouring).”

§  HuginBiz®
6 European Outdoor Group (2019)
7 HuginBiz®

Geografisk fordelning - Marknaden for ryggséckar (2020)
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Kélla: HugizBiz®

MARKNADSTRENDER

Hallbarhetstrend

Klimatfragan ar ett 6verhdangande hot som ar hogst reellt for
outdoorvérlden dar direkt paverkan innebér att manga are-
nor férandras och férsvinner. Det mest slaende exemplet
ar vintersporter som kan utévas pa mer begriansade geo-
grafiska omraden. Outdoormarknaden &r ocksa en bransch
med hogt engagerade och valinformerade konsumenter och
aterforséljare betraffande hallbarhets- och CSR (Corporate
Social Responsibility) fragor. | vissa fall drivs ocksa utveck-
lingen av varumarken som ser férdelar i profilering genom
hallbarhetsfokus. Trenden leder till 6kade krav avseende
ett strukturerat miljoarbete ocksa i produktionsleden, vilket
innebér att allt fler produktionsanldggningar certifierar sig
efter internationell standard. Indirekta effekter pa hallbar-
hetstrenden innebér en trend av dkad kvalitet med langre
livslangd pa produkterna och en acceptans for ett hogre
konsumentpris.®

E-handelstrenden

Under 2019 véxte den globala e-handeln med 21 procent och
utgjorde cirka 14 procent av den totala handeln. Geografiskt
var tillvéaxten hogst i Asien-Stillahavsomradet (25 procent),
foljt av Mellandstern, Afrika och Latinamerika med cirka 21
procents tillvaxt under aret.?

Sport och fritids-artiklar &r en viktig kategori avseende
e-handel och utvecklingen har accelererat under pandemi-
aret 2020. Trots okningen av e-handeln &r det fortfarande
en begrédnsad del av den totala handeln inom sport- och out-
door. Under 2020 utgjorde e-handeln inom sport- och out-
door marknaden cirka 20 procent. Denna andel forvantas
dubblas inom kommande femarsperiod och drivs framférallt
av marknadsplatser i Asien och pa Amazon, Zalando m.fl."

8 HuginBiz®
9 Postnord - E-commerce in Europe 2020

10 HuginBiz®
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Outdoor som livsstil

Av de manga trender som paskyndats av covid-19-pandemin
utgor den kraftiga 6kningen av stadsbor som sdker utom-
husupplevelser en av de storsta 6kningarna. Nar stads- och
utomhuslivsstilar sammanfaller foérsoker stadskonsumen-
ter nu integrera ett vaxande intresse for utomhusaktiviteter
med sin livsstil i staden fér en sammanhéngande urban-
utomhus-livsstil. Detta medfor att traning och friluftsaventyr
idag ar en del av det dagliga livet savil i Sverige som i resten
av varlden. Outdoorlivet har saledes blivit en del av den soci-
ala samvaron som ger uttryck for livsstil och personlighet.
Detta har ocksa gjort att manga outdoor-varumérken har
tagit steget in i stadskdrnan och begreppet Urban Outdoor
utgoér idag en betydande del av outdoorforetagens omsaétt-
ning. Totalt berdknas cirka 42 procent av all outdoorutrust-
ning som séljs anvédndas helt eller delvis for urban outdoor.™

Makroekonomiska effekter
Branschen drivs bland annat av en global hélso- och outdo-
ortrend och har 6ver tid varit relativt opaverkad av makro-
ekonomiska trender. Till hoger illustreras ett diagram som
visar utvecklingen av de 86 storsta borsnoterade sportfo-
retagen jamfort med MSCl-index under de senaste tre aren
(2017 till 2020).2

Covid-19 har under 2020 drivit upp konsumenternas efter-
frdgan pa sport- och outdoorutrustning. | en undersokning
av Outside Business Journal, framgar det att dven om fler
utdvare tillkommit under pandemin, planerar majoriteten att
fortsatta sina utomhusaktiviteter dven efter pandemin, vilket
talar for branschens uthallighet.'

Trender inom USWE:s produktsegment

All typ av idrott och aktivitet som &r sjélvaktiverande, indivi-
duell och utan krav pa resor, dvs som inte kraver organise-
ring, lag eller avlagsna platser, har enligt Bolagets bedém-
ning fatt ett rejélt uppsving under 2020.

Inom cykling har en storre stromning genomforts fran
kollektivtrafiken till att anvdanda cykeln som transportmedel
under pandemin, men ocksa som rekreationsfordon. Enligt
Bolagets egen bedémning har cykelbranschen vaxt i stor-
leksordningen 30 procent under 2020. Det ar en stark till-
véxt som skapat en positiv framtidstro bland aterforséljare,
distributorer och branschen som helhet. Branschen forut-

11 HuginBiz®
12 https://www.sgieurope.com/infographics/infographic-sgis-sporting-goods-in-
dex-outperforms-msci-index/86366.article

13 https://www.outsidebusinessjournal.com/brands/media/introducing-the-obj-out-
door-index/
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MSCI vs SGl index
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MSCI &r ett globalt bérsvardeindex avsett att representera ett brett
tvarsnitt av globala marknader.

Kélla: https://www.sgieurope.com/infographics/infographic-sgis-
sporting-goods-index-outperforms-msci-index/86366.article

spar en kvarvarande effekt och exempelvis European Cycling
Industry forutspar en arlig tillvéxt i Europa om cirka 30 MEUR
fram till 2030

Inom I6pning ar trenden liknande och den globala utveck-
lingen under 2020 har varit stark. Inom Bolaget priméra
segment, trail-I6pning (I6pning pa naturstigar), forvéantas
marknadstillvaxten uppga till cirka 5 - 10 procent arligen de
kommande aren.’

Ocksa motorsporten, och sérskilt USWE omrade off
road motorcyklar, forvdntas vdxa kraftigt de kommande
aren med en genomsnittlig arlig tillvédxt om cirka 7 procent
fram till 2026." Det totala antalet salda off road motorcyklar
berdknas da dverstiga 400 000 enheter.”

Inom skidsporten har alpin skidakning fatt en tillbaka-
gang under 2020 pa grund av begransade mojligheter for
resor till alpina anldggningar under pandemin. Istéllet har
marknaden bevittnat en kraftig tillvaxt inom langdskidak-
ning och toppturer, segment dar USWE verkar och ser stora
mojligheter for tillvaxt.'®

14 https://cyclingindustries.com/news/details/new-european-cycling-industry-
forecast-shows-huge-growth-in-bike-and-e-bike-sales

15 hetps/www.grandviewresearch.com/industry-analysis/trail-running-shoes-
market
16 htrps://www.marketresearchfuture.com/reports/off-road-motorcycle-mar-
ket-5581

17 https://www.marketstudyreport.com/news/off-road-motorcycle-market2qg-
clid=CjoKCQjwypKFEBhDUARISAFUoMDYkaf4]9Z WCuTtyCwLCDKHZIj4P-
PkZsRpVCvoplooclApllvizn8fUaApPuEALw_wcB

18 www.ispo.com/en/trends/ski-tours-2020/21-these-are-trends



KONKURRENTER

Osprey, Gregory och Deuter ar nagra av de globalt storsta
varumarkena som &r specialiserade pa outdoor-ryggsackar.
Samtliga har ett brett utbud av ryggséackar och véskor och
har genom aren fokuserat pa att designa och tillverka rygg-
sackar for en bredare malgrupp och darigenom uppna skal-
ning i produktionen. En alternativ vag ar att istéllet specia-
lisera sig inom ett anvdandarsegment. Exempel pa detta ar
Ultimate Direction, Nathan Sports och Salomon som framfor
allt fokuserat pa l6éparens behov och endast tillhandahaller
produkter med I6paren i fokus. Inom cykelsporten &r Camel-
bak och EVOC tva exempel pa varumarken med tydligt fokus
inom cykelsporten.”

Forutom specialister inom malgruppssegment finns
ocksa en rad outdoorvarumarken som séljer ryggsackar som
en del av sitt utbud. North Face, Arcteryx, Haglofs, Norrdna,
Bergans, Mammut och Dynafit &r exempel pa dessa. Rygg-
sdcken ar déar en tydlig del av foretagens grundpelare som
mojliggor en breddning inom en rad olika produktsegment.?°

19 HuginBiz®
20 ibid

Konkurrensoversikt

Nyckeln till USWE:s snabba expansion &r det patenterat
barsystem som finns i alla Bolagets ryggséackar. Systemet
kallas No Dancing Monkey™ och &r ursprungligen utvecklat
for enduro och motocross. USWE har dérefter utvecklat det
patenterade béarsystemet och successivt breddat sig mot
outdoor och sportbranschen genom lansering inom cykel-
sport, [6pning och skidsport. USWE har forenat en diversifie-
rad malgrupp genom att I6sa problemet med en illasittande,
studsande ryggséck med hjalp av ett och samma system.
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KORT OM BOLAGET

USWE utvecklar och producerar ryggsackar och vétskesys-
tem for den internationella sport- och outdoormarknaden.
Efter ett initalt fokus pa framfoérallt motorsport och déarefter
cykelsport, har USWE snabbt expanderat inom [6pning, alpin
skid- och turakning samt hiking/vandring, vilket gemensamt
bendmns "Outdoor”.

Det genomgaende och unika i USWE:s produkter &r det
patenterade barsystem "No Dancing Monkey™”, som finns i
alla Bolagets ryggsadckar. Barsystemet har fyra fastpunkter
med stretchmaterial och ett kndppe i mitten pa bréstet som
gor att ryggsackarna hamnar néra kroppen utan att flytta sig
vid aktivitet.

USWE:s varumaérkes- och prispositionering aterfinns i
premiumsegmentet med malet att tillhandahalla ett hog-
klassigt alternativ till den traditionella outdoorvérlden i tva
avseenden: Attityd och funktion. Alla Bolagets produkter
genomsyras darutdver av en utmanande design, vilket under
de senaste aren lett till flera utmaérkelser.

Bolaget ar etablerat i Malmo dar all verksamhet inom
marknadsforing, forséljning, ekonomi och D2C-logistik
bedrivs. Per dagen for detta Prospekt har USWE totalt atta
anstallda.

HISTORIK

USWE grundades av Karl-Johan Engdahl och Jorgen Gus-
tafsson, bada med rotterna i skdnsk motocross och enduro.
| ett tidigt skede fokuserade Bolaget darfor pa vatskesystem
och vétskeryggsackar for motorsport. Ambitionen var att
gora den basta produkten pa marknaden, vilket inspirerade
till innovationen, "NDM Harness”, eller “No Dancing Monkey
Harness™”, en patenterad och prisvinnande bérsele for vats-
kesystem och ryggséckar.

2015vidgades Bolagets fokus bade geografiskt och avse-
ende malgrupp. USWE startade sin internationella resa och
borjade bygga upp ett internationellt distributdrsnatverk.
Samtidigt vidgades fokus och produktsortiment for att dven
inkludera affarsomradet cykel och séarskilt mountainbike.

Under 2017 stakade styrelsen ut en tydlig tillvéxtresa for
USWE med ambitionen om en 50-procentig arlig tillvéxt och
anstéllde i samband med detta en extern VD, Jacob Wester-
berg, for att leda dennaresa.

2018 paborjade USWE en satsning pa egen webshop
med fokus pa D2C via uswe-sports.com. Omséttningen
gick snabbt fran cirka 0,4 MSEK till 4MSEK under forsta
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aret. USWE forfinade ocksa sitt utbud och prismodell for att
sdkra en framtida bruttomarginal éverstigande 50 procent.
Under 2018 slépper Bolaget dven sin forsta I6parvést och
gar darmed in i ett tredje anvdandarsegment.

Under 2019 lanserar USWE den senaste innovationen,
Thermo Cell, for vinterryggséckar. Fokus under aret &r eta-
blering i USA genom riktad marknadsforing online och via
traditionella kanaler. | samband med detta genomférde
Bolaget under augusti 2019 en kapitalanskaffning om cirka
10 MSEK.

Under forsta delen av 2020 péverkas Bolaget kraftigt av
pandemin. Trots detta satsar USWE fullt framat och lanse-
rar nya storre ryggséckar i storlekar fran 16L till 30L bade
for vinter- och sommarbruk. Under sommaren byter Bolaget
dven fabrik, fran en mindre kinesisk fabrik till en etablerad
outdoor-fabrik i Vietnam. Hela sortimentet uppgraderas och
en nylansering fardigstalls till vintern 2020 och varen 2021.




STRATEGI

USWE:s grundstrategi innebdr att etablera en stark varumar-
kesnarvaro med vatskeryggséackar och déarefter bredda pro-
duktsortimentet till den etablerade malgruppen. Detsamma
gaéller distributionsstrategin dar USWE byggt upp ett interna-
tionellt natverk av férsaljningskanaler som idag star redo for
en kommande breddning av produktportfolion.

USWE:s positionering &r tydligt inriktad pa bade mén och
kvinnor som &r seridsa och upptagna av sitt idrottsutévande
och outdoorverksamhet. De dr noga med sina produktval,
har hoga férvantningar pa produkterna samt soker efter den
basta innovationen. Genom att attrahera atleter och hobby-
atleter (s.k "weekend warriors”), nar Bolaget aven den storre
malgruppen som ser upp till dessa forebilder. Som del i
Bolagets marknadskommunikation och fér att na relevanta
malgrupper har USWE ingatt en rad samarbetsavtal med
ledande utdvare inom ett flertal idrotter som skidakning,
mountainbike och motorsport. Avtalen omfattar produkter
ur Bolagets sortiment samt i vissa fall en mindre ekonomisk
ersattning och &r en del i Bolagets varumérkesbyggande.
For exempel pa idrottare som Bolaget samarbetar med, se
sidan 19 "USWE Team Athletes”.

Ryggsackarna ar konstruerade med USWE:s paten-
terade bérsele som har vunnit ett flertal designpriser
genom aren. De unika produkterna, i kombination med
varumarkets positionering med vardeord som "underdog,
utmanare, uppstickare och rebell”, har gett USWE dess
nuvarande position bade avseende distribution samt varu-
markeskdannedom hos malgruppen.

For att na ut till malgruppen arbetar USWE efter en
modell d&r forséljning i egna kanaler, via egen hemsida och
andra plattformar (exempelvis Amazon), jobbar hand i hand
med traditionell distribution. Marknadsféring och forsalj-
ning i den egna kanalen ska starka varumarket samt driva
intresse i samtliga kanaler. Den totala forséljningen ska all-
tid prioriteras fére suboptimering av den enskilda kanalen.
Denna strategi har varit framgangsrik i bland annat USA
dar distribution och direktforséljning via egen hemsida och
Amazon har drivit den totala férsaljningen och accelererat
samtliga kanaler.

USWE:s malgrupp

Atleter

MALSATTNING

Under de senaste tre aren har USWE uppvisat en kraftigt
omsaéttningstillvdaxt om cirka 50 procent per ar.! Malet for
Bolaget ar fortsatt tillvaxt i USA i kombination med en stark
etablering i Europa. Fokus ligger pa att starka varumarket
inom malgruppen och darefter bredda produktsortimentet.
| samband med Erbjudandet har Bolaget offentliggjort nya
finansiella mal. Malsattningen &r att USWE ska uppna en
arlig tillvaxt overstigande 40 procent med Iénsamhet. Det
senare nas genom en stark bruttomarginal och en balanse-
rad utveckling av organisationen i takt med tillvaxten.

1 USWE:s drsredovisning for rakenskapsdret 2019/2020 och 2020/2021

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | USWE SPORTS AB

17



18

BARSELEN - NO DANCING MONKEY™

Alla Bolagets ryggséckar utgar fran USWE:s eget patenterade barsele "No Dancing Monkey™". Namnet tar avstamp i proble-
matiken att dagens traditionella ryggséackar vid tréaning kdnns som att "likt en apa far ryggséacken att studsa upp och ner och
svanga fran sida till sida”.

Bolagets patenterade béarsele &r unik och byggd med fyra fastpunkter med stretchmaterial och ett knappe i mitten pa bros-
tet. Utformningen pa barselen medfor perfekt passform utan att studsa pa ryggen. Stretchen ger saledes utovaren mojlighet
att rora sig obehindrat och ventilera utan hinder vid hog anstrangning.

USWE:s patenterade bérsele

Ergonomiska
axelremmar

Justerbara
kardborreband

4-punktssele

~——f——————— Stretchmaterial
- \ i Justerbara
b kardborreband

Oglor fér
storleksjustering
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PRODUKTSEGMENT

USWE har verksamhet under tre huvudsakliga segment;
Cykel, Motorsport och Outdoor. Produktutbudet utveckla-
des ursprungligen till motorsporten, men har genom pro-
duktutveckling expanderat till att &ven omfatta cykel och
Outdoor. Tillsammans kommer segmenten utgora grunden
for Bolagets tillvaxt under de kommande aren. Outdoor for-
vantas under tidsperioden sta for den starkaste tillvaxten.

MANUEL LETTENBICHLER
@m_letti304
Pro Hard Enduro rider (GER)

! CODY WEBB
@codywebb?2
Pro Hard Enduro rider (USA)

@ Cykel

Motorsport Outdoor

Omsittning per produktsegment under

"% ': HENRIQUE AVANCINI
2 W @avancinimtb
 Pro MTB rider (BRZ)

SEAN GREEN
@grizzly_munro_diaries
MTB Adventure rider (GBR)

rékenskapsaret 2020/2021

USWE ADVENTURE TEAM
(@uswe_adventure_team
Adventure Racing (SWE)

JOHAN OLSSON
@jOhan0lss0n
XC Ski legend (SWE)
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CYKEL

Inom segmentet Cykel bestar USWE:s huvudsakliga arena
av cykling pa stigar i berg och skog, det som bendmns som
mountainbike ("MTB"). MTB &r USWE:s for narvarande star-
kaste segment och produkterna bestar av sma véatskerygg-
sdckar for tavling och traning samt storre cykelryggséackar
for rekreationscykling. Det senare &r ett segment i stark till-
véxt under 2020.

Inom cykel har USWE ocksa storst framgang vad galler
designpriser, med 6 olika utmarkelser, bade for barsystemet,
olika ryggsacksmodeller och for applikationer inom actions-
port-video.

I den arliga marknadsundersokningen fran Vital MTB (i
USA) ar USWE idag pa fjarde plats avseende marknadspo-
sitionen for vatskeryggséackar efter Camelbak, Osprey och
EVOC. Trenden é&r tydlig dar marknadsledande Camelbak
tappar, antalet som inte har bestamt sig 6kar och dar USWE
tar en allt stérre marknadsandel.

Under 2019 inledde USWE ett samarbete med Cannon-
dale Factory Racing, ett av de ledande MTB teamen i Union
Cycliste Internationale (UCI), for att starka varumérket inom
segmentet ytterligare.

Produkter

USWE:s sortiment inom MTB-segmentet har under de
senaste aren omfattat sma 2L-9L race ryggsackar och
ovriga ryggséackar upp till 30L for rekreationscykling. De
storsta bade med och utan ryggskydd.

Under varen och sommaren 2021 lanserar USWE ett fler-
tal nya ryggséackar for cykling. Serien Epic med 3L, 8L och
12L &r en designmassig uppgradering av tidigare storsal-
jare. Arets stora nyhet ar serierna Flow och Shred som kom-
mer i 16L och 25L utférande och baseras pa tva nya plattfor-
mar. Dessa ryggsackar tar USWE fran att vara leverantor av
enbart vatskeryggsackar till att ocksa leverera ryggsackar
for rekreationscykling.
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Utover dessa sldpps under varen dven tva serier med vat-
tentdta ryggsackar i storlek 18L, 24L och 30L. Dessa lanse-
ras bade i Cykel och Outdoor-segmentet med ambitionen att
flytta USWE:s position ytterligare framat inom segmentet
Cykel.

Distribution

USWE:s distribution inom segmentet ar stark och har bred
internationell tackning. Under de senaste aren har USWE
tecknat avtal med en rad starka Europeiska distributorer
samt direktkanaler. Exempelvis samarbetar USWE med
Accelle-gruppen i Tyskland, Spanien och Frankrike. Direktka-
naler omfattar bland annat Addnature, Alltriks, Bergfreunde
och Probikshop. Fran varen 2021 kommer ocksa distributio-
nen i Storbritannien att skiftas till en starkare partner vilket
forvantas ge en okad tillvéxt och innebér dven en nylanse-
ring via e-com jatten Chain Reaction och Wiggle.

P& den Nordiska marknaden samarbetar USWE direkt
med etablerade kedjor som Stadium, Team Sportia och XXL,
samt onlinekanaler som Outnorth, Addnature, Footways
med flera. Distribution till cykelhandlare gér via Cycle Ser-
vice Nordic.

Pa USWE:s starkaste marknad, USA, har Bolaget tidigare
avvaktat i valet av distributoér och istéllet arbetat med en
dedikerad konsult som fungerar som marknadskoordinator
som sakrar att lokal marknadsforing sker i rétt kanaler. Efter
ett hogt saljtryck fran cykelhandlare under de géngna aret
tecknade USWE i borjan pa 2021 ett exklusivt avtal med Vit-
toria Industries North America for Cykel segmentet i USA.

Utover den europeiska marknaden och USA, finns distri-
butérer i Australien, Sydafrika och Brasilien.
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MOTORSPORT

Sedan USWE grundades har Bolaget jobbat néra toppatle-
ter inom motorsporten, vilket lett till att USWE idag &r en av
de starkaste aktorerna inom vétskeryggsackar for motor-
sport.! Varje ar anvander merparten av eliten i Dakar USWE
produkter, ett flertal moto-gp férare anvdnder USWE vits-
kesystem och inom enduro-sporten & USWE starkt repre-
senterade sedan lange. Manga av de storsta namnen valjer
att jobba med USWE, vilket dven ger avtryck i andra seg-
ment av branschen.

Produkter

Produktsortimentet bestar av vatskeryggséckar fran 2L - 9L
samt vatskebalten/verktygsbalten. Ryggsédckarna bygger
pa No Dancing Monkey™-systemet och tillverkas i robusta
materia som klarar tuff behandling. De mindre och medel-
stora ryggséckarna anvands framforallt i tdvlingssamman-
hangienduro. Under 2021 lanseras ocksa storre ryggsackar
16L till 25L med mer fokus pa langre turer som kraver mer
forvaring. Under 2021 kommer dven en nydesignad serie
for enduro. Pa den nordamerikanska marknaden lanseras
ocksa vinterryggsackarna Pow och Hajker under 2021 med
fokus pa anvandning pa snoskoter.

1 Bolaget uppfattning

USWE:s produktserie "Pow"

Distribution

Huvudmarknaden inom segmentet motorsport dr USA dar
USWE har tva parallella distributérer med bra geografisk
téckning, Tucker Powersports och WPS (Western Power
Sports). Med dessa distributérer nar USWE ut till ett brett
natverk av aterforséljare samt de viktigaste e-handlarna,
exempelvis Revzilla, Rocky Mountain ATV och motosport.
com. | Europa jobbar USWE téatt tillsammans med Pierce
(24MX) som ar den starkaste Europeiska kanalen inom
motorsport. Lokal distribution finns ocksa i Osterrike, Polen,
Storbritannien och de nordiska landerna. USWE é&ven distri-
butionsavtal i andra starka motormarknader som Australien
och Sydafrika.
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OUTDOOR

Produktsegementet Outdoor omfattar I6pning, hiking/
vandring, langdskidakning samt alpin skid- och turakning.
Vertical 4 var USWE:s forsta |oparryggsdck dar Bolagets
patenterade barsystem 6verforts fran hjulsport till fotsport.
| samband med lanseringen av Vertical 4 mottog USWE en
utmarkelse fran Scandinavian Outdoor Group med foljande
motivering fran juryn “Prova och kénn skillnad - Du méste
prova ryggsécken, Vertical 4 fran det svenska varumarket
USWE, for att kdnna skillnaden mot andra I6parryggséckar/.../
Den hér produkten har en wow-faktor”.

Genom lanseringen av ThermoCell, som &r en patentsokt
konstruktion dar kroppsvarmen tas tillvara for att forhindra
att vatskan i vatskesystemet fryser vid vinterbruk, dppnades
ocksa dorren till vintersport. De forsta vinterryggsackarna
utrustades med ThermoCell kallades Nordic-serien vilket
gjorde att den snabbt blev populér for vinteranvéandning.

Produkter

Efter lanseringen av I6parryggséckarna Vertical 4 och Verti-
cal 10 har USWE breddat sitt utbud inom I6pning. 2018 lan-
serade USWE sin forsta I6parvast och under 2021 utokas
I6parutbudet ytterligare med tva nya loparvéstar, vilket for-
vantas ge USWE en bra bredd i segmentet.

Under 2019 lanserades Nordic 4L och 10L med Thermo
Cell. Dessa ryggsackar for vinterbruk &r utvecklade och
marknadsfors tillsammans med skidlegendaren Johan
Olsson. Vintern 2020 breddades vintersortimentet till alpin
skidakning med tva nya typer av ryggsackar, Pow och Haj-
ker Winter. Dessa i storleken 16L och 30L. Under varen 2021
lanseras ytterligare sex nya ryggsackar baserade pa Haj-
ker i storlekarna 18L - 30L och primart for outdoorbruk, dvs
dagsturer.

Distribution

Forséljningskanalerna fér Outdoor-segmentet &r fortfa-
rande under uppbyggnad. Sverige och Norden utgor den for-
sta arenan for marknadsforing och férsaljning. Produkterna
sdljs via egna kanaler samt via XXL, Team Sportia, Stadium,
Outnorth, Addnature, Skistar, Példer med flera. Skidrygg-
sdckarna séljs darutdver i Europa via kanaler som Addna-
ture, Alltriks och Bergfreunde samt i mindre omfattning via
distributér. USWE jobbar for narvarande inte med nagon
exklusiv distributor i USA utan anvander istéllet delade kana-
ler via befintligt natverk for cykel och motorsport.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | USWE SPORTS AB
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FORSALJNING

USWE har under de senaste aren utvecklat en snabbt
okande och I6nsam direktforsaljning till konsument genom
anpassade investeringar investeringar och insatser i egen
e-handel.

Fordelningen mellan direktforséljning (D2C) och forsalj-
ning till distributér och aterforsaljare (B2B) ér cirka 35 pro-
cent respektive 65 procent.

Varumiérkesexponeringen i sociala medier har ocksa
Okat efterfragan i sedan tidigare vél etablerade aterforsal-
jarkanaler som primaért hanteras av exklusivt kontrakterade
distributorer for respektive segment och marknad. Nar det
motiveras volymmadssigt och strategiskt har USWE sedan
2019 dven hanterat B2B-forséljningen sjalva. USWE har @ven
under 2020 paborjat distribution pa marknadsplattformar
med fokus pa Amazon.

Detio stérstakunderna 2020/2021 utgor cirka 42 procent
av den totala omséttningen, dar den storsta kunden star for
cirka 5 MSEK i omséttning pa arsbasis. Bolagets uppfatt-
ning ar att spridningen av kunder &r stark, vilket ger en bred
bas for parallell tillvaxt.

Geografisk spridning

USA

USA &r idag USWE:s storsta och mest framgangsrika geo-
grafiska omrade. Fokus under de senaste aren har varit att
etablera varumarket USWE i USA for att skapa efterfragan
hos handlare och konsument.

USWE:s distributorsnatverk

Under senaste rdkenskapsaret utgjorde forséljning till
USA cirka 60 procent av den totala forsaljningen. USA &r
saledes den viktigaste geografiska marknaden fér USWE
och véntas sta for en betydande del av tillvaxten under den
kommande trearsperioden.

Europa

Forséljningen i Europa utgor cirka 12 procent av den totala
forséljningen. Fran 2021 ar Europa utpekat som tillvaxtom-
rade for USWE avseende cykel och Outdoor, genom att 6ver-
fora framgangsfaktorerna fran USA.

Norden

I Norden jobbar USWE direkt med etablerade kedjor samt
onlinekanaler. Norden utgér totalt 16 procent av forsalj-
ningen. Norden ar USWE:s hemmamarknad och bredd-
ningen inom Outdoor planeras att ta avstamp pa den Nord-
iska marknaden.

Resten av virlden ("ROW")

Brasilien, Mexico, Israel, Sydafrika och Australien ar de
starkaste marknaderna for USWE utanfor USA och Europa.
Pa dessa marknader jobbar USWE idag uteslutande med
distributérer. USWE finns ocksa representerad i Central-
amerika och Asien. ROW utgor cirka 12 procent av den
totala forséljningen.

g %] :
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ORGANISATION

USWE é&r etablerat i Malmo dar all verksamhet inom mark-
nadsforing, forsaljning, ekonomi och D2C-logisk finns. Per
dagen for detta Prospekt har USWE totalt atta anstallda.

Vid behov anlitar USWE dedikerade specialister pa kon-
sultbasis for social-media-annonsering, Amazon och medi-
akontakter i USA. Darutover finns ett ndra samarbete med
designbyran KISKA.

PRODUKTION

Huvudsaklig produktion utfors sedan juni 2020 i ndra sam-
arbete med en koreansk tillverkare som har sin produktion
i Vietnam. Produktionen &r forlagd till fyra cykler per ar med
leverans i juni, september, december och mars. Fabriken ar
valrenommerad och certifierad enligt 1ISO 14001 och I1SO
9001. Fabriken bestar av tva storre produktionsanlaggningar
i Ho Chi Minh City och levererar till de allra storsta akt6rerna
inom Outdoor i USA och Europa.

PRODUKTUTVECKLING

Inom den traditionella sport och outdoorbranshen &r langa
ledtider och langsamma forbéttringar snarare en standard
an ett undantag. USWE utmanar detta genom att kombinera
distributorsverksamhet med onlineférséljning och utmanar
aven genom utvecklingsprocessen.

| inspiration fran andra branscher jobbar USWE med ett
produktionssystem som utmanar normen och sakerstéller
utveckling av hogkvalitativa produkter, snabbt och sdkert.
Produktutvecklingen leds av Jérgen Gustafsson, en av Bola-
gets grundare och hela Bolaget &r aktivt i utveckling av nya
produkter. Ledningsgruppen har en mangarig erfarenhet av
anvandning av outdoor-utrustning vilket mojligor att en stor
del av produkttesterna och innovationerna kan ske internt pa
Bolaget.

Sedan 2020 samarbetar USWE med KISKA, en &sterri-
kisk designbyra med fokus pa motorcykeldesign och outdo-
orsport. KISKA gor designarbete at bland annat Husqvarna
Motorcycles och KTM, och har dven tagit fram formsprak for
Atomics skidkollektion och Adidas innovativa sko-projekt.
Samarbetet med KISKA ger USWE extra resurser i produkt-
utvecklingen samt sékrar ett yttre formsprak som formedIlar
Bolagets attityd och positionering pa ratt satt.

HALLBARHET

Hallbarhet &r en sjalvklar del av USWE trots att begreppet
"hallbarhet" inte anvdnds som forséljningsargument. Hall-
barhet &r istéllet ett viktigt fundament som genomsyrar hela
Bolaget.

En hallbarhetstrend som paverkat USWE omfattar anvan-
dandet av el-cyklar och el-motorcyklar, ndgot som medfor att
dessa segment successivt ndrmar sig varandra. Granserna
mellan dessa produktsegment suddas ut och de véntas sam-

existera sida vid sida. P& grund av detta okar ocksa forvant-
ningen om ett 6kat hallbarhetsfokus hos alla USWE:s kunder,
inte enbart inom outdoorsegmentet dar detta &r en sjalvklar-
het. Detta vdlkomnas starkt och USWE:s nuvarande positio-
nering ses som ideal for att kunna férse bada dessa segment
med hallbara produkter ocksa i framtiden.

Alla leverantorer och produkter foljer REACH (Registra-
tion, Evaluation, Authorisation and Restriction of Chemicals)
en EU-férordning som trédde i kraft 2007. USWE jobbar med
flera projekt for att minska paverkan pa klimatet och mil-
jon. Under 2021-2023 kommer hallbarhetsfokus att omfatta
minimering av transporter samt okad livslangd for produk-
terna. USWE verkar inom premiumsegmentet och kvaliteten
ar hog pa samtliga produkter som tillhandahalls. USWE lag-
ger ocksa vikt vid att tillhandahalla reservdelar till sina pro-
dukter sa att den totala livslangden pa huvudprodukten kan
férlangas. Bolaget anvander idag en fabrik med ett miljoled-
ningssystem som &r certifierad enligt ISO 14001 och jobbar
aktivt i kontorsmiljon for att minimera bolagets miljopaver-
kan. Under 2021 kommer USWE:s lokal uppgraderas med
solceller for egenproducerad el med kapacitet till cirka tre
ganger fastighetens nuvarande behov. Detta beraknas inklu-
dera bade det framtida férsérjningsbehovet for féretagets
tillvaxt samt tjansteladdning av elfordon.

USWE har &ven ett pagéende projekt med Polygiene som
gar ut pa att forlanga livslangden och minska miljopéaverkan
pa produkterna ytterligare. Under 2021 lanseras |oparvés-
ten Pace 2 och Pace 8 som &r behandlade med en av Poly-
giens produkter.

USWE:s produktserie "Pace”

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | USWE SPORTS AB
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UTMARKELSER

USWE:s innovativa produkter har under aren vunnit flera
utmérkelser. Barsystemet, No Dancing Monkey™ har varit
grunden till fem av dessa utmaérkelser for fyra olika rygg-
sdcksmodeller. Under 2020/2021 har vinterapplikationen
ThermoCell vunnit tva utmérkelser och Action Camera Har-
ness vunnit en. Nedan listas ett antal utmarkelser med av
Bolaget Oversatta jurymotiveringar.

German Design & Innovation Award - 2021
- “En exceptionell I6sning for extrem kyla. Véatskeryggsécken
upplevs minimalistisk, futuristisk och dynamisk.”

Scandinavian Outdoor Award - 2020
- “Nordic 10 levererar ett innovativt, lattjusterbart unisex bér-
system for hégintensiva vinteraktivteter.”

Design and Innovation Award - 2020 - ACH

- "Kameraselen &r en vél integrerad och véldigt komfortabel
"action camera” hallare som ar kompatibel med néstan alla
USWE ryggséckar.”

Scandinavian Outdoor Award - 2018

- "Den innovativa bérselen klarar balansen mellan en perfekt
stabil cykling med en icke-begrdnsande passform vilket gér
ryggsdcken véldigt, véldigt bekvam.”

Design and Innovation Award 2017 - Airborne 15

- "Baserad pa varumdrkets innovative ‘No Dancing Monkey
bérsystem, levererar USWE:s Airborne, upplevelsen av att
ryggsédcken sitter fast pa ryggen oavsett hur tuff terrdngen

e

ar.

™7

Design and Innovation Award 2017 — Scrambler 16

- "En hégkvalitativ sexton liters ryggsdck som blandar tradi-
tionella material och ett haftigt utseende med prestanda som
tidigare endast funnits inom outdoor och sportryggséckar.”

German Design Award Special 2016
-"F4 PRO é&r en revolutionerande cykelryggséack for unisexbruk
som sitter sakert dven under extrem nedférsakning och som
inte pé nagot sétt forsamrar cyklingen.”

Design and Innovation Award 2015

- "Efter bara ett par meter pa den forsta tuffa stigen med USWE
F4 PRO véatskeryggséack, fragar du dig, varfér inte alla andra
ryggsdckar ar utrustade med ‘No Dancing Monkey™’ med fyra

punkts stétddmpande system. Stabiliteten, komforten och
passformen av en felfritt konstruerad ryggséck &r impone-
rande och likt ingen annan ryggséck.”



IMMATERIELLA RATTIGHETER

Bolagets portfolj av immateriella rattigheter bestar primart
av registrerade varumarken, patent och patentansokningar,
design och domaner, liksom affarshemligheter och know-
how. Tabellerna nedan &r en oversikt av Bolagets registre-
rade varumarken, patent och patentansdkningar samt regist-
rerade designrattigheter.

Patent

For narvarande omfattar USWE:s patentportfolj tva patent-
familjer. Den ena patentfamiljen "HYDRATION HARNESS
FLEX” innehaller sex beviljade patent i Frankrike, Tyskland,
Sverige, Storbritannien, Kina respektive USA. Den andra
patentfamiljen "THERMO CELL" innehaller tva patentansok-
ningar i Europa respektive USA.

Varumarken, designskydd och dom@annamn
Bolaget ar innehavare av ett antal varumarkesregistreringar
for "USWE” (ord och figur) i EU, Storbritannien, Internationell
registrering via Madrid protokoll designerade i USA, Vietnam
och Kina, samt fér "NO DANCING MONKEY"” (ord) i EU. Det
finns dven en varumarkesansdkan for "NO DANCING MON-
KEY” i USA. Bolaget innehar vidare europeiskt designskydd
for en kdnnetecknande design for en del av vaskorna "TONE
OF VOICE", ett spanne inklusive hane och hona for vdaskorna
"SPANNE" och ett kameraféste for vaskorna samt designan-
sokningar "CAMERA MOUNT FOR HARNESS". Det finns dven
designansdkningar for "TONE OF VOICE” i USA och Kina, samt
designansékningar fér "SPANNE” i USA, Kina och Sydkorea.
Bolaget har dven en etablerad néarvaro pa Internet och
anvander doménen uswe-sports.com. Bolaget dger &ven
doméanen uswe.com.

Sammanstéllning av USWE:s patent, patentans6kningar, registrerade varumérken och designskydd

Patent

Land

Potentiell skyddstid

HYDRATION HARNESS FLEX

Patentansokningar

1 patent i Frankrike, Tyskland, Sverige,
Storbritannien, Kina och USA

Land

2035 i Frankrike, Tyskland,
Sverige, Storbritannien och
2036 i Kina samt USA

Potentiell skyddstid

THERMO CELL

Registrerade varuméarken

1 patentansdkan i Europa och
1 patentansokan i USA

Land

2040

Klasser

USWE

NO DANCING MONKEY

EU, Storbritannien och Madrid protokoll designe-
rande USA, Vietnam samt delvis registrering i Kina

EU och Storbritannien, pagaende granskning i USA

18.21.25. 28,35 (18, 21, 28 i Kina)

18,21, 25, 28, 35 (18 i USA)

Registrerad design Land Klasser

CAMERA MOUNT FOR HARNESS Sverige, EU, Storbritannien, Kina samt 16-05
pagaende ansokan i USA

TONE OF VOICE EU och Storbritannien samt pagaende 32-00,05-05
ansokningar i USA och Kina

SPANNE EU och Storbritannien samt pdgaende 02-07

ansokningar i USA, Kina och Sydkorea

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | USWE SPORTS AB
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INFORMATION OM BOLAGET

Bolagets registrerade foretagsnamn (tillika handelsbeteck-
ning) & USWE Sports AB. Bolagets nuvarande foretags-
namn registrerades hos Bolagsverket den 7 januari 2013.
Bolagets organisationsnummer &r 556566-0601, och styrel-
sen har sitt sate i Malmo kommun. Bolagets kontorsadress
ar Bronsaldersgatan 1, 213 76 Malmo, med telefonnummer
046-500 61 och Bolagets webbplats & www.uswe-sports.
com, varvid det noteras att informationen pa webbplatsen
inte ingar i Prospektet savida denna information inte infor-
livas i Prospektet genom héanvisningar. Bolagets identifie-
ringskod (LEI) & 549300QNP402ETFTHA84. USWE a&r ett
svenskt publikt aktiebolag bildat och registrerat i enlighet
med svensk ratt. Bolaget bildades den 22 januari 1999 och
registrerades vid Bolagsverket den 5 februari 1999. Bolaget
ar ett avstamningsbolag och dess aktiebok fors av Euroclear.
Bolagets associationsform regleras av aktiebolagslagen
(2005:551) och aktiedgarnas rattigheter som &r forknippade
med &gandet av aktierna kan endast @ndras i enlighet med
namnda regelverk. Enligt verksamhetsféremalet i Bolagets
bolagsordning (§3) ska Bolaget bedriva utveckling och for-
sdljning av sportrelaterade konsumentprodukter samt dartill
forenlig verksamhet.

Organisationsstruktur
Bolaget har inga dotterbolag och ingar inte i nagon koncern.

Finansiering och investeringar

Bolaget finansierar sin verksamhet via befintligt rorelse-
kapital under den kommande tolvmanadersperioden och
kommer att fortsatta investera i patent och produktutveck-
ling varfor utvecklingskostnader adven fortsattningsvis kan
komma att férekomma. Pagaende och atagna investeringar
innefattar utvecklingskostnader om 2 MSEK till Bolagets
designpartner KISKA under 2021/2022, vilket avses finan-
sieras via befintligt rorelsekapital. Utdver detta finns inga
vdsentliga pagaende, beslutade eller framtida investeringar.
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Vasentliga forandringar i Bolagets finansieringsstruk-
tur sedan den 31 mars 2021
Teckningsoptionsprogrammet 2018/2021 med 1 600 teck-
ningsoptioner har under maj manad fulltecknats vilket inne-
bar ett kassatillskott om totalt 6,8 MSEK.

Darutover har det inte skett nagra vasentliga forandringar
i Bolagets finansieringsstruktur sedan den 31 mars 2021.

Trender

USWE ser en tydlig trend avseende okad efterfragan i alla
segment dar Bolaget &r verksamt. Trenden har accelererat
pa grund av effekterna av covid-19. Det som under tidigt 2020
sag ut som en kris avseende efterfragan har istéllet blivit en
utmaning kring tillgang pa produkter och fungerande logis-
tik. Inom vissa produktsegment &r leveranskedjan nagot
forlangd, dock &r ryggsacksproduktionen endast marginellt
paverkad. USWE har under 2020 endast haft mindre leve-
ransstérningar som harror till covid-19. Detta ror i stort sett
uteslutande "forsta-produktionen” av nyutvecklade produk-
ter, dar tillgangen av ramaterial paverkats. For vinterproduk-
tionen 2020 innebar detta ett par veckors férsening och det-
samma intraffade i produktionen av nyheterna infor varen
2021. Konsekvensen for Bolaget och dess kunder var mini-
mal, men innebar en kvartalseffekt dar 10 MSEK till foljd av
forseningar flyttas fran Q4 och istéllet bokas intdkten under
det férsta kvartalet innevarande rakenskapsar (1 april 2021 -
30juni 2021).

Bolaget bedomer att framtida utmaningar skulle kunna
utgoras av en fortsatt covid-19-pandemi som skulle kunna
paverka leverantors- och logistikkedjorna negativt alternativt
makroekonomiska effekter sdsom minskad konsumtion till
foljd av bland annat 6kad arbetsldshet.

Darutover har det, savitt Bolaget kanner, inte skett nagra
forandringar i utvecklingen avseende forséljning, lager, kost-
nader eller forsaljningspriser sedan utgangen av det senaste
rakenskapsperioden fram till dagen for Prospektet.



RORELSEKAPITALFORKIARING

USWE:s styrelse beddmer att Bolagets rorelsekapital ar till-
rackligt for att bedriva verksamheten under den kommande
tolvmanadersperioden.
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RISKFAKTORER

| detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer och viktiga omstdndigheter som anses védsentliga for USWE verksamhet och framtida
utveckling. Riskfaktorerna hanfér sig till USWE verksamhet, bransch och marknader, och omfattar vidare operationella, legala
och finansiella risker samt risker hanférliga till vdardepapperen. | enlighet med Europaparlamentets och radets férordning (EU)
2017/1129 ("Prospektforordningen”) &r de riskfaktorer som anges nedan begrédnsade till sddana riskfaktorer som &r specifika
fér Bolaget och vardepapperen och vésentliga for att fatta ett vdlgrundat investeringsbeslut.

Redogérelsen nedan ar baserad pd information som ar tillgédnglig per dagen for detta Prospekt. De riskfaktorer som for nar-
varande bedé6ms mest vdsentliga, med beaktande av sannolikheten att riskerna forverkligas och den férvdntade omfattningen
av riskernas negativa effekter, presenteras férst i varje kategori, medan riskfaktorerna dérefter presenteras utan sérskild rang-
ordning. Sannolikheten for varje risk betecknas av Bolaget med en uppskattad riskniva (Ilag/medelh6g/hég) pa en kvalitativ

skala, samt i vissa fall, &ven med en specificerad ekonomisk kostnad.

RISKER RELATERADE TILL EMITTENTENS
VERKSAMHETS- OCH MARKNADSRELATERADE
RISKER

Beroende av nyckelpersoner

USWE ér en liten organisation och ar beroende av styrelsens,
ledningens och andra nyckelpersoners kunskap, erfaren-
het och engagemang. Om Bolaget inte kan locka till sig eller
behalla ledande befattningshavare och andra nyckelperso-
ner kan det ha en vasentligt negativ inverkan pa Bolagets for-
maga att utveckla vardeadderande tjanster och I6sningar, vil-
ket kan resultera i en vasentligt negativ paverkan pa USWE:s
produktutveckling och férséljning.

USWE beddmer sannolikheten for riskens forekomst som
lag. Omfattning: USWE bedémer att riskens forekomst skulle
ha en medelh6g paverkan pa Bolagets produktutveckling
och forsiljning.

Immateriella rittigheter

USWE skyddar sina immateriella rattigheter i form av patent,
varumarken, firmanamn och domannamn med stod av
immaterialrattslig lagstiftning och avtal i de lander Bolaget
bedriver sin verksamhet. USWE:s framtida framgang kom-
mer till stor del att bero pa Bolagets formaga att bibehalla
skydd for de immateriella rattigheter som &r hanforliga till
USWE:s produkter. Det finns en risk att USWE inte kan bibe-
halla patent for sina produkter eller sin teknologi eller erhalla
patent for nya. For det fall tredje part skulle ha ansokt om
eller gjort intrang pa patent som omfattar samma produkt
ellerteknologi som USWE:s, kan USWE tvingas driva rattsliga
processer, aven internationellt, for att fa fastslaget vem som
har rétt till vissa patent. Kostnaden for sadana processer
kan vara betydande. USWE riskerar &@ven att forlora en sadan
talan, vilket kan medfora att Bolagets ratt till den immate-
riella rattigheten upphor. Samtliga dessa faktorer kan med-
fora en vasentlig negativ inverkan pé Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stéllning.
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USWE stréavar efter att skydda kanslig information, bland
annat genom sekretessavtal med anstéllda, konsulter och
samarbetspartners. Det &r inte sékert att sddana avtal skyd-
dar mot offentliggdrande av konfidentiell information, mot
ratten for anstéllda, konsulter och samarbetspartner till
immateriella rattigheter eller att avtalen ger tillracklig paféljd
vid avtalsbrott. Dessutom kan USWE:s affarshemligheter pa
annat satt bli kdnda eller utvecklas sjélvstandigt av konkur-
renter. Om USWE:s interna information och kunskap inte kan
skyddas, kan verksamheten péverkas negativt.

USWE beddmer sannolikheten for riskens férekomst som
medelhdg. Omfattning: Bolaget beddmer att riskens fore-
komst skulle ha en |ag paverkan pa Bolagets framtidsutsikter
och férséljning.

Avbrott i leverantorskedjan

USWE har ingen egen produktion utan har ett ndra samar-
bete med en koreansk tillverkare med produktion i Vietnam.
Skulle samarbetet med tillverkaren negativt férandras fram-
over kan Bolaget vara exponerat for risker avseende leve-
rans av produkter. For produktion av Bolagets vatskesystem,
képer USWE vatskebehallaren fran Hydrapak, en amerikansk
producent med produktion i Kina. Avbrott i leveranserna av
vatskebehallaren skulle paverka Bolagets férmaga att produ-
ceravatskesystemet negativt vilket skulle kunna innebéra att
forséljningen helt eller delvis gar forlorad, vilket kan resultera
i en vasentlig negativ inverkan pa USWE:s resultat och finan-
siella stéllning. Bolaget ar dven exponerat for risker avse-
ende forandringar i produktionspriser, transportkostnader
samt leveransférmaga och kvalitet i produktionen. En gene-
rell 6kning av inkdpspriser och/eller transportkostnader, eller
forlust av en eller flera leverantorer samt forsenade eller ute-
blivna leveranser kan ha en negativ paverkan pa Bolagets
verksamhet. Efterfragan pa Bolagets produkter och USWE:s
fortroende bland konsumenter och andra intressenter kan
dven paverkas negativt om leverantorer overtrader lagar och
regler i respektive land.



USWE bedémer sannolikheten for riskens férekomst till
lag. Omfattning: Bolaget bedomer att riskens forekomst
skulle ha en medelhdg paverkan pa Bolagets bruttomargi-
naler om samarbetet med den koreanska tillverkaren skulle
forsamras i enlighet med ovan. Om samarbetet skulle upp-
hora ochinga varor produceras/levereras skulle detta kunna
innebéra ett forséljningsuppehall pa upp till sex manader.

Beroende av distributorer

En del av USWE:s forséljning sker genom tredje parts dist-
ributérer. Vissa av distributorerna har exklusivitet pa sina
respektive marknader. Avtalen mellan USWE och respek-
tive partner ar uppréattade pa marknadsmassiga villkor och
innehaller bland annat bestammelser om uppséagning for
det fall minimivolymer inte uppnas. Det finns en risk att Bola-
gets partners inte agerar enligt avtal avseende exempelvis
marknadsbearbetning och exponering av USWE:s produkter
och varumarke, och Bolaget ar till viss del beroende av deras
kunskap, erfarenhet och engagemang for forsaljningsutfal-
let pa de lokala marknaderna. For det fall USWE:s distribut6-
rer inte agerar och presterari enlighet med férvantningar kan
det medfora negativa effekter for Bolagets verksamhet. Det
finns dven en risk att en befintlig distributor med kort varsel
véljer att avsluta samarbetet. Att snabbt erséatta en befintlig
partner kan medfora 6kade kostnader och minskad forsélj-
ning under en period.

USWE beddmer sannolikheten for riskens férekomst som
medelhdg. Omfattning: Bolaget beddmer att riskens fore-
komst skulle ha en l1ag paverkan pa Bolagets kundrelationer
och férséljning.

Tvister, ansprak, utredningar och processer

Bolaget kan bli inblandad i tvister inom ramen fér den nor-
mala affarsverksamheten och riskerar att bli foremal for
ansprak i rattsliga processer rérande avtal, produktansvar
och andra krav pa grund av att salda produkter ar defekta
eller orsakar person- eller sakskada, eller pastadda brister
i leveranser av varor och tjanster. Sddana ansprak kan rora
stora belopp och betydande juridiska kostnader. For de egen-
doms- och ansvarsrisker (t ex produktansvar) som USWE &r
utsatt for finns forsakringsprogram. De tecknade férsakring-
arnas omfattning och forsakringsbelopp ar begransade vil-
ket medfor att det foreligger en risk att forsdkringarna inte
ger tillracklig tackning i handelse av ett krav mot Bolaget.
Till féljd av den speciella karaktér Bolagets produkt har, kan
Bolaget ocksa misslyckas med att i framtiden (helt eller del-
vis) uppratthalla tillrackligt forsakringsskydd pa villkor som
ar acceptabla for Bolaget eller 6verhuvudtaget.

For det fall att det i framtiden skulle uppkomma omfat-
tande reklamationer finns det en risk att Bolaget drabbas av
kostnader avseende reklamationer for dessa salda produk-
terna.

Vidare kan Bolaget (eller Bolagets befattningshavare,
styrelseledamoter, anstéllda eller narstdende) bli foremal
for brottsutredningar och processer. Tvister, ansprak, utred-
ningar och processer av denna typ kan vara tidskrdavande,
stora den normala verksamheten, innefatta stora skade-
stand och leda till betydande kostnader. Dessutom kan det
vara svart att forutse utfallet av komplexa tvister, ansprak,
utredningar och processer. Framtida tvister, ansprak, utred-
ningar och processer kan ha en vasentligt negativ inverkan
pa USWE:s verksamhet och framtidsutsikter.

USWE beddmer sannolikheten for riskens forekomst som
ldg. Omfattning: Om Bolaget blir skadestandsskyldiga och
skadan inte tacks av befintlig forsakring kan det medfora
negativa effekter for Bolagets finansiella stallning. Det finns
dven enrisk att Bolagets rykte paverkas negativt av en sadan
process.

RISKER RELATERADE TILL EMITTENTENS
FINANSIELLA SITUATION

Skatt

USWE har forséljning till flera marknader utanfor Sverige.
USWE:s verksamhet kraver darfor goda rutiner avseende
redovisning, uppfoljning och inbetalning av skatter, tull och
avgifter och bristande efterlevnad i dessa avseenden kan fa
negativa konsekvenser for verksamheten. USWE:s beddm-
ning och efterlevnad av skattelagar, internationella skatteav-
tal och bestammelser kan visa sig felaktig. Genom berérda
skattemyndigheters beslut kan USWE:s tidigare eller nuva-
rande skattesituation férsdmras vilket kan inverka negativt
pa Bolaget.

USWE har dven ackumulerade skattemassiga underskott.
Agarférandringar, saval historiska som framtida, som inne-
bér att det bestdmmande inflytandet 6ver Bolaget féréndras,
kan innebara begréansningar (helt eller delvis) av mojlighe-
ten att utnyttja dessa underskott. Mgjligheterna att utnyttja
underskotten kan dven komma att paverkas av dndrad lag-
stiftning eller rattspraxis.

Bolaget bedémer nivan pa ovan namnda risk till: lag.
Omfattning: Bolaget hade per den 31 mars 2021, 29 651
KSEK i ackumulerade skatteméssiga underskott. Om mdjlig-
heten till att utnyttja underskotten skulle férdandras negativt
kan detta ha en hog paverkan pa Bolagets finansiella stall-
ning och resultat.
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RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS VARDEPAPPER
Agare med betydande inflytande

Huvudagarna Hexiron AB, Tibia Konsult AB och Fosielund
Holding AB innehar tillsammans cirka 47,2 procent av aktie-
kapitalet och rosterna innan Erbjudandet. Dessa dgare kom-
mer dven efter Erbjudandet att inneha védsentliga aktieposter
i Bolaget. Foljaktligen kan dessa dgare, om de agerar i sam-
forstand, utdva ett betydande inflytande i fragor som ar fore-
mal fér godkannande av aktiedgarna i Bolaget. Dessa aktie-
dgares intressen kan helt eller delvis skilja sig fran 6vriga
aktiedgares intressen. Om dessa aktiedgare skulle avyttra
hela eller delar av sina respektive aktieinnehav i Bolaget,
skulle detta vidare kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa
priset pa Bolagets aktier.

USWE bedomer sannolikheten for riskens forekomst
som lag. Omfattning: For de fall huvudégarna skulle avyttra
hela eller delar av sina respektive aktieinnehav, bedomer
Bolaget att det skulle ha en medelhdg paverkan pa Bolagets
vardering.
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Ej sakerstillda teckningsataganden
USWE har ingatt avtal om teckningsataganden med ett antal
styrelseledamoter, befintliga aktiedgare och externa inves-
terare avseende Erbjudandet. De ingdngna avtalen &r inte,
bortsett fran de teckningsataganden om cirka tre MSEK som
ar knutna till tidigare lamnade |an, sakerstéllda genom pant-
sattning, sparrmedel eller nagot liknande arrangemang. Det
finns saledes en risk for teckningsatagandena inte fullfoljs.
Bolaget bedémer nivan pa ovan namnda risk till 1ag.
Omfattning: For det fall de parter som lamnat teckningsata-
ganden inte fullgor sitt dtagande kan det innebéra att Bola-
get inte kan anskaffa dnskat kapital. For Bolaget skulle det
samsta utfallet i detta avseende vara att inga investerare ar
med och deltar i Erbjudandet.



VILLKOR FOR VARDEPAPPEREN

INFORMATION OM DE VARDEPAPPER SOM ERBJUDS

USWE aktier ar denominerade i SEK, ar av samma slag och
har emitterats i enlighet med svensk ratt och bestdmmel-
serna i aktiebolagslagen (2005:551). Rattigheter som &r
forenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de rat-
tigheter som féljer av Bolagets bolagsordning, kan endast
justeras i enlighet med forfaranden som anges i namnda
lag. Bolagets aktier ar utstéllda till innehavare och Bolagets
aktier ar kontoforda i ett avstamningsregister enligt lagen
(1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoforing av
finansiella instrument. Registret férs av Euroclear Sweden
AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Inga aktiebrev &r utfardade
for Bolagets aktier. Aktiens ISIN-kod ar SE0015949771 och
har kortnamn USWE. Erbjudandet omfattar mojligheten att
teckna aktier i USWE.

VISSA RATTIGHETER KOPPLADE TILL AKTIERNA

Samtliga till aktien knutna rattigheter tillkommer den som
ar registrerad i den av Euroclear forda aktieboken. Samtliga
aktier ar emitterade och fullt betalda. Varje aktie berattigar
till en (1) rost pa Bolagets bolagsstdmma. Varje rostberatti-
gad aktiedgare far vid bolagsstamma rosta for fulla antalet
av denne dgda och foretradda aktier. Aktiedgare har normalt
foretradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptio-
ner och konvertibla skuldebrev i enlighet med aktiebolags-
lagen, savida inte bolagsstamman eller styrelsen med stod
av bolagsstdmmans bemyndigande beslutar om avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt. Varje aktie ger lika ratt till
andel av Bolagets tillgangar och vinst. Vid en eventuell likvi-
dation av Bolaget har aktiedgare ratt till andel av 6verskott i
forhallande till det antal aktier som aktiedgaren innehar. Inga
begréansningar foreligger avseende aktiernas overlatbarhet.

ERBJUDANDET

Extra bolagsstimma i USWE beslutade den 14 maj 2021
att genomfora Erbjudandet. Erbjudandet avser teckning
av aktier (ISIN-kod SE0015949771) utan foretradesratt for
befintliga aktiedgare i USWE. Aktierna i Erbjudandet emit-
teras i enlighet med svensk ratt och valutan for Erbjudandet
ar SEK. Aktierna som emitteras inom ramen for Erbjudandet
forvantas registreras vid Bolagsverket under vecka 25, 2021.
Den angivna tidpunkten for registrering ar preliminar och kan
komma att &ndras.

UTDELNING

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdmman och utbe-
talning ombesorjs av Euroclear. Utdelning far endast ske med
ett sadant belopp att det efter utdelningen finns full tdckning
for Bolagets bundna egna kapital och endast om utdelningen
framstar som forsvarlig med hansyn till (i) de krav som verk-
samhetens art, omfattning och risker stéller pa storleken av
det egna kapitalet, samt (ii) Bolagets konsolideringsbehov,
likviditet och stéllning i 6vrigt (den s.k. forsiktighetsregeln).
Som huvudregel far aktiedgarna inte besluta om utdelning
av ett storre belopp an vad styrelsen féreslagit eller godkant.

Ratt till utdelning tillkommer den som é&r registrerad
som aktiedgare i den av Euroclear forda aktieboken pa den
avstamningsdag for utdelning som beslutas av bolagsstam-
man. Utdelning utbetalas normalt som ett kontant belopp
per aktie genom Euroclears férsorg. Utdelning kan dven ske
i annan form &n kontant utdelning (s.k. sakutdelning). Om
aktiedgare inte kan nas fér mottagande av utdelning kvar-
star aktiedgarens fordran pa Bolaget och begrédnsas endast
genom allménna regler for preskription. Fordran forfaller
som huvudregel efter tio ar. Vid preskription tillfaller hela
beloppet Bolaget. Bolaget tillampar inte nagra restriktioner
eller sarskilda forfaranden vad avser kontant utdelning till
aktiedgare bosatta utanfoér Sverige. Med undantag for even-
tuella begransningar som féljer av bank- och clearingsystem
sker utbetalning pa samma satt som for aktiedgare bosatta
i Sverige. Skattelagstiftningen i saval Sverige som aktiedga-
rens hemland kan paverka intakterna fran eventuell utdelning
som utbetalas, se mer under avsnittet "Beskattning”. For
aktiedgare som inte ar skatterattsligt hemmahorande i Sve-
rige utgar dock normalt svensk kupongskatt.

BESKATTNING

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och Sverige
kan inverka pa eventuella inkomster som erhalls fran de
aktier som erbjuds genom Erbjudandet. Beskattning av even-
tuell utdelning, liksom kapitalvinstbeskattning och regler
om kapitalforluster vid avyttring av vardepapper, beror pa
varje enskild aktiedgares specifika situation. Sarskilda skat-
teregler géller for vissa typer av skattskyldiga, exempelvis
investmentforetag och forsakringsforetag, och vissa typer
av investeringsformer. Varje innehavare av aktier och teck-
ningsréatter bor darfor radfraga en skatteradgivare for att fa
information om de sérskilda konsekvenser som kan uppsta
i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och effekten av
utlandska skatteregler och skatteavtal.
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BEMYNDIGANDE

Extra bolagsstdmman den 8 april 2021 beslutade att bemyn-
diga styrelsen att fram till ndsta arsstamma, vid ett eller flera
tillfallen, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretra-
desrétt, besluta om nyemission av aktier. Emissionen ska
kunna ske mot kontant betalning och/eller med bestam-
melse om apport eller kvittning eller annat villkor. Skélet till
att avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ska kunna
ske dr att mojliggora for bolaget att anskaffa rorelsekapital
och dgarspridning infér och/eller i samband med listning av
bolagets aktier samt fér att genomféra féretagsforvary eller
forvéarv av rorelsetillgangar. Det totala antalet aktier som ska
kunna emitteras enligt bemyndigandet far hogst medfora
den 6kning av Bolagets aktiekapital och antalet aktier som
kan ske utan @ndring av Bolagets bolagsordning. | den man
nyemission sker med avvikelse fran aktiedgarnas foretrades-
ratt ska nyemissionen ske pa marknadsmassiga villkor.

OFFENTLIGA UPPKOPSERBJUDANDEN OCH
TVANGSINLOSEN

Forutsatt att Bolagets aktier tas upp till handel pa First North,
sa kommer Bolagets aktier att omfattas av de regler om
offentliga uppkdpserbjudanden som utfardats av Kollegiet
for svensk bolagsstyrning (Takeover-regler for vissa han-
delsplattformar). Ett offentligt uppképserbjudande kan gélla
alla eller en del av aktierna i ett bolag, och kan antingen vara
frivilligt eller obligatoriskt (s.k. budplikt). Budplikt uppstar
nar en aktiedgare, ensam eller tillsammans med néarstaende,
uppnar ett innehav som representerar minst tre tiondelar av
rostetalet for samtliga aktier i ett bolag.

Ett bolag far endast efter beslut av bolagsstamman vidta
atgarder som ar dgnade att forsamra forutsattningarna for
ett erbjudandes ldmnande eller genomférande, om styrelsen
eller verkstéllande direktdren i bolaget har grundad anled-
ning att anta att ett sddant erbjudande &r néra forestdende,
eller om ett sadant erbjudande har lamnats.

Vid ett offentligt uppkopserbjudande ska en aktiedgare
under acceptfristen ta stéllning till erbjudandet. En aktieé-
gare har ratt att antingen acceptera eller forkasta erbjudan-
det. En aktiedgare som har accepterat ett offentligt uppkdp-
serbjudande ar som utgangspunkt bunden av sin accept. En
aktiedgare kan dock under vissa omstéandigheter aterkalla
sin accept, till exempel om lamnad accept har varit villko-
rad av uppfyllandet av vissa villkor. Om en aktiedgare véljer
att forkasta, eller inte besvarar, ett offentligt uppkdpserbju-
dande kan aktiedgarens aktier bli foremal for tvangsinlosen
for det fall den som lamnat erbjudandet uppnar ett innehav-
som representerar mer an nio tiondelar av aktierna i aktiebo-
laget genom erbjudandet.
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Tvangsinlosen innebér att en majoritetsaktiedgare som
innehar mer an nio tiondelar av aktierna i ett bolag, oavsett
aktiernas rostvarde, har en lagstadgad rattighet att 16sa in
aterstaende aktier som inte redan innehas av majoritets-
aktiedgaren. P& motsvarande satt har den vars aktier kan
I6sas in ratt att fa sina aktier inloésta av majoritetsaktiedga-
ren. Priset pa aktier som inl6ses genom tvangsinlésen kan
faststéllas pa tva satt. Om majoritetsaktiedgaren har lamnat
ett offentligt uppkdpserbjudande till andra aktiedgare vilket
accepterats av minst nio tiondelar av aktiedgarna, ska I6sen-
beloppet motsvara det erbjudna vederlaget for aktierna, om
inte sérskilda skal motiverar annat. | vriga fall ska I6senbe-
loppet for aktierna motsvara det pris som kan paréknas vid
en forsaljning av aktierna under normala forhallanden. Denna
process for bestimmande av skilig ersattning for aktier som
inlosen genom tvangsinlésen utgor en del i det aktiebolags-
rattsliga minoritetsskyddet, vilket har till syfte att skapa en
rattvis behandling av samtliga aktiedgare. Eventuella tvister
om inldsen ska prévas av skiljeman.

USWE aktier &r inte foremal for erbjudande som lamnats
till foljd av budplikt, inlosenratt eller I6sningsskyldighet. Det
har inte forekommit nagra offentliga uppkopserbjudanden
betraffande USWE aktier under det innevarande eller férega-
ende rakenskapsaret.



NARMARE UPPGIFTER OM ERBJUDANDET

ERBJUDANDET

Allmanheten i Sverige och institutionella investerare i Sve-
rige och internationellt erbjuds mgjlighet att teckna aktier
i USWE. Minsta teckningspost dr 150 aktier motsvarande
5925 SEK. Erbjudandet omfattar maximalt 1 265 822 aktier.
Vid full teckning i Erbjudandet ges USWE:s ett tillskott pa
cirka 50 MSEK fore emissionskostnader. Emissionen avser
nyemitterade aktier och genomférs utan foretradesratt for
befintliga aktiedgare.

Erbjudandepris

Erbjudandepriset har faststéllts av extra bolagsstimman
den 14 maj 2021 i samrad med styrelsen och Vastra Ham-
nen. Bolagsvardet bygger pa diskussioner mellan USWE och
ett antal kvalificerade investerare kring Bolagets framtida,
langsiktiga affarsutsikter dar de viktigaste diskussionspunk-
terna har rort Bolagets marknadspotential, konkurrenter
samt patentportfolj. Mot bakgrund av ovan och med hansyn
till rddande borsklimat har varderingen i Erbjudandet fast-
stéllts till 39,50 SEK per aktie, motsvarande ett bolagsvarde
om 120 MSEK. Courtage utgar ej.

Teckningsperiod
Teckning av aktier ska ske under tiden fran och med den 1
juni till och med den 14 juni 2021.

Styrelsen i USWE forbehaller sig ratten att forlanga teck-
ningsperioden samt tiden for betalning. Beslut om att for-
langa kommer att offentliggoras senast sista dagen i teck-
ningsperioden.

Anmadlan om teckning av aktier

Teckning av aktier ska ske genom ifyllande och under-
tecknande av anmalningssedel alternativt elektroniskt via
BankID pa Aqurat:s hemsida www.aqurat.se.

Minsta teckningspost ar 150 aktier vilket motsvarar 5 925
SEK och darefter sker teckning i valfritt antal aktier. Ifylld
anmalningssedel ska vara Aqurat tillhanda senast klockan
15:00 den 14 juni 2021. Anmalningssedlar som s&nds per
post bor avsdndas i god tid fore sista dagen i teckningsperio-
den. Det &r endast tillatet att insdnda en (1) anmélningssedel
per tecknare. For det fall flera anmalningssedlar inséndes,
kommer endast den senast inkomna att beaktas. Ofullstan-
dig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att [am-
nas utan avseende. Inga tillagg och andringar far géras i den
pa anmalningssedeln tryckta texten. Observera att anmaélan
ar bindande.

Ifylld sdrskild anmdlningssedel skickas eller ldmnas till:
Aqurat FondkommissionAB

Arende: USWE Sports AB

Box 7461

103 92 Stockholm

Telefon: 08-684 05 800

Telefax: 08-684 08 801

E-post: info@aqurat.se (inskannad anmalningssedel)

Den som anmaler sig for teckning av aktier maste ha ett
VP-konto eller en depa hos bank eller annan forvaltare till
vilken leverans av aktier kan ske. Personer som saknar VP-
konto eller depa maste 6ppna ett VP-konto eller en depa hos
en bank eller ett vardepappersinstitut innan anmalningsse-
del inlamnas till Aqurat. Observera att detta kan ta viss tid.

Observera att den som har en depa eller konto med speci-
fika regler for vardepapperstransaktioner, exempelvis inves-
teringssparkonto (ISK) eller kapitalférsakringskonto (KF),
maste kontrollera med den bank/forvaltare som for kontot,
om, och i sa fall hur, teckning av vérdepapper inom ramen for
Erbjudandet ar mojligt. Anmalan ska i sa fall goras i samfor-
stand med den bank/forvaltare som for kontot.

Anmaélningssedel och Prospektet finns tillgdngliga pa
USWE:s hemsida www.uswe-sports.com, Vastra Hamnens
hemsida www.vhcorp.se samt pa Aqurats hemsida www.
aqurat.se.

Tilldelning

Tilldelning av aktier beslutas av Bolagets styrelse i samrad
med Vastra Hamnen. Primart syfte ar att uppna god sprid-
ning av dgandet. Tilldelning av aktier &r inte beroende av nar
under teckningsperioden som anmalningssedeln skickas
in. I hdndelse av overteckning kan tilldelning komma att ske
med ett lagre antal aktier an vad anmalningssedeln avser
eller helt utebli. Personer som ingatt teckningsforbindelser
samt strategiska investerare kan komma att prioriteras.

Besked om tilldelning

Tilldelning berdknas ske snarast efter avslutad anmalnings-
period och besked om tilldelning erhalls i form av en avrak-
ningsnota vilken beraknas skickas ut vecka 24. Information
kommer ej att skickas till dem som ej tilldelats aktier.

Betalning

Betalning ska ske i enlighet med utsand avrakningsnota. Lik-
vid ska erldggas senast tre (3) bankdagar efter utfardandet
av avrakningsnotan. Om likvid ej erldggs i ratt tid kan aktierna
komma att 6verlatas till annan. Skulle forsaljningspriset vid
sadan oOverlatelse komma att understiga priset enligt Erbju-
dandet, kan den vilken ursprungligen erhallit tilldelning av
dessa vardepapper komma att fa svara for hela eller delar av
mellanskillnaden.

Leverans av aktier

Sa snart emissionen har registrerats hos Bolagsverket, vil-
ket berdknas ske omkring vecka 25, kommer aktier att leve-
reras till det VP-konto eller den depa hos bank eller annan
forvaltare som angivits pa anmalningssedeln. | samband
med detta erhéller tecknare en VP-avi med bekraftelse pa
att inbokning av vardepapper har skett pa dennes VP-konto.
Innehavare vilka har sitt innehav registrerat pa en depa hos
bank eller fondkommissionér erhaller information fran res-
pektive forvaltare.
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Forleverans genom aktielan

| samband med detta erbjudande har tecknare mojlighet
att fa leverans i fortid ("Forleverans”) av motsvarande antal
aktier som tecknaren har tilldelats och betalats i erbjudan-
det. Syftet med att fa en tidig leverans av aktier &r att teck-
naren per den forsta handelsdagen kommer ha aktien till-
géanglig pa sitt vardepapperskonto, forutsatt att betalning har
erlagts i tid.

Forleverans mojliggérs genom att en eller flera nuva-
rande aktiedgare i Bolaget lanar ut motsvarande antal aktier
till tecknare fram till dess att nyemissionen blivit registrerad
pa Bolagsverket. Tecknaren reglerar lanet genom att lamna
tillbaka motsvarande antal nyemitterade aktier till langiva-
ren, vilket sker helt genom Aqurat’s forsorg, genast efter det
att de nyemitterade aktierna har skapats och kan levereras i
Euroclear. Aqurat &r inte part i aktielanetransaktionen, utan
agerar endast som formedlare &t langivare och lantagare.
Om Forleverans ej dnskas, maste detta anges i samband
med teckning.

Observera att leverans av aktier innan forsta noterings-
dag, forutsatter att betalning har erlagts i tid.

Utspadning

Antalet aktier kommer, vid fulltecknat Erbjudande, 6ka med
1 265 822 aktier, fran 3 039 200 till 4 305 022 aktier, vilket
motsvarar en utspadning om cirka 29 procent av kapital och
roster i Bolaget for befintliga aktiedgare.

Upptagande till handel
USWE har erhallit ett villkorat godkdnnande for notering av
Bolagets aktier pa Nasdagq First North. Preliminér forsta dag
forhandel arden 24juni2021. USWE:s aktie kommer atthand-
las under kortnamnet USWE med ISIN-kod SE0015949771.
Godkannandet ar villkorat av att spridningskravet for Bola-
gets aktier uppfylls, samt att ingen ny information framkom-
mer som paverkar Bolagets uppfyllelse av noteringskraven.

Offentliggorande av utfallet i Erbjudandet

Snarast mojligt efter att teckningsperioden avslutats kom-
mer USWE offentliggdra utfallet av Erbjudandet. Offentliggo-
randet &r planerat till den 16 juni 2021 och kommer att ske
genom pressmeddelande samt finnas tillgangligt pa USWE:s
hemsida.
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Villkor for Erbjudandets fullfoljande

Erbjudandet ar villkorat av att inga omstéandigheter intraffar
som kan medfdra att tidpunkten for Erbjudandets genom-
forande bedoms som olampligt. Sddana omstandigheter
kan exempelvis vara av ekonomisk, finansiell eller politisk
art och kan avse saval omstandigheter i Sverige som utom-
lands liksom att intresset for att delta i Erbjudandet av sty-
relsen i USWE:s bedoms som otillrackligt. Styrelsen kommer
i sadana fall inte att fullfolja Erbjudandet. Om Erbjudandet
aterkallas kommer detta att offentliggéras via pressmedde-
lande senast den 14 juni 2021.

Aktiedgares rattigheter

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt,
foretradesréatt vid nyteckning av aktier m.m. styrs dels av
USWE:s bolagsordning som finns tillgdnglig via USWE:s hem-
sida, dels av aktiebolagslagen (2005:551).

Restriktioner avseende deltagande i Erbjudandet

Pa grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i Aus-
tralien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Singapore,
Sydafrika, USA eller andra lander dér deltagande forutsatter
ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder an de
som foljer av svensk rétt, riktas inte erbjudandet att teckna
aktier till personer eller andra som &r bosatta eller har en
registrerad adress i ndgot av dessa lander.

INFORMATION OM BEHANDLING AV PERSONUPPGIFTER

Den som tecknar aktier i Erbjudandet kommer att Iamna upp-
gifter till Aqurat. Personuppgifter som lamnats till Aqurat
kommer att behandlas i datasystem i den utstrackning som
behovs for att tillhandahalla tjanster och administrera kun-
darrangemang. Aven personuppgifter som inhdmtats fran
annan an den kund som behandlingen avser kan komma att
behandlas. Det kan ocksa férekomma att personuppgifter
behandlas i datasystem hos foretag eller organisationer med
vilka Aqurat samarbetar. Information om behandling av per-
sonuppgifter ldmnas av Aqurat. Aqurat tar dven emot begéa-
ran om rattelse av personuppgifter. Adressinformation kan
komma att inhdmtas av Aqurat genom en automatisk pro-
cess hos Euroclear.

OVRIG INFORMATION

Ofullsténdiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan
komma att ldmnas utan beaktande. En teckning av aktier i
Erbjudandet &r oaterkallelig och tecknaren kan inte upphéva
eller modifiera en teckning av aktier.

Aktier som ej betalats i tid kan komma att 6verlatas till
annan. Skulle forsaljningspriset vid sadan 6verlatelse komma
att understiga priset enligt detta erbjudande, kan den som
ursprungligen erhallit tilldelningen av dessa vardepapper
komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.
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| Erbjudandet foreligger teckningsataganden fran ett antal
styrelseledaméter, ledande befattningshavare, befintliga
aktiedgare samt ovriga och externa investerare om sam-
manlagt cirka 40 MSEK, vilket motsvarar cirka 80 procent av
antalet aktier i Erbjudandet. Teckningsataganden om totalt
cirka 3 MSEK ar knutna till tidigare lamnade dgarlan, da Bola-
get under 2013, 2014 och 2016 upptagit totalt sex lan fran tre
befintliga aktiedgare. Lanens totala kapitalbelopp uppgar till
SEK 2942933 ochlanen I6éper med en arlig ranta om atta pro-
cent. Lanen har férlangts i omgangar, senast den 31 augusti
2020 med ny aterbetalningsdag senast den 31 december
2021. Langivarna har alla stallt teckningsataganden i Erbju-
dandet och USWE har 6verenskommit med langivarna att
ranta pa lanen endast ska l6pa fram till 14 maj 2021, da
bolagsstdmman i USWE fattade beslut om Erbjudandet, och
att hela det totala kapitalbeloppet samt upplupen ranta, totalt
SEK 3 029 366, ska regleras genom kvittning i Erbjudandet.

Samtliga teckningsatagandena har stéllts ut utan ersatt-
ning. Fordelning framgar i tabellen nedan. Samtliga teck-
ningsataganden ingicks i maj 2021.

Forutom teckningsataganden om cirka 3 MSEK som ska
fullgéras genom kvittning av dgarlan &r inga teckningsa-

taganden sakerstédllda genom insattning av likvida medel,
pantsattning av vardepapper eller andra tillgangar, presenta-
tion av bankgaranti eller pa annat sétt.

LOCK-UP

Befintliga aktiedgare med innehav dver 5 procent, styrelse-
ledamoter och ledande befattningshavare har pa sedvanliga
villkor gentemot Védstra Hamnen atagit sig att inte, direkt eller
indirekt, avyttra aktier eller andra aktierelaterade instrument
i Bolaget dgda fore Erbjudandet under en period av 360 dagar
fran och med forsta dag for handel pa First North. Darutéver
har majoriteten av befintliga aktiedgare med innehav under 5
procentingatt motsvarande lock-up-atagande, att géllaunder
en period av 180 dagar fran och med forsta dag for handel.
Antalet aktier under lock-up uppgar totalt till cirka 98 procent
av utestaende aktier i Bolaget fore Erbjudandet. Lock-up-ata-
gandena &r féremal for sedvanliga undantag, exempelvis for
det fall ett offentligt uppképserbjudande lamnas pa USWE
som behandlar samtliga aktiedgare lika eller om aktier utla-
nas i samband med genomférandet av Erbjudandet for att
sékerstalla leverans av aktier till nya aktiedgare.

Teckningsataganden

Teckningsforbindelse Kvittning av dgarlan  Total teckningsforbindelse Andel av Erbjudandet
Namn (SEK) (SEK) (aktier)
Fosielund Holding AB'2 18 609 556,00 - 471128 37,2%
Mastan AB 4999 989,00 - 126 582 10,0%
JCC Group Invest Sweden AB 2999 985,50 - 75949 6,0%
Jesper Langebro 2512 200,00 - 63600 5,0%
Tibia Konsult Aktiebolag? 1650556,00 849 478,00 63292 5,0%
Alasaxen AB? 999 982,00 - 25316 2,0%
Martin Kossler! 399 977,00 - 10126 0,8%
Tammeo AB’ 399 977,00 10126 0,8%
Bo-Goran Jaxelius® 118 500,00 - 3000 0,2%
Staffan Ahltin? 114 984,50 - 2911 0,2%
Poqvint AB? 18,00 1159 070,00 29344 2,3%
Hexiron AB? 20,00 1020 818,00 25844 2,0%
Ovriga teckningsatagare* 4164 761,50 B 105437 8,3%
Totalt 36 970 506,50 3029 366,00 1012 655 80,0%

1: Styrelseledaméter (Fosielund Holding AB kontrolleras av styrelseledamoten Joel Eklund och Tammeo AB kontrolleras av styrelseledamoten Jenny Graflind)

2: Befintliga aktiedgare med mer dn 5% f6re Erbjudandet
3: Ledande befattningshavare

* Respektive dtagande om forvarv understiger 5 procent av Erbjudandet.
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FORETAGSSTYRNING

STYRELSE

Enligt USWE bolagsordning ska styrelsen besta av lagst 3 och hogst 7 ordinarie styrelseledaméter. For ndrvarande bestar Bola-
gets styrelse av fem ordinarie styrelseledamoter, inklusive styrelseordféranden. Den nuvarande styrelsen utsags pa arsstam-
man den 27 augusti 2020, for tiden intill slutet av arsstamman 2021.

Oberoende i forhallande till

Namn Befattning Fodelsear Invald Bolaget och Bolagets ledning Storre aktiedgare* Innehav**
Mats Jacobson Styrelseordférande 1960 2011 Ja Ja 20 000 A
Martin Kossler Styrelseledamot 1965 2017 Ja Ja -
Fredrik Carling Styrelseledamot 1971 2018 Ja Ja -
Jenny Graflind Styrelseledamot 1976 2020 Ja Ja -
Joel Eklund Styrelseledamot 1980 2020 Ja Nej 460000 A

* Med stérre aktiedgare avses dgare som direkt eller indirekt kontrollerar 10 procent eller mer av aktierna i Bolaget.
** Avser eget innehav samt nérstaende fysiska och juridiska personers innehav av aktier ("A”).

Mats Jacobson

Fodd 1960. Styrelseordférande sedan 2011.

Mats Jacobson har en fil kand. i matematik & datalogi fran Lunds universitet. Mats
ar sedan 10 ar verksam som strategikonsult och féretagsradgivare samt som sty-
relseledamot eller styrelseordférande i ett antal bolag. Tidigare har Jacobson varit
operativt verksam inom IT-branschen sedan mitten av 1980-talet, bl a varit VD for
Ideon-bolaget Scalado AB.

+ Andra pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Ducktape Media AB, Scandina-
vian Nonwoven AB, Sustainable Interaction AB och Valfardsteknik Sverige AB.
Styrelseledamot i Mats Jacobson Consulting AB.

+ Innehav: 20 000 aktier via Mats Jacobson Consulting AB.

Martin Kossler

Fodd 1965. Styrelseledamot sedan 201y.

Martin Kossler har studerat foretagsjuridik vid Goteborgs universitet och vid
Universitdt Mannheim i Tyskland. Martin har tidigare erfarenhet fran positioner
inom Gore-Tex, Hagl6fs, Bergans, Scandinavian Outdoor Group och ISPO. Idag ar
Martin konsult via det egna foretaget HuginBiz (Helping You Grow International
Business AB).

+ Andra pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Bostadsrattsféreningen Forsa
2131. Styrelseledamot i Digital Crew Nordic AB, Helping You Grow International
Business AB och Polygiene AB.

* Innehav: -
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Fredrik Carling

Fodd 1971. Styrelseledamot sedan 2018.

Fredrik Carling har en tvaarig gymnasieutbildning inom reklam och dekoration.
Fredrik Carling &r VD for Hovding Sverige AB, listat pa First North. Carling har tidi-
gare varit VD for Diesel Sweden AB:s nordiska verksamhet. Han har ocksa varit
varumarkesansvarig globalt och i Europa for Levi Strauss, med ansvar fér koncept-
utveckling och lansering av nya varumaérken. Fredrik Carlings erfarenhet inkluderar
ocksa arbete som Buying Director hos Magasin du Nord.

» Andra pagaende uppdrag: Verkstallande direktor for Hovding Sverige AB (publ)
och Hovding Danmark Filial af Hovding Sverige AB. Styrelsesuppleanti PonaPon
AB.

* Innehav: -

Jenny Graflind

Fodd 1976. Styrelseledamot sedan 2020.

Jenny Graflind har en dubbel Bachelor of Science i Management och Real Estate
fran Florida Atlantic University. Jenny Graflind har lang internationell erfarenhet
av ekonomiska uppdrag, inklusive uppdrag som CFO, controller och internrevisor.
Graflind aridag CFO for Swedencare AB (publ), listat pa Nasdaq First North.

» Andra pagaende uppdrag: Verkstéallande direktor och styrelseledamot i Tam-
meo Aktiebolag. Styrelseledamot i Biodistra AB och Swedencare Nordic AB.

* Innehav: -

Joel Eklund

Fodd 1980. Styrelseledamot sedan 2020.

Joel Eklund har en B.A. in Philosophy, Politics and Economics fran University of
Oxford. Joel Eklund var mellan 2012 och 2019 VD f6r TePe Munhygienprodukter AB.
For narvarande &r Eklund bland annat styrelseordférande TePe Munhygienproduk-
ter AB och Eklund Foundation.

+ Andra pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Equal Equity AB, Fosieby Fore-
tagsgrupp Ekonomisk Férening, Grenlunden AB, Grenlunden CEVI AB, Grenlun-
den Q AB och TePe Munhygienprodukter AB. Styrelseledamot i Amab Hydraul
Aktiebolag, Fosielund Lockarp AB, Magle Chemoswed Holding AB, Midway Hol-
ding Aktiebolag, Parkster AB, Radinn AB och TePe Nordic AB. Styrelsesupple-
ant i Fosieborg AB, Fosielund Fastighets AB, Fosielunds Forvaltnings AB och
Fosielund Holding AB.

* Innehav: 460 000 aktier via Fosielund Holding AB.
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Namn Befattning Fodelsear Anstilld sedan Innehav
Jacob Westerberg Verkstéllande direktor 1978 2017 180 000 A och 300 TO
Bo-Goran Jaxelius Finanschef 1971 2021 -
Karl-Johan Engdahl Marknadschef 1977 2008 111 000 A
Jorgen Gustafsson Produktionschef 1961 2011 152800 A
Staffan Ahltin Forsaljningschef 1965 2021 -

*  Avser eget innehav samt nérstdende fysiska och juridiska personers innehav av aktier ("A”) och teckningsoptioner (“TO”) i Bolaget.

Jacob Westerberg

Fodd 1978. Verkstdllande direktor, anstdlld sedan 2017.

Jacob Westerberg har studerat vid Orebros universitet, Stockholms universitet
samt vid Filmutbildning Kulturama Stockholm. Jacob har flera framgangsrika ar
bakom sig som VD i Norge fér ALcontrol A/S och &r ocksa lagkapten i USWE Adven-
ture Racing Team, ett internationellt topplag i en lagidrott som brukar beskrivas
som vérldens tuffaste konditionsidrott.

+ Andra pagaende uppdrag: -

Em‘“ + Innehav: 180 000 aktier via Goldcup 27789 AB (under namnéndring till Flat
[YﬂU'SWIl] Mountain AB) och 300 teckningsoptioner serie 2020/2023.

Bo-Goran Jaxelius

Fodd 1971. Finanschef, anstdlld sedan 2021.

Bo-Goran Jaxelius ar utbildad civilekonom. Bo-Goéran Jaxelius har bland annat
en bakgrund som finanschef pa Zaplox (listat pa First North) och Precise Biome-
trics (listat pa Small Cap) och har darutéver mangarig erfarenhet fran andra bolag
sasom BrainLit , Scalado, 10X och Decuma som finanschef och VD. Jaxelius har
dven revisionsbakgrund fran Deloitte.

+ Andra pagaende uppdrag: Verkstallande direktor och styrelseledamot i Jaxelius
Consulting AB.

* Innehav: -
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Karl-Johan Engdahl

Fodd 1977. Marknadschef, anstdlld sedan 2008.

Karl-Johan Engdahl &r en entreprendr och &r en utav grundarna till USWE. Karl-
Johan &r utbildad inom marknadskommunikation pa Bergs School of Communi-
cation, samt inom digital marknadsféring pa IHM Business School i Malmé. Han
har 25 ars yrkeserfarenhet inom forséljning och marknadsféring, samt en mangarig

i bakgrund som Motocross- och Enduroférare.
[YOU-SWi

+ Andra pagaende uppdrag: Innehavare av enskild firma med beteckningen Hello
Sports. Styrelsesuppleant i Motor & Transmissionservice i Malmd AB.

* Innehav: 111 000 aktier.

Jorgen Gustafsson

Fodd 1961. Produktionschef, anstdlld sedan 2011.

Jorgen Gustafsson &r en utav grundarna till USWE. Jorgen har en bakgrund i motor-
cykelbranschen som tavlings tekniker for Husqvarna och Yamahas fabriksteam i
motocross VM.

+ Andra pagaende uppdrag: -
* Innehav: 152 800 aktier.

Staffan Ahltin

Fodd 1965. Forsdljningschef, anstdlld sedan 2021.

Staffan Ahltin har mer an 20 ars yrkeserfarenhet av forséljning inom sport och fritid
med sérskild fokus pa extremsport, senast som saljchef pa C2 Vertical Safety AB.
Staffan har studerat Mekatronik, robotik och automatiseringsteknik vid Hogskolan
i Halmstad.

+ Andra pagaende uppdrag: Verkstéllande direktor for LEDX of Sweden AB.

* Innehav: -
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OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE STYRELSE
OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Det féorekommer inga familjeband mellan nagra styrelseleda-
moter eller ledande befattningshavare.

Under de senaste fem aren har ingen av Bolagets sty-
relseledamoter eller ledande befattningshavare (i) domts i
bedragerirelaterat mal, (ii) bundits vid ett brott och/eller blivit
foremal for pafoljder for ett brott av reglerings- eller tillsyns-
myndighet (inbegripet erkdnda yrkessammanslutningar),
eller (iii) forbjudits avdomstol att vara medlem i en emittents
forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller fran att ha
ledande eller 6vergripande funktioner hos en emittent.

Samtliga Bolagets styrelseledaméter och ledande befatt-
ningshavare kan nas via Bolagets adress, Bronsaldersgatan
1,213 76 Malmé.

Erséttningar under rdkenskapsdret 2020 / 2021

ERSATTNING TILL STYRELSE SAMT ERSATTNING
OCH ANSTALLNINGSVILLKOR FOR LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Arvode till bolagsstdmmovalda styrelseledamoter beslu-
tas av arsstamman. Vid arsstamman den 27 augusti 2020
beslutades att arvode skulle utgad med tva (2) inkomstbasbe-
lopp till styrelseordféranden, samt med ett (1) inkomstbas-
belopp till var och en av 6vriga styrelseledamoter. Ingen sty-
relseledamot har nagot avtal som berattigar till ersattning
vid upphdrandet av uppdraget. Vid sidan av styrelseuppdra-
get har en av styrelseledamoterna, Martin Kdssler, tillhan-
dahallit Bolaget tjanster genom sitt heldgda bolag Helping
You Grow International Business AB, for mer information om
dessa konsulttjadnster se vidare i avsnittet "Information om
aktiedgare och vardepappersinnehavare — Transaktioner
med néarstaende”.

Nedanstdende tabell visar de ersattningar som styrel-
seledaméterna och de ledande befattningshavarna erhél-
lit avseende rakenskapsaret 2020/2021. Samtliga belopp
anges i SEK.

Bolaget haringa avsatta eller upplupna belopp for pensioner
eller liknande formaner efter styrelseledamots eller ledande
befattningshavares avtradande av tjénst eller uppdrag.

Grundlon/ N

(SEK) Styrelsearvode  Rorlig ersattning  Pensionskostnad  Ovrig ersattning* Summa
Styrelsen

Mats Jacobson, styrelseordforande 134 200 - - - 134 200
Martin Kossler, styrelseledamot 67 100 - - - 67 100
Fredrik Carling, styrelseledamot 67 100 - - - 67 100
Jenny Graflind, styrelseledamot’ 33700 - - - 33700
Joel Eklund, styrelseledamot’ 33700 - - - 33700
Per Ola Ovin, styrelseledamot? 33400 - - - 33400
Karl-Johan Engdabhl, styrelseledamot® 564 400 - 35088 88040 687 528
Ledande befattningshavare

Jacob Westerberg, verkstéllande direktor 1080000 574 800° 160 356 30680 1845836
Ovriga ledande befattningshavare* 646 000 - 40318 - 686 318
Summa 2659 600 574 800 235762 118 720 3588 882

* Avser bilférman samt drivmedel.
1 Styrelseledamot frén och med arsstamman 2020.
2 Styrelseledamot fram till arsstdmman 2020.

3 Marknadschefen Karl-Johan Engdahl var fram till arsstimman 2020 &ven styrelseledamot i Bolaget, for vilket han dock inte erhéll
ndgot arvode. Angiven erséttning avser saledes uteslutande erséttning for anstéllningen som Marknadschef.

4 Totalt en person (Jorgen Gustafsson, Produktionschef) utéver Karl-Johan Engdahl, som redovisas under styrelsen.

5 Varav 142 800 SEK avser rdkenskapsaret 2019/2020 och 432 000 SEK avser rdkenskapsaret 2020/2021.
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FINANSIELL INFORMATION OCH NYCKELTAL

Nedanstaende finansiell information avseende rdkenskapsaren 2020/2021 och 2019/2020 &r Bolagets reviderade rdkenskaper,
vilka har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokféringsnamndens allménna réd BENAR 2012:1 Ars-
redovisning och koncernredovisning, (K3), for samtliga ar. Nuvarande rdkenskapsar avser den 1 april - 31 mars.

Nedanstaende finansiell information har hamtats fran ovan namnda inférlivade dokument. Prospektet har inte granskats av
Bolagets revisor. Nyckeltalen ar hamtade fran ovan ndmnda kéllor. Nyckeltalen &r beréknade pa belopp i redovisningen som &r
redovisade enligt BFNAR 2012:1. Nyckeltalen ér i sig inte reviderade. Utéver vad som anges ovan avseende historisk finansiell
information som inférlivats genom hénvisning har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.
Hanvisningar till dessa rapporter gors enligt foljande:

- USWE éarsredovisning for 2019/2020: resultatrdkning (sidan 5), balansrédkning (sidorna 6-7), féréndringar i eget kapital (sidan
3), noter (sidorna 8-10) och revisionsberiéttelse (sidorna 12-13).

« USWE éarsredovisning fér 2020/2021: resultatrédkning (sidan 5), balansrékning (sidorna 6-7), féréndringar i eget kapital (sidan
4), noter (sidorna 8-13) och revisionsberittelse (sidorna 15-16).

Resultatrékning

1apr 2020 - 1apr 2019 -
31 mar 2021 31 mar 2020
(belopp i SEK) Reviderad Reviderad
Nettoomsattning 43989 427 28333597
Aktiverat arbete for egen rakning 677 864 855352
Ovriga rérelseintakter 14 530 765126
Summa rorelsens intakter 44 681 821 29 954 075
Handelsvaror -18 812324 -12 466 050
Ovriga externa kostnader -16 175783 -14362 963
Personalkostnader -6 760 417 -6 136 882
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -907 860 -727 547
Summa rorelsens kostnader -42 656 384 -33693 442
Rorelseresultat 2025437 -3739 367

Resultat fran finansiella poster
Réntekostander och liknande resultatposter -1 647 588 -983 378
-1 647 588 -983 378
Resultat efter finansiella poster 377 849 -4722745
Resultat fore skatt 377 849 -4722 745
Uppskjuten skattefordran 6108 042 -
Periodens resultat 6 485 891 -4722745
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Balansrakning - Tillgangar

31 mar 2021 31 mar 2020
(belopp i SEK) Reviderad Reviderad
Anlédggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten 2993610 1895858
Koncessioner, patent, licenser, varuméarken samt liknande rattigheter 1387424 584159
Ovriga immateriella anldggninstillgadngar - 751 260
Summa immateriella anliggningstillgangar 4 381 055 3231277
Materiella anldggningstillgdngar
Maskiner och andra tekniska anldggningar 29 460 38028
Inventarier, verktyg och installationer 310 697 214 021
Summa materiella anlaggningstillgangar 340 157 252 049
Finansiella anldggningstillgangar
Uppskjuten skattefordran 6108 042 -
Summa finansiella anldggningstillgangar 6108 042 -
Summa anldggningstillgangar 10 829 254 3483326
Omsittningstillgangar
Varulager m.m
Handelsvaror 7411413 3728737
Summa varulager m.m. 7 411 413 3728737
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 11949 616 7 859 592
Aktuell skattefordran 102 866 50 135
Ovriga fordringar 203 522 69 041
Forutbetalda kostnader och uppluppna intékter 358977 216 480
Summa kortfristiga fordringar 12 614 981 8 195 248
Kassa och bank
Kassa och bank 1492479 2741 306
Summa kassa och bank 1492 479 2741306
Summa omsittningstillgangar 21518873 14 665 291
Summa tillgangar 32348 127 18 148 617
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Balansrédkning - Eget kapital & skulder

1 apr 2020 - 1apr 2019 -
31 mar 2021 31 mar 2020
(belopp i SEK) Reviderad Reviderad
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1359600 1359600
Fond for utvecklingsutgifter 2993731 1895958
Summa bundet eget kapital 4353331 3255558
Fritt eget kapital
Overkursfond 18 467 693 18 467 693
Balanserat resultat -16 550 632 -10730 114
Arets resultat 6485891 -4722745
Summa fritt eget kapital 8 402 952 3014834
Summa eget kapital 12756 283 6270 392
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut - 1660000
Summa langfristiga skulder - 1660 000
Kortfristiga skulder
Checkrakningskredit 2355170 1572937
Skulder till kreditinstitut 2430000 960 000
Forskott fran kunder 226 280 42201
Leverantorsskulder 5102754 2584116
Ovriga skulder 3437976 3223907
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 6039 664 1835064
Summa kortfristiga skulder 19 591 844 10 218 225
Summa eget kapital och skulder 32348 127 18 148 617
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Nyckeltal

1 apr 2020 - 1 apr 2019 -
(belopp i KSEK) 31 mar 2021 31 mar 2020
Omséttningstillvaxt 55,3% 45,8%
Bruttomarginal (%) 57% 56%
EBITDA 2933297 -3011 820
Rorelseresultat (EBIT)* 2025437 -3739367
Antal aktier vid periodens slut** 13596 13596
Resultat per aktie (SEK) 477,0 -347,4
Medelantal anstéllda 6,75 6,75
* Rorelseresultatet redovisas fore valutakursdifferenser av rérelsekaraktér.
** Fore split 200:1.
Nyckeltalsdefinitioner
Omsittningstillvaxt Férandring i nettoomsattning i procent av nettoomsattningen under jamfoérelseperioden, foregédende ar.
EBITDA Bolaget definierar earnings before interest, tax, depreciation and amortization (EBITDA) som rérelseresultat exklusive
av- och nedskrivningar avseende materiella och immateriella tillgangar.
Resultat per aktie Periodens resultat dividerat med genomsnittet av antalet utestaende aktier under perioden.
Bruttomarginal Bruttoresultat dividerat med nettoomséttning.
Motivering till anvandning av vissa alternativa nyckeltal
Omséttningstillvaxt Omsattningstillvaxt &r nyckeltal som visar den procentuella férsaljningskningen i Bolaget for den gangna perioden
jamfort med en tidigare period.
EBITDA EBITDA &r ett matt som Bolaget betraktar som relevant for en investerare som vill forsta resultatgenereringen fére
investeringar i anlaggningstillgéngar.
Resultat per aktie Detta nyckeltal &r en indikation pa Bolagets Ionsamhet, det vill sdga den del av ett Bolagets resultat som tilldelas
varje aktie.
Bruttomarginal Bruttomarginalen visar hur mycket av varje intjanad krona som Bolaget far behélla efter avdrag av direkta kostnader
kopplat till produktionen av de produkter som Bolaget har salt
Harledning av nyckeltal
1 apr 2020 - 1apr 2019 -
(belopp i KSEK) 31 mar 2021 31 mar 2020
Omsattningstillvaxt 55,3% 45,8%
Nettoomsattning for innevarande period 43989 427 28 333597
/ nettoomséttning for foregaende period 28333597 19 431 979*
Minus ett (-1) -1 -1
Bruttomarginal 57% 56%
+ Nettoomsattning 43989 427 28333597
- Handelsvaror -18 812324 -12 466 050
= Bruttoresultat 25177103 15867 547
/ Nettoomsattning 43989 427 28333597
EBITDA 2933297 -3011 820
Rérelseresultat 2025437 -3739 367
- Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgdngar -907 860 -727 547
Resultat per aktie (SEK) 477,04 -347,36
Periodens resultat 6485891 -4 722745
/ Antal aktier vid periodens slut 13 596 13596

* Rékenskapsaret for 2018/2019 omfattar 15 manader.

48 | INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | USWE SPORTS AB



UTDELNINGSPOLICY

Bolaget har tidigare rakenskapsar inte lamnat nagon utdel-
ning. Det finns inga garantier for att det for ett visst ar
kommer att féreslas eller beslutas om utdelning i Bolaget.
Avsikten ar att styrelsen arligen ska prova majligheten till
utdelning. | overvdgandet om framtida utdelning kommer
styrelsen att beakta flera faktorer, bland annat Bolagets verk-
samhet, rérelseresultat och finansiella stéllning, aktuellt och
forvantat likviditetsbehov, expansionsplaner, avtalsmassiga
begrédnsningar och andra vésentliga faktorer. USWE anser
att fokus framgent framst ska framja tillvaxt och att utdel-
ning inte ar aktuell i nartid.

BETYDANDE FORANDRINGAR AV BOLAGETS
FINANSIELLA STALLNING SEDAN 31 MARS 2021

Teckningsoptionsprogrammet 2018/2021 med 1 600 teck-
ningsoptioner har under maj manad fulltecknats vilket inne-
bar ett kassatillskott om totalt 6,8 MSEK.

Darutover har det inte skett nagra betydande férandringar
i Bolagets finansiella stallning sedan den 31 mars 2021.
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INFORMATION OM AKTIEAGARE OCH
VARDEPAPPERSINNEHAVARE

AGARFORHALLANDEN OCH STORRE AKTIEAGARE

Vid tidpunkten for detta Prospekt finns ett aktiedgaravtal
mellan samtliga aktiedgare i Bolaget, innehallandes sedvan-
liga klausuler rérande 6verlatelse av aktier. Aktiedgaravtalet
kommer att upphora automatiskt i samband med att Bola-
gets aktier tas upp till handel pa First North. Savitt styrelsen
kanner till foreligger inte nagra andra aktiedgaravtal eller
andra 6verenskommelser mellan Bolagets dgare som syftar
till gemensamt inflytande 6ver Bolaget, eller som kan leda till
att kontrollen 6ver Bolaget férandras eller forhindras. Savitt
styrelsen kanner till foreligger det inte heller nagra 6verlatel-
sebegréansningar under viss tid (s.k. lock up-avtal) utéver vad
som framgar av avsnittet "Ndrmare uppgifter om Erbjudandet
- Lock-up". USWE har inte vidtagit nagra séarskilda atgarder i
syfte att garantera att kontrollen dver Bolaget inte missbru-
kas och det finns inga bestdmmelser i Bolagets bolagsord-
ning som kan fordrdja, skjuta upp eller forhindra en dndring
av kontrollen av Bolaget. De regler till skydd for minoritetsak-
tiedgare som finns i aktiebolagslagen (2005:551) utgér dock
ett skydd mot en majoritetsdgares eventuella missbruk av
kontroll 6ver ett bolag.

STORRE AKTIEAGARE

Antalet aktiedgare i USWE uppgar per dagen for Prospektet
till 23 stycken. Av tabellen nedan framgar, savitt Bolaget kéan-
ner till, samtliga aktiedgare med innehav 6verstigande fem
procent av samtliga aktier och réster i USWE per dagen for
Prospektet. Bolaget har endast emitterat ett aktieslag och
samtliga aktier har lika rostvarde.

AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Per den 31 mars 2021 uppgick Bolagets registrerade aktie-
kapital till 1 359 600 SEK, fordelat pa 13 596 aktier avsamma
slag, envar med ett kvotvarde om 100 SEK. Den 8 april 2021
beslutade extra bolagsstdmma att antalet aktier i Bolaget
ska 6ka genom en uppdelning av aktier (s.k. split) 200:1,
sd att varje aktie delas upp i tvahundra aktier av samma
aktieslag, varmed det totala antalet aktier i bolaget dndras
till 2 719 200 aktier och aktiens kvotvarde @ndras fran 100
kronor till 50 6re, samt att dndra Bolagets bolagsordning
varmed bland annat granserna for aktiekapitalet och antal
aktier andrades. | maj 2021 nyttjades teckningsoptioner av
serie 2018/2021 for teckning av aktier, varmed antalet aktier
i bolaget 6kade till 3 039 200 aktier. Dessa 320 000 aktier har
tilldelats men invéntar slutlig registrering hos Bolagsverket.
Enligt Bolagets bolagsordning far aktiekapitalet inte under-
stiga 1 350 000 SEK och inte dverstiga 5 400 000 SEK, for-
delat pa inte féarre an 2 700 000 aktier och inte fler &n 10 800
000 aktier. Aktierna i Bolaget ar denominerade i SEK och har
emitterats i enlighet med bestdmmelserna i aktiebolagsla-
gen (2005:551). Samtliga aktier &r emitterade och fullt inbe-
talda. Antalet utelépande aktier vid ingangen av det senast
avslutade rékenskapsaret och vid utgdngen samma réken-
skapsar uppgick till 13 596 aktier.
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Agarférhéllande per den 31 maj 2021

Andel aktier
Aktiedgare Antal aktier och roster
Hexiron AB 533200 17,5%
Fosielund Holding AB* 460000 15,1%
Tibia Konsult AB 440800 14,5%
Alasaxen Aktiebolag 267 200 8,8%
Poqvint AB 229200 7,5%
Goldcup 27789 AB (under namn- 180000 5,9%
andring till Flat Mountain AB) **
Jorgen Gustafsson 152800 5,0%
Totalt aktieagare med innehav 2263200 74,5%
overstigande fem procent
Ovriga aktiedgare (16 stycken) 776 000 25,5%
Totalt 3039 200 100%

* Kontrolleras av styrelseledamoten Joel Eklund.
** Kontrolleras av verkstéllande direktéren Jacob Westerberg.

Kélla: Uppgifter fran Euroclear samt fér Bolaget dérefter kdnda
férandringar.

AKTIERELATERADE INCITAMENTSPROGRAM
Incitamentsprogram

Per den 31 mars 2021 hade USWE tva utestdende aktierela-
terade incitamentsprogram, vilka presenteras nedan.

Teckningsoptionsprogram 2018/2021

Vid extra bolagsstimma den 13 juli 2018 beslutades om
inrdttande av ett teckningsoptionsprogram fér VD, nyckel-
personer, och styrelseordféranden i Bolaget av hogst 1 600
teckningsoptioner serie 2018/2021. Totalt tecknades 1 600
teckningsoptioner i programmet. Efter beaktande av den
uppdelning av aktier (s.k. split) 200:1 som beslutades pa
extra bolagsstdmma den 8 april 2021 gav varje tecknings-
option ratt att teckna 200 nya aktier i Bolaget mot kontant
betalning uppgéende till 21,34 SEK per aktie. Tecknings-
optionerna var foremal for sedvanliga omrakningsvillkor i
samband med uppdelning och sammanldggning av aktier.
Teckningsoptionerna kunde utnyttjas under perioden fran
och med den 1 maj 2021 till och med den 30 juni 2021. Per
dagen for Prospektet har samtliga teckningsoptioner av
serie 2018/2021 nyttjats for teckning av aktier, varvid Bola-
gets aktiekapital 6kade med 160 000 SEK genom utgivande
av 320 000 aktier, motsvarande en utspadning om cirka 10,5
procent baserat pa antalet aktier i Bolaget fére genomfor-
ande av Erbjudandet.



Teckningsoptionsprogram 2020/2023

Vid extra bolagsstdmma den 31 januari 2020 beslutades om
inrattande av ett teckningsoptionsprogram for verkstéllande
direktoren i Bolaget Jacob Westerberg genom utgivande av
hoégst 300 teckningsoptioner serie 2020/2023. Totalt teckna-
des 300 teckningsoptioner i programmet. Efter beaktande
av den uppdelning av aktier (s.k. split) 200:1 som beslutades
pa extra bolagsstdamma den 8 april 2021 ger varje tecknings-
option rétt att teckna 200 nya aktier i Bolaget mot kontant
betalning uppgéende till 21,28 SEK per aktie. Teckningsop-
tionerna kan utnyttjas under perioden fran och med den 1
januari 2023 till och med den 1 mars 2023. Vid fullt utnytt-
jande av teckningsoptionerna oOkar Bolagets aktiekapital
med 30 000 SEK genom utgivande av 60 000 aktier, motsva-
rande en utspadning om cirka 1,9 procent baserat pa antalet
aktier i Bolaget fore genomforandet av Erbjudandet. Teck-
ningsoptionerna ar féremal for sedvanliga omrékningsvillkor
i samband med uppdelning och sammanlédggning av aktier.

VASENTLIGA AVTAL

Med undantag for avtal som ingatts inom ramen for den
Iopande affarsverksamheten har USWE inte ingatt nagot
avtal av vésentlig betydelse under en period om ett ar ome-
delbart fore offentliggorandet av detta Prospekt.

MYNDIGHETSFORFARANDEN, RATTSLIGA FORFA-
RANDEN OCH SKILJEFORFARANDEN

USWE har under de senaste tolv manaderna inte varit part
i nagra myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden eller
skiljeforfaranden (inbegripet forfaranden som &annu inte ar
avgjorda eller som enligt Bolagets kdnnedom riskerar att
bli inledda) och som under den senaste tiden har haft eller
skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets finansiella
stéllning eller Ibnsamhet.

INTRESSEKONFLIKTER

Ingen av styrelseledamaoterna eller de ledande befattnings-
havarna har valts eller utsetts till foljd av sérskild 6verens-
kommelse med storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller
andra parter.

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella
intressekonflikter mellan styrelseledamdoternas och ledande
befattningshavarnas dtaganden gentemot Bolaget och deras
privata intressen och/eller andra dtaganden. Som framgar av
avsnittet "Foretagsstyrning” har dock ett flertal styrelsele-
daméter och ledande befattningshavare ekonomiska intres-
sen i USWE genom innehav av aktier och teckningsoptioner
i USWE.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Bolaget har under 2014 respektive 2016 upptagit tva lan
fran Poqvint AB som &gs eller kontrolleras av Per-Ola Ovin
som fram till arsstdmman 2020 var styrelseledamot i Bola-
get. Lanens kapitalbelopp uppgar till 126 000 SEK respek-
tive 1 000 000 SEK och I6per med en arlig ranta om atta pro-
cent. Lanen har férlangts i omgangar, senast den 31 augusti
2020, med ny aterbetalningsdag senast den 31 december
2021. Poqvint AB har stéllt teckningsatagande i Erbjudan-
det och USWE har éverenskommit med Poqvint AB att hela
det totala kapitalbeloppet samt upplupen rénta, ska regle-
ras genom kvittning i Erbjudandet, se vidare i avsnittet "Néar-
mare uppgifter om erbjudandet — Atagande om teckning av
aktier i Erbjudandet”.

Bolaget har den 25 oktober 2019 ingatt ett hyresavtal med
TePe Munhygienprodukter AB som hyr ut en del av en fastig-
het till Bolaget. TePe Munhygienprodukter AB &gs eller kon-
trolleras av styrelseledamoten Joel Eklund med familj och
Joel Eklund &r dven styrelseordférande i bolaget. Hyrestiden
I6per fran och med den 1 januari 2020 till och med den 31
december 2024 och hyran uppgar till 500 000 SEK per ar,
med en arlig upprékning om 50 000 SEK.

Styrelseledamoten Martin Kdssler har via sitt heldgda
bolag Helping You Grow International Business AB utfort
konsultuppdrag at Bolaget. Konsulttjansterna har bland
annat innefattat marknadsanalys, avtalstjanster och policy-
och strategiarbete. Totalt fakturerat belopp for konsulttjans-
terna uppgar till 2 494 SEK for rakenskapsaret 2019/2020
och 20 625 SEK for rakenskapsaret 2020/2021 och 30 000
SEK for perioden 1 april 2021 fram till dagen for Prospektet.

Utover vad som framgar av avsnitten “Foretagsstyrning —
Ers&ttning till styrelse samt erséttning och anstéllningsvillkor
for ledande befattningshavare”, “Information om aktiedgare
och vérdepappersinnehavare — Véasentliga avtal” samt “Néar-
mare uppgifter om Erbjudandet — Atagande om teckning av
aktier i Erbjudande” har inga ytterligare transaktioner mellan
Bolaget och narstaende parter férekommit under perioden
fran och med den 1 april 2019 fram till dagen for Prospektet,
som enskilt eller tillsammans bedéms vasentliga for Bolaget.
Samtliga transaktioner med nérstaende parter har, enligt sty-
relsens bedémning, skett pa marknadsmassiga villkor.
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TILLGANGLIGA DOKUMENT

Kopior av foljande handlingar kan under hela Prospektets giltighetstid granskas pa Bolagets
kontor Bronsaldersgatan 1,213 76 Malma, under ordinarie kontorstid.

+ Uppdaterad stiftelseurkund (registreringsbevis) och bolagsordning for USWE.

Handlingarna ovan finns &dven tillgangliga i elektronisk form pa Bolagets webbplats
www.uswe-sports.com. Vanligen notera att informationen pa webbplatsen inte utgor en del av
Prospektet och inte har granskats eller godkéants av Finansinspektionen.
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