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Finansinspektionen godkande detta prospekt den 12 maj 2021 och det ar giltigt i upp till 12 méanader fran godkéannande forutsatt att
Prospektet kompletteras med tillagg nar sa kravs. Efter den perioden ar Enzymatica inte skyldigt att tilhandahalla tillagg till Prospektet i
fall av nya omstéandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter.

ERIK PENSER BANK
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VIKTIG INFORMATION

Vissa definitioner

Med "Enzymatica” eller "Bolaget” avses, beroende p& sammanhang,
Enzymatica AB (publ), org. nr 556719-9244, eller den koncern i vilken
Enzymatica & moderbolag. Med "Prospektet” avses foreliggande
EU-tillvaxtprospekt. Med "Foéretrddesemissionen” eller "Erbjudandet”
avses erbjudandet att teckna nya aktier enligt villkoren i Prospektet.
Med "Erik Penser Bank” avses Erik Penser Bank AB (publ), org. nr
556031-2570. Med "Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, org. nr
556112- 8074. Hanvisning till "SEK” avser svenska kronor, hanvisning
till "EUR” avser euro och hanvisning till "USD” avser amerikanska dollar.
Med "K” avses tusen, med "M” avses miljoner och med "Mdr" avses
miljarder.

Uppréattande och registrering av Prospektet

Prospektet har uppréttats i enlighet med bestammelserna i Kommis-
sionens delegerade férordning (EU) 2019/980 samt Europaparla-
mentets och rédets forordning (EU) 2017/1129 ("Prospektférord-
ningen”). Prospektet har godkants och registrerats av Finansinspek-
tionen i enlighet med Prospektférordningen. Finansinspektionen har
godkant detta Prospekt enbart i s& métto att det uppfyller de krav pa
fullstdndighet, begriplighet och konsekvens som anges i Prospekt-
forordningen. Godkannandet av Prospektet bor inte betraktas som
nagot stod for den emittent som avses i detta Prospekt. Prospektet
har uppréattats som ett EU-tillvéxtprospekt i enlighet med artikel 15 i
Prospektférordningen. Godkannandet och registreringen innebar inte
att Finansinspektionen garanterar att olika sakuppgifter i Prospektet ar
riktiga eller fullstandiga.

Viktig information till investerare

Erbjudandet att teckna aktier enligt Prospektet riktar sig inte, direkt
eller indirekt, till sddana personer vars deltagande forutsatter ytterligare
prospekt, registrerings- eller andra atgérder an de som foljer av svensk
réatt. Prospektet far inte distrioueras i eller till land dér distributionen eller
Erbjudandet enligt Prospektet forutsatter ytterligare registrerings- eller
andra atgérder an sadana som foljer av svensk rétt eller strider mot
tilampliga bestammelser i sédant land.

Varken teckningsratter, betalda tecknade aktier ("BTA”) eller de nyemit-
terade aktierna har registrerats eller kommer att registreras enligt United
States Securities Act fran 1933 enligt dess senaste lydelse och inte
heller enligt nagon motsvarande lag i ndgon delstat i USA. Erbjudandet
omfattar inte personer med hemvist i USA, Australien, Hongkong,
Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller i
nagot annat land dar Erbjudandet eller distribution av Prospektet strider
mot tillampliga lagar eller regler eller férutsatter ytterligare prospekt,
registreringar eller andra atgarder &n de krav som foljer av svensk rétt.
Anmalan om teckning av aktier i strid med ovanstaende kan komma
att anses vara ogiltig. Foljaktligen far teckningsrétter, BTA eller aktier
inte direkt eller indirekt, utbjudas, séljas vidare eller levereras i eller till
lander dér atgard enligt ovan kravs eller till aktiedgare med hemvist
enligt ovan.

Tvist och tillamplig lag

Tvist i anledning av Erbjudandet, innehéllet i Prospektet och darmed
sammanhéngande réattsfornallanden skall avgdras av svensk domstol.
Svensk materiell ratt ar exklusivt tillamplig pa Prospektet och Erbju-
dandet.

Marknadsinformation, viss framtidsinriktad information och
risker

Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget bekréaftar att
information fran tredje part har atergivits korrekt och att savitt Bolaget
kanner till och kan utréna av information som har offentliggjorts av
tredje part inga sakforhallanden har utelamnats som skulle géra den
atergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Information i Prospektet som ror framtida forhallanden, sésom
uttalanden och antaganden avseende Bolagets framtida utveck-
ling och marknadsforutsattningar, baseras pa aktuella férhallanden
vid tidpunkten for offentliggérandet av Prospektet. Framtidsinriktad
information &r alltid férenad med osakerhet eftersom den avser och
ar beroende av omstandigheter utanfér Bolagets kontroll. Nagon
forsékran att beddémningar som gors i Prospektet avseende framtida
forhallanden kommer att realiseras léamnas darfor inte, vare sig uttryck-
ligen eller underforstatt. Bolaget atar sig inte heller att offentliggtra
uppdateringar eller revideringar av uttalanden avseende framtida
férhallanden till foljd av ny information eller dylikt som framkommer efter
tidpunkten for offentliggdrandet av Prospektet, utéver vad som féljer av
tillamplig lagstiftning.

All information som lamnas i Prospektet bdr noga 6vervagas, i
synnerhet med avseende pa de specifika forhallanden som framgéar
i avsnittet "Riskfaktorer” och som beskriver vissa risker som en inves-
tering i Enzymaticas aktier kan innebéra. Uttalanden om framtiden och
Ovriga framtida férhéllanden i detta Prospekt &r gjorda av styrelsen i
Enzymatica och &r baserade pa kénda marknadsforhallanden. Dessa
uttalanden ar val genomarbetade, men lasaren uppmarksammas pa att
dessa, sadsom alla framtidsbeddmningar, ar forenade med osakerhet.

Nasdaq First North Growth Market

Enzymaticas aktie ar upptagen till handel pa Nasdaq First North Growth
Market. Nasdaq First North Growth Market &r en registrerad tillvaxt-
marknad for sma och medelstora féretag i enlighet med Europaparla-
mentets och Radets direktiv 2014/65/EU om marknader for finansiella
instrument sdsom det implementerats i nationell lagstiftning i Danmark,
Finland och Sverige, och drivs av Nasdag Stockholm AB. Bolag pa
Nasdaq First North Growth Market ar inte understéllda samma regler
som bolag vars aktier ar noterade vid en reglerad marknad. | stéllet
ar de understéllda ett mindre langtgéende regelverk anpassat for sméa
tilvaxtbolag. Risken vid en investering i ett bolag pa Nasdaq First North
Growth Market kan darfér vara hogre &n vid en investering i ett bolag
vars aktier ar upptagna till handel pa en reglerad marknad. Alla bolag
med aktier som handlas pa Nasdagq First North Growth Market har en
Certified Adviser som Overvakar att reglerna foljs. Erik Penser Bank &r
Bolagets Certified Adviser.

Teckningsratterna kan ha ett ekonomiskt varde

For att inte teckningsratternas vérde ska ga forlorat méaste inneha-
varen antingen utnyttja de erhéllna teckningsréatterna och teckna aktier
senast den 2 juni 2021, eller senast den 28 maj 2021 sélja de erhalina
teckningsratterna som inte avses utnyttjas for teckning av aktier.
Observera att det &ven ar mojligt att anmala sig for teckning av aktier
utan stoéd av teckningsréatter och att aktiedgare med férvaltarregistre-
rade innehav med depa hos bank eller annan forvaltare ska kontakta
sin bank eller férvaltare for instruktioner om hur teckning och betalning
ska ske.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har
avrundats for att gora informationen lattillganglig for I&saren. Foljaktligen
kan siffror i vissa kolumner inte Gverensstdmma exakt med angiven
totalsumma. Detta ar fallet da belopp anges i tusen-, miljon- eller
miljardtal och férekommer séarskilt i avsnittet "Finansiell information”
samt i de arsredovisningar och delarsrapporter som inforlivats genom
hanvisning. Forutom nar sé uttryckligen anges har ingen information i
Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.
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HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Investerare bor ta del av all den information som infdriivas i Prospektet genom hdnvisning och informationen, til vilken hénvisning sker, ska 1sas
som en del av Prospektet. Nedan angiven information som del av idjande dokument ska anses infdrlivade | Prospektet genom héanvisning. Kopior
av Prospektet och de handlingar som inforiivats genom héanvisning kan erhélias frén Enzymaticas webbplats, wwwv.enzymatica.se, eler erhalas

fran Bolaget | pappersformat vid Bolagets huvudkontor med adress, Scheelevagen 19, 223 70 Lund. De delar av dokumenten som inte inforlivas

i Prospektet beddms inte vara antingen relevanta for investerare eller aterges motsvarande information pé en annan plats | Prospektet

Observera att informationen pa Enzymaticas eller tredje parts hemsida inte ingar i Prospektet savida inte denna information inforlivas | FProspektet
genom hanvisning. Information péa Enzymaticas eller tredje parts hemsida har inte granskats och godkants av Finansinspektionen.

Lank till rapport: Enzymatica - Delarsrapport Q1 2021

Enzymaticas arsredovisning for perioden 1 januari — 31 december 2019 Sidhanvisning
Resultatrakning 44
Balansrakning 45
Kassaflddesanalys 46
Rapport 6ver férandring i eget kapital 47
Noter 53-71
Revisionsberattelse 73-74

Lank till rapport: Enzymatica - Arsredovisning 2019

Enzymaticas arsredovisning for perioden 1 januari — 31 december 2020 Sidhanvisning
Resultatrakning 54
Balansrakning 55
Kassaflédesanalys 56
Rapport 6ver férandring i eget kapital 57
Noter 63-81
Revisionsberattelse 83-84

Lank till rapport: Enzymatica - Arsredovisning 2020

Enzymaticas delarsrapport for perioden 1 januari — 31 mars 2021 Sidhanvisning
Resultatrakning 6
Balansrékning 7
Rapport 6ver férandring i eget kapital 7
Kassaflédesanalys 8
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SAMMANFATTNING

AVSNITT 1 - INLEDNING

1.1 Vardepapperens namn och ISIN Erbjudandet omfattar aktier i Enzymatica AB (publ) med ISIN-kod SE0003943620.

1.2 Namn och kontaktuppgifter for emittenten Bolagets firma ar Enzymatica AB (publ), org. nr 556719-9244 och LEI-kod (identifikationsnummer
for juridisk person) 529900HNJP0O335URJQ76.

Representant for Bolaget gér att na per telefon, +46 46 286 31 00, per e-post, info@enzymatica.
se samt pa besoksadress, Scheelevagen 19, 223 70 Lund. Bolagets hemsida &r www.enzyma-

tica.se.
1.3 Namn och kontaktuppgifter for behorig Prospektet har granskats och godkants av den behdriga myndigheten Finansinspektionen, som
myndighet som godként Prospektet gér att na per telefon, +46 (0)8 408 980 00, per e-post, finansinspektionen@fi.se, per postadress

Box 7821, 103 97 Stockholm, samt pa besdksadress Brunnsgatan 3, 111 38 Stockholm. Den
behodriga myndighetens hemsida ar www.fi.se.

1.4 Datum for godkénnande Prospektet godkandes den 12 maj 2021.

15 Varning Denna sammanfattning bor 1asas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet och alla beslut om
att investera i de vardepapper som erbjuds bdr grundas pa att investeraren studerar hela EU-till-
vaxtprospektet. Investerare kan férlora hela eller delar av det investerade kapitalet. Nar ett yrkande
relaterat till information i EU-tillvéxtprospektet gdrs i domstol kan den investerare som ar karande
enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att Gversatta
EU-tillvaxtprospektet innan de rattsliga férfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de
personer som har presenterat sammanfattningen, inklusive dverséattningar av denna, men enbart
om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller inkonsekvent med de andra delarna av EU-ill-
vaxtprospektet eller om den tillsammans med andra delar av EU-tillvaxtprospektet inte ger den
nyckelinformation som investerare behdver vid beslut om huruvida de ska investera i de berérda
vardepapperen.

AVSNITT 2 — NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

2.1 [nformation om emittenten Enzymatica AB (publ) &r ett svenskt publikt aktiebolag som registrerades den 10 januari 2007 och
vars verksamhet bedrivs enligt svensk ratt. Styrelsen har sitt sate i Lunds kommun. Enzymaticas
verksamhet regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Enzymatica &r ett life science-bolag som
utvecklar och saljer medicintekniska produkter mot infektionsrelaterade sjukdomar. Produkterna
baseras pa barridrteknologi, som inkluderar marina enzymer. Bolagets forsta produkt &r ColdZyme®
Munspray som kan férhindra forkylning, och kan férkorta sjukdomsperioden. Produkten har lanse-
rats pa ett trettiotal marknader och strategin ar att expandera till fler marknader via partners.

Bolagets tillférordnade verkstéllande direktér ar Therese Filmersson.
| tabellen nedan framgér Bolagets aktiedgare vars innehav motsvarade minst fem procent av aktierna

och résterna i Enzymatica per den 31 mars 2021, med dérefter kdnda férandringar. Bolaget &r inte
direkt eller indirekt kontrollerat av nagon enskild part.

Aktiedgare Antal aktier Agande (%)
Mats Andersson, privat och genom Abanico Invest AB 29 413 893 20,59
Héakan Roos genom Roosgruppen AB 17 763 649 12,44
Bjorn Algkvist genom Fibonacci Asset Management 15 055 004 10,54
Gudmundur Paimason, privat och genom Fortus hf. 7746278 5,42
Ovriga aktieagare 72 844 872 51,00
Totalt 142 823 696 100,0

2.2 Finansiell nyckelinformation om emittenten | detta avsnitt presenteras finansiell historik for Enzymatica avseende rékenskapséren 2020 och
2019, samt for perioden januari — mars 2021 inklusive jamforelsesiffror for motsvarande period
foregéende rékenskapsar.

Intékter och |dnsamhet

2021 2020 2020 2019
Resultatrdkning, belopp i KSEK 1 januari - 31 mars 1 januari - 31 december

Ej reviderat Reviderat
Intékter 16 979 26 786 111 245 61 306
Rorelseresultat -8 675 220 -12 062 -41 660
Periodens resultat -8 864 721 -13 221 -40 979

Resultat per aktie, SEK -0,06 0,01 -0,09 -0,29
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2.2 Finansiell nyckelinformation om emittenten, — Tillgangar och kapitalstruktur
fortsatining 2021 2020 2020 2019
Balansréakning, belopp i
KSEK 31 mars 31 december
Ej reviderat Reviderat
Tillgangar 146 480 160 826 162 029 147 711
Eget kapital 98 995 119 088 106 649 119 203
Kassafloden
2021 2020 2020 2019
Kassafléden, belopp i KSEK 1 januari - 31 mars 1 januari - 31 december
Ej reviderat Reviderat
Kassafloéde fran den [6pande 1320 4530 10652 37576
verksamheten
Kassafldde fran investeringsverk- 3548 441 4837 866
samheten
Kassaflode fran finansieringsverk- 413 9315 10 021 2533
samheten
Nyckeltal
2021 2020 2020 2019
Nyckeltal 1 januari - 31 mars 1 januari - 31 december
Ej reviderat Reviderat
Nettoomsattning, KSEK 16 979 26 786 111 245 61 306
Aktiverade utvecklingskostnader, ) ) ) )
KSEK
Periodens kassaflode, KSEK -2 642 4 644 -5 056 -40 975
Bruttomarginal, % 54 78 68 73
Soliditet, % 68 74 66 81
Skuldséattningsgrad, ggr 0,5 0,4 0,5 0,2
Eget kapital, KSEK 98 995 118 088 106 649 119 203
Arets kassafldde |6pande
verksamhet, KSEK 1320 -4 530 -10 652 -37 576
Nettoinvesteringar, KSEK -3 548 -141 -5 923 -866
Genomsnittligt antal anstéllda, st 23 17 18 19
Antal aktier, periodens slut 142823696 142823696 142823696 142 823 696
Resultat per aktie, efter full . ) .
utspédning, SEK 0,06 0,01 0,09 0,29
Eget kapital per aktie, SEK 0,69 0,83 0,75 0,83
2.3 Huvudsakliga risker som &r specifika for Risker relaterade till effekterna av covid-19-pandemin

Bolaget

Covid-19-pandemin har paverkat Enzymaticas forsalining bade positivt och negativt. | borjan av
covid-19-pandemin 6kade forsaljningen av ColdZyme kraftigt men social distansering, tkat fokus
péa handhygien och en stdrre andel hemarbete har lett till farre och mildare forkylningar — ndgot som
minskat efterfragan pa ColdZyme och andra forkylningsprodukter, sarskilt i etablerade marknader
som Sverige, Storbritannien och Danmark. For att undvika kontakter har dessutom férre konsu-
menter besokt apotek. Pa grund av pandemin halverades i princip forkylningsmarknaden i bade
Sverige och utomlands under det foérsta kvartalet 2021, vilket ledde till en minskad forséljining av
ColdZyme. Enzymatica beddmer att effekterna av covid-19-pandemin skulle kunna ha en hog
negativ inverkan pa Bolagets nettoomséttning och resultat. Enzymatica beddmer sannolikheten

for riskens utfall som I&g.
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2.3

Huvudsakliga risker som &r specifika for
Bolaget, fortsétining

Beroende av nyckelpersoner

Enzymatica &r beroende av att rekrytera och behalla medarbetare med hdg kompetens pa samtliga
positioner i Bolaget. Det finns en risk att nyckelpersoner eller medarbetare som besitter hdg kompe-
tens avslutar sina anstéllningar hos Enzymatica och istéllet valjer att ga till ndgon av Enzymaticas
konkurrenter samt att Bolaget inte lyckas ersétta dessa personer, vilket skulle kunna leda till forse-
ningar eller avbrott i Bolagets verksamhet samt forlust av viktig kunskap kopplad till produktion och
hantering av enzym. Enzymatica beddmer att detta skulle kunna ha en medelhdg negativ inverkan
pa Bolagets fortsatta expansion, konkurrenskraft och resultat. Enzymatica bedémer sannolikheten
for riskens utfall som medelhdg.

Konkurrens

Den globala forkylningsmarknaden ar mycket konkurrensutsatt och domineras av ett antal globala
och lokala aktérer som &r dominerande inom receptfria forkylningsprodukter. Forkylningsmark-
naden bestar framst av symtomlindrande produkter, t.ex. mot hosta eller halsont, men ett véxande
antal varuméarken introduceras i segmentet med foérebyggande produkter som ColdZyme tillhor.
Det kan férvantas att fler stora marknadsaktdrer kommer att etablera sig i detta segment. Fler och
starkare konkurrenter globalt, samt forandringar i detaljledet i Sverige, kan leda till att Enzymatica
forlorar marknadsandelar och medféra minskad nettoomsattning. For att méta en dkad konkurrens
kan Enzymatica exempelvis tvingas sénka priserna pa sina produkter eller dka sina investeringar
i marknadsforingsétgérder, vilket skulle riskera att leda till forsamrade marginaler och/eller 6kade
kostnader for Bolaget. Enzymatica beddmer att risker kopplade till 6kad konkurrens skulle kunna
ha en medelhog negativ inverkan pé Bolagets marknadsposition, nettoomséttning och resultat.
Enzymatica beddmer sannolikheten for riskens utfall som Iag.

Lagstiftning och regelverk

Tillverkning, marknadsféring och distribution av medicintekniska produkter och utrustning sker pa en
reglerad marknad dér det rader strikta regler for marknadsforing, Klinisk utvardering, godk&nnande
och kvalitetsprévning. Det ar vidare majligt att nya lagar eller regleringar kan komma att antas som
kan leda till att Enzymatica maste anpassa sin produkt eller marknadsforing. Sadana regleringar
skulle kunna innebéra att Bolagets forséljiningsmajligheter begransas eller att Bolagets produkt blir
obsolet eller oanvandbar. Om Enzymaticas produkt skulle dlaggas restriktioner frdn myndigheter eller
om Bolaget inte erhaller nbdvéandiga framtida myndighetsgodkénnanden kan detta komma att ha en
negativ inverkan pé& Enzymaticas verksamhet, finansiella stélining och resultat.

EU:s nya regelverk fér medicintekniska produkter, férordning (EU) 2017/745 om medicintekniska
produkter ("MDR”) borjar tillampas fran maj 2021. Den nya forordningen innebar dkade krav pa Enzyma-
tica avseende bland annat transparens och sparbarhet av medicintekniska produkter genom hela
leveranskedjan. Vidare stélls det hdgre krav pa de atgérder Enzymatica maste vidta fore lanseringen
av en medicinteknisk produkt och &ven hogre krav pé tillsyn efter att produkten lanserats. Enzymatica
beddmer att risker kopplade till lagstiftning och regelverk for tillverkning, marknadsféring och distribu-
tion av medicintekniska produkter skulle kunna ha en hog negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat. Enzymatica bedémer sannolikheten for riskens utfall som lag.

Regulatoriska tillstdnd och godkannande

For att starta och genomféra kliniska prévningar samt for att kunna marknadsféra och sélja ColdZyme
krévs det oftast tillstand eller godkénnande av berérda myndigheter, i respektive jurisdiktion, for
bland annat anvéndning av produkt och hélsopastaenden. Att fa tillstand och godkannande kan
vara tidskravande och kan forsena, fordyra eller forhindra kommersialiseringen av ColdZyme, t.ex.
pa grund av olika uppfattningar om vilka kliniska studier som krévs for godkénnande eller att tillverk-
ningen eller produkten inte beddéms uppfylla tildmpliga krav. Myndigheterna kan géra andra beddém-
ningar an Enzymatica, t.ex. i fraga om tolkning av data frén studier eller kvalitet pa& data. Férandringar
i myndigheters praxis och rutiner, liksom nya eller &ndrade regler eller omklassificeringar av befintliga
produkter, kan krava ytterligare arbete eller ytterst medfora att erforderliga tillstand inte erhalls eller
aterkallas. Om erforderliga tillstand eller godkénnande inte erhélls eller férenas med oforutsédgbara
vilkor finns det en risk att produkten inte kan lanseras, att lanseringen av produkten senarelaggs
och darfér drabbas av 6kade kostnader, eller att férsaljningen av produkten minskar till félid av att
ett halsopastaende inte far anvéndas. Enzymatica beddmer att detta skulle kunna ha en hog negativ
inverkan pa Bolagets maojlighet till intékter och déarigenom Bolagets verksamhet, finansiella stéllning
och resultat. Enzymatica beddémer sannolikheten for riskens utfall som I1&g.

Likviditets- och finansieringsrisk

Enzymatica ar foremal for likviditetsrisk, vilket Enzymatica definierar som risken for att Enzymatica far
problem med att mota sina ataganden relaterade till dess finansiella skulder. Vidare befinner sig Enzyma-
tica i en expansionsfas, vilket medfér betydande kostnader, och Enzymatica &r séledes beroende av
att kapital framdver kan anskaffas for att finansiera verksamheten och planerade aktiviteter. Eventuella
férseningar avseende kliniska studier, produktutveckling eller expansion, alternativt i fortid avbrutna
samarbeten med Bolagets partners, kan komma att paverka kassaflodet negativt. For det fall Enzyma-
tica inte kan anskaffa ytterligare kapital eller finna annan extern finansiering finns det risk att Bolaget inte
kan bedriva och utveckla sin verksamhet som planerat. Enzymatica bedémer att likviditets- och finan-
sieringsrisker skulle kunna ha en htg negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning,
resultat och tillvaxtmajligheter. Enzymatica beddmer sannolikheten for riskens utfall som Iag.
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2.3

Huvudsakliga risker som &r specifika for
Bolaget, fortsétining

Immateriella rattigheter

Enzymatica kommersialiserar enzymteknologin under eget varumérke, dess samarbetspartners
varumarken eller genom att kombinera sitt eget och dess samarbetspartners varumarken. Patent-
skyddet for det enzym som ingér i Enzymaticas produkter ar beroende av att relevanta patent
uppratthalls och férnyas och Enzymatica stravar efter att skydda sina egna innovationer i samband
med eget utvecklingsarbete for att sékerstélla avkastning pa de investeringar som Bolaget gor i
forskning och utveckling. Det finns dock en risk att Bolagets innovationer inte kan bli féremal for
patentskydd, att godkénnande for framtida patent av annan anledning uteblir eller att nya teknolo-
gier och produkter utvecklas som kringgar eller ersétter Bolagets immateriella rattigheter. Samtliga
dessa risker kan medftra 6kad konkurrens f6r Enzymaticas produkter och férsdmra mojligheterna
for Enzymatica att sékerstélla avkastning pa dess investeringar i forskning och utveckling, samt i
forlangningen ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéallning och resultat. Det
finns ocksa en risk att andra parter kan komma att gora géllande immateriella rattigheter som técker
vissa av Enzymaticas immateriella rattigheter eller att Enzymatica anklagas for att ha gjort sig skyldigt
till intrdng i eller plagiat av ndgon annans immateriella rattigheter, vilket kan komma att medféra
betydande kostnader samt riskera att ta ledningens och nyckelmedarbetares fokus fran Enzymaticas
huvudsakliga affarsverksamhet. Enzymatica beddmer att risker kopplade till immateriella rattigheter
skulle kunna ha en medelhég negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stalining och
resultat. Enzymatica beddmer sannolikheten for riskens utfall som Iag.

AVSNITT 3 — NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

3.1

Information om vérdepapperen, rattigheter
forenade med vérde—papperen och
utdelningspolicy

Bolaget har endast ett aktieslag och samtliga utestdende aktier &r fullt betalda. Antalet aktier i
Enzymatica fore Erbjudandet uppgar till 142 823 696, envar med ett kvotvarde om 0,04 SEK.

Aktierna i Enzymatica har utgivits i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551) och de réattigheter
som &r férenade med aktier som &r emitterade av Bolaget, inklusive de réattigheter som féljer av
bolagsordningen, kan endast andras i enlighet med de férfaranden som anges i denna lag. Varje
aktie beréttigar till en (1) rost pa bolagsstamma. Varje rostberattigad aktieégare far vid bolagsstamma
rosta for det fulla antalet av denne &gda och féretrddda aktier. Beslutar Bolaget att genom kontant-
eller kvittningsemission ge ut nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler har aktiedgarna som
huvudregel foretradesratt till teckning i forhallande till det antal aktier de forut ager. Samtliga aktier
medfor lika ratt till andel i Bolagets vinst och till eventuellt dverskott vid likvidation. Beslut om vinstut-
delning fattas av bolagsstdmman och utbetalas genom Euroclears férsorg. Rétt till eventuell utdel-
ning tillkommer den som pa den av bolagsstamman faststéllda avstamningsdagen for utdelning ar
registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear férda aktieboken.

Enzymatica &r ett tillvaxtbolag dar genererade vinstmedel planeras avsattas till utveckling av verksam-
heten. Bolaget har déarmed fér ndrvarande ingen utdelningspolicy.

3.2

Plats for handel

Aktierna i Enzymatica handlas pa First North Growth Market, vilken &r en multilateral handelsplatt-
form som regleras av ett sarskilt regelverk och som inte har samma juridiska status som en reglerad
marknad. De nyemitterade aktierna i Erbjudandet kommer att tas upp till handel pa First North
Growth Market i samband med att nyemissionen registreras av Bolagsverket.

3.3

Garantier som vérdepapperen omfattas av

Ej tillamplig. Vardepapperen omfattas inte av garantier.

3.4

Huvudsakliga risker som &r specifika for
vardepapperen

Aktiekurs och likviditet

En investering i aktier kan sjunka i varde och det finns séledes en risk att en investerare inte far tilloaka
investerat kapital. Kursutvecklingen for Enzymaticas aktier &r beroende av en rad faktorer, varav
en del &r bolagsspecifika och andra &r knutna till aktiemarknaden som helhet. Aktiekursen kan till
exempel péverkas av utbud och efterfragan, variationer i faktiska eller forvantade resultat, oférmaga
att na analytikernas resultatférvantningar, misslyckande med att na finansiella och operativa mal,
forandringar i ekonomiska forhallanden och foréandringar av regulatoriska forhallanden. Vidare kan
Bolagets aktiekurs kan komma att falla efter genomférandet av Erbjudandet pa grund av det uttkade
antalet aktier i Bolaget.

Aktiekursen kan vidare komma att paverkas negativt till folid av att aktier eventuellt avyttras pa
marknaden eller till folid av en forvantan om att sadan avyttring eller ytterligare emissioner kommer
att ske eller annars som en konsekvens av eller i relation till Erbjudandet. Forsaljning av aktier kan
aven gora det svart for Bolaget att i framtiden anskaffa kapital genom nyemission av aktier eller
andra vardepapper. Vidare skulle begransad likviditet i Enzymatica-aktien kunna medféra 6kade
aktiekursfluktuationer samt svarigheter for enskilda aktiedgare att omsatta olika aktieposter.
Det finns en risk att det inte vid var tidpunkt kommer att féreligga en aktiv och likvid marknad
for handel i Enzymaticas aktier, vilket skulle paverka investerares maojligheter att fa tillbaka inves-
terat kapital. Ovanstaende kan i hog grad paverka vardet av en investerares investering i Bolaget.

Bolaget beddmer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan intréffar som medelhdg.

Utdelning

Enzymatica har for nérvarande ingen utdelningspolicy och har inte lamnat utdelning sedan
Bolaget grundades 2007. Styrelsen har inte for avsikt att foresld nagon utdelning forrén
Bolaget genererar vinst och ett positivt kassafldde. Om Bolaget inte lamnar nagon aktie-
utdelning beddms det de narmsta d&ren ha en lag inverkan pa Bolagets aktiekurs.

Bolaget beddmer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan intréffar som hog.
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Villkor och tidsplan for att investera i varde-
papperet

Foéretradesratt till teckning

De som péa avstamningsdagen for Foretradesemissionen ar registrerade i den av Euroclear, for
Enzymaticas rékning, forda aktieboken &ger foretradesratt att teckna aktier i forhallande till det
antal aktier som innehas pa avstamningsdagen. Harutver erbjuds aktiedgare och allménheten att
anmala intresse for teckning av aktier utan foretradesratt.

Teckningsratter
For varje aktie i Enzymatica som innehas pa avstamningsdagen erhdlls en (1) teckningsrétt.
Tjugonio (29) teckningsratter berattigar till teckning av en (1) ny aktie.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststéllande av vem som &r beréttigad att erhalla tecknings-
ratter ar den 17 maj 2021. Sista dag for handel med Enzymaticas aktie med ratt att erhalla
teckningsratter &r den 12 maj 2021. Aktien handlas exklusive ratt att erhélla teckningsratter fran
och med den 14 maj 2021.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 12,00 SEK per aktie. Courtage utgar gj.

Teckningsperiod
Anmélan om teckning av aktier genom utnyttjiande av teckningsrétter ska ske genom samtidig
kontant betalning under perioden 19 maj — 2 juni 2021.

Handel med teckningsréatter och BTA

Handel med teckningsrétter kommer att ske pa Nasdaq First North Growth Market under perioden
19 - 28 maj 2021. Handel med BTA kommer att ske pa Nasdaq First North Growth Market fran
och med den 19 maj 2021 fram till omvandling av BTA till stamaktier, vilket berdknas ske omkring
en vecka efter att Bolagsverket registrerat Foretradesemissionen. Sadan registrering uppskattas
ske omkring vecka 24, 2021.

Tilldelningsordning vid teckning utan stéd av teckningsratter

For det fall att inte samtliga aktier tecknats med stdd av teckningsrétter ska styrelsen, inom ramen
for Foretradesemissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier tecknade utan stéd av
teckningsratter. | sddant fall ska aktier i forsta hand tilldelas dem som ocksé tecknat aktier med
stod av teckningsratter, oavsett om de var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, pro rata i
fornallande till det antal teckningsratter som var och en utnyttjat for teckning, och i andra hand
hand ska sédana aktier tilldelas 6vriga pro rata i forhallande till deras anmalda intresse. | den man
tilldelning enligt ovan inte kan ske pro rata ska tilldelning ske genom lottning.

For aktier som inte tecknats med stdd av foretradesrétt eller utan foretradesratt enligt ovan, ska
tilldelningen ske till garanter av Féretradesemissionen pro rata i forhallande till garanterat belopp.

Utspédning

Antalet aktier kommer, vid full anslutning i Erbjudandet, att tka fran 142 823 696 till 147 748 651,
vilket innebar en utspéadningseffekt uppgaende till hdgst 4 924 955 aktier, motsvarande cirka 3,3
procent av réster och kapital i Bolaget.

Uppskattade kostnader for Erbjudandet

Emissionskostnaderna beréknas uppga till 4 MSEK och bestér huvudsakligen av kostnader for
emissionsgaranti samt ersattning till finansiell och legal radgivare i anslutning till Féretradesemis-
sionen.

Kostnader som alaggs investerare
Inga kostnader &laggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel med teckningsratter och
BTA utgar dock normalt courtage enligt tillampliga villkor for vardepappershandel.
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4.2

Motiv till Erbjudandet och
anvandning av emissionslikvid

Under 2020 fortsatte Enzymatica sin internationella expansion och har nu ingétt avtal for ColdZyme
pa ett 60-tal marknader. P& den svenska marknaden starkte ColdZyme sin position och dkade
sin marknadsandel fran 7,1 procent till 7,4 procent. Den totala forkylningsmarknaden i Sverige
minskade dock under 2020 péa grund av social distansering och férre butiksbesok till folid av
covid-19.

Coronapandemin har péverkat totalmarknaden och dérmed Enzymaticas forsaljning negativt pa
bade etablerade marknader, som Sverige, Danmark och UK, samt pa nylanserade marknader
till folid av atgarder som social distansering och béttre handhygien. Under forsta kvartalet 2021
blev effekterna pa Enzymaticas forsaljning pa etablerade marknader an tydligare vilket resulterat i
beddmningen att Enzymaticas befintliga rorelsekapital inte &r tillrackligt for Bolagets aktuella behov.
Per den 31 mars 2021 uppgick Bolagets likvida medel till cirka 21,4 MSEK. Med beaktande av
beddmda kassafldden bedéms det befintliga rorelsekapitalet tdcka Bolagets kapitalbehov till och
med juni 2021 och att verksamheten medfor ett rorelsekapitalunderskott om cirka 46 MSEK for
den kommande tolvmanadersperioden.

Den 29 mars 2021 beslutade styrelsen for Enzymatica, baserat p& bemyndigande givet av
arsstamman 2020, att genomfora Foretradesemissionen som vid full teckning tillfér Bolaget cirka
59 MSEK, fére emissionskostnader om cirka 4 MSEK. Med rorelsekapital avses Bolagets majlig-
heter att fa tillgang till likvida medel for att fullgéra sina betalningsforpliktelser varefter de forfaller till
betalning. Det &r darmed styrelsens beddmning att nettolikviden fran Foretradesemissionen tacker
Bolagets likviditetsbehov under &tminstone den kommande tolvmanadersperioden. Nettolikviden
vid full teckning uppgar till cirka 55 MSEK och avses disponeras for foliande anvandningsom-
réden, i prioritetsordning:

Aterbetalning Ian, cirka 10 MSEK

Fortsatt geografisk expansion, cirka 15 MSEK
Kliniska studier, cirka 16 MSEK

Forstarkt organisation, cirka 8 MSEK
Investering i Supply Chain, cirka 6 MSEK

Abanico Invest AB, RoosGruppen AB och Fibonacci Asset Management AB har ingétt tecknings-
forbindelser omfattande 43,5 procent av Foretradesemissionen och garantidtaganden omfattande
56,5 procent av Foretrddesemissionen. Sammanlagt motsvarar teckningsférbindelser och garan-
tidtaganden 100 procent av Foretradesemissionen. Ingangna garantidtaganden &r emellertid inte
sékerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantséattning eller liknande arrangemang.

For det fall Foretradesemissionen inte skulle fulltecknas och de befintliga &garna, som ingatt
garantiférbindelse, inte heller skulle uppfylla sitt dtagande kommer Bolaget att undersotka andra
finansieringsmajligheter, alternativt driva verksamheten i mer langsam takt &n planerat, till dess
att ytterligare kapital kan anskaffas. For det fall samtliga alternativa finansieringsmajligheter skulle
misslyckas, finns en risk att Bolaget skulle tvingas revidera géllande utvecklingsplaner, vilket skulle
kunna péverka Bolagets utveckling negativt.

Intressen och intressekonflikter

Erik Penser Bank, finansiell radgivare, erhdller en pa forhand avtalad ersattning for utforda tjanster
i samband med Erbjudandet och Mannheimer Swartling, legal radgivare, erhdller erséttning for
utférda tjanster enligt I6pande rakning. Darutdver har Erik Penser Bank och Mannheimer Swartling
inga ekonomiska eller andra intressen i Foretradesemissionen.

Abanico Invest AB, RoosGruppen AB och Fibonacci Asset Management AB har ingétt ett garan-
tidtagande mot Enzymatica i samband med Foretradesemissionen om cirka 33,4 MSEK, motsva-
rande 56,5 procent av Foretradesemissionen. Kontant provision utgér enligt garantiavtalen om 7
procent av garanterat belopp, motsvarande totalt cirka 2,3 MSEK.

Utover ovanstédende parters intresse att Foretradesemissionen kan genomforas framgéngsrikt,
samt avseende emissionsgaranti att avtalad ersattning utbetalas, bedéms det inte foreligga nagra
ekonomiska eller andra intressen eller nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med
ovanstaende har ekonomiska eller andra intressen i Foretradesemissionen.
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ANSVARIGA PERSONER, INFORMATION FRAN TREDJE PARTOCH [
GODKANNANDE AV BEHORIG MYNDIGHET

ANSVARIGA PERSONER

Styrelsen for Enzymatica ar ansvarig for innehallet i Prospektet. Enligt styrelsens kdnnedom overensstammer den information som ges
i Prospektet med sakforhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna péverka dess innebdrd har utelamnats. Enzymaticas
nuvarande styrelsesammanséttning presenteras nedan.

Namn Befattning

Bengt Baron Styrelseordférande
Helene Willberg Styrelseledamot
Mats Andersson Styrelseledamot
Louise Nicolin Styrelseledamot
Gudmundur Palmason Styrelseledamot
Fredrik Lindberg Styrelseledamot

UPPRATTANDE OCH REGISTRERING AV PROSPEKTET

Detta Prospekt har godkants av Finansinspektionen, som behdrig myndighet enligt Europaparlamentets och radets Prospektférord-
ning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen har godként detta Prospekt enbart i s& métto att det uppfyller de krav pé fullstandighet,
begriplighet och konsekvens som anges i Prospektférordningen. Detta godkénnande bér inte betraktas som nagot stdd for den
emittent eller for kvaliteten p& de vardepapper som avses i Prospektet. Investerare bdr gora sin egen beddmning av huruvida det &r
lampligt att investera i detta vardepapper. Prospektet har uppréattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i Prospekt-
férordningen (EU) 2017/1129.

INFORMATION FRAN TREDJE PART

Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget bekraftar att information frén tredje part har atergivits korrekt och att, sévitt
Bolaget kanner till och kan utréna av information som har offentliggjorts av tredje part, inga sakférhallanden har utelamnats som skulle
kunna gora den &tergivna informationen felaktig eller vilseledande. Enzymatica har dock inte oberoende verifierat informationen, varfor
dess riktighet och fullst&dndighet inte kan garanteras.

Vissa delar av Prospektet innehéller hyperlankar till webbplatser. Informationen pé dessa webbplatser utgér inte en del av Prospektet
sévida inte webbplatserna har inforlivats genom hanvisning, och har inte granskats eller godkants av Finansinspektionen.

KALLFORTECKNING

e Nicholas Hall, MAT September 2020
e |QVIA Analysis Manager, MAT w.53/2020
e |QVIA Analysis Manager, YTD w.9/2021

e Norsk Apotekerforening Total 2019, Dansk Aptekerforening Total 2019, Tamro MAT2019, Vistor, IDM —
Icelandic Drug Market, 2019

e MENET, 2018. MENET é&r en digital informationsplattform fér medicinsk statistik i Asia Pacific-regionen

e United Nations, Department of Economic and Social Affairs, Population Division, 2019. World Popula-
tion Prospects 2019.

e World Population Review, MENA countries 2020
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MOTIV FOR ERBJUDANDET

BAKGRUND OCH MOTIV

Under 2020 fortsatte Enzymatica sin internationella expansion
och har nu ingétt avtal for ColdZyme pé ett 60-tal marknader.
P& den svenska marknaden stérkte ColdZyme sin position och
Okade sin marknadsandel fran 7,1 procent till 7,4 procent. Den
totala forkylningsmarknaden i Sverige minskade dock under
2020 péa grund av social distansering och farre butiksbesok till
féljd av covid-19.

Coronapandemin har paverkat totalmarknaden och darmed
Enzymaticas forsélining negativt p& bade etablerade
marknader, som Sverige, Danmark och UK, samt pa nylanse-
rade marknader till folid av atgarder som social distansering
och battre handhygien. Under forsta kvartalet 2021 blev effek-
terna pa Enzymaticas forsalining pa etablerade marknader
an tydligare vilket resulterat i beddémningen att Enzymaticas
befintliga rorelsekapital inte ar tillrackligt for Bolagets aktuella
behov. Per den 31 mars 2021 uppgick Bolagets likvida medel
till cirka 21,4 MSEK. Med beaktande av bedémda kassafldden
beddms det befintliga rérelsekapitalet tdcka Bolagets kapital-
behov till och med juni 2021 och att verksamheten medfor ett
rorelsekapitalunderskott om cirka 46 MSEK f6r den kommande
tolvméanadersperioden.

Den 29 mars 2021 beslutade styrelsen fér Enzymatica, baserat
pa bemyndigande givet av arsstamman 2020, att genom-
fora Foretrddesemissionen som vid full teckning tillfér Bolaget
cirka 59 MSEK, fére emissionskostnader om cirka 4 MSEK.
Med rorelsekapital avses Bolagets mojligheter att fa tillgang till
likvida medel for att fullgéra sina betalningsforpliktelser varefter
de forfaller till betalning. Det &r darmed styrelsens beddmning
att nettolikviden fran Foretradesemissionen tacker Bolagets
likviditetsbehov under &tminstone den kommande tolvméana-
dersperioden. Nettolikviden vid full teckning uppgar till cirka
55 MSEK och avses disponeras for féljande anvandningsom-
raden, i prioritetsordning:

Aterbetalning Ian, cirka 10 MSEK

Fortsatt geografisk expansion, cirka 15 MSEK
Kliniska studier, cirka 16 MSEK

Forstérkt organisation, cirka 8 MSEK
Investering i Supply Chain, cirka 6 MSEK

Abanico Invest AB, RoosGruppen AB och Fibonacci Asset
Management AB har ingétt teckningsforbindelser omfattande
43,5 procent av Foretradesemissionen och garantidtaganden
omfattande 56,5 procent av Féretrddesemissionen. Samman-
lagt motsvarar teckningsforbindelser och garantidtaganden 100
procent av Foretradesemissionen. Ingadngna garantidtaganden
ar emellertid inte sékerstallda genom bankgaranti, sparrmedel,
pantsattning eller liknande arrangemang.

For det fall Foretrddesemissionen inte skulle fulltecknas och
de befintliga &garna, som ingatt garantifdrbindelse, inte heller
skulle uppfylla sitt dtagande kommer Bolaget att understka
andra finansieringsmajligheter, alternativt driva verksamheten i
mer langsam takt &n planerat, till dess att ytterligare kapital kan
anskaffas. For det fall samtliga alternativa finansieringsmajlig-
heter skulle misslyckas, finns en risk att Bolaget skulle tvingas
revidera gallande utvecklingsplaner, vilket skulle kunna paverka
Bolagets utveckling negativt.

INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER

Erik Penser Bank &r finansiell radgivare och Mannheimer Swart-
ling ar legal radgivare till Bolaget i samband med Erbjudandet.
Erik Penser Bank erhaller en pa forhand avtalad erséattning for
utférda tjanster i samband med Erbjudandet och Mannheimer
Swartling erhéller erséttning for utférda tjanster enligt I16pande
rékning. Darutdver har Erik Penser Bank och Mannheimer
Swartling inga ekonomiska eller andra intressen i Foretrades-
emissionen.

Abanico Invest AB, RoosGruppen AB och Fibonacci Asset
Management AB har ingétt ett garantidtagande mot Enzyma-
tica i samband med Foretrddesemissionen om cirka 33,4
MSEK, motsvarande 56,5 procent av Fdretradesemissionen.
Kontant provision utgar enligt garantiavtalen om 7 procent av
garanterat belopp, motsvarande totalt cirka 2,3 MSEK.

Ut6ver ovanstaende parters intresse att Foretradesemissionen
kan genomféras framgangsrikt, samt avseende emissionsga-
ranti att avtalad erséattning utbetalas, beddms det inte foreligga
nagra ekonomiska eller andra intressen eller ndgra intresse-
konflikter mellan parterna som i enlighet med ovanstaende har
ekonomiska eller andra intressen i Foretradesemissionen.

RADGIVARE

Finansiell radgivare till Bolaget ar Erik Penser Bank och legal
radgivare ar Mannheimer Swartling, vilka har bitratt Bolaget i
uppréattandet av Prospektet. D& samtliga uppgifter i Prospektet
harror frdn Bolaget friskriver sig Erik Penser Bank och
Mannheimer Swartling fran allt ansvar i forhallande till befint-
liga eller blivande aktiedgare i Bolaget och avseende andra
direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till f6lid av
investerings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa
uppgifter i Prospektet. Erik Penser Bank ar &ven emissionsin-
stitut avseende Erbjudandet.
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MARKNADSOVERSIKT OCH VERKSAMHETSBESKRIVNING

Enzymatica &r verksamt med ColdZyme® mot forkylning pa
marknaden for receptfria varor och egenvardsprodukter, den
sa kallade OTC-marknaden ("Over-the-Counter”). Forkylning
ar en av de vanligast fdrekommande infektionssjukdomarna
globalt och en vanlig orsak till franvaro fran arbete och skola
samt besok i sjukvarden.

DEN GLOBALA MARKNADEN

Den globala OTC-marknaden (Over-the-Counter) for recept-
fria lakemedel och egenvardsprodukter uppskattas ha ett
varde pa 146 milarder USD vid forsélining fran ftillverkare.
Marknaden ¢kade med 4,4 procent' under 2020 jamfort med
2019. Marknaden for receptfria forkylningsprodukter ar ockséa
omfattande med en forséljning under 2020 péa 24,6 mdr USD?.
De fem stérsta marknaderna utgdr 77 procent av totalmark-
naden. Kina ar den enskilt stdrsta marknaden foljit av USA,
Ryssland och Japan'. OTC-marknaden ar fortfarande mycket
fragmenterad dér de tio storsta foretagen star for drygt 26
procent! av den totala marknaden och en fortsatt konsolidering
i marknaden forvantas under de narmaste aren.

Under 2020 stérkte Enzymatica sin stalining pa den internatio-
nella forkylningsmarknaden genom att utdka avtalet med sin
tyska partner STADA till ytterligare 37 marknader samt ingick
avtal med det franska lakemedelsbolaget Sanofi for Frankrike
och ltalien, samt med distributéren MS Pharma fér MENA -
Mellandstern och Nordafrika. | Sverige starkte ColdZyme® sin
marknadsandel i en minskande férkylningsmarknad?.

DEN GLOBALA FORKYLNINGSMARKNADEN

GLOBALA DRIVKRAFTER BAKOM OKAD EGENVARD
Fokus pa egenvard attraherar bade lakemedelsindustrin och
industrin for snabbroérliga konsumentprodukter. Marknaden
vaxer genom de globala bolagens fokus pa att bredda
produktbasen, driva innovation samt 6ka sitt marknadsfokus.
De stdrsta segmenten inom OTC &r vitaminer/mineraler foljt
av forkylnings- och allergiprodukter, smartstillande preparat,
produkter for magakommor och hudvardsprodukter.

Medvetenheten hos konsumenter om vikten av att férebygga
sjukdom och bevara en god hélsa har dkat med den globala
utvecklingen, och med den har &ven marknaden for recept-
fria varor och egenvardsprodukter vuxit. Drivkrafterna bakom
egenvardsprodukternas tillvaxt ar flera; bekvamlighet, okad
kunskap hos konsumenterna, lagre priser och innovationer.
Andra starkt bidragande faktorer & den demografiska utveck-
lingen med en aldrande befolkning samt att den globala
ekonomin vaxer, vilket bidrar till att fler har rad att kdpa hélso-
produkter. Aven politikernas mal att minska sjukvardskostna-
derna gor att fokus 6kar pa egenvardsprodukter.

Den traditionella  foérsaliningskanalen  fér  OTC-produkter,
detaljhandeln, &ar fortfarande den stérsta men e-handeln Okar
snabbt, ndgot som exempelvis dven géller for ColdZymes forsélj-
ning pa den svenska marknaden. Detta leder till en padgaende
konsolidering av apoteksledet genom férvarv och samgaenden.

Medan apoteksledet fortsatter att konsolideras star leverantt-
rerna infér dkad prispress, och sdker nya innovativa produkter
for att stérka sin tillvaxt. | det hdr sammanhanget kan mindre
féretag som Enzymatica tillféra varde genom att erbjuda innova-
tiva produkter med unika egenskaper for en global marknad.

- FORSALJNING RULLANDE 12 MANADER FRAN TILLVERKARE, SEPTEMBER 2020 (MDR USD)’
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" Nicholas Hall, MAT September 2020
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DEN EUROPEISKA MARKNADEN

| Europa féljer marknadens vérde till stor del respektive lands
befolkningsméngd. Den totala férkylningsmarknaden (forséalj-
ning fran tillverkarna) uppgick i Vasteuropa till cirka 4,4 mdr
USD' under 2020. Under samma &r svarade de fem stérsta
marknaderna for forkylningsprodukter inom EU tillsammans for
ett varde av cirka 3,2 mdr USD'.

Apoteksmarknadens uppbyggnad och hur den &r reglerad
varierar fran land till land, liksom prisnivan for egenvardspro-
dukter. Exempelvis paminner den brittiska apoteksmarknaden
till stora delar om den skandinaviska strukturen med ett antal
rikstdckande apotekskedjor. | Tyskland, Spanien och Frankrike
ar daremot apotekskedjor i den formen inte till&tna. | Frankrike
exempelvis &ger ofta apotekare sjélva sina apotek.

Enzymatica fortsatter sin internationella expansion och har for
avsikt att nd ut med produkten ColdZyme pé fler marknader.
Produktens registrering gor att den kan séljas i lander inom
EES. Pa marknader inom och utanfor EES séljer Enzymatica
ColdZyme via nationella, regionala och globala distributérer.

De flesta marknader har paverkats p& samma satt av COVID-
19, vilket har lett till minskad férekomst av infektionssjukdomar
och forkylningar pa grund av nedstangningar, social distanse-
ring och hygienatgarder.

FORKYLNINGSMARKNADEN | VASTEUROPA, MILJONER USD RULLANDE 12-MANADER PER SEPTEMBER 2020

Receptfria ldkemedel

Hosta och Férkylning

Hostmedicin

Férkylning och influensa - Systemisk administrering
Antiinflammatoriskt - Systemisk administrering
Antiinflammatoriskt - Lokal administrering

Kramer och inhalatorer

Lindring mot halsbréanna och halstabletter

September 2019 September 2020 Tillvaxt, %
4 699,1 4 445,0 -5,4%

10131 938, 1 -7,4%

718,1 657,6 -8,4%

214,7 193,5 -9,8%

955,0 935,8 -2,0%

1671 162,7 -2,6%

1631,1 1557,3 -4,5%

DEN SVENSKA MARKNADEN

P& svenska apotek utgodrs forkylningssegmentet av cirka 215
artiklar dar en stor del av férsaljningen ar symptomlindrande
produkter i olika férpackningsstorlekar och styrkor. | Sverige
sker cirka 80 procent av den totala forséljningen via apotek,

APOTEKSFORSALJNING | SVERIGE
- FORKYLNINGSKATEGORIN?

och 20 procent via halsofack-, dagligvaru- och servicehandel, Otrivin

samt internet?. . Strepsils
Ovriga — ColdZyme®

Aret 2020 karaktariserades till stor del av COVID-19 pandemin. ~ Nasoferm o — Nipaxon

Social distansering, hygienatgarder och hemarabete paver- Abece — 7,1%  Bisolvon

kade forekomsten av infektionssjiukdomar som forkylning, ColdZymes Bafucin

till exempel var arets influensasdsong och vinterkréksjuka  Viruseptin Marknadsandel

av mycket mindre omfattning. Den totala forkylningsmark- Nezeril 2020

naden minskade i Sverige, med 19,6 procent i varde och 19,9
procent i volym?. Den totala férsaljningen uppgick till cirka 774
MSEK till konsument. ColdZyme-forséliningen pa den svenska
marknaden till konsument minskade med 12,3 procent i varde
och 15,8 procent i volym?. ColdZyme 6kade sin marknadsandel
fran 6,5 procent till 7,1 procent under 2020, med en férsalining
till konsument pé cirka 55 MSEK?,

e

ColdZyme &r det tredje storsta varumarket inom forkylnings-
kategorin och hade en marknadsandel pa 7,1 procent under
2020.

" Nicholas Hall, MAT September 2020
2 IQVIA Analysis Manager, MAT w.53/2020
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VASENTLIGA FORANDRINGAR PA MARKNADEN
UNDER 2021

Effekterna av coronapandemin med social distansering,
férbattrad handhygien och minskade sociala kontakter har lett
till betydligt farre och mildare férkylningar, vilket resulterat i en
halverad forkylningsmarknad under arets tva forsta manader.
Bolaget beddmer att férkylningsmarknaden kommer att borja
aterhamta sig under det andra halvaret 2021 nér vaccinations-
programmen beddms vara genomférda.

Utover ovanstéende har det inte skett nagra viktiga forandringar
som har péaverkat ndgon av Bolagets huvudsakliga marknader
under innevarande &r.

KONKURRENS

ColdZymes direkta konkurrenter ar i princip alla férkylningska-
tegoriprodukter. Av de direkta konkurrenterna & munspray-

erna mot halsont och foérkylning de som genom sin formulering
(munspray) &r mest lika.

COLDZYMES FORSALJNING PA SVENSKA APOTEK UNDER 2013 - 20202
- FORSALJNING FRAN APOTEK TILL KONSUMENT | SVERIGE EXKLUSIVE E-HANDEL
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* 4 ménaders forsaljning
** Den totala forsaljningen till konsument, inklusive alla apotekskedjor, all e-apotekshandel och halsokosthandeln uppgar till cirka 67 MSEK

TIQVIA Analysis Manager, YTD w.9/2021
2 IQVIA Analysis Manager, MAT w.53/2020
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

INTRODUKTION

Enzymatica &r ett life science-bolag som utvecklar och
séljer produkter mot framst sjukdomar och symptom i
oron-nésa-hals-regionen. Produkterna &r baserade pa en
barridrteknologi, som inkluderar marina enzymer. Under 2020
recertifierades ColdZyme, vilket innebér att forkylningssprayen
nu séljs som en klass Il medicinteknisk produkt inom EU.
Under éret fortsatte bolaget ocksa sin internationella expan-
sion. | borjan av éret tecknade Enzymatica avtal med Keyuan
Trade, dotterbolag till Kinas nast storsta lakemedelsforetag
Shanghai Pharma, fér den kinesiska marknaden. Avtalet med
tyska STADA utbkades vid tre tillfallen och tacker nu totalt cirka
40 marknader. Dessutom har Enzymatica ingatt avtal med
Sanofi — ett av varldens stérsta lakemedelsbolag inom konsu-
menthalsovard — for férsélining av ColdZyme i Frankrike och
ltalien, samt med MS Pharma for forséljning av ColdZyme pa
tio utvalda marknader inom MENA — Mellandstern och Nordaf-
rika. Enzymatica ingick &ven avtal med Chemipal, en lakeme-
delsdistributor i Israel.

VISION

Ett liv utan virus: Enzymatica vill bidra till en varld som &r befriad
frén osékerhet som kontakten med virus orsakar och de risker
de innebar for manniskors héalsa.

MISSION
Att skapa egenvardslésningar som skyddar manniskor och
hjalper dem varna om sin hélsa och livsstil.

AFFARSIDE

Enzymaticas barriarteknologi skyddar manniskors hélsa genom
att skapa en barriar mot virus, bakterier och andra mikroorga-
nismer som orsakar infektioner och férkylningar. Bolaget inriktar
sig pa global expansion genom innovation och partnerskap.

MAL

Enzymaticas mal &r att tilsammans med partners etablera
ColdZyme som en globalt ledande produkt inom forkylnings-
kategorin samt i férlangningen utnyttja Bolagets plattformstek-
nologi till att utveckla nya halsoframjande egenvardsprodukter.

ENZYMBASERAD PLATTFORMSTEKNOLOGI
Enzymatica anvander sig av ett marint enzym, koldanpassat
trypsin, som bildas i torskens bukspottskortel. Enzymet ar
utvunnet som en biprodukt vid fiskberedning (fran fiskrens)
och lamnar darfér inget negativt ekologiskt avtryck. Enzymet
har egenskaper som gor det superaktivt vid kroppstempe-
ratur, cirka 37°C, och det har ¢ver 20 ganger hdgre enzyma-
tisk aktivitet &n motsvarande enzym hos daggdjur. Dessa
egenskaper gor enzymet mycket effektivt for att skydda mot
sjukdomsrelaterade mikroorganismer sdsom virus.

AFFARSMODELL

For forkylningsprodukten ColdZyme arbetar Bolaget med
tva olika affarsmodeller, anpassade efter mojlighet och risk.
| bada fallen séljs produkten till konsument via apoteks-
och hélsokedjor under eget varumarke eller kombinerat
varumarke, s& kallat co-branding.

| Sverige, Danmark och Norge séljer Enzymatica i egen regi
med en branscherfaren séljkér. Modellen ger Enzymatica
hogre marginaler och battre kontroll, men ocksa hogre risk
da Bolaget bar de fasta kostnaderna for forséliningsorgani-
sationen och ansvarar for marknadsinvesteringar.

Pa marknader utanfor Sverige salier Enzymatica via distri-
butdrer som bidrar till marknadsinvesteringen. Modellen ger
l&gre marginaler men innebér aven lagre kostnader och risk. |
Storbritannien tillampas for narvarande en kombination av de
bada modellerna dar Enzymatica star for marknadsinveste-
ringen men forsaliningen sker via distributorer.

Pa en del marknader séljs ColdZyme under kombinerade
varumarken, s kallad co-branding. Bland annat PreCold®
(Island), ViruProtect® (ett stort antal marknader i bl. a. Europa
och Centralasien), ColdGuard® (Sydafrika), Zerinol Virus
Defense (Italien) och Physiomer Stop Virus (Frankrike).

varianter av forkylningsvirus.

FORKYLNING - EN AV DE VANLIGAST FOREKOMMANDE INFEKTIONSSJUKDOMARNA

Forkylning orsakas av virus som tar sig in i slemhinnans celler i framfor allt munhala, svalg och nasa. D& en forkyld person
hostar eller nyser kan viruset sprida sig upp till fem meter. Férutom direktkontakt eller luftburen smitta kan férkylningsviruset
Overféras genom dorrhandtag, bussaten och andra ytor. En viruspartikel kan éverleva utanfér kroppen i upp till sju timmar. Man
kan ocksé béra pa viruset en tid utan att bli sjuk. Nar immunférsvaret av ndgon anledning férsvagas, kan forkylningen bryta ut.

Totalt finns det mer &n tvahundra olika virus forknippade med férkylningar, varav rhinovirus &r det vanligast forekommande.
Efter en forkylning har man ett visst skydd mot en ny infektion av samma virustyp, men risken &r stor att man stoter pa nya

"IQVIA Analysis Manager, MAT w.53/2020




WWW.ENZYMATICA.SE

COLDZYME VERKAR MOT ORSAKEN

— INTE BARA SYMPTOMEN

ColdZyme® Munspray &r, enligt Bolagets beddmning, unikt
pa& marknaden d& den verkar mot orsaken till forkylningen,
sjélva forkylningsviruset. De flesta forkylningsprodukter péa
marknaden ar framst inriktade mot symptomen, d.v.s. att lindra
effekterna av férkylningen. ColdZyme &r latt att anvanda och
verkar omedelbart genom att bilda en skyddande barriar i
munhéla och svalg.

ColdZyme fangar in och deaktiverar forkylningsvirus och
skyddar darmed svalget. Nar virusmangden minskar kan
sjukdomsférloppet forkortas om man redan har blivit forkyld.
Bast effekt har produkten nar den anvands vid risk for att
utsattas for forkylningsvirus eller i ett tidigt skede av infek-
tionen. ColdZyme kan ocksd mildra forkylningssymptomen
samt forbattra livskvaliteten. ColdZyme lindrar &ven halsbesvar
i samband med férkylning.

. Produkt lanserad

Planerad lansering de narmaste aren
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TILLVAXTSTRATEGI

Tillvaxtstrategin omfattar tre fundament: att starka positionen pa befintliga marknader, att expandera till fler geografiska

marknader och att utveckla fler unika produkter.

Enzymatica har valt tre modeller for forsélining av sina produkter: Munspray som medicinteknisk produkt, munspray som
kosmetisk produkt och enzymformulering som ingér i Enzymaticas kunders hudvardsprodukter. Darmed har Bolaget skapat
mojligheter till en bredare produktportfdlj vilket innebar att Enzymatica kan anpassa sitt produkterbjudande efter de olika

regulatoriska forutséttningar som réder pa respektive marknad.

' Bolagets reviderade arsredovisning 2020
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PRODUKTSTRATEGI

Enzymatica har valt tre modeller f6r férsaljning av sina produkter:

e Munspray mot férkylning som medicinteknisk produkt

e Munspray som kosmetisk produkt

e Enzymformulering som ingér i Bolagets kunders hudvards-
produkter.

Varje modell bygger pa partnersamarbeten pa olika konsu-
mentmarknader runt om i varlden. Det innebér att Enzymatica
kan anpassa sitt produkterbjudande efter de olika regulatoriska
forutsattningar som rader pé respektive marknad.

MEDICINTEKNISK PRODUKT MOT FORKYLNING
Enzymatica kommer fortsatta kommersialisera enzymtek-
nologin som medicinteknisk produkt under eget varumarke,
partners varumarken eller genom att kombinera eget och
partners varumarken.

Produkten och varumérkets pastaenden baseras pa Enzyma-
ticas barridrteknologi med stdd av kliniska resultat. Under 2020
tecknade Enzymatica en rad avtal med internationella Iéakeme-
delsbolag - totalt har Bolaget avtal for ett 60-tal marknader for
ColdZyme. Vid éarsskiftet 2020/2021 hade forkylningssprayen
lanserats pa 30-tal av dessa marknader.

MUNSPRAY SOM KOSMETISK PRODUKT

Enzymatica kommer att genomféra kommersialisering péa
marknader dar det finns magjligheter att sélja produkter som
lyder under kosmetiska regler. Denna modell kommer att dra
nytta av férdelarna med Enzymaticas enzymteknologi och
konsumenternas intresse av Okad livskvalitet som paverkas
av den luft man andas och den milj6 som man lever i. | den
héar typen av marknader, som exempelvis Tyskland dar STADA
lanserade en ny munspray i borjan av 2020, kommer produk-
tens dragningskraft med sin fysiska barriar att testas genom
utvecklingen pa marknaden eller genom konsumentundersok-
ningar.

ENZYMFORMULERINGAR FOR HUDVARDSPRODUKTER
Enzymatica har mojligheter till globala samarbeten for ytterli-
gare anvandningsomraden av foretagets patenterade enzym-
teknologi, exemplifierat genom de avtal som Enzymatica har
ingatt med internationella kosmetikaféretag for leverans av
enzymformuleringar.

DIVERSIFIERAD TILLVAXTSTRATEGI FOR FRAMGANG
Sammanfattningsvis, genom att kunna arbeta bédde med de
medicintekniska och kosmetiska produkterna, vid sidan av
bulkleveranser av enzymformuleringar, kan Enzymatica till fullo
dra nytta av affarsmojligheter pa& bade kort och lang sikt, med
stod av bekraftade konsumentbehov och efterfrdgan. Denna
diversifierade strategi skapar de basta férutsattningarna for att
pé global basis lyckas komma in pd marknader, penetrera dem
och ta marknadsandelar.

EN HALLBAR MOJLIGHET FOR TILLVAXT

Under 2020 offentliggjorde Enzymatica ett flertal studier
och undersokningar — bland annat preventiv anvandning av
ColdZyme mot férkylningsvirus samt kortare forkylningar och
mildare symptom hos barn som anvénder ColdZyme - som
bidrar till att starka dokumentationen for Bolagets forkylnings-
spray. Vidare framgér det av marknadsundersékningar att
nar konsumenten har boérjat anvanda produkten skapas en
hog aterkopsfrekvens och lojalitet som bidrar till produktens
volymtillvéxt — nagot som ger forutsattningar for en langsiktigt
framgangsrik tillvaxt och Iénsamhet.
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STARK TILLVAXT UNDER 2020 MED ETT FLERTAL
STRATEGISKA DISTRIBUTORSAVTAL

Under de senaste aren har Enzymatica byggt upp ett natverk
av internationella distributérer. Samarbetet med namnkunniga
partners ar grunden for att kunna genomféra Enzymaticas
tillvaxtstrategi. | boérjan av 2020 ingick Enzymatica avtal med
Keyuan Trade, dotterbolag till Kinas naststérsta lakemedels-
bolag, Shanghai Pharma, for ColdZyme® pa den kinesiska
marknaden. Under 2020 utbkades avtalet for ViruProtect®
(ColdZyme) med Enzymaticas tyska partner STADA vid tre
tillféallen och omfattar nu ett 40-tal marknader. Enzymatica
ingick ocksa avtal med franska bolaget Sanofi, ett av varldens
stdrsta lakemedelsbolag inom consumer health care, f6r Frank-
rike och ltalien, samt ett avtal med MS Pharma for MENA -
Mellandstern och Nordafrika.

ANTAL INGANGNA DISTRIBUTORSAVTAL PER AR
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AVTAL MED STADA FOR VIRUPROTECT OMFATTAR NU
40 MARKNADER

Enzymatica och STADA har ett avtal for forsédljning och
distribution av ViruProtect i Belgien och Osterrike sedan 2017.
| maj 2020 utbkades avtalet till att gélla for ytterligare 19 lander
i Europa. De flesta av landerna &r i Osteuropa men inkluderar
ocksé néagra vasteuropeiska marknader. OTC-marknaden for
férkylnings- och influensapreparat i dessa lander uppgick till
totalt 23,6 Mdr SEK under 2020". Lanseringen pa ett antal av
dessa marknader &gde rum under hdsten 2020.

| oktober utbkades avtalet med ytterligare 14 lander for
marknadsféring och férséljining av ViruProtect i Ryssland,
Polen, Ukraina och 11 andra lander inom CIS (Commonwealth
of Independent States - tidigare Sovjetrepubliker) och
Centralasien. Ryssland, Polen, Ukraina och de andra
CIS-landerna representerar en stor och vaxande halsomarknad
for konsumenter, i vilken STADA har en omfattande kommersiell
verksamhet, som inkluderar salj- och marknadsforingsresurser.
Den ryska forkylningsmarknaden beraknas uppga till cirka 2 Mdr
Eur och i Polen utgdr forkylningsmarknaden i konsumentledet

drygt 600 MEUR under 12-manadersperioden per sista juni
2020?. Lanseringen genom STADAs lokala organisation i de 14
l&nderna planeras ske under 2021-2022.

| december uttkades avtalet pa nytt till att omfatta Norden
férutom Sverige, d.v.s. Danmark, Norge, Finland och Island.
Forkylningsmarknaden fér Danmark, Norge, Finland och Island
uppskattas till knappt 1,5 Mdr SEK® Lanseringen av ViruProtect
pé dessa marknader forvantas ske under 2021.

TILLGANG TILL DEN KINESISKA MARKNADEN MED 1,3
MILJARDER MANNISKOR

| bérjan av aret ingick Enzymatica ett 7-arigt exklusivt distribu-
tionsavtal med Keyuan Xinhai (Beijing) Medical Products Trade
Co., Ltd., ett dotterbolag till Kinas nést storsta lakemedelsbolag,
Shanghai Pharma, fér marknadsféring och forsélining av forkyl-
ningssprayen ColdZyme i Kina. Avtalet ger Enzymatica tillgang
till en av vérldens stdrsta healthcare-marknader, med en befolk-
ning péa 1,3 miljarder manniskor och en forkylningsmarknad som
omsétter cirka 27 Mdr yuan, motsvarande 37 Mdr SEK, med
en arlig tillvaxttakt pa cirka 8 procent*. Produkten forvantas att
lanseras pa den kinesiska marknaden 2022.

WHITE LABEL-LOSNING MED SANOFI

Enzymatica har ocksa ingatt avtal med Sanofi Health Care, som
ingér i den franska lakemedelskoncernen Sanofi, for marknads-
foring, distribution och férséljning av ColdZyme i Frankrike och
[talien. | slutet av 2020 lanserade Sanofi ColdZyme i Frankrike och
[talien under sina etablerade forkylningsvaruméarken Physiomer®
Stop Virus och Zerinol® Virus Defense. De tva landerna utgor
nagra av de stdrsta OTC-marknaderna i Europa med en total
befolkning pa nara 130 miljoner. Sanofi har starka marknads-
positioner pa de franska och italienska forkylningsmarknaderna.
Den franska forkylningsmarknaden har ett uppskattat varde pa
0,8 Mdr euro®. Sanofi har den ledande marknadspositionen inom
detta segment med en marknadsandel pé cirka 15 procent. Den
italienska forkylningsmarknaden har ett uppskattat vérde pa 1,1
Mdr euro®, och Sanofi &r den fjarde stdrsta aktéren.

AVTAL MED MS PHARMA

Slutligen ingick Enzymatica och MS Pharma, med huvudkontor i
Amman, Jordanien, ett avtal fér marknadsféring, distribution och
forsalining av ColdZyme for tio lander inom MENA — Mellanbs-
tern och Nordafrika. Den totala befolkningsméangden fér MENA
uppskattas till 347 miljoner®, varav de tio landerna utgér 160
miljioner”. 2019 varderades forkylnings- och allergimarknaden
inom MENA till mer &n 430 MUSD raknat i producentpriser®. MS
Pharma raknar med att lansera ColdZyme under sina registre-
rade varumarken under 2021-2022.

PARTNERSAMARBETEN

Totalt tacker Enzymatica nu 6ver 60 marknader med ColdZyme och produkten ar lanserad till konsument pé ett 30-tal av dessa
marknader. P& resterande marknader planerar Bolagets partners att lansera ColdZyme under 2021 och 2022. Exakta lanserings-
datum ar avhangiga av myndigheters tillstdndsgivande. Efter att Enzymatica har ingétt distributionsavtal for en ny marknad tar en
registreringsprocess vid som &r relativt tidskrévande for en medicinteknisk produkt. Ett riktmérke for hur Iang tid processen tar for
lander utanfor EU &r 12-18 méanader men det kan variera mellan olika marknader.

" Nicholas Hall, MAT September 2020
2 1QVIA MAT 7/2019

2 Norsk Apotekerforening Total 2019, Dansk Aptekerforening Total 2019, Tamro MAT2019, Vistor, IDM — Icelandic Drug Market, 2019

4 MENET, 2018
> IQVIA MAT 7/2019

¢ United Nations, Department of Economic and Social Affairs, Population Division, 2019. World Population Prospects 2019.

" World Population Review, MENA countries 2020
8 1QVIA MAT 7/2019
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COLDZYME-STUDIER

KORTARE FORKYLNINGAR FOR ELITIDROTTARE MED
COLDZYME

Sommaren 2020 publicerades den forskarinitierade studien i
artikeln "ColdZyme® Mouth Spray reduces duration of upper
respiratory tract infection symptoms in endurance athletes
under free living conditions” i European Journal of Sport
Science. Den brittiska, forskarinitierade studien &r den férsta
randomiserade och kontrollerade studien som undersdker
effekten av ColdZyme hos elitidrottare. Resultaten visar att eliti-
drottare som anvande ColdZyme hade en signifikant kortare
sjukdomsperiod samt mildare férkylningssymptom vid 6vre
luftvagsinfektioner, jamfoért med elitidrottare som inte behand-
lades.

IN-VITRO STUDIE SOM VISAR ATT COLDZYME
DEAKTIVERAR CORONAVIRUSET SARS-COV-2

| juli 2020 offentliggjordes preliminédra resultat av en in vitro-
studie som visar att ColdZyme® deaktiverar SARS-CoV-2,
viruset som orsakar COVID-19. Studien, som publicer-
ades i september i artikeln “Inactivation of SARS-CoV-2 and
HCoV-229E in vitro by a medical device mouth spray” i Journal
of Medical Virology, visar att ColdZyme deaktiverar virusen
SARS-CoV-2 och HCoV-229E med 98,3 respektive 99,9
procent. HCoV-229E é&r ett av de virus som orsakar vanlig
forkylning och som till skillnad fran SARS-CoV-2 tillhér en
annan undergrupp i coronavirusfamiljen.

YTTERLIGARE KLINISK EVIDENS VID ANVANDNING AV
COLDZYME

Under varen 2019 genomftrdes Enzymaticas hittills stérsta
kliniska studie vid tio studiecentra i Tyskland. Syftet med
den dubbelblinda, randomiserade och placebokontrollerade
studien var att utvardera effekten av ColdZyme vid forkylning,
med hypotesen att behandling med ColdZyme &r 6verlagsen
placebo vid naturligt fdrekommande forkylning. | studien deltog
701 kvinnor och maén, varav 438 utvecklade forkylnings-
symptom och behandlades slumpvis med antingen ColdZyme
eller placebo, med start vid tidiga forkylningssymptom. Resul-
taten visade att det primara malet att signifikant forbattra
livskvaliteten vid forkylning inte uppnaddes. Utvarderingen som
gjorts med Wisconsin Upper Respiratory Symptom Survey
(WURSS-21) Quality of Life (QoL) domain och Jackson score
visar dock en nagot snabbare aterhamtning med ColdZyme, d
v s tiden med symptom och besvér som péaverkade livskvali-
teten forkortades. Den gynnsamma effekten av ColdZyme var
séarskilt tydlig den femte férkylningsdagen. Den kortare tiden
med forkylning bekréftar tidigare studieresultat. Den faktiska
skillnaden var dock mindre uttalad i den aktuella studien.

Denna dubbelblinda placebokontrollerade studie &r en uppfolj-
ning av en enkelblind, prospektiv och kontrollerad multi-
center-studie med ColdZyme som utfordes pa sex centra i
Tyskland under 2018. | den studien deltog 400 personer som
slumpartat ombads att vid forsta forkylningssymptom antingen
starta behandling med ColdZyme eller att inte inleda nagon
specifik behandling alls. Totalt 267 personer med bekraftad
férkylning utvarderades och resultaten visade statistiskt signifi-
kanta fordelar vid behandling med ColdZyme, sdsom forkortad
férkylningsperiod, lindring av forkylningssymptomen, forbéattrad
livskvalitet samt minskat behov av samtidig anvandning av
symptomlindrande lakemedel vid forkylning.

REGULATORISK RE-CERTIFIERING INOM EU

Under 2020 re-certifierades ColdZyme som klass Ill-produkt
enligt MDD - det medicintekniska direktivet inom EU. Det
anmalda organet EuroFins granskade Enzymaticas processer
och den fullstandiga dokumentationen fér produkten vad géller
sékerhet, effekt och produktpastdenden och fann det vara pa
en sadan niva att det uppfyller kraven for klass lll-produkt av
medicintekniska produkter inom EU. Det &r en verklig kvalitets-
stémpel och bidrar till att gbra produkten annu mer attraktiv
i diskussionen med valrenommerade, internationella distribu-
torer.
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PATENT OCH IMMATERIELLA RATTIGHETER
Enzymatica har patentskydd for sina egna produkter inom EU,
samt patentansokningar pa ett flertal marknader. Eftersom
Enzymatica ar den enda producenten i varlden av det aktuella
djuphavsenzymet, innebér det en kontroll éver enzymproduk-
tionen, vilket patagligt kan fordroja konkurrens i lander dar fullt
patentskydd inte foreligger. Enzymatica har sdledes ensam-
ratt i lander med patentskydd till 2035, och flera ars tekno-
logiskt forsprang i resten av varlden. Enzymatica har en aktiv
patentstrategi och lamnar kontinuerligt in patentansékningar
fér nya applikationer och tekniska innovationer. Fér mer infor-
mation om bolagets beviljade patent och patentansokningar,
se tabell nedan.

| maj 2020 godkande det Europeiska patentverket ett patent
for det torskenzym som utgdr en av nyckelkomponenterna i
Enzymaticas férkylningsspray ColdZyme. Patentet kommer
att gélla fram till 2035, och innebéar en avsevard forstarkning
av Enzymaticas patentportfdlj, och starker séaval ColdZymes
som andra produkters position pa marknaden. Motsvarande
patentansokningar finns pa ett flertal stora marknader runt om
i varlden.

Produkt Region Godkant, ar Status Avser Loper ut, ar Antal
Coldzyme Europa 2020 Beviljat Enzym frén torsk for bl. a. medicinsk och kosme- 2035 1
tisk anvandning
Ospecificerat Ryssland 2020 Beviljat Kombinationsbehandling med torskenzym och 2035 1
antibiotika vid streptokockorsakad biofilm
Ospecificerat Australien, Japan 2020 Beviljat Behandling och férebyggande av mikrobiella infek- 2035 2
och Ryssland tioner i individer med immunbrist
Ospecificerat Internationella - Ansokningar - - 6
ansdkningar
BOLAGET vesteringar samt forsaljningskostnader, vilket innebér att dessa

Bolagets firma (och tillika handelsbeteckning) &r Enzymatica
AB (publ). Bolagets organisationsnummer ar 556719-9244.
Bolaget &r ett svenskt publikt aktiebolag som bildades den 10
januari 2007 och registrerades hos Bolagsverket den 11 april
2011. Bolaget regleras av, och verksamheten bedrivs i enlighet
med, aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets identifieringskod
for juridiska personer (LEl) ar 529900HNJPO335URJQ76.
Bolaget har sitt sate i Lunds kommun med adress Scheele-
vagen 19. Bolaget nds pa www.enzymatica.se samt +46 46
286 31 00. Notera att informationen pa& webbplatsen inte ingar i
Prospektet sdvida inte denna information inforlivas i Prospektet
genom hanvisning.

ORGANISATIONSSTRUKTUR

Bolaget utgdr moderbolag till de heldgda dotterbolagen
Enzymatica Care AB, org. Nr. 556701-7495 och Zymetech ehf.
org. Nr. 640683-0589.

FRAMTIDA UTMANINGAR OCH FRAMTIDSUTSIKTER
De flesta marknader har paverkats pa samma sétt av COVID-
19, vilket har lett till minskad férekomst av infektionssjukdomar
och férkylningar p& grund av nedsténgningar, social distansering
och hygienatgarder. Nedgangen har foljaktligen aven lett till en
minskad forsaljining av foretagets forkylningsspray ColdZyme®
under samma period och darmed beddmer styrelsen att foreta-
gets férsélining och resultat f6r 2021 kan bli sdmre an 2020.

Styrelsen beddmer att férkylningsmarknaden kommer att bérja
aterhamta sig under det andra halvaret 2021 nér vaccinations-
programmen bedéms vara genomférda.

TRENDER

Enzymatica fortséatter sin internationella expansion och har for
avsikt att nd ut med produkten ColdZyme pé fler marknader.
Produktens registrering gor att den kan séljas i l1&nder inom
EES. P& marknader inom och utanfor EES séljer Enzymatica
ColdZyme via nationella, regionala och globala distributérer. |
dessa marknader tar distributdrerna ansvaret fér marknadsin-

kostnader inte kommer att béras av Enzymatica. Darmed
majliggdr detta en, fér Enzymatica, mindre kapitalintensiv och
darmed snabbare internationell expansion och en mer skalbar
affarsmodell. Nedgéngen i bruttomarginalen' fran 78 % Q1
2020 till 54 % under det forsta kvartalet 2021 folier plan och
beror pa en stor forskjutning av forsalining i egna marknader
ifiol till distributérsmarknader i &r. D& Bolaget forvantar sig att
andelen distributdrsforséljining kommer att véxa och dominera
Enzymaticas verksamhet i framtiden kommer Bolaget fram&ver
att fokusera mer pa EBIT-marginalen.

INVESTERINGAR

Sedan den 31 mars har Bolaget investerat cirka 1 MSEK i
supply chain, d.v.s produktionen pa lIsland, i syfte att saker-
stélla produktionskapacitet. Utbver ovan har Bolaget inte gjort
nagra vasentliga investeringar sedan den 31 mars 2021 fram till
Prospektets daterande.

PAGAENDE INVESTERINGAR OCH ATAGANDEN OM
FRAMTIDA INVESTERINGAR

Bolagets vésentliga pagéende investering &r i supply chain,
d.v.s produktionen pa Island, i syfte att sakerstalla produktions-
kapacitet. Kvarvarande investeringsbelopp uppgaér till cirka 5
MSEK och ska finansieras av emissionslikviden. Inga vasentliga
fasta dtaganden finns om ytterligare framtida investeringar.

FINANSIERING AV BOLAGETS VERKSAMHET
Enzymatica planerar att finansiera verksamheten och den
fortsatta utvecklingen med befintligt rérelsekapital, intékter fran
forsélining av produkter samt likviden fran Foretradesemis-
sionen.

VASENTLIGA FORANDRINGAR AV BOLAGETS LANE-
OCH FINANSERINGSSTRUKTUR SEDAN BOLAGETS
SENASTE FINANSIELLA RAPPORT

Det har inte skett ndgra vasentliga forandringar av Bolagets
l&ne- och finansieringsstruktur sedan Bolagets senaste finan-
siella rapport.

' Se s. 38 for definition av nyckeltalet Bruttomarginal
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20 REDOGORELSE FOR RORELSEKAPITAL

Det &r Bolagets beddmning att det befintliga rérelsekapitalet
inte ar tillrackligt for de aktuella behoven under den kommande
tolvméanadersperioden. Med rorelsekapital avses i Prospektet
Bolagets majligheter att sakerstélla tillgang till likvida medel for
att fullgdra sina betalningsforpliktelser i takt med att de forfaller
till betalning. Per den 31 mars 2021 uppgick Bolagets likvida
medel till cirka 21,4 MSEK. Med beaktande av beddmda
kassafloden beddms det befintliga rorelsekapitalet tacka
Bolagets kapitalbehov till och med juni 2021 och att verksam-
heten medfor ett rorelsekapitalunderskott om cirka 46 MSEK
for den kommande tolvméanadersperioden.

Vid full teckning i Foretrddesemissionen tillfors Bolaget cirka
59 MSEK fore emissionskostnader som beddms uppga till
cirka 4 MSEK. Nettolikviden om cirka 55 MSEK beddms som
tillracklig for att tillgodose Bolagets rorelsekapitalbehov fér den
kommande tolvmanadersperioden. | samband med Foretrade-
semissionen har Bolagets tre storsta dgare, Abanico Invest AB,
RoosGruppen AB och Fibonacci Asset Management AB, ingatt
teckningsférbindelser omfattande 43,5 procent av Foretrade-
semissionen och garantidtaganden omfattande 56,5 procent
av Foretradesemissionen. Sammanlagt motsvarar tecknings-
forbindelser och garantidtaganden 100 procent av Foretra-
desemissionen. Ingangna garantidtaganden ar emellertid inte
sékerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller
liknande arrangemang.

Om Foretradesemissionen, trots utstéllda garantidtaganden,
inte tecknas i tillrécklig utstrackning kan Bolaget tvingas soka
alternativa finansieringsmaojligheter sésom ytterligare kapitalan-
skaffning eller kortfristiga lan, alternativt genomféra kostnads-
nedskarningar eller driva verksamheten i mer aterhallsam takt an
planerat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. For det fall
samtliga alternativa finansieringsmojligheter skulle misslyckas,
finns en risk att Bolaget i vasentlig grad skulle tvingas revidera
géllande utvecklingsplaner, vilket skulle paverka Bolagets
utveckling negativt.
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RISKFAKTORER

En investering | vardepapper ar forenad med risk. Infor ett eventuellt investeringsbesliut ar det viktigt att noggrant analysera de riskiaktorer som
beddms vara vasentliga for Enzymatica och aktiens framtida utvecking. Det géller bliand annat risker som &r hanforliga till Enzymaticas verksamhet
och bransch, legala- och regulatoriska risker, finansiella risker samt risker relaterade il aktierna | Enzymatica och Erbjucandet. Nedan beskrivs de
risktaktorer som fér nérvarande bedéms vara vasentliga 6r Enzymatica. Riskiaktorernas vasentlighet har bedoémts pa grundval av sannolikheten
10r deras forekomst och den forvéantade omiatiningen av deras negativa effekter. De riskiaktorer som 10r ndrvarande bedoms mest vasentiga
presenteras forst | varje kategori, medan riskfaktorerna dérefter presenteras utan sarskild rangordning. Redogorelsen nedan ér baserad pa infor-

mation som ér tillganglig per dagen 0r detta prospekt.

VERKSAMHETS- OCH BRANSCHRELATERADE
RISKER

RISKER RELATERADE TILL EFFEKTERNA AV COVID-
19-PANDEMIN

Covid-19-pandemin har bland annat lett till att stdder och
affarsverksamheter stangts ned, reserestriktioner, inskrank-
ningar i manniskors rorelsefrinet, dkad social distansering samt
farre besdk av konsumenter i fysiska butiker. Till folid av den
snabbt féranderliga situationen &r den vidare spridningen av
coronaviruset samt varaktigheten och den fulla potentiella
inverkan av covid-19-pandemin mycket svara att forutse. Ytter-
ligare restriktioner och andra atgéarder, varav flera kan komma
att vara langtgaende, kan med kort varsel komma att vidtas i
savéal Enzymaticas marknader som omvériden.

Covid-19-pandemin har paverkat Enzymaticas forsaljning bade
positivt och negativt. | bdrjan av covid-19-pandemin 6kade
férsaljiningen av ColdZyme kraftigt men social distansering, dkat
fokus pa handhygien och en storre andel hemarbete har lett till
farre och mildare férkylningar — ndgot som minskat efterfragan
péa ColdZyme och andra forkylningsprodukter, sarskilt i etable-
rade marknader som Sverige, Storbritannien och Danmark.
For att undvika kontakter har dessutom farre konsumenter
besokt apotek. P& grund av pandemin halverades i princip
forkylningsmarknaden i bade Sverige och utomlands under det
forsta kvartalet 2021, vilket ledde till en minskad forséljning av
ColdZyme.

Enzymatica beddmer att effekterna av covid-19-pandemin
skulle kunna ha en hog negativ inverkan pa Bolagets nettoom-
sattning och resultat. Enzymatica beddmer sannolikheten for
riskens utfall som I&g.

BEROENDE AV NYCKELPERSONER

Per den 31 mars 2021 hade Enzymatica 24 anstéllda. Enzyma-
tica har en utpraglad hogteknologisk inriktning och dess
nyckelpersoner och medarbetare har hdég kompetens och
l&ng erfarenhet inom enzymteknologi, tillampad enzymforsk-
ning samt féradling och formulering av det aktuella enzymet.
Enzymatica &r beroende av att rekrytera och behalla medarbe-
tare med hog kompetens pa samtliga positioner i Bolaget. Det
finns en risk att nyckelpersoner eller medarbetare som besitter
hdg kompetens avslutar sina anstaliningar hos Enzymatica och
istallet véljer att ga till nAgon av Enzymaticas konkurrenter samt
att Bolaget inte lyckas ersétta dessa personer, vilket skulle
kunna leda till férseningar eller avbrott i Bolagets verksamhet
samt forlust av viktig kunskap kopplad till produktion och
hantering av enzym.

Enzymatica beddmer att detta skulle kunna ha en medelhdg
negativ inverkan pa Bolagets fortsatta expansion, konkur-
renskraft och resultat. Enzymatica beddmer sannolikheten for
riskens utfall som medelhdg.

KONKURRENS

Enzymatica ar verksamt med ColdZyme p& marknaden
for receptfria forkylningspreparat i de nordiska landerna, i
Storbritannien samt pa vytterligare ett trettiotal internationella
marknader, genom samarbetsavtal med distributérer. Den
globala férkylningsmarkaden &ar mycket konkurrensutsatt
och domineras av ett antal globala och lokala aktérer som
ar dominerande inom receptfria forkylningsprodukter. Forkyl-
ningsmarknaden bestar framst av symtomlindrande produkter,
t.ex. mot hosta eller halsont, men ett vaxande antal varumérken
introduceras i segmentet med férebyggande produkter som
Coldzyme tillhér. Det kan forvantas att fler stora marknadsak-
tdrer kommer att etablera sig i detta segment.

Ungefar en tredjedel av Enzymaticas omséttning sker pa den
svenska apoteksmarknaden for receptfria ldkemedel och
egenvardsprodukter (OTC-produkter) som &r under snabb
férandring med en kraftigt 6kande andel e-handel, vilket driver
en pagaende konsolidering av apoteksledet genom forvary
och samgéenden. Samtidigt star leverantdrerna pa marknaden
infor Okad prispress och storre krav fran detaljledet péa investe-
ringar i form av rabatter och marknadsféring.

Fler och starkare konkurrenter globalt, samt férandringar
i detaljledet i Sverige, kan leda till att Enzymatica forlorar
marknadsandelar och medféra minskad nettoomséttning.
For att méta en dkad konkurrens kan Enzymatica exempelvis
tvingas sanka priserna pa sina produkter eller tka sina investe-
ringar i marknadsforingséatgarder, vilket skulle riskera att leda till
férsdmrade marginaler och/eller kade kostnader for Bolaget.

Enzymatica beddmer att risker kopplade till 6kad konkurrens
skulle kunna ha en medelh6g negativ inverkan pa Bolagets
marknadsposition, nettoomsattning och resultat. Enzymatica
beddmer sannolikheten for riskens utfall som Iag.
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LEVERANTORER

Enzymaticas strategi &r att ingé strategiska partnerskap, dar
dess samarbetspartners hanterar delar av produkternas tillverk-
ningsprocess. Enzymaticas avtal med dess priméra kontrakts-
tilverkare, Recipharm, uttkades vid arsskiftet 2020/2021 till att
omfatta produktionsanlaggningar i tva olika lander. Enzymatica
anvander sig av ett marint enzym i sina produkter, kdldan-
passat trypsin, som bildas i torskens bukspottskortel och
utvinns som en biprodukt vid fiskberedning (fran fiskrens), som
Bolaget tillhandahélls av ett fatal leverantorer. Enzymaticas
framtida forsorjning av produkter ar beroende av underleve-
rantdrer som kan tillverka Bolagets produkter respektive forse
Enzymatica med de produkter ur vilka det marina enzymet kan
utvinnas. Det finns en risk att befintliga samarbeten med nagon
av Enzymaticas storre kontraktstillverkare eller leverantérer
ségs upp, att befintliga avtal med négon stérre kontraktstillver-
kare eller leverantor endast kan forlangas pa mindre formanliga
villkor for Enzymatica eller att Enzymatica inte lyckas inga nya
samarbeten pa onskade marknader pa formanliga villkor for
Bolaget.

Enzymatica bedomer att avbrott i leveranserna pa grund
av uppsagda avtal eller produktionsbortfall vid oférutsedda
handelser hos en underleverantdr skulle kunna ha en medelhdg
negativ inverkan pé Bolagets nettoomsattning och resultat.
Enzymatica beddémer sannolikheten for riskens utfall som I&g.

DISTRIBUTION AV PRODUKTER

Enzymatica verkar genom direkt kontakt med apotek och
halsofackhandel pa den skandinaviska marknaden. For
marknader utanfor Skandinavien &ar strategin att anvanda
samarbetspartners fér marknadsféring, distribution och forsalj-
ning av Bolagets produkter; under 2020 utdkades till exempel
avtalet med Bolagets tyska samarbetspartner STADA till att
omfatta ytterligare 37 marknader, avtal ingicks med det franska
l&akemedelsbolaget Sanofi avseende marknadsféring och
férséljning i Frankrike och lItalien, och avtal ingicks med distri-
butéren MS Pharma avseende marknadsféring och foérsaljining
i Mellandstern och Nordafrika. Enzymaticas fortsatta expansion
ar beroende av framgangsrika samarbeten med befintliga och
framtida samarbetspartners for marknadsféring, distribution
och férsaljning av dess produkter och det finns en risk att befint-
liga samarbeten med nagon av Enzymaticas storre samarbets-
partners ségs upp, att befintliga avtal med nagon storre samar-
betspartner endast kan forlangas pa mindre formanliga villkor
for Enzymatica eller att Enzymatica inte lyckas ingé nya samar-
beten pa dnskade marknader pa formanliga villkor for Bolaget.

Enzymatica beddmer att risker kopplade till distribution av
produkter skulle kunna ha en l&g negativ inverkan pa Bolagets
tillvaxt, nettoomséttning och resultat. Enzymatica beddmer
sannolikheten for riskens utfall som I&g.

FORSKNING OCH UTVECKLING

Enzymatica fokuserar sin forskning p& enzymteknologin och
med det fokusomradet finns det majligheter att utveckla
produkter inom bade det befintliga omradet dvre luftvagsinfek-
tioner och inom nya indikationer baserade pa Bolagets barri-
arteknologi. Fortsatt utveckling av befintliga och nya produkter
och lésningar ar av stor betydelse for Enzymatica, varfér Bolaget
anvander betydande resurser till forskning och utveckling. Cirka
en tredjedel av Bolagets anstéllda arbetar med forskning och
utveckling och Bolagets totala kostnader fér forskning och
utveckling uppgick under 2020 till 22,5 MSEK, varav 0 MSEK
aktiverades i balansrékningen. Enzymaticas nettoomsattning
uppgick samma ar till 111,2 MSEK. Om Bolagets férmaga att
utveckla produkter upphor eller om produkter inte kan lanseras
i enlighet med faststallda tidplaner eller om mottagandet pa
marknaden blir samre an forvantat kan detta medféra negativa
effekter pa Enzymaticas forsalinings- och resultatutveckling.

Enzymatica beddmer att risker kopplade till forskning och
utveckling skulle kunna ha en lag negativ inverkan pa Bolagets
férséljnings- och resultatutveckling. Enzymatica beddmer
sannolikheten for riskens utfall som I&g.

LEGALA OCH REGULATORISKA RISKER

LAGSTIFTNING OCH REGELVERK

Tillverkning, marknadsféring och distribution av medicintek-
niska produkter och utrustning sker pa en reglerad marknad
dar det rader strikta regler for marknadsforing, klinisk utvar-
dering, godkénnande och kvalitetsprévning. Det ar vidare
majligt att nya lagar eller regleringar kan komma att antas som
kan leda till att Enzymatica maste anpassa sin produkt eller
marknadsforing. S&dana regleringar skulle kunna innebara att
Bolagets forsaliningsmajligheter begransas eller att Bolagets
produkt blir obsolet eller oanvandbar. Om Enzymaticas produkt
skulle alaggas restriktioner fran myndigheter eller om Bolaget
inte erhaller nddvandiga framtida myndighetsgodkénnanden
kan detta komma att ha en negativ inverkan pa Enzymaticas
verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Det finns exempelvis sérskilda regler kring vilkka héalsopasta-
enden som far anvandas i marknadsforing av medicintekniska
produkter inom EU och pé de internationella marknaderna.
Dessutom finns krav pa dokumentation som underlag for pasta-
enden i marknadsféring och annonsering som regleras i natio-
nella eller branschspecifika riktlinjer eller lagstiftning. Sadana
regler kan komma att paverka Bolagets mojligheter att sjélva
eller via distributorer marknadsfora ColdZyme pa de marknader
som Enzymatica verkar pa och kan komma att verka pa.

EU:s nya regelverk for medicintekniska produkter, férordning
(EV) 2017/745 om medicintekniska produkter ("MDR”) borjar
tilampas fran maj 2021. Den nya forordningen innebér tkade
krav p& Enzymatica avseende bland annat transparens och
spérbarhet av medicintekniska produkter genom hela leverans-
kedjan. Vidare stélls det hogre krav pa de atgérder Enzyma-
tica maste vidta fore lanseringen av en medicinteknisk produkt
och &ven hogre krav pa tillsyn efter att produkten lanserats.
Enzymaticas produkt blev re-certifierad fran klass | till klass |l
enligt det medicintekniska direktivet ("MDD”) i april 2020, det
erhélina klass lll-certifikatet géller till maj 2024 och dérefter ska



WWW.ENZYMATICA.SE

produkten re-certifieras enligt de nya kraven i MDR. Det finns
en risk for att Enzymaticas produkt till f6lid av MDR kommer
att klassificeras om, vilket innebéar att hdgre krav kommer att
stallas pa Bolaget rorande bland annat krav pa eftermarknads-
Overvakning och genomférande av kliniska studier.

Enzymatica beddmer att risker kopplade till lagstiftning och
regelverk for tillverkning, marknadsféring och distribution av
medicintekniska produkter skulle kunna ha en hog negativ
inverkan p& Bolagets verksamhet, finansiella stélining och
resultat. Enzymatica beddmer sannolikheten for riskens utfall
som lag.

REGULATORISKA TILLSTAND OCH GODKANNANDE
For att starta och genomféra kliniska provningar samt for att
kunna marknadsféra och sélja ColdZyme krévs det oftast
tillstand eller godkannande av berdérda myndigheter, i respek-
tive jurisdiktion, fér bland annat anvandning av produkt och
halsopéastaenden. Att fa tillstind och godkannande kan vara
tidskravande och kan férsena, fordyra eller férhindra kommer-
sialiseringen av ColdZyme, t.ex. pa grund av olika uppfattningar
om vilka Kliniska studier som kréavs for godk&nnande eller att
tillverkningen eller produkten inte beddms uppfylla tillampliga
krav. Myndigheterna kan gbra andra beddmningar &n Enzyma-
tica, t.ex. i frdaga om tolkning av data fran studier eller kvalitet
péa data. Férandringar i myndigheters praxis och rutiner, liksom
nya eller andrade regler eller omklassificeringar av befintliga
produkter, kan krava ytterligare arbete eller ytterst medféra att
erforderliga tillstand inte erhdlls eller aterkallas. Regulatoriska
krav och myndighetspraxis skiljer sig mellan olika jurisdiktioner.
Att Enzymatica har erhallit erforderliga tillstand i en jurisdiktion
ar ingen garanti for att motsvarande tillstand erhalls i en annan
jurisdiktion. Om erforderliga tillstand eller godkannande inte
erhélls eller forenas med oférutségbara villkor finns det en risk
att produkten inte kan lanseras, att lanseringen av produkten
senareldggs och darfér drabbas av 6kade kostnader, eller att
forséliningen av produkten minskar till folid av att ett halsopa-
stédende inte far anvandas.

Enzymatica beddmer att detta skulle kunna ha en hég negativ
inverkan pa Bolagets majlighet till intdkter och darigenom
Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat. Enzyma-
tica bedomer sannolikheten for riskens utfall som lag.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Enzymatica kommersialiserar enzymteknologin under eget
varumarke, dess samarbetspartners varumarken eller
genom att kombinera sitt eget och dess samarbetspartners
varumarken. Bolaget har beviljats patent inom EU och ett
antal ytterligare lander, sdsom Ryssland, Australien och Japan.
Under 2020 beviliade exempelvis Europeiska patentverket ett
patent for en av nyckelkomponenterna i forkylningssprayen
ColdZyme. Patentet géaller fram till 2035. Patentskyddet for
det enzym som ingar i Enzymaticas produkter ar beroende av
att relevanta patent uppratthalls och fornyas och Enzymatica
stravar efter att skydda sina egna innovationer i samband med
eget utvecklingsarbete for att sakerstélla avkastning pa de
investeringar som Bolaget gor i forskning och utveckling. Det
finns dock en risk att Bolagets innovationer inte kan bli foremal

for patentskydd, att godk&nnande for framtida patent av
annan anledning uteblir eller att nya teknologier och produkter
utvecklas som kringgar eller ersétter Bolagets immateriella
rattigheter. Samtliga dessa risker kan medféra dkad konkur-
rens for Enzymaticas produkter och férsamra maojligheterna for
Enzymatica att sakerstélla avkastning pa dess investeringar i
forskning och utveckling, samt i forlangningen ha en negativ
inverkan p& Bolagets verksamhet, finansiella stélining och
resultat.

Det finns ocksé& en risk att andra parter kan komma att gora
gallande immateriella rattigheter som tacker vissa av Enzyma-
ticas immateriella rattigheter eller att Enzymatica anklagas for
att ha gjort sig skyldigt till intrang i eller plagiat av ndgon annans
immateriella rattigheter. Resultatet av tvister géllande immate-
riella rattigheter ar manga ganger osékert och kan komma att
medféra betydande kostnader samt riskera att ta ledningens
och nyckelmedarbetares fokus fran Enzymaticas huvudsakliga
affarsverksamhet.

Enzymatica beddmer att risker kopplade till immateriella
rattigheter skulle kunna ha en medelhdg negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat. Enzyma-
tica bedomer sannolikheten for riskens utfall som lag.

PRODUKTANSVAR

Tester, marknadsféring och férsalining av medicintekniska
produkter och losningar medfor en risk for skadestandsan-
sprék och det finns en risk for att krav pa ersattning kopplat
till produktansvar kommer att riktas mot Enzymatica om dess
produkter orsakar sjukdomar, kroppsskador, dodsfall eller
skada pa egendom. Till exempel kan sédana krav aktualiseras
om en patient drabbas av en allvarlig biverkning inom ramen
fér en klinisk studie som genomférs av Bolaget eller en av dess
samarbetspartners. Bolaget har ett sedvanligt forsakrings-
skydd som técker sddana ansprak men det finns en risk att
det inte tacker samtliga krav betréffande produktansvar som
kan komma att framstéllas mot Enzymatica. Tvister rérande
produktansvar kan vara mycket kostsamma och inverka
negativt pa Bolagets verksamhet och resultat.

Aven om ett produktansvarsansprak inte ar framgangsrikt eller
fullfolis, kan den negativa publiciteten kring ett pastédende att
Enzymaticas produkter orsakat person- eller egendomsskador
anda avsevart skada Enzymaticas varuméarke och Bolagets
anseende, vilket kan forsémra Bolagets mojligheter att inga
samarbetsavtal, erhalla marknadsgodkénnande och kommer-
sialisera sina produkter.

Enzymatica beddmer att tvister rérande produktansvar skulle
kunna ha en lag negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och
resultat. Enzymatica beddmer sannolikheten for riskens utfall
som lag.
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FINANSIELLA RISKER

LIKVIDITETS- OCH FINANSIERINGSRISK

Enzymatica ar foremal for likviditetsrisk, vilkket Enzymatica
definierar som risken for att Enzymatica far problem med att
mota sina &taganden relaterade till dess finansiella skulder.
Vidare befinner sig Enzymatica i en expansionsfas, vilket
medfor betydande kostnader, och Enzymatica ar séledes
beroende av att kapital framdver kan anskaffas for att finansiera
verksamheten och planerade aktiviteter. Eventuella férseningar
avseende kliniska studier, produktutveckling eller expansion,
alternativt i fortid avbrutna samarbeten med Bolagets partners,
kan komma att paverka kassaflodet negativt. Det finns &ven
risk att Bolaget inte kan anskaffa kapital vilket kan leda till
att utvecklingen tillfalligt stoppas eller att Enzymatica tvingas
bedriva verksamheten i lagre takt &n dnskat, vilket kan paverka
Bolagets verksamhet negativt. For det fall Enzymatica inte kan
anskaffa ytterligare kapital eller finna annan extern finansie-
ring finns det risk att Bolaget inte kan bedriva och utveckla sin
verksamhet som planerat.

Enzymatica beddmer att likviditets- och finansierings-
risker skulle kunna ha en hdg negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stélining, resultat och tillvaxtmaojligheter.
Enzymatica bedémer sannolikheten for riskens utfall som I&g.

VALUTARISK

Med valutarisk avses risken att verkligt varde eller framtida
kassafldden fluktuerar till foljd av andrade valutakurser. Enzyma-
ticas exponering for valutarisk harrér huvudsakligen fran betal-
ningsfldden i utlandsk valuta, sa kallad transaktionsexponering,
samt frdn omrakning av utlandska dotterforetags resultatrak-
ningar och balansrékningar till koncernens presentationsvaluta
som ar svenska kronor, sé kallad omrékningsexponering.

Koncernens verksamhet &r internationell och &r exponerad for
valutarisk fran ett antal olika valutor, framst avseende valutorna
EUR, GBP, NOK, ISK och DKK. Risken ar framst hanférlig till
omrékningsexponering, vilket inneb&r en risk att vardet pa
koncernens nettoinvesteringar i utldndsk valuta paverkas
negativt av forandringar i valutakurser, da koncernen konsoli-
derar nettotillgdngarna i SEK pé balansdagen. Valutakursrisken
ar framst hanforlig till exponeringen av utestaende kundford-
ringar, bank, leverantérsskulder och skulder till kreditinstitut i
koncernen vid rapportperiodens slut. En uppgang respektive
nedgang i valutakurserna EUR, GBP respektive DKK gentemot
SEK om 5 procent skulle ha en inverkan om +/- 769 KSEK,
+/- 61 KSEK respektive +/- 13 KSEK pa arets resultat och eget
kapital f6r Enzymatica.

Enzymatica beddmer att dess transaktionsexponering och
omrékningsexponering enligt ovan skulle kunna ha en Iag
negativ inverkan p& Bolagets resultat och finansiella stalining.
Enzymatica bedémer sannolikheten for riskens utfall som hdg.

KREDIT- OCH MOTPARTSRISK

Med kreditrisk avses risken for att motparten i en transaktion
orsakar Enzymatica en forlust genom att inte fullfélja sina avtal-
senliga forpliktelser. Enzymaticas exponering for kreditrisk ar
huvudsakligen hanforlig till kundfordringar. Enzymaticas fyra
storsta kunder stér for 96 procent av de totala kundfordring-
arna, vilket medfér en hdg kreditriskkoncentration. Berakning
av forvantade kreditforluster baseras pé en individuell bedom-
ning utifrdn historiska forluster avseende liknande fordringar
och motparter. Berékningen justeras framatriktat —utifrén
forvantningar baserat pa aktuella forhallanden. Avséttningar
till kreditriskreserv motsvarar foérvantade forluster. Enzyma-
ticas maximala exponering for kreditrisk beddms motsvaras
av redovisade varden pa samtliga finansiella tillgangar och
uppgick per den 31 december 2020 till ett totalt belopp om 61
028 KSEK (fordelat p& kundfordringar (32 780 KSEK), likvida
medel (24 018 KSEK) och &vriga kortfristiga fordringar (4 230
KSEK)).

Enzymatica beddmer att kredit- och motpartsrisker skulle
kunna ha en medelhdg negativ inverkan pa Bolagets resultat
och finansiella stallning. Enzymatica bedémer sannolikheten for
riskens utfall som lag.

RISKER RELATERADE TILL AKTIEN

AKTIEKURS OCH LIKVIDITET

En investering i aktier kan sjunka i varde och det finns séledes
en risk att en investerare inte far tilbaka investerat kapital.
Enzymaticas aktier ar upptagna till handel pa Nasdaq First
North Growth Market. Under perioden 1 januari 2020-30 april
2021 har Enzymaticas aktiekurs som lagst uppgatt till 3,34 SEK
och som hdgst till 24,70 SEK. Foljaktligen kan aktiekursen vara
volatil. Kursutvecklingen fér Enzymaticas aktier ar beroende
av en rad faktorer, varav en del ar bolagsspecifika och andra
ar knutna till aktiemarknaden som helhet. Aktiekursen kan
til exempel péaverkas av utbud och efterfragan, variationer i
faktiska eller forvantade resultat, oférmaga att na analytikernas
resultatforvantningar, misslyckande med att na finansiella och
operativa mal, forandringar i ekonomiska forhallanden och
forandringar av regulatoriska forhallanden. Vidare kan Bolagets
aktiekurs kan komma att falla efter genomférandet av Erbju-
dandet pa grund av det utdkade antalet aktier i Bolaget.

Aktiekursen kan vidare komma att paverkas negativt till folid
av att aktier eventuellt avyttras p& marknaden eller till foljd av
en forvantan om att s&dan avyttring eller ytterligare emissioner
kommer att ske eller annars som en konsekvens av eller i relation
till Erbjudandet. Forsalining av aktier kan dven gora det svart for
Bolaget att i framtiden anskaffa kapital genom nyemission av
aktier eller andra vardepapper. Vidare skulle begransad likvi-
ditet i Enzymatica-aktien kunna medfora dkade aktiekursfluk-
tuationer samt svarigheter for enskilda aktiedgare att omsatta
olika aktieposter. Det finns en risk att det inte vid var tidpunkt
kommer att foreligga en aktiv och likvid marknad for handel
i Enzymaticas aktier, vilket skulle paverka investerares majlig-
heter att fa tilloaka investerat kapital. Ovanstaende kan i hog
grad péaverka vardet av en investerares investering i Bolaget.

Bolaget beddmer sannolikheten for att riskerna som beskrivs
ovan intraffar som medelhdg.
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UTDELNING

Enzymatica har for néarvarande ingen utdelningspolicy och har
inte lamnat utdelning sedan Bolaget grundades 2007. Styrelsen
har inte for avsikt att foresla nagon utdelning forran Bolaget
genererar vinst och ett positivt kassaflode. Utdelning far endast
ske om det finns utdelningsbara medel hos Bolaget och med
sé&dant belopp att det framstér som forsvarligt med hansyn till
de krav som verksamhetens art, omfattning och risker stéller
pé storleken av eget kapital och Bolagets konsolideringsbehov,
likviditet och stallning i dvrigt for ett visst rakenskapsar. Det finns
manga risker som kan komma att paverka Bolagets verksamhet
negativt och darmed leda till att Bolaget inte presterar ett resultat
som mojliggér utdelning. Enzymaticas bolagsstémma méste
dartill fatta beslut om utdelning. Om beslut om utdelning inte
fattas kan det komma att leda till att kursen pa Enzymaticas aktier
sjunker samt minska avkastningen pa en investerares investerade
kapital. Om Bolaget inte lamnar ndgon aktieutdelning bedéms
det de narmsta aren ha en lag inverkan pa Bolagets aktiekurs.

Bolaget beddmer sannolikheten for att riskerna som beskrivs
ovan intréaffar som hog.

AGARE MED BETYDANDE INFLYTANDE

Ett begransat antal av Enzymaticas aktiedgare &ger en vasentlig
andel av utestdende aktier och roster i Bolaget. Bolagets
tre storsta aktiedgare — Mats Andersson (privat &gande och
genom Abanico Invest), Hakan Roos (genom Roosgruppen
AB) och Bjorn Algkvist (genom Fibonacci Asset Management)
— innehar 20,6 procent, 12,4 procent respektive 10,5 procent
av aktierna och rosterna i Bolaget. Foljaktligen har dessa aktie-
agare, bade fore och efter Erbjudandet samt var for sig eller
tilsammans, mojlighet att utdva ett vasentligt inflytande pa
arenden som kraver godkannande av aktiedgarna, daribland
utnamning och avsattning av styrelseledamaéter och eventuella
forslag till fusioner, konsolidering eller forséljning av tillgangar
samt andra fbretagstransaktioner. Denna agarkoncentra-
tion skulle kunna vara till nackdel for aktiedgare med andra
intressen &n ovanndmnda aktiedgare. Utover tillampning av de
skyddsregler som féljer av lag, exempelvis aktiebolagslagens
minoritetsskyddsregler, har Enzymatica inte nagon majlighet att
vidta atgarder for att garantera att detta betydande inflytande
inte missbrukas.

Till folid av ovanndmnda aktiedgares tecknings- och garanti-
ataganden i samband med Erbjudandet kan deras respek-
tive &garandelar oka till hogst 21,2 procent, 13,0 procent
respektive 11,2 procent av aktierna och rosterna i Bolaget
och deras inflytande i frdgor dar aktiedgarna har rostrétt
skulle dérmed starkas ytterligare. Ovanstdende kan i lag
grad péverka vardet av en investerares investering i Bolaget.

Bolaget beddmer sannolikheten for att riskerna som beskrivs
ovan intraffar som I&g.

RISKER RELATERADE TILL ERBJUDANDET

UTSPADNING

Aktiedgare som helt eller delvis véljer att inte utnyttja sina
teckningsratter i Foretradesemissionen kommer att  bili
utspadda, med effekt att dessa aktiedgares relativa roststyrka
vid bolagsstamma forsvagas samt att aktiedgarens andel i
Bolagets kapital, vinst samt eventuellt Gverskott vid likvidation
minskar. Vidare kan Enzymatica i framtiden, for att sakerstélla

kapital for fortsatt drift och expansion, komma att behdva
genomfdra ytterligare nyemissioner av aktier och aktierelate-
rade instrument. S&dana emissioner med eller utan foretra-
desréatt innebar utspadning av relativt agande och rostandel for
de aktiedgare som inte deltar. Vidare kan eventuella framtida
nyemissioner komma att f& negativ effekt pa Enzymatica-ak-
tiens  marknadspris. Ovanstdende kan i medelhdg grad
paverka vardet av en investerares investering i Bolaget.

Bolaget beddmer sannolikheten for att riskerna som beskrivs
ovan intraffar som medelhdg.

TECKNINGS- OCH GARANTIATAGANDEN AR EJ
SAKERSTALLDA

Enzymatica har erhallit teckningsforbindelser och emissions-
garantier avseende Foretradesemissionen fran Abanico Invest
AB, Roosgruppen AB och Fibonacci Asset Management AB.
Atagandena gentemot Bolaget, med anledning av dessa forbin-
delser och garantier, &r inte sakerstéllda genom pantsattning,
sparrmedel eller nagot liknande arrangemang, varfor det finns en
risk att de som lamnat férbindelser och garantier inte skulle kunna
infria sina &taganden. | de fall de som lamnat forbindelser och
garantier inte skulle kunna infria sina &taganden skulle Bolaget
|6pa risk att tillféras mindre kapital &n planerat och darfor tvingas
negativt revidera fastlagda ekonomiska planer. Ovanstaende kan
ihtg grad paverkavardet av eninvesteraresinvestering i Bolaget.

Bolaget beddmer sannolikheten for att riskerna som beskrivs
ovan intraffar som Iag.

HANDEL | TECKNINGSRATTER OCH BTA

Den som pa avstdmningsdagen var registrerad som aktieé-
gare i Enzymatica erhaller teckningsréatter i relation till sitt aktie-
innehav. Teckningsratter kommer att handlas pa Nasdaq First
North Growth Market under perioden 19-28 maj 2021 och
forvantas ha ett ekonomiskt varde som endast kan komma
innehavaren till del om denne antingen utnyttjar dem for teckning
eller séljer dem senast den 28 maj 2021. Efter den 2 juni 2021
kommer, utan avisering, outnyttjade teckningsréatter att bokas
bort fran innehavarens VP-konto, varvid innehavaren helt géar
miste om det forvantade ekonomiska vardet for teckningsrat-
terna. Bade teckningsratter och BTA som, efter erlagd betal-
ning, bokas in pa VP-konto tillhérande dem som tecknat nya
aktier kommer att vara foremal for tidsbegransad handel pa
Nasdaq First North Growth Market. Handeln i dessa instrument
kan vara begransad, vilket kan medféra problem for enskilda
innehavare att avyttra sina teckningsoptioner och/eller BTA och
darigenom innebéra att innehavaren inte kan kompensera sig for
den ekonomiska utspadningseffekt som Erbjudandet innebér.
Investerare riskerar darmed att inte kunna realisera vérdet av
sina teckningsratter och/eller BTA. Det utgdr en betydande
risk for enskilda investerare. En begransad likviditet kan ockséa
forstérka fluktuationerna i marknadspriset for teckningsratter
och/eller BTA. Prisbilden fér dessa instrument riskerar darmed
att vara inkorrekt eller missvisande. Ovanstdende kan i lag
grad péaverka véardet av en investerares investering i Bolaget.

Bolaget beddmer sannolikheten for att riskerna som beskrivs
ovan intraffar som medelhdg.



FORETRADESEMISSION 2021 | ENZYMATICA AB (PUBL)

VILLKOR FOR VARDEPAPPEREN

ALLMAN INFORMATION OM AKTIERNA

Aktierna i Enzymatica har emitterats i enlighet med svensk ratt
och bestdmmelserna i aktiebolagslagen (2005:551). Réattigheter
som ar férenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de
rattigheter som féljer av Bolagets bolagsordning, kan endast
justeras i enlighet med forfaranden som anges i ndmnda lag.
Aktiens ISIN-kod ar SE0003943620 med kortnamn ENZY.

Enzymatica ar ett publikt avstdmningsbolag och Bolagets aktier
ar kontofdrda i ett avstdmningsregister enligt lagen (1998:1479)
om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instru-
ment. Registret fors av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101
23 Stockholm. Inga aktiebrev &r utfardade fér Bolagets aktier.
Aktierna i Bolaget ar denominerade i SEK, ar av samma klass
och ar utstéllda till innehavare.

Samitliga till aktien knutna réttigheter tilkommer den som é&r
registrerad i den av Euroclear férda aktieboken. Samtliga aktier
ar emitterade och fullt betalda. Varje aktie beréattigar till en (1)
rost p& Bolagets bolagsstamma. Varje rostberattigad aktieé-
gare far vid bolagsstamma rosta for fulla antalet av denne &gda
och foretradda aktier. Aktiedgare har normalt foretradesratt
till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibler i
enlighet med aktiebolagslagen, savida inte bolagsstamman eller
styrelsen med stdd av bolagsstammans bemyndigande beslutar
om awvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets tillgdngar och
vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktieagare
ratt till andel av Gverskott i forhallande till det antal aktier som
aktiedgaren innehar. Inga begransningar féreligger avseende
aktiernas Overlatbarhet.

BEMYNDIGANDEN

Vid Bolagets arsstamma den 5 maj 2021 bemyndigades styrelsen
att for tiden intill nasta arsstdémma, vid ett eller flera tillféllen, fatta
beslut om att dka Bolagets aktiekapital genom nyemission av
aktier motsvarande hogst tio (10) procent av det totala antalet
aktier i Bolaget vid tidpunkten for stdmmans beslut om bemyn-
digande.

Beslut gallande okat aktiekapital far inte medféra att det totala
aktiekapitalet dverstiger Bolagets hdgsta maéjliga aktiekapital enligt
bolagsordningen. Styrelsen ska ha rétt att avwika fran aktiedgarnas
foretradesrétt. Skalet till att avvikelse fran aktiedgarnas foretrades-
ratt ska kunna ske ar att maojliggora fér Bolaget att anskaffa rorel-
sekapital och ta till vara pa framtida majligheter att fa in langsiktiga
starka agare och vidare finansiera Bolagets tillvaxtstrategi. Betal-
ning fér de nyemitterade aktierna ska kunna ske genom kvittning,
apport eller med andra villkor som avses i 13 kap. 5 § p. 6 aktiebo-
lagslagen (2005:551). | den man nyemission sker med awikelse
frén aktieAgarnas foretradesratt ska emissionskursen faststallas
pa marknadsmassigt sétt.

FORETRADESEMISSIONEN

Styrelsen for Enzymatica beslutade den 29 mars 2021, med
stod av bemyndigandet som lamnades vid arsstdmman 2020,
att genomféra Foretrddesemissionen. Avstdmningsdag for att
erhdlla teckningsratter ar den 17 maj 2021. Teckningsperioden
inleds den 19 maj och avslutas den 2 juni 2021.

Foretrddesemissionen genomfors i enlighet med svensk ratt
och valuta for Foretradesemissionen ar SEK. Foretrddesemis-
sionen beddms kunna registreras vid Bolagsverket omkring
vecka 24, 2021. Den angivna tidpunkten for registrering ar
preliminér och kan komma att andras.

UTDELNING

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdmman och utbetal-
ning ombesorjs av Euroclear. Utdelning far endast ske med
ett sédant belopp att det efter utdelningen finns full tackning
fér Bolagets bundna egna kapital och endast om utdel-
ningen framstar som forsvarlig med hansyn till (i) de krav som
verksamhetens art, omfattning och risker stéller pa storleken
av det egna kapitalet, samt (ii) Bolagets konsolideringsbehov,
likviditet och stélining i Gvrigt (den s k forsiktighetsregeln). Som
huvudregel far aktiedgarna inte besluta om utdelning av ett
stdrre belopp an vad styrelsen foreslagit eller godkant. Ratt till
utdelning tilkommer den som ar registrerad som aktiedgare
i den av Euroclear forda aktieboken pa den avstamningsdag
for utdelning som beslutas av bolagsstdmman. Utdelning
utbetalas normalt som ett kontant belopp per aktie genom
Euroclears férsorg. Utdelning kan aven ske i annan form an
kontant utdelning (s k sakutdelning). Om aktiedgare inte kan
nas for mottagande av utdelning kvarstar aktie&garens fordran
pé Bolaget och begrénsas endast genom allménna regler for
preskription. Fordran forfaller som huvudregel efter tio ar. Vid
preskription tillfaller hela beloppet Bolaget. Bolaget tillampar
inte nagra restriktioner eller sarskilda forfaranden vad avser
kontant utdelning till aktiedgare bosatta utanfér Sverige. Med
undantag for eventuella begransningar som foljer av bank- och
clearingsystem sker utbetalning pa samma satt som for aktie-
agare bosatta i Sverige. Skattelagstiftningen i saval Sverige
som aktiedgarens hemland kan paverka eventuell utdelning
som utbetalas. Se mer under avsnittet "Skattefragor i samband
med Foretrddesemissionen”. For aktiedgare som inte ar
skatteréttsligt hemmahorande i Sverige utgar normalt svensk
kupongskatt.

SKATTEFRAGOR | SAMBAND MED

FORETRADESEMISSIONEN

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och Sverige kan
inverka pa eventuella inkomster som erhélls fran de aktier som
erbjuds genom Erbjudandet. Beskattning av eventuell utdel-
ning, liksom kapitalvinstbeskattning och regler om kapital-
forluster vid avyttring av vardepapper, beror pa varje enskild
aktiedgares specifika situation. Sarskilda skatteregler galler for
vissa typer av skattskyldiga, exempelvis investmentféretag och
férsakringsforetag, och vissa typer av investeringsformer. Varje
innehavare av aktier och teckningsréatter bor darfor radfraga en
skatteraddgivare for att f& information om de sarskilda konse-
kvenserna som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillamp-
ligheten och effekten av utldndska skatteregler och skatteavtal.
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OFFENTLIGA UPPKOPSERBJUDANDEN OCH

TVANGSINLOSEN

Bolagets aktier omfattas av de regler om offentliga uppkdpser-
bjudanden som utfardats av Kollegiet fér svensk bolagsstyr-
ning (Takeover-regler for vissa handelsplattformar). Ett offent-
ligt uppkdpserbjudande kan gélla alla eller en del av aktierna
i ett bolag, och kan antingen vara frivilligt eller obligatoriskt
(s k budplikt). Budplikt uppstar nér en aktiedgare, ensam eller
tilsammans med nérstédende, uppnar ett innehav som repre-
senterar minst tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett
bolag.

Ett bolag far endast efter beslut av bolagsstdmma vidta
atgarder som é&r dgnade att forsamra forutsattningarna for ett
erbjudandes l@mnande eller genomfoérande, om styrelsen eller
verkstéllande direktoren i bolaget har grundad anledning att
anta att ett s&dant erbjudande &r nara forestédende, eller om ett
sadant erbjudande har lamnats.

Vid ett offentligt uppkdpserbjudande ska en aktiedgare under
acceptfristen ta stélining till erbjudandet. En aktiedgare har ratt
att antingen acceptera eller férkasta erbjudandet. En aktiea-
gare som har accepterat ett offentligt uppkdpserbjudande ar
som utgangspunkt bunden av sin accept. En aktiedgare kan
dock under vissa omstéandigheter aterkalla sin accept, till
exempel om lamnad accept har varit villkorad av uppfyllandet
av vissa villkor. Om en aktiedgare valjer att férkasta, eller inte
besvara, ett offentligt uppkdpserbjudande kan aktiedgarens
aktier bli foremal for tvangsiniésen for det fall den som lamnat
erbjudandet uppnar ett innehav som representerar mer an nio
tiondelar av aktierna i aktiebolaget genom erbjudandet.

Tvangsinldsen innebér att en majoritetsaktiedgare som innehar
mer an nio tiondelar av aktierna i ett bolag, oavsett aktiernas
rostvarde, har en lagstadgad rattighet att 10sa in aterstdende
aktier som inte redan innehas av majoritetsaktiedgaren. Pa
motsvarande sétt har den vars aktier kan I6sas in ratt att fa
sina aktier inlosta av majoritetsaktieagaren. Priset pa aktier som
inléses genom tvangsinldsen kan faststéllas pa tva satt. Om
majoritetsaktiedgaren lamnat ett offentligt uppkdpserbjudande
till andra aktie&gare vilket accepterats av minst nio tiondelar
av aktiedgarna, ska ldsenbeloppet motsvara det erbjudna
vederlaget for aktierna, om inte sarskilda skal motiverar annat.
| 6vriga fall ska l6senbeloppet for aktierna motsvara det pris
som kan péréknas vid en forsélining av aktierna under normala
forhallanden. Denna process for bestdmmande av skalig ersatt-
ning for aktier som inlésen genom tvangsiniésen utgor en del i
det aktiebolagsrattsliga minoritetsskyddet, vilket har till syfte att
skapa en rattvis behandling av samtliga aktiedgare. Eventuella
tvister om inldsen ska prévas av skilieman.

Enzymaticas aktier &r inte foremal for erbjudande som lamnats
till f8ljd av budplikt, inldsenratt eller I6sningsskyldighet. Det har
inte forekommit nagra offentliga uppkopserbjudanden betraf-
fande Enzymaticas aktier under det innevarande eller forega-
ende réakenskapsaret.
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NARMARE UPPGIFTER OM ERBJUDANDET

ERBJUDANDET

Den som pa avstamningsdagen den 17 maj 2021 &r regist-
rerad som aktiedgare i Enzymatica har féretradesratt att teckna
nyemitterande aktier i Enzymatica. Erbjudandet omfattar hogst
4 924 955 nya aktier som emitteras till kursen 12,00 SEK per
aktie, innebarandes att Bolaget, vid full teckning i Foéretrades-
emissionen, tillférs cirka 59,1 MSEK fére emissionskostnader.

Aktiedgare som véljer att inte delta i Erbjudandet kan komma
att fa sin agarandel i Bolaget utspadd med upp till 4 924 955
aktier, motsvarande cirka 3,3 procent, men har mojlighet att
helt eller delvis kompensera sig ekonomiskt fér utspadningsef-
fekter genom att sélja erhalina teckningsrétter.

Anmalan kan aven goras, av saval befintliga aktiedgare som
nya investerare, for att teckna aktier som inte tecknats med
stdd av teckningsratter. Se vidare "Teckning av aktier utan stéd
av teckningsratter” nedan.

TECKNINGSPERIOD

Anmaé&lan om teckning av aktier med eller utan stod av tecknings-
ratter ska ske under perioden 19 maj — 2 juni 2021. Styrelsen
for Bolaget ager rétt att forlanga den tid under vilken anméalan
om teckning och betalning kan ske. En eventuell férlangning
av teckningsperioden offentliggdrs genom pressmeddelande
senast den 2 juni 2021.

TECKNINGSKURS
Aktierna emitteras till en teckningskurs om 12,00 SEK per
aktie. Courtage utgar ej.

KOSTNADER SOM ALAGGS INVESTERARE

Inga kostnader alaggs investerare som deltar i Erbjudandet.
Vid handel med teckningsratter och BTA utgér dock courtage
enligt villkor fér vardepappershandel.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear for faststéllande av vilka som
ager ratt att erhalla teckningsratter i Foretradesemissionen &r
den 17 maj 2021. De som pé avstamningsdagen ar registre-
rade i den av Euroclear, for Enzymaticas rékning, foérda aktie-
boken erhaller teckningsrétter i forhallande till det antal aktier
som innehas péa avstamningsdagen.

TECKNINGSRATTER

Innehavare av teckningsratter ager foretradesratt att teckna
aktier i forhallande till det antal teckningsratter som utnyttjas.
Aktierna i Enzymatica handlas inklusive ratt att erhalla tecknings-
ratter till och med den 12 maj 2021. Aktierna handlas exklusive
ratt att erhélla teckningsrétter i Foretradesemissionen fran och
med den 14 maj 2021. For varje aktie i Enzymatica som innehas
pa avstamningsdagen erhalls en (1) teckningsrétt. Tjugonio (29)
teckningsrétter berattigar till teckning av en (1) ny aktie.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel med teckningsratter sker pa Nasdag First North Growth
Market under perioden 19 — 28 maj 2021 under beteckningen
ENZY TR. ISIN-kod fér teckningsratterna &r SE0015962444.
Bank eller annan forvaltare handlagger férmedling av kép eller
forsélining av teckningsratter. Den som &nskar kdpa eller sélja
teckningsratter ska darfér vanda sig till sin bank eller annan
forvaltare. Vid sédan handel utgar normalt courtage.

VIKTIGA DATUM OCH INFORMATION OM TECKNINGS-
RATTER

Anmalan om teckning av aktier genom utnyttjande av tecknings-
ratter ska ske genom samtidig kontant betalning under perioden
19 maj — 2 juni 2021. Observera att teckningsratter som inte
utnyttjas blir ogiltiga efter teckningsperiodens utgang och forlorar
darmed sitt varde. Outnyttjade teckningsratter kommer att
avregistreras fran respektive aktiedgares VP-konto utan avisering
frdn Euroclear. For att forhindra forlust av vérdet pa tecknings-
ratterna maste de, som senast, antingen utnyttjas for teckning
av aktier den 2 juni 2021 eller séljas den 28 maj 2021. Obser-
vera att foérfarandet vid €] utnyttjade teckningsréatter kan variera
beroende pa forvaltare och i vissa fall sker automatisk forsaljining
av teckningsratter i det fall forvaltaren inte kontaktas i god tid
fére teckningsperiodens slut. For mer information om respektive
férvaltares behandling av ej utnyttjade teckningsratter bor férval-
taren kontaktas direkt.

TECKNING OCH BETALNING MED STOD AV
TECKNINGSRATTER

DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE

De aktieagare som pa avstamningsdagen &r registrerade i den av
Euroclear for Bolagets rakning forda aktieboken erhaller fortryckt
emissionsredovisning med bifogad inbetalningsavi fran Euroc-
lear. Av den fortryckta emissionsredovisningen framgér bland
annat antalet erhallna teckningsratter. Den som &r upptagen
i den i anslutning till aktieboken sarskilt forda férteckning Gver
panthavare med flera erhdller inte nagon emissionsredovisning
utan underrattas separat. Nagon separat VP-avi som redovisar
registreringen av teckningsratter pa aktiedgares VP-konto
kommer inte att skickas ut.

Anmélan om teckning av aktier med stdd av teckningsratter ska
ske genom samtidig kontant betalning. Teckning och betalning
ska ske i enlighet med n&got av nedanstaende alternativ:

1. FORTRYCKT INBETALNINGSAVI FRAN EUROCLEAR

| det fall samtliga, pa avstamningsdagen erhalina, teckningsratter
utnyttjas for teckning av aktier ska den fortryckta inbetalningsavin
fran Euroclear anvandas som underlag for anmalan om teckning
genom betalning. Den sérskilda anmélningssedeln ska darmed
inte anvandas. Inga tillagg eller andringar far géras i den pa
inbetalningsavin fortryckta texten. Anmalan &r bindande.

2. SARSKILD ANMALNINGSSEDEL

| det fall teckningsrétter forvarvas eller avyttras eller om aktiea-
garen av andra skal avser att utnyttja ett annat antal tecknings-
ratter &n vad som framgar av den fortryckta inbetalningsavin fran
Euroclear ska sarskild anmélningssedel anvandas. Anmalan om
teckning genom betalning ska ske i enlighet med de instruktioner
som anges pa den sérskilda anmalningssedeln. Den fortryckta
inbetalningsavin frdn Euroclear ska dérmed inte anvandas.
Sarskild anmalningssedel kan bestéllas fran Erik Penser Bank via
telefon, e-post eller laddas ned fran Erik Penser Banks hemsida.
Sérskild anmalningssedel ska vara Erik Penser Bank tillhanda
senast kI 17.00 den 2 juni 2021. Endast en anmalningssedel
per person eller firma kommer att beaktas. | det fall fler an en
anmalningssedel inséndes kommer enbart den forst inkomna att
beaktas. Ofullstéandig eller felaktigt ifylld sarskild anmalningssedel
kan komma att lamnas utan avseende. Anmalan &r bindande.
Ifylld sé&rskild anmalningssedel skickas eller 1amnas till:
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Erik Penser Bank
Emissionsavdelningen/Enzymatica
Box 7405

103 91 Stockholm

Besoksadress: Apelbergsgatan 27
Telefon: 08-463 80 00

E-post: emission@penser.se
Webbplats: www.penser.se

FORVALTARREGISTRERADE AKTIEAGARE MED DEPA
HOS BANK ELLER ANNAN FORVALTARE

De aktie&gare som pa avstamningsdagen é&r forvaltarregistre-
rade hos bank eller annan forvaltare erhaller ingen emissionsre-
dovisning fran Euroclear. Teckning och betalning ska, avseende
férvaltarregistrerade aktiedgare, ske i enlighet med anvisningar
fran respektive bank eller annan forvaltare.

TECKNING AV AKTIER UTAN STOD AV
TECKNINGSRATTER

Anmalan om teckning av aktier utan stdd av teckningsratter
ska ske under samma period som anméalan om teckning av
aktier med stdd av teckningsrétter, d v s under perioden 19
maj — 2 juni 2021.

TILLDELNINGSPRINCIPER

For det fall att inte samtliga aktier tecknats med stéd av
teckningsratter ska styrelsen, inom ramen for Foretradese-
missionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier
tecknade utan stod av teckningsrétter. | sddant fall ska aktier i
forsta hand tilldelas dem som ocksé tecknat aktier med stod av
teckningsratter, oavsett om de var aktie&gare pa avstamnings-
dagen eller inte, pro rata i forhallande till det antal tecknings-
ratter som var och en utnyttjat for teckning, och i andra hand
hand ska sadana aktier tilldelas ovriga pro rata i férhallande till
deras anmélda intresse. | den man tilldelning enligt ovan inte
kan ske pro rata ska tilldelning ske genom lottning.

For aktier som inte tecknats med stdd av foretradesratt eller
utan foretradesratt enligt ovan, ska tilldelningen ske till garanter
av Foretradesemissionen pro rata i forhallande till garanterat
belopp.

DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE

Direktregistrerade aktiedgares intresseanméalan att teckna aktier
utan stod av teckningsrétter ska goras pa anmélningssedel
"Anmaéalningssedel for teckning av aktier utan stdd av foretra-
desratt” som ifylls, undertecknas och déarefter skickas eller
ldmnas till Erik Penser Bank med adress enligt ovan. Anmal-
ningssedel kan bestallas fran Erik Penser Bank via telefon,
e-post eller laddas ned fran Erik Penser Banks hemsida.
Anmalningssedeln ska vara Erik Penser Bank tillhanda senast
kIl 17.00 den 2 juni 2021. Endast en anméalningssedel per
person eller firma kommer att beaktas. For det fall fler &n en
anmalningssedel insdndes kommer enbart den forst inkomna
att beaktas. Ofullstéandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel
kan komma att lamnas utan avseende. Anmalan ar bindande.
Besked om eventuell tilldelning lamnas genom utskick av
avrékningsnota vilken ska betalas i enlighet med anvisning-
arna pa denna. Meddelande utgar endast till dem som erhallit
tilldelning. Om betalning inte gérs i tid, kan de nya aktierna
komma att dverforas till annan. For det fall aktiekursen ar lagre
an teckningskursen ar den som forst tilldelats de nya aktierna
betalningsskyldig for hela eller delar av mellanskillnaden.

FORVALTARREGISTRERADE AKTIEAGARE MED DEPA
HOS BANK ELLER ANNAN FORVALTARE

Forvaltarregistrerade aktiedgares intresseanmélan att teckna
aktier utan stdd av teckningsratter ska géras i enlighet med
anvisningar fran respektive bank eller annan forvaltare. Besked
om tilldelning och betalning avseende forvaltarregistrerade
aktiedgare sker i enlighet med rutiner fran respektive forvaltare.

UTLANDSKA AKTIEAGARE

Aktiedgare som &r bosatta utanfér Sverige och som 6nskar
delta i Foretradesemissionen ska sénda den fortryckta inbetal-
ningsavin, i det fall samtliga erhalina teckningsrétter utnyttjas,
eller "Sarskild anméalningssedel”, om ett annat antal tecknings-
ratter utnyttjas, tillsammans med betalning till adress enligt
ovan. Betalning ska erlaggas till Erik Penser Banks bankkonto i
SEB med féljande kontouppgifter:

Bank: SEB (Skandinaviska Enskilda Banken AB)
IBAN-nummer: SE1550000000055651046801
SWIFT: ESSESESS

Observera att till foljd av restriktioner i vardepapperslagstift-
ningen riktar sig Foretrddesemissionen inte till personer som
ar bosatta eller har registrerad adress i USA, Australien, Japan,
Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Hongkong,
Kanada eller andra lander dér deltagande forutsétter ytterligare
prospekt, registrering eller andra atgérder an de som foljer av
svensk ratt. Aktiedgare med registrerad adress i ndgot av dessa
l&ander uppmanas att kontakta Erik Penser Bank for att erhélla
likvid fran forsalining av erhalina teckningsratter, efter avdrag for
férsaljningskostnader, som dessa innehavare annars hade varit
berattigade till. Utbetalning av sédan forsaljningslikvid kommer
inte att ske om nettobeloppet understiger 200 SEK.

KRAV PA NID-NUMMER FOR FYSISKA

PERSONER

Nationellt ID eller National Client Identifier (NID-nummer) ar
en global identifieringskod f&r privatpersoner. Enligt MiFID |l
har alla fysiska personer fran och med den 3 januari 2018 ett
NID-nummer och detta nummer behdver anges for att kunna
gora en véardepapperstransaktion. Om sadant nummer inte
anges kan Erik Penser Bank vara forhindrad att utféra transak-
tionen &t den fysiska personen i fraga. For den som enbart har
svenskt medborgarskap bestér NID-numret av beteckningen
"SE” folit av personnumret. For den som har flera eller nagot
annat an svenskt medborgarskap kan NID-numret vara nagon
annan typ av nummer. For mer information om hur NID-nummer
erhdlls, kontakta din bank. Tank pa att ta reda pa NID-nummer i
god tid d& numret behdver anges pa anmalningssedeln.

KRAV PA LEI-KOD FOR JURIDISKA PERSONER
Legal Entity Identifier (LEl) &r en global identifieringskod for
juridiska personer. Enligt MiFID Il behdver juridiska personer
fran och med den 3 januari 2018 ha en LEl-kod for att kunna
genomfdra en vardepapperstransaktion. Om sadan kod saknas
far Erik Penser Bank inte utféra transaktionen &t den juridiska
personen i fraga.
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BETALD TECKNAD AKTIE (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sé snart
detta kan ske, vilket normalt innebar upp till tre bankdagar efter
betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekréaf-
telse att inbokning av betalda tecknade aktier (BTA) har skett
pa tecknarens VP-konto. Aktiedgare som har sitt innehav
forvaltarregistrerat via depé hos bank eller annan forvaltare far
information fran respektive forvaltare.

HANDEL MED BTA

Handel med BTA kommer att ske pa Nasdaq First North
Growth Market under beteckningen ENZY BTA frdn och med
den 19 maj 2021 fram till att Bolagsverket har registrerat
nyemissionen. ISIN-kod for BTA ar SE0015962451. Denna
registrering beréknas ske omkring vecka 24, 2021.

LEVERANS AV AKTIER

BTA kommer att ersattas av aktier s& snart Foretradesemis-
sionen har registrerats av Bolagsverket. Efter denna registre-
ring kommer BTA att bokas ut fran respektive VP-konto och
erséttas av aktier utan sarskild avisering. Sadan ombokning
berédknas ske omkring vecka 25, 2021. De nyemitterade
aktierna kommer att tas upp till handel p& Nasdaq First North
Growth Market i samband med ombokningen.

UPPTAGANDE TILL HANDEL

De nyemitterade aktierna kommer att tas upp till handel pa
Nasdaqg First North Growth Market i samband med ombok-
ningen av BTA. S&dan ombokning beréknas ske omkring vecka
25, 2021. De vérdepapper som avses emitteras &r av samma
slag som de vardepapper som redan &r upptagna till handel pa
Nasdagq First North Growth Market.

RATT TILL UTDELNING

De nyemitterade aktierna berattigar till utdelning forsta gangen
pa den avstamningsdag for utdelning som intraffar narmast
efter det att aktierna har forts in i Bolagets aktiebok.

OFFENTLIGGORANDE AV
FORETRADESEMISSIONENS UTFALL

Utfallet i Foretradesemissionen kommer att offentliggdras
genom pressmeddelande, vilket berdknas ske omkring den 7
juni 2021.

OVRIG INFORMATION

Styrelsen for Enzymatica dger inte ratt att avbryta, aterkalla
eller tillfalligt dra in erbjudandet att teckna aktier i Bolaget i
enlighet med villkoren i Prospektet. En teckning av nya aktier &r
oéterkallelig och tecknaren kan inte upphéava eller modifiera en
teckning av nya aktier. En ofullsténdig eller felaktigt ifylld anméal-
ningssedel kan komma att lamnas utan beaktande. Om likviden
for tecknade aktier inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas
pé felaktigt sétt kan anmalan om teckning komma att lamnas
utan beaktande eller teckning komma att ske med ett l&gre
belopp. Betald likvid som gj tagits i ansprak kommer i sa fall
att aterbetalas. Om flera anmélningssedlar av samma kategori
inges kommer endast den anmalningssedel som forst kommit
Erik Penser Bank tillhanda att beaktas. For sent inkommen
inbetalning pé& belopp som understiger 100 SEK aterbetalas
endast pa begaran. Registrering av Foretradesemission hos
Bolagsverket berdknas ske vecka 24, 2021.

GARANTIATAGANDE

Enzymatica har erhdllit teckningsforbindelser fran befintliga
&dgare omfattande 43,5 procent av Foretradesemissionen och
darutbver emissionsgarantier fran befintliga &gare omfattande
56,5 procent av Foretradesemissionen, sammanlagt 100,0
procent av Foretradesemissionen (se tabellen nedan). For
teckningsforbindelser utgar ingen ersattning medan emissions-
garantier ersatts med 7,0 procent av det garanterade beloppet
efter att Foretrddesemissionen registrerats, motsvarande 2,3
MSEK. Teckningsforbindelser och garantidtaganden &r inte
sékerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller
liknande arrangemang. Samtliga ataganden ingicks genom
avtal den 26 mars 2021.

Namn Teckningsforbindelse (SEK) Emissionsgaranti (SEK) Summa (SEK) Ersattning (SEK)
Mats Andersson' 12 171 264,00 11 127 020,00 23 298 284,00 778 891,40
Hakan Roos? 7 317 480,00 11127 020,00 18 444 500,00 778 891,40
Bjorn Algkvist® 6 229 656,00 11127 020,00 17 356 676,00 778 891,40
Totalt 25718 400,00 33381 060,00 59 099 460,00 2 336 674,20

1 Garantidtagande genom det heldgda bolaget Abanico Invest AB. Nas pa adress: Kungsgatan 6, 252 21 Helsingborg.
2 Garantiatagande genom det helagda bolaget Roosgruppen AB. Nés pa adress: Box 2849, 187 29 Taby.
3 Garantiatagande genom det helagda bolaget Fibonacci Asset Management AB. Nas pa adress: Apelvagen 18A, 182 75 Stocksund.
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STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

STYRELSE

Enligt Enzymaticas bolagsordning ska styrelsen besté av lagst tre och hogst tio styrelseledamdter med hogst tio suppleanter. Bolagets
styrelse bestar for narvarande av sex styrelseledamoter utan suppleanter. Styrelsen har sitt séte i Lunds kommun. Samtliga styrelse-
ledamoter ar valda for en mandatperiod som stracker sig till slutet av nésta arsstamma. | det nedanstaende fortecknas styrelseleda-
moterna med uppgift om fodelsear, utbildning och erfarenhet, aret de valdes in i styrelsen, deras oberoende i férhallande till Bolaget,
bolagsledningen och Bolagets storre aktiedgare, pagaende uppdrag samt innehav av aktier och optioner i Enzymatica per dagen for
Prospektet. Med innehav av aktier och optioner i Bolaget innefattas eget direkt och indirekt innehav samt narstaendes innehav.

Oberoende i forhallande till Oberoende i férhallande till

Namn Befattning Invald Bolaget och bolagsledning Bolagets stérre aktiedgare
Bengt Baron Styrelseordférande 2016 Ja Ja
Gudmundur Palmason Styrelseledamot 2016 Ja Ja
Mats Andersson Styrelseledamot 2016 Nej Nej
Louise Nicolin Styrelseledamot 2016 Ja Ja
Fredrik Lindberg Styrelseledamot 2020 Nej Nej
Helene Willberg Styrelseledamot 2021 Ja Ja

BENGT BARON LOUISE NICOLIN

Styrelseordférande sedan 2016. Styrelseledamot sedan 2016.

Fodd: 1962. Fodd: 1973.

Utbildning: Fil. mag. och MBA fran University of California, Utbildning: Civilingenjoér molekylar bioteknik, Uppsala Univer-

@erkeley. sitet, eMBA Stockholms Universitet och International Directors

Ovriga nuvarande uppdrag: Styrelseordférande i Thule
Group AB (publ), ifoodbag AB samt i 5653 Sweden AB.
Innehav: 1 096 754 aktier (privat och genom 5653 Sweden
AB) och 463 500 aktier under registrering (till foljd av utnytt-
jande av personaloptioner i maj 2021).

GUBMUNDUR PALMASON

Styrelseledamot sedan 2016.

Fodd: 1968.

Utbildning: LL.M och MBA fran University of Miami, jur. kand.
University of Iceland.

Ovriga nuvarande uppdrag: VD for Strax AB. Styrelseordfo-
rande Viss ehf.

Innehav: 7 746 278 aktier (genom Fortus hf.)

MATS ANDERSSON

Styrelseledamot sedan 2016.

Fodd: 1955.

Utbildning: Internationell ekonomutbildning, Lunds Univer-
sitet.

Ovriga nuvarande uppdrag: Styrelseordférande och VD i
Barsco AB (tidigare Lomond Invest AB), Abanico Invest AB och
Andersson & Co AB samt styrelseledamot i Hills Golf AB.
Innehav: 29 413 893 aktier privat och genom Abanico Invest
AB.

Programme (IDP-c), Insead.

Ovriga nuvarande uppdrag: Styrelseordférande i AB Better
Business World Wide samt styrelseledamot i Volati AB (publ),
VBG Group AB (publ), Seafire AB (publ), Atteviks Bil AB samt
Optinova Group Ab (Finland). Driver konsultverksamhet i Nicolin
Consulting AB.

Innehav: 43 000 aktier.

FREDRIK LINDBERG

Styrelseledamot sedan 2020.

Fédd: 1957.

Utbildning: Legitimerad l&kare och docent i klinisk farmakologi
vid Lunds Universitet.

Ovriga nuvarande uppdrag: VD i AGB-Pharma AB.
Innehav: 600 000 aktier (privat och genom Fiddevangen AB),
1 600 000 personaloptioner i program 2017/2023 .

HELENE WILLBERG

Styrelseledamot sedan 2021.

Fédd: 1967.

Utbildning: Civilekonomexamen, Handelshégskolan i Stock-
holm.

Ovriga nuvarande uppdrag: Styrelseordférande i Footway
Group AB (publ) samt styrelseledamot i Profoto Invest AB,
Nordic Paper Holding AB (publ), Indecap Holding AB, Zenith
Group AB, Thule Group AB (publ), Carpe Pomum AB, Murus
Holding AB och Infrea AB (publ).

Innehav: 143 615 aktier.
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

| det nedanstéende fortecknas Bolagets ledande befattnings-
havare med uppgift om fodelseér, utbildning och erfarenhet,
aret de anstélldes av Bolaget, pagdende uppdrag samt aktie-
och optionsinnehav i Enzymatica per dagen for Prospektet.
Med aktieinnehav i Bolaget innefattas eget direkt och indirekt
innehav samt nérstédendes innehav.

THERESE FILMERSSON

Tillférordnad verkstéllande direktor sedan 2020 samt CFO
sedan 2018.

Fodd: 1969.

Utbildning och erfarenhet: Civilekonom, Lunds Universitet
samt Fil.kand i pedagogik. Lang och bred erfarenhet som CFO,
narmast pa Procurator-koncernen, dar hon aven var vice VD.
Tidigare arbetat inom MTG (bl.a. CDON och TV Shop) och
Bravida Syd. Utéver ansvaret for finansfragor har Therese i sina
tjanster haft ansvar for HR-fragor, legala fragor samt strategiska
[T-fragor.

Ovriga nuvarande uppdrag: -

Innehav: 100 000 aktier, 257 500 aktier under registrering (till
folid av utnyttjande av personaloptioner i maj 2021), 110 000
teckningsoptioner i teckningsoptionsprogram 2020/2023.

CLAUS EGSTRAND

COO & Senior Director Growth sedan 2019.

Chief Commercial Officer sedan 2017.

Fédd: 1961.

Utbildning och erfarenhet: MBA, Business School of Copen-
hagen. Tidigare erfarenhet bl.a. som Europachef fér MSD
Consumer Care inom lakemedelsféretaget Merck & Co, Vice
President, General Manager Medsurg Europe inom det medicin-
tekniska féretaget Stryker Corporation. Vidare har han varit
Senior Vice President Consumer Healthcare for Latinamerika,
Afrika, Asien, Japan och Australien inom lakemedelsféretaget
Pfizer och Vice President och chef fér den globala marknadsfo-
ringen av rokavvanjningsprodukten Nicorette inom ldkemedels-
foretaget Pharmacia samt VD fér Johnson&Johnson/Merck
Pharmaceuticals verksamhet i Frankrike. Senast Group Presi-
dent, International p& HOLOGIC CORP.

Ovriga nuvarande uppdrag: Styrelseledamot i British BioCell
International Healthcare Holding AB.

Innehav: 12 000 aktier, 750 000 personaloptioner i program
2017/2023 I, 500 000 teckningsoptioner i teckningsoptions-
program 2020/2023.

ULF BLOM

Director Innovation sedan 2021.

EVP Marketing & Operations sedan 2011.

Styrelseledamot 2007-2013.

Medgrundare av Enzymatica.

Fédd: 1965.

Utbildning och erfarenhet: Civilekonom, Ekonomihdgskolan
Lunds Universitet. Over 20 &rs erfarenhet fran olika chefspo-
sitioner inom marknadsforing och forsalining fran lakeme-
delsindustrin, bl.a. Novo Nordisk, Astra Zeneca och ALK.
Erfarenhet fran alla strategiska faser i global kommersialisering
av lakemedel och medicinteknik.

Ovriga nuvarande uppdrag: VD och styrelseledamot i
MedZyme Invest Oresund AB. Styrelseledamot i Pharmiva AB
(publ) och Meminisse Process AB

Innehav: 1 909 668 aktier, 40 000 personaloptioner i program
2017/2023 1, 100 000 teckningsoptioner i teckningsoptions-
program 2020/2023.

ASA ANDERLIND

Director Quality Assurance sedan 2019.

Fédd: 1966.

Utbildning och erfarenhet: Masterexamen i Biologi, Lunds
Universitet. Ansvarat for GMP utbildning och internrevision pa
QPharma samt dessférinnan kvalitetschef pa Euro Diagnostica
AB och Wieslab AB (dotterbolag) under tio ar. Har tidigare haft
olika kvalitetsbefattningar pé Biolnvent, Ferring och Biopool.
Ovriga nuvarande uppdrag: -

Innehav: O aktier, 37 500 teckningsoptioner i teckningsop-
tionsprogram 2020/2023.

JOHAN LINDVALL

Director Global Project Management sedan 2021.

Chief Technology Officer sedan 2019.

EVP, Chief Operating Officer sedan 2017.

Fédd: 1970.

Utbildning och erfarenhet: Kandidatexamen i maskinteknik,
Lunds tekniska hogskola samt universitetsstudier i ekonomi.
tidigare bland annat varit fabrikschef Inom Biomet (numera
Zimmer Biomet) samt haft uppdrag inom deras europeiska
verksamhet. Senast vice VD och Chief Operating Officer
for Agellis Group som utvecklar, tillverkar och marknadsfér
matinstrument och 6vervakningsutrustning for den globala
metallindustrin. Ledande befattningar inom supply chain och
produktutveckling i féretag som Volvo Excavators AB och
Precise Biometrics AB.

Ovriga nuvarande uppdrag: Styrelseledamot Smaltan Invest
AB och Enzymatica Care AB.

Innehav: 110 000 aktier, 137 500 aktier under registrering (till
folid av utnyttjande av personaloptioner i maj 2021), 116 504
personaloptioner i program 2017/2023 II, 75 000 teckningsop-
tioner i teckningsoptionsprogram 2020/2023.
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MALIN RICHTER

Director Operations sedan 2021.

Fédd: 1968.

Utbildning och erfarenhet: Civilingenjérsexamen i maskin-
teknik, Lunds Tekniska Hogskola. Hennes senaste roll pa
McNeil var Head of Plan, vilket inkluderade planering, ink&p
av direkt material samt lansering av nya produkter (roll-outs).
Tidigare erfarenhet som Business Unit Manager Operations pa
Pharmacia och déarefter haft flera chefspositioner inom Opera-
tions och Supply Chain vid Pharmacia, Pfizer och McNeil och
dé arbetat med produkter som Nicorette, Treo och Microlax.
Global erfarenhet av att arbeta med OTC-ldkemedel inom
Operations och Supply Chain.

Ovriga nuvarande uppdrag: -

Innehav: 2 000 aktier.

KRISTOFFER AHLERUP

Commercial Director sedan 2021.

Foédd: 1977.

Utbildning och erfarenhet: MSc. i Business Administration,
Handelshogskolan i Stockholm. Tidigare Brand Director pa
L’Oreal med ansvar for tva av de ledande hudvardsmarkena,
La Roche-Posay and CeraVe, i Norden. Erfarenhet fran life
science och konsumenthélsovard fran foretag som L'Oréal,
Ferrosan, Reckitt Benckiser and AAK. Hans erfarenhet omfattar
varumarkes- och produktmarknadsféring, forsalining och key
account management med fokus pa utveckling av starka,
globala varumérken, samt affarsutveckling i samarbete med
detaljhandel och distributorer runt om i varlden.

Ovriga nuvarande uppdrag: -

Innehav: 940 aktier.

ANN CHRISTINE PROVOOST

Director of Regulatory Affairs sedan 2016.

Fédd: 1967.

Utbildning och erfarenhet: Civilingenjérsexamen i Materi-
alvetenskap, Kungliga Tekniska Hogskolan, Stockholm. Over
25 ars erfarenhet fran olika regulatoriska expert- och ansvars-
befattningar inom medicinteknik, bland annat fran féretag som
Siemens, Medtronic, EuroDiagnostica och &ven fran start-up
féretag som BoneSupport. Hennes erfarenhet omfattar globala
regulatoriska strategier inklusive deras utférande for marknads-
tilltrade for medicintekniska produkter av alla klasser.

Ovriga nuvarande uppdrag: Styrelseledamot i Regulatory
Person in Sweden AB.

Innehav: 2 500 aktier, 20 000 aktier under registrering (till foljd
av utnyttjiande av personaloptioner i maj 2021), 100 582 perso-
naloptioner i program 2017/2023 |, 70 000 teckningsoptioner i
teckningsoptionsprogram 2020/2023.

CARL-JOHAN WACHTMEISTER

Kommunikationschef, adjungerad till ledningsgruppen sedan
2017.

Adjungerad till ledningsgruppen mellan december 2015 och
maj 2016.

Uppdrag genom konsultavtal med Bolaget.

Konsultuppdrag sedan 2012 i perioder.

Fédd: 1955

Utbildning och erfarenhet: Fil. kand. i féretagsekonomi
och samhaéllskunskap, Lunds Universitet. Informationschef
for 18kemedelsbolagen Kabi och Kabi Pharmacia, vice VD for
Procordia EuroCentre i Bryssel och informationsdirektor och
tilsammans med CFO:n ansvarig for Investor Relations for
Atlas Copco. Arbetar idag med radgivning at foretagsledningar
inom strategisk kommunikation.

Ovriga nuvarande uppdrag: Styrelseordférande i Vindpro-
duktioniFlackarp Aktiebolag. Styrelseledamot i Trolleberg Aktie-
bolag, Aspekta AB, CJW Advice AB, Selectimmune Pharma
AB och Wacht & Troy AB. Styrelseledamot i Trolle-Wachtmeis-
ters Medicinska Forskningsstiftelse och SIRA (Sveriges Investor
Relationsférening).

Innehav: 250 000 aktier, 100 000 teckningsoptioner i
teckningsoptionsprogram 2020/2023.
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OVRIG INFORMATION OM STYRELSELEDA-

MOTER OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Det foreligger inte nagra familjerelationer mellan styrelseleda-
moterna och/eller de ledande befattningshavarna.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har nagra
privata intressen som kan sté i strid med Bolagets intressen.
Som framgar ovan har dock ett flertal styrelseledamdter och
ledande befattningshavare ekonomiska intressen i Enzymatica
genom innehav av aktier och/eller optioner. Ingen av styrelse-
ledamd&terna eller de ledande befattningshavarna i Bolaget har
under de senaste fem aren (i) ddmts i bedréagerirelaterade mal, (ii)
av reglerings- eller tillsynsmyndighet (inbegripet erk&nda yrkes-
sammanslutningar) bundits vid, eller varit foremal for pafolid pa
grund av, brott, eller (i) forbjudits av domstol att vara medlem i
en emittents forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller fran
att utéva ledande eller Gvergripande funktioner hos en emittent.

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare kan
nas via Bolagets adress, Ideon Science Park, SE-223 70 Lund.

ERSATTNINGAR OCH FORMANER TILL
STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHA-

VARE

Arvoden och andra erséattningar till styrelseledamoéter beslutas
av arsstamman. Vid arsstdmman 2021 beslutades arvode om
totalt 1 625 000 SEK ska utga till styrelsen att fordelas med
500 000 SEK till styrelsens ordférande, 225 000 SEK vardera
till styrelsens 6vriga ledaméter. Darutéver ska arvode for arbete
i revisionsutskottet utgd med 175 000 kronor till ordféranden
och 50 000 kronor till varje dvrig ledamot i revisionsutskottet.
Arvode ska inte utga till ledamoter som ar anstéllda i Bolaget.
Ingen styrelseledamot har ndgot avtal som beréttigar till ersatt-
ning vid upphodrandet av uppdraget.

Ersattning till verkstallande direktdr och andra ledande befatt-
ningshavare utgdrs av grundion, rorlig erséttning, pensionsfor-
maner och annan erséttning av mindre varde. Bolagets ledande
befattningshavare utgdrs av, foérutom verkstallande direktoren,
ytterligare 7 personer. Beslut om erséttning och formaner Hill
verkstéllande direktdren har beslutats av Enzymaticas styrelse.
Beslut om ersattningar och férmaner till dvriga ledande befatt-
ningshavare bereds av verkstéllande direktéren som forelagger
styrelsen ett forslag.

| tabellen nedan presenteras en Oversikt dver ersattningen till
styrelsen och ledande befattningshavare for rakenskapsaret
2020. Erséttning till koncernens CCO ingér inte i tabellen da
dessa kontrakterats genom konsultavtal. Kostnaderna for
dessa konsultavtal uppgick till 4 631 KSEK. Samtliga belopp
anges i KSEK.

Bolaget har i Ovrigt inga avsatta eller upplupna belopp for
pensioner eller liknande formaner efter styrelseledaméters eller
ledande befattningshavares avtrddande av uppdrag.

Styrelse och ledande Grundlon/ Pension exkl Aktierelaterade Ovriga
befattningshavare Styrelsearvode I6neskatt ersattningar férmaner® Summa
Styrelsens ordférande Bengt Baron 400 73 473
Ovriga styrelseledaméter:

Marianne Dicander Alexandersson’ 275 275
Gudmundur Paimason 175 175
Mats Andersson 175 175
Louise Nicolin? 225 225
Fredrik Lindberg 156 156
Fredrik Lindberg, VD tom 12/6° 1495 267 259 2021
Therese Filmersson, VD from 13/6 1047 191 36 30 1304
Andra ledande befattningshavare (4 st) 4 869 817 106 105 5897
Totalt* 8 817 1275 474 135 10 701

" Innefattar &ven arvode sasom ordférande i revisionsutskottet.
2 Innefattar &ven arvode i revisionsutskott.

3 Pensionsavséttning utgdrs av 30 procent av bruttoldnen.

4 Avser koncernledning och koncernstyrelse.

5 Avser tjanstebil och bilersattning samt vardférséakring
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FINANSIELL INFORMATION

Nedan presenteras historisk finansiell information for Enzymatica avseende rakenskapsaren 2020 och 2019 samt deldrsperioden 1 januar — 31
mars 20271 med jamforelsesifior for motsvarande period 2020, Informationsn for rakenskapsaren 2020 och 2019 ar hamiad fran Bolagets
arsredovisningar och informationen for perioden 1 januar — 31 mars 2027 med jamfdrelsesiffror for motsvarande period 2020 ar hamtad ur
Bolagets deldrsrapport for perioden 1 januar — 31 mars 2021, Poster ifylda ™" innebér att informationen inte aterfinns | arsredovisningama eller
delarsrapporten. Den finansigla informationen i detta avsnitt bor lasas tilsammans med Bolagets reviderade drsredovisningar for rakenskapsaren
2020 och 2019, inklusive tilhdrande noter och revisionsberéttelser, vilka har infdriivats i Frospektet via hanvisning.

Enzymaticas arsredovisningar for rakenskapséren 2020 och 2019 har reviderats och revisionsberéttelsen ér fogad til arsredovisningama. Delédrs-
rapporten for perioden 1 januar — 37 mars 2027 har inte varit foremal for granskning av Bolagets revisor., A?rsreo/ov/sm/hgama ar uppréttade i
enlighet med International Financial Reporting Standards ('IFRS’), sdsom de har antagits av EU och arsredovisningsiagen. Delérsrapporten har
uppréttats | enlighet med IAS 34, Deldrsrapportening samt arsredovisningslagen. Forutorm Enzymaticas reviderade drsredovisningar for raken-
skapséaren 2020 och 2019 har ingen information | Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor,

Hanvisningar gors eniigt 1djlande:

e Arsredovisningen 2020; Resultatrakning (sidan 54), balansrakning (sidan 55), rapport Gver fordnding | eget kapital (sidan 57), kassafibdesanalys
(siclan 56), noter (sidoma 63 — 81) och revisionsberattelse (sidoma 83 — 84)

e Arsredovisningen 2019; Resultatrakning (sidan 44), balansrakning (sidan 45), rapport Gver fordanaing | eget kapital (sidan 47), kassafidesanalys
(siclan 46), noter (sidoma 53 — 71) och revisionsberéattelse (sidoma 73 — 74)

o [Deldrsrapport for perioden januar — mars 2021, Resultatrakning (sidan 6), balansrakning (sidlan 7), rapport Over fordnaring | eget kapital (sidlan
7), kassaflodesanalys (sidan 8)

RESULTATRAKNING

1 januari - 31 mars 1 januari - 31 december
Resultatrakning, belopp i SEK 2021 2020 2020 2019

Ej reviderat Reviderat
Nettoomsattning 16 979 26 786 111 245 61 306
Kostnad sélda varor -7 890 -5 834 -35 286 -16 409
Bruttoresultat 9 088 20 952 75 959 44 897
Forséliningskostnader -6 123 -7 939 -25 777 -30 165
Administrationskostnader -4 496 -8 908 -40 744 -28 975
Forsknings- och utvecklingskostnader -7 317 -4 083 -22 486 -28 498
Ovriga rorelseintakter 173 199 986 1082
Rorelseresultat -8 675 220 -12 062 -41 660
Rénteintakter och liknande resultatposter 340 896 3002 1187
Réantekostnader och liknande resultatposter -709 =771 -4 003 -1 468
Resultat efter finansiella poster -9 045 345 -13 062 -41 940
Skattekostnader 180 376 -159 961
Periodens resultat -8 864 721 -13 222 -40 979

Poster som kan komma att omklassificeras
Omrékningsdifferens 1029 -1 019 -2616 -60
PERIODENS RESULTAT -7 835 -298 -15 838 -41 039
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BALANSRAKNING

31 mars 31 december

Balansrakning, belopp i SEK 2021 2020 2020 2019

Ej reviderat Reviderat
Anlédggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten - - 13 092 16 395
Goodwill - - 63 207 63 207
Licenser, patent och liknande réattigheter - - 286 2 166
Varuméarkesrattigheter = = 1989 2 321
Summa immateriella anlaggningstillgangar 77 567 82710 78 574 84 089
Inventarier, verktyg och installationer - - 10 262 6779
Summa materiella anlaggningstillgangar 14123 6 247 10 262 6779
Uppskjuten skattefordran - - 1706 2171
Summa finansiella anldggningstillgdngar 2002 2 389 1706 2171
Summa anlaggningstillgangar 93 692 91 346 90 542 93 039
Omsaéttningstillgangar
Varulager 15083 7 643 10 460 6998
Kortfristiga fordringar 16 285 27 951 37 010 18 353
Kassa och bank 21 420 33 886 24018 29 321
Summa omsittningstillgangar 52 788 69 480 71 488 54 672
SUMMA TILLGANGAR 146 480 160 826 162 029 147 711
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital = = 5713 57183
Ovrigt tillskjutet kapital - - 376 648 374 103
Omrakningsreserv - - -2 117 499
Balanserat resultat - - -260 374 -220 133
Avrets resultat - - -13 221 -40 979
Summa eget kapital 98 995 119 088 106 649 119 203
Ovriga skulder - - 2086 3860
Summa langfristiga skulder 1738 3175 2086 3 860
Skulder till kreditinstitut - - 12 767 2548
Leverantdrsskulder - - 13943 10 394
Ovriga skulder - - 378 1114
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter - - 26 206 10592
Summa kortfristiga skulder 45 746 38 564 53 294 24 648
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 146 480 160 826 162 029 147 711
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KASSAFLODESANALYS

1 januari - 31 mars 1 januari - 31 december
Kassaflodesanalys, belopp i SEK 2021 2020 2020 2019

Ej reviderat Reviderat

Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat efter avskrivningar -8 675 220 -12 062 -41 660
Justering for poster som inte ingér i kassaflodet -188 1454 6918 7791
Finansiella inbetalningar = = 2 336 1187
Finansiella utbetalningar - - -3 003 -1 468
Finansiella poster 1564 125 - -
Férandringar i rérelsekapital 8619 -6 328 - -
Férandring lager = = -4 002 -1 446
Férandring kortfristiga fordringar - - -19 655 -4 191
Foérandring kortfristiga skulder = = 18 816 2210
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 1320 -4 530 -10 652 -37 576
Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar - - - -
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -3 548 -141 -4 837 -866
Forvary av finansiella tillgangar - - - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3 548 -141 -4 837 -866
Finansieringsverksamheten
Utstallda teckningsoptioner - - 2545 -
Emissionskostnader hanférliga till nyemission - 0 - -143
Upptagna 1&n - 9315 10 000 -
Amortering leasingskuld - - -788 -814
Amortering 1&n -413 - -1736 -1575
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -413 9315 10 021 -2 533
Periodens kassafléde -2 642 4 644 -5 468 -40 975
Likvida medel vid periodens bdrjan 24018 29 321 29 321 70 301
Omrékningsdifferens likvida medel 44 -79 165 -4
Likvida medel vid periodens slut 21 420 33 886 24018 29 321
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NYCKELTAL

En del av de nyckeltal som presenteras nedan &r inte definierade enligt Enzymaticas tilldmpade redovisningsregler for finansiell rappor-
tering. Enzymatica anvander alternativa nyckeltal for att Oka forstaelsen for informationen i de finansiella rapporterna, bade for extern
analys och jamforelse och intern utvardering. Nyckeltalen, sdsom Enzymatica har definierat dessa, bor inte jamféras med andra bolags
nyckeltal som har samma benamning da definitionerna kan skilja sig at. Nyckeltalen i tabellen nedan har inte reviderats séavida inget

annat anges.

1 januari - 31 mars

1 januari - 31 december

Nyckeltal 2021 2020 2020 2019
Nettoomsattning, KSEK 16 979 26 786 111 245 61 306
Aktiverade utvecklingskostnader, KSEK - - - -
Periodens kassafldde, KSEK -2 642 4644 -5 056 -40 975
Bruttomarginal, % 54 78 68 73
Soliditet, % 68 74 66 81
Skuldsattningsgrad, ggr 0,5 0,4 0,5 0,2
Eget kapital, KSEK 98 995 118 088 106 649 119 203
Periodens kassaflode I6pande verksamhet, KSEK 1320 -4 530 -10 652 -37 576
Nettoinvesteringar, KSEK -3 548 -141 -5 923 -866
Genomsnittligt antal anstéllda, st 23 17 18 19
Antal aktier, periodens slut 142 823 696 142 823 696 142 823 696 142 823 696
Resultat per aktie, efter full utspadning, SEK -0,06 0,01 -0,09 -0,29
Eget kapital per aktie, SEK 0,69 0,83 0,75 0,83

DEFINITIONER AV NYCKELTAL

BRUTTOMARGINAL

Periodens nettoomséittning minus kostnader for ravaror och férnéd-
enheter | férhdllande till nettoomséttningen. Bruttomarginal visar
resultat i férhallande till nettoomséttning och marginalen for tackning
av dvriga kostnader samt vinstmarginal.

EGET KAPITAL PER AKTIE
Redovisat eget kapital i koncernen dividerat med antal utestdende
aktier. Visar den andel av eget kapital som beldper pa varje aktie.

NETTOINVESTERINGAR
Kassafléde fran investeringsverksamheten. Visar det belopp som
anvants till investeringar i anldggningstillgangar under éret.

RESULTAT PER AKTIE EFTER FULL UTSPADNING

Arets resultat i forhallande till genomsnittligt vagt antal aktier kat med
det antal som tillkommer vid full utspédning. Visar den andel av arets
resultat som beléper pa varje aktie efter att potentiella aktier som
optioner tagits hédnsyn till.

SKULDSATTNINGSGRAD
Totala skulder dividerat med eget kapital. Visar fdretagets nettobe-
laning och och anvénds som ett matt for att méta skuldséttning och
framtida finansieringsbehov.

SOLIDITET
Eget kapital i procent av balansomslutning. Visar hur stor andel eget
kapital utgdr i férhallande till balansomslutningen.

PERIODENS KASSAFLODE LOPANDE VERKSAMHET
Kassafiéde fran den Ipande verksamheten. Visar de faktiska kassa-
fiédena fran rérelsen.

AKTIVERADE UTVECKLINGSKOSTNADER
Utvecklingskostnader som Bolaget valt att aktivera i balansrékningen.

PERIODENS KASSAFLODE

Ackumulerat kassafiéde fran I6pande verksamhet, investeringsverk-
samhet och finansiell verksamhet under perioden. Visar totalen av de
faktiska kassaflédena under perioden.

EGET KAPITAL
Redovisat eget kapital i koncernen. Visar hur stor del av Bolagets
totala tillgangar som finansierats med eget kapital.

GENOMSNITTLIGT ANTAL ANSTALLDA
Genomsnittligt antal anstéllda under perioden.

ANTAL AKTIER, PERIODENS SLUT
Avser antal utestaende aktier vid periodens slut
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AVSTAMNINGSTABELL FOR NYCKELTAL

1 januari - 31 mars

1 januari - 31 december

Avstamningstabell, belopp i SEK 2021 2020 2020 2019
Bruttoresultat 9088 20952 75 959 44 897
/ nettoomsattning 16 979 26 786 111 245 61 306
= Bruttomarginal 54% 78% 68% 73%
Periodens resultat -7 835 -298 -13 221 -40 979
/ genomsnittligt vagt antal aktier vid full utspadning 142 823 696 142 823 696 142 823 696 142 823 696
= Resultat per aktie efter full utspadning -0,06 0,01 -0,09 -0,29
Totala skulder 47 484 41739 55 380 28 508
/ Eget kapital 98 995 118 088 106 649 119 203
=Skuldséattningsgrad 0,5 0,4 0,5 0,2
Eget kapital 98 995 118 088 106 649 119 203
/ Balansomslutning 146 480 160 826 162 029 147 711
=Soliditet 68% 74% 66% 81%

BETYDANDE FORANDRINGAR AV BOLAGETS FINANSIELLA STALLNING SEDAN DEN 31 MARS 2021

Det har inte skett nagra betydande forandringar av Bolagets finansiella stalining sedan den 31 mars 2021.

UTDELNINGSPOLICY

Enzymatica &r ett tillvéxtbolag dar genererade vinstmedel planeras avséttas till utveckling av verksamheten. Mot denna bakgrund
planerar Bolaget inte Idmna nagon utdelning under de narmast foljande aren. | framtiden nér Bolagets resultat och finansiella stélining
s& medger, kan aktieutdelning bli aktuell. Bolaget har darmed for narvarande ingen utdelningspolicy.
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LEGALA FRAGOR OCH AGARFORHALLANDEN

AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet uppga till Iagst
5 700 000 SEK och hogst 22 800 000 SEK fordelat pa lagst
142 500 000 aktier och hogst 570 000 000 aktier. Per den 1
januari 2020 fanns totalt 142 823 696 utestaende aktier och vid
arets slut 142 823 696 aktier. Aktiekapitalet i Bolaget uppgick
per den 31 mars 2021 till 5 712 949,70 SEK fordelat pa totalt
142 823 696 aktier, vilket &ven Gverensstdmmer med aktieka-
pitalet och antalet aktier per dagen for Prospektet. Varje aktie
har ett kvotvarde om 0,04 SEK. Aktierna i Bolaget &r av samma
aktieslag och ar utfardade i enlighet med svensk ratt och ar
denominerade i SEK. Aktierna &r fullt betalda och fritt Gverlat-
bara. Bolagets aktier &r upptagna till handel p& Nasdaq First
North Growth Market och handlas under kortnamn ENZY.

Det forestdende Erbjudandet kommer, vid full teckning, medftra
att aktiekapitalet i Bolaget Okar fran 5 712 949,70 SEK till
5909 947,90 SEK och att antalet aktier Okar fran 142 823 696
till 147 748 651 aktier genom nyemission av hogst 4 924 955
aktier. For befintliga aktiedgare som inte deltar i Foretrades-
emissionen innebar detta en utspadning om 3,3 procent vid
fullteckning av Erbjudandet.

AKTIEAGARAVTAL

Bolaget kénner inte till ndgot aktiedgaravtal eller annat avtal eller
motsvarande dverenskommelser som kan leda till att kontrollen
Over Bolaget forandras eller att Bolaget &gs eller kontrolleras,
direkt eller indirekt, av ndgon viss person.

Enzymatica har inte vidtagit nagra sarskilda atgérder i syfte att
garantera att kontrollen 6ver Bolaget inte missbrukas och det
finns inga bestammelser i Bolagets bolagsordning som kan
fordréja, skjuta upp eller férhindra en andring av kontrollen av
Bolaget. De regler till skydd for minoritetsaktiedgare som finns
i aktiebolagslagen (2005:551) utgdr dock ett skydd mot en
majoritetségares eventuella missbruk av kontroll dver ett bolag.

AGARFORHALLANDEN

Antalet aktiedgare i Enzymatica uppgick per den 31 mars 2021
till 9 294 stycken. Alla aktier i Bolaget har lika rostvarde. Per
datumet for Prospektet finns det, enligt Bolagets k&nnedom,
inga fysiska eller juridiska personer som ager fem procent, eller
mer an fem procent, av samtliga aktier eller roster i Enzymatica
utdver vad som framgar i tabellen nedan.

Aktieagare Antal aktier Agande (%)
Mats Andersson, privat och 29 413 893 20,59
genom Abanico Invest AB

Héakan Roos 17 763 649 12,44
genom Roosgruppen AB

Bjorn Algkvist genom Fibonacci 15 055 004 10,54
Asset Management

Gudmundur Palmason, privat och 7746 278 5,42

genom Fortus hf.

AKTIEBASERADE INCITAMENTSPROGRAM

Koncernen har per dagen for detta Prospekt tva personalop-
tionsprogram som beslutades vid arsstéamman i april 2017
respektive av den extra bolagsstamman i oktober 2017. Darut-
Over har koncernen ett teckningsoptionsprogram som beslu-
tades om vid arsstdmman 2020 och vid &rsstdmman 2021
beslutades om ett nytt Teckningsoptionsprogram 2021/2024.

Om samtliga teckningsoptioner som finns utgivna i Personal-
optionsprogram 2017/2023 | och Personaloptionsprogram
2017/2023 |l respektive Teckningsoptionsprogram 2020/2023
utnyttjas, kommer totalt 7 715 108 aktier att utges, vilket
motsvarar en utspadning om cirka 5,1 procent av Bolagets
aktiekapital och roster efter full utspadning beréknat pa antalet
aktier som tillkommer vid fullt utnyttjande av samtliga utesta-
ende respektive féreslagna teckningsoptioner.

Ut6ver vad som anges nedan har Enzymatica inga utestédende
aktiebaserade incitamentsprogram, teckningsoptioner eller
konvertibler.

PERSONALOPTIONSPROGRAM 2017/2023 |

Inom ramen for Personaloptionsprogram 2017/2023 | har
totalt 2 350 000 personaloptioner per den 31 juli 2017 tilldelats
vederlagsfritt till av styrelsen utvalda individer som var anstéllda
per den 21 april 2017. Optionsinnehavarna har mojlighet att
utnyttja de tilldelade personaloptionerna under perioden den
1 maj 2021 till den 31 juli 2023. Efter omrakning pa grund av
nyemission 2018 ger varje personaloption ratt att teckna 1,03
nya aktier till en teckningskurs om 4,09 SEK per ny aktie. Perso-
naloptionsprogrammet innebdr sammantaget att hogst 2 420
500 antal aktier kan komma att ges ut och att aktiekapitalet
kan komma att 6kas med 96 820,03 kronor. Under maj 2021
har 484 418 personaloptioner nyttjats for teckning av 498 950
aktier. Dessa aktier kommer att registreras hos Bolagsverket
och upptas till handel sé snart som majligt efter avstamnings-
dagen for Foretradesemissionen. Dessa aktier beréttigar inte
till teckningsrétter i Foretrddesemissionen. Nar de registrerats
kommer antalet aktier 6ka med 498 950 st och aktiekapitalet
med 19 958,01 kronor.

PERSONALOPTIONSPROGRAM 2017/2023 Il OMFATTAR
1 390 000 PERSONALOPTIONER
Personaloptionsprogrammet har vid ett eller flera tillféllen erbju-
dits till av styrelsen utvalda anstéllda, andra nyckelpersoner
eller andra personer vilka genom uppdragsavtal anslutits till
Bolaget och &r engagerade i Bolagets utveckling mellan den 25
oktober och den 25 december 2017. Personaloptionsprogram
2017/2023 |l baseras i allt vasentligt pd samma villkor som
Personaloptionsprogram 2017/2023 I. Optionsinnehavarna har
mojlighet att utnyttja de tilldelade personaloptionerna under
perioden den 1 maj 2021 till den 31 juli 2023. Efter omrékning
pé grund av nyemission 2018 ger varje personaloption ratt att
teckna 1,03 nya aktier till en teckningskurs om 4,09 SEK per
ny aktie. Personaloptionsprogrammet innebdr sammantaget
att hoégst 1 431 700 antal aktier kan komma att ges ut och
att aktiekapitalet kan komma att dkas med 57 268,02 kronor.
Under maj 2021 har 383 496 personaloptioner nyttjats for
teckning av 395 000 aktier. Dessa aktier kommer att registreras
hos Bolagsverket och upptas till handel s& snart som majligt
efter avstdmningsdagen for Foretradesemissionen. Dessa
aktier berattigar inte till teckningsratter i Foretrddesemissionen.
Nar de registrerats kommer antalet aktier 6ka med 395 000 st
och aktiekapitalet med 15 800,01 kronor.
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For att mojliggora Bolagets leverans av aktier enligt programmen
till anstéllda i Bolaget och for att sédkra med personaloptionerna
sammanhangande kostnader, framst sociala avgifter, beslu-
tade bolagsstamman i Bolaget den 20 april 2017 respektive
den 25 oktober 2017 om riktad emission av hégst 3 088 370
respektive 1 826 738 teckningsoptioner till det av Enzymatica
helagda dotterbolaget Enzymatica Care AB.

TECKNINGSOPTIONSPROGRAM 2020/2023 OCH
2021/2024

Teckningsoptionsprogram 2020/2023 innebar att anstallda
den 20 maj 2020 har forvarvat teckningsoptioner i Bolaget till
marknadspris. Programmet innebér att Optionsinnehavarna
har mdjlighet att utnyttja tilldelade teckningsoptioner under
perioden fro.m. 15 maj 2023 t.o.m. 30 september 2023.
Varje teckningsoption berattigar innehavaren att forvarva en ny
aktie i Bolaget till ett 16senpris om 12,40 kronor. Per den 31
december 2020, hade 1 420 000 teckningsoptioner tilldelats
och 1 069 350 tecknats av anstallda.

Arsstamman 2021 har beslutat att anta Teckningsoptions-
program 2021/2024. Programmet innebar att Optionsinne-
havarna har maojlighet att utnyttja tilldelade teckningsoptioner
under perioden fr.o.m. 15 maj 2024 t.o.m. 30 september 2024.
Varje teckningsoption berattigar innehavaren att férvarva en ny
aktie i Bolaget till ett I6senpris motsvarande 150 procent av
den volymvagda genomsnittskursen enligt Nasdaq First North
Growth Markets officiella kurslista for aktie i Bolaget under
perioden fran och med den 6 maj 2021 till och med den 19 maj
2021. Om hela programmet fulltecknas innebar det att hogst
1 000 000 teckningsoptioner stélls ut, vilket innebéar en utspad-
ning om cirka 0,7 procent av bolagets aktiekapital och roster
om samtliga teckningsoptioner utnyttjas.

VASENTLIGA AVTAL

Nedan félier en sammanfattning av befintliga vasentliga avtal
(med undantag for avtal som ingatts inom ramen for den
normala verksamheten). Varken Bolaget eller ndgot av dess
dotterbolag har under det senaste ar som foregar offentlig-
gorandet av detta prospekt ingétt nagot vasentligt avtal (med
undantag for avtal som ingatts inom ramen fér den normala
verksamheten).

LAN

KORTSIKTIGT LAN FRAN PENSER

Under 2020 upptogs ett kortfristigt 1an hos Penser om 10 000
KSEK. Lanet Ioper ut i december 2021. Emissionslikviden fran
Foretradesemissionen ska delvis anvandas for att aterbetala
lanet.

TILLVAXTLAN FRAN ALMI

Enzymatica har sedan tidigare beviljats ett tillvaxtlan fran ALMI
pa totalt 7 MSEK. Réntan &r rorlig och uppgick under 2020 till
4,06 procent (5,58). Del av lanet har utnyttjats i mars 2016 och
har 72 méanaders I6ptid. Skulden uppgick per 2021-03-31 till
cirka 1,3 MSEK och sékerhet for lanet har lamnats i form av
foretagsinteckningar. Lanet [6per ut i mars 2022,

AVTAL MED ANSTALLD PA DOTTERBOLAGET
ZYMETECH

Zymetech har sedan 2015 ett samarbetsavtal med en av sina
anstéllda som ar anstalld pa deltid (den "Anstallde”) och med

dennes bolag Nordur ehf. Den Anstéllde innehar specialist-
kunskap inom tillverkning och hantering av ett av de @mnen
som anvands vid enzymtillverkning ("Amnet”). Dértill &ger den
Anstéllde, genom sitt bolag, den utrustning som anvands vid
tilverkning av Amnet. Genom samarbetsavtalet, som ingatts
med den Anstéllde och den Anstélldes bolag, ges Zymetech
ratt att anvanda utrustningen samt ges Zymetech ratt att ta
del av och dokumentera den know-how som den Anstéllde
besitter avseende tillverkningen av Amnet.

For dessa rattigheter avbetalar Zymetech ett belopp om ISK
27 000 000 (cirka 2,2 MSEK) jamte en fast ranta om 9,25
procent per ar. Av skulden kvarstar per den 1 november 2018,
ISK 16 119 481 (cirka 1,3 MSEK). Betalning erlaggs i annuiteter
med ISK 480 134 per manad och kommer att vara slutbetalad i
januari 2022. Den Anstéllde har fortsatt ratt att framstéalla Amnet
med utrustningen i Zymetechs lokaler for sin egen sidoverk-
samhet genom Nordur ehf., som tillverkar och séljer kosttill-
skott som inneh&ller Amnet. Samarbetsavtalet innehéller en
omsesidig exklusivitets- och konkurrensklausul som innebar att
Zymetech &tar sig att inte sélja Amnet till en konkurrent till den
Anstélldes sidoverksamhet, dvs. till verksamhet inom livsmedel
och kosttillskott, eller att upplata tillverkningsratt till eller vidare-
befordra know-how kopplad till Amnet till en tredje part. P&
motsvarande sétt har den Anstéllde atagit sig att varken direkt
eller genom bolag salja Amnet till en konkurrent till Enzyma-
tica eller att upplata eller Gverlata know-how om tillverkning
av Amnet till verksamhet inom medicinteknik, lakemedel eller
kosmetika. Exklusivitets- och konkurrensklausulerna géller utan
begrénsning i tid, aven efter avtalets upphdérande. Samarbets-
avtalet galler till den Anstallde fyller 70 &r i januari 2022,

Zymetech har idag tagit del av och dokumenterat storre delen
av den kunskap och erfarenhet som den Anstéllde besitter
avseende produktionen av Amnet och gér beddmningen att
man pa ett sjalvstandigt satt kan producera Amnet, ven efter
samarbetsavtalets upphdrande. Vidare ar produktionsutrust-
ningen ersatt infér att samarbetsavtalet upphar.

MYNDIGHETSFORFARANDEN, RATTSLIGA
FORFARANDEN OCH SKILJEFORFARANDEN

Enzymatica har inte varit part i ndgra myndighetsforfaranden,
rattsliga forfaranden eller skilieférfaranden (inbegripet forfa-
randen som annu inte ar avgjorda eller som enligt Enzyma-
ticas k&nnedom riskerar att bli inledda) under de senaste tolv
manaderna, som kan f& eller under den senaste tiden har haft
betydande effekter p& Enzymaticas finansiella stalining eller
|6nsamhet.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE PARTER
Chief Operating Officer, Claus Engstrand och kommunika-
tionschef Carl- Johan Wachtmeister (adjungerad till lednings-
gruppen) innehar sina uppdrag i Enzymatica genom konsultavtal
och har tidigare kontrakterats av bolaget for affarsutvecklings-
respektive kommunikationsradgivning genom konsultavtal. Det
arvode som har utgatt under 2020 uppgick till 4 631 KSEK
avseende Claus Engstrand respektive 1 180 KSEK avseende
Carl-Johan Wachtmeister. For perioden 1 januari 2021 il
och med Prospektets daterande har arvode utgétt med cirka
1 140 KSEK avseende Claus Engstrand respektive 506 KSEK
avseende Carl-Johan Wachtmeister.
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TILLGANGLIGA HANDLINGAR

Enzymaticas stiftelseurkund (registreringsbevis) och bolags-
ordning kan under hela Prospektets giltighetstid granskas pa
Bolagets kontor (Ideon Science Park, SE-223 70 Lund) under
ordinarie kontorstid.

Handlingarna ovan finns &ven tillgangliga i elektronisk form pa
Bolagets webbplats, www.enzymatica.se. Véanligen notera att
informationen pa webbplatsen inte utgdr en del av Prospektet
och inte har granskats eller godkants av Finansinspektionen.
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Denna sida har avsiktligen lamnats tom.
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