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VIKTIG INFORMATION

Definitioner

Med "Senzime” eller "Bolaget” avses Senzime AB (publ), org. nr. 556565-5734, eller, beroende pa sammanhanget, den koncern
i vilken Senzime AB (publ) dr moderbolag. Med "Prospektet” avses foreliggande noteringsprospekt. Med "Euroclear” avses
Euroclear Sweden AB, org. nr. 556112-8074. Hanvisning till "SEK” avser svenska kronor, hdanvisning till "EUR” avser euro och
hanvisning till "USD” avser amerikanska dollar. Med "T” avses tusen, med "M” avses miljoner och med "Mdr" avses miljarder.

Godkdnnande och registrering av Prospektet

Detta Prospekt har uppréttats med anledning av upptagande till handel av aktierna i Senzime pd Nasdaq Stockholm. Prospektet
har godkints och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestimmelserna i EU:s prospektforordning (EU
2017/1129) ("Prospektforordningen”). Godkinnande och registrering innebar inte att Finansinspektionen garanterar att
sakuppgifterna i Prospektet ar riktiga eller fullstandiga.

Prospektet finns tillgidngligt pa Bolagets webbplats, (www).senzime.se och pd Finansinspektionens webbplats,
(www).fi.se/sv/vara-register/prospektregistret/. Information pa Bolagets webbplats och pa andra webbplatser som niamns i
Prospektet ar inte inforlivad i Prospektet och utgor inte en del av Prospektet i vidare man an som framgar av Prospektet.
Offentliggorande av Prospektet innebar inte att informationen hari dr aktuell och uppdaterad vid ndgon annan tidpunkt &n per
datumet for Prospektet, att ingen forandring har skett avseende Bolagets verksamhet, eller att informationen i Prospektet ar
korrekt vid ndgot senare datum an per datumet for Prospektet. Tillaggsprospekt kommer endast tas fram och registreras i den
man skyldighet dartill foreligger.

For Prospektet géller svensk ratt. Tvist med anledning av detta Prospekt, upptagandet till handel vid Nasdaq Stockholm och
darmed sammanhangande rittsforhdllanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt, varvid Stockholms tingsratt ska utgora
forsta instans.

Vissa jurisdiktioner

Prospektet har upprattats med anledning av ans6kan om upptagande till handel av aktierna i Senzime pa Nasdaq Stockholm
och innehaller inte ndgot erbjudande om att teckna aktier eller pd annat satt forvarva aktier eller andra finansiella instrument
i Bolaget, vare sig i Sverige eller ndgon annan jurisdiktion. Ingen atgird har vidtagits, eller kommer att vidtas, av Senzime for
att tillata ett erbjudande till allménheten i ndgon jurisdiktion i samband med upptagandet till handel. Aktierna i Senzime har
inte registrerats och kommer inte att registreras enligt United States Securities Act av 1933 i gillande lydelse eller hos nagon
vardepappersmyndighet i ndgon delstat i USA och far inte erbjudas, férvarvas, siljas eller pa annat satt 6verforas, direkt eller
indirekt, i eller till USA. Prospektet, marknadsféringsmaterial eller 6vrigt till Prospektet hinforligt material far inte
offentliggoras, publiceras eller distribueras i USA, Kanada, Japan, Australien, Hongkong, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller Nya
Zeeland eller annat land dér sddan dtgérd forutsatter registreringsatgarder eller andra atgarder utover de som foljer av svensk
rétt eller dar detta skulle strida mot tillimpliga lagar eller regleringar. Personer som mottar exemplar av detta Prospekt maste
informera sig om och folja sidana restriktioner. Atgarder i strid med restriktionerna kan utgéra brott mot tillimplig
vardepapperslagstiftning.

Framatriktad information och marknads- och branschinformation

Prospektet innehaller framéatriktad information som aterspeglar Senzimes aktuella syn pa framtida hiandelser samt finansiell
och operativ utveckling. Ord som "avses", "bedoms", "forvintas"”, "kan", "planerar", "uppskattar" och andra uttryck som innebar
indikationer eller forutsagelser avseende framtida utveckling eller trender, och som inte dr grundade pa historiska fakta, utgor
framatriktad information. Framatriktad information ar till sin natur férenad med savdl kdnda som okadnda risker och
osadkerhetsfaktorer eftersom den ar avhingig framtida handelser och omstandigheter. Framatriktad information utgor inte
nagon garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att véisentligen skilja sig fran vad som
uttalas i framatriktad information. Faktorer som kan medféra att Senzimes framtida resultat och utveckling avviker fran vad
som uttalas i framatriktad information innefattar, men &r inte begransade till, de som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer".
Framatriktad information i detta Prospekt giller endast per dagen for Prospektets offentliggérande. Senzime lamnar inga
utfastelser om att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av framatriktad information till foljd av ny information,
framtida handelser eller liknande omstidndigheter annat dn vad som foljer av tillamplig lagstiftning.

Prospektet inneh&ller viss marknads- och branschinformation som kommer fran tredje man. Aven om informationen har
atergivits korrekt och Senzime anser att killorna ar tillforlitliga har Senzime inte oberoende verifierat denna information,
varfor dess riktighet och fullstindighet inte kan garanteras. Savitt Senzime kéanner till och kan forvissa sig om genom jamforelse
med annan information som offentliggjorts av dessa kallor har dock inga uppgifter utelimnats pa ett sitt som skulle kunna
gora den atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har avrundats for att gora informationen lattillganglig for
lasaren. Foljaktligen 6verensstimmer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma. Detta ar fallet da belopp
anges i tusen-, miljon- eller miljardtal och forekommer sarskilt i avsnitten "Operationell och finansiell éversikt”, "Kommentarer
till den finansiella utvecklingen” samt i de arsredovisningar och deldrsrapporter som inforlivats genom hanvisning. Férutom nar

sa uttryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.
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SAMMANFATTNING
INLEDNING OCH VARNINGAR

Detta Prospekt avser emittenten Senzime AB (publ), org. nr. 556565-5734 med adress Ulls
vag 41, 756 51 Uppsala, Sverige och telefonnummer +46 (0)70-813 34 17. Bolagets
identifieringskod for juridiska personer (LEI-kod) ar 549300]QF174JPOMM382. Aktiernas
ISIN-kod &r SE0002478776 och aktierna handlas under kortnamnet SEZI.

Detta Prospekt har upprattats i anledning av upptagande till handel av aktier i Senzime AB
(publ) pa Nasdaq Stockholm. Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm,
telefonnummer +46 (0)8 408 980 00, www.fi.se, dr behorig myndighet enligt EU:s
prospektforordning (Europaparlamentets och radets férordning 2017/1129). Prospektet
godkindes av Finansinspektionen den 24 juni 2021.

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om
att investera i vardepapperen ska baseras pa en bedomning av hela Prospektet fran
investerarens sida. En investerare kan forlora hela eller delar av det investerade kapitalet.

Om talan vacks i domstol angdende informationen i Prospektet kan den investerare som ar
kidrande enligt nationell rdtt bli tvungen att std for kostnaderna for Gversidttning av
Prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar kan endast alidggas de personer som lagt fram sammanfattningen,
inklusive 6versattningar darav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig
eller oforenlig med de andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med andra
delar av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjilpa investerare nir de 6vervager att
investera i sidana vardepapper.

NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN
Vem dr emittent av vardepappren?

Senzime AB (publ) ar ett svenskt publikt aktiebolag, som bildades i Sverige den 8 januari
1999 och registrerades hos Bolagsverket den 26 januari 1999. Bolaget regleras av, och
verksamheten bedrivs i enlighet med, aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget har sitt sate i
Uppsala kommun, Uppsala 1an. Bolagets identifieringskod for juridiska personer (LEI-kod)
ar 549300JQF174JPOMM382. Aktiernas ISIN-kod dr SE0002478776 och handlas under
kortnamnet SEZI.

Senzime utvecklar och marknadsfoér CE- och FDA-godkidnda medicintekniska system, drivna
av unika algoritmer och engangssensorer som bedomer patientens muskelfunktion infor,
under och efter operation med narkos. Bolagets mal ar att bidra med forbattrad Kklinisk
precision och forenklad hantering i varden. Senzimes system heter TetraGraph® och maéter
digitalt och kontinuerligt graden av neuromuskuldr blockad foér att foérebygga
komplikationer. Farre komplikationer leder till néjdare patienter men bidrar dven till att
korta sjukhusvistelser och minska vardkostnaderna. Med anvidndarvanlighet i fokus ar
Bolagets vision att TetraGraph® ska anvandas vid varje operation dar muskelrelaxerande
lakemedel anvands, for ett sdkert uppvaknande for alla patienter.

[ Senzimes utvecklingsportfolj ingar dven innovativa, patientorienterade losningar som
mojliggér automatiserad och kontinuerlig matning av biologiska dmnen som glukos och
laktat i blod och vavnadsvatska - CliniSenz® Analyzer och OnZurf® Probe.



Senzime verkar pa en global vixande marknad vars forsaljningsvarde per ar idag varderas
till over 15 MdrSEK i Nordamerika, Europa, Australien, Korea och Japan.! Av nedanstdende
tabell framgar information avseende storre aktiedgare i Bolaget den 31 mars 2021 med
darefter kdnda forandringar.

Namn Andel av kapital (%) Antal aktier
Crafoord family 14,6 9119 251
Segulah Venture AB och AB Segulah 7,1 4 408 085
Handelsbanken Fonder AB 6,8 4222403
Pershing Llc. 6,2 3879 045
Sorin J. Brull 5,2 3233528
Fjarde AP-fonden 4,3 2700000
Lansférsakringar Fondforvaltning AB 4,1 2592187
Swedbank Robur Microcap 4,1 2565000
Lindskog family 3,9 2454717
Stone Bridge Biomedical 3,5 2172030
Ovriga 40,2 25 147 044
Totalt (10 storsta aktiedgarna) 59,8 37 346 246
Totalt antal aktier 100 62493 290

Savitt Bolagets styrelse kdnner till finns inga aktiedgaravtal eller andra avtal mellan Bolagets
aktiedgare som syftar till att gemensamt paverka Bolaget. Bolagets styrelse kanner inte heller
till nagra avtal eller motsvarande som kan leda till att kontrollen 6ver Bolaget vasentligen
forandras.

Bolagets styrelse bestar av Philip Siberg, Sorin J. Brull, Adam Dahlberg, Lennart Kalén och
Eva Walde. Bolagets ledning bestar av Pia Renaudin (VD), Erik Bergman (CFO), Christopher
]. Estes, Johanna Faris, Anders Jacobson, Catrin Molund, Anders Selin och Johanna Tulkki.

Bolaget revisor ir det registrerade revisionsbolaget Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
(Box 179, 751 04 Uppsala) ("PwC”). Huvudansvarig revisor ar auktoriserade revisorn
Leonard Daun.

' Se narmare referenser och berdkningar avseende marknadsstorlek i fotnot 3 nedan.




Finansiell nyckelinformation fér emittenten

Sammanfattning av finansiell nyckelinformation.?

Utvalda resultatrikningsposter

2020 2019 2018 2021 2020
Belopp i TSEK jan-dec jan-dec jan-dec jan-mars jan-mars
Totala intdkter, MSEK 9 337 6711 3214 1437 2589
Rorelseresultat, MSEK -48 866 -34 229 -24 541 -17 622 -8 595
Summa totalresultat, MSEK -47 480 -31512 -23332 -16 539 -7 492
Resultat per aktie, SEK -0,84 -0,65 -0,55 -0,27 -0,16
Utvalda balansriakningsposter

2020-03-

Belopp i TSEK 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 2021-03-31 31
Totala tillgdngar 258893 131107 137 995 237 351 122 806
Totalt eget kapital 231 346 109 970 111984 215103 102 567
Utvalda kassaflodesposter

2020 2019 2018 2021 2020
Belopp i TSEK jan-dec jan-dec jan-dec jan-mars jan-mars
Kassaflode fran den lI6pande
verksamheten -38335 -26 569 -17 424 -17 819 -6 490
Kassaflode fran
finansieringsverksamheten 167 689 28 565 50621 -253 -278
Periodens kassaflode 129 027 -1770 23928 -18 392 -6 903
Likvida medel vid periodens slut 160 310 30 898 32 666 142 496 23995

Specifika nyckelrisker fér emittenten

Nedan sammanfattas de mest vasentliga riskfaktorer som ar specifika for emittenten och som
anges i Prospektet.

Bolaget dr verksamt pa en global och konkurrensutsatt marknad dér det sker snabba
forandringar och teknologisk utveckling. Vissa av Bolagets konkurrenter har stora
ekonomiska resurser och Bolagets konkurrenter kan ocksa ha hogre tillverknings- och
distributionskapacitet och battre forutsattningar for att sdlja och marknadsféra sina
produkter dn Bolaget. Bolagets konkurrenter kan vidare komma att utveckla produkter
som ar effektivare, sdkrare och billigare dn Bolagets produkter. Férluster av kunder med
en relativt sett stor andel av Senzimes forsdljning skulle paverka Senzimes
kassaflode/likviditet, nettoomsattning, resultat och finansiella stillning negativt.

Bolaget bygger sin strategi pa bland annat utveckling och forsaljning tillsammans med
distributorer, licenstagare och andra samarbetspartners. Om befintliga samarbeten inte
kan uppratthéllas, om framtida samarbeten inte kan etableras eller om samarbetena inte
fungerar som avsett kan Senzimes kommersialiseringsmojligheter paverkas negativt,
exempelvis genom uteblivna intdkter fran forsiljning av Bolagets produkter och/eller
forsenade eller uteblivna leveranser till kunder. Det finns vidare risk att Bolagets
leverantorer inte till fullo uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget stiller. Likasa kan en

2 1 samband med upprittandet av Bolagets delérsrapport for 1 januari - 30 september 2020 #ndrade Bolaget

redovisningsprinciper fran nationella redovisningsprinciper till redovisningsprinciper enligt International Financial Reporting
Standards (IFRS). Historisk finansiell information avseende rakenskapséren 2018 och 2019 har raknats om for att mojliggora

jamforelse.




etablering av nya leverantorer eller etablering av tillverkning i egen regi bli mer kostsam
och/eller ta langre tid dn vad Bolaget berdknar, vilket kan fa negativ inverkan pa
Senzimes mojlighet att framgangsrikt kommersialisera sina produkter i den takt som
Bolaget har planerat.

Senzime ar ett litet och kunskapsintensivt foretag och ar beroende av ett antal
nyckelpersoner for att nd framgang. Insatserna fran var och en av dessa personer
kommer att vara fortsatt viktiga for Bolaget. Formagan att rekrytera och behalla
kvalificerade medarbetare ar av vikt for att sikerstdlla kompetensnivan i Bolaget. Om
Bolaget skulle forlora nyckelpersoner eller om Bolaget inte framéver kan fortsitta att
rekrytera kvalificerade medarbetare skulle detta kunna leda till férseningar eller avbrott
i Bolagets utvecklingsprojekt.

Patent och andra immateriella rattigheter sdsom varumairken &ar en central tillgang i
Bolagets verksamhet och virdet pa Bolaget ar till stor del beroende av formagan att
erhalla och férsvara patent samt av formagan att skydda andra immateriella rattigheter
och specifik kunskap om Bolagets verksamhet. Den patentrattsliga stallningen for foretag
inom Bolagets bransch, inkluderat Bolaget, ar dock generellt osdker och innefattar
komplexa medicinska, juridiska och tekniska bedémningar som kan ge upphov till
osdkerhet avseende giltighet, omfattning och prioritet avseende ett visst patent. Om
kombinationen av patent, affirshemligheter och kontraktuella ataganden som Bolaget
forlitar sig pa till skydd av dess immateriella rattigheter inte ger Bolaget ett fullgott
kommersiellt skydd kan Bolagets formaga att framgangsrikt kommersialisera dess
produkter skadas, vilket kan leda till att Bolaget inte kan driva verksamheten med vinst.
Allt eftersom Bolagets bransch vixer och fler patent beviljas, 6kar ocksa risken for att
nagon produkt eller teknologi utvecklad av Bolaget kan ge upphov till krav fran tredje
part gillande patentintrang. Bolaget kan da komma att foreldggas att stoppa forséljning
av produkter som bygger pa ett ifragasatt patent sd lange som processen om patentet
ifraga pagar.

Inom det medicintekniska omradet dr hog produktkvalitet en kritisk framgangsfaktor. I
det fall det skulle upptackas kvalitetsbrister i en eller flera av Bolagets produkter skulle
detta kunna paverka Bolagets forsaljningsmojligheter negativt. Defekter i Bolagets
produkter kan fa en rad betydande negativa konsekvenser, sdsom kostsamma
aterkallningsprogram och sankt fortroende for Bolaget och dess produkter.

Bolaget befinner sig i ett etableringsskede dar forvantade intdkter inte tacker planerade
kostnader. Ytterligare finansieringar i form av lan eller annan extern finansiering kan
forvantas behdvas for att finansiera rorelsekapitalbehovet. Tillgangen till ytterligare
finansiering paverkas av ett flertal faktorer som marknadsvillkor, den generella
tillgangen till krediter samt Senzimes kreditvardighet och kreditkapacitet. I det fall
Senzime i framtiden misslyckas med att anskaffa n6dvandigt kapital pa for Bolaget
rimliga villkor kan Senzimes utvecklings-, tillverknings- och forsaljningsverksamhet
samt kassaflode/likviditet komma att paverkas negativt.

Senzime har gatt med forlust sedan Bolaget bildades. Senzimes finansiella malsattning ar
att Bolaget ska vara lonsamt ar 2023. Det finns dock en risk att Bolaget inte kommer att
uppna tillrackliga intdkter eller lonsamhet for att na detta mal, vilket kan leda till
begransningar i Bolagets formaga att bibehdlla verksamhetens omfattning och erhalla
ytterligare noédvandigt kapital.

Bolaget har ett kvarstaende skattemdssigt underskott fran tidigare ar. En dgarforandring
i Bolaget kan innebadra begransningar i ratten att utnyttja underskottet, helt eller delvis.
Moijligheten att utnyttja det skattemassiga underskottet i Bolaget kan dven begransas av
framtida forandringar av skattelagstiftningen. Om Bolaget inte kan utnyttja det

7



ackumulerade underskottet for avdrag mot framtida vinster kan detta innebara en 6kad
skattekostnad for Bolaget.

e Senzime har sitt sdte i Sverige och redovisar sin finansiella stéllning och sitt resultat i
SEK. Senzime verkar internationellt och en stor del av férsdljningen sker for nadrvarande
i andra valutor dn SEK. Om en kund inte betalar eller valutakurserna utvecklas negativt
for Senzimes del kan detta paverka den finansiella stallningen och resultatet negativt.

NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPREN

Virdepapprens viktigaste egenskaper
Information om vdrdepappren

Aktier i Senzime AB (publ), med kortnamn SEZI och ISIN SE0002478776. Bolaget har ett
aktieslag. Senzimes aktier har utgivits enligt svensk ratt (aktiebolagslagen (2005:551)) och
ar denominerade i svenska kronor (SEK). Det totala antalet utgivna aktier uppgar till 62 493
290 aktier, envar med ett kvotvirde om 0,125 SEK. Det foreligger inga inskrdankningar i
ratten att fritt 6verlata vardepapperen.

Rdttigheter som sammanhdnger med vdrdepappren

Nedan redovisas vissa rattigheter som ar kopplade till aktierna. Dessa rattigheter kan
forandras genom en dndring av bolagsordningen.

Aktiedgare som vill delta i forhandlingarna vid bolagsstimma ska, utéver de forutsattningar
for deltagande som framgar av aktiebolagslagen, ocksa anmala sitt deltagande pa stimman
till Bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stimman. Sistndmnda dag far inte vara
sondag, annan allman helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte
infalla tidigare dn femte vardagen fore stamman. Aktieagare fair medfora ett eller tva bitraden
till bolagsstamman, dock endast om aktiedgaren pa satt som anges ovan anmaler det antal
bitraden denna har for avsikt att medfora. Varje aktie berattigar till en (1) rost pa
bolagsstimma. Varje rostberattigad far vid bolagsstimma rosta for det fulla antalet av den
rostberattigade dgda och foretradda aktier utan begransning i réstratten.

Aktiedgare har normalt foretradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och
konvertibla skuldebrev i enlighet med aktiebolagslagen, savida inte bolagsstimman eller
styrelsen med stod av bolagsstimmans bemyndigande beslutar om avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstimman. Ratt till utdelning tillfaller den, som vid
av bolagsstdmman faststdlld avstimningsdag, ar registrerad som aktiedgare i den av
Euroclear forda aktieboken. Samtliga aktier medfor lika réatt till andel i Bolagets tillgangar
och vinst samt till eventuellt 6verskott vid likvidation.

Vid likvidation eller insolvens har innehavare av aktier i Bolaget endast ratt till den del av
Bolagets tillgdngar som aterstir sedan oOvriga fordringsdgare fatt fullt betalt for sina
fordringar.

Utdelningspolicy

Bolaget har inte lamnat nagon utdelning under den period som omfattas av den historiska
finansiella informationen i Prospektet. Bolaget genererar for narvarande ingen vinst. Nagon
aktieutdelning ar darfor inte planerad for de kommande aren. Da Senzime under de narmaste
aren kommer att befinna sig i en fas av fortsatt utveckling kommer eventuellt 6verskott av



kapital att investeras i verksamheten. [ framtiden nar Bolagets resultat och finansiella
stallning sa medger kan aktieutdelning komma att bli aktuell.

Var kommer vardepappren handlas?

Senzimes styrelse har ansokt om att Bolagets aktier ska upptas till handel pa Nasdaq
Stockholm. Den 23 juni 2021 meddelades att Nasdaq Stockholms bolagskommitté beslutat
att Senzime uppfyller Nasdaq Stockholms noteringskrav och att Bolagets ansokan kommer
att godkénnas, forutsatt att sedvanliga villkor uppfylls fore upptagandet till handel pa Nasdaq
Stockholm. Forsta dag for handel pa Nasdaq Stockholm férvantas bli den 30 juni 2021.

Vilka nyckelrisker ar specifika for virdepappren?

Nedan sammanfattas de mest viasentliga riskfaktorer som ar specifika for vardepapperen och
som anges i Prospektet.

e Utvecklingen av Bolagets aktiekurs dr beroende av en rad faktorer, varav vissa ar
bolagsspecifika, sdisom utvecklingen av Bolagets forsaljningsverksamhet och pagaende
expansion, och andra ar knutna till aktiemarknaden som helhet. Bolagets aktie kan till
exempel paverkas negativt av en omfattande forsdljning av aktier av befintliga
aktiedgare, sarskilt om en sddan forsdljning gors av nagon av Senzimes stdrre
institutionella aktiedgare eller av styrelsemedlemmar eller ledande befattningshavare
som innehar aktier. Kursvariationer kan ocksd uppkomma genom férandringar i
marknadens forvantningar pa resultat och genom stora forandringar av kop- och
sdljvolymer som inte nddvandigtvis behdver ha samband med Bolagets underliggande
varde utan som beror pd marknads- och omvérldsrelaterade psykologiska faktorer.
Psykologiska faktorer och dess effekter pa aktiekursen dr i manga fall svara att férutse
och kan komma att paverka Bolagets aktiekurs negativt.

e Under flera ar har Senzime haft ett negativt kassaflode fran verksamheten och
investeringar i produktutveckling av Bolagets produkter. Senzime kan behéva skaffa
ytterligare finansiering via nyemissioner, aktierelaterade vardepapper eller konvertibla
skuldférbindelser. Om Bolaget véljer att ta in ytterligare kapital, t. ex. genom nyemission
av aktier, finns det risk att Bolagets aktiedgares dgarandelar kan komma att spadas ut
vilket dven kan paverka priset pa aktierna. Det finns vidare en risk for att ytterligare
finansiering till acceptabla villkor inte kommer att vara tillgdnglig for Bolaget nar det
krévs, eller inte vara tillgdnglig 6verhuvudtaget. Om dessa risker skulle realiseras kan de
fa vasentlig negativ effekt pa aktiedgares ekonomiska intressen, investerarnas placerade
kapital och/eller priset pa aktierna.

NYCKELINFORMATION OM UPPTAGANDE TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD
Pa vilka villkor och enligt vilken tidsplan kan jag investera i detta vardepapper?

Senzimes styrelse har ansokt om att Bolagets aktier ska upptas till handel pd Nasdaq
Stockholm. Forsta dag for handel pa Nasdaq Stockholm forvantas bli den 30 juni 2021.

Varfor upprittas detta Prospekt?

Prospektet har upprattats med anledning av upptagande till handel av aktierna i Senzime pa
Nasdaq Stockholm.

Noteringen av Bolagets aktier pa Nasdaq Stockholms huvudmarknad ar ett viktigt steg i
Senzimes fortsatta utveckling och tillvaxt. Bolaget betraktar listbytet som ett naturligt steg
som aterspeglar mognaden i dess verksamhet ur ett kapitalmarknadsperspektiv genom att
aktien i storre utstrackning gors tillganglig for saval svenska som utldndska institutionella



investerare. Noteringen medfor dven en kvalitetsstdmpel for Senzime och den utveckling
Bolaget bedriver.
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RISKFAKTORER

I avsnittet "Riskfaktorer” anges de risker
som, enligt Bolagets bedomning, dels dr
specifika fér Bolaget, dels vdsentliga for att
en potentiell investerare ska kunna fatta ett
vdlgrundat investeringsbeslut.
Riskfaktorerna presenteras i kategorier
utifrdn riskernas egenskaper. 1 varje
kategori ndmns de, enligt Bolagets
bedémning, mest vdsentliga riskfaktorerna
inom den aktuella kategorin férst. I 6vrigt
presenteras inte riskfaktorerna i ndgon
sdrskild rangordning.

Vid en bedémning av Bolagets framtida
utveckling dr det viktigt att beakta och
bedéma dessa riskfaktorer. Agande av
aktier dr alltid forenat med risk och den
som dvervdger att forvdrva aktier i Bolaget
uppmanas ddrfor att, utover den
information som ges i Prospektet, gdra sin
egen bedémning av ndmnda och potentiella
tillkommande riskfaktorer och deras
betydelse for Bolagets framtida utveckling.
Vid osdkerhet gdllande riskbedémningen
bor rdad inhdmtas frdn kvalificerade
rddgivare.

Risker relaterade till Bolaget och dess
verksamhet

Konkurrens och kundférluster

Bolaget ar verksamt pd en global och
konkurrensutsatt marknad dar det sker
snabba foérandringar och teknologisk
utveckling. Bolaget marknadsfor
instrument till krdavande kunder inom
sjukvarden, dvs. sjukhus och Kliniker. Det
finns en risk att Bolagets presumtiva
kunder inte anser att Bolagets produkter
ar battre an redan existerande alternativ.
Harutover finns det ett stort antal foretag
som ar aktiva inom forskning och
utveckling av produkter som kan komma
att konkurrera med Bolagets produkter.
Okad konkurrens kan yttra sig i form av en
omfattande satsning inom
marknadsforing och/eller
produktutveckling fran en befintlig

konkurrent eller fran foretag med global
verksamhet, som i dagslaget verkar inom
narliggande medicintekniska omraden
och bestdimmer sig for att etablera sig
inom Senzimes verksamhetsomrade. Vad
galler Senzimes fokusprodukt,
TetraGraph®-monitorn, finns det i
dagslaget objektiva narkosmonitorer vars
tekniker dr baserade antingen pa s.k.
acceleromyography med konkurrenter
sasom IdMed/Draeger, Philips och Xavant,
eller pa s.k. electromyography (som
Bolagets egna produkt) med konkurrenter
som GE och Blink. Blinks produkt
Twitchview marknadsfors for narvarande
i bland annat USA, som idag ar varldens
storsta marknad for medicintekniska
produkter och dar Senzime planerar att
expandera de kommande aren.

Vissa av Bolagets konkurrenter har stora
ekonomiska resurser och Bolagets
konkurrenter kan ocksd ha hogre
tillverknings- och distributionskapacitet
och béttre forutsattningar for att sélja och
marknadsfora sina produkter dn Bolaget.
Bolagets konkurrenter kan vidare komma
att utveckla produkter som ar effektivare,
sdkrare och Dbilligare &n Bolagets
produkter. Det finns darmed en risk att
eventuella  framtida  konkurrerande
produkter véljs framfor de produkter som
Bolaget erbjuder. Forluster av kunder med
en relativt sett stor andel av Senzimes
forsaljning skulle paverka Senzimes
kassaflode/likviditet, nettoomsattning,
resultat och finansiella stillning negativt.

Affdrsmodell och avtal

Bolaget bygger sin strategi pa bland annat
utveckling och forsiljning tillsammans
med distributérer, licenstagare och andra
samarbetspartners eller i egen regi. Om
befintliga samarbeten inte kan
uppratthallas, om framtida samarbeten
inte kan etableras eller om samarbetena
inte fungerar som avsett kan Senzimes
kommersialiseringsmdjligheter paverkas
negativt. Bolaget har idag ingatt
distributionsavtal med flertalet
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distributdrer avseende distributionen och
forsdljningen av Bolagets produkter
TetraGraph® och TetraSens®. Dessa
distributérer ar viktiga partners som
Bolagets forliangda saljstyrka men det
finns flertalet risker forenade med att
anlita distributorer, exempelvis en mdojlig
begransning av Bolagets direktkontakt
med kunder och att sdljpartnern agerar i
strid med tillampliga lagar och regler.
Senzime ar  beroende av  att
distributorerna fullgér sina ataganden
gillande forsdljning och marknadsféring
av Bolagets produkter. Konsekvensen om
Bolagets distributionspartners inte fullgor
sina dtaganden ar att Bolagets mojlighet
att generera intdkter fran forsiljning av
Bolagets produkter minskar eller uteblir,
vilket i sin tur paverkar Bolagets
lénsamhet och tillvaxtmojligheter.

Senzime har &dven flertalet samarbeten
med  kontraktstillverkare  avseende
tillverkningen av Bolagets produkter.
Senzime har ingatt kvalitetsavtal med
kontraktstillverkarna ~ som  reglerar
parternas respektive roll och
ansvarsfordelning med héansyn till god
tillverkningssed. Senzime saknar
emellertid for narvarande i viss
utstrackning  tillverkningsavtal = med
kontraktstillverkarna for tillverkningen av
sina produkter. Detta innebar att
tillverkarna inte har nagon kontraktuell
skyldighet att tillverka produkter at
Senzime samt att dessa tillverkare inte har
nagot reglerat ansvar for tillverkningen
eller produkternas skick, utéver vad som
foljer av ingangna kvalitetsavtal. Om en
eller flera av dessa aktorer viljer att
avbryta sitt samarbete med Bolaget skulle
det inverka negativt pa Senzimes
verksamhet, exempelvis i form av
forsenade eller uteblivna leveranser till
kunder. Vidare 4r en av Bolagets
kontraktstillverkare etablerad i
Storbritannien. Handelsavtalet mellan EU
och  Storbritannien innebdr inget
Omsesidigt erkdnnande av regelverk for

medicintekniska produkter vilket innebar
att Storbritannien sedan den 1 januari
2021 ar ett tredje land i forhallande till
unionen (EU/EES). Aven om Senzime
bedomer att nodvandiga atgarder har
vidtagits med anledning av
Storbritanniens uttrdde ur EU, vanligen
kallad "Brexit”, sa finns det en risk att
Brexit skapar osdkerheter som i slutindan
kan leda till nya kostnader och utmaningar
for Bolaget sarskilt relaterat till
tillverkningen av TetraGraph®.

Det finns vidare risk att Bolagets
leverantorer inte till fullo uppfyller de
kvalitetskrav som Bolaget staller. Likasa
kan en etablering av nya leverantorer eller
etablering av tillverkning i egen regi bli
mer kostsam och/eller ta langre tid d4n vad
Bolaget berdknar, vilket kan fd negativ
inverkan pa Senzimes mojlighet att
framgangsrikt  kommersialisera  sina
produkter i den takt som Bolaget har
planerat.

Beroende av nyckelpersoner

Bolagets framgang ar till stor del beroende
av Bolagets ledande befattningshavare
samt den omfattande kompetens och
langa  erfarenhet  inom Bolagets
verksamhetsomrade som innehas av
dessa och av andra nyckelpersoner hos
Bolaget. Senzime 4r ett litet och
kunskapsintensivt  foretag och ar
beroende av ett antal nyckelpersoner for
att na framgang. Insatserna fran var och en
av dessa personer kommer att vara
fortsatt viktiga for Bolaget. Formagan att
rekrytera och behadlla kvalificerade
medarbetare ar av vikt for att sdkerstilla
kompetensnivan i Bolaget. Det finns en
risk for att rekryteringar inte kan ske pa
tillfredsstillande villkor till f6ljd av
konkurrens om arbetskraft med andra
foretag i branschen, universitet och andra
institutioner. Om Bolaget skulle forlora
nyckelpersoner eller om Bolaget inte
framover kan fortsatta att rekrytera
kvalificerade medarbetare skulle detta
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kunna leda till férseningar eller avbrott i
Bolagets utvecklingsprojekt och forsamra
dess kommersialiseringsmojligheter.

Produktutveckling

Bolagets produkter befinner sig i en
kommersialiseringsfas. Aven om &tskilligt
arbete inriktats pa att sidkerstilla den
teknik som anvinds, kan det inte till fullo
uteslutas att kompletterande eller
alternativa tekniska l6sningar kommer att
bli nédvandiga. Detta skulle innebéra att
utvecklingsarbete, utdver det som redan
ar planerat i dagslaget, maste genomforas.
Det finns darfor en risk att den fortsatta
produktutvecklingen kan bli mer
kostnadskravande eller ta ldngre tid dn
berdknat och det finns dven en risk att
produktutvecklingen inte nar avsett
resultat. Om dessa risker, sarskilt vad
galler Bolagets fokusprodukt
Tetragraph®-monitorn och tillhérande
TetraSens®, intraffar skulle det resultera i
negativa effekter pa Bolagets
framtidsutsikter och okade
utvecklingskostnader for Bolaget.

Marknadsféring m.m.

De pastdenden som ett bolag far géra om
medicintekniska produkter ar strikt
reglerade. Om Senzime anses ha gjort
falska eller vilseledande pastdenden om
nagon av  produkterna i sin
produktportfolj eller pd annat sitt ha
agerat i strid med géllande reklam- eller
marknadsforingsregler kan Bolaget bli
foremal for betydande boter och/eller
andra sanktioner.

Bolagets verksamhet, och i synnerhet
kommersialiseringen av Senzimes
produkter pa relevanta marknader,
omfattas av lagar och regler avseende
bedrédgerier och missbruk. Sddana lagar
inkluderar den amerikanska Foreign
Corrupt Practices Act (FCPA), den brittiska
UK Antibribery Law och andra lokala lagar
och foreskrifter gillande mutor och
bestickning (samt krav pa transparens nar

det giller betalningar till ldkare). Dessa
lagar kan bland annat paverka Bolagets
foreslagna compliance-, marknadsforings-
och utbildningsprogram och krava att
Bolaget infor ytterligare system for att
dokumentera vissa
marknadsforingskostnader och
avrapportera till myndigheter.

Om Bolagets verksamhet skulle anses
bedrivas i strid med nagon av de ovan
beskrivna lagarna eller andra tillimpliga
regler, kan Bolaget bli foremal for
sanktioner, inklusive administrativa, civila
och straffrattsliga pafdljder, skadestand,
boter, begransning eller omstrukturering
av  verksamheten, uteslutande fran
deltagande i lokala
hélsovardsprogram/studier och
fangelsestraff for individer. Senzime har
dessutom erhallit godkdnnande fran den
amerikanska regulatoriska
ldkemedelsmyndigheten = FDA  vilket
innebér att Bolaget kan marknadsfora och
sdlja TetraGraph® i USA, dar reglerna
avseende marknadsforing och sanktioner
relaterat till produkter inom det
medicintekniska omrddet ar sarskilt
stranga.

[ forsadljningen av Bolagets fokusprodukt
Tetragraph®-monitorn och tillhérande
TetraSens® forlitar sig Senzime i stor
utstrackning pa externa distributorer.
Bolaget har endast ett begriansat
inflytande over sina partners
marknadsforing och
marknadsforingsaktiviteter. Aven om
Bolaget kan granska och utbilda sina
partners i enlighet med sina policyer kan
Bolaget inte vara sdkert pa att nagon
behorig myndighet inte haller Bolaget
ansvarigt for overtradelser som begatts av
dess partner. Om en behorig myndighet
haller Bolaget ansvarigt for sadana
overtradelser kan det innebéra sanktioner
och verkstillighetsatgirder som kan

innefatta boter, straffavgifter,
forelagganden etc. I sa fall skulle Bolagets
renommé kunna skadas och
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marknadsacceptansen  for
produkter forsamras.

Bolagets

Formdga att hantera tillvdxt

Senzime befinner sigi en stark tillvaxt- och
expansionsfas. Bolagets formaga att
hantera tillvaxt ar av central betydelse for
Bolagets framtida framgang. Bolaget
siktar bland annat pa att expandera egna
forsaljningsorganisationer i USA och
Tyskland i syfte att accelerera
marknadspenetrationen. Bolagets
tilltankta marknad kan darmed komma att
vaxa betydligt genom en snabb 6kning i
efterfragan pa Bolagets produkter inom
narkosmonitorering, vilket skulle stélla
stora krav pa Bolagets ledning och den
operativa och finansiella kapaciteten samt
pa Bolagets och dess leverantorers
formaga att Oka leveranstakten av
Bolagets produkter. I takt med detta skulle
dven Bolagets verksamhet behova

expandera genom bl.a. utokad
personalstyrka likvdl som implementering
av effektiva planerings- och

ledningsprocesser for att pa ett verksamt
satt kunna genomfora affarsplanen pa en
marknad under snabb utveckling. Om
Bolaget och dess leverantorer inte lyckas
hantera o6kade kapacitetsbelastningar
skulle det kunna fa Bolagets presumtiva
kunder att istillet vélja konkurrerande
produkter vilket kan paverka Bolagets
forséljningsutveckling, omséattning och
resultat negativt.

Covid 19

Pa grund av Covid 19-pandemin har
sjukhus paverkats pa sa sitt att det skett
en omfordelning av vardresurser till
nackdel for planerade operationer. Att
planerade operationer skjutits fram for att
ge plats at akutsjukvard eller frigora
sjukvardspersonal resulterar darmed i att
Bolaget upplever storningar som kan ha
en vasentlig negativ effekt pa
kommersialiseringen av Bolagets
produkter samt pa Bolagets tillvixt och
lonsamhet. Tillgdngen till sjukhus har

varit mycket begransad och paverkat antal
utprovningar av Tetragraph®-systemet
under 2020. Covid 19-pandemin har per
datumet for Prospektet haft en hdmmande
effekt pa Bolagets forsaljningstillvaxt.
Bolaget bedomer dock att det
grundlaggande behovet av
neuromuskuldr monitorering kvarstar
aven om operationer har flyttats fram for
att tillmotesga och mojliggora tillgang till
medicinsk personal. Bolaget beddmer
ocksd att TetraGraph®  mojliggor
effektivare vard vilket ar en viktig
parameter inom varden, sarskilt med
hénsyn till Covid 19-pandemin. Bolaget
bedéomer dirmed denna risk som
kortsiktig.

Risker relaterade till legala och
skattemassiga fragor

Immateriella rdttigheter och patentskydd

Per dagen for Prospektet har Bolaget ett
antal patent och patentansékningar
relaterade till Bolagets produkt OnZurf®
Probe, TetraGraph® och TetraSens®,
vilket ndrmare beskrivs i avsnittet
"Produktskydd och immateriella
rdttigheter”.

Bolagets patentstrategi ar att i sd stor
utstrackning som  mojligt  erhalla
patentrattigheter for sina uppfinningar
och forsvara patentportféljen mot
eventuella intrang. Bolaget efterstravar att
erhalla ett brett geografiskt skydd for sina
uppfinningar och produktkandidater
genom att soka patent pa marknader som
beddéms vara viktiga. Huvudgeografier ar
USA och viktiga lander inom EU, men i
vissa fall ans6ks om patentskydd dven for
fler ldander inom EU samt Schweiz,
Storbritannien, Japan och Sydkorea.
Bolaget ar ocksda innehavare till EU-
varumarkena "TETRASENS”,
"TETRAGRAPH”, "SENZIME”, "ONZURF”,
”"ONESENZ”, ”CLINISENZ” och "BIOSENZ”
samt motsvarande varumarken i
Storbritannien och USA.
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Patent och andra immateriella rattigheter
sasom varumarken ar en central tillgang i
Bolagets verksamhet och virdet pa
Bolaget ar till stor del beroende av
formagan att erhalla och forsvara patent
samt av formagan att skydda andra
immateriella rattigheter och specifik
kunskap om Bolagets verksamhet. Den
patentrattsliga stdllningen for foretag
inom Bolagets bransch, inkluderat
Bolaget, ar dock generellt osdker och
innefattar komplexa medicinska, juridiska
och tekniska bedémningar som kan ge
upphov till osdkerhet avseende giltighet,
omfattning och prioritet avseende ett visst
patent.

Det finns en risk att befintlig och/eller
framtida patentportfolj och o6vriga
immateriella rattigheter som innehas av
Bolaget inte ger Bolaget ett fullgott
kommersiellt skydd. Aven om ett patent
har beviljats finns en risk for att patentets
skyddsomfattning inte ar tillracklig och att
konkurrenter eller liknande tekniker kan
komma att kringgd patentet. Vidare finns
en risk att beviljade patent inte kommer
att kunna uppratthallas eller att de
begransas. Om Bolaget inte erhaller patent
for sina tekniker eller om patent upphavs
(exempelvis genom upptickt av kénd
teknik), kan tredje part som innehar
nodviandig know-how komma att anvanda
tekniken utan ersdttning till Bolaget.
Vidare har patent en begransad livslangd
och Bolagets bransch praglas av hog
forandringstakt och innovation vilket
innebar att Bolagets patent och
patentansdkningar snabbt kan komma att
bli oattraktiva ur
kommersialiseringssynpunkt.

Om kombinationen av patent,
affairshemligheter och  kontraktuella
ataganden som Bolaget forlitar sig pa till
skydd av dess immateriella rattigheter ar
otillracklig kan Bolagets formaga att
framgangsrikt kommersialisera  dess
produkter skadas, vilket kan leda till att

Bolaget inte kan driva verksamheten med
vinst i framtiden.

Intrdng i1 immateriella rdttigheter och
patent som innehas av tredje part

Bolagets framgang beror till viss del pa
dess formaga att bedriva sin verksamhet
utan att gora intrang i eller utnyttja
annans aganderattigheter. Allt eftersom
Bolagets bransch vixer och fler patent
beviljas, 6kar risken for att nagon produkt
eller teknologi utvecklad av Bolaget kan ge
upphov till krav fran tredje part gillande
patentintrang. Bolaget kan tvingas till
omfattande tids- och kostnadskrdavande
atgarder for att bestrida en sadan talan
eller gora gillande sina rattigheter mot
tredje part, vilket ocksd kan komma att
innebdra att styrelsens och ledningens
fokus styrs fran den operativa
verksamheten. Det finns en risk for att
Bolaget kan komma att gora - eller pastas
gora - intrang i patent eller andra
immateriella rattigheter som innehas av
tredje part och Bolaget kan da komma att
forelaggas att stoppa forsdljning av
produkter som bygger pa ett ifragasatt
patent sd ldnge som processen om
patentet ifraga pagar. Det finns dven en
risk att patent eller andra immateriella
rattigheter som innehas av tredje part kan
komma att begridnsa mojligheterna for
Bolaget eller en eller flera av Bolagets
samarbetspartners att fritt anvinda
Bolagets produkter.

Utfallet av immaterialrattsliga tvister ar
ofta svart att forutse. Det finns vidare en
risk for att en tvist avseende immateriella
rattigheter som innehas av tredje part
forhindrar Bolaget fran att fortsatta nyttja
aktuell rattighet, och darmed ocksa
sin/sina produkter, eller innebdra en
skyldighet for Bolaget att utge skadestand.
Dessutom kan kostnaderna for en tvist,
dven vid ett for Bolaget fordelaktigt utfall,
bli betydande, vilket kan ha en negativ
paverkan pa Bolagets likviditet och
finansiella stallning generellt.
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Immaterialrattsliga tvister kan ocksa
medfora vasentlig storning i Bolagets
verksamhet i form av svarigheter eller
forseningar vid utlicensiering och
forséljning av Bolagets produkter. Om en
domstol vid avgdérande av en tvist
beddmer att Bolaget har gjort intrang i ett
giltigt patent, kan detta resultera i hoga
kostnader for att utveckla och
implementera alternativa teknologier
eller produkter som inte gor intrang,
alternativt att skaffa licens fran
patentdgare (vilket kanske inte dr mojligt
att gora pa kommersiellt godtagbara
villkor).

Produktkvalitet och produktansvar

Defekter i Bolagets produkter kan fa en
rad betydande negativa konsekvenser,
sasom kostsamma aterkallningsprogram
och sankt fortroende fér Bolaget och dess
produkter. Bolagets produkter omfattas
av uttryckliga och implicita garantier, och
Bolaget kan darfér komma att drabbas av
betydande kostnader till foljd av ansvar
avseende garanti- och produktrelaterade
krav samt aven av negativa
kundreaktioner.

Utredningar och tvister som involverar
Bolaget kan, vare sig de ar berattigade
eller inte, bli kostsamma att bestrida eller
hantera och kan ta saval ledningens fokus
som operativa resurser i ansprak. Ett krav
som framgangsrikt riktas mot Bolaget
eller en skyldighet att medverka i en
produktaterkallelse, kan ocksa fa negativ
inverkan pa Bolagets anseende och
formaga att kommersialisera produkten i
fraga samt pa virdet av Bolagets
produktportf6lj och Bolagets omsattning
och resultat.

Bolagets verksamhet dr vidare utsatt for
potentiella risker avseende
produktansvar och skadestandsansvar for
personskador som orsakas genom
utveckling, tillverkning och anvandning av
Bolagets produkter. Det kan t.ex. rora sig
om personskador som uppkommer i

samband med anvandning av
produkterna. I denna del noteras sarskilt
att Senzime har erhallit godkdnnande fran
den amerikanska lakemedelsmyndigheten
FDA vilket innebdar att Bolaget kan
marknadsfora och silja TetraGraph® i
USA, dar reglerna avseende
produktansvar och skadestand ar sarskilt
stranga.

Tekniska produkter far lanseras och
marknadsforas inom EU endast om de
uppfyller de krav som stdlls for CE-
markning. Den som  marknadsfor
produkten ansvarar for att produkten
lever upp till dessa krav. Skulle det visa sig,
efter att Bolaget lanserat en produkt, att
denna inte lever upp till de krav som stalls
kan behoérig myndighet kriava att
problemet atgirdas, t.ex. via siljforbud
och/eller krava att samtliga berdrda
produkter aterkallas. Skulle nagon av
dessa pafdljder drabba Bolaget kan det,
forutom en vasentlig nedgang i Bolagets
aktiekurs till f6ljd av ett minskat viarde av
Bolagets produktportf6lj, inverka negativt
pa Bolagets intdktspotential och pa
marknadens anseende och acceptans for

Bolagets produkter. Inom det
medicintekniska  omradet ar  hog
produktkvalitet en kritisk

framgangsfaktor. Om det skulle uppdagas
kvalitetsbrister i en eller flera av Bolagets
produkter skulle detta kunna péaverka
Bolagets forsaljningsmojligheter
vasentligt.

Marknadsféring och forsdljning av
medicintekniska produkter medfor en risk
for krav grundade pa produktansvar.
Senzime har tecknat forsakringar, men det
finns en risk att forsdkringar har
otillracklig tackning eller att
ianspraktagna forsakringar leder till hojda
forsakringspremier vilket i sin tur kan
medfora betydande kostnader.

Regulatoriska risker

Bolaget ar skyldigt att uppfylla
regulatoriska krav, innefattande
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erhallande av regulatoriskt godkdnnande
enligt tillaimpliga lagar och regler, innan
Bolaget kan marknadsfora och sélja sina
produkter pa respektive marknad.
Processen for att erhdlla regulatoriskt
godkdnnande for medicintekniska
produkter kan vara ldng, omfattande och
osaker. Den EU-gemensamma
lagstiftningen for medicintekniska
produkter har nyligen reviderats vilket
innebar att Bolaget tillimpar en ny
forordning (den s.k. "MDR-férordningen”)
fran och med den 26 maj 2021. Det finns
viss osdkerhet kring hur regulatoriska
myndigheter kommer att tolka och
tillAmpa regleringen. Senzime arbetar
med att uppfylla kraven for att certifiera
Bolagets produkter mot MDR, men har per
dagen for Prospektet dnnu inte erhallit
denna certifiering. Aven efter att ett
marknadsgodkannande erhallits kommer
Bolaget vara skyldigt att uppfylla vissa
myndighetskrav for att uppratthélla det
relevanta godkdnnandet. Efter
godkdnnandet utvarderas de
medicintekniska produkter l6pande av
Bolaget och relevanta myndigheter och
det finns en risk for att en godkind
produkt aterkallas fran marknaden av
regulatoriska myndigheter eller pa
Bolagets initiativ, t.ex. av sdkerhetsskal,
brister i design eller tillverkning eller
komponentbrister. Att erhdlla och
uppratthalla regulatoriska godkdnnanden
kan darmed vara tidskrdavande och kan
forsena, forhindra eller fordyra
vidareutveckling och kommersialisering
av Bolagets produkter vilket i sin tur kan
leda till en visentligt forsamrad
intdktspotential for Bolaget samt troligen
vara forenat med avsevarda kostnader.

Foretagshemligheter och know-how

Senzime ar ett mycket kunskapsintensivt
foretag dar en stor del av Bolagets
konkurrensfordel ligger i styrelsens,
ledningens och personalens kunskap om
Bolagets verksamhet och bransch. Bolaget
ar beroende av att &dven sddana

foretagshemligheter och know-how som
inte omfattas av patent,
patentansokningar eller andra
immateriella rattigheter kan skyddas, bl.a.
information om uppfinningar som annu
inte patentsokts. Det finns en risk for att
nagon som har tillgang till foretagshemlig
information, exempelvis anstallda,
distributorer, konsulter, radgivare eller
samarbetspartners, sprider eller annars
anviander denna pa ett siatt som skadar
Bolaget. Det finns vidare en risk for att
konfidentiell information, eller skyddet
darfér, inte Kkan uppritthdllas med
rattsliga medel eller att sddan information
pa annat satt blir kdnd pa grund av
omstdndigheter som Bolaget inte kan rada
over. Dessutom skulle konkurrenter eller
andra utomstdende sjilvstindigt kunna
utveckla liknande know-how, vilket skulle
kunna skada Bolagets
konkurrenssituation.

Skatterisker avseende felaktig tolkning av

skatteregler och dndringar i
skatteregelverk
Senzime och dess dotterbolag

("Koncernen”) ar exponerad for
potentiella skatterisker till f6ljd av olika
tillampningar  och  tolkningar av
skattelagstiftning, skatteavtal, riktlinjer
och foreskrifter, bl.a. avseende
inkomstskatt och mervardesskatt.
Koncernens skattebetalningar kan bli
foremal for granskning eller utredning
fran skattemyndigheterna i de
jurisdiktioner dar Koncernen bedriver
verksamhet. Bolaget genomfér flertalet
transaktioner med sina utlandska
dotterbolag och Bolaget bedémer att detta
sker pa marknadsmassiga villkor
(armldngds avstand). Om  berorda
skattemyndigheter  skulle vara av
uppfattningen att transaktionerna inte ar
marknadsmaéssigt prissatta, eller om
tillrackligt underlag saknas for att
understodja den valda prissattningen,
foreligger en risk att redovisade kostnader
och intdkter med anledning av
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transaktionerna  blir  foremdl  for
skattemadssiga justeringar. Om berodrda
skattemyndigheter gor olika bedomningar
kan en dubbelbeskattning av intdkterna
uppsta. Det finns dven risk for att palagor i
form av skattetilligg och/eller ranta
pafors. Detta kan fa en visentlig paverkan
pa Senzimes verksamhet, finansiella
stallning och kapitalsituation.

Risker relaterade till Bolagets
finansiering och finansiella stillning

Framtida finansiering

Bolaget befinner sig i ett etableringsskede
dar forvantade intdkter inte tacker
planerade kostnader. Senzimes
beddmning ar att nuvarande finansiering
per dagen for Prospektet ar tillracklig for
att bedriva verksamheten under de
ndarmaste 12 manaderna. Ytterligare
finansieringar i form av lan eller annan
extern finansiering kan emellertid
forvantas behovas for att finansiera
rorelsekapitalbehovet.  Tillgingen till
ytterligare finansiering paverkas av ett
flertal faktorer som marknadsvillkor, den
generella tillgdngen till krediter samt
Senzimes kreditvardighet och
kreditkapacitet. Storningar och osidkerhet
pa kapital- och kreditmarknaderna kan
ocksad begransa tillgangen till det kapital
som kravs for att bedriva verksamheten.
Om Senzime i framtiden misslyckas med
att anskaffa nodvandigt kapital pa for
Bolaget rimliga villkor kan Senzimes
utvecklings-, tillverknings- och
forsaljningsverksamhet samt
kassaflode/likviditet komma att paverkas
negativt. I den man Senzime skaffar
ytterligare finansiering genom  att
emittera aktier eller aktierelaterade
instrument kommer Senzimes aktiedgare
att drabbas av utspddning i den man
sddana nyemissioner sker med avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt.

Bolaget dr inte och har aldrig varit [bnsamt

Senzime har gatt med forlust sedan
Bolaget bildades. Senzimes finansiella
malsattning ar att Bolaget ska vara
lonsamt ar 2023. Det finns dock en risk att
Bolaget inte kommer att uppna tillrackliga
intdkter eller lonsamhet for att na detta
mal, vilket kan leda till begransningar i
Bolagets formaga att bibehalla
verksamhetens omfattning och erhalla
ytterligare nédvandigt kapital.

Skattemdissiga underskott

Bolaget har ett kvarstaende skattemassigt
underskott fran tidigare ar som per den 31
december 2020 uppgick till cirka 169,4
MSEK. En &dgarforandring i Bolaget kan
innebdra begriansningar i ratten att
utnyttja underskottet, helt eller delvis.
Moijligheten att utnyttja det skattemassiga
underskottet i Bolaget kan dven begransas
av framtida forandringar av
skattelagstiftningen. Om Bolaget inte kan
utnyttja det ackumulerade underskottet
for avdrag mot framtida vinster kan detta
innebdara en oOkad skattekostnad for
Bolaget.

Valutakursférdndringar

Senzime har sitt sdte i Sverige och
redovisar sin finansiella stillning och sitt
resultat i SEK. Senzime verkar dock
internationellt och en stor del av
forsdljningen sker for narvarande i andra
valutor an svenska kronor (SEK), framst i
USD och EUR. Senzime koper ocksa
tjanster/varor lopande i andra valutor dn
SEK, framst GBP och EUR. Om Bolagets
utveckling av TetraGraph® fortloper
enligt plan 4r det sannolikt att
exponeringen for valutakursférandringar
kommer att oka framgent. Om en kund
inte betalar eller valutakurserna utvecklas
negativt for Senzimes del kan detta
paverka den finansiella stdllningen och
resultatet negativt. Genom forvarvet av
dotterbolaget Acacia Designs B.V. har
koncernen adven betydande immateriella

18



tillgdngar redovisade i EUR. Fordndringar
i forhallandet mellan SEK och EUR kan
diarav komma att paverka koncernens
redovisade eget kapital negativt.

Finansieringsrisk relaterat till Covid 19-
pandemin

Per dagen for Prospektet pagar Covid 19-
pandemin och omfattningen och de
ekonomiska effekterna av utbrottet ar
fortfarande okdnt. Da Covid 19-pandemin
har begransat tillgangen till sjukhus har
marknaden for patientmonitorer och
andra medicintekniska produkter som
anvands vid planerade operationer
paverkats negativt och pandemin har per
datumet for Prospektet haft en hammande
effekt pa Bolagets forsiljningstillvaxt.
Covid 19-pandemin har inneburit en
storning av  marknadsforhallandena
globalt och diarmed lander, foretag och
bankers framtidsutsikter,
verksamhetsresultat eller finansiella
tillstand. Covid 19-pandemin har paverkat
den globala ekonomin negativt och det
rader en stor osikerhet pa
kapitalmarknaderna varlden 6ver, vilket
kan leda till minskad investeringsvilja pa
kapitalmarknaden. Skulle Covid 19-
pandemin fortsitta under en langre
tidsperiod finns en risk att Bolagets
mojlighet att erhdlla finansiering pa langre
sikt paverkas.

Risker relaterade till Bolagets aktier
Kursvariationer och psykologiska faktorer

Potentiella investerare bor beakta att en
investering i Bolagets aktier ar forenad
med risk och att aktierna kan komma att
bade oka och minska i varde. Det finns
darfor en risk for att en investerare inte
kommer att fi tillbaka det investerade
kapitalet. Utvecklingen av Bolagets
aktiekurs ar beroende av en rad faktorer,
varav vissa dar bolagsspecifika, sdsom
utvecklingen av Bolagets
forsidljningsverksamhet och pagaende
expansion, och andra ar knutna till

aktiemarknaden som helhet. Om Bolaget
till exempel inte framgangsrikt lyckas
flytta delar av tillverkningen av
instrumentet TetraGraph® till Uppsala
kan detta paverka efterfragan pa Bolagets
aktier vilket i sin tur kan leda till
kursvariatoner. Vidare kan Bolagets aktie
paverkas negativt av en omfattande
forsdljning av aktier av Dbefintliga
aktiedgare, sarskilt om en sadan
forsdljning gors av nagon av Senzimes
storre institutionella aktiedgare eller av
styrelsemedlemmar som innehar aktier,
sdsom ledamoten Sorin ]. Brull, eller av
ledande befattningshavare. Aktiekursen
for Bolagets aktie har under perioden fran
april 2017 da aktien noterades pa Nasdaq
First North Growth Market till och med
april 2021 varierat fran 5,5 SEK/aktie som
lagsta kurs och 26,2 SEK/aktie som hogsta
kurs. Bolagets volatilitet, enligt Senzimes
egna interna volatilitetsberdkningar,
berdknas vara ca 30 procent i genomsnitt
for varje ar fran da aktien noterades pa
Nasdaq First North Growth Market i april
2017.

Kursvariationer kan ocksd uppkomma
genom fordndringar i marknadens
féorvantningar pa resultat och genom stora
forandringar av kop- och saljvolymer som
inte nodvandigtvis behdver ha samband
med Bolagets underliggande virde utan
som beror pad marknads- och
omvarldsrelaterade psykologiska
faktorer. Bolagets aktier kan komma att
paverkas pa samma sitt som alla andra
aktier som loépande handlas pa Nasdaq
Stockholm. Psykologiska faktorer och dess
effekter pa aktiekursen ar i manga fall
svara att forutse och kan komma att
paverka Bolagets aktiekurs negativt.

Utspddning i framtida nyemissioner

Bolaget kan komma att behova ytterligare
kapital for att finansiera sin verksamhet.
Under flera ar har Senzime haft ett
negativt kassaflode fran verksamheten
och investeringar i produktutveckling av
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Bolagets produkter. Senzime kan behdva
skaffa  ytterligare finansiering via
nyemissioner, aktierelaterade
vardepapper eller konvertibla
skuldforbindelser, vilket kan komma att
medfora en utspddning for befintliga
aktiedgares andel i Bolaget. Om Bolaget
valjer att ta in ytterligare kapital, t. ex.
genom nyemission av aktier, kan Bolagets
aktiedgares 4garandelar komma att

spadas ut vilket dven kan paverka priset
pa aktierna. Det finns vidare risk for att
ytterligare finansiering till acceptabla
villkor inte kommer att vara tillgianglig for
Bolaget nidr det krdvs, eller inte vara
tillgdnglig Overhuvudtaget. Om dessa
risker skulle realiseras kan de fa visentlig
negativ effekt pa aktiedgares ekonomiska
intressen, investerarnas placerade kapital
och/eller priset pa aktierna.
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BAKGRUND OCH MOTIV

Senzime grundades 1999 med affarsidén att utveckla patientndra system for matning av
livskritiska d@mnen. Senzime utvecklar och marknadsfér idag CE- och FDA-godkidnda
medicintekniska system, drivna av unika algoritmer och engangssensorer som beddmer
patientens muskelfunktion infor, under och efter operation med narkos. Bolagets mal ar att
bidra till forbattrad klinisk precision och forenklad hantering i varden. Senzimes system
heter TetraGraph® och mater digitalt och kontinuerligt graden av s.k. neuromuskular
blockad vilket forebygger komplikationer vid operationer. Farre komplikationer bidrar till
att korta sjukhusvistelser och att minska vardkostnaderna. Med anviandarvanlighet i fokus
ar Senzimes vision att TetraGraph® ska anvandas vid varje operation dar muskelrelaxerande
lakemedel anvands, for ett sdkert uppvaknande for alla patienter.

Senzime verkar pa en global vixande marknad vars forsaljningsvarde per ar idag varderas
till 6ver 15 MdArSEK i Nordamerika, Europa, Australien, Korea och Japan.3 Bolagets
fokusmarknader ar foljande: USA, Tyskland, Frankrike, Italien, Storbritannien, Spanien,
Schweiz, Sydkorea & Japan. Senzimes aktie ar sedan 2017 noterad pa Nasdaq First North
Growth Market.

Under 2020 genomférde Senzime tva riktade nyemissioner till ett sammanlagt varde av cirka
170 MSEK. Medlen fran emissionerna anviands for att fortsitta Bolagets
kommersialiseringsstrategi, vilket omfattar féljande:

- Expandera den egna forsadljningsorganisationen i USA och Tyskland i syfte att
accelerera marknadspenetrationen;

- Oka inforsiljningstakten av TetraGraph®-monitorer enligt en s.k. consignment-
modell i syfte att accelerera forsaljningen av sensorer (engangsprodukter);

- Bredda produktportféljen med segmenterade produkterbjudanden; och

- Flytta en del av tillverkningen "in-house” i syfte att stdrka know-how, underlatta
produktutveckling, minska risker och héja bruttomarginalerna.

Byte av handelsplats for aktien dr framférallt motiverad av styrelsens och ledningens
ambition att 6ka kdnnedomen om Bolaget och dess verksamhet bland nuvarande och
potentiella aktiedgare och ett byte av handelsplats bedéms kunna underldtta handeln i
Bolagets aktie. Bolaget stravar dven efter att bredda dgarbasen och att kunna vilkomna fler
institutionella dgare. Bolaget vialkomnar ocksa de krav pa transparens och éppenhet som
foljer av en notering pa Nasdaq Stockholm.

Senzime &r idag vélfinansierat och har per dagen for Prospektet tillrdckligt med
rorelsekapital for de ndrmaste 12 manaderna. Noteringen av Bolagets aktier pa Nasdaq
Stockholms huvudmarknad ar ett viktigt steg i Senzimes fortsatta utveckling och tillvaxt.

3 Berakningar baserat pa illustrativt pris fér monitor om 21.5 TSEK (engangspris) och illustrativt pris for engangssensorer om
SEK 150 (arligt pris). Funk et al. 2010, Global operating theatre distribution and pulse oximetry supply: an estimation from
reported data, Steiner et al. 2017 (publicerat i 2017, uppdaterat 2020), Surgeries in Hospital-Based Ambulatory Surgery and
Hospital Inpatient Settings, 2014: Statistical Brief, Rose et al. 2014, The role of surgery in global health: analysis of United States
inpatient procedure frequency by condition using the Global Burden of Disease 2010 framework, National Hospital Discharge
Survey, Centers for Disease Control and Prevention, 2010, Yumiko Ishizawa, Anesth Analg. 2011 Jan, Special article: general
anesthetic gases and the global environment, Kamali et al., 2018, Measuring surgical systems worldwide: an update, Weiser et al.
2008, An estimation of the global volume of surgery, M. Naguib, Neuromuscular monitoring and postoperative residual
curarisation: a meta-analysis, 2007, Number of surgical procedures (per 100,000 population): World Bank, OECD, nationella
databaser.
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Bolaget betraktar listbytet som ett naturligt steg som aterspeglar mognaden i dess
verksamhet ur ett kapitalmarknadsperspektiv genom att aktien i stérre utstrackning gors
tillgdnglig for saval svenska som utlandska institutionella investerare. Noteringen medfor
aven en kvalitetsstampel for Senzime och den utveckling Bolaget bedriver.

Mot bakgrund harav har styrelsen fér Senzime ansokt om upptagande till handel av Bolagets
aktier pa Nasdaq Stockholms huvudmarknad. Nasdaq Stockholms bolagskommitté har den
23 juni 2021 meddelat att Senzime uppfyller Nasdaq Stockholms noteringskrav och att
Bolagets ansokan kommer att godkdnnas, forutsatt att sedvanliga villkor uppfylls fore
upptagandet till handel pd Nasdaq Stockholm. Handeln i Bolagets aktier pd Nasdaq
Stockholm beridknas paborjas omkring den 30 juni 2021.

Prospektet har godkdnts av Finansinspektionen, som behérig myndighet enligt forordning (EU)
2017/1129. Finansinspektionen godkdnner detta Prospekt enbart i s mdtto att det uppfyller
de krav pa fullstindighet, begriplighet och konsekvens som anges i férordning (EU) 2017/1129.
Detta godkdnnandet bér inte betraktas som ndgot slags stod for den emittent som avses i detta
Prospekt eller som ndgot slags stéd for kvaliteten pa de virdepapper som avses i Prospektet.
Investerare bor gora sin egen bedomning av huruvida det dr ldmpligt att investera i dessa
vdrdepapper.

Styrelsen fér Senzime dr ansvarig fér innehdllet i Prospektett Hdrmed férsdkras att enligt
styrelsens kdnnedom G6verensstimmer den information som ges i Prospektet med
sakforhdllandena och har ingen uppgift som sannolikt skulle kunna pdverka dess innebérd
uteldmnats.

Uppsala den 24 juni 2021
Senzime AB (publ)
Styrelsen

4 Styrelsen bestar per dagen for Prospektet av Philip Siberg, Sorin ] Brull, Adam Dahlberg, Lennart Kalén och Eva Walde.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING
Introduktion

Senzime utvecklar och marknadsfoér CE-
markta och FDA-godkanda
medicintekniska system, drivna av unika
algoritmer och engangssensorer som
beddmer patienters muskelfunktion infor,
under och efter operation med narkos.
Bolagets mal ar att bidra med forbattrad
klinisk precision och férenklad hantering i
varden. Senzimes system heter
TetraGraph® och madter digitalt och
kontinuerligt graden av neuromuskuladr
blockad for att forebygga komplikationer.
Farre komplikationer leder till ndjdare
patienter men bidrar dven till att korta
sjukhusvistelser och minska
vardkostnaderna. Med anvandarvénlighet
i fokus ar Bolagets vision att TetraGraph®
ska anvandas vid varje operation dar
muskelrelaxerande lakemedel anvands,
for ett sakert uppvaknande for alla
patienter.

I Senzimes utvecklingsportfélj ingar dven
innovativa, patientorienterade ldsningar
som mojliggébr automatiserad och
kontinuerlig méatning av biologiska &mnen
som glukos och Ilaktat i blod och
vavnadsvatska - CliniSenz® Analyzer och
OnZurf® Probe.

Bolagets aktie ar listad pa Nasdaq First
North Growth Market. Bolagets
verksamhetsforemal framgar av § 3 i
bolagsordningen.

Historik

Senzime grundades 1999 med affarsidén
att utveckla patientndara system for
matning av livskritiska dmnen. Bolaget
bildades som ett lagerbolag med det
davarande namnet Aktiebolaget
Grundstenen 83501. Ar 1999 bytte
Bolaget namn till Point of Care AB och ar
2001 bytte Bolaget namn till Senzime
Point of Care. Det nuvarande
bolagsnamnet registrerads av
Bolagsverket den 3 april 2008.

Ar 2001 gick medlemmar av familjen
Crafoord, representerade av Adam
Dahlberg, in som investerare i Bolaget.
Under ar 2004 fardigstdllde Senzime en
forsta prototyp for Kliniska
blodsockermatningar till varden. Ar 2008
noterades Senzime pa Spotlight Stock
Market (davarande Aktietorget), och
under de kommande aren erholl Bolaget
viktiga patent pa bl.a. den amerikanska
marknaden for kontinuerlig matning av
metaboliter sdsom glukos och laktat.

Under 2010 inledde Senzime en klinisk
studie i samarbete med Akademiska
sjukhuset i Uppsala. Studien var ett steg
for att bygga vidare pa Bolagets kliniska
data inom omradet Kkontinuerlig och
automatiserad blodsockermatning inom
intensivvard.

Senzime genomférde satsningar inom
bioteknik som bidrog med kunskap och
validering av teknikplattformen. Bolaget
ingick avtal med det holldndska bolaget

Applikon Biotechnology for
kommersialisering ~ av ~ kontinuerlig
matning vid processer inom

lakemedelstillverkning. Senzime
beslutade emellertid att i forsta hand
fokusera verksamheten till halso- och
sjukvardsomradet och inte investera
ytterligare inom bioteknikomradet.

MD Biomedical AB, org. nr. 556837-0273,
forvarvades av Bolaget under 2015. MD
Biomedical AB grundades 2011 och har
utvecklat och patenterat OnZurf® Probe,
en ny generation av mikrodialyskateter.
Senzimes produkter CliniSenz® Analyzer
och OnZurf® Probe gor det bland annat
mojligt att uppticka postoperativa
komplikationer vasentligt tidigare 4n med
konventionella metoder och kan darmed
bidra till hogre patientsdkerhet och lagre
vardkostnader.

Under varen 2016 forvarvades det
nederlandska medicinteknikforetaget
Acacia Designs B.V. i linje med Bolagets
strategi att bygga ett varldsledande bolag
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inom patientmonitorering. Acacia Designs
B.V grundades 2014 baserat pa 6ver 20 ars
forskning under ledning av Prof. Sorin ].
Brull, en anestesiolog och varldsauktoritet
inom omradet och Dr. David Hampton
med mangarig erfarenhet som Director
inom utveckling pa Medtronic Inc. Genom
forvarvet breddades Bolagets verksamhet
darmed till att dven innefatta l6sningar for
monitorering av patienter som undergar
narkos. OnZurf® Probe utlicensierades
for den europeiska marknaden under
2020 och TetraGraph®-systemet dr idag
huvudfokus for Senzimes verksamhet.
TetraGraph®-systemet gor det mojligt att
sikerstilla ratt lakemedelsdos och pa ett
objektivt sdtt avgora nar det ar sakert att
vicka patienten och tillita spontan
andning.

2017 genomfordes ett listbyte av
Senzimes aktie fran Spotlight Stock
Market till Nasdaq First North Growth
Market. Under 2018 paboérjades en riktad
lansering till viktiga marknader i Europa
som en foljd av att TetraGraph® fick CE-
godkidnnande i december 2017. Hosten
2019 erholl Senzime dven godkdnnande
fran den amerikanska
ladkemedelsmyndigheten = FDA  vilket
innebdar att Bolaget kan marknadsfdra och
sdlja TetraGraph® i USA, och samma ar
fick man dven regulatoriskt godkdnnande
i Japan och Sydkorea. I januari 2020
registrerades det amerikanska
dotterbolaget Senzime Inc. i Florida och
dotterbolaget har darefter forstarkt sin
organisation med ett flertal sdljare.
Forsaljningsverksamheten sker savil
genom direktforsaljning via det heldgda
dotterbolaget Senzime Inc. som via lokala
distributorer. Under forsta kvartalet 2021
etableras dven ytterligare ett dotterbolag,
Senzime GmbH i Tyskland - Europas
storsta marknad inom medicinteknik, dar
de forsta tva anstéllda har rekryterats.

Vision

Senzimes vision &r en virld utan
narkosrelaterade komplikationer.
Bolagets wuppdrag ar att utveckla
hogteknologiska och digitala I6sningar for
att radda liv, optimera patienthalsan,
minska komplikationer samt minska
vardkostnaderna i samband med
kirurgiska ingrepp.

Verksamhetsmal och utmaningar

Senzimes mal ar att bli marknadsledande
med systemet TetraGraph® inom
muskelmonitorering genom forbattrad
klinisk precision och forenklad hantering i
varden. Genom att forebygga
komplikationer och mdjliggéra for
vardpersonal att folja vardens riktlinjer
och lakemedelsrekommendationer bidrar
TetraGraph® till kortare sjukhusvistelser
och lagre vardkostnader.

Senzimes langsiktiga mal ar att bli
marknadsledande inom neuromuskular
monitorering med en marknadsandel
overstigande 10 procent. Fyra strategiska
pelare ar centrala for att uppna detta mal:

1. Framgangsrik lansering av
TetraGraph® i USA,

2. Tekniskt optimerad produkt,

3. Framgangsrik etablering och
forsdljning i Europas fem storsta
ekonomier samt i Sydkorea, och

4. Driva engangsforbrukningen av
sensorer genom hog
nyttjandegrad av salda monitorer.

Under ar 2021 innebar detta att Senzime
avser att stdarka sdljorganisationen i USA
samt etablera en séljorganisation pa den
storsta marknaden i Europa, Tyskland.

Bolaget satsar pd en 6kad placering av
monitorer till sjukhus genom en s.k
Consignment-modell. Consignment-
modellen innebar att monitorer placeras
ut pa ett sjukhus, dar sjukhuset enligt
kontrakt far 1dna och utnyttja monitorer,
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men dar sjukhuset i fraga far kopa de

tillhérande engangssensorerna.
Forsaljningen av engangssensorer ar den
havstangseffekt som Senzimes

affairsmodell bygger pa. Bolaget kommer
ocksd att bredda produkt- och
tjansteutbudet for att mota sjukhusens
olika behov.

For att klara av det 6kade behovet av
produktionskapacitet planerar Bolaget att
i slutet av 2021 flytta tillverkningen av
instrumentet TetraGraph® till Uppsala.
Att forldgga delar av tillverkningen till
Uppsala bedoms bl.a. stirka Senzimes
know-how, minska produktionsrelaterade
risker och forbattra bruttomarginalerna.
Senzime kommer dven fortsattningsvis att
ha en mindre del av tillverkningen i
Storbritannien for produktvarianter som
omfattas av  langre  regulatoriska
processer. Langsiktigt planeras dock att
storre delen av tillverkningen ska ske i
Uppsala eftersom Bolaget anser att
tillverkningen kan ske kostnadseffektivt i
egen regi.

Av Bolaget bedémda fordelar med att ha
egen tillverkning i Uppsala:

e forbattrade bruttomarginaler,

e stiarkt know-how och storre
mojlighet att  vidareutveckla
Bolagets produkter,

e Dbittre mojligheter att klara av
kapacitetsokningar till foljd av
okad efterfragan, och

o

e egen kontroll pa
materialforsérjning.

En utmaning fér Senzime ar att Covid 19-
pandemins paverkan pa sjukhus och antal
uppskjutna operationer stracker sig over
storsta delen av 2021. Detta ses dock som
en pa sikt overgdende problematik da
behovet av neuromuskuldr blockering
kvarstar och behovet kommer troligtvis
att 6ka nar den upparbetade vardskulden
ska arbetas bort. Senzimes tillgang till

komponenter och produktionskapacitet
har hittills inte paverkats av Covid-19 och
Bolaget har i dagslaget inte nagra
indikationer pa problem med
produktforsorjning eller fordréjningar i
kundleveranser. Senzime arbetar aktivt
med att stodja kunder och partners med
digitala verktyg under den nuvarande
situationen avseende Covid-19.

Finansiella mal

Pa kort sikt avser Bolaget att uppna en
forsaljning pa 100 MSEK ar 2022 och pa
200 MSEK ar 2023. Senzime ska ocksa
vara lonsamt ar 2023.

./

Produktportfolj

\

TetraGraph®

TetraGraph® éar ett CE-markt och FDA-
godként, innovativt och anvindarvanligt
digitalt system for overvakning av
patienter som genomgar narkos med
muskelrelaxerande lakemedel.
TetraGraph® 4ar avsett att enkelt och
exakt mata effekterna av
muskelrelaxerande ldkemedel vilket
hjalper lakaren att fatta beslut om graden
av neuromuskular funktion i realtid och
saledes nar det ar sakert att vacka
patienten efter operation. Systemet bestar

av en barbar, handhallen
patientovervakningsenhet och
engangssensorer.

Genom att forebygga komplikationer och
mojliggéra for vardpersonal att folja
riktlinjer och
lakemedelsrekommendationer bidrar
TetraGraph® till kortare sjukhusvistelser
och lagre vardkostnader. Den potentiella
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globala marknaden for TetraGraph® &ar
berdknad till cirka 166 000
operationssalar som tillsammans arligen
genomfor cirka 79 miljoner operationer.>
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TetraGraph® tillverkas sedan 2016 i
Storbritannien av  Medical Device
Management, Ltd (MDM). I december
2020 kommunicerade Bolaget att man
avser att flytta en del av tillverkningen till
Uppsala (se ovan). Viss del av
tillverkningen kommer dock fortfarande
att ske i Storbritannien som en del i
Bolagets strategi for "second sourcing” for
att minska tillverkningsrisker och
optimera leveransfloden.

TetraSens®

TetraSens®-elektroden ar CE-markt och
FDA-godkdnd och anvinds tillsammans
med TetraGraph®. Den bestar av tva
stimuleringselektroder, en registrerande
elektrod och en distal referenselektrod.
TetraSens® ar gjord for engangsbruk for
att undvika korskontaminering mellan
patienter och ar enkel och snabb att
applicera. Elektroderna kan fistas pa
valfri hand med stimuleringselektroderna
pa underarmen o6ver ulnarisnerven och
den registrerande elektroden fran
antingen hypotenarmusklerna nedanfér
lillfingret (m. abductor digiti minimi), fran
tenarmusklerna nedanfér tummen (m.
adductor pollicis) eller forsta dorsala
interosse6sa muskeln (m. first dorsal

5 Se ndrmare referenser och berikningar i fotnot 3 ovan.

interosseus). Elektroderna kan dven
anvandas pa valfri fot med
stimuleringselektroderna pa den bakre
tibialnerven och den registrerande
elektroden pa flexor hallucis brevis (m.
flexor hallucis).

o 1
TrmmaSons —
-]

TetraConnect

Med molntjansten TetraConnect ar det
enkelt for kliniker att se och exportera
data fran TetraGraph® i saval PDF- som
Excelformat. Webbportalen ger dessutom
anvandaren tillgdng till omfattande
dataposter for Kkliniskt anviandande eller
for forskningssyfte. Det ar ocksda mojligt
att markera handelser, géra annoteringar
och se den under kirurgin uppmatta
neuromuskuldra responsen i detaljerade
grafer.

I —

TetraGraph® Philips Interface

Data fran TetraGraph®-monitorn Kkan
overforas till utvalda patient-
monitoreringssystem dar NMT-data
integreras i befintlig infrastruktur, vilket
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mojliggér uppladdning av patientdata till
en lokal elektronisk patientjournals-
16sning.

TetraGraph® Philips Interface mojliggor
overforing av neuromuskuldra
parametrar till Philips patientmonitorer
diar den visas pa Philips IntelliVue
monitor.

OnZurf® Probe

OnZurf® Probe dr en CE-markt produkt
baserad pa mikrodialysteknik som
mojliggor kontinuerlig provsamling fran
enskilda organ, sdsom matstrupe, mage
och lever. OnZurf® Probe ar en unik
mikrodialyskateter som finns for kliniskt
bruk som placeras pa ytan av ett organ
utan att penetrera vavnaden och orsaka
onodig stress till organet.

. .

Under 2020 ingick Senzime ett licensavtal
med det italienska foretaget Moss S.p.A
avseende OnZurf® Probe. Avtalet ger
licenstagaren Moss S.p.A  10-ariga
tillverknings- och forsaljningsrattigheter
for  OnZurf® Probe i  Europa.
Prognosticerade  royaltyintdkter  till
Senzime uppgar under avtalsperioden till
mer dn 100 MSEK. Senzime behaller enligt
licensavtalet patentrattigheterna samt
ratten att kommersialisera OnZurf®
Probe pa samtliga marknader utanfor
Europa.

CliniSenz® Analyzer

CliniSenz® Analyzer ar framtidens system
for  postoperativ och  kontinuerlig
overvakning av patienter i sjukhusmiljo.
Systemet behdver endast sma
provvolymer for analys och resultaten
fran CliniSenz® Analyzer ar specifika och

har hog precision. Analysatorn arbetar
med enzymbaserat varmeflode vilket
minskar risken for storningar fran andra
substanser sdsom lakemedel.

CliniSenz® Analyzer anvands tillsammans
med OnZurf® Probe och andra
mikrodialyskatetrar. CliniSenz® Analyzer
ar under utveckling och prototyper av
CliniSenz® Analyzer finns framtagna och
har anvants Kkliniskt i studier vid
Akademiska sjukhuset i Uppsala. Med
hdnsyn till Senzimes radande fokus pa
TetraGraph® arbetar Bolaget emellertid
idag inte aktivt med projektet.

Projektoversikt

Senzime utvecklar medicintekniska
produkter, vilket innebar att
produktutveckling i verksamheten ar
"riskbaserad" med fokus pa:

e Sikerhet,
e Effektivitet och anvandbarhet,
samt

o Uppfyllelse av lagkrav.

Beroende pa projekt arbetar Bolaget saval
enligt den sa kallade
vattenfallsmodellen dar man ser
framstegen som ett flode genom olika
faser som med mer agila metoder nér flera
alternativa  vdgar snabbt behdver
utvarderas.

De projekt som har storst fokus under
2021 ar inférandet av en digital
utbildningsplattform, etablering av egen
tillverkning av TetraGraph® i Uppsala
samt utokning av indikationen for
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TetraGraph® till att omfatta dven mindre
barn.

Partnerskap och samarbeten

Senzimes anvinder sig av ett stort antal
distributorer i Europa och i USA.
Distributérerna ar viktiga partners som
Bolagets forlangda séljstyrka, och Bolaget
arbetar darfor i nara samarbete med deras
distributorer bade avseende utbildning
och kundstddjande aktiviteter. Det ror sig
om allt ifran direkt stod vid Kliniska
utprovningar och framtagande av
marknadsspecifikt material till att
gemensamt organisera foreldsningar och
utbildningar.

Senzime  arbetar  strategiskt med
marknadslanseringar baserat pa bland
annat foljande faktorer: antal operationer
i landet, teknisk mognad, ekonomiska
forutsattningar och krav pa lokala
registreringar. Under det senaste aret har
Bolaget fortsatt att knyta till sig ett flertal
tongivande distributorer med
spetskompetens inom segmentet for nya
marknader.

Integrerad medicinsk utrustning ar en
vardefull tillgdng vid patientvard och en
samarbetsform som Senzime stindigt
utvarderar. Bolaget har ett samarbete med
Philips for att implementera en

kommunikationsplattform mellan
TetraGraph® och Philips IntelliVue
patientmonitorer globalt, vilken

lanserades i slutet av 2019. Bolaget har
som mal att implementera fler
kommunikationslésningar i framtiden
som alla syftar till att forenkla for
anvandarna att dela data.

Senzime har idag ingen egen tillverkning,
vilket medfor att Senzime ar beroende av
kontraktstillverkare for tillverkningen av
sina produkter. Bolagets
kontraktstillverkare ar den hollandska
tillverkaren Technomed Engineering BV
som ar exklusiv tillverkare av TetraSens®,
den svenska tillverkaren BioHospital AB
som tillverkar OnZurf® Probe och den

brittiska tillverkaren Medical Device
Management Ltd som tillverkar Bolagets
TetraGraph®.

Senzime har ett exklusivt licensavtal med
det japanska bolaget Fukuda Denshi Co.
Ltd ("Fukuda”) under vilket Fukuda
licensierar  Senzimes  TetraGraph®-
teknologi for att exklusivt
kommersialisera portabla  produkter
under eget varumirke pa den japanska
marknaden. Fukuda har vidare exklusiva
rattigheter i Japan att som ett nasta steg
och pa egen bekostnad integrera Senzimes
TetraGraph®-teknologi i Fukudas storre
monitoreringssystem. Fukuda koper
komponenter direkt fran utsedda
leverantorer och Senzime bar diarmed inte
nagot lager for Fukuda, har inga nagra
kostnader for sald vara eller har nagot
annat rorelsekapitalbehov kopplat till
avtalet.

Bolaget har ocksa ett licensavtal med det
italienska foretaget Moss S.p.A som ger
licenstagaren 10-ariga tillverknings- och
forsdljningsrattigheter  for  Bolagets
produkt OnZurf® Probe i Europa. Som ett
resultat av utlicensieringen kommer
Senzime att overfora legala
tillverkningsrattigheter och relaterat
produktansvar for OnZurf® till Moss
S.p.A, inklusive framtida
utvecklingskostnader. Senzime behaller
patentrittigheterna samt ratten att
kommersialisera OnZurf® pa samtliga
marknader utanfor Europa.

Utover relevanta partnerskap och
samarbeten bedomer Bolaget att en viktig
grund till en framgangsrik
marknadsanpassning ar att samarbeta
med Key Opinion Leaders (KOL) som
evaluerar och tror pa Bolagets teknik och
ar villiga att objektivt forespraka
TetraGraph®.

Senzime har under 2020 inrattat bade ett
vetenskapligt och ett kliniskt forum (ett
"Scientific Advisory Board” samt ett
”Clinical Advisory Board”) som kommer att
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utvecklas vidare under 2021. Genom
samarbeten med de framsta
anestesiologerna i viarlden sdkerstiller
Bolaget att Bolaget standigt ligger i klinisk
och teknisk framkant avseende den
fortsatta  produktutvecklingen. Dessa
forum fungerar dven som en viktig
plattform for avstimning av Bolagets
Kliniska strategi for TetraGraph®.
Senzime genomfor kontinuerligt studier,
antingen i egen regi eller genom att stédja
forskningsinitierade  studier.  Studier
genomfors i syfte att forse marknaden
med ytterligare stod for befintliga eller
nya pastaenden eller for validering av nya
indikationer. Under 2021 avser Bolaget att
ytterligare fordjupa sina kontakter med
nationella forskningscentrum.

Affirsmodell

Behovet av TetraGraph® ar globalt och
Senzime har i ett tidigt skede baserat sin
strategi for registrering och tidpunkt for
marknadsintrade i olika ldnder pa flera
parametrar, dar marknadsstorlek,
nationella riktlinjer, prisnivd och teknisk
mognad har varit sdrskilt viktiga
parametrar. Regulatorisk komplexitet och
mdjlighet till samarbete med en etablerad
distributor har ocksa paverkat.

Bolagets forsdljningsstrategi ar att oka
takten pa forsadljningen av monitorer till
sjukhusen samt fokusera pa
anvandningen av engangssensorer, som
ger den havstangseffekt i form av
aterkommande intdkter som
affirsmodellen bygger pa.

TetraGraph® finns idag tillgangligt i 29
lander, dar de viktigaste marknaderna ar
USA, Tyskland, Frankrike, Italien,
Storbritannien, Spanien, Schweiz,
Sydkorea och Japan. Inom ramen for
affirsmodellen finns tre Overgripande
affarsupplagg.

Licensiering

[ Japan inledde Senzime via dotterbolaget
Acacia B.V.redan 2016 ett samarbete med

Fukuda, ett varldsledande foéretag inom
patientmonitorering. Affirsmodellen i
Japan ar licensiering, vilket innebar att
Fukuda far tillgdng till Senzimes
TetraGraph®-teknologi for att exklusivt
kommersialisera produkten pad den
japanska marknaden.

Distribution

2018 tecknade Senzime ett
distributionsavtal med sydkoreanska
Unimedics. Unimedics unika
kompletterande produktportfélj med
monitorer inom anestesi och narkosdjup,
passar utmarkt for TetraGraph®. Fran och
med den 1 mars 2021 omfattar Sydkoreas
statliga ersdttningssystem Senzimes typ
av engangssensorer som hor till systemet
(TetraSens®). Detta innebér att sjukhusen
far  statlig  ersdttning for  den
engangskostnad som varje TetraSens®
medfér, och vilket darmed gor
anviandningen av objektiv monitorering
kostnadsneutral for sjukhusen.

P3d de europeiska fokusmarknaderna
(Frankrike, Storbritannien, [talien,
Spanien, Schweiz och Belgien) har Bolaget
avtal med de ledande distributérerna
inom anestesi i samtliga lander forutom i
Spanien och Tyskland. I Spanien pagar for
narvarande forhandlingar med tva
intresserade potentiella distributorer. I
Tyskland etablerar Bolaget en egen
sdljorganisation (se nedan).

Senzime arbetar med sina distributorer
som om de vore Bolagets egna siljare,
genom ett mycket nira samarbete dar
Bolaget utbildar och certifierar samt
sdkerstaller att de tillgangliga
marknadsmaterialen tillgodoser
nationella behov. Vid sarskilt viktiga
utprovningar dr Senzime dven ibland med
och stottar distributéren pa plats ute pa
sjukhusen.

Egna sdljorganisationer

I USA har Bolaget under forra aret
etablerat ett heldgt dotterbolag dar
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affirsmodellen ar att salja direkt till
sjukhus och kliniker, och Senzime
planerar att via rekryteringar ytterligare
forstarka forsaljningsorganisationen
under 2021. Parallellt med rekryteringen
till den egna forsdljningsorganisationen
har Bolaget dven ingatt avtal med ett antal
amerikanska distributérer fér optimal
marknadsteckning. USA ar virldens
storsta marknad for medicintekniska
produkter och representerar 40 procent
av den globala forséljningen med mer dn
6 000 sjukhus.

I slutet pa 2020 paborjade Senzime dven
etableringen av en egen siljorganisation
pa Europas viktigaste marknad inom
medicinteknik, Tyskland. Bolaget har
under det forsta kvartalet 2021 fullbordat
uppbyggnaden av Bolagets heldagda
dotterbolag i Tyskland, Senzime GmbH,
och dir har tvd personer hittills har
anstallts.

Strategi for forskning och utveckling
Introduktion

Overtygande evidens avseende behovet av
neuromuskuldr monitorering for att
minska komplikationer vid anvdndning av
muskelrelaxerande lakemedel har
bidragit till en 6kad medvetenheten och
globalt fokus. Det marks inte minst pa det
stora antalet nationella riktlinjer som
tagits fram och publicerats de senaste
aren. Saval Frankrike som Kanada
uppdaterade sina riktlinjer under aret
med forstirkt krav pa monitorering.
ESAIC (European Society for
Anesthesiology & Intensive Care) har
under aret tillsatt en arbetsgrupp for att ta
fram europeiska rekommendationer for
hantering av neuromuskular blockad.

Bolagets strategi 4ar att leverera
vetenskaplig och klinisk evidens som
validerar fordelarna med TetraGraph®
och Senzime driver lopande Kliniska
studier for att verifiera lésningar och
generera data for att ge stod at

marknadsforingen. Dessa studier drivs i
samarbete med framstaende
opinionsbildare. Studierna har hittills till
stora delar varit forskarinitierade dar
Senzime stodjer med kostnader for
anmadlningar och enheter samt kostnader
for presentationer vid ledande
konferenser.

Kliniska studier

Det pagar for narvarande ett flertal
kliniska studier med TetraGraph® pa
ledande kliniker i varlden, bl.a. Mayo Clinic
och Northshore University Hospital i USA.
Av dessa kliniska studier forvéntas
resultat av tre studier komma inom de
narmaste manaderna, varav tva av dessa
studier dr sa kallade multicenterstudier
med deltagande kliniker fran bade USA
och Europa. Resultat kommer att
presenteras i form av sammandragningar
pa de storsta internationella anestesi-
kongresserna under 2021. Bolaget
forvantar sig att resultaten fran dessa
kliniska studier kommer att verifiera
TetraGraphs®  formdga  att  oOka
patientsidkerheten.

Det pagar dven studier for att utoka
nuvarande anviandningsomraden till att
omfatta dven barn samt anvandning pa fot.

Under 2020 publicerades en studie fran
Mayo Clinic, Jacksonville, FL, USA dar
TetraGraph®  utvdrderades i den
valrenommerade tidskriften Anesthesia &
Analgesia.

Evidens fér Senzimes teknologi -
Elektromyografi (EMG)

Med TetraGraph® har Senzime utvecklat
en unik produkt baserad pa EMG som
klarar dagens hoga krav pa
anvandarvanlighet och tillforlitlighet.
Objektiv monitorering ar i dagsldget den
enda tillférlitliga metoden for att utesluta
kvarstdende neuromuskular blockad. En
nyligen publicerad studie (mars 2021)
pavisade att 75 procent av patienterna
med kvarstdende muskelblockad hade
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monitorerats med en subjektiv perifer
nervstimulator.6

EMG &r den mest exakta och mest palitliga
teknologin tillgdnglig pa marknaden for
att mata graden av neuromuskuldr
blockad. Den gar att anvdnda vid alla typer
av operationer till skillnad fran tidigare
mer begransade alternativ. Internationella
experter pa omradet har i en konsensus-
sammanstallning uttalat att EMG ar den
nya guld-standarden nar det galler
kvantitativ neuromuskuldr monitorering.’

Produktskydd och
rattigheter

immateriella

De immateriella rattigheterna utgor en
viktig del av Bolagets verksamhet. Bolaget
har en medveten strategi avseende detta

6 Renew J. Ross et al. Comparison of the TetraGraph® and
TOFscan for monitoring recovery from neuromuscular
blockade in the Post Anesthesia Care Unit. Journal of Clinical
Anesthesia 71 (2021)110234.

och har stéd av en valrenommerad
immaterialrattslig konsultbyra (Brann
AB). Bolaget skyddar sin verksamhet med
saval patent som varumarkesregistrering.

Bolaget har fyra patentfamiljer: tva av
patentfamiljerna hor till Bolagets produkt
OnZurf® Probe (dvs. OnZurf®
mikrodialyskateter och CliniSenz® som
anvands tillsammans med OnZurf) och tva
patentfamiljer hor till Bolagets produkt
TetraGraph® (dvs. TetraGraph®
monitorn och tillhérande elektroden
TetraSens®). Av tabellen pa foljande sida
framgar en sammanstillning av status,
geografisk omfattning och utgangstid for
patent i Senzimes IP-portfolj.

7 Naguib M, et al. Consensus Statement on perioperative
Neuromuscular Monitoring. Anest Analg. 2018; 127(1):71-
80.
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Patent Land/omrade | Internationellt Beviljad Status Patentet
ansokningsdatum upphoér
att gilla
CliniSenz®
Biosensor Tyskland, 2001-07-23 2009-04-08 Beviljad 2021,
System 1 Storbritannien (Tyskland och 2025
och USA Storbritannien), (USA)
2012-09-11 (USA)
Biosensor Schweiz, 2006-10-31 2011-05-24  (USA), | Beviljad 2026,
System 2 Tyskland, 2017-10-11 (Ovriga) 2027
Frankrike (USA)
Storbritannien,
Nederlanderna,
Sverige och USA
TetraGraph®
Artifact PCT, EPO och | 2019-03-11 - Pigdende -
suppression USA
A method for | PCT, EPO och | 2019-03-11 - Pagdende -
adaptive USA
suppression
of stationary
periodic
electrical
noise
OnZurf®
Method and | Tyskland, 2009-12-08 2018-04-25 Beviljad 2029
device for | Storbritannien, (Tyskland, respektive
microdialysis | Japan, Sverige Storbritannien  och 2032
sampling och USA. Sverige), 2014-06-06 (USA)
(Japan), 2013-12-10
(USA)
Improved EPO,  Sverige | 2016-09-01 2017-05-23 Beviljad i | 2035
microdialysis | och USA. (prioritetsgrundande Sverige, (Sverige)
probe ansokan i Sverige pagdende i
2015-09-04) ovriga
lander
TetraSens®
Electrode EPO, US 2014-02-14 2017-11-14 Beviljad i | 2034
systems for USA, (USA)
use with pagdende i
medical ovriga
monitoring lander
systems

For den framtida utvecklingen av verksamheten kommer patentskydd fortsatt att vara viktigt
och Bolaget kommer att arbeta for att skydda sina investeringar i forskning och utveckling
genom ytterligare patent.

Bolaget har registrerat varumirkena "TETRASENS”, "TETRAGRAPH”, "SENZIME”,
"ONZURF”, "ONESENZ”, "CLINISENZ”, "BIOSENZ” inom EU, i Storbritannien och i USA.
Bolaget har registrerat fo6ljande domdnnamn: “senzime.com”, “senzime.se” och
"tetragraphconnect.com”.
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Organisation
Legal struktur

Senzime-koncernen bestar av
moderbolaget Senzime AB och dess
dotterbolag. Dotterbolagen &gs till 100
procent av Senzime AB. De nuvarande
dotterbolagen beskrivs i figuren nedan.
Merparten av koncernens verksamhet
bedrivs i moderbolaget. I januari 2020
registrerades det amerikanska
dotterbolaget Senzime Inc. Det
amerikanska dotterbolaget Senzime Inc.
startade sin operativa verksamhet under
det andra kvartalet av 2020. Forsaljningen

i USA kommer att ske sdvil i egen regi som
via lokala distributorer.

Bolaget har under det forsta kvartalet
2021 fullbordat uppbyggnaden av
Bolagets heldgda dotterbolag i Tyskland,
Senzime GmbH. Koncernens tvd andra
dotterbolag bedriver inte nagon annan
verksamhet dn att licensiera immateriella
rattigheter till moderbolaget mot
betalning i form av royalty. MD Biomedical
and Acacia Designs B.V. forvarvades av
Bolaget under 2015 respektive under
2016.

Oversikt 6ver Bolagets legala struktur

Senzime AB (publ)

|
[ [ | |
, S Acacia B. |
Senzime Inc. (U.S) MD Biomedical AB (Netherlands) (under
uppbyggnad)

Senzime GmbH

Operativ struktur

Beslut om Senzimes dagliga verksamhet
fattas av VD och Executive Leadership
Team (ELT). Moten halls manadsvis.
Medlemmarna i ELT ar de funktionella
cheferna inom moderbolaget och chefer
for de saljframjande enheterna utanfér
moderbolaget. VD dr ordforande i ELT och
ansvarig infor styrelsen for de beslut som

fattats och i enlighet med den VD-
instruktion som arligen antas av Bolagets
styrelse. Bolagets styrelse och ledning
presenteras ndrmare under avsnittet
"Styrelse, ledandebefattningshavare och
revisor”.

Figuren pa foljande sida ger en oversikt
over den funktionella organisationen.
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Oversikt 6ver Bolagets funktionella organisation

Per den 24 juni 2021 hade bolagskoncernen 34 anstillda, varav 20 i Senzime AB, 11 i Senzime
Inc och 3 i Senzime GmbH.
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MARKNADSOVERSIKT

Detta Prospekt innehdller bransch- och marknadsdata avseende Bolagets verksamhet och
marknader. Sddan information dr baserad pd Bolagets analys av flera killor, inklusive
vetenskapliga studier, branschanalyser och uppgifter frdn bolag verksamma pd marknaden
samt andra offentliga eller kommersiellt tillgdngliga datakdllor. Branschpublikationer eller
rapporter anger i allmdnhet att den information de innehdller har erhdllits frdn primdra eller
sekunddra kdllor som tros vara pdlitliga, men noggrannheten och fullstdndigheten i sddan
information dr inte garanterad. Bolaget har inte sjdlvstdndigt verifierat och kan inte ge ndgon
férsdkran om riktighet av bransch- och marknadsdata i Prospektet som har tagits ur eller
hdrrér frdn sddana branschpublikationer eller rapporter. Affirs- och marknadsdata samt
analys som abstraheras och utvecklas av Bolaget dr i sig ofdrutsdgbara och foremdl for
osdkerhet, och avspeglar nédvdndigtvis inte de faktiska marknadsférhdllandena. Sddan data
bygger pd undersékningar av marknaden, vilka i sig bygger pad stickprover och subjektiva
bedomningar frdn bdde forskare och respondenter, inklusive bedémningar om vilka typer av
produkter och transaktioner som bor ingd i den relevanta marknaden.

Information som Idmnats av tredje part har dtergivits korrekt och sdvitt Bolaget kan férsdkra
sig om genom jdmforelse med annan information som offentliggjorts av sddana kdllor, har inga
uppgifter uteldmnats pad ett sétt som skulle géra den dtergivna informationen felaktig eller
missvisande. Prognoser och framdtblickande uttalanden i detta avsnitt utgér inte ndgon
garanti for den framtida utvecklingen, och faktiska héndelser och omstdndigheter kan avvika
vdsentligt frdn de aktuella forvdntningarna. Flertalet faktorer kan orsaka eller bidra till sddana
avvikelser.

80 miljoner operationer som genomfors
med  muskelrelaxerande  ldkemedel
drabbas varje ar cirka 22 miljoner
patienter av  komplikationer  vid

Marknadséversikt
Beskrivning av medicinskt behov

Experter dr eniga om att kvarstdende

verkan av muskelrelaxerande likemedel
s.k.  Neuromuscular Blocking Agents
(NMBA) ar vanligt forekommande efter en
operation och att detta ocksa ar forknippat
med en mycket hog risk for
komplikationer. Brist pa effektiva
matmetoder har tvingat ldkare att
anvianda subjektiva metoder for att
bedoma patientens férmaga att andas
sjalv, vilket ar grundorsaken till den héga
forekomsten av kritiska
andningskomplikationer (s.k.  Critical
Respiratory Events - CRE). Av de narmare

8 Funk etal. 2010, Global operating theatre distribution and
pulse oximetry supply: an estimation from reported data,
Steiner et al. 2017 (publicerat 2017, uppdaterat 2020),
Surgeries in Hospital-Based Ambulatory Surgery and
Hospital Inpatient Settings, 2014: Statistical Brief, Rose et
al. 2014, The role of surgery in global health: analysis of
United States inpatient procedure frequency by condition
using the Global Burden of Disease 2010 framework,
National Hospital Discharge Survey, Centers for Disease

uppvaknande efter narkos. Cirka en miljon
av  dessa patienter far Kkritiska
andningskomplikationer vilket kan vara
direkt livshotande. Fdérutom ett stort
lidande for den enskilda patienten medfor
komplikationerna langre vardtider och
6kade kostnader for sjukvarden.s

Kliniska data bekraftar att andelen
patienter som anlinder till en
uppvakningsavdelning med kvarstaende
muskelblockerande ldkemedel ar hog. En
amerikansk multicenterstudie fran 2019
pavisade att cirka 65 procent av

Control and Prevention, 2010, Yumiko Ishizawa, Anesth
Analg. 2011 Jan, Special article: general anesthetic gases
and the global environment, Kamali et al., 2018, Measuring
surgical systems worldwide: an update, Weiser et al. 2008,
An estimation of the global volume of surgery, M. Naguib,
Neuromuscular monitoring and postoperative residual
curarisation: a meta-analysis, 2007, Number of surgical
procedures (per 100,000 population): World Bank, OECD,
nationella databaser.
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patienterna hade en  kvarstdende
muskelblockad vid borttagning av
andningstuben, vilket innebar mer dn sex
av tio patienter.?

Det har ldnge saknats medicinsk
utrustning som ger ett objektivt varde pa
muskelfunktionen och som samtidigt ar
latt att anvanda. TetraGraph® ar utvecklat
av anestesilakare for att svara upp mot
detta behov. For att veta nar det ar sakert
att viacka patienten maste 90 procent av
muskelaktiviteten ha aterfatts. Detta méts
genom en s.k. TOF-ratio och nar denna ar
90 procent eller hogre ar det sdkert att ta
ut andningstuben utan risk for
komplikationer.10

Beskrivning av marknaden

Det finns cirka 166 000 operationssalar pa
Senzimes marknader dir man varje ar
utfér cirka 80 miljoner operationer med
muskelrelaxerande lakemedel, vilket ger
ett potentiellt marknadsvarde pa cirka 15
MdrSEK.11

TetraSens total marknad TetraGraph total marknad

9 Saager L, Maiese EM, Bash LD, et al. Incidence, risk factors
and consequences of residual neuromuscular block in the
United States: The prospective, observational, multicenter
RECITE-US study. ] Clin Anesth. 2019;55:33-41.

10 Murphy GS, Brull S, Residual neuromuscular block:
lessons unlearned. POart 1: definitions, incidenceand

Objektiva monitorer har funnits pa
marknaden i cirka 15 ar, men dessa
monitorer har byggt pa en rorelsebaserad
teknik (AMG) som kraver att patientens
arm ligger fritt. Utrustningen &ar ocksa
baserad pa aldre teknik som inte har
kunnat tillgodose alla krav pa precision.

Dagens operationer utfors i allt storre
utstrackning med hjalp av nya tekniker
sasom robotkirurgi och laparoskopi. Har
ar det inte mojligt att ha en arm fri utan
ladkaren behdver linda in armen under
operationsduken for att roboten ska
kunna utoéva sin funktion eller for att
patienten ska kunna vandas.

Senzimes TetraGraph® ar en objektiv
monitor utvecklad av narkosldkare, som
svarar upp mot marknadens krav och som
kan anvidndas i dagens hogteknologiska
operationssalar. TetraGraph® 4ar ett
digitalt system som bygger pa en
banbrytande ny teknik och en unik
algoritm. Detta leder till hog precision i
matning och en anvandarvanlig produkt
som kan startas med ett enda tryck och i
realtid informera om graden av
muskelblockad hos patienten.

Enbart i USA berdknas komplikationer
efter operation leda till 92 000
inlaggningar pa intensivvardsavdelningar
per ar, vilket medfdr en kostnad pa mer dn
3 MdrUSD arligen. Komplikationer som
leder till att patienter blir kvar ldngre i
operationssalen 6kar ocksa kostnaderna

adverse physiologic effects of residual neuromuscular block.
Anesth. Analg.2010:111(1):120-128.

11 Berakningar baserat pa illustrativt pris for monitor om
21.5 TSEK (engangspris) och illustrativt pris for
engdngssensorer om SEK 150 (arligt pris). For vidare
referenser avseende marknadsstorleken, se fotnot 8 ovan.
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dramatiskt. Enligt data fran USA kostar en
minutioperationssalen mellan 22 och 133
USD. Kostnadsbesparingen som kan goras
genom att undvika att patienten hamnar
pa en intensivvardsavdelning pa grund av
kvarstdende muskelblockad ar i medeltal
1500 USD per dag.12

Anvandning av en objektiv monitor ar en
mycket viktig del i att forebygga
incidensen av kvarstdende muskelblockad
och narkosrelaterade komplikationer och
pa sitt minska patientlidande och 6ka
patientsdkerheten.

Beskrivning av konkurrenssituation

Dagens snabba medicintekniska
utveckling gor att anvandare stiller allt
hogre krav pa design och

anvandarvanlighet, och hidlsoekonomi har
blivit en viktig faktor att ta hansyn till vid
beslutsfattande. Kostnadseffektivitet
stélls i forhallande till patientsdkerhet nar
investeringsbeslut fattas.

Har verkar TetraGraph® pa en marknad
dar andningstuben tas ut for tidigt for sex
av tio patienter, vilket innebar att
implementering av monitorering kan ge
stor vinst savdl ekonomiskt som for
patienter.

Konkurrenssituation:
och TetraSens®

TetraGraph®

Idag tillampas ett flertal olika metoder for
monitorering av neuromuskular blockad.
Det finns stora skillnader mellan
metoderna avseende precision och
tillforlitlighet. Det kan vara rent subjektiva
metoder dar lakaren genom att titta och
kdnna efter kliniska tecken gor en
bedémning av hur aterhdmtad patienten
ar fran muskelblockaden, ndgot man idag
vet saknar tillforlitlighet.

12 Dimick B, Chen SL, Taheri PA, Henderson WG, Khuri SF,
Campbell DA. Hospital Costs Associated with Surgical
Complications: A Report from the Private-sector National
Surgical Quality Improvement Program. ] Am Coll Surg.
2004;199(4):531-537.

Det éar 4dven fortfarande vanligt
forekommande att likare anvander en
perifier nervstimulator (PNS) for att
stimulera en nerv och genom att titta pa
muskelryckningarna  forsoka  avgora
graden av muskelblockad. Aven denna
subjektiva metod saknar tillforlitlighet.

Forskare ar 6verens om att det enda sdkra
sattet att avgora grad av muskelblockad ar
att anvanda sig av en objektiv monitor,
som anger ett procentuellt virde mellan 0
och 100 procent. Nar patientens
muskelfunktion ar dterstalld till minst 90
procent kan andningstuben tas bort utan
risk for komplikation relaterat till
kvarstaende blockad.!3

Objektiva monitorer baseras pa olika
tekniska plattformar, dar dldre tekniker ar
rorelse- eller tryckfokuserade. Man mater
da den rorelse som muskelstimulansen
orsakar, vilket innebdr att anvandarens
hand maste vara tillgdnglig samt att man
inte bor byta stéllning pa patienten under
operationen da detta stor mitviardet och
kan gora matvardet felaktigt. Tekniken
kallas acceleromyography (AMG) och
exempel pa denna typ av produkt dr TOF-
scan (IdMed/Draeger), Philips NMT
(Philips) samt Stimpod (Xavant). TOF-cuff
(RGB) éar ett exempel pa en tryckbaserad
produkt som via en blodtrycksliknande
manschett stimulerar ulnarnerven vid
Ooverarmen.

o

TetraGraph® baseras pa
electromyography  (EMG) och ar
regulatoriskt godkdnd i USA, Europa,
Oceanien, Japan och Sydkorea. Andra
exempel pd EMG-baserade monitorer ar
GE NMT (GE) - en modul som fungerar
integrerad i en storre anestesimonitor
fran GE samt Twitchview (Blink) som for

13 Naguib M, et al. Consensus Statement on perioperative
Neuromuscular Monitoring. Anest Analg. 2018; 127(1):71-
80.
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nirvarande marknadsfors i USA och
Sydkorea. Stimpod (Xvant) har en EMG-
version som nyligen pabdrjat forsaljning i
Europa. Objektiva monitorer som baseras
pa EMG skiljer sig at fran AMG genom att
de mater den elektriska aktiveringen av
muskeln. Eftersom detta sker innan sjalva
rorelsen aktiveras dr metoden inte kénslig
for rorelse och patientens arm kan
stoppas in under operationsduken.!4 Det
finns heller ingen rorelsebegriansning,
vilket ar viktigt dd man ibland behdver
vinda en patient under pagaende
operation.

Konkurrenssituation: OnZurf® Probe

OnZurf® Probe ar unik i sitt slag och har
patenterat metoden att via mikrodialys
provsamla pa ytan av ett organ for
minimal  dverkan. Den  ndrmaste
konkurrenten ar Mdialysis, som
tillhandahaller ett antal olika katetrar for
invasiv  klinisk anviandning i olika
vavnader sasom hjiarna, muskler, lever,
intra-peritonealt utrymme och subkutan
vavnad.

Konkurrenssituation: CliniSenz®

CliniSenz® ar unik med sin patenterade
teknologi och fungerar tillsammans med
OnZurf® for att kontinuerligt samla upp
matdata fran ytan av ett organ. Precis som
ovan dr den ndrmaste konkurrenten
Mdialysis, som tillhandahaller tva olika
system for mikrodialys-analys, IscusFlex
for att mata enzymatiska reagenser fran
ett flertal vavnader och organ i kroppen
samt MD systemet Loke som ar utvecklad
for rutinmassig mikrodialysévervakning
hos patienter under kritisk vard pa
intensivvardsavdelning. Tillsammans med

14 Naguib M, et al. Consensus Statement on perioperative
Neuromuscular Monitoring. Anest Analg. 2018; 127(1):71-
80.

15 Guidelines Frankrike: Plaud et al, Guidelines on muscle
relaxants and reversal in anaesthesia. Anaest Crit Care Pian
Med. 2020 Feb;39(1):125-142, guidelines Kanada: Dobson
et al, Special Announcement: Guidelines to the practice of

Mdialysis mikrodialyskateter erbjuder
systemet mdjligheter till vagledning for att
optimera patientbehandling genom att
uppticka patologiska fordndringar i
vavnader eller blod innan kliniska tecken
blir uppenbara.

Marknadstrender och expertriktlinjer

Globalt finns ett fokus pa att patienter har
ratt att forvanta sig att vara sdkra och
skyddade fran skador under sin
medicinska vard, och hir spelar
anestesiologi en nyckelroll. Hur sdaker vard
ska bedrivas beskrivs i allt frdn de
enskilda sjukhusens riktlinjer, till
landspecifika foreskrifter ofta utgivna av
landets anestesiforbund. Utdver detta
finns dven regionala och globala
foreskrifter dar man enats om gallande
praxis.

Overtygande evidens avseende behovet av
neuromuskuldr monitorering for att
minska komplikationer vid anviandning av
muskelrelaxerande ldkemedel har
bidragit till en 6kad medvetenheten och
ett okat globalt fokus. Det maérks inte
minst pa det stora antalet nationella
riktlinjer som tagits fram och publicerats
de senaste aren. Savil Frankrike som
Kanada nyligen uppdaterade sina
riktlinjer med forstarkt krav pa
monitorering. European Society for
Anesthesiology & Intensive Care (ESAIC)
har nyligen tillsatt en arbetsgrupp for att
ta fram europeiska rekommendationer for
hantering av neuromuskular blockad.!>

Allt fler regionala anestesiforbund stéller
nu krav pd  monitorering  nir
muskelrelaxerande ladkemedel anvands.

Anesthesia-Revised Edition 2020. Can ] Anesth. 67,1-8
(2020), for en generell 6versikt dver guidelines: R Nemes,
J. Renew, Clinical Practice Guideline for the management of
neuromuscular blockade; what are the recommendations in
the USA and other countries? Current Anesthesiology
Reports, 10, 90-98 (2020).
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Growing Global Consensus
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I Norden ar det klinisk praxis att anvianda
en objektiv monitor nar
muskelrelaxerande ldkemedel ges till en
patient. Antalet nationella
anestesiforbund som stallt hogre krav och
tagit fram striktare riktlinjer kring
hantering av muskelrelaxerande
lakemedel har okat de senaste daren.l6
Trenden i 6vriga Europa ar att subjektiv
monitorering  byts  mot  objektiv
monitorering. Denna utveckling kommer
att o6ka i takt med att ny teknik
introduceras. 1 USA ar objektiv
monitorering ett hett diskussionsdmne
och ett forsta steg mot ett absolut krav pa
objektiv monitorering togs nar nagra av
varldens mest renommerade
narkosldkare publicerade ”"Consensus
Statement on Perioperative Use of
Neuromuscular ~ Monitoring”  (2018).
Huvudbudskapet i denna publikation ar
att ndr NMBA administreras maste

16 Nemes R, et al. Clinical Practice Guideline for the
Management of Neuromuscular Blockade: What Are the
Recommendations in the USA and Other Countries? Current
Anesthesiology Reports (2020) 10:90.

17 Naguib M, et al. Consensus Statement on perioperative
Neuromuscular Monitoring. Anest Analg. 2018; 127(1):71-
80.
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muskelfunktionen overvakas
kontinuerligt med en objektiv monitor, for
att sakerstalla tillfredsstillande
aterhdmtning av muskelfunktion.1?

Regelverk och
forutsattningar

regulatoriska

Den EU-gemensamma lagstiftningen for
medicintekniska produkter har nyligen
reviderats och tre EU-direktiv har ersatts
av tva EU-forordningar, vilket for
Senzimes del innebar att Bolaget gar fran
MDD ("Medical Device Directive”)!8 till att
omfattas av MDR (”Medical Device
Regulation”)19. Syftet ar att underlatta for
tillverkare, genom att samma regler ska
gilla over hela EU for ett visst
produktomrade. Kravet att tillimpa den
nya forordningen, MDR, giller fran och
med den 26 maj 2021 och frén detta
datum far tillsynsorgan inte langre utfarda
nya certifikat mot de gamla direktiven.

18 Radets direktiv 93/42/EEG av den 14 juni 1993 om
medicintekniska produkter.

19 Europaparlamentets och radets forordning (EU)
2017/745 av den 5 april 2017 om medicintekniska
produkter, om adndring av direktiv 2001/83/EG,
forordning (EG) nr 178/2002 och foérordning (EG) nr
1223/2009 och om upphivande av radets direktiv
90/385/EEG och 93 /42 /EEG.
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Senzime har under det gangna aret arbetat
aktivt och intensivt med att uppfylla
kraven for att bli certifierat mot MDR och
forvantas erhalla denna certifiering under
det tredje kvartalet 2021. Bolaget har
auditerats mot MDR och nya kvalitetsavtal
har arbetats fram i dialog med Senzimes
leverantorer i syfte att iaktta den nya
forordningen.

Sedan 2019 har TetraGraph® utéver CE-
markning som ar giltigt i samtliga
europeiska lander samt i Australien och i
Nya Zeeland, regulatoriska godkdnnanden
for forsaljning i USA (FDA-godkiannande),
Japan (Yakuji) samt Sydkorea (MFDS).
Bolagets produkter TetraSens® och
OnZurf® Probe ar CE-markta. TetraSens
ar aven FDA-godkidnd. Bolagets produkt
CliniSenz® 4r inte slappt pa marknaden
annu och ar inte heller CE-markt.
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UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

I detta avsnitt presenteras utvald historisk finansiell information i sammandrag fér Senzime.
Den utvalda historiska finansiella informationen som avser rikenskapsdren 2020, 2019 och
2018 dr hdmtad frdan Bolagets reviderade konsoliderade finansiella rapport for rikenskapsdret
2020 (med jamforelseinformation for rdkenskapsdren 2019 och 2018) som har reviderats av
Bolagets revisor (PwC). Den utvalda historiska finansiella informationen for perioden 1 januari
- 31 mars 2021 och 2020 dr hdmtad frdn Bolagets oreviderade konsoliderade finansiella
rapport for perioden 1 januari — 31 mars 2021 (med jimférelseinformation fér motsvarande
period 2020).

I samband med upprdttandet av Bolagets deldrsrapport fér 1 januari - 30 september 2020
dndrade Bolaget redovisningsprinciper frdn nationella redovisningsprinciper  till
redovisningsprinciper enligt International Financial Reporting Standards ("IFRS”) utgivna av
International Accounting Standards Board ("IASB”), samt tolkningar frdn IFRS Interpretation
Committee ("IFRS IC”) sdsom de antagits av EU. I syfte att presentera finansiell information pd
ett konsekvent sdtt och i syfte att mojliggora en bdttre jdmférelse mellan rikenskapsdren 2018
och 2019, som upprittats enligt ett regelverk, och rdkenskapsdret 2020, som uppridttats enligt
ett annat, har Bolaget i detta avsnittet samt avsnittet "Operationell och finansiell éversikt” valt
att for rdkenskapsdren 2018 och 2019 endast presentera konverterad, oreviderad finansiell
information enligt IFRS. Denna oreviderade finansiella information har inte reviderats eller
granskats av Bolagets revisor.

For rdkenskapsdren 2018 och 2019 har Bolaget tillimpat drsredovisningslagen och
Bokforingsndmndens allmdnna rad 2012:1 (’K3”). Arsredovisningen for rikenskapsdret 2020
och deldrsrapporten for perioden 1 januari — 31 mars 2021 har uppridttats i enlighet med IFRS.
Arsredovisningarna for rikenskapsdren 2018, 2019 och 2020, samt deldrsrapporten for
perioden 1 januari - 31 mars 2021, har inférlivats genom hédnvisning och utgér sdledes en del
av detta Prospekt (se vidare i avsnittet "Handlingar inférlivade genom hdnvisning").

”

Foljande information bor Idsas tillsammans med avsnittet "Operationell och finansiell éversikt
och Bolagets reviderade drsredovisning fér rikenskapsdret 2020 samt deldrsrapporten for
perioden 1 januari — 31 mars 2021, inklusive tillhérande noter och revisionsberdttelser.
Forutom vad som uttryckligen anges i detta Prospekt har ingen finansiell information i
Prospektet reviderats eller granskats av Bolagets revisor.

Koncernens rapport éver totalresultatet i ssammandrag

2021 2020 2020 2019 2018
Belopp i TSEK jan-mars jan-mars jan-dec jan-dec jan-dec
IFRS IFRS IFRS IFRS IFRS
Ej reviderat Ejreviderat Reviderat Ej reviderat Ejreviderat
Intdkter
Nettoomsittning 1437 2589 9337 6711 3214
Kostnad for sidlda varor -3 561 -4 005 -17 236 -13 650 -6 748
Bruttoresultat -2124 -1416 -7 899 -6 939 -3534
Utvecklingskostnader -2194 -1905 -8 187 -4 790 -801
Forsaljnings- och
administrationskostnader -13 617 -5812 -31145 -22 389 -20 318

41



Ovriga rérelseintikter 524 673 1122 556 372
Ovriga rorelsekostnader -211 -135 -2 758 -667 -260
Rorelseresultat -17 622 -8 595 -48 866 -34 229 -24 541
Finansiella kostnader -20 -27 -125 -37 -50
Finansiella poster - netto -20 -27 -125 -37 -50
Resultat efter finansiella
poster -17 642 -8 622 -48 991 -34 266 -24 591
Inkomstskatt 518 395 1547 1548 516
Periodens resultat -17 124 -8 227 -47 444 -32718 -24 075
Ovrigt totalresultat:
Poster som kan komma att
omforas till drets resultat
Valutakursdifferenser vid
omrakning av
utlandsverksamhet 585 735 -36 1206 743
Ovrigt  totalresultat  for
perioden 585 735 -36 1206 743
Summa  totalresultat  for
perioden -16 539 -7 492 -47 480 -31512 -23 332
Koncernens balansrikning
2021 2020 2020 2019 2018
Belopp i TSEK jan-mars jan-mars jan-dec jan-dec jan-dec
IFRS IFRS IFRS IFRS IFRS
Ej reviderat Ejreviderat Reviderat Ej reviderat Ejreviderat
TILLGANGAR
Anliaggningstillgangar
Immateriella
anlaggningstillgangar 80003 92217 82168 93533 99 261
Materiella anldggningstillgdngar 438 105 238 120 179
Nyttjanderéatter 1727 1998 2632 542 909
Ovriga finansiella
anliggningstillgdngar 577 0 0 0 0
Summa anliggningstillgangar 82 745 94 320 85038 94 195 100 350
Varulager 6443 1794 3950 2437 961
Omsittningstillgangar
Kundfordringar 2493 1713 3285 2528 2731
Ovriga fordringar 1851 604 5868 647 831
Forutbetalda kostnader och
upplupna intakter 1323 380 442 403 456
Kassa och bank 142 496 23995 160 310 30898 32 666
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Summa omsittningstillgangar 154 606 28486 173 855 36913 37 645
SUMMA TILLGANGAR 237351 122 806 258 893 131107 137 995
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital 7 812 6 556 7812 6 556 6135
Ovrigt tillskjutet kapital 397 553 229891 397 553 229891 201179
Reserver 2498 2 684 1913 1949 743
Balanserat resultat inklusive
periodens resultat -192 760 -136 564 -175932 -128 426 -96 073
Summa eget kapital 215103 102 567 231346 109970 111984
Langfristiga skulder
Avsattningar 565 0 0 0 0
Leasingskuld 843 931 1248 52 273
Uppskjuten skatteskuld 11 340 13010 11858 13 405 14 952
Summa langfristiga skulder 12 748 13941 13106 13 457 15225
Kortfristiga skulder
Leasingskuld 735 756 1148 336 517
Leverantdrsskulder 4140 1750 4718 2949 4795
Ovriga kortfristiga skulder 1496 244 5450 1167 1148
Upplupna kostnader och
forutbetalda intdkter 3129 3548 3125 3228 4326
Summa Kkortfristiga skulder 9 500 6298 27 547 21137 26011
SUMMA EGET KAPITAL OCH
SKULDER 237 351 122 806 258 893 131107 137 995
Koncernens rapport éver kassaflodet i sammandrag
2021 2020 2020 2019 2018
Belopp i TSEK jan-mars jan-mars jan-dec jan-dec jan-dec
IFRS IFRS IFRS IFRS IFRS
Ej reviderat Ejreviderat Reviderat Ej reviderat Ejreviderat
Den lopande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -17 642 -8 622 -48991 -34 266 -24 591
Justeringar for poster som inte
ingdr i kassaflodet 2916 2567 12 400 11 658 4006
Kassaflode frian den lépande
verksamheten fore
forandringar av
rorelsekapital -14 726 -6 055 -36 591 -22 608 -20 585
Okning/minskning av varulager -2493 643 -1513 -1476 102
Okning/minskning av
rorelsefordringar 3927 723 -6 177 440 -2759
Okning/minskning av
rorelseskulder -4 527 -1801 -5 946 -2925 5818
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Kassaflode frian den lépande

verksamheten -17 819 -6 490 -38 335 -26 569 -17 424
Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella

anlaggningstillgdngar -93 - -135 -3766 -9269
Investeringar i  materiella

anliggningstillgdngar -227 -135 -192 - -
Kassaflode fran

investeringsverksamheten -320 -135 -327 -3766 -9 269
Finansieringsverksamheten

Nyemission, netto efter

emissionskostnader - - 168907 29133 51100
Leasingskuld amortering -253 -278 -1218 -568 -479
Kassaflode fran

finansieringsverksamheten -253 -278 167 689 28 565 50 621
Periodens kassaflode 129 027 -1770 23928
Likvidamedel vid periodens

bérjan 160 310 30898 30898 32 666 8738
Forandring likvida medel -18 392 -6 903 129 027 -1770 23928
Kursdifferenser i likvida medel 578 - 385 - -
Likvida medel vid periodens

slut 142 496 23995 160 310 30898 32 666

Nyckeltal och definitioner

Nyckeltal och data per aktie

Nyckeltalen nedan, savitt avser riakenskapséaren 2020, 2019 och 2018, 4r hdmtade fran
Bolagets reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 2020 (med jamforelseinformation
for rakenskapsaren 2019 och 2018). Vad avser perioderna den 1 januari - 31 mars 2021
respektive den 1 januari - 31 mars 2020, har nyckeltalen hamtats fran Bolagets oreviderade
delarsrapport for perioden den 1 januari - 31 mars 2021.

Nyckeltal som definieras enligt IFRS

1jan - 31 mar 1jan - 31dec
Belopp i TSEK om inget annat
anges 2021 2020 2020 2019 2018
Reviderat
om inget
annat
Ej reviderat Ejreviderat anges Ej reviderat Ejreviderat
Resultat per aktie fore och efter
utspadning -0,27 -0,16 -0,84 -0,65 -0,55
Vagt genomsnittligt antal aktier
fore utspadning 62493 290 52 448 290 56 199 776 50098 102 44 154 382
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Vagt genomsnittligt antal aktier
efter utspadning 62686176 51812729 56 353 496 50160009 44 154 382

Antal aktier vid periodens slut 62 493 290 52448 290 62 493 290 52448 290 49077503

Alternativa nyckeltal som inte definieras enligt IFRS

1jan - 31 mar 1jan - 31dec
Belopp i TSEK om inget annat
anges 2021 2020 2020 2019 2018
Reviderat
om inget
annat
Ejreviderat Ejreviderat anges Ejreviderat Ejreviderat
Soliditet, % 90,6 83,5 89,4 83,9 81,2
Bruttomarginal exkl
avskrivningar, % 40,2 46,8 40,9 57,6 6,6
Rorelseresultat exkl
avskrivningar, TSEK -14 920 -5967 -47 148 -21823 -19103

Anvdndning av nyckeltal som inte definieras enligt IFRS

Foregaende tabell innehaller vissa alternativa finansiella nyckeltal som inte definieras enligt
IFRS. Dessa alternativa finansiella nyckeltal ska inte bedémas fristdende eller anses ersitta
prestationsnyckeltal som har berdknats enligt IFRS. Vidare bor sdadana nyckeltal, sdsom
Bolaget har definierat dem, inte jamforas med andra nyckeltal med liknande namn som
anvands av andra bolag. Detta beror pa att ovanndmnda nyckeltal inte alltid definieras pa
samma satt och att andra bolag kan rdkna fram dem pa ett annat sétt dn Bolaget. For en
beskrivning av berdkningarna av nyckeltal som inte definieras enligt IFRS och motiveringen
for anviandandet, se avsnittet "Definitioner av alternativa nyckeltal som inte definieras enligt
IFRS” nedan.

Foljande tabell visar avstimningen av alternativa nyckeltal vilka d&r hdmtade fran Bolagets
reviderade arsredovisning for rikenskapsaret 2020 (med jamforelseinformation for
rakenskapsaren 2019 och 2018). Vad avser perioderna den 1 januari - 31 mars 2021
respektive den 1 januari - 31 mars 2020, har nyckeltalen hamtats fran Bolagets oreviderade
delérsrapport for perioden den 1 januari - 31 mars 2021.

Avstimningar av alternativa nyckeltal som inte definieras enligt IFRS

1jan - 31 mar 1jan - 31 dec
2021 2020 2020 2019 2018
Reviderat
om inget
annat
Ej reviderat Ejreviderat anges Ej reviderat Ejreviderat
A Nettoomséttning, TSEK 1437 2589 9337 6711 3214
B Bruttoresultat exkl
avskrivningar, TSEK 578 1212 3819 3866 211
A/B Bruttomarginal exkl
avskrivningar, % 40,2 46,8 40,9 57,6 6,6
A Egetkapital, TSEK 215103 102 567 231346 109970 111984
B Balansomslutning, TSEK 237 351 122 806 258893 131307 137 995
A/B Soliditet, % 90,6 83,5 89,4 83,9 81,2
A Rorelseresultat, TSEK -17 622 -8 595 -48 866 -34 229 -24 541
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B Avskrivningar, TSEK

A/B Rorelseresultat exkl
avskrivningar, TSEK

2702 2628

-14 920 -5967

11718 12 406 5438

-37 148 -21 823 -19103

Definitioner av nyckeltal som inte definieras enligt IFRS

Nyckeltal

Definition

Motivering for anvindande

Bruttomarginal exkl avskrivningar

Bruttoresultat exklusive
avskrivningar pa immateriella
tillgdngar dividerat med
nettoomsattning

Bolaget anvédnder sig av det alternativa

nyckeltalet bruttomarginal exkl
avskrivningar da det visar hur stor paverkan
avskrivningar av balanserade

utvecklingsutgifter har pa bruttomarginalen.

Soliditet

Rérelseresultat exkl avskrivningar

Periodens utgdende eget kapital
dividerat med periodens utgaende
balansomslutning

Rorelseresultat exklusive
avskrivningar pd immateriella
tillgdngar

Bolaget anvédnder sig av det alternativa
nyckeltalet soliditet da det visar hur stor del
av balansomslutningen som utgérs av eget
kapital och har inkluderats for attinvesterare
ska kunna bedéma Bolagets kapitalstruktur.
Koncernen anvander sig av det alternativa
nyckeltalet Rorelseresultat exkl
avskrivningar

da det visar hur stor paverkan avskrivningar
av balanserade utvecklingskostnader har pa
rorelseresultatet.
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OPERATIONELL OCH FINANSIELL OVERSIKT

Nedanstdende information ska ldsas tillsammans med avsnitten "Utvald historisk finansiell
information”, "Kapitalstruktur, skuldsdttning och annan finansiell information” samt Bolagets
reviderade drsredovisning for rdkenskapsdret 2020 (med jdmférelseinformation fér
rdkenskapsdren 2019 och 2018) samt deldrsrapporten fér perioden 1 januari - 31 mars 2021
(med jdamférelseinformation for motsvarande period 2020), inklusive tillhérande noter och
revisionsberdttelser. Informationen nedan innehdller framdtblickande uttalanden som
omfattas av diverse risker och osdkerheter. Bolagets verkliga resultat kan skilja sig vdsentligt
frdn de som férutspds i dessa framdtblickande uttalanden pd grund av mdnga olika faktorer,
ddribland, men inte begrdnsat till, de som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer”.

Oversikt

Senzime utvecklar och marknadsfor CE-
markta och FDA-godkinda
medicintekniska system, drivna av unika
algoritmer och engangssensorer som
beddmer patientens muskelfunktion infor,
under och efter operation med narkos.
Bolagets mal ar att bidra med forbattrad
klinisk precision och férenklad hantering i
varden. Senzimes system heter
TetraGraph® och mater digitalt och
kontinuerligt graden av neuromuskuladr
blockad i syfte att forebygga
komplikationer. Farre komplikationer
leder till ndjdare patienter och bidrar dven
till kortare sjukhusvistelser och minskade
vardkostnader. Senzimes vision ar att
TetraGraph® ska anviandas vid varje
operation dar muskelrelaxerande
ladkemedel anvands, i syfte att
astadkomma ett sikert uppvaknande for
alla patienter. I Senzimes
utvecklingsportfolj ingar dven innovativa,
patientorienterade l6sningar som
mojliggér automatiserad och kontinuerlig
matning av biologiska d&mnen som glukos
och laktat i blod och vavnadsvitska -
CliniSenz® Analyzer och OnZurf® Probe.

Senzime verkar pa en global vixande
marknad och Bolaget har idag férséljning i
18 ladnder, wvarav de  viktigaste
marknaderna ar USA, Tyskland, Frankrike,
[talien, Storbritannien, Spanien, Schweiz,
Sydkorea och Japan.

Visentliga faktorer som paverkar
rorelseresultat och kassafléde

Senzimes resultat har paverkats, och
kommer att paverkas, av ett antal faktorer
varav vissa ligger utanfér Bolagets
kontroll. Nedan beskrivs de huvudsakliga
faktorer som Bolaget beddmer har
paverkat verksamhetens resultat under
den period som berors i Prospektet och
som kan forvintas paverka Senzimes
resultat.

Verksamhet

TetraGraph® finns idag tillganglig i 29
lander, dar de viktigaste marknaderna ar
USA, Tyskland, Frankrike, Italien,
Storbritannien, Spanien, Schweiz,
Sydkorea och Japan. Under 2020
etablerade Senzime ett eget dotterbolag i
USA som ska silja Bolagets produkter
direkt till sjukhus och Kliniker. Under
2021 kommer den  amerikanska
forsdljningsorganisationen fortsitta att
vdxa med nya sdljare. Bolagets strategi i
USA ar att vaxa bade med en egen
sdljorganisation och indirekt, och darfor
slots det under aret avtal med ett par
distributorer.

[ slutet av 2020 paborjade Senzime
etableringen av en egen siljorganisation
pa Europas viktigaste marknad - Tyskland.
Under det forsta kvartalet 2021
fardigstalldes etableringen av Senzime
GmbH, och initialt anstidlldes en General
Manager med ansvar for forsiljningen pa
den tyska marknaden och en Clinical
Manager med fokus pa stod for kliniska
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utprovningar av TetraGraph® vid sjukhus
i Tyskland. Pa o6vriga europeiska
fokusmarknader finns avtal med ledande
distributérer inom anestesi. Senzime
arbetar mycket nara sina distributorer for
att na ett sa stort engagemang som mojligt.
Vid sarskilt viktiga utprévningar ar
Senzimes egna experter med och stottar
distributoren pa plats ute pa sjukhusen.

Senzimes fokus ar nu att o6ka takten
avseende utplaceringen av monitorer till
sjukhusen och att samtidigt genomfora
utbildningsinsatser samt stotta sjukhusen
i deras anvandning av engangssensorer,
vilket sammantaget ger den
havstangseffekt i form av dterkommande
intdkter som ar grunden i Bolagets
affarsmodell.

[ Sydkorea har Senzime ett
distributionsavtal med foretaget
Unimedics vars unika kompletterande
produktportfélj med monitorer inom
anestesi passar utmarkt for
marknadsforingen av TetraGraph®. Fran
och med den 1 mars 2021 omfattar
Sydkoreas ersdttningssystem dessutom
Senzimes typ av  engangssensorer
(TetraSens®). Affarsmodellen i Japan ar
utlicensiering, vilket innebar att Senzimes
japanska partner Fukuda far tillgang till
Senzimes TetraGraph® teknologi for att
exklusivt kommersialisera produkten pa
den japanska marknaden.

Teknik- och produktutveckling, patent och
licenser

Senzimes produkter befinner sig i en
kommersialiseringsfas. Aven om atskilligt
arbete inriktats pa att sidkerstilla den
teknik som anvinds, kan det inte till fullo
uteslutas att kompletterande eller
alternativa tekniska l6sningar kommer att
bli nédviandiga. Det skulle innebira att
utvecklingsarbete, utdver det som redan
ar planerat, maste genomforas.

Viardet pa Senzime ar till viss del beroende
av formagan att erhdlla och forsvara

patent och andra immateriella rattigheter.
Patentskydd kan vara osiakert och omfatta
komplicerade rattsliga och tekniska
fragor. Det finns risk att patent inte
beviljas pa patentsokta uppfinningar, att
beviljade patent inte ger tillrdckligt
patentskydd eller att beviljade patent
kringgas eller upphévs. Det dr normalt
forenat med stora kostnader att driva
process avseende giltigheten for redan
godkdnda  patent samt avseende
eventuella intrdng fran Senzimes sida i
konkurrerande bolags patent eller
gillande intrdng fran externa parter i
Senzimes dito. Konkurrenter kan genom
tillgang till stérre ekonomiska resurser ha
battre forutsattningar an Senzime att
hantera sddana kostnader. Om Senzime
inte lyckas erhdlla eller forsvara
patentskydd for sina uppfinningar kan
konkurrenter ges mojlighet att fritt
anvanda Senzimes teknologi, vilket skulle
paverka formagan att kommersialisera
verksamheten negativt.

Personal- och ovriga externa kostnader

Kostnaderna for Bolagets administration
bestar huvudsakligen av Iéner och
lénebikostnader for personal.
Personalkostnader uppgick 2020 till 23
706 TSEK (12 864 TSEK 2019), vilket
motsvarar 60,3 procent (47,3 procent
2019) av rorelsens kostnader. Ovriga
externa kostnader uppgick 2020 till 15
626 TSEK (14 315 TSEK 2019) vilket
motsvarar 39,7 procent (52,7 procent
2019) av rorelsens kostnader och bestod
framst av konsultkostnader. Bolagets
administration och dartill hoérande
kostnader forvantas oka i takt med att
verksamheten fortskrider. Dartill kommer
okade icke-aterkommande samt
aterkommande kostnader relaterade till
den forestaende noteringen.

Skatter

Senzime har gatt med forlust sedan
Bolaget bildades. Dessa forluster har
genererat skattemdssiga underskott, vilka
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per den 31 december 2020 uppgick till
cirka 169,4 MSEK. Det ar dock osédkert nar
i tiden underskottsavdragen kommer att

utnyttjas for avrdkning mot
beskattningsbara vinster. Uppskjuten
skattefordran hénforlig till

underskottsavdragen upptas darfér inte
till ndgot varde i Koncernens rapport éver
finansiell stallning.

Valutafluktuationer

Senzime har sitt sdte i Sverige och
redovisar sin finansiella stéllning och sitt
resultat i SEK. Senzimes intékter bestar for
nadrvarande i allt vasentligt av ersattning i
USD och EUR. Senzime koper ocksa
tjanster/varor l6pande i andra valutor dn
SEK, framst GBP och EUR. Valutafloden i
samband med kép och férsaljning av varor
i andra valutor dn SEK ar en sd kallad
transaktionsexponering. Foljaktligen
skulle eventuella fluktuerande
valutakurser kunna medfora negativ
effekt pa Bolagets resultat.

Segment

For Senzime utgors hogste verkstillande
beslutsfattaren av VD da det framst ar
denne som ar ansvarig for att fordela
resurser och  utvardera  resultat.
Bedomningen av koncernens
rorelsesegment ska baseras pa den
finansiella information som rapporteras
till VD. Den finansiella information som
rapporteras till VD, som underlag for
fordelning av resurser och bedéomning av
koncernens resultat, avser koncernen som
helhet. Mot bakgrund av detta har
foretagsledningen faststallt att koncernen
som helhet utgor ett rérelsesegment.

Nyckelposter i resultatrakningen
Nettoomsdttning

Nettoomsidttning  omfattar  Bolagets
intdkter i form av milstolpebetalningar
och varuforséljning.

Ovriga rérelseintikter

Ovriga  rorelseintikter  bestdr av
valutakursvinster hanforliga till rorelsen.

Rorelsens kostnader

Rorelsens kostnader bestar av
forsaljnings, administrations- och
utvecklingskostnader samt ovriga
rorelsekostnader.

Forsdljnings-,  administrations- och

utvecklingskostnader bestar framst av
konsultkostnader, personalkostnader och
avskrivningar pa anlaggningstillgangar.

Ovriga rérelsekostnader bestér fraimst av
valutakursdifferenser fran poster av
rorelsekaraktar.

Rorelseresultat

Rorelseresultat berdknas genom att fran
summan av nettoomsattning och 6vriga
rorelseintikter dra ifran kostnad for salda
varor, forsaljnings-, administrations- och
utvecklingskostnader samt ovriga
rorelsekostnader.

Resultat frdn finansiella poster

Resultatet fran finansiella poster utgors av
rantekostnader for leasingavtal.

Arets resultat

Periodens resultat avser resultatet for
perioden efter skatt.

Kommentarer till den finansiella
utvecklingen (jamforelse = mellan
perioder)

Belopp som stdr utan parenteser avser
den senaste helars- respektive
delédrsperioden och belopp som star inom
parenteser avser relevant
jamforelseperiod.

Intdkter och resultat

Den 1 januari - 31 mars 2021 jamfort med
den 1 januari - 31 mars 2020

Koncernens nettoomsattning under det
forsta kvartalet 2021 uppgick till 1 437
TSEK (2 589). Forséljningen i Europa och
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USA oOkade med 40 procent och
forsaljningen av TetraSens®-
engangssensorer fordubblades jamfort
med motsvarande kvartal foregaende ar. I
forsaljningsutfallet for det forsta kvartalet
2020 ingar en storre order fran Sydkorea
motsvarande ett varde pa 1,6 MSEK.

Bruttomarginalen exklusive avskrivningar
uppgick till 40,2 procent (46,8) for
kvartalet.

Forsdljnings-,  administrations- och
utvecklingskostnaderna for kvartalet
uppgick till 15 811 TSEK (7 717).
Framforallt har etableringen av det
amerikanska dotterbolaget Senzime, Inc
med egen sdljstyrka medfért en
kostnadsodkning.
Administrationskostnaderna under det
forsta kvartalet 2021 omfattar kostnader
for Bolagets planerade listbyte.

Rorelseresultatet under det forsta
kvartalet uppgick till -17 622 TSEK (-8
595). Rorelseresultatet exklusive
avskrivningar uppgick till -14 920 TSEK (-
5967).

2020 jamfort med 2019

Nettoomsattningen uppgick till 9 337
TSEK (6 711) vilket motsvarar en 6kning
med 39 procent jamfort med foregdende
ar. Exklusive foregaende ars
engangsintdkt  fran  Japan  Okade
forsaljningen med 90 procent. Framforallt
Asien, men dven USA och Europa bidrog
till arets goda utveckling. Covid-19 har
haft en  hdmmande effekt pa
forsaljningstillvaxten. Avskrivningarna for
TetraGraph® och OnZurf® Probe
belastade kostnad for salda varor i
koncernens resultatrdkning med 11 718
TSEK (10 805) for helaret.
Bruttomarginalen exklusive avskrivningar
uppgick till 41 procent (58) for helaret.
Forsaljnings- och administrations- och
utvecklingskostnader uppgick till 39 332
TSEK (27 179). Uppbyggnaden av
forsaljningsorganisationer i USA och

Sverige forklarar till storsta delen
kostnadsokningen. Finansiella kostnader
bestar i allt vasentligt av rantekostnader
pa leasingskuld. Periodens rorelseresultat
uppgick till -48 866 TSEK (-34 229)

2019 jamfért med 2018

Nettoomsattningen uppgick till 6 711
TSEK (3 214). En licensbetalning fran det
japanska bolaget Fukuda om 1,8 MSEK
avseende  forsdljningsstart i Japan
fakturerades i oktober 2019. I dvrigt
kommer storsta delen av intakterna fran
forsdljning av TetraGraph-systemet i
Sydkorea och dven pad den europeiska
marknaden. Bruttoresultatet uppgick till -
6939 TSEK (-3 534). For perioden
uppgick avskrivningarna pa immateriella
tillgangar till 9 761 TSEK (3 579). Ovan
namnda licensintdkter fran Fukuda har
paverkat bruttomarginalen positivt for
bada aren. Rorelseresultatet under
perioden uppgick till -34 229 TSEK (-24
541). Bolagets omkostnader bestar till
storsta delen av  personal- och
konsultkostnader.

Kassaflode

Den 1 januari - 31 mars 2021 jamfort med
den 1 januari - 31 mars 2020

Kassaflodet fran den lopande
verksamheten inklusive forandring av
rorelsekapital uppgick till for det forsta
kvartalet 2021 till -17 819 TSEK (-6 490).
Det negativa kassaflodet beror till storsta
del pa det negativa resultatet.

Kassaflodet fran
investeringsverksamheten for det forsta
kvartalet uppgick till -320 TSEK (-135).
Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten uppgick for
det forsta kvartalet till -253 TSEK (-278).

2020 jamfort med 2019

[ december 2020 genomfdrde Senzime en
riktad nyemission av 4 545 000 aktier till
en teckningskurs om 22 SEK per aktie,
vilket inbringade en likvid om cirka 95
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MSEK efter emissionskostnader.
Investerare i emissionen var ett antal
svenska och internationella institutionella
investerare, daribland Fjarde AP-Fonden,
Swedbank Robur Microcap, TIN Fonder,
Handelsbanken Fonder, FE Smabolag
Sverige och OstVist Capital Management,
samt vissa  befintliga  aktiedgare.
Kassaflodet fran den l6pande
verksamheten inklusive forandring av
rorelsekapital uppgick till -38 335 TSEK (-
26 569). Det negativa kassaflodet beror till
storsta del pa det negativa resultatet.
Kassaflodet fran
investeringsverksamheten uppgick till -
327 TSEK (-3 766). Investeringarna
foregdende ar bestar till storsta del av

aktiverade utgifter avseende
utvecklingsarbete  féor  TetraGraph®.
Kassaflodet fran

finansieringsverksamheten uppgick till
167 689 TSEK (28 565). Forutom den
nyemission som ndmns ovan genomforde
Senzime under april 2020 en riktad
nyemission vilken tillférde Bolaget cirka
69 MSEK efter emissionskostnader.

2019 jamfort med 2018

Kassaflodet fran den l6pande
verksamheten inklusive foérandring av
rorelsekapital uppgick till -26 569 TSEK (-
17 424). Det negativa kassaflodet fran den
lopande verksamheten beror till storsta
del pa det negativa resultatet. Kassaflodet
fran investeringsverksamheten uppgick
till -3 766 TSEK (-9 269). Foregaende ar
slutfordes utvecklingsarbetet for Bolagets
system TetraGraph®. Dessa kostnader
har bokforts som immateriella tillgangar i

balansrakningen. Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten uppgick till
28,6 MSEK (50,6).

Finansiell stdllning

Den 1 januari - 31 mars 2021 jamfoért med
den 1 januari - 31 mars 2020

Vid utgangen av forsta kvartalet 2021
uppgick koncernens egna kapital till 215,1
MSEK (102,6). Soliditeten uppgick till 90,6
procent (83,5). Vid periodens utgang
uppgick koncernens likvida medel till
142,5 MSEK (24,0).

Bolagets likvida medel beddoms ticka
verksamhetens behov for atminstone den
kommande 12-méanadersperioden.

2020 jamfort med 2019

Vid utgangen av ar 2020 uppgick
koncernens egna kapital till 231,3 MSEK
(110,0). Soliditeten uppgick till 89,4
procent (83,9).

2019 jamfért med 2018

Soliditeten uppgick till 83,9 procent
(81,2). Vid periodens utgang uppgick
Bolagets likvida medel till 30,9 MSEK
(32,7).

Betydande forandringar efter 31 mars
2021

Inga betydande forandringar avseende
Bolagets finansiella  resultat eller
finansiella stillning har intraffat efter
offentliggérandet av deldrsrapporten for
perioden den 1 januari — 31 mars 2021.
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KAPITALISERING, SKULDSATTNING OCH ANNAN FINANSIELL INFORMATION

Tabellerna i detta avsnitt redovisar Senzimes kapitalisering och skuldsdttning pd koncernnivd
per den 31 mars 2021. Se avsnittet "Aktiekapital och dgarférhdllanden” for vidare information
om bland annat Senzimes aktiekapital och aktier. Tabellerna i detta avsnitt bor Idsas
tillsammans med avsnitten "Operationell och finansiell 6versikt” och "Utvald historisk finansiell
information”.

Eget kapital och nettoskuldsittning

Nedan redovisas Senzimes kapitalisering per den 31 mars 2021. Eget kapital uppgick till
232 227 TSEK, varav 7 812 TSEK utgjordes av aktiekapital. Bolagets rantebdarande skulder
summerades till 1 578 TSEK.

Kortfristiga skulder, TSEK 31 mars 2021

For vilken garanti stéllts
Mot annan sakerhet

Utan sdkerhet 735

Summa kortfristiga skulder (inklusive den kortfristiga delen av langfristiga skulder) 735

Langfristiga skulder, TSEK

Garanterande

Med sdkerhet

Utan garanti/utan sdkerhet 843
Summa langfristiga skulder (exklusive den kortfristiga delen av langfristiga skulder) 843
Summa skuldsattning 1578
Eget kapital

Aktiekapital 7 812
Reservfonder 3839
Ovriga reserver 220576
Summa eget kapital 232 227
Summa kapitalisering 233 805

Kortfristiga och langfristiga skulder utgors i sin helhet av leasingskulder. Posten dvriga
reserver innehéller ej resultatet for perioden januari-mars 2021.

Nedan redovisas Senzimes totala finansiella skuldsattning per den 31 mars 2021. Per 31
mars 2021 hade Bolaget bankmedel uppgaende till 142 496 TSEK. Kortfristiga skulder
uppgick till 735 TSEK och langfristiga skulder uppgick till 843 TSEK. Bolagets
nettoskuldsattning uppgick darmed till -140 918 TSEK.

31 mars
Belopp i TSEK 2021
A Kassa och bank 142 496
B Andra likvida medel
C Ovriga finansiella tillgdngar
D Likviditet (A+B+C) 142 496
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Kortfristiga finansiella skulder (inkl skuldinstrument, men exkl kortfristig andel av langfristiga

E skulder)

F Kortfristig andel av langfristiga finansiella skulder 735
G Kortfristig finansiell skuldsittning (E+F) 735
H Kortfristig finansiell skuldsattning netto (G-D) -141 761
I Langfristiga finansiella skulder (exkl kortfristig andel och skuldinstrument) 843
] Skuldinstrument

K Langfristiga leverantorsskulder och andra skulder

L Langfristig finansiell skuldsattning (I+]+K) 843
M Total finansiell skuldsittning (H+L) -140918

Krediter och stallda siakerheter

Per dagen for Prospektet har Bolaget inte tagit upp nagra krediter eller stillt nagra
sakerheter.

Eventualférpliktelser och indirekt skuldsittning
Per dagen for Prospektet har Bolaget inga eventualforpliktelser eller indirekt skuldsattning.
Uttalande angdende rorelsekapital

Rorelsekapitalet definieras som omsattningstillgdngar minus kortfristiga skulder.
Rorelsekapitalet bestar per dagen for detta prospekt till den allt 6vervigande delen av likvida
medel i form av bankmedel. Det ar Bolagets bedémning att det befintliga rorelsekapitalet ar
tillrackligt for att tillgodose Bolagets behov under den kommande tolvmanadersperioden
fran dagen for godkdnnande av detta Prospekt. Senzime kan framgent komma vara i behov
av ytterligare finansiering for kommande insatser inom produktutveckling och
marknadsintroduktion for befintliga och nya produkter. Sddan ytterligare finansiering kan
ske till exempel genom upptagande av lan eller genom emissioner av aktier eller andra
vardepapper till Bolagets nuvarande aktiedgare och/eller till nya investerare.

Finansieringsbehov

Bolaget befinner sig i ett etableringsskede dar forvantade intdkter inte ticker planerade
kostnader. Det finns risk att Senzime dven i framtiden kan komma att behéva anskaffa
ytterligare kapital.

Materiella anldggningstillgangar

Koncernens materiella anlaggningstillgangar uppgick till 438 TSEK per den 31 mars 2021.
Inga vasentliga investeringar i materiella anlaggningstillgangar planeras.

Immateriella anlidggningstillgangar

Koncernens immateriella anldggningstillgdngar uppgick till 80 003 TSEK per den 31 mars
2021. Den vasentliga delen av balanserade utvecklingsutgifter utgors av TetraGraph® (71,0
MSEK). Balansen pa denna ar i sin helhet fardigstélld och har borjat skrivas av.
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Investeringar

Bolagets investeringar uppgick till 136 TSEK for 2020, 3 766 TSEK for 2019 och 9 269 TSEK
for 2018. Investeringarna bestar i huvudsak av balanserade utvecklingskostnader
innefattande material, konsultkostnader och internt arbete med forskning och utveckling av
CliniSenz® Analyzer, OnZurf® Probe och TetraGraph®. Investeringarna har finansierats
med rorelsekapital erhallet framst fran tidigare genomforda emissioner.

Per dagen for Prospektet har Bolaget inga visentliga pagaende investeringar och det finns
inte heller nagra beslutade vasentliga investeringar eller investeringsataganden.

Utdelning

Bolaget har inte lamnat nagon utdelning under den period som omfattas av den historiska
finansiella informationen i Prospektet.

Tendenser, trender och framtidsutsikter

Med undantag for vad som anges i avsnitten “Verksamhetsmdl och utmaningar” avseende
Covid 19-pandemin och tillverkning i Uppsala och "Marknadstrender och expertriktlinjer”
bedomer Bolaget att det, per dagen for Prospektet, inte finns nagra kdnda utvecklingstrender
avseende produktion, forsaljning, lager, kostnader och forsaljningspriser under perioden
fran utgangen av det senaste rakenskapsaret fram till dagen for Prospektets godkdnnande.

Savitt Senzime kénner till, finns det, utéver generell osdkerhet relaterade till verksamhet
inom det medicintekniska omradet samt utveckling och kommersialisering déri, inte nagra
andra tendenser, osdkerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav, ataganden eller
handelser som kan forvantas ha vasentlig inverkan pa Bolagets affarsutsikter utéver vad som
anges i detta avsnitt samt i avsnitten “Verksamhetsmdl och utmaningar” avseende Covid 19-
pandemin och tillverkning i Uppsala och "Marknadstrender och expertriktlinjer”.

Med undantag for vad som anges i avsnittet “Tillimpliga regelverk, tillstdnd och
regelefterlevnad” nedan kdnner Bolaget inte till nagra offentliga, ekonomiska, skattepolitiska,
penningpolitiska eller andra politiska atgarder som, direkt eller indirekt, viasentligt paverkat
eller skulle kunna paverka Senzimes verksamhet.
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AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN
Aktier och aktiekapital

Senzimes aktier har utgivits enligt svensk ratt (aktiebolagslagen (2005:551)) och ar
denominerade i svenska kronor (SEK). Bolaget har ett aktieslag.

Bolagets aktiekapital ska utgora lagst 4 500 000 kronor och hégst 18 000 000 kronor. Antalet
aktier ska vara minst 35 000 000 och hogst 140 000 000 aktier. Per dagen for den senaste
balansrakningen uppgar Bolagets aktiekapital till 7 811 661,25 SEK, fordelat pa 62 493 290
aktier, envar med ett kvotviarde om 0,125 SEK. Samtliga aktier ar fullt inbetalda och fritt
overlatbara. Bolagsordningen i Senzime innehaller inga sirskilda bestimmelser om inlésen
eller konvertering.

Per dagen for den senaste balansrdkningen finns totalt 2 886 500 teckningsoptioner
utestdende i Bolaget (se avsnittet "Aktierelaterade incitamentsprogram” nedan for mer
information).

Vissa rattigheter kopplade till aktierna

Nedan redovisas vissa rattigheter som ar kopplade till aktierna. Dessa rattigheter kan
forandras genom en dndring av bolagsordningen.

Rdtt att delta och résta vid bolagsstdmma

Aktiedgare som vill delta i forhandlingarna vid bolagsstimma ska, utéver de forutsattningar
for deltagande som framgar av aktiebolagslagen, ocksa anmala sitt deltagande pa stimman
till Bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stimman. Sistndmnda dag far inte vara
sondag, annan allman helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte
infalla tidigare an femte vardagen fore stimman.

Aktiedgare far medfora ett eller tva bitraden till bolagsstamman, dock endast om aktiedgaren
pa satt som anges ovan anmaler det antal bitrdden denna har for avsikt att medfora.

Varje aktie berattigar till en (1) rost pa bolagsstimma. Varje rostberattigad far vid
bolagsstimma rosta for det fulla antalet av honom &dgda och foretrddda aktier utan
begransning i rostratten.

Foretrddesriditt till nya aktier

Aktiedgare har normalt foretradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och
konvertibla skuldebrev i enlighet med aktiebolagslagen, savida inte bolagsstimman eller
styrelsen med stdod av bolagsstimmans bemyndigande beslutar om avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt.

Rdtt till utdelning och éverskott vid likvidation

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstimman. Ratt till utdelning tillfaller den, som vid
av bolagsstaimman faststdlld avstimningsdag, ar registrerad som aktiedgare i den av
Euroclear forda aktieboken. Samtliga aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgangar
och vinst samt till eventuellt 6verskott vid likvidation.

Vid likvidation eller insolvens har innehavare av aktier i Bolaget endast ratt till den del av
Bolagets tillgangar som aterstir sedan Ovriga fordringsdgare fatt fullt betalt for sina
fordringar.
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Handel med Senzime-aktien samt ansékan om notering och upptagande till handel

Bolagets aktie dr sedan den 11 april 2017 upptagen till handel pa Nasdaq First North Growth
Market. Bolagets aktie har ISIN-kod SE0002478776 och kortnamnet SEZI. Antalet aktier
uppgar till 62 493 290 stycken.

Senzimes styrelse har ansokt om att Bolagets aktier ska upptas till handel pa Nasdaq
Stockholm. Den 23 juni 2021 meddelades att Nasdaq Stockholms bolagskommitté godként
att Bolagets aktier upptas till handel pa Nasdaq Stockholm. Forsta dag for handel pa Nasdaq
Stockholm foérvantas bli den 30 juni 2021. Sista dag for handel pa Nasdaq First North Growth
Market forvantas bli den 29 juni 2021.

Euroclearanslutning

Senzimes bolagsordning innehaller ett avstimningsforbehall och Bolagets aktier dr anslutna
till  det elektroniska vardepapperssystemet med Euroclear som  central
vardepappersforvarare (Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm), vilket innebar
att Bolagets aktiebok fors av Euroclear. Aktiedgarna i Bolaget erhaller inte nagra fysiska
aktiebrev utan samtliga transaktioner med aktierna sker pa elektronisk vag genom behoriga
banker och andra vardepappersforvaltare.

Aktiekapitalets utveckling

[ tabellen nedan redogors for aktiekapitalets utveckling. Beloppen i tabellen nedan anges i
SEK.

Forandring av FOFa:‘C} e Totalt antal Totalt Kvotvirde

Ar Handelse g . . . aktiekapital, | per aktie,

antal aktier aktiekapital, aktier SEK SEK (cirka)

SEK

2020 | Nyemission 4545 000 568125,00 | 62493290 | 781166125 0,125
2020 | Teckn option2® 600 000 75 000,00 57948290 | 724353625 0,125
2020 | Nyemission 4900000 612 500,00 57348290 | 716853625 0,125
2019 | Nyemission 3370 787 421 348,38 52448290 | 6556 036,25 0,125
2018 | Nyemission 4000000 500 000,00 | 49077503 | 613468788 0,125
2018 | Teckn option2! 16 610 2076,25 45077503 | 5634687,88 0,125
2018 | Teckn option2? 200 000 25 000,00 45060893 | 5632611,62 0,125
2018 | Nyemission 4166 670 520833,75 | 44860893 | 5607 611,62 0,125

Agarforhallanden och anmiilningsskyldighet

Per den 31 mars 2021 uppgick antalet aktiedgare i Bolaget till 2425 stycken. Av
nedanstdende tabell framgar information avseende dgarférhdllandena i Bolaget per den 31
mars 2021. Olika rostratter foreligger inte. For uppgift om styrelseledamoters och ledande

20 Avser utnyttjande av personaloptioner enligt Bolagets personaloptionsprogram 2017/2020 som introducerades av den extra
bolagsstimman den 15 september 2017.

21 Avser teckning av aktier med stdd av de 200 000 teckningsoptioner som emitterades den 1 maj 2015. Efter omrakning med
anledning av en foretradesemission som gjordes 2017 berattigar teckningsoptioner teckning av totalt 216 610 aktier. Medtech
Innovation i Umea AB tecknade ddrmed totalt 216 610 aktier.

22 Se fotnot 21 ovan.
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befattningshavares aktieinnehav i Bolaget, se avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare

och revisor”.

Namn Andel av kapital (%) Antal aktier
Crafoord family 14,6 9119 251
Segulah Venture AB och AB Segulah 7,1 4408 085
Handelsbanken Fonder AB 6,8 4222403
Pershing Llc. 6,2 3879 045
Sorin J. Brull 5,2 3233528
Fjarde AP-fonden 4,3 2700000
Lansforsakringar Fondforvaltning AB 4,1 2592187
Swedbank Robur Microcap 4,1 2565000
Lindskog family 39 2454717
Stone Bridge Biomedical 3,5 2172030
Ovriga 40,2 25147 044
Totalt (10 storsta aktiedgarna) 59,8 37 346 246
Totalt antal aktier 100 62 493 290

[ lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument (LHF) finns regler om
anmalningsskyldighet betraffande vissa forandringar av aktieinnehav i bolag vars aktier ar
upptagna till handel pa en reglerad marknad (sa kallad flaggning). Enligt 4 kap. 5 § LHF ska
en dndring av ett innehav anmaélas om dndringen medfor att den andel av samtliga aktier i
Bolaget eller av rostetalet for samtliga aktier i Bolaget som innehavet motsvarar uppnar,
overstiger eller gar ner under nadgon av granserna 5, 10, 15, 20, 25, 30, 50, 66 2/3 respektive

90 procent.

Savitt Bolaget kanner till kontrolleras inte Bolaget, direkt eller indirekt, av ndgon aktiedgare
eller grupp av aktiedgare. Savitt Bolaget kdnner till finns det, utover de personer som ingar i
Bolagets styrelse eller ledningsgrupp och som anges i tabellen ovan, ingen person som
indirekt har ett innehav som dverstiger fem procent av Bolagets kapital eller rostratter.

Aktiedgaravtal

Savitt Bolagets styrelse kanner till finns
inga aktiedgaravtal eller andra avtal
mellan Bolagets aktiedgare som syftar till
att gemensamt paverka Bolaget. Bolagets
styrelse kdnner inte heller till nagra avtal
eller motsvarande som kan leda till att
kontrollen Over Bolaget vasentligen
férandras.

Lock up-avtal

[ samband med den riktade nyemissionen
av 4 545 000 aktier som beslutades av
Bolagets styrelse den 2 december med
stod av emissionsbemyndigandet fran
arsstimman den 14 maj 2020 har Bolaget
atagit sig att, pa sedvanliga villkor, inte
emittera ytterligare aktier under en
period om 180 kalenderdagar fran och
med den 7 december 2020. Dessutom har
Bolagets styrelseledamoter och ledande
befattningshavare atagit sig att, under en
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period om 180 kalenderdagar fran och
med den 7 december 2020, inte erbjuda,
pantsitta, overlata eller pad annat satt
forfoga over de aktier och vardepapper
som de vid tidpunkten for dtagandet dgde
i Bolaget, eller som de férvarvar under
lock up-perioden. Atagandena innehaller
sedvanliga undantag fran
forfogandeforbudet, till exempel vid ett
offentligt uppkopserbjudande eller vid ett
erbjudande till samtliga aktiedgare fran
Bolaget om att forvarva sina egna aktier.

Utdelning och utdelningspolicy

Beslut om vinstutdelning fattas av
bolagsstdmman. Utbetalningen
ombesorjes av Euroclear. Ratt till
utdelning  tillfaller den som pa
avstamningsdagen for utdelningen ar
registrerad som &gare i den av Euroclear
forda aktieboken. Om aktiedgare inte kan
nas genom Euroclear kvarstar
aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende
utdelningsbelopp och begriansas endast
genom allmdnna regler om preskription.
Vid preskription tillfaller
utdelningsbeloppet Bolaget. Det foreligger
inte nagra restriktioner for utdelning eller
sarskilda forfaranden for aktiedgare
utanfor Sverige. For aktiedgare som inte ar
skatterattsligt hemmahoérande i Sverige
utgar dock normalt svensk kupongskatt,
se avsnittet "Vissa skattefrdgor i Sverige”.

Bolaget har inte lamnat ndgon utdelning
under den period som omfattas av den
historiska finansiella informationen i
Prospektet. Bolaget genererar for
nirvarande ingen vinst. Ndgon
aktieutdelning ar darfor inte planerad for
de kommande aren. Da Senzime under de
narmaste aren kommer att befinna sigi en
fas av fortsatt utveckling kommer
eventuellt overskott av kapital att
investeras i verksamheten. I framtiden nar
Bolagets resultat och finansiella stillning
sa medger kan aktieutdelning komma att
bli aktuell.

Aktierelaterade incitamentsprogram

Senzime har fyra aktierelaterade
incitamentsprogram -
teckningsoptionsprogram 2019/2022
som ar riktat till Bolagets VD (Pia
Renaudin), personaloptionsprogram
2020/2023 som ar riktat sarskilt till en
anstalld (Anders Selin) och
personaloptionsprogram 2020/2024
respektive 2021/2025 som riktar sig till
alla anstéllda i Bolaget.

Det forsta programmet,
teckningsoptionsprogram 2019/2022,
inférdes genom beslut av arsstimman den
8 maj 2019. Optionsprogrammet omfattar
Bolagets VD Pia Renaudin som har
tilldelats totalt 400 000 optioner med stod
av detta program. Varje option medfor en
ratt att teckna en ny aktie i Bolaget till en
teckningskurs om 12 SEK till och med den
7 maj 2022. Pia Renaudin har inte ingatt
nagot separat optionsavtal med Bolaget
avseende dessa optioner. Om samtliga
teckningsoptioner utnyttjas for teckning
av aktier kommer Bolagets aktiekapital
0ka med cirka 50 000 SEK (forutsatt att
ingen omrakning sker).

Det andra programmet,
personaloptionsprogram 2020/2023,
inférdes genom beslut av arsstimman den
2 juli 2020. Optionsprogrammet omfattar
en av Bolagets anstdllda, Anders Selin, som
har  tilldelats  totalt 100 000
personaloptioner med stéd av detta
program.  Personaloptionsprogrammet
har upprittats pa i grunden lika villkor
som personaloptionsprogram 2020/2024
(se beskrivning nedan), med skillnaden att
Anders Selin tjanar in personaloptionerna
tidigare, mellan den 1 juli 2021 och 1 juli
2023, och att intjadnade personaloptioner
kan utévas mellan den 1 juli 2023 och 30
september 2023. Alla 100 000
personaloptioner har tilldelats Anders
Selin (dock med beaktande av den tredriga
intjdnandeperioden).
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Det tredje programmet,
personaloptionsprogram 2020/2024,
infordes genom beslut av arsstamman den
2 juli 2020. Optionsprogrammet riktar sig
till alla Bolagets anstallda,
ledningsgruppen och Bolagets VD.
Personaloptionsprogrammet omfattar
totalt 1100 000 personaloptioner varav
Bolagets VD kan tilldelas hogst 200 000
personaloptioner, ledningsgruppen
tillsammans kan tilldelas hogst 500 000
personaloptioner och hogst 100 000
personaloptioner per person inom
gruppen, och andra anstallda kan tilldelas
hogst 30000 personaloptioner per
person. Personaloptionerna ska erbjudas
och tilldelas anstillda i Bolaget baserat pa
programdeltagarnas individuella
prestation under en utvarderingsperiod
som pagatt till och med den 31 december
2020. Deltagare som anstdlls efter
utvarderingsperiodens utgang  kan
tilldelas personaloptioner enligt de villkor
som framgar ndrmare av arsstimmans
beslut. Utviarderingen och sedermera
tilldelning av  personaloptioner till
personalkategorierna ledningsgrupp och
andra anstallda beslutades av Bolagets VD
i februari 2021. Utvardering och
sedermera tilldelning av personaloptioner
till Bolagets VD beslutades av styrelsen i
februari 2021. Rétten att delta i
personaloptionsprogram 2020/2024 &r
villkorad av att deltagaren ingar ett
optionsavtal med Bolaget i det format
Bolaget anvisar. Tilldelade
personaloptioner tjanas in under tre ar
mellan den 1 februari 2022 och 1 februari
2024 och intjanade personaloptioner kan
utovas mellan den 1 februari 2024 och 30
april 2024. Varje personaloption medfor
en ratt att teckna en ny aktie i Bolaget till
ettl6senpris om 24,7 SEK vilket motsvarar
125 procent av den volymagda
genomsnittliga betalkursen for Bolagets
aktie pa Nasdaq First North Growth
Market under en period om 20 dagar fran
och med den 2 juli 2020.
Personaloptionerna far utdévas for att

teckna aktier i Bolaget, i enlighet med
villkoren for personaloptionerna,
forutsatt att vissa strategiska och
operationella mal ar uppfyllda.

Arsstimman 2021 beslutade om att
introducera ett fjarde
incitamentsprogram -
personaloptionsprogram 2021/2025 som
omfattar hogst 456 050 personaloptioner.
Personaloptionsprogrammet har
upprattats pa i grunden lika villkor som
personaloptionsprogram 2020/2024 (se
beskrivning ovan).  Optionsprogram
202172025 riktar sig till Bolagets
anstdllda, dock inte till Bolagets
ledningsgrupp och VD.
Personaloptionerna ska erbjudas och
tilldelas anstdllda i Bolaget baserat pa
programdeltagarnas individuella
prestation under en utvarderingsperiod
som pagar till och med den 31 december
2021. Utvarderingen och sedermera
tilldelning av personaloptioner beslutas
av Bolagets VD senast i februari 2022. Av
arsstimmans beslut framgar att det finns
mojlighet att tilldela optioner till deltagare
som anstalls efter utvarderingsperioden.
De narmare villkoren for sddan tilldelning
(inklusive intjaning och l6ésenpris)
framgar av darsstimmans beslut. Det
hogsta antal personaloptioner som ska
kunna tilldelas deltagare ar 50 000
personaloptioner per person. Ritten att
delta i personaloptionsprogram
2021/2025 ar villkorad av att deltagaren
ingar ett optionsavtal med Bolaget i det
format Bolaget anvisar. Tilldelade
personaloptioner tjidnas in under tre ar
mellan den 1 februari 2023 och 1 februari
2025 och intjanade personaloptioner kan
utovas mellan den 1 februari 2025 och 30
april 2025. Varje personaloption medfor
en ratt att teckna en ny aktie i Bolaget till
ett I16senpris motsvarande 125 procent av
den volymvagda genomsnittliga
betalkursen for Bolagets aktie pa Nasdaq
First North Growth Market under en
period om 20 handelsdagar fran och med
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den 11 maj 2021. Personaloptionerna far
utovas for att teckna aktier i Bolaget, i
enlighet med villkoren for
personaloptionerna, forutsatt att vissa
strategiska och operationella mal ar

uppfyllda.

Optionsavtalen som har ingatts med
deltagarna i personaloptionsprogram
2020/2023 och personaloptionsprogram
2020/2024 faststiller villkoren for
deltagandet i
personaloptionsprogrammen. Avtalen har
ingatts pa marknadsmassiga villkor och
reglerar  exempelvis  villkoren for
optionernas intjdnande och utovande,
omrakning, exit-mojligheter och vad som
hinder om en optionsinnehavare avslutar
sin anstillning eller avlider. For de fall
optionshavarens anstdllning i Bolaget
upphér  genom  uppsagning  eller
avskedande pa grund av  att
optionshavaren inte har fullgjort
hans/hennes aligganden enligt
anstdllningsavtalet  eller lag och
forordning ska optionshavarens intjdnade
personaloptioner forverkas. Om
optionshavarens anstdllning i Bolaget
upphor av andra skl har optionshavaren
ratt att behalla de personaloptioner som
intjanats. Personaloptioner som dnnu inte
intjdnats vid anstdllningens upphorande
forverkas.

I samband med introduktionen av
personaloptionsprogram 2020/2023,
2020/2024  och  2021/2025  har
ytterligare 830 450 teckningsoptioner
emitteras till Bolagets heldagda dotterbolag
MD Biomedical AB for att ticka eventuella
kassaflodesmadssiga effekter till foljd av
sociala avgifter med anledning av
personaloptionsprogrammet.

Om samtliga teckningsoptioner utnyttjas
for teckning av aktier kommer Bolagets
aktiekapital att 6ka med 360 812,5 SEK
(forutsatt att ingen omrakning sker) samt
medfora en utspadningseffekt om totalt
cirka 4,4 procent.

I avsnittet "Styrelse, ledande
befattningshavare och revisor” nedan
redovisas styrelseledamoternas och de
ledande befattningshavarnas innehav av
aktier, tecknings- och personaloptioner i
Bolaget per dagen for Prospektet.

Bemyndiganden

Vid arsstimman den 11 maj 2021
beslutades, i enlighet med styrelsens
forslag, att bemyndiga styrelsen i Bolaget
att, vid ett eller flera tillfallen under tiden
fram till ndsta drsstdmma, fatta beslut om
att O0ka Bolagets aktiekapital med ett
belopp motsvarande tio (10) procent av
Bolagets registrerade aktiekapital vid det
tillfille dd bemyndigandet tas i ansprak
forsta gangen. Bemyndigandet far
anvandas for att ge ut aktier,
teckningsoptioner och/eller konvertibla
lan. Om styrelsen utnyttjar
bemyndigandet far det dven ske med
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt
och/eller med bestammelser om apport
eller kvittning.

Skilet till att styrelsen ska kunna fatta
beslut om emission med avvikelse fran
aktiedgares foretradesratt och/eller med
bestdimmelse om apport eller kvittning ar
att Bolaget ska kunna emittera
vardepapper i samband med forvarv av
bolag eller rorelser, samt kunna
genomfora riktade emissioner i for att
inforskaffa kapital till Bolaget.

Offentliga uppkopserbjudanden och
tvangsinlosen

Allmdnt

| Sverige regleras offentliga
uppkopserbjudanden avlagen (2006:451)
om offentliga uppkodpserbjudanden pa
aktiemarknaden ("LUA”) och respektive
marknadsplats regler om offentliga
uppkopserbjudanden (takeover-regler).
Ett bolag som avser att ldmna ett
uppkopserbjudande avseende aktier eller
andra vdrdepapper i ett noterat bolag
maste ata sig gentemot den relevanta
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marknadsplatsen att folja
marknadsplatsens takeover-regler.

LUA och marknadsplatsernas takeover-
reglerna innehdller bland annat en
reglering av hur budgivaren och
malbolagets styrelse ska agera i samband
med ett offentligt uppkoépserbjudande och
hur erbjudandehandlingar och annan
information till marknaden ska utformas
och offentliggoras. Reglerna syftar bland
annat till att sakerstalla att alla innehavare
av virdepapper av samma slag ska
behandlas lika samt att aktiedgarna i
malbolaget ska ges tillrackligt med tid och
information for att kunna fatta ett
valgrundat beslut om erbjudandet.

Konkurrenslagen (2008:579) innehaller
regler om kontroll av
foretagskoncentrationer som ocksa &ar
tillampliga i frdga om offentliga
uppkopserbjudanden. Regelverket
innebdar att koncentrationer dar de
berorda foretagens arsomsattningar
Overstiger vissa troskelvirden ska
anmadlas till Konkurrensverket. En
foretagskoncentration som antas leda till

patagligt skadliga effekter pa
konkurrensen  kan  forbjudas av
Konkurrensverket. Ett offentligt

uppkopserbjudande  villkoras  darfor
normalt av att erforderliga tillstand,
godkdnnanden, beslut och andra atgarder
fran myndigheter har erhallits.

Senzimes aktie ar inte, och har heller inte
varit, foremal for erbjudande som lamnats
till fo6ljd av budplikt, inlosenratt eller
losenskyldighet under det senaste eller
innevarande rakenskapsaret. Det har inte
heller forekommit offentliga
uppkopserbjudanden ifrdga om Bolagets
aktier under det senaste eller innevarande
rakenskapsaret.

Budplikt

3 kap. LUA innehdller regler om
obligatoriska uppkopserbjudanden (sa
kallad budplikt). Budplikt innebar att den

som forvarvat minst 30 procent av
rosterna for samtliga aktier i ett
aktiemarknadsbolag maste ldmna ett
budpliktsbud pad resterande aktier i
bolaget. Syftet med budpliktsreglerna ar
att aktiedgarna i ett bolag som far en ny
kontrolldgare ska fa mojlighet att lamna
bolaget. Nedan redogors kortfattat for
aktiedgarnas rattigheter och skyldigheter i
samband med ett budpliktsbud enligt
Nasdaq Stockholms takeover-regler.
Reglerna rorande frivilliga erbjudanden
gdller, med vissa undantag, aven vid ett
erbjudande till f6ljd av budplikt. Vid ett
budpliktsbud galler dock ocksa foljande:

e erbjudandet ska avse samtliga
aktier i malbolaget,

o alla aktiedgare ska ha mojlighet att
fa vederlag i form av Kkontant
betalning,

e Dbudgivaren far endast villkora
erbjudandet av att nddvandiga
myndighetstillstdnd erhalls, samt
att

e acceptfristen for erbjudandet
endast far  forlingas om
utbetalningen av vederlaget till de
som redan accepterat erbjudandet
inte fordrojs.

Tvdngsinlésen

22 kap. aktiebolagslagen (2005:551)
innehaller bestimmelser om inlésen av
minoritetsaktier (sa kallad tvangsinlosen)
som innebar att en aktiedgare som
innehar mer an nio tiondelar av aktierna i
ett aktiebolag (harefter majoritetsagaren)
har rétt att 16sa in aterstdende aktier fran
de 6vriga aktiedgarna. Majoritetsidgaren ar
ocksd  skyldig att losa in en
minoritetsagares aktier om
minoritetsidgaren begir det. Nedan
redogors kortfattat for aktiedgarnas
rattigheter och skyldigheter i samband
med ett tvangsinlosenforfarande.
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En tvist om huruvida det finns en ratt eller
skyldighet till inlosen eller om
losenbeloppets storlek ska avgoras genom
skiljeforfarande enligt de sarskilda regler
som foljer av 22 kap. aktiebolagslagen
samt lagen (1999:116) om
skiljeforfarande. = Minoritetsaktiedgarna
har mojlighet att utse en gemensam
skiljeman. Om sa inte sker ska styrelsen
begira att Bolagsverket utser en god man
vars uppdrag dr att utse en gemensam
skiljeman for minoritetsdgarna samt
bevaka  minoritetsdgarnas = ratt i
inlosentvisten. En minoritetsdgare har
ocksd majlighet att fora sin egen talan i
skiljeférfarandet.

Innan fragan om l6senbeloppet slutligt har
provats kan skiljendmnden pa yrkande av

majoritetsaktiedgaren, i en sarskild
skiljedom, besluta om forhandstilltrade
till aktierna. Detta innebdr att aktierna
overlats till majoritetsdgaren och att
majoritetsagaren far utdva de rattigheter
som aktierna ger fran den tidpunkt da
domen om forhandstilltrade vinner laga
kraft eller, om skiljendmnden beslutat det,
fran tidpunkten for beslutet.

Majoritetsdgaren ska betala arvodet till
skiljemannen och den gode mannen. En
minoritetsdgare som for sin egen talan i
skiljeforfarandet har ocksd ratt att fa
ersattning for sina kostnader fran
majoritetsagaren.
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

Styrelseledamoter

Styrelsen bestar av fem ordinarie ledamoéter: Philip Siberg (ordférande), Adam Dahlberg,
Sorin J. Brull, Lennart Kalén och Eva Walde. Uppdraget for samtliga styrelseledamaéter galler
till slutet av nasta arsstamma, vilken kommer att hallas under forsta halvaret 2022. Var och
en av styrelseledamdterna dger dock ratt att frantrada uppdraget dessforinnan.

Av tabellen nedan framgar styrelseledamoternas befattning, nar de valdes till ordinarie
ledamoter forsta gangen och om de anses vara oberoende i forhallande till Bolaget och
bolagsledningen samt i forhallande till storre aktiedgare. I de fall sddant oberoende inte
foreligger framgér skilen for detta under Ovriga upplysningar om styrelse och ledande
befattningshavare nedan.

Oberoende i .
. 1o . Oberoende i
. Ledamot forhallande till e .
Namn Befattning forhallande till
sedan Bolaget och .. L
. storre aktiedgare
bolagsledningen
Philip Siberg Styrelseordforande | 2015 Ja Ja
Adam Dahlberg Styrelseledamot 2000 Ja Nej
Sorin J. Brull Styrelseledamot 2016 Nej Ja
Lennart Kalén Styrelseledamot 2018 Ja Ja
Eva Walde Styrelseledamot 2021 Ja Ja

Nedan foljer uppgifter om var och en av styrelseledamoterna. [ detta avsnitt redovisas
ledamoternas aktie- och optionsinnehav i Bolaget.

Utbildning: Civilingenjorsexamen,
Kungliga tekniska hogskolan (1997)

Huvudsaklig sysselsittning:  Philip
Sibergs huvudsakliga sysselsattning ar
hans uppdrag som medgrundare och VD
for Coala Life Inc.

Andra pagaende uppdrag: Philip Siberg
ar VD och styrelsesuppleant i
Longmeadow Farm AB,
styrelseordférande i Acarix AB (publ)
samt VD och styrelseledamot i Coala Life
Inc.

Tidigare uppdrag (under de senaste
fem aren): Philip Siberg har tidigare haft
féljande uppdrag (vilka har avslutats inom
fem ar fran dagen for Prospektet): VD i
Coala Life AB (publ), styrelseordférande i
Acacia Designs BV och Annexin
Pharmaceticals AB (publ).

Philip Siberg, styrelseordférande
Fodd: 1973

Kontorsadress: Gardsvagen 13 A, 182 75
Stocksund
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Innehav i Bolaget: Philip Siberg ager
personligen och genom Longmeadow
Farm AB sammanlagt 732 989 aktier i
Senzime.

Adam Dahlberg, styrelseledamot

Fodd: 1973

Kontorsadress: Wirums Sateri, 593 97
Blankaholm

Utbildning: Civilekonomprogrammet,
Handelshdgskolan i Stockholm (1999)

Huvudsaklig sysselsdttning: Adam
Dahlberg bedriver
investeringsverksamhet, fastighetsdgande
och jord- och skogsbruk.

Andra pagaende uppdrag: Adam
Dahlberg &r  styrelseordférande i
PiezoMotor Uppsala AB (publ) och Corline
Biomedical AB (publ), styrelseledamot i
Your Ocean AB, Silotornet AB, Wirums
Sateri AB, Wirum Gardsprodukter AB,
Corline Pharma AB och Mortfors Fiber,
ekonomisk forening samt
styrelsesuppleant i Sport Support i Lund
AB.

Tidigare uppdrag (under de senaste
fem aren): Adam Dahlberg har varit VD i
PiezoMotor Uppsala AB (publ) och
styrelseordférande i Senzime. [ 6vrigt har
Adam Dahlberg inte haft nagra tidigare
uppdrag som medlem i forvaltnings-,

lednings- eller tillsynsorgan eller delagare
i ndgot annat foretag eller delagarskap
(vilka har avslutats inom fem ar fran
dagen for Prospektet).

Innehav i Bolaget: Adam Dahlberg dger 3
601 344 aktier i Senzime. Dartill 4ger Ebba
Fischer 2048 409 aktier, Crafoordska
stiftelsen 1 606 943 aktier, Margareta
Nilsson 1 587 544 aktier, Anna Manhusen
1 358 230 aktier, Carl Rosenblad 279 061
aktier och AB Pethle 244 663, vilka
samtliga dr ndrstaende till Adam Dahlberg.

Sorin |. Brull, styrelseledamot
Fodd: 1956

Kontorsadress: 4312 Blue Heron Drive,
Ponte Vedra Beach, FL 32082, USA

Utbildning: Medical School, West Virginia
University School of Medicine (1984),
Residency (Anesthesia), Yale University
School of Medicine (1987), Fellowship,
Yale University School of Medicine (1988)

Huvudsaklig sysselsittning: Sorin J.
Brull arbetar som oOverldkare inom
anestesiologi. Han ar professor emeritus
vid Mayo Clinic College of Medicine.

Andra pagaende uppdrag: Sorin J. Brull
ar inte medlem i foérvaltnings-, lednings-
eller tillsynsorgan eller deldgare i nagot
annat foretag eller deldgarskap.
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Tidigare uppdrag (under de senaste
fem aren): Sorin J. Brull ar grundare av
Acacia Designs BV vilket forvarvades av
Senzime under 2016. [ 6vrigt har Sorin ].
Brull inte haft nagra tidigare uppdrag som
medlem i forvaltnings-, lednings- eller
tillsynsorgan eller deldgare i ndgot annat
foretag eller deldgarskap (vilka har
avslutats inom fem ar fran dagen for
Prospektet).

Innehav i Bolaget: Sorin ]. Brull ager
personligen och genom S] Brull Individual
Retirement Account sammanlagt 3 223
528 aktier i Bolaget.

Lennart Kalén, styrelseledamot

Fodd: 1947

Kontorsadress: Stureplan 3, 114 84
Stockholm

Utbildning: Filkand. i  ekonomij,
Goteborgs universitet (1967) pol.mag i
ekonomi, Goteborgs universitet (1972),
examen i management fran IMI Geneva i
Schweiz (1981)

Huvudsaklig sysselsittning: Lennart
Kaléns huvudsakliga sysselsdttning ar
hans uppdrag som vice ordférande for AB
Segulah, och ordférande i Segulah Venture
AB.

Andra pagaende uppdrag: Lennart
Kalén ar ordférande i Optolexia AB,

Segulah Venture AB och Fruholmen Invest
AB. Det sistnamnda bolaget ar han dven
deldgare i. Lennart Kalén &r daven
ordférande i Lexplore AB och Lexplore
Nordic AB samt ledamot i Precognition AB
och Kronskrinet AB.

Tidigare uppdrag (under de senaste
fem aren): Lennart Kalén har tidigare haft
féljande uppdrag (vilka har avslutats inom
fem ar fran dagen for Prospektet):
Styrelseledamot i Sandbacken Invest
Holding AB, PowerTender AB, Sandbécken
Invest AB, Sista versen 54292 AB, Segulah
[II Investment AB, Segulah IV Investment
AB, Segulah V Investment AB, Stymninge
Aktiebolag, Stymninge Property AB,
Trioxytech AB, ordférande i DOCU Nordic
Holding AB, Balco Invest AB, Balco Holding
AB, Balco Group AB och DOCU Nordic
Group Holding AB samt styrelsesuppleant
i Nordiska Balco Aktiebolag, Balco AB,
Spatial Transcriptomics AB, Spatial
Transcriptomics Holding AB, Slutplattan
FASVI 108929 AB, och Kronhjorten och
Lodjuret Holding AB.

Innehav i Bolaget: Lennart Kalén
representerar  Segulah-gruppen med
5409 085 aktier, avvilka 1 001 000 aktier
ags via eget bolag, 2480 000 aktier via
Segulah Venture AB och 1928 085 aktier
via AB Segulah.
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Eva Walde, styrelseledamot
Fodd: 1963

Kontorsadress: Ulls vag 41, 756 51
Uppsala

Utbildning: Civilekonomexamen,
Handelshogskolan, Goteborgs universitet
(1989).

Huvudsaklig sysselsattning: Eva Waldes
huvudsakliga sysselsattning dr uppdraget
som Vice President for Marketing i Olink
Proteomics AB.

Andra pagaende uppdrag: Eva Walde ar
styrelseledamot i Sedana Medical AB
(publ), ordférande och VD for Movits
Consulting AB samt Vice President for
Marketing i Olink AB. Eva Walde ar ocksa
ledamot i en bostadsrittsféorening och
styrelsesuppleant i Finnson & Partners
AB.

Tidigare uppdrag (under de senaste
fem aren): Eva Walde har tidigare haft
foljande uppdrag (vilka har avslutats inom
fem ar fran dagen for Prospektet): Vice
President Commerical Operations for
ThermoFisher, IDD.

Innehav i Bolaget: Eva Walde dger inga
aktier eller optioner i Bolaget.

Ledande befattningshavare

Bolagets ledningsgrupp bestar av atta
personer. Pia Renaudin ar verkstédllande
direktor (Chief Executive Officer) och Erik
Bergman ar Executive Vice President och
Chief Financial Officer. Darutover ingar
foljande personer i Bolagets ledning:
Catrin Molund (Vice President Global
Marketing and Business Development),
Johanna Faris (Director Quality Assurance
and Regulatory Affairs) Anders Jacobson
(Chief Technology Officer), Anders Selin
(Vice President Global Sales), Johanna
Tulkki (Chief Operating Officer) och
Christopher ]. Estes (President & General
Manager, Senzime Inc.).

Nedan f6ljer uppgifter om var och en av de
ledande befattningshavarna. 1 detta
avsnitt redovisas befattningshavarnas
aktie- och optionsinnehav i Bolaget.

Pia Renaudin
Verkstdllande direktér, sedan 2019

Pia Renaudin har en bred erfarenhet inom
Life Science-industrin med fokus pa
marknadsforing och forsaljning. Hon har
tidigare haft ledande roller bade globalt
och regionalt i Sverige och Frankrike. Pia
Renaudin har varit ansvarig for manga
strategiska produktlanseringar i globala
foretag som Astra Zeneca, Bristol Myers,
Squibb, Gilead Sciences och Stryker.
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Fodd: 1967

Kontorsadress: Ulls vig 41, 756 51
Uppsala

Utbildning:  Master of  Business
Adminstration, Goteborgs universitet
(1992), General Management Program,
INSEAD (2010)

Andra pagaende uppdrag: Pia Renaudin
ar, utover uppdrag i dotterbolag till
Senzime, inte medlem i forvaltnings-,
lednings- eller tillsynsorgan eller deldagare
i nagot annat foretag eller delagarskap
forutom styrelseledamot i Suturion AB
och i Segulah Medical Acceleration AB.

Tidigare uppdrag (under de senaste
fem aren): Pia Renaudin har inte haft
nagra tidigare uppdrag som medlem i
forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan
eller deldgare i nagot annat foretag eller
delagarskap (vilka har avslutats inom fem
ar fran dagen for Prospektet).

Innehav i Bolaget: Pia Renaudin med
familj dger 312 000 aktier i Bolaget och Pia
Renaudin innehar 400 000
teckningsoptioner av serie 2019/2022
samt 100 000 personaloptioner av serie
2020/2024.

Erik Bergman

Executive Vice President and Chief
Financial Officer, sedan 2021

Erik Bergman har 6ver 35 ars erfarenhet
fran mindre och medelstora borsnoterade
eller privata foretag inom Life Science.
Erfarenheterna omfattar saval finansiell
rapportering till aktiemarknad som
kapitalanskaffningar, bérsnoteringar och
bolagsforvarv, samt dven intern finansiell
styrning och affarsutveckling. Tidigare
befattningar innefattar roller som CFO och
VD.

Foédd: 1957

Kontorsadress: Ulls vdg 41, 756 51
Uppsala

Utbildning: Civilekonomexamen, Uppsala
universitet (1981)

Andra pagaende uppdrag: Erik Bergman
ar, utover uppdrag i dotterbolag till
Senzime, delidgare och styrelseledamot i
Erik Bergman Konsult AB.

Tidigare uppdrag (under de senaste
fem aren): Erik Bergman har tidigare haft
foljande uppdrag (vilka har avslutats inom
fem ar fran dagen for Prospektet):
styrelseledamot i Advet Production
Aktiebolag och Advet Aktiebolag, CFO i
Senzime och VD samt styrelseledamot i
Novavax AB. Erik Bergman har dven
innehaft konsultroller for Senzime, Pelago
Bioscience AB och Endovab Care AB.

Innehav i Bolaget: Erik Bergman ager 20
000 aktier i Bolaget och innehar 35 000
personaloptioner av serie 2020/2024.
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Catrin Molund

Vice President Global Marketing and
Business Development, sedan 2019

Catrin Molund har éver 20 ars erfarenhet
inom Life Science-sektorn fran foretag
som Orexo, Phadia, Amersham
Biosciences och Pyrosequencing. Tidigare
befattningar innefattar ansvar for IT,

internationell marknadsforing och
projektkontor.

Fédd: 1970

Utbildning: 175 poang
samhallsvetenskap och sprak, Uppsala
Universitet (1999),

Ledarskapsprogrammet Manager and
Leader, Handelshdgskolan i Stockholm
(2012)

Andra pagdende uppdrag: Catrin
Molund é&r, utdéver uppdrag i dotterbolag
till Senzime, inte medlem i forvaltnings-,
lednings- eller tillsynsorgan eller deldagare
i nagot annat foretag eller deldgarskap.

Tidigare uppdrag (under de senaste
fem aren): Catrin Molund har tidigare
haft féljande uppdrag (vilka har avslutats
inom fem ar fran dagen for Prospektet):
Director for IT and Office Management for
Orexo AB och President i Senzime Inc.
Inom Senzime har hon tidigare innehaft
foljande wuppdrag: Tillférordnad VD,
Director Marketing & Business

Development och Director Business
Development.

Innehav i Bolaget: Catrin Molund &ger 1
297 aktier i Bolaget och innehar 80 000
personaloptioner av serie 2020/2024.

Johanna Faris

Quality Assurance and Regulatory Affairs
Director, sedan 2018

Johanna Faris har 20 ars erfarenhet av
arbete med medicintekniska produkter,
och har arbetat med produktutveckling
samt produktionsutveckling. Johanna har
bred erfarenhet fran positioner som
kvalitetschef och regulatorisk chef och
som konsult inom Quality Assurance och
Regulatory Affairs samt validering.

Fodd: 1975

Kontorsadress: Ulls vig 41, 756 51
Uppsala

Utbildning:
produktutveckling (1998)

Maskiningenjor,

Andra pagaende uppdrag: Johanna Faris
ar inte medlem i forvaltnings-, lednings-
eller tillsynsorgan eller deldgare i nagot
annat foretag eller delagarskap.

Tidigare uppdrag (under de senaste
fem aren): Johanna Faris har tidigare haft
foljande uppdrag (vilka har avslutats inom
fem ar fran dagen for Prospektet): Quality
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Assurance and Regulatory Affairs Director
i Biovica AB och Quality Assurance and
Regulatory Affairs Manager i Fiomi
Diagnostics AB.

Innehav i Bolaget: Johanna Faris &ger
inga aktier i Bolaget men innehar 70 000
personaloptioner av serie 2020/2024.

g

Anders Jacobson
Chief Technology Officer, sedan 2016

Anders Jacobson har bred erfarenhet av
FoU och har i éver 15 ar innehaft olika
ledande befattningar i foretag inom Life
Science och teknisk konsultverksamhet. I
sina tidigare positioner har han arbetat i
ledande positioner inom forskning och
utveckling, tillverkning, service och
teknisk forsdljning i en internationell
miljo.

Fodd: 1967

Kontorsadress: Ulls vig 41, 756 51
Uppsala

Utbildning: Civilingenjorsutbildning i
teknisk fysik, Uppsala universitet (1993)

Andra pagaende wuppdrag: Anders
Jacobson ar styrelseledamot i Acarix AB
(publ) och Acarix AS samt
styrelsesuppleant i MD Biomedical AB.

Tidigare uppdrag (under de senaste
fem aren): Anders Jacobson har under de

senaste fem aren inte haft nagra tidigare
uppdrag som medlem i forvaltnings-,
lednings- eller tillsynsorgan eller deldgare
i ndgot annat foretag eller deldgarskap.

Innehav i Bolaget: Anders Jacobson dger
6 750 aktier i Bolaget och innehar 80 000
personaloptioner av serie 2020/2024.

Anders Selin
Vice President Global Sales, sedan 2019

Anders Selin har 30 ars erfarenhet av att
arbeta i globala bérsnoterade
medicintekniska foretag inom forsaljning,
marknadsforing, teknisk service och
produktutveckling. I sin senaste position
var Anders chef for strategiska program
och projekt pd Karolinska sjukhuset samt
chef for utveckling och hantering av
medicinsk vardteknologi.

Fodd: 1962

Kontorsadress: Ulls vdg 41, 756 51
Uppsala

Utbildning: Collegeutbildning  USA
(1984), deltagit vid utbildningar givna av
Brian Tracy Business School samt
utbildning gillande Lean Six Sigma Green
Belt.

Andra pagaende uppdrag: Anders Selin
ar VD och deldgare i AMSE Consulting AB.
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Tidigare uppdrag (under de senaste
fem dren): Anders Selin har tidigare haft
foljande uppdrag (vilka har avslutats inom
fem ar fran dagen for Prospektet):
Program  Director vid Karolinska
Sjukhuset Solna, styrelseledamot i
Intrasenze AB (publ) samt i ett antal
tillhérande dotterbolag) samt i
Bostadsrattsforeningen Lindormen 28.
Anders Selin har ocksa varit extern VD i
Intrasenze United Action Network AB.

Innehav i Bolaget: Anders Selin dger inga
aktier i Bolaget men innehar 100 000
personaloptioner av serie 2020/2023 och
80000 personaloptioner av  serie
2020/2024.

Johanna TulkKi
Chief Operating Officer, sedan 2020

Johanna Tulkki har 6ver 20 ars erfarenhet
av arbete med medicintekniska produkter
och har arbetat stérre delen med
produktionsuppbyggnad och  Supply
chain. Tidigare befattningar innefattar
roller som COO pa Coala Life och Senior
Operations Manager for Cavidi och St Jude
Medical.

Fodd: 1970

Kontorsadress: Ulls vig 41, 756 51
Uppsala

Utbildning: Hogskoleingenjorsexamen
(2001)

Andra pagdende uppdrag: Johanna
Tulkki 4ar, utéver wuppdrag som
styrelseledamot i en bostadsrattsforening,
inte medlem i forvaltnings-, lednings- eller
tillsynsorgan eller deldgare i ndgot annat
foretag eller deldgarskap.

Tidigare uppdrag (under de senaste
fem aren): Johanna Tulkki har tidigare
haft foljande uppdrag (vilka har avslutats
inom fem ar fran dagen for Prospektet):
Chief Operating Officer i Coala-Life AB
(publ) och Senior Operations Manager i
Cavidi AB.

Innehav i Bolaget: Johanna Tulkki dger
inga aktier i Bolaget men innehar 65 000
personaloptioner av serie 2020/2024.

Christopher ]. Estes

President & General Manager Senzime Inc.,
sedan 2020

Christopher ]. Estes har over 20 dars
erfarenhet fran flera ledande
sdljpositioner i bolag som arbetar med
medicintekniska produkter. Han har
tidigare varit VD och ansvarig 6ver den
nordamerikanska  verksamheten  for
SenTec Inc, ett foretag som arbetar med
anestesiovervakning.

Fodd: 1969
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Kontorsadress: 4958 Lowell Drive Ave
Maria, Florida 34142, USA

Utbildning: Bachelor of Health Science i
Respiratory Care and Management fran
University of Missouri.

Andra pagaende uppdrag: Christopher J.
Estes ar inte medlem i forvaltnings-,
lednings- eller tillsynsorgan eller deldgare
i nagot annat foretag eller deldgarskap.

Tidigare uppdrag (under de senaste
fem aren): Christopher J. Estes har
tidigare haft féljande uppdrag (vilka har
avslutats inom fem ar fran dagen for
Prospektet): President i Sentec Inc. samt
Zone Vice President of Sales och Senior
Sales Director i Medtronic LLC.

Innehav i Bolaget: Christopher J. Estes
dger inga aktier i Bolaget men innehar
90 000 personaloptioner av  serie
2020/2024.

Externa revisorer

Det registrerade revisionsbolaget
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
omvaldes vid arsstimman den 11 maj
2021 till Bolagets revisor for tiden intill
slutet av den arsstimma som halls 2022.
Huvudansvarig revisor ar auktoriserade
revisorn Leonard Daun.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB har
varit Bolagets revisor sedan den 27 april
2016. Leonard Daun har under hela denna
tid varit huvudansvarig revisor.

Ovriga upplysningar om styrelse och
ledande befattningshavare

Ingen av styrelsens ledamoéter eller
ledande befattningshavare har under de

senaste fem aren doémts i
bedragerirelaterade mal. Ingen
reglerings- eller tillsynsmyndighet
(inbegripet erkdanda

yrkessammanslutningar)har under de fem
senaste aren officiellt bundit niagon av
styrelsens ledamoéter eller ledande
befattningshavare vid och/eller utfardat
paféljder mot nagon av styrelsens

ledamoter eller ledande
befattningshavare for ett brott. Ingen av
styrelseledamoterna eller de ledande
befattningshavarna har under de fem
senaste aren forbjudits av domstol att vara
medlem i en bolags forvaltnings-,
lednings- eller tillsynsorgan eller att utéva
ledande eller 6vergripande funktioner hos
ett bolag

Sorin J. Brull har sedan 2016 utfort
konsulttjdnster fér Bolaget. For dessa
konsulttjanster erhdller Sorin J. Brull
ersiattning enligt mellan honom och
Bolaget tréaffat konsultavtal, se ndrmare i
avsnittet ”Transaktioner med ndrstdende”
nedan. Sorin J. Brull ar med anledning av
detta inte att betrakta som oberoende i
forhallande till Bolaget och
bolagsledningen.

Adam Dahlberg ager, tillsammans med till
honom nérstdende personer, cirka 16,7
procent av aktierna i Bolaget. Adam
Dahlberg ar darfor inte att betrakta som
oberoende i forhdllande till Bolagets
storre aktiedgare.

Med undantag fér vad som redogjorts for
ovan samt forhdllandet att sdval
styrelseledaméterna som de ledande
befattningshavarna har andra uppdrag i
andra bolag, foreligger det inte nagon
potentiell intressekonflikt for
styrelseledamoter eller ledande
befattningshavare i Bolaget i forhallande
till uppdraget for Bolaget. Ett flertal av
styrelsens ledamdter och ledande
befattningshavare har dock ekonomiska
intressen i Bolaget i form av aktie-
och/eller optionsinnehav.

Pia Renaudin har wunder vissa
omstdndigheter ratt till ett
avgangsvederlag motsvarande sex
manadsloner. Efter tre ars anstdllning
(den 12 november 2021) uppgar
avgangsvederlaget istdllet till tolv
manadsloner, se narmare i avsnittet
"Ersdttning till verkstdllande direktdren
och ledande befattningshavare” nedan.

71



Inga avtal har traffats om avgangsvederlag
for andra ledande befattningshavare. Med
undantag for vad som anges ovan har inget
avtal slutits mellan a ena sidan Bolaget och
a andra sidan nagon styrelseledamot eller
ledande befattningshavare om formaner
eller ersattning efter uppdragets
slutférande. Det finns inte heller nagra
familjeband mellan befattningshavarna.

[ samband med den riktade nyemissionen
av 4 545 000 aktier som beslutades av
Bolagets styrelse den 2 december 2020
med stéd av emissionsbemyndigandet
fran arsstimman den 14 maj 2020 har
Bolagets styrelseledamoter och ledande
befattningshavare atagit sig att, under en
period om 180 kalenderdagar fran och
med den 7 december 2020, inte erbjuda,
pantsitta, overlata eller pad annat satt
forfoga over de aktier och vardepapper
som de vid tidpunkten for dtagandet dgde
i Bolaget, eller som de férvarvar under

lock up-perioden. Atagandena innehaller
sedvanliga undantag fran
forfogandeforbudet, till exempel vid ett
offentligt uppkopserbjudande eller vid ett
erbjudande till samtliga aktiedgare fran
Bolaget om att forvirva sina egna aktier.
Det har inte utdver vad som anges ovan
ingatts nagra avtal som medfor
begransningar for styrelsens ledaméter
eller Bolagets ledande befattningshavare
att avyttra eventuella vardepapper i
Bolaget.

Ingen av styrelseledamoéterna eller de
ledande befattningshavarna har under de
senaste fem dren varit inblandade i
konkurs, ofrivillig likvidation eller
konkursforvaltning  féorutom  Lennart
Kalén som var styrelseledamot i
GridZupport Sweden AB under perioden
2016-08-16 - 2019-07-19 vars konkurs
avslutades 2019-07-19.

72



BOLAGSSTYRNING
Allmént om bolagsstyrning

Senzimes  bolagsstyrning har fore
noteringen pa Nasdaq Stockholm styrts av
aktiebolagslagen och andra tillampliga
lagar och regler, Nasdaq First North
Growth Markets regelverk, god sed pa
aktiemarknaden, Bolagets bolagsordning
samt interna styrdokument. De interna
styrdokumenten  utgdérs framst av
styrelsens arbetsordning, instruktion for
verkstdllande direktoren samt instruktion
for ekonomisk rapportering. Vidare har
Bolaget ocksa ett antal policydokument
och manualer som innehdller interna
regler, rekommendationer och principer,
vilka ger Bolaget och dess medarbetare
vagledning inom ramen for Bolagets
verksamhet.

Efter noteringen pa Nasdaq Stockholm
kommer Senzimes bolagsstyrning ocksa
att baseras pa Nasdaq Stockholms
regelverk for emittenter, Svensk kod for
bolagsstyrning ("Koden”), samt andra
tillampliga regler och rekommendationer
som galler for bolag noterade pa reglerad
marknad. Bolag som tillimpar Koden ar
inte skyldiga att vid varje tillfille fdlja
varje regel i Koden. Om ett bolag finner att
en viss regel inte passar med hdnsyn till
Bolagets sarskilda omstdndigheter kan
Bolaget vilja en alternativ 16sning, under
forutsdttning att Bolaget da tydligt
redovisar avvikelsen och den alternativa
l6sningen samt motiverar valet av den
alternativa l6sningen (allt enligt principen
"folj eller forklara”). Bolagets eventuella
avvikelser fran Koden kommer att
redovisas i den bolagsstyrningsrapport
som avges infor arsstdimman 2022.
Bolaget avser att folja Koden fran och med
noteringen pa Nasdaq Stockholm och
forvantar sig inte att rapportera nagra
avvikelser fran Koden (se dock avseende
tidpunkt for utseende av valberedningens
nya ledamoter under avsnittet
"Valberedningen” nedan).

Bolagsstimman

Aktiedgarnas inflytande i Bolaget utovas
vid bolagsstdimman, som &r Bolagets
hogsta beslutande organ. Varje aktiedgare
som pa avstdmningsdagen for
bolagsstimman ar inféord i den av
Euroclear Sweden AB forda aktieboken
och som anmadler sitt deltagande i enlighet
med vad som anges i kallelsen har ratt att
delta, personligen eller genom
befullmdktigat ombud. Stdmman kan
besluta i alla fragor som ror Bolaget och
som inte enligt aktiebolagslagen eller
bolagsordningen uttryckligen faller under
ett annat bolagsorgans exklusiva
kompetens. Stimman kan t.ex. besluta om
O0kning eller minskning av aktiekapitalet,
andring av bolagsordningen och att
Bolaget ska trdda i likvidation. Vad galler
nyemissioner av aktier, konvertibler eller
teckningsoptioner har stimman, utdver
mojlighet att sjalv besluta om detta,
moijlighet att ldamna bemyndigande till
styrelsen att fatta emissionsbeslut. Varje

aktiedgare har, oberoende av
aktieinnehavets storlek, ratt att fa ett
angivet drende behandlat pa

bolagsstimma. Aktiedgare som Onskar
utova denna ratt maste framstilla en
skriftlig begaran till Bolagets styrelse. En
sadan begiran ska normalt vara styrelsen
tillhanda i sadan tid att drendet kan tas
upp i kallelsen till bolagsstdamman.

Arsstimma halls arligen inom sex
manader efter rdkenskapsarets utgang. |
Koden foreskrivs att styrelseordféranden
tillsammans med beslutsfor styrelse samt
den verkstillande direktoren ska nérvara
vid bolagsstdmman. Stammans
ordférande ska nomineras av
valberedningen och valjas av stdmman.
Till arsstammans uppgifter hor att valja
Bolagets styrelse och revisorer, faststélla
Bolagets balans- och resultatrdkning,
besluta om dispositioner betraffande
Bolagets vinst eller forlust enligt den
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faststdllda balansrdakningen samt besluta
om ansvarsfrihet for styrelseledamoter
och verkstillande direktdr. Stdmman
beslutar &ven om de arvoden som ska utga
till styrelseledamdéterna och Bolagets
revisorer.

Extra bolagsstimma kan sammankallas av
styrelsen nar styrelsen anser att det finns
skdl att hdlla en stdmma fore ndasta
arsstimma.  Styrelsen  ska  ocksa
sammankalla extra bolagsstdmma nar en
revisor eller aktiedgare som innehar mer
dn tio procent av aktierna i Bolaget
skriftligen begar att stimma ska hallas for
att behandla ett specifikt arende.

Enligt Bolagets bolagsordning giller att
kallelse till bolagsstimma ska ske genom
annonsering i Post- och Inrikes Tidningar
samt pa Bolagets webbplats. Information
om att kallelse skett ska annonseras i
Dagens Nyheter. Kallelse till ordinarie
bolagsstimma och extra bolagsstdimma
dir 4dndring av bolagsordning ska
behandlas ska utfirdas tidigast sex och
senast fyra veckor fore bolagsstimman.
Kallelse till annan extra bolagsstimma ska
utfardas tidigast sex veckor fore och
senast tre veckor fore bolagsstaimman.
Stammoprotokollet ska hallas tillgdngligt
senast tva veckor efter stimman.

Valberedningen

Enligt Koden ska Bolaget ha en
valberedning, vars uppdrag ska omfatta
beredning och upprattande av forslag till
val av styrelse, styrelsens ordférande samt
revisorer. Valberedningen ska ocksa
foresla arvode till styrelseledaméoter och
revisorer.

Vid Bolagets arsstimma den 11 maj 2021
beslutades att inrdtta en valberedning
infor arsstdmman 2022. Det beslutades
darvid att anta f6ljande principer for
utseende av valberedningens ledamoter
samt instruktioner for valberedningens
arbete:

Valberedningen ska utses genom att
styrelsens ordférande tar kontakt med de
tre rostmdssigt storsta aktiedgarna enligt
Euroclears aktiebok per den 1 september
2021, som vardera utser en ledamot av
valberedningen. For det fall ndgon av de tre
storsta aktiedgarna inte énskar utse en
ledamot av valberedningen ska den fjdrde
stérsta aktiedgaren tillfrdgas (och sd
vidare) intill dess att valberedningen bestdr
av tre ledamoter.

Majoriteten av valberedningens ledaméter
ska vara oberoende i férhdllande till
Bolaget och bolagsledningen.
Verkstdillande direktéren eller annan
person frdn bolagsledningen fdr inte vara
ledamot av valberedningen. Minst en av
valberedningens ledaméter ska vara
oberoende i férhdllande till den i Bolaget
réstmdssigt storsta aktiedgaren eller grupp
av aktiedgare som samverkar om Bolagets
forvaltning. Styrelseledamaéter kan ingd i
valberedningen, men fdr inte utgora en
majoritet av valberedningens ledamdter.
Om mer dn en styrelseledamot ingdr i
valberedningen fdr hégst en av dem vara
beroende i férhdllande till Bolagets stérre
aktiedgare.

Valberedningens ledaméter ska
offentliggéras pd Bolagets hemsida senast
sex mdnader fére ndsta drsstdmma.
Mandatperioden  fé6r  den  utsedda
valberedningen ska I6pa intill dess att ny
valberedning utsetts enligt mandat frdan
ndsta drsstdimma. Valberedningen utser
ordférande inom gruppen.
Styrelseordféranden eller annan
styrelseledamot ska inte vara ordférande
f6r valberedningen.

Om en ledamot ldmnar valberedningen
innan dess arbete dr slutfért, och om
valberedningen anser att det finns behov av
att  ersdtta denna ledamot, ska
valberedningen utse ny ledamot enligt
principerna ovan, men med utgdngspunkt i
Euroclears utskrift av aktieboken snarast
mdjligt efter det att ledamoten Idmnat sin
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post.  Andring i
sammansdttning ska
offentliggéras.

valberedningens
omedelbart

Valberedningen ska Idgga fram férslag till
beslut i foljande fragor fér drsstdmman
2022:

1. Val av ordférande vid stdmman,

2. Faststdllande av antal
styrelseledamdter,

3. Faststdllande av arvoden och annan

ersdttning till styrelsen och dess
utskott, med uppdelning mellan
ordfdrande och évriga ledaméter,

4, Faststdllande av  arvoden  till
revisorer,

5. Val av styrelseledaméter och
styrelseordférande,

6. Val av revisorer, och

7. Forslag till principer fér
valberedningens  sammansdttning
och arbete infér drsstdmman 2023.

Vid framtagande av férslaget avseende val
av styrelseledaméter och
styrelseordférande ska valberedningen
tillimpa punkt 4.1 | Koden som
mdngfaldspolicy. Valberedningen ska i
évrigtvid framtagande av férslag till fragor
for drsstdmman 2022 félja Kodens
bestimmelser. Valberedningen ska i
samband med sitt uppdrag i évrigt fullgéra
de uppgifter som enligt Koden ankommer
pd valberedningen.

Valberedningen ska sammantrdda sd ofta
som erfordras fér att valberedningen ska
kunna fullgéra sina uppgifter, dock minst
en gdng drligen. Kallelse till sammantrdde
utfdrdas av valberedningens ordférande.
Om ledamot begdr att valberedningen ska
sammankallas till mdte, ska begdran
efterkommas. Valberedningen dr beslutsfor
om minst tvd ledaméter dr ndrvarande.
Som valberedningens beslut gdller den
mening for vilken mer dn hdlften av de
ndrvarande ledaméterna réstar eller, vid

lika rostetal, den mening som bitrddes av
valberedningens ordférande.

Inget arvode ska utgd till ledaméterna fér
deras arbete i valberedningen. Bolaget ska
svara fér skdliga kostnader som av
valberedningen bedéms nédvdndiga for att
valberedningen ska kunna fullfolja sitt
uppdrag.

Bolagets valberedning infér drsstimman
2021 har bestatt av Adam Dahlberg
(ordforande), Lennart Kalén, Malin
Bjorkmo och Philip Siberg
(styrelseordforande i Bolaget).
Utformningen av Bolagets valberedning
per dagen for Prospektet ar inte forenlig
med reglerna i Koden, da en majoritet av
ledamoéterna i  valberedningen  for
narvarande ar styrelseledamoter samt da
en av styrelseledamdterna dven ar
valberedningens ordforande. Som
beskrivits ovan har arsstimman 2021
beslutat om att inrdatta en valberedning
samt att anta nya principer for utseende
av  valberedningens ledaméter. De
principer som antagits av arsstamman
2021 har upprattats i syfte att sakerstalla
att den kommande valberedningen
uppfyller Kodens krav.

Den nya valberedningen kommer sasom
beskrivet ovan att utses genom att
stimman  uppdrar  at  styrelsens
ordférande att ta kontakt med de tre
rostmassigt storsta aktiedgarna enligt
Euroclears aktiebok per den 1 september
2021, som vardera utser en ledamot av
valberedningen. Darmed kommer
ledamoéterna av den valberedning som
inrattats pa arsstimman 2021, i enlighet
med de ovan beskrivna principerna, att
utses i september 2021. Under en
begrdansad tidsperiod efter noteringen,
fram till utseendet av valberedningens nya
ledamoter i september 2021, kommer
Bolaget sdledes inte att ha en valberedning
som ar utformad i enlighet med Koden.
Denna avvikelse ar dock tillfallig och som
redogjorts for ovan har Aarsstdimman
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antagit principer som medfér att
valberedningen efter september 2021
kommer att vara utformad i enlighet med
Koden.

Styrelsen
Styrelsens uppgifter

Styrelsen bar det yttersta ansvaret for
Bolagets organisation och forvaltningen
av Bolagets verksamhet, som ska ske i
Bolagets och samtliga aktiedgares
intresse. Nagra av styrelsens
huvuduppgifter ar att hantera strategiska
fragor avseende Bolagets verksamhet,
finansiering, etableringar, tillvaxt, resultat
och finansiella stillning samt att
fortlopande utvardera Bolagets
ekonomiska situation. Styrelsen ska ocksa
se till att det finns effektiva system for
uppféljning och kontroll av Bolagets
verksamhet och sdkerstilla att Bolagets
informationsgivning préglas av 6ppenhet
och innehdller korrekt, relevant och
tillforlitlig information.

Styrelsens sammansdttning

Enligt Bolagets bolagsordning ska
styrelsen besta av lagst tre och hogst tio
ledamoter. Ledamoéterna valjs normalt
arligen pa arsstimman for tiden intill
slutet av ndsta drsstimma.

Enligt Koden far hogst en styrelseledamot
arbeta i Bolagets ledning eller i ledningen
for dess dotterbolag. Vidare ska en
majoritet av styrelsens ledamoter vara
oberoende i forhallande till Bolaget och
bolagsledningen. Minst tvd av de
ledamoéter som ar oberoende i forhallande
till Bolaget och bolagsledningen ska ocksa
vara oberoende i férhallande till Bolagets
storre aktiedgare.

Bolagets styrelse har gjort bedomningen
att samtliga styrelseledamoter forutom
Sorin]. Brull ar oberoende i férhallande till
Bolaget och bolagsledningen. Vidare har
styrelsen bedémt att samtliga
styrelseledamoter forutom Adam
Dahlberg ar oberoende i forhallande till

Bolagets storre aktiedgare (skdlen for
styrelsens beddomning avseende Sorin J.
Brull och Adam Dahlberg framgar ovan i
avsnittet ”Ovriga upplysningar om styrelse
och ledande befattningshavare”.
Styrelsens sammansadttning uppfyller
darmed Kodens krav pa oberoende.

Styrelsens ordférande

Styrelseordférandens huvudsakliga
uppgifter ar att leda styrelsens arbete
samt att tillse att detta arbete bedrivs
effektivt och att styrelsen fullgdr sina
skyldigheter och ataganden.
Styrelseordforanden ska i sin roll bland
annat skapa basta mojliga forutsattningar
for styrelsens arbete samt se till att
styrelsen  erhaller tillfredsstillande
information och beslutsunderlag for sitt
arbete. Styrelseordféranden ska daven
ansvara for kontakter med aktiedgarna i
agarfragor och for att formedla
synpunkter fran dgarna till styrelsen.
Enligt Koden ska styrelseordféranden
vdljas av bolagsstimman.

Styrelsens arbetsformer

Styrelsen foljer en skriftlig arbetsordning
som ses over arligen och faststills pa det
konstituerande styrelsemotet som halls i
anslutning till arsstdmman.
Arbetsordningen reglerar bl.a. styrelsens
arbetsformer, arbetsuppgifter och
motesordning, styrelseordforandens
arbetsuppgifter, beslutsordningen inom
Bolaget samt arbetsfordelningen mellan
styrelsen och den  verkstdllande
direktoren. Instruktion for verkstallande
direktoren och Instruktion for ekonomisk
rapportering faststills ocksd i samband
med det konstituerande styrelsemotet.

Styrelsens utskott

Revisionsutskottet

Styrelsens revisionsutskott ska bestd av
minst tva ledamoéter varav en ska vara
ordférande. Utskottet arbetar enligt en
instruktion som antagits av styrelsen.
Revisionsutskottets uppgifter ar
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huvudsakligen att oOvervaka Bolagets
finansiella stéllning, overvaka
effektiviteten i Bolagets interna kontroll,
internrevision (om sadan férekommer)
och riskhantering, halla sig informerad om
revisionen av arsredovisningen och
koncernredovisningen samt att granska
och overvaka revisorns opartiskhet och
sjalvstandighet. Revisionsutskottet ska
ocksa bista valberedningen vid forslag till
val och arvodering av Bolagets revisor
samt fortlopande traffa Bolagets revisor.
Revisionsutskottets samtliga moten ska
protokollforas och protokollen
tillhandahallas styrelsen.
Revisionsutskottet bestar per dagen for
detta Prospekt av Adam Dahlberg
(ordféorande), Lennart Kalén och Philip
Siberg.

FoU-utskottet

Styrelsens utskott for strategiska FoU-
fragor har till uppgift granska Senzimes
forsknings- och utvecklingsplaner pa en
overgripande niva. FoU-utskottet ska
ocksa se till att Bolagets
forskningsaktiviteter stammer Overens
med Bolagets langsiktiga strategiska mal.

Ersdttning till styrelsens ledamoter

Utskottet bestar per dagen for detta
Prospekt av Sorin J. Brull (ordférande),
Philip Siberg och Eva Walde.

Ersattningsutskottet

Styrelsens ersattningsutskott ska besta av
minst tva ledamoter, varav en ska vara
ordférande. Utskottet arbetar enligt en
instruktion som antagits av styrelsen.
Ersattningsutskottets uppgifter ar
huvudsakligen att bereda fragor om
ersattning och andra anstéllningsvillkor
for den verkstdllande direktéren och
andra ledande befattningshavare.
Ersattningsutskottet ska ocksa folja och
utviardera pagdende och under aret
avslutade program for rorliga ersattningar
till bolagsledningen samt f6lja och
utvardera tillimpningen av de riktlinjer
for ersittningar till ledande
befattningshavare  som  arsstdmman
beslutat om. Ersattningsutskottets
samtliga moten ska protokollfdras och
protokollen tillhandahallas styrelsen.
Ersattningsutskottet bestar per dagen for
detta Prospekt av Lennart Kalén
(ordféorande), Adam Dahlberg och Eva
Walde.

Ersattningen till bolagsstimmovalda styrelseledamoter beslutas av bolagsstdmman. Vid
arsstimman den 11 maj 2021 beslutades att arvode om 400 000 SEK ska utga till styrelsens
ordférande och arvode om 200 000 SEK ska utga till 6vriga styrelseledamoter. Det beslutades
vidare att inget styrelsearvode ska utga till styrelseledamot som under rakenskapsaret 2020
erhallit konsultersattning fran Bolaget som sammantaget dverstiger ett belopp motsvarande
det dubbla styrelsearvodet. Ingen sdrskild ersittning utgar for deltagande i sarskilda
kommittéer. Ingen av styrelseledamoterna har ratt till avgangsvederlag eller andra formaner
efter att uppdraget avslutats. For rakenskapsaret 2020 utgick ersattning till styrelsens
ledamoter i enlighet med vad som anges i tabellen nedan. Samtliga belopp anges i TSEK.

Ersittning till styrelsen under riakenskapsaret 2020 (TSEK)

Namn Styrelsearvode Ovriga ersittningar Totalt
Philip Siberg 100 - 100
Adam Dahlberg 50 - 50
Sorin J. Brull 1127* 1127
Lennart Kalén 50 - 50
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Eva Walde23 - - 0

Totalt 200 1127 1327

*Avser konsultarvode. Se sarskilt avsnittet “Transaktioner med ndrstdende” nedan.
Verkstallande direktoren och andra ledande befattningshavare
Verkstdllande direktérens och dvrig bolagslednings uppgifter

Den verkstillande direktéren utses av styrelsen och ansvarar for Bolagets lopande
forvaltning enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar. Verkstillande direktéren ansvarar for
att halla styrelsen informerad om Bolagets utveckling och for att rapportera vasentliga
avvikelser fran faststillda affarsplaner och handelser som har stor inverkan pa Bolagets
utveckling eller verksamhet. Verkstéllande direktéren ansvarar aven for att ta fram relevant
beslutsunderlag till styrelsen, exempelvis gillande etableringar, investeringar och andra
strategiska fragestéllningar. Bolagsledningen, som leds av Bolagets verkstéllande direktor
Pia Renaudin, bestdr av personer med ansvar for viasentliga verksamhetsomraden inom
Senzime.

Ersdttning till verkstdllande direktdren och ledande befattningshavare

Ersittning till ledande befattningshavare utgdérs av grundlon, rorlig ersattning,
pensionsavsattningar och dvriga formaner. For rakenskapsaret 2020 utgick ersattning till
verkstdllande direktor och ledande befattningshavare i enlighet med vad som anges i tabellen
nedan. Samtliga belopp anges i TSEK.

Ersattningar till ledande befattningshavare under rikenskapsaret 2020 (TSEK)

Namn Grundlon Rorlig Ovriga Aktierelaterade Pension Konsultarvoden Totalt
ersattning forméner ersattningar / dvriga
ersattningar2+
Pia Renaudin, VD 1619 315 83 - 737 2754
Ovriga ledande 8629 - 6 706 955 1222 | 11518

befattningshavare (7
st)

Totalt 10 248 315 89 706 1692 1222 14
272

Bolagets VD Pia Renaudin har en fast manadslon och har darutéver mojlighet att erhalla en
resultatbaserad rorlig ersittning, baserat pa vissa av styrelsen uppsatta mal.

Uppsagningstiden for Bolaget i forhallande till de anstillda i ledningsgruppen uppgar till tre
manader, eller sddan langre tid som f6ljer av lag. Pia Renaudin och Anders Selin och har dock
en uppsagningstid uppgaende till sex manader. Efter tre ars anstillning (den 12 november
2021) har Pia Renaudin en uppsdgningstid om 12 manader vid egen uppsagning. Vid
uppsdgning av Pia Renaudins anstdllning fran Bolagets sida utgar avgangsvederlag
motsvarande sex manadsloner vilket utokas till 12 manadsloner efter tre ars anstallning.

23 Eva Walde valdes in till styrelseledamot av den extra bolagsstimman den 5 mars 2021 och har darfor inte erhallit ndgon
ersittning for rakenskapsaret 2020.

24 Angiven ersittning i form av konsultarvoden/ovriga ersittningar till "Ovriga ledande befattningshavare” avser i dess helhet
arvode till Erik Bergman for hans arbete som CFO pé konsultbasis under perioden. Det belopp som anges i tabellen ovan avser
det totala konsultarvode till Erik Bergman som bokforts av Bolaget for rakenskapsaret 2020. En del av det angivna beloppet har
dock fakturerats av Erik Berman under 2021, varfor fakturerat belopp for rakenskapsaret 2020 uppgar till 1 045 000 kr enligt
vad som framgar nedan i avsnittet” Transaktioner med ndrstdende” nedan.
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Ratten till avgangsvederlag giller dven vid egen uppsagning for det fall att Bolaget, utan
hennes samtycke, 6vergar till nya dgare som darigenom for ett bestimmande inflytande 6ver
Bolagets verksamhet. Ratten till avgangsvederlag galler slutligen vid egen uppsagning om
Bolaget overlater en vasentlig del av dess verksamhet eller tillgangar eller i vasentligt
avseende andrar affarsidé eller inriktning.

Pension utgar enligt en pensionspolicy som omfattar samtliga anstdllda. Enligt Bolagets
pensionspolicy gors avsittningar pa 16n for arbetstagare mellan 25 och 67 ar enligt det
féljande. Pa 16n upp till 7,5 prisbasbelopp gors avsattningar med 6,3 procent och pa 16n
overstigande 7,5 prisbasbelopp gors avsattningar med 31,8 procent.

Pensionspolicyn innehéller dven féormaner i form av férsiakringar som tecknats for samtliga
anstallda. Bolaget har tecknat sjukforsakring, TGL och TFA. Darutéver erbjuds anstéllda att
teckna ett antal frivilliga tjanstegruppforsakringar.

Pensionspremier betalas lopande och Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp for
pensioner eller andra formaner efter avtriadande av tjanst.

Riktlinjer for ersdttning till ledande befattningshavare

Enligt aktiebolagslagen ska arsstimman férmdner, under forutsittning att det ar
besluta om riktlinjer fér ersattning till kostnadsneutralt f6r Bolaget.
ledande befattningshavare i publika Rorlig ersattning ska relateras till utfallet
aktiebolag som ar upptagna till handel pa av Bolagets mal och strategier och ska
en reglerad marknad. Arsstimman 2021 baseras pa forutbestimda och mitbara
har beslutat om att anta riktlinjer for Kkriterier utformade i syfte att frimja ett
ersattning till ledande befattningshavare langsiktigt virdeskapande. Den andel av
och av dessa riktlinjer framgar bland den totala ersdttningen som utgors av
annat foljande. rorlig ersittning ska Kkunna variera
Riktlinjerna omfattar Bolagets VD samt de beroende pa befattning. Vad galler
personer som vid var tid ingar i Senzimes verkstillande direktdren far den rorliga
ledningsgrupp. I den man styrelseledamot ersattningen dock motsvara hogst 25
i Bolaget utfor arbete for Bolaget vid sidan procent av den drliga fasta l6nen. Vad
av sitt styrelseuppdrag ska dessa riktlinjer galler ovriga ledande befattningshavare
tillampas aven for eventuell ersittning far den rorliga ersattningen motsvara
som betalas till styrelseledamot for sddant hogst tre mdnadsloner. Den rorliga
arbete. ersdttningen ska inte vara
pensionsgrundande, i den man inte annat

Bolagets ersdttningssystem ska vara
marknadsmassigt och konkurrenskraftigt.
Ersattning far utbetalas i form fast 16n,
rorlig ersattning, pension och andra
formaner.

foljer av tvingande
kollektivavtalsbestaimmelser.  Styrelsen
ska ha mojlighet att enligt lag eller avtal,
med de begransningar som fdljer darav,
helt eller delvis aterkrava rorlig ersattning
Fast 16n ska vara individuell for varje som utbetalats pa felaktiga grunder.

enskild befattningshavare och baseras pa
befattningshavarens befattning, ansvar,
kompetens, erfarenhet och prestation.
Den ledande befattningshavaren far
erbjudas mdjlighet till l16nevaxling mellan
fast 1on och pension respektive ovriga

Pensionsformaner ska vara
premiebestiamda, i den man
befattningshavaren inte omfattas av
formansbestamd pension enligt tvingande
kollektivavtalsbestammelser.

Pensionspremierna for premiebestamd
pension far uppga till hogst 40 procent av
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den ledande befattningshavarens arliga
fasta l6n.

Ovriga férmaner far innefatta bilférman,
foretagshalsovard, liv- och sjukférsakring
samt andra liknande férmaner. Ovriga
formaner ska utgora en mindre andel av
den totala ersattningen och far motsvara
hogst 10 procent av den ledande
befattningshavarens arliga fasta 16n.

Konsultarvode ska vara marknadsmassigt.
I den man Konsulttjinster utfors av
styrelseledamot i Bolaget har den berdrda
styrelseledamoten inte ratt att delta i
styrelsens (eller ersattningsutskottets)
beredning av fragor rorande ersattning for
de aktuella konsulttjansterna.

Bolagsstimman  kan  utéver  och
oberoende av dessa riktlinjer besluta om
aktierelaterade ersattningar och dylikt.

Kriterierna som ligger till grund for
utbetalning av rorlig ersittning ska
faststallas arligen av styrelsen i syfte att
sakerstalla att kriteriernaliggerilinje med
Senzimes aktuella affarsstrategi och
resultatmal.  Kriterierna kan vara
individuella eller gemensamma,
finansiella eller icke-finansiella och ska
vara utformade pa ett sddant sitt att de
framjar Bolagets affarsstrategi,
hallbarhetsstrategi och  langsiktiga
intressen. Kriterierna kan exempelvis vara
kopplade till att Bolaget uppnar vissa
verksamhetsrelaterade mal, exempelvis
avseende forsdljning och tillstand.
Kriterierna kan dven vara kopplade till
den anstillde sjidlv, exempelvis att
personen behover ha arbetatinom Bolaget
under en viss tid.

Perioden som ligger till grund for
bedémningen om kriterierna har uppfyllts
eller inte ska uppga till minst ett ar.
Bedomningen av i vilken utstrackning
kriterierna har uppfyllts ska goéras nar
matperioden har avslutats. Beddmningen
av om finansiella kriterier har uppfyllts
ska baseras pa den av Bolaget senast

offentliggjorda finansiella informationen.
Styrelsen beslutar om utbetalning av
eventuell  rorlig  ersattning,  efter
beredning i ersattningsutskottet.

Avgangsvederlag kan utga till ledande
befattningshavare vid uppsdgning fran
Bolagets sida. Fast 16n  under
uppsagningstid och avgangsvederlag ska
sammantaget inte Overstiga ett belopp
motsvarande den fasta l6nen for ett ar.

Styrelsen har inrattat ett
ersattningsutskott med uppgift att bereda
styrelsens  beslut i fragor om
ersattningsprinciper, ersdttningar och
andra anstallningsvillkor for
bolagsledningen, f6lja och utvardera
pagaende och under aret avslutade
program for rorliga ersattningar till
bolagsledningen, samt f6lja och utvardera
tillampningen av de riktlinjer for
ersattningar till ledande
befattningshavare som bolagsstimman
ska  besluta om samt gillande
ersattningsstrukturer och
ersattningsnivaer i Bolaget. I utskottets
uppgifter ingar ocksa att bereda styrelsens
beslut om forslag till riktlinjer for
ersdttning till ledande befattningshavare.

Styrelsen far enligt riktlinjerna besluta att
tillfalligt frangd riktlinjerna, om det i ett
enskilt fall finns sarskilda skal for det och
ett avsteg ar nodvandigt for att tillgodose
Senzimes langsiktiga intressen och
hallbarhet eller for att sdkerstalla Bolagets
ekonomiska barkraft.

Revision

Bolagets revisor utses av bolagsstimman.
En revisor ska granska ett bolags
arsredovisning och bokféring samt
styrelsens och den verkstidllande
direktorens forvaltning. Revisorns
rapportering  till dgarna sker pa
arsstimman genom revisionsberattelsen.
Revisionsberdattelsen ska innehalla ett
uttalande om huruvida arsredovisningen
har upprattats i 6verensstimmelse med
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tillamplig lag om arsredovisning. |
uttalandet ska sarskilt anges om
arsredovisningen ger en rattvisande bild
av Bolagets resultat och stéllning och om
forvaltningsberattelsen ar forenlig med
arsredovisningens dvriga delar. Revisorn
ska  ocksd rapportera om en
styrelseledamot eller den verkstillande
direktoren har foretagit nagon atgird eller
gjort sig skyldig till ndgon férsummelse
som kan foranleda ersattningsskyldighet.

Beslut om ersattning till revisorn fattas av
bolagsstimman, efter forslag fran
valberedningen. Vid arsstimman den 11
maj 2021 beslutades att arvode till
revisorn skulle utgd enligt godkind
rakning.

Intern kontroll
Inledning

Intern kontroll dr en process som ar
avsedd att pa ett rimligt satt sakerstalla att
Bolagets strategier och mal uppfylls med
hansyn till en verkningsfull och effektiv
verksamhet, tillforlitlig rapportering och
att tillampliga lagar och regler foljs. Den
interna  kontrollen 6ver finansiell
rapportering ar en integrerad del av den
overgripande interna kontrollen och ar
avsedd att skapa en rimlig forsdkran att
den externa finansiella rapporteringen ar
tillforlitlig samt upprattad i
Overensstaimmelse  med lag, god
redovisningssed och andra krav som
galler for noterade bolag.

Ramverket for intern kontroll regleras av
aktiebolagslagen och Koden. Styrelsen ska
bla. se till att Bolaget har god intern
kontroll och formaliserade rutiner som
sakerstiller att fastlagda principer for
finansiell rapportering och intern kontroll
efterlevs samt att det finns
andamalsenliga system for uppfoljning
och kontroll av Bolagets verksamhet och
de risker som Bolaget och dess
verksamhet ar forknippad med. Férutom
styrelsen, verkstdlls Bolagets processer

for intern kontroll av revisionsutskottet,
den verkstdllande direktoren, ledande
befattningshavare och andra anstéllda i
Bolaget. Ansvarsfordelningen mellan
styrelse, revisionsutskottet, VD och
ledningen  framgar av faststdllda
arbetsordningar och instruktioner.

Revisionsutskottet ska med avseende pa
den finansiella rapporteringen 6vervaka
effektiviteten i Bolagets interna kontroll,
internrevision (om sadan forekommer)
och riskhantering samt bedéma om
tillampade policyer for intern kontroll och
styrning ar dndamalsenliga och effektiva.
For mer information avseende
revisionsutskottets uppgifter, se avsnittet
"Styrelsens utskott” ovan.

Bolagets arbete med intern kontroll
bygger pa det internationellt vedertagna
Committee of sponsoring Organizations of
the Treadway Commission’s riktlinjer for
intern kontroll ("COSO”) och omfattar
huvudsakligen foljande fem omraden.

Kontrollmiljo

Styrelsen har det 6vergripande ansvaret
for Bolagets processer for intern kontroll
och for att etablera en kontrollmiljo
bestdende av skriftliga policys, riktlinjer
och instruktioner som fungerar som
beslutsunderlag och stéd for ledningen
och andra anstéllda i Bolaget. Bolagets VD
ansvarar for att dokumenten uppréttas. I
syfte att uppratthdlla en god intern
kontroll har styrelsen antagit ett antal
policys och styrdokument. Dessa utgors
huvudsakligen av arbetsordning for
styrelsen, instruktioner for revisions- och
ersdttningsutskottet, VD-instruktion och
instruktion for ekonomisk rapportering.
Styrelsen har ocksa tagit fram en sarskild
attestordning, en finanspolicy, och en
informations- och kommunikationspolicy.
Bolaget har ocksa en ekonomihandbok
som innehdller principer, riktlinjer och
processbeskrivningar fér redovisning och
finansiell rapportering. Styrelsen har
vidare inrdttat ett revisionsutskott som
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har som huvudsaklig uppgift att 6vervaka
effektiviteten i Bolagets interna kontroll,
internrevision (om sadan férekommer)
och riskhantering samt beddma om
tillampade policys for intern kontroll och
styrning ar dndamalsenliga och effektiva.
Ansvaret for det dagliga arbetet med att
uppratthalla kontrollmiljon avilar priméart
Bolagets VD som rapporterar l6pande till
styrelsen i enlighet med fastlagda
instruktioner.

Riskbedomning

Bolagets identifiering och utvardering av
risker utgar fran Bolagets affarsplan. En
overgripande riskanalys avseende,
strategiska, operationella, finansiella, IT-
sdkerhetsrelaterade och compliance-
relaterade risker genomfoérs arligen av
Bolagets ledningsgrupp och
dokumenteras i ett sarskilt dokument
(SPEC0150) som ér inkluderat i Bolagets
kvalitetssystem. Riskanalysen foljs
regelbundet upp av ledningsgruppen och
dokumentet revideras arligen. Efter den
arliga revideringen presenteras
dokumentet for revisionsutskottet och
styrelsen och antas darefter.

Kontrollaktiviteter

Kontrollaktiviteter syftar till att hantera
identifierade risker samt att forebygga,
identifiera och korrigera fel och avvikelser
inom ramen for finansiell rapportering
eller andra nyckelprocesser i Bolaget.
Kontrollaktiviteterna utgors av sarskilt
identifierade kontroller och atgarder som
ska vidtas inom ramen for respektive
verksamhetsprocess.

Uppfoljning

Bolaget foljer I6pande upp effektiviteten i
Bolagets arbete med intern kontroll

genom  utvdrderingar av  Bolagets
kontrollaktiviteter. Bolagets efterlevnad
av tillamplig policys och styrdokument
utvarderas arligen. Resultaten av dessa
utvarderingar sammanstélls av Bolagets
CFO och avrapporteras till styrelsen och
revisionsutskottet arligen.

Vidare ansvarar den verkstdllande
direktoren for att styrelsen ldpande
erhaller rapportering avseende
utvecklingen av Bolagets verksamhet,
daribland utvecklingen av Bolagets
resultat och finansiella stillning samt
information om viktiga hiandelser, sdsom
resultat av FoU-projekt och viktiga avtal.
Den verkstallande direktoren
avrapporterar ocksa dessa fragor pa varje
ordinarie styrelsemote.

Information och kommunikation

Bolaget har etablerat informations- och
kommunikationsvigar avseende risker
och interna kontroller som mojliggor
rapportering och dterkoppling fran
verksamheten till styrelse och ledning och
som bidrar till att sdkerstdlla att ratt
affirsbeslut tas. Relevanta policys,
riktlinjer och instruktioner som avser
intern kontroll och finansiell rapportering
har gjorts tillgdngliga och ar kanda for
berdrda medarbetare.

Bolagets finansiella rapportering foljer de
lagar och regler som géller i Sverige och, i
fraga om dotterbolagen, de lokala reglerna
i respektive land dar verksamheten
bedrivs.  Bolagets information till
aktiedgarna och andra intressenter ges via
arsredovisningen, delarsrapporter och
pressmeddelanden.
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

Allmin information om Senzime

Bolagets firma och handelsbeteckning ar
Senzime  AB (publ) och  dess
organisationsnummer air 556565-5734.
Bolaget bildades i Sverige den 8 januari
1999 och registrerades hos Bolagsverket
den 26 januari 1999. Bolaget dr ett svenskt
publikt aktiebolag och regleras av
aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget har
sitt sate i Uppsala kommun, Uppsala lan.
Bolagets identifieringskod for juridiska
personer (LEI-kod) ar
549300JQF174JPOMM382.

I Bolagets bolagsordning (§3) anges att
Bolaget ska ha till foremal for sin
verksamhet att bedriva utveckling,
produktion och forsaljning av
medicinteknisk utrustning, samt darmed
forenlig verksamhet.

Bolagets webbplats &r www.senzime.com.
Med undantag for information som
uttryckligen har inforlivats i Prospektet
genom  hdnvisning ingdr  varken
information pa Bolagets webbplats eller
pa andra webbplatser som nimns i
Prospektet och denna information har inte
heller granskats eller godkints av
Finansinspektionen.

Bolaget dr moderbolag till flera helagda
dotterbolag, det svenska bolaget MD
Biomedical AB, org. nr. 556837-0273, det
nederldndska bolaget Acacia Designs B.V,
det tyska bolaget Senzime GmbH samt det
amerikanska bolaget Senzime Inc.
Merparten av Koncernens verksamhet
bedrivs i moderbolaget. MD Biomedical
AB och Acacia Designs B.V. férviarvades av
Bolaget under 2015 respektive under
2016. Dessa tva dotterbolag bedriver inte
nagon annan verksamhet dn att licensiera
immateriella rattigheter till moderbolaget
mot betalning i form av royalty. [ januari
2020 registrerades det amerikanska
dotterbolaget Senzime Inc. Det
amerikanska dotterféretaget startade sin

operativa verksamhet under det andra
kvartalet 2020. Bolaget har under det
forsta kvartalet 2021 registrerat Bolagets
heldgda dotterbolag i Tyskland, Senzime
GmbH.

Visentliga avtal

Nedan foljer en sammanfattning av
vdsentliga avtal som Bolaget eller dess
dotterbolag ingdtt under de senaste tvd
dren samt andra avtal som Bolaget ingdtt
och som innehdller rdttigheter eller
férpliktelser som dr av vdsentlig betydelse
fér Bolaget (i bdda fallen med undantag for
avtal som ingdtts i den I6pande
affdrsverksamheten, varvid Bolaget har
bedémt avtal om tillverkning av Bolagets
produkter samt avtal med Bolagets
distributérer som avtal som ingdtts i den
lopande affirsverksamheten).

Licensavtal med MOSS S.p.A avseende
licensiering av rdttigheterna till OnZurf®
Probe

Senzime ingick den 2 november 2020 ett
tioarigt licensavtal med den italienska
medicinprodukttillverkaren Moss S.p.A
avseende utveckling, tillverkning och
kommersialisering av OnZurf® Probe
inom det Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet (EES), Storbritannien
och Schweiz. Avtalet ger Moss exklusiva
rattigheter att utveckla och
kommersialisera  OnZurf Probe pa
ovannamnda marknader. Om Moss S.p.A
inte uppfyller vissa angivna
forsaljningsmal fran ar 2023 och framat
kan Senzime emellertid vilja att sdga upp
avtaletifortid eller omvandla de exklusiva
rattigheterna  till  icke exklusiva
rattigheter. Moss S.p.A ska agera som den
legala tillverkaren av OnZurf® Probe och
ar ensamt ansvarig for saval regulatoriska
godkidnnanden som design, férpackning,
tillverkning, markning och andra krav fér
distributionen av OnZurf® Probe. Moss
S.p.A ska for de immateriella rattigheter
som omfattas av licensen betala en royalty
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for varje OnZurf® Probe som Moss saljer
inom ndgon av marknaderna. Som angivits
under avsnittet “Verksamhetsmdl och
utmaningar” ovan har Bolaget
prognostiserat att royaltyintdkterna ska
Overstiga 100 MSEK under
avtalsperioden.

Licens-, tillverknings- och
distributionsavtal med Fukuda Denshi Co.
Ltd avseende  vidareutveckling — av
TetraGraph®  och  distribution  av
TetraGraph®-systemet i Japan.

Senzime ingick den 2 december 2016 ett
licens-, tillverknings- och
distributionsavtal med den japanska
distributéoren Fukuda Denshi Co. Ltd.
Avtalet ger Fukuda Denshi Co. Ltd
exklusiva rattigheter att tillverka och
distribuera TetraGraph® och TetraSens®
i Japan under Fukuda Denshi Co. Ltd
varumdrke. Fukuda Denshi Co. Ltd har
vidare atagit sig att utveckla en anpassad
version av TetraGraph® som ska
anviandas som plug in-modul i befintliga
patientovervakningssystem. Fukuda
Denshi Co. Ltd dr ensamt ansvarig for
savil regulatoriska godkdnnanden som
design, forpackning, tillverkning,
markning och andra krav for distribution
av  TetraGraph®-systemet i Japan.
TetraGraph®-systemet erholl
regulatoriskt godkdnnande for
distribution pa den japanska marknaden
under 2019. I augusti 2020 erholl Bolaget
en milstolpebetalning fran Fukuda Denshi
om 1,8 MSEK avseende bestallningen av
100 TetraGraph®-system for distribution
iJapan.

Avtal om kép av samtliga aktier i MD
Biomedical AB

Senzime har under 2015 ingatt
aktieoverlatelseavtal om forviarv av
samtliga aktier i MD Biomedical AB, som
ager rattigheterna till OnZurf® Probe.
Sédljare var tva minoritetsigare och
majoritetsdgaren Medtech innovation i
Umed AB. Medtech innovation i Umed AB

har enligt aktiedverlatelseavtalet ratt till
en rorlig tillaggskopeskilling om tre
procent av Bolagets nettointikter for
OnZurf® Probe. Tillaggskopeskillingen
utfaller ndr nettointdkterna Overstiger
fem (5) MSEK och utbetalas fram till
utgangen av ar 2033. Enligt Bolaget
Overstiger inte nettointikterna fran
forsaljningen av OnZurf® Probe fem (5)
MSEK per dagen for Prospektet och
tillaggskopeskillingen har foljaktligen inte
utfallit dnnu. Som redovisats ovan har
Senzime under 2020 ingatt ett tiodrigt
exklusivt licensavtal med MOSS S.p.A
avseende rattigheterna till OnZurf® Probe
och Bolaget har prognostiserat att
royaltyintikterna under avtalstiden ska
overstiga 100 MSEK.

Immateriella rattigheter

Immateriella rattigheter, och sarskilt
patent, ar mycket viktiga for Bolagets
verksamhet.  Senzime fdljer = noga
utvecklingen kring sina immateriella
rattigheter inom alla relevanta omraden
och  foljer ocksd  konkurrerande
teknologier och foretag. Bolaget har en
medveten patentstrategi och har stod av
en valrenommerad immaterialrattslig
konsultbyra (Brann). Bolaget skyddar sin
verksamhet med savial patent som
varumarkesregistrering.

Senzimes immateriella rattigheter bestar
till storsta del av ett antal patent,
patentansokningar,

varumadrkesregistreringar samt know-
how hanférlig till Bolagets produkter.
Bolaget har en patentportfélj som
omfattar beviljade patent och pagaende
patentansokningar inom fyra olika
patentfamiljer (patentfamilj ar en grupp
av patent och patentansdkningar i olika
lander som har samma ursprung). Utover
patent bestdr Senzimes immateriella
rattigheter av registrerade varumarken
inom EU och i USA for Bolagets produkter
samt ett antal registrerade domannamn.
Bolaget har registrerat varumairkena
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"TETRASENS”, "TETRAGRAPH”,
"SENZIME”, ”ONZURF”, "ONESENZ”,
"CLINISENZ” och  ”BIOSENZ”. En
sammanfattning av Bolagets
patentstrategi, patent, patentansokningar
och varumdirken framgar i avsnittet
"Produktskydd och immateriella
rdttigheter” ovan.

Savitt Bolaget kanner till har inga
invindningar ldmnats in av tredje part
mot nagot av de patent eller
patentansdkningar som ingar i
patentportfoljen. Inte heller har nagra
krav eller hot om atgarder mot pastatt
intrang framstéllts till Bolaget.

Tillimpliga regelverk, tillstind och
regelefterlevnad

De sdkerhets- och funktionskrav som
stills pa medicintekniska produkter har
tidigare reglerats genom EU-lagstiftning i
direktiv 93/42/EEG. I Sverige galler ocksa
foreskrifter fran Liakemedelsverket och
lagen (1993:584) om medicintekniska
produkter. Den 26 maj 2021 tradde nya
regler for medicintekniska produkter i
kraft genom EU-férordningen (EU)
2017/745, forkortad MDR. MDR-
forordningen ersdtter direktiv
93/42/EEG. Medicintekniska produkter
som slapps ut pad den europeiska
marknaden ska uppfylla dessa regelverk
och vara CE-méarkta. Bolaget har
auditerats mot MDR och forvantas att
erhdlla intyg for sina CE-marka produkter
i enlighet med MDR under det tredje
kvartalet  2021. MDR-foérordningen
innefattar en oOvergangsperiod dar
medicintekniska produkter som uppfyller
kraven i direktiv 93/42/EEG fortfarande
ar tillatna pa den europeiska marknaden.
Detta  innebar att  TetraGraph®,
TetraSens® och OnZurf Probe®, som idag
ar CE-markta enligt det tidigare direktivet,
far slappas ut pa marknaden och tas i bruk
under forutsittning att produkterna
fortsiatter att uppfylla kraven enligt
direktiv.  93/42/EEG, och  under

forutsattning att Senzime inte gor nagra
vasentliga dndringar i produkternas
konstruktion och avsedda &ndamal. MDR-
forordningens krav pa overvakning av
produkter som sliappts ut pa marknaden,
marknadskontroll, sikerhets6vervakning,
registrering av ekonomiska aktorer och av
produkter ska dock tillimpas i stillet for
de motsvarande kraven i direktiv
93/42/EEG.

Erhallande och uppritthillande av
nodvandiga tillstdnd ar en avgorande
forutsattning for att Bolaget ska kunna
bedriva sin verksamhet. Styrelsen gor
beddmningen att Bolaget innehar de
tillstand och godkidnnanden som kravs for
att distribuera Bolagets produkter pa
relevanta marknader.

Forsdkringar

Bolaget innehar for branschen sedvanlig
foretagsforsakring vilket inkluderar en
egendomsforsakring, avbrottsforsdkring,
rattsskyddsforsakring,
dataskyddsforsakring samt en
ansvarsforsakring  innefattande bla.
produktansvar. Bolaget har ocksa tecknat
en  tjanstereseférsdkring och en
ansvarsforsakring for styrelse och VD.
Styrelsens beddmning ar att Bolaget har
ett tillfredsstéllande forsakringsskydd for
saddana risker som normalt forknippas
med verksamheten.

Tvister och rittsliga processer

Senzime dr inte och har heller inte varit
part i nagra myndighetsforfaranden,
rattsliga forfaranden eller
skiljeférfaranden under de senaste tolv
manaderna som har haft eller skulle kunna
fa betydande effekter pa Bolagets stillning
eller lonsamhet. Bolaget har inte heller
informerats om ansprak som kan leda till
att Bolaget blir part i sddan process eller
skiljeférfarande.

Transaktioner med nirstaende

Utéver 16n och styrelsearvode (se
avsnittet "Bolagsstyrning” ovan for mer
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information) och de transaktioner med
narstdende som framgar av Senzimes
arsredovisning for rakenskapsaret 2020
vilken innehéller jamforande information
for rakenskapsaren 2019 och 2018 i
enlighet med IFRS, har nedanstdende
transaktioner med ndrstdende &dgt rum
under den period som omfattas av den
historiska finansiella informationen och
fram till och med datumet for Prospektet.

Sorin J. Brull har sedan 2016 utfért
konsulttjanster for Bolaget.
Konsulttjansterna har fram till den 27 maj
2021 utforts enligt ett konsultavtal
inganget den 22 augusti 2016. Den 27 maj
2021 ersattes detta avtal av ett nytt
konsultavtal. Enligt konsultavtalet ska
Senzime utge ersattning for Sorin J. Brulls
tillhandahdllande av  bland annat
radgivning, support och utbildning
relaterad till Bolagets medicinska och
kliniska riktning, produkter,
produktutveckling och regulatoriska
dokumentation. Ersattningen var 2016
7 000 USD per ménad och ar sedan den 1
januari 2020 10 000 USD per manad. For
rakenskapsaret 2020 fakturerades 1 127
000 SEK exkl. mervardesskatt, for
rakenskapsaret 2019 fakturerades 879
000 SEK exkl. mervardesskatt och for
rakenskapsaret 2018 fakturerades 725
000 SEK exkl. mervardesskatt. Under
2021 har Sorin ]. Brull fram till och med
per dagen detta Prospekt fakturerat 424
000 SEK exkl. mervdrdesskatt for de
aktuella konsulttjansterna. Konsultavtalet
galler tills vidare med en Omsesidig
uppsagningstid om 3 manader.
Konsultavtalet innehaller sedvanlig legal
reglering av bland annat sekretess,
immateriella rattigheter, Bolagets ratt till
arbetsresultat och tvistelosning.

Erik Bergman har under perioden 2019-
10-01 fram till 2021-02-15 arbetat deltid
som Bolagets CFO pa Kkonsultbasis.
Dessforinnan har Erik Bergman under
perioden 2018-10-01 fram till 2019-09-30
utfért andra  konsulttjdnster inom

Bolagets finansavdelning. Bolaget har for
dessa tjanster ingatt ett konsultavtal med
Erik Bergmans heldgda bolag Erik
Bergman Konsult AB. For rakenskapsaret
2020 fakturerades 1045 000 SEK exkl.
mervardesskatt, for rakenskapsaret 2019
fakturerades 317 450 SEK  exkl
mervardesskatt och for riakenskapsaret
2018 fakturerades 78750 SEK exkl.
mervardesskatt for de aktuella
konsulttjansterna.

Samtliga avtal om transaktioner med
narstaende beskrivna ovan har ingatts i
enlighet med armslangsprincipen. Totala
utbetalningar i procent av Bolagets
omsattning uppgick for rakenskapsaret
2020 till 23,3 procent, for rakenskapsaret
2019 tll 17,8 procent och for
rakenskapsaret 2018 till 25,0 procent.

Information fran tredje part

Viss information i Prospektet har
inhdmtats fran externa Kkallor. Sadana
externa killor har angetts i enlighet med
de Kkallhdnvisningar som framgar av
Prospektet.

Information som anskaffats fran tredje
part har atergetts korrekt och savitt
Bolaget kanner till och kan utréna av
information som offentliggjorts av denna
tredje part har inga sakforhallanden
utelamnats som skulle gora den atergivna
informationen felaktig eller vilseledande.

Dokument tillgangliga for granskning
och kostnader

Bolagets registreringsbevis och
bolagsordning, samt den historiska
finansiella informationen som foéreligger
for Bolaget och dess dotterbolag for de tre
senaste rakenskapsaren fore
offentliggorandet av Prospektet, finns
tillgdngliga pa Bolagets huvudkontor med
adress Ulls vag 41, 756 51 Uppsala. Kopior
av  handlingarna kan under hela
Prospektets giltighetstid erhadllas fran
eller granskas pa Bolagets huvudkontor
under ordinarie kontorstid pa vardagar.
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Dokumenten halls ocksa tillgdngliga pa
Bolagets webbplats, www.senzime.com.

Bolaget uppskattar kostnaderna for
upptagande till handel av aktierna i
Senzime pa Nasdaq Stockholm till cirka
MSEK 3,5.
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VISSA SKATTEFRAGOR I SVERIGE

Skattelagstiftningen i investerarens medlemsstat och Bolagets registreringsland kan pdverka
inkomsterna frdn virdepapperen. Beskattningen av varje enskild aktiedgare beror pd dennes
speciella situation. Varje aktiedgare rekommenderas ddrfor rddfrdga skatterddgivare for att fa
information om de skattekonsekvenser som kan uppstd i det enskilda fallet, inklusive
tillimpligheten och effekten av utldndska regler och skatteavtal.

Nedan féljer en sammanfattning av de svenska skattekonsekvenser som kan uppkomma med
anledning av dgande av aktier i Bolaget.

Sammanfattningen baseras pd tillimplig lagstiftning vid tidpunkten fér Prospektets
upprdttande och dr endast avsedd som allmdn information. Sammanfattningen gdller endast i
Sverige obegrdnsat skattskyldiga fysiska personer och aktiebolag om inte annat anges.
Sammanfattningen dr inte avsedd att uttommande behandla alla skattefrdgor som kan
uppkomma. Den behandlar exempelvis inte de speciella regler som gdiller for (i) virdepapper
som innehas av handelsbolag eller som lagertillgdngar i ndringsverksamhet, (ii) skattefri
utdelning (inklusive avdragsférbud for kapitalférlust) och utdelning i bolagssektorn pd
ndringsbetingade andelar, (iii) innehav i bolag som dr eller tidigare har varit ett s.k
fdmansforetag eller pa aktier som férvéirvats med s.k. kvalificerade aktier i fdmansféretag, eller
(iv) aktier som innehas via kapitalforsdkring.

Sdrskilda skatteregler som inte beskrivs i sammanfattningen kan vara tillimpliga ocksa for
andra kategorier av aktiedgare, exempelvis investmentforetag och férsikringsféretag.

Byte av lista fran marknadsplatsen First North Growth Market till Nasdaq Stockholm innebdr
inte i sig ndgra skatteeffekter eftersom Bolagets aktie redan idag uppfyller kraven pd att vara
marknadsnoterade.

Obegrinsat skattskyldiga férran beslut om nyemission registrerats
vid Bolagsverket. For marknadsnoterade
aktier kan dven schablonmetoden
Kapitalvinstbeskattning anvandas, innebdrande att
omkostnadsbeloppet far berdknas till 20
procent av forsdljningsersattningen efter
avdrag for forsaljningsutgifter.

Fysiska personer

Fysiska personer som 4ar obegransat
skattskyldiga i Sverige beskattas i
inkomstslaget kapital for kapitalvinster
med en skattesats om 30 procent. Om omkostnadsbeloppet ar hogre an
forsaljningsersattningen uppkommer en
kapitalforlust. Kapitalférlust pa noterade
aktier och andra deldgarratter (férutom
andelar i vardepappersfonder eller
specialfonder som endast innehaller
svenska fordringsratter, s.k. rantefonder)
kan kvittas mot kapitalvinster pa andra
marknadsnoterade deldgarratter under
samma ar. Kapitalférlust som inte kan
kvittas pa detta satt ar avdragsgill med 70
procent mot oOvriga kapitalinkomster.
Uppkommer underskott i inkomstslaget
kapital medges reduktion av skatten pa
inkomst av tjdnst och néringsverksamhet
samt kommunal fastighetsavgift och

Kapitalvinst respektive kapitalforlust
berdknas som  skillnaden  mellan
forséljningsersattningen efter avdrag for
eventuella forsaljningsutgifter och de
avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp.
Omkostnadsbeloppet for samtliga aktier
av samma slag och sort ldggs samman och
berdknas gemensamt med tilldampning av
genomsnittsmetoden. Vid tillAmpning av
genomsnittsmetoden utgor aktier av olika
serier i samma bolag inte aktier av samma
slag och sort. Vidare anses inte BTA
(betalda tecknade aktier) vara av samma
slag och sort som nyemitterade aktier

88



fastighetsskatt. Sddan skattereduktion
medges med 30 procent for underskott
som inte dverstiger 100 000 SEK och med
21 procent for underskott darutover.
Underskott kan inte sparas till ett senare
beskattningsar.

Utdelning

Utdelning pa noterade aktier beskattas
med 30 procent i inkomstslaget kapital.
For fysiska personer som ar obegransat
skattskyldiga i Sverige innehalls normalt
prelimindr skatt pa utdelning med 30
procent av Euroclear eller, betraffande
forvaltarregistrerade aktier, av
forvaltaren.

Aktier pd investeringssparkonto

Vad som sigs ovan om kapitalvinst,
kapitalforlust och utdelning géller inte for
aktier som innehas pa ett
investeringssparkonto, dar det istillet
sker en schablonbeskattning baserad pa
vardet av tillgdngarna pa kontot. En
schablonintdkt berdknas genom att
kapitalunderlaget multipliceras med
statslanerdantan  vid  utgangen av
november aret fore beskattningsaret 6kad
med en procentenhet. Schablonintikten
berdknas dock till lagst 1,25 procent av
kapitalunderlaget. Denna schablonintdkt
beskattas som inkomst av kapital.

Aktiebolag

Kapitalvinstbeskattning och utdelning

Aktiebolag beskattas normalt for alla
inkomster, inklusive Kkapitalvinster och
utdelning, i inkomstslaget
nadringsverksamhet med en skattesats om
20,6 procent. For Dberdkning av
kapitalvinst respektive kapitalforlust, se
ovan under stycket "Fysiska personer”.

Avdrag for Kkapitalforluster pa aktier
medges endast mot kapitalvinster pa
aktier och andra delagarratter. Sadana
kapitalforluster kan dven, om vissa villkor
ar uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster pa
aktier och delagarratter i aktiebolag i

samma koncern, under forutsdttning att
koncernbidragsratt foreligger mellan
foretagen. Kapitalforluster som inte kan
utnyttjas ett visst beskattningsar far
sparas och dras av mot kapitalvinster pa
aktier och andra deldgarritter under
efterfoljande beskattningsar utan
begransning i tiden.

Aktiedgare som ar
skattskyldiga i Sverige

begrinsat

Kapitalvinstbeskattning

Aktiedgare i Bolaget som ar begrinsat
skattskyldiga och vars innehav inte ar
hanforligt till ett fast driftstélle i Sverige
beskattas normalt inte i Sverige for
kapitalvinster vid avyttring av aktier i
Bolaget. Dessa aktiedgare kan dock bli
foremal for inkomstbeskattning i sin
hemviststat.

Enligt en sarskild bestimmelse kan dock
fysiska personer som dr begransat
skattskyldiga i Sverige beskattas i Sverige
vid forsaljning av deldgarritter (t.ex. aktie,
teckningsratt, konvertibel inldsenratt och
saljratt som avser aktier och andel i
investeringsfond) om de vid nagot tillfalle
under avyttringsaret eller vid nagot av de
tio narmaste foregdende kalenderaren
varit bosatta eller stadigvarande vistats i
Sverige. Regeln ar aven tillamplig pa
dodsbon efter svenskar bosatta i utlandet.
Beskattningsrdtten kan dock vara
begransad genom de skatteavtal som
Sverige ingatt med andra lander.

Kupongskatt

For aktiedgare som ar begransat
skattskyldiga i Sverige och som erhaller
utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag
uttas normalt svensk kupongskatt med 30
procent. Skattesatsen ar dock i allmanhet
reducerad genom skatteavtal som Sverige
ingdtt med andra lander. Flertalet av
Sveriges skatteavtal moijliggor
nedsattning av den svenska skatten till
avtalets skattesats direkt vid
utdelningstillfallet om erforderliga
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uppgifter om den utdelningsberattigade
finns tillgdngliga. 1 Sverige verkstills
avdraget for kupongskatt normalt av

Euroclear, eller betraffande
forvaltarregistrerade aktier, av
forvaltaren.

[ de fall 30 procent kupongskatt
innehallits vid utbetalning till en person

som har ratt att beskattas enligt en lagre
skattesats eller for mycket kupongskatt
annars innehdllits, kan aterbetalning
begaras hos Skatteverket fore utgangen av
det femte kalenderdret efter
utdelningstillfillet.
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HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Senzimes finansiella rapporter for rakenskapsaren 2020, 2019 och 2018 samt for perioden
januari - mars 2021 utgor en del av Prospektet och ska ldsas som en del ddrav. Dessa
finansiella rapporter framgar i Senzimes arsredovisningar for rakenskapsaren 2020, 2019
och 2018 samt i Senzimes deldrsrapport for perioden januari - mars 2021, dar foéljande
avsnitt harmed inforlivas genom hanvisning:

e Arsredovisningen 202025: Forvaltningsberittelse (s. 26 - 32), Fem ar i sammandrag
(s. 2), Resultatrakning & rapport 6ver totalresultatet (s. 33), balansrakning (s. 34 -
35), Kassaflodesanalys (s. 37), Fordndringar i eget kapital (s. 36), Noter (s. 38 - 62)
Styrelsens forsdkran (s. 76) samt Revisionsberittelse (s. 77 - 78).

e Arsredovisningen 201926: Forvaltningsberittelse (s. 21 - 24), Fem ar i sammandrag
(s- 24), Resultatrdakning & rapport 6ver totalresultatet (s. 25), balansrakning (s. 26 -
27), Kassaflédesanalys (s. 28), Forandringar i eget kapital (s. 27), Noter (s. 36 - 41),
Styrelsens forsdakran (s. 42) samt Revisionsberittelse (s. 43 - 44).

o Arsredovisningen 201827: Forvaltningsberittelse (s. 13 - 15), Fem ar i sammandrag
(s. 15), Resultatrakning & rapport dver totalresultatet (s. 16), balansrdkning (s. 17 -
18), Kassaflodesanalys (s. 19), Forandringar i eget kapital (s. 18), Noter (s. 27 - 32),
Styrelsens forsiakran (s. 33) samt Revisionsberittelse (s. 34 - 35).

e Delarsrapport avseende perioden januari - mars 202128: Resultatrdkning & rapport
over totalresultatet (s. 8), balansrdkning (s. 9), koncernens kassafléde (s. 11),
Forandringar i eget kapital (s. 10), Koncernens nyckeltal (s. 1),
Nyckeltalsdefinitioner (s. 15), Noter (s. 14 - 19) samt Styrelsens forsdkran (s. 7).

De delar av ovan angivna dokument som inte inférlivas genom hanvisning har antingen inte
beddmts som relevanta for investeraren eller omfattas av andra delar av Prospektet.

25 https://storage.mfn.se/proxy?url=https%3A%2F%2Fmb.cision.com%2FMain%2F11572%2F3327955%2F1403408.pdf
26 https://storage.mfn.se/proxy?url=https%3A%2F%2Fmb.cision.com%2FMain%2F11572%2F3089789%2F1230582.pdf
27 https://www.senzime.com/wp-content/uploads/2019/04/Senzime-AR_2018_final.pdf

28 https://storage.mfn.se/d2a2e7d9-46f9-49d5-a32e-7b861c067bc6/delarsrapport-q1-2021.pdf
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BOLAGSORDNING

BOLAGSORDNING FOR SENZIME AB (PUBL), org.nr 556565-5734
Articles of association for Senzime AB (publ), corp. reg. no 556565-5734

Firma / Company Name
Bolagets firma ar Senzime AB (publ).

The company name is Senzime AB (publ).

Styrelsens sate / Registered Office
Styrelsen har sitt site i Uppsala kommun.

The registered office of the company is in Uppsala municipality.

Verksamhet / Objective

Bolaget ska bedriva utveckling, produktion och forsiljning av medicinteknisk
utrustning, samt darmed forenlig verksamhet.

The company’s objective is to carry out development, manufacturing and sales of
medical technology equipment and other business compatible therewith.

Aktiekapital / Share capital
Aktiekapitalet utgor lagst 4 500 000 kronor och hégst 18 000 000 kronor.

The company’s share capital shall be not less than SEK 4,500,000 and not more than
SEK 18,000,000.

Antal aktier / Number of shares
Antalet aktier ska vara minst 35 000 000 och hogst 140 000 000.

The number of shares in the company shall be not less than 35,000,000 and not more
than 140,000,000.

Styrelse och revisor / Board of directors and auditor

Styrelsen ska besta av tre (3) till tio (10) ledaméter utan suppleanter. Den viljs
arligen pa ordinarie bolagsstimma for tiden intill dess nédsta ordinarie
bolagsstimma har hallits. En (1) till tvd (2) revisorer med eller utan
revisorssuppleanter viljs arligen pa ordinarie bolagsstimma for tiden intill dess
ndsta ordinarie bolagsstimma har hallits.

The board of directors shall consist of not less than three (3) and not more than ten
(10) board members with no deputy board members. It is elected annually at an
ordinary general meeting for the time until the next ordinary general meeting has
been held. One (1) or two (2) auditors with or without deputy auditors are elected
annually at an ordinary general meeting for the time until the next ordinary general
meeting has been held.
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7 Kallelse / Notice

Kallelse till ordinarie bolagsstimma och extra bolagsstimma dar &dndring av
bolagsordning ska behandlas utfardas tidigast sex (6) veckor och senast fyra (4)
veckor fore bolagsstimman. Kallelse till annan extra bolagsstdmma ska utfardas
tidigast sex (6) veckor och senast tre (3) veckor fore bolagsstimman. Kallelse till
bolagsstimma ska publiceras i Post och Inrikes Tidningar samt pa Bolagets
webbplats. Att kallelse skett ska annonseras i Dagens Nyheter.

Aktiedgare som vill delta i férhandlingarna vid bolagsstdimma ska, utéver de
forutsattningar for deltagande som framgar av aktiebolagslagen, ocksa anmala sitt
deltagande pa stamman till Bolaget senast den dag som anges i kallelsen till
stimman. Sistnimnda dag far inte vara sondag, annan allmin helgdag, l6rdag,
midsommarafton, julafton eller nydrsafton och inte infalla tidigare dn femte
vardagen fore stimman.

Aktiedgare far medfora ett eller tva bitrdaden till bolagsstimman, dock endast om
aktiedgaren pa satt som anges ovan anmaler det antal bitrdden denna har for avsikt
att medfora.

Notice to attend an ordinary general meeting or an extraordinary general meeting
where an amendment of the articles of association shall be addressed, shall be issued
no earlier than six (6) and no later than four (4) weeks prior to the general meeting.
Notice to attend other extraordinary general meetings shall be issued no earlier than
six (6) and no later than three (3) weeks prior to the general meeting. Notice to attend
a general meeting shall be announced in The Official Swedish Gazette (Sw. Post- och
Inrikes Tidningar) and on the company’s website. The fact that notice has been issued
shall be announced in Dagens Nyheter.

Shareholders who wish to participate at a general meeting shall, in addition to
requirements for participation set out in the Swedish Companies Act (Sw.
aktiebolagslagen (2005:551)), also notify the company thereof no later than on the
date stated in the notice to attend the general meeting. Such a date may not be a
Sunday, other public holiday, Saturday, Midsummer Eve, Christmas Eve or New Year's
Eve and may not occur earlier than the fifth weekday prior to the general meeting.

Shareholders may be accompanied by one or two advisors at a general meeting
provided that the shareholder has given the company notice of the number of advisors
in the manner stated in the previous paragraph.

8 Bolagsstimma / General meeting

Ordinarie bolagsstaimma halls arligen inom sex (6) manader efter rdkenskapsarets
utgang.

Pa arsstimman ska foljande drenden forekomma

Val av ordférande for stimman

Upprattande och godkidnnande av rostlangd

Val av en eller tva protokolljusterare

Prévning av om stimman blivit behdérigen sammankallad

Foredragning av framlagd arsredovisning och revisionsberittelse samt i
forekommande fall koncernredovisning och koncernrevisionsberattelse

6. Beslut

G W
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a) om faststillande av resultatrdkning och balansrdkning samt i

forekommande fall koncernresultatrakning och koncernbalansrdkning

b) om dispositioner betraffande vinst eller forlust enligt den faststillda

balansrakningen

c) om ansvarsfrihet at styrelseledaméter och verkstillande direktor
Faststéllande av styrelse- och revisionsarvoden

Val av styrelse och suppleanter och i forekommande fall revisorer samt
eventuella revisorssuppleanter

Annat drende, som ankommer pa stimman enligt aktiebolagslagen eller
bolagsordningen

Vid bolagsstdmman ma envar rostberattigad rosta for hela antalet av honom dgda
och foretradda aktier, utan begransning i rostetalet.

Ordinary general meetings are held annually within six (6) months after the end of the
financial year.

At an annual general meeting, the following matters shall be addressed:

1.

Lk

N

Election of chairman of the general meeting

Preparation and approval of the voting list

Election of one or two persons to attest the minutes

Determination as to whether the meeting has been duly convened

Presentation of the annual report and the auditor’s report and, were

applicable, the consolidated annual report and the auditor’s report on the

consolidated annual report

Resolutions on:

a) adoption of the income statement and the balance sheet and, where
applicable, the consolidated income statement and the consolidated
balance sheet;

b) allocation of the Company’s result according to the adopted balance
sheet; and

c) discharge from liability for each of the members of the board of directors
and the managing director

Determination of remuneration to the board of directors and the auditor

Election of members of the board of directors and deputy members of the

board of directors and auditor and deputy auditor, if any

Any other matter incumbent on the general meeting according to the Swedish
Companies Act or the articles of association

At a general meeting any person entitled to vote may vote for the total number of
shares that such person holds and represents, without limitation in the number of

votes.

9 Rikenskapsar / Financial year

Rikenskapsar ar den 1 januari - 31 december.

The financial year shall be 1 January — 31 December.

10 Avstamningsférbehall / CSD clause

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstimningsregister enligt lagen
(1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument.
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The company’s shares shall be registered in a central securities depository register
pursuant to the Financial Instruments Accounts Act (Sw. lagen (1998:1479) om
vdrdepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument).

Antagen pa arsstdmma den 11 maj 2021

Adopted at annual general meeting on 11 May 2021
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ORDLISTA

Acceleromyography (AMG)

En objektiv metod som mater accelerationen som
en muskel producerar efter nervstimulering.

Elektromyografi (EMG) En objektiv metod for att mata elektrisk aktivitet i
skelettmuskulaturen. = Metoden maéater den
sammanlagda muskelaktionspotentialen efter
nervstimulering.

European Society for | Europas storsta forening for ldkare inom anestesi-

Anesthesiology & Intensive Care
(ESAIC)

och intensivvard.

Kritiska andningskomplikationer
(s.k. Critical Respiratory Events -
CRE)

Allvarliga andningskomplikationer efter en
operation med narkos, t ex bristande syresattning
i blodet, kramp i struphuvudet, minskat luftfléde i
lungbldsorna.

Key Opinion Leaders (KOL)

Viktiga opinionsledare.

Mikrodialys

Minimalt invasiv provtagningsteknik som anvands
for kontinuerlig métning av d&mnen som ror sig
fran ett omrade med hogre koncentration till lagre
koncentration i vatskor i organ eller vidvnader.

MDD (Medical Device Directive)

Radets direktiv 93/42/EEG av den 14 juni 1993
om medicintekniska produkter. En medicinteknisk
forordning inrattad i syfte att sdkerstdlla sdkerhet
och prestanda hos medicintekniska produkter.
Radets direktiv 93/42/EEG ersitts av MDR (se
nedan).

MDR (Medical Device Regulation)

Europaparlamentets och radets forordning (EU)
2017/745 avden 5 april 2017 om medicintekniska
produkter, om adndring av direktiv 2001/83/EG,
forordning (EG) nr 178/2002 och férordning (EG)
nr 1223/2009 och om upphivande av radets
direktiv 90/385/EEG och 93 /42 /EEG.

Europaparlamentets och radets nya
medicintekniska forordning ersiatter MDD (se
ovan) och trader i kraft den 26 maj 2021.

Neuromuscular Blocking Agents
(NMBA)

Muskelavslappnande lidkemedel som ges for att
kontrollera luftviagen samt underlatta vid kirurgi.

Neuromuscular blockad

Avsiktlig blockad av signaldverféringen mellan
nerv. och muskel genom tillférsel av
muskelavslappnande liakemedel vilket leder till
avsiktlig férlamning av muskler.
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Laparoskopi

Undersokning och behandling med titthalsteknik.

Perifier nervstimulator (PNS)

En subjektiv metod for att undersoka graden av
neuromuskuldr blockad genom att efter elektriskt
stimuli kdnna eller titta pd muskelaktiviteten.

Scientific Advisory Board/Clinical
Advisory Board

Vetenskaplig radgivande expertgrupp/kliniskt
radgivande expertgrupp.

TOF-ratio

Ett matt pa graden av muskelaktivitet, t ex under
narkos.
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ADRESSER OCH KONTAKTUPPGIFTER

Senzime AB (publ)
Ulls vig 41
756 51 Uppsala
Tfn: +46 (0)70-813 34 17
E-post: info@Senzime.se

www.senzime.se

Legal radgivare
Advokatfirman Lindahl KB
Box 1203
751 42 Uppsala

www.lindahl.se

Revisor
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Box 179
751 04 Uppsala

WWW.pwc.se

Kontoférande institut
Euroclear Sweden AB
Box 191
101 23 Stockholm

www.euroclear.se
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