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VIKTIG INFORMATION

Allmént

Snark BidCo AB, ett svenskt privat aktiebolag kontrollerat av Altor Fund V (No. 1) AB (organisationsnummer 559171-3663) och Altor Fund
V (No. 2) AB (organisationsnummer 559166-9709), med organisationsnummer 559583-2998, med site i Stockholm (”Snark BidCoe”), har
lamnat ett kontant uppkopserbjudande avseende samtliga aktier i Sleep Cycle AB (publ) (ett svenskt publikt aktiebolag med
organisationsnummer 556614-7368) (”Sleep Cycle” eller ”Bolaget”) i enlighet med de villkor som anges i denna erbjudandehandling
(Erbjudandet”).

Erbjudandet, liksom de avtal som ingds mellan Snark BidCo och aktiedgarna i Sleep Cycle med anledning av Erbjudandet, ska regleras av och
tolkas i enlighet med svensk rétt. Tvist rérande Erbjudandet eller sadana avtal, eller som uppkommer med anledning dérav, ska endast avgoras
av svensk domstol, varvid Stockholms tingsritt ska utgora forsta instans, om inte annat 6verenskommits separat.

Nasdaq Stockholms takeover-regler (“Takeover-reglerna”) och Aktiemarknadsndmndens avgéranden och uttalanden om tolkning och
tillimpning av Takeover-reglerna &r tillimpliga pa Erbjudandet. Snark BidCo har, i enlighet med lagen (2006:451) om offentliga
uppkdopserbjudanden pé aktiemarknaden, den 11 maj 2026 skriftligen atagit sig gentemot Nasdaq Stockholm AB (”Nasdaq Stockholm™) att
folja Takeover-reglerna, samt att underkasta sig de sanktioner som Snark BidCo kan aldggas av Nasdaq Stockholm vid overtrddelse av
Takeover-reglerna. Snark BidCo har den 11 maj 2026 informerat Finansinspektionen om Erbjudandet samt om ovan nimnda atagande
gentemot Nasdaq Stockholm.

Denna erbjudandehandling har godkénts av och registrerats hos Finansinspektionen i enlighet med bestimmelserna i 2 kap. lagen (2006:451)
om offentliga uppkdpserbjudanden pé aktiemarknaden och 2 a kap. lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Godkénnande av
denna erbjudandehandling och registrering hos Finansinspektionen innebér inte ndgon garanti frén Finansinspektionen att sakuppgifterna i
erbjudandehandlingen ér riktiga eller fullstdindiga. Denna erbjudandehandling har upprittats i bade en svensk och engelsk sprakversion. Vid
eventuell avvikelse avseende innehall mellan denna svensksprakiga originalversion och den engelska oversittningen, ska den svensksprakiga
originalversionen édga foretrade.

Informationen i denna erbjudandehandling anses vara korrekt, om &n inte fullstindig, endast per dagen for erbjudandehandlingen. Det lamnas
ingen forsakran om att informationen har varit eller kommer att vara korrekt vid nagon annan tidpunkt. Férutom vad som krévs enligt Takeover-
reglerna eller tillamplig lagstiftning, fransager sig Snark BidCo uttryckligen all skyldighet att offentliggora uppdateringar, revideringar eller
tillagg avseende erbjudandehandlingen. Informationen i erbjudandehandlingen ldmnas endast med anledning av Erbjudandet och fér inte
anvindas i ndgot annat syfte.

Snark BidCo garanterar inte och tar inget ansvar for att informationen om Sleep Cycle ar korrekt eller fullstiandig, och tar inget ansvar for att
sadan information &r korrekt eller fullstindig, utéver vad som kan folja av tillimplig lag. Foérutom vad som uttryckligen anges i
erbjudandehandlingen, har ingen information i erbjudandehandlingen granskats eller reviderats av Sleep Cycles revisor.

DNB Carnegie Investment Bank AB ("DNB Carnegie”) dr finansiell radgivare till Snark BidCo i samband med Erbjudandet. DNB Carnegie
ansvarar inte gentemot nagon annan &n Snark BidCo for radgivning i samband med Erbjudandet. DNB Carnegie ansvarar inte heller for att
tillhandahélla det skydd som ges till DNB Carnegies klienter till ndgon annan person i samband med Erbjudandet. Informationen i
erbjudandehandlingen har lamnats av Snark BidCo och hirror, savitt avser de delar som avser Sleep Cycle, fran Sleep Cycles offentligt
tillgdngliga information. Informationen i erbjudandehandlingen har inte blivit sjdlvsténdigt verifierad av DNB Carnegie och utgér inte en
rekommendation fran DNB Carnegie till mottagaren eller till nigon annan person. Varken DNB Carnegie eller ndgot av deras dotterbolag,
eller dess anstillda, styrelseledaméter, ledande befattningshavare, leverantorer, radgivare, medlemmar, eftertréddare, representanter eller ombud
ger nagon utfistelse eller garanti, uttrycklig eller implicit, vad giller korrektheten eller fullstindigheten av informationen som finns i
erbjudandehandlingen och franséger sig allt ansvar (inklusive direkt, indirekt, foljdskada eller annan skada) med anledning av sidan
information. DNB Carnegie &r auktoriserad och reglerad av Finansinspektionen.

Siffrorna som presenteras i erbjudandehandlingen har i vissa fall avrundats. Detta innebér att vissa tabeller kan komma att inte summera
korrekt. All information i erbjudandehandlingen avseende aktieinnehav i Sleep Cycle ar baserad pa 20 277 563 utestaende aktier i Sleep Cycle.

Framatriktad information

I den utstrackning denna erbjudandehandling innehéller framatriktad information representerar sddan information inte fakta och ar férenade
med risker och osédkerhetsfaktorer. Framétriktad information uttrycker avsikter, asikter eller aktuella férvantningar och kédnnetecknas av ord
som “kommer”, “forvantar”, “tror”, “uppskattar”, “avser”, “syftar till”, antar” eller liknande uttryck. Sddan framétriktad information
innehaller bland annat uttalanden om konsekvenserna for Sleep Cycles framtida verksamhet till foljd av genomforandet av Erbjudandet. Denna
information aterspeglar Snark BidCos nuvarande planer, uppskattningar och prognoser som baseras pa den information som for narvarande ar
tillgdnglig for Snark BidCo och dessa forvéntningar vilar pa antaganden som &r foremal for risker och osékerheter som ér svara att forutse och
som vanligtvis inte kan paverkas av Snark BidCo. Det bor observeras att de faktiska hiandelserna eller konsekvenserna kan skilja sig vésentligt
frdn dem som ingar i eller uttrycks genom sadan framatriktad information. All sddan framatriktad information géller endast for den dag den
offentliggors. Snark BidCo avséger sig uttryckligen varje skyldighet eller atagande att offentliggora uppdateringar eller revideringar av ndgon
framatriktad information i denna erbjudandehandling for att reflektera foréndrade forvéntningar eller fordndringar i héndelser, forhéllanden
eller omstandigheter pa vilka sadan information ar baserad, forutom i enlighet med Takeover-reglerna eller géllande lagar och bestimmelser.
Lisaren bor dock beakta eventuell ytterligare information som Snark BidCo eller Sleep Cycle offentliggdr eller kan komma att offentliggora.

Erbjudanderestriktioner

Erbjudandehandlingen utgér inte ett erbjudande, vare sig direkt eller indirekt, i Australien, Hongkong, Japan, Nya Zeeland, Sydafrika eller
USA, eller i ndgon annan jurisdiktion dér ett erbjudande enligt lagar och forordningar i sddan relevant jurisdiktion skulle vara forbjudet enligt
tilldimplig lag ("Begrinsad Jurisdiktion”). Aktiefigare som inte dr bosatta i Sverige och som onskar acceptera Erbjudandet maste genomfora
narmare undersokningar avseende tillimplig lagstiftning och mojliga skattekonsekvenser. Aktiedgare hanvisas till de erbjudanderestriktioner
som framgér av avsnittet ”Erbjudanderestriktioner” pa sidorna 55-56. Erbjudandet, den information samt dokumentation som tillgéngliggors
genom denna erbjudandehandling har inte uppréttats av, och inte godkénts av en “authorized person” som avses i bestimmelse 21 av UK
Financial Services and Markets Act 2000 ("FSMA”). Den information och de dokument som tillgdngliggdrs genom denna erbjudandehandling
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far foljaktligen inte distribueras i, eller vidarebefordras till, allménheten i Storbritannien, om inte ett undantag ér tillimpligt. Spridning av
information och dokument som tillgdngliggdrs genom denna erbjudandehandling &ar undantagna fran restriktionerna for finansiell
marknadsforing i bestimmelse 21 FSMA pa grundval av att det &r ett meddelande frén eller pa uppdrag av en juridisk person som hénfor sig
till en transaktion om forvérv av daglig kontroll av den juridiska personens verksamhet; eller for att forvdrva 50 procent eller mer av aktier
med rostratt i en juridisk person, i enlighet med artikel 62 i UK Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005.

Viktig information till aktieligare i USA

Aktiedgare i USA hénvisas dven till avsnittet *Viktig information till aktiedigare i USA” pa sida 57.
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Erbjudandet i sammandrag

Erbjudandepris: 24,50 kronor kontant for varje aktie i Sleep Cycle*

Acceptfrist:? 26 maj—17 juni 2026

Berdknad dag for utbetalning av vederlag: 24 juni 2026

! Om Sleep Cycle fore utbetalning av vederlag i Erbjudandet limnar utdelning eller genomfor annan virdedverforing till aktieigarna kommer
Erbjudandepriset att minskas i motsvarande man.

2 Snark BidCo forbehéller sig rétten att forlinga och forkorta acceptfristen, vid ett eller flera tillfillen, och att senareldgga tidpunkten for
utbetalning av vederlag.
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Erbjudande till aktieigarna i
Sleep Cycle

INLEDNING

Den 11 maj 2026 offentliggjorde Snark BidCo
AB?, ett bolag kontrollerat av Altor Fund V
(No. 1) AB och Altor Fund V (No. 2) AB
("Altor Fund V”)* med org. nr 559583-2998
(’Snark BidCo”), ett offentligt
uppkopserbjudande till aktieigarna i Sleep
Cycle AB (publ), org. nr 556614-7368 (”’Sleep
Cycle” eller ”Bolaget”) att verldta samtliga
aktier for 24,50 kronor ("Erbjudandepriset™)
kontant per aktie ("Erbjudandet”). Aktierna i
Sleep Cycle ar upptagna till handel pa Nasdaq
Stockholm, Small Cap under kortnamnet
SLEEP.

VEDERLAG

Snark BidCo erbjuder 24,50 kronor kontant
per aktie i Sleep Cycle.

Om Sleep Cycle fore utbetalning av vederlag
1 Erbjudandet lamnar utdelning eller genomfor
annan virdedverforing till  aktiedgarna
kommer Erbjudandepriset att minskas i
motsvarande mén.

Courtage wutgar inte 1 samband med
utbetalning av vederlag i Erbjudandet.

En aktiedgare som vill acceptera Erbjudandet
men inte vill invénta utbetalning av vederlag
kan forsoka sélja sina aktier pd marknaden.
Snark BidCo kan komma att utanfor
Erbjudandet forvirva, eller ingd avtal om att
forvirva, aktier i Sleep Cycle (eller andra
vardepapper som kan konverteras, bytas ut till
eller utnyttjas for forvdrv av aktier i Sleep
Cycle), till ett pris per aktie som inte
overstiger Erbjudandepriset. Sadana forvarv
kommer i sa fall att ske i Gverensstimmelse

3 Ett nybildat svenskt privat aktiebolag kontrollerat av Altor
Fund V (No. 1) AB och Altor Fund V (No. 2) AB (”Altor Fund
V” eller ”Altor”).

4 Forvaltat av Altor Fund Manager AB (organisationsnummer
556962-9149) (tillsammans med Altor Fund V, ”Altor”).

med svensk lag och Takeover-reglerna samt
kommer att offentliggdéras i enlighet med
tillimpliga regler.

Vissa anstéllda innehar teckningsoptioner i
Sleep Cycle, utgivna inom ramen f{or
incitamentsprogram.  Sddana  finansiella
instrument omfattas inte av Erbjudandet.
Snark BidCo kommer emellertid att verka for
att innehavarna av sddana teckningsoptioner i
Sleep Cycle erhéller en skélig behandling.

PREMIER

Erbjudandepriset om 24,50 kronor per aktie
motsvarar en premie om”:

e cirka 47 procent jamfort med
stangningskursen om 16,7 kronor for
Sleep Cycle-aktien pa Nasdaq Stockholm
den 8 maj 2026, vilket var den sista
handelsdagen fore offentliggérandet av
Erbjudandet,

e cirka 46 procent jamfort med den
volymviktade genomsnittliga kursen om
16,8 kronor for Sleep Cycle-aktien pa
Nasdaq Stockholm under de senaste 30
handelsdagarna fore offentliggoérandet av
Erbjudandet, och

e cirka 49 procent jamfort med den
volymviktade genomsnittliga kursen om
16,4 kronor for Sleep Cycle-aktien péa
Nasdaq Stockholm under de senaste 60
handelsdagarna fore offentliggdrandet av
Erbjudandet.

ERBJUDANDETS TOTALA VARDE

Det totala virdet av Erbjudandet uppgar till
cirka 497 miljoner kronor.6

5 Killa for Sleep Cycles aktiekurs: Nasdaq Stockholm.

6 Baserat pa 20 277 563 utestiende aktier i Sleep Cycle.
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FINANSIERING AV ERBJUDANDET

Kontantvederlaget som betalas i samband med
Erbjudandet finansieras av medel som gjorts
tillgidngliga for Snark BidCo genom
lanefinansiering tillhandahallen Snark BidCo
pa villkor som dr sedvanliga for finansiering
av offentliga uppkopserbjudanden pa den
svenska marknaden. Den ovan ndmnda
finansieringen ger Snark BidCo tillrickliga
medel for att i sin helhet erligga vederlaget
som betalas i samband med Erbjudandet och
Erbjudandets fullfoljande dr foljaktligen inte
foremal for ndgot finansieringsvillkor.

LEDNING OCH ANSTALLDA

For nérvarande har inga beslut fattats om
materiella forindringar som kan ha en
paverkan pd Sleep Cycles anstillda och
ledning eller befintlig organisation och
verksamhet. Snark BidCo avser genomfora
vissa  organisatoriska  och  operativa
forandringar, inklusive fordndringar som
forvantas paverka ledning och anstillda i
Sleep Cycle till foljd av integrationen av Sleep
Cycle i en framtida wellness-grupp. Snark
BidCo avser att faststélla sidana atgérder efter
Erbjudandets genomforande och efter en
Overgripande utvérdering av den
sammanslagna verksamheten. Vidare finns
det inga anstillda i Snark BidCo, vilket
innebér att Erbjudandet inte innebédr négra
fordndringar for anstéllda och ledning i Snark
BidCo.

ACCEPTNIVA I ERBJUDANDET

Erbjudandets fullféljande 4r bland annat
villkorat av att Erbjudandet accepteras i sddan
utstrdckning att Snark BidCo blir dgare till
aktier i Sleep Cycle motsvarande mer dn 90
procent av det totala antalet aktier i Sleep

7 Sleep Cycles styrelseledamot Maciej Drejak ir

styrelseledamot for, och aktiedgare i, MCGA AB och h265 AB,
som har &tagit sig att acceptera Erbjudandet. Maciej Drejak
anses darfor ha en intressekonflikt enligt punkten I.18 i
Takeover-reglerna och han har av den anledningen inte deltagit
i och kommer inte att delta i styrelsens utvdrdering av
Erbjudandet.

Cycle (efter full utspddning). Snark BidCo
forbehaller sig rétten att franfalla detta villkor
och att fullfélja Erbjudandet vid en ldgre
acceptnivd. For ytterligare information, se
avsnittet " Villkor och anvisningar — Villkor
for Erbjudandets fullfoljande”.

UTTALANDE FRAN STYRELSEN FOR
SLEEP CYCLE AVSEENDE
ERBJUDANDET

Styrelsen for Sleep Cycle’ rekommenderar
aktiedgarna att inte acceptera Erbjudandet.
Det hénvisas harvid till ett pressmeddelande
frdn Styrelsen for Sleep Cycle® som
offentliggjordes den 22 maj 2026.
Rekommendationen aterfinns i1 sin helhet
laingre fram 1 erbjudandehandlingen pé
sidorna 6-9.

SNARK BIDCOS AKTIEAGANDE I
SLEEP CYCLE

Per dagen for denna erbjudandehandling dger
Snark BidCo inga aktier i Sleep Cycle.

Darutover dger eller kontrollerar varken Snark
BidCo eller nérstdende bolag eller nirstaende
parter nagra aktier eller andra finansiella
instrument som ger en finansiell exponering
motsvarande ett aktieinnehav i1 Sleep Cycle.
Varken Snark BidCo eller ndgon nirstdende
till Snark BidCo har heller forvarvat, eller
atagit sig att forvérva, aktier i Sleep Cycle
eller nagra andra finansiella instrument som
ger en finansiell exponering motsvarande ett
aktieinnehav i Sleep Cycle pa formaénligare
villkor dn villkoren i Erbjudandet under de
senaste sex ménaderna fore offentliggorandet
av Erbjudandet.

8 Sleep Cycles styrelseledamot Maciej Drejak  ar

styrelseledamot for, och aktiedgare i, MCGA AB och h265 AB,
som har &tagit sig att acceptera Erbjudandet. Maciej Drejak
anses darfor ha en intressekonflikt enligt punkten IL.18 i
Takeover-reglerna och han har av den anledningen inte deltagit
i och kommer inte att delta i styrelsens utvdrdering av
Erbjudandet.
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ATAGANDEN FRAN AKTIEAGARE

Bolagets storsta aktiedgare, Maciej Drejak
(dven grundare och upphovsperson till Sleep
Cycle), genom é&dgarbolagen h265 AB och
MCGA AB, samt ddarutover GLA Invest SA
(’Huvudaktieiigarna”), med sammanlagt
cirka 62,9 procent av aktierna och rosterna i
Sleep Cycle, har &tagit sig att acceptera
Erbjudandet och saledes 1dmna in sammanlagt
12 755 670 aktier i Erbjudandet.” Snark BidCo
har erhallit oéaterkalleliga &taganden att
acceptera Erbjudandet frén
Huvudaktiedgarna. Huvudaktiedgarna har
atagit sig att [amna in 12 755 670 aktier (62,9
procent av aktierna och rdsterna i Sleep
Cycle). Om en tredje part, fore utgdngen av
acceptfristen for Erbjudandet, lamnar ett
offentligt erbjudande att forvdrva samtliga
utestdende aktier i Sleep Cycle, som
motsvarar ett erbjudandevirde i kronor som
overstiger Erbjudandepriset med tio (10)
procent (ett ’Konkurrerande Erbjudande”),
ska Huvudaktiedgarna ha rétt att aterkalla sina
accepter av Erbjudandet och acceptera ett
Konkurrerande Erbjudande, med forbehall for
Snark BidCos rétt att matcha sadant
Konkurrerande Erbjudande inom tio (10)
bankdagar fran det att sddant Konkurrerande
Erbjudande offentliggjorts. De oaterkalleliga
atagandena kommer att upphora att gélla om
Erbjudandet inte forklarats ovillkorat senast
den 11 september 2026 eller siadant senare
datum som kan utgdra nodvéndigt slutdatum
for acceptperioden for att erhalla nodvéndiga
regulatoriska godkdnnanden for Erbjudandet.

DUE DILIGENCE 1 SAMBAND MED
ERBJUDANDET

Snark BidCo har 1 samband med
forberedelserna infor Erbjudandet genomfort
en begrinsad bekriftande due diligence-
unders6kning av Sleep Cycle. Sleep Cycle har
bekréftat att Snark BidCo inte fatt tillgang till

? GLA Invest SA: 4 047 686 aktier (cirka 20 procent). MCGA
AB: 4353 992 aktier (cirka 21,5 procent). h265 AB: 4 353 992
aktier (cirka 21,5 procent).

nagon insiderinformation avseende Sleep
Cycle i samband med due diligence-
undersokningen, utdver information som
offentliggjordes av Sleep Cycle den 29 april
2026 genom ett pressmeddelande
innehéllande Sleep Cycles delarsrapport for
januari—mars 2026.

GODKANNANDEN FRAN
MYNDIGHETER

Fullf6ljande av Erbjudandet &r villkorat av att
samtliga for Erbjudandet och forvirvet av
Sleep Cycle erforderliga tillstand,
godkénnanden, beslut och andra dtgérder fran
myndigheter eller liknande, inklusive fran
konkurrensmyndigheter och myndigheter for
utlindska direktinvesteringar (FDI), har
erhallits, i varje enskilt fall, pd for Snark
BidCo acceptabla villkor. Sadana
godkénnanden, tillstind och beslut forvéntas
ha erhéllits vid utgdngen av acceptfristen for
Erbjudandet.

Enligt Snark BidCos beddmning kommer
transaktionen att kriva godkénnande fran
Inspektionen for strategiska produkter (ISP) i
Sverige. Snark BidCo har pabdrjat arbetet
med anmaélan av transaktionen till ISP. Snark
BidCo forvantar sig att aktuellt godkdnnande
kommer att ldmnas fore utgangen av
acceptperioden.

TILLAMPLIG LAG OCH TVISTER

Erbjudandet ska regleras och tolkas i enlighet
med svensk rétt och de avtal som ingés mellan
Snark BidCo och Sleep Cycles aktiedgare med
anledning av Erbjudandet. Tvist rorande, eller
som uppkommer i anslutning till, Erbjudandet
ska avgoras av svensk domstol exklusivt, med
Stockholms tingsrétt som forsta instans.

For Erbjudandet géller Takeover-reglerna och
Aktiemarknadsndmndens besked om tolkning
och tillimpning av Takeover-reglerna. Vidare
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har Snark BidCo, i enlighet med lagen
(2006:451) om offentliga
uppkopserbjudanden pé aktiemarknaden, den
11 maj 2026 é&tagit sig gentemot Nasdaq
Stockholm att folja Takeover-reglerna och
underkasta sig de sanktioner som Nasdaq
Stockholm kan aldgga Snark BidCo vid
overtridelse av Takeover-reglerna.

RADGIVARE

I samband med Erbjudandet har Snark BidCo
och Altor anlitat DNB Carnegie Investment
Bank som finansiell radgivare och

emissionsinstitut samt Advokatfirman Vinge
som legal radgivare.

Erbjudande till aktiedgarna i Sleep Cycle AB (publ)




Bakgrund till och motiv for Erbjudandet

Altor ser forvirvet av Sleep Cycle som utgédngspunkten i byggandet av en grupp av verksamheter
med inriktning mot wellness-marknaden. Utdver Sleep Cycle har Altor tidigare investerat i
Audiowell, ett musikbolag med fokus pa livsstil, som dven dr avsett att ingd i denna nya grupp. Att
sammanfora dessa och framtida verksamheter forvéntas skapa dmsesidiga fordelar och gemensamma
kompetenser som moéter den allménna globala trenden av ett vixande intresse for vilméende och
hilsa.

Med hénsyn till det utmanande ldget och den finansiella utvecklingen for kdrnverksamheten, samt
den riskfyllda karaktdren hos de nya affarsomrdden som Bolaget bedriver, kommer genomforandet
av viktiga strategiska initiativ att krdva ar av tdlamod och finansiella &taganden och ldmpar sig darfor
sdmre for publikt dgarskap.

Darutover kan Altor tillhandahalla Sleep Cycle relevant erfarenhet av att utveckla bolag inom
konsument- och tekniksektorn, starka finansiella resurser for att stodja framtida investeringar samt
det langsiktiga perspektiv som kravs for att sikerstilla ett framgingsrikt genomférande av strategiska
initiativ.

Altor anser darfor att Sleep Cycles langsiktiga strategiska flexibilitet och finansiella framgang bast
sdkras under en period av privat dgarskap inom ramen for en wellness-grupp.

For ytterligare information hdnvisas till informationen i denna erbjudandehandling, som upprdttats
av styrelsen for Snark BidCo i samband med Erbjudandet. Beskrivningen av Sleep Cycle pd sidorna
15-52 i erbjudandehandlingen har granskats av styrelsen i Sleep Cycle. Styrelsen for Snark BidCo
bekrdftar att, sdvitt styrelsen kdnner till, uppgifterna i denna erbjudandehandling betrdffande Snark
BidCo overensstammer med de faktiska forhdllandena.

25 maj 2026
Snark BidCo AB
Styrelsen
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Uttalande fran styrelsen for Sleep Cycle

PRESSMEDDELANDE
22 maj 2026 08:00:00 CEST

STYRELSEN FOR SLEEP CYCLE
REKOMMENDERAR ENHALLIGT AKTIEAGARNA
ATT INTE ACCEPTERA DET OFFENTLIGA
KONTANTERBJUDANDET FRAN ALTOR

Vid en samlad bedémning anser Styrelsen att Erbjudandet inte pa ett adekvat sétt
aterspeglar Sleep Cycles virde, sarskilt mot bakgrund av den starka,
kassagenererande prenumerationsbaserade verksamheten och de betydande
investeringar som gjorts for att stédja framtida tillvaxt och vardeskapande, vars
positiva effekter enligt Styrelsens bedomning @nnu inte har realiserats fullt ut.

Bakgrund

Detta uttalande gors av de oberoende ledamoterna i styrelsen ("Styrelsen”) for Sleep Cycle AB ("
Sleep Cycle" eller "Bolaget”) i enlighet med punkt 11.19 i Nasdaqg Stockholms Takeover regler ("
Takeover-reglerna”). Maciej Drejak har pa grund av intressekonflikt inte deltagit och kommer
inte att delta i Styrelsens handlaggning av eller beslut i fragor som ar relaterade till Erbjudandet.

Den 11 maj 2026 offentliggjorde Snark BidCo AB[l] ("Budgivaren”), ett bolag kontrollerat av
Altor Fund V (No. 1) AB och Altor Fund V (No. 2) AB, ett uppkdpserbjudande till aktieagarna i
Sleep Cycle att overlata samtliga aktier i Sleep Cycle till Budgivaren mot ett kontant vederlag om
24,50 kronor per aktie (“Erbjudandet”). Erbjudandet har foregétts av kontakter mellan
Budgivaren och Styrelsen under en langre period.

Det totala vardet av Erbjudandet, baserat pa samtliga utestaende aktier i Sleep Cycle, uppgar till
cirka 497 miljoner kronor.[zl
Styrelsen noterar att priset per aktie i Erbjudandet motsvarar en premie om:

e cirka 47 procent jamfért med stangningskursen om 16,7 kronor den 8 maj 2026 (den sista
handelsdagen fére offentliggdrandet av Erbjudandet),

o cirka 46 procent jamfért med den volymviktade genomsnittliga kursen om 16,8 kronor
under de senaste 30 handelsdagarna fore offentliggdrandet av Erbjudandet, och

o cirka 49 procent jamfort med den volymviktade genomsnittliga kursen om 16,4 kronor
under de senaste 60 handelsdagarna fore offentliggérandet av Erbjudandet.

Budgivaren har erhallit odterkalleliga dtaganden att acceptera Erbjudandet frdn Maciej Drejak,
genom holdingbolagen h265 AB och MCGA AB, samt GLA Invest SA, vilka representerar cirka
62,9 procent av aktierna och rosterna i Sleep Cycle. For ytterligare information om de
oéaterkalleliga atagandena och de villkor som galler fér dessa hanvisas till Budgivarens
pressmeddelande avseende Erbjudandet.
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Acceptperioden for Erbjudandet férvantas inledas omkring den 28 maj 2026 och avslutas omkring
den 22 juni 2026, med forbehdll fér eventuella fériangningar. Utbetalning av vederlag férvéantas
pabarjas omkring den 30 juni 2026.

Pa skriftlig begaran fran Budgivaren har Styrelsen gett Budgivaren tillstdnd att genomfiira en
begransad bekraftande due diligence granskning av Sleep Cycle. Ingen insiderinformation om
Sleep Cycle har delats i samband med due diligence granskningen, med undantag for den
information som Bolaget offentliggjorde den 29 april 2026 genom ett pressmeddelande
innehallande Sleep Cycles delarsrapport fir januari-mars 2026.

For mer information om Erbjudandet, se www.building-for-wellness.se.

Styrelsen har utsett SEB Corporate Finance till finansiell ridgivare och Mannheimer Swartling till
legal radgivare i samband med Erbjudandet.

Styrelsens utvardering av Erbjudandet

Styrelsens uppfattning om Erbjudandet baseras pa en samlad bedémning av ett antal faktorer
som Styrelsen beddmer ar relevanta for utvarderingen av Erbjudandet. Dessa faktorer inkluderar,
men &r inte begransade till, Bolagets strategiska och finansiella stallning, nuvarande och
forvantade marknadsfoérhdllanden samt Bolagets forvantade framtida utveckling och l&ngsiktiga
vardeskapande, inklusive tillhnérande mdojligheter och risker.

Sleep Cycle genomgar for nérvarande en strategisk transformation och gér betydande
investeringar for att accelerera tillvéxten inom omraden sem Medicinska Applikationer och Tech
Licensering. Dessa initiativ, som finansieras genom Bolagets operativa kassafloden, befinner sig
fortfarande i ett relativt tidigt skede men forvantas vasentligt starka Bolagets tillvaxtprofil,
intéktsdiversifiering och langsiktiga vinstpotential.

Inom Medicinska Applikationer har Bolaget redan uppvisat tidig framgang, med mer &n 150 000
personer som har registrerat intresse for dess erbjudande inom sémnapné. Samtidigt pagar
klinisk validering som stdds av en etablerad regulatorisk process, inklusive kontakter med FDA.
Samtidigt bidrar Tech Licensering i allt hogre grad till intaktstillvaxten, dar B2B-intakterna under
Q1 2026 véxte med 42 procent jamfort med samma period féregdende &r och numera utgor 14,5
procent av de totala intakterna. Detta tyder p& inledande framgéng i att bygga en mer skalbar och
diversifierad affarsmodell. Denna utveckling stods av en kontinuerligt vaxande pipeline av
partners, vilket forvantas driva ytterligare tillvaxt inom skalbara och aterkommande
intéaktsstrommar med hég marginal.

Styrelsen noterar vidare att i ett hypotetiskt scenario dér pdgdende investeringar och
marknadsforingsinsatser skalas ned och verksamheten drivs med fokus enbart pa
kassagenerering, det vill sdaga i ett "run-off"-scenario med begransad operativ risk, bedoms det
underliggande vardet av Bolaget vara i linje med eller dverstiga varderingen i Erbjudandet. Detta
innebar att Erbjudandet endast i begransad utstrackning, eller inte alls, reflekterar vardet av
Bolagets potentiella betydande framtida tillvaxtmajligheter som &ar tankt att mojliggéras genom
pagdende investeringar. Mot denna bakgrund &terspeglar Erbjudandets totala varde inte Bolagets
fundamentala varde.
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Styrelsen har, tillsammans med sin finansiella radgivare dven beaktat varderingsmetoder som
vanligtvis tillampas vid utvardering av offentliga uppktpserbjudanden fér noterade bolag. Dessa
inkluderar bland annat vardet av Erbjudandet i forh&llande till jamférbara noterade bolag och
jamforbara transaktioner, aktiemarknadens forvantningar avseende Bolaget, Styrelsens syn pa
Bolagets langsiktiga varde baserat pa forvantade framtida kassafloden samt premier som
observerats i tidigare offentliga uppkopserbjudanden.

Styrelsen har darutdver beaktat den premie som Erbjudandet innebar samt stodet for
Erbjudandet fran aktieagare som representerar cirka 62,9 procent av aktierna i Bolaget och som
har &tagit sig att acceptera Erbjudandel. Darutéver har Styrelsen dven beaktat synpunkter som
framforts av andra aktieagare, dar vissa har indikerat till Styrelsen och i offentliga sammanhang
att Erbjudandet inte fullt ut &terspeglar vardet av Bolaget.

Styrelsen noterar att Erbjudandet utgdr en premie jamfort med Bolagets aktiekurs fore
offentliggorandet. Styrelsen konstaterar att Erbjudandet ger aktieagarna omedelbar likviditet och
sakerhet genom kontant vederlag och darfor kan vara attraktivt ur ett kortsiktigt finansiellt
perspektiv. Styrelsen anser dock inte att Erbjudandet pa ett adekvat satt aterspeglar Bolagets
varde.

Styrelsen ser positivt pd Bolagets framtidsutsikter men betonar samtidigt att langsiktigt
vardeskapande ar forenat med bade operativa och marknadsrelaterade risker, och att det inte ar
majligt att lamna en garanti for det framtida vardet av Bolagets aktier.

Sammanfattningsvis ar Styrelsens uppfattning att varken den nuvarande marknadsvarderingen
eller Erbjudandet i tillrdcklig grad aterspeglar Bolagets befintliga kassaflédesgenererande
prenumerationshaserade verksamhet i kombination med potentialen for ytterligare
vardeskapande som finns i dess pagéende strategiska initiativ. Styrelsen ar fortsatt fokuserad pa
att genomféra Bolagets strategi framgangsrikt och pa att uppna de finansiella malen.

Mot bakgrund av ovan rekommenderar Styrelsen enhilligt aktieagarna att inte acceptera
Erbjudandet.

Erbjudandets inverkan pa anstéllda m.m.

Enligt Takeover-reglerna ar Styrelsen skyldig att med utgdngspunkt i vad Budgivaren uttalat i
Erbjudandet, redovisa sin uppfattning om den inverkan genomférandet av Erbjudandet kan
komma att ha pa Sleep Cycle, sarskilt i forhallande till sysselsattningen, och sin uppfattning om
Budgivarens strategiska planer for Sleep Cycle och de effekter som dessa planer kan forvantas
ha pa sysselsattningen och de platser dar Bolaget bedriver sin verksamhet. | sitt
pressmeddelande har Budgivaren darvid uttalat foljande:

“For ndrvarande har inga beslut fattats om materiella férédndringar som kan ha en paverkan pa
Sleep Cycles anstdllda och ledning eller befintlig organisation och verksamhet. Integrationen av
Sleep Cycle i en framtida grupp inom friskvard kan dock ge upphov till organisatoriska och
operativa forandringar, inklusive fordndringar som pdverkar ledning och anstéaiida i Steep Cycle.
Sadana atgarder skulle faststélilas efter Erbjudandets genomférande och en dvergripande
utvdrdering av den sammanslagna verksamheten.”
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Styrelsen utgdr frn att denna beskrivning &r korrekt ach har i relevanta hanseenden ingen
anledning att inta en annan uppfattning.

Ovrigt
Detta uttalande ska i alla avseenden regleras av och tolkas i enlighet med svensk materiell ratt.
Tvist i anledning av detta uttalande ska exklusivt avgoras av svensk domstol.

Goteborg den 22 maj 2026
Sleep Cycle AB (publ)
Styrelsen

For mer information, véanligen kontakta:
Anne Broeng

Styrelsens ordforande
investor@sleepcycle.com

+45 21 79 50 06

Denna information &r sddan information som Sleep Cycle AB (publ) &r skyldigt att offentliggéra
enligt EU:s marknadsmissbruksforordning. Informationen ldmnades, genom ovanstaende
kontakipersons forsorg, for offentliggorande den 22 maj 2026 klockan 08:00.

Om Sleep Cycle

Sleep Cycle stravar efter att gra halsosam somn tillganglig for alla. Var app hjéalper anvandare
att utveckla goda sémnvanor, identifiera potentiella somnproblem och fa vardefulla insikter om
sina sdmnmonster. Med hjalp av patenterad ljudteknologi och over 3 miljarder sémnsessioner
erbjuder Sleep Cycle otvertraffad noggrannhet och personliga rekommendationer. Som en del av
sitt bredare partnerskapsprogram erbjuder Sleep Cycle foretagspartners, inklusive appkampanjer,
skraddarsydda SDK-lgsningar och ett omfattande databasbibliotek, vilket gar det majligt for
féretag att uttka erbjudanden med sémnlésningar och insikter. Sleep Cycle ar noterat p& Nasdag
Stockholm under tickern SLEEP, med huvudkontor i Géteborg, Sverige.

[1] Under namnéndring fran Goldcup 39639 AB.
[2] Baserat pa 20 277 563 utestaende aktier i Sleep Cycle.

Denna information &r sddan information som Sleep Cycle &r skyldigt att offentiiggora enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen ldmnades, genom ovanstdende kontaktpersoners
férsorg, for offentliggérande den 2026-05-22 08:00 CEST.
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Villkor och anvisningar
VEDERLAG

Snark BidCo erbjuder 24,50 kronor kontant per aktie i Sleep Cycle.

Om Sleep Cycle fore utbetalning av vederlag i Erbjudandet ldmnar utdelning eller genomfor annan
virdeodverforing till aktiedgarna kommer Erbjudandepriset att minskas i motsvarande mén.

Det totala virdet av Erbjudandet uppgér till cirka 497 miljoner kronor.'°

Courtage utgér inte i samband med utbetalning av vederlag i Erbjudandet.

VILLKOR FOR ERBJUDANDETS FULLFOLJANDE

Fullféljande av Erbjudandet &r villkorat av:

(1)

(i)

(iii)

@iv)

V)

(vi)

(vii)

att Erbjudandet accepteras i sddan utstrickning att Snark BidCo blir dgare till aktier i Sleep
Cycle motsvarande mer dn 90 procent av det totala antalet aktier i Sleep Cycle efter full
utspadning;

att samtliga for Erbjudandet och forvdarvet av Sleep Cycle erforderliga tillstdnd,
godkédnnanden, beslut och andra atgirder fr&n myndigheter eller liknande, inklusive fran
konkurrensmyndigheter och myndigheter for utlindska direktinvesteringar (FDI), har
erhéllits, 1 varje enskilt fall, pa for Snark BidCo acceptabla villkor;

att inga omstindigheter har intrdffat som kan ha en visentlig negativ paverkan, eller rimligen
kan forviantas ha en visentlig negativ paverkan, pa Sleep Cycles finansiella stillning,
framtidsutsikter eller verksamhet, inklusive Sleep Cycles forséljning, resultat, likviditet,
soliditet, eget kapital eller tillgangar;

att varken Erbjudandet eller forvéirvet av Sleep Cycle helt eller delvis omdjliggors eller
viasentligen forsvaras till f6ljd av lagstiftning eller annan reglering, domstolsavgdrande eller
domstolsbeslut, myndighetsbeslut, eller nigon liknande omsténdighet;

att Sleep Cycle inte vidtar nagra atgiarder som &r dgnade att forsdmra forutsittningarna for
Erbjudandets lamnande eller genomforande;

att ingen information som offentliggjorts av Sleep Cycle eller ldamnats av Sleep Cycle till
Snark BidCo &r visentligt felaktig, ofullstidndig eller vilseledande, och att Sleep Cycle har
offentliggjort all information som ska ha offentliggjorts av Sleep Cycle; och

att inte ndgon annan offentliggor ett erbjudande att forvarva aktier i Sleep Cycle pa villkor
som for aktiedgarna i Sleep Cycle dr forméanligare &n de villkor som géller enligt
Erbjudandet.

Snark BidCo forbehéller sig ritten att aterkalla Erbjudandet for det fall det star klart att nagot av
ovanstéende villkor inte uppfyllts eller kan uppfyllas. Sévitt avser villkor (ii)—(vii) fir emellertid ett
sadant aterkallande endast ske om den bristande uppfyllelsen ér av visentlig betydelse for Snark
BidCos forvirv av Sleep Cycle eller annars godkénns av Aktiemarknadsndmnden.

10 Baserat p& 20 277 563 utestéende aktier i Sleep Cycle.
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Snark BidCo forbehaller sig rétten att helt eller delvis franfalla ett eller flera av ovanstdende villkor,
inklusive att, savitt avser villkor (i) ovan, fullfélja Erbjudandet vid en lagre acceptniva.

Aktiedgare i Sleep Cycle vars aktier dr direktregistrerade hos Euroclear Sweden ("Euroclear”) och
som Onskar acceptera Erbjudandet ska, under perioden frdn och med den 26 maj 2026 till och med
den 17 juni 2026 klockan 15:00 CEST, underteckna och ldmna in korrekt ifylld anmélningssedel
enligt faststéllt formulér till DNB Carnegie Investment Bank AB (’DNB Carnegie”), till den pa
anméilningssedeln angivna adressen.

Anmélningssedeln maste ldmnas in per e-post eller sindas med post i bifogat forfrankerat svarskuvert
i god tid fore sista anmélningsdag for att kunna vara DNB Carnegie tillhanda senast 15:00 CEST
den 17 juni 2026.

VP-konto och aktuellt aktieinnehav i Sleep Cycle per den 25 maj 2026 framgar av den fortryckta
anmilningssedel som sénts ut tillsammans med forfrankerat svarskuvert till direktregistrerade
aktiedgare i Sleep Cycle. Aktiedgare bor sjdlva kontrollera att de fortryckta uppgifterna pé
anmadlningssedeln &r korrekta. Aktiedgare som &r upptagna i den forda forteckningen dver panthavare
och formyndare erhaller inte anmélningssedel utan meddelas separat. Om anmélan avser annan
person dn den som signerar, till exempel en minderdrig, méste blanketten “Formyndare &
fullmaktshavare” fyllas i och skickas in tillsammans med den ursprungliga anmélningssedeln.

Anmilningssedlar som inte &r fortryckta och blanketten "Férmyndare & fullmaktshavare” finns
tillgéngliga pé Snark BidCos hemsida, www.building-for-wellness.se, och DNB Carnegies hemsida,
WWWw.carnegie.se.

Observera att felaktiga eller ofullstindiga anmdlningssedlar kan komma att limnas utan
avseende.

Aktiedgare i Sleep Cycle som accepterar Erbjudandet bemyndigar DNB Carnegie att leverera deras
aktier i Sleep Cycle till Snark BidCo i enlighet med villkoren och anvisningarna i Erbjudandet.

Forvaltarregistrerade innehav

Aktiedgare i Sleep Cycle vars aktier ar forvaltarregistrerade, det vill sdga hos en bank eller annan
forvaltare, erhaller varken erbjudandehandling eller fortryckt anmailningssedel. Accept av
Erbjudandet ska ske i enlighet med instruktioner fran forvaltaren.

Pantsatta innehav

Ar aktier i Sleep Cycle pantsatta i Euroclear-systemet méste savil aktiefigaren som panthavaren
underteckna anmaélningssedeln och bekréfta att pantritten upphoér om Erbjudandet fullfoljs.
Pantritten maste saledes vara avregistrerad i Euroclear-systemet avseende berdrda aktier i Sleep
Cycle nér dessa ska levereras till Snark BidCo.

ERBJUDANDEHANDLING OCH ANMALNINGSSEDEL

Erbjudandehandlingen och anmailningssedeln finns tillgdngliga pa foljande webbplatser: Snark
BidCos webbplats (www.building-for-wellness.se), DNB Carnegies webbplats (www.carnegie.se)
och Finansinspektionens webbplats (www.fi.se) (endast erbjudandehandlingen).

ACCEPTFRIST OCH RATT TILL FORLANGNING ELLER FORKORTNING AV
ERBJUDANDET

Acceptfristen for Erbjudandet 16per fran och med den 26 maj 2026 till och med den 17 juni 2026.
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http://www.fi.se/

Snark BidCo forbehaller sig ritten att forlinga samt forkorta acceptfristen och att senareldgga
tidpunkten for utbetalning av vederlag. En forlingning av acceptfristen kommer inte att forsena
utbetalning av vederlag till de som redan har accepterat Erbjudandet. Meddelande om en sadan
forlangning eller senareldggning kommer att offentliggoras av Snark BidCo genom pressmeddelande
1 enlighet med tillampliga regler och bestimmelser.

RATT TILL ATERKALLELSE AV ACCEPT

Aktiedgare i Sleep Cycle har ritt att terkalla limnade accepter av Erbjudandet. For att aterkallelsen
ska kunna goras gillande ska en skriftlig aterkallelse ha kommit DNB Carnegie (adress pa sida 58)
tillhanda innan Snark BidCo har offentliggjort att villkoren for Erbjudandet har uppfylits eller, om
sddant offentliggérande inte sker under acceptfristen, senast klockan 15:00 CEST den sista dagen av
acceptfristen. Kvarstér vid en forldngning av Erbjudandet villkor for Erbjudandet som Snark BidCo
forbehallit sig rétten att franfalla, giller ritten att aterkalla avgiven accept pa motsvarande sitt &ven
under sadan forlangning av Erbjudandet. Aktiedgare i Sleep Cycle vars aktier ar forvaltarregistrerade
och som Onskar éterkalla avgiven accept av Erbjudandet ska gora det i enlighet med instruktioner
frén forvaltaren.

BEKRAFTELSE OCH OVERLATELSE AV AKTIER I SLEEP CYCLE TILL SPARRADE
VP-KONTON

Efter det att DNB Carnegie har mottagit och registrerat korrekt ifylld anmélningssedel kommer
aktierna i Sleep Cycle dverforas till ett for varje aktiedgare i Sleep Cycle nyoppnat sparrat VP-konto,
ett s.k. apportkonto. I samband diarmed skickar Euroclear en avi ("VP-avi”’) som utvisar det antalet
aktier i Sleep Cycle som utbokats fran det ursprungliga VP-kontot samt en avi som utvisar det antalet
aktier i Sleep Cycle som inbokats pa det nydppnade sparrade VP-kontot.

UTBETALNING AV VEDERLAG

Utbetalning av vederlag beréknas kunna péborjas omkring den 24 juni 2026. Utbetalning sker genom
att de som accepterat Erbjudandet tillsinds en avrakningsnota. Om innehavet ér forvaltarregistrerat
sker utbetalning genom respektive forvaltare.

Likvidbeloppet betalas ut till det avkastningskonto som é&r anslutet till aktieigarens VP-konto. For
aktiedgare i Sleep Cycle som saknar ett avkastningskonto eller vars avkastningskonto &r felaktigt,
eller dr ett BankGiro-konto eller PlusGiro-konto, kan likvidbeloppet erhéllas via utbetalningsavi eller
sa kan betalningen bli forsenad. I samband med redovisning av likvid utbokas aktierna i Sleep Cycle
frén det spiarrade VP-kontot som ddrmed avslutas. VP-avi som redovisar utbokningen fran det
sparrade VP-kontot skickas inte ut.

Observera att dven om aktierna i Sleep Cycle dr pantsatta sker utbetalning till avkastningskontot
som dr kopplat till aktiedigarens VP-konto.

INLOSEN OCH AVNOTERING

Om Snark BidCo, i samband med Erbjudandet eller pa annat sitt, forvarvar aktier som motsvarar
mer &n 90 procent av det totala antalet aktier i Sleep Cycle avser Snark BidCo att pakalla inldsen i
enlighet med aktiebolagslagen i syfte att forvédrva samtliga resterande aktier i Sleep Cycle och verka
for att Sleep Cycles aktier avnoteras fran Nasdaq Stockholm.

VIKTIG INFORMATION ANGAENDE LEI OCH NID

Legal Entity Identifier (LEI) 4r en global identifieringskod for juridiska personer som é&r obligatorisk
vid vérdepapperstransaktioner. Tank pa att ansdka om registrering av LEI-kod i god tid om sddan
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inte innehas dé koden behdver anges pa anmaélningssedeln. Mer information om LEI-kraven finns
bland annat pa Finansinspektionens hemsida www.fi.se.

Nationellt ID eller National Client Identifier (NID-nummer) dr en global identifieringskod for
privatpersoner som dr obligatorisk vid vérdepapperstransaktioner. Har du enbart svenskt
medborgarskap bestér ditt NID-nummer av beteckningen ”SE” foljt av ditt personnummer. Har du
flera eller ndgot annat &n svenskt medborgarskap kan ditt NID-nummer vara nidgon annan typ av
nummer. Fér mer information om hur NID-nummer erhélls vinligen kontakta ditt bankkontor. Tank
pa att ta reda pa ditt NID-nummer i god tid da numret behover anges pa anmélningssedeln.

Observera att DNB Carnegie inte kan utfora transaktionen i frdga om LEI-nummer eller NID-
nummer inte tillhandahalls vid anmélan.

OVRIG INFORMATION

Det faktum att DNB Carnegie &r finansiell radgivare och emissionsinstitut innebar inte att det uppstar
ett kundfoérhallande mellan DNB Carnegie och aktiedgare som accepterar Erbjudandet. Vid accept
av Erbjudandet betraktas accepterande aktiedgare som kund endast om DNB Carnegie har lamnat
radgivning till den accepterande aktiedgaren eller annars har kontaktat denne individuellt angdende
Erbjudandet, eller om denne accepterat Erbjudandet via DNB Carnegies kontor eller internetbank.
Om accepterande aktiedgare inte betraktas som kund, ar inte reglerna om skydd for investerare i lag
(2007:528) om vérdepappersmarknaden tillimpliga pa dennes accept. Detta innebér bland annat att
varken sa kallad kundkategorisering eller sé kallad passandebeddmning kommer att ske betriffande
Erbjudandet. Accepterande aktiedgare ansvarar didrmed sjdlv for att denne har tillrickliga
erfarenheter och kunskaper for att forsta de risker som ar forenade med Erbjudandet.

INFORMATION OM PERSONUPPGIFTSHANTERING

Den som anmaler accept av Erbjudandet enligt detta dokument kommer 1&dmna in personuppgifter till
DNB Carnegie. Personuppgifter som ldmnas till DNB Carnegie, till exempel kontaktuppgifter och
personnummer eller som i dvrigt registreras i samband med forberedelse eller administration av
Erbjudandet, behandlas av DNB Carnegie, som &r personuppgiftsansvarig, for administration och
utférande av uppdraget. Behandling av personuppgifter sker ocksé for att DNB Carnegie ska kunna
fullgora sina forpliktelser enligt lag. Personuppgifter kan for angivna andamél — med beaktande av
reglerna om banksekretess — ibland komma att ldmnas ut till andra bolag inom DNB Carnegie-
koncernen eller till féretag som DNB Carnegie samarbetar med, inom och utanfor EU/EES i enlighet
med EU:s godkénda och ldmpliga skyddsatgarder. I vissa fall & DNB Carnegie ocksa skyldig enligt
lag att 1amna ut uppgifter, till exempel till Finansinspektionen och Skatteverket. Du kan ldsa mer om
hur DNB Carnegie behandlar personuppgifter pa https://www.carnegie.se/personuppgifter;/.

FRAGOR OM ERBJUDANDET

I héndelse av fragor avseende Erbjudandet, vinligen kontakta DNB Carnegic péa foljande
telefonnummer: +46 (0)8 5886 9483. Information finns dven tillgdnglig pA DNB Carnegies hemsida
for prospekt och erbjudandehandlingar (www.carnegie.se) och pa Snark BidCos hemsida
(www.building-for-wellness.se).
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Information om Snark BidCo och Altor

Snark BidCo ér ett nybildat svenskt privat aktiebolag (med organisationsnummer 559583-2998 och
sdte 1 Stockholm) som &gs av Altor Fund V. Snark BidCo bildades den 14 april 2026 och registrerades
hos Bolagsverket den 27 april 2026. Snark BidCo har aldrig bedrivit och bedriver for nérvarande
ingen verksamhet och dess enda affarsméssiga syfte ar att lamna Erbjudandet.

For ytterligare information om Snark BidCo, se Snark BidCo:s hemsida: www.building-for-
wellness.se.

Sedan starten har familjen av Altor-fonder samlat in mer &n 12 miljarder euro i totala ataganden.
Fonderna har investerat i fler 4n 100 bolag. Investeringarna har gjorts i medelstora bolag med
tyngdpunkt i Norden och DACH med syfte att skapa vdrde genom tillvéxtinitiativ och operativa
forbattringar. Bland nuvarande och tidigare investeringar finns Audiowell, CCM, Meltwater och
Toteme. For mer information, besok www.altor.com.
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Beskrivning av Sleep Cycle

Foljande information utgér en Oversiktlig
beskrivning av Sleep Cycle. Informationen i
denna beskrivning &r, om inte annat anges,
baserad pé offentligt tillgéinglig information
huvudsakligen hidmtad fran Sleep Cycles
webbplats, arsredovisning avseende
rakenskapsédret 2025 och delérsrapport for
perioden 1 januari—31 mars 2026.
Informationen i denna beskrivning har
granskats av styrelsen i Sleep Cycle (se
avsnittet “Uttalande frdn styrelsen” pa sida
48).

Verksamheten i korthet

Sleep Cycle har sedan starten 2009 hjilpt
miljoner ménniskor vérlden dver att forstd och
forbattra sin somn. Sleep Cycle erbjuder en av
virldens mest anvdnda somntjdnster och ar
den mest anvinda somnrelaterade appen
globalt.!!

Sleep Cycles produkt

Sleep Cycle har utvecklats fran en app med
fokus pa att viacka anvéndaren i l4tt sémnfas
till en sémnplattform med tre kompletterande
affarsben som alla anvénder samma tekniska
plattform.

Sleep Cycle-appen — en 16nsam, datadriven
och prenumerationsbaserad konsumentapp
med miljontals anvidndare som med patenterad
ljudanalys vécker anvindaren i latt sdmnfas
och erbjuder somnhjélpande ljud,
somnprogram samt en Al-baserad somncoach.

Det andra affarsbenet ar tekniklicensiering
genom Sleep SDK (Software
Development Kit), som mojliggdr for externa
partners  att integrera Sleep Cycles
somnteknologi i egna produkter och tjénster
inom bland annat wearables, Internet of
Things (IoT) och digitala hélsoplattformar.

! Baserat pa dagliga aktiva anviindare (DAU) globalt inom
somnappsegmentet, enligt Sensortower, 2015-2025.

Det tredje affarsbenet &r medicinsk
somnapnédetektion, dir Sleep Cycle bedriver
en klinisk studie for Al-baserad screening av
somnapné, med planerad slutford validering
under hosten 2026.

Mission

Sleep Cycles mission &r att forbéttra den
globala hilsan genom att hjdlpa méanniskor att
sova béttre. Bolaget strivar efter att utgora ett

horisontellt teknologilager i ekosystemet for
digital hélsa.

Strategi och marknad

Sleep Cycle har en historia av god 16nsamhet
och stark kassagenerering. Strategin vilar pé
tre pelare: en stark och 16nsam
konsumentaffar som dven séljs till partners, en
skalbar B2B-affédr inom tekniklicensiering via
Sleep SDK, samt utvecklingen av en medtech-
produkt inom sémnapnédetektion for B2C och
B2B. Bolaget expanderar darmed till betydligt
storre  adresserbara marknader &n det
historiska segmentet for somnspérningsappar.

For mer information om Sleep Cycle, se Sleep
Cycles webbplats, www.sleepcycle.com.
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Sleep Cycles finansiella information i sammandrag

Nedanstiende information avseende Sleep Cycle har hamtats frin de reviderade
arsredovisningarna avseende rikenskapsaren 2025, 2024 och 2023 samt delirsrapporten for
perioden 1 januari-31 mars 2026 och 1 januari-31 mars 2025 (vilken varken har reviderats
eller dversiktligt granskats av Sleep Cycles revisor).

Sleep Cycles koncernredovisningar har uppréttats i enlighet med International Financial Reporting
Standards ("IFRS”), utgivna av International Accounting Standards Board ("IASB”), samt
tolkningsuttalanden fran IFRS Interpretations Committee ("IFRIC”) sdsom de har antagits av EU.
Vidare har rekommendationen RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner fran Radet
for finansiell rapportering och arsredovisningslagen (1995:1554) tillampats. Sleep Cycles
delarsrapport for perioden 1 januari—31 mars 2026 och 1 januari—31 mars 2025 har upprittats i
enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och arsredovisningslagen (1995:1554).

Sleep Cycles reviderade &rsredovisningar samt delérsrapporterna for perioden 1 januari—31 mars
2026 och 1 januari—31 mars 2025 finns att tillga pa Sleep Cycles webbplats (www.sleepcycle.com).

For fullstdndiga uppgifter om Sleep Cycles resultatutveckling och dess finansiella stdllning hdnvisas
till &rsredovisningarna for rikenskapsaren 2025, 2024 och 2023.

Angivna belopp 1 detta avsnitt ”Sleep Cycles finansiella information i sammandrag” redovisas
avrundade till tusen kronor medan berdkningarna ar utforda med ett storre antal decimaler.
Procentsatser har ocksd avrundats. Avrundning kan medfora att vissa sammanstéllningar inte
summerar korrekt.

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

1 januari—31 december

2025 2024 2023
Reviderad

TSEK
RORELSENS INTAKTER
Nettoomsittning 247 879 261 529 236 146
Ovriga rorelseintikter 335 355 864
RORELSENS KOSTNADER
Aktiverat arbete for egen rikning 3020 447 1105
Distributionskostnader -50 816 -57 862 -53 641
Ovriga externa kostnader -68 569 -58 489 -53 127
Personalkostnader -54 878 -60 104 -59 507
T S A
Ovriga rorelsekostnader -4922 -290 -376
Rorelseresultat 65 960 76 962 56 606
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FINANSIELLA POSTER

Finansiella intikter 1 575 2 868 2793
Finansiella kostnader -420 -685 -1207
Resultat fore skatt 67 115 79 145 58 192
Skatt pa arets resultat -13 906 -16 504 -12 050
Arets resultat 53 209 62 642 46 142
Ovrigt totalresultat - - o
Arets totalresultat 53209 62 642 46 142
lkl::sultat per aktie fore utspidning, 2,62 3,09 228
lkl:sultat per aktie efter utspiidning, 2,62 3,09 228
Genomsnittligt antal utestiende 20 277 563 20 277 563 20 277 563
aktier fore utspidning
Genomsnittligt antal utestiende 20 277 563 20 277 563 20 277 563
aktier efter utspadnmg
KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING
31 december
2025 2024 2023
Reviderad
TSEK
TILLGANGAR
Anliiggningstillgingar
Immateriella
anldggningstillgingar
Balanse'rade utgifter for 15 602 4787 4474
utvecklingsarbeten
Patent - - -
Sul?ma .1mm.ate1;1ella 15 602 4787 4 474
anligeningstillgingar
Materiella anldggningstillgingar
Tillgdngar med nyttjanderitt 6916 10 799 15 605
Forbattrmgsutglft pa annans 626 917 738
fastighet
Inventarier och datorer 785 1316 1703
Summa materiella 8327 13 032 18 045
anliggningstillgingar
Finansiella anléiggningstillgidngar
Andra langfristiga fordringar = 24 411
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Summa finansiella

.. The - 24 411
anliiggningstillgingar
Uppskjutna skatter
Uppskjuten skattefordran 191 148 83
Summa uppskjutna skatter 191 148 83
Omsiittningstillgangar
Kundfordringar 29 427 41 199 38224
Ovriga fordringar 1724 678 2 602
Aktuella skattefordringar - = 2148
Forutbetalida"kostnader och 24 031 31 391 31 086
upplupna intékter
Likvida medel 120 846 145 234 133 471
Summa omsiittningstillgdngar 176 027 218 502 207 531
SUMMA TILLGANGAR 200 148 236 493 230 545
EGET KAPITAL OCH
SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 563 563 563
Ovrigt tillskjutet kapital 2744 2744 288
]?alanserade vinstmedel inklusive 68 526 76 150 60 147
arets resultat
Summaﬂeget kapltal.hs:l'nforllgt till 71 833 79 457 60 998
moderforetagets aktieigare
Langfristiga skulder
Leasingskulder 4199 7379 11 743
Summa léngfristiga skulder 4199 7379 11 743
Kortfristiga skulder
Leasingskulder 3180 4364 4175
Leverantorsskulder 14 425 14 704 13 908
Aktuella skatteskulder 524 518 -
Ovriga skulder 2984 3257 10 322
Upplupna kostnader och 103 002 126 815 129 399
forutbetalda intdkter
Summa kortfristiga skulder 124 116 149 658 157 804
SUMMA EGET KAPITAL OCH
SKULDER 200 148 236 493 230 545
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR I EGET KAPITAL

Hiinforligt till moderforetagets aktiedgare

Ovrigt Balanserat Summa
tillskjutet resultat inkl. arets eget

TSEK Aktiekapital kapital resultat kapital
Ingiende balans per 1 januari
2023 enligt faststilld 563 119 229 41 042 160 834
balansrikning
Rittelse av fel (efter skatt)* -4 324 -4 324
Justerad ingdende balans per 1 563 119 229 36719 156 510
januari 2023
Arets resultat 46 142 46 142
Ovrigt totalresultat = =
Summa totalresultat 46 142 46 142
Ovriga forindringar i eget
kapital
Optionspremier 288 288
Utdelning -119 229 -22 714 -141 943
Utgédende balans per 31 december 563 288 60 147 60 998
2023
Ingiende balans per 1 januari 563 288 60 147 60 998
2024
Arets resultat 62 642 62 642
Ovrigt totalresultat - -
Summa totalresultat 62 642 62 642
Ovriga forindringar i eget
kapital
Optionspremier 2 456 2 456
Utdelning -46 638 -46 638
Utgaende balans per 31 december 563 2 744 76 150 79 457
2024
Ingiende balans per 1 januari 563 2 744 76 150 79 457
2025
Arets resultat 53209 53209
Ovrigt totalresultat - -
Summa totalresultat 53 209 53 209
Ovriga forindringar i eget
kapital
Utdelning -60 833 -60 833
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Utgaende balans per 31 december

2025 563 2744 68 526 71 833

* Ingdende balans har justerats for att reflektera rittelse av momsskuld. Vid en genomgang under fjirde kvartalet 2023 uppticktes att Sleep Cycle hade en
sjalvstindig skyldighet att betala moms i Japan, da detta inte hanteras av Apple och Google, samt Schweiz, da detta inte hanteras av Google. Felet rittades
under 2023 genom att samtliga paverkade poster riknades om retroaktivt.

KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

2025 2024 2023
TSEK
Kassaflode fran den lopande
verksamheten
Rorelseresultat 65 960 76 962 56 606
Justeringar for poster som inte ingdr
i kassaflodet:
Avskrivningar och nedskrivningar 6 089 8624 14 858
Ovriga ej kassaflodespaverkande 5 ) i
poster
Erhéllen rinta 1575 2 868 2793
Erlagd rédnta -420 -685 -1207
Betald skatt -13 943 -13 903 -11 639
Kassaflode fran den lopande
verksamheten fore forindring 59 209 73 866 61 411
i rorelsekapital
Forédndring i rorelsekapital
Férandring av rorelsefordringar 18 086 -1355 -20 497
Férindring av rorelseskulder -24 364 -8 853 11 809
Kassaflode frin den ldpande 52 931 63 657 52 723
verksamheten
Investeringsverksamheten
Aktivering av utvecklingsutgifter -13 104 -3 261 -5 086
Foryary _oav materiella 8 661 1727
anldggningstillgdngar
Kassaflode frin -13 153 -3923 -6 813
investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten
Amortering av leasingskulder -3359 -4 175 -3 647
Optionspremier - 2456 288
Utdelning -60 833 -46 638 -141 943
Kassaflode frin -64 192 -48 358 -145 302
finansieringsverksamheten
Arets kassaflode -24 413 11 377 -99 392
Likvida medel vid &rets borjan 145 234 133 471 232 862
Omklassificering av likvida medel 24 387 -
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Likvida medel vid arets slut 120 846

145 234 133 471

KONCERNENS NYCKELTAL OCH DATA PER AKTIE

1 januari—31 mars

1 januari—31 december

2026 2025 2025 2024 2023
Oreviderad Reviderad
TSEK
Nettoomsittning 52579 64 925 247 879 261 529 236 146
g/e();toomsattmngstlllvaxt, 19,0 % 23% 50% 107 % 114 %
Valutajusterad
nettoomséttningstillvaxt, -12,2 % 1,6 % 3.4 % 9,8 % 3,1%
(%)
Rorelseresultat 6731 17 091 65 960 76 962 56 606
Rérelsemarginal (%) 12,8 % 26,3 % 26,6 % 29,4 % 24,0 %
Jamforelsestorande poster - - = -5 756 -4 831
Justerat rorelseresultat 6731 17 091 65 960 82 718 61437
g};:)terad e 12,8 % 26,3 % 26,6 % 31,6 % 26,0 %
Resultat efter finansiella 6955 17 398 67 115 79 145 58 192
poster
Periodens resultat 5505 13 792 53209 62 642 46 142
Soliditet (%) 37,3% 36,7% 35,9 % 33,6 % 26,5 %
Operativa nyckeltal
Totala prenumerationer 715 904 768 918 203
(Tusental)
ARPU (kr) 255 270 274 2717 261
40 33 36 33 42

Medelantal anstéllda (#)
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Sleep Cycles aktiekapital och
dgarforhallanden

ALLMANT

Aktierna i Sleep Cycle &r upptagna till handel
pa Nasdaq Stockholm (Small Cap) under
kortnamnet SLEEP och ISIN-kod
SE0015961404.

AKTIEKAPITAL

Per dagen for denna erbjudandehandling
uppgédr antalet aktier i Sleep Cycle till
20 277 563. Kvotvirdet per aktie ar cirka
0,027778 kronor per aktie. Varje aktie
beréttigar innehavaren till en rdst pé
bolagsstimma.

INNEHAV AV EGNA AKTIER

Per dagen for denna erbjudandehandling
innehar Sleep Cycle inga egna aktier.

AKTIEAGARE

Tabellen nedan visar de tio storsta aktiedgarna
i Sleep Cycle baserat pa information
offentliggjord p& Sleep Cycles webbplats,
www.sleepcycle.com.

Antal % av Kkapital
Aktiedgare aktier och roster Verifierat
Maciej Drejak | 8707 984 42,9 % 2026-03-31
genom bolag
Pierre Siri genom | 4 047 686 20,0 % 2026-03-31
bolag
Avanza Pension 894 432 4.4 % 2026-03-31
Nordnet 683 368 3,4 % 2026-03-31
Pensionsforsikring
Lancelot Asset 650 000 32% 2026-03-31
Management AB
Cancerfonden - 339993 1,7 % 2026-03-31
Riksforeningen Mot
Cancer
Johan Qviberg 300 000 1,5 % 2026-03-31

Storebrand ~ Asset 148 373 0,7 % 2026-03-31
Management

Handelsbanken 113 500 0,6 % 2026-03-31
fonder

SEB Funds 108 055 0,5 % 2026-03-31
Totalt 10 15993 391 78,9 % 2026-03-31
Ovriga 4284172 21,1 % 2026-03-31
Totalt antal dgare 3679 - 2026-03-31
Totalt antal aktier 20277 563 = 2026-03-31

KONVERTIBLER OCH

TECKNINGSOPTIONER ETC.

Utover vad som anges nedan i avsnittet
”Incitamentsprogram” har Sleep Cycle inte
utfdrdat nagra konvertibler, teckningsoptioner
eller andra vérdepapper.

UTDELNINGSPOLICY

Styrelsen for Sleep Cycle har antagit en
utdelningspolicy med malet att fordelningen
over tid ska uppgé till mellan 40-60 procent
av resultatet efter skatt.

AKTIEAGARAVTAL M.M

Styrelsen for Sleep Cycle kdnner inte till nagra
visentliga avtal mellan storre aktiedgare eller
mellan storre aktiedgare och Snark BidCo
eller Bolaget, forutom de avtal med
Huvudégarna som reglerar deras dtaganden att
Overlata aktier i Erbjudandet.

BEMYNDIGANDEN FOR BOLAGETS
STYRELSE ATT FORVARVA EGNA
AKTIER OCH BESLUTA OM
NYEMISSION AV AKTIER

Det finns inga bemyndiganden for Sleep
Cycles styrelse att emittera, forvérva eller

sélja aktier, konvertibler eller
teckningsoptioner.
INCITAMENTSPROGRAM

Bolaget har tre utestdende

incitamentsprogram med teckningsoptioner,

Erbjudande till aktiefigarna i Sleep Cycle AB (publ)

22




vilka beskrivs ndrmare nedan. Vid fullt
utnyttjande av  teckningsoptioner under
Bolagets samtliga tre utestdende
incitamentsprogram uppgér den sammanlagda
utspadningen till cirka 6,5 procent av aktierna
och rosterna i Bolaget. Villkoren for
respektive teckningsoptionsprogram
innehaller sedvanliga omrékningsvillkor som
aktualiseras vid vissa bolagshéindelser.

Incitamentsprogram 2021/2026

Vid en extra bolagsstimma den 7 juni 2021
beslutades om ett incitamentsprogram for
verkstéllande direktéren i Bolaget genom
emission av teckningsoptioner. Programmet
omfattar hogst 340 909 teckningsoptioner, av
vilka alla har tecknats. Teckningstiden for
teckningsoptionerna forfoll den 7 juni 2021.
Varje teckningsoption ger rattigheten att fran
och med den 8 april 2026 till och med den
7 juni 2026 teckna 1,23 aktier i Sleep Cycle
till en kurs om 196,87 kronor.

Teckningsoptionerna emitterades mot
betalning motsvarande teckningsoptionens
verkliga virde vid tilldelningstidpunkten. Det
verkliga virdet faststilldes utifrdn Black-
Scholes vérderingsmodell och uppgick till
2,90 kronor per teckningsoption.

I det fall samtliga teckningsoptioner utnyttjas
under detta program kommer aktiekapitalet att
6ka med cirka 11 648 kronor. Utspiddningen
vid  fullt utnyttjande av  samtliga
teckningsoptioner under detta program uppgar
till cirka 2,1 procent av aktierna och rosterna i
Bolaget, beréknat pa det totala antalet aktier i
Sleep Cycle efter utspddning.

Incitamentsprogram 2023/2027

Vid en extra bolagsstimma den 23 november
2023 beslutades om ett incitamentsprogram
genom emission av teckningsoptioner for
verkstillande  direktéren 1 Bolaget.
Programmet omfattar hogst 100 000
teckningsoptioner, av vilka alla har tecknats.
Teckningstiden  for  teckningsoptionerna
forfoll den 31 december 2023. Varje

teckningsoption ger rittigheten att frdn och
med den 1 december 2026 till och med den
2 januari 2027 teckna en aktie i Sleep Cycle
till en kurs om 52,60 kronor.

Teckningsoptionerna emitterades mot
betalning motsvarande teckningsoptionens
verkliga virde vid tilldelningstidpunkten. Det
verkliga virdet faststilldes utifrdn Black-
Scholes vérderingsmodell och uppgick till
2,92 kronor per teckningsoption.

I det fall samtliga teckningsoptioner utnyttjas
under detta program kommer aktiekapitalet att
Oka med cirka 2 778 kronor. Utspiddningen vid
fullt utnyttjande av samtliga
teckningsoptioner under detta program uppgar
till cirka 0,5 procent av aktierna och rosterna i
Bolaget, berdknat pa det totala antalet aktier i
Sleep Cycle efter utspadning.

Incitamentsprogram 2024/2027

Vid arsstimman den 11 april 2024 beslutades
om ett incitamentsprogram for anstillda i
Bolaget genom emission av
teckningsoptioner, samt erliggande av
gratifikation. Programmet omfattar hogst
800 000 teckningsoptioner, av vilka alla har
tecknats. Teckningstiden for
teckningsoptionerna forfoll den 2 maj 2024.
Varje teckningsoption ger réttigheten att fran
och med den 15 maj 2027 till och med den
15 juni 2027 teckna en aktie i Sleep Cycle till
en kurs om 59,20 kronor.

Teckningsoptionerna emitterades mot
betalning motsvarande teckningsoptionens
verkliga virde vid tilldelningstidpunkten. Det
verkliga vardet faststilldes utifrdn Black-
Scholes vérderingsmodell och uppgick till
3,07 kronor per teckningsoption. Som en del
av incitamentsprogrammet erhéller deltagarna
en gratifikation i form av ett bruttolonetilldgg
vars nettovirde motsvarar det belopp som
deltagaren erlagt for teckningsoptionerna.

I det fall samtliga teckningsoptioner utnyttjas
kommer aktiekapitalet att 6ka med cirka
22222 kronor. Utspddningen vid fullt
utnyttjande av samtliga teckningsoptioner

Erbjudande till aktiedgarna i Sleep Cycle AB (publ)

23




under incitamentsprogram 2024/2027 uppgar
till cirka 3,9 procent av aktierna och rosterna i
Bolaget, beréknat pa det totala antalet aktier i
Sleep Cycle efter utspadning.

VASENTLIGA AVTAL

Sleep Cycles arsredovisning for
rakenskapséret 2025 ndmner inga véasentliga

avtal vilka Sleep Cycle ar part till och som
skulle kunna paverkas, dndras eller sdgas upp
till f6ljd av att kontrollen 6ver Sleep Cycle
forandras som ett resultat av ett offentligt
uppkdpserbjudande.
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Sleep Cycles styrelse, koncernledning och revisorer

STYRELSE"

Anne Broeng

Fodd: 1961

Nuvarande wuppdrag i Sleep Cycle:
Styrelseordforande, ordférande i
revisionsutskottet och ledamot i
ersittningsutskottet

Innehav: 10 000 aktier

Utbildning: M.Sc. Civilekonom vid Aarhus
Universitet

Ovriga nuvarande uppdrag:
Styrelseordforande i Velliv. Styrelseledamot i
Energi Danmark A/S, VKR Holding,
Aquaporin A/S och Rambegll Gruppen. Vice
styrelseordforande i ideella organisationen
Borns vilkér

Anne Broeng dr oberoende i forhallande till
Bolaget och bolagsledningen samt &ven
oberoende till Bolagets storre aktiedgare.

Mathias Hoyer

Fodd: 1992

Nuvarande wuppdrag i Sleep Cycle:
Styrelseledamot, ordforande i

ersittningsutskottet och ledamot i
revisionsutskottet

Innehav: 14 107 aktier

Utbildning: M.Sc. i finansiell ekonomi vid
University of Oxford.

Ovriga nuvarande uppdrag: CFO for
Syspro

Mathias Hayer &dr oberoende i forhallande till
Bolaget och bolagsledningen samt &ven
oberoende till Bolagets storre aktiedgare.

Maciej Drejak
Fodd: 1978

12 Aktieinnehav som anges i detta avsnitt inkluderar innehav av
narstaende fysiska och/eller juridiska personer.

Nuvarande uppdrag i Sleep Cycle:
Styrelseledamot

Innehav: 8§ 707 984 aktier

Utbildning: Naturvetenskaplig
gymnasieutbildning

Ovriga nuvarande uppdrag:
Styrelseledamot i h265 AB och MCGA AB

Maciej Drejak dr oberoende i forhallande till
Bolaget och bolagsledningen men inte i
forhéllande till Bolagets storre aktiedgare.

Christian Kanstrup

Fodd: 1972

Nuvarande uppdrag i Sleep Cycle:
Styrelseledamot

Innehav: 17 500 aktier

Utbildning: M.SC. i ekonomi vid
Ko6penhamns Universitet

Ovriga nuvarande uppdrag:
Styrelseordférande 1 Triba Health och
InnoStrat

Christian Kanstrup dr oberoende i forhallande
till Bolaget och bolagsledningen samt &ven
oberoende till Bolagets storre aktiedgare.

KONCERNLEDNING"

Erik Jivmark

Fodd: 1982

Titel: VD

Innehav: 55000 aktier och 200 000
teckningsoptioner

Utbildning: M.Sc. i Foretagsekonomi vid
Lunds universitet

Ovriga nuvarande uppdrag: —

Elisabeth Hedman
Fodd: 1985

13 Aktieinnehav som anges i detta avsnitt inkluderar innehav av
narstdende fysiska och/eller juridiska personer.
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Titel: CFO & Head of IR

Innehav: 12000 aktier och 100 000
teckningsoptioner
Utbildning:  M.Sc.
LinkSpings universitet
Ovriga nuvarande uppdrag: —

Civilekonom  wvid

Peter Alsterberg

Fodd: 1977

Titel: Chief Commercial Officer

Innehav: 10000 aktier och 100 000
teckningsoptioner

Utbildning: M.Sc. 1 Foretagsekonomi,
Strategisk marknadsforing vid Stockholms
universitet

Ovriga nuvarande uppdrag:
Styrelseledamot i Frolunda  Hockey
Utveckling AB, Hedens Invest i Géteborg AB
och Frolunda Hockey Fastighets AB

Mikael Kégeback

Fodd: 1981

Titel: Chief Technology and Product Officer
Innehav: 20000 aktier och 100 000
teckningsoptioner

Utbildning: Doktor i maskininldrning och Al
vid Chalmers Tekniska Hogskola i Goteborg
Ovriga nuvarande uppdrag: —

Kajsa Lernestal

Fodd: 1987

Titel: Chief Growth Officer

Innehav: —

Utbildning: B.Sc. i marknadsforing vid
Handelshogskolan vid Goteborgs universitet
Ovriga nuvarande uppdrag: —

REVISORER

Vid Sleep Cycles arsstimma den 13 april 2026
utsdgs det registrerade revisionsbolaget
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB till
revisor for tiden intill nista &rsstimma.
Auktoriserad revisor Ulrika Ramsvik ar
huvudansvarig revisor.

OVRIGT

Sleep Cycles arsredovisning for
rakenskapséret 2025 hinvisar inte till nigra
avtal mellan Sleep Cycle och dess
styrelseledamdter  eller  anstillda  som
foreskriver rétt till ersittning om dessa sédger
upp sig, sigs upp utan skélig grund eller om
deras anstillning upphor till foljd av ett
offentligt  uppkdpserbjudande  avseende
aktierna i Sleep Cycle.
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Sleep Cycles bolagsordning

Bolagsordning for Sleep Cycle AB (publ)
(Org. nr 556614-7368)

Antagen pa extra bolagsstimma den 3 maj 2021.

1 § Foretagsnamn

Bolagets foretagsnamn ér Sleep Cycle AB (publ).
2 § Site

Styrelsen skall ha sitt site i Goteborg.

3 § Bolagets verksamhet

Bolagets huvudsakliga verksamhet &r att utveckla somn- och hélsorelaterade appar for smarta
telefoner och lidsplattor samt websidor. Hantera internationell distribution av produkter och tjanster
inom mjukvarubranschen.

4 § Aktiekapital och aktier

Aktiekapitalet ska uppga till 1agst 500 000 kronor och till hdgst 2 000 000 kronor. Antalet aktier
ska uppga till 1agst 18 000 000 och till hogst 72 000 000.

5 § Réikenskapsar
Bolagets rikenskapsér ska vara kalenderar.
6 § Styrelse

Styrelsen ska, till den del den utses av bolagsstimman, bestd av ldgst tre (3) och hogst tio (10)
styrelseledamdter.

7 § Revisor

Bolaget ska ha lagst en (1) och hogst tva (2) revisorer samt hogst tva (2) revisorssuppleanter. Till
revisor samt, i forekommande fall, revisorssuppleant ska utses auktoriserad revisor eller registrerat
revisionsbolag.

8 § Kallelse till bolagsstimma

Kallelse till bolagsstimma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt pa
bolagets webbplats. Att kallelse har skett ska annonseras i Svenska Dagbladet.

9 § Deltagande pa arsstimma

En aktiedgare far delta vid bolagsstimma endast om aktieéigaren anméler detta till bolaget senast
den dag som anges i kallelsen till stimman. Sistndimnda dag fér inte vara sondag, annan allmén
helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare dn femte
vardagen fore stimman.

En aktiedgare far ha med sig bitrdden vid bolagsstim- man endast om aktiedgaren anméler antalet
bitraden (hogst tva) till bolaget pa det sétt som anges i foregéende stycke.

Erbjudande till aktiefigarna i Sleep Cycle AB (publ)
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10 § Arenden pi arsstimma

Vid arsstdimma ska foljande drenden behandlas:

1.

2
3
4,
5
6

9.

10.
11.
12.
13.

val av ordférande vid bolagsstamman;

upprattande och godkidnnande av rostlangd;

godkédnnande av dagordningen;

val av en eller tva justeringspersoner att justera protokollet;
provning av om bolagsstdmman blivit behdrigen sammankallad;

framldggande av arsredovisning och revisionsberét- telse samt, i forekommande fall,
koncernredovisning och koncernrevisionsberittelse;

beslut om faststéllande av resultatrdkning och balansrékning samt, i férekommande fall,
koncern- resultatrakning och koncernbalansrakning;

beslut om dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststillda
balansrékningen;

beslut om ansvarsfrihet at styrelseledamoéter och verkstéllande direktdr;

faststéllande av antalet styrelseledamdter och, antalet revisorer och revisorssuppleanter;
faststéllande av arvoden &t styrelsen och revisorerna;

val av styrelseledaméter och revisorer och revisorssuppleanter;

annat drende, som ankommer pa bolagsstimman enligt aktiebolagslagen eller
bolagsordningen.

11 § Insamling av fullmakter och postrostning

Styrelsen far samla in fullmakter enligt det forfarande som anges i 7 kap. 4 § andra stycket
aktiebolagslagen (2005:551). Styrelsen far infor en bolagsstimma besluta att aktiedgarna ska kunna
utdva sin rostratt per post fore bolagsstimman.

12 § Ort for bolagsstimma

Bolagsstdmma ska hallas 1 Goteborg eller Stockholm.

13 § Avstimningsbholag

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstimningsregister enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument.
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Sleep Cycles delirsrapport for perioden 1 januari-31 mars 2026

- & Sleep Cycle

Delarsrapport
Januarl—mar‘s 2026

Sleep Cycle AB (publ)
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(Sleep Cycle Deldrsrapport januari — mars 2026

Strategisk expansion
till nya tillvaxtomraden

Forsta kvartalet
Januari - mars 2026

52,6 82 6/ 145%

Nettoomsattning / Mkr EBITDA /N EBIT / Mkr Andel intakte

Viktiga handelser "Det globala intresset fér halsa
I mars 2026 lanserades en uppdaterad Sleep Quality Score OCh Sbmn fOFtSétter att Oka

' Sleep Cycle utvecklas fran en

somnapp till en somnplattform

vilket 6ppnar upp nya

marknader."

ERIK JIVMARK, VD

Ledande inom sémnanalys
och halsoteknologi
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Sémnvetenskap “j

Vi hor nar du drommer

Genom avancerad ljudanaly:

s kan vara algoritmer hora Odvertraffad data

nar du sover, hur du sover och hur du mar - till och med

nar du drommer. Sleep Cycl

es erbjudande ar grundat pa

banbrytande och vetenskaplig Al-ljudteknologi.

e}

Var plattform - paten

Varldsunik Al-teknologi

terad
= :

Samarbete inom forskning

Deldrsrapport jan-mar 2026
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( VD-kommentar )

Expansion till storre och mer
vardeskapande marknader

Vi fortsatter att ta viktiga steg i genomférandet av var strategi att
expandera Sleep Cycle in i ett storre och mer vardeskapande segment,

vilket 6kar den adresserbara marknaden fran 1,7 miljarder SEK till 47

miljarder SEK.

Var Al-baserade teknologiplattform

Karnan i var framtidspotential ar var teknologiplattform, uppbyggd
under mer an ett decennium, som kombinerar kontaktlos sensor-
teknik, Al-baserad analys och over 3 miljarder natter avsomndata.
Plattformen mojliggor bade kontinuerlig produktforbattring och
kostnadseffektiv expansion till nya marknader

En stor och fragmenterad marknad

Idag adresserar Sleep Cycle endast en liten del avdenna marknad,
dar segmentet for sémnsparningsappar uppskattas till cirka 1.7 mil-
jarder SEK. Detta gapillustrerar en tydlig méjlighet. Fran en stark och
I6nsam position inom konsumentmarknaden expanderar vi nu till
betydligt storre adresserbara marknader inom Tech Licensering och
sémnapnédetektering.

Vér strategi bygger pa tre pelare
Enstark och ldnsam konsumentaffar
En skalbar B2B-affar inom tekniklicensiering
Utvecklingen av var férsta medtech-produkt inom sémnapné

Expansionen drivs avsémnapnéomradet om cirka 25 miljarder SEK
och Tech Licensing om cirka 20 miljarder SEK — segment dar var
teknologi ar mer vardefull, mer integrerad och svarare att ersatta.

Appen - var bas, datagenerering och tillvaxtdrivare

Véar konsumentapp ar fortsatt en central del av verksamheten, med
stabila intakter och stark Ilonsamhet. Den utgor var primara
datakalla, finansierar fortsatt expansion och mojliggor samtidigt
utdelning till vara aktieagare — vilket innebar att vi bade investerari
tillvaxt och lopande skapar varde for agarna. Under kvartalet har vi
starkt var tillvaxtmotor genom en mer datadriven produktutveck-
ling

Sleep Cycle

Enuppdaterad betalvagg, lanserad i mitten av mars, har okat akti-
veringen férsta natten fran 24 till 45 procent, vilket éver tid skapar
en storre aktivanvandarbas att konvertera. Vihar aven lanserat en
uppdaterad Sleep Quality Score som forbattrar retention dag 8
med cirka 5 procent.

Tech Licensing — skalning bortom egen distribution
Genom var SDK och dataplattform kan partners integrera var tek-
nologiiegna produkter och darmed nd nya anvandare och markna-
der. Under kvartalet har viutdkat var partnerpipeline och fért dialo-
ger inom flera segment. Detta skapar goda férutsattningar fér skal-
bara och aterkommande intakter med hdg marginal. Vi har aven
fortsatt att utveckla och bredda vér produktportféljinom Tech
Licensing, med funktioner sdsom SmartAlarm, realtidsbaserad
analys av somnstadier samt férbattrade sensorkombinationer.
Detta starker vart erbjudande mot partners och méjliggér fler inte-
grationspunkter iolika typer av produkter och plattformar.

S6mnapné —intréde i Med Tech

Somnapné ar ett stort globalt halsoproblem med uppskattningsvis
en miljard drabbade, varav cirka 80 procent ar odiagnostiserade.
Vér 16sning bygger pa var teknologi och méjliggdr screening utan
extern hardvara. | vara tester har algoritmen natt den prestandaniva
som kravs for regulatoriskt godkannande, jamforbart med etable-
rade I6sningar pa marknaden. Den kliniska studien, som initierats
tillsammans med en valetablerad Clinical Research Organization i
USA, fortskrider enligt plan och bedoms vara fardigstalld i septem-
ber 2026. Mer an 150 000 individer har redan registrerat intresse
for produkten och dialog fors med flera potentiella B2B-partners
inom olika delar av vardekedjan.

Deldrsrapport jan-mar 2026 a
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( VD-kommentar

Mot en uppdaterad

Sleep Cycle ar en av de forsta

organisation ochnya Bt
distributionskanaler B icroiancir

Distribution via Al-plattformar

Sorr

Sammanfattningsvis

ERIK JIVMARK, VD
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< Marknadstrender

Marknadsstorlek och

tillvaxtmaojligheter

Den globala somnmarknaden uppskattas till cirka

1 450 miljarder SEK i arlig omsattning. Inom denna
marknad bedomer Sleep Cycle sin nuvarande totala
adresserbara marknad (TAM) till cirka 47 miljarder
SEK. Detta kan jamféras med en tidigare adresserbar
marknad om cirka 1,7 miljarder SEK, pa vilken Sleep
Cycles tidigare marknadsandel bedoms till 15 procent.
Detta tydliggor hur bolagets strategiska utveckling
vasentligt har breddat den kommersiella potentialen.

Sleep Cycle breddar sin marknads-
narvaro genom tva huvudsakliga
tillvaxtdrivare

Tech Licensing

Ny adresserbar TAM Soémnappar

Tidigare

~1.7

mdr SEK

denna rapport bas

seenderiktighet &

Somnapnéscreening representerar
en global marknad om ca
25 miljarder och Tech licensiering

ca 20 miljarder — sammantaget
innebar det for Sleep Cycle en
utokad adresserbar marknads-
potential om ca 47 miljarder SEK.

Somnapnéscreening

5—1.7 mdr SEK

Sémnapné

‘7-25 mdr SEK

edicinsk detektion

Tech Licensing

~20 mdr SEK
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Strategi

Var position

Somnens betydelse for halsan far 6kad uppmarksamhet.
Sleep Cycle ar val positionerat for att vaxa pa marknaden for
somnteknologi.

Var plattforms olika delar

—

Rorelsedetektering

Somn

Andning

Hosta

Snarkning

Smarta alarm

B2C/B2B B2C/B2B

Somnapp Sémnapné

Fran ~1,7 till ~47
miljarder SEK

Genom expansion inom somnapné
och tech licensing

adresserar Sleep Cycle en vasentligt
storre marknad.

Adresserbara marknadssegment

1M1 Somnkliniker

U/

Lakemedelsbolag

Wearables/Appar

Digitala vardtjanster

Medtechprodukter

P @ @

Smartahem

B2B

Tech Licensing

Klinisk
validering

nnochandning - Qver4B+ natter med verklig data
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[ Plattform
N, )

S

Var teknikplattform
— basen for tillvaxt

Sleep Cycles tekniska plattform utgér grunden

for samtliga produkter, tjanster och samarbeten.
Plattformen bygger pa bolagets patenterade teknologi
for kontaktlos somnavlasning (US Patent 8493220),
som mojliggoér matning av somn med hog precision
genom avancerad ljudanalys och Al.

Somnapné

Sémnapp

Sedan starten har vi analyserat 6ver
3 miljarder natter, vilket skapat en
unik och skalbar databas som
kontinuerligt starker plattformens
prestanda och anvandnings-
omraden.
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Klinisk studie

Sleep Apnea
— SOmnapnéedetektion

Sémnapné ar en av de vanligaste och mest
underdiagnostiserade sjukdomarna globalt

andnings-
1glig somh- 0c
mestunde
ar en betyd
tstort

Sleep Apnea utgdr en naturlig
forlangning av Sleep Cycles
teknologi och &r en langsiktig
vardedrivare, med maojligheter
inom bade partnerskap och
licensaffarer.

Intresset ar stort,
och tidiga testervi

Var Kliniska studie forvantas slutforas i september 2026
med lansering i USA under forsta halvan av 2027

TIDSLINJE FORREGULATORISK T GODKANNANDE

Qi2s Q226 Q426 Q2426 Q326 Q426 Hi¢27
Pre-sub méte Studie Internal App-byage Studie Inlamning Forvantad
med FDA initierad dok - &designfrysning avslutad (510k + NB) USA-lansering
granskning

Sleep Oxcle Deldrsrapport jan—mar 2026
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patentsk: dande universitet
inom somnforskning sakerstalls en fortsatt hog innovationsgrad
och vetenskaplig forankring

Flera intaktsstrommar Vaxande potential inom Med Tech
och detektion av sémnapné

= 7,6
Okadde intakter fran B2B 72 ©

6,7
ra 49 54 59
31 35 m
+42% wzeaiillll
“rE R

QL Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 @2 Q3 Q4 Q1

( 2023 )G 2024 ) ( 2025 ) (2026 )

/J \
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C Finansiell 6versikt )

Koncernens utveckling
januari — mars 2026

Da all vasentlig verksamhet i koncernen bedrivs i moderféretaget avser nedan
kommentarer saval moderforetaget som koncernen. For resultat och kassaflode
avser jamférelsetal motsvarande period féregaende ar. For finansiell stallning

avser jamforelsetal balanspost per 31 december 2025.

Forsta kvartalet januari — mars 2026

Sleep Cycle ar ett teknikbolag inom Al-baserad, kontaktlos
somnanalys, baserad pé patenterad teknologi och en unik
global dataplattform. Bolaget ar val positionerat att expandera
| storre och mer vardeskapande marknader inom digital halsa,
tekniklicensiering och medtech, drivet av ett vaxande globalt
intresse for somn och halsa Sleep Cycle ar noterat pa Nasdag
Stockholm (SLEEP) och har sitt huvudkontor | Goteborg

Omsattning och resultat

Det forsta kvartalet speglar den pdgdende utvecklingen av Sleep
Cycle fran en konsumentapplikation till en bredare och mer
vardeskapande sleep tech-plattform, dar investeringar i nya
tilvaxtomraden kortsiktigt pAverkar marginalen men lagger
grunden for en mer skalbar affarsmodell och I&ngsiktigt hogre
vardeskapande

Koncernens nettoomsattning uppgick till 52 579 (64 925) Tkr,en
minskning med 19,0 % (+2,3 %) jamfort med foregiende &r
Nedgéngen drivs framst av lagre nykundsforsaljning inom
konsumentaffaren, dar utvecklingen i Apple App Store varit
svagare, medan Google Play utvecklats stabilt och forsaliningenvia
webb okar,oman frédnldga nivder Denvalutajusterade
nettoomsattningstillvaxten uppgick till-12,2 % (1,6 %)

Antalet betalande prenumeranter uppgick till 715k (204k), till foljd
av lagre nyforsaljning Samtidigt ar anvandarbasen fortsatt stark
och stabil, med cirka 1,5 miljoner ménatligt aktiva anvandare (MAU)
Under heldret 2025 genomforde totalt 2,5 miljoner unika anvandare
minst en somnsession. Detta understryker styrkanivar
anvandarbas och dess roll som grund for framtida konvertering,
datagenerering och expansion inom nya affarsomrédden ARPU
uppgick tll 255 (270) kr. Justerat for valutaeffekter okade ARPU till
277 kr,en effekt av senaste tidensprisjusteringar

Partnerskapsintaktema fortsatter att vaxa starktoch okade med 42,2
% jamfort med foregdende &r, motsvarande 14,5 % av de totala
intakterna. Detta arett tydligt steg moten mer diversifierad och
skalbar intaktsmodell med hogre strukturell kvalitet VAr SDK-
produkt, lanserad i slutet av 2025, har under kvartalet genererat cirka
120 000 somnsessioner, vilket bekraftar tidig kommersiell traction
ochpotentiaien i att skala vér teknologi utanfor den egna
applikationen

EBITDA uppgick till 8 209 (18 359) Tkr. Rorelseresultatet uppgick
till 6 731 (17 091) Tkr, med en rorelsemarginal p4 12,8 % (26,3 %)
Marginalnedgdngen ar endirekt foljd av okade investeringar i linje

Sleep Cycle

med var strategi att vidareutveckla bolaget frdn en produkt tillen
plattform Investeringarna avser framst utveckling inom Al-baserad
detektion av risken for somnapné, forstarkningav var
teknologiplattform samt uppbyganad av partnerskapsaffaren
Dessa initiativ adresserar betydligt storre och mer hogvarderade
marknadssegment an vér traditionella appaffar, med potential att
over tid forbattra bolagets tillvaxtprofiloch vardering

Sammantaget innebar detta att investeringar i nulaget foregér
intakter, vilket ar en naturlig del av denna stegvisa utveckling
Samtidigt lagger vigrunden for en mer skalbar intaktsbas med
potential for hogre tillvaxt, forbattrad marginalprofil och okad
varderingsmultipel over tid

Personalkostnaderna uppgick till 16 944 (13 750) Tkr och det
genomsnittliga antalet anstallda 6kade till 40 (33), framst inom
produktutveckling, partnerskap och halsoteknologi — omréden som
ar centrala for bolagets fortsatta utveckling

Kassaflode och finansiell stallning

Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick till 7 184
(16 712) Tkr, framst till fol)d av ett lagre rorelseresultat samt okade
investeringar i bolagets utveckling

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -11 981
(-3 803) Tkr och avserihuvudsak aktiverade utvecklingsutgifter
kopplade till strategiska initiativ inom detektion av risken for
somnapné samt Sleep SDK Investeringarna ar 1linje med bolagets
utveckling mot en bredare plattform och syftar till att mojliggora
framtida skalbar tillvaxt inom b&de konsument- och
partnerskapsaffaren

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till-781
(-1 073) Tkr, relaterat tillamortering av leasingskulder

Kvartalets kassaflode uppgick till -5 578 (11 836) Tkr Koncernens
likvida medel uppgick vid periodens slut till 115 267 (157 071) Tkr,
vilket fortsatt ger finansiell flexibilitet att genomfora planerade
investeringar

Koncernens egna kapital uppgick till 77 338 Tkr per 31 mars
Ingdende balans per 1 januari uppgick till 71 833 Tkr.

Delarsrapport jan-mar 2026 1
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( Ovrig information )

Ovrig information

Moderbolaget

Moderbolaget Sleep Cycle AB (publ) har sitt huvudkontor i Gote-
borg Koncernens verksamhet bedrivsi allt vasentligti moderfore-
taget varfor hanvisning gors till uppgifterna nedan for koncernen

Risker och osakerhetsfaktorer

Koncernens overgripande riskhantering innebar att efterstrava
minimala ogynnsamma effekter pé resultat och stallning. Vasent-
liga risker och osakerhetsfaktorer finns beskrivnai drsredovis-
ningen for 2025 Inga handelser av vasentlig betydelse har intraffat
under perioden som paverkar eller forandrar beskrivningarna av
koncernens risker och hanteringav dessa

Den globala makroekonomiska och geopolitiska utvecklingen fort-
satter att praglas av osakerhet, vilket kan paverka Sleep Cycles
verksamhet bade direkt och indirekt Faktorer sdsominflation, ran-
teforandringar, valutafluktuationer samt forandrade konsumtions-
monster kan paverka efterfragan pé bolagets produkter och tjans-
ter, sarskilt inom konsumentaffaren

Sleep Cycle foljer utvecklingen noggrant och arbetar lopande med
attanpassa verksamheten for att hantera dessa risker, bland annat
genom geografisk diversifiering, en flexibel affarsmodell samt fort-
satt fokus pd kostnadseffektivitet och ldngsiktig vardeskapande
tillvaxt

Marknadsdata och uppskattningar

Marknadsdata och uppskattningar som presenteras idenna rap-
port baseras p& offentligt tillgangliginformation, tredjepartskallor
och interna bedomningar Avenom Sleep Cycle anser att dessa kal-
lor ar tillforlitliga lamnasinga garantier avseende deras riktighet
eller fullstandighet. Samtliga uppskattningar och framétblickande
uttalanden ar foremdl for osakerhet och kanavvika vasentligt till
foljd av faktorer sdsom marknadsutveckling, regulatoriska forand-
ringar och kommersiellt genomforande

Finansiella mal

Sleep Cycles finansiella mél ar att héllaen tillvaxttakt om dubbla
intakter pd medelldng sikt och med en &rlig l6nsamhet om minst
25% i EBIT-marginal

Narstaendetransaktioner

Det har under perioden, utover ersattning till ledande befattnings-
havare | egenskap av deras funktioner, & forekommit ndgra trans-
aktioner mednarstiende

Slasp Cycle

Utdelningspolicy

Sleep Cycle har en historia av god lonsamhet och stark kassagene-
rering Samtidigt befinner sig bolaget 1en fasdar investeringar
inom nyaaffarsomrdden, tekniklicensiering och medicinsk tekno-
logl, prioniteras for att skapa ldngsiktig intaktstillvaxt och aktieagar-
varde. Mot denna bakgrund foreslog styrelsen en lagre utdelning
for rakenskapséret 2025, i syfte att mojliggora fortsatt dterinveste-
ring iverksamheten

Mélet ar att utdelningen over tid ska uppga till mellan 40% och 60%
av arligt resultat efter skatt

Vid Sleep Cycle AB s &rsstamma den 13 april 2025 beslutadesom
enutdelning p& 0,53 kr per aktie for rakenskapsaret 2025

Vasentliga handelser under perioden

Den 12 mars publicerade Sleep Cycle sindrs- och héllbarhets-
redovisning for 2025

Den 9 mars 2026 offentliggjorde bolaget sin kallelse infor &rs-
stamman 2026

Den 4 februari publicerade Sleep Cycle sin Bokslutskommu-
niké for 2025

Vasentliga handelser efter periodens slut
Den 13 april publicerades beslut tagna p4 Sleep Cycles &rs-
stamma 2026 varvid styrelseledamoterna och verkstallande
direktoren beviljades ansvarsfrihet for rakenskapséaret 2025
Den 20 april, utbetalningsdag av utdelning for 2025 genom
Euroclear.
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C Ovrig information )

Styrelse

Styrelsen 1Sleep Cycle bestdrav styrelseordforande Anne Broeng,
och styrelseledamoterna Christian Kanstrup, Mathias Hoyer och
Maciej Drejak

Ledningsgrupp

Bolagets ledningsgrupp bestér av VD Erk Jivmark, CFO & Head of
IR Elisabeth Hedman, CCO Peter Alsterberg, CTO Mikael Kageback
och CPO Petter Hoglander

Bolaget avser genomfora forandringar iledningsgruppen — CTO
Mikael Kageback avses tilltrada som CTPO (Chief Technology and
Product Officer) och Kajsa Lernestdl avses tilltrada som Chief
Growth Officer, medan CPO Petter Hoglander avses lamna bolaget
Forhandlingar med berorda fackforeningar har inletts

Personal

Medelantalet anstallda i koncernen uppgick per den 31 mars 20246
till 40 (33), varav samtliga ar anstallda i Sverige Avdessa utgjorde
andelen kvinnor 38 % och andelen man 62 %

Arsstamma 2026

Arsstamma i Sleep Cycle AB (publ), holls den 13 april 2026 kI 09.30
paJacy'z hotell, vdning 4, Drakegatan 10, 412 50 Goteborg. All
information fran stamman &terfinns p4 bolagets webbplats

Granskning
Denna rapport har ej granskats av Bolagets revisorer

Sleeo Cycle

Aktien

Sleep Cycle borsnoterades den 8 juni 2021 p& Nasdaq Stockholm,
Small Cap Aktiekapitalet uppaick pd balansdagen till 563 Tkr
Aktien handlas under kortnamnet SLEEP ochISIN-koden ar
SE0015961404 Perden 31 mars 2026 uppgick antal aktier till

20 277 563 Stangningskursen per den 31 mars 2026 uppgick till
17,38 SEK och antalet aktieagare till 3 679

Aktieagare
Storsta aktieagare 1 Sleep Cycle AB (publ) per den 31 mars 2026

» Roster
Agare Antal aktier  och kapital
Maciej Drejak genom bolag 8707984 42 9%
Pierre Siri genom bolag 4047686 20,0%
Avanza Pension 894432 4.4%
Nordnet Pensionsforsakring 683 368 34%
Lancelot Asset Management AB 650 000 3.2%
Cancerfonden - Riksforeningen
Mot Cancer 339993 17%
Johan Qviberg 300 000 15%
Storebrand Asset Management 148 373 07%
Handelsbanken Fonder 113 500 0,6%
SEB Funds 108 055 05%
Ovriga 4284172 21,1%
Total 20277563 100%
Deldrsrapport jan-mar 2026 13
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Styrelsens och VDs forsakran

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande
oversikt av moderforetagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt
beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderforetaget och de foretag
som ingar i koncernen star infor.

Goteborg den 29 april 2026.

Anne Broeng

Styrelsensordforande Styrelseledamo Styrelseledamot Styrelseledamot

Presentation for investerare,
analytiker och media

\B (puk iblicerar sin deldrsrapport januari — mars

.

Kommande rapporttillfallen

For mer information vanligen kontakta
26 augusti 2026
Erik Jivmark, VD Del&rsrapport apr r

I 3f ni 2

Elisabeth Hedman, CFO och Head of Investor Relations 23 oktober 2026

Tel +46 76~ 30 58 3 1ol

Sleep Cycle AB (publ)

Drak

Christian Kanstrup Mathias Hoyer Maciej Drejak Erik Jivmark
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Koncernens rapport
over totalresultat

jan - mar jan - dec
Tkr Not 2026 2025 2025
Rérelsens intakter
Nettoomsattning - 525679 247879
Owriga rerelsaintaktar 628 335
Aktiverat arbete for egen rakning 1389 400 3020
Distributionskostnader -0663 -13 893 -50 816
Owriga externa kostnader -18797 -17929 -68 569
Personakostrader -16944 -13750 -54878
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriela tillgangar 1478 -1248 -6089
Ovriga rerelsekoste -984 -1598 -4922
Rorelseresultat 6731 17091 65960
Finansiella poster
Finansiella intakter 305 1575
Finansiella kostnader -81 -420
Resultat fore skatt 69565 17398 671156
Skatt pa periodens resultat 1450 3606 13906
Periodens resultat hanfarligt till moderféretagets aktiedgare 5505 13792 53209
Owngt totalresultat = - =
Periodens totalresultat hanfarligt till moderforetagets aktiedgare 5505 13792 53209
Resultat per aktie fore utspadning, kr 027 2,62
ultat per aktie efter utspadning, kr 027 0,68 2,62
Genomsnittligt antal utestiende aktier " N ey =
for perioden fore utspadning 20277663 20277563 20277563
b i 20277563 20277563 20277563
Deldrsrapport jan-mar 2026 16
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Koncernens rapport
over finansiell stallning

Tkr Not 2026-03-31 2025-03-31 2025-12-31
Tillgéngar
Immateriella anlaggningstillgdngar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 27077 8176 15602
Patent = =
S i teriell i illg & 27077 8176 15602
Materiella anlaggningstillgangar
TillgAngar med nytljanderatter 6148 9222 6916
Forbattringsutgift pd annans fastighet 553 844 626
Inventarier och datorer 6565 1159 785
teriella anlé 4 7386 11225 8327
Finansiella anléggningstillgangar
Andra ldngfristiga fordningar - 23 -
Summa finansiella anliggningstillgéngar - 23 -
Uppskjutna skatter
Uppskjuten skattefordran 189 140 191
Summa uppskjutna skatter 189 140 19
Omséttningstillgdngar
Kundfordringar 29741 29427
Owriga fordnngar 1475 1724
Aktuslla skattefordringar - -
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 26966 24031
Likvida medal 115267 187071 120846
Summa omséttningstiligdngar 172 449 234 265 176027
Summa tillgéngar 207070 253819 200148
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Aktekapital 563 563 563
gt tilskjutet kapital 2744 2744
Balanserade vinstmedel inklusive drets resultat 740381 68 526
Summa eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiesgare 77338 93249 71833
Lingfristiga skulder |
Leasingskulder 3379 4599 4199
Summa | &ngfristiga skulder 3379 6599 4199
Kortfristiga skulder
Leasingskulder 3219 3067 3180
Leverantorsskulder 17495 14178 144725
Aktuella skatleskulder 832 - 524
Owvriga skulder 3404 35648 2984
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 101403 133079 103 002
Summa kortfristiga skulder 126363 163971 124116
Summa eget kapital och skulder 207070 253819 200148
Sleap Deldrsrapport jan-mar 2026 16
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Koncernens rapport

over forandringar i eget

kapital

Hanforligt till moderforetagets aktiedgare

Tkr 2026-03-31 2025-03-31 2025-12-31

Ingdende balans 71833 79457 79487

56505 13792 3209

- - -40 833

Utgéende balans 77338 93249 71833

L] I fI s I

jan - mar jan - dec

Tkr Not 2026 2025 2025
K fidde fran denl de verk: d

Rérelseresultat 6731 17091 66960

1478

8j kassaflodespiverkande

Erhéllen ranta

Erlagdranta -8
Betald skatt 1139
Kassaflbdefrbn denldpande ve_rlcsamheten 7294
fore foraéndringar av rérelsekapital
Faréndring | rorelsekapital

orandring av rorelsefordringar 2 000 -3254 18 086
Forandring av rorelseskulder 1890 6129 24 364
Kassafldde frin den ldparde verksamheten 7184 16712 52931
Investeringsverksamheten

Ak tivering av utvecklingsutgifter [ -11 051- 3 B -13104
Forvarv av materiella anlaggningstilgangar = - -48
Kassafldde frin investeringsverksamheten -11981 -3803 -13153
Finansieringsverksamheten

Armortering av 781 1073 3359

tdelning - 60 833
Kassafldde frin finansieringsverksamheten -781 -64192
Periodens kassaflode -5578 -24413
Uikvida meds vid periodens borjan 120846 145234
Omklassificering av likwida mede| - 24
Likvida medelvid periodens siut 115267 157071 120845
Sleep Cycle Deldrsrapport jsn-mar 2026 7
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Moderforetagets
resultatrakning

jan - mar jan - dec
Tkr Not 2026 2025 2025
Rérelsensintakter
Nettoomsatining 52579 64925
Ovriga rorelsaint: 628 153
Aktiverat arbete for egen rakning 1389 400 3020
Rérelsens kestnader
Distributionskostnader -9663
Ovrigy na kostnader 19654
Personalkostnader 16944
Av- och nedskrivningar avrmater: och immateriella tillgangar ) -109
Owriga rerelsekostnade -984
Rérelseresultat 65642
Resultat frén finansiella poster
Ranteintakter och liknande intakter 305 1675
Rantekostnader och liknande kostrader ) ) 4 :
Resultat efter finansiella poster 6946 17367 67105
Bokslutsdispositioner
Lamnade koncernbidrag - - 10
Resultat fore skatt 6946 17367 67098
Skatt pé periox ultat -1447 3698
Periodens resultat 5499 13769 53193
Periodens totalresultat 5499 13769 53193
finns iny
Delbrerapport jsn-mar 2026 18
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Moderforetagets
balansrakning

Tkr Not 2026-03-31 2025-03-31 2025-12-31
Tillgangar
Immateriella anlggningstiligdngar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbaten 27077 8176 15602
Patent = -
Summa immateriella anlaggningstillgangar 27077 8176 15 602
Materiella anlaggningstillgdngar
Forbattringsutgift p4 annans fastighet 5§53 844 626
Inventarier och datorer 655 1159 785
‘Summa materiella anlaggningstiligingar 1208 2003 1411
Finansiella anliggningstillgdngar
Andslari koncernforstsg [ — 50 50 50
Uppskuten skatteforcran 96 49 o6
Andra langfristiga fordringar - 23 -
Summa iella anldggningstillgdngar 146 122 146
Summa anliggningstillgingar 28431 10 301 17159
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 29741 41173 29427
Owriga fordringar 1475 1124 1724
Aktuella skattefordringar - 663 -
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 25966 34224 24031
Summa kortfristiga fordringar 57182 77184 55182
Kortfristiga placeringar
Ovwriga kortfristiga placeringar 50000 90000 80 000
Summa kortfristiga placeringar 50000 90 000 80000
Kassa och bank 65132 66931 40707
‘Summa omsittningstillgdngar 172 314 2341156 175 889
Summa tillgéngar 200745 244416 193048
Eget kapital och skulder
Bundet eget kapital
Aktiekapital 563 563 563
Fond for utvecklingsutgifter 27077 8176 154602
Summa bundet eget kapital 27640 8740 16166
Fritt eget kapital
Overkursfond 2744 2744 2744
Balanserat resultat 41718 68 269 .
Periodens resultat 5499 13769 53193
Summa fritt eget kapital 49961 84772 55937
Summa eget kapital 77601 93511 72102
Kortfristiga skulder
Leverantorsskudar 17495 14178 14425
Skulder til kencernforetag 10 - 10
Aktuella skatteskulder 832 524
Ovriga skulder 3404 3648 2984
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 101403 133079 103 002
Summa kortfristiga skulder 123143 150905 120946
‘Summa eget kapital och skulder 200745 244416 193048
Sleep Cycle Deldrsrapport jan-mar 2026 19
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Noter

Not1 Allmaninformation

Adressen till huvudkontoret ar Drakegatan 10, 412 50 Goteborg

Sleep Cycle driver utvecklingen av en av varldens mestanvanda
somnplattformar. Sleep Cycles sémnlosningar hjalper anvandare attsomna
lattare, mata somnvanoroch forbattrasomn samtbidrar med sinstora
somndatabas till forbattring av somnvaner och okad somnmedvetenhet
varlden éver Verksamheten bedrivs ialitvasentligtimoderféretaget
Moderforetagets innehav av andelar i koncernforetag per 31 mars 2026
bestarav det helagdadotterforetaget Sleep Cycle Sverige AB
(659278-9688)

Not 2 Redovisningsprinciper

Koncernredovisning for Sleep Cycle AB har upprattats ienlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS) sdsom de harantagits av
EU, den svenska rsredovisningslagen (ARL) samt Rédet for finansiell
repportering RFR 1 *Kompletterande redovisningsregler for koncerner”
Moderbolagets finansiellarapporter ar upprattade i enlighet med

Arsredov isningslagen och RFR 2, "Redovisning for juridiska personer®

Not4 Nettoomsattningens fordelning

Denna deldrsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34
*Delarsrapportering®. Upplysningar enligt IAS 34 lamnas sdval inotersompa
annan platsideldrsrapporten. De redovisningsprinciper och
berakningsmetoder som tillampas ar i overensstammelse med de som
beskrivsiarsredovisningen for 2025, Nya standarder och tolkningar som
trattikraft fran och med den 1 januari 2024 har inte medfort nagon effekt pa
koncernens eller moderforetagets finansiella rapporter for deldrsperioden

Not 3 Segmentinformation

Sleep Cycles VD, som hogste verkstallande beslutsfattare, faljer upp och
analyserar resultat och finansiell stallning for koncernen som helhet VD
foljer inte upp resultatet pa en nivd lagre an koncernen som helhet. Darmed
beslutar VD aven om fordelning av resurser och fattar strategiska beslut
utifran koncernensom helhet. Baserat pa ovanstaende analys utifranIFRS 8
konstateras att Sleep Cycle-koncernenendast utgors av ettrapporterande
segment

jan - mar jan - dec
Tkr 2026 2025 2025
Intakter frin B2C 44945 595665 222616
Prenurnerationsintakter, B2C 44945 595585 222616
Intakter frin B2B 7634 5370 25263
Aterkemmande intakter, B2B 6592 5149 23358
Owriga intakter 1043 221 1905
Totalt 52579 64925 247879

I syfte att oka transparensen och tydliggora intakternas sammansattning har uppstaliningen justerats. Jamforelsesiffror har omkisssificerats for att sakerstalls

jamforbarhet mellan perioderna

Not5 Finansiellainstrument
Tkr

2026-03-31 2025-03-31 2025-12-31
Finansiella tillghngar virderade
till upplupet anskaffningsvérde
Kundfordringar 29741 41173 29427
Owriga fordringar 9 23 &
Upplupna intakter 1165 1367 1237
Likvida medel 1156267 157071 120846
Summa finansiella tillgAngar 146182 199634 1615615
Finansiella skulder varderade till
upplupet anskaffningsvirde
Leverantorsskulder 17495 14178 14425
Upplupna kostnadar 3535 3885 339
Summa finansiella skulder 21029 18063 17821

Sleep Cycle innehar inga finansiella instrument som varderas och redovisas till verkligt varde For samtliga finansiella tillgdngar och skulder anses det redovisade

vardet enligt ovan vara en nmlig approximation av verkligt varde

Not6 Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Tkr 2026-03-31 2025-03-31 2025-12-31
Avialsskuld (forutbetalda intakter) 88973 121851 88413
Upplupna personalrelaterada kostnader 8 406 7087 10699
Owriga poster 4024 4141 3890
Totalt 101403 133079 103 002
Sleep Cycle Deldrsrapport jan-mar 2026 20
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Definitioner av nyckeltal
och berakningar

Sleep Cycle tillampar de av ESMA utgivna riktlinierna for alternativa nyckeltal | denna rapport redovisas vissa finansiella
nyckeltal, inklusive alternativa nyckeltal vilka inte definieras enligt IFRS. Bolaget bedomer att dessa nyckeltal ar ett viktigt
komplement, eftersom de mojliggor en battre utvardering av Bolagets ekonomiska trender. Dessa finansiella nyckeltal ska inte
bedomas fristdende eller anses ersatta prestationsnyckeltal som har beraknats ienlighet med IFRS Dessutom bor sédana
nyckeltal, sdsom Sleep Cycle har definierat dem, inte jamforas med andra nyckeltal med liknande namn som anvands av andra
bolag Detta beror pé att nedan nyckeltal inte alitid definieras pd samma satt och andra bolag kan rakna fram dem pé ett annat

sattan Sleep Cycle

Nyckeltal Definition Bakgrund till anvandande av nyckeltalet
Nettoomséttningstillvaxt Forandring | nettoamsattning jamfort med samma period Méttetvisar bolagets tillvaxt | nettoomsattrung jamfort med
foregdende ar samma period foregdende &
Valutajusterad Definieras som arets nettoomsattning omraknad till foregaende ars Anvands for att mata bolagets underliggande nettoomsattnings-
nettoomsattningstilivaxt genomsnittiga valutakurser dviderat med foregéenda ars nettoom- tillvaxt rensat for valutasffekter
sattning
EBITDA EBITDA definieras som rorelseresultat fore av- och nedskrivningar Mattet anvands for att beskriva bolagets operativa resultat fore
avskrivningar och jamfora lonsamhet over tid
EBITDA-marginal EBITDAI procent av nettoomsattning EBITDA-marginalen anvands for attvisa bolagets operativa
lonsamhet fore av- och nedskrivningar | relation till nettoomsatt-
ningen
EBIT (Rérelseresultat) Rerelseresultat fore rantor och skatt Rorelseresultatet anvands for att forsta bolagets intianings-
formaga
EBIT-marginal Rorelseresultati procent av bdagets nettoomsattning Rorelsemarginal ar en indikation pd bolagets intjaningsformaga |
(Rorelsemarginal) relation til nettoomsatining
Jamforelsestdrande poster Poster av engangskarak tar som inte ingdr | den normala rorelsen och Mattet anvands for att forsta bolagets utveckling och jamforelse
darfor ar jamforelsestérande mellan olika perioder Avser kostnader mellan dren
relaterat till borsnotering 2021, offentligt kontanterbjudande 2022,
kostnadsbesparingar 2023 och omorganisation 2024
Justerad EBIT / rérelse- Rerelseresuitat usterat for jamforelsestorande poster Justerat rorelseresultat anvands for att forsta bdagets inanings-
resultat formaga rensat for jamforelsestorande poster

Justerad EBIT-marginal /
rérelsemarginal

Justerat rorelseresultat | procent av bolagets nettoomsattning

Justerad rorelsemarginal anvands for att forsts bolagets
intjaningsformaga rensat for jamforelsestorande poster

Totala prenumerationer

Totalt antal prenumarationer vid periodans slut

Mattet indikerar hur manga prenumeranter balaget har i slutet
pé perioden

Prenumerationer, B2C

Antalet prenumerationer direkt frin konsumenter vid periodens slut

Mattet indikerar hur ménga konsumentprenumeranter bolaget har
i slutet pd perioden

Prenumerationer, 828

Antal prenumerationer dar intakten betalas av en B2B-partner wd
pariodens slut

Mattet indikerar volymen av prenumerationer som distribueras via
partners

Prenumerationsintakter,
B2C

Intakter som kan harledas till en prenumeration som betalas direkt av
konsurment

Prenumerationsintakter, B2C anvands for att mata bolagets
intakts-generening frin konsumentprenumeranter

Aterkommande intakter, 828

Intakter frdn B2B-avtal som ar dterkornmande bl sin natur, exampel-
vis abonnemangs- ller licensintakter

Mattat anvands for att visa den del av B2B-intakterna som ar ater-
kommande til sin natur och darmed bidrar till ckad forutsagbarhat
och stabilitet i intaktsbasen

Ovriga intékter, B2B

Intakter fran B2B-kunder som inte ar terkommande, exempelvs
engéngsintakter

Mattet anvands for att sarskilja icke dterkormmmande B2B-intakter
och darmed ge enmer rattvisande bild avintakternas kvalitet och
sammansattning.

ARPU Genomsnittlig drlig prenumerationsintakt per betalande B2C-prenu- Mattet anvands for att mata intakt per prenumeration inom kon-
meration under pericden, onraknad till heldr sumentaffaren

Valutajusterad ARPU Genomsnittlig drlig prenumerationsintakt per betalande B2C- Mittet indikerar bolagets genomsnittiiga kensumentprenumera-
prenumeration, omrsknad till foregdende ars valutakurser och upp- tionsintakt per konsumen torenumeration rensat for valutaeffokter
raknad til helédr
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Avstamning av
alternativa nyckeltal

Tabellen nedan harleder berakningen av alternativa nyckeltal som ejar definierade
enligtIFRS eller dar berakningen e) framgar av annan tabell idenna rapport

Nettoomsattningstillvaxt och valutajusterad nettoomséttningstillvaxt

jan - mar jan - dec
Tkr 2026 2025 2025
Nettoomsattning foregdende period 64925 63457 261629
Nettoomsattning nuvarande period 52579 64925 247879
Nettoomsattningstillvéxt -190% 2,3% -52%
Nettoomsattning foregaende perncd 64925 63457 261529
Valutajusterad nettoomsattning innevarande period 57007 44489 252734
Valutaj d nett: attningstillva -12,2% 16% -34%
EBITDA, EBITDA-marginal, EBIT och EBIT-marginal
jan - mar jan - dec
Tkr 2026 2025 2025
Nettoomnsattning 52_ 5}{0 &4 ‘-‘25_ 2:1_? 8?"%‘_
Owriga rorelseintak 628 205 335
Aktiverat arbete for egen rakning 1389 400 3020
Distributionskostnader -9663 -13893 -50 816
Owvriga extarna kostnader -18797 -17929 -48 569
Personalkestnader ) -16044 -13750 -54878
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgdngar -1478 -1268 -6089
Ovriga rérelsekostnader -984 -1598 -4922
EBIT 6731 17091 65 960
EBIT-marginal 128% 263% 26,6%
Av- ach nedskrivningar av materiella och immateriella tillgdngar 1478 1268 6089
EBITDA 8209 18359 72049
EBITDA-marginal 15.6% 283% 291%
Justerad EBIT och justerad EBIT-marginal
jan - mar jan - dec
Tkr 2026 2025 2025
EBIT 6731 17091 65960
Jamfarelsestérande poster
Ovriga externa kostn .}‘d-}r - -
Personalkostnader ) ) ) - -
Summa jamfarelsestérande poster - - -
Justerad EBIT 6731 17091 &5 960
Justerad EBIT-marginal 128% 263% 26,6%
ARPU och valutajusterad ARPU
jan - mar jan - dec
Tkr 2026 2025 2025
Prenumer ationsintakter, B2C 44945 59555 222616
Valutajusterade prenumerationsintakter, B2C 48780 60021 227750
Antal prenurneraticner, B2C foregdende period (tusental) 732 892 892
Antal prenurnerationer, B2C nuvarande period (tusental) &77 874 792
ARPU (kr) 265 270 274
Valutajusterad ARPU (kr) 277 272 280
Slasp Cycle Deldrsrapport jan-mar 2026 22
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ARPU

Fortydligande av ARPU-definition

Frénoch med det
utveckli ni konsumenta
konsumen

rbolaget uppdaterat definitionen av ARPU isyfte att tydligare spegla
aren. Den nya definit E artintakter frén

digare definition inkluderade, utover konsumentintakter, aven vi
att ARPU pdverkades av forandringar i intaktsmixen snarare anenbart den underligg
konsumentaffaren Denuppdaterade definitionen ger darmed en mer transparent ochrelevant bild av
faktiska monetiseringen per anvandare

|tabellerna nedan presenteras skillnaden mellan definitionerna per kvartal, inklusive justering for
valutaeffekt

ARPU
Q1 Q2 Q3 Q4 Qi Q2 Q3 Q4 Qi
Kr 2024 2024 2024 2024 2025 2025 2025 2025 2026
ARPU, ny defirition 275 282 279 218 270 269 269 266 255
ARPU, tidigare definition 276 282 279 272 2n 21 249
Differens -1 o 1 -1 -2 -2 -2 -3 -4
Valutajusterad ARPU
Q1 Q2 Q3 Q4 Qi Q2 Q3 Q4 Qi
Kr 2024 2024 2024 2024 2025 2025 2025 2025 2026
Valutajusterad ARPU, ny dafinition 270 276 282 283 272 274 276 277 277
ARPU, tidigare definition 271 277 284 276 270 277 76 279
Differens 1 1 -2 7 2 -3 0 -2

Delérsrapport jsn-mar 2026
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Uttalande fran styrelsen for Sleep Cycle

Beskrivningen av Sleep Cycle pé sidorna 15-52 i denna erbjudandehandling har granskats av
styrelsen for Sleep Cycle!®. Styrelsen anser att denna kortfattade beskrivning ger en korrekt och
rattvisande, om 4n inte fullstindig, bild av Sleep Cycle.

25 maj 2026
Sleep Cycle AB (publ)
Styrelsen

14 Sleep Cycles styrelseledamot Maciej Drejak &r styrelseledamot for, och aktiedgare i, MCGA AB och h265 AB, som har &tagit sig att
acceptera Erbjudandet. Maciej Drejak anses darfor ha en intressekonflikt enligt punkten II.18 i takeover-reglerna och han har av den
anledningen inte deltagit i och kommer inte att delta i styrelsens utvardering av Erbjudandet.
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Skattefragor i Sverige

Féljande dr en sammanfattning av de svenska skattekonsekvenser som kan uppkomma i samband
med Erbjudandet. Sammanfattningen dr baserad pd nu gdllande lagstifining och dr endast avsedd
som generell information till aktieigare som dr obegrdnsat skattskyldiga i Sverige, om inte annat
anges. Sammanfattningen dr inte avsedd att uttommande behandla alla skattefragor som kan
uppkomma. Till exempel behandlas inte de regler som giller for skattefri kapitalvinst pd sa kallade
ndringsbetingade andelar inom foretagssektorn. Inte heller behandlas de regler som giller for aktier
som innehas av handelsbolag, som utgor lageraktier i en juridisk person eller som innehas via ett
investeringssparkonto eller en kapitalforsdkring. Vidare behandlas inte de sdrskilda regler som i
vissa fall kan bli tillimpliga pd aktier i bolag som dr eller har varit famansforetag eller pda aktier
som forvdrvats med stod av sadana aktier, de sdrskilda regler som kan bli tillimpliga for fysiska
personer som gor eller dterfor investeraravdrag, utlindska foretag som bedriver verksamhet frdan
fast drifistdlle i Sverige, eller utlindska foretag som har varit svenska foretag. Sdrskilda
skattekonsekvenser vilka inte behandlas nedan kan dven uppkomma for andra kategorier av
aktiedgare, sasom investmentforetag, investeringsfonder, banker, finansmdklare och andra som dger
aktier for handel. Varje aktiedgare rekommenderas att konsultera skatterddgivare avseende de
skattekonsekvenser som kan uppkomma i samband med Erbjudandet, inklusive effekterna av utlindsk
skattelagstifining, bestimmelser i skatteavtal och andra regler som kan vara tilldmpliga.

GENERELLT OM BESKATTNINGEN VID AKTIEFORSALJNINGAR

Aktiedgare som accepterar Erbjudandet och siljer sina aktier i Sleep Cycle blir normalt féremal for
kapitalvinstbeskattning. Kapitalvinst respektive kapitalforlust berdknas som skillnaden mellan
forsédljningsersittningen, efter avdrag for forséljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet.
Ombkostnadsbeloppet bestdr av anskaffningsvirdet pé& aktierna och berdknas enligt
”genomsnittsmetoden”. Det innebér att omkostnadsbeloppet for samtliga aktier av samma slag och
sort laggs samman och berdknas gemensamt med hénsyn till intrdffade férdndringar i innehavet. For
noterade aktier (s& som Sleep Cycle-aktierna) kan anskaffningsvérdet, som ett alternativ, bestimmas
till 20 procent av nettoforsaljningserséttningen enligt ”schablonmetoden”.

PRIVATPERSONER

For fysiska personer som ar obegrinsat skattskyldiga i Sverige beskattas kapitalinkomster sdsom
réntor, utdelningar och kapitalvinster i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomstslaget kapital é&r
30 procent. Kapitalforlust p& noterade aktier och andra noterade vérdepapper (som skatteméssigt
behandlas pd samma sétt som noterade aktier, dock inte andelar i vérdepappersfonder eller
specialfonder som innehaller endast svenska fordringsritter, sa kallade rintefonder) dr dock fullt ut
avdragsgilla mot skattepliktiga kapitalvinster pa saddana tillgdngar, pa onoterade andelar i svenska
aktiebolag och utldndska juridiska personer. Om en kapitalforlust pa noterade aktier inte kan dras av
fullt ut, far 70 procent av forlusten dras av fran annan inkomst i inkomstslaget kapital. Om ett
underskott uppkommer i inkomstslaget kapital reduceras skatten pd inkomst av tjdnst och
ndringsverksamhet samt fastighetsskatten och den kommunala fastighetsavgiften. Séadan
skattereduktion medges med 30 procent av underskottet som inte dverstiger 100 000 kronor och med
21 procent av resterande del. Underskott kan inte sparas till ett senare beskattningsar.

AKTIEBOLAG

For aktiebolag beskattas kapitalvinster pa aktier vanligtvis i inkomstslaget naringsverksamhet med
en skattesats om 20,6 procent. For berdkning av kapitalvinst respektive kapitalforlust, se avsnittet
”Generellt om beskattningen vid aktieforsdljningar” ovan. En avdragsgill kapitalforlust kan endast
dras av mot kapitalvinster pa aktier och andra véirdepapper som beskattas pa samma sétt som aktier.
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Sadana kapitalforluster kan dock, under vissa omstidndigheter, dven kvittas mot kapitalvinster pa
samma typ av vardepapper inom en koncern, under férutsittning att koncernbolagen uppfyller kraven
for koncernbidrag. Kapitalforluster pa aktier eller andra virdepapper som beskattas pd samma stt
som aktier, och som inte har dragits av frén kapitalvinster under beskattningsaret, far sparas och dras
av mot kapitalvinster under efterféljande beskattningsér utan tidsbegransningar.

AKTIEAGARE MED HEMVIST UTANFOR SVERIGE

Aktiedgare som inte har skatteréttslig hemvist i Sverige (begrinsat skattskyldiga) och som inte
bedriver verksamhet fran fast driftstélle i Sverige ar vanligtvis inte foremal for svensk beskattning
vid en forséljning av aktier. Sddana aktiedgare kan dock bli foremal for beskattning i det land dér de
har sin skatteréttsliga hemvist. Begrinsat skattskyldiga privatpersoner beskattas dock for en
kapitalvinst pa forséljning av aktier om personen har varit bosatt eller stadigvarande vistats i Sverige
vid négot tillfille under det kalenderar da forséljningen dger rum eller nagot av de foregaende tio
kalenderdren. Denna beskattning kan begriansas genom de skatteavtal som Sverige ingéatt med andra
lander.
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Erbjudanderestriktioner

Viktig information till aktieigare utanfor Sverige och for banker, fondkommissioniirer,
handlare, forvaltare och andra institutioner som innehar aktier for personer med hemvist
utanfor Sverige.

Erbjudandehandlingen utgor inte ett erbjudande, vare sig direkt eller indirekt, i Australien,
Hongkong, Japan, Nya Zeeland, Sydafrika eller USA, eller i andra jurisdiktioner dir sadant
erbjudande enligt lagar och forordningar i sddan relevant jurisdiktion skulle vara forbjudet enligt
tillimplig lag (de ”"Begrinsade Jurisdiktionerna”). Aktiedgare som inte &r bosatta i Sverige och
som Onskar acceptera Erbjudandet maste genomfora ndrmare undersdkningar avseende tillimplig
lagstiftning och mgjliga skattekonsekvenser.

Erbjudandet lamnas inte, vare sig direkt eller indirekt, i eller till de Begridnsade Jurisdiktionerna
genom post, ndgot kommunikationsmedel (inklusive, men ej begrinsat till, telefax, e-post, telex,
telefon och internet) som anvénds vid nationell eller internationell handel eller vid ndgon nationell
bors eller handelsplats i de Begriansade Jurisdiktionerna, och Erbjudandet kan inte accepteras pa
nagot sadant sitt eller med ndgot sddant kommunikationsmedel i eller frin de Begrinsade
Jurisdiktionerna. Varken erbjudandehandlingen eller annan dokumentation hianforlig till Erbjudandet
kommer saledes inte, och ska inte, sdndas, postas eller spridas pd annat sétt i eller till de Begriansade
Jurisdiktionerna.

Erbjudandehandlingen sidnds inte, och fér inte séndas, till aktieigare med registrerade adresser i de
Begriansade Jurisdiktionerna. Banker, fondkommissionérer, handlare och andra forvaltare som
innehar fOrvaltarregistrerade aktier for personer i de Begridnsade Jurisdiktionerna far inte
vidarebefordra erbjudandehandlingen, eller andra till Erbjudandet relaterade dokument, till sddana
personer. Personer som mottar sddana dokument eller sidan information (innefattande forvaltare,
foretrddare och ombud) bor inte distribuera eller sinda dessa i eller till en Begransad Jurisdiktion
genom post, eller ndgot annat kommunikationsmedel inom en Begrénsad Jurisdiktion i samband med
Erbjudandet.

Underlatenhet att f6lja dessa restriktioner kan utgora ett brott mot viardepapperslagstiftningen i ndgon
av de Begrdnsade Jurisdiktionerna. Det aligger alla personer som erhaller erbjudandehandlingen
anmalningssedel eller andra dokument som rér erbjudandehandlingen eller Erbjudandet, eller som
pa annat sétt kommer i besittning av sddana dokument, att informera sig om och iaktta alla sidana
restriktioner. Varje mottagare av erbjudandehandlingen som ar oséker pa sin stillning i forhallande
till dessa restriktioner bor konsultera sin professionella radgivare inom den relevanta jurisdiktionen.

Varken Snark BidCo eller DNB Carnegie accepterar eller dtar sig ndgot ansvar for eventuella brott
av nagon person mot nagon av dessa restriktioner.

Erbjudandehandlingen utgor inte ett erbjudande att forvirva eller erhalla andra vardepapper dn de
aktier i Sleep Cycle som omfattas av Erbjudandet.

Varje inldmning av aktier i Erbjudandet som utgor ett resultat av en direkt eller indirekt 6vertradelse
av de restriktioner som beskrivs i erbjudandehandlingen och tillhérande dokument kommer att vara
ogiltig. Vidare kommer personer som har l&mnat in aktier enligt Erbjudandet inte anses ha gjort en
giltig inldmning om en s&dan person dr oformdgen att lamna de utféstelser och garantier som anges
1 avsnittet ’Intyg avseende restriktioner” nedan och eventuella motsvarande utféstelser och garantier
1 anmalningssedeln. Accepter av Erbjudandet och inlimnande av aktier i Sleep Cycle som gors av en
person som befinner sig inom en Begrinsad Jurisdiktion, av nagon forvaltare, foretrddare, ombud
eller annan mellanman som agerar pa icke diskretionér grund f6r en huvudman som ger instruktioner
fran de Begrinsade Jurisdiktionerna, eller med hjélp av post eller ndgot annat kommunikationsmedel
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inom de Begrénsade Jurisdiktionerna, vare sig direkt eller indirekt, kommer inte att accepteras (och
bor inte accepteras av forvaltare, foretridare, ombud eller annan mellanman som innehar aktier i
Sleep Cycle for nagra personer).

Varje anmélningssedel eller annan kommunikation avseende Erbjudandet som hérrdr fran, ar
poststamplat fran, har en returadress i, eller pa annat sétt verkar ha skickats fran de Begriansade
Jurisdiktionerna kommer inte att accepteras (och bor inte accepteras av nagon forvaltare, foretradare,
ombud eller annan mellanman).

Accept av Erbjudandet och inldmning av aktier i Sleep Cycle kommer inte att accepteras (och bor
inte accepteras av nagon forvaltare, foretrddare, ombud eller annan mellanman) om vederlaget for
aktierna i Sleep Cycle behover postas eller pd annat sétt levereras till eller inom en Begrinsad
Jurisdiktion eller om en adress inom en Begrinsad Jurisdiktion tillhandahalls for mottagandet av
kopeskillingen for aktierna i Erbjudandet eller for aterlimnandet av anmélningssedeln.

Var och en av Snark BidCo och DNB Carnegie forbehaller sig rétten att efter eget gottfinnande (och
utan att det paverkar aktieigarens ansvar for de utfastelser och garantier som denne har ldmnat) (a)
avvisa inlimning av aktier utan ndrmare utredning med hénsyn till att ursprunget till en sddan
inldmning inte kan faststéllas, eller (b) undersoka, med avseende pa inldmning av aktier i enlighet
med Erbjudandet, om ndgra sddana utfastelser och garantier som ldmnats av en aktiedgare &r korrekta
och, om sadan utredning genomfors och som ett resultat dirav Snark BidCo (av ndgon anledning)
faststéller att sidana utféstelser och garantier &r felaktiga, forkasta en sddan inldimning.

INTYG AVSEENDE RESTRIKTIONER

Genom att acceptera Erbjudandet genom leverans av en vederborligt undertecknad anmélningssedel
till DNB Carnegie intygar innehavaren av inldmnade aktier, och eventuell forvaltare, foretrddare,
ombud eller annan mellanman som ldmnar in anmélningssedeln pa uppdrag av innehavaren, att
denne:

e inte befann sig i eller var bosatt i, eller 4&r medborgare, en Begrinsad Jurisdiktion vid
tidpunkten for mottagandet av erbjudandehandlingen, anmélningssedeln eller nagot annat
dokument eller information rorande Erbjudandet, och inte har postat, sidnt eller pa annat sétt
distribuerat nagot sdédant dokument eller information i eller till en Begransad Jurisdiktion,

o inte direkt eller indirekt, har anvént post eller nagot annat kommunikationsmedel (varmed
forstds bland annat telefax, e-post, telex och telefon) som anvdnds vid nationell eller
internationell handel eller vid borserna eller handelsplatserna i en Begransad Jurisdiktion i
samband med Erbjudandet,

e inte befann sig i eller var bosatt i, eller 4r medborgare i en Begrénsad Jurisdiktion vid
tidpunkten for accepterandet av villkoren for Erbjudandet, vid tidpunkten for atersdndandet
av anmilningssedeln eller vid tidpunkten for avlimnandet av instruktioner att acceptera
Erbjudandet (vare sig muntligt eller skriftligt), och

e om denne agerar i egenskap av forvaltare, foretradare, ombud eller i egenskap av annan
mellanman, antingen (i) har full frihet att investera enligt eget gottfinnande med avseende pa
de aktier som omfattas av anmilningssedeln eller (ii) den person for vars rdkning denne
agerar har godként att denne gor ovan namnda utfastelser och inte befann sig i eller var bosatt
i, eller 4r medborgare i, en Begrinsad Jurisdiktion vid den tidpunkt da aktiedgaren
instruerade sédan forvaltare, foretridare, ombud eller annan mellanman att acceptera
Erbjudandet & hans eller hennes vignar, och en sadan forvaltare, foretrddare, ombud eller
annan mellanman behandlar accepten inom ramen for sin normala stéllning som mellanman.
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Viktig information till aktieagare i USA

Erbjudandet, som omfattas av svensk rétt, riktar sig inte till aktiedgare i USA. Erbjudandet kan inte
accepteras av personer som &r bosatta eller pa annat sitt befinner sig i USA, och varje péstétt eller
forsok till accept av Erbjudandet av personer som é&r bosatta eller befinner sig i USA eller som, enligt
Snark BidCos beddomning, forefaller genomforas av personer som ér bosatta eller befinner sig i USA
kommer inte att accepteras.

Erbjudandet som beskrivs i denna erbjudandehandling avser emitterade och utestaende aktier i Sleep
Cycle, ett bolag bildat enligt svensk lag, och &r foremal for svenska offentliggérande- och
forfaranderegler, vilka kan skilja sig fran de regler som géller i USA.

Innehavare av aktier i Sleep Cycle bosatta eller med hemvist i USA ("Amerikanska Aktiesigare”)
uppmanas att ta kontakt med sina egna rédgivare géllande Erbjudandet.

Sleep Cycles finansiella rapporter, och all finansiell information som inkluderas héri, eller annan
dokumentation relaterade till Erbjudandet, har eller kommer att upprittas i enlighet med IFRS, vilka
inte kan jamforas med finansiella rapporter eller finansiell information for bolag i USA eller andra
bolag vars finansiella rapporter har uppréttats i enlighet med amerikanska i allménhet accepterade
redovisningsprinciper.

Amerikanska Aktiedgare bor notera att Sleep Cycle inte dr noterat pd en bors eller handelsplats i
USA, inte omfattas av de periodiska kraven i U.S. Securities Exchange Act fran 1934) och inte &r
skyldigt att 1amna, och inte heller ldmnar, nagra rapporter till United States Securities and Exchange
Commission.

Det kan vara svart for Amerikanska Aktiedgare att genomdriva sina réttigheter och eventuella krav
som kan ha uppstatt enligt amerikansk federal eller delstatlig virdepapperslagstiftning med anledning
av Erbjudandet, eftersom Sleep Cycle ar beldget utanfor USA och vissa eller samtliga av dess ledande
befattningshavare och styrelseledamdter kan vara bosatta i andra linder an USA. Amerikanska
Aktiedgare kommer eventuellt inte att kunna stimma Sleep Cycle eller Snark BidCo eller deras
ledande befattningshavare eller styrelseledaméter i en icke-amerikansk domstol for Gvertridelser av
amerikansk vérdepapperslagstiftning. Vidare kan det vara svart att fa Sleep Cycle, Snark BidCo
och/eller deras nérstdende att underkasta sig amerikansk jurisdiktion eller en dom fran en amerikansk
domstol.

Vare sig U.S. Securities and Exchange Commission eller négon amerikansk delstatlig
vardepappersmyndighet eller tillsynsmyndighet har godként eller avvisat Erbjudandet, kommenterat
huruvida Erbjudandet &r rittvist eller fordelaktigt, bedomt riktigheten eller ldmpligheten av denna
erbjudandehandling eller uttalat sig huruvida innehallet i denna erbjudandehandling &r korrekt eller
fullstéindigt. Alla pastdenden om motsatsen ar en brottslig handling i USA.
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Kontaktuppgifter

Snark BidCo AB
Box 16116

103 23 Stockholm
Sverige

Sleep Cycle AB (publ)
Kungsgatan 46

411 15 Goteborg
Sverige

DNB Carnegie Investment Bank AB
Regeringsgatan 56

103 38 Stockholm

Sverige

Advokatfirman Vinge KB
Smaélandsgatan 20

111 46 Stockholm

Sverige
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