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Som aktiedgare i ExpreS2ion Biotech Holding AB (publ) kommer du att erhalla unitritter i Foretridesemissionen. Observera att
unitratterna forvantas att ha ett ekonomiskt varde.

For att inte vardet av unitratterna ska ga forlorat maste innehavaren antingen:
»Sélja de erhallna unitratterna som inte avses utnyttjas senast den 27 april 2026; eller
»Utnyttja de erhallna unitratterna och teckna Units senast den 30 april 2026.

Notera att (i) aktiedgare endast kan utnyttja unitratter och teckna nya Units i enlighet med tillampliga vardepapperslagstiftningar och (ii)
aktiedgare med forvaltaregistrerade innehav (d.v.s. i depa, i bank eller vardepappersinstitut) maste teckna Units genom respektive forvaltare.

Begransningar av distribution av Prospektet och teckning av Units i vissa jurisdiktioner

Ej for distribution, publicering eller offentliggérande i eller till USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika,
Sydkorea, Ryssland eller Belarus. Prospektet far inte skickas till personer i dessa lander eller nagon annan jurisdiktion vartill det ar otillatet att
leverera unitratter, BTU eller Units, forutom i enlighet med tillamplig lag och under forutsattning att det inte kraver ytterligare prospekt, registrering
eller andra atgarder utdver de som foljer av svensk ratt. Férutom om det uttryckligen anges annorlunda i Prospektet kan unitratter, BTU eller
Units inte erbjudas, saljas, overlatas eller levereras, direkt eller indirekt, i eller till nagot av dessa lander.

Prospektets giltighetstid

Detta prospekt godkéndes av Finansinspektionen den 14 april 2026. Prospektet ar giltigt under en tid av tolv manader efter godkdnnandet
forutsatt att det kompletteras med tillagg nar sa kravs enligt artikel 23 i Europaparlamentets och Radets férordning (EU) 2017/1129
("Prospektforordningen”). Skyldigheten att uppratta tillagg till Prospektet géller fran tidpunkten for godkannandet till utgangen av
teckningsperioden. Bolaget har ingen skyldighet att efter teckningsperiodens utgang upprétta tillagg till Prospektet.




VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Detta EU-uppféljningsprospekt ("Prospektet") har upprattats med anledning av att styrelsen i Expres2ion Biotech Holding AB (publ) den 7 april 2026, med stéd av bemyndigandet fran den
extra bolagsstdmman den 1 april 2026, beslutat att genomféra en nyemission av aktier och teckningsoptioner i form av Units med féretradesratt for befintliga aktiedgare
("Foretradesemissionen"). Med "Unit" avses en sammanhallen enhet av en (1) nyemitterad aktie och en (1) vederlagsfri vidhdngande teckningsoption av serie TO 13. Foretrddesemissionen
ar riktad till befintliga aktiedgare och allmanheten i Sverige och Danmark. Betald tecknad Unit benamns "BTU".

Med "Expres2ion"”, "Koncernen" eller "Bolaget" avses, beroende pa sammanhanget, den koncern tillsammans med dess dotterbolag i vilket Expres2ion Biotech Holding AB (publ), ett
svenskt publikt aktiebolag, org.nr 559033-3729, &r moderbolag. Vid hanvisningar till "Nasdaq First North Growth Market" avses, i enlighet med Europaparlamentets och Radets direktiv
(EU) 2014/65 ("MIFID II"), den multilaterala handelsplattformen och tillvéaxtmarknaden fér sma och medelstora féretag som bedrivs av Nasdaq Stockholm AB dar Bolagets aktier ar upptagna
till handel. Vator Securities AB ("Vator Securities") och Schmidt Capital Advisors ("Schmidt Capital”) &r finansiella radgivare till Bolaget med anledning av Foretrddesemissionen. Vid
hanvisning till "Euroclear" asyftas Euroclear Sweden AB. Nordic Issuing AB ("Nordic Issuing”) ar emissionsinstitut i samband med Féretradesemissionen.

Prospektet ar upprattat som ett EU-uppféljningsprospekt i enlighet med artikel 14a i Prospektférordningen. Prospektet har godkants och registrerats av Finansinspektionen, som ar den
svenska behdriga myndigheten i enlighet med artikel 20 i Prospektférordningen. Finansinspektionen godkénner Prospektet enbart i s& matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet,
begriplighet och konsekvens som anges i Prospektforordningen. Godk@nnandet bér inte betraktas som nagot slags stod for Expres2ion eller stéd for kvaliteten pa de vardepapper som avses
i Prospektet och innebér inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i Prospektet ar riktiga eller fullstdndiga. Varje investerare uppmanas att géra sin egen bedémning av
huruvida det ar 1ampligt att investera i Foretradesemissionen. For Prospektet géller svensk ratt. Tvist med anledning av Prospektet och ddrmed sammanhéngande réattsforhallanden ska
avgodras av svensk domstol exklusivt, varvid Stockholms tingsratt ska utgéra forsta instans.

Prospektet har uppréttats pa svenska och engelska. Endast den svenska versionen av Prospektet har varit foremal for Finansinspektionens granskning och godkénnande. | handelse av
eventuella diskrepanser mellan sprakversionerna ager den svenska versionen foretrade. Bolaget har vidare lamnat en begaran till Finansinspektionen om passportering av
prospektgodkannandet till Danmarks behdriga myndighet Finanstilsynet.

Inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES") Iamnas inget erbjudande av Units till allmé&nheten i andra medlemsstater &n Sverige och Danmark. | andra medlemsstater inom
EES dar Prospektférordningen ar tillamplig kan ett erbjudande av Units endast lamnas i enlighet med undantag i Prospektférordningen samt eventuella implementeringsatgarder.

Inga unitratter, BTU, aktier eller teckningsoptioner far erbjudas, tecknas, séljas eller éverforas, direkt eller indirekt, i eller till USA, Australien, Kanada, Hongkong, Japan, Nya Zeeland,
Singapore, Sydafrika, Sydkorea, Ryssland, Belarus eller nagon annan jurisdiktion d&r sadan distribution kréaver ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder utéver de som foljer av
svensk réatt eller annars strider mot tillampliga regler i sadan jurisdiktion eller inte kan ske utan tillampning av undantag fran sadan atgard. Teckning och forvarv av vardepapper i strid med
ovanstaende begransningar kan vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av Prospektet, eller 6nskar investera i Expres2ion, maste informera sig om och félja ndmnda begransningar.
Atgérder i strid med begrénsningarna kan utgéra brott mot tilldmplig vardepapparslagstiftning. Expres2ion férbehaller sig ratten att efter eget bestimmande ogiltigférklara anmalan om
teckning i Féretradesemissionen om Expres2ion eller dess radgivare anser att sadan teckning kan inbegripa en dvertradelse eller ett asidosattande av lagar, regler eller foreskrifter i nagon
jurisdiktion. Inga aktier eller andra vardepapper utgivna av Expres2ion har registrerats eller kommer att registreras enligt United States Securities Act fran 1933, enligt dess senaste lydelse,
eller vardepapperslagstiftningen i nagon delstat eller annan jurisdiktion i USA, inklusive District of Columbia.

Framatriktade uttalanden
Prospektet innehaller vissa framatriktade uttalanden och asikter. Framatriktade uttalanden ar uttalanden som inte relaterar till historiska fakta och handelser och sadana uttalanden och

asikter som ror framtiden och som, till exempel, innehaller formuleringar som "antar", "anser", "avser", "bedémer", "beraknar", "borde", "bor", "enligt uppskattningar", "férutser", "forutsager”,
"forvantar”, "har asikten", "kan", "kommer att", "planerar”, "planlagger", "potentiell", "prognostiserar”, "skulle kunna", "savitt kant", "tror" eller liknande uttryck, eller negationer darav, dar
avsikten ar att identifiera ett uttalande som framatriktat. Detta galler, framforallt, uttalanden och asikter i Prospektet som behandlar kommande ekonomisk avkastning, planer och férvantningar

for Bolagets verksamhet och styrning, framtida tillvaxt och I6nsamhet samt den generella ekonomiska och legala miljén och andra fragestaliningar som rér Bolaget.

Framatriktade uttalanden baseras pa berékningar och antaganden som gors pa grundval av vad Bolaget kanner till per dagen for Prospektet. Sddana framatriktade uttalanden paverkas av
risker, osékerheter och andra faktorer som kan leda till att de faktiska resultaten, inklusive Bolagets kassaflode, finansiella stéllning och rérelseresultat, kan komma att skilja sig fran faktiska
resultat, eller inte uppfylla de férvantningar som uttryckligen eller indirekt har antagits eller beskrivits i dessa uttalanden, eller visa sig vara mindre gynnsamma an resultaten som uttryckligen
eller indirekt har antagits eller beskrivits i dessa uttalanden. P& motsvarande satt bor potentiella investerare inte satta orimligt hog tilltro till dessa framatriktade uttalanden och rekommenderas
starkt att lasa Prospektet i sin helhet. Varken Bolaget eller Vator Securities eller Schmidt Capital kan ldmna nagra garantier for den framtida riktigheten hos de presenterade asikterna, eller
huruvida de férutspadda utvecklingarna faktiskt kommer att intraffa.

Med anledning av de risker, osékerheter och antaganden som sammanhanger med framatriktade uttalanden, ar det méjligt att de i Prospektet namnda framtida handelserna inte kommer
att intraffa. De framatriktade uppskattningar och férhandsberakningar som harstammar fran tredjepartsstudier och hanvisas till i Prospektet kan visa sig vara inkorrekta. Faktiska resultat,
genomférande eller handelser kan skilja sig i betydande grad fran vad som angetts i sddana uttalanden till foljd av, utan begransning, &ndringar av allménna ekonomiska forhallanden,
framforallt ekonomiska foérhallanden pa marknader dar Bolaget verkar, &ndrade réntenivaer, &ndrade valutakurser, &ndrade konkurrensnivaer och &ndringar i lagar och férordningar.

Efter Prospektets offentliggérande atar sig varken Bolaget, Vator Securities eller Schmidt Capital, om det inte foreskrivs enligt lag eller i Nasdaq First North Growth Markets Rulebook, att
uppdatera framatriktade uttalanden eller anpassa dessa framatriktade uttalanden efter faktiska handelser eller utvecklingar.

Bransch- och marknadsinformation
Prospektet innehaller bransch- och marknadsinformation hanférlig till Bolagets verksamhet och den marknad som Bolaget ar verksamt pa. Om inte annat anges ar sadan information baserad
pa Bolagets analys av flera olika kallor.

| branschpublikationer eller -rapporter anges vanligen att information som aterges déri har erhallits fran kallor som bedéms vara tillforlitliga, men att riktigheten och fullsténdigheten i sadan
information inte kan garanteras. Expres2ion har inte verifierat informationen, och kan darfér inte garantera korrektheten, i den bransch- och marknadsinformation som aterges i Prospektet
och som har hamtats fran eller harrér fran branschpublikationer eller -rapporter. Sadan information &r baserad pa marknadsundersokningar, vilka till sin natur ar baserade pa urval och
subjektiva bedémningar, daribland bedémningar om vilken typ av produkter och transaktioner som borde inkluderas i den relevanta marknaden, bade av de som utfér undersokningar och
de som har tillfragats.

Prospektet innehaller ocksa uppskattningar av marknadsdata och information harledd dérifran och som inte kan inhdmtas fran publikationer av marknadsundersokningsinstitutioner eller
nagra andra oberoende kallor. Sadan information har tagits fram av Expres2ion baserat pa tredjepartskéllor och Bolagets egna interna uppskattningar. | manga fall finns det inte nagon
publik tillgénglig information och sadana marknadsdata fran exempelvis branschorganisationer, myndigheter eller andra organisationer och institutioner. Expres2ion anser att dess
uppskattningar av marknadsdata och information harledd darifran &r anvandbara for att ge investerare en battre forstaelse av saval branschen i vilken Bolaget verkar som Bolagets stéllning
inom branschen.

Information fran tredje man har atergetts korrekt och, savitt Expres2ion kanner till och kan utréna av sadan information, har inga sakforhallanden utelamnats som skulle géra den atergivna
informationen felaktig eller vilseledande.

Presentation av finansiell information

Koncernens reviderade arsredovisning for rdkenskapsaret 2024 och Koncernens ej reviderade bokslutskommuniké for perioden 1 januari — 31 december 2025 har upprattats i enlighet med
Arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokféringsnémndens allménna rad BFNAR 2012:1 (K3). Koncernens finansiella rapporter for dessa perioder har inforlivats i Prospektet genom
hanvisning och utgor en del av Prospektet. Om inget annat uttryckligen anges har ingen finansiell information i Prospektet reviderats eller granskats av Bolagets revisor. Finansiell information
i Prospektet som rér Bolaget och som inte ingar i den reviderade informationen eller som inte har granskats av Bolagets revisor, harstammar fran Bolagets internredovisning och
rapporteringssystem. Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har avrundats for att géra informationen mer lattillganglig for Iasaren. Foljaktligen éverensstammer
inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma. Alla finansiella belopp i Prospektet anges i svenska kronor ("SEK"), danska kronor ("DKK"), euro ("EUR") eller amerikanska
dollar ("USD") om inte annat anges. "TSEK" star for tusen SEK. "MSEK” star for miljoner SEK.

Nasdagq First North Growth Market

Nasdaq First North Growth Market ar en registrerad tillvaxtmarknad for sma och medelstora féretag i enlighet med MiFID Il om marknader for finansiella instrument, sdsom implementerat i
den nationella lagstiftningen i Danmark, Finland och Sverige, och drivs av en bérs inom Nasdag-koncernen. Emittenter pa Nasdaq First North Growth Market ar inte foremal for samma
regler som emittenter pa reglerad marknad, sasom definierat i EU-lagstiftning och implementerat i nationell lagstiftning. De &r i stéllet foremal for mindre omfattande regler anpassade for
mindre tillvaxtforetag. Riskerna hanforliga till en investering i en emittent pa Nasdaq First North Growth Market kan darfér vara hogre &n en investering i en emittent pa den reglerade
marknaden. Alla emittenter som har aktier upptagna till handel pa Nasdagq First North Growth Market har en Certified Adviser som 6vervakar att reglerna efterlevs. Bolagets Certified Adviser
ar Redeye AB.
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SAMMANFATTNING

INLEDNING
Aktieslag och ISIN Foretradesemissionen omfattar aktier, med ISIN-kod SE0023261292, och teckningsoptioner av serie TO 13, med
ISIN-kod: SE0028501122, i ExpreS2ion Biotech Holding AB (publ).
Bolagsinformation ExpreS2ion Biotech Holding AB (publ), org.nr 559033-3729
Registrerad adress: c/o Mindpark, Rnnowsgatan 8c, 252 25 Helsingborg, Sverige.
Telefonnummer: +45 2222 10 19.
Webbplats: https://investor.expres2ionbio.com/
E-post: investor@expres2ionbio.com.
Bolagets identifieringskod (LEI): 549300FJK50P10RYJC45.
Behérig myndighet Prospektet har granskats och godkénts av Finansinspektionen som &r den svenska behdriga myndigheten for
godkannandet av Prospektet enligt Prospektforordningen. Finansinspektionen har féljande kontaktuppgifter:
Finansinspektionen
Postadress: Box 7821, 103 97 Stockholm
Telefonnummer: +46 (0)8 408 980 00
E-post: finansinspektionen@fi.se
Webbplats: https://www.fi.se/sv/
Godkédnnande av Prospektet godkandes av Finansinspektionen den 14 april 2026.
Prospektet
Upplysningar och Sammanfattningen bor l1dsas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera i vardepapperen bor
varningar grundas pa att investeraren studerar hela Prospektet. En investerare i vardepapperen kan forlora hela eller delar av

sitt investerade kapital.

Om ett yrkande relaterat till informationen i Prospektet gors i domstol kan den investerare som ar karande enligt
nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att Gversétta Prospektet innan de rattsliga
forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat sammanfattningen,
inklusive Oversattningar av denna, men enbart om sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller inkonsekvent
jamfort med de andra delarna av Prospektet eller om den tillsammans med andra delar av Prospektet inte ger den
nyckelinformation som investerare behdver vid beslut om huruvida de ska investera i de berérda vardepapperen.

NYCKELINFORMATION OM EXPRES2ION

Om ExpreS2ion ExpreS2ion Biotech Holding AB (publ) ar ett publikt aktiebolag bildat i Sverige. Bolagets associationsform regleras
av den svenska aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget har sitt sate i Skane lan, Helsingborgs kommun, Sverige.
Bolagets verkstallande direktor &r Bent U. Frandsen.

Huvudsaklig verksamhet

ExpreS2ion &r ett bioteknikféretag fokuserat pa utveckling av innovativa aktiva immunoterapier och vaccin mot
infektionssjukdomar och cancer. ExpreS2ion har utvecklat ExpreS2™-plattformen, en egenutvecklad
proteinexpressionsteknologi som har anvants i fler an 500 projekt avseende rekombinanta proteiner och
virusliknande partiklar (VLP) inom forskning, diagnostik och terapeutisk utveckling. Proteiner producerade med
ExpreS2-plattformen utvarderas i flera kliniska program varlden &ver. Plattformen har aven tillampats i
partnerbaserade utvecklingsprogram som har avancerat till sena kliniska faser, inklusive fas lll-studier som uppnatt
sina primara effektmatt. Plattformen, under varuméarket GlycoX-S2™, innehaller funktionellt modifierade
glykosyleringsvarianter for férbattrad immunogenicitet och farmakokinetik. ExpreS2ion utvecklar nya VLP-baserade
vaccin i samarbete med intressebolaget AdaptVac ApS, varav ExpreS2ion ager 34 procent. ExpreS2ion Biotech AB
ar noterat pa Nasdaq First North Growth Market.

Agarférhallanden

Nedan listas samtliga aktiedgare med innehav dverstigande fem procent av aktierna och rostetalet i Bolaget per den
31 december 2025 inklusive darefter for Bolaget kédnda férandringar fram till dagen for Prospektet. Bolaget ar inte
direkt eller indirekt kontrollerat av nagon enskild part vare sig individuellt eller i samférstand med flera.

Aktiedgare Antal aktier Andel aktier, %

Saxo Bank A/S Client Assets 334 775 9,48

The Bank of New York Mellon SA/NV 332 585 9,42

BNY Mellon SA/NV for Jyske Bank 284 098 8,05

Ovriga aktiedgare 2578775 73,05

Totalt 3530 233 100
Finansiell Nedan presenteras viss finansiell nyckelinformation for ExpreS2ion som har hamtats fran koncernens reviderade
nyckelinformation arsredovisning for rakenskapsaret 2024 (med jamforelsesiffror for rakenskapsaret 2023) och koncernens oreviderade

bokslutskommuniké fér perioden 1 januari - 31 december 2025. Koncernens finansiella rapporter har upprattats i
enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allménna rad BFNAR 2012:1 (K3). Koncernens
arsredovisning for rakenskapsaret 2024 har reviderats av Bolagets revisor.




Nyckelposter i Koncernens resultatrakning

1 januari - 31
december
(ej reviderade)

1 januari — 31 december
(reviderade)

2025

Summa rorelseintakter 12 207 8799
Rorelseresultat -44 270 -67 695 -105 965
Periodens resultat -38 085 -36 038 -91 401

Nyckelposter i Koncernens balansrikning

31 december
(reviderade)

31 december
(ej reviderade)

2025

65 108

Summa tillgangar 104 910

Summa eget kapital 35 686 64 799 65 364

Nyckelposter i Koncernens rapport 6ver kassafléoden

1 januari - 31
december
(ej reviderade)

2025

1 januari — 31 december
(reviderade)

Kassaflode fran den I6pande -100 887
verksamheten

Kassafléde fran 0 21275 -2 015
investeringsverksamheten

Kassafléde fran 10 782 34 871 47 836
finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode -30 122 22218 -55 066

Koncernens nyckeltal

1 januari — 31
december
(ej reviderade)

1 januari — 31 december
(reviderade om ej annat anges)

2025 2024

TSEK (om ej annat anges)

2023

Summa rérelseintakter 7825

Resultat efter finansiella poster ~ -44 179 -44 563 -99 967
Balansomslutning 65 108 104 910 78 692
Soliditet, % " 55,0 61,8 83,1
Operationella nyckeltal

Medelantal anstallda, st " 18 19 29

1) Ejreviderat.

Anmarkning fran revisor i arsredovisningen for rakenskapsaret 2024
Revisorn noterade i arsredovisningen for rakenskapsaret 2024 att det forelag vasentlig osdkerhet avseende
antagandet om fortsatt drift.

Huvudsakliga risker fér
ExpreS2ion

RISKER RELATERADE TILL EXPRES2IONS VERKSAMHET OCH BRANSCH




Kliniska studier kan komma att misslyckas

ExpreS2ion har flera tillgangar i sin pipeline som befinner sig i olika stadier av kliniska processer, vilket &r osakert till
sin natur. ExpreS2ion kan inte garantera att kliniska prévningar producerar den data som kravs for att stddja
godkannande eller att de ldkemedelskandidater som utvecklats med ExpreS2ions plattformsteknologi resulterar i en
kommersiellt gangbar produkt. For rakenskapsaret 2025 uppgick ExpreS2ions totala FoU-kostnader till 9 979 TSEK.
Misslyckade kliniska provningar kan begransa partnerskapstransaktioner och dérmed minska potentialen for
ExpreS2ions intakter fran licensiering av pipeline.

ExpreS2ions I6nsamhet och dess formaga att véxa

ExpreS2ion har genererat forluster sedan noteringen pa Nasdaq First North Growth Market 2016. For rakenskapsaret
2025 redovisade ExpreS2ion en nettofdrlust om -38 085 TSEK. Dessa forluster uppstod huvudsakligen till féljd av
kostnader for forsknings- och utvecklingsaktiviteter relaterade till ExpreS2ions studier och relaterade
personalkostnader. Med tanke pa ExpreS2ions nuvarande starka fokus pa forsknings- och utvecklingsaktiviteter,
vilket i sig kraver viktig kompetens och erfarenhet, kan ExpreS2ion forbise viktiga aspekter relaterade till t.ex. intern
kontroll, manskliga resurser och andra interna processer, eller férberedelser av kommersialiseringsstrategier for sina
produkter om och nér detta blir relevant. Om sadana processer/strategier inte utformas och implementeras pa ett
adekvat satt, och/eller inte ar pa plats i forvag infor kommersialiseringsaktiviteter eller expansion, kan det paverka
ExpreS2ions verksamhet och dess mgjligheter till framgangsrik kommersialisering negativt. Vidare kan Bolaget
behova anstélla ytterligare personal eller anlita dyra professionella konsulter for att utforma och implementera
ovannamnda processer, vilket kan 6ka Bolagets operativa kostnader.

Konkurrens fran stérre kommersiella aktoérer

ExpreS2ion star infér konkurrens fran foretag, inklusive flera internationella immunoterapi- och vaccinféretag, med
avsevart mer resurser och erfarenhet an ExpreS2ion, vilket kan resultera i att andra upptécker, utvecklar, erhaller
godkannande for eller kommersialiserar produkter fore eller mer framgangsrikt an ExpreS2ion.

ExpreS2ion ar beroende av sina partners

Utlicensiering till storre 1akemedels- eller vaccinbolag ar en integrerad del av ExpreS2ions strategi. ExpreS2ion
fokuserar pa forskning, preklinisk och klinisk utveckling dar bolaget anser sig ha teknologin, kompetensen och
erfarenheten for att vara konkurrenskraftigt. Storskaliga internationella multicentriska studier, registrering,
marknadsforing och forsaljning av fardiga Iakemedel och vacciner ligger utanfoér ExpreS2ions verksamhetsomrade.
Som sadan kommer ExpreS2ion oundvikligen att vara beroende av licenspartner(s). Nar ett utlicensieringsavtal har
ingatts forlorar ExpreS2ion i allménhet direkt kontroll Over den fortsatta utvecklingen och eventuella
marknadsforingen av produkten. | dessa fall kommer ExpreS2ion istéllet att forlita sig pa villkoren i
utlicensieringsavtalet avseende utveckling som, i olika grad, dven kan ge ExpreS2ion insikter om hur utvecklingen
fortskrider och hur man definierar ytterligare utvecklingsprocesser.

Hinder for att registreras hos, och beviljas licens av, officiella organ och/eller statliga myndigheter

Auktorisation maste erhallas for att ExpreS2ion ska kunna marknadsfora och sélja lakemedel och diagnostik i
framtiden, och sadan registrering maste ske hos lamplig myndighet eller statlig institution pa respektive marknad,
sasom Food and Drug Administration (FDA) i USA och European Medicines Agency (EMA) i Europa. Skulle
ExpreS2ion, direkt eller genom samarbetspartners, misslyckas med att erhalla de erforderliga auktorisationerna och
registreringarna fran sadana myndigheter eller statliga institutioner, kan ExpreS2ions formaga att generera intakter
bli vasentligt forsvarad.

Tillgang till finansiering

ExpreS2ion kan behdva anskaffa ytterligare finansiering, vilket kanske inte ar tillgangligt pa acceptabla villkor for
ExpreS2ion, eller dverhuvudtaget. Misslyckande med att erhdlla sadan finansiering nar det behdvs kan tvinga
ExpreS2ion att forsena, begrénsa eller avsluta sin produktutveckling eller annan verksamhet.

NYCKELINFORMATION OM BOLAGETS VARDEPAPPER

Aktiernas réattigheter Per dagen for Prospektet finns det ett aktieslag i Bolaget. Aktierna ar denominerade i svenska kronor (SEK) och har
emitterats i enlighet med svensk lag. Alla emitterade aktier &r fullt betalda och fritt dverlatbara. De rattigheter som ar
knutna till de aktier som emitterats av Bolaget, inklusive de som harror fran bolagsordningen, far endast andras i
enlighet med de forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551).

Per dagen for Prospektet uppgar Bolagets aktiekapital till 15 689 924,472912 fordelat pa 3 530 233 aktier. Varje aktie
har, per dagen for Prospektet, ett kvotvarde om cirka 4,444444 SEK. Den 1 april 2026 hdlls en extra bolagsstamma
i Bolaget vilken beslutade att minska Bolagets aktiekapital med 10 041 551,672912 SEK till 5 648 372,80 SEK. Efter
genomfdrande av aktiekapitalsminskningen, som per dagen for Prospektet inte har registrerats, kommer kvotvardet
for Bolagets aktier att uppga till 1,6 SEK. Genom att genomfora Foretradesemissionen, som omfattas av tecknings-
och garantidtaganden om cirka 31,79 MSEK, kommer aktiekapitalet i Bolaget att, i samband med att
aktiekapitalsminskningen registreras vid Bolagsverket, samtidigt 6ka med minst det belopp som aktiekapitalet
minskas med.

Rostratt
Varje aktie berattigar till en (1) rost pa bolagsstdmmor och varje aktiedgare &r berattigad till ett antal roster
motsvarande innehavarens antal aktier i Bolaget.

Foretradesratt till nya aktier

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontantemission eller kvittningsemission
har aktiedgarna som huvudregel enligt aktiebolagslagen (2005:551) foretradesratt att teckna sadana vardepapper i
forhallande till antalet aktier som innehades fore emissionen.

Ratt till utdelning och behallning vid likvidation




Samtliga aktier i Bolaget ger lika rétt till vinstutdelning samt till Bolagets tillgangar och eventuella 6verskott i handelse
av likvidation. Beslut om vinstutdelning i aktiebolag fattas av bolagsstdmman. Rétt till vinstutdelning tillfaller den som
pa av bolagsstdmman beslutad avstdmningsdag ar registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear férda
aktieboken. Vinstutdelning utbetalas normalt till aktiedgarna som ett kontant belopp per aktie genom Euroclear, men
betalning kan aven ske i annat an kontanter (sakutdelning). Om aktiedgarna inte kan nas genom Euroclear, kvarstar
aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende vinstutdelningsbeloppet under en tid som begréansas genom regler om
tioarig preskription. Vid preskription tillfaller vinstutdelningsbeloppet Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende ratten till vinstutdelning for aktiedgare bosatta utanfér Sverige och med
undantag for eventuella begransningar som foljer av bank- och clearingsystem sker utbetalning till sddana pa samma
satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. Aktiedgare som inte har skattemassig hemvist i Sverige ar normalt foremal
for svensk kupongskatt.

Utdelningspolicy

ExpreS2ion har inte ldmnat nagra vinstutdelningar fér perioden som omfattas av den historiska finansiella
informationen och avser inte att l1amna nagon utdelning inom Overskadlig framtid, varfor ingen utdelningspolicy
antagits. Framtida utdelningar, i den man sadana foreslas av styrelsen och godkénns av Bolagets aktiedgare,
kommer vara beroende av och baserad pa de krav som verksamhetens art, omfattning och risker staller pa Bolagets
egna kapital samt Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i dvrigt.

Handel pa4 Nasdaq First | Aktierna i Bolaget &r upptagna till handel pa Nasdaq First North Growth Market, en multilateral handelsplattform och
North Growth Market tillvéxtmarknad for sma och medelstora féretag. De nyemitterade aktierna och teckningsoptionerna av serie TO 13
Foretradesemissionen avses ocksa att vara féremal for handel pa Nasdaq First North Growth Market. Saddan handel
beraknas inledas i samband med registreringen av Féretradesemissionen vid Bolagsverket.

Garantier som Ej tillamplig. Vardepapperen omfattas inte av garantier.

vérdepapperen

omfattas av

Huvudsakliga risker RISKER RELATERADE TILL FORETRADESEMISSIONEN

kopplade till Bolagets

aktier Erséttningen vid eventuell forséljning av unitratter pa marknaden kan komma att understiga den ekonomiska

utspadningen

For aktiedgare som avstar fran att teckna Units i Foretrddesemissionen uppkommer en utspadningseffekt
motsvarande hdgst cirka 94,9 procent av antalet aktier och roster (férutsatt att Foretradesemissionen fulltecknas och
samtliga teckningsoptioner av serie TO 13 utnyttjas). For det fall en aktiedgare véljer att sélja sina unitratter, eller om
dessa séljs a aktiedgarens vagnar (t.ex. genom forvaltare), finns det en risk att den ersattning aktiedgaren erhaller
for unitratterna pa marknaden inte motsvarar den ekonomiska utspadningen i aktiedgarens dgande i ExpreS2ion
efter att Foretradesemissionen genomforts.

Det finns en risk att en aktiv handel i unitratter och BTU inte utvecklas och att tillracklig likviditet inte kommer
att finnas

Mot bakgrund av den historiska volatiliteten och den varierande omsattningen i Bolagets aktier, finns det en risk att
en aktiv handel i unitratter eller BTU inte kommer att utvecklas pa Nasdaq First North Growth Market eller att
tillfredsstallande likviditet inte kommer att finnas tillgédnglig under teckningsperioden vid den tidpunkt som sadana
vardepapper handlas. Priset pa ExpreS2ions unitratter och BTU kan fluktuera under Foretradesemissionen (och vad
avser aktier och teckningsoptioner av serie TO 13, aven efter det att Foretradesemissionen genomforts). Priset pa
ExpreS2ions aktier kan falla under teckningskursen som satts for teckning av Units. En allmdn nedgang pa
aktiemarknaden eller en snabb avmattning i konjunkturen skulle &ven kunna sétta Bolagets aktiekurs under press
utan att detta har orsakats av ExpreS2ions affarsgrunder.

INFORMATION OM FORETRADESEMISSIONEN

Villkor och tidsplan fér | Foretradesemissionen

Féretrddesemissionen Styrelsen i ExpreS2ion beslutade den 7 april 2026, med stdd av bemyndigande fran bolagsstdmman den 1 april
2026, att emittera hogst 33 184 190 Units med foretradesratt for befintliga aktieagare. | det fall Féretradesemissionen
fulltecknas kommer Bolaget att tillforas cirka 53 MSEK fore avdrag for kostnader relaterade till Féretradesemissionen.
Kostnaderna relaterade till Foretradesemissionen uppgar till cirka 9 MSEK, vilket &ven inkluderar eventuell kontant
ersattning for lAmnade garantidtaganden.

Foretradesritt till teckning av Units
Den som pa avstdmningsdagen den 14 april 2026 &r aktiedgare i Bolaget ager foretradesratt att teckna Units i
Foretradesemissionen utifran aktiedgarens befintliga aktieinnehav i Bolaget.

Avstimningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststéllande av vilka som ager ratt att erhalla unitratter i Féretrddesemissionen
ar den 14 april 2026. Sista dag for handel i Bolagets aktie inklusive ratt att erhalla unitratter ar den 10 april 2026.
Forsta dag for handel i Bolagets aktie exklusive réatt att erhalla unitratter ar den 13 april 2026.

Unitréatter

For varje befintlig aktie som innehas pa avstamningsdagen 14 april 2026, erhalls fyrtiosju (47) unitratter. Fem (5)
unitratter berattigar till teckning av en (1) Unit i Foretradesemissionen. Varje Unit innehaller en (1) aktie och en (1)
vederlagsfri teckningsoption av serie TO 13. Handel med unitratter kommer att ske pa Nasdaq First North Growth
Market fran och med den 16 april 2026 till och med den 27 april 2026. Unitratter som ej nyttjas for teckning i
Foretradesemissionen maste séljas senast den 27 april 2026 eller anvéndas for teckning av Units senast den 30 april
2026 for att inte bli ogiltiga och forlora sitt varde. Unitratter som inte saljs eller utnyttjas for teckning av Units kommer
att makuleras fran samtliga VP-konton utan erséttning.

Teckningskurs
Units emitteras till teckningskursen 1,60 SEK per Unit, vilket motsvarar 1,60 SEK per nyemitterad aktie.
Teckningsoptionerna av serie TO 13 utges vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Teckningsperiod
Teckning av Units ska ske under perioden fran och med den 16 april 2026 till och med den 30 april 2026. Teckning
av Units utan foretradesratt ska ske under samma period.

Villkor for teckningsoptioner av serie TO 13




En (1) teckningsoption av serie TO 13 medfér ratt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget till en teckningskurs motsvarande
70 procent av den volymvagda genomsnittliga betalkursen for Bolagets aktie under perioden fran och med den 20
augusti 2026 till och med den 2 september 2026, dock lagst till aktiens kvotvarde (1,6 SEK efter registrering av
Foretradesemissionen och aktiekapitalsminskningen som extra bolagsstdmman beslutade om den 1 april 2026).
Teckningsoptioner av serie TO 13 kan utnyttjas under perioden fran och med den 7 september 2026 till och med den
21 september 2026.

Utspadningseffekt

Aktiedgare som avstar fran att teckna Units i Foretrddesemissionen kommer att utsattas for en utspadningseffekt
motsvarande hogst cirka 94,9 procent, férutsatt att Foretradesemissionen fulltecknas och samtliga teckningsoptioner
av serie TO 13 utnyttjas.

Om Foretradesemissionen fulltecknas och samtliga teckningsoptioner av serie TO 13 utnyttjas fullt ut, tillsammans
med det hdgsta antalet Units som kan emitteras som garantiersattning, kommer antalet aktier i Bolaget att 6ka med
71 810 880 fran 3 530 233 till 75 341 113, vilket motsvarar en utspadning om cirka 95,3 procent (berdknat pa antalet
aktier och roster i Bolaget per dagen for Prospektet).

Tilldelning av Units tecknade utan stod av unitratter

For det fall inte samtliga Units tecknas med stéd av unitratter ska Units som tecknats utan stdd av unitrétter tilldelas
i forsta hand de som aven tecknat Units med stdd av unitratter, i andra hand de som endast anmalt sig for teckning
utan stdd av unitratter och i tredje hand emissionsgaranter.

Handel med BTU

Handel med BTU kommer att ske pa Nasdaq First North Growth Market fran och med den 16 april 2026 till dess att
Foretradesemissionen har registrerats vid Bolagsverket och BTU har omvandlats till aktier och teckningsoptioner av
serie TO 13, vilket férvantas ske omkring den 20 maj 2026. BTU har ISIN-kod: SE0028501155.

Offentliggorande av utfallet i Foretradesemissionen
Utfallet av teckningen i Foretrddesemissionen kommer att offentliggéras omkring den 4 maj 2026 genom ett
pressmeddelande fran Bolaget.

Bakgrund och motiv
samt anvéndning av
emissionslikvid

Bakgrund och motiv

ExpreS2ion ar ett bioteknikféretag fokuserat pa utveckling och tillAmpning av avancerade
proteinexpressionsteknologier for vaccin och immunoterapier riktade mot infektionssjukdomar och cancer. Bolaget
grundades utifran insikten om att den O©kande strukturella komplexiteten hos moderna biologiska
lakemedelskandidater kréver proteinexpressionssystem som kan producera hogkvalitativa, svaruttryckta proteiner i
stor skala. For att mota detta behov har ExpreS2ion utvecklat den rekombinanta proteinuttrycksplattformen
ExpreS2™, som &r utformad for att stodja alla stadier av vaccin- och biologiska ldkemedelsupptéckt samt forskning
och utveckling, liksom tillverkning enligt god tillverkningssed for kliniska studier. Plattformen har tillampats inom flera
terapeutiska omraden och har anvants vid produktion av antigener som utvarderats i kliniska prévningar, inklusive
sena kliniska studier genomférda av samarbetspartners.

ExpreS2ions ledande kliniska program ar ES2B-C001, ett terapeutiskt cancervaccin riktat mot cancerformer som
overuttrycker HER2-receptorn. En klinisk fas I-prévning inom metastaserad bréstcancer har inletts vid tre kliniska
centra i Osterrike. Den 25 mars 2026 meddelade ExpreS2ion att atta av nio utvarderingsbara patienter uppvisade ett
lakemedelsspecifikt immunsvar efter behandling med ES2B-C001, med immunsvar som forblev férhéjda vid senare
uppfoljningsbesok. Dessa resultat stodjer ES2B-C001:s formaga att stimulera ett HER2-riktat immunsvar hos
patienter med avancerad brostcancer, ett centralt mal for den pagaende fas I-studien. En oberoende Data Safety
Monitoring Board (DSMB) granskade tillgangliga sakerhets- och immunogenicitetsdata och rekommenderade att
studien fortsatter utan modifiering. Bolaget rapporterade aven att patientrekrytering och screening fortsatter att
fortskrida enligt plan, samt att ytterligare patienter finns tillgéngliga for att ga vidare sa snart dosering tillats efter de
erforderliga sakerhetsgranskningarna. ExpreS2ion beddmer att Bolaget ligger i fas for att slutfora
doseskaleringsdelen av studien omkring mitten av 2026 och expansionsdelen mot slutet av 2026, forutsatt att
pagaende rekrytering, sékerhetsgranskningar och det dvergripande studiegenomférandet fortskrider som forvantat.
ES2B-C001 kombinerar ExpreS2™-plattformen med en patenterad virusliknande partikel (VLP)-teknologi for att
skapa en VLP-baserad vaccinkonstruktion riktad mot HER2-receptorn. VLP-plattformen ar inlicensierad fran
AdaptVac ApS (varav ExpreS2ion &ger 34 procent).

Bolagets styrelse anser att det befintliga rorelsekapitalet, per dagen for Prospektet, inte ar tillrackligt for att tillgodose
Bolagets behov under den kommande tolvmanadersperioden. Styrelsen beslutade darfér den 7 april 2026 att
genomfdra Foretradesemissionen, med stdd av bemyndigande fran bolagsstdmman den 1 april 2026, for att starka
Bolagets ekonomiska stéllning och for att kunna genomféra Bolagets afférsplan och strategi, inklusive planerade
aktiviteter kommande ar.

Emissionslikvidens anvédndning

Vid fullteckning i Foretradesemissionen tillférs Bolaget en bruttolikvid om cirka 53 MSEK foére emissionskostnader,
som beraknas uppga till cirka 9 MSEK (inklusive, bland annat, eventuell kontant erséttning till garanter). Bolaget har
erhallit teckningsataganden om cirka 0,7 MSEK, motsvarande cirka 1,3 procent av Foretradesemissionen fran
medlemmar av Bolagets styrelse och ledning, och garantiataganden om 31,1 MSEK, motsvarande cirka 58,6 procent
av Foretradesemissionen. Sammantaget omfattas Foretrddesemissionen saledes av tecknings- och
garantidtaganden om cirka 60 procent. Tecknings- och garantidtagandena ar inte sakerstéllda genom bankgaranti,
sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Om Foretradesemissionen fulltecknas kommer Bolaget att erhalla cirka 53 MSEK som avses anvandas enligt foljande
(i foljande prioritetsordning, med ungefarliga belopp angivna i parentes):

. Vidareutveckla ES2B-C001
Slutféra Fas | (la och Ib) genom s&kerhets- och maximal tolererad dosavlasning, med potentiella
immunogenicitets- och tidiga effektivitetssignaler, vilket representerar en viktig vardedkningspunkt och
stodja affarsutvecklingsaktiviteter for att séka partnerskaps- eller utlicensieringsmdjligheter (cirka 55%).

. Starka delade FoU- och tillverkningskapaciteter
Investering i intern utveckling, CMC-kompatibilitet och plattformskapaciteter som minskar
genomforanderisker, forbattrar tillverkningsbarhet och ger effekter dver flera program (cirka 20%).

. Vixa kontraktsforskningsverksamheten




Oka serviceintakter och marginaler samt validera plattformen med externa kunder (cirka 20%).

. Samfinansiera bidragsprojekt
Begréansad samfinansiering av  externt finansierade projekt med framtida pipeline-
/licensieringsméjligheter (cirka 5%).

For det fall teckningsoptionerna av serie TO 13 i Féretradesemissionen utnyttjas for teckning av aktier tillférs Bolaget
ytterligare likvid. En (1) teckningsoption av serie TO 13 medfor ratt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget till en
teckningskurs motsvarande 70 procent av den volymvagda genomsnittliga betalkursen for Bolagets aktie under
perioden fran och med den 20 augusti 2026 till och med den 2 september 2026, dock Iagst till aktiens kvotvarde (1,6
SEK efter registrering av Féretrddesemissionen och aktiekapitalsminskningen som extra bolagsstdmman beslutade
om den 1 april 2026). For det fall samtliga teckningsoptioner av serie TO 13 utnyttjas for teckning av aktier och
teckningskursen uppgar till kvotvardet (1,6 SEK efter registrering av Foretrddesemissionen och
aktiekapitalsminskningen som extra bolagsstdmman beslutade om den 1 april 2026) kommer Bolaget tillféras cirka
53 MSEK fore emissionskostnader, vilka beraknas uppga till cirka 2 MSEK. Om teckningskursen under samma
forutsattningar exempelvis uppgar till mellan 2,0 — 3,0 SEK tillférs Bolaget mellan cirka 66 — 100 MSEK fore
emissionskostnader, vilka berdknas uppga till cirka 3 — 4 MSEK. Den ytterligare nettolikviden avses anvandas till
samma aktiviteter som listas ovan.

Vasentliga intressekonflikter

Vator Securities och Schmidt Capital ar finansiella radgivare och Nordic Issuing ar emissionsinstitut i samband med
Foretradesemissionen. Vator Securities, Schmidt Capital och Nordic Issuing har tillhandahallit, och kan i framtiden
komma att tillhandahalla, finansiell radgivning och andra tjanster at ExpreS2ion for vilka Vator Securities, Schmidt
Capital eller Nordic Issuing erhallit, respektive kan komma att erhalla, ersattning. Advokatfirman BAHR Advokatbyra
AB ar Bolagets legala radgivare i samband med Foretradesemissionen.

Vator Securities och Schmidt Capital erhaller en pa forhand avtalad ersattning for utférda tjanster i samband med
Foretradesemissionen. Storleken pa denna ersattning ar avhangig utfallet i Foretrddesemissionen. Utdver vad som
anges ovan har Vator Securities, Schmidt Capital eller Nordic Issuing inga ekonomiska eller andra intressen i
Foretraddesemissionen.

Utdver vad som anges ovan anser Bolaget att inga ekonomiska eller andra intressen eller intressekonflikter foreligger
mellan de parter som, enligt beskrivningen ovan, har ekonomiska eller andra intressen i Féretrddesemissionen.




INFORMATION OM EXPRES2ION

Om ExpreS2ion

ExpreS2ion Biotech Holding AB ar ett svenskt publikt aktiebolag registrerat i Skane lan, Helsingborgs
kommun, med organisationsnummer 559033-3729. Bolagets aktier ar upptagna till handel pa Nasdaq
First North Growth Market under kortnamnet EXPRS2. Bolaget bildades den 16 oktober 2015 och
registrerades vid Bolagsverket den 3 november 2015. Bolagets firma registrerades den 7 mars 2016
och Bolaget lyder under aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets registrerade adress ar c/o Mindpark,
Rénnowsgatan 8c, 252 25 Helsingborg, Sverige. Bolagets identifieringskod for juridiska personer (LEI)
ar 549300FJK50P10RYJC45.

ExpreS2ion Biotechnologies ApS ar Koncernens operativa dotterbolag och ar helagt av ExpreS2ion
Biotech Holding AB. Per dagen for Prospektet dger Koncernen dven 34 procent av intressebolaget
AdaptVac ApS (“AdaptVac”).

Bolaget har utvecklat ExpreS2™, en proprietar rekombinant proteinuttrycksplattform baserad pa
modifierade Drosophila Melanogaster S2-cellinjer. Plattformen ar utformad for att stddja alla stadier av
lakemedelsupptackt och forskning och utveckling, samt produktion enligt God tillverkningssed av
proteiner for kliniska studier. ExpreS2 méjliggor produktion av komplexa rekombinanta proteiner som ar
svara att uttrycka med konventionella uttryckssystem och ar tillampbar inom flera terapeutiska omraden,
inklusive infektionssjukdomar och onkologi.

ExpreS2-plattformen har anvants vid utveckling av vaccinkandidater som har uppnatt primara kliniska
endpoints i kliniska prévningar upp till och inklusive fas lll, vilket stddjer plattformens lamplighet for
produktion av Kliniskt relevanta vaccinantigener. Teknologin har visat sarskild nytta vid uttryck av
parasitderiverade antigener, inklusive malariaantigener, dar produktion i kvantiteter tillrdckliga for
vaccinutveckling historiskt har varit utmanande med alternativa uttryckssystem.

Sedan 2019 har Bolaget utokat sitt plattformserbjudande till att inkludera glykomodifierade S2-cellinjer
under varumarket GlycoX-S2™. GlycoX-S2 mojliggdr funktionell modifiering av uttryckta proteiner,
inklusive modulering av immunogenicitet och farmakokinetiska egenskaper. Bolaget licensierar
ExpreS2-plattformen, helt eller delvis, till lakemedelsféretag och forskningsinstitutioner, och tillampar
aven plattformen i sina egna och samarbetsbaserade vaccinutvecklingsprogram.

Per dagen for Prospektet omfattar ExpreS2ions pipeline vaccinprojekt inom onkologi och
infektionssjukdomar, inklusive bade helagda program och program som utvecklas i samarbete med
partners och konsortier. Bolagets helagda tillgang ar en bréstcancervaccinkandidat (ES2B-C001), som
befinner sig i klinisk fas I-utveckling. Dessutom inkluderar Bolagets pipeline partnerutvecklade och icke-
utspadande finansierade vaccinprogram inom malaria, influensa och Nipahvirus. Dessa program
betraktas som en del av Bolagets pipeline och baseras pa ExpreS2-teknologiplattformen. Endast
utvalda program inkorporerar virusliknande partikelteknologi genom samarbete med AdaptVac enligt
tillampliga samarbets- och licensavtal.

AdaptVac ar ett intressebolag fokuserat pa utveckling av vaccin och terapier baserade pa kapsid-
virusliknande partikelteknologi. ExpreS2ions dgarandel i AdaptVac representerar en strategisk relation,
medan eventuell tillgang till AdaptVacs cVLP-teknologi regleras av separata avtalsmassiga
arrangemang. ExpreS2ions primara strategiska fokus forblir att avancera och kommersialisera sina
ExpreS2- och GlycoX-S2-plattformsteknologier.

Tillganglig information pa ExpreS2ions webbplats

Pa Bolagets webbplats, www.expres2ionbio.com, kan investerare hitta information om Bolagets
verksamhet och Bolagets huvudsakliga marknader, dess storre aktieagare samt sammansattningen av
styrelse och ledning. Koncernens reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 2024 och Koncernens
ej reviderade bokslutskommuniké for perioden 1 januari — 31 december 2025, vilka har inforlivats genom
hanvisning, finns aven tillgangliga pa Bolagets webbplats, https://investor.expres2ionbio.com/.
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Observera att informationen pa ExpreS2ions webbplats inte ingar i Prospektet savida inte denna
information inforlivas i Prospektet genom hanvisning. Informationen pa ExpreS2ions webbplats, eller
andra webbplatser till vilka hanvisas i Prospektet, har inte granskats och godkants av
Finansinspektionen.
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ANSVARIGA PERSONER OCH GODKANNANDE

Ansvariga personer

Styrelsen for ExpreS2ion ar ansvarig for innehallet i Prospektet. Savitt styrelsen kanner till
Overensstammer den information som ges i Prospektet med sakférhallandena och ingen uppgift har
utelamnats som sannolikt skulle kunna paverka dess innebord. Per dagen for Prospektet bestar
styrelsen i ExpreS2ion av styrelseordféranden Martin Roland Jensen samt styrelseledamaéterna Karin
Garre, Jakob Knudsen och Sara Sande. Ytterligare information om Bolagets styrelse finns tillgangligt
pa Bolagets webbplats, https://investor.expres2ionbio.com/.

Godkannande av Finansinspektionen

Prospektet har godkants av Finansinspektionen som ar den behdriga svenska myndigheten enligt
Prospektférordningen.

Finansinspektionen godkanner Prospektet enbart i sa matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet,
begriplighet och konsekvens som anges i Prospektférordningen. Godkannandet bor inte betraktas som
nagot slags stod fér den emittent som avses i Prospektet eller som nagot slags stdd for kvaliteten pa de
vardepapper som avses i Prospektet. Investerare bdr géra sin egen bedémning av huruvida det ar
l[Ampligt att investera i de vardepapper som avses i Prospektet. Prospektet har uppréattats som ett EU-
uppfoéljningsprospekt i enlighet med artikel 14a i Prospektférordningen.
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RISKFAKTORER

En investering i vardepapper &r férenad med olika risker. Detta avsnitt beskriver de riskfaktorer och
vésentliga omsténdigheter som bedbéms vara vésentliga fér ExpreS2ions verksamhet och framtida
utveckling. | enlighet med Prospektférordningen &r de riskfaktorer som beskrivs | detta avsnitt
begrédnsade till sadana risker som bedéms vara specifika for Bolaget och/eller Bolagets aktier och som
beddms vara vésentliga for att en investerare ska kunna fatta ett valgrundat investeringsbeslut.

ExpreS2ion har bedémt vésentligheten av riskerna baserat pa sannolikheten fér att riskerna intraffar
och den férvédntade omfattningen av deras negativa effekter. Riskfaktorerna presenteras i ett begrédnsat
antal kategorier som inkluderar risker hénférliga till ExpreS2ions verksamhet och bransch, finansiella
risker, legala och regulatoriska risker samt risker relaterade fill ExpreS2ions aktier och
Féretrddesemissionen. De riskfaktorer som presenteras nedan baseras pa Bolagets bedémning och
information som finns tillgénglig per dagen foér Prospektet. De riskfaktorer som beddéms vara mest
vasentliga per dagen fér Prospektet presenteras férst inom varje kategori, medan efterféljande
riskfaktorer presenteras utan ndgon sérskild rangordning.

Risker relaterade till Bolagets verksamhet och bransch

Kliniska studier kan komma att misslyckas

ExpreS2ion har flera tillgangar i sin pipeline som befinner sig i olika stadier av kliniska processer, vilket
till sin natur ar osakert. ExpreS2ion kan inte garantera att kliniska prévningar producerar den data som
kravs for att stédja godkannande eller att de 1akemedelskandidater som utvecklats med ExpreS2ions
plattformsteknologi resulterar i en kommersiellt gangbar produkt. Fér rakenskapsaret 2025 uppgick
ExpreS2ions totala FoU-kostnader till 9 979 TSEK. Misslyckade kliniska prévningar kan begransa
partnerskapstransaktioner och darmed minska potentialen for ExpreS2ions intakter fran licensiering av
pipeline. Per dagen for Prospektet beddmer Bolaget sannolikheten for att risken helt eller delvis intraffar
som hdg.

Bolagets Ionsamhet och dess formaga att vaxa

ExpreS2ion har genererat forluster sedan noteringen pa Nasdaq First North Growth Market 2016. For
rakenskapsaret 2025 redovisade ExpreS2ion en nettoférlust om -38 085 TSEK. Dessa forluster uppstod
huvudsakligen till f6ljd av kostnader for forsknings- och utvecklingsaktiviteter relaterade till ExpreS2ions
studier och relaterade personalkostnader. Med tanke pa ExpreS2ions nuvarande starka fokus pa
forsknings- och utvecklingsaktiviteter, vilket i sig kraver viktig kompetens och erfarenhet, kan
ExpreS2ion forbise viktiga aspekter relaterade till t.ex. intern kontroll, manskliga resurser och andra
interna processer, eller forberedelser av kommersialiseringsstrategier for sina produkter om och nar
detta blir relevant. Om sadana processer/strategier inte utformas och implementeras pa ett adekvat satt,
och/eller inte ar pa plats i forvag infor kommersialiseringsaktiviteter eller expansion, kan det paverka
ExpreS2ions verksamhet och dess mojligheter till framgangsrik kommersialisering negativt. Vidare kan
Bolaget behdva anstalla ytterligare personal eller anlita dyra professionella konsulter fér att utforma och
implementera ovanndmnda processer, vilket kan 6ka Bolagets operativa kostnader. Per dagen for
Prospektet beddmer Bolaget sannolikheten for att risken helt eller delvis intraffar som hog.

Konkurrens fran storre kommersiella aktorer

Den bransch dar Bolaget verkar ar konkurrensutsatt, féremal for snabba forandringar och mycket kanslig
for introduktion av nya produkter eller andra marknadsaktiviteter fran branschaktérer. ExpreS2ion star
infér konkurrens fran foretag, inklusive flera internationella lakemedelsforetag, med avsevart mer
resurser och erfarenhet an ExpreS2ion, vilket kan resultera i att andra upptécker, utvecklar, erhaller
godkannande for eller kommersialiserar produkter fére eller mer framgangsrikt &n ExpreS2ion. Aven om
konkurrenternas produkter, i klinisk mening, kanske inte ar éverlagsna Bolagets, kan konkurrenterna ha
storre resurser och béattre etablerade kontakter med relevanta parter pa marknaden (Key Opinion
Leaders, etc.), vilket kan leda till att konkurrenternas produkter visas storre intresse fran relevanta
marknadsaktérer och beslutsfattare. ExpreS2ion har inrattat och engagerar aktivt vetenskapliga
radgivande kommittéer inom onkologi respektive infektionssjukdomar, bestdende av ledande experter
och erfarna externa radgivare som stddjer Bolagets utvecklingsstrategi, externa vetenskapliga
engagemang och marknadspositionering, och som syftar till att mildra denna risk. Det finns dock en risk
att godkannande av konkurrerande eller kompletterande vaccin skulle paverka Bolagets affarsplan och
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pipelineportfdlj. Om Bolaget framgangsrikt utvecklar en HER2'-riktad aktiv immunoterapi mot cancer
kommer Bolaget och dess potentiella framtida partner att trada in pa en marknad som fér narvarande
domineras av globala lakemedelsféretag, sasom Roche och AstraZeneca. Den HER2-riktade
immunoterapin maste visa att den ar saker och atminstone lika kliniskt effektiv. som de behandlingar
som for narvarande finns tillgangliga. Detta inkluderar inte bara andra immunoterapier utan aven
konventionella cancerlakemedel sasom valkanda hormon- och kemoterapilakemedel. Bolaget bedémer
att risken att ES2B-C001, Bolagets HER2-riktade aktiva immunoterapi mot cancer, inte uppvisar
tillracklig klinisk effekt for att stddja vidare utveckling eller regulatoriskt godkannande ar hog, i linje med
branschens biostatistik som indikerar en sannolikhet fér godkdnnande fran fas | om cirka 5-16 procent.
Om sa sker kan hela investeringen i programmet, uppgaende till tiotals miljoner, ga forlorad, vilket skulle
paverka Bolagets finansiella varde och framtidsutsikter negativt.

ExpreS2ion ar beroende av sina partners

Utlicensiering till storre lakemedels- eller vaccinbolag ar en integrerad del av ExpreS2ions strategi.
ExpreS2ion fokuserar pa forskning och tidig klinisk utveckling dar Bolaget anser sig ha teknologin,
kompetensen och erfarenheten for att vara konkurrenskraftigt. Pivotala studier, registrering,
marknadsféring och forsaljning av fardiga Iakemedel och vacciner ligger utanfér ExpreS2ions rackvidd.
Som sadan kommer ExpreS2ion oundvikligen att vara beroende av licenspartner(s). Nar ett
utlicensieringsavtal har ingatts behaller ExpreS2ion i allmanhet inte langre direkt kontroll éver den
fortsatta utvecklingen och eventuella marknadsféringen av produkten. Déarefter definieras ExpreS2ions
mojlighet att paverka utvecklingsaktiviteter och fa insikt i utvecklingens framsteg av de avtalsmassiga
rattigheter och skyldigheter som férhandlats fram i utlicensieringsavtalet, vilket kan ge varierande grader
av tillsyn, informationsrattigheter och deltagande i framtida utvecklingsbeslut.

Oaktat sadana rattigheter ar ExpreS2ion i allménhet beroende av licenstagarens kompetens, resurser
och fortsatta intresse fér den licensierade produkten. Aven om utlicensieringsavtal kan innehélla
bestammelser avsedda att skydda ExpreS2ion vid otillrackliga utvecklingsinsatser, inklusive atergangs-
eller aterkravsrattigheter under vissa omstandigheter, kan det inte garanteras att sadana bestammelser
fullt ut mildrar riskerna forknippade med beroendet av en ftredjepartspartner. Ambitidsa
utvecklingsprogram ar extremt kostsamma och kan uppga till flera hundra MSEK, vilket kan paverka
Bolagets partners vilja att soka finansiering for, och deras intresse av, vissa utvecklingsprogram
negativt. Vidare, om Bolagets partners misslyckas med att erhalla regulatoriskt godkannande for
vaccinerna, eller om de inte kan kommersialisera vaccinerna effektivt, kommer det att ha en direkt
paverkan pa Bolagets framtida milstolps- och royaltystrommar, vilket kan paverka Bolagets
framtidsutsikter negativt. Per dagen fér Prospektet bedémer Bolaget sannolikheten for att risken helt
eller delvis intraffar som medel.

Hinder for att registreras hos, och beviljas licens av, officiella organ och/eller statliga
myndigheter

Per dagen for Prospektet bestar ExpreS2ions helagda eller delvis kontrollerade pipeline av det HER2-
riktade cancervaccinet (ES2B-C001) i en klinisk fas I-prévning, samt explorativa upptacktsprojekt inom
icke offentliggjorda omraden. Vidare ar Bolaget engagerat i flera icke-utspddande finansierade
upptacktsfasprojekt for vaccin, sdsom MucoVax- och INDIGO-konsortierna (bada influensa) och VICI-
Disease-konsortiet (Nipahvirus). ExpreS2ions ExpreS2-plattform bidrar ocksa till malariavaccinerna
RH5.1, R78C, RH5.2-VLP och Pfs48/45 som utvecklas av University of Oxford, vilka befinner sig i 10
pagaende fas I- och ll-prévningar. ES2B-C001 och VICI-Disease kombinerar bada fas lll-validerade
teknologier, namligen ExpreS2ions ExpreS2-plattform samt AdaptVacs cVLP-teknologi. Auktorisation
maste erhallas for att marknadsfora och salja Idkemedel och diagnostik, och registrering sker hos
ldmplig myndighet eller statlig institution pa respektive marknad, sdsom Food and Drug Administration
(FDA) i USA och European Medicines Agency (EMA) i Europa. Skulle ExpreSZ2ion, direkt eller genom
samarbetspartners, misslyckas med att erhalla de erforderliga auktorisationerna och registreringarna
fran sddana myndigheter eller statliga institutioner, kan ExpreS2ions férmaga att generera intakter bli
vasentligt forsvarad. Kostnaden och arbetsbelastningen for Bolaget forknippad med att erhalla
godkannande fran myndigheter och statliga institutioner kommer att bero pa typen av godkédnnande som
sOks, inklusive lagstiftningen i det land dar sadant godkdnnande soks. Skulle de ovannamnda
handelserna intréffa kan det ha en vasentlig negativ effekt pa Bolagets finansiella stallning och

' Definition av HER2: Human epidermal growth factor receptor 2 (HER2 eller ERBB2), en cellytereceptor involverad i reglering av
celltillvaxt; overuttryck eller genamplifiering av HER2 forekommer vid vissa cancerformer, inklusive bréstcancer och magcancer,
och utgor ett terapeutiskt mal for flera godkanda onkologiska lakemedel.
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framtidsutsikter. Per dagen for Prospektet bedémer Bolaget sannolikheten for att risken helt eller delvis
intraffar som medel.

Beroende av viktiga medarbetare

Per den 31 december 2025 hade ExpreS2ion 18 heltidsanstallda. Majoriteten arbetar inom FoU. 7 har
doktorsexamen och 7 har masterexamen som hdgsta examen. Bioteknikforetag ar beroende av att
attrahera och behalla hogt kvalificerade medarbetare, varfor ett bolag av ExpreS2ions storlek blir annu
mer beroende av sina anstéllda. Det arbete som Bolaget huvudsakligen ar involverat i (proteinuttryck)
kréaver en unik kombination av vetenskaplig insikt och praktisk erfarenhet i laboratoriemiljo, vilket kan
vara svart och tidskravande att ersatta om Bolaget skulle forlora en eller flera av sina nyckelforskare
eller laboratorietekniker. Forlusten av ledningsmedlemmar eller annan nyckelpersonal kan ocksa ha en
negativ effekt pd Bolagets formaga att bedriva och forbattra sin verksamhet. Bolaget maste vara
framgangsrikt i att attrahera och behalla kvalificerad vetenskaplig och klinisk personal. Skulle sjukdom
eller annan orsak resultera i att ett betydande antal anstéllda, eller vissa nyckelanstéallda, inte kan
fullgéra sina uppgifter, kan det paverka Bolagets férmaga att uppna viktiga milstolpar. Per dagen for
Prospektet bedémer Bolaget sannolikheten for att risken helt eller delvis intraffar som medel.

ExpreS2ion kanske inte overvinner de risker som utveckling av nya biologiska
lakemedel inbegriper

Bolaget har arbetat med utveckling av vaccin, varav inget annu finns pa marknaden da de for
narvarande genomgar klinisk utvardering eller preklinisk kvalificering. Per dagen fér Prospektet
anvander inget lakemedel eller vaccin som marknadsfors av nagon annan Bolagets ExpreS2-teknologi
eller AdaptVacs cVLP-teknologi. Det finns dock storsaljande VLP/insektscellsvaccin pa marknaden som
Gardasil® och Cervarix® for HPV, samt proteinsubunitvaccinet Nuvaxovid® fran Novavax for COVID-19.
Varje ny lakemedels- eller vaccinkandidat som utvecklas av Bolaget kommer att behéva genomga ett
antal prekliniska och kliniska provningsstadier, varav vissa tar flera ar att slutféra och kan kosta
hundratals MSEK. Oaktat ovanstaende &ar varje stadium oforutsdgbart och det finns en hog risk for
misslyckande, aven efter att initialt lovande resultat har observerats. Terapeutiska cancervaccin, sdsom
det HER2-riktade cancervaccinet, som Bolaget fokuserar pa pa grund av sina unika immateriella
tillgangar, har historiskt visat hoga misslyckandegrader. Ingen aktiv immunoterapivaccin som enbart
riktar sig mot HER2 har slutfért en klinisk fas Ill-prévning som lett till regulatoriskt godkdnnande. Bolaget
anser att det finns en risk att det aldrig kommer att féra en biofarmaceutisk produkt till kommersiellt
stadium, men per dagen for Prospektet beddmer Bolaget sannolikheten for att risken helt eller delvis
intraffar som medel.

Bolaget ar exponerat for risker som ror dess anldaggningar

Bolaget ar beroende av att kunna utféra tester och forskning i sina lokaler och behdver kontinuerlig
tillgang till de laboratorier som finns dar. Per dagen for Prospektet bedriver Bolaget sin verksamhet i
256 kvm kontorslokaler och 710 kvm laboratorier och lager, vilka alla &r belagna i DTU Science Park i
Hgrsholm, Danmark, 20 km norr om Képenhamn. Vidare har Bolaget partnerskap dar Bolagets partners
utfor forskningsaktiviteterna i sina lokaler. Bolaget ar darfoér exponerat for risken att dess, eller dess
partners, lokaler kan skadas i sadan utstrackning att vissa studier och/eller laboratorier inte kan
genomféras/anvandas. Beroende pa typen av skada kan tillgangen till sddana lokaler vara begransad
under en obestadmd tid, och kan uppsta pa grund av exempelvis brander, explosioner, naturkatastrofer
eller sabotage. Dessutom kan pandemier, sasom COVID-19-pandemin, resultera i att dessa
lokaler/laboratorier stdngs ned pé grund av personalsjukdom eller andra restriktioner som inférs av
myndigheter. Per dagen for Prospektet har inga sadana nedsténgningar tvingats fram pa grund av
pandemier, men det kan inte uteslutas att detta kommer att ske i framtiden. Eventuella storningar eller
andra of6rutsedda handelser som paverkar ExpreS2ions eller dess partners lokaler/laboratorier, och
darmed Bolagets verksamhet, skulle paverka Bolagets verksamhet, resultat och tidpunkten for
pagaende studier negativt. Per dagen for Prospektet bedomer Bolaget sannolikheten for att risken helt
eller delvis intraffar som lag.

Geopolitiska risker och risker relaterade till leveranskedjor

Bolaget ar beroende av ett globalt natverk av leverantérer fér laboratoriematerial,
tillverkningsinsatsvaror och logistiktjanster som anvands i forsknings-, utvecklings- och potentiella
framtida tillverkningsaktiviteter. Geopolitiska spanningar, vapnade konflikter eller stérningar som
paverkar internationella energimarknader eller viktiga maritima handelsvagar kan 6ka kostnaderna for
transport, energi och petrokemiskt baserade material.
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Manga laboratorieférbrukningsvaror och engangssystem som anvands vid utveckling och tillverkning av
biologiska Iakemedel harror fran petrokemiska insatsvaror och kan darfor paverkas av fluktuationer i
globala energipriser. Darutdver kan stdrningar i internationell sjofart, hdgre forsakringskostnader eller
minskad logistikkapacitet resultera i 6kade fraktkostnader eller langre leveranstider for vissa material
och viss utrustning.

Aven om Bolaget stréavar efter att mildra dessa risker genom leverantorsdiversifiering och
standardiserade inképsrutiner, kan langvariga storningar i globala leveranskedjor eller pa
energimarknader Oka de operativa kostnaderna eller paverka tidplanen foér forsknings- och
utvecklingsaktiviteter. Sddana handelser kan ha en vasentlig negativ effekt pa Bolagets verksamhet och
finansiella resultat. Per dagen for Prospektet bedémer Bolaget sannolikheten fér att risken helt eller
delvis intraffar som medel.

Finansiella risker

ExpreS2ion kanske inte kan finansiera sin nya strategi

ExpreS2ions affarsmodell kraver att bolaget finansierar egen forskning och tidiga kliniska
utvecklingsaktiviteter vilket ar alltmer kostsamt. Under rakenskapsaret 2025 genererade Bolaget intakter
fran statliga bidrag om cirka 8 550 TSEK, men dessa intéaktskallor var inte, och kommer med all
sannolikhet inte i framtiden att vara, tillrdckliga for att tdcka Bolagets aktiviteter, sarskilt de som ar
relaterade till klinisk utveckling som planerat fér det HER2-riktade cancervaccinet.

Bolagets arliga burn rate — det arliga belopp av kontanter som behdvs for att driva Bolagets affarsmodell
— forvantas 6ka under de kommande aren, framst som ett resultat av de férvantade framstegen mot nya
vardeskapande triggers i Bolagets pipeline, vilket i sig kraver 6kade operativa kostnader for kliniska
utvecklingsrelaterade aktiviteter. Bolaget kan behdva forlita sig pa upprepade kapitalhdjningar tills dess
att det kan utlicensiera ett eller flera av sina program till en tredje part och genom sddana arrangemang
kunna finansiera verksamheten med kassafléde genererat av verksamheten. Om ny finansiering inte ar
tillganglig nar det behdvs kan ExpreS2ion tvingas forsena eller avsluta sina produktutvecklingsinsatser
och i varsta fall kan Bolaget tvingas avsluta hela sin verksamhet, vilket kan paverka Bolagets finansiella
stéllning och framtidsutsikter negativt. Per dagen for Prospektet bedémer Bolaget sannolikheten for att
risken helt eller delvis intréffar som hog.

Tillgang till finansiering

ExpreS2ion kan behéva anskaffa ytterligare finansiering, vilket kanske inte ar tillgangligt pa acceptabla
villkor for ExpreS2ion, eller 6verhuvudtaget. Misslyckande med att erhalla sadan finansiering nar det
behdvs kan tvinga ExpreS2ion att férsena, begransa eller avsluta sina produktutvecklingsinsatser eller
annan verksamhet. Per dagen fér Prospektet bedémer Bolaget sannolikheten for att risken helt eller
delvis intraffar som hog.

Bolaget kanske inte kan erhalla statliga bidrag

Statliga bidrag ar en viktig finansieringskalla for ExpreS2ions lakemedelsupptackt och
teknologiutvecklingsaktiviteter. Bolaget erhaller flera forskningsbidrag och finansiering for
lakemedelsutveckling och har tidigare varit framgangsrikt i att anséka om och erhalla icke-utspadande
bidragsfinansiering, bade fran den danska staten, EU och andra kallor och har saledes kunnat finansiera
en betydande del av sin tidiga explorativa forskning genom sadana bidrag. Per dagen for Prospektet ar
Bolaget mottagare av kombinerade bidrag i en maéangd internationella vaccin- och
immunoterapiforskningsprogram. Dessa bidrag har gjort det mdjligt for Bolaget att delta i
forskningsaktiviteter som det annars inte skulle ha haft de ekonomiska medlen att delta i. Bolagets
influensa- och malariaaktiviteter har nastan helt finansierats av sadana bidrag. Under rakenskapsaret
2025 uppgick Bolagets totala intakter fran statliga bidrag till cirka 8 550 TSEK. Utéver finansiering har
offentliga bidrag ocksa gett Bolaget tillgang till stora internationella natverk av universitet och andra
offentliga eller halvoffentliga forskningsinstitutioner. Ansokningsprocessen for forskningsbidrag ar
arbetsintensiv och tidskravande, och konkurrensen om dem ar betydande. Det finns ingen garanti for
att Bolaget kommer att vara framgangsrikt nar det anséker om bidragsfinansiering, och om Bolaget ar
misslyckat med sina ans6kningar om statliga bidrag kan Bolaget behéva anskaffa ytterligare kapital fran
sina aktiedgare. Alternativt skulle Bolaget behdva skala ned sin explorativa och tidiga forskning, vilket i
sin tur skulle paverka Bolagets férmaga att lagga till nya explorativa vaccinkandidater i sin pipeline
negativt. Misslyckande med att erhalla statliga bidrag kommer darfor att ha en vasentlig negativ effekt
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pa Bolagets verksamhet och finansiella stallning. Per dagen for Prospektet bedomer Bolaget
sannolikheten for att risken helt eller delvis intraffar som hdg.

Legala och regulatoriska risker

Bolaget kanske inte kontrollerar de immateriella rattigheter som kravs for
kommersialisering av produkterna

Bolaget ar ensam &gare till ExpreS2™- och GlycoX-S2™-teknologiplattformarna och innehar en
exklusiv licens fran AdaptVac till cVLP-plattformen tillampad inom omradet HER2-uttryckande
cancerformer. Vidare deltar Bolaget i forskningskonsortier dar andra parter ocksa bidrar med
immateriella rattigheter, till exempel i form av vaccinadjuvans som blir en integrerad del av produkten.
ExpreS2ion stravar efter att alltid inga skriftiga avtal med samarbetspartners om &gandet av
immateriella rattigheter som uppstar frén samarbetena. Samarbetsavtal kan féreskriva att parterna vid
ett senare tillfalle forhandlar om de kommersiella rattigheterna till gemensamma uppfinningar eller
uppfinningar gjorda av enskilda samarbetspartners som uppstar fran samarbetet. Sddana férhandlingar
kanske inte blir framgangsrika. | andra fall kan forskningskonsortieavtalen (som ofta baseras pa mallar
tillhandahallna av bidragsmyndigheten) ha otillrackliga regleringar avseende immateriella rattigheter
som uppstar fran samarbetet. Bolaget har en aktiv patentstrategi for att skydda innovationer och stédja
affarsmal. Dessutom, om Bolaget skulle bli inblandat i en tvist om rattigheterna till viss immateriell
egendom, kan detta paverka olika intressenters (partners, regeringar, banker etc.) syn pa Bolaget och
dess framtidsutsikter negativt, inklusive det upplevda véardet av Bolaget bland kapitalmarknadsaktorer.
Per dagen for Prospektet beddémer Bolaget sannolikheten for att risken helt eller delvis intraffar som lag.

ExpreS2ion samlar in, lagrar och behandlar kansliga personuppgifter

Som en del av ExpreS2ions verksamhet samlar Bolaget in, lagrar och behandlar personuppgifter
relaterade till anstallda, kunder och patienter (t.ex. fore genomférandet av en studie och under studien).
Halsorelaterad information ar typiskt av mycket kénslig natur eftersom den kan avse kanslig
halsoinformation om de personer som deltar i Bolagets studier. Det finns en risk att Bolagets
forsiktighetsatgarder for att skydda patientdata i enlighet med integritetskraven enligt tillamplig
lagstiftning kan visa sig vara ineffektiva eller otillrackliga. Det finns en risk att sddana uppgifter kan
Overforas, flyttas, olampligt delas eller Iackas som ett resultat av manskligt fel eller tekniskt fel eller pa
annat satt anvandas olampligt. Overtradelse av dataskyddslagar, antingen fran Bolaget, dess partners,
anstallda eller leverantérer, kan resultera i hdga straffavgifter for Bolaget.

Enligt férordning (EU) 2016/679 ("GDPR”) kan incidenter resultera i alaggande av boter uppgaende till
20 miljoner EUR eller upp till 4 procent av ExpreS2ions totala globala arsomsattning for foregaende
rakenskapsar (i relation till en incident), beroende pa vilket som ar hogst, for varje fall av bristande
efterlevnad av GDPR. Dessutom kan bristande efterlevnad av GDPR eller andra tillampliga
dataskyddslagar i andra jurisdiktioner leda till skada pa anseendet och kundférluster, vilket kan ha en
vasentlig negativ effekt pa Bolagets verksamhet, likviditet, finansiella stéllning och resultat. Per dagen
for Prospektet beddmer Bolaget sannolikheten for att risken helt eller delvis intraffar som Iag.

Bolaget kanske inte har frihet att bedriva verksamhet (Freedom to Operate) och kan
behova inhamta licenser fran tredje part

Aven om ExpreS2ion &ager patent relaterade till sina teknologier eller produktkandidater kan
patentrattigheter som innehas av tredje part begrénsa Bolagets férmaga att utveckla, tillverka eller
kommersialisera produkter i vissa jurisdiktioner eller omraden. Patentlandskap inom bioteknik ar
komplexa och kan inkludera beviljade patent och pagaende ansékningar som Bolaget inte ar medvetet
om vid tidpunkten fér utvecklingsbeslut, och tredje parter kan havda att deras immateriella rattigheter
tacker komponenter, metoder, mal, vagar, formuleringar, tillverkningsprocesser eller andra aspekter
som ar relevanta for Bolagets aktiviteter.

Bolaget bedomer immateriella rattighetslandskap och évervaganden om frihet att bedriva verksamhet
som en del av sina patenteringsaktiviteter och i samband med viktiga utvecklingsbeslut. Bolaget
utvarderar ocksa overvaganden om frihet att bedriva verksamhet nar det ingar vasentliga samarbets-
eller licensarrangemang. Analyser av frihet att bedriva verksamhet ar dock till sin natur begréansade, kan
vara kostsamma och ger ingen sakerhet, bland annat eftersom relevanta patentansoékningar kan vara
pagaende, opublicerade, andrade under handlaggning eller tolkas annorlunda 6ver tid. Som ett resultat
kan Bolaget i framtiden behdva erhalla licenser fran tredje parter, omdesigna aspekter av en
produktkandidat eller process, eller kan méta férseningar, 6kade kostnader eller tvister, vilket kan ha en
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vasentlig negativ effekt p4 Bolagets verksamhet, rérelseresultat och finansiella stallning. Per dagen for
Prospektet beddmer Bolaget sannolikheten for att risken helt eller delvis intraffar som lag.

Otillrackligt skydd av immateriella rattigheter

ExpreS2ion har flera patentansokningar som &r pagéende for vilka utfallet &r osékert. Aven AdaptVac,
vars cVLP-teknologi ar avgoérande for ABNCoV2- och ES2B-C001-vaccinkandidaterna, har flera
pagaende patentansokningar. Bolagets patent som tacker nya teknologier for glykosylering av
proteinantigener (i huvudsak HighMan™- och GlycoX-S2™-teknologierna) lIdmnades in 2020, och
patentet for den xylosmodifierade S2-cellinjen 1damnades in 2022, och det férsta patentet av dessa
beviljades i USA 2024. Senast, under 2025, lamnade Bolaget in en patentansdkan fér att skydda det
innovativa steget i ES2B-C001-konstruktionen, vilken, om den beviljas, skulle ha patentgiltighet till och
med 2046. Bolaget och AdaptVac kan i framtiden behdva begrénsa anspraken i patent eller kanske inte
kunna erhalla patentering. Om sa sker kan Bolaget behdva forlita sig pa andra skydd, sasom patent
som tacker vaccinantigener uttryckta med ExpreS2-plattformen, affarshemligheter och andra. Att erhalla
starkt patentskydd ar viktigt, sarskilt for ett litet bolag som ExpreS2ion som har begransade resurser vid
en patenttvist. Om Bolaget misslyckas med att erhalla patent eller om Bolaget beviljas patent med
vasentligt reducerade ansprak, kan det vara mgjligt fér andra féretag att utveckla och kommersialisera
liknande produkter i konkurrens med ExpreS2ion och dess partners, vilket kan paverka Bolagets
verksamhet, finansiella stéllning och framtidsutsikter negativt. Per dagen fér Prospektet bedémer
Bolaget sannolikheten for att risken helt eller delvis intraffar som lag.

Risker rérande moéjliga yrkanden om produktansvar

Med tanke pa att ExpreS2ion verkar inom bioteknikbranschen ar Bolaget exponerat for
produktansvarsrisker som kan uppsta t.ex. under kliniska prévningar. Till exempel kan patienter som
deltar i kliniska studier drabbas av odnskade biverkningar eller skadas pa andra satt. Vidare finns det
en risk att Bolaget inte kan forutsdga de mdjliga biverkningarna korrekt. Bolaget star infor risken for
betydande skadestandsansvar om dess produkter eller produktkandidater skulle orsaka skador pa
patienter som deltar i kliniska studier. Denna risk ar ocksa uppenbar for eventuella godkédnda och
lanserade produkter. Bolaget har en klinisk provningsforsékring pa plats, erhéllen fran en global
forsakringsleverantor, som ar strukturerad for att ge tdckning i samband med genomférandet av kliniska
provningar och justeras baserat pa antalet inskrivna patienter. Det kan dock inte garanteras att Bolagets
forsakringsskydd kommer att vara tillrackligt for att tacka alla potentiella produktansvarsansprak eller
skador som kan uppsta i samband med kliniska prévningar eller, i forekommande fall, godké&nda och
marknadsférda produkter. Dessutom finns det en risk att Bolaget inte kan erhalla eller uppratthalla
adekvat forsakringsskydd pa acceptabla villkor i framtiden, inklusive nar kliniska aktiviteter expanderar
eller regulatoriska eller marknadsférhallanden férandras.

Att férsvara sig mot produktansvar kan vara kostsamt och tidskravande och avleda ledningens fokus
fran dess dagliga uppgifter. Tvister och ansprak relaterade till sddana handelser kan darfér ha en negativ
effekt pa ExpreS2ions verksamhet, finansiella stallning och resultat. Dessutom kan marknadens
acceptans av Bolagets produkter paverkas negativt av produktansvarstvister och Bolagets anseende
kan skadas. Per dagen for Prospektet bedémer Bolaget sannolikheten for att risken helt eller delvis
intraffar som lag.

Risker relaterade till Bolagets aktier

Handeln i Bolagets aktie har varit, och kan framgent vara, inaktiv och illikvid och priset
for aktien kan vara volatilt

ExpreS2ions aktier ar foremal for handel pa Nasdaq First North Growth Market i Stockholm, som &r en
multilateral handelsplattform och tillvéaxtmarknad fér sma och medelstora foretag. Priset till vilket aktierna
i ExpreS2ion har handlats har historiskt kdnnetecknats av hdg volatilitet. Dessutom har omsattningen i
Bolagets aktier tidvis varit Iag. Det hdgsta och lagsta priset till vilket aktien i ExpreS2ion har handlats
under de tolv manader som slutade den 31 december 2025 uppgar till 34,20 SEK per aktie respektive
cirka 14,64 SEK per aktie. Aktien har ocksa fran tid till annan varit foremal for begransad handel med
lag daglig omsattning och skillnaden mellan kdp- och saljkurser kan fran tid till annan vara stor.
Likviditeten i Bolagets aktie paverkas av ett antal interna och externa faktorer. De interna faktorerna
inkluderar kvartalsvisa variationer. De externa faktorerna inkluderar allmanna ekonomiska férhallanden,
branschfaktorer och vytterligare externa faktorer sasom férandringar i handelspolitik, utbrott av
pandemier, konflikter mellan nationer och centralbankspolitik, vilket har lett till hdgre volatilitet pa globala
aktiemarknader, och som inte ar relaterade till Bolagets verksamhet. Det finns en risk att investerare
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forlorar hela eller delar av sin investering. Det finns ocksa en risk att aktiedgare inte kommer att ha
mdjlighet att sélja sina innehav vid nagon given tidpunkt eftersom handeln i framtiden kan vara féremal
for inaktivitet eller vara illikvid.

Beskattning av aktieinnehav

Skatteregimer som ar tillampliga pa aktieagare, grundare, styrelseledamoéter och anstéllda kan
forandras over tid. | vissa jurisdiktioner har beslutsfattare foreslagit eller dvervagt skatter pa personlig
férmogenhet eller pa orealiserade vinster i aktieinnehav, inklusive innehav i rérelsedrivande bolag. Om
skattelagstiftning av detta slag skulle inféras eller utvidgas i jurisdiktioner dar betydande aktiedgare,
grundare, styrelseledamoéter eller anstallda har sin hemvist, kan sadana personer bli skyldiga att betala
skatt baserat pa det bedémda vardet av deras aktieinnehav, oavsett om dessa vinster har realiserats
genom en forsaljning av aktier eller genom utdelningar.

Under sadana omstandigheter kan bertrda aktiedgare behdva séalja aktier i Bolaget eller pa annat satt
anskaffa likviditet for att uppfylla sina skatteskyldigheter. Sadana forsaljningar kan 6ka antalet aktier
tillgangliga pa marknaden och kan paverka marknadspriset pa Bolagets aktier negativt. Darutéver kan
medel som annars hade kunnat aterinvesteras i Bolaget eller anvandas for att stddja dess verksamhet
komma att omdirigeras for att tacka personliga skatteskulder.

Till félid av ovanstaende kan framtida forandringar i skattelagstiftning eller skattepolitik som paverkar
beskattningen av aktieinnehav eller orealiserade vinster ha en vasentlig negativ effekt pa Bolaget, dess
aktiedgare och vardet av en investering i Bolagets aktier.

Risker relaterade till Foretradesemissionen

Ersattningen vid eventuell forsdljning av unitratter pd marknaden kan komma att
understiga den ekonomiska utspadningen

For det fall befintliga aktiedgare inte avser att utnyttja eller sélja sina unitratter i Féretrddesemissionen
kommer unitratterna att forfalla och bli vardeldsa, och medfér ingen erséattning fér innehavaren. Som en
konsekvens kommer sadana aktiedgares proportionella &gande och réster i ExpreS2ion att minska. For
aktiedgare som avstar fran att teckna Units i Féretradesemissionen uppkommer en utspadningseffekt
motsvarande hdgst cirka 94,9 procent av antalet aktier och roster, férutsatt att Féretradesemissionen
fulltecknas och att samtliga teckningsoptioner av serie TO 13 utnyttjas. For det fall en aktiedgare valjer
att salja sina unitratter, eller om dessa séljs & aktiedgarens vagnar (t.ex. genom férvaltare), finns det en
risk att den ersattning aktiedgaren erhaller for unitratterna pa marknaden inte motsvarar den
ekonomiska utspadningen i aktiedgarens &gande i ExpreS2ion efter att Foretrddesemissionen
genomforts.

Det finns en risk att en aktiv handel i unitratter och BTU inte utvecklas och att tillracklig
likviditet inte kommer att finnas

Unitratter kommer att handlas pa Nasdaq First North Growth Market under perioden fran och med den
16 april 2026 till och med den 27 april 2026, och BTU fran och med den 16 april 2026 till och med den
20 maj 2026. Mot bakgrund av den historiska volatiliteten och den varierande omsattningen i Bolagets
aktier enligt ovan, finns det en risk att en aktiv handel i unitratter eller BTU inte kommer att utvecklas pa
Nasdaq First North Growth Market, eller att tillfredsstallande likviditet inte kommer att finnas tillganglig
under teckningsperioden vid den tidpunkt som sadana vardepapper handlas. Priset p& ExpreS2ions
unitratter och BTU kan fluktuera under Foéretradesemissionen (och vad avser aktier och
teckningsoptioner, aven efter det att Féretradesemissionen genomfoérts). Priset pa ExpreS2ions aktier
kan falla under teckningskursen som satts for teckning av Units. En allman nedgang pa aktiemarknaden
eller en snabb avmattning i konjunkturen skulle dven kunna séatta Bolagets aktiekurs under press utan
att detta har orsakats av ExpreS2ions affarsgrunder.

Erhallna tecknings- och garantiataganden ar inte sdkerstéllda

Bolaget har erhallit teckningsataganden fran medlemmar av Bolagets styrelse och ledning om
sammanlagt cirka 0,7 MSEK, motsvarande cirka 1,3 procent av Féretrddesemissionen, och
garantiataganden fran externa investerare om sammanlagt 31,1 MSEK, motsvarande cirka 58,6 procent
av Foretrddesemissionen. Sammantaget omfattas Fdretrddesemissionen av tecknings- och
garantiataganden om upp till cirka 32 MSEK, motsvarande cirka 60 procent av Foretradesemissionen.
Varken teckningsatagandena eller garantiatagandena ar sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel,
pantsattning eller liknande arrangemang, vilket innebar en risk att en eller flera av de som har ingatt
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tecknings- eller garantidtaganden inte kan fullgora sina dtaganden. Detta skulle ha en negativ inverkan
pa Bolagets finansiella stallning och pa genomférandet av planerade atgarder efter slutférandet av
Foretradesemissionen, vilket pa sikt riskerar att leda till minskade framtida intakter eller pa annat satt
negativt paverka Bolagets verksamhet i vasentlig utstréackning.



FINANSIELL INFORMATION

Den finansiella informationen fér ExpreS2ion har inforlivats i Prospektet genom hanvisning. Inférlivade
dokument och korsreferenser till respektive delar som inforlivats presenteras i avsnittet "Tillgéngliga
dokument". Den inforlivade finansiella informationen bestar av Koncernens reviderade arsredovisning
for rakenskapsaret 2024 och Koncernens oreviderade bokslutskommuniké for perioden 1 januari — 31
december 2025.

Bolagets finansiella rapporter har wupprattats i enlighet med arsredovisningslagen och
Bokforingsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1 (K3). Ingen information i Prospektet har reviderats
om inte annat uttryckligen anges. Arsredovisningen for rakenskapséaret 2024 har reviderats av Bolagets
revisor.

| revisionsberattelsen for rakenskapsaret 2024 uttryckte revisorn féljande anmarkning.

"De finansiella rapporterna har uppréttats utifrdn antagandet om fortsatt drift. Vi vill fasta er
uppmérksamhet pé informationen i férvaltningsberéttelsen och not 2 i arsredovisningen, som anger att
féretaget vid datumet for signering av de finansiella rapporterna saknar finansiering for att kunna bedriva
sin verksamhet under 2025 och framat. Ledningens utvédrdering av hdndelser och férhéllanden samt
ledningens planer avseende dessa fragor beskrivs ocksa i férvaltningsberéttelsen och i not 2.
Arsredovisningen innehéller inga justeringar som kan uppsta till féljd av denna osékerhet. Vért uttalande
ar inte modifierat i detta avseende.”

Den finansiella informationen som presenteras nedan boér ldsas tillsammans med ExpreS2ions
reviderade arsredovisning med tillhérande noter och revisionsberattelse for rakenskapsaret 2024 samt
den oreviderade bokslutskommunikén for perioden 1 januari - 31 december 2025, vilka har inforlivats i
Prospektet genom hanvisning enligt féljande:

En sammanfattning av ExpreS2ions bokslutskommuniké fér perioden 1

januari — 31 december 2025

Koncernens resultatrakning

Koncernens balansrékning

Koncernens rapport dver férandringar i eget kapital

Koncernens kassaflédesanalys

En sammanfattning av ExpreS2ions bokslutskommuniké for perioden 1 januari —
31 december 2025 finns tillganglig via féljande lank:
https://investor.expres2ionbio.com/rights-issue-2026-disclaimer/

ExpreS2ions arsredovisning for rakenskapsaret 2024

QB [(WIN

Koncernens resultatrakning 40
Koncernens balansrakning 41
Koncernens rapport dver féréandringar i eget kapital 42
Koncernens kassaflédesanalys 43
Notupplysningar 47-56
Revisionsberattelse 58-60

ExpreS2ions arsredovisning for rakenskapsaret 2024 finns tillganglig via
féljande lank: https://investor.expres2ionbio.com/wp-
content/uploads/2025/05/2024-Annual-Report-ExpreS2ion-Biotech-Holding-
AB.pdf

Kopior av Prospektet och de dokument som inférlivats genom hanvisning kan erhallas fran ExpreS2ion
elektroniskt via Bolagets webbplats, https://investor.expres2ionbio.com/.

Koncernens nyckeltal

ExpreS2ion beddmer att de alternativa nyckeltal som presenteras nedan ger en battre forstaelse for
Koncernens ekonomiska situation samt att de i stor utstrackning anvands av Bolagets ledningsgrupp,
investerare, vardepappersanalytiker och andra intressenter som kompletterande matt pa
resultatutveckling.
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De alternativa nyckeltalen som presenteras nedan, sdsom ExpreS2ion har definierat dem, bor inte
jamféras med andra nyckeltal med liknande namn som anvands av andra féretag. Detta beror pa att
sadana nyckeltal inte alltid definieras pa samma satt och andra féretag kan rakna fram dem pa ett annat
satt.

Nedanstaende tabell visar Koncernens nyckeltal fér rakenskapsaren 2025, 2024 och 2023. De
finansiella nyckeltalen for rakenskapsaren for 2024 och 2023 har reviderats om inte annat anges.
Nyckeltalen for rakenskapsaret 2025 har ej reviderats.

1 januari — 31
december

1 januari — 31 december

(Reviderat om ej annat anges)

(Ej reviderat)

TSEK (om ej annat anges) 2025 2024 2023

Summa rorelseintakter 12 207 7 825 8 799
Resultat efter finansiella poster -44 179 -44 563 -99 967
Balansomslutning 65 108 104 910 78 692
Soliditet, % " 55,0 61,8 83,1

Operationella nyckeltal

Medelantal anstallda, st » 18 19 29
1) Ejreviderat.

Avstamningstabell

1 januari — 31 december

TSEK (om ej annat anges) 2024
Eget kapital 35 686" 64 799 65 364
/ Balansomslutning 65 108" 104 910 78 692

= Soliditet, %" 55 61,8 83,1
1) Ej reviderat.

Definitioner av alternativa nyckeltal som inte har definierats enligt tillamplig
redovisningsstandard

Nyckeltal Definition Syfte

Det totala rorelseresultatet ar
summan av alla intaktsstrommar
och anvands av ledningen for att
Overvaka den totala inkomsten.

Summa rorelseintéakter Nyckeltalet bestar av summan av
nettoomsattning samt évriga

rorelseintakter.

Resultat efter finansiella poster  Nyckeltalet visar Koncernens Nyckeltalet anvands for att visa

resultat efter avdrag for finansiella
poster.

Balansomslutning Nyckeltalet bestar av summan av

samtliga tillgangar och fore skatt.
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Bolagets finansiella resultat fore
skatt.

Tillgangar kan anvandas for att
generera  kassafléde, minska



kostnader eller forbattra
omsattningen.

Soliditet, % Nyckeltalet visar eget kapital i Nyckeltalet anvands av Bolaget for
forhallande (procent) till att visa vilken andel av de totala
balansomslutningen. tillgdngarna  som  finansieras

genom eget kapital och anvands
av bolagsledningen fér att folja
Bolagets langsiktiga finansiella
stallning.

Betydande forandringar i Bolagets finansiella stallning efter den 31
december 2025

Sedan den 31 december 2025 har Bolaget haft rorelsekostnader och kassautfloden i linje med sin
affarsplan och tidigare kommunicerade forvantningar. Dessa kassautfldoden har inte resulterat i nagra
forandringar av Bolagets kommunicerade finansieringsmal. Utdver det féregaende har inga vasentliga
forandringar i Bolagets finansiella stéllning intraffat sedan den 31 december 2025 fram till dagen for
Prospektet.

Vasentliga forandringar i ExpreS2ions lane- och
finansieringsstruktur sedan 31 december 2025 fram till dagen for
Prospektet

Inga véasentliga foérandringar i Bolagets lane- och finansieringsstruktur har intraffat sedan den 31
december 2025 fram till dagen for Prospektet.
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UTDELNINGSPOLICY

ExpreS2ions utdelningspolicy

ExpreS2ion har inte 1dmnat négra vinstutdelningar for perioden som omfattas av den historiska
finansiella informationen och avser inte att lAmna nagon utdelning inom éverskadlig framtid, varfor ingen
utdelningspolicy antagits. Framtida utdelningar, i den man sadana foreslas av styrelsen och godkanns
av Bolagets aktiedgare, kommer vara beroende av och baserad pa de krav som verksamhetens art,
omfattning och risker staller pa Bolagets egna kapital samt Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och

stallning i dvrigt.
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INFORMATION OM TRENDER

Kanda trender avseende produktion, forsaljning, lager, kostnader
och forsaljningspriser

Under det senaste rakenskapsaret fram till dagen for Prospektet har ExpreS2ion inte identifierat nagra
vasentliga trender avseende produktionsvolymer eller lagernivaer. Bolaget uppratthaller inte lager av
fardiga varor och bedriver huvudsakligen projektbaserad forskning, utveckling och serviceverksamhet.

Intakter genererade fran kontraktsforskningstjanster och plattformslicensiering har historiskt varit volatila
fran ar till ar, vilket aterspeglar verksamhetens projektbaserade natur och variationer i kundefterfragan.
Sedan 2020 har Bolagets kommersiella fokus varit sekundart till avanceringen av dess interna pipeline,
inklusive  aktiviteter  relaterade  till COVID-19-vaccinet ABNCoV2 och ES2B-C001-
bréstcancerprogrammet. Under det senaste rdkenskapsaret starkte  Bolaget sin
affarsutvecklingsfunktion for att stddja tillvaxt i kontraktsforskning och licensieringsverksamheten.
Baserat pa intékter bokade hittills har kontraktsforskningsintakterna okat jamfért med féregaende ar,
aven om slutliga siffror for rakenskapsaret annu inte har faststallts.

Bolaget har genomfért begransade prisjusteringar under perioden, framst reflekterande allman
inflationsutveckling. Inga vasentliga forandringar av Bolagets Overgripande prisstruktur eller
licensieringsmodell har genomforts.

Rorelsekostnader under perioden har framst reflekterat planerade forsknings- och utvecklingsaktiviteter
och allmanna rérelsekostnader. Bolaget har inte upplevt vasentliga negativa kostnadstrender utover
inflationsrelaterade justeringar i linje med allménna marknadsférhallanden.

Kanda trender, osdkerheter, krav, ataganden eller handelser som
rimligen kan forviantas ha en vasentlig effekt pa Bolagets
framtidsutsikter

ExpreS2ions kostnadsstruktur och kapitalbehov paverkas av framstegen i dess utvecklingsprogram,
sarskilt nar projekt avancerar fran prekliniska aktiviteter mot klinisk utvardering, dar tillverknings-,
regulatoriska och kliniska genomférandekostnader 6kar. Tidpunkten och storleken pa sadana kostnader
beror pa utvecklingsbeslut, samarbetsstrukturer och tillgangligheten av icke-utspadande finansiering.

Bolaget verkar i en sektor som kannetecknas av vetenskaplig, regulatorisk och utvecklingsrelaterad
osakerhet. Utdver vad som beskrivs i avsnitten "Riskfaktorer’ — “Risker relaterade till Bolagets
verksamhet och bransch”, "Finansiella risker” och "Legala och regulatoriska risker’ har Bolaget inte
identifierat nagra specifika trender, ataganden eller handelser som rimligen kan férvantas ha en
vasentlig negativ effekt pa Bolagets framtidsutsikter under innevarande rakenskapsar.

Ekonomiska och icke-ekonomiska affarsstrategier och mal

Bolagets strategi ar fokuserad pa att bygga en diversifierad pipeline av vaccinkandidater med stéd av
sina egenutvecklade teknologiplattformar, samtidigt som flexibilitet uppratthalls avseende
utvecklingsvagar och partnerskapsstrukturer. Pipelineutvidgning, utvecklingstakt och
genomférandeprioriteringar ar beroende av tillgdnglig finansiering, datagenerering och
partnerskapsmajligheter.

Pa kort sikt ar ExpreS2ions strategi fokuserad pa att avancera utvalda interna vaccinprogram, starka
ExpreS2-proteinuttrycksplattformen och stédja genomférande genom en kombination av interna
kapaciteter, externa tjansteleverantérer och samarbetspartners.

Pa langre sikt stravar Bolaget efter att skapa varde genom att avancera internt utvecklade tillgangar,
delta i samarbetsprogram som bidrar till plattformsvalidering och optionalitet, och utbka den
kommersiella anvandningen av ExpreS2-plattformen genom licensierings- och tjanstebaserade
arrangemang. Bolaget strévar ocksa efter att generera langsiktigt varde genom fortsatt utveckling av sin
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teknologiplattform och immateriella rattigheter, samtidigt som flexibilitet uppratthalls avseende
finansieringsstrukturer och utvecklingsvagar.

Pipelineutvecklingsstrategi

ExpreS2ion stravar efter att utéka sin pipeline genom att lagga till ytterligare vaccinprojekt éver tid,
samtidigt som preklinisk och tidig klinisk utveckling av befintliga program fortsatter. | den nuvarande
finansieringsmiljon férvantas pipelineutvecklingen framst drivas av internt initierade projekt, med
betoning pa disciplinerat kandidaturval och tidig validering. ExpreS2ions karnstyrka ligger, enligt
Bolaget, i att identifiera och avancera vaccinkandidater genom tidiga utvecklingsstadier, snarare an att
sjalvstandigt bedriva bred senfasutveckling.

Som en strategisk ambition, och beroende pa tillganglig finansiering, stravar Bolaget efter att avancera
utvalda tillgangar genom slutférande av klinisk fas ll-utveckling, vilket aterspeglar det betydligt 6kade
varde som ar forknippat med kliniska effektdata i det stadiet. Med tanke pa kostnaden och komplexiteten
i senfas Kklinisk utveckling uppratthaller Bolaget dock flexibilitet att ingd partnerskaps- eller
utlicensieringsarrangemang i tidigare stadier dar detta beddéms vara strategiskt eller finansiellt lampligt.

Terapeutiskt fokus och plattformstillampbarhet

Bolagets teknologiplattformar ar terapiomradesagnostiska och kan tillampas inom ett brett spektrum av
indikationer. Aven om ExpreS2ion for narvarande har sarskild erfarenhet och pipelineexponering inom
onkologi och infektionssjukdomar, ar framtida pipelineutvidgning inte begransad till dessa omraden och
kan inkludera ytterligare terapeutiska falt dar plattformsteknologierna bedéms vara tillampbara och dar
utvecklingsmdjligheter uppstar.

Partnerskapsstrategi

Ett centralt element i Bolagets tillvaxtstrategi &r anvandningen av strategiska partnerskap for att
avancera pipelineprogram. Den primara utldsande faktorn fér partnerskap ar genereringen av human
proof-of-concept-data, eftersom tillgangen till kliniska data forvantas forbattra kvaliteten och
attraktiviteten hos partnerskapsmaijligheter. | vissa fall kan partnerskap ske tidigare i utvecklingen dar
tillgang till en partners resurser, expertis eller finansiering bedéoms vara férdelaktigt.

Partnerskap ses primart som en kapitalbevarandemekanism. Bolaget prioriterar kapitaleffektivitet
framfér att behalla kontroll i senare utvecklingsstadier och férvantar sig att utvecklingskontroll i manga
fall kommer att dverforas till storre partners med etablerade kapaciteter inom klinisk utveckling i senfas,
regulatoriskt godkdnnande och kommersialisering.

Plattformsdriven tillvdxt och kontinuerlig forbattring

Parallellt med pipelineutvecklingen strédvar Bolaget efter att kontinuerligt forbattra sina
teknologiplattformar genom inkrementella och pagaende interna  utvecklingsaktiviteter.
Plattformsinvesteringar syftar till att uppratthalla konkurrenskraft, utoka tillampbarhet och stddja
genomférande oOver flera program over tid. Dar det ar relevant kan kompatibla teknologier laggas till
plattformsstacken for att adressera specifika utvecklingsbehov eller maéjligheter.

Licensiering av Bolagets teknologiplattformar ar ocksa en viktig tillvaxtkomponent. Plattformslicenser ar
avsedda att generera intakter och kan 6ver tid ge upphov till milstolpsbetalningar och royalties, beroende
pa villkoren i tilldampliga avtal.

Organisatoriskt och geografiskt tillvigagangssatt

ExpreS2ion verkar med en slimmad intern organisation kompletterad med selektiv anvandning av
externa partners och tjansteleverantérer. Denna struktur ar avsedd att stédja skalbarhet, uppratthalla
kostnadsdisciplin och mojliggéra for Bolaget att anpassa utvecklingsintensiteten till tillganglig
finansiering och datadrivna prioriteringar.

Bolagets plattformstjanster och utvecklingsaktiviteter bedrivs med ett globalt perspektiv. Aven om
programmen ar avsedda att adressera globala medicinska behov, férvantas utvecklings- och
partnerskapsinsatser prioritera indikationer och marknader i hoéginkomstregioner dar riskjusterad
avkastning bedéms vara mer férdelaktig.

Tillvaxtdisciplin
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Bolagets tillvaxtstrategi ar data- och milstolpsdriven. Utvecklingsintensitet och framstegsbeslut
forvantas accelerera dar kliniska eller prekliniska data och finansiering tillater, samtidigt som férméagan
att anpassa takten som svar pa resurstillganglighet och externa férhallanden uppratthalls. Bolaget har
inte bedrivit kommersialisering av godkanda lakemedelsprodukter och genererar for narvarande inte
intékter fran forsaljning av godkanda lakemedel eller vacciner.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR FOR
FORETRADESEMISSIONEN

Om Foretradesemissionen

Foretradesemissionen omfattar utgivandet av hogst 33 184 190 Units i ExpreS2ion som emitteras till en
teckningskurs om 1,60 SEK per Unit, motsvarande 1,60 SEK per aktie. Teckningsoptionerna av serie
TO 13 emitteras vederlagsfritt. Varje Unit bestar av en (1) aktie och en (1) teckningsoption av serie TO
13. Vid full teckning i Féretradesemissionen kommer Bolaget att erhalla en initial bruttolikvid om cirka
53 MSEK fére avdrag fér emissionskostnader.

For det fall samtliga teckningsoptioner av serie TO 13 i Féretradesemissionen utnyttjas for teckning av
aktier tillférs Bolaget ytterligare likvid. En (1) teckningsoption av serie TO 13 berattigar innehavaren att
teckna en (1) ny aktie i Bolaget mot kontant betalning motsvarande 70 procent av den volymvagda
genomsnittliga betalkursen for Bolagets aktie under perioden fran och med den 20 augusti 2026 till och
med den 2 september 2026, dock lagst till aktiens kvotvarde (1,6 SEK efter registrering av
Foretradesemissionen och aktiekapitalsminskningen som extra bolagsstdmman beslutade om den 1
april 2026). Om samtliga teckningsoptioner av serie TO 13 utnyttjas for teckning av aktier och
teckningskursen uppgar till kvotvardet (1,6 SEK efter registrering av Foretradesemissionen och
aktiekapitalsminskningen som extra bolagsstdmman beslutade om den 1 april 2026) kommer Bolaget
att erhélla cirka 53 MSEK fore emissionskostnader, vilka berdknas uppga till cirka 2 MSEK. Om
teckningskursen under samma forutsattningar uppgar till mellan 2,0 och 3,0 SEK kommer Bolaget att
erhalla mellan cirka 66 och 100 MSEK fére emissionskostnader, vilka berdknas uppga till mellan cirka
3 -4 MSEK.

Avstamningsdag och foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 14 april 2026 ar registrerad som aktiedgare i den av Euroclear, pa
uppdrag av ExpreS2ion, forda aktieboken har féretradesratt att teckna Units i forhallande till det antal
aktier som aktiedgaren innehar pa avstamningsdagen. Befintliga aktiedgare erhaller fyrtiosju (47)
unitratter for varje befintlig aktie. Fem (5) unitratter berattigar till teckning av en (1) Unit. Sista dag for
handel i Bolagets aktie med ratt att delta i Féretradesemissionen var den 10 april 2026. Forsta dag for
handel i Bolagets aktie utan ratt att delta i Foretradesemissionen ar den 13 april 2026.

Teckningsperiod

Teckning av Units med stdd av unitratter ska ske genom samtidig kontant betalning under perioden fran
och med den 16 april 2026 till och med den 30 april 2026. Under denna period kan dven anmalan om
teckning av Units utan stdd av unitratter goéras. Bolagets styrelse forbehaller sig ratten att férlanga
teckningsperioden och tiden for betalning, vilket i forekommande fall kommer att meddelas av Bolaget
via pressmeddelande senast sista dagen av teckningsperioden, dvs. den 30 april 2026.
Pressmeddelandet kommer i sadant fall att finnas tillgangligt pa Bolagets webbplats,
www.expres2ionbio.com.

Unitratter

For varje befintlig aktie som innehas pa avstamningsdagen den 14 april 2026 erhalls fyrtiosju (47)
unitratter. Fem (5) unitratter berattigar till teckning av en (1) Unit i Féretradesemissionen. Varje Unit
bestar av en (1) aktie och en (1) vederlagsfri teckningsoption av serie TO 13.

Teckningskurs

Units emitteras till en teckningskurs om 1,60 SEK per Unit, vilket motsvarar 1,60 SEK per aktie.
Teckningsoptionerna av serie TO 13 utges vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Handel med unitratter

Handel med unitratter kommer att ske pa Nasdaq First North Growth Market under perioden fran och
med den 16 april 2026 till och med den 27 april 2026 under kortnamnet (ticker) EXPRS2 UR. Aktiedgare
bdr vanda sig direkt till sin bank eller annan férvaltare med nédvandig behdrighet for att genomféra kop
och férsaljning av unitratter. Unitratter som forvarvas under den ovanndmnda handelsperioden kommer,
under teckningsperioden, att ge samma ratt att teckna Units som de unitratter som erhallits av
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aktiedgare baserat pa deras innehav i Bolaget pa avstdmningsdagen. Unitratterna har ISIN-kod:
SE0028501148.

Ej utnyttjade unitratter

Unitratter som inte salts senast den 27 april 2026 eller utnyttjats for teckning av aktier senast den 30
april 2026 kommer att makuleras fran samtliga VP-konton utan ersattning. Inget sarskilt meddelande
kommer att skickas ut avseende makuleringen av unitratter.

Emissionsredovisning och anmalningssedlar

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa avstamningsdagen den 14 april 2026 ar
registrerade i den av Euroclear, pa uppdrag av Bolaget, férda aktieboken kommer att erhalla en tryckt
emissionsredovisning med bifogad inbetalningsavi. Det fullstdndiga Prospektet, anmalningssedel med
stéd av unitratter och anmalningssedel utan stdd av unitratter kommer att finnas tillgéngliga for
nedladdning pa Bolagets webbplats, www.expres2ionbio.com. Den som ar upptagen i den sarskilda
forteckningen Over panthavare och andra som fors tillsammans med aktieboken kommer inte att erhalla
nagon information, utan kommer att informeras separat. Nagon VP-avi som rapporterar registreringen
av unitratterna pa en aktiedgares VP-konto kommer inte att skickas ut.

Teckning med stéd av foretradesrétt

Teckning av Units med stdd av unitratter ska ske genom samtidig kontant betalning under perioden fran
och med den 16 april 2026 till och med den 30 april 2026. Observera att det kan ta upp till tre bankdagar
for betalningen att nd mottagarens konto. Teckning och betalning ska ske i enlighet med ett av féljande
tva alternativ.

1. Emissionsredovisning - fértryckt inbetalningsavi fran Euroclear
Om samtliga unitratter som erhallits pa4 avstdmningsdagen utnyttjas for teckning av Units ska
den tryckta inbetalningsavin frdn Euroclear anvandas som underlag for ansékan om teckning
genom betalning. Anmalningssedeln ska saledes inte anvandas. Inga andringar eller tillagg far
goras i den tryckta texten pa inbetalningsavin. Anmalan &r bindande.

2. Sarskild anmalningssedel
Om ett annat antal unitratter utnyttjas an vad som anges pa den tryckta inbetalningsavin fran
Euroclear ska teckning med stdéd av unitratter goéras pa Nordic Issuings plattform
https://minasidor.nordic-issuing.se/ och anvands som underlag fér teckning genom kontant
betalning. Aktiedgaren ska logga in pa plattformen och uppge det antal unitratter som onskas
utnyttjas, antal Units som denne tecknar sig for samt belopp att betala. Anmélan &r bindande.
Den tryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska saledes inte anvandas.

Forvaltarregistrerade aktieagare

Aktiedgare vars innehav i Bolaget ar registrerade hos en bank eller annan forvaltare kommer inte att
erhalla nagon emissionsredovisning. Teckning och betalning ska ske i enlighet med instruktioner fran
respektive forvaltare. Observera att nar nyttjande av unitratter sker via en bank respektive férvaltare bor
detta ske tidigt i teckningstiden pa grund av att respektive bank/férvaltare kan sétta olika tidsgranser for
sista dag for teckning.

Teckning utan stod av foretradesratt

Teckning av Units utan foretradesratt ska ske under samma period som for Units med foretradesratt,
det vill saga fran och med den 16 april 2026 till och med den 30 april 2026. | vilket fall som helst
forbehaller sig Bolagets styrelse ratten att férlanga tecknings- och betalningsperioderna. En sadan
férlangning ska meddelas senast sista dagen av teckningsperioden och offentliggéras av Bolaget.

Anmalan om att teckna Units utan fOretradesratt ska goéras pa Nordic Issuings plattform
https://minasidor.nordic-issuing.se/ senast kl. 15:00 CEST den 30 april 2026.
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Det ar endast tillatet att anmala en teckning utan stéd av unitratter per person. Om fler &n en anmalan
inkommer kommer endast den senast genomférda att beaktas. Ofullstandig eller felaktig teckning kan
komma att Idmnas utan avseende. Anmalan ar bindande.

Observera att forvaltarregistrerade aktiedgare ska anmala teckning utan féretradesratt hos sin forvaltare
i enlighet med deras rutiner. For att kunna aberopa subsidiar foretradesratt kravs det att teckningen
utfors via férvaltaren da det annars inte finns nagon méjlighet att identifiera en viss tecknare som tecknat
Units saval med som utan stdd av unitratter.

Teckning over 15 000 EUR

| det fall att teckning uppgar till eller 6verstiger 15 000 EUR ska penningtvattsformular ifyllas och
insandas till Nordic Issuing enligt lag (2017:630) om atgarder mot penningtvatt och finansiering av
terrorism. Observera att Nordic Issuing inte kan boka ut vardepapper, trots att betalning inkommit, férran
penningtvattskontrollen ar Nordic Issuing tillhanda.

Information till banker/forvaltare avseende teckning

Forsta dagen i teckningstiden skickar Nordic Issuing ut mejl innehallandes Prospektet, kort
sammanfattning kring erbjudandet samt anmalningssedlar som samtliga banker/férvaltare kan anvanda
for teckning med och utan stéd av unitratter for sina underliggande kunder.

Nordic Issuing forbehaller sig ratten att bortse fran anmalningssedlar inkomna via postgang, da det inte
kan garanteras att de mottas innan sista dagen i teckningstiden om de postas.

Aktieagare bosatta i vissa obehoriga jurisdiktioner

Aktiedgare bosatta utanfér Sverige (med undantag for aktiedgare bosatta i USA, Australien, Kanada,
Hongkong, Japan, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika, Sydkorea, Ryssland och Belarus eller nagon
annan jurisdiktion dar deltagande skulle krava ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder fran
myndigheterna) och som har ratt att teckna Units i Foretraédesemissionen, kan kontakta Nordic Issuing
for information om teckning och betalning. P& grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i USA,
Australien, Kanada, Hongkong, Japan, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika, Sydkorea, Ryssland och
Belarus eller nagon annan jurisdiktion dar deltagande skulle kréva ytterligare prospekt, registrering eller
andra atgarder fran myndigheterna, kommer inga unitratter att erbjudas till innehavare med registrerade
adresser i nagot av dessa lander. | enlighet med detta kommer inget erbjudande att teckna Units i
Bolaget att goras till aktiedgare i dessa lander.

Betald Tecknad Unit (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart det kan utforas, vilket normalt innebar
nagra bankdagar efter betalning. Darefter kommer tecknaren att erhalla en VP-avi med bekraftelse pa
att BTU (betalda tecknade Units) har bokats in pa tecknarens VP-konto. De betalda tecknade Units
kommer att bokas som BTU pa VP-kontot tills Féretradesemissionen har registrerats vid Bolagsverket
och BTU omvandlats till aktier och teckningsoptioner av serie TO 13, vilket forvantas ske omkring vecka
21, 2026.

Aktieagare vilka har sitt innehav pa depa hos bank eller forvaltare erhaller information fran respektive
bank/férvaltare.

Handel med BTU

Handel med BTU kommer att ske pa Nasdaq First North Growth Market fran och med den 16 april 2026
till och med den 20 maj 2026 under kortnamnet (ticker) EXPRS2 BTU. BTU har ISIN-kod:
SE0028501155.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stod av foretradesratt

For det fall inte samtliga Units i Foretradesemissionen tecknas med stdéd av unitratter ska styrelsen,
inom ramen for Foretradesemissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av Units som tecknats utan
stdd av unitratter. Vid dverteckning ska tilldelning ske enligt fljande principer:

o | férsta hand ska tilldelning ske till de som tecknat Units med stdd av unitratter, oavsett om
tecknaren var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, och vid 6verteckning i forhallande till
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det antal unitratter som var och en har utnyttjat for teckning av Units, och om detta inte &r mgjligt,
genom lottning.

e | andra hand ska tilldelning ske till andra tecknare som tecknat Units utan stéd av unitratter, och
vid 6verteckning i forhallande till tecknat belopp, och om detta inte ar majligt, genom lottning.

o | tredje hand ska tilldelning av eventuella aterstdende Units ske till garanter i enlighet med
undertecknade garantiataganden. | handelse av att tilldelning inte kan ske fullt ut ska tilldelning
ske i forhallande till det belopp som varje garant har garanterat och, om detta inte ar mgjligt,
genom lottning.

Besked om tilldelning vid teckning utan foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av Units, tecknade utan foretradesratt, ska ske genom att en
tilldelningsbekraftelse i form av en avrékningsnota skickas ut via e-post. Avrakningsnotor ar berdknade
att skickas ut snarast efter avslutad teckningsperiod och likvid ska enligt instruktion pa avrakningsnotan
erlaggas senast tre (3) bankdagar darefter. Notera att det inte finns nagon mdjlighet att dra beloppet
fran angiven depa. Inget besked kommer att skickas till de som inte erhallit tilldelning. Om betalning inte
sker i tid kan antalet Units komma att 6verlatas till annan part. Om férsaljningspriset vid en sadan
Overlatelse skulle understiga priset enligt Foretradesemissionen kan den som ursprungligen tilldelades
dessa Units komma att sta for hela eller delar av mellanskillnaden.

Den som tecknar Units utan foretradesratt genom sin forvaltare kommer att erhalla information om
tilldelning och betalning i enlighet med den férvaltarens rutiner.

Leverans av aktier och teckningsoptioner av serie TO 13

Sa snart Foéretradesemissionen har registrerats vid Bolagsverket, vilket forvantas ske omkring vecka 21
2026, kommer BTU att omvandlas till aktier och teckningsoptioner av serie TO 13, utan nagot sarskilt
meddelande fran Euroclear. For forvaltarregistrerade aktiedgare kommer information att lamnas av
respektive forvaltare.

Ratt till utdelning pa aktier

De nya aktierna medfor ratt till utdelning for forsta gangen pa den férsta avstdmningsdag for utdelning
som infaller efter registreringen av de nya aktierna vid Bolagsverket och inférandet i den av Euroclear
Sweden férda aktieboken. De nya aktierna medfér samma ratt till utdelning som de befintliga aktierna.
Aktier som emitteras efter utnyttjande av teckningsoptioner av serie TO 13 ger ratt till utdelning fran och
med den forsta avstdmningsdag for utdelning som infaller efter det att teckningen har verkstallts i sadan
utstrackning att aktierna ar inférda som interimsaktier i Bolagets aktiebok.

Offentliggorande av utfallet i Foretradesemissionen

Sa snart som mojligt efter teckningsperiodens slut kommer Bolaget att offentliggéra utfallet av
Foretradesemissionen genom ett pressmeddelande, vilket forvantas ske omkring den 4 maj 2026.
Pressmeddelandet kommer att finnas tillgangligt pa Bolagets webbplats, www.expres2ionbio.com.

Handel med aktier och teckningsoptioner av serie TO 13

Aktierna i ExpreS2ion ar noterade och handlas pa Nasdagq First North Growth Market. Aktierna handlas
under kortnamnet EXPRS2 och ISIN-koden ar SE0023261292. Teckningsoptionerna av serie TO 13
avses att tas upp till handel pa Nasdaq First North Growth Market och kommer da att handlas under
kortnamnet EXPRS2 TO 13 och ISIN-kod SE0028501122. De nya aktierna och teckningsoptionerna av
serie TO 13 avses att tas upp till handel i samband med omvandlingen av BTU till aktier och
teckningsoptioner av serie TO 13, vilket forvantas ske omkring vecka 21 2026.

Oaterkallelig teckning

Teckning av Units ar oaterkallelig och tecknaren kan inte aterkalla eller andra en teckning av Units.
Bolagets styrelse har inte ratt att aterkalla, upphava eller tillfalligt dra tillbaka Foretradesemissionen.

Ofullstandig teckning

Om ett for stort belopp betalats in av en tecknare for tecknade Units kommer Nordic Issuing att
ombesorja att Overskjutande belopp aterbetalas. Nordic Issuing kommer i sddant fall att ta kontakt med
tecknaren for uppgift om ett bankkonto som Nordic Issuing kan aterbetala beloppet till. Ingen rénta
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kommer att utbetalas for dverskjutande belopp. Teckning av Units &r oaterkallelig och tecknaren kan
inte upphava eller modifiera en teckning av Units.

En ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att lAmnas utan beaktande. Om likviden
for tecknade Units inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmalan om teckning
komma att Ilamnas utan beaktande eller teckning komma att ske med ett lagre belopp. Betald likvid som
ej tagits i ansprak kommer aterbetalas. Om flera anmalningssedlar av samma kategori inges kommer
endast den anmalningssedel som senast kommit Nordic Issuing tillhanda att beaktas. For sent
inkommen inbetalning pa belopp som understiger 100 SEK aterbetalas endast pa begaran.

Tecknings- och garantiataganden

Teckningsataganden

Bolaget har erhallit teckningsataganden fran flera medlemmar av Bolagets styrelse och ledning, bland
annat fran VD Bent U. Frandsen, uppgaende till totalt cirka 0,7 MSEK, motsvarande cirka 1,3 procent
av  Foretradesemissionen.  Teckningsatagandena berattigar inte il nagon  ersattning.
Teckningsatagandena ar inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande,
varfor det finns en risk att teckningsatagandena, helt eller delvis, inte kommer att uppfyllas.

Personer som har ingatt teckningsataganden listas i tabellen nedan. Samtliga personer som har ingatt
teckningsataganden kan nas via Bolagets adress, c/o Mindpark, RGnnowsgatan 8c, 252 25 Helsingborg.

Teckningsataganden (SEK) Andel av
Foretradesemissionen, %

Jakob Knudsen 250 000 0,47
Bent U. Frandsen 250 000 0,47
Martin Roland Holding Aps 150 000 0,28
Keith Alexander 20 000 0,04
Max Sggaard 20 000 0,04
Totalt 690 000 1,30

Garantiataganden

Genom avtal ingangna med ExpreS2ion har externa investerare atagit sig att teckna Units i
Foretradesemissionen upp till ett varde om 31,1 MSEK, motsvarande cirka 58,6 procent av
Foretradesemissionen, om Foéretradesemissionen inte tecknas fullt ut. Garantiatagandena kommer inte
att utnyttias om teckningsgraden i Fodretradesemissionen O&verstiger cirka 31,79 MSEK.
Garantidtagandena ingicks i februari 2026. Garantiersattning kommer att betalas kontant med 14
procent av det garanterade beloppet, motsvarande totalt cirka 4 MSEK, eller 14 procent av det
garanterade beloppet i form av nyemitterade Units i Bolaget, med samma villkor som Units i
Foretradesemissionen, inklusive teckningskursen i Foretradesemissionen. Den eventuella kontanta
ersattningen avses betalas med emissionslikviden och har darfor beraknats som en transaktionskostnad
vid berakning av nettolikviden fran Foretradesemissionen. Garantidtagandena ar inte sakerstallda
genom bankgaranti, pantsattning eller pa annat satt for att sakerstalla att betalningen som ingar i
atagandet kommer att tillféras Bolaget, se avsnittet "Riskfaktorer" under rubriken "Erhéllna tecknings-
och garantidtaganden &r ej sékerstéallda".

Foretradesemissionen omfattas saledes av tecknings- och garantiataganden uppgaende till totalt cirka

32 MSEK, motsvarande cirka 60 procent av Foéretrddesemissionen. De personer och juridiska personer
som har ingatt garantiataganden kan kontaktas pa de adresser som anges i tabellen nedan.

Garantiataganden : _r_ldel av .
Foretradesemissione
(SEK) n (%

MlcroTech Software = Senderhgj 7A, 8260 6 000 000 11,32
Viby, Danmark
KH teknik a/s Givskovvej 4, 7430 5000000 9,43

Ikast, Danmark
Leif Helth Jensen 4 000 000 7,54
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UBB Consulting AB Drakflygargatan 6, 128 3 000 000 5,66
36 Skarpnack, Sverige

Olle Olsson 3000 000 5,66

Daniel Nilsson 2 500 000 4,71

John Andersson Moll 2 000 000 3,77

Avium Fund | Aps Tunegardsve;j 18, 1750000 3,3
4030 Tune, Danmark

Jens Miden 1 500 000 2,83

Maximilian Axelsson 750 000 1,41

Inversor Aps Torvet 2, 8471 Sabro, 600 000 1,13
Danmark

Holger Andreas Poike 500 000 0,94

Alexander Waland AB = Karlslundsvagen 18, 500 000 0,94

647 95 Akers
Styckebruk, Sverige
Totalt 31100 000 58,64

*  Fysiska personer som har ingatt avtal om garantidtaganden kan nas via Vator Securities pa adressen Kungsgatan 34, 111
35 Stockholm, eller Bolagets adress, c/o Mindpark, Rénnowsgatan 8c, 252 25 Helsingborg.

Overlatelsebegriansningar

| enlighet med villkoren i Prospektet riktar sig Foretradesemissionen i ExpreS2ion enbart till den svenska
allmanheten. Foretradesemissionen i Bolaget riktar sig inte till personer bosatta i USA, Australien,
Kanada, Hongkong, Japan, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika, Sydkorea, Ryssland och Belarus eller
nagot annat land dar deltagande i Foretradesemissionen skulle krava ytterligare prospekt, registreringar
eller atgarder utdver de som foreskrivs av svensk lag, eller som kan strida mot lokala bestdmmelser.
Foljaktligen kan Prospektet, anmalningssedlar och andra dokument hanférliga till Féretradesemissionen
inte distribueras i eller till de ovannamnda landerna eller annan jurisdiktion dar sadan distribution av
eller deltagande i Foretrddesemissionen skulle krava ytterligare prospekt, registreringar eller andra
atgarder.

Inga unitratter, BTU, aktier, teckningsoptioner eller andra vardepapper emitterade av ExpreS2ion har
registrerats eller kommer att registreras i enlighet med United States Securities Act 1933, eller i enlighet
med vardepapperslagstiftningen i nagon amerikansk delstat eller kanadensisk provins. Darfor far inga
unitratter, BTU, aktier, teckningsoptioner eller andra vardepapper utgivna av ExpreS2ion dverlatas eller
erbjudas till férsaljning i USA eller Kanada annat an i sddana undantagsfall som inte kraver registrering.
Eventuell anmalan om teckning av Units i strid med det féregaende kan anses ogiltig och bortses fran.

Genom undertecknande av anmalningssedel i Féretradesemissionen bekraftas att férvarvaren har tagit
del av Prospektet samt forstatt riskerna som ar forknippade med en investering i de finansiella
instrumenten.

Viktig information vid teckning

Krav pa NID-nummer for fysiska personer

Nationellt ID (NID-nummer) eller National Client Identifier (NIC-nummer) ar en global identifieringskod
for privatpersoner. Enligt MiFID Il har alla fysiska personer fran och med den 3 januari 2018 ett NID-
nummer, och detta nummer kravs for att kunna genomféra en vardepapperstransaktion.

Om inget sadant nummer ldmnas kan Nordic Issuing vara forhindrad att genomféra transaktionen for
den berérda personens rakning. Om du endast har svenskt medborgarskap bestar ditt NID-nummer av
"SE” foljt av ditt personnummer. Om du har flera medborgarskap eller ett annat medborgarskap an
svenskt kan ditt NID-nummer vara nagon annan typ av nummer. For mer information om hur du erhaller
ett NID-nummer, kontakta din bank. Tank pa att ta reda pa ditt NID-nummer i god tid d& numret behdver
anges pa anmalningssedeln.

Krav pa LEl-kod for juridiska personer

Legal Entity Identifier (LEI) ar en global identitetskod for juridiska personer. Enligt MiFID Il behdver
juridiska personer fran och med den 3 januari 2018 ha en LEI-kod for att kunna genomféra en
vardepapperstransaktion. Om sadan kod inte finns far Nordic Issuing inte utfora transaktionen at den
juridiska personen i fraga.
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Teckning fran konton som omfattas av specifika regler

Tecknare med konton som omfattas av specifika regler for vardepapperstransaktioner, exempelvis IPS-
konto, ISK-konto (investerarsparkonto) eller depa/konto i kapitalforsakring ska kontrollera med sina
respektive forvaltare om och hur teckning av Units kan goéras i Féretradesemissionen. Anmalan ska i sa
fall géras i samforstand med den bank/férvaltare som for kontot.



VIKTIG INFORMATION OM AKTIER

Allman information

Foretradesemissionen avser teckning av Units med foretréadesratt for befintliga aktieagare i ExpreS2ion
Biotech Holding AB (publ). ISIN-koden for Bolagets aktier ar SE0023261292 och de ar emitterade i
enlighet med svensk lag och i SEK. ISIN-koden for teckningsoptioner av serie TO 13 ar SE0028501122
och kortnamnet ar EXPRS2 TO 13. Teckningskursen i Foretradesemissionen uppgar till 1,60 SEK per
Unit, motsvarande 1,60 SEK per aktie. Forutsatt att Foretradesemissionen fulltecknas kommer Bolagets
aktiekapital, genom nyemission av 33 184 190 aktier, att 6ka med 53 094 704 SEK till totalt 58 743
076,80 SEK och antalet aktier kommer att 6ka fran 3 530 233 till totalt 36 714 423. Forutsatt att
Foretradesemissionen fulltecknas och samtliga teckningsoptioner av serie TO 13 utnyttias kommer
Bolagets aktiekapital att 6ka med ytterligare 53 094 704 SEK och antalet aktier kommer att 6ka med
ytterligare 33 184 190 aktier.

Vissa rattigheter forenade med aktierna

Aktierna som omfattas av Foretradesemissionen ar av samma aktieslag. De rattigheter som ar knutna
till de aktier som emitterats av Bolaget, inklusive de som harrér fran bolagsordningen, far endast andras

i enlighet med de forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551). Aktierna i
Foretradesemissionen &r fritt Gverlatbara.
Rostratt

Varje aktie berattigar aktieagaren till en (1) rést pa bolagsstammor och varje aktieagare ar berattigad ftill
ett antal réster motsvarande det antal aktier i Bolaget som aktieagaren innehar.

Foretradesratt till nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontantemission eller
kvittningsemission har aktiedgarna som huvudregel enligt aktiebolagslagen (2005:551) foretradesratt
att teckna sadana vardepapper i forhallande till antalet aktier som innehades fére emissionen.

Rétt till utdelning och behallning vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till vinstutdelning samt till Bolagets tillgangar och eventuella
Overskott i handelse av likvidation. Beslut om vinstutdelning i aktiebolag fattas av bolagsstdmman. Ratt
till vinstutdelning tillfaller den som pa av bolagsstdmman beslutad avstdmningsdag &r registrerad som
innehavare av aktier i den av Euroclear forda aktieboken. Vinstutdelning utbetalas normalt till
aktiedgarna som ett kontant belopp per aktie genom Euroclear, men betalning kan aven ske i annat an
kontanter (sakutdelning). Om aktiedgarna inte kan nas genom Euroclear, kvarstar aktiedgarens fordran
pa Bolaget avseende vinstutdelningsbeloppet under en tid som begréansas genom regler om tioarig
preskription. Vid preskription tillfaller vinstutdelningsbeloppet Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende ratten till vinstutdelning for aktiedgare bosatta utanfér Sverige och,
med undantag for eventuella begransningar som féljer av bank- och clearingsystem, sker utbetalning till
sddana aktiedgare pa samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. Aktiedgare som inte har
skattemassig hemvist i Sverige ar normalt féremal fér svensk kupongskatt.

Aktieagaravtal

Savitt styrelsen kanner till finns det inga aktiedgaravtal eller andra arrangemang mellan Bolagets
aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande Over Bolaget. Savitt styrelsen kanner till finns det inga
andra avtal eller liknande arrangemang som kan leda till en férandring av eller férhindra kontroll dver
Bolaget.

Tillampliga regler vid uppkopserbjudanden m.m.

| handelse av att ett offentligt uppkdpserbjudande lamnas avseende aktierna i ExpreS2ion kommer
uppkoépsreglerna for vissa handelsplattformar utgivna av Aktiemarknadens sjalvregleringskommitté
(Takeover-regler for vissa handelsplattformar) ("Takeover-reglerna") att tillampas per dagen for
Prospektet. Av detta regelverk foljer bland annat att den som inte innehar nagra aktier, eller som innehar
aktier som representerar mindre éan 30 procent av rostetalet for samtliga aktier i ett svenskt aktiebolag
vars aktier ar upptagna till handel pa till exempel Nasdaq First North Growth Market, och som genom
forvarv av aktier i ett sadant bolag, ensam eller tillsammans med narstaende, uppnar ett aktieinnehav
som representerar minst 30 procent av rostetalet, omedelbart ska offentliggéra hur stort dennes
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aktieinnehav i bolaget ar samt inom fyra veckor darefter [dmna ett offentligt uppképserbjudande
avseende resterande aktier i bolaget (budplikt).

Vidare foljer av Takeover-reglerna att om styrelsen eller verkstéllande direktéren, pa grund av
information som harrér fran den som avser att lamna ett frivilligt offentligt uppkdpserbjudande avseende
aktierna i Bolaget, har grundad anledning att anta att ett sadant erbjudande ar nara forestaende, eller
om ett sadant erbjudande har lamnats, far Bolaget enligt Takeover-reglerna endast efter beslut av
bolagsstdmman vidta atgarder som ar agnade att forsdmra forutsattningarna for det offentliga
uppkopserbjudandets lamnande eller genomférande. Bolaget far oaktat detta sOka efter alternativa
erbjudanden.

Vid ett offentligt uppkdpserbjudande ska en aktiedgare under acceptfristen ta stallning till erbjudandet.
En aktiedgare har ratt att antingen acceptera eller avbdja erbjudandet. En aktiedgare som har accepterat
ett offentligt uppkdpserbjudande ar som utgangspunkt bunden av sin accept. En aktiedgare kan dock
under vissa omstandigheter aterkalla sin accept, till exempel om lamnad accept har varit villkorad av
uppfyllandet av vissa villkor.

Om en aktiedgare i Bolaget, genom ett offentligt uppkopserbjudande eller annars, skulle, sjalv eller
genom dotterforetag, inneha mer an 90 procent av aktierna, har denna aktieagare ratt att I6sa in
resterande aktiedgares aktier. Agare till de resterande aktierna har en motsvarande rétt att f& sina aktier
inlésta av majoritetsagaren. Forfarandet for sadan inldsen av minoritetsaktier regleras narmare i
aktiebolagslagen.

Aktierna i Bolaget ar inte foremal f6r nagot erbjudande som lamnats till féljd av budplikt, inlésenratt eller
I6sningsskyldighet. Inga offentliga uppkdpserbjudanden har heller lAmnats avseende aktierna under
innevarande eller féregdende rakenskapsar.

Central vardepappersforvaring

Aktierna i ExpreS2ion ar registrerade i ett centralt vardepappersregister i enlighet med lagen
(1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument. Detta register férs av
Euroclear, Box 191, 101 23 Stockholm, Sverige. Inga aktiebrev har utfardats fér Bolagets aktier. Till
aktien anknutna rattigheter tillkommer den som &r registrerad i den av Euroclear férda aktieboken.

Emissionsbemyndigande

Emissionsbemyndigande fran arsstamman 2025

Pa arsstamman den 28 maj 2025 beslutades att bemyndiga styrelsen att under tiden fram till slutet av
nasta arsstamma, vid ett eller flera ftillfallen, besluta om emission av aktier, konvertibler och/eller
teckningsoptioner, med eller utan féretradesratt for aktiedgarna, motsvarande hdgst 30 procent av
Bolagets aktiekapital efter genomférda emissioner baserat pa antalet aktier vid tidpunkten for
arsstamman, att betalas kontant, genom apport och/eller genom kvittning.

Syftet med att styrelsen beslutar om emissioner med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt i enlighet
med ovanstaende ar framst att bredda aktiedgarkretsen, anskaffa nytt kapital for att 6ka Bolagets
flexibilitet eller i samband med férvarv. Om emissioner genomférs med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt ska sadan emission ske pa sedvanliga marknadsmassiga villkor. Om styrelsen finner det
lampligt for att mojliggdra leverans av aktier i samband med en aktieemission enligt ovan kan den goéras
till en teckningskurs motsvarande aktiens kvotvéarde.

Emissionsbemyndigande fran extra bolagsstamman den 1 april 2026

Pa extra bolagsstamman den 1 april 2026 beslutades att bemyndiga styrelsen att intill nasta arsstamma,
vid ett eller flera tillfallen, besluta om nyemission av aktier, konvertibler och/eller teckningsoptioner, med
eller utan avvikelse fran aktieagares foretradesratt, att betalas kontant, genom apport och/eller genom
kvittning. Beslut som fattas med stéd av detta emissionsbemyndigande, och dar teckningskursen
understiger aktiernas kvotvarde per den 27 februari 2026 ar villkorade av att extra bolagsstdmman aven
beslutar i enlighet med forslagen under punkt 6 och punkt 7 i kallelsen till extra bolagsstdmman den 1
april 2026 och att dessa beslut samtidigt registreras vid Bolagsverket. Extra bolagsstdmman den 1 april
2026 beslutade i enlighet med styrelsens forslag enligt punkterna 6 och 7 i kallelsen till den extra
bolagsstamman.
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Att styrelsen ska kunna fatta beslut om emission utan féretradesratt for aktiedgarna enligt ovan ar framst
i syfte att kunna anskaffa nytt kapital for att bredda Bolagets agarbas, 6ka Bolagets flexibilitet,
erlaggande av betalning for garantiataganden i form av Units eller i samband med forvarv. | den méan
emission sker med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ska emissionen ske pa sedvanliga
marknadsmassiga villkor. Om styrelsen finner det [ampligt for att mojliggora leverans av aktier i samband
med en emission enligt ovan kan detta goras till ett teckningspris motsvarande aktiernas kvotvarde.

Beslut om Foretradesemissionen

Styrelsen beslutade den 7 april 2026, med stdéd av bemyndigandet fran extra bolagsstamman den 1
april 2026, att genomfora Foéretradesemissionen. Avstamningsdagen for ratten att erhalla unitratter ar
den 14 april 2026. Teckningsperioden bérjar den 16 april 2026 och slutar den 30 april 2026.

Foretradesemissionen genomfors i enlighet med svensk lag och valutan fér Foretradesemissionen ar
SEK. Foretradesemissionen forvantas registreras vid Bolagsverket omkring vecka 20, 2026. Det
angivna datumet ar preliminart och kan komma att andras.

Registrering av Foretradesemissionen vid Bolagsverket

Det férvantade datumet for registrering av Foretradesemissionen vid Bolagsverket ar omkring vecka 20,
2026. Det angivna datumet ar preliminart och kan komma att andras.

Skattefragor i samband med Foretradesemissionen

Investerare i Foretradesemissionen bor notera att skattelagstiftningen i investerarens medlemsstat och
Bolagets registreringsland kan paverka inkomsten fran vardepapperen. Investerare rekommenderas att
konsultera sina oberoende radgivare avseende eventuella skattekonsekvenser som kan uppsta i
samband med Foretradesemissionen.
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BAKGRUND OCH MOTIV SAMT EMISSIONSLIKVIDENS
ANVANDANDE

Bakgrund och motiv

ExpreS2ion ar ett bioteknikforetag fokuserat pa utveckling och tilldmpning av avancerade
proteinexpressionsteknologier for vaccin och immunoterapier riktade mot infektionssjukdomar och
cancer. Bolaget grundades utifran insikten om att den 6kande strukturella komplexiteten hos moderna
biologiska lakemedelskandidater kraver proteinexpressionssystem som kan producera hdgkvalitativa,
svaruttryckta proteiner i stor skala. For att méta detta behov har ExpreS2ion utvecklat den rekombinanta
proteinuttrycksplattformen ExpreS2™, som ar utformad for att stodja alla stadier av vaccin- och
biologiska lakemedelsupptackt samt forskning och utveckling, liksom tillverkning enligt god
tillverkningssed for kliniska studier. Plattformen har tillampats inom flera terapeutiska omraden och har
anvants vid produktion av antigener som utvarderats i kliniska provningar, inklusive sena kliniska studier
genomférda av samarbetspartners.

ExpreS2-plattformen anvands framst for att stddja Bolagets interna och samarbetsbaserade
utvecklingsverksamhet. Per dagen foér Prospektet omfattar ExpreS2ions utvecklingsverksamhet
potentiella vaccinkandidater inom fyra sjukdomsomréaden, inklusive bade internt ledda projekt som
utvecklas i samarbete med akademiska och industriella partners, dar ExpreS2ions roll kan stracka sig
fran att forbereda antigendesign och produktion till att tillhandahalla stod for tidig klinisk utveckling.
Utbver sin interna och samarbetsbaserade utvecklingsverksamhet licensierar ExpreS2ion ExpreS2-
plattformen till forskningsinstitutioner och bioldkemedelsféretag. Ett exempel ar teknologilicensavtalet
med Serum Institute of India Pvt Ltd, som offentliggjordes i november 2025, avseende tva
malariavaccinprogram utvecklade av University of Oxford inom ramen fér en klinisk licens. Dessa
licenstagare kan sjalvstandigt, eller i samarbete med ExpreS2ion, utveckla biofarmaceutiska lakemedel
och vaccin baserade pa proteiner som producerats med hjalp av plattformen. Saddana avtal kan generera
intakter genom licensavgifter, tjansteintakter och, i vissa fall, framtida milstolpsbetalningar och royalties.

ExpreS2ions ledande kliniska program ar ES2B-C001, ett terapeutiskt cancervaccin riktat mot
cancerformer som dveruttrycker HER2-receptorn. En klinisk fas |-studie inom metastaserad bréstcancer
har inletts vid tre kliniska prévningsstallen i Osterrike. Den 25 mars 2026 meddelade ExpreS2ion att atta
av nio utvarderingsbara patienter uppvisade ett |akemedelsspecifikt immunsvar efter behandling med
ES2B-C001, med immunsvar som forblev férhdjda vid senare uppfdljningsbesdk. Dessa resultat stédjer
ES2B-C001:s férmaga att stimulera ett HER2-riktat immunsvar hos patienter med brdstcancer, ett
centralt mal fér den pagaende fas I-studien. En oberoende Data Safety Monitoring Board (DSMB)
granskade tillgangliga sakerhets- och immunogenicitetsdata och rekommenderade att studien fortsatter
utan modifiering. Bolaget rapporterade aven att patientrekrytering och screening fortsatter att fortskrida
enligt plan, och att ytterligare patienter finns tillgangliga for att ga vidare sa snart dosering tillats efter de
erforderliga sakerhetsgranskningarna. ExpreS2ion beddmer att Bolaget ligger i fas for att slutféra
doseskaleringsdelen av studien omkring mitten av 2026 och expansionsdelen mot slutet av 2026,
forutsatt att pagaende rekrytering, sékerhetsgranskningar och det dvergripande studiegenomférandet
fortskrider som férvantat.

ES2B-C001 ar en immunoterapeutisk produktkandidat under klinisk provning som kombinerar
ExpreS2ions proprietdra ExpreS2™-expressionsplattform med en patenterad virusliknande partikel-
teknologi (VLP) for att skapa ett VLP-baserat vaccinkonstrukt riktat mot HER2-receptorn, ett kliniskt
validerat cancerantigen. VLP-plattformen ar inlicensierad fran AdaptVac (varav ExpreS2ion ager 34 %).

Flera godkanda terapier, inklusive monoklonala antikroppar? sasom Herceptin™ (trastuzumab) och
Perjeta™ (pertuzumab), samt antikropps-lakemedelskonjugat (ADC:er) sasom Enhertu™ (trastuzumab
deruxtecan) och Kadcyla™ (trastuzumab emtansin), riktar sig ocksd mot HER2-receptorn. Dessa
antikroppsbaserade terapier kraver upprepad administrering och kan vara férknippade med
behandlingsrelaterade biverkningar. Vid metastaserad sjukdom utgdr sjukdomsprogression till féljd av
primar eller forvarvad resistens mot HER2-riktade terapier en klinisk utmaning. Det finns darfor ett
fortsatt medicinskt intresse for terapeutiska tillvdgagangssatt som kan bredda eller férlanga anti-HER2-
immunsvar.

2 Monoklonala antikroppar: Laboratorieproducerade antikroppar utformade fér att binda till ett specifikt mal (antigen), sdésom en
definierad region av ett protein som uttrycks pa cancerceller.
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Medan for narvarande godkdnda monoklonala antikroppar binder definierade och begransade epitoper
inom den extracellulara domanen® av HER2, ar ES2B-C001 utformat for att presentera den
extracelluldra domanen av HER2 i ett VLP-format. Denna design syftar till att inducera ett polyklonalt
antikroppssvar* mot multipla epitoper och kan aven stimulera celluldra immunsvar. VLP-baserade
vaccin har i andra sjukdomssammanhang visat férmaga att inducera bade humorala och celluléra
immunsvar, inklusive potential fér immunologiskt minne.

ES2B-C001 utvecklas som en ny aktiv immunoterapeutisk metod och kan ha potential att utvarderas
antingen som monoterapi eller i kombination med befintliga HER2-riktade behandlingar. Den kliniska
sakerheten, effekten, doseringsregimen och potentiella férdelar jAmfért med befintliga terapier behdver
faststéllas i kontrollerade kliniska prévningar.

ExpreS2™-plattformen har tidigare anvants vid utvecklingen av en VLP-baserad COVID-19-
vaccinkandidat som utvarderats i en klinisk fas lllI-studie med cirka 4 000 forsOkspersoner. Darutéver
utvecklar eller kommersialiserar flera lakemedelsforetag, inklusive Merck och GSK, VLP-baserade
teknologier inom onkologi och infektionssjukdomar, vilket speglar ett bredare branschintresse for denna
modalitet.

Det uppskattas att 1 av 8 amerikanska kvinnor kommer att utveckla bréstcancer under sin livstid.®
Bolaget bedomer att ett nytt HER2-riktat behandlingsparadigm som uppvisar fordelar liknande dem som
observerats i prekliniska undersokningar har potential att uppna en arlig forséaljning overstigande 5
miljarder USD.

Bolagets styrelse beddmer att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for att tillgodose Bolagets
nuvarande behov under den kommande tolvmanadersperioden. Styrelsen beslutade darfér den 7 april
2026 att genomféra Foretradesemissionen, med stéd av bemyndigandet fran extra bolagsstdmman den
1 april 2026, i syfte att starka Bolagets finansiella stéllining och for att kunna genomféra Bolagets
affarsplan och strategi, inklusive aktiviteter for det kommande aret.

Emissionslikvidens anvandande

Vid fullteckning i Foretradesemissionen tillférs Bolaget en bruttolikvid om cirka 53 MSEK fére
emissionskostnader, som beraknas uppga till cirka 9 MSEK (inklusive, bland annat, eventuell kontant
ersattning for lamnade garantiataganden). Bolaget har erhallit teckningsataganden om cirka 0,7 MSEK,
motsvarande cirka 1,3 procent av Foretradesemissionen, fran medlemmar av Bolagets styrelse och
ledning, inklusive VD Bent U. Frandsen, samt garantiataganden om 31,1 MSEK, motsvarande cirka 58,6
procent av Foéretradesemissionen. Sammantaget omfattas Foretradesemissionen saledes av tecknings-
och garantidtaganden om cirka 60 procent. Tecknings- och garantiatagandena ar inte sakerstallda
genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Nettolikviden fran Foretradesemissionen om cirka 44 MSEK, for det fall den fulltecknas, kommer att
anvandas enligt féljande (i foljande prioritetsordning, med ungeféarliga andelar angivna i parentes):

e Vidareutveckla ES2B-C001
Slutféra Fas | (la och Ib) genom sakerhets- och maximal tolererad dosavlasning, med potentiella
immunogenicitets- och tidiga effektivitetssignaler, vilket representerar en viktig
vardedkningspunkt och stddja affarsutvecklingsaktiviteter for att soka partnerskaps- eller
utlicensieringsmojligheter (cirka 55%).

e Stidrka delade FoU- och tillverkningskapaciteter
Investering i intern utveckling, CMC-kompatibilitet och plattformskapaciteter som minskar
genomféranderisker, forbattrar tillverkningsbarhet och ger effekter 6ver flera program (cirka
20%).

3 Extracelluldara domén: Den del av ett membranprotein som stracker sig utanfér cellen och &r tillganglig for bindning av antikroppar
eller andra terapeutiska medel.

4 Polyklonalt antikroppssvar: Ett immunsvar dér antikroppar genereras mot multipla olika regioner (epitoper) av samma antigen,
snarare an mot en enda specifik bindningsplats.

> https://www.cancer.org/cancer/types/breast-cancer/about/how-common-is-breast-cancer.html (Hédmtad den 7 April 2026).
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e Vaxa kontraktsforskningsverksamheten
Oka serviceintakter och marginaler samt validera plattformen med externa kunder (cirka 20%).

o Samfinansiera bidragsprojekt
Begransad samfinansiering av externt finansierade projekt med framtida pipeline-
/licensieringsmajligheter (cirka 5%).

For det fall Foretrddesemissionen fulltecknas och samtliga teckningsoptioner av serie TO 13 i
Foretradesemissionen utnyttjas for teckning av aktier tillférs Bolaget ytterligare likvid. En (1)
teckningsoption av serie TO 13 berattigar innehavaren att teckna en (1) ny aktie i Bolaget mot kontant
betalning motsvarande 70 procent av den volymvagda genomsnittliga betalkursen fér Bolagets aktie
under perioden fran och med den 20 augusti 2026 till och med den 2 september 2026, dock lagst till
aktiens kvotvarde (1,6 SEK efter registrering av Foretradesemissionen och aktiekapitalsminskningen
som extra bolagsstamman beslutade om den 1 april 2026). Om samtliga teckningsoptioner av serie TO
13 utnyttjas for teckning av aktier och teckningskursen uppgar till kvotvardet (1,6 SEK efter registrering
av Foretradesemissionen och aktiekapitalsminskningen som extra bolagsstdmman beslutade om den 1
april 2026) kommer Bolaget att erhalla cirka 53 MSEK fére emissionskostnader, vilka berdknas uppga
till cirka 2 MSEK. Om teckningskursen under samma férutsattningar uppgar till mellan 2,0 och 3,0 SEK
kommer Bolaget att erhalla mellan cirka 66 och 100 MSEK fére emissionskostnader, vilka berdknas
uppga till mellan cirka 3 - 4 MSEK. Den ytterligare nettolikviden avses anvandas till samma aktiviteter
som listas ovan.

Om Foretradesemissionen inte fulltecknas och om Bolaget inte erhaller tillracklig likvid fran
teckningsoptionerna av serie TO 13, som kan utnyttjas under perioden frdn och med den 7 september
2026 till och med den 21 september 2026, kan Bolaget komma att undersdka alternativa
finansieringsmajligheter, sdsom riktade emissioner, lan eller liknande arrangemang. Alternativt kommer
Bolaget att tvingas se Over sin planerade utveckling eller bedriva verksamheten i en mer aterhallsam
takt an ursprungligen planerat i avvaktan pa ytterligare finansiering. Skulle Bolaget inte kunna sakra
alternativ finansiering skulle det paverka Bolagets formaga att genomféra sin strategi och utveckla sina
produkter enligt plan, vilket kommer att paverka Bolagets finansiella och operativa stéllning negativt. Fér
fullstandig information om Bolagets rérelsekapitalbehov, se avsnittet "Redogdrelse for rérelsekapital”.
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ATAGANDE ATT AVSTA FRAN ATT SALJA FINANSIELLA
INSTRUMENT

Samtliga medlemmar av Bolagets styrelse och ledning, som innehar finansiella instrument i ExpreS2ion,
har ingatt avtal med Vator Securities och Schmidt Capital, med sedvanliga undantag, att inte salja eller
genomféra andra transaktioner med motsvarande effekt som forséljning, utan att i varje enskilt fall forst
erhalla skriftligt samtycke fran Vator Securities och Schmidt Capital. Beslutet att bevilja sddant skriftligt
samtycke vilar hos Vator Securities och Schmidt Capital och kommer att 6vervagas fran fall till fall.
Beviljat samtycke kan bero pa bade individuella saval som affarsmassiga skal. Lock-up-perioden
kommer att vara 90 dagar efter offentliggérandet av utfallet i Foretrddesemissionen.

Undertecknade lock-up-ataganden omfattar cirka 2,0 procent av aktierna och rosterna i Bolaget fore
Foretradesemissionen. Lock-up-atagandena omfattar endast finansiella instrument som innehades fore
Foretradesemissionen. De sedvanliga undantagen inkluderar interna koncernoverlatelser, inlésen av
aktier i Bolaget samt accept av ett offentligt uppkdpserbjudande genomfort i enlighet med tillampliga
takeover-regler. Vid utgangen av lock-up-perioden kan aktierna komma att erbjudas till férsaljning, vilket
kan paverka aktiens marknadspris.
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REDOGORELSE FOR RORELSEKAPITAL

Mot bakgrund av de projekt och mal som beskrivs i avsnittet "Bakgrund och motiv" och mot bakgrund
av Bolagets affarsplan och strategi som géller per dagen fér Prospektet, anser Bolagets styrelse att
Bolagets befintliga rorelsekapital inte ar tillrackligt for att tillgodose Bolagets behov under den
kommande tolvmanadersperioden. Med beaktande av Bolagets rorelsekapital per dagen for Prospektet
beraknas underskottet uppga till cirka 60 MSEK under denna tolvmanadersperiod. Givet den nuvarande
affarsplanen bedémer Bolaget att ett underskott i rorelsekapitalet kommer att uppsta i maj 2026.

Styrelsen for ExpreS2ion beddémer att en fulltecknad Foéretrddesemission och fullt utnyttjande av
samtliga teckningsoptioner av serie TO 13 skulle ge tillrackligt rorelsekapital for att bedriva
verksamheten under den kommande tolvmanadersperioden. Foérutsatt att Foretrddesemissionen
fulltecknas forvantas likviden fran Foéretradesemissionen uppga till cirka 53 MSEK fére avdrag for
kostnader relaterade till Foretrddesemissionen. Kostnader relaterade till Féretrddesemissionen
forvantas uppga till cirka 9 MSEK inklusive eventuell kontant ersattning fér Iamnade garantiataganden,
vilken uppgar till cirka 4 MSEK.

For det fall samtliga teckningsoptioner av serie TO 13 i Féretradesemissionen utnyttjas for teckning av
aktier tillférs Bolaget ytterligare likvid. En (1) teckningsoption av serie TO 13 berattigar innehavaren att
teckna en (1) ny aktie i Bolaget mot kontant betalning motsvarande 70 procent av den volymvagda
genomsnittliga betalkursen for Bolagets aktie under perioden fran och med den 20 augusti 2026 till och
med den 2 september 2026, dock lagst till aktiens kvotvarde (1,6 SEK efter registrering av
Foretradesemissionen och aktiekapitalsminskningen som extra bolagsstamman beslutade om den 1
april 2026). Om samtliga teckningsoptioner av serie TO 13 utnyttjas for teckning av aktier och
teckningskursen uppgar till kvotvardet (1,6 SEK) kommer Bolaget att erhalla cirka 53 MSEK fére
emissionskostnader, vilka berdknas uppga till cirka 2 MSEK. Om teckningskursen under samma
forutsattningar uppgar till mellan 2,0 och 3,0 SEK kommer Bolaget att erhalla mellan cirka 66 och 100
MSEK fore emissionskostnader, vilka berdaknas uppga till mellan cirka 3 - 4 MSEK.

| samband med Foretradesemissionen har Bolaget erhallit teckningsataganden om cirka 0,7 MSEK,
motsvarande cirka 1,3 procent av Foretradesemissionen, fran medlemmar av Bolagets styrelse och
ledning, inklusive VD Bent U. Frandsen, samt garantiataganden om 31,1 MSEK, motsvarande cirka 58,6
procent av Foéretradesemissionen. Sammantaget omfattas Foretradesemissionen saledes av tecknings-
och garantiataganden om cirka 60 procent. Garanterna i Féretradesemissionen erhaller ersattning for
de lamnade garantiatagandena. For mer information se avsnittet "Villkor och anvisningar fér
Féretrddesemissionen - Garantidtaganden". Tecknings- och garantidtagandena i Foretradesemissionen
ar inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang, vilket
innebar att det inte finns nagot sakerstallt kapital for att uppfylla de gjorda atagandena. Foljaktligen finns
det en risk att garanterna inte kommer att kunna uppfylla sina ataganden, vilket kan ha en vasentlig
negativ effekt pa ExpreS2ions férmaga att framgangsrikt genomféra Foretradesemissionen.

Om Foretradesemissionen inte fulltecknas, trots erhdllna tecknings- och garantiataganden, och om
Bolaget inte erhaller tillracklig likvid fran teckningsoptionerna av serie TO 13, som kan utnyttjas under
perioden frdn och med den 7 september 2026 till och med den 21 september 2026, avser Bolaget att
undersOka andra finansieringsmoéjligheter, sasom emissioner, lan eller liknande. Alternativt kommer
Bolaget att tvingas se Over sin planerade utveckling eller bedriva verksamheten i en mer aterhallsam
takt an ursprungligen planerat i avvaktan pa ytterligare finansiering. Skulle Bolaget inte kunna sakra
alternativ finansiering skulle det paverka Bolagets férmaga att genomféra sin strategi och utveckla sina
produkter enligt plan, vilket kommer att paverka Bolagets finansiella och operativa stallning negativt. For
det fall samtliga alternativa finansieringsmadjligheter skulle misslyckas, finns en risk att Bolaget i vasentlig
grad skulle tvingas revidera aktuella utvecklingsplaner, vilket skulle paverka Bolagets utveckling
negativt, eller kan i varsta fall, om ingen hallbar finansieringsldsning kan erhéllas, tvingas anstka om
rekonstruktion eller konkurs.

42



INTRESSEKONFLIKTER

Vator Securities och Schmidt Capital ar finansiella radgivare och Nordic Issuing ar emissionsinstitut i
samband med Foretradesemissionen. Vator Securities, Schmidt Capital och Nordic Issuing
tillhandahaller saledes, och kan i framtiden komma att tillhandahalla, finansiell radgivning och andra
tjanster till ExpreS2ion for vilka Vator Securities, Schmidt Capital eller Nordic Issuing har erhallit, eller
kan komma att erhalla, ersattning. BAHR Advokatbyra AB ar Bolagets juridiska radgivare i samband
med Foretradesemissionen.

Vator Securities och Schmidt Capital erhaller en férutbestdmd ersattning for tjanster som tillhandahalls
i samband med Foretradesemissionen. Storleken pa denna ersattning beror pa utfallet av
Foéretradesemissionen. Utdver ovanstaende har Vator Securities, Schmidt Capital eller Nordic Issuing
inga finansiella eller andra intressen i Féretrddesemissionen.

Utover vad som anges ovan bedomer Bolaget att det inte foreligger nagra finansiella eller andra
intressen eller intressekonflikter mellan de parter som, enligt ovan, har finansiella eller andra intressen
i Féretradesemissionen.
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UTSPADNING OCH AKTIEAGANDE EFTER
FORETRADESEMISSIONEN

Aktieagande fore Foretradesemissionen

Per den 31 december 2025 uppgick Bolagets aktiekapital till 15 689 924,472912 SEK, fordelat pa 3 530
233 aktier, vilket resulterar i ett kvotvarde om cirka 4,444444 SEK per aktie. Den 1 april 2026 holls en
extra bolagsstdmma i Bolaget vilken beslutade att minska Bolagets aktiekapital med 10 041 551,672912
SEK till 5 648 372,80 SEK. Efter genomférande av aktiekapitalsminskningen, som per dagen for
Prospektet inte har registrerats, kommer kvotvardet for Bolagets aktier att uppga till 1,6 SEK. Genom
att genomféra Foretradesemissionen, som omfattas av tecknings- och garantidtaganden om cirka 60
procent, kommer aktiekapitalet i Bolaget att, i samband med att aktiekapitalsminskningen registreras
vid Bolagsverket, samtidigt 6ka med minst det belopp som aktiekapitalet minskas med. Samtliga
emitterade aktier ar fullt betalda och fritt dverlatbara.

Utspadning och aktieagande efter Foretradesemissionen

Full teckning i Féretrddesemissionen kommer att leda till att antalet aktier i Bolaget 6kar med 33 184
190 aktier, fran 3 530 233 till 36 714 423 och aktiekapitalet kommer att 6ka med hogst 53 094 704 SEK
till hogst 58 743 076,80 SEK, vilket motsvarar en utspadning om cirka 90,4 procent av det totala antalet
aktier och roster i Bolaget. Om Foretradesemissionen fulltecknas och samtliga teckningsoptioner av
serie TO 13 utnyttjas for teckning av nya aktier i Bolaget kommer antalet aktier att 6ka med ytterligare
33 184 190 fran 36 714 423 till totalt 69 898 613 aktier och aktiekapitalet kommer att 6ka med ytterligare
53 094 704 SEK till 111 837 780,80 SEK. Den ytterligare utspadningseffekten i handelse av att
teckningsoptioner av serie TO 13 utnyttjas fullt ut uppgar till cirka 47,5 procent. Den totala utspadningen,
i handelse av att Foretradesemissionen fulltecknas och samtliga teckningsoptioner av serie TO 13
utnyttjas fullt ut, motsvarar cirka 94,9 procent.

Om Foretradesemissionen fulltecknas och samtliga teckningsoptioner av serie TO 13 utnyttjas fullt ut,
tillsammans med det hdgsta antalet Units som kan emitteras som garantiersattning, kommer antalet
aktier i Bolaget att 6ka med 71 810 880 fran 3 530 233 till 75 341 113, vilket motsvarar en utspadning
om cirka 95,3 procent (berdknat pa antalet aktier och roster i Bolaget per dagen fér Prospektet).
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TILLGANGLIGA DOKUMENT

Foliande dokument finns tillgangliga i elektronisk form pa ExpreS2ions webbplats,
https://investor.ExpreS2ionbio.com/, fér den tid som EU-uppféljningsprospektet galler.

ExpreS2ions registreringsbevis.

ExpreS2ions bolagsordning.

Arsredovisning for rakenskapsaret 2024.

Bokslutskommuniké for perioden 1 januari 2025 — 31 december 2025.
Villkor for teckningsoptioner av serie TO 13.
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