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Viktig information
| detta prospekt avser "Emittenten”, "Bolaget” eller "Swedavia” Swedavia AB (publ) (org. nr. 556797-0818) och K oncer nen” avser Emittenten och dess dotterbolag.

Detta grundprospekt (“Grundprospektet™) avser Emittentens program for utgivning av obligationer i svenska kronor ("SEK™), norska kronor ("NOK™) eller i euro
(’EUR”) med en I6ptid om lagst ett ar ("M TN-programmet” respektive "M TN”)). Grundprospektet har upprittats i enlighet med Europaparlamentets och Rédets
forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 (”Prospektforordningen”) och godkénts av Finansinspektionen som behdrig myndighet enligt Prospektférordningen.
Finansinspektionen godkanner detta Grundprospekt enbart i s& matto att det uppfyller de krav p& fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i
Prospektférordningen. Finansinspektionens godkénnande bor inte betraktas som négot slags stod for den emittent som avses i detta Grundprospekt eller for kvaliteten pa
de vardepapper som avses i detta Grundprospekt. Investerare bér gora sin egen beddémning av huruvida det &r 1ampligt att investera i dessa vardepapper. Grundprospektet
utgor ett grundprospekt enligt artikel 8 i Prospektforordningen.

For Grundprospektet och erbjudanden enligt Grundprospektet galler svensk ratt. Tvist med anledning av detta Grundprospekt, erbjudanden och dérmed sammanhéngande
rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt.

Definitioner som anvands i detta Grundprospekt har den innebord som framgar av avsnittet ”Allmanna villkor” (”Allmanna Villkor ) och av avsnittet "Mall for Sutliga
Villkor” om inte annat framgar av sammanhanget. Grundprospektet ska lasas tillsammans med de dokument som inkorporerats genom hanvisning, eventuella tillagg till
Grundprospektet samt tillampliga slutliga villkor vilka upprattas for ett visst Lan i enlighet med Mall for Slutliga Villkor ("Slutliga Villkor”).

En investering i MTN &r férenat med vissa risker (se avsnittet "Riskfaktorer”). Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen bedémning av
Bolaget och erbjudandet enligt detta Grundprospekt, inklusive féreliggande sakforhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita sina
egna professionella radgivare samt noga utvardera och Gverviga investeringsheslutet. Investerare far endast forlita sig pa informationen i detta Grundprospekt samt
eventuella tillagg till detta Grundprospekt. Ingen person har fatt tillstdnd att Iamna nagon annan information eller gora nagra andra uttalanden &n de som finns i detta
Grundprospekt och, om s& anda sker, ska sddan information eller sddana uttalanden inte anses ha godkints av Bolaget och Bolaget ansvarar inte fér sddan information eller
saddana uttalanden. Varken offentligg6randet av detta Grundprospekt eller négra transaktioner som genomférs med anledning harav ska under nagra omstandigheter anses
innebéra att informationen i detta Grundprospekt ar korrekt och géllande vid nagon annan tidpunkt &n per dagen for offentliggérandet av detta Grundprospekt eller att det
inte har forekommit ndgon forandring i Bolagets verksamhet efter namnda dag. Om det sker vasentliga forandringar av informationen i detta Grundprospekt kommer sadana
forandringar att offentliggdras enligt bestdimmelserna om tillégg till Grundprospekt under Prospektférordningen.

MTN ar inte en lamplig investering for alla investerare. Varje investerare bor darfor utvardera lampligheten av en investering i MTN mot bakgrund av sina egna
forutsattningar. Varje investerare bor sarskilt: (a) ha tillracklig kunskap och erfarenhet for att kunna gora en andamalsenlig utvardering av (i) MTN, (ii) mojligheter och
risker i samband med en investering i MTN samt (iii) informationen som finns i, eller &r infogad genom hanvisning till, detta Grundprospekt eller eventuella tillagg; (b) ha
tillgang till, och kunskap om, lampliga analytiska verktyg for att, mot bakgrund av sin egen finansiella situation, kunna utvérdera en investering i MTN samt den inverkan
som en sadan investering kommer att ha pé investerarens totala investeringsportfélj; (c) ha tillrackliga finansiella medel och likvida tillgangar for att kunna bara de risker
som en investering i MTN medfor, inbegripet da lanebelopp eller ranta betalas i en eller flera valutor eller da valutan for lanebelopp eller ranta avviker fran investerarens
valuta; (d) till fullo férsta villkoren for MTN och vara vl fortrogen med beteendet hos relevanta index och finansiella marknader; samt () vara kapabel att utvardera (sjalv
eller med hjalp av finansiell radgivare) méjliga scenarion fér ekonomiska, rantenivarelaterade eller andra faktorer som kan paverka investeringen och majligheterna att
béra riskerna.

Bolaget har inte vidtagit och kommer inte att vidta négra atgarder for att tillata ett erbjudande att forvarva MTN i nagra andra jurisdiktioner &n Sverige eller Norge. Inga
MTN som omfattas av Grundprospektet far erbjudas, tecknas, séljas eller dverforas, direkt eller indirekt, i eller till USA forutom i enlighet med ett undantag fran
registreringskraven i United States Securities Act fran 1933. Erbjudandet riktar sig inte till personer med hemvist i USA, Australien, Hongkong, Kanada, Japan, Nya
Zeeland, Sydafrika eller i ndgon annan jurisdiktion dar deltagande skulle krava ytterligare prospekt, registrering eller andra &tgarder an de som foljer av svensk rtt.
Grundprospektet far foljaktligen inte distribueras i eller till ndgot land eller ndgon jurisdiktion dér distribution eller erbjudanden enligt detta Grundprospekt kréver sddana
atgarder eller strider mot reglerna i sadant land respektive sadan jurisdiktion. Teckning och forvarv av MTN i strid med ovanstdende begransningar kan vara ogiltig.
Personer som mottar exemplar av detta Grundprospekt méaste informera sig om och folja sidana restriktioner. Atgarder i strid med restriktionerna kan utgéra brott mot
tillamplig vérdepapperslagstiftning.

I forhallande till varje emission av MTN kommer en malmarknadsbedomning att géras for MTN och lampliga distributionskanaler for MTN kommer att bestammas. En
person som senare erbjuder, séljer eller rekommenderar MTN (en "distributor’”) bér beakta malmarknadsbedomningen. En distributér som tréaffas av direktiv 2014/65/EU
(’MiIFID I1”) &r dock skyldig att genomfora sin egen malmarknadsbedémning for MTN (genom att antingen tillimpa eller anpassa producentens malmarknadsbedémning)
och att faststalla Iampliga distributionskanaler. Enligt MiFID:s produktstyrningskrav under det delegerade direktivet 2017/593 ("MiFID:s produktstyr ningskrav”), ska
det i férhallande till varje emission faststéllas huruvida Utgivande Institut eller ndgot Administrerande Institut som medverkar vid emissionen av MTN &r en producent av
sddana MTN. Varken Ledarbanken, Emissionsinstituten eller ndgon av deras respektive dotterbolag som inte medverkar vid en emission, kommer att anses vara producenter
enligt MiFID:s produktstyrningskrav.

Information till investerarei EES

Inom det Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES”) lamnas inget erbjudande av MTN i andra lander 4n Sverige och Norge. | andra medlemslander i den
Europeiska Unionen ("EU”) kan ett sddant erbjudande endast ldmnas i enlighet med undantag i Prospektférordningen. | andra lander i EES som har implementerat
Prospektférordningen i nationell lagstiftning kan ett sddant erbjudande endast Iamnas i enlighet med undantag i Prospektférordningen och/eller i enlighet med varje relevant
implementeringsétgard. | vriga lander i EES som inte har implementerat Prospektforordningen i nationell lagstiftning kan ett sidant erbjudande endast lamnas i enlighet
med tilldmpligt undantag i den nationella lagstiftningen.

Samtliga Emissionsinstitut har kommit éverens om och bekréftar att, och varje annat emissionsinstitut som ansluter sig till detta MTN-program kommer behdva bekrafta
att, sétillvida inte Emittenten skriftligen bekréftat for varje Emissionsinstitut att L&n emitterande under detta Grundprospekt har lamnats in till norska Finanstilsynet, det
inte har, direkt eller indirekt, erbjudit eller salt och kommer inte, direkt eller indirekt, att erbjuda eller salja ndgra MTN i Konungariket Norge eller till invanare i
Konungariket Norge forutom: (a) ett erbjudande av MTN till investerare med ett krav om minimumkop av MTN per investerare p& minst 100 000 EUR; (b) till
“professionella kunder” sa som detta begrepp ar definierat i § 10-6 i lov av 29. juni 2007 nr. 75 om verdipapirhandel (verdipapirhandelloven); (c) erbjudande till mindre
&n 150 fysiska eller juridiska personer (annat @n “professionella kunder” som detta &r definierat i § 10-6 i lov av 29. juni 2007 nr. 75 om verdipapirhandel
(verdipapirhandelloven)); och (d) i andra fall dar ett sddant forsaljningserbjudande inte medfér nagot krav pa registrering eller publicering av ett prospekt i enlighet med
lov av 29. juni 2007 nr. 75 om verdipapirhandel (verdipapirhandelloven).

Framatriktad information

Grundprospektet innehaller viss framéatriktad information som aterspeglar Bolagets aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell och operativ utveckling. Ord som
“avses”, "beddms”, "forvantas”, "kan”, "planerar”, "uppskattar” och andra uttryck som innebar indikationer eller forutsagelser avseende framtida utveckling eller trender,
och som inte ar grundade pa historiska fakta, utgér framatriktad information. Framétriktad information &r till sin natur forenad med sévél kanda som okénda risker och
osdkerhetsfaktorer eftersom den &r avhangig framtida handelser och omstandigheter. Framatriktad information utgér inte ndgon garanti avseende framtida resultat eller
utveckling och verkligt utfall kan komma att vasentligen skilja sig fran vad som uttalas i framatriktad information.

Faktorer som kan medféra att Bolagets framtida resultat och utveckling avviker fran vad som uttalas i framétriktad information innefattar, men &r inte begransade till, de
som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer”. Framatriktad information i detta Grundprospekt géller endast per dagen for Grundprospektets offentliggérande. Bolaget lamnar
inga utfastelser om att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av framatriktad information till foljd av ny information, framtida handelser eller liknande
omstandigheter annat &n vad som foljer av tillamplig lagstiftning.
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BESKRIVNING AV SWEDAVIAS MTN-PROGRAM

Oversikt

Detta MTN-program utgér en ram under vilket Bolaget, i enlighet med styrelsens beslut fattat den
30 augusti 2012, avser att upptaga lan i svenska kronor ("SEK™), euro ("EUR?”) eller norska kronor
(’NOK™) med en I6ptid om lagst ett & inom ramen for ett hogsta sammanlagt vid varje tid utestdende
nominellt belopp av SEK FEMTON MILJARDER (SEK 15 000 000 000) eller motvardet déarav i EUR
eller NOK.

Lén tas upp genom utgivande av l6pande skuldebrev, sé kallad Medium Term Notes ("M TN eller "L an™).
MTN-programmet utgor en del av Bolagets skuldfinansiering och vénder sig till investerare pa den svenska
och norska kapitalmarknaden. Lan under MTN-programmet kan l6pa med fast ranta, rorlig ranta eller utan
rénta (s.k. nollkupongskonstruktion).

For samtliga MTN som ges ut under detta program ska i detta Grundprospekt infogade Allménna Villkor
eller tidigare allménna villkor som inférlivats genom hanvisning gélla. Dessutom ska for varje MTN gélla
kompletterande Slutliga Villkor vilka tillsammans med Allménna Villkor utgdr fullstandiga villkor for
respektive MTN. Form for Slutliga Villkor finns infogade i detta Grundprospekt efter Allménna Villkor.

Bolaget har utsett Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial,
Arctic Securities AS, filial Sverige, Svenska Handelsbanken AB (publ), Swedbank AB (publ), DNB
Carnegie Investment Bank AB (publ) och Nordea Bank Abp, samt varje annat emissionsinstitut som
ansluter sig till programmet, till emissionsinstitut i MTN-programmet.

Séasom emissionsinstitut under programmet har ovannamnda emissionsinstitut inte nagra ekonomiska eller
andra relevanta intressen harvidlag, forutom eventuella avgifter. Savitt Bolaget kanner till finns det inga
andra personer som &r inblandade vid utgivande av MTN som har nagra ekonomiska eller andra relevanta
intressen.

Tillamplig lagstiftning
Detta MTN-program, inklusive de Allmé&nna villkoren samt de Slutlig Villkoren, styrs av svensk ratt. Tvist
rorande tolkning och tillampning av Grundprospektets innehdll ska avgoras vid svensk domstol.

Status

Ett Lan utgivet under MTN-programmet utgor en skuldforbindelse utan sakerhet med lika ratt till betalning
(pari passu) med Bolagets dvriga, existerande eller framtida oprioriterade icke efterstdllda och icke
sakerstallda betalningsataganden for vilka formansritt inte foljer av lag.

Form av vardepapper samt identifiering

MTN emitteras i dematerialiserad form under MTN-programmet och kommer att anslutas till VPC-system,
och for innehavarens rikning registreras pa VP-konto. MTN som emitteras i NOK kommer att anslutas till
VPS-system. Inga fysiska vardepapper kommer att ges ut. Bolaget uppfyller sina betalningsforpliktelser
under MTN genom att gora relevanta betalningar till Euroclear Sweden respektive Verdipapirsentralen som
i sin tur distribuerar betalningarna vidare till respektive Fordringshavare. Investerare i MTN &r saledes
beroende av funktionaliteten i VPC-systemet och VVPS-systemet for att kunna erhalla betalning under MTN.

MTN-programmet ar anslutet hos Euroclear Sweden och Slutliga Villkor innehaller det fran Euroclear
Sweden erhallna internationella numret for vardepappersidentifiering, ISIN (International Securities
Identification Number). Vid en anslutning av MTN till Verdipapirsentralens system kommer ISIN att
erhéllas fran Verdipapirsentralen.

Adresserna till Euroclear Sweden och Verdipapirsentralen ar inkluderade i avsnittet "Adresser”.

Grona obligationer

Bolaget kan komma att emittera grona obligationer i enlighet med vad som framgar av Bolagets Green
Finance Framework som aterfinns pa Bolagets hemsida www.swedavia.se/om-swedavia/finansiell-
information (de "Grona Villkoren™). For att de Grona Villkoren ska vara tillampliga pa visst Lan ska det
anges i Slutliga Villkor for sédant Lan.
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De Grona Villkoren har tagits fram i enlighet med (i) huvudkomponenterna i principerna for gréna
obligationer, "Green Bond Principles (2025)" ("GBP"), som utfardats av International Capital Markets
Association ("ICMA"), (ii) huvudkomponenterna i principerna for gréna lan, "Green Loan Principles
(2025)" ("GLP™), som administreras av Loan Markets Association, Asia Pacific Loan Market Association
och Loan Syndications and Trading Association, samt (iii) tillnérande riktlinjer for extern granskning.
Huvudkomponenterna i GBP och GLP bestar i (i) anvandning av emissionslikvid, (ii) process for
utvérdering och val av projekt, (iii) hantering av emissionslikvid och (iv) rapportering.

De Grona Villkoren kan fran tid till annan komma att uppdateras, bland annat for att reflektera férandringar
i (i) Europaparlamentets och radets forordning om ett EU-omfattande klassificeringssystem eller
"taxonomi" som ska underlatta for féretag och investerare att fatta informerade beslut om miljomassigt
héllbara investeringar ("Taxonomiférordningen™), (ii) GBP och GLP, samt (iii) "best practice" pa
marknaden.

Bolaget har tillsett att ett oberoende institut, Sustainalytics, gjort en oberoende extern granskning av de
Grona Villkoren, vilket finns tillgangligt pd Bolagets hemsida. Graderingen stracker sig mellan neutral,
mattlig, betydande och stark och syftar till att ge insyn till investerare som forsoker forstd och agera pa
potentiell exponering for klimatrisker och klimatpaverkan. Sustainalytics bedomer att de Grona Villkoren
éverensstammer med GBP och GLP och betygsatter den samlade hallbarhetseffekten av de Grona Villkoren
som "Sgnificant” (betydande).

Obligationer som emitteras under Bolagets MTN-program och som uppfyller kraven enligt de Gréna
Villkoren utgor grona obligationer ("Gréna Obligationer™). Nettolikviden frdn varje emission under
MTN-programmet av Grona Obligationer far enbart anvandas i enlighet med de Gréona Villkoren, och avses
anvandas av Bolaget for att helt eller delvis finansiera eller refinansiera investeringar och utgifter som
Bolaget har for en flygplatsverksamhet som &r anpassad for att aktivt bidra till att uppnd FN:s globala
héllbarhetsmal och EU:s taxonomi. De Gréna Villkoren innefattar projektkategorierna (i) grona byggnader,
(i) fornybar energi, (iii) energieffektivisering, (iv) hallbara transporter, (v) cirkular ekonomi, (vi) forebygga
och begransa fororeningar, (vii) klimatanpassning samt (viii) miljomassigt héllbar forvaltning av levande
naturresurser och markanvéandning ("Kvalificerade Gréna Projekt").

Representanter fran Bolagets olika affars- och verksamhetsomraden ansvarar for att identifiera mojliga
miljoinvesteringar. Dessa projekt utvarderas och granskas sedan av en av Bolaget etablerad kommitté for
Grona Obligationer, the Green Finance Committee ("GFC"), for att sékerstélla att de uppfyller de Gréna
Villkoren och bidrar till Bolagets efterlevnad av relevanta mal for héllbar utveckling. GFC bestar av
representanter fran bland annat ledningen, héllbarhetsavdelningen, finansavdelningen samt specialister
inom projekt- och portféljhantering. Bolaget for en lista dver de Kvalificerade Gréna Projekt som uppfyller
de Grona Villkoren for att sakerstélla legitimiteten i denna process. Om ett Kvalificerat Grént Projekt inte
langre uppfyller de Gréna Villkoren tas projektet bort fran listan och nettolikviden omallokeras till andra
Kvalificerade Grona Projekt. Nettolikviden frdn Bolagets Gréna Obligationer far inte anvandas for att
finansiera vare sig fossil energiproduktion, infrastruktur for fossila branslen, kérnkraftsproduktion,
potentiellt miljoskadlig utvinning av resurser (sdsom sallsynta jordartsmetaller eller fossila branslen), spel
eller tobak.

Samtliga Grona Obligationer och likviden fran dessa kommer att férvaltas och rapporteras pa portféljniva,
vilket innebér att en Gron Obligation inte kommer att vara direkt kopplad till ett eller flera férutbestdmda
Kvalificerade Grona Projekt. Bolaget kommer att granska och sékerstélla att det finns ett tillfredsstéllande
antal Kvalificerade Grona Projekt i portfoljen. Tillgangar kan, narhelst det behdvs, tas bort eller laggas
till/fran portfoljen med Kvalificerade Grona Projekt. Eventuella icke-allokerade medel kommer tillfalligt
att innehas av Bolaget och forvaltas i enlighet med Swedavias finanspolicy. Om det skulle finnas nagra
icke-allokerade medel stravar Bolaget efter att allokera dessa inom tva ar.

Om Bolaget inte skulle uppfylla de Grona Villkoren i forhallande till visst Lan innebéar det vidare inte en
uppsagningsgrund for Fordringshavare under Léanet, varfor Fordringshavare i sddant fall inte heller har ratt
till fortida terbetalning eller aterkép av MTN eller annan kompensation vid sadan handelse.

Bolaget kommer arligen, tills full allokering av medlen har skett, och i handelse av vasentliga forandringar,
att utfarda en rapport som bland annat kommer att beskriva hur emissionslikviden fran de Grona
Obligationerna har anvants under det gangna éret, samt redogdra for miljéeffekterna av de Kvalificerade
Grona Projekten ("Allocation and Impact Report™). Allocation and Impact Report kommer att goras
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tillganglig genom publicering pa Bolagets hemsida, www.swedavia.se. Informationen pa webbplatsen ingar
inte i detta Grundprospekt och har inte granskats eller godkénts av Finansinspektionen.

Upptagande till handel pa reglerad marknad

Enligt Allmanna Villkor ska eventuellt upptagande till handel pa en reglerad marknad anges i Slutliga
Villkor och om MTN ska distribueras pa reglerad marknad kommer ansokan att inges till Nasdag
Stockholm AB, Oslo Bars eller annan reglerad marknad. I Slutliga Villkor angiven marknadsplats kommer
att ha ratt att gora en egen bedomning och darefter medge eller avsla att MTN registreras.

Bolaget star for samtliga kostnader i samband med upptagande till handel av Lan under detta MTN-program
sasom kostnader for framtagande av prospekt.

Kostnaden for att inregistrera ett Lan pa en reglerad marknad kan paverkas av nominellt belopp och I6ptid
och framgar av relevant reglerad marknads vid var tid gallande prislista.

Forsaljning

Forsaljning sker genom att Utgivande Institut erhaller ett emissions- och forsaljningsuppdrag. | samband
med uppdraget bestdms emissionskursen som kan vara par eller en emissionskurs som &r dver eller under
nominellt belopp. | detta fall anvénds inte forfarande med teckning och teckningsperiod. Kép och
forsaljning av vardepapper sker via Utgivande Institut. Likvid mot leverans av vardepapper sker genom
Utgivande Instituts (i forekommande fall Administrerande Institut) forsorg i Euroclear Swedens system
eller for MTN emitterade i NOK, i Verdipapirsentralens system.

Forsaljning kan ocksa ske genom teckning, dar erbjudande om teckning av MTN riktas till antingen en
storre eller en mindre krets av investerare. Teckningsperioden framgar dels av eventuellt framtaget
forsaljningsmaterial dels av Slutliga Villkor under rubriken "Teckningsperiod”.

Marknadspriset pd MTN ér rorligt och beror bland annat pa géllande ranta for placeringar med motsvarande
I6ptid samt upplupen kupongranta sedan foregaende ranteforfallodag. Information om aktuella priser
aterfinns p& Nasdaq Stockholm AB:s webbplats nasdagomxnordic.com.

For ytterligare information om MTN-programmet samt erhallande av Grundprospekt eller elektroniskt
media, hénvisas till Bolaget eller Emissionsinstituten. Grundprospektet halls aven tillgangligt vid
Finansinspektionen. Slutliga Villkor offentliggors pa Bolagets webbplats.

Sarskilt om referensviarden

MTN med rorlig rénta kommer att ha antingen STIBOR, EURIBOR eller NIBOR som réntebas (vilket kan
komma att justeras med hansyn till tillampning av avsnitt 13 (Byte av Réntebas) i Allmé&nna Villkor). Dessa
utgor referensvérden enligt forordning (EU) 2016/1011 (den s.k. benchmarkférordningen). Per datumet for
detta Grundprospekt &r administratéren av STIBOR Swedish Financial Benchmark Facility AB, EURIBOR
European Money Markets Institute och NIBOR Norske Finansielle Referanser AS, registrerade i det
register som halls av den Europeiska véardepappersmyndigheten ESMA i enlighet med artikel 36 i ovan
ndmnda forordning.

Produktbeskrivning

Nedan féljer en beskrivning och exempel av de konstruktioner och termer som férekommer vid utgivande
av MTN under Bolagets MTN-program. Konstruktionen av varje enskild MTN framgar av Slutliga Villkor
och ska gélla tillsammans med for MTN-programmet gallande Allménna Villkor.

Riantekonstruktioner

For MTN utgivna under MTN-programmet framgar den aktuella rantekonstruktionen for det specifika
Lanet i dess Slutliga Villkor. Under programmet finns majlighet att i enlighet med Allméanna Villkor
avsnitt 5 (Rantekonstruktion) utge MTN med olika rantekonstruktioner och dessa specificeras da i for det
aktuella lanet tillnérande Slutliga Villkor. I enlighet med detta Grundprospekt emitteras dock MTN med
nagon av nedan beskrivna rantekonstruktioner.
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MTN med fast rinta

Om MTN i SEK eller i EUR ar specificerat som MTN med Fast Réanta 16per MTN med réanta enligt
Réntesatsen fran (exklusive) Startdag for Ranteberakning till och med (inklusive) Aterbetalningsdagen.
MTN i NOK l6per med ranta enligt Rantesatsen fran och med (inklusive) Lanedatum till (exklusive)
Aterbetalningsdagen. Réntan erlaggs i efterskott pa respektive Rénteforfallodag och beraknas vanligen pa
30/360-dagarsbasis (360/360) for MTN i SEK och MTN i NOK och pa faktiskt antal dagar/faktiskt antal
dagar for MTN i EUR. Denna dagberédkning beskrivs utforligare nedan under rubriken "Dagberékning av
ranteperiod”.

Med Ranteforfallodag for fast ranta avses den sista dagen i varje Ranteperiod som anges i aktuella Slutliga
Villkor, dock att om nagon sddan dag inte & Bankdag ska rantan erlaggas narmast paféljande Bankdag om
inte annat foreskrivs i Slutliga Villkor, men réanta utgar darvid endast till och med Ranteforfallodagen.

MTN med rorlig rinta (FRN)

Om MTN i Slutliga Villkor anges vara MTN med rorlig ranta ska rantan pa det utestaende beloppet
berdknas periodvis utifran den rorliga Réntebas som anges i Slutliga Villkor, med tillagg eller avdrag for
Rantebasmarginal for samma period justerat med hansyn till tilldmpning av avsnitt 13 (Byte av Rantebas)
i Allmdnna Villkor. MTN i SEK eller EUR I6per med ranta fran (exklusive) Startdag for Ranteberakning
till och med (inklusive) Aterbetalningsdagen. MTN i NOK léper med rénta frdn och med (inklusive)
Startdag fér Réanteberakning till (exklusive) Aterbetalningsdagen. Rantan erléggs vanligen i efterskott pa
det faktiska antalet dagar i den relevanta perioden dividerat med 360 (Faktiskt/360) for MTN i SEK, MTN
i EUR och MTN i NOK.

Med Rénteforfallodag for rorlig ranta avses den sista dagen i varje Réanteperiod dock att om nagon sadan
dag inte ar Bankdag ska som Ranteférfallodag anses narmast paféljande Bankdag forutsatt att sadan
Bankdag inte infaller i en ny kalendermanad, i vilket fall Ranteforfallodagen ska anses vara foregaende
Bankdag, om inte annat framgar av Slutliga Villkor.

Réntebas for rorlig rianta

Réntebas for MTN med Rorlig Rénta ar rantebasen STIBOR (for MTN i SEK), NIBOR (for MTN i NOK)
eller EURIBOR (for MTN i EUR) som anges i de Slutliga Villkoren eller nagon referensranta som ersatter
STIBOR, NIBOR eller EURIBOR i enlighet med avsnitt 13 i de Allménna Villkoren (Byte av Rantebas).

MTN utan ranta (s.k. nollkupongskonstruktion)
MTN utan ranta eller s.k. nollkupongskonstruktion innebéar att MTN séljs till en kurs understigande, lika

med eller dverstigande nominellt belopp dar avkastningen erhdlls pd Aterbetalningsdagen i och med
aterbetalningen av det nominella beloppet.

Dagberikning av ranteperiod

Utdver nedan beskrivna metoder for berdkning av dagar, kan andra konstruktioner anges i de Slutliga
Villkoren.

. ”30/360- dagarsbasis” innebdr att man utgér fran att aret bestar av 360 dagar som i sin tur fordelas
pa 12 manader om vardera 30 dagar och darefter divideras med 360. | vissa fall benamns detta dven
360/360” eller "Bond Basis”.

. "Faktiskt/360” eller ”365/360-dagarshasis” innebér det faktiska antalet dagar i ranteperioden delat
med 360.
. ”Faktiskt antal dagar/365” eller "Faktiskt antal dagar/Faktiskt antal dagar” innebér att det faktiska

antalet dagar i ranteperioden delat med 365 (eller, om ndgon del av ranteperioden infaller under ett
skottar, summan av (a) det faktiska antalet dagar i den delen av ranteperioden som infaller under ett
skottar delat med 366 och (b) det faktiska antalet dagar i den del av ranteperioden som inte infaller
under skottaret delat med 365).

. “Interpolering” bestdmning av ranta inom tva kanda variabler enligt vad som beskrivs i Slutliga
Villkor.
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Inlosen

Lan forfaller till betalning med dess Kapitalbelopp pé& Aterbetalningsdagen. Denna dag framgér av Slutliga
Villkor och kan vara forenad med villkor eller atagande av det slag som framgar nedan eller ytterligare
specificeras i Slutliga Villkor. Infaller Aterbetalningsdagen pa dag som inte &r Bankdag &terbetalas Lanet
forst foljande Bankdag. Eventuell Ranta erlaggs pa den aktuella Ranteforfallodagen. Betalning av
Nominellt Belopp och ranta ska ske i den valuta i vilket Lanet upptagits till den som ar Fordringshavare pa
Avstamningsdagen fore respektive forfallodag eller till sddan annan person som &r registrerad hos Euroclear
Sweden alternativt Verdipapirsentralen som berattigad att erhalla sadan betalning.

MTN med fortida l6senmdojlighet for Fordringshavare vid dgarforandring

Ratt for Fordringshavare till fortida inlésen av MTN foreligger om svenska statens &gande i Bolaget, direkt
eller indirekt, vid nagon tidpunkt understiger 100 procent av antalet aktier och roster i Bolaget. Det aligger
Bolaget att sa snart Bolaget fatt kinnedom om sadan dgarforandring meddela Fordringshavarna darom. Om
ratt till fortida inlosen foreligger ska Bolaget, om sa begérs av Fordringshavare, aterbetala utestdende
nominellt belopp for MTN jamte upplupen ranta till och med Losendagen till sédan Fordringshavare pa
Lésendagen.
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RISKFAKTORER

| detta avsnitt beskrivs och diskuteras riskfaktorer som ar vasentliga for Emittenten, vilket inkluderar
Emittentens verksamhets- och branschrelaterade risker, legala risker, finansiella risker och risker
relateradetill vardepapperna. Emittentens beddmning av respektive riskfaktors vasentlighet ar baserad pa
sannolikheten for att risken realiseras och den forvantade negativa omfattningen av risken om den skulle
realiseras. Beskrivningen av riskfaktorerna &r baserad pa tillganglig information och uppskattningar
gjorda per dagen for detta Grundprospekt.

Riskfaktorerna har delatsin i kategorier och de riskfaktorer som bedémts mest vasentliga presenteras forst
i respektive kategori. Efterféljande riskfaktorer i respektive kategori har inte rangordnats. | de fall en
riskfaktor kan sorterasunder mer &n en kategori férekommer riskfaktorn endast i den kategori som bedémts
mest relevant for den aktuella riskfaktorn.

Risker relaterade till Emittenten
Verksamhets- och branschrelaterade risker

Emittenten ar foremal for risker relaterade till det ekonomiska klimatet och
geopolitiska forhallanden

Emittenten &r ett statligt 4gt foretag som &ger, driver och utvecklar ett natverk av tio statligt &gda flygplatser
i Sverige. Koncernens kommersiella intdkter inom framforallt Retail, Food & Beverage, Parkering &
Angoring samt Reklamafféaren fordndras i relation till passagerarutvecklingen. Emittenten &r darfor till stor
del beroende av efterfragan pa flygtransporter och flygplatstjanster, vilket i sin tur beror pa det allmanna
ekonomiska klimatet, framst i Sverige dar Koncernen bedriver hela dess verksamhet.

Flygindustrins globala rackvidd innebar att den &r kanslig dven for forandringar i det internationella
politiska landskapet och omvarldslaget, eftersom sddana forandringar snabbt kan paverka efterfragan och
forutsattningarna for flygresor mellan olika lander och regioner. Aktuella exempel innefattar
osakerhetsfaktorer kopplade till handels- och tullfragor, relationen mellan USA och 6vriga andra lander,
globala handelskrig som paverkar flygtillverkning och hela leveranskedjan, kriget i Ukraina och
sakerhetslaget i Europa samt konflikter i Mellandstern. P4 bade kort och lang sikt kan det osakra
omvarldslaget, som tidigare medfort okade priser pa energi, drivmedel och ravaror, ocksa paverka tillvaxten
i varldsekonomin negativt, vilket i sin tur paverkar utvecklingen i flygbranschen. Flygindustrins beroende
av flygbransle resulterar vidare i en kanslighet i férhallande till den globala oljemarknaden, vilken negativt
kan paverkas av till exempel langvariga konflikter eller terrorattacker i Mellandstern eller andra
oljeproducerande regioner. Det finns en risk att geopolitiska spanningar och osékerheter i omvarlden
paverkar efterfragan pa flygresor fran saval fritids- som affarsresenarer och potentiellt forsamrar
flygbolagens tillgang till bransle eller andra insatsvaror, vilket skulle inverka negativt pd Koncernens
nettointakter och resultat.

Efter flera &r av hdg inflation har situationen de senaste aren stabiliserats till mer normala nivaer. Istéllet ar
det nu fortsatt den laga ekonomiska tillvéxten i Sverige och internationellt som kan paverka tillvaxten av
flygresor, bade inom Sverige och globalt. Hoga rantor och kostnader for hushallen har resulterat i en lagre
disponibel inkomst och mindre pengar att anvandas for resor, vilket har paverkat flygtrafikaterhamtningen
negativt.

Foljaktligen kan makroekonomiska och geopolitiska faktorer, inklusive en ldgkonjunktur, ha en betydande
inverkan pa Emittentens verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Emittenten ar foremal for risker relaterade till Gterhamitningstakten for
Slygtrafiken efter COVID-19-pandemin

Emittenten paverkades av COVID-19-pandemin 2020 som innebar en véasentlig nedgang i
passagerarvolymerna vilket medférde stora ekonomiska forluster for Emittenten. Sedan 2021 har
Emittenten befunnit sig i en aterhamtningsfas dar flygresandet under 2025 uppgick till ungefar 83 procent
av passagerarvolymen innan COVID-19-pandemin.

Det &r inte mojligt att med sikerhet beddoma den framtida efterfrdgan pa flygresande. En langsam tillvéxt
av efterfragan pa flygresande kan ha en betydande inverkan pd Emittentens verksamhet, finansiella stallning
och resultat.
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Emittenten dar foremal for risker relaterade till minskade passagerarvolymer

Sedan Emittenten borjade bedriva verksamhet &r 2010 har passagerarvolymen generellt 6kat med 3 procent
arligen dar aven fraktvolymerna har okat till f6ljd av en okad vérldshandel. Vid det fjarde kvartalet 2018
skedde dock ett trendbrott och passagerarvolymerna borjade minska nagot pa Emittentens flygplatser for
forsta gangen pa manga ar. Det totala flygresandet minskade dar inrikesresandet minskade mer an
utrikesresandet. Efter COVID-19-pandemin har trenden varit att inrikesresandet har aterhamtat sig till 61
procent av nivaerna fore COVID-19-pandemin, medan utrikesresandet aterhamtat sig till 93 procent av
resandet fore COVID-19-pandemin. Emittentens bedomning &r att efterfragan pa inrikesresande kommer
att vara fortsatt svag.

Under 2025 hade Emittentens flygplatser sammanlagt 33,3 miljoner passagerare, vilket ar en 6kning med
2,4 procent jamfoért med 2024. Antal passagerare utrikes 6kade med 3,1 procent, och inrikes 6kade med 0,1
procent. Den svaga inrikesutvecklingen praglades av en fortsatt nedgéng under det forsta halvaret 2025,
medan inrikestrafiken under det andra halvéret 2025 visade en viss tillvéaxt jamfért med motsvarande period
2024. Flygskatten (som avskaffades den 1 juli 2025) och det s.k. "flygskam"-begreppet har bidragit till att
dampa efterfragan pa inrikesflygresande i Sverige jamfort med andra regioner. Sedan pandemin har
tillgangligheten och passagerarvolymerna i Sverige sammantaget inte aterhamtat sig lika starkt som i 6vriga
Europa. Déarutdver har pandemin medfort forandrade monster for affarsresendrer, med fler méten som
genomfors digitalt, ett beteende som i viss utstrackning kvarstar efter pandemin och som representerar en
potentiell strukturell forandring i efterfragan pa flygresande.

Det finns en risk for att tillvaxttakten for passagerarvolymer kan bli lagre &n forvéntat eller minska till féljd
av resendrernas oro for flygbranschens miljopaverkan. Det finns vidare en risk att passagerarvolymerna
paverkas negativt om Emittenten misslyckas med att identifiera nya kundbehov och att i ratt tid hitta
innovativa och attraktiva I6sningar for sddana behov i linje med kundernas forvantningar.

Antalet passagerare som reser till eller frdn ndgon av Emittentens flygplatser utgor grundférutsattningen
for alla intdkter som Koncernen genererar. Cirka 61 procent av Koncernens totala intakter under 2025
utgjordes av intdkter i form av flygplatsavgifter (bland annat passagerar- och startavgifter). En férandring
av antalet flygrorelser, antalet startande ton (dvs. flygplanens vikt) och antalet passagerare har en direkt
paverkan pd Emittentens intakter. Emittentens dvriga intakter kommer frdn Commercial Services, vilket ar
intakter fran kommersiella tjanster i anslutning till flygplatserna sasom bilparkering samt uthyrning av
lokaler for kontor, logistik och upplatande av koncessioner for handel och restaurangverksamhet och dessa
intakter ar darmed ocksa kopplade till passagerarvolymer. En forandring i passagerarutvecklingen med en
procent skulle paverka Emittentens totala intakter med 45 MSEK pa arsbasis for 2025.

Inom Retail, Food & Beverage har nya affarsmodeller inforts i avtalen med upphandlade motparter dar
villkoren anpassas efter aktuell trafikvolym. Vid stérre forandringar i trafikvolym finns dock begransade
mojligheter att sikra intakter pa kort sikt. Under 2025 okade Koncernens rérelseresultat till 324 MSEK (26
MSEK) vilket var 298 MSEK hégre jamfért med 2024.

Vidare sa har under de senaste aren forandrade regelverk och ytterligare skarpta sakerhetskrav medfort
okade kostnader for Emittenten for att leverera efterfragad kapacitet. De regulatoriska kraven foranleder
anpassningar av flygplatserna och floden samt riskerar att paverka Emittentens flygplatsers kapacitet bade
pé kort och Iang sikt. Det finns en risk for att regelférandringar inom bland annat security och safety kan
komma att krava ytterligare investeringar for att bibehalla flygplatsernas kapacitet.

Mot bakgrund av att merparten av Koncernens intékter &r kopplade till passagerarvolymer skulle en
betydande minskning i passagerarvolymer foljaktligen ha en vasentlig negativ inverkan pd Koncernens
verksamhet och resultat.

Emittenten dar foremal for risker relaterade till avbrott till foljd av allvarliga
incidenter och generella verksamhetsstorningar

Utéver riskerna som beskrivs ovan i riskfaktor “Emittenten ar foremal for risker relaterade till
aterhamtningstakten for flygtrafiken efter COVID-19-pandemin”, skulle forekomsten av extraordindra
handelser sdsom naturkatastrofer eller handelser orsakade av manniskor eller extrema vaderforhallanden,
sdrskilt om sddana handelser intréffar i det svenska luftrummet eller pa annat sétt i narliggande regioner till
nagon av de destinationer som nds fran Emittentens flygplatser, typiskt sett ha en negativ inverkan pa
Emittenten och dess verksamhet. Om klimatférandringar resulterar i mer extrema vaderforhéallanden i
Sverige, till exempel allvarligare, och 6kad férekomst av, stormar, brander, &versvdmningar och
snostormar, finns det en risk att sddana vaderforhallanden leder till stérningar i flygtrafiken som kan
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innebara temporar negativ paverkan pa Emittentens flygplatser. Vidare kan tekniska avbrott, forsenade och
avbrutna flygningar, minskad hanteringskapacitet och marktransportatkomst leda till storningar och avbrott
i Emittentens verksamhet, vilket i sin tur paverkar Emittenten negativt. Till exempel orsakade utbrottet fran
vulkanen Eyijafjallajgkull pa Island 2010 att hela det svenska luftrummet, liksom majoriteten av det
europeiska luftrummet, stdngdes under ett antal dagar till féljd av det askmoln som bildades, vilket innebar
att det inte férekom nagon flygtrafik fran eller till Emittentens flygplatser under den tiden. Stérningarna
relaterade till vulkanutbrottet uppskattades paverka Koncernens resultat negativt med 55 MSEK. Okade
extrema vaderforhallanden till foljd av klimatforandringar skulle kunna ha en negativ inverkan pa
Emittentens verksamhet, vilket kan paverka den finansiella stallningen och resultatet for Emittenten. Vidare
kan investeringsbehov uppstd for att motverka eventuell klimatpdverkan pd tillgdngar och operativ
verksamhet.

Vidare utgor terrorhandlingar, politisk oro, vapnade konflikter och andra allvarliga incidenter, eller faktisk
eller upplevd risk darav, en betydande risk for flygbranschen da sddana handelser kan resultera i minskad
efterfrdgan pa flygresor, begransningar i tillgangligt forsakringsskydd, hojning av forsakringspremier och
kostnader i samband med ytterligare sdkerhetsatgarder och inforande av flygbegransningar Gver
konfliktzoner. Terrorattacker och terrorhot intraffar i Europa fran tid till annan och flygplatser anses vara
en strategisk viktig social funktion som &r exponerade for terrorrelaterade hot.

For att bedriva och uppréatthalla sin verksamhet ar Emittenten beroende av utrustning, system, verktyg och
processer, vilka vanligtvis ar sarbara for, och kan storas av, bland annat utrustningshaveri, interna fel,
programvarufel, fysisk skada, sabotage, cyberattacker eller andra handelser utanfér Emittentens eller dess
leverantorers kontroll. Eventuella omfattande avbrott eller stérningar till foljd av sddana handelser, till
exempel i Emittentens utrustning och system for att évervaka sakerheten pa dess flygplatser, skulle ocksa
ha en vasentlig negativ inverkan pa Emittentens verksamhet. Emittenten har under de senaste aren drabbats
av driftsincidenter, inklusive incidenter som resulterat i skador pa flygplan fran ombordstigningsbryggor
och tankning, vilket har resulterat i forsakringsansprak.

Det ar osakert i vilken utstrackning extrema vaderforhallanden, naturkatastrofer, terroristattacker och andra
allvarliga incidenter samt allmanna verksamhetsstorningar kan paverka Emittenten och sadana faktorer
utgor darfor en betydande risk for minskad efterfrdgan pa resor och féljaktligen negativ paverkan pa
Koncernens verksamhet.

Emittenten dr beroende av att behalla sina flygbolagskunder

Under 2025 utgjorde intékterna frdn Koncernens verksamhetsomrade Aviation Business, vilket omfattar
flygplatsrelaterade tjénster riktade till flygbolag och handlingbolag, cirka 61 procent av Koncernens totala
intakter. Koncernens intakter fran Aviation Business utgors av flygplatsavgifter, inklusive passagerar- och
startavgifter. Dessa avgifter regleras och tas i huvudsak ut pa grundval av antal avresande passagerare, antal
startande flyg samt antalet startande ton (dvs. flygplanens vikt). Féréndringar i antal flygrérelser, antalet
startande ton och antalet passagerare paverkar direkt Emittentens intakter och Emittenten ar darfor beroende
av att behdlla sina flygbolagskunder, vilka genererar dessa intakter. Flygindustrin &r vidare i stor
utstrackning exponerad for negativ ekonomisk utveckling. Efterfragan pa flygbolagens tjanster beror till
stor del pd allmdanna ekonomiska och industriella forhallanden, daribland arbetsloshet,
konsumentfortroende och tillgdngen pd konsument- och foretagskrediter. Foljaktligen tenderar
flygbranschen att uppleva betydande negativa ekonomiska effekter under allmanna ekonomiska nedgangar.

Effekterna av COVID-19-pandemin och det negativa makroekonomiska klimatet med ¢kad inflation,
stigande réantor, hoga energipriser etc. har lett till att manga av Emittentens storre flygbolagskunder stallts
infor stora ekonomiska utmaningar. Flera stora flygbolagskunder antingen befinner sig i eller har befunnit
sig i foretagsrekonstruktioner. Bland dessa kan sérskilt ndmnas Scandinavian Airlines Systems ("SAS”)
som under perioden juli 2022 till augusti 2024 genomfort en rekonstruktion enligt ett sa kallat ” chapter 11-
forfarande” under amerikansk lagstiftning (en réttsprocess for finansiell rekonstruktion). Rekonstruktionen
ar nu avslutad och har bland annat inneburit att SAS har fatt ny finansiering och nya agare. Aven det svenska
flygbolaget Braathens Regional Airlines ("BRA”) har under 2024 avslutat en foretagsrekonstruktion och
avvecklade i slutet av 2024 sin inrikes linjetrafik och blev underleverantor till SAS. Flygbolaget BRA har
under 2025 forsatt sin charterverksamhet i konkurs samt att bolagen som &r underleverantorer till SAS
befinner sig i ytterligare en foretagsrekonstruktion.

Swedavia ar beroende av néagra fa stora kunder och deras trafikvolymer, daribland SAS, Norwegian och
Ryanair. Jamfoért med perioden fére pandemin har beroendet av stora flygbolagskunder minskat till féljd
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av en pagaende strategi for att attrahera ett bredare spektrum av aktorer. Ryanair har vuxit och har nu en
marknadsandel pa 11 procent, och fler akt6rer har kommit in pd marknaden, daribland Iagprisflygbolag
som Wizz Air. Emittenten &r dock fortfarande utsatt for koncentrationsrisk.

Om nagon av Koncernens viktiga flygbolagskunder blir insolventa, forsétts i konkurs, eller av andra
anledningar skulle minska antalet flygningar till och fran Emittentens flygplatser, skulle det fa betydande
negativa konsekvenser for Koncernen i form av minskad trafik, vilket skulle ha en negativ inverkan pa
Emittentens I6nsamhet. Foljaktligen kan en forlust av en viktig flygbolagskund ha en betydande inverkan
pa Koncernens intakter och resultat.

Emittenten dar beroende av att attrahera och behalla medarbetare med
nyckelkompetens

Emittenten &r beroende av att kunna attrahera, utveckla, behdlla och motivera medarbetare med
nyckelkompetens nar det bland annat géller teknisk utveckling, sakerhet, miljépaverkan och arbetsmiljo.
For rakenskapsaret 2025 uppgick medelantalet anstallda till 2 840 jamfort med 2 769 foregdende ar.

Emittentens styrelse har utsett Mats Johannesson till ny verkstéllande direktor (D), som tilltradde i mars
2026 Dartill kommer marknads- och forséljningsdirektoren respektive direktdren for strategiska initiativ
och innovation att Iamna foretaget under det andra kvartalet 2026. Rekrytering av erséttare pagér. Aven om
Emittenten inte forvantar sig nagra vasentliga storningar till foljd av dessa forandringar, finns det en risk
att 6vergangar i viktiga ledningspositioner tillfalligt kan paverka det strategiska beslutsfattandet och den
operativa kontinuiteten.

N&r Emittenten inte kan leverera effektiva floden och punktlighet i enlighet med resenédrernas och
flygbolagens forvantningar riskerar det paverka kundernas fortroende, vilket i sin tur kan bidra till en
negativ paverkan pa Emittentens varumarke med minskad efterfragan pd Emittentens tjanster som foljd.

Om Emittenten misslyckas med att rekrytera och behalla medarbetare med ratt kompetens, erfarenhet och
varderingar finns det en risk att Emittentens operativa drift, utvecklingsprojekt for dess flygplatser och
fortsatta utveckling av organisationen forsenas eller inte kan implementeras pa ett framgangsrikt satt, och
det kan dessutom bli svart att uppfylla utokade sakerhetskrav, vilket i sin tur riskerar att paverka Koncernens
verksamhet och konkurrenskraft negativt.

For att attrahera och behalla ratt medarbetare kan Emittenten dessutom behéva ¢ka sina erséttningsnivaer,
vilket kan péaverka Emittentens resultat negativt. Under rakenskapsaret 2025 uppgick Koncernens
personalkostnader till 2 241 MSEK. En férandring av l6nekostnaden med en procent pdverka Koncernens
personalkostnader med 22 MSEK pa arshasis for 2025. Om Emittenten skulle erbjuda alltfor laga
ersattningsnivaer kan detta omvant leda till att medarbetare véljer att avsluta sina anstéllningar, vilket i sin
tur kan resultera i brist pa resurser och kompetensbortfall som skulle paverka Emittentens nuvarande och
framtida verksamhet negativt.

Legala risker

Emittenten ar foremal for miljorelaterade risker

Flygbranschen omfattas av ett flertal miljorelaterade lagar och andra regler pa grund av dess betydande
miljépaverkan. Den storsta kallan till Koncernens utslapp ar avgaser fran fordon samt drift av terminaler
och Ovriga byggnader. Annan betydande miljopaverkan &r utslapp till mark och vatten av framforallt
syretarande &mnen fran halkbekdmpning av landningsbanor samt avisning av flygplan.

Omradena i narheten av flygplatserna ar aven utsatta for flygbuller. Till foljd av dess miljopéverkan
betraktas Emittentens flygplatsverksamhet som miljéfarlig verksamhet enligt Miljobalken (1998:808)
("Miljobalken™) och féljaktligen maste Emittenten inneha miljotillstdnd for respektive flygplats for att
Koncernen ska tillatas driva flygplatserna. Emittenten utfor vidare viss vattenverksamhet vad avser
dammar, reningsanlaggningar och grundvattenbortledning som ér tillstandspliktig enligt Miljobalken. Per
den 31 december 2025 var Emittenten ansvarig for atta flygplatser som var tillstindspliktiga enligt
Miljobalken. For resterande tva flygplatser, Luled Airport och Ronneby Airport, ansvarade Forsvarsmakten
for miljotillstinden. Om Emittenten misslyckas med att erhalla erforderliga tillstdnd eller i vésentlig
utstrackning misslyckas med att efterleva villkoren i sddana tillstdnd riskerar det att dventyra Koncernens
verksamhet vid de berérda flygplatserna.

Arlig uppféljning av villkoren for att bedriva verksamhet genomférs for att évervaka Emittentens
prestationer i forhallande till dessa villkor.



13(53)

Emittenten kan vidare hallas ansvarig for att undersoka och avhjalpa fororeningar och utslapp vid
Koncernens flygplatser samt pa fastigheter som Koncernen ager eller tidigare har &gt oavsett om Emittenten
har orsakat fororeningen eller om den verksamhet som har orsakat fororeningen var laglig vid tidpunkten
da fororeningen uppstod. Genom avtal har svenska staten patagit sig ansvar for kostnader for aterstallande
av miljoskador som uppkommit fore 1 april 2010 (historisk miljoskuld). Emittenten kan ocksa bli foremal
for krav fran myndigheter, privatpersoner, bolag eller andra parter som begar ersattning for pastadd
personskada, sakskada eller skada pa naturen orsakad av féroreningar eller farliga amnen som har asamkats
av Emittentens flygplatsverksamhet. Det &r osékert i vilken grad bristande efterlevnad av miljorelaterade
regler, tillstdnd och krav kan paverka Emittenten och detta utgér darfor en betydande risk for Koncernens
verksamhet.

Emittenten dr foremal for risker relaterade till rdttsliga och administrativa
Jorfaranden

Emittentens flygplatsverksamhet &r foremél for omfattande reglering i form av bland annat Miljobalken,
luftfartslagen (2010:500), lag (2004:1100) om luftfartsskydd, lag (2000:150) om marktjanster pa flygplatser
och lag (2011:866) om flygplatsavgifter. Vidare behdver Emittenten dessutom efterleva manga andra saval
svenska som europeiska lagar och forordningar i sin verksamhet. Foljaktligen & Emittenten, och kan i
framtiden komma att bli, part i rattsprocesser och tvister, antingen som karande eller svarande, eller foremal
for utredningar fran myndigheter. Tvister avser vanligtvis ansprak som uppstar inom ramen for den
ordinarie affarsverksamheten och séledes uppkommer rattsliga forfaranden framst i samband med
byggkontrakt, hyreskontrakt, andra affarsavtal och upphandlingar. Utredningar av myndigheter sker framst
i relation till luftfartslagstiftning, konkurrenslagstiftning och miljélagstiftning.

Till foljd av uppsagning av hyresavtal har Emittenten blivit foremal for kontraktuella tvister med ett antal
hyresgaster. Totalt har tre hyresgaster vackt talan mot Emittenten med anledning av sédana uppsagningar.
| ett av dessa mal har hovratten meddelat dom till Emittentens forman. Tva hyrestvister ar alltjamt foremal
for rattslig prévning. Beloppen som yrkas &r inte vasentliga. Emittenten har till dags dato inte erlagt nagra
skadestand eller viteshelopp med anledning av dessa tvister.

Europeiska kommissionen har under fjarde kvartalet 2024 meddelat slutligt beslut avseende det klagomal
som gjorts till Europeiska kommissionen avseende det kapitaltillskott om 2 500 MSEK som Swedavia
erh6ll 2020 fran sin dgare svenska staten. Beslutet innebér att 1 418 MSEK av de ursprungliga 2 500 MSEK
kan behallas av Swedavia medan 1 082 MSEK ska aterbetalas jamte ranta. Swedavia har redan 2022
aterbetalat 879 MSEK jamte ranta. Kommissionens beslut innebar dessutom att 441 MSEK av tidigare
erhéllet omstallningsstod ska aterbetalas. Kammarkollegiet har i beslut frn den 29 april 2025 beslutat att
aterkrava aterbetalning enligt EU-kommissionens beslut fran december 2024. Likvidreglering till
Kammarkollegiet genomfordes den 14 maj 2025 vilket innebér att samtliga aterkrav har likvidreglerats.

Det kan vara svart att forutse risken relaterad till, och méjliga utfall av, rattsprocesser, tvister och andra
forfaranden. Vid ogynnsamma utfall riskerar Emittenten att drabbas av betydande kostnader och det finns
en risk att de dtgarder som Emittenten har vidtagit for att skydda sig mot effekterna av sddana kostnader
kan vara otillrackliga. Negativ publicitet i samband med rattsliga forfaranden riskerar ocksa att skada
Emittentens varumarke. Réttsliga och administrativa forfaranden &r oforutsdgbara och det finns en risk att
det faktiska utfallet kan skilja sig fran de bedémningar som Emittenten har gjort. Det &r osakert i vilken
utstrackning rattsliga och administrativa férfaranden kan paverka Emittenten och séadana forfaranden utgor
darfor en betydande risk for Emittentens verksamhet, resultat och finansiella stéllining.

Emittenten ar foremal for skatterelaterade risker

Emittenten ar foremal for skatter i form av bland annat mervardesskatt, bolagsskatt, fastighetsskatt och
energiskatt. Det finns en risk att Emittentens uppfattning och tolkning av géllande skattelagstiftning,
skatteavtal och andra skatterattsliga bestdmmelser inte &r korrekt i alla avseenden. Till foljd av de
ekonomiska forlusterna under pandemin har Swedavia ett upparbetat underskottsavdrag. Under
rakenskapsaret 2025 hade Emittenten en skatteintdkt om 26 MSEK med en effektiv skattesats om 12,8
procent. Det finns en risk att Emittentens tidigare eller nuvarande skatteméssiga position kan forandras till
foljd av beslut fran skattemyndigheter eller forandringar i skattelagstiftning, skatteavtal eller andra
bestammelser, som eventuellt kan galla retroaktivt, vilket riskerar att ha en negativ inverkan pa Emittentens
resultat och finansiella stallning.

Flygindustrin ar vidare foremal for omfattande skatter, och utokade skatter eller politiska beslut som ror
flygindustrin kan leda till hogre priser for passagerare och minskad efterfragan pa flygresor. Den nationella
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flygskatt som infordes i Sverige 2018, och som enligt emittenten medfort negativa effekter for den svenska
tillvaxten i flygbranschen, avskaffades den 1 juli 2025 enligt beslut av Sveriges riksdag 27 november 2024.
Avskaffandet av flygskatten kommer att ha positiv effekt pa flygresandet och paverka Emittenten positivt.
Det ar osakert i vilken utstrackning andra skatter eller politiska beslut som ror flygindustrin kan paverka
Emittenten framdver och innebér dérfor en betydande risk for Emittentens resultat och finansiella stallning.

Finansiella risker

Emittenten ar foremal for rdanterisk

Med réanterisk avses risken for negativ resultat- och kassaflodespaverkan vid en varaktig forandring av
marknadsrantan, vilket framst paverkar Emittentens rantekostnader genom forandrade lanekostnader. Per
den 31 december 2025 hade Koncernen extern lanefinansiering uppgéaende till 12 148 MSEK, vilket
motsvarade 43 procent av balansomslutningen. Per den 31 december 2025 skulle en 6kning av Koncernens
rantor med 1 procentenhet ha 6kat Koncernens rantekostnad med 9 MSEK, vilket innebér att resultatet fore
skatt skulle ha minskat med samma belopp. Per den 31 december 2025 uppgick den genomsnittliga rantan
till 3,0 procent, och per den 31 december 2024 uppgick den genomsnittliga réntan till 2,8 procent.
Inldsningsperioder och finansiella instrument tas i beaktande nédr kénslighetsanalyser gors. Okade
marknadsrantor som i betydande utstrackning paverkar Emittentens rantekostnader skulle ha en véasentlig
negativ inverkan pa Koncernens resultat och finansiella stallning.

Vidare paverkar ranteforandringar dven Emittentens pensionsskuld. Per den 31 december 2025 uppgick
Koncernens avsattningar for pensioner till 679 MSEK. Koncernens berékning av avsattningar for pensioner
baseras pa ett antal antaganden. Ett av de mest kritiska antagandena for berakningen &r diskonteringsrantan
som baseras pa marknadsrantan och en minskning av marknadsrantan skulle innebéra att avsattningarna for
pensioner skulle éka. Foéljaktligen skulle en minskning av marknadsrantan antagligen innebdra att
Koncernen maste oka sina avsattningar for pensioner, vilket skulle péverka Emittentens utgifter och
resultat. Per den 31 december 2025 uppskattades kansligheten for foérandringar inom enskilda parametrar
enligt foljande: om diskonteringsréntan skulle minska med 0,5 procent hade det haft en negativ inverkan
pa Koncernens forpliktelser om 38 MSEK och om diskonteringsrantan skulle 6ka med 0,5 procent hade det
haft en positiv inverkan pa Koncernens forpliktelser om 35 MSEK.

Emittenten ar foremal for kreditrisk

Med kreditrisk avses risken for forluster om motparter inte fullgor sina ataganden. Koncernens maximala
exponering for kreditrisker utgors av det redovisade vardet pa finansiella tillgangar, inklusive derivat med
positivt marknadsvérde, vilka per den 31 december 2025 uppgick till 1 492 MSEK, varav 520 MSEK avsag
kundfordringar (av dessa hade 9 MSEK forfallit till betalning). Om Koncernen inte har mdjlighet att driva
in sina kundfordringar riskerar det att ha en vasentlig negativ inverkan pé dess resultat och finansiella
stallning.

Exponeringen mot kreditrisker, utdver Koncernens kundfordringar, uppstar nar Koncernen placerar likvida
medel samt i form av motpartsrisker nar Koncernen ingar avtal rérande finansiella instrument med banker.
Det finns aven en risk att de atgarder som vidtas for att motverka Koncernens kreditrisk inte ar tillrackliga
eller effektiva och att Koncernen misslyckas med att implementera och hantera eventuella
sakringsarrangemang, vilket riskerar att ha en vasentlig negativ inverkan pa dess resultat och finansiella
stallning.

Emittenten ar foremal for likviditets- och refinansieringsrisker

Med likviditetsrisk avses risken att Emittenten inte har tillgang till likvida medel eller outnyttjade
kreditfaciliteter for att utfora betalningsforpliktelser. Refinansieringsrisk avser risken att refinansiering av
Koncernens kapitalbehov och utestdende upplaning blir svarare eller dyrare.

Det finns en risk att Emittenten inte klarar av att aterbetala skulder nar de forfaller (per den 31 december
2025 uppgick den genomsnittliga l6ptiden pd Koncernens 1an till 3,1 &r (3,2)), vilket bland annat kan bero
pé att Koncernen inte formar generera tillrackligt kassaflode fran den lépande verksamheten. Férmdagan att
erhalla finansiering genom 1&n med gynnsamma villkor eller éverhuvudtaget beror pa flera faktorer som
ligger utanfor Emittentens kontroll, daribland de vid tidpunkten radande villkoren pa de internationella
kredit- och kapitalmarknaderna. Emittentens férmaga att sélja tillgangar (i den man det &r tillatet enligt
villkor i laneavtal) och anvanda intakterna for att aterbetala skulder som héller pa att forfalla beror ocksa
pa flera faktorer som ligger utanfor Emittentens kontroll, inklusive forekomsten av villiga kopare och
tillgdngsvarden. Om Emittenten inte lyckas aterbetala sina befintliga eller framtida skulder, fornya eller
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refinansiera befintliga eller framtida kreditfaciliteter p& godtagbara villkor eller Gverhuvudtaget eller
fullgéra befintliga finansiella forpliktelser skulle detta ha en vasentlig negativ inverkan pa& Koncernens
likviditet, resultat och finansiella stallning.

Vidare och som beskrivs ovan i riskfaktorer "Emittenten &r foremal for risker relaterade till rattsliga och
administrativa foérfaranden”, om en vidare utredning av det av Emittenten mottagna kapitaltillskottet skulle
resultera i ett for Emittenten of6rdelaktigt beslut kan Emittenten bli skyldig att aterbetala ytterligare av
kapitaltillskottet. Detta skulle kunna fa en materiell effekt pa Emittentens finansiella stallning. Det ar
osakert i vilken utstrackning likviditets- och refinansieringsrisker kan paverka Emittenten och de utgor
darfor en betydande risk for Koncernens likviditet och finansiella stéllning.

Emittenten dar foremal for valutarisk

Med valutarisk avses risken att forandringar i valutapriser paverkar Koncernens resultat, finansiella
stallning och/eller kassafléde negativt. Koncernens redovisningsvaluta &r SEK, men Emittenten genererar
intdkter och inkdpskostnader i ett antal valutor, vilket exponerar Koncernen for valutarisker och
valutakursfluktuationer som paverkar Koncernens resultat. De valutor mot vilka Emittenten framst ar
exponerad & EUR och USD. Emittenten ska i enlighet med sina interna riktlinjer sékra upp sina
nettopositioner Gver motvardet av 5 MSEK som &r inom tva ar till betalning genom lampliga hedgingavtal
till ett varde som motsvarar minst 75 procent av det totala vardet. Per den 31 december 2025 var det 79
procent av det totala vardet som var sékrat. Det innebar att det finns en exponering pa 21 procent som per
den 31 december 2025 motsvarar ett nominellt belopp om 37,5 MSEK. | det scenariot skulle en oférdelaktig
valutaférandring pa 10 procent ha en negativ paverkan pa Emittentens resultat med 3,7 MSEK.

Emittenten ar ocksa foremal for risker dar lampliga hedgingavtal for den typ av riskexponering som
Koncernen &r exponerad for inte finns tillgdngliga till en rimlig kostnad eller dverhuvudtaget. Dessutom
finns det risker som &r hanforliga till anvandningen av sadana hedginginstrument som exempelvis att
Emittenten inte har mojlighet att nyttja gynnsamma valutakursvéxlingar. Riskexponeringsatgarderna kan
darfor leda till stora forluster. Dessa forluster kan uppsté av olika anledningar, exempelvis pa grund av att
en motpart inte fullgor sina forpliktelser i enlighet med tillampligt hedgingavtal, att avtalet har brister eller
att Emittentens interna sakringspolicyer och férfaranden inte foljs eller fungerar som de ska. Det &r osékert
i vilken utstrackning valutarisker kan paverka Emittenten och de utgor darfor en betydande risk for
Emittentens resultat och finansiella stallning.

Risker relaterade till virdepapperna
Risker relaterade till MTN

Strukturell efterstallning av MTN och mojlighet att stilla sakerhet for annan
skuld

MTN kommer inte att vara sakerstdllda och inget Koncernbolag kommer att gd i borgen for
betalningsforpliktelser under MTN. Koncernbolag kommer att ha skulder till andra borgenarer. Om
Koncernbolag blir foremél for konkurs kommer dess borgenarer att ha ratt till full betalning av sina
fordringar innan Emittenten, i egenskap av direkt eller indirekt aktiedgare i Koncernbolaget, har ratt till
utbetalning av eventuella resterande medel, som till exempel kan anvéndas for betalning till investerare i
MTN.

Emittenten har vidare enligt Allmanna Villkor atagit sig att inte stilla sakerhet eller lata annan stélla
sakerhet for andra marknadslan. Emittenten ar dock inte forhindrat att stélla sakerhet for annan skuld, vare
sig i form av banklan eller andra lan. Sakerstéllda fordringsdgare i Emittenten har ratt till betalning ur
sékerheterna innan investerare i MTN.

Vid en eventuell konkurs i Emittenten skulle investerare i MTN vara oprioriterade borgenarer och fa
tillgang till eventuellt resterande medel efter de sakerstallda borgenarerna.

Risker kopplade till grona obligationer

Vad som utgor grona obligationer avgors av de kriterier som framgar av Emittentens vid var tid géllande
Grona Villkor, senast uppdaterade i januari 2026, som redovisas i Emittentens rapportering avseende gréna
obligationer. MTN som emitteras av Emittenten i enlighet med de Gréna Villkoren utgdér Gréna
Obligationer. Det finns en risk att MTN enligt Emittentens Grona Villkor inte passar alla investerares krav,
dnskemal eller specifika investeringsmandat. Det &r varje investerares skyldighet att inhamta aktuell
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information om risker och principer for Gréna Obligationer da dessa kan komma att forandras eller
utvecklas, vilket kan paverka framtida investerare i Grona Obligationer.

Saval de Grona Villkoren som marknadspraxis avseende grona obligationer som Emittentens Grona
Obligationer kan komma att utvecklas. Detta kan medféra foréndrade villkor for den portfdlj av
Kvalificerade Grona Projekt som finansieras av MTN eller forandrade krav pa Emittenten.

EU har tagit fram vissa initiativ for att etablera ett harmoniserat klassificeringssystem for hallbara
investeringar, sasom en standard for grona obligationer och Europaparlamentets och radets férordning (EU)
2020/852 av den 18 juli 2020 om inrattande av en ram for att underlatta hallbara investeringar
(Taxonomiforordningen). | tillagg till Taxonomiférordningen antogs Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2023/2631 av den 22 november 2023 ("EUGB-férordningen”) om europeiska gréna
obligationer och frivilligt upplysningslamnande fér obligationer som marknadsférs som miljémassigt
héllbara och for hallbarhetslankade obligationer. Syftet med EUGB-forordningen ar att skapa en frivillig
EU-standard for grona obligationer. Bada dessa initiativ ar fortfarande under utveckling och det &r pa dagen
for detta Grundprospekt inte Klart i vilken utstrackning de, eller annan utveckling av marknadspraxis eller
regulatoriska krav pd omradet kommer att paverka utformningen av de Grona Villkoren eller
klassificeringen av Gréna Obligationer. Det finns en risk att klassificeringen av Lan som utgivits som Gréna
Obligationer, eller att projekt som har identifierats som Grona Projekt, kan paverkas av utvecklingen av
marknadspraxis eller nya regulatoriska krav pa omradet. Det kan vidare noteras att Grona Obligationer inte
kommer att behandlas som europeiska gréna obligationer under EUGB-férordningen.

Aven om Emittenten ska anvinda ett belopp motsvarande de tillforda medlen frdn Grona Obligationer till
Kvalificerade Grona Projekt finns det en risk att Emittenten inte lyckas identifiera projekt och tillgangar
som uppfyller de Gréna Villkoren i forvantad utstrackning eller att det visar sig att redan utvalda
Kvalificerade Grona Projekt inte uppfyller kraven i de Gréna Villkoren, till exempel till foljd av
omstandigheter utanfor Emittentens kontroll sdsom andringar i regulatoriska krav eller makroekonomiska,
geopolitiska  eller  klimatrelaterade  handelser som  péaverkar tillgangligheten av  gréna
investeringsmojligheter eller mojligheten att anvénda likviden for dess avsedda d&ndamal. Det kan i sin tur
leda till att nettolikviden fran Grona Obligationer inte kan anvandas for att finansiera eller refinansiera ett
Kvalificerat Gront Projekt.

Om Emittenten inte skulle uppfylla de Gréna Villkoren i forhallande till visst Lan, innebéar det inte att det
foreligger en uppségningsgrund for investerare i MTN, detta &ven om investeraren med anledning av att
Emittenten inte uppfyller de Groéna Villkoren bryter mot sitt investeringsmandat. Investerare i MTN har i
sadana situationer inte nagon ratt till framtida aterbetalning eller &terkop av MTN eller annan kompensation
med anledning av att Emittenten inte uppfyller de Grdéna Villkoren, oavsett om investeraren riskerar att
bryta mot interna regelverk eller investeringsmandat.

I enlighet med rekommendationerna i GBP och GLP (i dess lydelse per april 2026) bor ett utomstéende och
oberoende institut i ett utldtande (second opinion) bedéma hur de Gréna Villkoren 6verensstammer med
GBP respektive GLP. Ett sadant utladtande &r avgransat till en bedémning av de Grona Villkorens
dverensstammelse med relevanta standarder for hallbarhet och gréna obligationer, exempelvis GBP och
GLP, samt Bolagets mal och ambitioner avseende hallbarhet. Om Bolaget inte uppfyller skyldigheter
avseende rapportering och anvandning av nettolikviden fran MTN finns det en risk for att det oberoende
institutet dndrar eller aterkallar utlatandet, vilket kan paverka vérdet av MTN och &dven leda till att MTN
inte tillats vara noterade p& marknadsplatser som &r avsedda specifikt for gréna tillgdngar. Risken for att
det oberoende institutet dndrar eller &terkallar sitt utldtande kan ocksa fa konsekvenser for vissa investerare
med investeringsmandat att investera i gréna tillgangar.

Benchmarkforordningen

Efter ett antal storre skandaler har processen for hur LIBOR, EURIBOR, STIBOR och andra referensrantor
bestams varit foremal for lagstiftarens uppmarksamhet. | syfte att sakerstalla tillforlitligheten av
referensrintor som t.ex. STIBOR, EURIBOR och NIBOR har lagstiftningsatgarder vidtagits pa EU-niva.
Detta har resulterat i antagandet av och, den 1 januari 2018, ikrafttrddandet av Europaparlamentets och
Radets forordning (EU) 2016/1011 av den 8 juni 2016 om index som anvinds som referensvarden for
finansiella instrument och finansiella avtal eller for att méta investeringsfonders resultat, och om &ndring
av  direktiven  2008/48/EG  och  2014/17/EU  och  férordning (EU) nr  596/2014
("Benchmarkfdrordningen™). Benchmarkforordningen reglerar tillhandahéllandet av referensvérden,
rapportering av dataunderlag for referensvarden och anvéndning av referensvdarden inom EU.
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Benchmarkfdrordningen har endast tillampats en kortare tid och effekterna av denna &r darfor annu svéra
att bedoma, men det finns till exempel en risk att Benchmarkforordningen kan péverka hur vissa
referensrantor bestams och utvecklas. Som ett exempel kan namnas att Riksbanken numera tillhandahaller
och publicerar den transaktionsbaserade referensrantan Swestr (Swedish krona Short Term Rate) som pa
langre sikt kommer kunna anvéndas som ett alternativ till STIBOR &ven for langre rantebindningstider. Det
finns darfor en risk att tillampningen av Benchmarkférordningen kan leda till 6kad volatilitet gallande
MTN:s referensrantor.

For MTN som ges ut med rorlig ranta bestams rantan, enligt de Allmanna Villkoren, bland annat utifran en
referensrénta, antingen STIBOR, EURIBOR eller NIBOR. Kan STIBOR, EURIBOR eller NIBOR inte
faststallas vid en given tidpunkt finns det alternativa tillvagagangsatt for att faststalla rantebasen. Det finns
dock en risk att sddana alternativa tillvagagangsatt inte &r lika gynnsamma for innehavare av MTN. Vidare
finns en risk for att de svarigheter som kan uppsta i samband med att en alternativ rantebas ska bestimmas
for en given MTN kan leda till tidskonsumerande diskussioner och/eller tvister vilket skulle fa negativa
effekter for Emittenten och/eller innehavare av MTN.
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ALLMANNA VILLKOR

Foljande allmanna villkor ("Allmanna Villkor™) ska galla for 1an som Swedavia AB (publ) (org.nr.
556797-0818) ("Bolaget”) upptar pa kapitalmarknaden under detta Medium Term Note-program ("M TN-
programmet™) genom att utge obligationer med en I6ptid om lagst ett ar, sa kallade Medium Term Notes
("MTN”). Det sammanlagda nominella beloppet av MTN som vid var tid &r utestdende far ej Gverstiga
SEK FEMTON MILJARDER (15.000.000.000) eller motvérdet darav i EUR eller NOK.

For varje Lan upprattas slutliga villkor ("Slutliga Villkor™ - se bilaga 1 till dessa villkor for exempel), vilka
tillsammans med dessa Allmanna Villkor utgor fullstandiga lanevillkor for Lanet. Referenserna nedan till
"dessa villkor” ska sdledes med avseende pa ett visst Lan anses inkludera bestammelserna i aktuella Slutliga
Villkor.

1 DEFINITIONER

1.1  Utoéver ovan gjorda definitioner ska i dessa villkor féljande definitioner ha den innebdrd som anges
nedan.

”"Administrerande enligt Slutliga Villkor, om Lan upptagits genom tva eller flera Utgivande
Institut” Institut, det Utgivande Institut som utsetts av Bolaget att ansvara for vissa
administrativa uppgifter betraffande Lanet;

”Affarsdag” dag da 6verenskommelse om placering av MTN tréffats mellan Bolaget och
Utgivande Institut;

"Avstamningsdag" (a) i forhallande till Euroclear Sweden, den femte Bankdagen fore (eller
annan Bankdag fore den relevanta dagen som generellt kan komma att
tillampas pa den svenska obligationsmarknaden) (i) forfallodag for
ranta eller kapitalbelopp enligt Lanevillkoren, (ii) annan dag da
betalning ska ske till Fordringshavare, (iii) dagen for
Fordringshavarméte, (iv) avsandande av meddelande, eller (v) annan
relevant dag; och

(o) iforhallande till VPS, den tredje Bankdagen fére (eller annan Bankdag
fore den relevanta dagen som generellt kan komma att tillampas pa den
norska obligationsmarknaden) (i) forfallodag for kapitalbelopp enligt
Lénevillkoren, (ii) annan dag da betalning (forutom rantebetalning) ska
ske till Fordringshavare, (iii) dagen fér Fordringshavarméte, (iv)
avsédndande av meddelande, eller (v) annan relevant dag; och den
fjortonde dagen fore (eller annan Bankdag fore den relevanta dagen
som generellt kan komma att tillimpas pa den norska
obligationsmarknaden) forfallodag for ranta enligt Lanevillkoren.

”Bankdag” (@) avseende MTN emitterad i SEK eller EUR, dag som inte &r sondag
eller annan allmén helgdag i Sverige eller som betraffande betalning
av skuldebrev inte ar likstalld med allmén helgdag i Sverige. Lérdagar,
midsommarafton, julafton och nyarsafton ska for denna definition
anses vara likstallda med allmén helgdag; eller

(b) avseende MTN emitterad i NOK, dag som inte &r l6rdag, séndag eller
annan allméan helgdag i Norge eller som betréffande betalning av
skuldebrev ar dag da norska centralbankens avvecklingssystem &r

Oppet.

"Dagber akningsmetod”  dr vid berdkningen av ett belopp for viss berékningsperiod, den
berdkningsgrund som anges i Slutliga Villkor.
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"Emissionsinstitut”

"EUR”

"EURIBOR”

"Euroclear Sweden”

"Europeiska
Referensbanker”

”Fordringshavare”

"I[PA"

(@) Om berékningsgrunden ”30/360” anges som tillamplig ska beloppet
berdknas pa ett ar med 360 dagar bestdende av tolv manader med
vardera 30 dagar och vid bruten manad det faktiska antalet dagar som
I6pt i ménaden.

(b) Om berékningsgrunden “Faktisk/360” anges som tillamplig ska
beloppet beraknas pa det faktiska antalet dagar i den relevanta perioden
dividerat med 360.

Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, DNB Bank ASA, filial
Sverige!, Nordea Bank Abp, Arctic Securities AS, filial Sverige,
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) Svenska Handelsbanken AB
(publ) och Swedbank AB (publ) (gemensamt "Emissionsinstituten”) samt
varje annat emissionsinstitut som ansluter sig till detta MTN-program enligt
sarskilt tillaggsavtal mellan Bolaget, de befintliga Emissionsinstituten och
sadant nytt emissionsinstitut;

ar den valuta som anvénds av de deltagande medlemsstaterna i enlighet med
den Europeiska Unionens regelverk fér den Ekonomiska och Monetéra
Unionen (EMU).

(@) den rantesats som omkring kl. 11.00 pad aktuell dag anges pa
informationssystemet Refinitivs? sida EURIBORO1 (eller genom
sadant annat system eller pa sddan annan sida som ersatter namnda
system respektive sida) for EUR under en period jamférbar med den
relevanta Rénteperioden; eller

(b) om ingen sadan réantesats anges for den relevanta Ranteperioden enligt
punkten (a), medelvérdet (avrundat uppat till fyra decimaler) av den
réntesats som Europeiska Referensbanker anger till Administrerande
Institut pa dennes begéaran for depositioner av EUR 10 000 000 for den
relevanta Rénteperioden; eller

(c) om ingen rantesats anges enligt punkten (a) och (b), den rantesats som
enligt Administrerande Instituts ské&liga uppskattning bast motsvarar
réantesatsen for depositioner i EUR for den relevanta Réanteperioden.

Euroclear Sweden AB (org nr 556112-8074);

fyra storre affarsbanker som vid aktuell tidpunkt kvoterar EURIBOR och
som utses av Utgivande Institut (i férekommande fall Administrerande
Institut) bland de banker som vid tillfallet normalt anvands som
referensbanker i marknaden;

den som &r antecknad pd VP-konto som borgenar eller som annars ar
beréttigad att i andra fall ta emot betalning under en MTN samt den som
enligt bestimmelse om forvaltarregistrering &r att betrakta som
Fordringshavare;

ar, enligt Slutliga Villkor det bolaget som ingétt IPA-avtalet med Bolaget.

L Genom tillaggsavtal daterat 19 mars 2026 ersatts DNB Bank ASA, Filial Sverige av DNB Carnegie
Investment Bank AB (publ) som Emissionsinstitut under MTN-programmet.

2 Refinitiv heter numera LSEG (London Stock Exchange Group).
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"I PA-avtalet"

”Justerat L anebelopp”

”K apitalbelopp”
”Koncernbolag”

”Koncernen”

K ontoforande | nstitut”

”L edarbanken”

”Likviddag”

uL énn

”Lanedatum”

L anevillkor”

"MTN”

"NIBOR”

ar ett issuing and paying agent-avtal mellan Bolaget och IPA dar IPA, for
Bolagets rékning, avseende MTN emitterade i NOK, ska upprétta och
forvalta Bolagets emittentkonto i VPS enligt lov av 30. april 2021 nr. 28 om
verdipapirsentraler og verdipapiroppgjer mv. (verdipapirsentralloven)
kapitel 3% samt registrera Bolagets emissioner av MTN i VPS samt utfora
betalning av rénte- eller kapitalbelopp avseende MTN emitterade i NOK.

det sammanlagda nominella beloppet av utestdende MTN avseende visst
Lan med avdrag for MTN som innehas av Bolaget eller av Koncernbolag;

enligt Slutliga Villkor, det belopp varmed Lan ska aterbetalas;
varje bolag som ingér i Koncernen utéver Bolaget;

den koncern i vilken Bolaget ar moderbolag enligt kap.1 §11 i
aktiebolagslag (2005:551) eller motsvarande bestdmmelse i den lag som
ersatter sadan lag;

ar bank eller annan som har medgivits rétt att vara kontoférande institut
enligt lag (1998:1479) om vérdepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument eller lov av 30. april 2021 nr. 28 om
verdipapirsentraler og verdipapiroppgjgr mv. (verdipapirsentralloven) och
hos vilken Fordringshavare éppnat VP-konto avseende MTN;

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ);

dag da likvidbeloppet for Lan ska betalas till Bolaget, normalt femte
Bankdagen efter Affarsdagen;

varje lan av viss serie som Bolaget upptar under detta MTN-program;

enligt Slutliga Villkor, dag fran vilken ranta (i forekommande fall) ska borja
10pa;

ar for visst Lan, dessa Allmanna Villkor samt de Slutliga Villkoren for
sadant Lan

ensidig skuldférbindelse som registrerats enligt lag (1998:1479) om
kontoforring av finansiella instrument eller lov av 30. april 2021 nr. 28 om
verdipapirsentraler og verdipapiroppgjer mv. (verdipapirsentralloven) och
som utgivits av Bolaget under detta MTN-program;

(a) den rantesats som administreras av Norske Finansielle Referenser AS
och beréknas och publiceras av Global Rate Set Systems (eller
ersittande administrator eller berdkningsombud) omkring kl. 12.00
(norsk tid) pa aktuell dag for depositioner i NOK under en period
jamforbar med den relevanta Rénteperioden; eller

(o) om ingen sadan réntesats anges for den relevanta Réanteperioden enligt
punkten (a), medelvardet (avrundat uppat till tre decimaler) av de
rantesatser som Referensbankerna anger till Administrerande Institut

8 Ursprungligen lov av 15. mars 2019 nr. 6 om verdipapirsentraler og verdipapiroppgjer mv.

(verdipapirsentralloven).
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"NOK"

”"Rambelopp”

"Refer enshanker”

"Réantebas’

"SEK”

”Startdag For
Réanteber 8kning”

”STIBOR”

pa dennes begaran for depositioner av NOK 100.000.000 for den
relevanta Réanteperioden; eller

(c) om ingen réntesats anges enligt punkterna (a) och (b), den rantesats
som enligt Administrerande Instituts skaliga uppskattning bést
motsvarar rantesatsen for depositioner i NOK hos affarsbanker pa
interbankmarknaden i Norge for den relevanta Rénteperioden.

ar den lagliga valutan i Norge.

i den man inte annat féljer av Gverenskommelse mellan Bolaget och
Emissionsinstituten enligt punkt 15.2, SEK FEMTON MILJARDER
(15.000.000.000) eller motvardet déarav i EUR eller NOK utgérande det
hogsta sammanlagda nominella belopp av MTN som vid var tid far vara
utestdende, ska MTN i annan valuta omraknas till SEK enligt den kurs som
pa Affarsdagen for respektive Lan publiceras pa Reuters sida "SEKFIX="
(eller genom sadant annat system eller pa sdan annan sida som ersatter
namnda system respektive sida) eller — om sadan kurs inte publiceras —
omréknas aktuellt belopp till SEK enligt Utgivande Instituts (i
forekommande fall Administrerande Instituts) avistakurs for SEK mot den
aktuella valutan pa Affarsdagen;

Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, DNB Bank ASA, filial
Sverige*, Nordea Bank AB (publ), Skandinaviska Enskilda Banken AB
(publ), Svenska Handelsbanken AB (publ) och Swedbank AB (publ);

ar med avseende pa Lan med Rorlig Rénta, rantebasen STIBOR, NIBOR
eller EURIBOR som anges i de Slutliga Villkoren eller ndgon referensranta
som ersatter STIBOR, NIBOR eller EURIBOR i enlighet med avsnitt 13
(Byte av Réntebas);

svenska kronor;

enligt Slutliga Villkor, ar den dag fran vilken réanta (i forekommande fall)
ska borja lopa for aktuellt Lan.

(@) den réntesats som administrerats, berdknats och distribuerats av
Swedish Financial Benchmark Facility AB (eller erséttande
administrator eller berdkningsombud) for aktuell dag och publiceras
pa informationssystemet Refinitivs® sida ”STIBOR=" (eller genom
sadant annat system eller pa sddan annan sida som ersatter namnda
system eller sida) for SEK under en period jamférbar med den
relevanta Rénteperioden; eller

(o) om ingen sadan rantesats anges for den relevanta Ranteperioden enligt
punkten (a), medelvérdet (avrundat uppat till fyra decimaler) av den
rantesats som Referensbankerna (eller sdana ersattande banker som
utses av Administrerande Institut) anger till Administrerande Institut

4 Per den 19 mars 2026 ersatts DNB Bank ASA, Filial Sverige av DNB Carnegie Investment Bank AB

(publ).

5 Refinitiv heter numera LSEG (London Stock Exchange Group).
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pa dennes begaran for depositioner av SEK 100 000 000 for den
relevanta Rénteperioden; eller

(c) om ingen réntesats anges enligt punkterna (a) och (b), den rantesats
som enligt Administrerande Instituts skéliga uppskattning bést
motsvarar rantesatsen for depositioner i SEK pa interbankmarknaden
i Stockholm, for den relevanta Rénteperioden

”Utgivande | nstitut” enligt Slutliga Villkor, det eller de, Emissionsinstitut varigenom Léan har
utgivits;

“Valuta” SEK, EUR eller NOK;

"V P-central" den vérdepapperscentral till vilken MTN &r ansluten och anges i Slutliga

Villkor och ar Euroclear Sweden avseende MTN emitterad i SEK eller EUR
och VPS avseende MTN emitterad i NOK.

"V P-konto” ar det vardepapperskonto hos relevant VVP-central i vilket (i) en &gare av ett

vardepapper ar direktregistrerad som &gare av vardepapper eller (ii) en
agares innehav av vardepapper &r forvaltarregistrerat i en forvaltares namn,
i bada fallen i enlighet med respektive lands lag.

"VPS" Verdipapirsentralen ASA (org. nr. 985 140 421)

”Aterbetalningsdag” enligt Slutliga Villkor, dag da Kapitalbeloppet avseende Lan ska

1.2

13

21

2.2

2.3

aterbetalas.

Vid berdkningen av huruvida en grans beskriven i SEK har blivit uppnadd eller éverskriden ska ett
belopp i annan valuta berdknas utifran den vaxlingskurs som géllde Bankdagen nirmast fore den
relevanta tidpunkten och som publiceras pa Refinitivs® sida "SEKFIX="(eller genom sadant annat
system eller pa sddan annan sida som ersatter namnda system respektive sida) eller, om sadan kurs
inte publiceras, enligt den kurs for SEK mot den aktuella valutan pa namnda dag som publiceras av
Rikshanken pa sin hemsida (www.rikshank.se).

Yitterligare definitioner sasom Léagsta Valor, Réntekonstruktion, Rantesats, Rantebas,
Rantebasmarginal, Réntebestamningsdag, Ranteforfallodag/-ar och Ranteperiod aterfinns (i
forekommande fall) i Slutliga Villkor.

UPPTAGANDE AV LAN

Under detta MTN-program far Bolaget ge ut MTN i SEK, EUR eller NOK med en l6ptid pa lagst
ett ar. Under ett Lan kan MTN ges ut i flera trancher utan godkannande fran Fordringshavare.

Genom att teckna sig for MTN godkénner varje initial Fordringshavare att dess MTN ska ha de
rattigheter och vara villkorade av de villkor som féljer av Lanevillkoren. Genom att forvarva MTN
bekréftar varje ny Fordringshavare sadant godkannande.

Bolaget &tar sig att gora betalningar avseende utgivna MTN och dven i 6vrigt folja Lanevillkoren
for de Lan som tas upp under detta MTN-program.

¢ Refinitiv heter numera LSEG (London Stock Exchange Group).
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24

25

3.1

3.2

41

4.2

4.3

4.4

51

Onskar Bolaget ge ut MTN under detta MTN-program ska Bolaget ingé& sérskilt avtal for detta
andamal med ett eller flera Emissionsinstitut vilka ska vara Utgivande Institut for sddant Lan.

For varje Lan ska upprattas Slutliga Villkor vilka tillsammans med dessa Allméanna Villkor utgor
fullstandiga Lanevillkor for Lanet.

RATT ATT AGERA FOR FORDRINGSHAVARE

Om annan an Fordringshavare énskar utéva Fordringshavares rattigheter under Lanevillkoren eller
rosta pa Fordringshavarmote, ska sddan person kunna uppvisa fullmakt eller annan
behdrighetshandling utfardad av Fordringshavaren eller en kedja av sadana fullmakter och/eller
behdrighetshandlingar fran Fordringshavaren.

Fordringshavare, eller annan person som utévar Fordringshavares rattigheter enligt punkt 3.1 ovan,
kan befullméktiga en eller flera personer att representera Fordringshavaren avseende vissa eller
samtliga MTN som innehas av Fordringshavaren.

REGISTRERING AV MTN

MTN ska for Fordringshavares rakning registreras pa VP-konto, varfor inga fysiska vardepapper
kommer att utfardas. Begaran om viss registreringsatgard avseende MTN ska riktas till
Kontoférande Institut.

Utgivning, clearing, avveckling och registerhalining av MTN (i) i SEK och EUR hanteras av
Euroclear Sweden sdsom VP-central, och (ii) i NOK hanteras av VPS sdsom VP-central.

Den som pa grund av uppdrag, pantsattning, bestammelserna i foraldrabalken, villkor i testamente
eller gavobrev eller eljest forvarvat ratt att ta emot betalning under en MTN ska lata registrera sin
ratt for att erhalla betalning.

Administrerande Institut har ratt att erhalla information fran Euroclear Sweden eller VPS om
innehallet i dess avstamningsregister for MTN i syfte att kunna fullgéra sina uppgifter i enlighet
med punkt 11 (Fordringshavarméte) och punkt 12 (Uppsagning av 1an). Administrerande Institut
ska inte vara ansvarigt for innehallet i sddant utdrag eller pa annat satt vara ansvarigt for att faststalla
vem som ar Fordringshavare.

RANTEKONSTRUKTION

Slutliga Villkor anger relevant Rantekonstruktion, normalt enligt nagot av féljande alternativ:

(@)  Fastranta:
Om Lén i SEK eller EUR d&r specificerat som Lan med Fast Ranta ska Lanet 16pa med ranta
enligt Rantesatsen fran (exklusive) Startdag For Ranteberakning till och med (inklusive)
Aterbetalningsdagen.
Om Lan i NOK ér specificerat som Lan med Fast Ranta ska Lanet l16pa med ranta enligt
Rantesatsen frdn och med (inklusive) Startdag For Réanteberakning till (exklusive)

Aterbetalningsdagen.

Ranta som upplupit under en Réanteperiod erlaggs i efterskott pa respektive Ranteforfallodag
och beraknas enligt den Dagberakningsmetod som anges i Slutliga Villkor.
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52

53

54

6.1

6.2

6.3

(b)  FRN (Floating Rate Notes):

Om Lan i SEK eller EUR ér specificerat som Lan med Rorlig Ranta ska Lanet 16pa med ranta
frén (exklusive) Startdag For Ranteberakning till och med (inklusive) Aterbetalningsdagen.
Rantesatsen for respektive Ranteperiod faststalls av Administrerande Institut pa respektive
Réntebestdmningsdag och utgors av Rantebasen med tillagg av Réntebasmarginalen for
samma period, justerat med hansyn till tillampning av punkt 13 (Byte av Rantebas).

Om Lan i NOK ér specificerat som Lan med Rorlig Rénta ska Lanet l6pa med ranta fran och
med (inklusive) Startdag For Rénteberdkning till (exklusive) Aterbetalningsdagen.
Rantesatsen for respektive Ranteperiod beraknas av IPA pa respektive Rantebestamningsdag
och utgdrs av Réntebasen med tilligg av Réntebasmarginalen fér samma period.

Om berakningen av Réntesatsen innebdr ett varde lagre &n noll, ska Rantesatsen anses vara
noll.

Kan Réntesats inte bestimmas pa Rantebestamningsdagen pa grund av sadant hinder som
avses i punkt 18.1 ska Lanet fortsatta att I16pa med den rantesats som gallde for den narmast
forutvarande Ranteperioden. Sa snart hindret upphort ska Administrerande Institut (for Lan
i SEK eller EUR) och IPA (for Lan i NOK) berakna ny Rantesats att galla fran den andra
Bankdagen efter dagen for berdknandet till utgangen av den da Iépande Rénteperioden.

Ranta som upplupit under en Ranteperiod erlaggs i efterskott pa respektive Ranteforfallodag
och beréknas enligt den Dagberékningsmetoden som anges i Slutliga Villkor eller enligt
sadan annan berdkningsgrund som tillimpas for aktuell Réantebas.

(¢)  Nollkupong:
Lénet l6per utan ranta.

For Lan som l6per med rénta ska rantan berdknas pd nominellt belopp, om inte annat framgar av
Slutliga Villkor.

Infaller Réanteforfallodag for Lan med Fast Ranta pa dag som inte ar Bankdag utbetalas ranta forst
féljande Bankdag. Ranta beraknas och utgér dock endast till och med Rénteférfallodagen for Lan i
SEK eller EUR och till (exklusive) Ranteforfallodagen for Lan i NOK.

Infaller Ranteforfallodag for Lan med Rorlig Rénta pa dag som inte ar Bankdag ska som
Ranteforfallodag istallet anses narmast pafoljande Bankdag forutsatt att sddan Bankdag inte infaller
i en ny kalendermanad, i vilket fall Ranteférfallodagen ska anses vara foregdende Bankdag. Ranta
berdknas och utgdr till och med (inklusive), vad avser betalningar i SEK och EUR, och till
(exklusive), vad avser betalningar i NOK, Ranteférfallodagen.

ATERBETALNING AV LAN OCH (I FOREKOMMANDE FALL)
UTBETALNING AV RANTA

Lan forfaller till betalning med dess Kapitalbelopp p& Aterbetalningsdagen. Rénta enligt punkt 5
erlaggs pa aktuell Ranteforfallodag.

Betalning av Kapitalbelopp och i forekommande fall ranta ska ske i den Valuta i vilken Lanet
upptagits och betalas till den som ar Fordringshavare pa Avstamningsdagen eller till sadan person
som ar registrerad hos relevant VVP-central som berdttigad att erhalla sadan betalning.

Bolaget har uppdragit at IPA att via VPS ombesorja betalningar av ranta och aterbetalning av
kapitalbelopp for MTN emitterade i NOK och IPA har atagit sig detta uppdrag under forutsattning
att Bolaget tillhandahaller IPA erforderliga medel harfor.
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6.4

6.5

6.6

6.7

7.1

7.2

8.1

8.2

9.1

Bolaget atar sig att tillse, s lange ndgon MTN emitterad i NOK via VPS &r utestaende, att betalning
av ranta eller aterbetalning av MTN kan ske hos IPA enligt bestimmelserna i IPA-avtalet, Allmanna
Villkor och de av VPS vid var tid tillampade reglerna for registerforing clearing och avveckling.

Har Fordringshavaren genom Kontoforande Institut Iatit registrera att kapitalbelopp respektive ranta
ska insattas pa visst bankkonto, sker insattning genom relevant VVP-centrals forsorg pa respektive
forfallodag. Skulle relevant VVP-central pa grund av dréjsmal fran Bolagets sida eller pa grund av
annat hinder inte kunna utbetala belopp enligt vad nyss sagts, ska Bolaget tillse att beloppet utbetalas
genom relevant VP-centrals forsorg sa snart hindret upphort.

Om Bolaget ej kan fullgora betalningsforpliktelse genom relevant VVP-central pa grund av hinder
for relevant VVP-central ska Bolaget ha ratt att skjuta upp betalningsforpliktelsen tills dess hindret
har upphort. | sadant fall ska ranta utgd enligt punkt 7.2

Visar det sig att den som tillstéllts belopp i enlighet med detta avsnitt 6 saknade réatt att mottaga
detta, ska Bolaget respektive relevant VP-central likval anses ha fullgjort sina ifragavarande
skyldigheter. Detta géller dock ej om Bolaget respektive relevant VVP-central hade kdnnedom om att
beloppet kom i orétta hander eller inte varit normalt aktsam.

DROJSMALSRANTA

Vid betalningsdréjsmal utgar drojsmalsranta pa det forfallna beloppet fran forfallodagen till och
med den dag da betalning erlaggs efter en rantesats som motsvarar genomsnittet av en veckas
STIBOR fér MTN utgivna i SEK, NIBOR for MTN utgivna i NOK respektive EURIBOR for MTN
utgivna i EUR under den tid dréjsmalet varar, med tillagg av tva procentenheter. STIBOR, NIBOR
respektive EURIBOR ska darvid avlésas den forsta Bankdagen i varje kalendervecka under den tid
drojsmalet varar. Drojsmalsranta enligt denna punkt 7.1 for Lan som I6per med rénta ska dock aldrig
utgé efter lagre rantesats an som motsvarar den som géllde for aktuellt Lan pa forfallodagen i frga
med tilldgg av tva procentenheter. Dréjsmalsranta kapitaliseras ej.

Beror dréjsmalet pa hinder for Emissionsinstituten eller relevant VVP-central utgar dréjsmalsranta
efter en rantesats motsvarande (i) for Lan som loper med rénta, den rantesats som gallde for aktuellt
Lén pa forfallodagen ifraga eller (ii) for Lan som Idper utan rdnta, genomsnittet av en veckas
STIBOR, NIBOR respektive EURIBOR under den tid dréjsmalet varar (varvid STIBOR, NIBOR
respektive EURIBOR ska avldsas den forsta Bankdagen i varje kalendervecka som dréjsmalet
varar).

PRESKRIPTION

Ratten till betalning av Kapitalbeloppet preskriberas tio &r efter Aterbetalningsdagen. Ratten till
rantebetalning preskriberas tre ar efter respektive Ranteforfallodag. De medel som avsatts for
betalning men preskriberats tillkommer Bolaget.

Om preskriptionsavbrott sker 16per ny preskriptionstid om tio ar i fraga om Kapitalbelopp och tre
ar betraffande rantebelopp, i bada fallen raknat fran dag som framgar av preskriptionslagens
(1981:130) bestammelser om verkan av preskriptionsavbrott.

SARSKILDA ATAGANDEN

Med marknadslan avses i punkt 9.2 (a) och (b) I1&n mot utgivande av certifikat, obligationer eller
andra vardepapper (inklusive lan under MTN- eller annat marknadslaneprogram), som siljs,
formedlas eller placeras i organiserad form och vilka &r eller kan bli foremal for handel pa reglerad
marknad eller annan marknadsplats.
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Bolaget atar sig, sa lange ndgon MTN utestar, att:

(@) inte sjalvt stalla sakerhet eller lata annan stilla sakerhet — vare sig i form av
ansvarsforbindelse eller eljest — for annat marknadslan som upptagits eller kan komma att
upptagas av Bolaget;

(o)  inte sjalvt stalla sakerhet for marknadslan — i annan form an genom ansvarsforbindelse, vilken
i sin tur inte far sakerstallas — som upptagits eller kan komma att upptagas av annan an
Bolaget; och

(c) tillse att Koncernbolag vid egen upplaning efterlever bestammelserna enligt (a) och (b) ovan,
varvid pa vederbdrande Koncernbolag ska tillampas det som géller for Bolaget, dock med det
undantaget att Bolaget far stalla ansvarsforbindelse for Koncernbolag, vilken i sin tur inte far
sakerstallas.

Bolaget atar sig vidare att, sa lange nagon MTN utestar, inte vasentligt forandra karaktaren av
Koncernens verksamhet samt att inte avyttra eller pa annat satt avhanda sig anlaggningstillgang om
sadan avyttring eller sadant avhandande skulle medfora en véasentligt negativ effekt pa Bolagets
formaga att fullgora sina forpliktelser gentemot Fordringshavare.

Emissionsinstituten har ratt att medge att Bolagets ataganden enligt féregaende stycken helt eller
delvis ska upphora om (i) betryggande sakerhet stélls for betalningen av MTN, och (ii) sadan
sakerhet godkanns vid Fordringshavarméte. Om sadan sikerhet godkanns vid Fordringshavarmate
ska Bolagets ataganden enligt féregdende punkter upphora i den utstrackning som beslutet pé
Fordringshavarmétet medger.

FORTIDA INLOSEN

Ratt for Fordringshavare till fortida inlésen av MTN foreligger om svenska statens dgande i Bolaget,
direkt eller indirekt, vid ndgon tidpunkt understiger 100 procent av antalet aktier och roster i
Bolaget. Det aligger Bolaget att sa snart Bolaget fatt kainnedom om sadan dgarférandring meddela
Fordringshavarna darom i enlighet med punkt 14.

Om ratt till fortida inlosen foreligger ska Bolaget, om sa begérs av Fordringshavare, aterbetala
utestdende nominellt belopp for MTN jamte upplupen ranta till och med Losendagen till sadan
Fordringshavare pa Losendagen.

Meddelande fran Fordringshavare avseende pakallande av fortida inlésen av MTN enligt punkt 10.1
ska tillstallas Bolaget senast 30 dagar fore Losendagen.

Med "L 6sendag” i punkterna 10.2-10.3 avses den dag som infaller 90 dagar efter att meddelande
om é&garforandringen tillstallts Fordringshavare, dock att om Lésendagen inte &r en Bankdag ska
som LGsendag anses narmast pafoljande Bankdag.

Vid fortida inldsen enligt denna punkt ska vad som stadgas om aterbetalning av MTN samt betalning
av ranta i punkt 6 &ga motsvarande tillampning.

FORDRINGSHAVARMOTE

Emissionsinstituten &ger ratt att, och ska efter skriftlig begiran fran Bolaget eller fran
Fordringshavare som pé dagen for begéaran representerar minst en tiondel av Justerat Lanebelopp,
kalla till fordringshavarmote ("For dringshavarmoéte”). Kallelsen ska minst tio Bankdagar i forvag
tillstallas Bolaget och berérda Fordringshavare i enlighet med punkt 14.



27(53)

11.2

11.3

114

115

116

11.7

11.8

11.9

Kallelsen till Fordringshavarméte ska ange tidpunkt och plats fér métet samt dagordning fér motet.
For det fall att réstning kan ske via ett elektroniskt rostningsforfarande ska de ndrmare detaljerna
for detta tydligt framgd av kallelsen. Vidare ska i kallelsen anges de drenden som ska behandlas och
beslutas vid motet. Arendena ska vara numrerade. Det huvudsakliga innehallet i varje framlagt
forslag ska anges. Endast arenden som upptagits i kallelsen far beslutas vid Fordringshavarmatet.
For det fall att fortida anmaélan krdvs for att Fordringshavare ska &ga rétt att delta i
Fordringshavarmote ska detta tydligt framga av kallelsen. Till kallelsen ska bifogas ett
fullmaktsformular.

Métet ska inledas med att ordférande, protokollférare och justeringsman utses. Ledarbanken ska
utse ordféranden om inte Fordringshavarmotet bestdmmer annat.

Vid Fordringshavarméte ager, utdver Fordringshavare samt deras respektive ombud och bitréden,
aven styrelseledaméter, verkstéllande direktér och andra hdgre befattningshavare inom Bolaget
samt Bolagets revisorer och Bolagets juridiska radgivare samt Emissionsinstituten, ratt att delta.
Ombud ska forete behoérigen utfardad fullmakt som ska godkénnas av ordféranden.

Ordféranden ska upprétta en forteckning dver nérvarande rostberdttigade Fordringshavare med
uppgift om den andel av Justerat Lanebelopp varje Fordringshavare foretrader ("Rostlangd™).
Fordringshavare som avgivit sin rdst via elektroniskt rostningsforfarande, rostsedel eller
motsvarande, ska vid tillampning av dessa bestimmelser anses sasom narvarande vid
Fordringshavarmotet. Endast de som pa Avstamningsdagen Fordringshavare, respektive ombud for
sadan Fordringshavare och som omfattas av Justerat Lanebelopp, ar rostberattigade och ska tas upp
i Rostlangden. Dérefter ska Rostlangden godkannas av Fordringshavarmotet.

Vid Fordringshavarmétet ska foras protokoll, vari ska antecknas dag och ort for métet, vilka som
nérvarat, vad som avhandlats, hur omrostning har utfallit och vilka beslut som har fattats.
Rostlangden ska nedtecknas i eller bildggas protokollet. Protokollet ska undertecknas av
protokollféraren. Det ska justeras av ordféranden om denne inte fort protokollet samt av minst en
pd Fordringshavarmotet utsedd justeringsman. Darefter ska protokollet 6Gverlamnas till
Ledarbanken. Senast tio Bankdagar efter Fordringshavarmétet ska protokollet tillstéllas
Fordringshavarna enligt punkt 14. Nya eller &ndrade Allménna Villkor ska bildggas protokollet och
tillstallas relevant VP-central genom Ledarbankens eller annan av Ledarbanken utsedd parts
forsorg. Protokollet ska pa ett betryggande satt forvaras av Ledarbanken.

Fordringshavarmotet &r beslutfort om Fordringshavare representerande minst en femtedel av
Justerat Lanebelopp ar narvarande vid Fordringshavarmotet.

| féljande slag av arenden erfordras dock att Fordringshavare representerande minst hélften av
Justerat Lanebelopp ar narvarande vid Fordringshavarmoétet ("Extraordinart Beslut”):

(@)  godkannande av dndring av Aterbetalningsdagen, nedsittning av Kapitalbeloppet &terbetalas
(annat &n enligt vad som foljer av Lanevillkoren, inkluderat vad som féljer av tillampningen
av punkt 13 (Byte av Rantebas)), andring av foreskriven valuta for Lanet (om ej detta foljer
av lag) samt andring av Rénteforfallodag eller annat réntevillkor;

(b)  godké&nnande av géldenarsbyte; och
(c)  godk&nnande av &ndring av denna punkt 11.

Om Fordringshavarméte sammankallats och den for beslutsforhet erforderliga andel av Justerat
Léanebelopp som Fordringshavarna representerar inte har uppnétts inom trettio (30) minuter fran
utsatt tid for Fordringshavarmdtet, ska moétet ajourneras till den dag som infaller en vecka senare
(eller - om den dagen inte ar en Bankdag - nastféljande Bankdag). Om matet nétt beslutsforhet for
vissa men inte alla fragor som ska beslutas vid métet ska métet ajourneras efter det att beslut fattats
i fragor for vilka beslutsforhet foreligger. Meddelande om att Fordringshavarméte ajournerats och
uppgift om tid och plats for fortsatt mote ska snarast tillstallas Fordringshavarna genom relevant
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VP-centrals forsorg. Nar ajournerat Fordringshavarmote aterupptas ager motet fatta beslut, inklusive
Extraordinart Beslut, om Fordringshavare som representerar minst en tiondel av Justerat Lanebelopp
enligt den utskrift av avstamningsregistret som tillhandahélls enligt punkt 11.5 (med beaktande av
punkt 11.12) infinner sig till motet. Det aterupptagna motet ska inledas med att ordféranden
upprattar en ny réstlangd (enligt samma principer som anges i punkt 11.5 och pa grundval av ndmnda
utskrift av avstamningsregistret). Endast Fordringshavare som upptas i saddan ny rostlangd ar
rostberattigade vid motet. Ett Fordringshavarmdte kan inte ajourneras mer an en gang.

Beslut vid Fordringshavarmote fattas genom omrdstning om nagon Fordringshavare begar det. Varje
rostberattigad Fordringshavare ska vid votering ha en rost per MTN (som utgor del av samma Lén)
som innehas av denne.

Extraordinart Beslut ar giltigt endast om det har bitrétts av minst nio tiondelar av de avgivna résterna.
For samtliga 6vriga beslut galler den mening som fatt mer &n halften av de avgivna rosterna.

Vid tillampningen av denna punkt 11 ska innehavare av forvaltarregistrerad MTN betraktas som
Fordringshavare istéllet for forvaltaren om innehavaren uppvisar ett intyg fran forvaltaren som
utvisar att vederborande per Avstamningsdagen var innehavare av MTN och storleken pa dennes
innehav. Forvaltare av forvaltarregistrerade MTN ska anses ndrvarande vid Fordringshavarméte
med det antal MTN som forvaltaren fatt i uppdrag att foretrada.

Beslut som har fattats vid ett i beh6rig ordning sammankallat och genomfért Fordringshavarmdéte ar
bindande for samtliga Fordringshavare oavsett om de har varit nérvarande vid, och oberoende av
om och hur de har rostat pa métet. Fordringshavare som bitrétt pa Fordringshavarmate fattat beslut
ska inte kunna hallas ansvarig for den skada som beslutet kan komma att dsamka annan
Fordringshavare.

Samtliga Ledarbankens, relevant VVP-centrals och Emissionsinstitutens (dock ej Fordringshavarnas)
skaliga kostnader i samband med Fordringshavarmote ska betalas av Bolaget.

Begdran om Fordringshavarméte ska tillstallas Ledarbanken till den adress som anges i prospekt.
Sadan forsandelse ska ange att drendet &r bradskande.

UPPSAGNING AV LAN

Emissionsinstituten ska om sa begars av Fordringshavare som representerar minst en tiondel av
Justerat Lanebelopp vid tidpunkten for sddan begaran eller om sa beslutas vid Fordringshavarmote,
forklara Lanet jamte ranta forfallna till betalning omedelbart om:

(@) Bolaget inte i ratt tid erlagger forfallet Kapital- eller rantebelopp avseende Lan savida inte
drojsmalet endast ar en foljd av tekniskt eller administrativt fel och inte varar langre an tre
Bankdagar; eller

(o) Bolaget (i ndgot annat avseende dn som anges under punkt (a) eller i punkten Grona
Obligationer i Slutliga Villkor) inte fullgor sina forpliktelser enligt dessa villkor - eller eljest
handlar i strid mot dem - under forutsattning att Bolaget skriftligen uppmanats att vidta
rattelse om réttelse &r mojligt och Bolaget inte inom 15 Bankdagar darefter vidtagit rattelse;
eller

(c)  Bolaget eller Koncernbolag inte i ratt tid erlagger betalning avseende annat lan och lanet
ifrdga pa grund déarav sagts upp, eller kunnat sagas upp, till betalning i fortid eller — om
uppsagningsbestdmmelse saknas eller den uteblivna betalningen skulle utgéra slutbetalning
— om betalningsdréjsmalet varat i minst tio Bankdagar, under forutsattning att summan av
utestdende skuld under de lan som berdrs uppgar till minst SEK TJUGOFEMMILJONER
(25.000.000), eller motvardet darav i annan valuta; eller
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(d) Bolaget eller Koncernbolag inte inom tio Bankdagar efter den dag dd Bolaget eller
Koncernbolag mottagit beréttigat krav infriar betalningsforpliktelse rérande borgen eller
garanti for annans lan, under forutsittning att summan av ataganden under sddana
borgensataganden eller garantier som berdrs uppgar till minst SEK TJUGOFEMMILJONER
(25.000.000) (eller motvéardet darav i annan valuta); eller

(e)  anlaggningstillgang tillhérande Bolaget eller Koncernbolag blir foremal for utméatning om
detta skaligen medfor en vasentligt negativ effekt pa Bolagets formaga att fullgéra sina
forpliktelser gentemot Fordringshavare; eller

f Bolaget eller Koncernbolag instéller sina betalningar; eller

(g) Bolaget eller Koncernbolag anséker om eller medger ansékan om foéretagsrekonstruktion
enligt lag (1996:764) om foretagsrekonstruktion; eller

(h)  Bolaget eller Koncernbolag forsatts i konkurs; eller

(i) Beslut fattas att Bolaget eller Koncernbolag ska trada i likvidation sdvida inte, betraffande
Koncernbolag, likvidationen ar frivillig och inte foranleds av sadant Koncernbolags
obestand,; eller

) bolagsstamma i Bolaget godkéanner fusionsplan enligt vilken Bolaget ar dverlatande bolag
eller dar Koncernbolag ar éverlatande bolag i forhallande till ett bolag utanfor Koncernen.

Begreppet “lan” under punkterna c) och d) ovan omfattar aven kredit i rakning samt belopp som
inte erhallits som l1an men som ska erlaggas pa grund av skuldebrev uppenbarligen avsett for allman
omsattning.

Det aligger Bolaget att omedelbart underratta Emissionsinstituten i fall en omstandighet av det slag
som anges under punkterna 12.1 a)-j) ovan har intraffat. | brist pd sddan underrattelse ager
Emissionsinstituten utga fran att ndgon sddan omstandighet inte intraffat. Bolaget ska lamna
Emissionsinstituten de narmare upplysningar som Emissionsinstituten skéligen kan komma att
begara rorande sddana omstandigheter som behandlas i denna punkt 12 samt p& begéaran av
Emissionsinstituten tillhandahalla alla de handlingar som rimligen kan vara av betydelse harvidlag.

Bolagets skyldigheter att lamna information enligt foregaende punkt 12.2 galler i den man sa kan
ske utan att Bolaget och/eller Koncernen dvertrader regler utfardade av eller intagna i kontrakt med
bors eller annan reglerad marknad dér Bolagets eller Koncernbolags aktier eller skuldférbindelser
ar noterade eller annars strider mot tillamplig lag eller myndighetsforeskrift. Om Bolagets och/eller
Koncernbolags aktier eller skuldférbindelser ar noterade pa bors eller annan reglerad marknad och
tillampligt regelverk medger att informationen ifréga offentliggors, géller vidare Bolagets
skyldigheter att lamna information enligt foregaende punkt 12.2 endast i den man sa kan ske utan
att Bolaget och/eller Koncernbolag Gvertrader ndgon sekretessbestammelse som ar bindande for
Bolaget och/eller Koncernbolag.

Vid éterbetalning efter uppsagning av Lan som l6per utan ranta ska aterbetalning ske till ett belopp
som bestams pa uppsagningsdagen enligt foljande formel:

nominellt belopp
L +r)

déar:

r = den saljranta som Utgivande Institut (i férekommande fall, Administrerande Institut) anger for
1an, utgivet av svenska staten, med en aterstaende l6ptid som motsvarar den som géller for aktuellt
Lan. Vid avsaknad av saljranta ska istallet kopranta anvandas, vilken ska reduceras med
marknadsmassig skillnad mellan kop- och saljranta, uttryckt i procentenheter. Vid berdkning ska
stangningsnotering anvandas.
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t = aterstaende loptid for ifragavarande Lan, i enlighet med Dagberakningsmetoden Faktiskt/360.

Oavsett vad som ovan i denna paragraf stipulerats betraffande belopp att aterbetala vid uppsagning
av Lan, kan beloppet komma att berdknas pa annat satt, vilket i sddana fall framgar av Slutliga
Villkor.

BYTE AV RANTEBAS

Om en Triggerhandelse som anges i 13.2 nedan har intraffat ska Bolaget i samrad med Ledarbanken
initiera atgarder for att, s snart det rimligen ar mojligt, bestimma Ersattande Réntebas,
Spreadjustering samt initiera atgarder for att bestimma nodvéandiga administrativa, tekniska och
operativa andringar av Lanevillkoren for att tillampa, berdkna och slutligt faststalla den tillampliga
Rantebasen. Det foreligger ingen skyldighet for Ledarbanken att medverka till sddant samrad eller
bestammande enligt ovan. Om Ledarbanken inte medverkar i ett sadant samrad eller bestaimmande
ska Bolaget, pa Bolagets bekostnad, snarast utse en Oberoende Radgivare for att initiera atgarder
for att, sa snart det rimligen ar mojligt, bestimma det namnda. Forutsatt att Ersattande Rantebas,
Spreadjustering och ©Ovriga andringar har slutligt faststallts senast innan den relevanta
Rantebestamningsdagen ska andringarna tillampas fran och med nastkommande Rénteperiod, dock
alltid med beaktande av eventuella tekniska begransningar hos VP-central och berédkningsmetoder
som ar tillampliga i forhallande till sddan Ersattande Rantebas.

En triggerhdndelse &r en eller flera av foljande handelser ("Triggerhéndelse”) som innebér:

(@)  att Rantebasen (for den relevanta Ranteperioden for aktuellt Lan) har upphort att existera
eller upphort att tillhandahallas i minst fem (5) pa varandra féljande Bankdagar till foljd av
att Rantebasen (for den relevanta Ranteperioden for aktuellt Lan) upphor att beraknas eller
administreras;

(o)  ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information fran (i) tillsynsmyndigheten for
Administratéren av Réantebasen eller (ii) Administratéren av Réntebasen med information
om att Administratdren av Rantebasen inte langre tillnandahaller aktuell Rantebas (for den
relevanta Réanteperioden for aktuellt Lan) permanent eller p& obestdmd tid och att det vid
tidpunkten for uttalandet eller publiceringen ingen eftertrdadande administratér har utsetts
eller forvantas utses att fortsétta tillhandahélla Réntebasen;

(c) ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information i vardera fall fran
tillsynsmyndigheten for Administratoren av Réntebasen att Réntebasen (for den relevanta
Ranteperioden for aktuellt Lan) inte langre &r representativ for den underliggande marknaden
som Réntebasen &r avsedd att representera och Réntebasens representativitet kommer inte att
kunna aterstallas, enligt tillsynsmyndigheten for Administratéren av Réntebasen;

(d) ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information i vardera fall fran
tillsynsmyndigheten for Administratéren av Rantebasen med konsekvensen att det ar olagligt
for Bolaget eller det Administrerande Institutet att berékna betalning till Fordringshavare
genom att anvanda aktuell Rantebas (for den relevanta Ranteperioden for aktuellt Lan) eller
att det av annan orsak blivit forbjudet att anvénda aktuell Réntebas (fér den relevanta
Ranteperioden for aktuellt Lan);

(e) ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information frdn i vardera fall
konkursforvaltaren for Administratoren for Réantebasen eller fran forvaltaren enligt
krishanteringsregelverket, eller vad avser EURIBOR, fran motsvarande enhet med insolvens-
eller resolutionsbefogenhet dver Administratoren av Rantebasen, med information enligt (b)
ovan; eller

f ett Offentliggorande har gjorts varpé den offentliggjorda Triggerhandelsen som anges i (b)

till (€) ovan kommer att intraffa inom sex (6) manader.

Om ett Offentliggérande har gjorts far Bolaget (utan att nagon skyldighet foreligger), om det ar
mojligt att vid sddan tidpunkt bestimma Ersattande Rantebas, Spreadjustering och évriga andringar,
i samrdd med Ledarbanken eller genom att utse en Oberoende Radgivare, initiera atgarder som
framgér av 13.1 ovan for att slutligt faststalla Ersattande Réntebas, Spreadjustering och Gvriga
andringar, for att 6verga till Ersattande Rantebas vid en tidigare tidpunkt.
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13.4 Om en Triggerhandelse som anges i ndgon av paragraferna (a) till (e) i definitionen av

135

13.6

13.7

Triggerhandelse har intraffat men ingen Ersattande Rantebas och Spreadjustering har slutligen
faststallts senast innan efterféljande Rantebestamningsdag eller om sadan Erséttande Rantebas och
Spreadjustering har slutligen faststallts men inte kan tilldmpas i samband med efterféljande
Rantebestamningsdag pa grund av tekniska begransningar hos VP-central, ska rantan for
néstkommande Rénteperiod vara:

(@) om tidigare Rantebas ar tillganglig sa ska den bestammas enligt villkoren som skulle galla
for Rantebasen som om ingen Triggerhandelse hade intréaffat; eller

(b) om tidigare Réntebas inte ar tillganglig eller inte l&ngre kan anvandas i enlighet med
tillamplig lag eller reglering, den ranta som faststallts for senast foregdende Rénteperiod.

Denna bestammelse &r tillamplig pa ytterligare efterfoljande Rénteperioder forutsatt att alla
relevanta atgarder har vidtagits avseende tillampningen av och de justeringar som framgar av denna
punkt 13 (Byte av Rantebas) infor varje sadan efterfoljande Rantebestamningsdag, men utan
framgang.

Innan Erséttande Réntebas, Spreadjustering och évriga &ndringar blir effektiva ska Bolaget meddela
Fordringshavare, Administrerande Institut samt VVP-central i enlighet med punkt 14 (Meddelanden)
omedelbart efter att Bolaget i samrad med Ledarbanken eller den Oberoende Radgivaren slutligt
faststéllt Ersattande Réntebas, Spreadjustering och nédvandiga &ndringar och av informationen ska
aven framga nar andringarna blir tillampliga. Om MTN &r upptagna till handel pa reglerad marknad
ska Bolaget dven informera bérsen om andringarna.

Ledarbanken, Oberoende Réadgivare och Administrerande Institut som utfor atgarder i enlighet med
denna punkt 13 ansvarar inte for nagon skada eller forlust som orsakas av beslut, atgarder som vidtas
eller utelamnas av denne i samband med bestimmande och slutligt faststallande av Erséattande
Rantebas, Spreadjustering eller dartill efterfoljande andringar av Lénevillkoren, sdvida inte direkt
orsakad av dess grova vardsloshet eller uppsatliga agerande. Ledarbanken, den Oberoende
Radgivaren och det Administrerande Institutet ansvarar aldrig for indirekt skada eller foljdforluster
nar denne utfor atgarder enligt detta avsnitt.

I denna punkt 13 har féljande definierade termer den betydelse som anges nedan:

"Administratér av Rantebas” ar Swedish Financial Benchmark Facility AB (SFBF) i forhallande
till STIBOR, Norske Finansielle Referenser AS i forhallande till NIBOR och European Money
Markets Institute (EMMI) i forhallande till EURIBOR eller ndgon aktér som ersatter som
administrator av Réntebasen.

“Ersiattande Rantebas” ar:

(M den skarm- eller referensranta, och den metodologi for berékning av 16ptid samt
berdkningsmetoder med hénsyn till skuldinstrument med liknande réantevillkor som MTN,
som formellt rekommenderas av Relevant Nomineringsorgan som eftertrédare eller erséttare
till Réntebasen; eller

(ii)  om ingen sddan ranta kunnat utses enligt (i), sédan annan rianta som Bolaget i samréad med
Ledarbanken eller den Oberoende Radgivaren bestimmer &r mest jamforbar med
Réntebasen.

For undvikande av tvivel, om Erséttande Réntebas skulle upphdra att finnas ska denna definition
tillampas mutatis mutandis pa sédan ny Ersattande Réntebas.

“Oberoende Réadgivare " ar ett oberoende finansinstitut eller vil ansedd radgivare pa
skuldkapitalmarknaderna dar Réntebasen vanligen anvands.

"Offentliggdrande” ar ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information enligt vad som
anges i 13.2 (b) till 13.2 (e) om att handelser eller omstandigheter som anges dari kommer att
intraffa.
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14.

15.

16.

16.1

16.2

16.3

16.4

16.5

16.6

17.

“Relevant Nomineringsorgan ” ar, med forbehall for tillamplig lagreglering, i forsta hand relevant
tillsynsmyndighet och i andra hand tillamplig centralbank, eller arbetsgrupp eller kommitté pa
uppdrag av nagon av dessa eller, i tredje hand, Finansiella stabilitetsradet eller ndgon del darav.

”Spreadjustering” &r en justeringsmarginal eller en formel eller metod for berdkning av en
justeringsmarginal som ska tillampas pa Ersattande Rantebas och som:

(M ar formellt rekommenderad av Relevant Nomineringsorgan i forhallande till den ersatta
Réntebasen; eller

(ii)  om (i) inte ar tillamplig, den justeringsmarginal som Bolaget i samrad med Ledarbanken eller
den Oberoende Radgivaren anser skalig att anvanda i syfte att i mojligaste man eliminera
eventuella vardedverforingar mellan parterna till foljd av ett ersattande av Réantebasen och
som vanligen tillampas vid liknande transaktioner pa skuldkapitalmarknaden.

MEDDELANDEN

Meddelande rorande Lanet ska tillstdllas Fordringshavare under dennes hos relevant VVP-centrals
registrerade adress.

UPPTAGANDE TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD

For Lan som ska upptagas till handel pa reglerad marknad enligt Slutliga Villkor kommer Bolaget
att ansdka om inregistrering vid Nasdaq Stockholm AB, Oslo Bgrs eller vid annan reglerad marknad
och vidta de atgédrder som kan erfordras for att bibehalla registreringen sé lange Lanet 4r utestaende.

ANDRING AV DESSA VILLKOR, RAMBELOPP M M

Bolaget och Emissionsinstituten &ger 6verenskomma om att justera klara och uppenbara fel i dessa
villkor.

Bolaget och Emissionsinstituten &ger 6verenskomma om hdjning eller sénkning av Rambeloppet.

Utokning eller minskning av antalet Emissionsinstitut samt utbyte av Emissionsinstitut mot annat
institut kan ske efter dverenskommelse mellan Bolaget, Emissionsinstitut och (om tillampligt)
sadant annat institut.

Andring av dessa villkor kan i andra fall ske genom beslut vid Fordringshavarméte enligt punkt 9
under forutsattning att Bolaget skriftligen godkanner sadan andring.

Bolaget och Ledarbanken eller den Oberoende Radgivaren fér, utan Fordringshavares medgivande,
dverenskomma om justeringar i Lanevillkoren och genomfora sddana andringar i Lanevillkoren i
enlighet med vad som framgar av punkt 11 (Byte av Réntebas), vilka blir bindande for de som
omfattas av Lanevillkoren.

Andring av villkoren enligt foregdende stycken ska av Bolaget snarast meddelas till
Fordringshavarna i enlighet med punkt 14.

FORVALTARREGISTRERING

For MTN som dr forvaltarregistrerad enligt lag (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument ska vid tillampningen av dessa villkor forvaltaren betraktas som Fordringshavare, om
inte annat foljer av punkt 11.12.
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18.

18.1

18.2

18.3

18.4

18.5

19.

19.1

19.2

BEGRANSNING AV ANSVARM M

| frdga om de p& Emissionsinstituten ankommande atgarderna galler att ansvarighet inte kan géras
géllande for skada som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Forbehéllet i frdga om strejk, blockad, bojkott och lockout galler dven om
vederborande Emissionsinstitut sjalv ar foremal for eller vidtar sddan konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall ska inte ersittas av Emissionsinstitut om relevant
Emissionsinstitut varit normalt aktsamt. Inte i nagot fall utgar ersattning for indirekt skada.

Foreligger hinder for Emissionsinstitut pa grund av sadan omstandighet som angivits ovan i punkt
18.1 att vidta atgard enligt dessa villkor, far atgarden uppskjutas tills hindret har upphort.

Vad ovan sagts galler i den man inte annat féljer av lag (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument eller lov av 30. april 2021 nr. 28 om verdipapirsentraler og verdipapiroppgjer mv.
(verdipapirsentralloven).

Emissionsinstituten ska inte anses ha information om Bolaget, dess verksamheter eller forhallanden
som avses i punkt 12 om inte sddan information har lamnats av Bolaget genom sérskilt meddelande
i enlighet med avtalet med Emissionsinstituten. Emissionsinstituten &r inte skyldiga att bevaka om
forutsattningar for uppsagning enligt punkt 12 foreligger.

TILLAMPLIG LAG. JURISDIKTION

Svensk lag ska tillampas vid tolkning och tilldmpning av dessa villkor.

Tvist ska i forsta instans avgoéras vid Stockholms tingsratt.

Harmed bekraftas att ovanstdende Allméanna Villkor &r for oss bindande.
Stockholm, 28 januari 2022

SWEDAVIA AB (publ)
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MALL FOR SLUTLIGA VILLKOR

Nedanstdende mall anvands for Sutliga Villkor for varje lan emitterat under MTN-programmet.

SWEDAVIA AB (publ)
LEI-kod: 520900ZERGNJBEQEX179

Slutliga Villkor
for Lan [e]
under Swedavia AB:s (publ) ("Bolaget”) svenska MTN-program

For Lanet ska Allmanna Villkor av den [24 januari 2014]/[28 januari 2022] for rubricerat MTN-program,
jamte nedan angivna Slutliga Villkor galla. Definitioner som anvands nedan framgar antingen av Alimanna
Villkor eller pa annat satt i det grundprospekt av den [datum] 2026 [jamte tilligg av den [e]]
("Grundprospektet™) som uppréttats for MTN-programmet i enlighet med artikel 8 i Europaparlamentets
och radets forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggoras nar
vardepapper erbjuds till allmanheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad
("Prospektforordningen™). Yiterligare definitioner kan tillkomma och dessa definieras da nedan i dessa
Slutliga Villkor.

Fullstandig information om Bolaget och erbjudandet kan endast fis genom Grundprospektet, vid var tid
offentliggjorda tilldgg och dessa Slutliga Villkor i kombination. Grundprospektet jamte tilldgg finns att
tillga pa www.swedavia.se (informationen pa webbplatsen ingdr inte i detta Grundprospekt och har inte
granskats eller godkénts av Finansinspektionen).

[Dessa Slutliga Villkor ersatter Slutliga Villkor daterade den [datum], varvid Kapitalbeloppet for Lanet
hojts med [SEK/EUR/NOK] [belopp i siffror] frdn [SEK/EUR/NOK] [belopp i siffror] till
[SEK/EUR/NOK] [belopp i siffror].]

ALLMANT
1.  Lanenummer: [e]
(i) Tranchebendmning: [e]
2. Kapitalbelopp:
0] Lan: [e]
(i)  Tranche 1: [e]
[Tranche 2: [e]]
3. Pris [e] % per MTN for Tranche [e][ plus upplupen
ranta frn och med [infoga datum] om tillampligt]
4.  Valuta: [SEK/EUR/NOK]
5. Nominellt Belopp per MTN: [SEK/EUR/NOK] [e] (Lagst EUR 100 000 eller
motvardet darav i NOK eller SEK)
6. Lanedatum: [e]
7.  Startdag for Ranteberakning: [e]
8.  Likviddag: [Lanedatum]
[Specificera om annat &n Lanedatuni]
9. Aterbetalningsdag: [o]
10. Rantekonstruktion: [Fast ranta]

[Rorlig ranta (FRN)]
[Nollkupong]
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11. Aterbetalningskonstruktion:
12.  Teckningsperiod:

BERAKNINGSGRUNDER FOR AVKASTNING
13. Fadt ranta:

(i) Réntesats:

(i)  Rénteperiod:
(iii)  Rénteforfallodagar:
(iv)  Dagberékningsmetod

14. Rorlig ranta (FRN):

(i) Réntebas:

(i)  Réntebasmarginal:
(iii)  Réntebestdmningsdag:
(iv) Rénteperiod:

(v)  Rénteforfallodagar:

[e] % av Nominellt Belopp per MTN/[e]
[Specificera/Ej tillampligt]

[Tillampligt/Ej tillampligt]

(Omgj tillampligt, radera resterande underrubriker
under denna punkt)

[e]% arlig
Belopp]/[e]

[SEK/EUR: Tiden fran den [e] till och med den [e]
(den forsta Rénteperioden) och darefter varje
tidsperiod om ca [e] manader med slutdag pa en
Ranteforfallodag]

[NOK: Tiden frdn och med den [e] till den [] (den
forsta Ranteperioden) och dérefter varje tidsperiod
om ca [e] manader med slutdag pa en
Rénteforfallodag]

ranta berdknat pa [Nominellt

[Arligen]/[Halvérsvis]/[Kvartalsvis] den [e], forsta
gangen den [e] och sista géngen [den [e]/ pa
Aterbetalningsdagen], dock att om s&dan dag inte ar
Bankdag betalas rantan forst foljande Bankdag,
men ranta utgdr darvid endast till och med
Ranteforfallodagen

(Ovan forandrasi handelse av kort eller lang forsta
kupong)

[[MTN i SEK: 30/360-dagarsbasis]/[MTN i EUR:
faktiskt —antal dagar/faktiskt antal dagar]
[justerad/ojusterad]

[Tillampligt/Ej tillampligt]

(Omgj tillampligt, radera resterande underrubriker
under denna punkt)

[e]-manader [STIBOR]/[EURIBOR]/[NIBOR]

[Den forsta kupongens Rantebas ska interpoleras
linjart mellan [e]-méanader
[STIBOR)/[EURIBOR]/[NIBOR] och [e]-manader
[STIBOR])/[EURIBOR]/[NIBOR].]

[+/-][®] % arlig ranta berdknat pa [Nominellt
Belopp]/[]

[Tvd] Bankdagar fore forsta dagen i
Ranteperiod, forsta gangen den [e]

varje

Tiden fran den [e] till och med den [e] (den forsta
Rénteperioden) och darefter varje tidsperiod om ca
[e] manader med slutdag pa en Ranteforfallodag

[Den [e], den [e], den [@] och den [e],/Sista dagen
i varje Ranteperiod, forsta gngen den [e] och sista
géngen [den [e]/p4 Aterbetalningsdagen]], dock att
om nagon sadan dag inte & Bankdag ska som
Ranteforfallodag  anses narmast  paféljande



15.

16.

17.

18.
19.
20.
21

22.
23.

24.

25.

(vi)  Dagberékningsmetod:

Nollkupong:

()  Villkor fér Lan utan ranta:

OVRIGT
Utgivande I nstitut:

Administrerande I nstitut:

Ré&dgivare omnamndai Slutliga Villkor:
Avgifter/kostnader som &laggs investeraren:
ISIN:

Betalnings- och depdombud (IPA):

VP-central:
Upptagande till handel:

(i) Relevant marknad:

(i) Uppskattning av sammanlagda kostnader
i samband med upptagandet till handel:

(iii)  Totalt antal vardepapper som tas upp till
handel:

(iv)  Tidigaste dagen for upptagande till
handel:

Kreditbetyg for Lan:

Grona Obligationer:

Bankdag, forutsatt att sidan Bankdag inte infaller i
en ny kalendermdnad, i vilket fall
Ranteforfallodagen ska anses vara foregdende
Bankdag

Faktiskt/360 [justerad/ojusterad]

[Tillampligt/Ej tillampligt]

(Omgj tillampligt, radera resterande underrubriker
av denna paragraf)

[Specificera]

[Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, Arctic
Securities AS, filial Sverige, Skandinaviska
Enskilda  Banken AB  (publ),  Svenska
Handelsbanken AB (publ), Swedbank AB (publ),
DNB Carnegie Investment Bank AB (publ) och
Nordea Bank Abp]

[Specificera]

[Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, Arctic
Securities AS, filial Sverige, Skandinaviska
Enskilda  Banken AB  (publ),  Svenska
Handelsbanken AB (publ), Swedbank AB (publ),
DNB Carnegie Investment Bank AB (publ) och
Nordea Bank Abp]

[Specificera]
[Specificera/Ej tillampligt]
[Specificera/Ej tillampligt]
SE[e]/NO[e]

For  MTN i SEK eller EUR: [Ej
tillamplig/Specificera]

For MTN i NOK: [Ej tillamplig/Specificera]
[Euroclear Sweden/VPS]
[Tillampligt/Ej tillampligt]

[Nasdaq Stockholm AB/Oslo Bérs/annan reglerad
marknad]

[SEK/EUR/NOK)] [e]
[e]
[Specificera/Ej tillampligt]

[Specificera/Ej tillampligt]

[Specificera/Ej tillampligt]

Grona Villkor galler for detta Lan
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I enlighet med riskfaktorn med rubrik "Risker
kopplade till Grona  Obligationer” i
Grundprospektet.

26. Intressen: [Specificera/Ej tillampligt]

(Personer som ar engagerade i emissionen och
eventuella intressekonflikter som kan ha betydelse
for enskilt Lan ska beskrivas)

27. Information fran tredje man: [Information i dessa Slutliga Villkor som kommer
fran tredje man har atergivits korrekt och, savitt
Bolaget kéanner till och kan utréna av informationen
som offentliggjorts av berérd tredje man, har inga
sakforhallanden utelamnats som skulle gora den
atergivna information felaktig eller vilseledande.]
[Ej tillampligt]

28. Uppskattat tillfort nettobelopp: [SEK/EUR/NOK] [] minus transaktionskostnader
och avgifter.

29. Anvandning av tillférda medel: [Allmén finansiering av verksamheten.]
[I enlighet med de Gréna Villkoren.]
[Specificera detaljer]

Bolaget bekraftar harmed att ovanstdende kompletterande lanevillkor &r géllande for Lanet tillsammans
med Allmanna Villkor. Bolaget bekréftar vidare att alla vasentliga handelser efter den dag for detta MTN-
program gallande Grundprospekt som skulle kunna péverka marknadens uppfattning om Bolaget har
offentliggjorts.

Bolaget bekraftar vidare att ovanstdende kompletterande villkor ar géllande for Lanet tillsammans med
Allménna Villkor och férbinder sig att i enlighet darmed erldgga Kapitalbelopp och (i férekommande fall)
ranta.

Stockholm den [e]
SWEDAVIA AB (publ)
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INFORMATION OM SWEDAVIA

Verksamhet

Bolaget, Swedavia AB (publ), ar Sveriges statliga flygplatskoncern sedan den 1 april 2010 da affarsverket
Luftfartsverket (LFV) delades i tva delar: flygplatserna och flygtrafiktjansten. Bakgrunden till riksdagens
beslut ar de skilda affarsférutsattningar som géller for respektive verksamhet. Fér Swedavia skapar
bolagiseringen battre affarsmajligheter. Bolagsformen har ett regelsystem som ar anpassat for féretag som
agerar i en kommersiell miljo, den ger foérutsattningar for en snabbare beslutsprocess och underlattar
samarbeten med andra parter.

Swedavia ar helagt av svenska staten. Swedavia har uppdraget att driva och utveckla de tio flygplatser som
ingar i det nationella basutbudet och att bidra till en god tillganglighet for Sverige och for landets regioner.
Swedavias roll &r att skapa den tillgdnglighet som Sverige behdver for att underlatta resande, afférer och
moten — inom Sverige, i Europa och i varlden. Sakerhet och héllbar utveckling med kunden i fokus ar
utgangspunkten for allt Swedavia gor, bade i den egna verksamheten och i samhéllet i stort. Tillsammans
med sina partners skapar Swedavia mervarde for sina kunder genom att erbjuda attraktiva flygplatser och
tillgdnglighet som ger smidiga och inspirerande reseupplevelser. Swedavias flygplatser ska vara
Skandinaviens viktigaste motesplatser.

Under 2025 omsatte Koncernen 6 801 MSEK och hade i medeltal 2 840 medarbetare.
Bolagets verksamhetsforemal framgar vidare av § 3 pa sida 1 i Bolagets bolagsordning.

2025 i korthet”

. Under aret hade Swedavias flygplatser 33,3 miljoner (32,5) passagerare, vilket motsvarar en 6kning
med 2,4 procent jAmfort med 2024.

. Nettoomsattningen uppgick till 6 801 MSEK (6 393).
. Rorelseresultatet uppgick till 324 MSEK (26).

. Avrets resultat uppgick till -6 MSEK (-227). Fér fjarde kvartalet uppgick periodens resultat till
-58 MSEK (-216).

. Kassaflodet fran den I6pande verksamheten under aret var positivt, 1 083 MSEK (1 071). For det
fjarde kvartalet uppgick kassaflodet fran den I6pande verksamheten till 380 MSEK (293).

. Koncernens investeringar uppgick till 2 231 MSEK (1 790).
. Swedavia emitterade hybridobligationer om 3 000 MSEK och aterkopte hybridobligationer om 2

351 MSEK.
. Styrelsen foreslog att ingen utdelning skulle lamnas av Swedavia AB (publ) for rakenskapsaret 2025.
2024 i korthet3
. Under aret hade Swedavias flygplatser 32,5 miljoner (32,1) passagerare, vilket motsvarar en 6kning

med 1,2 procent jamfort med samma period 2023.
. Nettoomsattningen uppgick till 6 393 MSEK (5 931).
. Rorelseresultatet uppgick till 26 MSEK (-318).

. Avrets resultat uppgick till -227 MSEK (-353). Fér fjarde kvartalet uppgick periodens resultat till -
216 MSEK (-252).

. Kassaflodet fran den I6pande verksamheten under aret var positivt, 1 071 MSEK (766). For det
fjarde kvartalet uppgick kassaflodet fran den I6pande verksamheten till 293 MSEK (286).

7 Beloppen inom parentes avser utfall for motsvarande period féregende ar, forutom vad det galler likviditet, finansiell
stallning samt stéllda sakerheter och eventualforpliktelser dar jamforelse & mot arets ingdende balans.

8 Beloppen inom parentes avser utfall for motsvarande period féregende ar, forutom vad det galler likviditet, finansiell
stallning samt stéllda sakerheter och eventualforpliktelser dér jamforelse ar mot arets ingaende balans.
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. Koncernens investeringar uppgick till 1 790 MSEK (2 010).
. Swedavia aterbetalade i november hybridobligationer om 108 MSEK.

. Styrelsen foreslog att ingen utdelning skulle lamnas av Swedavia AB (publ) for rakenskapsaret 2024.

Foretagsnamn, organisationsnummer och siite

Swedavia AB (publ), organisationsnummer 556797-0818 och LEI-kod 529900ZERGNJBEQEX179, med
sate i Sigtuna kommun, Sverige, ar ett svenskt publikt aktiebolag som regleras av aktiebolagslagen och som
ar registrerat hos Bolagsverket. Bolaget bildades i Sverige den 1 april 2010. Bolagets webbplats &ar
www.swedavia.se. Informationen pa webbplatsen ingdr inte i detta Grundprospekt savida informationen
inte inforlivas genom hanvisning.

Adress

Swedavia AB (publ)

190 45 Stockholm-Arlanda
Besoksadress: Flygvéagen 1

Telefon och fax
Tel +46 (0)10 109 00 00
Fax: +46 (0)10 109 05 00

Organisationsstruktur

Swedavia ar moderbolag i Koncernen och har ett dotterbolag, Swedavia Real Estate AB som per dagen for
detta Grundprospekt ar dgt till 100 procent. Swedavia Real Estate AB ar moderbolag i en fastighetskoncern.
I tillagg har Swedavia genom Swedavia Real Estate AB intressebolaget Swedish Airport Infrastructure,
vilket &r ett strategiskt samarbete i form av joint venture tillsammans med tjanstepensionsforetaget Alecta.
Detta innebdr att det ar ett gemensamt &gt bolag dar Swedavia inte har bestdmmande inflytande.

Moderbolagets verksamhet bestar av flygplatsverksamheten samt koncernévergripande funktioner och
organisation for forvaltning av dotterbolagen. Huvuddelen av upplaningen sker i moderbolaget.

Bolagsstyrning

Koncernens dvergripande mal ar att skapa langsiktig lonsamhet for att kunna séakerstalla Sveriges behov av
flygtillganglighet. En férutsattning for detta ar en vél fungerande bolagsstyrning. Swedavias bolagsstyrning
regleras utifran externa ramverk som aktiebolagslagen och ovrig tillamplig svensk lagstiftning, statens
agarpolicy och Svensk kod for bolagsstyrning (Koden). | statens dgarpolicy redogdr regeringen sin
installning i viktiga principfragor avseende bolagsstyrningen av samtliga statligt 4gda bolag. Bland annat
har beslutats att alla statligt majoritetsdgda bolag ska tillampa Koden. Kodens dvergripande syfte ar att
bidra till en forbattrad styrning av svenska aktiebolag. Koden tillampas enligt principen "folj eller forklara”,
vilket innebar att avvikelser fran Koden &r tillatna men maste forklaras.

Storre aktiedgare
Samtliga aktier innehas av svenska staten. Statens &gande i Swedavia forvaltas av Finansdepartementet.

Aktiekapital

Bolagets aktiekapital uppgar till 1 441 403 026 SEK uppdelat pa 1 441 403 026 aktier med kvotvarde av
1 SEK per aktie. Bolaget har bara ett aktieslag. Aktiernas huvudsakliga egenskap dr att ge innehavare ratt
till andel av Bolagets egna kapital och ratt att rosta pa bolagsstamma, dar varje aktie ger lika rost vid
utdelning samt en rost vid bolagsstamma.

Finansiering

Swedavias finansverksamhet och riskhantering &r en centraliserad funktion déar verksamheten bedrivs
utifrdn en av styrelsen faststalld finanspolicy. Verksamheten praglas av en lag riskniva. Syftet ar att
minimera Koncernens kapitalkostnad genom effektiva finansieringsldsningar samt genom en effektiv
hantering och kontroll av Koncernens finansiella risker. Swedavias upplaningsstrategi ar att ha en
diversifierad och flexibel finansiering i linje med radande behov, med upplaning bade i kapital- och
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bankmarknad. Per dagen for offentliggérandet av detta Grundprospekt bestar Swedavias finansiering bland
annat av eget kapital, banklan, obligationslan och foretagscertifikat.

Kreditviardering (rating)

Swedavia erholl i november 2025 kreditvarderingsbetyget Baal med positive outlook fran Moody’s
Ratings. Moody’s ar etablerat i Europeiska unionen och registrerat enligt Europaparlamentets och radets
forordning (EG) nr 1060/2009 av den 16 september 2009 om kreditvarderingsinstitut (i dess andrade
lydelse).

Kreditvarderingsbetyg ar det betyg som en lantagare kan erhalla fran ett oberoende kreditvarderingsinstitut
pa sin férmaga att klara av sina finansiella ataganden. Denna formaga kallas ocksa kreditvardighet. Om
Lan som emitteras under MTN-programmet ska erhalla eller har erhallit kreditvarderingsbetyg, anges detta
i Slutliga Villkor. Det finns inga garantier for att detta betyg vagt in samtliga risker férenade med placering
i Lanet. Ett kreditbetyg ar saledes inte en rekommendation att kpa, sélja eller inneha vardepapper och kan
nar som helst dndras eller aterkallas av kreditvarderingsinstitutet. Det &r var och ens skyldighet att inhamta
aktuell information om kreditvarderingsbetyg da den kan vara foremal for andring.

Nedanstaende tabell visar Moody’s kreditbetygsskala for langfristig upplaning.

Moody’s

Investment Grade

Aaa

Aal

Aa2

Aa3

Al

A2

A3

Baal

Baa2

Baa3

Non-Investment
Grade

Bal

Ba2

Ba3

Bl

B2

B3

Caal

Caa2

Caa3

Ca

Bransch- och marknadsinformation

Detta Grundprospekt innehaller viss information som erhallits fran tredje parter i form av bransch- och
marknadsinformation samt statistik och berakningar hamtade fran bl.a. branschrapporter, studier samt
allmant tillganglig information. Informationen har atergivits korrekt och savitt Swedavia kanner till och
kan utréna av informationen som offentliggjorts av sadana tredje parter har inga sakforhallanden utelamnats
som skulle gora den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.
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Viss finansiell information

I foljande avsnitt presenteras viss finansiell information avseende Koncernen. Den finansiella
informationen for rakenskapsaren 2024 och 2025 &r harledd frdn Koncernens ars- och
héllbarhetsredovisningar for rakenskapsaren 2024 respektive 2025, vilka inforlivas i detta Grundprospekt
genom hanvisning. Den finansiella informationen for perioderna januari-mars, april-juni, juli-september
och oktober—december 2025 (inklusive jamforelsesiffror for perioderna januari-mars, april-juni, juli-
september och oktober—december 2024) r harledd fran Koncernens delérsrapporter for perioderna januari—
mars, april—juni, juli-september respektive oktober—-december 2025.°

For ytterligare information, se "Handlingar inforlivade genom hanvisning” i ”Legala fragor och évriga
information”.

Nyckeltal, Koncernen

Avkastning pa operativt kapital, Funds from Operations (FFO)/Debt och
investeringar

2025 2024
Avkastning pa operativt kapital, % 1,6 0,3
FFO/Debt*° 7,3 5,8
Investeringar, MSEK 2231 1790

EBITDA-marginal

Okt—dec Okt—dec Jul-sep Jul-sep Apr—jun Apr—jun Jan—-mar Jan—-mar
2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2025

EBITDA- 26,5 16,2 36,7 36,3 32,7 32,1 18,1 11,8 29,0 24,7
marginal, %

Justerad 28,7 18,1 37,7 36,4 32,8 32,3 18,1 11,19 29,8 25,3
EBITDA-

Vissa nyckeltal, Koncernen

MSEK, om € annat anges 2025 2024
Nettoomséttning 6801 6393
Rorelseresultat 324 26
Rorelseresultat exkl. omstrukturering, realisationsvinst, nedskrivningar och

utrangeringar 257 74
Rérelsemarginal, % 4.8 0,4
Rorelsemarginal exkl. omstrukturering, realisationsvinst, nedskrivningar och

utrangeringar, % 3,8 1,2
Aretsresultat -6 -227
Avkastning pa operativt kapital, % 1,6 0,3
Avkastning pa operativt kapital exkl. omstrukturering, realisationsvinst,

nedskrivningar och utrangeringar, % 1,1 0,5
Funds from operations (FFO)/Debt,% 7,3 5,8
Investeringar 2231 1790
Medelantal anstéllda 2 840 2769
Antal passagerare, miljoner 33,3 32,5
Driftkostnader per avresande passagerare, SEK*! 304,3 301,4
Kommersiella intékter per avresande passagerare, SEK 106,7 101,1

I Nyckeltalet beréknas utifran flygplatssegmentet.

% Koncernens deldrsrapporter for de relevanta perioderna finns tillgangliga p& Swedavias webbplats, https://www.swedavia.se/om-
swedavia/finansiell-information/ (informationen pa webbplatsen ingér inte i detta Grundprospekt och har inte granskats eller godkants
av Finansinspektionen).

10 Efter en Gversyn av Swedavias ekonomiska mal beslutade styrelsen den 30 oktober 2025 att infora ett kassaflodeshaserat
kapitalstrukturmal i form av FFO/Debt som ersétter det tidigare skuldsattningsgradsmalet. Swedavia finansierar huvuddelen av sina
investeringar pa kapitalmarknaden och har upptagit en officiell rating via Moody’s Ratings. Det nya ekonomiska malet ar mer
marknadsorienterat och ligger i linje med vad jamférbara bolag och ratinginstitut tillampar
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Definitioner och forklaring
Nyckeltal

Definition

Forklaring

Avkastning pa operativt kapital

Avkastning pa operativt kapital exKkl.
omstrukturering, realisationsvinst,
nedskrivningar och utrangeringar

Driftkostnader per avresande passagerare

EBITDA

EBITDA-marginal

Justerad EBITDA

Justerad EBITDA-marginal

Investeringar

Kommersiella intékter per avresande
passagerare

Rorelseresultat for en rullande 12-
manadersperiod plus resultat fran andelar
i intresseforetag for en rullande 12-
manadersperiod delat med genomsnittligt
operativt kapital.

Rorelseresultat exklusive
omstruktureringskostnader (framst
hanforligt till personalomstélining),
realisationsvinst, nedskrivningar och
utrangeringar for en rullande 12-
manadersperiod plus resultat fran andelar
i intresseforetag for en rullande 12-
manadersperiod delat med genomsnittligt
operativt kapital.

Summan av Flygplatsverksamhetens
externa kostnader och personalkostnader
reducerat med posten aktiverat arbete for
egen rakning samt exklusive
omstruktureringskostnader (framst
hénforligt till personalomstélining) delat
med antalet avresande passagerare for
samma period.

Rorelseresultat exklusive avskrivningar
avseende

materiella och immateriella
anlaggningstillgéngar.

EBITDA delat med nettoomséttning.

Rorelseresultat exklusive avskrivningar
samt nedskrivningar

och utrangeringar avseende materiella
och immateriella anlggningstillgangar.
Justerad EBITDA delat med
nettoomsattning

Swedavias investeringar i materiella och
immateriella anlaggningstillgéngar
inklusive pagéende investeringsprojekt.

Intakter frén Retail, Food & Beverage
samt Bilparkering och angdring delat med
antalet avresande passagerare for samma
period.

Nyckeltalet ar dgarens lénsamhetsmétt pa
Swedavia och ett av Koncernens
héllbarhetsmal. Mattet speglar
Koncernens kostnad for kapital. Detta
alternativa nyckeltal anvands for att
underlétta en bedémning av Koncernens
kostnad for kapital mellan olika perioder.

Lonsamhetsmattet bedoms ge en béttre
forstaelse for Koncernens kostnad for
kapital utifran operationellt
rorelseresultat.

Ett métt som Swedavia betraktar som
centralt for att folja utvecklingen av
kostnadseffektiviteten.

EBITDA ér ett matt som bedoms som
centralt for att folja kassaflode fran den
operativa verksamheten.

EBITDA-marginal anvands for att mata
operativ l[6nsamhet.

Justerad EBITDA 4ar ett matt som bedéms
som centralt for att folja den
underliggande operativa I6nsamheten i
Bolaget.

Justerad EBITDA-marginal anvands for
att méta den underliggande operativa
lénsamheten

Uppf6ljning av investeringstakten ar
viktig for Swedavias ledning och externa
intressenter. Detta matt syftar till att
underlatta beddmningen av hur mycket
resurser Bolaget anvénder for
investeringar i materiella och immateriella
anlaggningstillgangar inklusive pagaende
investeringsprojekt.

Ett métt som Koncernen betraktar som
centralt for att félja den kommersiella
intdktsutvecklingen.
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Nyckeltal

Definition

Forklaring

Medelantal anstallda

Rorelseresultat

Rérelsemarginal

Rérelsemarginal exkl. omstrukturering,
realisationsvinst, nedskrivningar och
utrangeringar

Funds from operations (FFO)/ Debt, %

Medeltalet anstallda beraknas utifran
arbetade timmar omraknat till medeltal
anstéallda som summan av antalet arbetade
timmar dividerat med normal &rsarbetstid
i enlighet med BFN:s definition. Beréknas
utifrdn rullande 12-ménader.

Skillnaden mellan rérelsens intakter och
rorelsens kostnader.

Rorelseresultat i procent av
nettoomsattning.

Rorelseresultat exklusive
omstruktureringskostnader (hanforligt till
personalomstéllning), realisationsvinst,
nedskrivningar och utrangeringar i
procent av nettoomsattning.

FFO delat med Debt dar FFO definieras
som kassaflode fran den I6pande
verksamheten fore forandringar av
rorelsekapital minus 50 procent av
rantekostnader for hybridobligationer for
rullande 12 ménaders period och Debt
som réntebdrande skulder plus
pensionsskuld plus 50 procent av
utgdende bokfort varde pa
hybridobligationer per balansdagen.

Hirledning av alternativa nyckeltal, Koncernen

Detta métt anvands for att underlatta
forstaelsen av antalet heltidstjanster under
en viss period.

Ett métt som anvands for att mata den
operationella l1dnsamheten.

Rérelsemarginalen anvands for att mata
operativ verksamhet.

Ett métt som &r centralt d& det bedoms ge
en battre forstaelse for utvecklingen av
den operativa verksamheten.

Nyckeltalet &r det kassaflédeshaserade
nyckeltal som anvands som
kapitalstrukturmal for koncernen. Mattet
visar foretagets intjaningsformaga fran
den egna verksamheten i forhallande till
skuld och indikerar foretagets forméga att
betala av sina skulder.

Belopp i M SEK 2025 2024

Ror el ser esultat 324 26
Realisationsvinst 146 -
Omstruktureringskostnader? -22 -12
Nedskrivningar och -57 -36
utrangeringar?

Rorelser esultat exkl. omstrukturering, 257 74

realisationsvinst, nedskrivningar och

utrangeringar

Nettoomsattning 6 801 6 393

Rorelsemarginal, % 4.8 0,4

Rorelsemarginal exkl. omstrukturering, 3,8 12

realisationsvinst, nedskrivningar och

utrangeringar, %

Eget kapital” 10 651 10 282

Nettoskuld” 13 457 12 965

Oper ativt kapital® 24108 23247

Utgéende operativt kapital per balansdagen” 24108 23 247

Utgéende operativt kapital per balansdagen 23 247 22 842

foregdende period”

Genomsnittligt operativt kapital” 23677 23 045

Rorelseresultat (rullande 12 manader) 324 26

Rorelseresultat exkl. omstrukturering, 257 74

realisationsvinst, nedskrivningar och

utrangeringar (rullande 12 manader)

Resultat fran andelar i intresseforetag (rullande 66 51

12 ménader)

Genomsnittligt operativt kapital 23 677 23 045
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Belopp i MSEK 2025 2024
Avkastning oper ativt kapital, % 16 0,3
Avkastning oper ativt kapital exkl. 11 0,5
omstrukturering, realisationsvinst,

nedskrivningar och utrangeringar, %

Réntebarande skulder” 13103 13 180
Pensionsskuld®” 679 736
Kortfristiga placeringar” - -99
Likvida medel” -326 -852
Nettoskuld” 13 457 12 965
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 1083 1071
(rullande 12 ménader)

Avgar: kassaflode fran forandringar i 211 -3
K assafl 6de fran den |6pande ver ksamheten 1293 1068
fore kassafléde fran forandringar i

rorelsekapital (rullande 12 manader)

Rénta hybridobligationer, 50% (rullande 12 -104 -136
manader

FFO (rullande 12 manader) 1190 932
Rantebarande skulder” 13103 13 180
Avséttning pensioner 3 679 736
Hybridobligationer, 50%" 2574 2 250
Debt” 16 356 16 166
FFO, MSEK 1190 932
Debt, MSEK 16 356 16 166
EFO/ Debt, % 7,3 5,8

9 Omstruktureringskostnaderna under perioden 2025 samt 2024 var hénférliga till personalomstalining.

2 Kostnader for nedskrivningar 2025 och 2024 &r framst hanférliga till ej aktiverbara kostnader i utvecklingsprojekt. Kostnad fér utrangering 2025
avsag framst utrangeringar kopplat till reinvesteringar i bananlaggning samt for att mojliggora utvecklingsprojekt pa Stockholm Arlanda Airport. For

2024 avsag kostnad for utrangering framst reinvestering i bananlaggningar p& Are-Ostersund Airport samt reinvestering i bryggor och

uppstallningsplatser pa Stockholm Arlanda Airport.
3 Beloppen nettoredovisas i Koncernen.
* Berdknat per den sista dagen i perioden.
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Okt-dec Okt-dec

Jul-sep Jul-sep Apr—jun Apr—jun Jan—-mar Jan—mar

Belopp i M SEK 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Rorelseresultat (EBIT) 32 -153 249 229 178 167 -136 -217 324 26
Avskrivningar av materiella 420 409 412 387 406 371 408 388 1646 1555
och immateriella
anlaggningstillgangar
EBITDA 452 256 661 616 584 538 273 171 1969 1581
Nettoomsattning 1703 1579 1800 1698 1789 1674 1510 1443 6801 6393
EBITDA-marginal, % 26,5 16,2 36,7 36,3 32,7 32,1 18,1 11,8 29,0 24,7
ROrelseresultat (EBIT) 32 -153 249 229 178 167 -136 -217 324 26
Avskrivningar av materiella och 420 409 412 387 406 371 408 388 1646 1555
immateriella
anlaggningstillgangar
Nedskrivningar av materiella och 28 10 12 2 0 3 1 1 42 16
immateriella
anlaggningstillgangar
Utrangeringar av materiella och 9 20 5 0 1 0 0 0 16 16
immateriella
anlaggningstillgangar
Justerad EBITDA 489 286 678 618 586 541 274 172 2027 1617
Nettoomsattning 1703 1579 1800 1698 1789 1674 1510 1443 6801 6 393
EBITDA-marginal, % 28,7 18,1 37,7 36,4 32,8 32,3 18,1 11,9 29,8 25,3
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STYRELSE, KONCERNLEDNING OCH REVISOR

Styrelse

Styrelsen bestar vid dagen for detta Grundprospekt av sju av arsstamman valda ledamoter samt tva ordinarie
arbetstagarrepresentanter, jamte tva suppleanter for dessa, vilka utsetts av de anstélldas organisationer.

Ulrika Francke

f 1956, Syrel seordférande (invald 2024), or dforande Ersittningsutskottet, ledamot Finans- och
revisionsutskottet.

Ovriga uppdrag av betydelse: Vasakronan (ordf.), Circura Holding AB, Liquid Wind AB, SIS (ordf.),
Stockholms sjukhem (ordf.), Sven Tyréns stiftelse, KREAB, Stiftelsen Stockholms Framtid.

Tor Clausen

f 1962, Ledamot (invald 2020), ledamot Finans- och revisionsutskottet.

Ovriga uppdrag av betydelse: Wexthuset AB (ordf.), Goldmarsh AB, Paradisparkering AB (ordf.).
Nina Linander

f 1959, Ledamot (invald 2020), ordférande Finans- och revisionsutskottet.

Ovriga uppdrag av betydelse: Asker Healthcare Group AB, Suominen Corporation, Vattenfall AB.
Eva Nygren

f 1955, Ledamot (invald 2020).

Ovriga uppdrag av betydelse: Troax Group AB, Stiftelsen Prins Eugens Waldemarsudde, Brekke &
Strand Akustikk AS.

Per Sjodell
f 1972, Ledamot (invald 2020), ledamot i Ersattningsutskottet.

Ovriga uppdrag av betydelse: Identity Works AB (ordf.), IW Family AB (ordf.), IW Edition AB (ordf.),
Equestrian Stockholm AB (ordf.), Parfym Sverige AB/Parfym Sverige Holding AB (ordf.), Spendrups
Bryggeriaktiebolag, Visit Sweden, Obayaty AB (ordf.), G.A.D. Furniture (ordf.) och PostNord.

Annica Aniis
f 1971, Ledamot (invald 2020).

Ovriga uppdrag av betydelse: Atrium Ljungberg AB (VD), Kojamo Oyj och Fastighetsagarna Sverige
AB.

Lars Mydland
f 1954, Ledamot (invald 2014).

Ovriga uppdrag av betydelse: Special Adviser Board of Directors Veling Ltd.

Josefin Karlsson
f 1984, Ledamot (invald 2025), ledamot Finans- och revisionsutskottet, ledamot Ersattningsutskottet.

Ovriga uppdrag av betydelse: Svevia AB och Infranord AB.

Karl Sandlund
f 1977, Ledamot (invald 2025).

Ovriga uppdrag av betydelse: Byggmax Group (vd och koncernchef)

Robert Olsson
f 1966, Arbetstagarrepresentant (invald 2010).

Ovriga uppdrag av betydelse: Ordforande ST.



47(53)

Agne Lindbom
f 1961, Arbetstagarrepresentant (invald 2018).

Ovriga uppdrag av betydelse: SEKO Swedavia forhandlingsorganisation.

Jessica Lindstedt
f 1993, Suppleant.

Ida Sjogren

f 1979, Suppleant.

Koncernledning

Koncernledningen bestar vid dagen for detta Grundprospekt av nio personer.
Namn Position
Mats Johannesson VD och koncernchef
Ali Sadeghi Direktor Anléggningar och system
Anna Bovaller Direktdr Legal & Governance
Charlotte Ljunggren Direktor Marknad och Forséljning
Marie Wiksborg Direktdr Affarsstod
Susanne Norman Direktdr Operativ drift
Kristina Ferenius Ekonomi- och Finansdirektor
Fredrik Jaresved*? Direktor Strategiska initiativ och innovation
Karin Ohrstrém Direktor Regional Airports

Beroendeforhillanden
Alla av de personer som beskrivs i avsnitten ”Styrelse” dr oberoende i forhallande till Bolagets &gare.

Ingen av de personer som beskrivs i avsnitten "Styrelse” och ”Koncernledning” i detta Grundprospekt har,
savitt Bolaget kanner till, nagon befintlig eller potentiell intressekonflikt vad galler hans eller hennes
ataganden gentemot Bolaget och hans eller hennes privata intressen och/eller andra ataganden.

Kontorsadress

Kontorsadressen for samtliga styrelseledaméter och medlemmar i koncernledningen ér Swedavia Arlanda
Airport, 190 45 Stockholm-Arlanda.

Styrelsens arbetsformer

Swedavias styrelse ansvarar enligt aktiebolagslagen fér Bolagets organisation och férvaltning av Bolagets
angeldgenheter. Styrelsen faststaller arligen en arbetsordning for styrelsens arbete, en instruktion avseende
arbetsfordelningen mellan styrelsen och verkstéllande direktéren med instruktion fér ekonomisk
rapportering till styrelsen. Styrelsens arbetsordning reglerar bland annat ordférandens uppgifter,
information till styrelsen och ansvarsférdelning mellan verkstéllande direktdr och styrelse. Enligt styrelsens
arbetsordning ska det, utover ett konstituerande styrelsemoéte, avhallas minst atta forberedda styrelsematen
per kalenderar. Har tillkommer extra moten, motiverade av handelser av stor vikt. Styrelsen ansvarar for
den finansiella Overvakningen och har regelbundna méten med Bolagets revisorer for att ta emot
revisorernas synpunkter. Styrelsen ska fortldpande utvardera verkstéllande direktdrens arbete och sarskilt
behandla denna fraga minst en gang per &r, da ingen ifran koncernledningen ska narvara.

1 Charlotte Ljunggren kommer att lamna foretaget och forvantas gora det i slutet av april 2026.
12 Fredrik Jaresved kommer att lamna foretaget och forvantas gora det i juni 2026.



48(53)

Styrelsens utskottsarbete

Swedavias styrelse har tva utskott — ett finans- och revisionsutskott samt ett ersattningsutskott. Utskotten
forbereder fragor infor styrelsemoten.

Finans- och revisionsutskottet har till uppgift att bland annat svara for beredningen av styrelsens arbete med
att kvalitetssakra foretagets finansiella rapportering och att hélla en lépande dialog med Bolagets revisorer.
I Finans- och revisionsutskottet ingar Nina Linander som ordférande och Tor Clausen, Ulrika Francke och
Josefin Karlsson som ledamdéter.

Ersattningsutskottets uppgift ar att bereda fragor om ersattning och andra anstallningsvillkor for ledande
befattningshavare. Darutdver ska utskottet utvérdera efterlevnaden av beslut rérande erséttning som fattas
av arsstamman. | Ersattningsutskottet ingar Ulrika Francke som ordférande, Per Sjodell och Josefin
Karlsson som ledamoter samt Robert Olsson som arbetstagarrepresentant.

Revisor

KPMG AB (Vasagatan 16, Box 382, 101 27 Stockholm) &r Swedavias revisor sedan arsstimman 2019. Pa
arsstamman den 25 april 2025 omvaldes KPMG som revisor for perioden fram till arsstamman 2026. Tomas
Gerhardsson ar huvudansvarig revisor. Tomas Gerhardsson &r auktoriserad revisor och medlem i FAR,
branschorganisationen for revisorer i Sverige.
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LEGALA FRAGOR OCH OVRIG INFORMATION

Finansinspektionens godkinnande

Grundprospektet har godkénts av Finansinspektionen som behdrig myndighet enligt forordning (EU)
2017/1129 (Prospektforordningen). Finansinspektionen godkanner detta Grundprospekt enbart i s matto
att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i Prospektfrordningen
och detta godkannande bor inte betraktas som nagot slags stod for den emittent som avses i detta
Grundprospekt. Detta godkannande bor inte heller betraktas som néagot slags stod for kvaliteten pa de
vardepapper som avses i Grundprospektet och investerare bor gora sin egen bedémning av huruvida det ar
lampligt att investera i dessa vardepapper.

Grundprospektet ar giltigt i tolv manader fran datumet for godkannandet. Skyldigheten att tillhandahalla
tillagg till Grundprospektet i fall av nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller vésentliga felaktigheter
géller inte efter det att Grundprospektets giltighetstid har 16pt ut.

Ansvar for prospektet

Swedavia ansvarar for Grundprospektets innehall och enligt Swedavias kannedom overensstimmer den
information som ges i Grundprospektet med sakforhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna
paverka dess innebord har utelamnats. | den omfattning som féljer av lag ansvarar aven styrelsen i Bolaget
for innehallet i detta Grundprospekt och enligt styrelsens kannedom Gverensstammer den information som
ges i Grundprospektet med sakforhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess
innebdrd har uteldmnats.

Visentliga kontrakt

Det forekommer inga vasentliga kontrakt som inte ingatts inom ramen for Bolagets normala verksamhet
och som skulle kunna medféra att en medlem av Koncernen har en skyldighet eller rattighet som ar véasentlig
for Bolagets formaga att fullgora sina skyldigheter gentemot innehavare av MTN.

Myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Swedavia &r inte, eller har inte varit, part i nagra myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden eller
skiljeforfaranden (inbegripet forfaranden som @nnu inte ar avgjorda eller som enligt Swedavias kdnnedom
riskerar att bli inledda) under de senaste tolv manaderna, vilka kan fa eller under den senaste tiden har haft
betydande effekter pa Bolaget och/eller Koncernens finansiella stéllning eller Ionsamhet. Swedavia ar dock
fran tid till annan part i tvister och rattsprocesser inom ramen for den normala verksamheten.

Intressekonflikter

Emissionsinstituten, inklusive Ledarbanken, har i vissa fall haft och kan komma att ha andra relationer med
Koncernen @n de som foljer av deras roller under MTN-programmet. Ett Emissionsinstitut kan till exempel
tillhandahalla tjanster relaterade till annan finansiering an sadan genom MTN-programmet.

Information om trender

Inga vésentliga negativa fordndringar har &gt rum i Emittentens framtidsutsikter sedan datumet for
offentliggorandet av den senaste ars- och hallbarhetsredovisningen fran vilken finansiell information
inforlivats genom hénvisning till detta Grundprospekt.

Inga betydande forandringar har intraffat vad géller Koncernens resultat sedan datumet for utgangen av den
senaste rakenskapsperioden for vilken finansiell information har offentliggjorts och inférlivats genom
hénvisning till detta Grundprospekt.

Betydande forindringar av Koncernens finansiella stéillning

Inga betydande foréndringar har intréffat vad géller Koncernens finansiella stallning sedan datumet for
utgdngen av den senaste rakenskapsperioden for vilken finansiell information har offentliggjorts och
inforlivats genom hanvisning till detta Grundprospekt.
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Tillgingliga dokument

Swedavias bolagsordning och registreringsbevis finns tillgdngliga pa Bolagets hemsida
https://www.swedavia.se/om-swedavia/bolagsstyrning/ (informationen pd webbplatsen ingdr inte i detta
Grundprospekt och har inte granskats eller godkénts av Finansinspektionen).

Handlingar inforlivade genom hanvisning

Historisk finansiell information
Nedan angivna handlingar inforlivas genom hénvisning och ska lasas som en del av detta Grundprospekt.

Koncernens ars- och hallbarhetsredovisningar ar upprattade i enlighet med IFRS.

Ut6ver ovan namnda ars- och hallbarhetsredovisningar har ingen information i detta Grundprospekt
reviderats eller granskats av Bolagets nuvarande eller tidigare revisor.

Den information som framgar av de delar av ovan namnda dokument som inte inforlivas ar antingen inte
relevanta for investerarna eller aterfinns pa annan plats i Grundprospektet.

Prospektet innehaller dessutom viss finansiell information for perioderna januari-mars, april—juni, juli-
september och oktober-december 2025 (inklusive jamforelsesiffror for perioderna januari—mars, april—juni,
juli-september och oktober-december 2024) samt vissa nyckeltal. For ytterligare information, se "Viss
finansiell information” i ”Information om Swedavia AB (publ)”.

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har avrundats for att géra informationen
lattillganglig for lasaren. Foljaktligen dverensstdmmer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven
totalsumma.

Foljande delar av Koncer nens ars- och . Resultatrakning, sid. 138.

hallbar hetsredovisning for 2025:13 i
o Totalresultat, sid. 138.

. Balansrakning, sid. 139.

. Foréndring i eget kapital, sid. 140.

. Kassaflddesanalys, sid. 141.

o Revisionsberattelse, sid. 184.

. Noter, sid. 146-182.

Foljande delar av Koncernens &rs- och | e Resultatrakning, sid. 66.

hallbar hetsredovisning for 2024:4 )
o Totalresultat, sid. 66.

. Balansrakning, sid. 67.

. Forandring i eget kapital, sid. 68.

. Kassaflddesanalys, sid. 69.

. Revisionsberéttelse, sid. 109-111.

. Noter, sid. 74-107.

13 https://www.swedavia.se/globalassets/ahr/2025/swedavia-ars-och-halIbarhetsredovisning-2025.pdf (utéver de delar
som inkorporeras genom hanvisning ingdr informationen pa webbplatsen inte i detta Grundprospekt och har inte
granskats eller godkénts av Finansinspektionen).

14 https://www.swedavia.se/globalassets/ahr/2024/swedavia-ars--och-hallbarhetsredovisning-2024.pdf ~ (utéver de
delar som inkorporeras genom hanvisning ingar informationen pa webbplatsen inte i detta Grundprospekt och har inte
granskats eller godkénts av Finansinspektionen).
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Tidigare Allmanna Villkor® | syfte att underlatta utokningar av Lan utgivna
under tidigare grundprospekt inférlivas Allménna
Villkor av den 24 januari 2014 genom hanvisning,
som publicerats i Bolagets grundprospekt daterat
den 22 januari 2021 (pa sida 16-25).

Inforlivande av framtida finansiell information

Bolaget ar inte skyldigt att offentliggora tillagg enligt artikel 23.1 i férordning (EU) 2017/1129 for ny érlig
finansiell information eller delarsinformation som offentliggors under Grundprospektet giltighetstid.
Genom hanvisning inforlivas varje av Koncernens och Bolagets resultatrdkning, Koncernens och Bolagets
totalresultat, Koncernens och Bolagets balansrédkning, Koncernens och Bolagets forandringar i eget kapital,
Koncernens och Bolagets kassaflodesanalys, noter och revisionsberéttelse (sdsom tillampligt) i Koncernens
ars- och hallbarhetsredovisning for rakenskapsaret 2026 samt delarsrapporter for perioderna 1 januari 2026-
31 mars 2026, 1 januari 2026-30 juni 2026, 1 januari 2026-30 september 2026 samt 1 januari 2026-31
december 2026 som kommer att goras tillgdnglig i elektronisk form pd Bolagets webbplats
(https:/iwww.swedavia.se/om-swedavia/finansiell-information/) under Grundprospektets giltighetstid. Den
nya finansiella informationen kommer att publiceras pa de datum som framgér av Bolagets finansiella
kalender som finns tillganglig pa Bolagets webbplats (https://www.swedavia.se/om-swedavia/finansiell-
information/#kalendarium) eller sddant annat datum som offentliggérs genom pressmeddelande. Endast
ars- och hallbarhetsredovisningen for 2026 revideras av Bolagets revisor och évrig ny finansiell information
kommer darfor inte att vara foremal for revidering av revisor.

Bhttps://www.swedavia.se/contentassets/f56¢70c9693e40c487cf6al90acc659f/swedavia-ab-publ---mtn-
grundprospekt-2021---final-version.pdf (utdver de delar som inkorporeras genom hanvisning ingar informationen pa
webbplatsen inte i detta Grundprospekt och har inte granskats eller godkénts av Finansinspektionen).
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ADRESSER

Emittent
Swedavia AB (publ)

Postadress
190 45 Stockholm-Arlanda

Besoksadress

Flygvégen 1, 190 60 Stockholm-Arlanda
Telefon: 010-109 00 00
www.swedavia.se

Ledarbank

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)

Corporate & Investment Banking
Kungstradgardsgatan 8, 106 40 Stockholm
Telefon: 08-506 231 19, 08-506 232 09
www.seb.se

Emissionsinstitut

Arctic Securities AS, filial Sverige Danske Bank A/S

Regeringsgatan 38, 111 56 Stockholm Norrmalmstorg 1, Box 7523, 103 92 Stockholm
Telefon: 08-614 25 97 Telefon Stockholm: 08-568 805 77
www.arctic.com/secse Telefon Képenhamn: +45 (0)451 432 46

www.danskebank.com

DNB Carnegie | nvestment Bank AB (publ) Nordea Bank Abp

DNB Carnegie Nordea Markets
Regeringsgatan 56, 103 38 Stockholm Smalandsgatan 17, 105 71 Stockholm
Telefon: 08-473 48 60 Telefon: 08-407 90 85, 08-407 91 11, 08-407 92 03
www.dnbcarnegie.se www.nordeamarkets.com/sv

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) Svenska Handelsbanken AB (publ)

Corporate & Investment Banking Blasieholmstorg 11, 106 70 Stockholm
Kungstradgardsgatan 8, 106 40 Stockholm Credit Sales: 08-463 46 50
Telefon: 08-506 231 19, 08-506 232 09 www.handelsbanken.se
www.seb.se

Swedbank AB (publ)

Swedbank Corporates & Institutions
105 34 Stockholm
MTN-desk: 08-700 99 85
Telefon Stockholm: 08-700 99 98
Telefon Goteborg: 031-739 78 20
www.swedbank.com

Legala radgivare till Emittenten

Mannheimer Swartling Advokatbyra Advokatfirmaet Wiersholm AS

Norrlandsgatan 21 Dokkveien 1, 6. etg.
SE-111 87 Stockholm, Sweden 0250 Oslo, Norge
www.mannheimerswartling.se www.wiersholm.no/
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Virdepapperscentral

Euroclear Sweden AB Verdipapirsentralen ASA
Klarabergsviadukten 63, Box 191, 101 23 Stockholm Fred. Olsens gate 1
www.euroclear.com/sweden/sv.html 0152 Oslo, Norge

Www.euronextvps.nol

Revisor till Emittenten

KPMG AB

Vasagatan 16, Box 382, 101 27 Stockholm
Telefon: 08-723 91 00
www.kpmg.se

st Swedavia
“* Airports

190 45 Stockholm-Arlanda, Sverige

www.swedavia.se



