Detta Grundprospekt godkéndes av Finansinspektionen den 13 juni 2019 och &r giltigt i 12 manader fran detta datum.

Il Indutrade

MTN-PROGRAM

Ledarbank:
Svenska Handelsbanken AB (publ)

Emissionsinstitut:
Svenska Handelsbanken AB (publ)
Nordea Bank Abp
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)



VIKTIG INFORMATION

Detta grundprospekt ("Grundprospekt” eller "Grundprospektet”) avser Indutrade AB:s (publ) ("Indutrade”, "Bolaget” respektive "Koncernen”)
program for utgivning av obligationer i svenska kronor ("SEK”) eller i euro ("EUR”) med en 16ptid om lagst ett ar och ett nominellt belopp som inte
far understiga EUR 100 000 (eller motsvarande belopp i SEK) ("MTN-programmet” respektive "MTN”). Begadran om godkannande av detta
Grundprospekt har ingivits till Finansinspektionen och Grundprospektet har i enlighet med lag (1991:980) om handel med finansiella instrument
erhallit Finansinspektionens godkannande och registrering for utgivande av Medium Term Notes ("MTN”) under en period om tolv manader fran
godkannandet i enlighet med artikel 5.4 i direktiv 2003/71/EG ("Prospektdirektivet’). Grundprospektet har godkants och registrerats av
Finansinspektionen i enlighet med bestdmmelserna i 2 kap. 25 och 26 §§ lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Godkannandet
och registreringen innebar inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna ar riktiga eller fullstdndiga. Med "Lan” avses varje lan av viss
serie, omfattande en eller flera MTN, som Bolaget upptar under detta MTN-program.

For Grundprospektet och erbjudanden enligt Grundprospektet galler svensk ratt. Tvist med anledning av Grundprospektet, erbjudanden och
dérmed sammanhangande rattsforhallanden ska avgodras av svensk domstol exklusivt.

Grundprospektet ska lasas tillsammans med samtliga dokument som inférlivats genom hanvisning, de Slutliga Villkoren for varje nyemitterat Lan
samt eventuella tillagg till Grundprospektet.

Som del av detta Grundprospekt ingar aven de handlingar som inférlivas genom hanvisning. Utdver detta ska 6vriga tillagg till Grundprospektet
som Bolaget (sdsom definierat nedan) kan komma att géra samt de specifika slutliga villkor ("Slutliga Villkor’) som upprattas féor genomfoérd
emission lasas som en del av detta Grundprospekt. For detta Grundprospekt ska definitioner i de allménna villkoren under avsnittet "Allmanna
Villkor” ("Allmanna Villkor”) galla om inget annatanges.

Forutom nar sa uttryckligen anges har ingen information i Grundprospektet granskats eller reviderats av Indutrades revisor. Inte heller har
Emissionsinstituten eller Ledarbanken separat verifierat informationen i detta Grundprospekt och ansvarar darmed inte for dess innehall.

MTN ar inte en lamplig investering for alla investerare. Varje investerare bor darfor utvardera lampligheten av en investering i MTN mot bakgrund
av sina egna forutsattningar. Varje investerare bor sarskilt:

- ha tillracklig kunskap och erfarenhet for att kunna gora en @ndamalsenlig utvardering av (i) MTN, (ii) méjligheter och risker i samband med en
investering i MTN samt (iii) informationen som finns i, eller &r infogad genom hanvisning till, detta Grundprospekt eller eventuella tillagg;

- ha tillgang till, och kunskap om, lampliga analytiska verktyg for att, mot bakgrund av sin egen finansiella situation, kunna utvardera en investering
i MTN samt den inverkan som en sadan investering kommer att ha pa investerarens totalainvesteringsportfolj;

- ha tillrackliga finansiella medel och likvida tillgangar for att kunna bara de risker som en investering i MTN medfér, inbegripet da lanebelopp eller
ranta betalas i en eller flera valutor eller da valutan for lanebelopp eller ranta avviker fran investerarens valuta;

- till fullo forsta villkoren for MTN och vara val fértrogen med beteendet hos relevanta index och finansiella marknader; samt

- vara kapabel att utvardera (sjalv eller med hjalp av finansiell radgivare) mdjliga scenarion fér ekonomiska, rantenivarelaterade eller andra faktorer
som kan paverka investeringen och mojligheterna att bara riskerna.

Bolaget har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra atgarder for att tillata ett erbjudande till allmanheten i nagra andra jurisdiktioner an Sverige.
Inga MTN som omfattas av Grundprospektet far erbjudas, tecknas, séljas eller 6verforas, direkt eller indirekt, i eller till USA férutom i enlighet med
ett undantag fran registreringskraven i United States Securities Act fran 1933 ("Securities Act”). Erbjudandet riktar sig inte till personer med hemvist
i USA, Australien, Hongkong, Kanada, Japan, Nya Zeeland, Sydafrika eller i nagon annan jurisdiktion dar deltagande skulle krava ytterligare
prospekt, registrering eller andra atgarder an de som foljer av svensk ratt. Grundprospektet far foljaktligen inte distribueras i eller till nagot land
eller nagon jurisdiktion dar distribution eller erbjudanden enligt detta Grundprospekt kraver sadana atgarder eller strider mot reglerna i sddant land
respektive sadan jurisdiktion. Teckning och férvarv av MTN i strid med ovanstadende begransningar kan vara ogiltig. Personer som mottar exemplar
av detta Grundprospekt méste informera sig om och félja sddana restriktioner. Atgérder i strid med restriktionerna kan utgéra brott mot tillamplig
vardepapperslagstiftning.

Information till investerare i EES: Inom det Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES”) lamnas inget erbjudande till allmanheten av
MTN i andra lander &n Sverige. | andra medlemslander i EES som har implementerat Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG
("Prospektdirektivet”) kan ett erbjudande av MTN endast lamnas i enlighet med undantag i Prospektdirektivet samt varje relevant
implementeringsatgard (inklusive atgard fér implementering av Europaparlamentets och radets direktiv 2010/73/EU). Erbjudande av MTN riktar
sig foljaktligen inte till personer vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgarder an de som foljder av svensk
ratt. Grundprospektet samt Slutliga Villkor far inte distribueras i nagot land dar distributionen eller erbjudandet kraver atgard enligt ovan eller strider
mot regler i sadant land. Foérvarv av MTN i strid med ovanstaende kan komma att anses ogiltigt.

| forhallande till varje emission av MTN kommer en malmarknadsbeddmning att géras for MTN och Iampliga distributionskanaler fér MTN kommer
att bestdmmas. En person som senare erbjuder, séljer eller rekommenderar MTN (en "distributor’) bor beakta malmarknadsbeddmningen. En
distributér som traffas av direktiv 2014/65/EU ("MIFID II’) &r dock skyldig att genomféra sin egen malmarknadsbedémning fér MTN (genom att
antingen tillampa eller anpassa producentens malmarknadsbeddmning) och att faststalla Iampliga distributionskanaler.

Enligt MiFID:s produktstyrningskrav under det delegerade direktivet 2017/593 ("MiFID:s produktstyrningskrav”), ska det i forhallande till varje
emission faststallas huruvida Ledarbanken eller nagot Emissionsinstitut som medverkar vid emissionen av MTN &r en producent av sddana MTN.
Varken Ledarbanken, Administrerande Institut, Emissionsinstituten eller nagon av deras respektive dotterbolag, som inte medverkar vid en
emission, kommer att anses vara producenter enligt MiFID:s produktstyrningskrav.

Ranta som betalas pa MTN emitterade under Programmet kan beréknas med hjalp av vissa referensvarden som definieras i de Allmanna Villkoren,
Dessa referensvarden ar STIBOR och EURIBOR. Referensvardena tillhandahalls av Svenska Bankféreningen och/eller dess helagda dotterbolag
Financial Benchmarks Sweden AB (STIBOR) och European Money Market Institute (EURIBOR). Vid utfardande av detta Grundprospekt ar varken
Svenska Bankforeningen och/eller dess heldgda dotterbolag Financial Benchmarks Sweden AB eller European Money Market Institute
registrerade i det register éver administratérer och referensvarden som tillhandahalls av Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten
("lESMA”) i enlighet med art. 36 i forordningen (EU) 2016/1011 om index som anvands som referensvarden for finansiella instrument och finansiella
avtal eller for att mata investeringsfonders resultat ("Benchmarkférordningen”). Savitt Bolaget kanner till vid tidpunkten fér godkannandet av
detta Grundprospekt, ar évergangsbestdammelserna i art. 51 i Benchmarkférordningen tillampliga, enligt vilka Svenska Bankféreningen och/eller
dess heldgda dotterbolag Financial Benchmarks Sweden AB liksom European Money Market Institute, annu inte behdver ansdka om auktorisation
eller registrering (eller ansdka om likvardighet, erkdnnande eller godkannande om referensvardet tillhandahalls av en administratdr som ar belagen
i ett tredjeland).
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1 RISKFAKTORER

Ett antal faktorer paverkar och kan komma att paverka Indutrade liksom de MTN som ges ut inom ramen
for MTN-programmet. Risker finns betraffande bade sadana férhallanden som har anknytning till Bolaget
och de MTN som ges ut under MTN-programmet och sddana som saknar specifik anknytning till Bolaget
och MTN.

Nedan lamnas en redogoérelse for vissa riskfaktorer som Indutrade beddémer har betydelse for Bolagets
verksamhet eller MTN. Riskfaktorerna nedan ar inte rangordnade och gor inte ansprak pa att vara
uttdbmmande. Utdver nedan angivna riskfaktorer och andra férekommande risker, bor I&saren ocksa
noggrant beakta 6vrig information i Grundprospektet.

Riskfaktorerna kan komma att paverka Indutrades verksamhet, resultat och finansiella stallning och kan
darfor ha en negativ inverkan pa Bolagets formaga att fullgéra sina forpliktelser gentemot de som investerat
i vardepappren som getts ut under MTN-programmet.

1.1 Bolags- och branschspecifika risker

Konjunkturféréndringar

Indutrades verksamhet &r beroende av kundernas inkép och investeringar och paverkas av
konjunkturférandringar och férhallanden pa den globala marknaden. Vid for Indutrade ogynnsam utveckling
kan Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning komma att paverkas negativt.

Utflyttning av verksamheter

Utflyttning av industriproduktion till Idgkostnadslander forekommer pa marknader dar Indutrade ar verksamt
och det kan paverka Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stéllning negativt om kunder flyttar ut
sin verksamhet fran dessa marknader.

Konkurrens fran lagkostnadslénder
P& Koncernens marknader marks en 6kning av produkter fran lagkostnadslander vilket kan komma att
paverka Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt.

Operativ risk

Koncernen drivs med tva huvudinriktningar; dels bolag med industriell teknikférsaljning, dels bolag med
egentillverkade produkter. Fér bolagen som ar handelsfoéretag finns, oavsett verksamhet eller affarsomrade,
risken att ett agenturférhallande kan komma att upphora, till exempel vid en strukturférandring i
leverantorsledet med foljande negativ paverkan pa dessa bolags verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

Férandringar i leverantérsledet

Det finns alltid en risk att leverantdrer gar fran ett samarbete med ett teknikforsaljningsbolag till egen
forsaljning. En trend pa marknaden som talar for detta ar konsolideringen bland tillverkare. Om leverantorer
Overgar till egen forsaljning kan detta komma att paverka Koncernens verksamhet, resultat och finansiella
stélining negativt.

Beroende av nyckelpersoner

| forvarvsstrategin ingar att det férvarvade bolagets nyckelpersoner ska vara val motiverade att fortsatta
driva bolaget aven efter férvarvet och Indutrade vidtar olika atgarder fér att uppna detta. Risken for
kompetenstapp hdjs dock alltid vid foéretagsforvarv. Vid kompetenstapp kan Koncernens verksamhet,
resultat och finansiella stallning komma att paverkas negativt.

Finansieringsrisk
Med finansieringsrisk menas risken att finansiering av Koncernens kapitalbehov férsvaras eller férdyras.
Om detta sker kan det paverka Indutrades verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt.

Rénterisk

Med ranterisk menas risken for att oférdelaktiga férandringar i rantenivaer far en alltfor stor inverkan pa
Koncernens finansnetto och resultat; vilket kan paverka Indutrades férmaga att fullgéra sina skyldigheter
under MTN negativt.
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Valutarisk
Med valutarisk avses risken for att ofdrdelaktiga valutakursférandringar ska paverka Koncernens resultat
och eget kapital matt i SEK:

* Indutradekoncernens transaktionsexponering uppstar som ett resultat av att Koncernen har inbetalningar
och utbetalningar i utlandska valutor; exempelvis da dotterbolagen importerar produkter for férsaljning pa
den inhemska marknaden.

» Omrakningsexponering uppstar som ett resultat av att Koncernen genom utlandska dotterbolag har
nettoinvesteringar i utlandska valutor.

Vidare har Koncernen en omrakningsrisk vid omrakning av utlandska dotterbolag till koncernvalutan SEK.
Denna typ av valutarisk sdkras for narvarande inte.

Om ofdrdelaktiga valutakursforéandringar far alltfér stor paverkan pa Koncernens resultat och eget kapital
matt i SEK kan det komma att paverka Indutrades férmaga att fullgora sina skyldigheter under MTN negativt.

1.2 Vardepappersspecifika risker

Bolaget far stélla sdkerhet fér annan skuld

Bolaget ar inte forhindrat att stalla sakerhet fér annan skuld. Eventuella sakerstallda borgenarer i Bolaget
har ratt till betalning ur sakerheterna innan Fordringshavarna. Fordringshavarna har ingen sakerhet i
Bolagets tillgangar och skulle darmed vara oprioriterade borgenarer i handelse av Bolagets konkurs eller
foretagsrekonstruktion vilket innebar att de far betalt forst efter det att sékerstallda borgenarer fatt fullt betalt.

Kreditrisk

Investerare i MTN utgivna av Bolaget har en kreditrisk pa Bolaget. Investerarens mojlighet att erhalla
betalning under MTN ar darfér beroende av Bolagets mgjlighet att infria sina betalningsataganden, vilket i
sin tur i stor utstrackning ar beroende av utvecklingen i Bolagets verksamhet och fortsatta ekonomiska
valstand, vilket skulle kunna paverka Bolagets resultat och finansiella stallning negativt.

MTN é&r strukturellt efterstéllda borgenérer till Koncernbolag

Bolaget ar beroende av 6vriga Koncernbolag for att kunna erlagga betalning under MTN. Bolagets
omséattning bestar uteslutande av internfakturering av tjanster. For att Bolaget ska kunna uppfylla
betalningsforpliktelser under MTN fordras det darfér att Koncernbolag har mdjlighet att betala fér dessa
tjanster, ge lan eller lamna utdelning till Bolaget. MTN kommer inte att vara sakerstéllda och inget
Koncernbolag kommer att ga i borgen for betalningsforpliktelser under MTN. Koncernbolag kommer att ha
skulder till andra borgenarer. Om ett Koncernbolag blir foremal fér konkurs kommer dess borgenarer att ha
ratt till full betalning av sina fordringar innan Bolaget, i egenskap av direkt eller indirekt aktiedgare i
Koncernbolaget, har ratt till utbetalning av eventuella resterande medel. Detta kan i sin tur komma att
paverkar Bolagets resultat och finansiella stallning, liksom dess foérmaga att uppfylla sina
betalningsforpliktelser under MTN negativt.

Marknadsrisk och I6ptidsrisk

Marknadsriskerna varierar beroende pa lanekonstruktion och I6ptid. Det finns risk for att férandringar i
rantelaget kan paverka vardet pa ett MTN negativt. Risken i en investering i ett MTN 6kar ju langre 16ptid ett
MTN har, eftersom kreditrisken i ett langre MTN ar svarare att dverblicka an for ett MTN med kortare 16ptid.
Utover detta sa okar dven marknadsrisken med ett MTN:s 16ptid da fluktuation i ett MTN:s pris blir storre for
ett MTN med langre 16ptid an ett MTN med kort 16ptid.

Valutarisk

Bolaget kan emittera MTN denominerade i saval SEK som EUR. Detta medfor vissa risker kopplade till
valutaomrakning om valutan avviker fran den valuta vari investerarens finansiella verksamhet framst sker.
Detta inkluderar saval risken for kraftiga valutakursforandringar (inklusive devalvering och revalvering) som
inforande eller andringar i valutaregleringar. En férstarkning av investerarens egna valuta jamfért med den
valuta som MTN ar emitterad i minskar investeringens varde for sadan investerare. Valutakursférandringar
skulle kunna fa negativa effekter pa Bolagets resultat och finansiella stallning.

MTN med rorlig rénta (FRN — Floating Rate Note)
Investeringar i MTN med rorlig ranta kan vara utsatta for snabba och stora ranteférandringar. Risk foreligger
att Rantebasen faller till en lagre niva under MTN:s 16ptid varpa den rorliga rantan som betalas pa Lanet blir

5(36)



lagre.

MTN med fast rénta
Investeringar i MTN med fast rénta innebéar en risk for att marknadsvardet hos MTN kan paverkas negativt
vid férandringar i marknadsrantan. Langre 16ptid pa vardepappren innebar vanligen hogre risk.

Andrahandsmarknad och likviditet

Normalt uppstar ingen betydande handel med MTN. Detta galler aven nar en MTN ar upptagen till handel
vid bors eller reglerad marknad. Detta kan galla under hela dess I6ptid. Nar det inte utvecklas en marknad
kommer likviditeten att férsdmras. Darfor kan det vara forknippat med svarigheter att snabbt salja en MTN
eller erhélla ett pris jamfort med liknande investeringar som har en utvecklad andrahandsmarknad. Detta
galler sarskilt MTN med speciellt anpassad struktur. Bristande likviditet i marknaden kan ha en negativ effekt
pa marknadsvardet for MTN. Vid forsaljning av en MTN fore I6ptidens slut tar saledes investeraren en
likviditetsrisk, da priset faststalls av marknaden. Detta innebar att det vid forsaljning fére forfallodagen finns
en risk att marknadsvardet for investeringen ar lagre an det nominella beloppet.

Fordringshavarméte

| enlighet med de Allmanna Villkoren kan viss majoritet av Fordringshavare fatta beslut och vidta atgarder i
forhallande till MTN som binder alla Fordringshavare, inkluderande Fordringshavare som ar av annan
uppfattning an majoriteten. Fdljakiligen kan beslut som fattas pa fordringshavarméte komma att ha en
ofdrdelaktig inverkan pa vissa Fordringshavare.

Intressekonflikter
Emissionsinstituten har i vissa fall haft och kan komma att ha andra relationer med Koncernen an de som
foljer av deras roller under MTN-programmet. Ett Emissionsinstitut kan till exempel tillhandahalla tjanster
relaterade till annan finansiering @n sadan genom MTN-programmet. Fdéljaktligen kan intressekonflikter
uppsta iframtiden.

Clearing och avveckling i VPC-systemet

Bolagets MTN ar anslutna till Euroclear Swedens kontobaserade system ("VPC-systemet”), varfér inga
fysiska vardepapper ges ut. Clearing och avveckling vid handel sker i VPC-systemet liksom utbetalning av
ranta och aterbetalning av kapitalbelopp. Investerarna ar darfor beroende av funktionaliteten i VPC-
systemet for att kunna erhalla betalning under MTN.

Benchmarkférordningen

Efter ett antal storre skandaler har processen for hur LIBOR, EURIBOR, STIBOR och andra referensrantor
bestédms varit foremal for lagstiftarens uppmarksamhet. Detta har resulterat i ett antal lagstiftningsatgarder
varav vissa redan implementerats och andra ar pa vag att implementeras. Det storsta initiativet p&4 omradet
ar den s.k. benchmarkférordningen (Europaparlamentets och Radets forordning (EU) 2016/1011 av den 8
juni 2016 om index som anvands som referensvarden for finansiella instrument och finansiella avtal eller for
att mata investeringsfonders resultat, och om andring av direktiven 2008/48/EG och 2014/17/EU och
forordning (EU) nr 596/2014 som tradde ikraft den 1 januari 2018 och som reglerar tillhandahallandet av
referensvarden, rapportering av dataunderlag for referensvarden och anvandningen av referensvarden inom
EU. | och med att férordningen endast tillampats en begransad tidsperiod kan inte dess effekter fullt ut
beddmas. Det finns dock en risk att benchmarkférordningen kan komma att paverka hur vissa referensrantor
bestadms och utvecklas. Detta kan i sin tur exempelvis leda till 6kad volatilitet gallande vissa referensrantor.
Vidare kan de 6kade administrativa kraven, och de dartill kopplade regulatoriska riskerna, leda till att aktorer
inte langre kommer vilja medverka vid bestamning av referensrantor, eller att vissa referensrantor helt
upphor att publiceras. Om sa sker for en referensranta som tillampas for viss MTN skulle det kunna fa
negativa effekter for en innehavare av MTN.

MiFID och MiFIR

Den 3 januari 2018 tradde den huvudsakliga delen av lagstiftningspaketet MiFID II/MiFIR ikraft. Detta
innebar bade en dversyn av befintliga regler pa vardepappersmarknaden samt inférande av helt nya regler.
Bland annat har rapporterings- och transparenskraven pa rantemarknaden okat. Detta kan leda till att de
finansiella institutioner som agerar som mellanhdnder vid handel med finansiella instrument blir mindre
benagna att kdpa in vardepapper i eget lager. Om sa sker avseende av Bolaget emitterade MTN kan det
leda till en samre likviditet for dessa vilket skulle kunna fa negativa effekter for en innehavare av MTN.
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2 BESKRIVNING AV INDUTRADES MTN-PROGRAM

21 Allmént

Detta MTN-program utgdér en ram varunder Indutrade AB (publ), i enlighet med styrelsens beslut den 5
december 2017, har mdjlighet att pa kapitalmarknaden I6pande uppta lan i svenska kronor ("SEK”) eller
euro ("EUR”) med en |6ptid om lagst ett ar. Totalt utestdende nominellt belopp av MTN far vid varje tidpunkt
uppga till hégst SEK 3.000.000.000 eller motvardet darav i EUR. Bolaget och emissionsinstituten kan
6verenskomma om hdjning av detta belopp.

Lan upptas genom utgivande av I6pande skuldebrev, s.k. Medium Term Notes ("MTN” eller "Lan”), MTN far
emitteras till ett kapitalbelopp om lagst EUR 100 000 (eller motsvarande belopp i SEK). Programmet ar for
Bolaget ett av flera finansieringsalternativ i den dagliga affarsverksamheten och vander sig till investerare
pa den svenska kapitalmarknaden. Beslut att uppta Lan fattas av Bolagets styrelse eller enligt vid tiden for
Lans upptagande gallande delegationsordning.

Lan under MTN-programmet kan emitteras med fast ranta eller med rorlig ranta.

For samtliga Lan som ges ut under detta program ska Allmanna villkor, atergivna i detta Grundprospekt,
galla. Utgivande Institut (i forekommande fall Administrerande Institut) uppréattar slutliga villkor ("Slutliga
Villkor”) med kompletterande lanevillkor for aktuellt Lan, vilka tillsammans med de Allmanna Villkoren utgor
fullstédndiga villkor for respektive Lan. Varje Lan som utges under programmet tilldelas ett lanenummer.

Bolaget har utsett Svenska Handelsbanken AB (publ) ("Ledarbank”), Nordea Bank Abp och Skandinaviska
Enskilda Banken AB (publ) samt varje annat emissionsinstitut som ansluter till programmet, till
emissionsinstitut i MTN-programmet.

Sasom emissionsinstitut under programmet har ovannamnda emissionsinstitut inte ndgra ekonomiska eller
andra relevanta intressen harvidlag, férutom eventuella avgifter. Savitt Bolaget kanner till finns det inga
andra personer som ar inblandade vid utgivande av MTN som har nagra ekonomiska eller andra relevanta
intressen.

2.2 Status

Lanet utgor en skuldforbindelse utan sékerhet med lika ratt till betalning (pari passu) med Bolagets 6vriga,
existerande eller framtida oprioriterade icke efterstallda och icke sakerstallda betalningsataganden for vilka
formansratt inte foljer avlag.

2.3 Form av vardepapper samtidentifiering

MTN ar en dematerialiserad ensidig skuldférbindelse som registreras enligt lagen (1998:1479) om
kontoféring av finansiella instrument. Saledes utfardas inga fysiska vardepapper och begaran om viss
registreringsatgard ska riktas till Kontofdrande Institut.

MTN-programmet ar anslutet hos Euroclear Sweden och Slutliga Villkor innehaller det fran Euroclear
Sweden erhéllna internationella numret for vardepappersidentifiering, ISIN (International Securities
Identification Number).

24 Skatt

Euroclear Sweden eller forvaltare (vid forvaltarregistrerade vardepapper) verkstaller avdrag for preliminar
skatt, med fér narvarande 30 % pa utbetald ranta, for fysisk person bosatt i Sverige och for svenskt dédsbo.

Beskrivningen ovan utgor inte skatteradgivning. Beskrivningen ar inte uttdmmande utan ar avsedd som en
allman information om vissa géllande regler. Fordringshavare ska sjélva bedéma de skattekonsekvenser
som kan uppkomma och darvid radfraga skatteradgivare.

25 Forsiljning

Forsaljning sker genom att Utgivande Institut erhaller ett emissions- och forsaljningsuppdrag. | samband
med uppdraget bestdms emissionskursen som kan vara par eller en emissionskurs som ar éver eller under
nominellt belopp. | detta fall anvands inte férfarande med teckning och teckningsperiod. Kép och forsaljning
av vardepapper sker over den marknadsplats som vardepappren ar noterade pa. Likvid mot leverans av
vardepapper sker genom Utgivande Instituts (i forekommande fall Administrerande Institut) férsorg i VPC-
systemet.
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Forsaljning kan ocksa ske genom teckning, dar erbjudande om teckning av MTN riktas antingen till en storre
eller mindre krets av investerare. Teckningsperioden framgar dels av det eventuellt framtaget
forsaljningsmaterial dels av Slutliga Villkor under rubriken *Teckningsperiod”.

Besked om tilldelning lamnas pa avrakningsnota som berdknas sandas ut tre Bankdagar fore lanedatum.
Likvid mot leverans av vardepapper sker genom Utgivande Instituts (i forekommande fall Administrerande
Institut) férsorg i VPC-systemet. Eventuell handel i vardepapperna pabdrjas forst da vardepapperna
levererats.

Marknadspriset pa MTN ar rorligt och beror bland annat pa géllande ranta for placeringar med motsvarande
I6ptid samt upplupen kupongrénta sedan foregaende ranteférfallodag. Information om aktuella priser
aterfinns for relevanta MTN pa Nasdaq Stockholms hemsida nasdagomxnordic.com.

For ytterligare information om MTN-programmet samt erhallande av Grundprospekt, i pappersformat eller
elektroniskt media, hanvisas till Bolaget eller Emissionsinstitutet. Grundprospektet halls dven tillgangligt vid
Finansinspektionen och Esma. Slutliga Villkor offentliggérs pa Bolagets respektive Utgivande Instituts
hemsidor.

2.6 Upptagande till handel pa reglerad marknad

Enligt Allmanna Villkor ska eventuellt upptagande till handel pa en reglerad marknad anges i Slutliga Villkor
och om MTN ska distribueras pa reglerad marknad kommer ansékan att inges till Nasdaq Stockholm eller
annan reglerad marknad. | Slutliga Villkor angiven marknadsplats kommer att ha ratt att géra en egen
beddmning och darefter medge eller avsla att MTN registreras.

Bolaget star for samtliga kostnader i samband med upptagande till handel av Lan under detta MTN- program
sasom kostnader for framtagande av Grundprospekt.

Kostnaden for att inregistrera ett Lan pa en reglerad marknad kan paverkas av nominellt belopp och I6ptid
och framgar av relevant reglerad marknads vid var tid gallande prislista.

2.7 Preskription

Ratten till betalning av Kapitalbelopp preskriberas tio ar efter Aterbetalningsdagen. Rétten till rantebetalning
preskriberas tre ar efter respektive Ranteforfallodag. De medel som avsatts for betalning men preskriberats
tillkommer Bolaget. Om preskriptionsavbrott sker I6per ny preskriptionstid om tio ar i fraga om Kapitalbelopp
och tre ar betraffande rantebelopp, i bada fallen raknat fran dag som framgar av preskriptionslagens
(1981:130) bestdmmelser om verkan av preskriptionsavbrott.

2.8 Tillamplig lag

Svensk lag ska tillampas vid tolkningen av Allmanna Villkor och tilldmpliga Slutliga Villkor. Tvist rérande
tolkning och tilldmpning ska avgdras vid svensk domstol och Stockholms tingsratt som forsta instans.

2.9 Behandling av personuppgifter

Bolaget och Emissionsinstituten ar var for sig personuppgiftsansvariga foér de personuppgifter som
respektive part samlar in och behandlar inom ramen fér MTN-programmet. Andamalet med respektive parts
behandling av personuppgifter ar att administrera MTN-programmet och att utdéva respektive parts
rattigheter och skyldigheter inom ramen fér MTN-programmet. Personuppgifter kan komma att [amnas ut till
tredje part om det behovs for att hantera MTN-programmet, exempelvis till relevant VP-central.

For narmare information om respektive parts behandling av personuppgifter och om den registrerades/den

registrerades representanters rattigheter i anslutning till behandlingen, se Bolagets respektive
Emissionsinstitutens hemsidor eller ta kontakt med respektive part fér sadan information.
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3 PRODUKTBESKRIVNING

Nedan féljer en beskrivning och exempel av konstruktioner och termer som férekommer vid utgivande av
Lan under detta program. Konstruktionen av varje Lan framgar av Slutliga Villkor och ska gélla tillsammans
med for MTN-programmet géllande Allménna Villkor.

3.1 Rantekonstruktioner

Lan under MTN-programmet kan I6pa med fast ranta eller rorlig ranta.
Den aktuella Rantekonstruktionen for det specifika Lanet specificeras i dess Slutliga Villkor.

Lan med fast rénta

Lanet I6per med ranta enligt Rantesatsen pa utestdende Nominellt belopp fran Lanedatum till och med
Aterbetalningsdagen. Rantan erlaggs i efterskott pa respektive Ranteforfallodag och beriknas pa 30/360-
dagarsbasis for MTN i SEK och pa faktiskt antal dagar/360 fér MTN iEUR.

Med Ranteforfallodag for fast ranta avses den sista dagen i varje Ranteperiod dock att om nagon sadan dag
inte ar Bankdag ska som Ranteftrfallodag anses narmast paféljande Bankdag om inte annat foreskrivs i
Slutliga Villkor.

Lan med r6rlig rénta - FRN (Floating Rate Notes)

Lanet 16per med ranta fran Lanedatum till och med Aterbetalningsdagen. Réntesatsen for respektive
Ranteperiod beraknas periodvis och utgdrs av Rantebasen med tillagg/avdrag av Rantebasmarginalen for
samma period.

Rantan erlaggs i efterskott pa varje Ranteforfallodag och beraknas pa faktiskt antal dagar/360 for MTN i
SEK och MTN i EUR i respektive Ranteperiod eller enligt sddan annan berakningsgrund som tillampas for
aktuell Rantebas.

Med Ranteforfallodag for rorlig rénta avses den sista dagen i varje Ranteperiod dock att om nagon sadan
dag inte ar Bankdag ska som Ranteforfallodag anses narmast pafdljande Bankdag forutsatt att sadan
Bankdag inte infaller i en ny kalendermanad, i vilket fall Ranteforfallodagen ska anses vara foregaende
Bankdag, om inte annat framgar av Slutliga Villkor.

Réntebas for rorlig rénta
Avser den referensranta som specificeras i Slutliga Villkor. Vanligen avses STIBOR for Lan i SEK och
EURIBOR for Lan i EUR.

Med STIBOR avses "(a)den éarliga rantesats som omkring kl. 11.00 pa aktuell dag anges pa Nasdaq
Stockholms hemsida for STIBOR fixing (eller pa sadan annan hemsida som ersatter denna) for depositioner
i svenska kronor under en period jamférbar med den relevanta Ranteperioden; eller (b) om ingen sadan
rantesats anges for den relevanta Ranteperioden enligt punkten (a), medelvardet (avrundat uppat till fyra
decimaler) av de rantesatser som Referensbankerna anger till Administrerande Institut pa dennes begaran
for depositioner av SEK 100.000.000 fér den relevanta Ranteperioden; eller (c) om ingen rantesats anges
enligt punkten (a) och endast en eller ingen rantesats anges enligt punkten (b), den rantesats som enligt
Administrerande Instituts skaliga uppskattning bast motsvarar rantesatsen for depositioner i svenska kronor
pa interbankmarknaden i Stockholm fér den relevanta Ranteperioden.”

Med EURIBOR avses ” (a) den arliga rantesats som omkring kl. 11.00 pa aktuell dag anges pa Reuters sida
EURIBORO01 (eller genom sadant annat system eller pa sadan annan sida som ersatter namnda system
respektive sida) for lan eller depositioner i Euro under en period jamférbar med den relevanta
Ranteperioden; eller (b) om ingen sadan rantesats anges for den relevanta Ranteperioden enligt punkten
(a), medelvardet (avrundat uppat till fyra decimaler) av den réntesats som Europeiska Referensbanker anger
till Administrerande Institut p& dennes begéaran for depositioner av EUR 10.000.000 for den relevanta
Ranteperioden; eller (c) om ingen rantesats anges enligt punkten (a) och endast en eller ingen rantesats
anges enligt punkten (b), den rantesats som enligt Administrerande Instituts skaliga uppskattning bast
motsvarar rantesatsen for depositioner i Euro for den relevanta Ranteperioden.”

3.2 Dagberikning av ranteperiod

”30/360-dagarsbasis” innebar att man utgar fran att aret bestar av 360 dagar som i sin tur fordelas pa 12
manader om vardera 30 dagar och darefter divideras med 360. | vissa fall bendmns detta dven "360/360”
eller "Bond Basis”.
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”365/360-dagarsbasis” eller "Faktiskt antal dagar/360” innebar det faktiska antalet dagar i ranteperioden
delat med 360.

”Interpolering” bestdmning av ranta inom tva kénda variabler enligt vad som beskrivs i Slutliga Villkor.

Utover ovan beskrivha metoder for berékning av dagar, kan andra konstruktioner anges i de Slutliga
Villkoren.

3.3 Aterbetalning av kapitalbelopp och rinta

Lan forfaller till betalning med dess Kapitalbelopp pa relevant Aterbetalningsdag. Eventuell Rénta erlaggs
pa aktuell Rantefoérfallodag. Betalning av Kapitalbelopp och ranta ska ske i den valuta i vilket Lanet upptagits
till den som ar Fordringshavare pa femte Bankdagen fére respektive forfallodag eller pa den Bankdag
narmare respektive forfallodag som generellt kan komma att tilldmpas pa den svenska
obligationsmarknaden.

Infaller forfallodag for (a) Lan med fast rénta pa dag som inte ar Bankdag insatts respektive 6versands
beloppet forst féljande Bankdag; rénta utgar harvid dock endast till och med forfallodagen; (b) Lan med rorlig
ranta pa dag som inte ar Bankdag ska som Ranteforfallodag anses narmast paféljande Bankdag forutsatt
att sddan Bankdag inte infaller i ny kalendermanad, i vilket fall Ranteforfallodagen istallet ska anses vara
féregaende Bankdag.
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4

ALLMANNA VILLKOR

Foljande allmanna villkor ("Allmanna Villkor”) ska galla for lan som Indutrade AB (publ) (org. nr 556017-
9367) ("Bolaget’) emitterar pa kapitalmarknaden under avtal som ingatts den 13 februari 2018 mellan
Bolaget och Svenska Handelsbanken AB (publ), Nordea Bank Abp' och Skandinaviska Enskilda Banken
AB (publ) om MTN-program ("MTN-program”) genom att utge obligationer med varierande I6ptider, dock
lagst ett ar, s.k. Medium Term Notes.

1.

1.1

DEFINITIONER
Utdver ovan gjorda definitioner ska féljande benédmningar ha den innebdrd som anges nedan.

"Administrerande Institut” ar (i) om Lan utgivits genom tva eller flera Utgivande Institut, det
Utgivande Institut som utsetts av Bolaget att ansvara for vissa administrativa uppgifter
betraffande Lanet enligt Slutliga Villkor, och (ii) om Lan utgivits genom endast ett Utgivande
Institut, det Utgivande Institutet.

"Avstamningsdag”’ ar den femte Bankdagen fore (eller annan Bankdag fére den relevanta
dagen som generellt kan komma att tildampas pa den svenska obligationsmarknaden) (i)
forfallodag for ranta eller kapitalbelopp enligt Lanevillkoren, (ii) annan dag da betalning ska ske
till Fordringshavare, (iii) dagen fér Fordringshavarméte, (iv) dagen fér avsandande av
meddelande, eller (v) annan relevant dag.

"Bankdag” ar dag som inte ar séndag eller annan allman helgdag i Sverige eller som betraffande
betalning av skuldebrev inte a&r likstdlld med allmén helgdag i Sverige. Ldrdagar,
midsommarafton, julafton och nyarsafton ska for denna definition anses vara likstédllda med
allman helgdag.

"Dagberdkningsmetod” ar vid berdkningen av ett belopp for viss beradkningsperiod, den
berakningsgrund som anges i Slutliga Villkor.

(a) Om berakningsgrunden ”30/360” anges som tillamplig ska beloppet berdknas pa ett ar
med 360 dagar bestdende av tolv manader med vardera 30 dagar och vid bruten manad
det faktiska antalet dagar som I6pt i manaden.

(b) Om berakningsgrunden “"Faktisk/360” anges som tillamplig ska beloppet berdknas pa
det faktiska antalet dagar i den relevanta perioden dividerat med 360.

"Emissionsinstitut’ ar Nordea Bank Abp?, Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) och
Svenska Handelsbanken AB (publ) samt varje annat emissionsinstitut som av Euroclear Sweden
erhallit sarskilt tillstand att hantera och registrera emissioner i VPC-systemet och som ansluter
sig till detta MTN-program, dock endast sa lange sadant institut inte avtratt som emissionsinstitut.

"EURIBOR” &r:

(a) den arliga rantesats som omkring kl. 11.00 pa aktuell dag anges pa Reuters sida
EURIBORO01 (eller genom sadant annat system eller pa sadan annan sida som ersatter
namnda system respektive sida) for lan eller depositioner i Euro under en period
jamforbar med den relevanta Ranteperioden; eller

(b) om ingen sadan rantesats anges for den relevanta Ranteperioden enligt punkten (a),
medelvardet (avrundat uppat till fyra decimaler) av den rantesats som Europeiska
Referensbanker anger till Administrerande Institut pa dennes begaran fér depositioner
av EUR 10.000.000 for den relevanta Ranteperioden; eller

(c) om ingen rantesats anges enligt punkten (a) och endast en eller ingen rantesats anges
enligt punkten (b), den rantesats som enligt Administrerande Instituts skaliga

! Genom fusion per den 1 oktober 2018 uppgick Nordea Bank AB (publ) i Nordea Bank Abp.

2 Genom fusion per den 1 oktober 2018 uppgick Nordea Bank AB (publ) i Nordea Bank Abp.
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uppskattning bast motsvarar rantesatsen for depositioner i Euro for den relevanta
Ranteperioden.

"Euro” och "EUR” ar den valuta som anvands av de deltagande medlemsstaterna i enlighet med
den Europeiska Unionens regelverk for den Ekonomiska och Monetara Unionen (EMU).

"Euroclear Sweden” ar Euroclear Sweden AB (org. nr 556112-8074).

"Europeiska Referensbanker” ar fyra storre affarsbanker som vid aktuell tidpunkt kvoterar
EURIBOR och som utses av Administrerande Institut.

"Fordringshavare” ar den som ar antecknad pa VP-konto som direktregistrerad agare eller
forvaltare av en MTN.

"Fordringshavarmote” ar ett moéte med Fordringshavarna i enlighet med avsnitt 12
(Fordringshavarméte).

"Justerat Lanebelopp” ar Lanebeloppet med avdrag fér MTN som &gs av ett Koncernforetag,
oavsett om sadant Koncernforetag ar direktregistrerat som agare av sddan MTN eller ej.

"Koncernen” ar den koncern i vilkken Bolaget ar moderbolag (med begreppet koncern och
moderbolag avses vad som anges i aktiebolagslagen (2005:551), sdsom andrad fran tid till
annan).

"Koncernforetag” ar varje juridisk person som fran tid till annan ingar i Koncernen.
"Kontoférande Institut” ar bank eller annan som har medgivits ratt att vara kontoférande institut
enligt lag (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument och

hos vilken Fordringshavare 6ppnat VP-konto avseende MTN.

"Ledarbank” ar Svenska Handelsbanken AB (publ) eller annat Emissionsinstitut vilket enligt
overenskommelse med Bolaget kan komma att dverta denna roll.

"Likviddag” ar den dag, enligt Slutliga Villkor, da emissionslikviden for MTN ska betalas.

"Lan” ar varje lan av viss serie, omfattande en eller flera MTN, som Bolaget upptar under detta
MTN-program.

"Lanebelopp” ar det sammanlagda utestdende Nominella Beloppet av MTN avseende visst Lan,
men minskat med eventuellt aterbetalt belopp.

"Lanevillkor” ar for visst Lan, dessa Allmanna Villkor samt de Slutliga Villkoren for sadant Lan.
"Marknadslan” ar lan mot utgivande av certifikat, obligationer eller andra vardepapper (inklusive
lan under MTN- eller annat marknadslaneprogram), som saljs, férmedlas eller placeras i
organiserad form och vilka ar eller kan bli foremal fér handel pa Reglerad Marknad.

"MTN” ar en ensidig skuldférbindelse om Nominellt Belopp som registrerats enligt lag
(1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument och som utgér
del av Lan som utgivits av Bolaget under detta MTN-program.

"Nominellt Belopp” ar det belopp fér varje MTN som anges i Slutliga Villkor.
"Referensbanker” ar de Emissionsinstitut som ar utsedda under detta MTN-program eller
sadana ersattande banker som vid aktuell tidpunkt uppger rantesats fér STIBOR och som utses
av Administrerande Institut.

"Reglerad Marknad” ar en reglerad marknad sasom definieras i Direktiv 2004/39/EG om
marknader for finansiella instrument.
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1.2

1.3

1.4

"Slutliga Villkor” ar de slutliga villkor vilka upprattas for ett visst Lan under detta MTN-program
i enlighet med Bilaga 1 (Mall fér Slutliga Villkor) (med de tillagg och &ndringar som fran tid fill
annan kan komma att géras).

"Startdag For Réanteberdkning” enligt Slutliga Villkor, ar den dag fran vilken ranta (i
férekommande fall) ska bérja 16pa.

"STIBOR” ar:

(a) den arliga rantesats som omkring kl. 11.00 pa aktuell dag anges pa Nasdaq Stockholms
hemsida fér STIBOR fixing (eller pa sadan annan hemsida som ersatter denna) for
depositioner i Svenska Kronor under en period jamférbar med den relevanta
Ranteperioden; eller

(b) om ingen sadan rantesats anges for den relevanta Ranteperioden enligt punkten (a),
medelvardet (avrundat uppat till fyra decimaler) av de rantesatser som
Referensbankerna anger till Administrerande Institut p& dennes begaran for
depositioner av SEK 100.000.000 fér den relevanta Ranteperioden; eller

(c) om ingen rantesats anges enligt punkten (a) och endast en eller ingen rantesats anges
enligt punkten (b), den rantesats som enligt Administrerande Instituts skaliga
uppskattning bast motsvarar rantesatsen for depositioner i Svenska Kronor pa
interbankmarknaden i Stockholm fér den relevanta Ranteperioden.

"Svenska Kronor” och "SEK” ar den lagliga valutan i Sverige.

"Utgivande Institut” enligt Slutliga Villkor, ar det eller de Emissionsinstitut under detta MTN-
program varigenom ett visst Lan har upptagits.

"VP-konto” ar det vardepapperskonto hos Euroclear Sweden enligt lag (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument i vilket (i) en agare av ett
vardepapper ar direktregistrerad som agare av vardepapper eller (ii) en agares innehav av
vardepapper ar forvaltarregisterat i en férvaltares namn.

"Vasentligt Koncernféretag” ar (a) Bolaget och (b) varje Koncernféretag vars:

(i) totala konsoliderade tillgdngar utgdér minst tre procent av Koncernens totala
konsoliderade tillgangar, i enlighet med senast publicerade arsredovisning; eller

(i) konsoliderade resultat fore ranta och skatt eller omsattning utgdr minst tre
procent av Koncernens konsoliderade resultat fore ranta och skatt eller
omsattning, i enlighet med senast publicerade arsredovisning.

”Aterbetalningsdag” enligt Slutliga Villkor, &r dag d& MTN ska aterbetalas.

"Aterkdpsdag” ar den dag som angivits enligt punkt 9.2.

Vid beradkningen av huruvida en grans beskriven i Svenska Kronor har blivit uppnadd eller
Overskriden ska ett belopp i annan valuta beraknas utifran den vaxlingskurs som gallde
Bankdagen narmast fore den relevanta tidpunkten och som publiceras pa Reuters sida
"SEKFIX=" (eller genom sadant annat system eller pa sadan annan sida som ersatter namnda
system respektive sida) eller, om sadan kurs inte publiceras, enligt den kurs fér Svenska Kronor
mot den aktuella valutan pa namnda dag som publiceras av Riksbanken pa sin hemsida
(riksbank.se).

Ytterligare definitioner sdsom Rantekonstruktion, Rantesats, Rantebas, Rantebasmarginal,
Rantebestamningsdag, Ranteférfallodag/ar, Ranteperiod och Valuta aterfinns (i forekommande
fall) i Slutliga Villkor.

De definitioner som aterfinns i dessa Allmanna Villkor ska tillampas ocksa for Slutliga Villkor.
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UPPTAGANDE AV LAN

Under detta MTN-program far Bolaget ge ut MTN i Svenska Kronor eller Euro med en [6ptid pa
lagst ett ar. Under ett Lan kan MTN ges ut i flera trancher utan godkdnnande fran
Fordringshavare.

Genom att teckna sig for MTN godkanner varje initial Fordringshavare att dess MTN ska ha de
rattigheter och vara villkorade av de villkor som foljer av Lanevillkoren. Genom att férvarva MTN
bekraftar varje ny Fordringshavare sadant godkannande.

Bolaget atar sig att gora betalningar avseende utgivha MTN och aven i 6vrigt félja Lanevillkoren
for de Lan som tas upp under detta MTN-program.

Onskar Bolaget ge ut MTN under detta MTN-program ska Bolaget ingé sarskilt avtal fér detta
andamal med ett eller flera Emissionsinstitut vilka ska vara Utgivande Institut for sddant Lan.

REGISTRERING AV MTN

MTN ska for Fordringshavares rakning registreras pa VP-konto, varfor inga fysiska vardepapper
kommer att utfardas. Begaran om viss registreringsatgard avseende MTN ska riktas till
Kontoférande Institut.

Den som pa grund av uppdrag, pantsattning, bestdmmelserna i foraldrabalken, villkor i
testamente eller gavobrev eller annars forvarvat ratt att ta emot betalning under en MTN ska lata
registrera sin ratt for att erhalla betalning.

Administrerande Institut har ratt att erhalla information fran Euroclear Sweden om innehallet i
dess avstamningsregister for MTN i syfte att kunna fullgéra sina uppgifter i enlighet med avsnitt
11 (Uppségning av lan) och avsnitt 12 (Fordringshavarméte). Administrerande Institut ska inte
vara ansvarigt for innehallet i sddant utdrag eller pa annat satt vara ansvarigt for att faststalla
vem som ar Fordringshavare.

RATT ATT AGERA FOR FORDRINGSHAVARE

Om annan an Fordringshavare 6nskar utdéva Fordringshavares rattigheter under Lanevillkoren
eller rosta pad Fordringshavarméte, ska sadan person kunna uppvisa fullmakt eller annan
behdrighetshandling utfardad av Fordringshavaren eller en kedja av sadana fullmakter och/eller
behorighetshandlingar fran Fordringshavaren.

Fordringshavare, eller annan person som utdvar Fordringshavares rattigheter enligt punkt 4.1
ovan, kan befullmaktiga en eller flera personer att representera Fordringshavaren avseende
vissa eller samtliga MTN som innehas av Fordringshavaren. Envar sadan befullmaktigad person
far agera sjalvstandigt.

BETALNINGAR

Betalning avseende MTN utgivna i Svenska Kronor ska ske i Svenska Kronor och avseende
MTN utgivna i Euro ska ske i Euro.

Betalningar avseende MTN ska goras till den som ar registrerad som Fordringshavare pa
Avstamningsdagen for respektive forfallodag eller till sdadan annan person som ar registrerad
hos Euroclear Sweden som berattigad att erhdlla sddan betalning.

Har Fordringshavaren genom Kontoférande Institut latit registrera att kapitalbelopp respektive
ranta ska insattas pa visst bankkonto, sker insattning genom Euroclear Swedens forsorg pa
respektive forfallodag. | annat fall Oversander Euroclear Sweden beloppet pa respektive
forfallodag till Fordringshavaren pa dennes hos Euroclear Sweden pa Avstamningsdagen
registrerade adress.

Skulle Euroclear Sweden pa grund av dréjsmal fran Bolagets sida eller pa grund av annat hinder
inte kunna utbetala belopp enligt vad nyss sagts, ska Bolaget tillse att beloppet utbetalas sa
snart hindret upphort till den som pa Avstamningsdagen var Fordringshavare.
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5.5

5.6

6.1

6.2

6.3

6.4

6.5

7.1

Om Bolaget €] kan fullgéra betalningsforpliktelse genom Euroclear Sweden pa grund av hinder
for Euroclear Sweden ska Bolaget ha ratt att skjuta upp betalningsférpliktelsen tills dess hindret
har upphort. | saddant fall ska ranta utga enligt punkt 7.2.

Visar det sig att den som tillstallts belopp i enlighet med detta avsnitt 5 saknade ratt att mottaga
detta, ska Bolaget och Euroclear Sweden likval anses ha fullgjort sina ifragavarande
skyldigheter. Detta galler dock ej om Bolaget respektive Euroclear Sweden hade kdnnedom om
att beloppet kom i oratta hander eller inte varit normalt aktsam.

RANTA
Ranta pa visst Lan beraknas och utgar (i forekommande fall) i enlighet med Lanevillkoren.

| Slutliga Villkor ska relevant Rantekonstruktion anges enligt nagot av foljande alternativ eller i
en kombination darav:

(a) Fast Ranta
Om Lan ar specificerat som Lan med Fast Ranta ska Lanet I6pa med ranta enligt
Rantesatsen fran (exklusive) Startdag For Ranteberakning till och med (inklusive)
Aterbetalningsdagen.
Ranta som upplupit under en Ranteperiod erlaggs i efterskott pa respektive

Ranteforfallodag och beraknas enligt den Dagberakningsmetod som anges i Slutliga
Villkor.

(b) Rérlig Rénta (FRN)

Om Lanet ar specificerat som Lan med Rorlig Ranta ska Lanet I6pa med ranta fran
(exklusive) Startdag Fér Ranteberakning till och med (inklusive) Aterbetalningsdagen.
Rantesatsen for respektive Ranteperiod berdknas av Administrerande Institut pa
respektive Rantebestdmningsdag och utgérs av Rantebasen med tillagg av
Rantebasmarginalen fér samma period. Om berakningen av rantesatsen innebar ett
varde Iagre an noll, ska rantesatsen anses vara noll.

Kan rantesats inte bestammas pa Rantebestdmningsdagen pa grund av sadant hinder
som avses i punkt 16.1 ska Lanet fortsatta att I6pa med den rantesats som gallde for
den narmast férutvarande Ranteperioden.

Sa snart hindret upphort ska Administrerande Institut berakna ny rantesats att galla fran
den andra Bankdagen efter dagen for berdknandet till utgangen av den da I6pande
Réanteperioden.

Ranta som upplupit under en Ranteperiod erlaggs i efterskott pa respektive
Réantefdrfallodag och berdknas enligt den Dagberdkningsmetod som anges i Slutliga
Villkor.

Ranta berdknas och utgar till och med respektive Ranteforfallodag.

Infaller Ranteforfallodag fér Lan med Fast Ranta pa dag som inte ar Bankdag utbetalas ranta
forst foljande Bankdag. Rénta beraknas och utgar dock endast till och med Ranteforfallodagen.

Infaller Ranteforfallodag fér Lan med Rorlig Ranta pa dag som inte ar Bankdag ska som
Ranteforfallodag istallet anses narmast paféljande Bankdag férutsatt att sadan Bankdag inte
infaller i en ny kalendermanad, i vilket fall Ranteférfallodagen ska anses vara féregaende
Bankdag.

DROJSMALSRANTA

Vid betalningsdréjsmal utgar dréjsmalsranta pa det forfallna beloppet fran forfallodagen till och
med den dag da betalning erlaggs efter en rantesats som motsvarar genomsnittet av en veckas
STIBOR for MTN utgivna i Svenska Kronor respektive EURIBOR fér MTN utgivna i Euro under
den tid dréjsmalet varar, med tillagg av tva procentenheter. STIBOR respektive EURIBOR ska
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darvid avlasas den forsta Bankdagen i varje kalendervecka under vilket drojsmalet varar.
Drojsmalsranta enligt denna punkt 7.1 for Lan som I6per med ranta ska dock aldrig utga efter
lagre rantesats an som motsvarar den som gallde for aktuellt Lan pa forfallodagen i fraga med
tillagg av tva procentenheter. Dréjsmalsranta ska inte kapitaliseras.

Beror dréjsmalet pa hinder for Emissionsinstituten eller Euroclear Sweden utgar dréjsmalsranta
efter en rantesats motsvarande (i) for Lan som Idéper med ranta, den rantesats som gallde for
aktuellt Lan pa forfallodagen ifraga eller (ii) fér Lan som Idper utan ranta, genomsnittet av en
veckas STIBOR respektive EURIBOR under den tid drojsmalet varar (varvid STIBOR respektive
EURIBOR ska avlasas den forsta Bankdagen i varje kalendervecka under vilken drojsmalet
varar).

ATERBETALNING OCH ATERKOP

Lan forfaller till betalning med dess Lanebelopp, sasom tillampligt enligt relevanta Slutliga Villkor,
pa Aterbetalningsdagen med det belopp per MTN som anges i Slutliga Villkor, tillsammans med
upplupen ranta (om nagon). Infaller Aterbetalningsdagen p& dag som inte &r Bankdag
aterbetalas Lanet dock forst féljande Bankdag.

Bolaget far efter 6verenskommelse med Fordringshavare aterkopa MTN vid varje tidpunkt under
forutsattning att det ar forenligt med gallande ratt. MTN som &gs av Bolaget far enligt Bolagets
eget val behallas, dverlatas eller I0sas in.

ATERKOP VID AGARFORANDRING

Envar Fordringshavare har ratt att begara aterkdp av alla, eller vissa, av MTN som innehas av
denne, om:

(a) aktierna i Bolaget upphor att vara upptagna till handel pa den Reglerade Marknaden vid
Nasdaq Stockholm AB utan att dessférinnan ha upptagits, eller i samband darmed
upptas, till handel pa annan Reglerad Marknad i Sverige; eller

(b) en handelse, eller serie av handelser intraffar som leder till att en fysisk eller juridisk
person, som inte &r L E Lundbergféretagen AB (publ) (organisationsnummer 556056-
8817), sjalv eller tilsammans med sadan narstaende som avses i lag (2006:451) om
offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden, direkt eller indirekt, vid nagon

tidpunkt:
(i) forvarvar mer @n 50 procent av aktierna eller rosterna i Bolaget; eller
(i) genom avtal eller pa annat satt sjalv (eller tilsammans med sadan narstaende

som ovan namnts) har mojlighet att utse en majoritet av Bolagets
styrelseledaméter; eller

(iii) genom avtal, rostratt eller pa annat satt ensam (eller tillsammans med sadan
narstdende som ovan namnts) har mdjlighet att bestdmma innehallet i
vasentliga affarsmassiga beslut i Bolaget.

Det aligger Bolaget att sa snart Bolaget fatt kannedom om en &garféréndring enligt punkt 9.1
meddela Fordringshavarna om detta genom pressmeddelande, pé Bolagets hemsida och i
enlighet med avsnitt 15 (Meddelanden). Meddelandet ska innehalla instruktioner avseende hur
en Fordringshavare som vill f& MTN aterkdpta ska agera samt specificera Aterkdpsdagen.

Aterkdpsdagen ska infalla tidigast tjugo (20) och senast fyrtio (40) Bankdagar efter den dag da
meddelande om &garférandringen avsants till Fordringshavare, dock att om Aterkdpsdagen inte
ar en Bankdag ska som Aterkdpsdag anses narmast pafoljande Bankdag.

Om ratt till aterkop foreligger ska Bolaget, om Fordringshavare sa begar, aterképa relevanta

MTN péa Aterképsdagen till det pris per MTN som skulle aterbetalats pa den slutliga
Aterbetalningsdagen, tillsammans med upplupen ranta (om nagon).
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Meddelande fran Fordringshavare avseende pakallande av aterkép av MTN ska tillstallas
Bolaget (dvs ha kommit Bolaget tillhanda) senast tio (10) Bankdagar fére Aterkdpsdagen.

SARSKILDA ATAGANDEN
Sa lange nagon MTN utestar atar sig Bolaget foljande.
Status

Bolaget ska tillse att dess betalningsforpliktelser enligt Lan i formansrattsligt hanseende jamstalls
med Bolagets 6vriga icke efterstallda och icke sakerstallda betalningsforpliktelser, forutom
sadana forpliktelser som enligt gallande ratt har battre formansratt.

Bolagets verksamhet och anlaggningstillgangar

Bolaget ska (i) inte vasentligt férandra karaktaren av Koncernens verksamhet, och (ii) inte avyttra
eller pa annat satt avhanda sig anlaggningstillgang om sadan avhandelse pa ett vasentligt
negativt satt paverkar Bolagets férmaga att fullgéra sina betalningsforpliktelser gentemot
Fordringshavarna.

Sidkerstillande av andra Marknadslan
Bolaget ska:

(a) inte sjalvt stdlla sakerhet eller lata annan stalla sakerhet, vare sig i form av
ansvarsforbindelse eller pa annat satt, fér annat Marknadslan som upptagits eller kan
komma att upptagas av Bolaget;

(b) inte sjalvt stalla sdkerhet i annan form an genom ansvarsfoérbindelse, vilken i sin tur inte
far sakerstallas, for annat Marknadslan som upptagits eller kan komma att upptagas av
annan an Bolaget; samt

(c) tillse att Koncernféretag efterlever bestammelserna enligt (a) och (b) ovan, varvid pa
vederbdrande Koncernféretag ska tillampas det som galler fér Bolaget.

Upptagande av Marknadslan i andra Koncernforetag

Bolaget ska tillse att annat Koncernforetag én Bolaget inte upptar Marknadslan.

Upptagande till handel pa Reglerad Marknad

For Lan som enligt Slutliga Villkor ska upptas till handel pa Reglerad Marknad atar sig Bolaget
att ansdka om detta vid Nasdaqg Stockholm AB eller annan Reglerad Marknad och att vidta de
atgarder som erfordras for att bibehalla upptagandet till handel sa lange det relevanta Lanet ar
utestdende, dock langst sa lange detta ar mojligt enligt tillampliga regler.

Tillhandahallande av Lanevillkor

Bolaget atar sig att halla den aktuella versionen av dessa Allmanna Villkor samt de Slutliga
Villkoren for samtliga utestdende Lan som ar upptagna till handel pa Reglerad Marknad
tillgangliga pa Bolagets hemsida.

UPPSAGNING AV LAN

Administrerande Institut ska (i) om sa begars skriftligen av Fordringshavare som vid tidpunkten
for begaran representerar minst en tiondel av Justerat Lanebelopp under relevant Lan (sadan
begéaran kan endast gbras av Fordringshavare som ar registrerade i det av Euroclear Sweden
forda avstamningsregistret den Bankdag som infaller narmast efter den dag da begaran inkom
till Administrerade Institut och maste, om den gors av flera Fordringshavare som var for sig
representerar mindre an en tiondel av Justerat Lanebelopp under relevant Lan, goras
gemensamt) eller (ii) om sa beslutas av Fordringshavarna under ett Lan pa Fordringshavarméte,
skriftligen forklara relevant Lan tillsammans med ranta (om nagon) forfallet till betalning
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omedelbart eller vid den tidpunkt Administrerande Institut eller Fordringshavarmétet (sasom
tilldmpligt) beslutar, om:

(@)

(c)

(i)

Bolaget inte i ratt tid erlagger forfallet kapital- eller rantebelopp avseende nagot Lan
under detta MTN-program, savida inte drojsmalet:

(i) ar en foljd av tekniskt eller administrativt fel; och
(i) inte varar langre an tre (3) Bankdagar;

Bolaget i nagot annat avseende an som anges i punkt (a) ovan inte fullgér sina
forpliktelser enligt Lanevillkoren avseende relevant Lan och, om rattelse ar maijlig,
Bolaget skriftigen uppmanats av Administrerande Institut att vidta rattelse och sadan
rattelse inte skett inom tjugo (20) Bankdagar;

0] Vasentligt Koncernféretag inte i ratt tid eller inom tillamplig uppskovsperiod
erlagger betalning avseende annat lan och lanet ifrdga pa grund darav sagts
upp, eller kunnat sagas upp, till betalning i fortid eller, om
uppsagningsbestdmmelse saknas eller den uteblivna betalningen skulle utgdéra
slutbetalning, om betalningsdréjsmalet varar tio (10) Bankdagar;

(i) annat Ian till Vasentligt Koncernforetag forklaras uppsagt till betalning i fortid till
foljd av en uppséagningsgrund (oavsett karaktar); eller

(iii) Vasentligt Koncernforetag inte inom tio (10) Bankdagar efter den dag da
Vasentligt Koncernféretag mottagit berattigat krav infriar borgen eller garanti
som Vasentligt Koncernforetag stallt fér annans penningforpliktelse savida inte
borgensférbindelsen eller garantin stadgar langre betalningsanstand,

under foérutsattning att summan av utestdende skuld under de lan eller ataganden som
berérs under punkten (c)(i)-(iii), gemensamt uppgar till minst SEK tjugo miljoner
(20 000 000) eller motvardet darav i annan valuta;

tillgangar som &gs av ett Vasentligt Koncernféretag och som har ett varde 6verstigande
SEK tjugo miljoner (20 000 000) utmats eller blir féremal for liknande utlandskt
forfarande och sddan utmatning eller liknande utlandskt forfarande inte undanrdjs inom
trettio (30) Bankdagar fran dagen for utmatningsbeslutet eller beslutet om sadant
liknande utlandskt forfarande;

Vasentligt Koncernforetag stéller in sina betalningar;

Vasentligt Koncernféretag anséker om eller medger ansdkan om foretagsrekonstruktion
eller liknande foérfarande;

Vasentligt Koncernféretag forsatts i konkurs;

beslut fattas om att Bolaget ska trada i likvidation eller att Vasentligt Koncernféretag ska
forsattas i tvangslikvidation; eller

Bolagets styrelse upprattar fusionsplan enligt vilken Bolaget ar éverlatande bolag eller
dar Vasentligt Koncernféretag ar éverlatande bolag i foérhallande till ett bolag utanfor
Koncernen om, for det fall ett Vasentligt Koncernféretag ar overlatande bolag, det
paverkar Bolagets férmaga att fullgéra sina forpliktelser gentemot Fordringshavarna.

Begreppen "lan” och "forpliktelse” i punkten (c) ovan omfattar &ven kredit i rakning samt belopp
som inte erhallits som lan men som ska erlaggas pa grund av skuldebrev uppenbarligen avsett
for allman omsattning.

Administrerande Institut far inte forklara relevant Lan tillsammans med ranta (om nagon) férfallet
till betalning enligt punkt 11.1 genom hanvisning till en uppsagningsgrund om det har beslutats
pa ett Fordringshavarméte att sddan uppsagningsgrund (tillfalligt eller permanent) inte ska
medféra uppsagning enligt punkt 11.1.
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Det aligger Bolaget att omedelbart underratta Emissionsinstituten och Fordringshavarna enlighet
med avsnitt 15 (Meddelanden) i fall en uppsagningsgrund som anges i punkt 11.1 skulle intraffa.
| brist pa sadan underrattelse ska varken Administrerande Institut eller Emissionsinstitut, oavsett
faktisk vetskap, anses kanna till en uppsagningsgrund. Varken Administrerande Institut eller
Emissionsinstituten ar sjalva skyldiga att bevaka om férutsattningar for uppsagning enligt punkt
11.1 foreligger.

Vid aterbetalning av Lan efter uppsagning enligt punkt 11.1 ska Lan aterbetalas till ett belopp
per MTN som tillsammans med upplupen ranta skulle aterbetalas pa den slutliga
Aterbetalningsdagen.

FORDRINGSHAVARMOTE

Administrerande Institut far och ska pa begaran fran Bolaget eller Fordringshavare som vid
tidpunkten for begaran representerar minst en tiondel av Justerat Lanebelopp under ett visst Lan
(sadan begaran kan endast gbras av Fordringshavare som ar registrerade i det av Euroclear
Sweden forda avstamningsregistret for MTN den Bankdag som infaller narmast efter den dag da
begaran inkom till Administrerade Institut och maste, om den gors av flera Fordringshavare som
var for sig representerar mindre an en tiondel av Justerat Lanebelopp, géras gemensamt),
sammankalla ett Fordringshavarméte for Fordringshavarna under relevant Lan.

Administrerande Institut ska sammankalla ett Fordringshavarméte genom att sanda meddelande
om detta till varje Fordringshavare och Bolaget inom fem (5) Bankdagar fran att det har mottagit
en begaran fran Bolaget eller Fordringshavare enligt punkt 12.1 (eller sadan senare dag som
kravs av tekniska eller administrativa skal). Administrerande Institut ska utan dréjsmal skriftligen
for kdnnedom underratta Utgivande Institut om nyss namnt meddelande.

Administrerande Institut far avstad fran att sammankalla ett Fordringshavarméte om (i) det
foreslagna beslutet maste godk@nnas av nagon person i tillagg till Fordringshavarna och denne
har meddelat Administrerande Institut att sddant godkannande inte kommer att lamnas, eller (ii)
det foreslagna beslutet inte ar férenligt med géllande réatt.

Kallelsen enligt punkt 12.2 ska innehalla (i) tid for motet, (i) plats fér motet, (i) dagordning for
motet (inkluderande varje begdran om beslut frdn Fordringshavarna), samt (iv) ett
fullmaktsformuldr. Endast arenden som har inkluderats i kallelsen far beslutas om pa
Fordringshavarmétet. Om det kravs att Fordringshavare meddelar sin avsikt att narvara pa
Fordringshavarmoétet ska sadant krav anges i kallelsen.

Fordringshavarmoétet ska inte hallas tidigare an femton (15) Bankdagar och inte senare an trettio
(30) Bankdagar fran kallelsen (dvs. dagen da kallelsen avsants). Fordringshavarméte for flera
l&n under MTN-programmet kan hallas vid samma tillfalle.

Utan att avvika fran bestdmmelserna i dessa Allmanna Villkor far Administrerande Institut
foreskriva sadana ytterligare bestdammelser kring kallelse till och genomférande av
Fordringshavarmétet som detta finner [ampligt. S&dana bestammelser kan bland annat innefatta
mojlighet fér Fordringshavare att résta utan att personligen narvara vid moétet, att réstning kan
ske genom elektroniskt rostningsférfarande eller genom skriftligt rostningsférfarande.

Endast personer som ar, eller har blivit befullmaktigad i enlighet med avsnitt 4 (Rétt att agera fér
Fordringshavare) av nagon som ar, Fordringshavare pa Avstdmningsdagen for
Fordringshavarmoétet far utdva rostratt pa sddant Fordringshavarmote, forutsatt att relevanta
MTN omfattas av Justerat Lanebelopp. Administrerande Institut ska tillse att det vid
Fordringshavarmétet finns en utskrift av det av Euroclear Sweden forda avstamningsregistret
fran Avstamningsdagen fér Fordringshavarmétet.

Vid Fordringshavarméte ager Fordringshavare, Bolaget och Administrerande Institut, samt deras
respektive ombud och bitraden, ratt att narvara. Det kan beslutas att Bolaget endast far narvara
under en del av Fordringshavarmétet. P& Fordringshavarmétet kan beslutas att ytterligare
personer far narvara. Ombud ska forete behorigen utfardad fullmakt som ska godkannas av
Fordringshavarmétets ordférande. Fordringshavarmdte ska inledas med att ordfoérande,
protokollférare och justeringsman utses. Ordféranden ska uppratta en forteckning Over
narvarande rostberattigade Fordringshavare med uppgift om den andel av Justerat Lanebelopp

varje Fordringshavare foretrader ("Rostlangd”). Darefter ska Roéstlangden godkannas av
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12.13
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12.17

Fordringshavarmétet. Fordringshavare som avgivit sin rost via elektroniskt réstningsférfarande,
rostsedel eller motsvarande, ska vid tillampning av dessa bestdmmelser anses sasom
narvarande vid Fordringshavarmotet. Endast de som pa Avstamningsdagen for
Fordringshavarméte var Fordringshavare, respektive ombud fér sddan Fordringshavare och som
omfattas av Justerat Lanebelopp, ar rostberattigade och ska tas upp i Rostlangden. Bolaget ska
fa tillgang ftill relevanta rostberdkningar och underlaget for dessa. Protokollet ska snarast
fardigstallas och hallas tillgangligt for Fordringshavare, Bolaget och Administrerande Institut.

Beslut i foljande arenden kraver samtycke av Fordringshavare representerande minst nittio
(90) procent av den del av Justerat Lanebelopp for vilket Fordringshavare rostar under det
relevanta Lanet vid Fordringshavarmotet:

(a) andring av Aterbetalningsdagen, nedséttning av Lénebelopp, andring av villkor
relaterande till réanta eller belopp som ska aterbetalas (annat an enligt vad som féljer av
Lanevillkoren) och andring av féreskriven Valuta for Lanet;

(b) andring av villkoren fér Fordringshavarméte enligt detta avsnitt 12;
(c) galdenarsbyte och
(d) obligatoriskt utbyte av MTN mot andra vardepapper.

Arenden som inte omfattas av punkt 12.9 kréver samtycke av Fordringshavare representerande
mer an femtio (50) procent av den del av Justerat Lanebelopp for vilket Fordringshavare rostar
under det relevanta Lanet vid Fordringshavarmotet. Detta inkluderar, men ar inte begransat till,
andringar och avstaenden av rattigheter i férhallande till Lanevillkoren som inte fordrar en hégre
majoritet (annat &n andringar enligt avsnitt 13 (Andringar av villkor m.m.)) samt fértida
uppsagning av Lan.

Ett Fordringshavarméte ar beslutsfért om Fordringshavare representerande minst femtio
(50) procent av det Justerade Lanebeloppet under det relevanta Lanet avseende ett arende i
punkt 12.9 och avseende 6vriga drenden tjugo (20) procent av det Justerade Lanebeloppet
under det relevanta Lanet narvarar vid motet personligen eller pa annat satt som framgar av
punkt 12.6 (eller narvarar genom en befullmaktigad representant).

Om Fordringshavarmoéte inte ar beslutsfort ska Administrerande Institut kalla ftill nytt
Fordringshavarméte (i enlighet med punkt 12.2) foérutsatt att det relevanta forslaget inte har
dragits tillbaka av den eller de som initierade Fordringshavarmoétet. Kravet pa beslutsforhet i
punkt 12.11 ska inte galla fér sadant nytt Fordringshavarméte. Om Fordringshavarmotet natt
beslutsférhet for vissa men inte alla arenden som ska beslutas vid Fordringshavarmoétet ska
beslut fattas i de arenden for vilka beslutsférhet foreligger och 6vriga arenden ska hanskjutas till
nytt Fordringshavarmote.

Ett beslut vid Fordringshavarméte som utstracker forpliktelser eller begransar rattigheter som
tillkommer Bolaget eller Utgivande Institut under Lanevillkoren krdver dven godkannande av
vederbérande part.

En Fordringshavare som innehar mer an en MTN behdver inte rosta for samtliga, eller rosta pa
samma séatt for samtliga, MTN som innehas av denne.

Bolaget far inte, direkt eller indirekt, betala eller medverka till att det erlaggs ersattning till nagon
Fordringshavare for att denne ska lamna samtycke enligt Lanevillkoren om inte sadan ersattning
erbjuds alla Fordringshavare som lamnar samtycke vid relevant Fordringshavarmote.

Ett beslut som fattats vid ett Fordringshavarméte ar bindande fér samtliga Fordringshavare under
det relevanta Lanet oavsett om de narvarat vid Fordringshavarmotet, och oavsett om och hur de
har rostat vid Fordringshavarmétet. Fordringshavare som har rostat, eller Fordringshavare som
inte har rostat, i ett &rende ska inte vara ansvarig for skada som utfallet av arendet véllar andra
Fordringshavare.

Pa Administrerande Instituts begaran ska Bolaget utan dréjsmal tillhandahdlla det
Administrerande Institutet ett intyg som anger sammanlagt belopp fér samtliga MTN som ags av
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Koncernféretag pa sadan Bankdag som anges i punkt 12.1 samt relevant Avstamningsdag fore
ett Fordringshavarméte, oavsett om sadant Koncernféretag ar direktregistrerat som agare av
MTN. Administrerande Institut ska inte vara ansvarigt for innehéllet i sadant intyg eller annars
vara ansvarigt for att faststalla om en MTN &gs av ett Koncernforetag.

Information om beslut taget vid Fordringshavarmote ska utan dréjsmal meddelas
Fordringshavarna under relevant Lan genom pressmeddelande, pa Bolagets hemsida och i
enlighet med avsnitt 15 (Meddelanden). Administrerande Institut ska pa Fordringshavares och
Utgivande Instituts begaran tillhandahalla protokoll fran relevant Fordringshavarmote.
Underlatenhet att meddela Fordringshavarna enligt ovan ska inte paverka beslutets giltighet.

ANDRING AV VILLKOR M.M.

Bolaget och Emissionsinstituten far verenskomma om justeringar av klara och uppenbara fel i
dessa Allméanna Villkor.

Bolaget och Administrerande Institut far verenskomma om justering av klara och uppenbara fel
i Slutliga Villkor for visst Lan.

Andring eller eftergift av Lanevillkor i andra fall &n enligt punkterna 13.1 och 13.2 ska ske genom
beslut pa Fordringshavarméte enligt avsnitt 12 (Fordringshavarméte).

Ett godkannande pa Fordringshavarméte av en villkorsandring kan omfatta sakinnehallet av
andringen och behdver inte innehalla en specifik utformning av andringen.

Ett beslut om en villkorsandring ska ocksa innehélla ett beslut om nar andringen trader i kraft.
En andring trader dock inte i kraft forran den registrerats hos Euroclear Sweden (i forekommande
fall) och publicerats i enlighet med punkt 10.6.

Andring eller eftergift av Lanevillkor i enlighet med detta avsnitt 13 ska av Bolaget snarast
meddelas till Fordringshavarna i enlighet med avsnitt 15 (Meddelanden) och publiceras i enlighet
med punkt 10.6.

PRESKRIPTION

Fordran pa kapitalbelopp preskriberas tio ar efter Aterbetalningsdagen. Fordran pa ranta
preskriberas tre ar efter respektive Ranteférfallodag. Om fordran preskriberas tillkommer de
medel som avsatts for betalning av sadan fordran Bolaget.

Om preskriptionsavbrott sker I6per ny preskriptionstid om tio ar i fraga om kapitalbelopp och tre
ar betraffande rantebelopp, i bada fallen raknat fran dag som framgar av bestdmmelser om
verkan av preskriptionsavbrott i preskriptionslagen (1981:130).

MEDDELANDEN

Meddelanden ska tillstallas Fordringshavare for aktuellt Lan pa den adress som ar registrerad
hos Euroclear Sweden pa Avstamningsdagen fére avsandandet. Ett meddelande till
Fordringshavarna ska ocksa offentliggéras genom pressmeddelande och publiceras pa Bolagets
hemsida.

Meddelande ska tillstallas Bolaget och Emissionsinstitut pa den adress som ar registrerad hos
Bolagsverket pa Avstamningsdagen fore avsandandet.

Ett meddelande till Bolaget eller Fordringshavare enligt Lanevillkoren som sands med normal
post till angiven adress ska anses ha kommit mottagaren tillhanda tredje Bankdagen efter
avsandande och meddelande som siands med bud ska anses ha kommit mottagaren tillhanda
nar det aviamnats pa angiven adress.

For det fall ett meddelande inte sants pa korrekt séatt till viss Fordringshavare ska detta inte
paverka verkan av meddelande till 6vriga Fordringshavare.
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16.

16.1

16.2

16.3

16.4

17.

171

17.2

BEGRANSNING AV ANSVAR M.M.

| fraga om de pé Emissionsinstituten ankommande atgarderna galler att ansvarighet inte kan
goéras gallande for skada som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout galler aven om
vederbdrande Emissionsinstitut sjalv ar foremal for eller vidtar sadan konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall ska inte ersattas av Emissionsinstitut om vederbdrande
Emissionsinstitut varit normalt aktsamt. Inte i nagot fall utgar ersattning fér indirekt skada.

Foéreligger hinder for Emissionsinstitut pa grund av sadan omstandighet som angivits i punkt 16.1
att vidta atgard, far atgarden uppskjutas tills hindret har upphort.

Vad ovan sagts galler i den man inte annat foljer av lagen om vardepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instrument.

TILLAMPLIG LAG OCH JURISDIKTION

Svensk ratt ska tillampas pa Lanevillkoren och samtliga icke kontraktuella forpliktelser som
uppkommer i samband med tillampning av Lanevillkoren.

Tvist ska avgoéras av svensk domstol. Stockholms tingsratt ska vara forsta instans.

Harmed bekraftas att ovanstaende Allmanna Villkor ar for oss bindande
Stockholm den 13 februari 2018
INDUTRADE AB (publ)
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5 MALL FOR SLUTLIGA VILLKOR

SLUTLIGA VILLKOR
for 1an nr []
under Indutrade AB (publ) ("Bolaget”)
svenska MTN-program

For Lanet ska galla Allmanna Villkor av den 13 februari 2018 fér ovan namnda MTN-program, jamte nedan
angivna Slutliga Villkor. [Allmanna Villkor for Bolagets MTN-program aterges i Bolagets grundprospekt
daterat den [*] jamte fran tid till annan publicerade tillaggsprospekt som uppréttats fér MTN-programmet i
enlighet med artikel 5.4 i direktiv 2003/71/EG (tillsammans med relevanta implementeringsatgarder enligt
detta direktiv i respektive medlemsstat och i dess nuvarande lydelse, inklusive dndringar genom direktiv
2010/73/EU i den man implementerat i den relevanta medlemsstaten, bendmnt "Prospektdirektivet”)
("Grundprospektet’) for MTN-programmet.] Definitioner som anvands nedan framgar antingen av
Allmanna Villkor, dessa Slutliga Villkor eller pa annat satt i Grundprospektet.

Dessa Slutliga Villkor har utarbetats enligt artikel 5.4 i direktiv 2003/71/EG. Fullstandig information om
Bolaget och erbjudandet kan endast fas genom Grundprospektet, dess tillaggsprospekt och dessa Slutliga
Villkor i kombination, varfor investerare som Overvager att investera i MTN bor lasa dessa Slutliga Villkor
tillsammans med Grundprospektet och dess tillaggsprospekt. Grundprospektet samt tillaggsprospekt finns
att tillga pa Bolagets hemsida indutrade.se.

[Dessa Slutliga Villkor ersatter Slutliga Villkor daterade den [*], varvid Lanebeloppet hdjts med [SEK/EUR]
[belopp i siffror] fran [SEK/EUR] [belopp i siffror] till [SEK/EUR] [belopp i siffror].]

ALLMANT
1. LANENUMMER: []
(i)  Tranchebendmning: []
2. LANEBELOPP:
(i) for Lanet: [*]
(ii)  for tranch []: []
[(ii)) for tranch [+] (ange tidigare [*]]
trancher):
3. PRIS PER MTN: [] % av Nominellt Belopp[ plus upplupen ranta fran och
med [infoga datum] om tillampligt]
4. VALUTA: [SEK/EUR]
3. NOMINELLT BELOPP: [SEK/EUR] [*] (L&gst EUR 100 000 eller motvérdet
dérav i SEK.)
6. LANEDATUM: []
7. STARTDAG FOR [Lanedatum/[+]]
RANTEBERAKNING:
LIKVIDDAG: [Lanedatum/[]]
ATERBETALNINGSDAG: []
10. RANTEKONSTRUKTION: [Fast Ranta]

[Rérlig Rénta (FRN)]

11.  BELOPP PA VILKET RANTA SKA [Nominellt Belopp/[*]]
BERAKNAS:
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BERAKNINGSGRUNDER FOR AVKASTNING

12.

13.

FAST RANTA:

(i) Réantesats:

(i) Ranteperiod:

(i) Ranteforfallodag(ar):

(iv) Dagberdkningsmetod:

(v) Riskfaktorer:

RORLIG RANTA (FRN):

(i) Rantebas:

(i) Rantebasmarginal:

(i) Rantebestadmningsdag:

(iv) Ranteperiod:

(v) Raéanteférfallodag(ar):

(vi) Dagberakningsmetod:
(vii) Riskfaktorer:

ATERBETALNING

14.

OVRIGT
15.

BELOPP TILL VILKET MTN SKA
ATERBETALAS PA
ATERBETALNINGSDAGEN:

UPPTAGANDE TILL HANDEL PA
REGLERAD MARKNAD:

(i) Reglerad Marknad:

(i) Uppskattning av sammanlagda
kostnader i samband med
upptagande till handel:

(iii) Totalt antal vardepapper som
tas upp till handel:

[Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om ¢j tillampligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

[] % arlig rénta beraknat pa [Nominellt Belopp/ [*]].

Tiden fran den [] till och med den [*] (den fOrsta
Ranteperioden) och darefter varje tidsperiod om []
manader med slutdag pa en Ranteférfallodag

[Arligen/Halvarsvis/Kvartalsvis] den [+], férsta gangen
den [*] och sista gangen den [¢]

(Ovan férédndras i hdndelse av férkortad eller férldngd
Rénteperiod)

[30/360] [Specificeral

| enlighet med riskfaktor med rubrik [’infoga rubriken pa
relevant riskfaktor’] i Grundprospektet.

[Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om ¢€j tilldmpligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

[]-manader [STIBOR/EURIBOR]

[Den [forsta/sista] kupongens Rantebas ska interpoleras
linjart mellan [*]-manader [STIBOR/EURIBOR] och [*]-
manader [STIBOR/EURIBOR].]

[+/-][*] % éarlig ranta beraknat pa [Nominellt Belopp/[+]]

[Tva] Bankdagar fére varje Ranteperiod, forsta gangen
den []

Tiden fran den [+] till och med den [] (den forsta
Ranteperioden) och darefter varje tidsperiod om ca []
manader med slutdag pa en Ranteforfallodag.

Sista dagen | varje Ranteperiod, [den [+], den [*], den [*]
och den [*],] férsta gangen den [¢] och sista gangen [den
[*)/pa Aterbetalningsdagen].

[Faktiskt/360] [Specificeral)

| enlighet med riskfaktor med rubrik [’infoga rubriken pa
relevant riskfaktor’] i Grundprospektet.

[*] % av [Nominellt Belopp/[*]]

[Tillampligt/E;j tillampligt]
(Om ¢j tilldmpligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

[Nasdaq Stockholm/Specificera annan Reglerad
Marknad]

]

[

.
—_—
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(iv) Tidigaste dagen for []
upptagande till handel:

16. INTRESSEN: [Specificera/Ej tillampligt]

(Intressen och eventuella intressekonflikter hos personer som
&r engagerade i emissionen och som har betydelse fér Lanet
ska beskrivas)

17. BESLUT TILL GRUND FOR [Ej tillampligt/l enlighet med Grundprospektet/Beslut
UPPTAGANDE AV EMISSIONEN: avseende detta Lan fattades den [infoga
datum]/Specificera]

(Om beslut avseende emissioner under MTN-
programmet &r beskrivet i Grundprospektet och denna
emission &r tackt av sadant beslut ska “Ej tillampligt”

anvéndas)
18. INFORMATION FRAN TREDJE [Information i dessa Slutliga Villkor som kommer fran
PART: tredje man har atergivits exakt och, savitt Bolaget kénner

till och kan férsdkra genom jamférelse med annan
information som offentliggjorts av berdrd tredje man, har
inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle kunna
gora den atergivna informationen felaktig eller
missvisande] [Ej tillampligt]

19. UTGIVANDE INSTITUT:

(i)  for tranch [*]: [Nordea Bank Abp/Skandinaviska Enskilda Banken AB
[(iii) fér tranch [] (ange tidigare (publ)/Svenska Handelsbanken AB (publ)/[+]]
trancher): [Specificera]]

20. ADMINISTRERANDE INSTITUT: [Nordea Bank Abp/Skandinaviska Enskilda Banken AB
(publ)/Svenska Handelsbanken AB (publ)/[+]]

21. ISIN: SE[]

Bolaget bekraftar att ovanstdende kompletterande villkor ar gallande for Lanet tilsammans med Allmanna
Villkor och férbinder sig att i enlighet darmed erlagga kapitalbelopp och (i férekommande fall) ranta. Bolaget
bekraftar vidare att alla vasentliga handelser efter den dag fér detta MTN-program géllande Grundprospekt
som skulle kunna paverka marknadens uppfattning om Bolaget har offentliggjorts.

Stockholm den []

INDUTRADE AB (publ)
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6 INFORMATION OMINDUTRADE

6.1 Oversikt

Bolagets firma (tillika handelsbeteckning) ar Indutrade AB. Bolaget ar ett publikt aktiebolag (publ) och har
organisationsnummer 556017-9367. Bolagets LEI-kod ar 549300FISLQ6CEFP1867. Bolagets styrelse har
sitt sate i Stockholm. Bolaget bedriver sin verksamhet i enlighet med svensk lagstiftning, daribland
aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget bildades i Sverige den 3 september 1919 och registrerades vid
Bolagsverket den 23 oktober 1919. Indutrades moderna verksamhet startade 1978. Bolagets aktier
noterades pa Stockholmsbdrsen (numera Nasdag Stockholm) den 5 oktober 2005. Indutrades
bolagsordning antogs senast vid arsstdmma den 27 april 2016, da endast smarre justeringar i
bolagsordningen gjordes.

6.2 Bolagets verksamhetsforemal

Indutrades bolagsordning anger att Bolaget har till féremal for sin verksamhet att, sjélvt eller genom
dotterbolag, idka handel i samband med import och export av maskiner, ravaror och hel- och halvfabrikat
samt av industriférnédenheter, dvensom tillverkning, féretrddesvis inom plast-, mekaniska och kemiska
branscherna samt idka annan darmed férenlig verksamhet.

6.3 Verksamhet och Affairsomraden

Indutrade marknadsfér och séljer komponenter, system och tjanster med hogt teknikinnehall inom utvalda
nischer till ett flertal olika branscher. Genom att ha god kunskap om kundernas system och processer i
kombination med hog teknisk kompetens, ska Indutrade vara den mest vardeskapande och effektiva
samarbetspartnern for saval kunder som leverantorer. Med en decentraliserad struktur verkar Indutrade
genom 6ver 200 dotterbolag i ett trettiotal Iander och fyra varldsdelar.

Indutrades affarsfilosofi bygger pa entreprendrskap, decentralisering och I6nsam tillvaxt och férvarvsstrategi
ar att kdpa bolag som ar framgangsrika och valskétta med en val definierad marknad och ett tydligt
erbjudande. Organisationen ar decentraliserad och det finansiella ansvaret vilar pa Koncernbolagen som
genererar affarer, resultat och kassafléde. Dotterbolagen har eget IdGnsamhetsansvar, vilket bidrar till hdg
flexibilitet och stark entreprendérsanda. Styrmodellen staller krav pa forvarvade bolag att ha en val fungerade
verksamhet och ledning. Varje bolag har en egen VD som har ett totalansvar for sitt bolag. Moderbolaget
(Indutrade AB), vars omsattning uteslutande bestar av internfakturering av tjanster, stédjer Koncernbolagen
med industriellt och tekniskt kunnande, finansiering, affarsutveckling och malstyrning. Vid interna
natverkstraffar ges mojlighet till kunskapsutbyte och informellt utbyte av idéer och erfarenheter mellan olika
bolag. Varje kvartal gors en intern benchmarking i form av en rankinglista for att tydliggéra malen fér bolagen
och att ge cheferna kunskap om andra bolags utveckling i Koncernen.

Den 31 december 2018 var Koncernbolagen huvudsakligen verksamma i branscherna verkstad, bygg- och
infrastruktur, energi, halso- och sjukvard och VA/VVS.

| syfte att stérka Indutrades plattform for fortsatt Idnsam tillvaxt, att kunna bibehalla hég férvarvstakt och att
battre tillvara den internationella kompetens som finns i Koncernen ar verksamheten sedan den 1 januari
2018 uppdelad i atta affarsomraden:

. Flow Technology
Affarsomradet Flow Technology omfattar verksamheter som erbjuder komponenter och system for
att styra, mata, évervaka och reglera fléden. | affarsomradet ingar bolag med olika specialiteter inom
industriell flodesteknik. Kunderna finns inom segmenten processindustri, livs- och
lakemedelsindustri, VA/VVS, energi och marin. Produktomraden inkluderar ventiler, rér och
rorsystem, matteknik, pumpar, hydraulik och industriellutrustning.
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Fluids & Mechanical Solutions

Affarsomradet Fluids & Mechanical Solutions bolag erbjuder hydrauliska och mekaniska
komponenter fill industrin i Norden, 6vriga Europa och Nordamerika. Kundsegmenten finns inom
bygg och infrastruktur, bilverkstader, verkstad, VA/VVS och kommersiella fordon. Viktiga
produktomraden ar filter, hydraulik, verktyg och transmission, industrifjadrar, ventiler, VA-produkter,
stalkonstruktioner, kompressorer, vik-/blockvaggar, produktmarkning samt konstruktionsplaster.

Industrial Components

Inom affarsomradet Industrial Components erbjuder verksamheterna ett brett sortiment av tekniskt
kvalificerade komponenter och system for produktion och underhall inom industrin samt
medicinteknisk utrustning. Produkterna &r i stor utstrédckning foérbrukningsvaror. Kunderna finns
inom segmenten verkstad, bygg och infrastruktur, kommersiella fordon, energi och halso- och
sjukvard. Produktomradena omfattar kemiteknik, hydraulik- och industriell utrustning, fastelement,
verktyg, elektronik samt medicinteknik.

Measurement & Sensor Technology

Affarsomradet Measurement & Sensor Technology omfattar bolag som  saljer
konstruktionslosningar, matinstrument, matsystem, sensorer, styr- och reglerteknik samt utrustning
for dvervakning till olika branscher. Samtliga bolag inom affarsomradet har egna produkter baserade
pa avancerade tekniklésningar och egen utveckling, konstruktion och tillverkning. Exempel pa
kundsegment &r olika typer av tillverkande industri sdsom elektronik, automotiv, och energi men
aven till skogsindustri, shipping samt halso- och sjukvard. Produktomraden for affarsomradet ar
inom sensorer, matteknik, elektronik, styr och regler samt industriell utrustning. Affarsomradets
verksamheter arbetar globalt och har hela varlden som marknad for sina produkter och finns
etablerade med produktion och séljbolag i fyra varldsdelar.

Benelux

Inom affarsomradet Benelux erbjuder verksamheterna specialtillverkade nischprodukter,
konstruktionslosningar, service till eftermarknad och montering samt specialbearbetning. |
affarsomradet ingar bolag med betydande inslag av egen tillverkning och egna produkter. Kunderna
finns inom segmenten energi, bygg- och infrastruktur, halso- och sjukvard, verkstad och kemi.
Produktomraden ar till exempel ventiler, byggmaterial, hydraulik- och industriell utrustning,
matteknik och automation. Affairsomradet ar verksamt i Benelux-omradet (Belgien, Nederlanderna
och Luxemburg).

DACH

Affarsomradet DACH (bolag verksamma i Tyskland, Osterrike och Schweiz) omfattar verksamheter
som erbjuder specialtillverkade nischprodukter, konstruktionsldsningar, service till eftermarknad och
montering samt specialbearbetning. | affarsomradet ingar bolag med betydande inslag av egen
tillverkning och egna produkter. Kunderna aterfinns inom segmenten energi, bygg- och infrastruktur,
halso- och sjukvard, verkstad och kemi. Produktomraden ar till exempel ventiler, byggmaterial,
hydraulik- och industriell utrustning, matteknik och automation.

Finland

Affarsomradet Finland omfattar bolag som erbjuder komponentférsaljning och specialanpassning,
sammansattning och installation av produkter fran olika leverantérer. Kunderna finns inom
segmenten bygg och infrastruktur, verkstad, VA/VVS, energi och kemi. Produkterna inkluderar bland
annat hydraulik och industriell utrustning, matteknik, ventiler, service, filter- och processteknik.

UK

Bolagen inom affarsomradet UK erbjuder specialtillverkade nischprodukter, konstruktionslosningar,
service till eftermarknad och montering samt specialbearbetning. | affarsomradet ingar bolag med
betydande inslag av egen tillverkning och egna produkter. Exempel pa kundsegment ar inom energi,
bygg- och infrastruktur, halso- och sjukvard, verkstad, kemi, marin, flyg samt olja och gas.
Produktomraden ar till exempel fjadrar, kolvringar, pressarbete, ventilationskanaler, rér- och
rorsystem, icke-metalliska och kompositférseglingar, ventilgrenrér, drivaxlar och industriell
utrustning.

Indutrade stravar efter en bra balans mellan bolag som distribuerar och saljer teknik och bolag som har
egna produkter och varumarken. Inom samtliga affarsomraden finns saval bolag med industriell
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teknikforsaljning som bolag med egentillverkade produkter.

6.4 Overgripande mal och Strategier

Overgripande mal

Koncernen efterstravar att med begransad affarsrisk kontinuerligt vaxa inom utvalda geografiska marknader,
produktomraden och nischer. Tillvaxten ska ske saval organiskt som genom forvarv. Koncernens
Overgripande mal ar att skapa hallbar och I6nsam tillvaxt med ett langsiktigt perspektiv.

Strategier:
For att na det 6vergripande malet tillampar Indutrade foljande strategier:

Tillvaxt med begransat risktagande
Tillvaxt ska ske saval organiskt som genom foérvarv och féretradesvis i tre dimensioner:
* Inom befintliga och nya teknikomraden

» Genom ett breddat kunderbjudande baserat pa relevant kunskap, exempelvis utdékad support, utbildning
och andra eftermarknadstjanster

» Geografisk tillvaxt pa utvalda marknader
Affarsutveckling och tillvaxt ar strategiska verktyg for att minska Koncernens risk.

Forvarv

Indutrade forvarvar valskotta, framgangsrika, ofta agarledda teknik- och industribolag med en ledning som
har en ambition att fortsatt vilja driva och utveckla verksamheten. Bolagen tillverkar eller saljer produkter
pa en tydlig marknad. Koncernen kan @ven géra mindre kompletteringsforvarv genom befintliga bolag, for
att starka marknadspositionerna. | férvarvsprocess ar det centralt att sékerstélla en delad vardegrund och
gemensamma etiska principer. Dessa etiska principer ar sammanfattade i Indutrades uppférandekod som
alla dotterbolag férvantas félja. | normalfallet séljer Indutrade inte bolag.

Starka marknadspositioner

Indutrade fokuserar pa forsaljning av produkter inom nischer dar en ledande position kan uppnas. Starka
marknadspositioner ar ofta en férutsattning for god Idnsamhet. Det gor det ocksa lattare att attrahera de
basta leverantorerna, vilket ytterligare befaster Indutrades stallning.

Langsiktiga samarbeten med ledande leverantorer

Indutrade prioriterar leverantérer som via egen produktutveckling tillhandahaller marknadsledande och
hogkvalitativa produkter med hdogt teknikinnehall. Ett samarbete med Indutrade ska vara det mest
Ibnsamma séttet for leverantérerna att salja sina produkter pa. Ett sortiment med marknadsledande
produkter fran de basta leverantérerna, tilsammans med Indutrades teknik- och marknadskunnande, gor
Indutrade till en mer attraktiv samarbetspartner for befintliga och potentiella kunder.

Bolag med egna produkter och varuméarken

Utover de bolag som saljer och marknadsfér komponenter, system och tjanster med hogt teknikinnehall,
har Indutrade manga bolag med egen tillverkning av produkter under egna varumarken. Produkterna ska
ha ett hogt teknikinnehall och bolagen en stark marknadsposition med god tillvaxtpotential.

Hog andel repetitiv forsaljning samt fokus pa utvalda kundsegment

Koncernen prioriterar kunder med repetitiva behov verksamma inom branscher med goda forutsattningar
att bibehalla konkurrenskraftig produktion pa Indutrades hemmamarknader. Dessa branscher
karaktariseras ofta av h6g automatisering, héga distributionskostnader och/eller stora initiala investeringar.
Detta bidrar till stabilitet i verksamheten och férutsdgbarhet i intéktsflédena.

Forséljningsorganisation med hog teknisk kompetens

Indutrades produkt- och tjansteutbud, som riktar sig till bade slutférbrukare och OEM-kunder (kunder som
integrerar Indutrades produkter i sina egna produkter), ska ha ett hogt teknikinnehall och innefatta en hog
serviceniva samt kvalificerad teknisk radgivning. Indutrades saljare ska ha hdg teknisk kompetens inom
sina respektive nischer och en ingdende kunskap om kundernas produktionsprocesser. Detta gor
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Indutrade till en attraktiv samarbetspartner som skapar mervarde for saval kunder som leverantorer.

Decentraliserad organisation med stark lokal férankring

Indutrades styrmodell kdnnetecknas av decentralisering, eftersom de basta affarsbesluten fattas nara
kunden av personer som bast kanner till kundens behov och processer. Dotterbolagen har eget
I6bnsamhetsansvar, vilket bidrar till 6kad flexibilitet och starkare entreprenérsanda.

6.5 Styrelse, bolagsledning och revisor

Enligt Indutrades bolagsordning ska styrelsen, till den del den utses av bolagsstdmman, besta av lagst tre
och hogst atta ledamoter. Styrelsen bestar vid dagen for detta Grundprospekt av atta ledaméoter. Styrelsen
och ledningen nas via Bolagets adress Raseborgsgatan 9, Box 6044, 164 06 Kista samt pa telefonnummer
+46 (0)8-703 03 00.

Styrelse — efter arsstamman i maj 2019 bestar Indutrades styrelse av

Katarina Martinson, styrelseledamot

Fodd 1981.

Ordférande sedan 2018; styrelseledamot sedan 2015.

Oberoende i forhallande till bolaget men inte till bolagets stérre aktiedgare.

Arbetar bland annat med kapitalférvaltning for familjen Lundberg.

Utbildning: Civilekonom Handelshégskolan Stockholm.

Ovriga styrelseuppdrag: Ledamot i L E Lundbergforetagen, Fastighets AB L E Lundberg, Fidelio Capital,
Husqvarna, Férvaltnings AB Lunden och L E Lundberg Kapitalférvaltning.

Tidigare erfarenhet: Analytiker Handelsbanken Capital Markets, Vice President Strategas Research
Partners LLC, New York, Analys av investeringsstrategier investment research pa ISI, International Strategy
& Investment Group, New York.

Bengt Kjell, vice styrelseordférande

Fodd 1954.

Vice ordférande sedan 2013, styrelseledamot sedan 2002.

Oberoende i forhallande till bolaget och till bolagets storre aktiedgare.

Egen investeringsverksamhet.

Utbildning: Diplomerad HHS Stockholm.

Ovriga styrelseuppdrag: Ordférande i Hemfosa Fastigheter, Nyfosa och SSAB. Vice ordférande i Pandox
och ledamot i Industrivarden med flera.

Tidigare erfarenheter: tf. VD Industrivarden, VD Handels och Industri, vice VD och Head of Investment
Industrivarden, Chef Corporate Finance Securum, Senior Partner och grundare Navet, Auktoriserad revisor.

UIf Lundahl, styrelseledamot

Fodd 1952.

Styrelseledamot sedan 2006.

Oberoende i forhallande till bolaget och till bolagets storre aktiedgare.

Utbildning: Jur kand och civilekonom.

Ovriga styrelseuppdrag:

Ordférande i Fidelio Capital, Ramirent, Attendo och SHB Regionbank Stockholm. Ledamot i Holmen, Eltel
och Nordstjernan Kredit AB.

Tidigare erfarenheter: vVD och VD:s stéllféretradare i L E Lundbergféretagen. VD Ostgéta Enskilda Bank,
Sverigechef Danske Bank, VD Danske Securities.

Lars Pettersson, styrelseledamot

Fédd 1954.

Styrelseledamot sedan 2013.

Oberoende i forhallande till bolaget men inte till bolagets stérre aktiedgare.

Utbildning: Civ ing Uppsala Universitet, fil dr h ¢ Uppsala Universitet.

Ovriga styrelseuppdrag: Ordférande i KP Komponenter A/S. Ledamot i Husqvarna, Industrivarden, L E
Lundbergféretagen och Festo AG.

Tidigare erfarenheter: VD och koncernchef i Sandvik AB, Sandvik Materials Technology, Sandvik Tooling
och Sandvik Coromant.
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Krister Mellvé, styrelseledamot

Fodd 1949.

Styrelseledamot sedan 2012.

Oberoende i forhallande till bolaget och till bolagets storre aktiedgare.
Utbildning: Civilekonom.

Ovriga styrelseuppdrag: Ledamot i Modular Management.

Tidigare erfarenheter: Olika ledande befattningar inom Robert Bosch gruppen.

Susanna Campbell, styrelseledamot

Fodd 1973.

Styrelseledamot sedan 2017.

Oberoende i forhallande till bolaget och till bolagets storre aktiedgare.

Utbildning: Civilekonom.

Ovriga styrelseuppdrag: Ordférande i Babyshop Group, Réhnisch Sportswear och Ljung & Sjoéberg.
Ledamot i Kinnevik, Nalka Invest och Northvolt samt i investeringskommittén Norrsken Founders Fund.
Tidigare erfarenheter: VD Ratos. Olika befattningar inom McKinsey och Alfred Berg Fondkommission.

Bo Annvik, styrelseledamot

Fodd 1965.

Styrelseledamot sedan 2017.

Ej oberoende i forhallande till bolaget, dar han ar VD och koncernchef, men oberoende till bolagets stérre
aktieagare.

Utbildning: Civilekonom.

Ovriga styrelseuppdrag: Ledamot i SSAB.

Tidigare erfarenheter: VD Haldex, ledande befattningar inom Volvo Cars, SKF och Outokumpu.

Anders Jernhall, styrelseledamot

Fodd 1970.

Styrelseledamot sedan 2018.

Oberoende i forhallande till bolaget men inte till bolagets storre aktieagare.
Utbildning: Civilekonom, Handelshégskolan Stockholm.

Vice VD och ekonomi- och finansdirekttr i Holmen AB.

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseledamot i L E Lundberg Kapitalférvaltning.
Tidigare erfarenheter: Olika befattningar inom Holmen och Citibank.

Ledning - vid dagen fér Grundprospektet ingar foljande personer i Indutrades ledning

Bo Annvik, VD och koncernchef

Fodd 1965.

Anstalld sedan 2017.

Utbildning: Civilekonom

Tidigare erfarenheter: VD Haldex, ledande befattningar inom Volvo Cars, SKF och Outokumpu.

Peter Eriksson, radgivare till VD

Fodd 1953.

Anstalld sedan 1995.

Utbildning: Gymnasieingenjor, Marknadsekonom, IFL

Tidigare erfarenheter: VD Indutrade Flddesteknik Grupp, VD och delagare Alnab, Forsaljningschef Alnab

Patrik Johnson, Ekonomi- och finansdirektor

Fodd 1970.

Anstalld sedan 2018.

Utbildning: Civilekonom

Tidigare erfarenheter: CFO Sandvik Machining Solutions och Seco Tools. Olika ledande controller- och
ekonomibefattningar inom ABB Sverige.

Susann Nyberg, finanschef

Fodd 1963.

Anstalld sedan 2012.

Utbildning: Civilekonom

Tidigare erfarenheter: Group Controller Addtech, Managementkonsult KPMG, Ekonomichefsbefattning inom
Telia, Ekonomichefs- och controllerbefattningar inom SKF.
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Jonas Halvord, Chef for Férvarv och Affarsutveckling

Fédd 1961.

Anstalld sedan 2018.

Utbildning: Civilekonom

Tidigare erfarenheter: Director Mergers & Acquisitions SKF Group, VD Provexa AB, VD Svenska
Skumslacknings AB.

Juha Kuijala, Affarsomradeschef Finland

Fodd 1967.

Anstalld sedan 2006.

Utbildning: eMBA, University of Technology Tampere, Gymnasieingenjor

Tidigare erfarenheter: VD Kontram Oy, VD Maansahkoé Oy, Forsaljningschef Kontram Oy, Exportchef
Kalmar Industries Oy.

Gote Mattsson, Affarsomradeschef Fluids & Mechanical Solutions

Fodd 1955.

VD Industri Belos

Anstalld sedan 1999. Utbildning: Civilekonom, Managementutbildning.

Tidigare erfarenheter: VD och delagare Industri Belos fore foérsaljningen till Indutrade, VD J Sérling,
Controller Transventorkoncernen, vice VD Parator.

Patrik Stolpe, Affarsomradeschef Measurement & Sensor Technology
Fodd 1965.

Anstalld sedan 2015.

Utbildning: Hogskoleingenjor Elektronik, Industriell marknadsféring.
Tidigare erfarenheter: Affarsomradeschef Xylem, VD Lorentzen & Wettre

Joakim Skantze, Affarsomradeschef Industrial Components

Fodd 1967.

Anstalld sedan 2016.

Utbildning: Civilingenjor Elektroteknik, ekonomi- och managementutbildning

Tidigare erfarenheter: Venture Manager AB Traction, VD Gnosj6 Plast, Affarsomradeschef och delagare
Schneidler Grafiska, Senior konsult Accenture.

Peter Rowlands, Affarsomradeschef UK

Fédd 1968

Anstalld sedan 2009

Utbildning: Master of Engineering in Materials Science and Technology, MBA

Tidigare erfarenhet: VD Precision Products Ltd, VD TelesisEagle Ltd, Group Operations Manager Edward
Pryor & Son Ltd

Morgan O’Brien, Affarsomradeschef Flow Technology
Fodd 1961.

Anstalld sedan 1992.

Utbildning: Dip Applied Science / Instrument Physics
Tidigare erfarenheter: VD ESI Technologies Ltd

Robert Timmer, Affarsomradeschef Benelux

Fédd 1969

Anstalld sedan 1994

Utbildning: B. Sc. Mechanical engineering, studier inom business och management

Tidigare erfarenhet: Forsaljningschef Hitma B.V., direktor Aluglas B.V., direktor Hitma Group B.V.

Markus Riedin, Affarsomradeschef DACH

Fodd 1965

Anstalld sedan 2011

Utbildning: Master of Arts HSG Economics

Tidigare erfarenhet: Divisions controller Clariant, medlem av ledningen i ett globalt textilféretag
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Frida Adrian, kommunikations- och hallbarhetschef

Fodd 1977.

Anstalld sedan 2017.

Utbildning: Civilekonom

Tidigare erfarenheter: IR-chef Mr Green & Co samt olika befattningar inom IR, kommunikation och finans
pa Investor, LF Bank samt Svensk Exportkredit.

Asa Wirsenius, personaldirektdr

Foédd 1977.

Anstalld sedan 2018.

Utbildning: Magisterexamen fran Personal- och organisationsprogram

Tidigare erfarenheter: People Director Belron UK, HR Director Carglass Nordics samt olika HR-befattningar
inom ICA, Wasa Barilla mfl.

Intressekonflikter

Det foreligger ingen potentiell intressekonflikt hos nagon styrelseledamot eller medlem av bolagsledningen,
det vill sdga ingen av personerna i styrelsen eller bolagsledningen har privata intressen som star i strid med
Indutrades. Valberedningens bedémning av styrelseledaméters oberoende av Bolaget och dess storre
aktieagare framgar for varje styrelseledamot ovan.

Revisor
Bolagets revisor valjs av arsstdmman fér en mandattid om ett ar. Vid arsstimman 2019 omvaldes det
auktoriserade revisionsforetaget PricewaterhouseCoopers AB (PwC) till revisorer for perioden fram till och
med slutet av arsstimman 2020. Huvudansvarig revisor ar sedan 2013 auktoriserade revisorn Michael
Bengtsson, som ar medlem av FAR. Aven dessforinnan var PricewaterhouseCoopers AB (PwC) Indutrades
revisorer.

6.6 Bolagsstyrning

Ansvaret for ledning och kontroll av Indutradekoncernen férdelas mellan aktiedgarna pa bolagsstamman,
styrelsen, dess valda utskott och verkstallande direktéren, enligt svensk aktiebolagslag, andra lagar och
forordningar, gallande regler for aktiemarknadsbolag, bolagsordningen och styrelsens interna
styrinstrument. Indutrade tillAmpar Svensk kod foér bolagsstyrning. For ytterligare information om
bolagsstyrningen i Indutrade, se Bolagets hemsida indutrade.se, under avsnittet Bolagsstyrning for
information om styrelsens och bolagsledningens arbete, arsstdmman, ersattningsprinciper med mera.

6.7 Aktiekapital och storsta Aktiedgare

Den 29 mars 2019 uppgick aktiekapitalet i Indutrade till 241.710.000 kr foérdelat pa 120.855.000 aktier.
Bolaget har endast ett aktieslag. Varje aktie berattigar till en rost och aktiedgarna far vid bolagsstdmma
rosta for det fulla antalet av de dgda och féretrddda aktierna utan begransning i rostratten. Samtliga aktier
medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och vinst samt till eventuellt dverskott vid likvidation. Indutrades
bolagsordning innehéller ett avstamningsfoérbehall och aktierna ar anslutna till Euroclear Sweden, vilket
innebar att Euroclear Sweden administrerar aktieboken och registrerar aktierna pa person. Inga aktiebrev
har utfardats for aktierna. Indutrades aktier ar noterade pa Nasdaq Stockholm (LargeCap). Aktierna har
ISIN-kod SE0001515552.

Antalet aktiedgare per 29 mars 2019 uppgick till 9 646. De tio stérsta dgarna kontrollerade vid denna
tidpunkt 62,4 procent av kapital och roster. Svenska juridiska personer, daribland institutioner sasom
forsakringsbolag och fonder, agde 57 procent av kapital och roster. Det utlandska agandet uppgick till 37
procent.
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10 storsta dgare per 29 mars 2019

L E Lundbergforetagen

Didner & Gerge Fonder

AMF Forséakring och Fonder

JPM Chase NA

State Street Bank and Trust Co W9
Handelsbanken fonder

Forsta AP-fonden

Alecta Pensionsfoérsékring
Livforsadkringsbolaget Skandia

SEB Investment Management

Ovriga

Antal aktier

32 280 000

7 563 379

6 104 533

5374 667

4764 075

4 635 800

4 552 400

3 642 059

3319 091

3148 088
45 470 908
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Kapital/Roster, %

26,7

6,3

51

4,5

3,9

3,8

3,8

3,0

2,8

2,6
37,6



7 OVRIG INFORMATION

71 Forsakran betraffande Grundprospektet

Indutrade AB (publ) (org nr 556017-9367), med sate i Stockholm, Sverige, ansvarar for innehallet i
Grundprospektet och har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att uppgifterna i
Grundprospektet, savitt Bolaget vet, dverensstammer med de faktiska forhallandena och att ingenting ar
utelamnat som skulle kunna paverka dess innebdrd. Endast under de forutsattningar och i den omfattning
som foljer av svensk lag ansvarar aven styrelsen i Bolaget for innehallet i detta Grundprospekt. Styrelsen
har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att uppgifterna i Grundprospektet, savitt
styrelsen vet, dverensstammer med de faktiska forhallandena och att ingenting ar utelamnat som skulle
kunna paverka dess innebdrd.

7.2 Rittsliga forfaranden ochférlikningsforfaranden

Det foreligger inga rattsliga forfaranden eller forlikningsforfaranden (inklusive annu icke avgjorda arenden
och drenden som Indutrade ar medveten om kan uppkomma) under de senaste 12 manaderna, och som
nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets eller Koncernens finansiella stallning eller
I6nsamhet.

7.3 Véasentliga forandringar i Indutrades finansiella situation eller stéllning pa marknaden
och tendenser

Inga vasentliga negativa férandringar har agt rum i Indutrades framtidsutsikter sedan arsredovisningen for
2018 offentliggjordes i mars 2019.

Inga vasentliga forandringar, som i betydande grad skulle kunna paverka marknadens uppfattning om
Bolaget, avseende Koncernens finansiella stallning eller stallning pa marknaden har intraffat efter att
delarsrapporten for 1 januari - 31 mars 2019 offentliggjordes den 25 april 2019.

7.4 Vasentliga avtal

Indutrade har ingatt bilaterala och syndikerade laneavtal med flera banker och kreditmarknadsbolag. Avtalen
innehaller sedvanliga informationsforpliktelser; ataganden och uppsagningsgrunder. Avtalsvillkoren stadgar
bl a att Iangivaren far ratt att sdga upp lanet till fortida betalning om en aktiedgare, eller flera aktiedgare som
agerar gemensamt, skulle férvarva mer an halften av aktierna och rgstetalet i Indutrade (undantag gors for
LE Lundbergsforetagen och dess dotterbolag); s.k. “change-of-control”. Laneavtalen stadgar &ven
informationsplikt angadende vissa finansiella nyckeltal och ratt fér langivarna att pakalla fértida betalning om
nyckeltalen inte uppnar avtalade nivaer (s.k. "financial covenants”). | vissa laneavtal ar ocksa rantesatsen
for lanet beroende av vissa finansiella nyckeltal (skuldsattningsnivan; forenklat uttryckt Koncernens
nettoskulder i forhallande till Koncernens roérelseresultat). Harutéver har Indutrade, férutom MTN-
programmet, ett certifikatsprogram for kortfristig upplaning. Foér ytterligare information om Koncernens
finansiella skulder, se Bolagets arsredovisning for 1 januari - 31 december 2018 som inférlivats genom
hanvisning och utgdr en del av detta Grundprospekt. | maj 2019 ersatte Indutrade tva bilaterala laneavtal
med ett syndikerat laneavtal. Samtidigt utdkades det sammanlagda belopp som finns tillgangligt under
Indutrades laneavtal.

7.5 Jurisdiktion

Indutrade star under svensk jurisdiktion. Nar Indutrade agerar utanfér Sveriges granser styrs den aktuella
handlingen och Bolagets verksamhet dven av de lagar och riktlinjer som rader i det aktuella landet.

7.6 Handlingar som inforlivats i Grundprospektet genomhanvisning

Nedanstaende handlingar som tidigare offentliggjorts ska lasas som en del av detta Grundprospekt.

= Reviderad arsredovisning for 2018: finansiella rapporter pa sidorna 38-46, noter pa sidorna 47-75
samt revisionsberattelsen pa sidan 76-78.

= Reviderad arsredovisning fér 2017: finansiella rapporter pa sidorna 44-51, noter pa sidorna 52-80
samt revisionsberattelsen pa sidan 8-84.

= Delarsrapport for januari-mars 2019: finansiella rapporter pa sidorna 12-14, samt
redovisningsprinciper pa sidan 10.

= Delarsrapport for januari-mars 2018: finansiella rapporter pa sidorna 12-15, samt
redovisningsprinciper pa sidan 10.
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Indutrades arsredovisningar for 2017 och 2018 har reviderats av Bolagets revisor och har upprattats i
enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) sadana de antagits av EU samt i enlighet
med RFR 1 och arsredovisningslagen. For en sammanfattning av vasentliga redovisningsprinciper, se
Indutrades arsredovisningar foér 2017 not 1 och 2018 not 1, samt mer i detalj for vissa poster i den not som
hanvisas till fran respektive post, (alla noter i arsredovisningarna har inférlivats genom hanvisning och utgor
en del av detta Grundprospekt). Den information som framgar av de delar av ovan ndmnda arsredovisningar
som inte inforlivas saknar enligt gallande prospektférordning relevans for upprattandet av ett grundprospekt
eller aterfinns pa annan plats i detta Grundprospekt. Utdver arsredovisningarna for 2017 och 2018 har ingen
finansiell information i Grundprospektet reviderats av Bolagets revisor. Handlingar som har inférlivats genom
hanvisning finns att tillga pa Bolagets webbplats www.indutrade.se/investerar-relationer/rapporter och kan
dessutom erhallas fran Bolaget i pappersformat.

7.7 Handlingar som ér tillgangliga for inspektion

Kopior av féljande handlingar kommer att finnas tillgangliga hos Bolaget, Raseborgsgatan 9, Kista, under
Grundprospektets giltighetstid pa vardagar under Bolagets ordinarie kontorstid.

. Bolagsordning for Bolaget;

. Bolagets delarsrapporter for 1 januari-31 mars 2018 och 1 januari-31 mars 2019;

. Koncernens reviderade arsredovisningar och revisionsberattelser for rakenskapsaren 2017 och
2018;

. Indutrades dotterbolags arsredovisningar for rakenskapsaren 2017 och 2018, och

= detta Grundprospekt.
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KONTAKTUPPGIFTER

EMITTENT

Indutrade AB

Box 6044

164 06 Kista

Tel: +46 (0)8-703 03 00
indutrade.se

LEDARBANK

Svenska Handelsbanken AB (publ)
Debt Capital Markets

106 70 Stockholm

Tel: +46 (0)8-701 10 00

REVISOR
PricewaterhouseCoopers AB
Torsgatan 21

113 97 Stockholm

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARARE
Euroclear Sweden AB

Box 191
101 23 Stockholm
Tel: +46 (0)8-402 90 00

FOR KOP OCH FORSALJNING KONTAKTA:

Svenska Handelsbanken AB (publ)
Blasieholmstorg 11, 106 70 Stockholm
Handelsbanken Capital Markets:

Handelsbankens Penningmarknadsbord
Stockholm:

Goteborg:

Malmo:

Gavle:

Linkdping:

Regionbanken Stockholm:

Umea:

(handelsbanken.se)

+46 (0)8-463 46 09

+46 (0)8-463 46 50
+46 (0)31-743 3210
+46 (0)40-24 39 50
+46 (0)26-17 20 80
+46 (0)13-28 91 60
+46 (0)8-701 28 80
+46 (0)90-15 45 80

Nordea Bank Abp
Smalandsgatan 17, 105 71 Stockholm
Nordea Markets:

(nordeamarkets.com)

+46 (0)8 407 90 85
+46 (0)8 407 91 11
+46 (0)8 407 92 03

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)

Large Corporates & Financial Institutions
Kungstradgardsgatan 8, 106 40 Stockholm
Debt Capital Markets:

(seb.se)

+46 (0)8-506 232 19
+46 (0)8-506 232 20
+46 (0)8-506 232 21
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