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VIKTIG INFORMATION

Detta grundprospekt ("Grundprospektet") innehdller information om Certifikat (enligt definition nedan) som
ska emitteras inom ramen for emissionsprogrammet ("Programmet"). Enligt Grundprospektet far XBT Provider
AB ("Emittenten" eller "XBT Provider"), fran tid till annan, ge ut Certifikat och anséka om att sddana Certifikat
upptas till handel pa en eller flera reglerade marknader eller multilateral handelsplattformar (“MTF:ar”) i Finland,
Norge, Sverige, Storbritannien eller, efter uppfyllande av relevanta notifieringsdtgarder, ndgon annan
Medlemsstat inom det Europeiska Ekonomiska Samarbetsomradet ("EES”).

Det ratta fullgérandet av Emittentens betalningsférpliktelser avseende Certifikaten inom ramen fér Programmet
garanteras av Global Advisors (Jersey) Limited ("Garanten").

Certifikaten ar inte kapitalskyddade och &r inte rantebdrande. Féljaktligen kommer vardet av och eventuella
belopp som skall betalas tillbaka under Certifikaten pdverkas starkt av utvecklingen av de Digitala Valutorna
(enligt definition nedan) och, férutsatt att Certifikaten inte ar utgivna i USD, vaxelkursen USDSEK (eller, i
forekommande fall, vaxelkursen USDEUR). Som sddan kommer sannolikt en investering i Certifikaten
vara mycket spekulativ och volatil.

Huruvida Certifikaten utgér en lamplig investering for en potentiell investerare maste bedémas mot bakgrund av
varje investerares egna férhallanden, Varken detta Grundprospekt eller ndgot marknadsféringsmaterial relaterat
till Certifikaten, utgor (eller ska anses utgéra) investeringsradgivning, finansiell rddgivning, skatterddgivning
eller ndgon annan typ av radgivning till potentiella investerare. Varje investerare maste géra en egen bedémning
avseende lampligheten (eller i annat fall) eller en potentiell investering i Certifikaten och borde, med beaktande
av detta, r&dgéra med deras egen oberoende professionella rédgivare.

En investering i Certifikaten dar endast lamplig for investerare som har tillracklig erfarenhet och
kunskap for att kunna bedoma riskerna i samband med en sadan investering och dr endast lamplig
for investerare som dessutom har investeringsmal som i linje med Certifikatens exponering, 16ptid
och andra egenskaper, samt som har tillrackliga finansiella medel for att kunna bara riskerna med
sddan investering.

Detta Grundprospekt har godkédnts av Finansinspektionen i enlighet med 2 kap 25 § i lag (1991:980) om handel
med finansiella instrument som ett Grundprospekt relaterat till upptagande till handel p& reglerade marknader
eller, om sa &r fallet, MTF:ar i Finland, Norge, Sverige Storbritannien eller, efter uppfyllande av relevanta
notifieringsatgarder, ndgon annan Medlemsstat inom EES.

Detta Grundprospekt &r giltigt under en period av hégst tolv m&nader frén dagen fér godkénnandet.

XBT Provider har inte auktoriserat ndgon part att ge ndgon information om Emittenten, ndgot annat foretag i
koncernen, inom vilken Emittenten ér en medlem (“Koncernen”), eller Certifikaten,

annan &n sadan information som &r inkluderat i detta Grundprospekt. Om ndgon annan information ges av en
part annan &n Emittenten och dess representanter, ska mottagaren utgd fr@n att samtlig sddan information inte
har godkants av Emittenten (eller ndgot foretag inom Emittentens Koncern) och, mottagaren ska ddrmed inte
forlita sig pa sddan information.

Detta Grundprospekt far inte distribueras till andra ldnder dér ett erbjudande eller upptagande till handel kraver
ytterligare prospekt, 6versattningar eller registreringar hos nationella myndigheter (eller andra dtgarder utéver
de som féljer av svensk lag) eller som annars bryter mot lagar eller regler i ett sddant annat land. Personer som
innehar detta Grundprospekt, eller eventuella Certifikat utgivna har under maste halla sig informerade om (och
iaktta) eventuella restriktioner i sddana jurisdiktioner och som inkluderas héri.

Certifikaten har inte, och kommer inte att, registreras enligt den amerikanska lagen Securities Act fr&n 1933, i
dess andrade lydelse av USA ("Securities Act"), eller med ndgon vardepappersmyndighet i ndgon delstat eller
annan jurisdiktion i USA och kan omfatta Iépande skuldebrev som &r foremal for amerikanska skatterattsliga
krav. Certifikaten far inte erbjudas, saljas eller, (nar det galler I6pande skuldebrev), levereras inom USA eller
till, eller p& uppdrag av eller till forman for, amerikanska personer, undantaget i enlighet med erbjudanden och
forsaljningar i en offshore-transaktioner som intraffar utanfér USA i enlighet med de tilldmpliga bestammelserna
i Rule 903 i Regulation S i Securities Act eller i enlighet med annat tillampligt undantag frén registreringskraven
i Securities Act.

Detta Grundprospekt och alla Villkor skall lyda under, och tolkas i enlighet med, svensk ratt. Tvister i anledning
av informationen inkluderad i detta Grundprospekt och / eller Villkoren (enligt definition nedan) skall exklusivt
avgoras av svensk domstol med Stockholms tingsratt (som férsta instans).
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VISSA TERMER OCH DEFINITIONER

I detta Grundprospekt dr, om inte annat anges, hanvisningar till en "Medlemsstat"” hédnvisningar
till en medlemsstat i Europeiska ekonomiska samarbetsomr8det (EES), referenser till "EUR" eller
"euro" hénvisningar till den valuta som inférdes i bérjan av den tredje etappen av Europeiska
ekonomiska och monetéra unionen, och som definieras i artikel 2 i r@dets férordning (EG) nr 974/98
av den 3 maj 1998 om inférande av euron, i dess dndrade lydelse, hdnvisningar till "SEK" &r svenska
kronor och hdnvisningar till "USD" é&r till US dollar.



SAMMANFATTNING

Sammanfattning

Sammanfattningar best8r av informationskrav kallade "Punkter”. Dessa punkter numreras i Avsnitt
Atill E (A.1-E.7).

Denna sammanfattning inneh8ller alla de Punkter som ska ing8 i en sammanfattning fér denna typ
av vérdepapper och emittent. Eftersom vissa Punkter inte behéver adresseras s§ kan det finnas
luckor i numreringsféljden av Punkterna.

Aven om en viss Punkt ska ing8 i sammanfattningen mot bakgrund av den aktuella typen av
vérdepapper och emittent, kan det férh8lla sig s§ att ingen information finns att 8terge avseende
den Punkten. I dessa fall anges endast en kort beskrivning av Punkten i sammanfattningen med
angivande av "Ej tillamplig".

Avsnitt A - Introduktion och varningar

A.1 Introduktion Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till
och Grundprospektet.
varningar:

Varje beslut att investera i Certifikaten ska baseras pa en bedémning av
Grundprospektet i dess helhet frdn investerarens sida.

Om yrkande avseende uppgifterna i Grundprospektet anférs vid
domstol, den investerare som ar kdrande i enlighet med
medlemsstaternas nationella lagstiftning kan bli tvungen att svara for
kostnaderna for Oversattning av Grundprospektet innan de rattsliga
forfarandena inleds. Civilréttsligt ansvar kan endast aldggas de personer
som lagt fram sammanfattningen, inklusive éversattningar darav, men
endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig
med de andra delarna av prospektet eller om den inte, tillsammans med
andra delar av prospektet, ger nyckelinformation foér att hjalpa
investerare nar de dvervager att investera i sadana vardepapper.

A.2 Samtycke till | Ej tillampligt. Certifikaten &r inte féremal for ett erbjudande till
anvdndning allménheten i ndgon medlemsstat.
av detta
Grund-
prospekt:

Avsnitt B - Emittenten

B.1 Emittentens Emittentens juridiska namn ar XBT Provider AB (publ). Emittenten ar
legala och | verksam under namnet XBT Provider.
kommer-
siella namn:

B.2 Emittentens Emittenten ar ett publikt aktiebolag bildat i Sverige, med dess
sate och | stadgeenliga sate i Stockholm, Sverige. Emittenten &r inkorporerad
bolagsform, under svensk ratt. Emittenten ar registrerad hos Bolagsverket under
den registreringsnummer 559001-3313.
lagstiftning
som
tillampas pa
Emittenten
och dess
hemland:

B.4b | En Emittenten bildades i januari 2015 och Emittenten pabérjade sin
beskrivning verksamhet i enlighet med dess verksamhetsandamal under 2015.
av kdnda




trender som | Emittenten ar ett specialféretag och kommer att agera som emittent av
paverkar Certifikaten, bade relaterade till utvecklingen av Bitcoin, Bitcoin Cash,
Emittenten Ethereum, Ethereum Classic, Litecoin, Ripple, Neo eller n%gon annan
och de | kombination av dessa (“Digitala Valutor”) samt kommer ocks3 att
omraden delta i hedgningsaktiviteter relaterade till dess utfardade Certifikaten.
inom vilka | Emittenten har inte for avsikt att bedriva ndgon annan
Emittenten ar | afférsverksamhet.

verksam:

B.5 Beskrivning Emittenten tillhér den féretagsgrupp vars moderbolag ar Global Advisors
av Holdings Limited ("GAHL” och sadan féretagsgrupp, "Koncernen").
Emittentens Samtliga aktier i Emittentens aktiekapital innehas av CoinShares
koncern och | (Holdings) Limited, ("CSHL"), vilka féljaktligen kontrollerar Emittenten.
Emittentens
position inom | CSHL &gs i sin tur av GHAL till 75% och av Pursuit Capital Limited till
koncernen: 25%.

Garanten, Global Advisors (Jersey) Limited, (“"Garanten”), vilka i helhet
4gs av GAHL, stdr under tillsyn i Jersey, Channel Islands, av Jersey
Financial Services Commission.
Russell Newton ‘ |Jean—Marie Mognetti| | Daniel Masters |
| 10.5% | | 26.8% | | 43.4%
‘ Global Advisors (Holdings) Limited ‘
Pursuit Capital Ltd
[ 75% 100%
‘ CoinShares (Holdings) Limited ‘ ‘ XBT Partner AB ‘
Vanligen notera att skissen ovan visar de faktiska yttersta agarna. I
vissa fall visas inte mellanliggande holdingbolag.

B.9 Resultat- Ej tillampligt. Emittenten har inte gjort nagra publika resultatprognoser
prognos eller | eller resultatuppskattningar.
uppskattning

B.10 | Anmark- Ej tillampligt. Revisionsberéattelsen innehaller inte ndgon anmaérkning.
ningar i
revisions-
berattelse:

B.12 | Utvald Nedan foljer utvald historisk finansiell nyckelinformation avseende
historisk Emittenten.
finansiell
nyckel- Emittentens rsredovisningar for rakenskapsdren som slutade den 31
information: december 2017 respektive 31 december 2016 har upprattats enligt

drsredovisningslagen samt Radet for finansiell rapportering RFR 2.
Dessa rakenskaper har upprdttats pa basis av historiska
anskaffningsvarden, med undantag for finansiella tillgdngar och skulder
vilka varderas till verkligt varde via resultatrékningen. Informationen
nedan aterger reviderad information.
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Resultat-rakning
(i KSEK)

Nettoomsattning

Rorelsens kostnader
Allmanna
administrationskostnader
Rorelseresultat

Resultat frén finansiella
poster

Rantekostnader och liknande
resultatposter

Resultat efter finansiella
poster

Resultat fore skatt
Skatt pa periodens resultat

Periodens resultat

Balansrakning (i KSEK)

TILLGANGAR
Omsiéttnings-tillgdngar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernféretag
Ovriga fordringar
Foérutbetalda kostnader
upplupna intakter

och

Kassa och bank

Summa omsadttnings-
tillgdngar

SUMMA TILLGANGAR

EGET OCH
SKULDER

EGET KAPITAL

Bundet eget kapital
Aktiekapital (5 000 aktier)

KAPITAL

Fritt eget kapital
Balanserat resultat
Arets resultat
Summa eget kapital

Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder
Skulder till koncernfoéretag
Skatteskulder

Ovriga kortfristiga skulder
Upplupna kostnader
forutbetalda intakter

och

SUMMA EGET KAPITAL OCH

For perioden
01-01-2017 till
31-12-2017

9781

-5799

3981

-62

3920

2940
-647

2293

8 707 271

1269
8 708 540

8 708 540

500
500

825
2293
3618

12

1185
760

8 701 622
362

8 708 540

For perioden
01-01-2016
till

31-12-2016

2 800

-2014

786

785

785
-173

612

Per 31-12-2016

262 173
77

161
262 411

262 411

500
500

212
612
1325

137

0

233

260 623
94

262 411
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SKULDER

Uttalande om

Det har inte forekommit ndgon vésentlig negativ férandring i utsikterna

inga for Emittenten sedan den 31 december 2017.

vasentliga

negativa

forandringari

Emittentens

utsikter

Vasentliga Det har inte férekommit ndgon betydande forandring i Emittentens
forandringar i | finansiella position eller handelsposition sedan den 31 december 2017.
Emittentens

finansiella

position

B.13 | Nyligen Ej tillampligt.
intraffade
handelser Det har inte férekommit ndgra nyligen intréffade handelser specifika for
med Emittenten som, i vasentligt avseende, ar relevanta for en utvardering
vasentlig av Emittentens solvens.
inverkan pa
be-
domningen
av
Emittentens
solvens:

B.14 | Den Se Punkt B.5 ovan avseende Emittentens position inom Koncernen.
utstrdackning
som Aven om den inte &r skyldig att géra det, har Emittenten ingdtt vissa
Emittenten ar | sarskilda arrangemang med medlemmar av Koncernen for att
beroende av | sdkerstdlla att dess Certifikat ar konstant och effektivt hedgade. Filialen
andra foretag | som med hemvist och sdte i Jersey ansvarig for bestammelser for
inom hedgningen &r foremal &rlig revision och férvaras majoriteten av dess
Koncernen: andelar av de digitala valutorna fran tid till annan i sakert offline (cold

storage).

I tillagg till det ovan namnda, har Garanten erbjudit en garanti fér
betalning och uppfyllande av samtliga av Emittentens skyldigheter
avseende Certifikaten, inklusive Certifikat som kan komma att emitteras
("Garantin”), vilket utgér en del av Koncernens riskhantering och
regelefterlevnad.

Férutom med avseende pa den ovan ndmnda hedgningen och Garantin,
ar Emittenten inte beroende av ndgot annat féretag inom koncernen for
dess dagliga verksamhet.

Emittenten redovisar normalt en balansrakning med 6verskott av dess
skyldigheter under Certifikaten och tillampar robusta interna kontroller
och riskhanteringsprocesser i anslutning till dvervakningen av dess
dagliga exponeringar och riskparametrar.

B.15 | Emittentens Emittenten har bildats som ett specialféretag med syfte att skapa
huvud- finansiella produkter (Certifikaten) som relaterar till de Digitala
sakliga Valutorna.
verksamhet:

Emittenten kommer agera som emittent av Tracker Certifikat som
relaterar till utvecklingen av respektive digital valuta eller, beroende pa
vad som &r tillampligt, korgen av sddana och kommer ocksa &gna sig at
hedgningsaktiviteter som relaterar till emitterade Certifikaten.

Emittenten &mnar inte bedriva ndgon annan affirsverksamhet.




B.16

Utstrackning
av direkt eller
indirekt
dgande eller
kontroll av
Emittenten:

Emittentens aktiekapital bestar av 5 000 aktier om SEK 100 styck,
samtliga vilka &r till fullo betalda. Samtliga aktier i Emittenten &gs av
CSHL. CSHL &gs till 75% av GAHL och till 25% av Pursuit Capital Limited.
Pursuit Capital Limited &gs av Mr Ryan Radloff till 65% och av Mr Fitch
Carrere till 35%.

I skissen nedan visas procenttalen for aktiedgare i GAHL avseende
aktiekategorin med exklusiv réstratt p& GAHL:s bolagsstammor:

Russell Newton ‘ |Jean—Marie Mognetti| | Daniel Masters | Other Shareholders
| 10.5% | | 26.8% | | 43.4%

‘ Global Advisors (Holdings) Limited ‘

Pursuit Capital Ltd

100%

‘ CoinShares (Holdings) Limited ‘ ‘ XBT Partner AB ‘

100%
XBT Provider AB XBT Inhouse AB

Vanligen notera att skissen ovan visar de faktiska yttersta agarna. I
vissa fall visas inte mellanliggande holdingbolag.

| 75%

Procentsatserna fér det sammanlagda innehavet av aktier ar:
Mr Russel Newton: 25,6%

Mr Jean-Marie Mognetti: 11,8%

Mr Daniel Masters: 34,8%

Andra Aktiedgare: 27,8% (av vilka tvd sddana aktiedgare dger 9,99%
vardera).

Mr Masters har darmed ett indirekt agande i Emittenten med beaktande
av rostberdttigade aktier om 20,1% och med beaktande av alla
aktiekategorier om 26,1%.

Mr Radloff, Mr Masters and Mr. Mognetti ar Emittentens
styrelseledaméter. Mr Masters och Mr Mognetti &r ocksd Garantens
chefer.

Vanligen se Punkt B.5 ovan.

Samtliga aktieagare i GAHL, men inte detta bolag sjalv, ar parter i ett
avtal som reglera deras affarer som aktiedgare i detta bolag. GAHL ar
aven part i detta avtal vilket, mellan aktiedagarna kompletterar detta
avtal bestdmmelserna GAHL:s bolagsordning. Enligt detta avtal kraver
visa bolagsatgarder och kommersiella atgarder féregdende samtycke av
aktiedgarna av tva tredjedelar av stamaktierna, som &r féremal for
réstning. Vissa andra atgérder, inkluderat att dndra bestdmmelserna i
aktieavtalet, kraver godkdannande av agarna till 85% av stamaktierna,
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som &r féremal for réstning. De ovanstaende kraven pd samtycke till
sadana atgarder har effekten att ge ndgra aktiedgare in GAHL (sérskilt
de som individuell, eller tillsammans, dger tillrackliga stamaktier fér att
forhindra att relevanta tréskelvarden uppnas) formagan att blockera en
foreslagen atgdrd som faller inom avtalets tillampningsomrade.
Aktiedgaravtalet ar underkastat ratten i Jersey, som ar ratten dar GAHL
har bildats.

B.18 | Beskrivning Den 13 juni 2016 ingick Garanten en garanti med Emittenten till férdel
av Garantins | fér dgarna, fran tid till annan, av Certifikaten, avseende Emittentens
art och | betalningsforpliktelser till &garna, fran tid till annan, av dess ddvarande
tillampningso | Certifikat (“Garantin”). Garantin andrades den 1 mars 2018 till att vara
mrade: tillamplig p& Emittentens betalningsforpliktelser gentemot innehavarna,

fran tid till annan, av Emittentens Certifikat (inklusive Certifikat som kan
komma att emitteras). I enlighet med Garantin, som andrade, har
Garanten lovat att uppfylla samt fullfélja samtliga av Emittentens
skyldigheter under Programmet, for det fall Emittenten av ndgon
anledning skulle misslyckas att gora det.

B.19 | Garanten: B.19/B.1

Garantens juridiska namn ar Global Advisors (Jersey) Limited. Garanten
ar verksam under namnet Global Advisors.

B.19/B.2

Garanten ar ett privat aktiebolag som bildades den 27 november 2008
i Jersey, Channel Islands, med registreringsnummer 102184. Garantens
registrerade dess verksamhetsadress dar First Island House, Peter
Street, St. Helier, Jersey, JE4 8SG, Channel Islands. Garanten ar
inkorporerad under Jersey ratt och star under tillsyn av Jersey Financial
Services Commission (“JFSC").

B.19/B.4b
Ej tillampligt.

Det finns inga ké&nda trender som vésentligen paverkar Garanten och de
o . . .
omraden inom vilka den ar verksam.

B.19/B.5
Garanten &r narstaende till Emittenten och pd grund av att den ingdr
Koncernen som inkluderar Emittenten, Garanten ags i helhet av GAHL.

I skissen nedan visas procenttalen for aktiedgare i GAHL avseende
aktiekategorin med exklusiv réstratt p& GAHL:s bolagsstammor:




Russell Newton | |Jean—Marie Magnetti | | Daniel Masters | oOther Shareholders
| 12.7% | | 32.5% | ‘ 35%

‘ Global Advisors (Holdings) Limited ‘

Pursuit Capital Ltd

| 75% |

‘ CoinShares {Holdings) Limited ‘

100%

Vanligen notera att skissen ovan visar de faktiska yttersta agarna. I
vissa fall visas inte mellanliggande holdingbolag.

XBT Partner AB

XBT Inhouse AB

Procentsatserna fér det sammanlagda innehavet av aktier ar:
Mr Russel Newton: 25,6%

Mr Jean-Marie Mognetti: 11,8%

Mr Daniel Masters: 34,8%

Andra Aktiedgare: 27,8% (av vilka tvd sddana aktiedgare dger 9,99%
vardera).

Mr Masters har darmed ett indirekt agande i Emittenten med beaktande
av rostberdttigade aktier om 20,1% och med beaktande av alla
aktiekategorier om 26,1%.

B.19/B.9
Ej tillampligt.

Garanten har inte gjort ndgra publika resultatprognoser eller
resultatuppskattningar, av dess resultat.

B.19/B.10
Ej tillampligt.

Revisionsberéttelsen fér verksamhetsaret som slutade 31 december
2016 innehaller inga anmaérkningar.

B.19/B.12

Nedan foljer utvald historisk finansiell nyckelinformation avseende
Garanten. Garantens arsredovisning for rakenskapsdret som slutade
den 31 december 2017 respektive den 31 december 2016 har upprattats
i enlighet med Financial Reporting Standard 102, den finansiella
redovisningsstandarden som ar tillamplig i Storbritannien och Irland och
som &aven foljer aktiebolagslagen pa Jersey (Companies (Jersey) Law
1991), och pa basis av historiska kostnader.




Informationen nedan aterger reviderad information avseende Garantens
finansiella perioder som slutade den 31 december 2017 respektive 31
december 2016.

RESULTATRAKNING

(i £) Period som slutade  Period som slutade
31-12-2017 31-12-2016

Omséttning 6 772 642 400 096

Bruttoresultat 6 772 642 400 096

Reservering for osakra 41 515 (83 050)
skulder avseende

utgifter bestridda av

GABI

Administrations- (3 616 867) (477 959)
kostnader

Ovriga rérelseintékter - 1736
Rorelseforlust 3197 290 (159 177)
Forlust vid avyttring (141 876) -

Rantebarande 3360 42
fordringar och

liknande intékter

Vinst (forlust) fran 3058 774 (159 135)
ordinarie

verksamhet

Skatt avseende vinst (161 125) -
(forlust) fran ordinarie

verksamhet

Vinst (forlust) for 2 894 649 (159 135)
rakenskapsar/-
period

Vinst  (forlust)  for
rakenskapsar/-period
Ovrigt totalresultat
Ovrigt totalresultat -
Ovrigt  totalresultat -
for rakenskapsar/-

period

2 894 649 (159 135)

Summa totalresultat
for rakenskapsar/-
period

2 894 649 (159 135)

(i£) 31-12-2017 31-12-2016
Anlaggnings-
tillgangar

Materiella
anlaggnings-
tillgangar

50 890 1

Investeringar 1 435 683
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50 891 435 684

Omsattnings-

tillgangar

Galdeparer: . belopp 6 037 369 778 388

som forfaller inom ett

ar

Kassa och bank 827 063 134 517
6 864 432 912 905

Borgenarer: belopp

som forfaller inom ett (2261 621) (136.3%4)

ar

Nettoomsattnlngstl 4602 811 776 511

llgangar

Slfmma tlllg.angar 4 653 702 1212195

minus kortfristiga

skulder

Nettotillgangar 4 653 702 1212195

Kapital och

reserver

Inbetalt aktiekapital 3300 001 2 366 066

Overkursfond 96 863 484 000

Resultatkonto 1 256 838 (1 637 811)
4 653 702 1212195

Det har inte férekommit ndgon vésentlig negativ férandring i Garantens
utsikter sedan den 31 december 2017, som ar sista dagen i Garantens
senaste ridkenskapsar, for vilket reviderade redovisningar finns
tillgangliga.

Ej tillampligt.

Det har inte féorekommit ndgon betydande férdndring i Garantens
finansiella- eller handelsposition sedan den 31 december 2017.

B.19/B.13

Ej tillampligt.

Det har inte férekommit nagra nyligen intréffade handelser, specifika for
Garanten, som i vasentligt avseende ar relevant i forhallande till
utvarderingen av Garantens solvens.

B.19/B.14

Garanten ags i helhet av GAHL, moderbolaget i Koncernen. Vanligen ta
del av Punkt B.19/B.5 ovan. Men Garanten bedriver egen verksamhet
och agerar féljaktligen inte enbart som en garant i férhallande till
Programmet.

B.19/B.15
Garantens  huvudsakliga verksamhet ar tjanster avseende
investeringsférvaltning och -radgivning.

B.19/B.16
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Garanten ags i helhet av GAHL, avseende detta vanligen ta del av Punkt
B.16 ovan.

Avsnitt C - Viardepapperen

C.1

Varde-
papperens
typ och klass
samt varde-
pappers-
identi-
fierings-
kod(er):

Emittentens Tracker-Certifikat ar icke-aktierelaterade certifikat som
foljer utvecklingen av priset fér den relevanta Digitala Valutan (eller, om
sa fallet md vara, av den relevanta Digitala Valutorna inom den
tilldmpliga korgen), minus en avgift.

Tracker-Certifikaten emitteras i serier (var for sig, en "Serie")
. [} . .. . ’” -
innehallande en eller flera delserier (var for sig,en "Delserie”).

Varje Serie av Certifikat utgivnha under Programmet kommer att vara
underkastade de allmanna villkoren som &aterges i Avsnitt 9 av detta
Grundprospekt (de “Allmanna Villkoren”). Dessutom kommer slutliga
villkor (“Slutliga Villkor"”) att upprattas fér varje Serie av Certifikat for
att justera, andra och komplettera de Allmanna Villkoren avseende den
specifika Serien. De Allmanna Villkoren s8 som dessa justerats, @ndrats
och kompletterats genom sddana Slutliga Villkor, bendmns "Villkor”
hari).

Tracker-Certifikaten av varje Serie, féremal for identiska Villkor (andra
an med avseende deras emissionsdatum och emissionspris), ar avsedda
att vara utbytbara sinsemellan.

Certifikat for varje Delserie kommer att vara foremadl for identiska
Villkor.

Internationell Vardepappersidentifieringskod (ISIN) kommer att
specificeras i de tillampliga Slutliga Villkoren och i den relevanta
emissionsspecifika sammanfattningen bilagd till de tillampliga Slutliga
Villkoren.

De olika typer av utbetalningar som tillampas pa Certifikaten beskrivs
mer i detalj under Punkterna C.15 och C.18 nedan.

[Emissionsspecifik sammanfattning:

ISIN: SEQ0O[e].

Underliggande Digital Valut[a/or] [Bitcoin] / [Bitcoin Cash] [Ethereum]
/ [Ethereum Classic] / [Litecoin / [Ripple] / [Neo] / [Korg med [infoga
tv4 eller flera av de féreg8ende]].]

C.2

Valutor:

En Serie av Certifikat kommer att emitteras i SEK, i EUR eller i USD.
Den relevanta emissionsvalutan kommer att vara den som specificeras
i de tillampliga Slutliga Villkoren som anges i de Slutliga Villkoren
tilldmpliga for Serien.

[Emissionsspecifik sammanfattning:

Certifikaten kommer att emitteras i

("Avvecklingsvaluta”).]

[SEK]/[EUR]/[USD]

C.5

Restriktioner
avseende
Varde-
pappernas
fria overlat-
barhet:

Det ligger ingen begrénsning éver den fria 6verlatbarheten i Emittentens
Tracker-Certifikat inom Villkoren ndgon Serie.

Men tillampliga vardepappers- eller andra lagar i vissa jurisdiktioner,
daribland USA, kan vara av relevans for erbjudandet, férsaljning
dverlatelsen byte eller annan disponering av Certifikaten inom s3dana
jurisdiktioner.
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C.8 Rattigheter Fortida Inlésen pd Innehavares initiativ

forknippade Foérutsatt att "Innehavares Inlésenoption” har angetts som tillampligt i

med Varde- de relevanta Slutliga Villkoren for en Serie, kan en innehavare av ett

papperen: Certifikat i den Serien begéra fortida inlésen av sddant Certifikat.
S&dan fortidsinlésen kan ske pa en periodisk basis och i enlighet med
tilampliga Villkor. I enlighet med det ovan ndamnda kommer
Avvecklingsbeloppet minskas "Innehavares Inldsenavgift" som regleras
dari.
[Emissionsspecifik sammanfattning:
[Tillampligt. Innehavare av Certifikat kan utdva Innehavares
Inlésenoption i enlighet med bestammelserna i Villkor 8. Notera att
Avvecklingsbeloppet kommer att reduceras med ett belopp
motsvarande Innehavarares Inlésenavgift.]
[Ej tilldmpligt.]1]
Fortida Inlésen p& Emittentens initiativ
Under forutsattning av att "Emittentens Inlésenoption" har angetts som
Tilldmplig fér en Serie, kan Emittenten nar som helst inlédsa samtliga
Certifikat i den Serien av Certifikat. S8dan fortida inlésen kommer att
ske i enlighet med bestammelserna i de tilldampliga Villkoren for
Certifikaten.
[Emissionsspecifik sammanfattning:
[Tilldampligt. Emittenten kan utéva Emittentens Inlésenoption i enlighet
med bestammelserna i Villkor 7.]
[Ej tilldmpligt.]1]
Rangordning (status)
Certifikaten kommer att utgdra icke sakerstallda och icke efterstallda
certifikat av Emittenten. Emittentens forpliktelser under Certifikaten
kommer att rangordnas lika (pari passu) med Emittentens 6vriga icke
sakerstallda och icke efterstallda férpliktelser, med undantag for sddana
forpliktelser som dtnjuter foretrade enligt tvingande ratt.
Tillamplig ratt
Certifikaten, all relaterad avtals dokumentation och samtliga icke-
kontraktuella skyldigheter som uppkommer ur eller i samband darmed,
ar underkastade och ska tlkas i enlighet med, svensk ratt.

C.11 | Upptagande Emittenten kan ans6ka om att Certifikaten ska bli upptagna till handel

till handel pa
en reglerad
marknad:

pd en reglerad marknad eller ndgon annan marknad, s&@ som en
multilateral handelsplattform (“MTF"”), i Finland, Norge, Sverige och /
eller  Storbritannien och, efter uppfyllande av relevanta
notifieringsatgdrder, ndgon annan Medlemsstat inom det Europeiska
Ekonomiska Samarbetsomradet ("EES").

[Emissionsspecifik sammanfattning:

Emittenten [kommer ansdka/har ansékt] om att Certifikaten ska upptas
till handel p& [Nordic Derivatives Exchange Finland som drivs av Nordic
Growth Market NGM AB] / [Nordic Derivatives Exchange Sweden som
drivs av Nordic Growth Market NGM AB] / [MTF Nasdaq First North
Stockholm som drivs av Nasdaq OMX Stockholm AB] / [MTF Nordic MTF
som drivs av Nordic Growth Market NGM AB] [pa den reglerade
marknaden som drivs av [®] i [Norge / [®]] / [pa [®] som drivs av [®
1 i [Finland / Norge / Sverige / Storbritannien / [®]]. Den férsta
handelsdagen planeras att vara [®].]
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C.15

Beskrivning
av hur vardet
av invester-
ingen
paverkas av
vardet av
under-
liggande
instrument:

Emittentens Tracker-Certifikat ar icke-aktierelaterade certifikat som
syntetiskt foljer utvecklingen av priset for den relevanta Digitala Valutan
eller, beroende pa vad som &r tillampligt, de relevanta Digitala Valutorna
inom den tillampliga korgen, minus en avgiftskomponent.

I de Slutliga Villkoren foér varje Serie Certifikat kommer ett Villkor att
foreskriva Varderingstidpunkten fér den relevanta vaxelkursen och fér
berakning av vardet av den eller de relevanta Digitala Valutorna.
Normalt kommer ett varderingsfénster pa ett antal timmar (vanligtvis
8.00 till 12.00, Londontid) att tilldmpas vid varderingen med vardet av
de eller de relevanta Digitala Valutorna. Vérderingen baseras pa det
oviktade genomsnittliga priset for relevanta vaxlingar av det viktade
genomsnittspriset under perioden for respektive underliggande
vaxelkurs. Inom dessa véarderingsfonster kommer priset pa berérda
Certifikat att folja rorelser i priset for den eller de relevanta Digitala
Valutorna. Under aterstoden av en handelsdag &r det dock méjligt att
marknadskrafter fororsakar avvikelser mellan rérelser i priserna pa de
relevanta Certifikaten i férhallande till rérelser i priserna pa den eller de
relevanta Digitala Valutorna. Detta fenomen &r kant s.k. tracking error
(bristande replikering) och &r vanligt for bérshandlade instrument.
Foretradare for Emittenten berdknar tracking error pa@ marknaden néra
inpd varje handelsdag. Vid andra tillfallen, t.ex. vid hdg efterfrdgan och
1&g likviditet eller dar utbudet 6vervager efterfrdgan, kan enskild order
uppleva ett stérre tracking error dn det som normalt férekommer pa
marknaden. P38 en effektiv marknad leder marknadsaktérernas
verksambhet, t.ex. genom majlighet till arbitrage, till att omfattningen av
avvikelse mellan képkurs / séljkurs for ett bérshandlat vardepapper och
vardet for den underliggande kryptovalutan, inte blir 6éverdriven.
Emellertid ligger det inte inom Emittentens kontroll att dess Certifikat
handlar fortlépande till ett pris som helt motsvarar dessas ‘verkliga
varde’ eller att sakerstdlla att eventuell avvikelse mellanképkurs /
sadljkurs och vardet for den underliggande kryptovalutan inte éverskrider
vissa marginaler. Information avseende historisk s.k. tracking error
kommer periodiskt att publiceras pd@ Emittentens hemsida:
www.xbtprovider.com.

Certifikaten ar inte kapitalskyddade och I6per inte med ranta.
Féljaktligen kommer vardet for och varje belopp som ska erldggas under
Certifikaten att vara starkt paverkade av utvecklingen fér den relevanta
Digitala Valutan eller, beroende pa vad som &r tillampligt, for de Digitala
Valutorna inom den tilldmpliga korgen och, om inte Certifikaten ar
utgivna i USD, vaxelkursen USDSEK eller vaxelkursen USDEUR.

Mot bakgrund dérav ar en investering i Certifikaten sannolikt valdigt
volatil och déarmed riskabel.

[Emissionsspecifik sammanfattning:

[(anvdnd det ovan skrivna men exkludera vidxelkursen som inte &r
tillamplig beroende  p§ relevanta Digitala Valutor  och
Avvecklingsvaluta)]]

Vanligen se Punkt C.18 nedan for en mer detaljerad sammanfattning.

C.16

Forfallodag
for
Certifikaten:

Certifikaten kan emitteras som vardepapper utan fast 16ptid och utan en
planerad forfallodag eller som vardepapper med en fast |6ptid och en
planerad forfallodag.

Som vidare detaljeras i Punken C.8 ovan, har Emittenten precis som
innehavarna av Certifikaten av en angiven Serie ratten att I6sa in sadant
Certifikat i fortid i enlighet med de relevanta Villkoren FORUTSATT att
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de relevanta Slutliga Villkoren inkluderar information om tillampligheten
av "Emittentens Inlésenoption” samt “Innehavarens Inl6senoption”.

[Emissionsspecifik sammanfattning:

[Certifikaten &r vardepapper utan fast 16ptid och utan en planerad
forfallodag. Emittentens Inlésenoption &r tillamplig. Innehavares
Inlésenoption [ar / ar inte] tillamplig.]

[Certifikaten &r vardepapper med fast 16ptid som ska inlésas pa den
Planerade Forfallodagen (som &r [@®]). Emittentens Inlésenoption [ar /
ar inte] tilldmplig. Innehavares Inlésenoption [ar / ar inte] tilldmplig.]]

C.17 | Beskrivning Certifikaten kommer att kontoféras och clearas genom det
av dematerialiserade systemet for kontoféring respektive clearing som
avvecklings- drivs av Euroclear Sweden AB, eller Euroclear Finland Oy, genom
forfarandet clearingsystemet som drivs av Verdipapirsentralen ASA, eller genom
for relevant clearingsystem i Storbritannien (Euroclear UK & Ireland Limited
Certifikaten: (Crest)) eller genom sadan annan aktér som anges i de Slutliga

Villkoren. Handel i Certifikat kan ocksa komma att bli féremal for central

motpartsclearing (en s.k. CCP-16sning).

[Emissionsspecifik sammanfattning:

Certifikaten kommer att kontoféras och clearas genom [Euroclear

Sweden AB] / [Euroclear Finland Oy] / [Verdipapirsentralen ASA] /

Euroclear UK & Ireland Limited (Crest) / [e]. [Betalningsombud ar [e]]]
C.18 | Beskrivning Certifikaten ar inte kapitalskyddade och ar inte rantebdrande.

av
berdkningen
av avkast-
ningen pa
Certifikaten:

Certifikat med Enskild Digital Valuta

Om inte Certifikaten tidigare har inlosts eller forvarvats och darefter
annullerats, ska Emittenten inlésa relevanta Certifikat p% den relevanta

Avvecklingsdagen, till det relevanta Avvecklingsbeloppet
("Avvecklingsbeloppet").

Avvecklingsbeloppet ska vara ett belopp, i den tilldmpliga
Avvecklingsvalutan som bestadmts av Emittenten

("Berakningsagenten”), i enlighet med fdljande formel, men med
forbehdll fér ett minimum om noll och avrundat nedat till nérmsta
Overforbara enhet i Avvecklingsvalutan:

((Pt0)+(Pt1-Pt0)-P(avg)*(Avgift/360)*Dagar)*Divisor
Daér:

"Pt0" betyder Tillgdngsniva per Véarderingstidpunkten p& den Initiala
Faststallelsedagen;

"Pt1" betyder Tillgdngsniva per Varderingstidpunkten pd den Slutliga
Faststallelsedagen;

"Tillgdngsniva" betyder den Konverterade och Genomsnittsberéknade
Digitala Valutakursen noterad pa de Priméra Valbara Marknadsplatserna
och uttryckt i Avvecklingsvalutan, enligt faststallande av
Berakningsagenten;

och dar:
"Konverterad och Genomsnittsberaknad Digital Valutakurs”

betyder den Relevanta Digitala Valutakursen enligt Berakningsagentens
berdkning och faststdllande for att:
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- avseende respektive Serie av Certifikat dar Avvecklingsvalutan
ar annan an USD, konvertera den Digitala Valutakursen fran

usD till Avvecklingsvalutan till mid-kursen for
valutavaxlingskursen USD/Avvecklingsvaluta per
Varderingstidpunkten med anvéndning av Valutakursen och
darefter

- avseende respektive Serie av Certifikat, dividera summan av de
Relevanta Digitala Valutakurserna med tre eller, om antalet
Primara Valbara Marknadsplatser &r lagre &n tre, sddant lagre
antal,

- och den framrdknade siffran ska utgéra den Konverterade och
Genomsnittsberaknade Digitala Valutakursen fér samtliga
dndamal;

"Dagar" betyder det faktiska antalet kalenderdagar fran och med den
Initiala Faststallelsedagen till och med den Slutliga Faststallelsedagen;

"Divisor" kommer ha innebérden som tillskrivs termen i de Slutliga
Villkoren som &r tillampliga pa relevant Serie av Certifikat. Divisor
kommer att bestammas av Berdkningsagenten i syfte att reflektera det
initiala nominella beloppet om ett hundra procent (100%) av det
relevanta Nominella Beloppet till relevant Tillgangsniva;

"Digital Valutakurs" betyder respektive senaste betalkurs fér en enhet
av den relevanta Digitala Valutan noterad i USD pa den relevanta
Valbara Marknadsplatsen per Virderingstidpunkten pa den relevanta
Initiala Faststédllelsedagen eller, beroende p% vad som é&r fallet, den
relevanta Slutliga Faststédllelsedagen;

"Divisor” betyder attribut till villkoren i de Slutliga Villkoren tilldmpliga
till den relevanta Serien av Certifikat. Divisorn kommer att bestémmas
av Berdkningsagenten i syfta att reflektera en initial investering om
100% av det relevanta Nominella Beloppet fér den relevanta
Tillgéngsnivan.

"Valbara Marknadsplatser" betyder marknadsplatserna som anges i
de Slutliga Villkoren tillampliga pa en angiven Serie av Slutliga Villkor
(per dagen for detta Grundprospekt férvantas dessa vara, beroende pa
den relevanta Digitala Valutan, for Bitcoin: OKCoin; Kraken; Bitstamp;
Bitfinex; ItBit; Gemini; och GDAX, for Bitcoin Cash: Bitfinex; Poloniex;
BitTrex, Kraken; och OKcoin, for Ethereum: Poloniex; Kraken; Bitfinex;
GDAX and Gemini, for Ethereum Classic: Bitfinex; BitTrex; Poloniex;
Kraken och Binance, for Litecoin: GDAX; Bitfinex, Poloniex, Bitstamp,
BitTrex och Kraken; fér Ripple: Bitfinex, Poloniex, BitTrex och Kraken;
for Neo: Bitfinex, BitTrex, HitBTC) och, om s faststalls av Emittenten,
varje eftertradare, ny, ersattande eller annan ytterligare marknadsplats
for den relevanta Digitala Valutan (i USD), som méter féljande kriterier:

- Marknadsplatsen maste pa en fortldpande basis eller en vanlig,
planerad basis, publicera: (i) en spread fér en omedelbar férsaljning
(saljkurs) och ett omedelbart kép (koépkurs); och (ii) de senast
betalade priserna, samtliga i USD;

- Verksamheten fér marknadsplatsen som relaterar till handeln och /
eller publiceringen av priser for den relevanta Digitala Valutan, far
inte ha férklarats olaglig av ndgon statlig myndighet eller statligt
organ med jurisdiktion 6ver relevant marknadsplats;

- Marknadsplatsen maste representera minst 5% av de 30 dagarnas
totala kumulativa volym foér samtliga bdrser inkluderade i
Tillgdngsnivaberidkningen; och
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- Fiatpengar och overféringar i den relevanta Digitala Valutan,
oavsett insattningar eller uttag, maste avvecklas av
marknadsplatsen inom, sju respektive tva lokala bankdagar.

"Avgift" betyder 0,025 eller sddan ldgre avgift som Emittenten enligt
egen diskretionadr bestdammanderatt kan tillampa, fran tid till annan,
avseende samtliga av Certifikaten i en eller flera Serier;

"Valutakurs" betyder Bloombergs faststdllande av valuta for: (i)
avseende certifikat dar Avvecklingsvalutan @r SEK, USD-SEK och (ii)
avseende Certifikat dar Avvecklingsvalutan ar EUR, USD-EUR, i varije fall
vid kl. 16:00 (Londontid) som publiceras pa foéljande hemsida
http://www.bloomberg.com/markets/currencies/fx-fixings/, eller sadan
efterféljande hemsida som utses ha sadan faststéllelse i framtiden;

"P(avg)" betyder det aritmetiska medelvardet av Tillgdngsnivadn som
observeras pd& varje kalenderdag frdn och med den Initiala
Faststdllelsedagen  till och med den relevanta  Slutliga
Faststéllelsedagen;

"Primara Valbara Marknadsplatserna" betyder de tre Valbara
Marknadsplatserna som, vid Berakningsagentens faststallande, har den
storsta handelsvolymen i den relevanta Digitala Valutan i USD under
perioden om 30 handelsdagar som foregar den relevanta Initiala
Faststallelsedagen eller, vilket fallet @n kan vara, relevant Slutlig
Faststéllelsedag, forutom under de omstandigheter som
Berdkningsagenten bestammer att antalet Valbara Marknadsplatser ar
lagre an tre, i vilket fall antalet Primdra Valbara Marknadsplatser ska
6verensstamma med sddant lagre antal av Valbara Marknadsplatser;

"Relevant Digital Valutakurs" betyder den Digitala Valutakursen
noterad pa de Primara Valbara Marknadsplatserna; och

"Varderingstidpunkt" betyder Varderingstidpunkterna angivna i de
Slutliga Villkoren som &r tillampliga pa relevant Serie av Certifikat.

Korg-Certifikaten

Savida inte Certifikaten har blivit inlésta i fortid eller képta och déarefter
avslutats, ska Emittenten I6sa in de relevanta Certifikaten p% den
relevanta Avvecklingsdagen till det relevanta avvecklingspriset
("Avvecklingspriset”).

Avvecklingspriset ska vara ett belopp, i den tilldampliga
Avvecklingsvalutan, beslutad av Berakningsagenten i enlighet med den
foljande formeln, med forbehall fér ett minimum om noll och avrundat
nedat till den narmsta 6verldtbara enheten av Avvecklingsvalutan:

((Korg0)+(Korg1-Korg0)-Korg(avg)*(Avgift/360)*Dagar)*Divisor
Dar:

"Korg" betyder korgen av Digitala Valutor specificerade i de Slutliga
Villkoren tilldmpliga for den relevanta Serien av Certifikat;

"Korg0" betyder Korgnivd for den Digitala Valutan pd@ den Initiala
Fixingdagen;

"Korgl" betyder den Korgnivan fér den Digitala Valutan pa
Véarderingstidpunkten pa den Slutliga Fixingdagen;

och dér, i tillagg till villkoren definierade ovan under rubriken ’Certifikat
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med enskild Digital Valuta“ inom denna Punkten C.18:

"Korg(avg)" betyder den aritmetiska innebérden av den Korgnivan fér
den Digitala Valutan observerad pa varje kalenderdag fran och med den
Initiala Fixingdagen till och med den relevanta Slutliga Fixingdagen;
"Korgnivd for Digital Valuta" betyder summan for de Viktade
Niv@erna av varje Digital Valuta i Korgen delat med Antalet Digitala
Valutor i Korgen;

"Antal Digitala Valutor" betyder det totala antalet Digitala Valutor
som anges i tabellen for den Digitala Valutakorgen i de Slutliga Villkoren
tillampliga pa den relevanta Serien av Certifikat;

"Viktad Niva3" betyder, i relation till en Digital Valuta, det Konverterade
och Genomsnittliga Digitala Valutapriset multiplicerat med tillamplig
Viktning for sddan Digital Valuta; och

"Viktning" betyder, i relation till en Digital Valuta, Viktningen angiven
for sddan Digital Valuta i de Slutliga Villkoren tillampliga for den
relevanta Serien av Certifikat.

[Emissionsspecifik sammanfattning

[(infoga den relevanta texten frén ovan, vilken kommer att bero p§
huruvida emissionen relaterar till Certifikat med Enskild Digital Valuta
eller till Korg-Certifikat, men ange relevant Korg, Digitala Valutor,
Avvecklingsvaluta, Vdrderingstidpunkt samt Viktning, samtliga efter vad
som ar tillampligt)]]

C.19 | Slutlig Relevanta Digitala Valutakurser kommer att faststadllas av Emittenten
referenskurs | per Varderingstidpunkten pa den relevanta Slutliga Faststéllelsedagen.
for under-
liggande: [Emissionsspecifik sammanfattning

[(anvédnd ovan och ange Slutlig Faststéllelsedag for Certifikat med fast
16ptid)]]

C.20 | Beskrivning Certifikat med Enskild Digital Valuta

av typen av
underliggand
e:

Varje Certifikat med Enskild Digital Valuta kommer att ge en exponering
mot utvecklingen av den relevanta Digitala Valutan som prissatts i USD
pa de Primara Marknadsplatserna.

Innehavare av ett Certifikat med Enskild Digital Valuta kommer darfor
att exponeras mot bdde utvecklingen av den relevanta Digitala Valutan
och fluktuationer i relevant utlandsk valutakurs, som é&r, for Certifikat
tecknade i SEK, USD-SEK och for Certifikat tecknade i EUR, USD-EUR.

Korg-Certifikat

Varje Korg-Certifikat kommer att ge en exponering mot utvecklingen av
den relevanta Digitala Valutan inom korgen som, var och en, prissatts i
USD pé& de Primara Marknadsplatserna.

Innehavare av ett Korg-Certifikat kommer darfér att exponeras mot
bdde utvecklingen av den relevanta Digitala Valutan inom korgen och
fluktuationer i relevant utlandsk valutakurs som &r, for Certifikat
tecknade i SEK, USD-SEK och for Certifikat tecknade i EUR, USD-EUR.

[Emissionsspecifik sammanfattning:
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[Emissionsspecifik sammanfattning

[(infoga den relevanta texten fr8n ovan, vilken kommer att bero p§
huruvida emissionen relaterar till Certifikat med Enskild Digital Valuta
eller till Korg-Certifikat, men ange relevant Korg, Digitala Valutor,
Avvecklingsvaluta, Vdrderingstidpunkt samt Viktning, samtliga efter vad
som &r tilldmpligt)]]

Var
information
om under-
liggande kan
nas:

Information om Underliggande
Information om tidigare och framtida utveckling och volatilitet fér [den

Digitala Valutan / de Digitala Valutorna] kan hamtas frédn foljande
hemsidor:

[e] - [e]

Avsnitt D - Risker

D.2

Information
om de
huvudsakliga
risker som ar
specifika for
Emittenten:

Emittenten ar exponerad mot riskerna som finns i dess kdrnverksamhet,
inklusive, i framst, de foljande:

Risker som relaterar till Emittentens bildande: Emittenten bildades
relativt nyligen och bildades endast fér att emittera vardepapper. Det
finns ingen garanti att Emittentens emission av vardepapper kommer
vara vinstgivande.

Risker relaterade till de digitala valutorna: De Digitala Valuta-
protokollen &r tillgangliga fér allmanheten, vilket innebar att ytterligare
innovationer dari och ddrav ar mdéjliga. Den Digitala Valutans i existens
som pa en angiven dag kanske, darfér, inte utgor slutet av utvecklingen
av sadana Digitala Valutor eller digitala valutor generellt, vilket kan
verka menligt fér Emittenten.

Kreditrisk: En investerares moéjlighet att fa betalt for deras Certifikat i
enlighet med Villkoren tillampliga fér dessa beror pd@ Emittentens
formaga att mota dessa betalningsskyldigheter eller, vid intréffande av
en brist hos Emittenten, beror pa Garantens férmaga att méta dessa
betalningsskyldigheter i enlighet med villkoren fér Garanten.

Marknadsrisk: risken for forlust av varde avseende finansiella
instrument s& som Certifikaten som ett resultat av, bland annat,
forandringar i radande parametrar for marknaden, i volatiliteten i
sadana parametrar och / eller i korrelationer mellan dem.

Likviditetsrisk: risken foér att relevanta medlemmar i Koncernen inte
har mdojlighet att méta sina skyldigheter avseende kontanter eller
vardepapper nar de uppstar och / eller till en rimlig kostnad.

Verksamhetsrisk: risker som uppstar som en konsekvens av externa
omstandigheter eller handelser vilka orsakar skada, vilken kan vara
ovéntad, pd Emittentens rykte eller pa annat sétt skadar dess finansiella
situation.

Intressekonflikter: En intressekonflikt existerar som ett resultat av
att Emittenten ocksd innehar rollen som Berdkningsagent och, i sddan
roll, bestammer de belopp som ska utbetalas till investerare. Sadana
berakningar kan involvera ett beslut av Berakningsagenten huruvida
vissa handelser har intréffat eller inte. Resultatet av sddana beslut kan
paverka beloppet som ska betalas till investerare. Flera olika juridiska
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personer inom samma féretagsgrupp som Emittenten kan, fran tid till
annan, kdpa, inneha och / eller avyttra innehav i Emittentens Certifikat.
Nar de gor det, kommer sddana personer att agera i dessas egna
intressen, snarare an med hdnsyn till intressena hos andra innehavare
av Certifikat.

Tvister och domstolsprocesser: Emittenten &r inte, men kan fran tid
till annan, komma att bli part i eller pd annat satt bli involverad i
domstolsprocesser, juridiska processer, disciplinart forfarande,
naringsrattsliga sanktionsférfaranden och / eller forlikningar och
fullgérande relaterat till detta, inkluderat med investerare, anstallda,
tillsynsmyndigheten och / eller andra fordringsagare.

Garanten ar exponerad mot och / eller férknippad med foljande
nyckelrisker:

Kreditrisk: Investerare &r utsatta for kreditrisk i férhallande till
Garantens formaga att uppfylla dess forpliktelser under Garantin, for det
fall Emittenten skulle vara oférmdgen att méta sina forpliktelser under
Certifikaten enligt Villkoren, kommer investerare vara exponerade mot
Garantens férmaga att fullgéra sina betalningsférpliktelser under
Garantin. Garantens finansiella stéllning paverkas av ett antal faktorer.

Marknadsrisk: Garanten, som d&r noterat, ar ett systerbolag till
Emittenten. Garanten &r ocksa férvaltare fér GABI PLC, en publik
investeringsfond med hemvist i och som stdr under tillsyn i Jersey,
Channel Islands ("GABI").

I denna egenskap har och kommer Garantens finansiella resultat och
stillning att paverkas av nivdn av handels- och investeringsaktiviteter
betraffande Bitcoin och framtida utveckling for digitala valutor generellt
som tillgdngsklass. Om det skulle bli en negativ utveckling fér denna
tillgdngsklass och / eller om nivdn av handels- och
investeringsaktiviteter skulle minska, kan Garanten paverkas negativt,
vilket i sin tur, kan ha pdverkan pd Garantens férmaga att Idsa in
Garanten om Emittenten skulle fallera avseende dess forpliktelser
avseende Certifikaten.

Likviditetsrisk: Det har ar risken att Garanten inte har tillracklig
betalningsberedskap foér att kunna géra nédvandiga betalningar vid det
givna tillfallet. Fér det fall det finns en brist pa tillgdngliga, likvida
tillgdngar vid tidpunkten d& betalningen ska géras, &r risken att
Garanten inte har férmégan att, helt eller delvis, infria sina
betalningsforpliktelser nar de forfaller.

Affarsrisk: risker som uppstar som en konsekvens av yttre
omstandigheter eller handelser som orsakar skada, vilken kan vara
ovantad, pdl Garantens rykte eller pd annat skada dess finansiella
position. Av sarskild relevans kan utvecklingen inom industrin for
digitala valutor ha, vilket kan skada Garantens position som en ledande
aktor inom branschen.

Operationell risk: dessa ar risker som relaterar till forluster som
Garanten kan erfara som ett resultat av operativa fragor sdsom att ha
felaktiga eller otillrackliga rutiner, fel orsakade av manniskor eller
systembrister och / eller legala risker. Om styrningen eller kontrollen
avseende Garantens operativa verksamhet har varit otillrédcklig kan det
paverka Garantens rykte och rérelseresultat negativt.

Tvister och domstolsprocesser: Emittenten &r inte, men kan fran tid
till annan, komma att bli part i eller pd annat satt bli involverad i
domstolsprocesser, juridiska processer, disciplinart forfarande,
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ndringsrattsliga sanktionsforfaranden och / eller férlikningar och
fullgérande i relaterat till detta, inkluderat med investerare, anstdllda,
tillsynsmyndigheten och / eller andra fordringsdgare.

D.6

Information
om de
huvudsakliga
risker som ar
specifika for
Varde-
papperen och
varning for
den risk att
investerare
kan forlora
vardet av
hela
investeringen

Risker relaterade till Certifikaten:

e mdjligheten att forlora det investerade beloppet helt eller delvis;

e risk for en volatil prissattning av  Certifikaten pa
andrahandsmarknaden;

e risk for en illikvid andrahandsmarknad;

e exponering mot volatiliteten av USD;

e inlésen pa initiativ av Emittenten eller en investerare kan resultera i
att investeraren forlorar hela eller delar av vardet av deras
investering;

o Certifikaten terspeglar syntetiskt den underliggande tillgdngen och
kursrorelser dari och ger inte en investerare nagot ansprak till eller
mot den underliggande tillgangen;

e inte desto mindre, faktorer som paverkar utvecklingen fér den
relevanta underliggande tillgdngen kan komma att ha en negativ
paverkan pa vardet av Certifikaten som syntetiskt foljer den
tillgéngen;

o Inget vardeskapande eller forlustundvikande fran forks, airdrops och
andra férandringshandelser

o avkastningen pa Certifikaten kommer inte vara densamma som
avkastningen som en direktinvestering fér motsvarande summa i de
relevanta underliggande tillgdngarna skulle producera;

e riskerna relaterade till sma korgar eller korgar med korrelaterade
underliggande tillgéngar;

e risken av intraffandet av en eller flera justeringshandelser; och

e bristande replikering (s.k. tracking error), vilket ger upphov till
avvikelser mellan marknadsnoteringar for Certifikaten och
marknadsnoteringar fér de underliggande Digitala Valutorna.

Risker som relaterar till de underliggande Digitala Valutorna:
Mot bakgrund av marknadsexponeringen mot underliggande digitala
valutor Certifikaten oundvikligen orsakar, innehdller detta avsnitt ett
antal riskfaktorer som primart ar relaterade till direktinvesteringar i
digitala valutor i syfte att underlatta fér investerares analys av riskerna
forknippade med en investering i ett Certifikat. Om en eller flera av
dessa risker intraffar kan det ha en negativ inverkan pa marknadsvérdet
for Certifikaten framst genom att marknadsvardet pa de underliggande
digitala valutorna paverkas negativt eller blir &n mer volatilt men &ven
genom att forséamra den finansiella stadllningen for Emittentens
respektive Garantens, om nagon av dessa eller bada drabbas av ndgon
sadan risk:

e marknadsvéardet av en angiven Digital Valuta frédn tid till annan
kommer att paverkas av foérvdntningar avseende framtida
anvandning eller annan tillampning av sadana valutor, vilket kan
medfdra att den Digitala Valutan ar mycket volatil;

e en avsaknad eller en relativ avsaknad av lagar och / eller
konsumentskydd i relation till de Digitala Valutorna;

e framtida reglering avseende en Digital Valuta kan komma att ha
negativ paverkan pa sdval marknaden for sddan valuta, som
(potentiellt) pa aktérerna inom marknaden for digitala valutor;

e risken for intréffandet av ett bedrageri eller av en incident, som leder
till forlust av samtliga eller vissa av de Digitala Valutorna i de
relevanta digitala planbéckerna;

e iakttagelsen och omfattningen av den att det finns en vasentlig
anvandning av de Digitala Valutorna i anslutning till kriminella eller
andra illegala syften, skulle kunna paverka den materiella
utvecklingen och regleringen av digitala valutor, potentiellt genom
att gbra inskrankningar i dessa;
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e varje av de Digitala Valutorna méter 6kande konkurrens fran

konkurrentvalutor. Det finns for narvarande manga hundratals
digitala valutor och manga fler kan férvantas att utvecklas; och

e innehavande av en Digital Valuta kan ha skattemassiga

konsekvenser, till exempel mervardesskatt eller
realisationsvinstskatt.

Risk for forlust av delar av, eller hela investeringen:

Avkastningen pé Certifikaten baseras pa foréndringarna i vardet for den
relevanta Digitala Valutan eller korgen darav. Det senare kan fluktuera
kraftig. Potentiella investerare ska vara medvetna om att denna
volatilitet kommer att pdverka priset av Certifikaten och att de
kan komma att forlora hela eller en stor del av det belopp som
investerats i Certifikaten.

Fértida inlésen av Certifikaten (vilket beroende pa deras Slutliga Villkor,
kan vara tilldtet efter beslut fr&n Emittenten och / eller innehavarna
darav) kan férhindra investerare fran att dra fordel av utvecklingen av
den relevanta Digitala Valutan eller korg ddrav o6ver hela den
tidsperioden som initialt férvantades.

Villkoren for Certifikaten inkluderar bestammelser under vilka
forseningar i avvecklingen av Certifikaten eller justeringar till sattet
under vilka sddana avvecklingar intraffar, kan resultera fran intraffandet
av vissa marknadsavbrott.

Marknadsvardet for Certifikaten kan, frén tid till annan, vara lagre an
det kapital som en investerare investerat i dem.

Emittentens insolvens kan, om kombinerad med en brist eller oférm%ga
av Garanten att uppfylla Garantin, kan orsaka en total férlust av en
investerares kapital.

Uppmarksamheten hos potentiella investerare av Emittentens
certifikat dras darfor till det faktum att de kan behdva bara
forlusten av hela eller en vasentlig del av samtliga investeringar
som gors dari.

Avsnitt E - Erbjudandet

E.2b | Motiven till Nettointakterna fran emissionen av Certifikaten kommer att anvandas
erbjudandet av Emittenten for dess generella foretagsandamal, dvs. medlen kommer
och att anvandas for att sdkra Emittentens exponering under Certifikaten.
anvandande
av intdkter:

E.3 Villkoren for Ej tillampligt.

Erbjudandet:

Certifikaten kommer inte vara féremal fér ett erbjudande till
allmanheten.
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E.4 Intressen hos | Ej tillampligt.
de naturliga
och juridiska | Certifikaten kommer inte vara féremal for ett erbjudande till
personer som | allmanheten.
ar involverade
i emissionen
av Varde-
papperen:
E.7 Uppskattade Ej tillampligt. Certifikaten kommer inte vara féremal for ett erbjudande
kostnader till allmanheten.

som debiteras
av Emittenten
eller nd&gon
Auktoriserad
Erbjudare:
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2.1

RISKFAKTORER
Investerare bor ldsa Grundprospektet i dess helhet.

Det &r Emittentens uppfattning att féljande faktorer kan p8verka dess férm8ga att uppfylla
de skyldigheter Emittenten har om Certifikaten som ges ut under Programmet.
Nedanst8ende faktorer utgér oférutsedda hdndelser som kan intréffa. Emittenten gér ingen
beddémning av huruvida det &r sannolikt att dessa faktorer kan férekomma. Féljande
faktorer ar avgérande néar det géller att bedéma de marknadsrisker som &r férknippade med
Certifikaten.

Féljande &r en allmédn 6versikt éver n8gra av de risker som normalt &r hdnférliga till
Emittenten, samt kép och innehav av Certifikaten relaterade till de Digitala Valutorna.

Termer som definieras i Villkoren (inkluderas i Avsnitt 9 och 10 héri) eller ngon annanstans
i detta Grundprospekt har samma innebdérd i detta Avsnitt 2, om inte annat uttryckligen
anges. Investerare bér évervdga, bland annat féljande.

Uppmédrksamheten hos investerare dras till det faktum att de kan behéva bédra en
forlust av hela eller delar av deras investeringar.

Riskfaktorer hanforliga till Emittenten
Risker hanférliga till Emittentens korta historik och sndva verksamhetsférem3l

Emittenten bildades i januari 2015 som ett specialféretag (i enlighet med definitionen i
artikel 2 i kommissionens férordning nr 809/2004) vilket innebdr att Emittentens enda
verksamhet &r att emittera vardepapper. Emittenten kommer d&rfor inte bedriva ndgon
annan verksamhet. Som ett foretag upprattat for sdrskilda andamal kommer Emittenten att
adra sig kostnader for att fa Certifikaten upptagna till handel. Dessutom finns risk att
Emittenten inte blir framgangsrik i sina emissioner av Certifikaten eller att Emittenten inte
gér ndgon vinst, trots att detta &r Emittentens mal. Om Emittenten misslyckas i
emissionerna av vardepapper, kan Emittenten upphdéra med verksamheten som emittent
eller ytterst hamna pa obestdnd. Om Emittenten blir insolvent, kan Emittenten bli férhindrad
att betala tillbaka delar av eller hela investerarnas investeringar.

Vérdepapper relaterade till de Digitala valutorna &r Emittentens affdrsverksamhet

Fokus for Emittentens affarsverksamhet ar emissioner av Certifikat relaterade till Bitcoin,
Bitcoin Cash, Ethereum, Ethereum Classic, Litecoin, Ripple, Neo eller en korg som innefattar
tva eller flera av de féregdende. Protokollen fér de Digitala valutorna &r offentliggjorda vilket
innebar att ytterligare innovation ar mojlig vilket i sin tur innebar att dessa kryptovalutor
kanske darfor inte utgor slutet av utvecklingen av digitala valutor. Om de Digitala Valutorna
inte blir framgangsrika eller blir mindre framgangsrika framéver och om Emittenten och de
andra féretagen inom koncernen inte kan anpassa sig till sddana &ndrade férhallanden, kan
Emittenten misslyckas med att bedriva sin verksamhet vilket kan leda till en minskning av
vardet av Certifikaten.

Kreditrisk

Investerare ar utsatta for kreditrisk i forhdllande till Emittenten. Emittentens finansiella
stallning paverkas av ett antal faktorer, av vilka ndgra har beskrivits har. En investerares
méjlighet att fa betalning i enlighet med de tillampliga Villkoren &r darfér beroende av
Emittentens férmaga att fullgéra sina betalningsataganden.

Operationell risk

Operationella risker &r risker avseende férluster som Emittenten kan erfara pd grund av
felaktiga eller otillrackliga rutiner, fel orsakade av manniskor eller system samt legala risker.
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Om styrningen eller kontrollen har varit otillrdcklig kan det pdverka Emittentens rykte och
rérelseresultat negativt. Darmed ar Emittentens verksamhet och finansiella stallning utsatt
for operationell risk.

Afférsrisker

Affarsrisker &r risker som uppstar som en foljd av yttre omstandigheter eller handelser som
skadar Emittentens rykte eller avkastning. Affarsrisker kan resultera i ovantade
forandringar av Emittentens resultat, till exempel om efterfrdgan pa Certifikaten eller, i
forekommande fall, andra dartill relaterade produkter eller tjanster minskar vilket kan leda
till mindre vinster for Emittenten.

Risk fér intressekonflikter

Med undantag fér vad som anges nedan, har ingen av medlemmarna i styrelsen nagot privat
intresse eller andra skyldigheter p& grund av deras styrelseuppdrag i andra bolag,
verksambheter eller p% annat satt, som kan vara i konflikt med Emittentens intressen.

Emittenten kommer att vara Berakningsagent och kommer darfor att beréakna de belopp
som skall utbetalas till investerare i enlighet med Villkoren. Som Berdkningsagent kan
Emittenten tvingas avgéra om vissa hdandelser har intraffat eller om vissa justeringar ska
vidtas i handelse av till exempel marknadsstérningar. Som en konsekvens kan situationer
uppstd dar en intressekonflikt féreligger mellan de intressen som XBT Provider har som
Emittent och investerares intressen.

Flera olika juridiska personer som hér till samma féretagsgrupp kan, fran tid till annan,
kdpa, inneha och / eller avyttra vilket innehav som helst av Certifikat emitterade av
Emittenten. S&dana personer kommer att agera i dessas kapacitet som képare, innehavare
eller saljare av varje sddant innehav av Certifikat och inte i andra certifikatinnehavares
intresse.

Likviditetsrisk

De medel som Emittenten inbringar vid emission av finansiella instrument anvands av
Emittenten till inkdp av de Digitala Valutorna eller till andra transaktioner i syfte att forsdka
sakra sin finansiella exponering under Certifikaten. Emittenten kommer priméart att erhalla
betalning i SEK tva dagar efter en genomférd affar, men kommer i normalfallet omedelbart
att behdva betala de Digitala Valutorna med USD d& samtliga digitala valutor avvecklar
affarer med digitala valutorna i realtid. Detta innebar att Emittenten behdver tillrackliga
medel i USD tillgdngliga pa marknadsplatser dar de Digitala Valutorna handlas for att klara
behovet av likviditet i tvd dagar. Darmed uppstar en likviditetsrisk for Emittenten, vilket
skulle paverka Emittentens verksamhet negativt om den realiseras.

Marknadsrisk

Marknadsrisk innebdr risken for att Emittentens resultat, eget kapital eller varde minskar
pa grund av foréndringar i riskfaktorer pa den finansiella marknaden. Emittenten &r utsatt
for marknadsrisk pa grund av risken att dess hedgningstransaktioner kan visa sig vara
otillrackliga eller inte genererar det férvantade resultatet, vilket skulle ha en negativ
paverkan pa Emittentens véarde och dess finansiella resultat om risken realiseras.

Motpartsrisk

Emittenten utnyttjar olika marknadsplatser for de Digitala Valutorna for att hedga
marknadsrisker. Emittenten maste darfor halla likvida medel pd vissa marknadsplatser.
Darmed &r Emittenten exponerad mot risken att ndgon av dess motparter inte fullgér sina
skyldigheter, vilket skulle ha en negativ pdverkan pd Emittentens verksamhet och
finansiella stallning om risken realiseras.
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2.2

Ny eller dndrad lagstiftning

Emittenten d&r ett publikt aktiebolag som regleras av olika lagar och regler i Sverige.
Emittenten kan inte helt férutse alla férdndringar som i framtiden kan goéras i lagar och
forordningar som Emittenten ar underkastad och inte heller den eventuella effekten av alla
sadana forandringar. Emittentens férmaga att bedriva verksamheten &r beroende av
formagan att folja regler och férordningar. Emittenten granskas rutinmassigt for att
sakerstalla att alla rattsliga krav efterlevs. Det finns inga garantier for att Emittenten
kommer att godkannas vid samtliga granskningar i framtiden. Misslyckande med att
godk&nnas vid sddana revisioner eller ett befinnande av ett agerande i strid med foreskrifter
som galler fér Emittenten kan resultera i boter eller negativ publicitet som kan ha en
vasentlig negativ effekt pa verksamheten och som kan leda till minskade resultat och
forsamrad finansiell stallning.

Emittenten &r féremal for manga olika former av beskattning, inklusive men inte begrénsat
till inkomstskatt, kallskatt, mervardesskatt och sociala avgifter och andra I6nerelaterade
skatter. Skatteratt och administration ar komplext och kraver ofta att Emittenten gor
subjektiva bedémningar. Skattemyndigheternas uppfattning kan avvika fran den
bedémning som goérs med avseende pa tilldmpningen av skattelagstiftningen. Sadan
avvikande uppfattning kan resultera i 1dngdragna rattstvister och slutligen i betalningen av
avsevéarda belopp for skatt, réantor och straffavgifter, som kan ha en vésentlig inverkan pa
Emittentens affarsresultat.

Ny lagstiftning, férordningar, myndighetsbeslut eller &ndringar i tilldmpningen av eller
tolkningen av befintlig lagstiftning, férordningar eller myndighetsbeslut tillampliga pa
Emittentens verksamhet, Certifikaten och / eller de Digitala Valutorna, kan paverka
Emittentens verksamhet eller en investering i Certifikaten.

Tvister och domstolsprocesser

Emittenten ar inte men kan komma att bli indragen i rattsprocesser, regulatoriska processer
och skiljeférfaranden fran tid till annan, med investerare, anstallda, myndigheter eller andra
fordringsdgare. Aven om Emittenten &r framgdngsrik i ett sddant forfarande eller |dser
eventuella ansprdk pd ett sitt som accepteras av de berdrda parterna och oavsett om
forfarandet tacks av forsdkring eller inte, skulle Emittenten bli lidande av att
ledningsresurser distraheras till forman for dessa forfaranden eller medféra kostnader samt
eventuellt f8 ett forsdmrat rykte pa grund av publicitet relaterad till processen. Emittentens
engagemang i sddana férfaranden eller forlikningsprocesser kan ha en véasentlig negativ
inverkan pa Emittentens verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Riskfaktorer relaterade till Garanten
Kreditrisk

Investerare &r utsatta for kreditrisk i forhallande till Garanten. Garantens finansiella
stallning paverkas av ett antal faktorer. Om Emittenten skulle vara ofdSrmégen att méta sina
forpliktelser under Certifikaten enligt Villkoren, kommer investerare vara exponerade mot
Garantens formaga att fullgéra sina betalningsforpliktelser under Garantin.

Operationell risk

Operationella risker &r risker avseende forluster som Garanten kan erfara pd grund av
felaktiga eller otillrackliga rutiner, fel orsakade av manniskor eller system samt legala risker.
Om styrningen eller kontrollen har varit otillrécklig kan det pdverka Garantens rykte och
rorelseresultat negativt, vilket i sin tur skulle kunna paverka Garantens méjligheter att till
fullo sakerstdlla Emittentens forpliktelser under Programmet.

Afférsrisk
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2.3

Affarsrisker &r risker som uppstar som en foljd av yttre omstandigheter eller handelser som
skadar Garantens rykte eller avkastning. Affarsrisker kan resultera i ovdntade férandringar
av Garantens resultat, till exempel om industrin for Bitcoin/Ethereum foérdandras och
Garantens stéllning som en ledande aktér inom branschen férandras.

Marknadsrisk

Garanten ar ett systerbolag till Emittenten. Garanten ar darutdver férvaltare for GABI PLC
(“"GABI"). I denna egenskap har och kommer Garantens finansiella resultat och stallning
att paverkas av nivan av handels- och investeringsaktiviteter betréffande Bitcoin och
framtida utveckling fér digitala valutor som attraktiv tillgdngsklass. Om framtida utveckling
skulle vara negativ for denna tillgdngsklass och / eller om nivdn av handels- och
investeringsaktiviteter skulle minska, kan Garanten paverkas negativt. Detta kan i sin tur
paverka Garantens formaga att uppfylla sina dtaganden enligt Garantin for att garantera
Emittentens betalningsforpliktelser under Certifikaten.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk avser att Garanten inte har tillracklig betalningsberedskap vid ett visst givet
tillfalle vilket innebar att Garanten kan fa svart att fullfélja sina betalningsataganden. Vid
brist pa8 likvida medel finns risk att Garanten inte, helt eller delvis, kan infria sina
betalningsforpliktelser nar de forfaller.

Tvister och domstolsprocesser

Garanten ar inte, men kan komma att bli, indragen i rattstvister, regulatoriska processer
och skiljeférfaranden fran tid till annan, &ven med investerare, anstéllda, myndigheter eller
andra fordringsagare.

Riskfaktorer relaterade till Certifikaten
Marknadsrisk p.g.a. avsaknad av kapitalskydd under Certifikaten

Det belopp som ska erldggas av Emittenten beror pa utvecklingen fér de Digitala

Valutapriserna och beraknas p% det satt som anges i Villkoren. De Certifikat som emitteras

under detta Grundprospekt ar darmed inte kapitalskyddade, helt eller delvis. Detta innebar

en sarskild risk for investerare i Certifikaten da hela eller delar av investerade belopp kan
o . o . . . . .

ga forlorat pa grund av marknadsrisken férknippad med exponeringen som Certifikaten ger

upphov till.

Andrahandsmarknad, volatila kurser, bristande replikering (s.k. tracking errors) och
likviditetsrisk

Prissattningen pa andrahandsmarknaden féljer sedvanliga marknadsmekanismer stéllt i
relation till Certifikaten och dessas exponering. Kurserna pd andrahandsmarknaden kan
darmed bli sdval hégre som lagre &n den kursen till vilken investerare har férvarvat sina
Certifikaten.  Prissattningen pa andrahandsmarknaden bygger pa vedertagna
berakningsmodeller men ar beroende av underliggande marknadsutveckling och
marknadens uppfattning om Emittentens kreditvardighet och Certifikatens sannolika
dterstdende 16ptid och forsaljningsmajligheterna i andrahandsmarknaden. Mot bakgrund av
den volatilitet som historiskt har kunnat observeras i priserna fér de Digitala Valutorna,
framstar det som troligt att prisséttningen av Certifikaten i andrahandsmarknaden kommer
att vara mycket volatil.

I de Slutliga Villkoren for varje Serie Certifikat kommer ett Villkor att féreskriva
Varderingstidpunkten for den relevanta vaxelkursen och fér berdkning av vardet av den
eller de relevanta Digitala Valutorna. Normalt kommer ett vérderingsfénster pa ett antal
timmar (vanligtvis 8.00 till 12.00, Londontid) att tillampas vid varderingen med vardet av
de eller de relevanta Digitala Valutorna. Varderingen baseras pa det oviktade genomsnittliga
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priset for relevanta vaxlingar av det viktade genomsnittspriset under perioden for
respektive underliggande véxelkurs. Inom dessa vérderingsfonster kommer priset pa
berdrda Certifikat att folja rorelser i priset fér den eller de relevanta Digitala Valutorna.
Under aterstoden av en handelsdag &r det dock méjligt att marknadskrafter fororsakar
avvikelser mellan rérelser i priserna pa de relevanta Certifikaten i férhallande till rérelser i
priserna pa den eller de relevanta Digitala Valutorna. Detta fenomen &r kant s.k. tracking
error (bristande replikering) och ar vanligt fér bérshandlade instrument. Féretradare fér
Emittenten beréknar tracking error p& marknaden néra inpa varje handelsdag. Vid andra
tilifallen, t.ex. vid hog efterfragan och I13g likviditet eller dar utbudet évervéger efterfrdgan,
kan enskild order uppleva ett stérre tracking error &n det som normalt férekommer pa
marknaden. P3 en effektiv marknad leder marknadsaktérernas verksamhet, t.ex. genom
mojlighet till arbitrage, till att omfattningen av avvikelse mellan kdpkurs / saljkurs for ett
borshandlat vardepapper och vardet fér den underliggande kryptovalutan, inte blir
Overdriven. Emellertid ligger det inte inom Emittentens kontroll att dess Certifikat handlar
fortlépande till ett pris som helt motsvarar dessas ‘verkliga varde’ eller att sakerstadlla att
eventuell avvikelse mellan ‘kdépkurs / saljkurs’ och vardet for den underliggande
kryptovalutan inte Overskrider vissa marginaler. Information avseende historisk s.k.
tracking error kommer periodiskt att publiceras pa8 Emittentens hemsida:
www.xbtprovider.com.

Aven om Certifikaten &r noterade pa en reglerad marknad i Finland, Norge, Storbritannien
eller Sverige och darmed &r tillgangliga for handel pd dessa marknader, kan det vara 13g
eller ingen efterfragan pa och / eller en handel med Certifikaten. Detta kan leda till att
investerare inte kan salja innehavda Certifikaten vid en 6nskad tidpunkt eller med en
avkastning som ar jamférbar med liknande investeringar som har en existerande och
fungerande andrahandsmarknad. Brist pd en effektiv marknad och en likvid
andrahandsmarknad kan dérmed pdverka marknadsvardet av Certifikaten negativt.

Inget vérdeskapande eller fériustundvikande fr8n forks, airdrops och andra
férdndringshdndelser

Om en sd-kallad “fork’, airdrop’ och andra Forandringshandelser (som definieras i
Villkoren) har intréffat kommer Berdkningsagenten bestamma, for sig sjdlv och i sin
absoluta diskretion, om ndgon atgard som tas for att ta en sddan handelse i berdkning och,
om s&, hur och till vilken omfattning. Berdkningsagenten kommer att bedéma sannolikhet
och kostnader associerade darmed och kan besluta att inte ta ndgra sadana héndelser i
berdkning. Innehavare ska inte anta att en sddan handelse kommer att resultera i ndgot
vardeskapande till fordel for innehavarna.

Som en konsekvens finns risken att innehavarna inte kommer att dra fordel fran ndgot
faktiskt eller uppfattat varde som resulterar fran och / eller blir tillgéngligt i anslutning till
den relevanta handelsen och / eller kunna undvika eller reducera ndgon forlust associerad
med sddan hindelse.

Marknadsgarantens 8taganden &r begrénsade

Aven om Certifikaten har tagits upp till handel pd en reglerad marknad kommer en
marknadsgarant avseende Certifikaten endast vara skyldig att stalla kép- och séljkurser
under de férutsittningar som anges i regelverket tillampligt pa den aktuella reglerade
marknaden och, i forekommande fall, i avtal mellan marknadsgaranten och Emittenten.
Generellt sett innebédr dessa férutsattningar att marknadsgaranten ska stalla kurser under
normala marknadsforhallanden och inom en viss spread vid var tidpunkt. Marknadsgaranten
har daremot inte ndgon skyldighet att s&dkerstélla en viss lagsta kursniva, att kopa
obegransade mangder av Certifikaten eller viss minimivolym under onormala
marknadsomstédndigheter eller annat liknande atagande.
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Avnotering

Aven om Certifikaten har tagits upp till handel pa en eller flera reglerade marknader eller,
om s3a fallet ma vara, en MTF, finns risken att Emittenten inte kommer att lyckas
vidmakthalla denna status for Certifikaten. Om en eller flera reglerade marknader beslutar
att Certifikaten inte langre ska vara sa upptagna till handel, oavsett om detta beror pa
omstandigheter hanférliga till Emittenten, de Digitala Valutorna, marknadsgaranten och /
eller &ndrade regler eller annan orsak, finns risken att Emittenten inte lyckas fa Certifikaten
upptagna till handel pd ndgon annan reglerad marknad, MTF eller annan marknadsplats. Ett
sadant handelseférlopp skulle troligen forsamra likviditeten, avyttringsméjligheterna och
marknadsvardet for Certifikaten och déarmed ge upphov till férlustrisker fér investerare.

Valutarisk

Eftersom Certifikaten ar utformade for att félja utvecklingen av de Digitala Valutorna i
forhallande till Sek eller EUR. Men huvuddelen av handeln i de Digitala Valutorna sker i USD.
Volatiliteten i USD kommer darfor att paverka varje investerares placering och varje
investerare kan darfor forlora en del av sin investering.

Fértida inlésen pd Emittentens initiativ (Emittentens Inlésenoption)

Certifikaten kan |&sas in i fértid pa Emittentens initiativ i enlighet med Villkoren. Inlésen pa
Emittentens initiativ kan leda till att Certifikaten I6ses in nar vardet av Certifikaten ar lagre
&n inkdpspriset pa Certifikaten. Detta kan leda till att investerare férlorar delar av eller hela
sina investeringar.

Fértida inlésen pd investerares initiativ (Investerares Inlésenoption)

Investerare kan ha mdéjlighet krava att Certifikaten ska l6sas in i enlighet med de tillampliga
Slutliga Villkoren (om det senare erbjudet detsamma). Om investerare kraver inldsen av
innehavda Certifikaten i helhet eller delvis maste investerare meddela Emittenten i forvag.
Vardet pa Certifikaten kommer bestammas av Emittenten vid ett senare datum efter
mottagandet av meddelandet. Ett sddant senare bestdmmande av vardet pa Certifikaten
kommer utsatta investeraren for volatiliteten i Certifikaten, vilket betyder att vérdet pd
Certifikaten kan minska fram tills varderingsdagen, vilket i sin tur kan leda till att
investeraren forlorar en del av eller hela sin investering.

Exponeringen &r syntetisk och det finns inte n8gra sékerheter eller andra tillgdngar som
Innehavare kan géra anspr8k p8

En investering i Certifikaten innebar att en investerare har en betalningsférpliktelse frén
Emittenten att betala ett Avvecklingsbelopp som berdknas enligt de tillampliga Villkoren.
Detta belopp berdknas huvudsakligen med referens till de Digitala Valutorna i férhallande
till USD, vilket ger upphov till en s.k. syntetisk exponering mot de Digitala Valutorna och
USD. Innehav av Certifikaten inneb&r ddremot inte att en investerare kan rikta ansprak mot
Emittenten eller ndgon annan att leverera (eller inneha) tillgdngar som motsvarar, helt eller
delvis, den underliggande exponeringen. Investerare kommer darmed alltid att vara
exponerade mot kreditrisken forknippad med Emittenten och Garanten.

Avkastningen kan bli mindre &n en hypotetisk avkastning skulle blivit om en investering
gjorts direkt i den underliggande tillg8ngen

Eventuell avkastning pa Certifikaten kan bli mindre &n om en jamférbar investering gjorts
direkt i den underliggande tillgdngen. En direktinvestering i den underliggande tillgdngen
kommer, i motsats till en investering i Certifikaten, resultera i att investerare till fullo
exponeras mot uppgang och nedgang i vardet av den underliggande tillgdngen.

Marknadsprisavvikelser i férh8llande till andra priskéllor
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2.4

Vid berdkningen av eventuella belopp som ska erldaggas av Emittenten under Certifikaten,
vilket darmed inverkar pd prissattningen pd andrahandsmarknaden, forlitar sig
Berdkningsagenten pa de priskéllor som anges i Villkoren, inklusive de reservbestammelser
som finns om det saknas erforderliga killor. Priset pa de Digitala Valutorna i USD eller andra
valutor kan anges till en hégre eller lagre niva pd andra informationskéllor och investerare
ska inte forlita sig pa sddana andra informationskallor vid beslut om investering, fortsatt
innehav och / eller avyttring av Certifikaten.

Avvikelse vid hedgningssyften

Eventuell avkastning pa Certifikaten berdknas i enlighet med Villkoren vilket d&ven paverkar
prissattningen pd andrahandsmarknaden. Eftersom andra exponeringar mot de Digitala
Valutorna (genom direkta innehav eller pa annat satt) foljer andra villkor uppstar en risk
for att avvikelserna i villkor leder till att en investering i Certifikaten inte medfér en adekvat
hedgning av andra exponeringar mot de Digitala Valutorna som en investerare fran tid till
annan kan ha.

Historiska marknadsdata utvisar inte framtida varden

Historiska priser utgér inte ndgon garanti for eller indikation av framtida kursnivaer for
Certifikaten och / eller de Digitala Valutorna i forhallande till USD. Historiska
handelsménster behéver inte upprepa sig i framtiden och om en investerare férlitar sig pa
historiska marknadsdata for en framtidsinriktad investeringsstrategi, kan detta leda till att
investeringsstrategin slar fel och investeraren gor forlust.

Regulatoriska begrédnsningar eller konsekvenser fér investerare

Investeringar i vardepapper och sarskilt i Certifikaten mot bakgrund av exponeringen mot
de Digitala Valutorna, maste alltid bedémas av varje investerare utifran de omstéandigheter
och juridiska och regulatoriska forutsattningar som &r tilldmpliga pa respektive investerare.
En investerare som &r underkastad sddana forutsattningar kan vara foremal for begréansade
mojligheter att investera i Certifikaten och / eller erfara oférutsedda konsekvenser av ett
innehav av Certifikaten.

Risker relaterade till digitala valutor generellt vid direktinvesteringar

Mot bakgrund av marknadsexponeringen mot underliggande digitala valutor
Tracker-Certifikaten oundvikligen orsakar, innehdller detta avsnitt ett antal
riskfaktorer som primdrt &r relaterade till direktinvesteringar i digitala valutor i
syfte att underlitta for investerares analys av riskerna férknippade med en
investering i ett Tracker-Certifikat. Om en eller flera av dessa risker intrédffar kan
det ha en negativ inverkan pd marknadsvérdet for Tracker-Certifikaten framst
genom att marknadsvérdet p§ de underliggande digitala valutorna pdverkas
negativt eller blir Gn mer volatilt men dven genom att forsamra den finansiella
stéillningen fér Emittentens respektive Garantens, om ndgon av dessa eller bdda
drabbas av ndgon sddan risk.

Risker relaterade till digitala valutor vid direktinvestering

(a) Analys av direkta investeringar i digitala valutor framtagen av Europeiska
Bankmyndigheten

Europeiska Bankmyndigheten har, i en rapport fran 2013, tagit fram en analys av riskerna
relaterade till virtuell valuta. Europeiska Bankmyndigheten betonade féljande risker

! EBA/WRG/2013/01 "Warning to Consumers on Virtual Currencies"
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relaterade till Bitcoin som virtuell valuta och i relation till direkta investeringar i Bitcoin, som
i dvrigt ar applicerbara pa 6vriga digitala valutor:

Fériuster p§ en handelsplattform vid direktinvestering

For att forvarva digitala valutor, kan direktinvesterare kdpa valutan frdn ndgon som &ger
den eller férvarva den genom en handelsplattform. Dessa plattformar tenderar att vara
oreglerade. I ett antal fall har handelsplattformarna gatt i konkurs eller misslyckats, i vissa
fall pa grund av dataintrang av tredje part. Europeiska Bankmyndigheten &r medveten om
att konsumenter sténdigt foérlorar stora summor pengar pa dessa plattformar.

Investerare bér vara medvetna om att handelsplattformarna inte &r banker som héller sina
digitala valutor som deposition. Om en handelsplattform férlorar pengar eller misslyckas,
finns det inget rattsligt skydd - till exempel i form av insattningsgarantier - som tacker
forluster av medel som investerare haller pa sddan plattform, &ven nar handeln registreras
hos en nationell myndighet.

Stélder ur digital pl8nbok vid direktinvestering

Na&r direktinvesterare képer virtuell valuta lagras den i en "digital planbok" (s.k. wallet), pa
en dator, barbar dator eller smart-phone. Digitala pl&nbdcker har en publik nyckel och en
privat nyckel eller ett I6senord som gér att investeraren kan komma &t dem. Trots detta &r
digitala planbécker inte ogenomtrangliga fér intrang. Precis som fér konventionella
planbdcker, s kan pengar bli stulna ur investerarens planbok. Det har rapporterats om fall
dar konsumenter férlorat virtuell valuta uppgdende till dver 1 million USD, med sma utsikter
att f3 tillbaka pengarna.

Dessutom, om direktinvesteraren tappar bort nyckeln eller I6senordet till investerarens
digitala pl&nbok s kan den digitala valutan for alltid ga férlorad. Det finns inga myndigheter
som registrerar l6senord eller som utfardar nya Iésenord.

Avsaknad av skydd nér virtuell valuta anvdnds som medel fér betalning

Vid anvéndning av virtuell valuta som medel foér betalning fér varor och tjanster, sd ar
direktinvesteraren inte skyddad av nagra aterbetalningsrattigheter under EU:s lagstiftning,
till exempel for dverforingar frdn en konventionell bank eller annat betalkonto. Obehériga
eller felaktiga betalningar fran den digitala pl&nboken kan darfér inte betalas tillbaka.
Godkannandet av virtuell valuta hos 3terférséljare ar inte garanterat och godkénnande ar
baserat pa aterférséljarens diskretion och / eller kontraktuella éverenskommelser, vilka kan
upphoéra vid vilken tidpunkt som helst och utan uppsagningstid.

Vérdet av den digitala valutan kan dndras snabbt och kan till och med rasa till noll

Priset pa Bitcoin och andra digitala valutor har 6kat kraftigt. Detta har féranlett att vissa
konsumenter investerar i dem. Direktinvesterare maste dock vara medveten om att véardet
pa digitala valutor har varit mycket volatilt och enkelt kan ga upp och ner. Om populariteten
hos en viss valuta gar ner, till exempel for att en annan virtuell valuta blir mer popular, s
ar det fullt méjligt att vardet gar ner kraftigt och permanent. Darutdver kan de digitala
valutornas sikerhet pdverkas negativt av eventuella hackerattacker, vilket kan i vissa fall
leda till kraftiga vardenedgangar.

Prisvolatilitet paverkar direktinvesterare om sadan investerare képer digitala valutor for att
anvanda som betalningsmedel, till skillnad fran pengar som betalas till en traditionell bank
eller till ett betalkonto i fiat-valuta, s8 kan investeraren inte vara saker pd att vérdet p3
medlen i din digitala valuta kommer vara stabilt. Fiat-valuta dr det begrepp som anvands
for traditionella representativa betalningsmedel (d&r det material som t.ex. en sedel bestar
av i sig inte har nagot varde men dar en stat har lovat att svara for beloppet).

Transaktioner i virtuell valuta kan missbrukas for kriminella aktiviteter, inklusive pengatvaétt
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Transaktioner i digitala valutor ar publika, men &dgarna och mottagarna av dessa
transaktioner &r det inte. Transaktionerna &r till stor del oméjliga att spara och erbjuder
konsumenterna en hég grad av anonymitet. Det ar darfér mojligt att natverket for digitala
valutor kommer anvandas for transaktioner som &r forknippade med kriminella aktiviteter,
inklusive pengatvétt. Detta missbruk kan paverka investerare, eftersom brottsbekdmpande
myndigheter kan komma att stanga ner handelsplattformar och hindra dig fran att komma
at eller anvanda de medel som plattformarna haller t investerare.

Investerare kan bli férem4l fér beskattning

Investerare bor vara medveten om att innehavet av digitala valutor kan ha skattemassiga
konsekvenser, som till exempel mervardesskatt eller realisationsvinstskatt. Du bor
undersdka om du kan bli skattskyldig nar investerare anvander virtuell valuta i sitt land.

(b) Ovriga risker relaterade till digitala valutor
Likviditetsrisk i marknaden fér olika digitala valutor

Det finns en risk att det inte finns likviditet att tillgd i marknaden fér exempelvis BTC/USD
(USD per Bitcoin), BCH/USD (USD per Bitcoin Cash), ETH/USD (USD per Ethereum),
ETC/USD (USD per Klassisk Ethereum), LTH/USD (USD per Litecoin), XRP/USD (USD per
Ripple). NEO/USD (USD per Neo) eller en korg som innehdller tva eller flera av de
foregdende. Om marknaden fér den lampliga USD valutan “par’ ar illikvid kan
prissattningen fér den digitala valutan bli mycket volatil och &n svarare att férutse. Detta
kan i sin tur ge upphov till férsémrat intresse fran investerare vilket paverkar efterfragan
negativt, vilket &r &gnat att sdnka marknadsvardet pa den specifika digitala valutan.

Politisk risk i marknaden fér digitala valutor

Den legala statusen for olika digitala valutor, daribland de Digitala Valutorna, skiljer sig
mellan olika lander. Bristande konsensus kring reglering av digitala valutor och kring hur
dessa skall behandlas skattemassigt innebdr osdkerhet kring den legala statusen for de
olika valutorna. D& samtliga digitala valutor &nnu utgdr oreglerade tillgdngar sa finns en
risk att politik och framtida regleringar kan paverka marknaden fér bada valutorna och
bolag verksamma pd samma marknad. Exakt hur politik och framtida regleringar skulle
kunna paverka marknaden for digitala valutor och Emittenten &r oméjligt att séga. Daremot
innebar kommande regleringar och férandringar i den legala statusen fér de Digitala
Valutorna en politisk risk vilket kan paverka prisutvecklingen for bade Bitcoin och Ethereum.
Om Emittenten misslyckas i att efterleva framtida regleringar, kan det leda till att
Emittenten drabbas av forluster och det kan &ven ha en negativ inverkan pa Emittentens
mojlighet att éver huvud taget bedriva sin verksamhet.

Utveckling av Kryptovalutaprotokollen

Protokollen for kryptovalutor sddana som de Digitala Valutorna &r offentligt tillgdngliga och
ar under utveckling. Ytterligare utveckling och acceptans av protokollen beror pa en rad
faktorer. Utvecklingen av nagon av dessa digitala valutor kan hindras eller férdréjas om
motsattningar mellan aktorer och utvecklare samt deltagare i natverket skulle uppkomma.
Nya och forbadttrade versioner av kallkoden "réstas" fram genom att en majoritet av
deltagarna i natverket genomfér férandringarna i sina noder, det vill séga uppgraderar sin
nod till senaste versionen av koden. Skulle en situation uppstd dar man inte kan uppna
majoritet i natverket kring implementationen av en ny version av protokollet kan detta
bland annat innebara att forbattringen av protokollets skalbarhet hdmmas. Om utvecklingen
av ett av protokollen fér de Digitala Valutorna hindras eller saktas ned kan detta ha en
negativ paverkan pa vérdet foér respektive valuta.

Vidare, eftersom strukturen for protokollet fér de Digitala Valutorna ar offentligt saknas en
form av direkt kompensation fér utvecklarna av respektive protokoll, vilket skulle kunna
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leda till minskade incitament foér vidareutveckling av dessa. Om dessa protokoll inte
vidareutvecklas minskar vardet pa de associerande digitala valutorna, vilket i sin tur skulle
paverka vérdet fér Bitcoin-Certifikaten negativt. Motsvarande effekt kan uppsta vad géller
Ethereum.

Bug i koden eller protokollet fér respektive virtuell valuta

Kallkoden bakom digitala valutor sdsom de Digitala Valutorna &r offentlig och vem som helst
kan ladda ner och se koden. Trots detta kan det finnas en bug i respektive kod som &nnu
ingen hittat och atgéardat, vilket kan dventyra integriteten och sakerheten for ett eller flera
av dessa natverket.

Risk fér s.k. 51 %-attacker

Det decentraliserade globala P2P-natverk (peer-to-peer) av noder som utgor natverket for
Bitcoin bor, for att uppnd hog sakerhet, vara utspritt pa manga aktérer. Om en enskild aktor
kontrollerar 6ver 50% av all kapacitet for att verifiera transaktioner i natverket finns det en
risk att denna aktor far mojlighet att verifiera 100% av alla transaktioner och darmed tjana
alla beléningar i natverket. Eftersom privata I6sennycklar behdvs for att skapa transaktioner
sa kan aktdren inte skapa nya transaktioner, diremot kan aktdren under vissa
forutsattningar ta bort nyligen gjorda transaktioner. I praktiken ar detta omdjligt att
genomfdra utan upptdckt och det &r svart att se ett scenario dar aktéren kan uppnd
ekonomisk vinning. Ett sddant scenario skulle dock med stor sakerhet allvarligt skada
fortroendet for Bitcoin dven i det fall inga ekonomiska férluster eller andra oegentligheter
forekommer.

Under &r 2014 tillkdnnagavs att en grupp kallad GHash.IO innehade 51% av
processorkraften for Bitcoin-mining och darfér hade mdéjlighet att genomféra en s.k. 51%-
attack. Aven om GHash.IO uttalat att de inte kommer genomféra en attack?, finns risk att
andra grupper uppnar tillrécklig processorkraft for att genomféra 51%-attacker vilket skulle
kunna minska vardet pa Bitcoin.

Denna risk ar tillamplig for de flesta digitala valutor.

‘Cancerous’ Noder

Denna form av attack involverar en eller flera skadliga aktérer férokar sig genom “cancer
Noder” for att isolera vissa anvandare fran det legitima Bitcoin Natverket. Om en utpekad
anvandare blir omringad av sadana cancer Noder kan de blir placerade pd ett separat
“natverk,” vilket tilldter de(n) skadliga aktéren(erna) att endast forlita sig pa block skapade
av det separata natverket for att ppna malet mot risken att double-spending-attacker eller
for att klippa av dem fran bitcoinsamhallet helt genom att inte forlita sig pa nagra nya block.
Mjukvaruprogram existerar for att gora sddana attacker svarare att genomféra genom att
begransa antalet utgdende anslutningar genom vilka en anvandare kan bli ansluten till
Bitcoin-natverket.

Double-Spending Risk

Denna form av attack involverar att den skadliga aktéren(erna) skapar ett giltigt nytt block
vilket inneh&ller en instans av double-send transaktion. Utgivningen av det nya blocket &r
tidsbestamd for att bli adderad till Blockchain innan en utvald anvandares legitima
transaktion kan inkluderas i blocket. S&dana attacker &r dyra att koordinera och kraver hég
hastighet och traffsdkerhet. De ar mest sannolikt att bli effektiva dar en transaktion kraver
noll bekraftelser. Att forlita sig p& multipla bekréftelser &r ett effektivt férsvarsmedel. Att

2 http://www.pcworld.com/article/2364000/bitcoin-price-dips-as-backers-fear-mining-monopoly.html.
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justera en anvandares mjukvaruprogram for att ansluta endast till andra val anslutna Noder
och for att avldgsna inkommande anslutningar &r en annan férebyggande atgard som kan
vidtas.

Risk fér minskat fértroende for protokollen fér de Digitala Valutorna och deras nétverk

Om miners av olika anledningar som annu inte ar kanda upph6éra med att registrera
genomfodrda transaktioner i block som har blivit I6sta inom blockkedjan, kommer fortroendet
for de digitala valutornas protokoll och natverk att minska, vilket kommer leda till en
minskning i vardet for de digitala valutorna associerade med det protokollet.

D3 protokollen fér de Digitala Valutorna &ar offentliga och dppna kan dessa vara sarskilt
kansliga for hackerattacker, vilket i sin tur ar fortroendeskadligt och kan leda till att
anvandare valjer andra natverk och valutor.

Justeringar till ett protokoll fér digital valuta och “forking”

Diskussionen nedan fokuserar pa Bitcoin eftersom ett antal sa kallade hard-forkes® har
intraffat i detta protokoll. Men, riskerna existerar dock for alla Digitala Valutor och andra
digital valutor.

En grupp utvecklare kanda som “Kéarnutvecklare’ ar inofficiellt ansvariga for den periodiska
utgivningen av uppdateringar till Bitcoinnatverkets kallkod. S&dana uppdateringar &r endast
effektiva om accepterade av anvéndare, miners, pldnbdcker och bitcoinbaserade foretag
vilka kollektivt har foreskrivit majoriteten av processmakten av Bitcoinnatverket vid den
relevanta tidpunkten. Om inte sd accepterad, kommer en “fork i Bitcoinnatverket att
intraffa, med ett natverk (och det mynt som associeras med natverket) och driva for-
justeringen av kallkoden och det andra ndtverket (och det associerade myntet) och driva
den justerade kallkoden. Multipla “forks® kan intraffa simultant. Innehavare av bitcoin
kommer fore en forking-handelse tekniskt satt dga varje av de resulterande mynten, vilka
delas en gemensam transaktionshistorik fére “forken’. Huruvida av sddana resulterade
mynt hadanefter kan igenkédnnas av bitcoinsamhéllet som (sanna eller riktiga) “bitcoin’
kan ofta vara svart att besluta under en period efterféljande sddan fork. Bitcoinbérser har
en sarskilt betydande funktion att fylla i beslutet avseende hur sddana ska betraktas. Ett
nytt mynt som resulterat fran en fork kan ocksa &ndra hastigheten fér hur nya block adderas
till Blockkedjan, vilket kan resultera i en oordning av kumulativa bevis pa arbete, vilka varje
mynt har efterféljt forken.

‘Forks’ inom Bitcoinndtverket ar inte en ovanlig handelse och notifieringar om en kommande
fork ar normalt erhallen i god tid. Omsténdigheterna av varje fork &r unika och deras relativa
betydelse varierar. Det ar maéjligt att en specifik fork kan resultera i en vasentlig stérning
for  den underliggande tillgdngen och, potentiellt, kan resultera i en
marknadsstérningshandelse om prissattningen som foljer en fork skulle bli problematisk.
Det &r inte méjligt att férutse, med traffsdkerhet, paverkan som en férvantad fork kan ha
eller hur I8ng tid en resulterade stérning kan existera.

Det &r en atskillnad att géra mellan “hard forks  och “soft forks . En “soft fork” &r en
bakat, kompatibel, tillfallig delning av Blockkedjan som intréffar nar regler implementeras
for att justera planboksmjukvaran. Den ursprungliga Blockkedjan innehaller block fran icke
-uppgraderade knutar men kommer ocksd att acceptera block som genererats genom
uppgraderade knutar. De nya ( forked’) Blockkedjorna innehdller endast block fran
uppgraderade knutar. Huruvida den nya Blockkedjan 6verlever beslutas av huruvida de
uppgraderade knutarna nar en klar majoritet. Om det &r uppnatt, implementeras den nya
mjukvarureglerna fér planbdcker éver hela Bitcoinnatverket (de ursprungliga och nya
Blockkedjor). Samtliga icke-uppgraderade knutar pd den ursprungliga Blockkedjan kommer
att stuva om invalid information, utan att generera eller f& ndgonting. De uppgraderade
knutarna ar darefter igenkdnda som de starkaste och (sannaste) kedjan av handelser.
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I motsats, involverar en “"hard fork” en férandring i en mjukvaruregel, vilken inte ar
bakatkompatibel, och vilken resulterar i en permanent delning av Blockkedjan fr&n och med
tidpunkten d& sddana nya regler a&r implementerade. Efter en “hard fork  g&r bade de
ursprungliga och nya (“forked ") Blockkedjorna parallellt med varandra, varje féljande en
annan uppsattning av mjukvaruregler och -koder. Som en konsekvens, kommer anvandare
pa en kedja inte att kunna dverlata dess mynt till den andra kedjan.

En fork som resulterar i upprattandet av nya mynt presenterar ett antal operationella
svarigheter. Ett foretag som erbjuder depatjanster kanske inte har IT-infrastruktur for att
tillgodose det nya myntet och dess sarskilda egenskaper. “Planbdcker” kanske inte heller
har den erforderliga mjukvaran fér att motta det nya myntet. De(t) nya mynten(t) kanske
inte &r |&tt att salja (foretag som erbjuder depatjanster har ofta varit angeldgna att antingen
inte ge ut de nya mynten eller att endast géra det vid vissa, kanske vid ett enstaka,
tidpunkter, for att skydda sékerheten for deras depdsystem). Om och nar en férséljning blir
mojlig, kan graden av marknadsaktivitet vid den tidpunkten i det relevanta nya myntet ha
en ha en vésentlig begrénsande paverkan pa priset.

Prisbildning avseende mynten vilka resulterar fran en fork &r inte typisk sett problematiska
men det kan uppstd en paverkan pd Emittentens uppréttnings- och avvecklingsprocess
(specifikt, tidplanen involverad i anslutning ddarmed f6ér transaktioner vilka annu inte har
reglerats, inkluderat transaktioner som redan har initierats) som en konsekvens av det ovan
namnda operationella évervaganden.

Det kan bli nédvandigt fér Emittentens notering att bli uppskjuten fér en period medan
beslut avseende mynten vilket ar accepterad som att fortsatta vara (det "sanna’ bitcoin)
tas. Behovet for sddant uppskjutandet anses vara en reflektion av marknadsdynamiken for
den underliggande tillgdngen, snarare &n en brist fér vilken Emittenten &r ensamt féremal.

Det kanske inte ar méjligt, eller 6nskvart, for Emittenten, att notera en ny klass av Certifikat
som hérrér till ett nytt mynt som resulterar fran en fork.

Vardering

Bitcoin och andra digitala valutor representerar inte en underliggande tillgdng eller form av
kredit. Dess varde ar en funktion av det perspektiv av deltagarna inom marknadsplatsen
(eller specifikt, angiven, marknadsplats) fér den digitala valutan. Priset for den digitala
valutan fluktuerar som ett resultat av tryckningar avseende tillgdng och efterfrdgan for den
p& marknaden. Med begransad tillgdng (som fallet &r for manga men inte for alla digitala
valutor), ju fler personer vill dga den digitala valutan, desto mer ékar marknadspriset och
vice-versa.

Den mest vanliga omstandigheten for att besluta vardet av en digital valuta ar genom en
eller flera Kryptovalutabérsar dar ett antal digitala valutor handlas. S3dana bérser
offentliggér “tiderna och férséljningarna’ av olika noterade par. Vissa index har utvecklats
for att producera ett sammansatt genomsnittsvirde fér ndgra av de mest vanliga digitala
valutorna pd ett antal Borser.

D& marknadsplatserna for digitala valutor utvecklas, ékar sofistiketen i processen for att
beddéma dess varde.

(c) Generella risker relaterade till direkta investeringar i Bitcoin utarbetade av
Riksbanken

Riksbanken har, i sin rapport fr&n 20143, framstallt en analys av riskerna relaterade till
Bitcoin. Riksbanken betonade flera riskfaktorer relaterade till Bitcoin som en virtuell valuta

3 Sveriges Riksbank Penning och Valutapolitik 2014:2, Bjorn Segendorf, Vad &r Bitcoin?,
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2.5

och i relation till direkta investeringar i Bitcoin, av vilka nagra risker &r beskrivna nedan.
Dessa risker ar mer eller mindre tillampliga for alla digitala valutor.

Marknadsvérde

Marknadsvardet pd digitala valutor &r inte baserat pd ndgon typ av fordran eller
underliggande tillgdng. Istéllet beror marknadsvardet helt pd en forvdntan om att den
digitala valutan kan anvandas i framtida transaktioner. Det starka sambandet mellan
forvantan och marknadsvérdet pa digitala valutor gér att marknadsvérdet &r och kan
komma att fortsatta vara volatil, vilket betyder att en investerare kan gdra stora vinster
eller lida stora férluster beroende pd nér investeraren kdper eller tar emot den digitala
valutan. S&dan volatilitet kan orsaka férvantningar att digitala valutans varde minskar i
varde vilket far konsekvensen att Tracker-Certifikaten minskar i vérde. En stor minskning i
vardet av Tracker-Certifikaten kan leda till att investerare forlorar deras investeringar.

Konkurrens

I slutet av 2016 fanns cirka 800 kryptovalutor. Darmed finns det potentiellt en stor
konkurrens. Om andra kryptovalutor framtas for att na konkurrensfoérdelar, kan betydelsen
av vilken som helst av de digitala valutorna minska vilket kommer minska vardet av
Tracker-Certifikaten, vilket kan komma att negativt paverka Emittentens finanser och
orsaka en vardenedgang for Tracker-Certifikaten.

Riskfaktorer relaterade till Bitcoin och Bitcoin Cash
Inga realtidsbetalningar

En betalning i Bitcoin &r inte ndgon realtidsbetalning, eftersom det kan ta tio minuter eller
betydligt langre innan en betalning verifieras. Dessutom bodr man vdnta sex
verifikationsomgangar, vilka intraffar var tionde minut (men ske inom kortare eller langre
tid), for att vara saker pd att betalningen verkligen lagts till kedjan av verifierade
transaktioner, den s& kallade blockkedjan. Att f& verifikation pa en Bitcoin kan darfor ta
cirka en timme. Beroende pa situationen kan detta upplevas som en 18ng eller kort tid,
vilket kan goéra transaktioner i Bitcoin mindre attraktiva an till exempel kortbetalning, dar
betalning inte heller gérs i realtid men dar en summa reserveras pa betalarens bankkonto.
Om Bitcoinbetalningar &r ansedda som mindre attraktiva, kommer férvdntningarna pa
Bitcoin minska vilket har betydelse fér marknadsvérdet pa Bitcoin och darfér ocksa pa
vardet pd Bitcoin-/Bitcoin Cash-Certifikaten.

L&g global anvandning av Bitcoin

Under 2015 gjordes 6ver 125 000 Bitcointransaktioner varje dag, mer &n dubbelt s3 manga
som 2013. Under 2016 var det i genomsnitt 220 000 transaktioner per dag. Jamfért med
antalet kortbetalningar, &r antalet betalningar i Bitcoin 1&gt eftersom det motsvarar ca
0,03% av antalet kortbetalningar. Det totala vardet av Bitcointransaktioner har ocksa
varierat kraftigt, matt i USD miljoner, vilket delvis ar ett resultat av stora férandringar i
kursen for Bitcoin. I genomsnitt var det totala vardet under 2016 omkring 250 000 Bitcoin
- motsvarande ungefarligen USD 150 miljoner - per dag.

L8g handel i Bitcoin

Det framstar som att innehavare av Bitcoin generellt sett inte handlar sarskilt ofta i Bitcoin.
Ungefarligen endast 4% av alla Bitcoin omsatts inom en vecka av sina innehavare. Nar
tidsintervallet 6kas till tre manader omsétts ytterligare 24% (ungefarligen). Forst efter sex
manader anses det att mer &n halften omsatts och att 38% (ungefarligen) innehas mer &n
ett dr. Vart att notera &r att mdnga miners, sarskilt stérre aktérer, ofta omgdende
omvandlar intjanade Bitcoin till nationell valuta for att tédcka sina omkostnader. Det faktum
att en liten del av alla Bitcoin tycks anvandas for transaktioner antyder att storre delen av
dem innehas for mer I8ngsiktiga syften, till exempel vaxelkursspekulation eller sparande.
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2.7

Eftersom marknadsvardet pa Bitcoin &r relaterat till forvantan att Bitcoin kan anvandas i
transaktioner, kan det faktum att Bitcoin i stor utstréckning anvénds i Idngsiktiga syften
forsvaga férvantningarna. Minskade férvantningar kan leda till minskat marknadsvérde pa
Bitcoin och darfér ocksd minskat vdrde av Bitcoin-Certifikaten. Darmed kan investerare
drabbas av férlust pd grund av att marknadens férvantningar pd anvandningsgraden
minskar.

Risker relaterade till Ethereum
Marknadsvarde

Ethereums marknadsvarde &r heller inte baserat pa ndgon typ av fordran eller
underliggande tillgang. Istallet beror marknadsvérdet helt pd en férvéntan om att Ethereum
kan anvandas i framtida transaktioner. Marknadsvardet kan darutdver minskas snabbt till
foljd av hackerattacker som gérs mot Ethereums blockkedjor. Det innebar att Ethereum kan
fortsatt vara volatil, vilket kan leda till bade stora vinster och stora forluster.

Till skillnad frdn Bitcoin som har ett forutbestamt maximalt antal av Bitcoins som kan
utvinnas har Ethereum inte nadgot sddant forutbestdamt maximalt antal. Detta férhallande
kan skapa viss osakerhet vad galler utveckling av Ethereums marknadsvarde, vilket kan
komma att paverka utvecklingen av valutan, och ddrmed Ethereum-Certifikaten, negativt.
En stor minskning i vardet av Ethereum-Certifikaten kan leda till att investerare forlorar
deras investeringar.

Inga realtidsbetalningar

Inte heller en betalning i Ethereum &r ndgon realtidsbetalning, eftersom det tar i genomsnitt
omkring 15 sekunder innan en betalning verifieras. Dessutom bdér man vdnta sex
verifikationsomgangar, vilka intraffar var 15 sekund, for att vara saker pa att betalningen
verkligen lagts till kedjan av verifierade transaktioner, den sd kallade blockkedjan. Att fa
verifikation pa en Ethereum kan darfér ta i genomsnitt en och en halv minut. Beroende pa
situationen kan detta upplevas som en 18ng eller kort tid, vilket kan géra transaktioner i
Ethereum mindre attraktiva an till exempel kortbetalning, dar betalning inte heller gors i
realtid men dér en summa reserveras pa betalarens bankkonto. Om Ethereumbetalningar
ar ansedda som mindre attraktiva, kommer férvantningarna pa Ethereum minska vilket har
betydelse for marknadsvérdet p8 Ethereum och darfor ocksd pa vardet pa Ethereum-
Certifikaten.

Lag global anvéandning av Ethereum

Ethereum ar en ny digital valuta vars blockkedjor introducerades den 30 juli 2015. Foér
narvarande har valutan en mycket begrénsad anvandning &ven om den férutspds kunna
anvandas i ett flertal andra sammanhang som inte enbart ar relaterade till betalning. Det
ar dock svart att férutse vilken spridning Ethereum kommer att fa i framtiden.

Risker relaterade till Litecoin
Inga realtidsbetalningar

Inte heller en betalning i Litecoin &r ndgon realtidsbetalning, eftersom det tar i genomsnitt
omkring tva och en halv minut eller l&ngre innan en betalning verifieras. Dessutom b&ér man
vénta sex verifikationsomgangar, vilka intraffar varje 2%2 minut (men kan vara kortare eller
ldnge), for att vara sdker pa att betalningen verkligen lagts till kedjan av verifierade
transaktioner, den s3 kallade blockkedjan. Att fa verifikation pa en Litecoin kan darfor ta i
genomsnitt femton minuter. Beroende pd situationen kan detta upplevas som en 1ang eller
kort tid, vilket kan goéra transaktioner i Litecoin mindre attraktiva an till exempel
kortbetalning, dar betalning inte heller gors i realtid men dér en summa reserveras pa
betalarens bankkonto. Om Litecoinbetalningar ar ansedda som mindre attraktiva, kommer
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férvantningarna pa Litecoin minska vilket har betydelse for marknadsvérdet pa Litecoin och
darfor ocksd pa vardet pa Litecoin-Certifikaten.

L&g global anvandning av Litecoin

Frdn 2013-2016 genomfdrdes cirka 5 000 — 10 000 Litecointransaktioner per dag med en
svag 6kning av siffrorna. 2017 hade detta 6kar stadigt till 25 000 transaktioner per dag i
genomsnitt. Jamfért med antalet kortbetalningar &r antalet Litecointransaktioner
fortfarande valdigt 18g, d& det uppgar till cirka 0,003% av antalet kortbetalningar. Det har
ocksa varit en stor variation pa det totala vérdet av Litecointransaktioner, matt i USD, vilket
delvis beror p& stora fluktuationer i priset pa Litecoin. I genomsnitt har det totala vardet
under 2017 tills idag varit cirka 25 000 Lite - motsvarande ungefar USD 1.5 miljoner per
dag.

L&g handel i Litecoin

Som for Bitcoin, framstdr det som att innehavare av Litecoin generellt sett inte handlar
sarskilt ofta i Litecoin. Inom den senaste sexmanaders perioden, har den normala
handelsvolymen varit 1 miljon till 5 miljoner Litecoin per dag, av en utgivning av
uppskattningsvis 54 miljoner Litecoin. Vart att notera &r att manga miners, sarskilt stérre
aktorer, ofta omgdende omvandlar intjanade Litecoin till nationell valuta fér att ticka sina
omkostnader. Det faktum att en liten del av alla Litecoin tycks anvdndas for transaktioner
antyder att stérre delen av dem innehas fér mer Iangsiktiga syften, till exempel
vaxelkursspekulation eller sparande. Eftersom marknadsvérdet pa Litecoin &r relaterat till
forvantan att Litecoin kan anvandas i transaktioner, kan det faktum att Litecoin i stor
utstrackning anvénds i 1dngsiktiga syften forsvaga forvantningarna. Minskade férvantningar
kan leda till minskat marknadsvérde pa Litecoin och darfér ocksd minskat vérde av Litecoin-
Certifikaten. Darmed kan investerare drabbas av forlust pa grund av att marknadens
forvantningar pd anvandningsgraden minskar.

Risker relaterade till Bitcoin Cash
Utveckling av kryptovalutaprotokollen

Protokollet fér Bitcoin Cash upprattades nar Bitcoin Cash hard-forked frédn den ursprungliga
Bitcoinblockkedjan den 1 augusti 2017 (blocknummer 478558). Bitcoin Cash-protokollet ar,
som for alla protokoll for digitala valutor tillgangliga for allmanheten och under utveckling.
Vidare utveckling och accepterande av protokollet beror p& manga faktorer. Utvecklingen
av Bitcoin Cash kan bli férhindrad eller framskjuten, om oenighet mellan deltagare,
utvecklare och medlemmar av natverket skulle uppstd. Nya och forbattrade versioner av
kallkoden kommer att bli “invald” av en majoritet av medlemmarna av natverket som driver
ut férandringarna genom sina knutar, vilket innebar en uppgradering av deras knutar till
den senaste versionen av koden. Om en situation skulle uppsta dar det inte &r méjligt att
uppna en majoritet i natverket avseende implementationen av en ny version av protokollet,
kan detta innebara, bland annat, att forbattringen av protokollets skalbarhet kan bli
begransad. Om utvecklingen av Bitcoin Cash-protokollet skulle bli férhindrat eller uppskjutet,
kan detta negativt paverka vardet pd den digitala valutan.

Vidare, eftersom strukturen av Bitcoin Cash protokollet @r publikt, saknar en sorts direkt
kompensation till utvecklarna av respektive protokoll, vilket skulle kunna ledan till minskat
incitament for fortsatt utveckling av protokollen. Om dessa protokoll inte skulle utvecklas
vidare, kommer vérdet pd den associerade digitala valutan att minska, vilket i sin tur skulle
paverka vardet av Bitcoin-Cashcertfikaten.
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Bug i den digitala valutans kod eller protokoll

Kallkoden for Bitcoin Cash ar publikt och kan hdmtas och granskas av vem som helst. Trots
detta, kan det finnas en bug i respektive kod som fortfarande inte har blivit upptackt och
reparerad vilket kan dventyra integriteten och sékerheten av en eller flera av dessa natverk.

I tillagg, &r utvecklingsteamet ansvarigt for att underhdlla och forbattra Bitcoin Cash-
protokollet valdigt nytt och kan darfér ha mindre erfarenhet an utvecklingsteamet for Bitcoin
Core ansvariga for att uppréatthalla det ursprungliga Bitcoinprotokollet.

Risker relaterade till Ripple Rippletransaktioner

Rippletransaktioner kan brett kategoriseras mellan tva typer av transaktioner: 1)
ursprungliga tokentransaktioner vilka involverar rérande ripples (XRP) fram och tillbaka,
eller 2) finansiella transaktioner som anvander havstdng mot  Ripples
betalningsinfrastruktur for att flytta andra typer av tillgdngar som fiatvalutor.

Anvandare som anvander Ripple for att overlata tillgdngar andra (eller i tillagg) till den
ursprungliga XRP token &r féremal for en annan typ av uppséattning risker inkluderat
motpartsrisk och enstaka moment av brister. Detta beror huvudsakligen pa att det finns ett
behov for att skapa skuldinstrument av balansen for icke-XRP valutor. Rippletransaktioner
kraver anvindare att satta in medel genom en tredjepartsinkdrsport, som agerar pa samma
satt som en bank. P38 grund av detta krav, finns den en inneboende motpartsrisk i alla non-
XRP Rippletransaktioner: anvandare maste alltid vara villiga att forlita hela det belopp som
de vill sénda 6ver till natverket pa kreditvardigheten av agaren till inkérsporten.

Till skillnad fran den ursprungliga blockkedjan &r tokens som Bitcoin, vid anvéndning av
protokollet for dverlatelse av andra valutor &n den ursprungliga XRP, &r systemet varken
fortroendefritt eller strikt fran person till person.

XRP-transaktioner som endast &verldter XRP kraver ocksa inkérsportar for transaktioner,
men till skillnad frén icke-XRP-transaktioner méter de inte samma motpartsrisk.

Ripple Monetartillforsel

Till skillnad frdn manga andra digitala valutor, &r den ursprungliga XRP “fér-minerade” utan
I6pande utgivning. Alla 100 biljoner XRP skapades vid starten, 20 biljoner behdlls av
skaparna. De 3terstdende 80 biljonerna skanktes till Ripple Labs, som bevarade de flesta
av dessa medel till denna dag (mer &n 60 biljoner XRP i oktober 2017). En sddan 6verviktig
koncentration av XRP i en enda enhet skulle kunna skapa marknadsstérningar for det fall
att tokens tar sig ut p& marknaden, antingen genom stéld, eller genom en frivillig handling
av Ripple Labs.

2.10 Risker relaterade till Neo
Det kinesiska legala landskapet

Ursprungligen bendmnt som AntShares och senare atermarknadsférda som Neo, var detta
protokoll upprattat av OnChain 2014. Neo och OnChain ar baserade i Shanghai. Kinesisk
ratt kan ha langtgdende effekter pd kryptovalutamarknader och utveckling. Neo kan som
en konsekvens av detta vara sarbar for kinesiska tillsynsatgarder.

Delegerad Byzantinsk Feltolerans

Neo anvander en consensus-approach kand som delegerad Byzantinsk Feltolerans (dBF).
Medan denna approach ar mycket mer effektiv an Arbetsbevis-scheman som anvands av
ndgra av de andra protokollen, kan det argumenteras for att dessa fordelar kommer till
kostnad av centralisering. Digital Identifiering och dBF kan anvandas f6ér att begransa
kontrollen av systemet till en utvald grupp.
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2.11 Ytterligare riskfaktorer relaterade till Korgcertifikat

Vanligen ta del av ovanstdende riskfaktorer for de tilldmpliga Digitala Valutorna inom
relevant korg.

Dessutom, kommer en liten korg generellt att vara mer sarbar mot foréandringar i vardet
for de underliggande Digitala Valutorna och en férdandring i sammansattningen av en korg
kan komma att ha en negativ paverkan pa korgens utveckling.

En hdg korrelation av korgkomponenter, t ex. de relevanta Digitala Valutorna, kan ha en
betydande paverkan pd beloppen som ska betalas foér Certifikaten och den negativa
utvecklingen fér en enda korgkomponent, t.ex. en Enskild Digital Valuta, kan utvika en
positiv utveckling fér en eller fler korgkomponenter och kan ha en paverkan pa
avkastningen pa Certifikaten.
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ALLMAN INFORMATION OM PROGRAMMET
Programmet och vissa begrepp som anvands i Grundprospekt och Villkoren

Det beskrivna Programmet i detta Grundprospekt mdjliggoér fér XBT Provider att
kontinuerligt utfarda Certifikaten och anstka om att Certifikaten upptas till handel pa en
eller flera reglerade marknader, inkluderat MTF:ar. Certifikaten regleras av svensk ratt.

Certifikaten &r fritt dverldtbara och Emittenten kan komma att ansdka om tilltrade till
reglerade marknader i Finland, Norge, Storbritannien och Sverige inkluderats MTF, daremot
kan ingen férsakran lamnas for att Certifikaten upptas till handel p& ndgon av de namnda
marknaderna. Certifikaten har de Digitala Valutorna som den primdra syntetiska
underliggande exponeringen. Den méjliga avkastningen som investerare kan erhdlla ar
beroende av utvecklingen av sddan underliggande exponering och den amerikanska dollarn
i fsrhallande till den valuta som Certifikaten tecknas i.

Certifikaten som kan utférdas inom ramen for detta Grundprospekt ar inte
aktieindexrelaterade certifikat utféardade i uttryckta serier (varje, en “Serie”), vilket kan
bestd av en eller flera andelar. Varje Serie kommer att syntetiskt félja en av de
nedanst3ende:

e utvecklingen for priset for Bitcoin minus en avgift ("BITCOIN TRACKER ONE" Serier
eller "Bitcoin-Certifikaten"); eller

e utvecklingen for priset for Bitcoin Cash-Certifikaten minus en avgift ("BITCOIN CASH
TRACKER ONE” Serier eller "Bitcoin Cash-Certifikaten”); eller

e utvecklingen for priset for Ethereum minus en avgift ("ETHEREUM TRACKER ONE”
Serier eller "Ethereum-Certifikaten”); eller

e utvecklingen for priset for Ethereum Classic minus en avgift ("ETHEREUM CLASSIC
TRACKER ONE" Serier eller the "Ethereum Classic-Certifikat”); eller

e utvecklingen for priset for Litecoin minus en avgift ("LITECOIN TRACKER ONE" Serier
eller "Litecoin-Certifikaten”); eller

e utvecklingen for priset fér Ripple minus en avgift ("RIPPLE TRACKER ONE" Serier eller
"Ripple-Certifikaten”); eller

e utvecklingen for priset féor Neo minus en avgift (“"NEO TRACKER ONE" Serier eller
"Neo-Certifikaten”); och

e utvecklingen fér priserna for flera Digitala Valutor (som definieras nedan) minus en
avgift ("Korg-Certifikaten”),

varje Certifikat, beroende pd vad som &r tillampligt, utgér ett "Bitcoin-Certifikat”,
ett "Bitcoin Cash-Certifikat”, ett "Ethereum-Certifikat”, ett "Ethereum Classic-
Certifikat”, ett "Litecoin-Certifikat”, ett “Ripple-Certifikat”, ett "Neo-Certifikat” eller
ett "Korg-Certifikat” (och tillsammans “Certifikaten” eller “Tracker-Certifikaten”).

I detta Prospekt, ska “Digitala Valutor” betyda Bitcoin, Bitcoin Cash, Ethereum, Ethereum
Classic, Litecoin, Ripple och Neo.

Som indikerats ovan, foljer Serierna av Korg-Certifikaten syntetiskt utvecklingen fér en korg
av Digitala Valutor, minus en avgift. Certifikaten i alla andra Serier ar "Certifikat med
Enskild Digital Valuta”, vilken féljer deras respektive Digitala Valuta, minus en avgift.

Certifikaten kommer att clearas och avvecklas genom det dematerialiserade
kontoféringssystem och clearingsystem som tillhandah@lls av Euroclear Sweden AB eller, i
forekommande fall, andra liknande clearingsystem i Finland, Norge och / eller
Storbritannien. Handel i Certifikat kan ocksd komma att bli féremdl fér central
motpartsclearing (en s.k. CCP-16sning).

Varje Serie av Certifikat utgivna under detta Program kommer att vara underkastade
villkoren som inkluderas i Avsnitt 9 i detta Grundprospekt (“Allmdnna Villkoren”).
Dessutom kommer, for varje Serie av Certifikat, slutliga villkor ("Slutliga Villkor”) att
upprattas, for att justera, ersadtta och komplettera de Allmanna Villkoren avseende den
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specifika Serien. Mallen for de Slutliga Villkoren finns i Avsnitt 10. De Allmé&nna Villkoren s
som dessa justerats, ersatts och/eller kompletteratsfér en specifik Serie genom sddana
Slutliga Villkor, som benamns “Villkor” hari.

Emittenten har inte for avsikt att ldmna erbjudanden till allmanheten i ndgon jurisdiktion.
Certifikaten kommer att vara tillgédngliga fér kép via marknadsaktérer som agerar pa den
reglerade marknaden eller MTF dar Certifikaten har upptagits till handel.

Allman beskrivning av Certifikaten

Certifikaten ar icke-aktierelaterade vardepapper som syntetiskt foljer utvecklingen av priset
pa de Digitala Valutorna med avdrag fér en avgiftskomponent. Certifikaten emitteras i SEK,
EUR eller USD. Om Certifikaten inte emitteras i USD kommer darmed det att finnas en
valutaexponering mellan USD och den aktuella valutan som kan paverka marknadsvéardet
(positivt eller negativt) och darmed den slutliga avkastningen pa Certifikaten.

Certifikaten kan utfirdas pd obestamd tid utan en planerad forfallodag. Certifikaten kan
ocksa utfardas pa bestamd tid med en planerad forfallodag. Oavsett kan bestdmmelser om
Emittentens Inlésenoption och / eller Innehavares Inlésenoption som &r tillampliga pa
relevant Serie av Certifikat (om s3dana finns) leda till fértida inlésen.

Certifikaten &r inte kapitalskyddade och Avvecklingsbeloppet som betalas vid inlésen kan
vara sa lagt som noll. Certifikaten &r inte rantebarande.

Under I6ptiden for Certifikaten kommer vardet av Certifikaten att vara beroende av ett antal
faktorer, sdsom de observerade Relevanta kurserna foér de Digitala Valutorna,
valutarelationen mellan USD och SEK eller, i férekommande fall, EUR, nivan p3a
marknadsrantorna, férvantad volatilitet av underliggande exponering, utbud och
efterfrdgan och den upplevda kreditrisken avseende Emittenten.

Vardet pa ett Certifikat berdknas som ett aritmetiskt genomsnitt av priset pad den relevanta
Digitala Valutan (eller korg darav) i USD p& de tre underliggande bérserna (i enlighet med
Villkoren), vardet omréknas fran USD till SEK eller EUR, beroende p3 i vilken valuta som de
aktuella Certifikaten emitterades. Fran det erhdlina vardet subtraheras den upplupna
avgiften i produkten och den resulterande summan multipliceras med den omrakningsfaktor
(divisor) som anges i de Slutliga Villkoren tillampliga fér den Serie fran vilken Certifikaten
emitterades. Summan utgor vardet for varje Certifikat, i anknytning till den aktuella Digitala
Valutan (eller korg darav). Detta varde kommer sdledes reflektera det belopp investerare
far tillbaka, om de far tillbaka ett belopp, vid férséljning av sina Bitcoin-Certifikat respektive
Ethereum-Certifikat.

Typ av underliggande exponering

Emittenten kommer, med forbehdll for marknadsforhallanden och lagkrav, emittera flera
Certifikat - Bitcoin-Certifikat, Bitcoin Cash-Certifikat, Ethereum-Certifikat, Ethereum
Classic-Certifikat, Litecoin-Certifikat, Ripple-Certifikat och Neo-Certifikat eller ndgon
kombination av dessa i form av Korgcertfikat.

Varje typ av Certifikat kommer att tillhandahdlla en syntetisk underliggande exponering
mot vardet for den relevanta Digitala Valutan.

De Digitala Valutorna &r alla globalt tillgéngliga, vilket innebar att en global tillgdng och
efterfragan tillsammans med andra faktorer som namns under "Allman beskrivning av
Certifikaten" (Avsnitt 3.2 ovan) kan paverka dess vérde.

Vad ar Bitcoin?
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Bitcoin ar en decentraliserad digital valuta som framtagits fér digitala betalningar genom
ett icke-hierarkiskt natverk (peer-to-peer), oberoende av involvering av regeringar och
traditionella finansiella institutioner. Bitcoin kan anvandas for att betala varor eller tjanster
och kan bli konverterade till traditionella valutor (fiat). (Fiatvaluta (eller 'riktig valuta’
eller 'nationell valuta’) ar landers mynt och papperspengar som utsetts att vara dess legala
betalningsmedel och som cirkulerar och dr vanligt férekommande och accepterat som ett
medel fér utbyte i utgivningslandet.

Betalningar i Bitcoin grundas pa en éppen l6sning, kryptografisk och algoritmiskt protokoll
plattform (kant som Bitcoinndtverket) och fungerar annorlunda jamfort med traditionella
betalningsmetoder. Bitcoin har vissa fordelar jamfoért med traditionella betalningsmetoder,
men anvandningen av dem kan ocksd leda till fler risker &n de traditionella
betalningsmetoderna, sett ut ett konsumentskyddsperspektiv, eftersom Bitcoin inte direkt
regleras av de lagar som styr andra former av betalningsférmedling.

Bitcoinnatverket &r ett online, icke-hierarkiskt natverk (peer-to-peer), som tillhandah3ller
en publik transaktionsbok online (kdnt som Blockkedjan). Infrastrukturen for
Bitcoinnatverket ar underhdlls av det decentraliserade samhallet av anvéndare och miners.

2008 publicerades en forskningsartikel under namnet Satoshi Nakamoto, i vilken ett
ramverk for bitcoinvalutan etablerades. Mr. Nakamoto (eller den grupp av individer som
benamner sig sjalva med detta namn) har inte identifierats. Efter initial anvandning av dess
tidiga adepter, utvecklades bitcoin snabbt till ett stort icke-hierarkiskt natverk (peer-to-
peer). Det finns ingen formell eller officiell person som representerar bitcoin.

Varje transaktion i bitcoin dokumenteras, tidstdmplas och gérs tillgangligt fér allmanheten
i ett "block” pa Blockkedjan, vilket erbjuder en férsakring mot risken fér “dubbelspendering”.
En bitcoin "mining-process” innebar att de nya “blocken” av data adderad till Blockkedjan.
Berdkningskraften (kant som “proof-of-work”) som miners kraver, ar skapad for att
forhindra att bedragar-"block” och transaktioner adderas till Blockkedjan for att
generera "latsasbitcoin” eller for att ersatta existerande, giltiga blocks. En transaktion
kommer endast att dokumenteras i ett block pd Blockkedjan (vilket &r kant som
en "transaktionsbekraftelse”) om det relevanta blocket ar accepterat och validerat av
majoritet av noderna (datorerna som anvands av bitcoin - "miners”) i Bitcoinnatverket
(sddana noder garanterar sadan validering genom att referens till det kryptografiska
"hashvérde” inom det nya blockets I6sning och genom att bekrafta att det nya blockat
kommer att adderas till den langsta nu bekrdftade Blockkedjan i Bitcoinnatverket). Varje
block innehdller en referens till det féregdende blocket p& Blockkedjan och konstituerar
darfor en ytterligare “bekraftelse’ pd en transaktion som dokumenterats i ett tidigare block.
Genom tillaggen av varje efterféljande block, blir en transaktion som dokumenterats i ett
tidigare block svarare att ogiltigférklara eller upphava. En given transaktion &r generellt
ansedd att vara omojlig att upphava efter sex “bekraftelser’.

Bitcoinminers far ersattning i form av bitcoin, i relation till den berékningskraft de bidrar
med till Bitcoinnatverket avseende varije tillagg av nya block till Blockkedjan. De far &ven
transaktionsavgifter, i anslutning till att de validerar transaktioner som adderas till
Blockkedjan. N&r de dnskar att addera ett block till Blockkedjan maste en miner I6sa en
utrékning (for att kunna berakna dess "hashvéarde "). Den miner som I6ser denna utrékning
forst far placera det nya blocket pa Blockkedjan.

Det totala antalet bitcoins som kommer att skapas, ar begransat till 21 miljoner stycken,
av vilka uppskattningsvis 16,5 miljoner vid tidpunkten fér upprattandet av detta prospekt.
For narvarande ar 12,5 nya bitcoin skapade (‘minted’) for varje nytt block, detta nummer
har dock minskat, och kommer att fortsatta minska vid bestédémda tidpunkter dver tid. P3
grund av denna minskning av minerersattningen, forvantas de sista mynten att bli skapade
&r 2140. Det stérsta majoriteten av Bitcoin kommer dock att existera innan detta datum.
Nar det sista bitcoinet har skapats, kommer miners inte att fa ndgra nya bitcoin, utan
kommer endast att fa transaktionsavgifter nér de validerar transaktioner till ndrverket.

43



I takt med att den aggregerade processkraften av Bitcoinndtverket, 6kar komplexiteten av
block-l8sningsekvationerna som en miner maste genomfora for att addera ett nytt block till
Blockkedjan och for att fa deras ersattning fér en allokering av bitcoin samt relaterade
transaktionsavgifter. Detta gors for att kontrollera en forbestamd hastighet fér adderande
av nya block till Blockkedjan.

Typisk sett adderas ett nytt block uppskattningsvis var tionde minut. Den grad av
berdkningskraft och programmering som fér narvarande kravs for att berdkna ett nytt
blocks "hashvéarde’ innebar att blir allt mer osannolikt att en individ med en hemdator kan
klara av detta. Mining har darfér koncentrerats kring de som har en betydande kraftfull
dator till sitt férfogande; mining-grupper har utvecklats for att mojliggéra miners att sld
samman sina insatser och dela p& ersattningen. Webbsidan Coin Dance rapporterade att,
per den vecka som slutade den 20 augusti 2017, var féljande miner-grupper ansvariga for
foljande procent av det totala antalet bitcoinblock som skapades under denna en sddan
period: AntPool (18,3%), BTC.com (12,3%), BTC.top (11,3%), F2Pool (9%), BTCC (8,2%),
Slush Pool (6,7%), BitFury (4,8%) och ViaBTC (4,7%). Det har funnits ett antal rapporter
att en specifik mining-grupp (GHash.io) i en period om en eller tva dagar i juni 2014, ha
statt for mer &n 50% av den totala processinsatsen som anvandes i Bitcoinnatverket. (Detta
troskelvarde &r betydande pa grund av dess méjlighet till potentiellt inflytande och méjlighet
till féorandring av de underliggande protokollen for Bitcoinnatverket, som anges mer
detaljerat nedan). Det anses inte sannolikt att denna bedrift, om den 8stadkommits, kan
dstadkommas igen pa grund av den massiva datakraften som skulle behévas fér att uppnd
sadan majoritet, samt pa grund av den diversifiering av mining-grupper som nu &r
verksamma.

Fordelningen av bitcoin som en ersattning for mining minskas vid planerade intervaller (den
halverades sommaren 2016). P& grund av detta, kommer fordelningen av bitcoinersattning
att stanna och det férvantas att transaktionsavgifter kommer att behdva 6ka for att beh3lla
incitament for miners att fortsatta med dess minerverksamhet.

En digital bitcoin-'pl&nbok’ &r normalt ett mjukvaruprogram med en 6ppen kélla, som
genererar bitcoinadresser, av vilka varje ar unik, och till vilka éverféringar av bitcoin kan
goras. Ett verifikationssystem som innehdller bdde en “publik nyckel” och en ’privat
nyckel " (som kan vara matematiskt relaterade till varandra) utnyttjas.

En “publik nyckel " kan harstamma fran dess ‘privata nyckel’ men en “publik nyckel " kan
inte anvdndas for att avkryptera eller 8terstédlla den associerade ‘privata nyckeln’.
Overféraren (betaren) av bitcoin godkénner &verféringen till mottagarens adress
(identifierad genom den senares “publika nyckel *, en Serie om sex bokstaver och siffror)
genom en process av 'signering’ av mottagarens transaktionsférfragan genom att anvédnda
den “privata nyckeln’ fér adressen frén vilken éverféraren (betalaren) énskar att dverféra
sina bitcoin. Den “privata nyckeln ~ kontrollerar behérighet till bitcoinet i en digital ‘planbok’.

Det ar moéjligt att genomfdra férandringar for att ta bort specifika digitala ‘planbécker’ fran
Blockkedjan ’off-Blockchain’, sddana transaktioner involverar dock inte dverféring av
transaktionsdata till Bitcoinnatverket och reflekterar inte rérelser av bitcoin mellan adresser
som dokumenterats pa Blockkedjan. Dessa &r darfor inte skyddade av protokollet eller
valideringssystemet underliggande Bitcoinnatverket och &r darfor foremal for risker som de
“sanna’ Blockkedjorna inte ar.

Bitcoin kan &gas i brakdelar, med den minsta sa liten som ett nummer om atta decimaler,
en miljondel av en bitcoin, den minsta brékdelen bendmns normalt som en “satoshi”.4

4

Sveriges Riksbank Penning och Valutapolitik 2014:2, Bjorn Segendorf, Vad &r Bitcoin?, s. 71.
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Marknadsplatser fér Bitcoin

Det finns idag ett stort antal marknadsplatser fér Bitcoin globalt. Vissa av de storsta
bérserna ar kinesiska och, till relativt nyligen, fanns mest omsdttning i marknaden for
Bitcoin mot kinesiska Yuan (CNY). P& senare tid har det funnits mest likviditet i marknaden
for Bitcoin mot amerikanska dollar (USD). De borser som ar omnamnda nedan ar de som
ingadr i berdkningen av vérdet pa Certifikatet fran start, en sammansattning som kan komma
att andras under Certifikatets 16ptid enligt villkoren i Grundprospektet. Manga av dessa &r
oreglerade och exponering mot dessa bérser kan vara férknippade med risk. XBT Provider
tilampar en strikt policy for motpartsrisk som innebar att Emittenten endast har den
exponering mot dessa marknadsplatser som kravs fér den dagliga verksamheten.

Tabellen nedan visar farsk handelsvolym i Bitcoin under 30-dagar (dar "Exchange” avser
bérs, “Volume” avser volym och “Rank” avser rangordning):

Exchange Volume Rank
kraken 864,056 1
okcoin 721,990 2
bitfinex 703,987 3
coinbase 618,230 4
bitstamp 549,615 5
btcchina 497,478 6
bitflyer 404,712 7
btce 311,727 8
gemini 294,471 9
others 770,338

OKCoin (www.okcoin.com)

OKCoin erbjuder handel i digitala valutor, terminer pd digitala valutor, P2P-lending samt
mining- och betaltjénster. Verksamheten bedrivs fran tva separata plattformar. OKCoin.cn
och OKCoin.com &r &gda av samma investerare och tjansterna fran bada bolagen kan
anvandas fran samma konto. OKCoin.cn &r baserat i Peking och &r inriktat pd kinesiska
kunder, OKCoin.com ar baserat i Hong Kong och inriktar sig den globala marknaden. All
drift och alla datacenter fér OKCoin.com finns utanfor Kina, bl.a. i USA, Kanada och p%
Irland. Bolaget ar ett av varldens tio stérsta inom Bitcoinhandel. OKCoin grundades 2013
av Star Xu med Ventures Lab (venture capital bolag i Silicon Valley) som investerare och
har senare tagit in ytterligare kapital fran riskkapitalbolag. Bolaget har idag 6ver 80
anstéllda. Bitcoinpriset fran OKCoin ingdr t.ex. i Coindesks prisindex. OKCoin bedéms ha
finansiellt stabila &gare. En riskfaktor kan vara att en stor andel av bada bolagens kunder
troligen handlar med hég havstdng genom bolagets terminer.

Kraken (www.kraken.com)

Grundad under 2011 ar San Francisco-baserade Kraken den storsta Bitcoin-borsen i euro-
volym och -likviditet och handlar ocksd kanadensisk dollars, US dollars, brittiska pund och
japansk yen. Kraken har historiskt fatt goda omddémen av oberoende nyhetsmedia. Kraken
var den forsta Bitcoin-bérsen att ha handelskurs och —volym visad p& Bloomberg-terminaler,
den forsta att klara en granskning av kryptografiskt verifierbara pavisbara reserver och &r
en partner i den forsta kryptovalutabanken. Kraken har fortroende hos hundratusentals
handlare, Tokyos domstolsutsedda administrator och tyska Fidor Bank som stdr under
BaFin:s tillsyn.

Bitstamp (www.bitstamp.net)

Bitstamp grundades 2011 i Slovenien av Nejc Kodri¢ och Damijan Merlak men flyttade 2013
till Storbritannien. Bolagets &gs idag av grundarna och det San Fransisco-baserade
riskkapitalbolaget Pantera. Bitstamp ar tredje stérsta bors vad galler handel i bitcoin mot
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amerikanska dollar och &r den enda helt europabaserade bitcoinbérsen. Bitcoinpriset fran
Bitstamp ingar i flera stora bitcoinindex som Winkdex och Coindesks prisindex.

Bitstamp forlorade ungefarligen 19 000 Bitcoin i bérjan av 2015 varefter bérsen gjorde stora
férandringar i sin plattform. Bolaget har hog trovardighet d& det har valkdnda &gare, &r
backat av ett valkant riskkapitalbolag och ar baserat inom EU. Bolaget erbjuder inte handel
med hévstang och under 2016 erhéll en licensiering av Luxemburgs finansdepartement,
vilket gjorde Bitstamp till den forsta reglerar och licensierade bdrsen for digitala valutor
inom EU.

Bitfinex (www.bitfinex.com)

Bitfinex ar den bérs som har storst avgiftsbetalande I6pande omsattning i Bitcoin mot
amerikanska dollar. Bitfinex grundades av Raphael Nicolle, en fransk utvecklare 2012.
Utover handel i bitcoin mot amerikanska dollar erbjuder Bitfinex bl.a. in- och utldning av
Bitcoin samt handel med beldning. Bolaget erbjuder ocksd andra kryptovalutor sdsom
Ethereum eller Litecoin. Att m&nga av bolagets kunder troligen handlar med beldning kan
utgdra en ytterligare riskfaktor.

ItBit (www.itbit.com)

itBit ar ett finansiellt tjansteféretag som erbjuder en uppsattning av handelstjanster
avseende Bitcoin for institutionella och professionella handlare. Deras globala bitcoin-bdrs
erbjuder en kraftfull plattform for att sakert kdpa och salja bitcoin.

itBit &r det enda bolaget inom omradet som erbjuder bade en bitcoin-bérs och en OTC-
méklarhandelstjénst. Deras OTC-tjénst &r en nischad tjdnst som specialiserar sig pa stora
bitcoin-avslut med start éver 100 bitcoin. Alla handlare hos itBit atnjuter en djup orderbok
och personlig handelssupport.

itBit grundades 2013 av VD:n Chad Cascarilla och har kontor pa globala finansiella
nyckelmarknader, inklusive New York, London och Singapore. itBit Trust Company LLC ar
registrerat hos delstaten New Yorks departement for finansiella tjanster ("NYSDFS").

Gemini (www.gemini.com)

Gemini &r en till fullo reglerad New York-baserad bérs for digitala tillgdngar for bade
individer och institutioner. Den star under tillsyn av NYSDFS och har den hoégsta nivad av
kapitalbaskrav och bankregelefterlevnadsstandarder.

Som ett New York State certifierat foretradaraktiebolag, ér Gemini en foretradare med en
juridisk skyldighet att forst och framst skydda intressena och tillgdngarna fér dess kunder.

Gdax (www.gdax.com)

Coinbase, moderbolag till Global Digital Asset Exchange ("GDAX"), erhéll en sa kallad
BitLicence fran NYSDFS i januari 2017.

GDAX ar en ledande bérs for digitala valutor baserad i USA. Enligt dess webbplats genomgar
GDAX regelbundna IT-relaterade sakerhets- och finansiella granskningar. Dessutom ar 98%
kunders bitcoin forvarade helt off-line och den totala balansen av Bitcoin och Ethereum som
halls online av GDAX &r forsdkrad mot hacking och stold.

Vad ar Bitcoin Cash?

Bitcoin Cash (BCH) ar en hard-forkad version av det ursprungliga Bitcoin. Det liknar Bitcoin
avseende dess protokoll: Proof of Work SHA-256 hashing: 21 miljoner i utbud, samma
blocktider och bockersattningssystem. Men, tva stora skillnader &r limiterna pa
blockstorlekar (per augusti 2017 hade Bitcoin en blockstorlekslimit p& 1 MB medan BCH
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erbjuder block upp till 8MB) och Bitcoin Cash kommer attt justera svarighetsgraden var
sjatte block till skillnad fran Bitcoin, vilja justerar svarighetsgraden var 2016:de block.

Bitcoin Cash var ett forslag fr&n mining-grupperna BTC och Bitmain for att lyfta ut en
anvandaraktiverad hard fork (UAHF) den 1 augusti kl. 12.20. De avvisade samtycket (kant
som BIP-91 eller SegWit2x) och bestamde sig for att forka den ursprungliga
Bitcoinblockkedjan och skapa denna nya version, men namnet “Bitcoin Cash”. Ansprak pa
Bitcoin Cash kan goras av BTC-innehavare som har deras privata nyckar eller férvarar sina
Bitcoins pa en service som kommer att dela pa kundens BCH.

Marknadsplatser for Bitcoin Cash

Manga av marknadsplatserna fér Bitcoin Cash &r desamma som de fér Bitcoin som redan
namnts ovan.

Poloniex (www.poloniex.com)

Vanligen se 3.5 ovan.

Bitfinex (www.bitfinex.com)

Vanligen se 3.5 ovan.

BitTrex (www.bittrex.com)

Vanligen se 3.5 Se ovan.

Kraken (www.kraken.com)

Vanligen se 3.5 ovan.

OKCoin (www.okcoin.com)

Vanligen se 3.5 ovan.

Vad ar Ethereum?

Ethereum &r en s& kallad virtuell valuta som kopplas ihop med en publik blockkedjebaserad
plattform, Ethereum, som genom sina tekniska Idsningar tilldter att varje transaktion lagras
pa ett transparent vis, i en krypterad databas som &r distribuerad bland systemets natverk
av anvandare. Detta gor blockkedjesystemen oméijliga att korrumpera och l3ter anvéandare
handla med varandra utan mellanhdnder. Ethereum saknar i sig sjalv funktioner men har i
stallet ett valutvecklat inbyggt programmeringssprak (kallat “Soliditet”) som ger
programmerare fria hander att inte bara skapa valutor, utan att skriva olika
éverenskommelser eller sa kallade smarta kontrakt. Dessa smarta kontrakt har férmagan
att genomféra och uppréatthalla sig sjalva inom systemet.

Betalningar med Ethereum ar anonyma och sker oberoende av regeringar och banker inom
ramen for systemet genom 6verféring av dessa mellan deltagare. Betalningar i Ethereum
grundas féljaktligen pa en teknisk 16sning och fungerar annorlunda jamfért med traditionella
betalningar utan mellanhander sd som banker. Ddremot kan anvandning ocksa vara mer
riskfylld eftersom Ethereum inte direkt omfattas av de lagar som styr annan
betalningsférmedling med konsekvensen att konsumentskyddet ar svagt.

Marknadsplatser fér Ethereum

Nyligen matta genomsnittliga dagliga handelsvolymer (30-dagar) fér Ethereum visas nedan.

Bitfinex USD 80 087 665
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Poloniex USD 19 720 660

Kraken USD 25 800 000
GDAX USD 63 000 000
Gemini USD 37 913 937
Totalt: USD 226 522 262

Det finns idag ett relativt stort antal marknadsplatser fér Ethereum globalt. Nedan anges
de marknadsplatser som erbjuder handel i Ethereum. Alla dessa bérser med undantag fér
Gemini ar oreglerade och exponering mot dessa bérser kan vara férknippade med risk. XBT
Provider tillampar en strikt policy for motpartsrisk som innebar att Emittenten endast har
den exponering mot dessa marknadsplatser som kravs fér den dagliga verksamheten.

Poloniex (www.poloniex.com)

Poloniex ar den storsta marknadsplatsen for Ethereum. Poloniex har sate i USA och bedriver
handel i uppemot 100 olika fiat- och digitala valutor. Handel med Ethereum startade den
24 juli 2016. Fdljande valutapar finns tillgdngliga p@ marknadsplatsen i forhallande till
Ethereum: ETH/BTC, ETC/BTC, ETC/ETH.

Kraken (www.kraken.com)

Kraken ar den nast storsta plattformen for handel med Ethereum och hanterar i Ovrigt
uppemot 21% av samtliga avslut i digitala valutor p& marknaden. Kraken &r den enda
marknadsplatsen som erbjuder handel i Ethereum mot ett bredare urval av fiatvalutor s
som EUR, USD, CAD och BP.

Bitfinex (bitfinex.com)

Bitfinex inledde handel med Ethereum den 14 mars 2016 mot bakgrund av den stora
efterfrdgan avseende Ethereum. Idag erbjuds handel i féljande valutapar: ETH/BTC,
ETH/USD, UTH/BTC och ETC/USD. Handel av Ethereum mot EUR vantas introduceras vid
marknadsplatsen inom kort.

GDAX (www.gdax.com)
Coinbase, moderbolag till GDAX, erhéll en s3 kallad BitLicence fran NYSDFS i januari 2017.

GDAX pabérjade handel i Ethereum den 22 juli 2016. I avvaktan p& uppdatering av samtliga
protokoll har handel tillfalligt stoppats och tillgdngar i Ethereum har frysts fram till
protokollandring har genomférts for samtliga anvandare.

Gemini (www.gemini.com)

Gemini ar den forsta reglerade bdrsen som blev licensierad fér handel i Ethereum. Handel i
Ethereum pabérjade den 9 maj 2016.

Vad ar Ethereum Classic?

Ethereum Classic ar en virtuell valuta som har utvecklats inom en publik blockkedjebaserad
plattform som heter Ethereum. Klassisk Ethereum forkade fran Ethereum i juli 2016 efter
en hackning av det s.k. Decentraliserade Oberoende Organisationen (DOQ) i juni 2016 som
resulterade i stélden av 3,8 miljoner Ethereum tokens. Hard-forken tilldt dessa tokens att
dterstallas till den som sedan har blivit den “framsta’ Ethereum-blockkedjan. Klassisk
Ethereum representerar den ‘ursprungliga’ koden inkluderat, sdrbarheten som
exploaterades av hackaren. 2017 implementerades “Die Hard”-forken i ETC, och flyttade
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svarigheten for Ethereum. For narvarade, finns det inga planer pd att flytta till Proof of
Stake (“PoS”) som Ethereum, dven om utvecklare vid IOHK institutet utvecklad nya PoS-
protokoll for Klassisk Ethereum.

Marknadsplatser fér Klassisk Ethereum Classic

Idag finns det ett relativt stort antal marknadsplatser fér Klassisk Ethereum Classic globalt.
Marknadsplatserna som presenteras nedan erbjuder handel i Ethereum. Alla
marknadsplatser som presenteras nedan forutom Gemini ar oreglerade och exponering mot
dessa borser kan associeras med risk. XBT Provider tilldampar en strikt policy for
motpartsrisker, som innebdar att Emittenten endast ar exponerad mot dessa marknader om
nédvandigt fér den dagliga operativa verksamheten.

Poloniex (www.poloniex.com)
Vanligen se 3.5 ovan.

Kraken (www.kraken.com)
Vanligen se 3.5 ovan.
Bitfinex (www.bitfinex.com)
Vanligen se 3.5 ovan.
BitTrex (www.bittrex.com)

Bittrex ar en av de storre krypteringarna till kryptobdrser som erbjuder ett stort antal
utbyten mot Bitcoin - inkluderat alla stérre kryptovalutor Litecoin och Ethereum.

Borsen har en valdigt hég omsattning av kryptovalutor, vilket har lett till att vissa anklagar
den for att tilldta planerade kop och sé&lj-aktiviteter (pump and dump) som leder till tro pd
kryptovalutaekosystemet som helhet. De erbjuder tvafaktorsautentisering och ar baserade
i USA.

Vad ar Litecoin?

Litecoin (LTC) - erbjuder snabbare transaktionsbekraftelser (2%2 minuter i genomsnitt) och
anvander ett script-baserad mining proof-of-work algoritm med stort minne, for att nd
vanliga datorer och GPU:s som de flesta personer redan anvander, vilket &r den storsta
skillnaden mot Bitcoin. Litecoinnatverket planeras producera 84 miljoner valutaandelar med
en minskning i ersattning var fjarde ar, precis som fér Bitcoin. Mynten skapades av en
anstélld pd Google, Charles Lee. Litecoin har typiskt sett varit en av topp-tio av de digitala
valutorna pd marknaden (sett till kapital) och har klonats ett stort antal gdnger - men den
har den stabila basen och stédet av ett dedikerat utvecklingsteam.

Litecoinprojektet underhalls fér narvarande av en kdrngrupp p& 6 mjukvaruutvecklare, och
leds av Charles Lee, med ett stort vdaxande supportnatverk.

I maj 2017, blev Litecoin den forsta av de topp-fem (sett till kapital p& marknaden)
kryptovalutor att implementera skalldsningen (SegWit). Senare i maj samma ar,
genomfdrdes den forsta Lightning-natverkstransaktionen genom Litecoin, som Overférde
0,00000001 LTC frén Ziirich till San Francisco pa mindre &n en sekund.

Marknadsplatser for Litecoin

Manga av marknadsplatserna for Litecoin &r desamma som for Bitcoin och Ethereum som

redan namnts ovan.
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Poloniex (www.poloniex.com)

Vanligen se 3.5 ovan.

Bitfinex (www. bitfinex.com)

Vanligen se 3.5 ovan.

BitTrex (www.bittrex.com)

Vanligen se 3.5 ovan.

GDAX (www.gdax.com)

Vanligen se 3.5 ovan.

Bitstamp (www.bitstamp.net)

Vanligen se 3.5 ovan.

Kraken (www.kraken.com)

Vanligen se 3.5 ovan.

Vad &r Ripple?

Ripple ar ett dppet betalningsnatverk inom vilket valutan ripple (XRP) ar éverférd. Ripple
&r ett distribuerat betalningssystem med 6ppna kéllor. Malsattningen med ripplesystemet
ar att mojliggora snabba dverféringar av finansiella tillgdngar, och att géra betalningar mer
effektiva an traditionella medel (t ex. kreditkort, banker, PayPal och andra institutioner)
som kan begrdnsa tillganglighet med avgifter, eller kostnader fér vaxling eller processer
mellan flera valutor.

I likhet med andra kryptovalutor sdsom bitcoin, &r Ripples XRP-andelar en digital sorts
valuta som baseras pa matematiska formler och som har ett begrénsat antal andelar som
kan skapas. XRP kan overféras mellan konton (peer-to-peer, or P2P) utan att behova
involvera nagon tredje part. Och bada erbjuder digital sdkerhet mot risken fér férfalskade
mynt. Ripple kan ocksd anvéndas som betalningsinstrument for att dverféra andra tillgangar
sa som fiatvalutor (Amerikanska Dollar, Euro och Pund).

Ripplegrundarna skapade den ursprungliga Ripplevolymen med 100 biljoner XRP. En stor
andel av den initiala emissionen gavs for att grunda verksamheten Ripple Laps, som
upprattades for att underhdlla kodning for att uppdatera protokollen och marknadsféra
natverken.

Aven om Ripple Labs verksamheten skulle stinga, skulle Ripplenédtverken fortleva. Detta
eftersom Ripple ar ett P2P-natverk, det dr inte drivet av Ripple Labs utan av de kombinerade
insatserna av alla datorer som verkar for mjukvaran for Ripple servern.

Ripple tar inte ut ndgra transaktionsavgifter sdsom PayPal, banker eller kreditkort gér. Men
det drar "en liten andel av en ripple fran varje transaktion. Detta belopp férstérs snarare
&n att det samlas in. Avdraget &r menat att skydda natverket fran att bli spammat av
individer som kan komma att forsdka fa igenom miljoner av transaktioner samtidigt.

Marknadsplatser fér Ripple

Manga av marknadsplatserna fér Ripple &r desamma som de for Bitcoin eller Ethereum som
redan angivits ovan.
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Poloniex (www.poloniex.com)

Vanligen se 3.5 ovan.

Bitfinex (www. bitfinex.com)

Vanligen se 3.5 ovan.

BitTrex (www.bittrex.com)

Vanligen se 3.5 ovan.

Kraken (www.kraken.com)

Vanligen se 3.5 ovan.

Vad &r Neo?

Neo &r en plattform som anvandare kan emittera och handla tillgdngar. Neo har blivit
dtermarkadsforda fran de ursprungliga “Andelarna’. Neo tokenizes &r ett bevis av dgarskap
av en tillgdng och inte tillgdngen sjalv, men beaktar alla de legala komplikationer och
o - o . e . . o

ataganden som kan harledas fran dverféringen av andelar, kapital och tillgangar.

En av Neos intressanta egenskaper &r att smarta kontrakt avseende Neo kan upprattas pa
nastan samtliga av de vanligast forekommande programspraken. Nagra av de intressanta
egenskaperna av Neo inkluderar en kvantum-resistent kryptering, kross-kedjeprotokoll, ar
ett distribuerat férvaringsprotokoll, och sidkert kommunikationsprotokoll. Till skillnad fran
Bitcoin och Ethereum, som anvander proof-of-work (POW) fér att validera transaktioner,
anvander Neo en delegerad Byzantinsk Feltolerans (dBF) samtycke metod. dBF erbjuder
lagre elektricitet kostnader och avldgsnar risken fér en kedjeuppdelning. Detta gor det
anvandningsbart for Neos mal att digitalisera “riktiga” finansiella tillgdngar.
Marknadsplatser fér Neo

Bitfinex (www. bitfinex.com)

Vanligen se 3.5 ovan.

BitTrex (www.bittrex.com)

Vanligen se 3.5 ovan.

HitBTC (www.bitbtc.com)

HitBTC registrerades i Storbritannien 2015. Borsen erbjuder handel i USD, EUR, GBP till BTC
samt som en samling av de vanligaste krypteringarna till kryptohandelspar. Volymen har
Okat stadigt genom att erbjuda en anstdndig likviditet och en begransande rang mellan kép-
och saljbud.

Exempel pd avkastning fran for Certifikaten

I syfte att forklara utrakningen av Certifikatens védrde dterges nedan en illustrerande bild.
Bilden nedan aterger exempel foér berdkning av vardet av ett Bitcoin-Certifikat.
Vardeberdkning av ett Ethereum-Certifikat, ett Litecoin-Certifikat, ett Ripple-Certifikat eller

ett Bitcoin Cash-Certifikat sker i enlighet med samma principer, dock med utgangspunkt i
de kurser som uppstalls av marknadsplatser och som avser de passande digitala valutorna.
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Berdkning av vardet p& Certifikat

For att berakna vardet pa Certifikatet bérjar vi genom att berdkna genomsnittet av kurserna
for Bitcoin i USD pd de underliggande Valbara Marknadsplatserna for att erhdlla de béasta
genomforda kurserna baserat p& volym. Den genomsnittliga kursen i USD multipliceras med
den radande vaxlingskursen fér USD/SEK (fér SEK denominerade Certifikat) eller USD/EUR
(fér EUR denominerade Certifikat). Fran det vardet av de underliggande vérdena i SEK eller
EUR drar vi ifran en sammanlagd avgift. Vardet multipliceras slutligen med den relevanta
Divisorn (0,05 respektive 0,005) angivet i de Slutliga Villkoren och tillgangligt pa
www.xbtprovider.com.

Valbar Marknadsplats 1 2 3

1. BTC/USD 739,73 741,88 742,05
(Senast
genomford
handel)

2. BTC/USD (739,73 + 741,88 + 742,05)/3 = 741,22
(genomsnitt)

3. USD/SEK 8,427
(midkurs)

4. BTC/SEK (av 741,22 x 8,427 = 6 246,27
XBT beraknad
niva)

5. Minus avgift 6 246,27 - 30,823 = 6 215,44
(sammanlagd
avgift)

6. Applicera 6 215,44 x 0,005 = 31,078
Divisor har
0,005)

7. Vérde pa SEK 31,08
Bitcoin
Tracker One

Vidare, i syfte att exemplifiera Produkten samt de komponenter som paverkar Produktens
vérde finns exempel pa utfall nedan. Samtliga exempel baseras pd Certifikatet Bitcoin
Tracker One.

(a) Den 18 maj 2015 koper en investerare Certifikatet for SEK 9 695. Vid den
31 december 2015 (7% manader senare) har kursen BTC/USD 6kat med 83% i véarde
och vaxelkursen USD/SEK har 6kat med 2% i varde. Denna utveckling medfor att
Certifikatets varde stiger till SEK 18 025. Investeringen har darmed dkat med 85,9%
i varde. Avgiften fér Produkten under relevant period var SEK 0,191 per Certifikat.

(b) Den 1 juli 2015 kdper en investerare Certifikatet for SEK 10 640. Ett ar senare har
kursen BTC/USD 6kat med 153% i varde och vaxelkursen USD/SEK har 6kat med
2% i varde. Denna utveckling medfér att Certifikatets varde stiger till SEK 27 008.
Investeringen har darmed 6kat med 153,8% i varde. Avgiften fér produkten under
relevant period SEK 0,405 per Certifikat.
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(c) Den 1 juli 2016 kdper en investerare Certifikatet for SEK 28 159. Efter tolv manader
har kursen BTC/USD 6kat med 54% i varde och vaxelkursen USD/SEK har ékat med
6% i varde. Denna utveckling medfér att Certifikatets varde stiger till SEK 45 658.
Investeringen har déarmed 6kat med 62,1% i varde. Avgiften fér produkten under
relevant period SEK 0,665 per Certifikat.

(d) Den 28 juli 2015 képer en investerare Certifikatet for SEK 12 581. Efter nio manader,
den 28 september 2015, har kursen BTC/USD sjunkit med 21% i varde och
vaxelkursen USD/SEK har sjunkit med 4% i varde. Denna utveckling medfér att
Certifikatets varde sjunker till SEK 9 477. Investeringen har darmed sjunkit med
24,7% i varde. Avgiften for produkten under relevant period SEK 0,038 per Certifikat.

(e) Den 4 november 2015 kdper en investerare Certifikatet for SEK 19 352. Per 27 maj
2016, sju manader senare, har kursen BTC/USD &kat med 55% i varde och
vaxelkursen USD/SEK har sjunkit med 3% i varde. Denna utveckling medfér att
Certifikatets varde sjunker till SEK 19 330. Investeringen har déarmed sjunkit med
0,1% i varde. Avgiften for produkten under relevant period SEK 0,247 per Certifikat.

(f) Den 16 juni 2016 képer en investerare Certifikatet for SEK 30 823. Efter tvd manader,
den 3 augusti 2016, har kursen BTC/USD sjunkit med 27% i varde och vaxelkursen
USD/SEK har 6kat med 1% i varde. Denna utveckling medfor att Certifikatets varde
sjunker till SEK 22 602. Investeringen har darmed sjunkit med 26,7% i varde.
Avgiften for produkten under relevant period SEK 0,094 per Certifikat.

Jamforelse med indexrelaterade investeringar

Strategi: Genom Certifikaten erh3ller investerare exponering mot Bitcoin (eller Bitcoin Cash,
Ethereum, Ethereum Classic, Litecoin, Ripple, Neo eller kombinationen av de fb’regéende
ingdende i den relevanta korgen). Det finns inte ndgon investeringsstrategi eller
investeringspolicy av det slag som normalt finns i ett index utan exponeringen mot en enda
underliggande tillgdng s& som denna prissétts i USD ligger konstant under hela I6ptiden.
Urvalsprocess och viktning: Som beskrivits i avsnitt 3.6 ovan inhamtas prisinformationen
fran tre kallor och det aritmetiska genomsnittet anvands vid beradkningen. Det &r dock
alltjamt endast en underliggande tillgdng (den passande Digitala Valutan(orna)) som
omfattas s& som denna prissétts i USD. Syftet med anvandningen av tre priskallor &r att fa
en oOkad tillférlitlighet jamfért med anvandning av endast en enda priskalla.
Berdkningsmetod: Metoden och formeln fér att géra de relevanta berakningarna under
certifikaten har beskrivits under avsnitt 3.6 ovan och anges i detalj i de Allmanna Villkoren
sa som dessa kompletteras av de Slutliga Villkoren utgivna med avseende pa en viss Serie.
Justeringsregler: Om en priskdlla inte uppfyller kriterierna fér att vara en 'Valbar
Marknadsplats' enligt Villkoren, utesluts denna priskélla om det inte finns tillrdckligt manga
andra Valbara Marknadsplatser, kan antalet priskdllor som anvands bli farre. De Allmanna
Villkoren innehdller ocksd regleringar av vad som ska bli féljden om en Avbrottshandelse
skulle intréffa (jfr definitionen av 'Avbrottshandelse' och punkt 5.4 i de Allmanna Villkoren
i avsnitt 3 i detta Grundprospekt. Berdkningsagent: Emittenten ar Berakningsagenten och
faststaller huruvida Avbrottshandelse har intraffat, kriterier dr uppfyllda och gor
berakningarna i enlighet med Villkoren. Omviktningsfrekvens: Exponeringen ligger fast
under Certifikatens 16ptid och féréndras inte. Typ: Exponeringen innehaller ett avdrag for
en kostnadskomponent och kan i s matto sdgas vara av excess return-karaktar. Valuta:
Prissattningen av den underliggande tillgdngen sker i USD. Eftersom Avvecklingsvalutan &r
SEK alternativt EUR sker en omrékning frn USD till SEK eller, om s3 skulle vara fallet, EUR
for att faststdlla beloppet som ska erlaggas under Certifikaten. Vidare involverar Korg-
Certifikat mer an en Digital Valuta men den foljer inte index enligt dess traditionella
betydelse.

Ansdkan om handel pa reglerade marknader och MTF (Multilateral handelsplattformar)
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Féremal for lagkrav, kan Emittenten anséka om att Certifikaten ska bli upptagna till handel

o o o . .
pa en reglerad marknad eller nagon annan marknadsplats, sa som en MTF, i Finland, Norge,
Storbritannien och / eller Sverige, och efter uppfyllande av relevanta notifieringsdtgérder,
ndgon annan Medlemsstat inom det Europeiska Ekonomiska Samarbetsomradet ("EES").
Ingen garanti kan dock ges till investerare att Certifikaten kommer att upptas till handel pa
ndgon reglerad marknad eller MTF eller att sddant upptagande till handel kommer att kunna
bibehallas.

Andrahandsmarknad

Om ansokan for upptagande till handel godkanns av den relevanta reglerade marknaden
eller MTF:en i Sverige, kommer Mangold Fondkommission AB (“Mangold”) att agera som
marknadsgarant och kommer under normala marknadsforhdllanden uppratthdlla en
andrahandsmarknad. Mangold kommer att uppratthalla en andrahandsmarknad genom att
tillhandahalla képkurser och, om méjligt, tillhandahalla séljkurser. Dessa kurser kan vara
betydligt lagre &n det ursprungligen investerade beloppet och under onormala
marknadsforhallanden kan andrahandsmarknaden vara illikvid. I likhet med detta, kan
Emittenten vanda sig till Mangold eller en annan eller fler andra parter till att agera
bérsmdklare i relation till en andra relevanta reglerade marknader. MTF:ar eller andra
marknadsplatser.

Intressekonflikter

XBT Provider ar Emittent av Certifikaten som erbjuds under Programmet. Emittenten
kommer ocksd att agera som Berdkningsagent och kommer darfor att berdkna de belopp
som skall betalas ut till investerarna i enlighet med de tilldmpliga Villkoren. Som
Berakningsagent kan Emittenten behdva avgéra om vissa handelser har intraffat eller om
vissa justeringar ska vidtas i handelse av till exempel marknadsstdérningar. Som en
konsekvens av detta, kan situationer uppkomma dar intressekonflikter kan uppsta mellan
XBT Providers intresse som Emittent och era intressen som investerare.

Ingen mojlighet att aterkalla ett kop av Certifikaten

Normalt sett finns det ingen méjlighet att &ngra ett inkdp eller en férsaljning av Certifikaten.
Villkoren och kép- eller forsaljningstransaktionen paverkas av férandringar i
finansmarknaden som medfor att den annars normala ratten att hava ett kop inte ar
tilamplig. Men om Emittenten offentliggor ett tillagg till detta Grundprospekt under
erbjudandeperioden, har en investerare ratt att aterkalla ett tecknande som gjorts med
Emittenten. Denna angerratt galler endast under tvd bankdagar frén offentliggérandet av
tilldggsprospektet. Om tillaggsprospektet offentliggdrs vid ett annat tillfalle, ar det inte
méjligt fér investerare att aterkalla sitt tecknande. Ratt att aterkalla ett tecknande
utstracker sig dock inte till kdp- eller forsaljningstransaktioner som gérs pa en reglerad
marknad eller pa annat satt &n genom ett tecknande med Emittenten.

Tillaggsprospekt &r alltid publicerade pd@ Emittentens hemsida www.xbtprovider.com och
kan kostnadsfritt bestallas fran Emittentens adress XBT Provider AB, Artillerigatan 6, 114 51
Stockholm. Tilldaggsprospekten, om ndgot, finns &ven tillgéngligt p& Finansinspektionens
hemsida www.fi.se.
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EMITTENTEN
Ansvariga personer fér Grundprospektet

Emittenten har erhdllit alla nédvéndiga beslut, bemyndiganden och godk&nnanden som
krdavs i samband med Certifikaten och utférandet av dess skyldigheter i samband med detta.
Emission av Certifikaten har godkants genom beslut av styrelsen i Emittenten den 28 januari
2015 och den 26 april 2018.

Emittenten ansvarar for informationen i detta Grundprospekt och klargér att alla rimliga
forsiktighetsdtgarder har vidtagits for att sdkerstélla att uppgifterna i detta Grundprospekt
&r, sa vitt &r kdnt av Emittenten, 6verensstdmmer med fakta och att ingenting &r utelamnat
som skulle kunna paverka dess innebérd. Styrelsen i Emittenten &r, i den utstréckning som
ar forenligt med svensk lag, ansvarig for den information som ges i detta Grundprospekt
och forsdkrar att de har vidtagit alla rimliga forsiktighetsdtgarder for att sakerstilla att
informationen i detta Grundprospekt &r, sd vitt &r k&nt, i enlighet med de faktiska
forhallandena och att ingenting &r utelamnat som skulle kunna paverka dess innebord.

Information i Grundprospektet som anges ha erhallits fran tredje part har atergivits korrekt
och, sdvitt Emittenten kénner till och kan beddma utifrdn annan information som
offentliggjorts av berdrd tredje part, har inga uppgifter uteldamnats som skulle géra den
dtergivna informationen felaktig eller missvisande.

Emittenten i korthet

XBT Provider AB (publ) bildades den 20 januari 2015, som ett aktiebolag i Sverige och har
stadgeenligt sate i Stockholm, Sverige. Emittenten ar verksam under svensk ratt.
Emittentens organisationsnumret ar 559001-3313 och dess handelsnamn ar XBT Provider.
Emittenten har ett aktiekapital om SEK 500 000 bestaende av 5000 aktier, i en enda klass,
varje till fullo betalade. Emittentens adress ar: XBT Provider AB, Artillerigatan 6, 114 51
Stockholm.

Emittenten ar ett heldgt dotterbolag till CoinShares (Holdings) Limited ("CSHL") och ett
indirekt dotterbolag till Global Advisors Holdings Limited (“GAHL") som ar moderbolag till
Global Advisor-koncernen ("Koncernen").

XBT Provider bildades som ett specialféretag (i enlighet med definitionen i artikel 2 i
kommissionens forordning nr 809/2004) for att utfarda syntetiska vardepapper som
refererar till Bitcoin och andra digitala valutor som den underliggande. Emittentens vision
var att vara det forsta foretaget i varlden med att gora detta och att bli varldsledande pa
detta omrdde. Emittenten avser att utfirda dess Certifikat bade till privata och
professionella investerare. Emittenten kommer &ven att &gna sig at hedgningsaktiviteter
relaterade till dess utgivna Certifikat.

Emittentens &garférhallanden och operativstruktur i korthet

Emittenten ar ett helagt dotterbolag av CSHL. CSHL &r i sin tur agt av GHAL (till 75%) och
av Pursuit Capital Limited (till 25%).

I skissen nedan visas procenttalen for aktiedgare i GAHL avseende aktiekategorin med
exklusiv réstratt p& GAHL:s bolagsstammor:
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Russell Newton Jean-Marie Mognetti | Daniel Masters ‘ Other Sharehalders

‘ 10.5% ‘ | 26.8% |

Global Advisors (Holdings) Limited

Pursuit Capital Ltd \

- (7% |

CoinShares (Holdings) Limited XBT Partner AB
100% 100%
XBT Provider AB XBT Inhouse AB

Vanligen notera att skissen ovan visar de faktiska yttersta dgarna. I vissa fall visas inte
mellanliggande holdingbolag.

Procentsatserna for det sammanlagda innehavet av aktier ar:

Mr Russel Newton: 25,6%

Mr Jean-Marie Mognetti: 11,8%

Mr Daniel Masters: 34,8%

Andra Aktiedgare: 27,8% (av vilka tva sddana aktiedgare dger 9,99% vardera).

Mr Masters har ddarmed ett indirekt dgande i Emittenten med beaktande av réstberdttigade
aktier om 20,1% och med beaktande av alla aktiekategorier pé 26,1%.

Genom dess innehav i CSHL, kan GAHL och Pursuit Capital Limited utdva ett vasentligt
inflytande 6ver Emittenten. Men med forbehdll for bestammelserna i aktiebolagslagen
(2005:551) om befogenheter och ansvar for olika bolagsorgan hos Emittenten och skyddet
for borgenarers rattigheter som begransar GAHL, och Pursuit Capitals Limiteds inflytande i
vissa avseenden.

Med avseende pa &garstrukturen och kontrollen éver Emittenten, vanligen ta ocksa del av
informationen i Punkt B.16 detta Grundprospekt (som ar del av Sammanfattningen av detta
dokument) for ytterligare information om GHAL, CSHL och Pursuit Capital Limited.

Garanten, Global Advisors (Jersey) Limited (“Garanten”) star under tillsyn i Jersey,
Channel Island, av Jersey Channel Island Financial Services Commission (Vanligen se
Avsnitt 6 i detta Grundprospekt, nedan, fér mer detaljer relaterade till Garanten).

Aven om Emittenten inte &r skyldig att géra detta, har Emittenten ingdtt avtal med
medlemmar i Koncernen for att sdkerstalla att dess forpliktelser avseende Certifikat ar
kontinuerligt och effektivt hedgade (Collateral Management Agreement). Enligt detta avtal
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4.4

har Emittenten och Garanten avtalat med ett annat bolag inom Koncernen, XBT Inhouse
(Jersey) Limited, om att detta senare bolag ska hantera samtliga hedgningsaktiviteter med
malsattningen att Emittentens betalningsférpliktelser enligt Certifikaten och ddrmed &ven
Garantens forpliktelser under Garantin ska vara sdkerstallda genom motsvarande innehav
av de relevanta Digitala Valutorna fran tid till annan. De medel som Emittenten erhaller fran
tid till annan Certifikat fors over till koncernbolaget och anvdnds i sin tur av detta for att
képa de relevanta Digitala Valutorna. Koncernbolaget har en skyldighet att aterbetala ett
belopp som varierar med storleken pd Emittentens exponering under Certifikaten.
Emittenten ar darigenom beroende av att koncernbolaget utfér dessa hedgningsaktiviteter
pa ett lampligt satt och har kontinuerligt en exponering mot koncernbolaget motsvarande
dess egen exponering under Certifikaten. Koncernbolaget innehar majoriteten av de
relevanta Digitala Valutorna fran tid till annan i saker férvaring (cold storage).

I tillagg till det féregdende, har Garanten erbjudit en garanti for betalning och fullgérande
av samtliga av Emittentens ataganden avseende dess Certifikat, inklusive Certifikat som
inte annu har emitterats (“Garantin”), som utgér en del av riskhanteringen och
regelefterlevnaden inom koncernen.

Bortsett fran den ovan namnda hedgningen och Garantin, &r Emittenten inte beroende av
ndgra andra enheter i Koncernen i sin dagliga verksamhet.

Emittenten redovisar normalt en balansrédkning med 6verskott av dess skyldigheter under
Certifikaten och tilldampar robusta interna kontroller och riskhanteringsprocesser i
anslutning till évervakningen av dess dagliga exponeringar och riskparametrar.

Utvald finansiell information

Nedan foljer utvald historisk finansiell nyckelinformation. Emittenten arsredovisningar for
rakenskapsdren som slutade den 31 december 2017 respektive 31 december 2016 har
upprattats enligt Arsredovisningslagen samt Radet for finansiell rapportering RFR 2. Dessa
rakenskaper har upprattats pa basis av historiska anskaffningsvédrden, med undantag for
finansiella tillgdngar och skulder vilka varderas till verkligt varde via resultatrdkningen.

Informationen nedan aterger reviderad information.

Resultatrakning For perioden For perioden
(i KSEK)
01-01-2017 till 31-12- 01-01-2016 till
2017 31-12-2016
Nettoomsattning 9781 2 800

Rorelsens kostnader
Allmanna administrationskostnader -5 799 -2 014
Rorelseresultat 3981 786

Resultat frén finansiella poster

Rantekostnader och liknande resultatposter -62 -1

Resultat efter finansiella poster 3920 785

Resultat fore skatt 2 940 785

Skatt pa periodens resultat -647 -173
Periodens resultat 2293 612
Balansrdkning (i KSEK) Per 31-12-2016
TILLGANGAR
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Omsiéttnings-tillgdngar
Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernforetag 8 707 271
Ovriga fordringar -
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter -

Kassa och bank 1269
Summa omsittnings-tillgdngar 8 708 540
SUMMA TILLGANGAR 8 708 540
EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL

Bundet eget kapital 500
Aktiekapital (5 000 aktier) 500

Fritt eget kapital

Balanserat resultat 825

Arets resultat 2 293
Summa eget kapital 3618
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 12
Skulder till koncernforetag 1185
Skatteskulder 760
Ovriga kortfristiga skulder 8 701 622
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 362
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 8 708 540
KASSAFLODES- 2017-01-01 -
ANALYS 2017-12-31
(i KSEK)

Den lopande verksamheten

Resultat efter 3920
finansiella poster

Betald skatt -120
Kassaflode fran

den Iopande
verksamheten
fore
forandringar av 3 800
rorelsekapital

Kassafléde  frén

féréndringar i

rérelsekapital

Okning(- -8 445 020
)/Minskning (+)

av

rorelsefordringar

Okning(+)/Minsk 8 442 328
ning ) av

rorelseskulder

Kassaflode fran 1108

den lIopande
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262 173
77

161
262 411

262 411

500
500

212
612
1325

137

0

233

260 623
94

262 411

2016-01-01 --
2016-12-31

785

785

-199 630

190 153

-8 691



verksamheten

Investerings-
verksamheten

Kassaflode fran

investerings-

verksamheten

Finansierings-

verksamheten

Nyemission - -
Kassafléde fran - -
finansierings-

verksamheten

Periodens 1109 -8 691
kassaflode

Likvida medel 1269 161
vid periodens
slut

Utveckling och Information om trender

Den 25 april 2017 férvarvade GHAL moderbolaget helt dgande av CSHL.

Den 26 april 2017 forvarvade Pursuit Capital Limited 25% av aktierna i CSHL fran GAHL.
GHAL innehar fortfarande 75% av aktierna i GAHL.

CSHL forvarvade samtliga aktier i kapitalet for Emittenten den 25 september 2017.

Garanten, Global Advisors (Jersey) Limited, fortsatter att vara en filial till Emittenten och
kommer att fortsatta att garantera Emittentens dtaganden under Certifikaten (inklusive
Certifikat som inte &nnu har emitterats).

Det har inte férekommit nagon vésentlig negativ férandring i utsikterna fér Emittenten
sedan den 31 december 2017.

Vasentlig férandring av den finansiella positionen eller av handelspositionen for Emittenten
Med férbehdll for det tidigare ndmnda férvarvet av CSHL av samtliga aktier i kapitalet for
Emittenten den 25 september 2017, har det inte férekommit ndgon betydande féréndring i
Emittentens finansiella position eller handelsposition sedan den 31 december 2017.

Information om viktiga investeringar

Emittenten har inte gjort nagra viktiga investeringar sedan dess bildande.
Emittenten har inte beslutat om eventuella framtida viktiga investeringar per dagen for
detta Grundprospekt.

Information om vésentliga handelser som paverkar Emittentens solvens

Sedan den 31 december 2017 har det inte skett ndgra vasentliga hdndelser som kan ha
negativ paverkan pa Emittentens solvens.

Styrelse och féretagsledning
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(a) Emittentens styrelse
Emittentens styrelse bestar av:
Mr. Daniel Masters, Direktor (styrelsemedlem) och ordférande

Sedan 1999 har Mr. Masters varit styrelseledamot fér Garanten och dess féregdende bolag.
Fran februari 1994 till februari 1999 var Mr. Masters anstélld hos Morgan Guaranty Trust
Company ("MGT") i New York. Hans senaste position dar var Head Global Energy Trading.
I denna kapacitet éversag han handelsstrategier och var ansvarig fér riskhanteringen for
en grupp bestdende av omkring 30 individer. Mr. Masters’ mandat omfattade alla aktivt
handlade energislag, inklusive fysiska marknader, terminstransaktioner, swappar, optioner
och exotiska derivatprodukter. Mr. Masters var ocksa ansvarig for att dverse analys inom
metod for att systematiskt generera vinst fran prisinformation, politisk information, och
information om fundament inom energimarknaderna. Fran juli 1987 till januari 1994 var Mr.
Masters anstélld hos Phibro Energy Division hos Salomon, Inc. ("Phibro”). Under den senare
delen inkluderade hans ansvarsomraden flera handels- och riskhanteringsfunktioner. Han
var involverad i etableringen av naturgas- och elektricitetsmarknaderna i Storbritannien,
genomférde ndgra av de forsta elektricitetsterminskontrakten och vissa nystrukturerade
fysiska naturgasaffarerna. Innan detta hade Mr. Masters en senior handlartjanst pa Phibro-
kontoret i Zug, Schweiz, dar Mr. Masters skotte ett handelslager med spekulativa
terminskontrakt, fysiska och terminskontrakt fokuserade pa& Atlantbassdngsregionen,
inklusive Brent, WTI, Dubai och flera andra fysiska graderingar. Han var ocksd en
ursprunglig och sedermera mycket aktiv deltagare i marknaden fér Contracts fér Difference
("CFD") i Europa, handlande baserat pa prisrelationen mellan fysisk olja och motsvarande
terminskontrakt. Mr. Masters férsta anstallning, fran september 1985 till juni 1987, var med
Shell International Trading Company i London, Storbritannien, ett av de storsta foretagen i
varlden med handel i fysisk olja. Under denna period hade han erfarenhet av som handlare
i fysisk olja i den europeiska och mellandstern-regionen, en energiriskférvaltare och en
koordinator av en portfélj med fysiska Nordsjooljor. Mr. Masters erhéll en Bachelor of
Science (Honours) i Physics fran Exeter University, Storbritannien dr 1984, och féljde upp
detta med en Masters i Management Science and Operational Research fr&n Imperial
College, London, Storbritannien &r 1985.

Mr. Laurent Kssis, Direktor (Styrelsemedlem) och Verkstéllande Direktor

Mr Kssis har dver 20 3rs erfarenhet inom finansbranschen och omfattande kunskap
erfarenhet inom handel och investeringsradgivning samt radgivning inom handelsfragor i
forhallande till marknaderna i Europa och USA. Mr Kssis har vid ett flertal tillfallen innehaft
godkanda befattningar inom olika foretag under tillsyn och &r darfoér val fértrogen med det
regulatoriska regelverket.

Mr Kssis grundade CEC Capital Limited i januari 2012 efter 6kningen av efterfrdgan av
noterings- och ETF-expertis. Som grundare och styrelseledamot har Mr Kssis anvant sin
omfattande erfarenhet inom ETF-handel och -férsdljning for att tillhandahlla
radgivningstjanster till olika klienter for att forstarka/bygga/expandera dessas
verksamheter inom ETF. Mr Kssis har ocksa varit involverad i nyetableringar av projekt
relaterade till blockchain/Bitcoin och FinTech, nar han var utsedd till Non-Executive
Chairman for Consilium Group (NEX:COIN), det noterade inkubatorbolaget for blockchain-
nyetableringar. Fore hans position hos CEC Capital Limited arbetade mr Kssis som partner
pa Bluefin Europe LLP, ett foretag som &r marknadsgarant inom ETF, dar fokuset 1&g p& att
etablera verksamheter inom ETF med inriktning p& obligationer och tillvéaxtmarknader, att
ansvara for hantering av daglig risk, balansrapportering, férsadljning, kontakter med
primarmaklare och regelefterlevnad. Mr Kssis tidigare befattningar inkluderar darutéver
chefsposition fér ETF Market Marking & Advisory pa La Branche Structured Products (den
stéra amerikanska handelsgolvsspecialisten pa NYSE), chef for ETF Sales Trading &
Distribution pa Société Générale (dar han arbetade inom ETF-delen Lyxor), chef fér ETF
Trading and Sales for ett flertal andra foretag HypoVereinsbank/UniCredit (den stérsta ETF-
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emittenten i Tyskland). Mr Kssis har ocksd haft ett antal ledningspositioner pa Lexit Financial
Group, Lehman Brothers, ITG Europe, State Street Bank Europe, Standard 6 Poor Securities
Services och Disclosure SA & GmbH.

Mr. Jean-Marie Mognetti, Direktor (Styrelsemedlem)

Sedan 2011 har Mr. Mognetti varit anstalld hos och styrelseledamot fér Global Advisors
(Jersey) Limited. Frdn november 2009 till december 2011 arbetade Mr. Mognetti hos
Hermes Commodities Fund Managers dar han var anstalld som en kvantitativ strateg inom
ravaror. Hos Hermes levererade Mr. Mognetti ett antal kvantitativa projekt som var avsedda
att forbattra foretagets handelsaktiviteter, inklusive kvantitativa analyser och modeller.
Under sin akademiska karridr innehade Mr. Mognetti dven att ental kortvariga tjanster,
inklusive Exotics Trader Assistant hos Lehman Brothers i London (2008); Financial Analyst
for SN Brussels Airlines i Paris (2007) och Sales Analyst fér Sony Computer Entertainment
Europe i Paris (2005). Mr. Mognetti har en MSc i Mathematical Trading and Finance fran the
Sir John Cass Business School, London (2009), en MSc i Bank-Finance-Insurance (2008)
och en Degree (BSc) i Economics & English (2007) frén the University Paris X, Frankrike.
Mr. Mognetti ar flytande i franska, engelska och spanska.

Mr. Ryan Radloff, Direktor (Styrelsemedlem)

Mr. Radloff anslét till CoinShares (UK) Ltd som anstalld i april 2017. Fran 2013 till 2017
arbetade Mr. Radloff vid FiREapps, ett valuta- och valutakurs analytiskt teknikforetag dar
har arbetade som Verkstédllande Direktér. Fore det, var Mr. Radloff Verkstallande Direktor
pd Sageworks Inc., ett foretag inom finansiell Teknik som hjélpte banker att analysera
kreditvardering och att kontrollera krav avseende kapitalreserver frdn 2010 till 2013. Mr.
Radloff har en Bachelors (BSc) degree and Certification in Markets and Management Studies
from Duke University.

Styrelsens kontorsadress @r XBT Provider AB, Artillerigatan 6, 114 51 Stockholm.
(b) Emittentens verkstéallande ledning

Emittentens verkstéllande ledning bestar av:

Mr. Daniel Masters (se information ovan i (a))

Mr. Laurent Kssis (se information ovan i (a))

Mr. Jean-Marie Mognetti (se information ovan i (a))

Mr. Ryan Radloff (se information ovan i (a))

Mr. Russell Newton, Vice Verkstéllande Direktor

Mr. Russell Newton (brittisk medborgare, baserad i Jersey, Channel Islands). Mr. Newton
ar styrelseledamot och aktiedgare i bAde GAHL och Garanten. Han &r registrerad hos NFA
som en huvudman och narstdende till Garanten och &r godkdnd som en huvudman och
ledningsperson fér Garanten utav JFSC. Fran juli 1994 till februari 1999 var Mr. Newton
anstalld av MGT i London dar han innehade flera tjanster, inklusive hans sista position som
Global Commodities Strategist. Denna tjanst tackte bas- och ddelmetaller liksom aven
energi och inkluderade utveckling och verkstdllande av nya derivathandelsstrukturer,
marknadsanalyser (ekonomisk, fundamental, statistisk och teknisk), marknadsmodeller och
design av tekniska handelssystem. Innan detta var Mr. Newton Head of European Energy
Trading hos MGT, samtidigt som han aven handlade ett handelslager med spekulativa
terminskontrakt, fysiska och terminskontrakt med fokus pa ravaruoljorna Brent och Dubai.
Frédn 1987 till 1994 handlade Mr. Newton pa Nordsj6- och mellanéstern-raoljemarknaderna
for Shell International Trading Company (fran september 1986 till november 1992), Phibro
(frdn december 1992 till januari 1994) och slutligen Rheinoel Limited (frdn januari 1994 till
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4.10

juli 1994), alla i London. Under den senare delen av 1980-talet, medan han var Head of
Futures and Forwards handel hos Shell International Trading Company, var han bland de
ansvariga for att utveckla prissattningsmodeller fér Brent CFD-marknaden. Mr. Newton har
omfattande erfarenhet inom datasystemsanalys, design och programmering. Han ar kunnig
inom flera datorsprak. Mr. Newton erhdll en Bachelor of Arts (Honours) i Natural Sciences
(Experimental Psychology) fran Cambridge University, Storbritannien, ar 1986.

Intressekonflikter

Om inte annat anges nedan, har ingen av medlemmarna i styrelsen ett privat intresse eller
andra skyldigheter som harrér fran deras styrelseuppdrag i andra bolag, féretag, eller pd
annat satt, som kan vara i konflikt med Emittentens intressen.

Mr. Daniel Masters

Mr Masters ar styrelseledamot och aktiedgare i GAHL, moderbolag i koncernen. Mr Masters
ar ocksd styrelseledamot i Garanten, den Jersey-reglerade investeringsférvaltningsdelen
inom koncernen. Mr Masters ar styrelseledamot i GABI PLC, en hedgefond inom
kryptovaluta som kan ta positioner i Bitcoin-Certifikaten. Mr Masters &r styrelseledamot i
CoinShares (UK) Ltd, ett dotterféretag till GAHL. Mr Masters &r styrelseledamot for tva
blockchain-relaterade nyetableringar i vilka GAHL har investerat - Aventus Systems Ltd och
Gradbase Ltd. Mr Masters ar en styrelseledamot i GAHL som &r involverat i utgivande av
kryptovalutarelaterade vardepapper. Mr Masters ar en styrelseledamot i CoinShares General
Partner Ltd som agerar som komplementar fér CoinShares Fund I LP, en fond som investerar
i initiala valutaerbjudanden.

Mr. Laurent Kssis

Mr Kssis ar en styrelseledamot och aktiedgare i CEC Capital Ltd, ett bolag baserat i London
med fokus pa konsultverksamhet inom ETF-handel, kryptovalutor och blockkedjeprojekt.
Verksamheten fokuserar dven pa bolagsrddgivning till tillvaxtbolag pd AIM och NEX. Mr
Kssis ar ocksa en investerare och radgivare till Coinsilium Group Ltd och Coinsilium Ltd, ett
bolag fokuserat pa att utveckla och accelerera nyetableringar inom Blockchain pd global
basis. Mr Kssis d@r aven en Icke-Verkstdllande Direktér vid Freys Academy Trust, och
representerar grundskolor i London som en del av deras revisionskommitté.

Mr. Jean-Marie Mognetti

Mr Mognetti ar styrelseledamot och aktieagare i GAHL, moderbolag i koncernen. Mr Mognetti
ar ocksd styrelseledamot i GAIL, den Jersey-reglerade investeringsfoérvaltningsdelen inom
koncernen. Mr Mognetti dr styrelseledamot i GABI PLC, en hedgefond inom kryptovaluta
som kan ta positioner i Bitcoin och Certifikaten. Mr Mognetti ar styrelseledamot i XBT
Inhouse (Jersey) Ltd och XBT InHouse (Asia) Ltd som tar positioner i Bitcoin, Ethereum,
andra kryptovalutor och i Certifikaten. Mr Mognetti &r ocksd en styrelseledamot och
aktiedagare i Tactiques D'avant-Garde (Jersey) Limited, ett mjukvarubolag. Mr Mognetti ar
en styrelseledamot i CoinShares (Holdings) Ltd, CoinShares Alternatives (Jersey) Limited
och CoinShares Securities (Jersey) Limited vilket det tidigare &r involverade i utgivande av
kryptovalutarelaterade vardepapper och det senare tva for narvarande &r vilande foretag.

Mr. Ryan Radloff

Mr Ryan Radloff ar styrelseledamot i Pursuit Capital Ltd och en minoritetsaktiedgare (25%)
i CSHL, dgaren av Emittenten. Mr. Radloff ar ocksa styrelsemedlem i CSHL, och CoinShares
(UK) Ltd som ar ett dotterbolag till CSHL.

Emittenten ar medveten om de potentiella intressekonflikterna ovan, men Emittenten anser

inte att sddana utndmningar utgdr en faktisk intressekonflikt mellan dessa personers
arbetsuppgifter hos Emittenten och deras évriga forpliktelser mot andra enheter.
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4.11

4.12

4.13

4.14

Som beskrivs 4.3 ovan, har Emittenten, utan att vara skyldig att gora sa, ingatt avtal med
andra medlemmar i Koncernen foér att sdkerstalla att dess betalningsférpliktelser under
Certifikaten ar kontinuerligt och effektivt hedgade. I tillagg till det ovan nédmnda, bor det
observeras att flera olika juridiska personer som hér till samma féretagsgrupp kan, fran tid
till annan, kdpa, inneha och / eller avyttra vilket innehav som helst av Certifikat emitterade
av Emittenten. S8dana personer kommer att agera i dessas kapacitet som kopare,
innehavare eller s&ljare av varje sadant innehav av Certifikat och inte i andra
certifikatinnehavares intresse.

Oversikt av affirsmodellen

Emittentens malsattning &r att utfarda finansiella instrument och att bedriva dartill hérande
verksamhet. Emittentens verksamhet syftar till att mdéjliggéra ett enkelt och sakert sdtt att
investera i de Digitala Valutorna eller en Korg bestdende darav. Emittenten syftar till att
eliminera de granser som tidigare har hindrat investerare fran ett aktivt investerande i de
Digitala Valutorna, vilken Emittenten anser vara valutor for framtiden.

Emittentens strategiska resurser @r uppbyggda kring specialisera kompetens. Koncernens
hogutbildade anstallda, branschkunskapen om de Digitala Valutorna och omfattande
finansiell erfarenhet utgdr Emittenten strategiska tillgdngar. Med dessa strategiska
tillgdngar, strévar Emittenten efter att erbjuda investerare den mest kostnadseffektiva och
serviceinriktade produkten.

Karnan i Emittentens affarsmodell bestdr av kundférhallandet, vilket anses vara mycket
viktigt. For att halla investerare och potentiella investerare informerade, kommer
Emittenten kontinuerligt uppdatera hemsidan med information och priser relaterade till
utgivna produkter.

S8 vitt Emittenten vet var Emittenten en av de férsta emittenterna av bérshandlade Bitcoin-
Certifikat som foljer utvecklingen av Bitcoin. Det ar av Emittentens styrelses uppfattning
att det foér narvarande finns det fa identifierade direkta konkurrenter till Emittentens
erbjudande om Bitcoin Tracker Certifikat. Uppfattningen ar aven att det finns annu farre
konkurrenter avseende Emittentens erbjudande av dess andra Certifikat.

Oversikt av Emittentens operationella verksamhet

Emittentens verksamhet bestdr i att utfarda finansiella instrument, sarskilt strukturerade
produkter, i Sverige. Emittentens verksamhet bestdr i synnerhet av att utfirda certifikat
relaterade till Digitala Valutor i syfte att méta nuvarande och framtida efterfrdgan pa
certifikat relaterade till de Digitala Valutor som kan uppsta fran tid till annan och med
forbehall for att det &r mojligt att gora det.

Oversikt av marknaden

Eftersom Emittenten bedriver verksamhet pa marknaden for strukturerade produkter i
Sverige, konkurrerar Emittenten med andra emittenter av strukturerade produkter och
andra finansiella produkter i Sverige. Marknaden for finansiella produkter i Sverige praglas
av hdg konkurrens varfor efterlevnad av tillampliga lagar och bestammelser i Finland, Norge
och Sverige ar avgérande. Om Emittenten inte agerar i enlighet med tillampliga lagar och
regler kan det vara skadligt fér Emittentens verksamhet och for Emittentens
marknadsstallning eftersom Emittenten kan férlora sin konkurrensposition som férsta
emittent, sa vitt Emittenten kénner till, av Certifikat relaterade till Bitcoin, Ethereum och de
andra Digitala Valutorna.

Efterlevnad av lagar om bolagsstyrning

Emittenten anstranger sig for att vid varje tidpunkt agera i enlighet med tillampliga lagar
och regler gallande bolagsstyrning.
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4.16

4.17

4.18

Revision och revisorer

Emittentens revisor a&r Per Johan Engstam pa Pricewaterhouse Coopers, med adress
Torsgatan 21, 113 21 Stockholm, Sverige.

Emittentens arsredovisning for de rakenskapsar som slutade 31 december 2017 respektive
31 december 2016, respektive har upprattats enligt Arsredovisningslagen samt Radet for
finansiell rapportering RFR 2. Finansiell information i detta Grundprospekt har hamtats fran
de tva arsrevisioner som har granskats av Emittentens revisor, som del av deras revision
av relevanta finansiella utfastelser.

Bortsett fran den nyss ndmnda finansiella informationen, har informationen i detta
Grundprospekt inte granskats av Emittentens revisor.

Rattsliga forfaranden och skiljeférfaranden

Emittenten ar inte part i och har, vid tidpunkten for detta Grundprospekt, aldrig varit part i
ndgra rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive, sdvitt Emittenten kanner till,
hotande foérfaranden) som kan ha eller har haft under den senaste tiden, betydande effekt
pd Emittentens eller Koncernens finansiella stallning eller I6nsamhet.

I juni 2017 var Emittenten foremal for ett disciplinart forfarande infér Disciplinkommittén
hos den reglerade marknaden Nasdaq Stockholm. Férfarandet rérde till stor del, men inte
enbart, fall av pastadda regeldvertradelser hanforliga till perioden fore Garantens forvarv
av en majoritetspost i Emittenten. Det bestod av flera fall av pastadda regelévertradelser
avseende externa lagar och regler liksom aven interna policyer och bolagsstyrning.
Disciplinkommittén publicerades sitt beslut den 23 juni 2017, vilket accepterades av
Emittenten genom beslut av styrelsen. Styrelsen gladdes at att Disciplinkommittén inom
dess beslut medgav dels att de handelser som rér vasentliga majoriteten av dvertradelserna
inte var inom Koncernens kontroll, dels de forbattringar som darefter gjordes under
koncernens styrning. Aven om Emittenten blev besviken fér sanktionsavgiften om 1 miljon
SEK, motsvarande cirka 90 000 GBP eller 120 000 USD), och den tid som utredningen tog
vilket fordréjdes av Disciplinkommitténs beslut, betalade Emittenten sanktionsavgiften med
dess reservkapital. Emittentens Certifikat paverkades inte som ett resultat av betalningen
av denna sanktionsavgift. Emittentens styrelse anser nu att dessa problem &r atgardade.

Intressen hos fysiska eller judiska personer involverade i Emissionen

Enligt vad som anges i Avsnitt 4.10 ovan, anser Emittenten, att aven om Emittenten kan
identifiera potentiella intressekonflikter, som redogérs i sadant Avsnitt, tror inte Emittenten
att de 3taganden och intressen som anges utgor faktiska intressekonflikter mellan de
relevanta personerna ataganden fér Emittenten och deras dtaganden for de andra enheter
som de har taganden for.

I enlighet med detta tror inte Emittenten att det finns ndgra vasentliga intressen hos fysiska
personer som ar involverade i Emissionen av Certifikaten. Emittenten anser att detsamma
galler avseende juridiska personer som &r involverade i sddana Emissioner.

Vasentliga avtal

Styrelsen anser att det inte finns nagra vasentliga avtal utanfér den Iépande verksamheten
for Koncernen vilket kan resultera i att ett Koncernbolag adrar sig rattigheter eller
skyldigheter som vésentligt negativt skulle pdverka Emittentens férmaga att fullgéra sina
forpliktelser gentemot investerarna under Villkoren for Certifikaten.

Som tidigare angetts hari, har Emittenten, utan att vara skyldig att géra s3, ingatt sarskilda

avtal med andra medlemmar i Koncernen for att sakerstalla att dess betalningsférpliktelser
under Certifikaten ar kontinuerligt och effektivt hedgade.
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4.20

I tillagg till det foregdende, har Garanten erbjudit en garanti till forman for innehavarna av
Certifikaten, fran tid till annan, for betalning och fullféljande av samtliga av Emittentens
dtaganden avseende dess Certifikat, inklusive Certifikat som inte &nnu har emitterats
("Garantin”), som utg6r en del av riskhanteringen och regelefterlevnaden inom koncernen.

Upptagande till handel

Emittenten har f.n. tvd Serier av Bitcoin Tracker-Certifikat och tvd Serier av Ethereum-
Certifikat upptagna till handel p& MTF Nasdaq First North Stockholm, som drivs av Nasdaq
Stockholm AB.

Emittenten kommer att Idmna in en ans6kan om upptagande till handel av samtliga
eventuella ytterligare Serier av Certifikat pd annan reglerad marknad, en MTF eller annan
reglerad marknad.

Information som inférlivas genom hanvisning

Féljande information inforlivas i Grundprospekt genom hanvisning och ska lasas som en
integrerad del av detta Grundprospekt:

Nr Dokument

1 Arsredovisning (reviderad) for
Emittentens rakenskapsperiod som
slutade 31 december 2017.

2 Arsredovisning (reviderad) for
Emittentens rakenskapsperiod som
slutade 31 december 2016.

3 De Allmanna Villkoren angivna i
Emittentens grundprospekt av den 24
april 2015 sd som dessa modifierats
genom Emittentens prospekttillagg av den

8 maj 2015.

4 De Allmanna Villkoren angivna i
Emittentens Grundprospekt daterat den
14 juli 2017.

Ovanstdende handlingar finns elektroniskt tillgdngliga p& Emittentens webbplats
www.xbtprovider.com.

65



5.1

DOKUMENT FOR VISNING AVSEENDE EMITTENTEN

Dokument for visning

Kopior av foljande handlingar finns elektroniskt tillgangliga p& Emittentens webbplats
www.xbtprovider.com. Papperskopior av dokument finns ocks3 tillgangliga pd Emittentens
kontor p& Artillerigatan 6, 114 51 Stockholm, Sverige, under giltighetstiden av detta
Grundprospekt:

e Emittentens bolagsordning;

o Arsredovisning for rakenskapsar 2017 (reviderad);

o Deldrsrapport for perioden 1 januari 2016 - 30 juni 2016 (oreviderad);

e Arsredovisning for rakenskapsar 2016 (reviderad);

e Deldrsrapport for perioden 1 januari 2017 - 30 juni 2017 (oreviderad); och

e Garantin mellan Garanten och Emittenten.
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6.1

6.2

6.3

GARANTEN OCH GARANTIN
Garantin

Den 13 juni 2016 ingick Global Advisors (Jersey) Limited ("Garanten") en garanti med
Emittenten till forman fér innehavarna, fran tid till annan, av Certifikaten, avseende
Emittentens betalningsforpliktelser till innehavarna, frén tid till annan, av sina davarande
Certifikat ("Garantin"). Garantin dndrades den 1 mars 2018 fér att kunna tillampas pa
Emittentens betalningsférpliktelser gentemot innehavarna, fran tid till annan, av
Emittentens Certifikat (inklusive Certifikat som inte annu har emitterats).

I enlighet med Garantin, med &ndringar, har Garanten 3tagit sig att utféra och slutféra alla
Emittentens skyldigheter enligt Programmet, om Emittenten av ndgon anledning inte skulle
gobra det.

Garanten i korthet

Garanten bildades i Jersey, Kanalbéarna den 27 november 2008, med registrerat nummer
102184, som ett privat aktiebolag. Garantens registrerade adress &r First Island House,
Peter Street, St Helier, Jersey, JE4 8SG. Garantens handelsnamn &r Global Advisors.
Garanten verkar enligt Jerseys lagar. Garantens telefonnummer ar: + 44 (0) 1534 513100.

Garantens emitterade aktiekapital pd 3 300 001 GBP bestar av 3 300 000 inlésenbara aktier
om 1,00 GBP vardera (varav varje ar helt betald) och en enda, icke-inlésbar, ordinarie andel
om 1,00 GBP (vilken ar obetald).

Garanten &ar ocksd investeringsforvaltare till GABI Plc, en offentlig fond fér kollektiv
investering som ar bildad och reglerad i Jersey, Kanaldarna ("GABI").

Garanten har auktoriserats av och star under tillsyn av Jersey Financial Services
Commission ("JFSC") sedan december 2008. Speciellt ar Garanten auktoriserad av JFSC
att genomfora foljande klasser av finansiell verksamhet enligt bestdmmelserna i Financial
Services (Jersey) Law 1998, med andringar ("FS (3) L"):

1) Investeringsrorelse i Klass A (‘Dealing in investments’ (handel med investeringar)),
Klass B (‘Managing Investments’ (investeringsférvaltning)) och Klass C (‘Giving
investment advice’) (investeringsrddgivning); och

2) Fondverksamhet i Klass C (‘Investment Manager’ (fondférvaltare)) och Klass Z
(*Distributor’ (distributoér)).

JFSC ar skyddad av FS(J) mot skyldighet genom ansvarsfrihet av dess underliggande
funktioner.

Garantens stallning inom Koncernen och dgarférhdllandena i korthet

Garanten &r ett dotterbolag till Emittenten och bagge ingdr i samma Koncern, som illustrerat
i féljande koncernskiss.
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6.4

Russell Newton Jean-Marie Mognetti | Daniel Masters ‘

Other Shareholders

‘ 10.5% ‘ | 26.8% |

Global Advisors [Holdings) Limited

Pursuit Capital Ltd \

- (7% |

CoinShares (Holdings) Limited XBT Partner AB
100% 100%
XBT Provider AB XBT Inhouse AB

Vanligen notera att skissen visar de faktiska yttersta agarna. I vissa fall visas inte
mellanliggande holdingbolag.

De foljande personerna ar Garantens stOrsta indirekta aktiedgare som samtliga innehar en
dgarandel i Garanten som uppgar till eller 6verstiger 10%: Daniel Masters, Russell Newton
och Jean-Marie Mognetti. Vanligen se Avsnitt 4.3 ovan for ytterligare detaljer.

Samtliga aktiedgare i GAHL, dr parter i ett avtal som reglerar deras affarer som aktieagare
i detta bolag. GAHL &r ocksd part i detta avtal som, mellan aktiedgarna, kompletterar
bestammelserna GAHL:s bolagsordning. Enligt detta aktieagaravtal kravs det for vissa
bolagsdtgarder och kommersiella dtgarder som paverkar Bolaget och dess dotterbolag
(inklusive Emittenten) forhandsgodkdnnande av innehavare av tva tredjedelar av de
stamaktier som det réstas om. Vissa andra dtgérder, inklusive att andra bestdmmelserna i
aktieagaravtalet, kraver godkdnnande av innehavarna av 85% av de stamaktier som det
rostas om.

Ovanstdende krav pd samtycke till sddana 3tgdrder medfér att vissa aktiedgare i GAHL
(specifikt de som innehar enskilt eller sammanlagt tillrackligt med stamaktier for att
forhindra att de relevanta trésklarna for att godkdnnande uppnds) har méjlighet att l1agga
in veto avseende en foreslagen handlingsplan som omfattas av aktiedgaravtalet.
Aktiedgaravtalet ar underkastat lagen i Jersey som ar ratten dar GAHL har bildats.

Kravet pd enhéllighet medfor att vissa aktiedgare har méjlighet att blockera en foreslagen
atgard som faller inom avtalets tillampningsomrade s& att majoriteten inte kan genomdriva
detta mot minoritetens vilja. Andringar i aktiedgaravtalet kréver pa liknande vis enhélligt
samtycke. Aktieagaravtalet ar underkastat ratten i Jersey, som ar ratten dar Global Advisors
(Holdings) Limited har bildats.

Utvald finansiell information

Garantens arsredovisningar for rikenskapsperioderna som slutade 31 december 2016
respektive 31 december 2015 har upprattats i enlighet med Financial Reporting Standard
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102, den finansiella redovisningsstandarden som ar tilldmplig i Storbritannien och Irland
samt aktiebolagslagen pa Jersey (Companies (Jersey) Law 1991) och pd grundval av

historiska kostnader.

Informationen nedan aterger reviderad information avseende Garantens finansiella perioder

som slutade den 31 december 2016 respektive 31 december 2015.

Informationen nedan avseende deldrsperioderna som slutade 30 juni 2017 respektive 2016,

har hamtats fran den oreviderade deldrsrapporten for den relevanta perioden.

(i£)

Omsattning
Bruttoresultat

Reservering for osakra skulder
avseende utgifter bestridda av
GABI

Administrations-kostnader

Ovriga rérelseintékter
Rorelseforlust
Forlust vid avyttring

Rantebarande fordringar och
liknande intakter

Vinst (forlust) fran ordinarie
verksamhet

Skatt avseende vinst (forlust) fran
ordinarie verksamhet

Vinst (forlust) for
rakenskapsar/-period

Vinst (forlust) for rakenskapsar/-
period

Ovrigt totalresultat

Ovrigt totalresultat

Ovrigt totalresultat for
rakenskapsar/-period

Summa totalresultat for
rakenskapsar/-period

(i£)
Anldggnings-tillgangar

Materiella anlaggnings-
tillgangar

Investeringar

Omséttnings-tillgangar

Galdenarer: belopp som
forfaller inom ett ar

Period som slutade

Period som slutade

31-12-2017 31-12-2016
6 772 642 400 096
6 772 642 400 096

41515 (83 050)

(3 616 867) (477 959)

- 1736

3197 290 (159 177)
(141 876) .
3 360 42
3058774 (159 135)
(161 125) -
2 894 649 (159 135)
2 894 649 (159 135)
2 894 649 (159 135)
31-12-2017 31-12-2016
50 890 1

1 435 683

50 891 435684

6 037 369 778 388
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Kassa och bank

827 063 134 517
6 864 432 912 905
Borgenérer: belopp som
forfaller inom ett ar (2261 621) (136354
Nettoomsaéttningstillgangar 4602 811 776 511
Summa tillgdngar minus
kortfristiga skulder 4653702 1212199
Nettotillgangar 4 653 702 1212195
Kapital och reserver
Inbetalt aktiekapital 3 300 001 2 366 066
Overkursfond 96 863 484 000
Resultatkonto 1 256 838 (1637 811)
4 653 702 1212195
Kassaflédes-analys 2017-01-01 — 2016-01-01 2016-12-
2017-12-31 31
Den lI6pande
verksamheten
Resultat for perioden 2 894 649 (159 135)
l\.lednsknvnmgar pa 344 69
tillgangar
(Vmst.)/forlust. ) vid 141 876 (1736)
avyttring av tillgangar
Rénta mottagen (3361) (42)
Mlns‘kmng/(oknlng) av (3 662 838) (154 291)
fordringar
Okning/(minskning)  av 239 220 2385
skulder
Nedskri\{ning . av 1723 663 -
koncerninternt l1an
Valutakurs-férandringar 45 595 (2118)
Nettokassafléde, I6pande 257 700 (314 868)

verksamhet
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Investeringsverksamhet

en
KOF_)_ _ o av (51 233) -
anlaggningstillgangar
Foérsaljning av

N . S - 1736
anlaggningstillgangar
Kép av investeringar - (354 304)
Ranta mottagen 3 361 42
Nettokassafléde i
investeringsverksamhet (47 872) (352 526)
Finansierings-
verksamheten
Nyemission 500 000 663 664
Nettokassaflode 500 000 663 664
Okning/(minskning)  av
likvida medel 709 828 (3730
Periodens start 134 517 136 129
Valutakursforandring (17 282) 2118
Periodens slut 827 063 134 517

Information om trender

Det har inte férekommit ndgon vésentlig negativ férandring i utsikterna fér Garanten sedan
den 31 december 2017.

Vasentlig forandring av den finansiella positionen eller av handelspositionen

Det har inte fdrekommit ndgon betydande férandring i Garantens finansiella position eller
handelsposition sedan den 31 december 2017.

Information om viktiga investeringar
Garanten har inte gjort nagra viktiga investeringar sedan 31 december 2017.
Information om vasentliga hdndelser som paverkar Emittentens solvens

Sedan 31 december 2017 har det inte skett ndgra véasentliga hdndelser som paverkar
Garantens solvens i vasentlig utstrackning.

Styrelse, foretagsledning och verkstédllande direktor
(a) Garantens styrelse
Garantens styrelse bestar av:

Daniel Masters, Ledamot och Ordférande
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6.10

Vanligen se informationen i Avsnitt 4.9(a) ovan.
Russel Newton, Ledamot

Vanligen se informationen i Avsnitt 4.9(b) ovan.
Jean-Marie Mognetti, Ledamot

Vanligen se informationen i Avsnitt 4.9(a) ovan.
Dwayne Drexler, Ledamot

Dwayne Drexler, icke-verkstdllande ledamot (amerikansk medborgare, baserad i New York,
USA). Mr. Drexler kom till Global Advisors ar 1999. Innan han kom till Global Advisors, var
Mr. Drexler anstdlld hos MGT i New York, frdn maj 1998 till maj 1999. Han var del av
Commodity Operations-gruppen och tilldelad en middle office-roll for den globala
energiderivathandelsavdelningen. Fran juli 1995 till maj 1998 arbetade Mr. Drexler for J.P.
Morgan & Co. inom avdelningen fér interngranskning. Hans projekt fokuserade framst pa
riskhanteringen och operationella kontroller inom handelsverksamheterna hos J.P. Morgan
& Co. Han var ocksa utbildad i granskning av teknologi och anvande dessa kunskaper fér
att granska flera stérre handels- och riskhanteringssystem inom féretaget. Mr. Drexler tog
examen med ett triple major fr&n Georgetown University ar 1995, med en Bachelor of
Science/Bachelor of Arts in Accounting, Finance, and International Business.

(b) Garantens verkstdllande ledning

Garantens verkstallande ledning bestar av:

Daniel Masters, Head of Investment (detaljer som ovan finns i Avsnitt 4.9(a))
Russell Newton, Head of Research (detaljer som ovan finns i Avsnitt 4.9(b))

Jean-Marie Mognetti, Head of Trading och Operations (detaljer som ovan finns i
Avsnitt 4.9(a))

For finans, HR och bolagsadministrationstjanster har Garanten anlitat Moore Stephens
Jersey, Kanaldarna.

Intressekonflikter

Om inte annat anges nedan, har ingen styrelseledamot ett privat intresse eller andra
skyldigheter som harrér fran deras styrelseuppdrag i andra bolag, foretag, eller pd annat
satt, som kan vara i konflikt med Garantens intressen.

Daniel Masters
Vanligen se informationen i Avsnitt 4.10 ovan.
Russel Newton

Mr Newton &r styrelseledamot och aktieagare i GAHL, moderbolag i Koncernen. Mr Newton
ar ocksd styrelseledamot Garanten, den Jersey-reglerade investeringsférvaltningsdelen
inom Koncernen. Mr Newton ar styrelseledamot i XBT Inhouse (Jersey) Ltd, som tar
positioner i Bitcoin, Ethereum och andra kryptovalutor och i Certifikaten. Mr Newton ar
styrelseledamot och aktiedgare i Vitruvius Ltd, ett investmentbolag. Mr Newton ar ledamot
i CoinShares General Partner Ltd som agerar som en bolagsman foér CoinShares Fund I LP,
en fond som investerar i token férsaljningar (refereras vanligen till som ‘Initial Coin
Offerings’ eller 'ICOs’.
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Jean-Marie Mognetti
Vanligen se informationen i Avsnitt 4.10 ovan.
Dwayne Drexler

Mr Drexler gick med i Global Advisors 1999. Innan han gick med i Global Advisors var han
anstalld av MGT i New York, fr&n maj 1998 till maj 1999. Han var en del av Commodity
Operations-koncernen och tilldelades en mellankontrollroll fér global handel med
energiderivathandel. Fran juli 1995 till maj 1998 arbetade han fér J.P. Morgan & Co. i den
interna revisionsavdelningen. Hans projekt fokuserade huvudsakligen pa riskhantering och
operativa kontroller i handelsféretaget J.P. Morgan & Co. Han utbildades ocksd inom
teknikrevision och anvdnde dessa fardigheter for att granska flera viktiga handels- och
riskhanteringssystem inom foretaget. Mr Drexler examinerades med trippeldmne frén
Georgetown University 1995, med en Bachelor of Science / Bachelor of Arts i redovisning,
finans och international business.

De storsta indirekta aktiedagarna i Garanten genom GAHL ar Daniel Masters och Russell
Newton som ar styrelseledaméter i Garanten (och i GAHL). Det ar téankbart att, i framtiden,
kan situationer uppkomma eller omstandigheter uppstd, dér intressena hos Garanten och
GAHL inte ar helt férenliga. I ett sddant fall kan beslutsprocessen och den position som
Garanten slutligen intar komma att paverkas av en intressekonflikterna.

6.11 Oversikt av Garantens affarsverksamhet

Som namnts &r Garanten bade ett dotterbolag till Emittenten och ocksa ar férvaltare for
GABI Plc, en publik kollektiv investeringsfond som bildats och regleras i Jersey, Kanalbarna
("GABI"). I denna egenskap har och kommer Garantens finansiella resultat och stédllning
att pdverkas av nivdn av handels- och investeringsaktiviteter betrdffande Bitcoin och
framtida utveckling for digitala valutor som attraktiv tillgdngsklass.

6.12 Oversikt av marknaden

Den digitala valutabranschen har utvecklades snabbt under 2015 och 2016. Branschen har
sett ett stort inflode av investerare, nya tjénster och produkter som baseras pa Bitcoin och
andra digitala valutor.

Med ett framatblickande perspektiv forvantas bade Bitcoin och Ethereum att fa ett storre
genomslag hos konsumenter och investerare genom nya produkter och tjanster. Priset for
Bitcoin har stigit vésentligt under de senaste 36 manaderna fran en lagsta notering omkring
USD 200 i januari 2015 19 870,60 i december 2017.5 Mot bakgrund av den 6kande
konkurrensen inom Bitcoin-branschen sa har svarighetsgraden fér mining fortsatt att 6ka.
Halveringen av blocktilldelningen under sommaren 2016 var ocksd en vésentlig milsten.

Priset for Ethereum har ocksa stigit vésentligt under 2016 och detta har fortsatt under 2017.
Den hogsta kdpkursen noterad pa CryptoCompare i december 2017 var USD 868,89.

Bade Bitcoin och Ethereum &r dock fortsatt volatila, med peak-to-valley-rérelser upp till
40% oOver kursen 6ver ndgra dagar &r fortfarande relativt vanligt.

De andra Digitala Valutorna &r pd liknande satt volatila. Héga och 18ga fér 2017 och, for
jamfoérelse, vid kl 16.00 den 1 mars 2018, visas (i USD) i féljande tabell:¢

5 Figur tagen fran CryptoCompare

6 Figur tagen fr&n CryptoCompare
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6.13

6.14

6.15

6.16

DIGITAL -- 1 mars 2018

VALUTA HOG LAG (16.00)

Bitcoin 19 870,60 739,55 10 717,80

Bitcoin Cash 4 112,39 206,64 1 278,84
Ethereum 868,89 8,01 863,47
Ethereum Classic 42,96 1,13 433,3
Litecoin 401,76 3,42 212,76
Ripple 2,44 0,003014 0,9155
Neo 84,11 10,21 128,31

Efterlevnad av lagar om bolagsstyrning

Garanten stravar efter att hela tiden agera i enlighet med tillampliga lagar och regler
gallande bolagsstyrning.

Revision och revisorer

Garantens revisor ar RSM Channel Island (Audit) Limited of 40 Esplanade, St Helier, Jersey,
JE4 9RJ Kanalbarna.

Garantens arsredovisning for rakenskapsperioderna som slutade 31 december 2017
respektive 31 december 2016 har upprattats i enlighet med Financial Reporting Standard
102, den finansiella redovisningsstandarden som ar tilldamplig i Storbritannien och Irland
samt aktiebolagslagen pa Jersey (Companies (Jersey) Law 1991) och pd grundval av
historiska kostnader.

Finansiell information i Grundprospektet &r hamtad frdn Emittentens arsredovisning for
rakenskapsdr 2017 respektive respektive rdkenskapsdr 2016 och har granskats av
Garantens revisor som del av deras ordinarie granskning av den finansiella informationen.
Bortsett fran den nyss ndmnda finansiella informationen, har informationen i detta
Grundprospekt inte granskats av Garantens revisor.

Rattsliga férfaranden

Garanten &r inte part i och har, vid tidpunkten for detta Grundprospekt, aldrig varit part i
ndgra rattsliga foérfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive, sdvitt Garanten kénner till,
hotande forfaranden) som under den senaste tiden kan ha eller har haft, betydande effekt
pa Garantens eller Koncernens finansiella stallning eller Idnsamhet.

Vasentliga avtal

Styrelsen anser att det inte finns nagra vasentliga avtal utanfér den |épande verksamheten
for Koncernen vilket kan resultera i att ett Koncernbolag adrar sig rattigheter eller
skyldigheter som vésentligt skulle paverka Garantens formaga att fullgora sina forpliktelser
under Garantin.

Som tidigare namnts hari, &ven om det inte finns ndgon skyldighet att goéra det, har
Emittenten ingdtt vissa arrangemang med medlemmar i Koncernen for att sdkerstélla att
Certifikaten standigt och effektivt sdkras.

De Jersey-inkorporerade och lokala dotterbolagen som ansvarar for tillhandahdllande av
sakringar ar foremal for arlig revision och haller, frén tid till annan, majoriteten av sina
mynt i sakert offline (cold storage). Utdver det ovanstdende &r Garanten ocksa en del av
Koncernens riskhanterings- och regelefterlevnadsram.
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Information som inférlivas genom hanvisning

Féljande information inforlivas i Grundprospekt genom hanvisning och ska lasas som en
integrerad del av detta Grundprospekt:

Nr Dokument

1 Svensksprakig éversattning av
revisionsberattelsen av den 25 april 2018
betraffande drsredovisningen for
rakenskapsaret som slutade 31 december
2017

2 Svensksprakig Oversattning av
revisionsberattelsen av den 31 maj 2017
betraffande drsredovisningen for
rakenskapsdret som slutade 31 december
2016

Ovanstdende handlingar finns elektroniskt tillgdngliga p& Emittentens webbplats
www.xbtprovider.com. De finansiella rakenskaperna har upprattats pa basis av historiska

anskaffningsvarden och i enlighet med Financial Reporting Standard 102, den finansiella
redovisningsstandarden som ar tillamplig i Storbritannien och Irland samt aktiebolagslagen
pa Jersey (Companies (Jersey) Law 1991).
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7.1

DOKUMENT FOR VISNING AVSEENDE GARANTEN

Dokument fér visning

Kopior av fdljande handlingar finns elektroniskt tillgadngliga pa Emittentens webbsida
www.xbtprovider.com. Papperskopior av handlingar &r ocksa tillgidngliga p@ Emittentens

kontor pd Artillerigatan 6, SE-114 51 Stockholm, Sverige, under giltighetstiden av detta
Grundprospekt:

Garantens bolagsordning;

Arsredovisning (reviderad) for rakenskapsperioden som slutade den 31 december 2014;
Arsredovisning (reviderad) for rakenskapsperioden som slutade den 31 december 2015;
Deldrsrapport (oreviderad) fér perioden 1 januari 2016 - 30 juni 2016;

Arsredovisning (reviderad) for rakenskapsperioden som slutade den 31 december 2016;
Deldrsrapport (oreviderad) fér perioden 1 januari 2017 - 30 juni 2017; och

Garantin mellan Garanten och Emittenten.

Kopior pa de ovan namnda dokumenten finns dven elektroniskt tillgédngliga pa@ Emittentens
hemsida www.xbtprovider.com.
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8.1

8.2

8.3

BESKATTNING
Beskattning i Finland

Detta avsnitt inneh8ller en kort sammanfattning av vissa viktiga finska skattekonsekvenser
som kan uppkomma fér potentiella investerare av Certifikaten. Féljande sammanfattning
beskriver inte alla skatteaspekter som kan vara av betydelse fér potentiella investerare.
Skattekonsekvenserna fér varje enskild investerare beror p8 de sérskilda omsténdigheterna
i varje enskilt fall. Det rekommenderas att potentiella investerare r8dgér med sina
skatteméssiga och juridiska r8dgivare avseende skattekonsekvenserna av varje investering.
Skattelagstiftningen, skattepraxis och deras tolkning &r stidndigt under féréndring, vilket
ibland kan ha en retroaktiv effekt och kan &ndra de slutsatser som anges i
sammanfattningen.

Det finns ingen finsk kallskatt (Fi: /dhdevero) som tillampas pd betalningar som gors av
Emittenten avseende Vardepapperen. Dock har Finland ett system med preliminarskatt (Fi:
ennakonpidéatysjdrjestelmad) for att sakerstdlla betalning av skatter under vissa
omstandigheter. En skatt pd 30% kommer i allmanhet att dras och undanhdllas alla
betalningar som betraktas som ranta eller som ersattning jamforbar med ranta i finskt
skattehanseende, dar sddana betalningar gérs av ett finskt betalningsombud till individer
(fysiska personer). Sadan preliminérskatt kommer att anvéndas fér betalning av individens
slutliga skatt (vilket innebar att de krediteras mot individens slutliga skatteskuld).

Beskattning i Norge

Detta avsnitt inneh8ller en kort sammanfattning av vissa viktiga norska skattekonsekvenser
som kan uppkomma fér potentiella investerare av Certifikaten. Féljande sammanfattning
beskriver inte alla skatteaspekter som kan vara av betydelse fér potentiella investerare.
Skattekonsekvenserna fér varje enskild investerare beror p8 de sédrskilda omsténdigheterna
i varje enskilt fall. Det rekommenderas att potentiella investerare r8dgér med sina
skatteméssiga och juridiska r8dgivare avseende skattekonsekvenserna av varje investering.
Skattelagstiftningen, skattepraxis och deras tolkning &r stdndigt under féréndring, vilket
ibland kan ha en retroaktiv effekt och kan &ndra de slutsatser som anges i
sammanfattningen.

Det finns ingen kallskatt i Norge som galler for Certifikaten.
Beskattning i Storbritannien

De féljande styckena summerar vissa begrdnsade aspekter av beskattning i Storbritannien
vid innehav av Certifikat. De baseras p8 nuvarande brittiska skatterdtt och HM Revenue &
Customs praxis, vilka b8da kan komma att &dndras ibland med retroaktiv verkan. De
féljande styckena avser Innehavare som &r individer som agerar fér egen personlig rékning
och som &r skattemdssigt bosatt i Storbritannien ("Brittiska Individer"), &r féremé8l for
brittiska bolagsskatt och som innehar Certifikat som en investering eller som &r fondféretag.

Uttalandena i detta avsnitt dr endast avsedda som allmén vdgledning och bér hantera smed
l&mplig forsiktighet. Varje person som dvervéger att képa Certifikat rekommenderas starkt
att anlita sin egen professionella rddgivare.

Allmant

Vinster pa Certifikaten &r féremal for realisationsvinstskatt. Skattesatserna vid
realisationsvinstskatt &r antingen 18% eller 28%. Certifikaten har inte viss status
(‘reporting’ eller ‘distributor’ status). Utan sadan status kan realisationsvinster beskattas
som inkomstskatt.

Varje betalning till en investerare eller kontantdverforing, inlésen, avslutande eller
overfoéring av Certifikat i ett erkant clearingsystem (dvs. CREST UK) kommer inte att ge
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upphov till en beskattningsbar hdndelse fér Certifikaten. Clearingsystemet kommer inte
behéva gora avdrag for ndgra brittiska skatter pa sddana betalningar oavsett om
Certifikaten innehas av investerare och oavsett om en investerare som inte ar skattemassigt
bosatt i Storbritannien, har gjort en [amplig deklaration. Investerare som ar skattemassigt6
bosatt i Storbritannien kommer &nda att vara skyldiga att redovisa sin brittiska skatt vad
galler en utdelning eller en kontantéverforing, inlésen eller dverforing av dessas Certifikat.

Kallskatt

Inga betalningar fran Emittenten till innehavare av Certifikat maste géras med avdrag eller
innehdllande avseende brittisk kéllskatt.

Bolagsbeskattning av inkomster och realisationsvinster

Generellt sett, en innehavare av Certifikat som &r féremal for brittisk bolagsbeskattning
kommer att for skatteandamal behandlas p% basis av de resultat, realisationsvinster eller
forluster som framgdr av dess lagstadgade redovisning, berdknat i enlighet med allméant
erkanda redovisningsprinciper. Dessa resultat, vinster eller férluster (vilket inkluderar
forekommande resultat, vinster eller forluster vid avyttring eller inldsen och som kan
inkludera fluktuationer i varde avseende valutakursvinster eller -férluster) kommer att
betraktas som rorelseresultat eller -forlust vid innehavarens bolagsskatteberakning.

Stampelskatt (Stamp Duty and Stamp Duty Reserve Tax ("SDRT"))

Forutsatt att vardepappersregistret inte fors av eller for Emittentens rakning i Storbritannien
ska varken stampelskatt eller SDRT betalas vid emissionen eller senare dverlatelser eller
avtal oOm o&verldtelse av Certifikat. Forutsatt (i) att registret inte férs av eller for
Emittentens rakning i Storbritannien; (ii) varje 6verlatelsehandling inte undertecknas i
Storbritannien; och (iii) varje 6verldtelsehandling inte avser nadgot som ska utféras i
Storbritannien, da ska varken stampelskatt eller SDRT betalas p& emissionen. Inlésen av
Certifikat kommer inte att ge upphov till stampelskatt eller SDRT.

Beskattning i Sverige

Féljande diskussion &r en sammanfattning av vissa vdsentliga svenska skatte-évervdganden
rérande Certifikaten utfdrdade av Emittenten dér innehavaren &r skattskyldig i Sverige eller
har en skattendrvaro i Sverige. Denna sammanfattning av vissa skattefr8gor som kan
uppkomma till féljd av innehav av Certifikaten &r baserad p8 aktuell svensk
skattelagstiftning och é&r endast avsedd som allmén information fér innehavare av
Certifikaten som &r hemmahdérande i Sverige, om inte annat anges. Denna beskrivning ar
inte avsedd att uttémmande behandla alla skattefr8gor som kan uppkomma fér Innehavare
av Certifikaten, inte heller de speciella regler dér Certifikaten innehas av handelsbolag eller
utgér lagertillg8ngar i en ndringsverksamhet. Sammanfattningen tdcker dessutom inte
Certifikaten som innehas p8 ett s8 kallat investeringssparkonto. Sé&rskilda
skattekonsekvenser som inte &r beskrivna nedan kan uppkomma ocks8 fér andra kategorier
av aktiedgare, s§som exempelvis investmentféretag och livbolag. Det rekommenderas att
potentiella investerare i Certifikaten r8dfr8gar sina egna skatter8dgivare fér information
avseende de speciella skattekonsekvenser som kan uppkomma till f6ljd av innehav av
Certifikaten, inklusive tillampligheten och effekten av utldndska inkomstskatteregler,
bestdmmelser i skatteavtal och andra regler som kan vara tillampliga.

Féljande sammanfattning &r, i enlighet med Skatteverkets uttalande, baserat pa antagandet
att Bitcoin (inkluderat andra kryptovalutor) och certifikat med sddana underliggande
tillgdngar &r att betrakta som sa kallade andra tillgdngar for svenskt skattehdnseende.

Beskattning av fysiska personer bosatta i Sverige

Inkomstslaget kapital
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For privatpersoner och ddédsbon av svenska individer, realisationsvinster, rantor,
utdelningar och andra inkomster som harrér fran innehav av en tillgdng ska redovisas som
inkomst av kapital.

Realisationsvinster och férluster

Individer och dédsbon av svenska individer, som sdljer sina Certifikat, ar foremal for
kapitalvinstbeskattning. Den gdllande skattesatsen ar 30% av vinsten. Kapitalvinsten eller
forlusten @r lika med skillnaden mellan férsaljningsersattningen efter avdrag for
forsaljningskostnader och anskaffningsvardet for Certifikaten. Anskaffningsvardet beraknas
enligt den s3 kallade genomsnittsmetoden. Det innebar att kostnaderna fér att férvérva
samtliga Certifikaten av samma slag och sort (Serie) ldggs samman och beraknas
gemensamt med hansyn till intréffade férandringar i innehavet.

Kapitalfériuster p8 s§ kallade andra tillg8ngar &r avdragsgilla vid 70% mot all skattepliktig
inkomst fr&n kapital.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital, tilldts en sénkning av skatten pa inkomst
av tjanst och naringsverksamhet samt skatten pd fastigheter. Tilldten skattes&nkning
uppgar till 30% av underskottet som inte &verstiger 100 000 kronor och med 21% av
underskottet som 6verstiger 100 000 kronor. Underskott kan inte sparas till ett senare
beskattningsar.

Vinster eller férluster vid valutavaxling pa grund av fluktuationer i valutakurser kan
forekomma avseende Certifikaten dar betalningsmedlen mottas i en utléandsk valuta. Med
inga sarskilda berakningar ar nédvandiga om betalningsmedlen vaxlas till SEK (svenska
kronor) inom 30 dagar fran tidpunkten for avyttringen. I sddant fall, kan véaxelkursen pa
dagen for valutavaxlingen anvandas vid berdkning av vdrdet av betalningsmedlen.
Valutakursen pd dagen for forvarvet anvands normalt vid faststdllande for
forvarvskostnaden av skatteskal.

Stéampelskatt

Det finns ingen stampelskatt om utfardande, Overforing eller inlésen av Certifikaten i
Sverige.

G8va, Arv och Fé6rmégenhetsskatt
Det finns ingen gavo-, arvs- eller formégenhetsskatt i Sverige.
Beskattning av svenska juridiska personer

For aktiebolag och andra juridiska personer, med undantag fér dédsbon av svenska individer,
beskattas alla inkomster (inklusive intédkter fran férséljning av Certifikaten) i inkomstslaget
naringsverksamhet med en skattesats om 22%. Na&r det galler berdkningen av en
kapitalvinst eller forlust och anskaffningsvdrdet, se "Beskattning av fysiska personer
bosatta i Sverige" ovan.

Kapitalférluster vid férsaljning av ett Certifikat ar fullt avdragsgilla mot all skattepliktig
inkomst fr8n kapital. i inkomstslaget naringsverksamhet. Kapitalférluster som inte &r
avdragsgilla mot skattepliktig inkomst inom ett visst &r kan normalt tas med till
efterféljande &r dras mot skattepliktig inkomst under ett kommande ar utan begrésning i
tid.

Vinster eller férluster vid valutavaxling pa grund av fluktuationer i valutakurser kan
forekomma avseende Certifikaten dar betalningsmedlen mottas i en utléndsk valuta. Med
inga sarskilda berakningar ar noédvandiga om betalningsmedlen vaxlas till SEK (svenska
kronor) inom 30 dagar fran tidpunkten fér avyttringen. I sddant fall, kan véxelkursen pa
dagen f6r valutavaxlingen anvandas vid berdkning av vdrdet av betalningsmedlen.
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Valutakursen pd dagen for forvarvet anvands normalt vid faststdllande for
forvarvskostnaden av skatteskal.

Som namnts ovan, finns det ingen stampelskatt om utfardande, 6verforing eller inlésen av
Certifikaten i Sverige.

Beskattning av utomlands bosatta i Sverige
Innehavare av Certifikaten som ar begransat skatteskyldiga i Sverige och som inte bedriver
verksamhet fran fast driftstille i Sverige beskattas normalt inte for svensk

kapitalvinstbeskattning vid avyttring av Certifikaten. Innehavarna kan dock bli féremal for
beskattning i sin hemviststat.

80



1.1

ALLMANNA VILLKOR FOR CERTIFIKATEN
Allmanna Villkor

Dessa allmanna villkor ("Allmdnna Villkor") ska tillampas pa samtliga certifikat som
emitteras av XBT Provider AB (publ) (registreringsnummer 559001-3313) ("Emittenten")
under detta Program. Certifikaten kommer att emitteras i form av dverlatbara vardepapper
(tillsammans foér varje Serie, "Certifikaten"). Beroende pd de relevanta CSD-Reglerna
kommer Certifikaten att emitteras i svenska kronor ("SEK"), i euro ("Euro") eller
amerikanska dollar ("USD"). Varje Serie kommer att tilldelas ett individuellt serienummer
("Serienummer") i de relevanta Slutliga Villkoren (enligt definition nedan). Serienummer
for Bitcoin-Serier denominerade i SEK kommer bérja pa 100, for Bitcoin-Serier
denominerade i Euro kommer bérja pd 200 och fér Bitcoin-Serier denominerade i USD
kommer att bérja pd 300. Serienummer for Bitcoin Cash-Serier denominerade i SEK
kommer att borja pd 400, for Bitcoin Cash-Serier denominerade i Euro kommer att bérja
pd& 410 och fér Bitcoin Cash Serier denominerade i USD kommer att bérja pa 420.
Serienummer fér Ethereum-Serier denominerade i SEK kommer bérja pa 600, for
Ethereum-Serier denominerade i Euro kommer bérja pd 650 och fér Ethereum-Serier
denominerade i USD kommer att bérja p& 700. Serienummer fér Ethereum Classic-Serier
denominerade i SEK kommer att bérja pa 500, fér Ethereum Classic-Serier denominerade i
Euro kommer att bérja pd 510 och for Ethereum Classic-Serier denominerade i USD kommer
att borja pa 520. Serienummer for Litecoin-Serier denominerade i SEK kommer att borja
pa 800, for Litecoin-Serier denominerade i Euro kommer att bérja pa 810 och fér Litecoin-
Serier denominerade i USD kommer att bérja pd 820. Serienummer foér Ripple-Serier
denominerade i SEK kommer att bérja pa 850, fér Ripple-Serier denominerade i Euro
kommer att bérja pa 860 och for Ripple-Serier denominerade i USD kommer att bérja pa
870. Serienummer for Neo-Serier denominerade i SEK kommer att borja pd 900, for Neo-
Serier denominerade i Euro kommer att bérja p& 910 och fér Neo-Serier denominerade i
USD kommer att borja pd 920. Serienummer fér Korgserier denominerade i SEK kommer
att bérja pd 930, for Korgserier denominerade i Euro kommer att bérja pd 940 och for
Korgserier denominerade i USD kommer att bérja pd 950.

Dessutom kommer, for varje Serie av Certifikat, slutliga villkor ("Slutliga Villkor”) att
upprattas for att justera, komplettera och ersatta de Allmanna Villkoren avseende den
specifika Serien. De Allménna Villkoren s3 som dessa justerats, kompletterats och/eller
ersatts for en specifik Series Slutliga Villkor, benamns "Villkoren").

Definitioner

Utover de definierade termer som anvands i de introducerande styckena ovan i dessa
Allmanna Villkor, ska féljande termer och uttryck ha den innebérd som anges nedan.

"Antal Digitala Valutor” har den innebdérd som tillskrivs begreppet i Villkor 5
(Avvecklingsbelopp);

"Avbrottshdndelse for tillgdng" betyder intréffandet av en eller flera av féljande
hdndelser: (A) en eller flera av de Primdra Marknadsplatserna och / eller kéllan till
Valutakursen publicerar inte marknadsnoteringar vid Varderingstidpunkten pa grund av (i)
introduktion av begrénsade handelstimmar, (ii) stangning pa grund av allménna helgdagar,
(iii) oregelbundna handelsaktiviteter, (iv) tekniska avbrott i systemen eller i medel for
kommunikation som anvdnds av sadana Primdra Marknadsplatser eller kallan till
Valutakursen eller (v) med anledning av annat skl som inte beror pd Emittenten och (B),
vid bedémningen av Berdkningsagenten, detta skulle ha en materiell pdverkan pd
Berakningsagentens formaga att bestamma nivdn for bestandsdelarna for berdkning av
Avvecklingsbeloppet i enlighet med bestammelserna i Villkor 5 (Avvecklingsbelopp);

"Avgift" har den innebdrd som tillskrivs begreppet i Villkor 5 (Avvecklingsbelopp);
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"Avvecklingsbelopp” har den innebérd som tillskrivs begreppet i Villkor 5
(Avvecklingsbelopp);

"Avvecklingsdag" betyder det tidigare av (i) Avvecklingsdag avseende Emittentens
Inlésenoption; (ii) Avvecklingsdag avseende Innehavares Inlésenoption och (iii) den
Planerade Férfallodagen, var och en som &r tillamplig pd relevant Serie av Certifikat i
enlighet med de Slutliga Villkoren som &r tillampliga pa sddana Serier av Certifikat, (iv)
eller, i varje fall, om sddant datum inte &r en Bankdag, den omedelbart efterféljande
Bankdagen;

"Avvecklingsdag avseende Emittentens Inléosenoption”" har den innebdrd, om
tillampligt, som tillskrivs begreppet i Villkor 7 nedan;

"Avvecklingsdag avseende Innehavares Inldsenoption" har den innebdérd, om
tillampligt, som tillskrivs begreppet i Villkor 8 nedan;

"Avvecklingsvaluta" betyder valutan som anges i de Slutliga Villkoren som ar tillampliga
pa relevant Serie av Certifikat;

"Avstamningsdag" betyder, avseende den relevanta Serien av Certifikat, (i) avseende
Finska Certifikat, den avstamningsdag som anges i de Finska CSD-Reglerna for Certifikat
denominerade i den relevanta Avvecklingsvalutan; (ii) avseende Norska Certifikat, den
avstamningsdag som anges i de Norska CSD-Reglerna for Certifikat denominerade i den
relevanta Avvecklingsvalutan; (iii) avseende Svenska Certifikat, den avstdmningsdag som
anges i de Svenska CSD-Reglerna for Certifikat denominerade i den relevanta
Avvecklingsvalutan; och (iv) avseende Brittiska Certifikat, den avstdmningsdag som anges
i de Brittiska CSD-reglerna for Certifikat denominerade i den relevanta Avvecklingsvalutan;

"Bankdag" betyder dag i Sverige annan d@n séndag eller annan allman helgdag i Sverige
och / eller, avseende respektive Finska Certifikat, i Finland och / eller, avseende respektive
Norska Certifikat, i Norge och / eller, avseende Brittiska Certifikat, i Storbritannien. Lérdag,
midsommarafton, julafton och nydrsafton ska, for syftet av denna definition och Villkoren,
bestémmas vara allméanna helgdagar;

"Berdkningsagent" betyder XBT Provider AB eller sddan annan part som kan vara angiven
i de Slutliga Villkoren som &r tillampliga pa relevant Serie av Certifikat;

"Betalningsombud” betyder den eller de aktorer som anges i punkt 27 av de tillampliga
Slutliga Villkoren;

"Brittisk CSD” betyder Euroclear UK & Ireland Limited (Crest) eller sddan annan aktdr som
anges i de tillampliga Slutliga Villkoren eller, i varje fall, varje eftertradare eller ersattare
darfor;

"Brittiska Certifikat” har den innebdrd som tillskrivs begreppet i Villkor 2.1;

"Brittiska CSD-Regler” betyder varje lagstiftning, foreskrifter, regler och
verksamhetsprocedurer tillampliga pa och / eller som utges av den Brittiska CSD:n fran tid
till en annan;

"Certifikat" innebar dverldtbara vardepapper i form av icke-kapitalskyddade certifikat som
emitteras i icke-materialiserad form av Emittenten i enlighet med de Slutliga Villkoren;

"CSD" betyder (i) avseende Finska Certifikat, den Finska CSD:n; (ii) avseende Norska
Certifikat, den Norska CSD:n; (iii) avseende Svenska Certifikat, den Svenska CSD:n; eller
(iv) avseende Brittiska Certifikat, den Brittiska CSD:n, beroende pd vad som é&r tillampligt
for den relevanta Serien av Certifikat;

"Dagar" har den innebérd som tillskrivs begreppet i Villkor 5 (Avvecklingsbelopp);
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"Dag for Inlosenbegdran av Emittenten" har den innebdrd, om tillampligt, som tillskrivs
begreppet i Villkor 7 nedan;

"Dag for Inlosenbegaran av Innehavare" har den innebérd, om tillampligt, som tillskrivs
begreppet i Villkor 8 nedan;

"Digital Valuta” betyder var och en av de digitala valutorna Bitcoin, Bitcoin Cash, Ethereum,
Klassisk Ethereum, Litecoin Ripple och Neo som anges som sadana i de Slutliga Villkoren
tillampliga pa den relevanta Serien av Certifikat;

"Digital Valuta Korgnivd" har den innebdrd som tillskrivs begreppet i Villkor 5
(Avvecklingsbelopp);

"Digital Valutakurs” har den innebérd som tillskrivs begreppet i Villkor 5
(Avvecklingsbelopp);

"Divisor" har den innebdrd som tillskrivs begreppet i Villkor 5 (Avvecklingsbelopp);

"Emissionsdag" dagen for emission av relevant Serie av Certifikat som anges i de
tilldmpliga Slutliga Villkoren;

"Emittentens Inlésenoption" betyder, om tillampligt, den valbara ratten for Emittenten
att inlésa en eller flera Serier av Certifikat i enlighet med Villkor 7 nedan;

"Faststidllelsedag avseende Emittentens Inlosenoption" har den innebérd, om
tillampligt, som tillskrivs begreppet i Villkor 7 nedan;

"Faststidllelsedag avseende Innehavares Inldsenoption" har den innebérd, om
tillampligt, som tillskrivs begreppet i Villkor 8 nedan;

"Finsk CSD” betyder Euroclear Finland Oy, Box 1110, FI-00101, Helsingfors, Finland, den
finska centrala vardepappersforvararen eller varje eftertradare eller ersattare darfor;

"Finska Certifikat” har den innebérd som tillskrivs begreppet i Villkor 2.1;

"Finska CSD-Regler” betyder varje lagstiftning, foreskrifter, regler och
verksamhetsprocedurer tillampliga p& och / eller som utges av den Finska CSD:n fran tid
till en annan, inklusive men utan begrdnsning till, den finska lagen om kontoféring och
clearing (laki arvo-osuusjdrjestelmdastd ja selvitystoiminnasta (749/2012) och den finska
lagen om dematerialiserade konton (/aki arvo-osuustileistd (827/1991));

"Forandringshindelse” betyder varje typ av hdndelse som pdverkar en eller flera av de
Digitala Valutorna genom att dela en Digital Valuta till tva eller fler digitala valutor, och
addera en ny digital valuta, inkluderat men inte begréansat till s.k. “forks”, "airdrops’, och
/ eller andra liknande handelser som férandrar naturen av den ursprungliga Digitala Valutan.

"Innehavare" betyder den som &r registrerad pd VP-konto som borgenar eller som &r
ber&ttigad att i annat fall ta emot betalning i frdga om ett certifikat enligt dessa Villkor;

"Initial Faststéllelsedag" betyder (i) dagen som anges som sddan i de Slutliga Villkoren
som &r tillampliga pa relevant Serie av Certifikat eller, om sddan dag inte angetts i de
Slutliga Villkoren, (ii) Emissionsdagen eller, (iii) i varje fall, om sddan dag inte &r en Bankdag,
den omedelbart efterféljande Bankdagen;

"Innehavares Inlosenavgift" har den innebdrd som tillskrivs begreppet i Villkor 8
(Innehavares Inlésenavgift);

"Innehavares Inlosenoption” betyder, om tillampligt, den valbara ratten fér Emittenten
att inlésa en eller flera Serier av Certifikat i enlighet med Villkor 8 nedan;
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"Kontoforande Institut" betyder, avseende respektive svenskt Certifikat, innebar en bank
eller annat institut som auktoriserats att agera som kontoférande institut i enlighet med lag
(1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument genom vilket relevant Innehavare
har 6ppnat ett VP-konto for Certifikaten;

"Konverterad och Genomsnittsberiknad Digital Tillgdngsvaluta” har den innebérd
som tillskrivs begreppet i Villkor 5 (Avvecklingsbelopp);

"Korg" har den innebérd som tillskrivs begreppet i Villkor 5 (Avvecklingsbelopp);
"Korg0" har den innebérd som tillskrivs begreppet i Villkor 5 (Avvecklingsbelopp);
"Korg1" har den innebérd som tillskrivs begreppet i Villkor 5 (Avvecklingsbelopp);
"Korg(avg)" har den innebdrd som tillskrivs begreppet i Villkor 5 (Avvecklingsbelopp);

"Nominellt Belopp" innebar det Nominella Beloppet som anges i de Slutliga Villkoren som
ar tillampliga pa relevant Serie av Certifikat;

"Norsk CSD" betyder Verdipapirsentralen, Biskop Gunnerus Gate 14A, Box 4, N-0051 Oslo,
Norge, den norska centrala vardepappersforvararen eller varje eftertradare eller ersattare
darfor;

"Norska Certifikat” har den innebdrd som tillskrivs begreppet i Villkor 2.1;

"Norska CSD-Regler” betyder varje lagstiftning, foreskrifter, regler och
verksamhetsprocedurer tillampliga pa och / eller som utges av den Norska CSD:n frén tid
til en annan, inklusive men utan begrénsning till, den norska lagen om
vardepappersregister (lov om registrering av finansielle instrumenter av 2002 5. juli nr. 64);

"Planerad Forfallodag" ar, om tillampligt, dagen som anges i de tillampliga Slutliga
Villkoren som &r tillampliga pa Relevant Serie av Certifikat, eller, om sddan dag inte &r en
Bankdag, den omedelbart efterféljande Bankdagen;

"Primara Marknadsplatser" har den inneb6érd som tillskrivs begreppet i Villkor 5
(Avvecklingsbelopp);

"P(avg)" har den innebdrd som tillskrivs begreppet i Villkor 5 (Avvecklingsbelopp);
"Pt0" har den innebdrd som tillskrivs begreppet i Villkor 5 (Avvecklingsbelopp);
"Pt1" har den innebdérd som tillskrivs begreppet i Villkor 5 (Avvecklingsbelopp);

"Relevanta CSD-Regler” betyder (i) avseende Finska Certifikat, de Finska CSD-reglerna;
(ii) avseende Norska Certifikat, Norska CSD-Reglerna; (iii) avseende Svenska Certifikat, de
Svenska CSD-Reglerna; och (iv) avseende Brittiska Certifikat, de Brittiska CSD-Reglerna;

"Relevanta Digitala Tillgdngskurser" har den inneb6rd som tillskrivs begreppet i Villkor
5 (Avvecklingsbelopp);

"Slutlig Faststidllelsedag" betyder det tidigare av (i) Emittentens Faststdllelsedag for
inlésen; (ii) Innehavarens Faststdllelsedag for Inldsen; (iii) relevant Slutlig Faststallelsedag
avseende den Planerade Forfallodagen, var och en som &r tillamplig pd relevant Serie av
Certifikat i enlighet med de Slutliga Villkoren som &r tillampliga pa sddan Serie av Certifikat,
(iv) eller i vilket fall, om sddan dag inte &r en Bankdag, den omedelbart efterféljande
Bankdagen;

"Svensk CSD” betyder Euroclear Sweden AB, Box 191, SE-101 23 Stockholm, Sverige, den
svenska centrala vardepappersférvararen eller varje eftertradare eller ersattare darfér;
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1.2

2.1

2.2

2.3

"Svenska Certifikat” har den innebdrd som tillskrivs begreppet i Villkor 2.1;

"Svenska CSD-Regler” betyder varje lagstiftning, foreskrifter, regler och
verksamhetsprocedurer tillampliga pa och / eller som utges av den Svenska CSD:n fran tid
till en annan, inklusive men utan begransning till, lag (1998:1479) om centrala
vardepappersforvarare och kontoféring av finansiella instrument;

"Tillgdngsniv3" har den innebdrd som tillskrivs begreppet i Villkor 5 (Avvecklingsbelopp).

"Valbara Marknadsplatser" har den innebdrd som tillskrivs begreppet i Villkor 5
(Avvecklingsbelopp);

"Valutakurs" har den innebérd som tillskrivs begreppet i Villkor 5 (Avvecklingsbelopp);

"VP-konto" betyder ett avstamningskonto (konto fér aktier och andra vardepapper) enligt
4 kap. 16 § lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument;

"Viktning” har den innebdrd som tillskrivs begreppet i Villkor 5 (Avvecklingsbelopp);

"Viktningsniva” har den innebdrd som tillskrivs begreppet i Villkor 5 (Avvecklingsbelopp);
och

"Varderingstidpunkt" har den innebérd som tillskrivs begreppet i Villkor 5
(Avvecklingsbelopp).

Savida inte en antydan om motsatsen féreligger, innebér varje referens i Villkoren:

(@) Varje avtal eller instrument utgér en hanvisning till detta avtal eller instrument, sa
som kompletterats, andrats, fornyats, forlangts, forandrats eller ersatts fran en tid
till en annan;

(b) en bestammelse i lag, férordning, regel eller driftsprocedur @r en hanvisning till
sadan s som &ndrats eller utfardad; och

(c) en tidpunkt pd en dag &r en hanvisning till Stockholmstid.
Certifikatens form

Certifikaten kan emitteras i dematerialiserad kontoférd form och i vissa fall immobiliserad
kontoférd form. Certifikaten kan, beroende p& vad som anges i de Slutliga Villkoren
tillampliga pa den relevanta Serien av Certifikat, emitteras och registreras hos (i) den Finska
CSD:n i enlighet med de Finska CSD-reglerna (sddana certifikat utgér “Finska Certifikat”);
(i) den Norska CSD:n i enlighet med de Norska CSD-reglerna (sddana certifikat
utgér "Norska Certifikat”); (iii) den Svenska CSD:n i enlighet med de Svenska CSD-
reglerna (sadana certifikat utgér “Svenska Certifikat”) eller (iv) den Brittiska CSD:n i
enlighet med de Brittiska CSD-reglerna (sddana certifikat utgér “Brittiska Certifikat”).
Varje Certifikat kommer att emitteras i dematerialiserad kontoférd form genom registrering
i avstamningsregister i enlighet med de Relevanta CSD-Reglerna. Samtliga Certifikat
kommer att registreras pa VP-Konton eller sddant annat konto som kan vara relevant enligt
de Relevanta CSD-Reglerna p& uppdrag av respektive Innehavare. Inga virdepapper i fysisk
form kommer att emitteras avseende dematerialiserade kontofoérda Certifikat.

En begdran om atgéarder for registrering i avstdmningsregister avseende ndgot Certifikat
ska goras till relevant Kontoférande Institut eller sddan annan aktér som utpekas fér detta
dndamal i de Relevanta CSD-Reglerna.

De som i enlighet med &verlatelse, sikerhet, regler i férdldrabalken (1949:381), villkor i

testamente eller gdva eller i annat fall har forvarvat ratten att erhalla betalning avseende
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2.4

3.1

3.2

3.3

5.1

ett Svenskt Certifikat ska registrera deras rattigheter att erhdlla betalning i enlighet med
de relevanta CSD-Reglerna.

Emittenten och, i den stdrsta utstrackning som det ar tilldtet under de Relevanta CSD-
Reglerna, relevant Emissionsinstitut, ska vara berattigad att erhalla information fran CSD:s
register i enlighet med de Relevanta CSD-Reglerna.

Status for Certifikaten

Certifikaten ar direkta, ovillkorade, icke-efterstallda och icke-sdkerstallda forpliktelser for
Emittenten och ska vid varje tidpunkt rangordnas lika (pari passu) med Emittentens dvriga
icke-efterstallda och icke-sakerstallda forpliktelser, med undantag for sddana som atnjuter
foretrade genom tvingande ratt.

Certifikaten &r fritt dverldtbara men Innehavare kan vara féremal for restriktioner avseende

forvarv eller dverldtelse avseende Certifikaten, s@ som tillampligt, under lokala lagar som

kan tillampas pa Innehavaren. Varje Innehavare maste tillse att de agerar i enlighet med
o . . . .

sadana restriktioner till deras egna kostnader och utgifter.

Ingen atgard vidtas i ndgon jurisdiktion som skulle kunna eller avser tilldta ett erbjudande
till allmanheten eller upptagande till handel av ndgot Certifikat eller innehas, spridas eller
distribueras av ndgot dokument eller annat material som relaterar till Emittenten och / eller
Certifikaten i ndgon jurisdiktion annan &n fér upptagande till handel Finland, Norge, Sverige
eller Storbritannien dar varje atgard fér sadant syfte krévs. Varje Innehavare maste hélla
sig informerad om, och agera i enlighet med, sddana tillampliga restriktioner.

Tidsbegridnsade Certifikat och tidsobegrdnsade Certifikat

Varje Serie av Certifikat kan antingen emitteras som tidsobegransade Certifikat som inte
har en planerad férfallodag eller som tidsbegransade Certifikat som forfaller pa relevant
Planerad Férfallodag. De Slutliga Villkoren som tilldmpas pa relevant Serie av Certifikat
kommer att ange om relevant Serie av Certifikat dr tidsbegréansade Certifikat eller
tidsobegransade Certifikat och, om tillampligt, den Planerade Férfallodagen.

Avvecklingsbelopp

Certifikat med Enskild Digital Valuta

Om inte Certifikaten tidigare har inlésts eller forvarvats och annullerats, ska Emittenten
inlésa relevanta Certifikat pd den relevanta Avvecklingsdagen. Emittenten ska 16sa in de
relevanta Certifikaten till det relevanta Avvecklingsbeloppet. Avvecklingsbeloppet
("Avvecklingsbeloppet") ska vara ett belopp i Avvecklingsvalutan som bestamts av
Berdkningsagenten i enlighet med féljande formel (med férbehall fér ett minimum om noll
(0) och avrundat nedat till ndrmsta 6verférbara enhet i Avvecklingsvalutan):

Avgift
360

<(Pt0) + (Pt1 — Pt0) — P(avg) * ( ) * Dagar) * Divisor

Dér:

"Pt0" betyder Tillgdngsniva per Varderingstidpunkten pa den Initiala Faststéllelsedagen;
"Pt1" betyder Tillgdngsniva per Varderingstidpunkten pa den Slutliga Faststallelsedagen;
"Tillgdngsnivd" betyder den Konverterade och Genomsnittsberdknade Digitala
Valutakursen noterad pd de Primara Valbara Marknadsplatserna och uttryckt i

Avvecklingsvalutan, enligt faststdllande av Berakningsagenten i enlighet med detta Villkor
5.1;
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och dar:

"Konverterad och Genomsnittsberdknad Digital Valutakurs” betyder den Relevanta
Digitala Valutakursen enligt Berakningsagentens berakning och faststallande for att:

1) avseende respektive Serie av Certifikat dar Avvecklingsvalutan ar annan an USD,
konvertera den Digitala Valutakursen frdn USD till Avvecklingsvalutan till mid-
kursen for valutavaxlingskursen USD/Avvecklingsvaluta per Varderingstidpunkten
med anvandning av Valutakursen och darefter

2) avseende respektive Serie av Certifikat, dividera summan av de Relevanta Digitala
Valutakurserna med tre (3) (eller om antalet Primdra Valbara Marknadsplatser ar
lagre an tre, sddant lagre antal),

och den framrdknade siffran ska utgora den Konverterade och Genomsnittsberaknade
Digitala Valutakursen fér samtliga andamal;

"Dagar" betyder det faktiska antalet kalenderdagar fr&n och med den Initiala
Faststéllelsedagen till och med den Slutliga Faststéllelsedagen;

"Divisor" kommer ha innebdrden som tillskrivs termen i de Slutliga Villkoren som ar
tillampliga pa relevant Serie av Certifikat. Divisor kommer att bestdammas av
Berakningsagenten i syfte att reflektera det initiala nominella beloppet om 100% av det
relevanta Nominella Beloppet till relevant Tillgdngsniva;

"Digital Valutakurs" betyder respektive senaste betalkurs fér en enhet av den relevanta
Digitala Valutan noterad i USD pa den relevanta Valbara Marknadsplatsen per
Véarderingstidpunkten pd den relevanta Initiala Faststéllelsedagen eller, beroende pa vad
som ar fallet, den relevanta Slutliga Faststallelsedagen;

"Valbara Marknadsplatser" betyder marknadsplatserna som anges i de Slutliga Villkoren
tillampliga pa relevant Serie av Certifikat (per dagen fér detta Grundprospekt férvintas
dessa vara, beroende p% den relevanta Digitala Valutor, for Bitcoin: Bitcoin: OKCoin; Kraken;
Bitstamp; Bitfinex; ItBit; Gemini; och GDAX, for Bitcoin Cash: Bitfinex, Poloniex, BitTrex,
Kraken och OKCoin; for Ethereum: Poloniex, Kraken, Bitfinex, GDAX och Gemini; for
Ethereum Classic: Bitfinex, BitTrex, Poloniex och Kraken; avseende Litecoin: GDAX, Bitfinex,
Poloniex, Bitstamp, BitTrex och Kraken; avseende Ripple: Bitfinex, Poloniex, BitTrex och
Kraken; avseende Neo: Bitfinex, BitTrex, HitBTC och, till féljd av ett beslut av Emittenten,
som agerar i sin egen och absoluta diskretion, varje eftertradare, ny, ersdttare eller annan
ytterligare marknadsplats foér den relevanta Digitala Valutan (i USD), som méter féljande
kriterier:

a. Marknadsplatsen maste pd en fortldpande basis eller en vanlig, planerad basis,
publicera (i) en spread for en omedelbar forsaljning (erbjudande) och ett omedelbart
kép (bud) och (ii) de senast betalade priserna, samtliga i USD;

b. Verksamheten for marknadsplatsen som relaterar till handeln och / eller
publiceringen av priser for den relevanta Digitala Valutan, far inte ha forklarats
olaglig av ndgon statlig myndighet eller statligt organ med jurisdiktion dver relevant
marknadsplats;

c. Marknadsplatsen maste representera minst 5% av de 30 dagarnas totala kumulativa
volym fér samtliga bérser inkluderade i Tillgadngsniva; och

d. Fiatpengar och dverféringar i den relevanta Digitala Valutan (oavsett insattningar
eller uttag) maste avvecklas av marknadsplatsen inom sju och tva lokala bankdagar,
respektive.

Efter ett beslut av Emittenten att andra sammansattningen av de Primdra Valbara
Marknadsplatserna, ska den nya sammanséttningen tréda i kraft pa den tredje Svenska
Bankdagen efter Emittentens avsdandande av ett meddelande av Innehavarna avseende
andringen av de Primdra Valbara Marknadsplatserna i enlighet med Villkor 13
(Meddelanden);
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5.2

"Avgift" betyder 0,025 (eller sddan lagre avgift som Emittenten enligt egen diskretionar
bestammanderdtt kan tillampa, fran tid till annan, avseende samtliga Certifikat i en eller
flera Serier av Certifikat;

"Valutakurs" betyder Bloombergs faststdllande av valuta fér (i) avseende certifikat dar
Avvecklingsvalutan ar SEK, USDSEK och (ii) avseende Certifikat dar Avvecklingsvalutan ar
EUR, USDEUR, i varje fall vid kl. 16:00 (Londontid) som publiceras p& féljande hemsida
http://www.bloomberg.com/markets/currencies/fx-fixings/ eller sadan efterféljande
hemsida som utses ha sadan faststéllelse i framtiden;

"P(avg)" betyder det aritmetiska medelvérdet av Tillgdngsnivan som observeras pa varje
kalenderdag fran (och med) den Initiala Faststéllelsedagen till (och med) den relevanta
Slutliga Faststallelsedagen;

"Primara Valbara Marknadsplatserna" betyder de tre (3) Valbara Marknadsplatserna
som, vid Berdkningsagentens faststdllande, har den stérsta handelsvolymen i den relevanta
Digitala Valutan (i USD) under perioden om 30 handelsdagar som foregar den relevanta
Initiala Faststallelsedagen eller, vilket fallet an kan vara, relevant Slutlig Faststallelsedag,
forutom under de omstandigheter som Berakningsagenten bestammer att antalet Valbara
Marknadsplatser ar lagre an tre, i vilket fall antalet Primara Valbara Marknadsplatser ska
dverensstimma med sddant ldgre antal av Valbara Marknadsplatser;

"Relevant Digital Valutakurs" betyder den Digitala Tillgdngskursen noterad p& de
Primara Valbara Marknadsplatserna; och

"Varderingstidpunkt" betyder Varderingstidpunkt(erna) specificerade i de Slutliga
Villkoren som &r tillampliga pa relevant Serie av Certifikat.

Korg-Certifikat

Bestammelserna i Villkor 5.2 (Korg-Certifikaten) ska tillampas pa varje Serie av Korg-
Certifikat.

Savida inte Certifikaten har blivit inlésta eller kdpta och avslutade, ska Emittenten l6sa in
de relevanta Certifikaten pa Avvecklingsdagen. Emittenten ska lésa in de relevanta
Certifikaten till det relevanta Avvecklingsbeloppet. Avvecklingsbeloppet
("Avvecklingsbeloppet”) ska vara ett belopp i Avvecklingsvalutan bestamd av
Berdkningsagenten i enlighet med féljande formel (med férbehdll for ett minsta varde om
noll (0) och avrundat nedat till den narmsta 6verférbara andelen av Avvecklingsvalutan):

((Korg0)+(Korg1-Korg0)-Korg(avg)*(Avgift/360)*Dagar)*Divisor
Dar:

"Korg" betyder korg av Digitala valutor som specificerats I de Slutliga Villkoren tillampliga
for den relevanta Certifikatserien;

"Korg0" betyder den Korgnivan for den Digitala Valutan per Varderingstidpunkten pa den
Initiala Fixingdagen;

"Korgl" betyder Korgnivan fér den Digitala Valutan pa Varderingstidpunkten pa den
Slutliga Fixingdagen;

och dar, i tillagg till de villkor som definieras i Villkor 5.1. (Certifikat med Enskild Digital
Valuta) ovan:

"Korg(avg)" betyder det aritmetiska vardet av Korgnivan foér den Digitala Valutan som
observeras pa varje kalenderdag frdn (och inkluderat) den Initiala Fixingdagen till (och
inkluderat) den relevanta Slutliga Fixingdagen;
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5.3

5.4

5.5

"Korgniva for den Digitala Valutan" betyder summan av den Viktade Nivan for varje
Digital Valuta i Korgen delat med Antalet Digitala Valutor i Korgen;

"Antal Digitala Valutor" Betyder det totala antalet Digitala Valutor som anges i den
Digitala Valutakorgtabellen i de Slutliga Villkoren tillampliga fér den relevanta
Certifikatserien;

"Viktningsnivd" betyder, i relation till en Digital Valuta, den Konverterade och
Genomsnittliga Digitala Valutakursen multiplicerat med Viktningen tillamplig p@ sddan
Digital Valuta;

"Viktning" betyder, i relation till en Digital Valuta, Viktningen angiven fér sadan Digital
Valuta i de Slutliga Villkoren tillampliga fér den relevanta Certifikatserien.

Inget kapitalskydd och ingen rénta.

Certifikaten ar inte kapitalskyddade och I6per inte med ranta.

Avbrottsdag

Om Berdkningsagenten bestammer att en Avbrottsdag for Tillgdng har intréffat eller
foreligger vid Varderingstidpunkten pd den Initiala Faststillelsedagen, p@ den Slutliga
Faststallelsedagen eller pa ndgon annan relevant dag, da ska Berdkningsagenten skjuta upp
berakningen av Avvecklingsbeloppet och / eller faststallandet och berdkningen av
bestadndsdelarna i formeln i Villkor 5.1 ovan, till den férsta omedelbart efterféljande
Bankdagen pa vilken en Avbrotthindelse avseende Tillgdng inte foreligger vid
Véarderingstidpunkten pa saddan dag. Om sddan berékning och faststéllelse har skjutits upp
under mer &n atta Bankdagar eller, om tidigare, fram tills Bankdagen fére den sista dagen
pd vilken instruktioner fér Avvecklingsbeloppet maste ges till CSD i enlighet med de
Relevanta CSD-Reglerna, ska Berakningsagenten vara berdttigad att berdkna
Avvecklingsbeloppet genom faststallelser och berdkningar av bestandsdelarna pa basis av
sadan allmant tillgédnglig marknadsinformation som, i dess ensamma och absoluta
diskretion, den anser relevant och Iampligt.

Forks, airdrops och andra féréndringshéndelser

Om Berdkningsagenten bestédmmer att en eller flera Digitala Valutor ar, eller sannolikt
kommer att bli inom en snar framtid, foremal for en Férandringshandelse, ska
Berdkningsagenten sa snart som &r praktiskt méjligt och aldrig senare &n 90 Bankdagar
fran intraffandet av Férandringshandelsen, bestdmma, sjélv och i sin egen diskretion,

(a) dar nédvandig pa grund av Férdndringshédndelsens natur, besluta vilken(a) av de
Digitala Valorna som ska fortsdtta vara eller ersatta de(n) Digitala Valutan(orna);

(b) huruvida sadan Férandringshandelse ska resultera i ndgon justering av Villkoren for
att beakta sddan Férandringshédndelse och / eller

() huruvida ndgon utjamning i kontanter eller genom att utge nya Certifikat bér géras
till Innehavare av den(de) relevanta Certifikatserien(erna) som paverkas av
Férandringshandelsen.

Vid fattande av beslut i enlighet med bestammelserna i Villkor 5.5, kommer
Berakningsagenten att beakta alla relevanta faktorer, inkluderat men inte begransat till,
mojligheten att ha radd med likabehandling avseende alla Innehavare av de relevanta
Certifikatserierna och alla andra tillampliga legala eller regulatoriska krav,
genomfdrbarheten ur ett operativt-, tekniskt-, resurs- och praktiskt perspektiv av varje
potentiell, nédvandig rattande eller kompenserande atgérd och alla externa och interna
kostnader och avgifter som potentiellt uppstatt harmed och potentiella férdelar (netto-
resultat) for enskilda Innehavare, om ndgon, och de relativa proportioner av varje
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6.1

6.2

6.3

6.4

7.1

7.2

8.1

involverad kvantitet. Som en konsekvens, kan det inte ges ndgon férsakran att Innehavarna
av den relevanta Certifikatserien kommer: (i) dra férdel fran ndgon faktiskt eller uppfattat
véardeskapande som blivit ett resultat fran och / eller i anslutning till Férandringshéndelsen;
och (ii) kunna undvika eller minska eventuell férlust associerad med sddan
Férandringshandelse.

Betalningar avseende Certifikaten

Varje Certifikat kommer att inlésas pa relevant Avvecklingsdag for varje Serie av Certifikat,
eller, som fallet kan vara, d& Innehavares Inlésenoption har utbvats, relevant
Avvecklingsdag for relevant Certifikat for sddan utévande Innehavare.

Varje betalning av ett belopp som férfallit under ndgot Certifikat ska goras till sddan person
som &r registrerad Innehavare pa relevant Avstamningsdag fore relevant forfallodag.

Om en Innehavare har registrerat, genom ett Kontoférande Institut, att sddana belopp ska
krediteras pa ett specifikt bankkonto, kommer sddan kreditering att genomforas av CSD pa
relevant Avvecklingsdag. I andra fall, kommer betalningar 6éverféras av CSD till Innehavaren
till den adress som &r registrerad hos CSD p& Avstamningsdagen. Om CSD, pa grund av en
forsening hos Emittenten eller pd grund av ndgot annat skil, inte har méjlighet att
genomféra betalningar i enlighet med det nyss nédmnda, ska Emittenten tillse att sddana
belopp betalas till personerna som &r registrerade som Innehavare pd relevant
Avstamningsdag sa snart som méjligt efter att sddant hinder har avlagsnats. Oaktat det
foregdende kontant avveckling p@ Avvecklingsdagen kommer alltid att ske i enlighet med
de forfaranden som anges i de Relevanta CSD-Reglerna. Déar sd kravs enligt de Relevanta
CSD-Reglerna kan betalning komma att ske genom det Betalningsombud som anges i de
tilampliga Slutliga Villkoren.

Om relevant Avvecklingsdag inte &r en Bankdag, da ska betalningarna genomfoéras i enlighet
med det nyss ndmna pa den forsta omedelbart efterféljande Bankdagen. Ingen ranta pa
grund av avtalsbrott eller annan form av kompensation ska utgd under férutsattning att
betalningar utférs pa sadant vis.

Emittentens Inlosenoption

Under forutsattning att Emittentens Inlésenoption under de Slutliga Villkoren ar tillamplig
pa relevanta Serier av Certifikat, kan Emittentens i dess ensamma och absoluta diskretion
utnyttja Emittentens ratt att i fortid inlésa alla, men inte endast ndgra, Certifikat under
varje relevant Serie ("Emittentens Inlésenoption").

Emittenten kan vid varje tidpunkt utdva Emittentens Inlésenoption genom att ge
Innehavare av relevant Serie av Certifikat meddelande i fortid, daremot inte mindre an 10
Bankdagar och inte mer an 20 Bankdagar fére Avvecklingsdagen som bestamts for inlésen
("Avvecklingsdag avseende Emittentens Inlésenoption"). Sddant meddelande ska
anses vara giltigt nar det avgetts av Emittenten i enlighet med bestammelserna i Villkor 13
(Meddelanden) ("Dag for Inlosenbegidran av Emittenten"). Meddelandet ska innehdlla
information rérande (i) Serierna av Certifikat avseende vilka Emittentens Inl6senoption
utévas; (ii) den relevanta Slutliga Faststallelsedagen infér Avvecklingsdagen avseende
Emittentens Inlésenoption ("Faststédllelsedag avseende Emittentens Inlésenoption");
och (iii) information om Avvecklingsdag avseende Emittentens Inlésenoption.

Innehavares Inlésenoption
Under férutsattning att Innehavares Inlésenoption ar tillamplig under de tillampliga Slutliga
Villkoren kan varje Innehavare, individuellt och i dess egna diskretion, utdva sin ratt att fa

alla eller vissa av sadan Innehavares Certifikat av relevanta Serier av Certifikat, inlésta i
fortid av Emittenten ("Innehavares Inlésenoption").
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8.2

8.3

9.1

9.2

10.

10.1

10.2

10.3

11.

12.

Varje Innehavare kan utdva Innehavarens Inlésenoption genom att ge Emittenten ett
skriftligt meddelande senast pa den sista Bankdagen i varje kalendermanad (var och en, en
"Dag for Inlosenbegiran av Innehavare") sd linge som relevanta Certifikat &r
utestdende. For att sddan begaran ska trada ikraft maste det skriftliga meddelandet (i) ges
av relevant Innehavare till Emittenten i enlighet med bestammelserna i Villkor 13
(Meddelanden); (ii) ange relevanta Serier av Certifikat och antalet Certifikat avseende vilka
som Innehavarens Inldsenoption utévas; och (iii) inom fem Bankdagar fran relevant Dag
for Begaran av Innehavares Inldsen ska atféljande ske av den begirande Innehavarens
overforing av samtliga relevanta Certifikat till VP-kontot som utvalts for sddant &ndamal av
Emissionsinstitutet och som har blockerats fran ytterligare éverféringar och registreringar.
Om s3dan &verféring inte sker inom tidsperioden ska relevant meddelande automatiskt
anses vara ogiltigt. Om sadant meddelande vederbérligen har getts och 6verféringen
vederborligen har blivit utford, kommer den slutliga faststdllelsedagen for innehavares
inldsen att vara den sista Bankdagen i kalendermdnaden som omedelbart féljer aktuell Dag
for Begaran av Innehavares Inlésen ("Faststdillelsedag avseende Innehavares
Inlésenoption") och relevanta Certifikat ska inlésas av Emittenten pa den tionde
Bankdagen efter den Slutliga Faststdllelsedagen fér Innehavares Inldsen
("Avvecklingsdag avseende Innehavares Inlosenoption").

Vid Innehavares utdvande av Innehavares Inldsenoption ska Avvecklingsbeloppet
bestammas av Berdkningsagenten i enlighet med bestédmmelserna i Villkor 5
(Avvecklingsbelopp) men sadant Avvecklingsbelopp ska ocksa minskas med en avgift for
fortida inlésen om 2% ("Innehavares Inldésenavgift') som berdknas genom att
multiplicera Avvecklingsbeloppet med en faktor om 0,02.

Ytterligare emission, forvarv och annullering eller forsdljning

Emittenten kan vid ndgon tidpunkt och i dess diskretion, emittera fler Certifikat som ar fullt
utbytbara med en existerande Serie av Certifikat.

Emittenten och ndgot av dess anslutna foretag kan vid ndgon tidpunkt képa Certifikat dver
en reglerad marknad eller genom en privat transaktion. Om nagra Certifikat kops kan de
forsaljas 6ver en reglerad marknad eller genom en privat transaktion eller annulleras och
avregistreras i enlighet med de Relevanta CSD-Reglerna.

Ansvarsbegrinsning

Emittenten ska inte vara ansvarig for att kompensera Innehavare for ndgon férlust som
Innehavare har &dragit sig, ndr Emittenten har agerat med omsorg. Emittenten kommer
inte vara ansvarig for att kompensera ndgra indirekta skador som Innehavare adragit sig
om inte Emittenten varit grovt vardslds.

Emittenten ska inte vara ansvarig for att kompensera Innehavare for forluster som de
&dragit sig genom force majeure sd som strejker, blockader, krigshdndelser, lockout eller
andra liknande férhallanden. I de fall Emittenten &r férhindrad frén att vidta atgarder under
dessa Villkor pa& grund av handelser intraffat som kvalificerar som force majeure, kan
sadana atgarder bli uppskjutna till dess att handelserna har upphért.

Ingen CSD ska ha ndgot ansvar gentemot nagon Innehavare, sdvida inte och da endast i
den utstrackning nagot sadant ansvar foreligger pa grund av de Relevanta CSD-Reglerna.

Preskription
Ratt till betalning under Certifikaten kommer att preskriberas tio ar efter relevant
Avvecklingsdag. Om preskriptionstiden avbryts kommer en ny preskriptionstid att I6pa i

enlighet med preskriptionslagen (1981:130).

Ansokan for upptagande till handel
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13.

13.1

13.2

14.

14.1

14.2

Déar upptagande till handel ar tillampligt under de tillampliga Slutliga Villkoren fér relevant
Serie, kommer Emittenten att ansdka om att sddana Certifikat ska upptas till handel pa den
reglerade marknaden eller ndgon annan marknad som &r angiven i de Slutliga Villkoren som
ar tillampliga pa relevant Serie av Certifikat. Emittenten kommer ocks3 att vidta alla rimliga
dtgarder for att tillse att upptagandet till handel av sddana Serier uppréatthalls till dess att
den sista mdjliga handelsdagen intraffar innan relevant Avvecklingsdag.

Meddelanden
Varje meddelande eller annan kommunikation ska géras:

(a) om till Emittenten, skriftligen till adressen registrerad hos det svenska Bolagsverket,
frén tid till en annan; och

(b) om till Innehavare, skriftligen till deras adresser som &r registrerade med CSD, pd
relevant dag i enlighet med de Relevanta CSD-Reglerna, och levereras med bud eller brev.

Varje annat meddelande eller kommunikation som goérs av en person till en annan under
eller i samband med Grundprospektet, dessa Allmanna Villkor eller de Slutliga Villkoren ska
skickas med bud och personlig leverans eller brev och kommer endast vara giltigt, om
meddelandet sker med bud och personlig leverans nér det har avldmnats pa adressen som
anges i Villkor 15.1 eller, i fall av brev tre (3) Bankdagar efter att det har deponerats med
betalt porto i ett kuvert som &r adresserat till den relevanta adressen som anges i Villkor
13.1. Underldtenhet att skicka ett meddelande eller annan kommunikation till ndgon
Innehavare eller vid nagot fel meddelandet eller kommunikationen ska det inte paverka
dess tillrécklighet i férhallande till andra Innehavare.

Tillamplig lag & jurisdiktion

Villkoren ska vara underkastade och tolkas i enlighet med svensk ratt. Oaktat det
foregdende, finsk ratt kommer att vara tillamplig avseende registreringen av respektive
Serie av Finska Certifikat hos den Finska CSD:n, norsk ratt kommer att vara tillamplig
avseende registreringen av respektive Serie av Norska Certifikat hos den Norska CSD:n och
engelsk ratt kommer att vara tillamplig avseende registreringen av respektive Serie av
Brittiska Certifikat hos den Brittiska CSD:n.

Varje tvist rorande Certifikaten, de Allmanna Villkoren och / eller Grundprospektet ska
exklusivt avgoéras av svenska domstolar, med Stockholms tingsratt som férsta instans.

Emittenten bekréaftar att de Allmanna Villkoren ar bindande f6r Emittenten.

Stockholm, 17 maj 2018

XBT PROVIDER AB (publ)
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10.

MALL FOR SLUTLIGA VILLKOR

Mall for Slutliga Villkor fér varje Delserie som kommer emitteras finns nedan:
Slutliga Villkor daterade [eo]
under emissionsprogrammet av

XBT Provider AB (publ)

[Tidsobegrinsade] [BITCOIN/BITCOIN CASH/ETHEREUM/ETHEREUM
CLASSIC/LITECOIN/RIPPER/NEO/KORG] TRACKER-CERTIFIKAT [som forfaller
[¢]1] ("Certifikaten")

Dessa Slutliga Villkor har upprattats under Emittentens grundprospekt av den 17 maj 2018
[s& som detta kompletterats genom prospekttilldgg av den [e]] ("Grundprospektet”).
Begrepp som anvdnds hari ska ha samma innebérd som anges i de Allmanna Villkoren som
anges i [Grundprospektet / Emittentens grundprospekt av den [24 april 2015 / 14 juli 2017]
och dartill hérande prospekttillagg]. Detta dokument utgdr de Slutliga Villkoren for
Certifikaten som beskrivs hari och dessa Slutliga Villkor har upprattats i enlighet med artikel
5.4 i prospektdirektivet (2003/71/EG) och maste lasas tillsammans med Grundprospektet.
En Sammanfattning av Certifikaten (som innehdller Sammanfattningen i Grundprospektet
som andrats for att aterspegla bestammelserna i de Slutliga Villkoren) &r bilagd till dessa
Slutliga Villkor. Komplett information om Emittenten och Certifikaten ar endast tillgangligt
pd basis av foreningen av dessa Slutliga Villkor och Grundprospektet (med tillagg).
Grundprospektet och tillagg till Grundprospektet finns tillgdngliga hos [®] och finns i
elektronisk form pa@ Emittentens hemsida (www.xbtprovider.com).

[Inkludera vilka av de féljande som éar tillampliga eller ange "Ej tillampligt". Notera att
ordningsféljden antingen (i) kvarst§ i den ordningen som finns nedan, dven om 'Ej
tilldmpligt” anges fér ett antal stycken eller punkter, eller (ii) &ndras baserat p8
borttagandet av samtliga stycken som anges som "Ej tillamplig". Kursiv stil betecknar
vdgledning for ifyllande av Slutliga Villkor.]

Allméanna villkor tillampliga p& Certifikaten

1 Serie nr.: [e] [100- fér Bitcoin-relaterade utgivna i SEK, 200- fér
Bitcoin-relaterade utgivna i Euro och 300- fér Bitcoin-
relaterade utgivna i USD, 400- fér Bitcoin Cash-
relaterade utgivna | SEK, 420- for Bitcoin-Cash
relaterade utgivna i Euro eller 430- fér Bitcoin Cash-
relaterade och utgivha i USD, 600- fér Ethereum-
relaterade utgivna i SEK, 650- foér Ethereum-relaterade
utgivna i Euro och 700- fér Ethereum-relaterade utgivna
i USD, 500- fér Ethereum Classic-relaterade utgivna i
SEK, 510- fér Ethereum Classic-relaterade utgivna i Euro
eller 520- for Ethereum Classic-relaterade utgivna i USD,
800- for Litecoin-relaterade utgivna i SEK, 810- for
Litecoin-relaterade utgivna i Euro eller 820- fér Litecoin-
relaterade utgivna i USD, 850 fér Ripple-relaterade
utgivna i SEK, 860- fér Ripple-relaterade utgivna i Euro,

93



5

6

Delserie nr.:

ISIN kod:

Avvecklingsvaluta:

Antal Certifikat:

Emissionskurs:

Tidsobegransade Certifikat

9

[(a
)

(b)

Certifikat
tidsbegrdnsning:

utan

Emittentens
Inlésenoption:

Innehavares
Inlésenoption:

Tidsbegransade Certifikat

10

[(a
)

(b)

Tidsbegransade
Certifikat:

Emittentens
Inlésenoption:

Innehavares
Inlésenoption:

870 for Ripple-relaterade utgivna i USD; 900- fér Neo-
relaterade utgivna i SEK, 910- fér Neo-relaterade
utgivna i Euro eller 920- fér Neo-relaterade utgivna i
USD, 930 for Korgrelaterade och utgivna i SEK, 940 for
Korgrelaterade och utgivna i Euro eller 950 for
Korgrelaterade och utgivna i USD].

[e] / Denna Delserie ar utbytbar med samtliga andra
Delserier under denna Serie/Ej tillampligt.]

[e]

[Svenska kronor ("SEK") / Euro ("EUR") / Amerikanska
dollar ("USD")]

[e]

[[e] % av det Nominella Beloppet/[e]].

[Ej tillampligt. / Tilldampligt, Certifikaten ar
tidsobegransade utan en faststalld forfallodag]. (Om ej
tilldmpligt, ta bort punkterna (a) och (b) nedan)

Tilldmpligt. Bestammelserna i Villkor 7 tilldmpas pa
Certifikaten.

[Ej tillampligt. / Tillampligt. Bestémmelserna i Villkor 8
tillampas pa Certifikaten.].]

[Ej tilldmpligt. / Tillampligt, Certifikaten kommer inlésas
pd [e] (den "Planerade Forfallodagen")]. (Om ej
tilldmpligt, ta bort punkterna (a) och (b) nedan)

[Ej tillampligt. / Tillampligt. Bestémmelserna i Villkor 7
tillampas pa Certifikaten.].

[Ej tillampligt. / Tilldampligt. Bestémmelserna i Villkor 8
tillampas pa Certifikaten.].]

Utbetalningsvillkor som &r tillampliga pa Certifikaten

11

(a)

(b)

12

Certifikat med Enskild
Digital Valuta

Certifikat med Enskild
Digital Valuta:

Digital Valuta:

Korg-Certifikat:

[Inte tillamplig / Tillamplig. Bestammelserna i Allmanna
Villkor 5.1 galler for Certifikaten].

[Bitcoin] / [Bitcoin Cash] / [Ethereum] / [Ethereum

Classic] / [Litecoin] / [Ripple] / [Neo] (den "Digitala
Valutan")
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(a)

(b)

13

14
15

16

17

Korg Valuta-Certifikat

Tabell ©6ver Digitala
Valutor:

Nominellt Belopp:

Divisor:
Initial Faststallelsedag:

Slutlig
Faststallelsedag:

Varderingstidpunkt(er)

[Inte tillamplig / Tilldmplig. Bestammelserna i Allmanna
Villkor 5.1 galler fér Certifikaten].

De foljande Digitala Valutorna innehdller korgen
("Korgen”):

NUMMER DIGITAL VALUTA VIKTNING

1 [Bitcoin] / [Bitcoin Cash] / [ o]
[Ethereum] / [Ethereum
Classic] / [Litecoin] /
[Ripple)] / [Neo]

[2] [Bitcoin] / [Bitcoin Cash] / [ o]
[Ethereum] / [Ethereum
Classic] / [Litecoin] /
[Ripple]/[Neo]

(Varje en "Digital Valuta”)

(upprepa om nédvéndigt)

[SEK [tio (10.00) /[ * 11/ Euro [ett (1.00) /[ » 1]/ [USD
[ett (1.00) / [ 1] per Certifikat / Inte tillamplig].

[¢].
[[e] / Emissionsdagen].

[Infoga fér tidsobegrédnsade certifikat: Den Slutliga
Faststdllelsedagen kommer faststdllas i enlighet med
Villkor 7 i de Allmanna Villkoren [infoga ndr Innehavares
Inlésenoption ar tilldmplig: eller, som fallet kan vara for
relevanta Certifikat, Villkor 8 i de Allmanna Villkoren].

[Infoga fér tidsbegrédnsade certifikat: Den planerade
Slutliga Faststallelsedagen kommer vara den [®] [infoga
d& Emittentens inlésenoption &r tillimplig: eller, sddan
tidigare dag som kan faststallas i enlighet med Villkor 7
i de Allmanna Villkoren [infoga nédr Innehavares
Inlésenoption éar tilldmplig: eller, som fallet kan vara for
relevanta Certifikat, Villkor 8 i de Allmanna Villkoren].

Varderingstidpunkt betyder [[16:00 (Londontid)] pa
varje relevant dag for vaxelkurs och for [Bitcoin / Bitcoin
Cash / Ethereum / Ethereum Classic / Litecoin / Ripple /
Neo / Korg] [08.00-12.00 Londontid)], dar vardet
beréknas som det oviktade genomsnittspriset mellan
[Bitcoin / Bitcoin Cash / Ethereum / Ethereum Classic /
Litecoin / Ripple / Neo / Korg] vaxlingskurs av det
viktade genomsnittspriset for perioden for varje
underliggande vaxelkurs (separat). / ange for varje dag
och kélla om annorlundal.
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18 Initialt Valbara
Marknadsplatser:

19 Tidigare utveckling och
volatilitet:

Upptagande till handel

20 Reglerade eller andra
marknader:

21 Market-maker:

22 Spread:

23 Handelspost:

24 Tidigaste dag for
handel:

Operationell information
25 Berakningsagent:

26 Certifikatens Form:

[var och en av [infoga foér Bitcoin: OKCoin; Kraken;
Bitstamp; Bitfinex; ItBit; Gemini; and GDAX] / [infoga
for Bitcoin Cash: Bitfinex, Poloniex, BitTrex, Kraken and
OKCoin] / [infoga fér Ethereum: Poloniex, Kraken,
Bitfinex, GDAX and Gemini)] / [infoga fér Ethereum
Classic: Bitfinex, BitTrex, Poloniex and Kraken] / [infoga
for Litecoin: GDAX, Bitfinex, Poloniex, Bitstamp, BitTrex
and Kraken] / [infoga foér Ripple: Bitfinex, Poloniex,
BitTrex and Kraken] / [infoga fér Neo: Bitfinex, BitTrex,
HitBTC] / [ » 11. Infoga fér Korg med tv§ eller flera av de
foreg8ende] / []].

Information om tidigare och framtida utveckling samt
volatilitet fér underliggande exponering kan erhdllas pa
foljande hemsidor:

[e] - [e]

(upprepa om nédvéndigt)

Emittenten [kommer ansdka/har ansdkt] om att
Certifikaten ska upptas till handel p& [Nordic Derivatives
Exchange som drivs av Nordic Growth Market NGM AB i
Finland] /[Nordic MTF] [ange annan] av Nordic Growth
Market NGM AB / [MTF Nasdaq First North Stockholm
som drivs av Nasdaq OMX Stockholm AB] [ange annan
reglerad marknad eller MTF eller annan relevant
marknad | Storbritannien eller annan relevant
Jjurisdiktion]. Den forsta handelsdagen planeras att vara
[®].

Det kan inte garanteras att ansdkan kommer att
godkannas eller att det kommer vara mojligt att
uppréatthalla ett godként upptagande till handel fram till
den relevanta Avvecklingsdagen.

[Mangold Fondkommission AB / [e]] fOorvantas agera
market-maker pd@ ovan angivnha marknad men
identiteten av market-maker kan &ndras over tid pa
initiativ av Emittenten eller market-maker.]

[Maximalt 4 / [e] % under normala
marknadsfoérhallanden.]

[Minimum ett (1) Certifikat / [e]].

[Tilampligt.] / [Ej tillampligt.]

[Emittenten / Mangold Fondkommission AB / [e]].

Certifikaten ar [Finska Certifikat] / [Norska Certifikat] /
[Svenska Certifikat] (behdll endast den enda tillampliga
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27 Clearingsystem:

28 Emissionsinstitut:

formen av certifikat) och bestémmelserna i de Allmanna
Villkoren avseende sddana Certifikat &r tillampliga.

[fér finska Certifikat: Euroclear Finland Oy] / [for Norska
Certifikat: Verdipapirsentralen ASA] / [fér Svenska
Certifikat: Euroclear Sweden AB] [for Brittiska Certifikat:
[Euroclear UK & Ireland Limited (CREST) / [e]]/ [e] [vid
behov enligt  relevant CSD:s Regler  ange
betalningsombud: [e] ([var for sig,
ett ]"Betalningsombud”)].

[Mangold Fondkommission AB / [e]].

Undertecknat Stockholm, den [@®]

XBT PROVIDER AB (PUBL)

[Slut p§ mall fér Slutliga Villkor]
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11. ADRESSER

Emittenten

XBT PROVIDER AB (publ)
Artillerigatan 6
SE-114 51 Stockholm
Sverige

Garanten

GLOBAL ADVISORS (JERSEY) LIMITED
First Island House
Peter Street
St Helier
Jersey, Kanalbarna
+44 1534 513 100

Svensk juridisk r8dgivare
Till Emittenten och Garanten

HARVEST ADVOKATBYRA AB
Hamngatan 15
Box 7225
SE-103 89 Stockholm
Sweden

Fér andrahandsmarknadstransaktioner

MANGOLD FONDKOMMISSION AB
Engelbrektsplan 2
SE-114 34 Stockholm
Sverige
+46 (08) 503 01 550

98





