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VIKTIG INFORMATION

VISSA DEFINITIONER

Med “Enviro” eller “Bolaget” avses Scandinavian Enviro Systems AB
(publ), org.nr 556605-6726. Detta prospekt ("Prospektet”) har upp-
rattats av styrelsen for Enviro med anledning av erbjudandet fill Bola-
gets aktiedgare att med foretradesratt teckna units enligt villkoren i
Prospektet ("Féretradesemissionen”), samt upptagande till handel av
aktier p& Nasdagq First North. Graden av information i Prospektet stér
i rimlig proportion till information som ska [&mnas fér smd& och med-
elstora féretag och féretag med begrdnsat bérsvérde. Prospektet

har godkants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med
bestémmelserna i 2 kap. 25 och 26 §§ i lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument. Godkénnandet och registreringen innebar
inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i Prospektet
ar riktiga eller fullsténdiga.

Erbjudande att férvarva units i Foretradesemissionen riktar sig
inte, direkt eller indirekt, till personer vars deltagande foérutsatter
att ytterligare prospekt, registreringsatgdérder eller nédgon annan
atgard som féljer av svensk ratt. Prospektet eller andra hanforli-
ga handlingar far inte distribueras i eller till nédgot land dar sddan
distribution eller erbjudande kréver séddana ytterligare atgérder eller
dar detta skulle strida mot lagar eller regleringar i det landet. Varken
unitratter, betalda tecknades units ("BTU”), nyemitterade aktier eller
teckningsoptioner har registrerats eller kommer att registreras enligt
United States Securities Act frédn 1933 i dess nuvarande lydelse, eller
enligt tilléamplig lag i USA, i Australien, Hong Kong, Japan, Kanada,
Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller i ndgot annat land
dar Féretraddesemissionen eller distribution av Prospektet strider mot
tillampliga lagar eller regler eller forutsatter att ytterligare prospekt
upprdattas, registreras eller att ndgon annan atgdard féretas utéver
vad som kravs enligt svensk ratt. Anmalan om férvdarv av units i strid
med ovanstdende kan komma att anses vara ogiltig och Idmnas utan
avseende.

For Prospektet och Féretrddesemissionen galler svensk ratt. Tvist
med anledning av Prospektet och dédrmed sammanhdangande rétts-
férhallanden ska avgéras enligt svensk materiell rétt och av svensk
domstol exklusivt.

MARKNADSINFORMATION

Detta Prospekt innehdller statistik, prognoser, data och annan
information avseende marknader, marknadsstorlek, marknadspo-
sitioner och annan branschdata avseende Bolagets verksamhet och
bransch. Savitt Bolaget kanner till och kunnat férvissa sig om genom
jamférelse med annan av tredje man offentliggjord information har
informationen som hdrrér fran tredje man &tergivits pd ett korrekt
satt och inga uppgifter, vars uteldmnande skulle géra den &tergivna
informationen vilseledande eller felaktig, har utelémnats. Marknads-
publikationer och marknadsrapporter anger regelmdassigt att infor-
mationen dari harrér fran kallor som bedéms vara tillférlitliga, men
att informationens korrekthet och fullstandighet inte kan garanteras.
Bolaget har inte pd egen hand verifierat, och kan darfér inte garan-
tera korrektheten i, eller fullstandigheten av, den marknadsinforma-
tion som finns i detta Prospekt och som har hédmtats eller harrér fran
externa publikationer eller rapporter. Marknadsdata och statistik kan
vara framatblickande, féoremal fér osékerhet, kan komma att tolkas
subjektivt och reflekterar inte nédvéandigtvis faktiska eller framtida
marknadsférhéllanden. Saddan information och statistik ér baserad
pd marknadsundersdkningar, vilka i sin tur ar baserade pé urval och
subjektiva tolkningar och bedémningar, déaribland bedémningar om
vilken typ av produkter och transaktioner som borde omfattas av

den relevanta marknaden, bé&de av de som utfér undersékningarna
och respondenterna. Féljaktligen bér potentiella investerare vara
uppmdarksamma pd att marknadsinformationen samt de progno-
ser och uppskattningar av marknadsinformation som aterfinns i
detta Prospekt inte nédvandigtvis utgér tillférlitliga indikatorer pa
Bolagets framtida resultat. Viss finansiell information i Prospektet har
avrundats, varfér vissa tabeller ej summerar exakt. Férutom nér sé
uttryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats eller
reviderats av Bolagets revisorer.

FRAMATRIKTAD INFORMATION
Prospektet innehdller viss framatriktad information som &terspeglar
Enviros aktuella syn pé framtida héndelser samt finansiell och ope-

»om

rativ utveckling. Ord som "avses”, "bedéms’, "férvéntas”, “planerar’,
"kan”, "uppskattar” och andra uttryck som innebdr indikationer eller
férutségelser avseende framtida utveckling eller trender, och som
inte &r grundade pd historiska fakta, utgér framatriktad information.
Framdatriktad information &r till sin natur ar férenad med saval kdnda
som okdnda risker och osdkerhetsfaktorer effersom den ar avhangig
framtida handelser och omstandigheter. Framdatriktad information
utgor inte ndgon garanti avseende framtida resultat eller utveckling
och verkligt utfall kan komma att vasentligen skilja sig frén vad som
uttalas i framatriktad information. Faktorer som kan medféra att
Enviros framtida resultat och utveckling avviker frén vad som uttalas
i framatriktad information innefattar, men &r inte begransade Hill,

de som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer”. Framatriktad information i
Prospektet gdller endast per dagen for Prospektets offentliggérande.
Enviro ldmnas inga utfastelser om att offentliggéra uppdateringar
eller revideringar av framdétriktad information, framtida handelser
eller liknande omstandigheter annat &n vad som féljer av tillamplig
lagstiftning.

FINANSIELL RADGIVARE OCH EMISSIONSINSTITUT

Mangold Fondkommission AB &r finansiell rédgivare till Bolaget

med anledning av Féretrddesemissionen samt Enviros ansékan om
upptagande till handel av aktier i Enviro pé& Nasdagq First North och
har bitratt Bolaget vid upprattandet av detta Prospekt. D& samtliga
uppgifter i Prospektet harror frén Bolaget friskriver sig Mangold fran
allt ansvar i férhallande till aktiedgare i Bolaget och avseende andra
direkta eller indirekta konsekvenser till fljd av beslut om investering
eller andra beslut som helt eller delvis grundas p& uppgifterna i detta
Prospekt. Mangold Fondkommission AB agerar ocksé emissionsinsti-
tut med anledning av Féretrddesemissionen.

NASDAQ FIRST NORTH

Nasdagq First North ar en alternativ marknadsplats som organise-

ras av bérserna som ingdr i Nasdag-koncernen. Bolag vars aktier
handlas p& Nasdagq First North &r inte féremal fér samma regler som
bolag, vars aktier handlas pé en reglerad marknad, utan féljer istallet
ett mindre regelverk till féretradesvis mindre bolag och tillvaxtbolag.
Eninvestering i ett bolag vars aktier handlas pé& Nasdagq First North
kan darfér vara mer riskfylld éan en investering i ett bolag, vars aktier
handlas pd en reglerad marknad. Alla bolag vars aktier @r handlas
p& Nasdagq First North har en Certified Adviser som évervakar att bo-
laget féljer Nasdaq First Norths regelverk for informationsgivning fill
marknaden och investerare. Nasdaq Stockholm godkénner en sddan
ansékan om upptagande fill dylik handel.
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Definitioner
Enviro eller Bolaget

Mangold

Prospektet
Foéretradesemissionen
eller Erbjudandet
Euroclear

SEK

Avser Scandinavian Enviro Systems AB (publ), org.nr 556605-6726, som moderbolag eller koncern bestdende
av moderbolag med dotterbolag beroende pd sammanhang.

Mangold Fondkommission AB, org.nr 556585-1267.

Avser detta prospekt inklusive till prospektet inférlivade dokument genom hénvisning.

Erbjudandet att delta i féreliggande féretréddesemission av units i Enviro i enlighet med detta prospekt.
Euroclear Sweden AB, org.nr 556112-8074.
Svenska kronor.

Erbjudandet i sammandrag

Emissionsbelopp (brutto)

Unit

Teckningskurs per unit
Teckningsperiod
Berdknad likviddag

Cirka 105,6 MSEK i féretraddesemission samt ytterligare 105,6-264,0 i vidhdngande vederlagsfria
teckningsoptioner

En unit bestar av tvd nyemitterade aktier samt tva teckningsoptioner

0,80 SEK

4 december till och med 18 december 2018

27 december 2018

Ovrig information
Kodnamn (ticker):
Marknadsplats aktie:
LEl-kod:

ISIN fér aktien:

ISIN fér unitratter:
ISIN fér BTU:

ISIN fér TO 2018/2019:

Finansiella kalender

SES Feb 28 2019 Bokslutskommuniké fér 2018

Nasdaq First North Stockholm Apr 18 2019 Arsredovisning 2018
549300Y6105J)90HX6M22 Maj 9 2019 Deldrsrapport fér perioden januari-mars 2019
SE0005877560 Maj 9 2019 Arsstdmma 2019

SE0012011146

SE0012011153

SE0012011138
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SAMMANFATTNING

Sammanfattningar bestdr av informationskrav uppstdllda i sé kallade "Punkter”. Dessa Punkter ar
numrerade i avsnitten A - E (A1 - E .7). Denna sammanfattning innehdller alla de Punkter som krdvs

i en sammanfattning for aktuell smd& och medelstora féretag och féretag med begrdansat borsvarde.
Eftersom vissa Punkter inte ar tfillampliga for alla typer av prospekt, kan det finnas luckor i numreringen
av Punkterna. Aven om det krdvs att en viss Punkt inkluderas i sammanfattningen fér aktuella vardepap-
per och aktuell emittent, &r det mojligt att ingen relevant information kan ges rérande Punkten. Informa-
tionen har dé ersatts av en kort beskrivning av Punkten tillsammans med angivelsen "gj tilldamplig”

AVSNITT A = INTRODUKTION OCH VARNINGAR

A1

Introduktion och varningar

Denna sammanfattning bér betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut
om att investera i vérdepappren ska baseras pd en bedémning av Prospektet i dess
helhet fran investerarens sida. Om yrkande avseende uppgifter i ett prospekt anférs
vid domstol, kan den investerare som &r kérande i enlighet med medlemsstaternas
nationella lagstiftning bli tvungen att svara for kostnader for dversattning av prospek-
tet innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast dlaggas

de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive éversattningar dérav, men
endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra
delarna av prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av prospektet,
ger nyckelinformation for att hjdlpa investerare nér de dvervager att investera i sddana
vardepapper.

A.2

Samtycke till anvéndning av
Prospektet

Ej tillémplig. Finansiella mellanhdnder har inte ratt att anvénda detta Prospekt for
efterféljande aterforsdljning eller slutlig placering av vardepapper.

AVSNITT B - EMITTENT OCH EVENTUELL GARANTIGIVARE

B.1 Firma och handelsbeteck- Bolagets firma och handelsbeteckning ér Scandinavian Enviro Systems Aktiebolag
ning (publ) med org. nr 556605-6726.
B.2 Emittentens sdte och bolags- | Scandinavian Enviro Systems @r ett svenskt publikt aktiebolag bildat i Sverige. Verksam-
form heten bedrivs enligt svensk ratt. Styrelsen har sitt sate i Goteborg, Vastra Gotalands lan.
Bolagets associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551).
B.3 Beskrivning av emittentens Enviro &r ett bolag som utvecklar, bygger och driver anldggningar fér materialatervin-

verksamhet och marknad

ning av vardefulla resurser fran uttjanta déck. Bolaget grundades 2001 och ér sedan
2014 noterat p& Nasdagq First North Stockholm. Bolaget har utvecklat en teknologi,
baserad pd en patenterad teknik, som varmer dackmaterialet utan att anvéanda syre.
Detta mojliggér att déckens material kan sénderdelas och dtervinnas utan férbran-
ning. Séledes uppnds en miljévanlig utvinning dér gasen anvands fér att driva anlédgg-
ningen och évriga material sdljs till kunder for att &teranvandas i deras produktion.
Genom aftt &tervinna vardefulla révaror minskas behovet av fossila resurser. Processen
&r baserad pd en patenterad pyrolysteknik - Carbonize by Forced Convection (CFC) -
for &tervinning av de vardefulla materialen; kimroék, olja, stdél och gas.

Vision

Enviros vision ar att bli en varldsledande leverantér av &tervunnen kimrok framstalld
baserat pd bolagets patenterade teknologi och att [6pande utveckla I6nsam materia-
|&tervinning.
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B.3

Beskrivning av emittentens
verksamhet och marknad

Strategi

Enviro skall baserat pé sin patenterade teknologi, know-how och marknadsposition
etablera anlédggningar fér atervinning av kimréksmaterial frdn uttjgnta dack. Bolaget
skall ta till vara den positiva utveckling avseende behov och efterfrédgan pd dtervunnen
kimrok och de goda marginaler som kan skapas i bolagets anldggningar och darige-
nom expandera internationellt baserad pd organisk tillvaxt.

Affarsmodell

Enviros huvudsakliga affarsmodell &r att utveckla, bygga, édga och driva anldggning-
ar, med fokus p& atervinning av kimrok. Frémst avser Bolaget att hel- eller deldga
anlédggningar, men erbjuder dven forsaljning och leverans av anlédggningar for pyrolys
och komponenter till sddana anlaggningar under rétta férutsattningar.

Kunder

Bolagets kunder eller partners till anladggningar ér exempelvis finansiella investerare,
aktérer inom dtervinningssektorn, tillverkare av jungfrulig kimrok och tillverkare inom
déck- och gummiindustrin. Enviros slutkunder av kimrék ér bland annat Volvo Cars
och Alvenius, dar Bolagets under tre érs tid har levererat &tervunnen kimrok till deras
leverantérer fér produktion av gummikomponenter.

Samarbetspartners

Enviro har tecknat ett antal avsiktsférklaringar (MoU) med framtida samarbetspartners
internationellt, avseende anldggningar med kapacitet om 30 000 ton per ar. Bland
annat har Enviro tecknat ett MoU med det danska bolaget WindSpace A/S. Vidare har
Bolaget tecknat ett MoU med det kanadensiska bolag ArticCan Energy Services Inc.,
samt tecknat ett MoU med ett ytterligare kanadensiskt bolag, TreadCraft Limited, om
en anlédggning i Niagara Falls, USA.

Teknik

Enviros patenterade process utgér en vidareutveckling av traditionell pyrolysteknik.
Pyrolys ar en beprévad teknik dar material hettas upp till hog temperatur i syrefattig
miljé. Avsaknad av syre gor att materialet inte forbranns utan sénderfaller genom

s& kallad termisk nedbrytning. Historiskt har traditionell pyrolys varit behaftad med
problem, exempelvis pé& sé& satt att den antingen givit for Iag eller instabil kvalitet i
slutprodukten eller att processen driftsekonomiskt varit kostsam pd& grund av hoég
uppvarmningskostnad. Effekten med Enviros |6sning med jémn varmeférdelning blir
att den utvunna produkten kimrék far en jamn och hog kvalitet. Att huvudprocessen ar
energimdssigt sjalvférsérjande bidrar ocksd till att skapa en kostnadseffektiv process.
Kostnaderna begrdnsas dven av det faktum att insatsvaran i processen ar klippta déck
i bitar om 2 - 15 cm storlek dar stélet ar kvar. Detta &r avsevart billigare édn om proces-
sen skulle utgdtt ifrén exempelvis dackgranulat.

Vid atervinningsprocessen av uttjanta déck atervinns fyra vardefulla resurser. Ur ett
ddck atervinns cirka 30 procent kimrok, cirka 50 procent olja, cirka 10 procent stél och
cirka 10 procent gas.

Enviros teknik ar, enligt Bolagets bedémning, av central betydelse i Bolagets verk-
samhet. Den patenterade tekniken marknadsférs under bendmningarna Carbonize
by Forced Convection (CFC), Enhanced Heat Distribution (EHD) och Arrangement and
Process for Recycling (APR). Dessa teknologier dr innovationer for tervinning av or-
ganiskt material. Den sistnamnda tekniken, APR uppdaterar och forstarker det tidigare
EHD-patentet genom en férbattrad spridning av gasen i reaktorn.

Produkter

Enviro erbjuder och sdljer i dagsléget de &tervunna resuserna kimrék, olja, och stél.
Bolaget sdljer och bygger dven pyrolysanldggningar med konsulttjénster avseende
design, utbildning, installation, underhdall, m.m.

Framtidsutsikter

Enviro har sedan 2012 bedrivit tester och demonstration av Bolagets heldgda anlédgg-
ning i Asensbruk, Dalsland. Sedan 2016 har Bolaget via dotterbolaget Tyre Recycling

in Sweden AB bedrivit kommisiell handel, band annat med automotive-industrin som
slutkund, vilket bevisar produkternas goda och stabila kvalitetsnivd. Bolaget anser att
Enviros framtidsutsikter ér goda, inte minst med tanke pd& en 6kad efterfrdgan pd ater-
vunna och héllbart tillverkade matrial.
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B.3 Beskrivning av emittentens
verksamhet och marknad

1- Pal Arjunan (2018). The Future of Carbon Black to 2023. UK:
Smithers Rapra.

2- Pal Arjunan (2018). The Future of Carbon Black to 2023. UK:
Smithers Rapra.

3- Grand View Reseach. (2016). Carbon Black Market Size To
Reach USD 28.05 Billion By 2022.

Marknad

Fran de &tervunna resurserna bestar det kommersiella vardet till cirka 80 procent av
kimrok, 15 procent olja samt 5 procent stal. | denna férdelning ar hdnsyn tagen till att
en mindre mangd av den atrvunna oljan samt all &tervunnen gas anvands som ener-
gikdlla i &tervinningsprocessen.

Kimrok

Den globala marknaden fér kimrok uppgick 2017 till 16,6 miljoner ton och motsvarar
ett varde pd cirka 20 miljarder dollar per ar. Enligt Pal Arjunans (fristdende analytiker)
prognoser kommer marknaden att visa en arlig genomsnittlig vardetillvaxt (CAGR)
p& 8,8 procent fram till &r 2023. Asien &r fér ndrvarande den stérsta producenten och
konsumenten av kimrék, med cirka 56 procent av den globala produktionen och kon-
sumtionen, ddr Kina star for éver halften av den konsumtionen, enligt estimat for 2018.
Merparten av 6kningen i produktfionskapacitet som berdknas tillkomma de ndrmaste
fem d&ren inom kimroksproduktion kommer frén Asien, med Kina och Indien i spetsen!

Tillvaxten i kimroksproduktion ar néra knuten fill bilindustrin och déckproduktionen som
stod for 73,5 procent av den totala kimrékskonsumtionen 2017.2 Nar allt stérre del av
den globala fordonsproduktionen flyttar till Kina, Indien och 6stra Europa féljer déck-
industrin och ddrmed &ven kimréksproducenterna efter. Det finns en stadig trend mot
koncentration och konsolidering av kimréksproducenter. Petroleumbolag har minskat
sin produktion av kimrék och sektorn domineras numera av kemiféretag med kimrok
som huvudprodukt, dar de stérre producenterna ér globala aktérer.®

Trots den ¢kande tillgdngen pd kimrok frédn kemiféretagen forvantas den globala
tillvaxten i efterfrdgan for kimrok dverstiga fillvéxten i utbudet under de ndstkommande
fem dren, p& grund av makroekonomiska drivkrafter sdsom den véaxande fordonsindu-
strin, 6kade miljokrav och brist p& produktionskapacitet, vilket kommer att resultera i
o6kande priser, och ddrmed vinstmarginaler for Bolaget.*

Olja

Olja ar en av de révaror som har hogst efterfrdgan pd den globala marknaden.

Den 6kande efterfrédgan har lett till 6kad produktion, och &tertar nu de éverskott som
marknaden har erhdllit under de senaste dren.® Efterfrdgan pd oljan styrs mycket efter
ekonomiska konjunkturer, skiftande oljepriser och globala handelshansyn.®

Stal

Den globala stalkonsumtionen ékade 2017 till 1 622 miljoner ton vilket motsvarar en
dkning pd& néstan 3 procent, enligt World Steel Associations (WSA) berdkningar. Det
kan noteras att i USA 6kade stélkonsumtionen med s& mycket som 5 procent efter tvé
&r med fallande konsumtion. | EU I&g 6kningen pd drygt 2 procent och konsumtionen
landade pé& 162 miljoner ton vilket motsvarar nivéerna i bérjan av 2000-talet. Aven i
varldens storsta stél-land Kina 6kade stélkonsumtionen 2017 rejdlt och landade enligt
WSA pd& 766 miljoner ton. | évriga Asien var ékningen 3 procent. Den positiva tfrenden
har naturligtvis lett till 6kad stalproduktion runt om i varlden. Enligt prelimindra upp-
gifter frén World Steel Association landade rdstélsproduktionen globalt pé& knappt 1,7
miljarder ton, vilket motsvarar en produktionsékning med 5 procent jamfért med 2016.7

| bade Kina och Indien ékade produktionen under 2017 med omkring 6 procent, i

USA med 4 procent och i Brasilien med hela 10 procent jamfért med 2016. Aven i EU
okade stélproduktionen under dret och landade pé& 169 miljoner fon, vilket motsvarar
en 6kning med 4 procent.? | Sverige fortsatte stdlproduktionen att 6ka tillsammans
med exportionen som uppgick till ett varde av 41 miljader kronor fér de 10 férsta
madnaderna 2017, vilket motsvarar en ékning med 20 procent jamfért med samma pe-
riod 2016. Priset p& stélskrot varierar éver tiden och stdlskrot anses nu vara en relativt
vardefull révara. Priset pd stdlskrot korrelerar med efterfrédgan for rastal.®

Atervunnen Kimrék

Forhojda restriktioner och miljoutsiéppskostnader har under de senaste aren ékat hall-
barhetstrycket pd véarldens kimroksproducenter. Kina inférde och publicerade 2016 “The
13th five-year plan” for landets framtida ekonomiska och sociala utveckling. Planen
inkluderar striktare utsl@ppsrestriktioner mot bland annat koldioxid, vilket har resulterat i
att ett flertal kimroksanldggningar har tvingats stdnga ner eller begrdnsat sin verksam-
het for att uppfylla de nya reglerna, trots att Kina dér det land som har stérst efterfrégan
pd kimrok.® Samma planer har nyligen inforts i bland annat Indien.”

4- Pal Arjunan (2018). The Future of Carbon Black to 2023. UK: 9- Bureau of International Recycling. (2015). World steel
Smithers Rapra recycling in figures 2010-2014.

.5-TT. (2017). IEA: Efterfrédgan pd olja dkar. 10- The 13th five-year plan. (2016). For economic and social
6- International Energy Agency. (2018). Oil Market Report. development of the people’s republic of China.

7- Jernkontoret. (2018). Staldret 2017 - en kort dversikt. 11- Pal Arjunan (2018). The Future of Carbon Black to 2023. UK:

8- Jernkontoret. (2018). Stalaret 2017 — en kort éversikt. Smithers Rapra.
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B.3

Beskrivning av emittentens
verksamhet och marknad

Atervunna alternativ il kimrék har nu bérjat att producerats pé den globala markna-
den, men aktérerna ér fortfarande smd. Av den totala produktionen av kimrék idag,
stdr &tervunnen kimrék endast for 0,03 procent av marknaden.? P& grund av atervun-
nen kimréks ménga fordelar relativt jungfrulig kimrok, forvantas enligt Notch Consul-
tings analyser att materialet kommer n& en distinkt marknadsposition till 2020."

B.4a

Trender

Globala marknaden for atervinning

Ett flertal marknader har idag implementerat eller planerar att inféra producentansvar
fér avfallsfraktioner med tydlig péaverkan pd miljé och samhdalle. Exempel pé séddana ér
batterier, elektronik, forpackningar och inte minst déack. Deponi av dack ar sedan lange
férbjudet inom Europa och flera andra utvecklade marknader medan det fortfarande
forekommer i omfattande utstrackning i de flesta delar av varlden. Aven pd regle-
rade marknader med producentansvar har |6sningarna lange varit férbranning eller
granulering.™

Nyligen inférde Kina strikta férbud mot import av exempelvis plastavfall och annat
avfall® Detta innebdr att bdde Europa och USA tappar en av sina viktiga avsattnings-
marknader for éverskott pd avfall. En konsekvens av detta ar att stérre méangder avfall
férvantas krava férbranning pd hemmamarknaderna med féljden att avfall som ex-
empelvis déck far mindre utrymme, vilket i sin tur kan leda till dverskott och problem
&ven pd reglerade marknader.

Aven globalt &kar intresset fér hégre grad av materialatervinning, och déck ér en
intressant fraktion d& de innehdller flera material som om de kan &tervinnas med
ratt kvalitet genererar goda intdakter. Ytterligare en drivkraft &r dackindustrin som
ser aft exempelvis kimrok ar ett strategiskt viktigt material och ett av de f& material
frén ett déck som kan étervinnas i héga volymer.'

B.5

Beskrivning av Koncernen
och Bolagets plats i Koncer-
nen

Scandinavian Enviro Systems AB (publ), org-nummer:556605-6726 &r moderbolag i
en koncern med de helégda dotterbolagen Tyre Recycling in Sweden AB, org-num-
mer:556784-1787, SES IP AB org-nummer:556894-0695 samt BSIP innovation AB,
org-nummer:556950-7469.

B.6

Agarstruktur

Per den 28 september 2018 hade Enviro cirka 4 204 akfiedgare. | tabellen nedan redo-
visas dgarférhallandena i Enviro fére Erbjudandet, exklusive Enviros kénda forénd-
ringar som skett fram till dagen fér Prospektets avgivande. Varje aktie i Enviro medfér
en (1) rost vid drsstémman. Det foreligger sdvitt styrelsen kénner fill, inga aktiedgarav-
tal eller motsvarande avtal mellan existerande eller blivande aktiedgare i Bolaget i
syfte att skapa gemensamt inflyfande 6ver Bolaget.

Aktiedgarforteckning éver de tio (10) storsta dgarna i Enviro per den 28 september 2018

Aktiedgare Antal aktier Agarandel
Avanza Pension 9 255279 718%
Nordnet Pensionsférsakring 5876 098 4,56%
Swedbank Férsdkring 4555 097 3,54%
Hans Andersson Recycling Aktiebolag 2414 922 1,87%
Lennart Persson 2380905 1,85%
Anders Kihlberg 1620 000 1,26%
Stig-Arne Blom 1266 883 0,98%
Thomas Onstad 1239 865 0,96%
Jarngrinden AB 1047 655 0,81%
Stefan Andersson 1000 000 0,78%
Ovriga 98182 436 76,21%
Total 128 839 140 100%

12- Notch Consulting, Inc. (2017). Independent Industry Report on the Carbon Black Market

13- Notch Consulting, Inc. (2017). Independent Industry Report on the Carbon Black Market

14- . Vincenzo Torretta, et al. (2015). Treatment and disposal of tyres: Two EU approaches. Waste
Management.

15- ETC. (2018). Kinas avfallsférbud en vackarklocka fér varlden.”

16- Tommy Edeskar. (2015). Efterfragan pd gummimaterial frén dack.



8 SAMMANFATTNING SCANDINAVIAN ENVIRO SYSTEMS AB

B.7 Utvald finansiell information i | Nedan presenteras Bolagets finansiella siffror i sammandrag for rakenskapséren
sammandrag. 2016 och 2017, samt perioden januari — september fér dren 2017 och 2018. Nedanstd-
ende finansiella information &r hédmtad ur Bolagets reviderade drsredovisningar for
rakenskapséren 2016 och 2017 samt de oreviderade deldrsrapporterna for de tre forsta
kvartalen 2017 och 2018. Arsredovisningarna samt del&rsrapporter har uppréttats med
tilldmpning av drsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allménna réd BFNAR
2012:1 om Arsredovisning om koncernredovisning K3. Alla siffror ar i svenska kronor dar
inget annat dar angivet. Férutom vad som uttryckligen anges har i, har ingen finansiell
information i detta Prospekt reviderats eller granskats av Bolagets revisor.

Fullsténdig historisk finansiell information éver dessa perioder inklusive redovisnings-
principer och andra tilldggsupplysningar samt revisionsberdttelser har inforlivats i detta

Prospekt genom hdnvisning.

Resultatrdkning Koncernen

Ejreviderad Ejreviderad Reviderad Reviderad
(sik 2018-01-01-  2017-01-01-  2017-01-01-  2016-01-01-
2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31 2016-12-31
Nettoomsattning 865 431 736 205
Férandring av lager, produkter i arbete,
fardiga varor
och pdgdende arbete fér annans rékning -127 27 88 -65
Ovriga rorelseintakter 37 - 1102 -
Intakter totalt 775 457 1926 140
Rérelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter -426 -349 -434 -316
Ovriga externa kostnader -7 500 -8542 -11453 -12 570
Personalkostnader -9949 -10 610 -13883 -13515
Av- och nedskrivningar av
materiella och immateriella
anléggningstillgangar -8568 -8176 -12326 -7 038
Avskrivningar av férvarvad goodwill -914 -914 -1219 -1219
Rérelse kostnader totalt -27 359 -28 590 -38 095 -33159
Rérelseresultat -26 583 -28133 -36170 -33299
Finansiella poster
Ranteintékter och liknande resultatposter 42 94 106 12
Rantekostnader och liknande resultat- 1409 631 854 1265
poster
Finansiellt poster totalt -1367 -538 -748 -1154
Resultat efter finansiella poster -27 950 -28 670 -36918 -34 452
Skatt - - - -

Periodens resultat - 27950 -28 670 -36 918 -34 452
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B.7

Utvald finansiell information i
sammandrag.

Balansrdkning Koncernen

Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
KSEK 2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31 2016-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar
Immateriella tillgédngar
Balanserade utgifter fér utvecklingsar-
beten 41299 46 386 45137 48 214
Patent och liknande rattigheter 4295 4517 4414 4578
Férvarvad goodwill 6 400 7 619 7 314 8533
Immateriella tillgdngar totalt 51994 58 522 56 865 61325
Materiella anléggningstillgédngar
m:;lglser och andra tekniska anlagg- 66 364 72169 70 628 76 237
Inventarier, verktyg och installationer 75 97 89 123
Materiella tillgédngar totalt 66 439 72266 70717 76 360
Finansiella anlaggningstillgéngar
Andra langfristiga vardepappersinnehav
Andra langfristiga fordringar - - - 2
Anlaggningstillgéngar totalt 118 433 130788 127 582 137 688
Omeséattningstillgangar
Varulager m.m.
Ravaror och férnédenheter 38 64 84 49
Varor under tillverkning 10 44 51 12
Fardiga varor och handelsvaror 59 91 145 96
Varulager m.m. fotalt 106 198 280 156
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 186 93 70 3
Ovriga kortfristiga fordringar 2163 1930 2056 1989
iFn'o't;ukitZ?aldu kostnader och upplupna 764 859 836 817
Kortfristiga fordringar totalt 3113 2882 2962 2809
Kassa och bank 7 647 11098 9466 40 315
Omséttningstillgangar totalt 10 867 14179 12708 43 281
TILLGANGAR TOTALT 129300 144 967 140 290 180 969

Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad

KSEK 2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31 2016-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 5281 4655 4655 4655
Ovrigt tillskjutet kapital 272 350 261742 261742 261742
Annat eget kapital inklusive arets resultat -179 000 -144 978 -153 226 -116 308
Eget kapital totalt 98 630 121418 13171 150 089
Langfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut 7904 10 206 7 056 13 266
Langfristiga skulder totalt 7904 10 206 7056 13266
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 3168 6300 11100 8152
Leverantérsskulder 1557 1538 1564 2664
Ovriga kortfristiga skulder 14 078 2845 4419 2646
Upplupna kostnader och férutbetalda
intékter 2962 2658 2980 4152
Kortfristiga skulder totalt 21766 13 342 20 063 17 614
EGET KAPITAL OCH SKULDER TOTALT 128 300 144 967 140 290 180 969
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B.7 Utvald finansiell information i | Kassaflodesanalys Koncernen
sammandrag.
Ej reviderad Ejreviderad Reviderad Reviderad
Csik 2018-01-01-  2017-01-01- 2017-01-01-  2016-01-01-
2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31 2016-12-31
Kassafléde fran den I6pande verksam-
heten
Rérelseresultat fore finansiella poster -26 583 -28133 -36170 -33299
Justeringar fér poster som inte ingar i
9483 9090 12 326 7038
kassaflodet
Reavinst/férlust anlaggningstillgangar 4 - - -
Erhdllen rénta 42 94 106 12
Erlagd ranta -1409 -631 -854 -1265
Kassafléde fran den l6pande verksam-
-18 464 -19 580 -24 592 -27 415
heten fére férandring av rérelsekapitalet
Okning/minskning varulager 174 -42 -124 132
Okning/minskning kundfordringar -16 -90 -67 -3
Okning/minskning évriga kortfristiga
° o ¢ ¢ -35 7 -85 -1520
fordringar
Okning/minskning av leverantérsskulder -7 -1126 -1100 199
Okning/minskning av évriga kortfristiga
-858 -1294 -899 2 467
rorelseskulder
Kassafléde fran den I6pande verksam-
-19 306 -22114 -26 867 -26139
heten
Investeringsverksamheten
Férvarv av immateriella anléggnings-
-338 -2169 -2204 -2 467
tillgédngar
Férvarv av materiella anlédggningstill-
- -24 -19 -1607
gdngar
Férandring langfristig fordran - 2 2 18
Kassafldde fran investeringsverksam-
-338 -2190 -2220 -4 056
heten
Finansieringsverksamheten
Nyemission 1319 - - 52350
Emissionskostnader -213 - - -7586
Pagdende nyemission 2303 - - -
Amortering av skuld/upptagning av nya
9 ppiagning Y 4 416 -4 912 -1763 -4 536
lan
Kassafléde fran
17 826 -4912 -1763 -40 227
finansieringsverksamheten
Periodens kassaflode* -1819 -29 217 -30 849 10 032
Likvida medel vid periodens bérjan** 9 466 40 315 40 315 30283
Likvida medel vid periodens slut 7 647 11098 9466 40 315
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B.7 Utvald finansiell information i | Nyckeltal
sammandrag.
Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
CSEK 2018-01-01-  2017-01-01-  2017-01-01-  2016-01-01-
2018-09-30  2017-09-30 2017-12-31 2016-12-31
EBITDA (KSEK) -17100 -19 043 -23 844 -26 261
Soliditet, % 76,3 82,9 80,7 82,9
Rérelsemarginal, % neg neg neg neg
Avkastning p& sysselsatt kapital, % -20,9 -18,1 -23,7 -19,7
Ré&ntebdrande skulder, KSEK 23072 16 506 19 656 21418
Resultat per aktie fére utspadning SEK -0,23 -0,25 -0,32 -0,49
Definitioner av nyckeltal
Resultat per aktie, SEK
Resultat per aktie berdknas pd& antal aktier vid periodens slut.
Definitioner av alternativa nyckeltal som inte definieras enligt IFRS
EBITDA
Resultat fore avskrivningar.
Soliditet, %
Eget kapital i férhallande till balansomslutningen, vilket anger hur stor andel av
tillgdngarna som dr finansierade med eget kapital. Det egna kapitalets storlek i
forhallande till 6vriga skulder beskriver Bolagets ldngsiktiga betalningsféormdéga
och &r darmed av intresse i samband med att Bolaget férhandlar med banken
om upptagande av nya l&n.
Roérelsemarginal, %
Rorelseresultat i procent av netftoomsdattningen, vilket visar hur stor andel som blir
kvar for att tacka rantor och skatt samt att generera vinst, efter att Bolagets kost-
nader har betalats. Vidare kan det alternativa nyckeltalet anvéndas fér att folja
Bolagets utveckling och fér att jamféra féretag i samma bransch.
Avkastning pd sysselsatt kapital, %
Resultat efter finansiella poster plus rantekostnader i férhdllande till genomsnittligt
sysselsatt kapital, dar sysselsatt kapital utgérs av eget kapital och rantebérande
skulder. Genomsnittligt sysselsatt kapital berdknas som ett genomsnitt av ingd-
ende och utgdende balans fér perioden. Vidare kan det alternativa nyckeltalet
anvandas for att analysera Bolagets [6nsamhet i forhallande till externt finansierat
(l&nat) kapital och eget kapital.
Vasentliga hdndelser efter 30 september 2018
Per den 31 oktober offentliggjordes att Bolaget upptagit en bryggfinansiering i
form av eft |&n frdn Formue Nord Markedsneutral A/S uppgdende till 7,0 MSEK.
Lanet [6per med en arsranta om 2,5 procent per pdbérjad 30-dagars period fran
och med det att likviderna éverférts till Bolaget, och |6per som langst till den 31
december 2018. | oktober genomférde Bolaget éven en kvittningsemission om 2,3
MSEK.
Per den 27 november beslutade extra bolagsstémma att férandra verksamhets-
beskrivningen i bolagsordningen, innebdrande att Enviros verksamhetsinriktning
fortydligas och breddas till att omfatta framtida anldggningar dar Bolaget kan
upptrada som dgare eller delagare.
B.8 Proformaredovisning Ej tilldmplig. Prospektet innehdller inte ndgon proformaredovisning.
B.9 Resultatprognos Ej fillédmplig. Bolaget offentliggér inte ndgon resultatprognos.
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B.10 Anmadrkningar i revisionsbe- | Ej tillamplig for rékenskapsdaren 2016 och 2017.
rattelsen
B.11 Otillrackligt rérelsekapital Enviros styrelse bedémer att befintligt rérelsekapital inte r tillrackligt for Bolagets aktu-

AVSNITT C - VARDEPAPPER

ella behov under den kommande tolvmdnadersperioden.

Per den 30 september 2018 uppgick Bolagets likvida medel till 7,6 MSEK och
det befintliga rérelsekapital bedéms récka till och med december 2018. Bolaget
genererar annu infe ndgra betydande intdkter och bedémer att underskottet i
rérelsekapital for den kommande tolvmdnadersperioden uppgdr till cirka 45 MSEK.
Rorelsekapitalbehovet ar framst kopplat till operationella kostnader, atgarder for
férsaljning av anldggningar, 16pande betalningar av réntor och amorteringar
samt aterbetalning av 1&n. For att fillféra rérelsekapital genomfér Bolaget forelig-
gande Erbjudandet om cirka 105,6 MSEK, vilken, vid fullteckning och efter avdrag
for emissionskostnader, forvantas tillfora Bolaget cirka 90,4 MSEK. Det &r styrel-
sens beddémning att likviden fréan Erbjudandet ar tillrackligt for att tdcka Bolagets
rérelsekapitalbehov fér den kommande tolvmdénadersperioden. Darutéver kan
Bolaget forvantas tillforas ytterligare 101,4 - 253,4 MSEK vid fullteckning av aktier
genom utnyttjande av teckningsoptioner, och efter avdrag fér emissionskostnader.
Resterande del av emissionslikviden frén Féretrddesemissionen samt likvider fran
teckning av aktier genom utnytftjande av teckningsoptioner avses bidra fill den ac-
celererade kommersialiseringen samt investeringar i framtida anldggningar, vilka
vantas ta cirka 18-24 mdanader att genomfoéra.

Enviro har i samband med Féretradesemissionen ingatt teckningsdtagande
motsvarande cirka 4,9 procent av Erbjudandet samt ingdatt avtal om garantiata-
gande motsvarande cirka 75,1 procent av emissionen, alltséd omfattas Erbjudandet
till 80 procent av icke sdkerstallda teckningsdtaganden och garantidtaganden
och styrelsen har stark tilltro att Bolaget genom Erbjudandet tillférs erforderligt
rorelsekapital. Om de parter som stallt ut emissionsgarantier inte skulle infria sina
dtaganden kommer bolaget séka alternativa finansieringskallor i form av 1&n
fradn Bolagets dgare eller nérstdende parter, krediter frédn banker eller ytterliga-
re nyemissioner till andra villkor. D& Bolaget inte &tar sig att genomféra avsedda
expansion férrdn Bolaget har tillrackligt med kapital, kan Bolaget vélja att skjuta
upp eventuell ytterligare kapitalanskaffning. Bolaget kan dven komma att behéva
anpassa sin beslutade strategi eller tvingas avbryta pdgdende expansion eller fill
en forsaljning av tillgdngar. Sjalvklart ytterst, om kapitalbehovet trots detta inte kan
atgdrdas, kan Bolaget komma att tvingas till en rekonstruktion eller till att anséka
om konkurs.

Ci1 Vardepapper som erbjuds Erbjudandet omfattar units. Varje unit omfattar tvé (2) aktier och tvé (2) teckningsoption-
er i Enviro. Varje teckningsoption berdattigar fill teckning av en (1) aktie under perioden
frdn och med 2 september 2019 till och med 13 september 2019. Aktierna har ISIN-kod
SE0005877560 och noteras i SEK. De teckningsoptioner som ges ut i Erbjudandet ar av
serie TO 2018/2019 och har ISIN-kod SE0012011138.

C.2 Valuta Aktierna ar denominerade i svenska kronor, SEK.

C.3 Totalt antal aktier i Bolaget Per dagen fér detta Prospekt uppgdr antalet aktier i Enviro fill 132 019 140. Kvotvardet

och nominellt varde ar cirka 0,04 SEK per aktie. Samtliga utestdende aktier ar fullt betalda. Aktiekapitalet
uppgdr till 5 280 765,60 SEK.

C.4 Rattigheter som samman- Aktierna i Enviro har utgivits i enlighet med med akfiebolagslagen (2005:551) och de

hdnger med vardepappren

rattigheter som ar férenade med aktier som ar emitterade av Bolaget, inklusive de
rattigheter som féljer av bolagsordningen, kan endast dndras i enlighet med de forfa-
rande som anges i denna lag.

Samtliga aktier har lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar och vinster och har samma
rostetal. Vid en eventuell likvidation har aktiedgare ratt till andel av éverskott i relation
till antalet aktier aktiedgaren innehar. | hédndelse av eventuell likvidation, inlésen eller
konvertering har samtliga aktier samma prioritet.

Ratt fill utdelning tillfaller de aktiedgare som pd& avstdmningsdagen fér den utdelning
som beslutats narmast efter emissionens registrering ar aktiedgare i Bolaget. Utbetal-
ning av eventuell utdelning ombesdérjs av Euroclear Sweden AB. Det finns inga restrik-
tioner for utdelning eller sarskilda forfaranden for aktiedgare bosatta utanfér Sverige.

Aktiedgare har normalt féretradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och
konvertibler i enlighet med aktiebolagslagen, sdvida inte bolagstdmman eller styrelsen
med stéd av bolagsstdmmas bemyndigande beslutar om avvikelse fradn aktiedgarnas
foretrédesratt.
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C.5 Inskrénkningar i den fria Ej tillamplig. Det féreligger inga inskrdnkningar i ratten att fritt dverlata aktier i Bolaget.
Sverlatbarheten
C.6 Upptagande till handel Ej tillémplig. Bolagets aktier handlas idag pé Nasdagq First North, som inte ér en regle-
rad marknad.
C.7 Utdelningspolicy Bolaget har énnu inte IGmnat ndgon utdelning. Styrelsen har fér ndrvarande ingen

AVSNITT D - RISKER

D1

Huvudsakliga risker avse-
ende emittenten och dess
verksamhet

avsikt att foresld ndgon utdelning. | dagsldget finns ingen formell utdelningspolicy. | de
dvervaganden om férslag fill utdelning for framtiden kommer styrelsen att beakta flera
faktorer, bland annat Bolagets verksamhet, rérelseresultat och finansiella stélining,
aktuellt och férvantat likviditetsbehov, expansionsplaner, avtalsmdssiga begrdnsningar
och andra vasentliga faktorer.

Huvudsakliga risker relaterade fill Bolaget och dess marknad utgérs av:

Produktion

Det finns en risk att séval produktionen i Enviros heldgda befintliga anldggning som
uppférande av framtida heldgda och delédgda anlédggningar samt anlédggningar
levererade till kunder kan komma att stéta pd tekniska eller liknande problem. Sa-
dana problem skulle kunna orsaka produktionsbortfall i den befintliga och framtida
anlédggningar och férsena fardigstallande av kommande anlédggningar, vilket skulle
kunna f& en negativ inverkan pd Bolagets verksamhet, finansiella stalining och resultat.
Ddarutéver finns en risk att produktionen av slutprodukter i den befintliga samt framtida
anlédggningar inte presterar i enlighet med den férvantade kapaciteten och l6nsam-
heten, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pd& Bolagets verksamhet, finansiella
stalining och resultat. Det finns &ven en risk att olyckor uppstér i samband med fel i
produktionen eller liknande som kan medféra skador p& miljon fér vilkka Bolaget kan

bli ansvarigt. Det finns en risk att miljéskador uppstar i framtiden och att Bolaget blir
ansvarigt for sédana skador, vilket kan medféra att Bolagets anseende skadas och att
Bolaget &dras kostnader som pdverkar Bolagets verksamhet, finansiella stalining och
resultat. Vidare finns en risk att fel i produktionen kan féranleda brand, explosion, olyck-
or eller andra hdlsorisker for vilka Bolaget blir ansvarigt, vilket kan medféra att Bolagets
anseende skadas och att Bolaget &dras kostnader som pdverkar Bolagets verksamhet,
finansiella stélining och resultat.

Konstruktion av anldggningar

Enviro har vid prospektets daterande endast byggt en &tervinningsanlédggning

for uttjénta déck i Asensbruk, Dalsland, vilket innebar att Bolaget har begrénsad
erfarenhet om uppbyggnadsprocessen av anlédggningar. Vid framtida konstruktio-
ner och uppbyggnader av anldggningar finns det en risk att den utsatta tidsramen
for uppbyggnaden framtagen av Bolaget kan éverskridas. Darutdver kan ansékan
om ftillstdnd &ven innebdra férseningar vid padboérjande av byggnation samt under
uppbyggnadsprocessen. Detta leder Gven fill att risk for att de rérliga kostnaderna
vid uppbyggnad kan éverskridas. Om infe Bolaget lyckas hantera konstruktionen
av anladggningar pd eft effektivt saft kan det ha en negativ inverkan p& Enviros
verksambhet, finansiella stallning och resultat

Férmdga att hantera tillvéxt

Enviros verksamhet kan komma att véaxa vésentligh genom en plétslig och ovantad
okning i efterfrdgan pd& Enviros produkter vilket stdller stora krav pé ledningen samt
den operativa och finansiella infrastrukturen. Det finns en risk for att Bolaget misslyck-
as med att implementera effektiva planerings- och ledningsprocesser fér att hantera
s&dan efterfrdgan. Det finns vidare en risk for att Bolaget inte kan genomféra inves-
teringar eller allokering av ledningsresurser som ar nédvandiga for att hantera sddan
efterfrégan. Styrelsen ar medveten om att en snabb och stark marknadsrespons kan
innebdra att Bolaget far leveransproblem. Om inte Bolaget lyckas hantera tillvéxt p&
eft effektivt satt och hantera sddana kapacitetsbelastningar kan det ha en negativ
inverkan p& Enviros verksamhet, finansiella stélining och resultat.

Teknisk utvecklingsrisk

Det finns risk att uppnddda tekniska och prestandarelaterade resultat inte kommer att
motsvara férvantningar och uppstallda mal. Detta kan i sin tur innebdra férsenad eller
uteblivna intakter som foljd. Likasa foreligger det en risk att Bolaget inte kommer
lyckas fortsatta utveckla tekniska [6sningar som krdvs for att Enviros slutprodukter
och teknik ska accepteras av marknadsaktérer i framtiden, eller att dessa mal och
l6sningar inte uppnds eller fardigstdlls inom rimlig tid, vilket skulle medféra negativa
effekter pd Bolagets verksamhet, finansiella stalining och resultat.
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Huvudsakliga risker avse-
ende emittenten och dess
verksamhet, forts

Marknadsacceptans

Bolagets fardiga slutprodukter och teknik maste i stor utstréckning accepteras av
ledande marknadsaktérer, bade bland leverantérer och kunder. Marknaden mdéste
vara mogen for att ta till sig de nya produkter och teknik som Bolaget erbjuder. Detta
kan innebdra att stérre investeringar i marknadsféring och forsaljning kravs for att né
tillfredsstdllande forsaljningsvolymer, vilket i sin tur kan medféra att Bolaget erbjuder
finansiering till kunder fér uppférande av nya anlédggningar. Bolagets kapital kan séle-
des komma att anvandas for sddan finansiering, vilket medfér en riskexponering gent-
emot kunderna. Det finns en risk att tillfredsstallande efterfrdgan pd Enviros produkter
och tjanster inte uppnds. | takt med att Bolagets marknad véxer och antalet aktérer
okar, finns dartill en risk att alternativa tekniker utvecklas och att priset pd& jamférba-
ra produkter sjunker. Det ovanstdende kan inverka negativt p& Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning.

Tillstand

Den verksamhet som Enviro bedriver &r beroende av tillstdnd frédn myndigheter.
Anlaggningsklassificering och miljétillstdnd ar exempel pd typer av myndighetskrav
som avses ovan. Ndmnda tillstédnd kan variera vasentligt beroende pd& anléggning-
arnas lokalisering och nationella eller lokala lagar och regelverk. De villkor som olika
myndigheter uppstdller for att bedriva verksamheten kan komma att féréandras
och nya krav kan komma att stdllas pd Bolaget utom Enviros kontroll efter det att an-
ldggningar etablerats med erforderliga tillstand. Férandringar i miljdlagstiftningen och
forandrade miljdvillkor frén berérda myndigheter kan dven komma att péverka Enviros
verksamhet negativt. Vidare finns det en risk att miljétillstdndet fér Bolagets anléggning
i Asensbruk inte forlangs eller férléangs med ofdrménliga villkor, vilket skulle medféra att
anlédggningen inte kan anvandas eller att 6kade kostnader eller kostsamma investe-
ringar behéver genomféras som medfér en negativ inverkan pé Bolagets verksamhet,
finansiella stalining eller resultat.

Konkurrens

Enviros konkurrensmajligheter ér bland annat beroende av Bolagets formaga att
snabbt reagera pd befintliga och framtida marknadsbehov. Bolaget kan déarfér tvingas
gora kostnadskrévande investeringar, omstruktureringar eller prissénkningar for att
anpassa sig fill konkurrenssituationen. Om Bolaget inte kan anpassa sin verksamhet
och sina produkter till marknadens efterfrdga finns det en risk for — att Bolaget forlorar
konkurrenskraft, vilket kan medféra en negativ inverkan pé Bolagets verksamhet, finan-
siella stalining och resultat.

Teknisk utveckling hos konkurrenter

Skulle ny teknologi uppkomma inom det omrdade Enviro &r verksamt har Bolaget
begrdnsade resurser att anpassa sig. Denna utveckling tillsammans med en skiftande
efterfrégan och en ¢kad tillgénglighet av alternativa metoder fér atervinning av déck
eller tillverkning av kimrok frén uttjgnta déck goér det svart att med storre sékerhet kun-
na prognostisera genomslaget av Enviros teknik, vilket kan medféra negativ inverkan
pd Bolagets verksamhet, finansiella stélining och resultat. Det finns dartill konkurre-
rande tekniker p&d samma omréde. Skulle det visa sig att Bolagets teknik har brister
eller att konkurrenternas teknik har férdelar i férhallandet till Bolagets teknik, eller om
konkurrenterna utvecklar nya tekniker, skulle dven detta kunna f& en negativ inverkan
pd& Bolagets verksamhet, finansiella stélining och resultat.

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare

Bolaget ar starkt beroende av befintliga medarbetares kunskap, erfarenhet och krea-
tivitet samt av att i framtiden kunna identifiera, rekrytera och behdalla nyckelpersoner.
Medarbetare med hég kompetens ar mycket efterfrégade och Bolaget kan &dra sig
avsevdrda kostnader for att rekrytera och behdlla sédana personer. Om Bolaget inte
lyckas rekrytera och behdlla kvalificerad personal kan det bli svart att fullfélja Bolagets
afférsstrategi vilket kan ha en negativ inverkan pé Bolagets verksamhet, finansiella
stalining och resultat. | denna riskfaktor kan éven ingé det beroende av nyckelpersoner
som gdller fér Bolagets underleverantorer.

D.3

Huvudsakliga risker avse-
ende de vardepapper som
erbjuds

Huvudsakliga risker relaterade till Erbjudandet och Enviros aktier utgérs av:

Aktierelaterade risker

Att investera i aktier innebdar alltid ett risktagande. Eftersom en aktieinvestering kan éka
eller minska i vérde finns det en risk att en investerare inte kommer att kunna f& tillbaka
hela eller delar av det investerade kapitalet. Aktiekursen kan komma att flukturea pé
grunda av bolagsspecifika faktorer samt faktorer som rér kapitalmarknaden i dess hel-
het. Sddana faktorer kan ocksd éka aktiekursens volatilitet. Det ar oméjligt for ett enskilt
bolag att kontrollera alla de faktorer som kan komma att péverka dess aktiekurs, varfor
varje investeringsbeslut avseende aktier bor foregds av en noggrann analys.
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Huvudsakliga risker avse-
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AVSNITT E - ERBJUDANDE

Utspddning i Erbjudandet

Aktiedgare som vdljer att helf eller delvis inte utnyttja sina unitratter for att teckna

units i Féretrédesemissionen kommer att ha en lagre andel av Bolagets aktiekapital
innebdrande att aktiedgarens relativa réststyrka vid bolagsstémma férsvagas samt att
aktiedgarens andel i Bolagets tillgdngar och resultat minskar.

Utspddning genom framtida Nyemissioner

Bolaget kan i framtiden komma att genomféra nyemissioner av aktier och aktierelate-
rade instrument for att anskaffa kapital. Samtliga sddana emissioner kan minska det
proportionella dgandet och réstandel samt vinst per aktie fér innehavare av akfier i
Bolaget. Eftersom tidpunkten och villkoren fér eventuella framtida emissioner kommer
att bero pd Enviros situation och marknadsférhallandena vid den aktuella tidpunkten,
kan Bolaget infe férutse eller uppskatta belopp, tidpunkt eller andra villkor for séda-
na emissioner. Det féreligger saledes en risk att sddana emissioner genomférs pd for
befintliga aktiedgare ofillfredsstallande villkor, vilket kan medféra en negativ pdverkan
pd aktiekursen samt medféra en utspédning av befintliga aktiedgares innehav. Vidare
kan eventuella nyemissioner f& en negativ effekt p& aktiernas marknadspris. Framti-
da nyemissioner av aktier eller aktierelaterade vardepapper kan ocksd spada ut den
proportionella dgar- och réstandelen samt péverka priset pd Bolagets aktier negativt.
Bolaget kan komma att emittera ytterligare aktier eller andra vérdepapper genom
riktade nyemissioner utan féretrédesratt for befintliga dgare. Alla sddana ytterligare
erbjudanden kan minska proportionella dgande- och réstratter for innehavare av
akfier, vinst per aktie och substansvdrdet per aktie.

Marknadsplats

Bolag vars aktier handlas pé First North ar inte skyldiga att félja samma regel-
verk som bolag vars aktier ar upptagna till handel pé reglerad marknad, utan

ett mindre omfattande regelverk anpassat fill féretrédesvis mindre bolag och
tillvéxtbolag. Saledes kan en placering i ett bolag vars aktier handlas pd First North
vara mer riskfylld &n en placering i ett bolag vars aktie handlas p& en reglerad
marknad.

Begrdnsad likviditet i Bolagets vérdepapper

Det ar inte mojligt att férutse om det kommer att utvecklas en aktiv handel avseen-
de Bolagets aktier, BTU eller unitratter. Begransad likviditet kan medféra fluktu-
ationer i aktiens kurs och medféra svdrigheter att avyttra stérre aktieposter utan
negativ kurspdverkan. Det finns darfér en risk for att begransad likviditet medfér
en negativ pdverkan pd kursen fér Bolagets aktier, BTU och unitratter. Det finns en
risk att en aktiv och likvid handel inte blir varaktig, vilket kan medféra svarigheter
for en aktiedgare att sdlja sina vardepapper. Det finns ocksd en risk att marknads-
kursen avsevart skiljer sig frén teckningskursen i Erbjudandet.

E1

Emissionsbelopp och emis-
sionskostnader

Vid full teckning av Féretradesemissionen tillférs Bolaget 105,6 MSEK fore emissions-
kostnader. Emissionskostnaderna for Foéretréddesemissionen berdknas uppgd il
omkring 15,2 MSEK, vilket innebdr att Bolaget fillférs en nettolikvid om fotalt cirka 90,4
MSEK vid fullteckning av Féretrédesemissionen. Vid fullt nyttjande av teckningsoptio-
nerna fillférs Bolaget 105,6 - 264,0 MSEK fére emissionskostnader. Emissionskostna-
derna for teckningsoptionerna beréknas uppgd till omkring 4,2 - 10,6 MSEK vid fullt
nyttjande, vilket innebdr att Bolaget tillfors en nettolikvid om totalt cirka 101,4 - 253,4
MSEK om teckningsoptionerna nyttjas fullt ut.
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E.2a

Motiv till Erbjudandet och
anvdndandet av emissions-
likvid

Enviro stér nu infér en kommersialisering av Bolagets fullskaliga anlaggningar. Bolaget
fér en rad diskussioner om anléggningsinstallationer inom EU och globalt, dér teknolo-
gin har férberetts for projektgenomférande baserat pd& den Basic Design som Bolaget
investerat i under 2016 och 2017. Baserat pd kalkyler och teknisk dokumentation har
bolaget paketerat ett konkret erbjudande till marknaden som mottagits mycket positivt
och som inneburit ett snabbt vaxande intresse frén seridsa anlédggningsinvesterare.

Bolaget upplever en marknad i féréndring varvid gummiindustrin efterfrégar alltmer
&tervunna material till féljd av bl.a. 6kad global miljomedvetenhet och 6kade kostna-
der for tillverkning av jungfrulig kimrék. Sammantaget medfér det att Enviros anlégg-
ningars finansiella attraktivitet 6kar. Med anledning av detta anser Bolaget att de har
en mojlighet att accelerera byggandet av anléggningar.

Bolaget beddmer att befintligt rorelsekapital inte ar tillréckligt for Bolagets aktu—ella
behov under den kommande tolvmdnadersperioden. Det befintliga rérelsekapitalet ar
endast fillréckligt for att tacka behoven till och med december 2018. Bolaget bedémer
att underskottet i rérelsekapital darutéver for den efterféljande tolvmdnadersperioden
kommer uppgé till cirka 45 MSEK. Rérelsekapitalbehovet ar framst kopplat till opera-
tionella kostnader, atgarder for forsaljning av anléggningar, 16pande betalningar
av rdntor och amorteringar samt &terbetalning av lén

Detta &ar bakgrunden och motivet fill det féreliggande Erbjudandet som uppgar till
cirka 105,6 MSEK. Bolaget har erhdllit teckningsférbindelser frédn dgare om 5,1 MSEK
och externa garantier om cirka 79,3 MSEK frén ett konsortium av investerare upp till
sammanlagt 80 procent av det totala Emissionsbeloppet. Bolaget har dock vare sig
begart eller erhdllit bankmdassig eller annan sdkerhet for dessa. Enviro kommer vid full
teckning att maximalt erhdlla en nettolikvid om 90,4 MSEK genom Erbjudandet, efter
emissionskostnader om cirka 15,2 MSEK, varav 7,9 MSEK utgér ersattning till garanti-
konsortiumet.

Enviro avser anvénda den fotala nettolikviden till féljande dndamal (angivna i prio-
ritetsordning; med andel av belopp):
. Aterbetalning av l&n (cirka 21 procent)
. Sdkerstallande av rérelsekapital (cirka 29 procent)
. Sdkerstalla dgarandelar, samt delfinansiering av framtida anldggningar
(cirka 30 procent)
- Tillférande av resurser for att accelerera bolagets kommersialiseringsfas
(cirka 10 procent)
. Kapacitetshsjande investeringar i anldggningen i Asensbruk (cirka 10 pro-
cent)
Beroende pd hur diskussioner om anldggningsinstallationer leder till en installation
och drift av en fullskalig anlédggning avses likviden fran teckningsoptionerna an-
vandas till féljande (i prioritetsordning; utan andel av belopp dé& Bolaget inte med
exakthet kan férutse detta):
. Delfinansiering av framtida anldggningar

Enviro bedémer att ovanstdende anvéndning av emissionslikviden stérker Bolagets
strategiska och kommersiella konkurrenskraft langsiktigt vilket ldgger grunden fér en
férbattrad marknadsposition avseende séval kimrék som anlaggningar.

E.3

Former och villkor fér Erbju-
dandet

Foretradesemissionen

Bolagsstédmman i Enviro beslutade den 27 november 2018 att genomféra en emission
av units om hégst 132 019 140 stycken units till en teckningskurs om 0,80 SEK, dar en (1)
unit bestdr av tva (2) nya aktier i Enviro samt tva (2) teckningsoptioner, med féretré-
desratt for Bolagets aktiedgare. Vid fulltecknande av Erbjudandet kommer Bolaget att
tillféras 105,6 MSEK, fére emissionskostnader. Vid fullt nyttjade teckningsoptioner tillfors
Bolaget ytterligare mellan 105,6 och 264,0 MSEK, beroende pd teckningskursen, fére
emissionskostnader. Teckningsoptionerna ges ut vederlagsfritt. Genom Féretraddese-
missionen kan Bolagets aktiekapital komma att éka med hogst 10 561 531,20 SEK fran 5
280 765,60 SEK till 15 842 296,80 SEK och antalet aktier kan komma att 6ka med hégst
264 038 280 stycken frdn 132 019 140 stycken till 396 057 420 stycken aktier. Vid fullt
utnyttjande av teckningsoptionerna kan Bolagets aktiekapital komma att éka med
hogst ytterligare 10 561 531,20 SEK frén 15 842 296,80 SEK till 26 403 828,00 SEK och
antalet aktier kan komma att 6ka med hogst 264 038 280 aktier frédn 396 057 420
aktier till 660 095 700 aktier.
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Teckningsoptioner av serie 2018/2019

En (1) teckningsoption ger ratt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget. Teckningskursen
fér teckningsoptionerna ska uppgé till 70 procent av den genomsnittliga volym-
vagda kursen fér aktien under perioden frdn och med 15 augusti 2019 till och med
29 augusti 2019, dock l&dgst 0,40 SEK per aktie och hogst 1,00 SEK per aktie Teck-
ning av aktier med stéd av teckningsoptionerna ska ske i enlighet med villkoren fér
teckningsoptionerna under perioden fran och med 2 september 2019 till och med 13
september 2019.

Foretradesratt till teckning

Den som pd avstémningsdagen den 30 november 2018 dr registrerad som aktiedga-
re i Enviro erhdller en (1) unitratt per innehavd aktie. En (1) unitratt ger rétt att teckna
en (1) unit till en teckningskurs om 0,80 SEK. En (1) unit bestdr av tvé (2) nyemitterade
aktier och tvé (2) teckningsoptioner.

Teckningskurs

En (1) unit i Scandinavian Enviro Systems har en teckningskurs om 0,80 SEK per unit,
motsvarande en teckningskurs om 0,40 SEK per aktie. Courtage utgar ej. Tecknings-
kursen har faststdllts av styrelsen med utgdngspunkt i marknadens prissattning av
Bolagets aktie, rédande marknadslage, marknadssondering med kvalificerade
investerare och externa emissionsgaranter samt verksamhetens historiska utveckling.
Teckningsoptionerna ges ut vederlagsfritt.

Avstdmningsdag

Avstdmningsdag hos Euroclear for faststéllandet av vilka som har ratt att erhalla uni-
tratter i Foretrédesemissionen ar den 30 november 2018.

Sista dag for handel i Bolagets aktier inklusive ratt till deltagande i Foéretraddesemissio-
nen ar den 28 november 2018. Forsta dag fér handel i aktien exklusive ratt till deltagan-
de i Féretradesemissionen ar den 29 november 2018.

Handel med unitratter

Handel med unitratter kommer att dga rum pd Nasdaq First North under perioden
frén och med den 4 december 2018 till och med den 14 december 2018 under be-
teckningen "SES UR”. ISIN- kod fér unitratterna éar SE0012011146.

Teckningsperiod

Teckning av units ska ske under perioden frédn och med den 4 december 2018 till och
med den 18 december 2018. Efter teckningsperiodens utgéng blir outnyttjade unitrétter
ogiltiga och saknar dérmed sitt varde. Outnyttjade unitratter kommer att, utan avise-
ring frén Euroclear, avregistreras frén VP-kontot. For att férhindra forlust av vardet pé
unitratterna maste dessa utnyttjas for teckning av units senast den 18 december 2018
eller séljas senast den 14 december 2018. Styrelsen fér Enviro dger ratt att forlanga den
tid under vilken anmélan om teckning och betalning kan ske. En eventuell férlangning
av tiden for teckning och betalning ska beslutas senast fore teckningsperiodens utgang
och offentliggéras genom pressmeddelande.

E.4

Intressen och intressevillkor

Advokatfirman Delphi KB ar legal rddgivare i samband med Féretradesemissionen
och upprattandet av detta Prospekt och erhdller arvode pd 16pande réakning for
utférda tj@nster i samband dérmed. Mangold &r finansiell rddgivare i samband med
Erbjudandet och upprattandet av detta Prospekt och Mangold erhdller en pé férhand
avtalad ersattning for utférda tjanster i samband ddrmed. Mangold erhaller déruté-
ver ersattning for sitt arbete som Bolagets Certified Adviser och likviditetsgarant. Det
beddms inte féreligga nagra intressekonflikter mellan férutnédmnda parter som har
ekonomiska eller andra intressen relaterade till Féretrddesemissionen.

E.5

Sdljare av aktier och lock
up-avtal

Ingen utférsdljning av befintliga aktier sker i Erbjudandet. Det finns inga ingdngna lock-
up avtal frén befintliga aktiedgare.

E.6

Utspdadningseffekt

Foéretradesemissionen innebdr att antalet aktier kommer 6ka frén 132 019 140 till hogst
396 057 420 stycken aktier. For nuvarande aktiedgare motsvarar detta en utspddning
om cirka 66,7 procent av béde kapitalandel och réstandel i Bolaget (under antagande
om fulltecknad Féretraddesemission). Darutover tillkommer eventuell utspédning som
senare nyttjande av de Teckningsoptioner som erhdlls vederlagsfritt medfér, vilka om
de utnyttjas fullt ut, under antagande om en fulltecknad emission, innebdr att antalet
aktier kommer att 6ka med hogst 264 038 280 stycken fill hogst 660 095 700, vilket
motsvarar en ytterligare utsp&dning om hogst 40,0 procent. Vid full teckning i Erbju-
dandet och fullt utnytjande av teckningsoptionerna uppgdr den maximala utspadning
till cirka 80,0 procent.

E.7

Kostnader som aldggs inves-
terare

Ej tillampligt. Bolaget élagger inte investerare ndgot courtage.
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RISKFAKTORER

Investeringar i virdepapper dr férenat med risktagande. Ett antal riskfaktorer utanfér Enviros kontroll, liksom ett
flertal faktorer vars effekt Bolaget inte kan pdverka genom sitt agerande, kan ha en inverkan pd Bolagets verk-
samhet, finansiella stdllning och I6nsamhet. De kan ocksG medféra att aktierna i Bolaget férlorar hela eller delar
av sitt vdrde och att aktiedgarna i Bolaget ddrmed férlorar hela eller delar av sin investering. Vid bedémning av
Enviros framtida utveckling dr det ddrfér av vikt att vid sidan av méjligheter till positiv utveckling dven beakta oli-
ka risker i Bolagets verksamhet. Riskerna som beskrivs nedan &r, utan ndgon sdrskild ordning och utan ansprdk att
vara uttémmande, nagra av det riskfaktorer som anses vara vdsentliga fér Bolagets framtida verksamhet, ekono-
miska stdllning och I6nsamhet och som en investerare bér beakta tillsammans med 6vrig information i Prospektet.
Féljaktligen skulle ytterligare riskfaktorer som fér ndrvarande inte &r kénda eller som fér tillféllet inte anses vara
betydande ocksd kunna paverka Bolagets framtida verksamhet, ekonomiska stéllning och Insamhet. Investerare
uppmanas ddrfér att géra sin egen bedémning av nedan angivna och andra potentiella riskfaktorers betydelse
fér Bolagets framtida verksamhet, ekonomiska stdllning och I6nsamhet samt att géra en allmédn affdrsanalys.
Prospektet innehdller framtidsinriktade uttalanden som kan pdverkas av framtida hdndelser, risker och oséker-
heter. Bolagets faktiska resultat kan skilja sig védsentligt fran de resultat som férvdntades i de framtidsinriktade
uttalandena pd grund av mdanga faktorer, déribland men inte begrénsat till de risker som beskrivs nedan och i

andra delar av Prospektet.

Verksamhets-, bransch- och marknadsrelatera-
de risker

Innan en investerare beslutar sig fér att investera i units i
Enviro ar det viktigt att beakta de risker som bedéms vara av
betydelse for Bolagets och aktiernas och teckningsoption-
ernas framtida utveckling. De huvudsakliga bolagsspecifika
riskerna fér Enviros verksamhet ar enligt nedan.

Produktion

Det finns en risk att séval produktionen i Enviros heldgda
befintliga anlédggning som uppférande av framtida helédgda
och deladgda anlaggningar samt anléggningar levererade
till kunder kan komma att stota pd tekniska eller liknande
problem. Sddana problem skulle kunna orsaka produk-
tionsbortfall i den befintliga och framtida anldggningar och
féorsena fardigstallande av kommande anléaggningar, vilket
skulle kunna f& en negativ inverkan pd Bolagets verksamhet,
finansiella stalining och resultat. Darutéver finns en risk att
produktionen av slutprodukter i den befintliga samt framtida
anlédggningar inte presterar i enlighet med den férvantade
kapaciteten och lénsamheten, vilket skulle kunna ha en ne-
gativ inverkan p& Bolagets verksamhet, finansiella stalining
och resultat. Det finns Gven en risk att olyckor uppstdr i sam-
band med fel i produktionen eller liknande som kan medféra
skador p& miljon for vilka Bolaget kan bli ansvarigt. Det finns
en risk att miljéskador uppstér i framtiden och att Bolaget
blir ansvarigt fér sédana skador, vilket kan medféra att
Bolagets anseende skadas och att Bolaget ddras kostnader
som pdverkar Bolagets verksamhet, finansiella stallning och
resultat. Vidare finns en risk att fel i produktionen kan féran-
leda brand, explosion, olyckor eller andra hdlsorisker for vilka
Bolaget blir ansvarigt, vilket kan medféra att Bolagets anse-
ende skadas och att Bolaget ddras kostnader som pdverkar
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Produktansvar och skadestandsansvar

Enviros befintliga anléggning kan vid produktionsfel, kvali-
tetsbrister eller oriktigt handhavande leda till person- och/
eller egendomsskada, varvid Bolaget kan komma att bli
féoremal for ansprdk avseende produktansvar, garantiansvar
samt andra rattsliga ansprak. Sddana skador kan éaven kom-
ma att uppstd i anldggningar som i framtiden helags eller

delégs av Enviro samt levereras till kunder. Ansprak fill foljd
av séddana skador kan réra stora belopp, vilket kan medféra
att Bolaget blir skyldigt att erldgga héga skadesténd eller
&dras hoéga forlikningskostnader. Sddana kostnader kan pé-
verka Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Konstruktion av anlaggningar

Enviro har vid prospektets daterande endast byggt en dter-
vinningsanléggning fér uttjanta déck i Asensbruk, Dalsland,
vilket innebdr att Bolaget har begrdnsad erfarenhet om
uppbyggnadsprocessen av anldggningar. Vid framtida kon-
struktioner och uppbyggnader av anldggningar finns det en
risk att den utsatta tidsramen fér uppbyggnaden framtagen
av Bolaget kan 6verskridas. Darutdver kan ansékan om
tillstdnd &ven innebdra férseningar vid pdbdérjande av bygg-
nation samt under uppbyggnadsprocessen. Detta leder dven
till att risk for att de rérliga kostnaderna vid uppbyggnad kan
overskridas. Om inte Bolaget lyckas hantera konstruktionen
av anlédggningar pd ett effektivt satt kan det ha en negativ
inverkan pd Enviros verksamhet, finansiella stalining och
resultat

Férmadga att hantera tillvaxt

Enviros verksamhet kan komma att véxa vasentligt genom en
plotslig och ovantad ékning i efterfrdgan pd Enviros produk-
ter vilket staller stora krav pé ledningen samt den operativa
och finansiella infrastrukturen. Det finns en risk fér att Bola-
get misslyckas med att implementera effektiva planerings-
och ledningsprocesser for att hantera sddan efterfrégan.
Det finns vidare en risk for att Bolaget inte kan genomféra
investeringar eller allokering av ledningsresurser som ar
nédvandiga for att hantera sddan efterfrédgan. Styrelsen ér
medveten om att en snabb och stark marknadsrespons kan
innebdra att Bolaget far leveransproblem. Om inte Bolaget
lyckas hantera tillvaxt pd ett effektivt sétt och hantera sédda-
na kapacitetsbelastningar kan det ha en negativ inverkan pé&
Enviros verksamhet, finansiella stélining och resultat.

Teknisk utvecklingsrisk

Det finns risk att uppnddda tekniska och prestandarelate-
rade resultat inte kommer att motsvara férvéntningar och
uppstdallda mal. Detta kan i sin tur innebdra férsenad eller
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uteblivna intdkter som féljd. Likasé féreligger det en risk

att Bolaget inte kommer lyckas fortsatta utveckla tekniska
[6sningar som krdvs for att Enviros slutprodukter och teknik
ska accepteras av marknadsaktorer i framtiden, eller att
dessa mal och I6sningar inte uppnds eller fardigstalls inom
rimlig tid, vilket skulle medféra negativa effekter pé Bolagets
verksambhet, finansiella stalining och resultat.

Marknadsacceptans

Bolagets fardiga slutprodukter och teknik méste i stor ut-
stréckning accepteras av ledande marknadsaktorer, bade
bland leverantérer och kunder. Marknaden mdste vara
mogen for att ta till sig de nya produkter och teknik som
Bolaget erbjuder. Detta kan innebdara att stérre investeringar
i marknadsféring och férsaljning kravs for att nd tillfreds-
stallande férsaljningsvolymer, vilket i sin tur kan medféra att
Bolaget erbjuder finansiering till kunder for uppférande av
nya anldggningar. Bolagets kapital kan sédledes komma att
anvdndas for séddan finansiering, vilket medfér en riskex-
ponering gentemot kunderna. Det finns en risk att tillfreds-
stallande efterfrdgan pd Enviros produkter och fjanster inte
uppnds. | takt med att Bolagets marknad véxer och antalet
aktérer ékar, finns dartill en risk att alternativa tekniker
utvecklas och att priset pd jamférbara produkter sjunker. Det
ovanstdende kan inverka negativt pé& Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning.

Risker med affarsmodellen och kommersialiseringsstrate-
gin

Enviro har valt en affdrsmodell som dér beroende av sam-
arbete med externa aktérer, affarspartners, etablerade
industriella aktérer och licensiering. En del i Bolagets strategi
ar att dar det bedéms lampligt samdaga anlaggningar. |
sddana samdgande kan exempelvis meningsskiljaktigheter
med samarbetspartners, finansiering och lokala juridiska
innebdra oférutsédda kostnader och féresningar, vilket kan
medféra vilket kan medféra negativ inverkan pé Bolagets
verksambhet, finansiella stallning och resultat. Det finns en risk
att Bolagets fardiga slutprodukter inte mottas av slutkunden
pé olika marknader i tillracklig utstrackning. Inte heller kan
det satt pa vilket Bolagets teknikplattform och komponenter
finner acceptans med sdakerhet férutsdgas. | hdndelse av
férseningar i marknadslanseringen, eller om marknadsac-
ceptansen blir lagre &n férvantat, finns det darfor en risk

for negativa effekter pd Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Immateriella rattigheter

Intréng i Enviros immateriella rattigheter skulle kunna fér-
samra konkurrensformagan eller p&d annat satt skada verk-
samheten. Det kan visa sig nédvandigt for Enviro att inleda
rattsprocesser for att skydda sina immateriella rattigheter.
S&dana rattsliga processer skulle kunna bli betungande och
kostsamma, och det finns en risk foér att processerna inte kan
|6sas pd ett for Enviro fordelaktigt satt eller att Enviro inte pé
annat satt lyckas skydda sina immateriella rattigheter. Dartill
finns risk for att ansprdk framstalls gentemot Enviro pd grund
av pdstdende om intrdng i annans immateriella rattigheter,
vilket kan bli betungande, kostsamt och pdverka Bolagets
verksambhet, finansiella stallning och resultat. For det fall
Enviro inte vinner sddana processer eller annars lyckas for-
svara sig mot sddana pdstdenden, finns risk for att Bolaget
forbjuds att anvénda viss teknik eller dléggs att betala héga
skadestdand, vilket skulle kunna ha betydande negativ inver-
kan p& Bolagets verksamhet, finansiella stalining och resultat.

Tillstand

Den verksamhet som Enviro bedriver ér beroende av
tillstadnd frdn myndigheter. Anldggningsklassificering och
miljotillstdnd &r exempel pd typer av myndighetskrav som avses
ovan. Namnda tillsténd kan variera vasentligt beroende pd
anlédggningarnas lokalisering och nationella eller lokala lagar
och regelverk. De villkor som olika myndigheter uppstéller
for att bedriva verksamheten kan komma att féréndras och
nya krav kan komma att stéllas pé Bolaget utom Enviros
kontroll efter det att anlaggningar etablerats med erforderliga
tillstdnd. Férandringar i miljélagstiftningen och férédndrade
miljovillkor frédn berérda myndigheter kan dven komma att
pdaverka Enviros verksamhet negativt. Vidare finns det en risk
att miljstillsténdet fér Bolagets anlédggning i Asensbruk inte
forlangs eller forlangs med oférmanliga villkor, vilket skulle
medféra att anldggningen inte kan anvéndas eller att 6kade
kostnader eller kostsamma investeringar behéver genomfér-
as som medfér en negativ inverkan pd Bolagets verksamhet,
finansiella stalining eller resultat.

Konkurrens

Enviros konkurrensméjligheter ar bland annat beroende
av Bolagets formdéga att snabbt reagera pd befintliga och
framtida marknadsbehov. Bolaget kan darfér tvingas géra
kostnadskrévande investeringar, omstruktureringar eller
prissénkningar for att anpassa sig till konkurrenssituatio-
nen. Om Bolaget inte kan anpassa sin verksamhet och sina
produkter till marknadens efterfrdga finns det en risk fér att
Bolaget férlorar konkurrenskraft, vilket kan medféra en ne-
gativ inverkan pd& Bolagets verksamhet, finansiella stallning
och resultat.

Teknisk utveckling hos konkurrenter

Skulle ny teknologi uppkomma inom det omréde Enviro ar
verksamt har Bolaget begrdnsade resurser att anpassa sig.
Denna utveckling tillsammans med en skiftande efterfrdgan
och en &kad tillganglighet av alternativa metoder fér ater-
vinning av ddck eller tillverkning av kimrék fran uttjgnta dack
gor det svart att med storre sdkerhet kunna prognostisera
genomslaget av Enviros teknik, vilket kan medféra negativ
inverkan pd& Bolagets verksamhet, finansiella stalining och
resultat. Det finns dartill konkurrerande tekniker p&d samma
omrdde. Skulle det visa sig att Bolagets teknik har brister
eller att konkurrenternas teknik har férdelar i forhallandet
till Bolagets teknik, eller om konkurrenterna utvecklar nya
tekniker, skulle Gven detta kunna f& en negativ inverkan pé
Bolagets verksamhet, finansiella stdlining och resultat.

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare

Bolaget @r starkt beroende av befintliga medarbetares kun-
skap, erfarenhet och kreativitet samt av att i framtiden kunna
identifiera, rekrytera och behdlla nyckelpersoner. Medarbe-
tare med hég kompetens ar mycket efterfrdégade och Bola-
get kan &dra sig avsevarda kostnader for att rekrytera och
behdlla sddana personer. Om Bolaget inte lyckas rekrytera
och behdlla kvalificerad personal kan det bli svart att fullfélja
Bolagets affarsstrategi vilket kan ha en negativ inverkan pé
Bolagets verksamhet, finansiella stalining och resultat. | den-
na riskfaktor kan dven ingd det beroende av nyckelpersoner
som gdller fér Bolagets underleverantérer.

Leverantorer

Bolaget har samarbeten med underleverantérer som leve-
rerar vissa komponenter i Bolagets anlédggningar. Felaktig,
forsenad eller utebliven leverans fran révaruleverantérer
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eller komponentleverantérer kan innebdra ékade kostnader,
minskad forsaljning och férsémrade kundrelationer fér Bola-
get. Leverantérerna inte kan uppfylla Enviros krav i frdga om
kvantitet, kvalitet och leveranstid, alternativt kan en eller flera
av dessa vdlja atft bryta sitt samarbete med Bolaget, alter-
nativt inte uppfylla de kvalitetskrav som Bolaget stdller, vilket
skulle kunna ha en negativ inverkan p& Bolagets verksamhet,
finansiella stallining och resultat. Likasé kan en etablering av
samarbeten med nya leverantérer eller tillverkare bli mer
kostsam och/eller ta ladngre tid én vad Bolaget berdknar
vilket kan ha en negativ inverkan p& Bolagets verksamhet,
finansiella stélining och resultat. Déackrévarans innehdll kan
over tid féréndras och potentiellt pdverka Bolagets mojlighe-
ter att till nuvarande férutsattningar dtervinna materialen.

Intjaningsférmaga och framtida kapitalbehov

Expansion av Enviros verksamhet skulle medféra 6kade
kostnader for Bolaget. Férseningar i Bolagets projekt kan
innebdra férsémringar av Bolagets rorelseresultat och det
kan inte med sdkerhet ségas huruvida Bolaget kan komma
att bli vinstgivande och generera tillréckliga medel for fram-
tida finansiering av sin verksamhet.

Bolaget kan i framtiden behdva séka nytt externt kapital till
villkor som inte ar férdelaktiga for befintliga aktiedgare. Om
ytterligare externt kapital mdste anskaffas via nyemission av
aktier eller aktierelaterade instrument kan aktiedgare som
inte deltar i sddana emissioner bli utsp&ddda. Bolaget kan
&ven komma att 6ka sin skuldsattning via [&n eller andra
krediter for att anskaffa finansiering, vilket kan medféra att
Bolagets handlingsfrihet i olika avseenden begrdnsas. Om
Bolaget inte lyckas generera vinster i tillracklig omfattning
eller inte lyckas hantera framtida finansieringsbehov, kan det
komma att medféra en vasentlig negativ inverkan pé Bola-
gets verksamhet, resultat och finansiella stallning och i varsta
fall dven leda till att Bolagets verksamhet behoéver inskrénkas
eller att Bolaget behéver anséka om féretagsrekonstruktion,
konkurs eller p& annat satt avvecklas.

Finansiering av projekt

Det finns en risk fér att vissa av Bolagets projekt inte ndar full
finansiering. Om ett projekt inte blir fullt finansierat kan En-
viro bli tvunget att avbryta projektet. Om ett projekt avbryts
finns det risk for att Enviro gér miste om intékter samt for-
lorar de medel som Bolaget har investerat i projektet, vilket
skulle kunna f& en negativ inverkan pé Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Goodwill

Goodwill uppstar nar verksamheter férvarvas éver bokfort
varde. Om verksamheter underpresterar i férhallande till de
antaganden som gdllde vid goodwillvarderingen uppstar se-
dan en goodwillrisk. Om Enviros vérdering av den férvarva-
de verksamheten skulle visa sig felaktig behodver Enviro skriva
ned goodwillvardet, vilket kan ha negativ inverkan pd Enviros
finansiella stalining och resultat. Goodwill prévas arligen och
om goodwill inte anses ratt varderad vid en sddan prévning
kan det resultera i en nedskrivning.

Ranterisk

Med rdnterisk avses risken att férandringar i det allméanna
ranteldget paverkar Enviros resultat negativt. Finansiella
intakter och kostnader samt vardet pd finansiella instrument
kan fluktuera pd grund av féréndrade marknadsrantor.
Denna ranterisk kan leda till férédndringar i marknadsvéarden
och kassafléden samt fluktuationer i Enviros resultat. Enviros

ranterisk uppstér i huvudsak genom langfristig uppldning.
Forandrad finansieringsstruktur och féréndrade rantor kan
ha en negativ inverkan pd Enviros verksamhet, finansiella
stalining och resultat.

Negativa rérelseresultat

Bolaget har redovisat negativa rérelseresultat sedan verk-
samheten startades. Det finns en risk fér att Bolaget inte hel-
ler framéver kommer att uppvisa ett positivt rérelseresultat,
vilket skulle ha en negativ pédverkan pd Bolagets verksamhet
och finansiella stallning.

Forsakringsrisker

Det finns en risk for att de forsékringar som Bolaget tecknat
visar sig vara otillrackliga for eventuella framtida behov, att
vissa skador inte omfattas av férsdkringarna och att Bolaget
framgent inte kan uppratthdlla det befintliga férsakrings-
skyddet till en rimlig kostnad eller 6verhuvudtaget. Vidare
kan det skydd som Bolaget erhéller genom férsékringarna
vara begrdansat pd grund av till exempel beloppsbegrans-
ningar och krav pd& betalning av sjalvrisk eller att inte hela
det férlorade beloppet ersatts av forsakringsbolaget. Be-
traffande forluster som técks av Bolagets férsékringar kan
det vara svart och tidskrédvande att erhdlla ersattning frén
respektive forsdkringsbolag. Det finns séledes en risk for att
Bolagets forsakringsskydd inte tacker alla potentiella for-
luster, oavsett orsak, eller att relevant forsakringsskydd inte
alltid finns tillgangligt till en acceptabel kostnad, vilket skulle
kunna f& en negativ inverkan pd Enviros finansiella stalining
och resultat.

Skatterisker

Det finns en risk for att Bolagets tolkning av tillémplig skat-
telagstiftning eller av administrativ praxis ar felaktig, eller
att sddana regler dndras till Bolagets nackdel. Enviro kan

bli féoremal fér skatterevision och Skatteverkets beslut eller
&ndrad lagstiftning kan medféra att Bolagets skattesituation
férsémras. Detta kan i sin tur inverka negativt pd Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Tvister

Det finns en risk for att Enviro i framtiden involveras i dom-
stolsprocesser och/eller skiljeférfaranden. S&ddana rattsliga
processer kan vara fids- och kostnadskrévande och det finns
en risk for att de inte kan 16sas pd ett for Bolaget fordelaktigt
satt. Det finns dven en risk for att Bolaget vid forlust i rattsli-
ga processer tvingas ersdtta motparten fér processkostna-
der. Storre tvister skulle sdledes kunna medféra en negativ
inverkan pd& Bolagets verksamhet, finansiella stallning och
resultat.

Priser och tillgénglighet pa insatsvaror

Det finns en risk for prisékningar fér insatsvaror, som uttjénta
dack som Bolaget ar beroende av. Vidare finns det en risk
for att Bolaget inte vid var tid har tillgdng till den kvantitet av
insatsvaror som behdvs for att uppna tillfredsstallande pro-
duktionsnivéer. Det finns dven en risk att intakter fréan framti-
da heldgda och delagda anlaggningar samt royaltyintdkter
frén potentiella kunder kan komma att paverkas av liknande
brister, vilket kan leda till minskade framtida inkomster. Det
ovanstdende skulle kunna medféra en negativ inverkan pd
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Ravarupriser
Enviros affarsplan innebdr att en stor del av potentiella
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framtida inkomster kan komma att harréra fran intakter

frdn helédgda och delédgda framtida anlédggningar samt
royaltyavgifter som baseras pd kundernas intdkter fran
anladggningen, vilka i sin tur &r exponerade mot fluktuationer
i rdvarupriser p& varldsmarknaden, framst for kimrék, men
aven olja och stal. Aven Bolagets produktion i den befintliga
anlédggningen &r exponerad mot fluktuationer i priser p&
ovanstdende révaror. Det finns darfér en risk att sddana
fluktuationer kan komma att medféra en negativ effekt pd
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Regulatorisk och politisk risk

Bolaget ar verksamt i Sverige men avser att kommersiali-
sera sina uppfinningar i flera olika lander, varfér Bolagets
produkter kan komma att f& en stor geografisk spridning.
D&rmed uppstar risker vid foréndringar av lagar, regelverk,
skatter, tullar och andra villkor fér utlandska bolag i andra
jurisdiktioner. Bolaget paverkas &ven av politiska och eko-
nomiska osdkerhetsfaktorer i dessa ldnder. Det ovanstdende
kan medféra negativa konsekvenser for Bolagets verksam-
het, finansiella stallning och resultat.

Valutarisk

Enviros inkdp sker till stérsta delen i SEK, EUR och USD och ar
sdledes exponerad mot fluktuationer i dessa valutor. En stor
del av den framtida marknaden kommer att finnas utom-
lands och en stor del av Bolagets férsdaljning kan komma att
ske i andra valutor &n de ovan nédmnda. S&dan forsaljning
skulle medféra att Bolaget exponeras fér valutafluktuationer.
Dartill kommer potentiella framtida royaltyintdkter delvis
vara beroende av kundernas intdakter, vilka i sin tur kan pé&-
verkas av valutafluktuationer. Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stallning kan séledes paverkas negativt av
valutafluktuationer.

Risker relaterade till Féretradesemissionen och
Bolagets aktier

Potentiella investerare ska vara medvetna om att en investe-
ring i Bolagets vardepapper innebdr en betydande risk. De
huvudsakliga vardepappersrelaterade riskerna for Enviros
units ar beskrivna nedan.

Aktierelaterade risker

Att investera i aktier innebdr alltid ett risktagande. Effersom
en aktieinvestering kan dka eller minska i varde finns det en
risk att en investerare inte kommer att kunna fé tillbaka hela
eller delar av det investerade kapitalet. Aktiekursen kan kom-
ma att flukturea p& grunda av bolagsspecifika faktorer samt
faktorer som rér kapitalmarknaden i dess helhet. Sddana
faktorer kan ocksd 6ka aktiekursens volatilitet. Det ar omojligt
for ett enskilt bolag att kontrollera alla de faktorer som kan
komma att pdverka dess aktiekurs, varfér varje investerings-
beslut avseende aktier bér féregds av en noggrann analys.

Noteringskrav

Bolagets aktier och teckningsoptioner skulle kunna avno-
teras for det fall Bolaget inte framgent lever upp till kraven
som stdlls for att vara noterad pé First North. Om den risken
realiseras forsdmras aktiedgarnas maéjlighet att avyttra de
aktuella vardepapperen.

Marknadsplats

Bolag vars aktier handlas pé First North ar inte skyldiga att
félja samma regelverk som bolag vars aktier &r upptagna
till handel p& reglerad marknad, utan ett mindre omfattan-

de regelverk anpassat till féretradesvis mindre bolag och
tillvaxtbolag. Séledes kan en placering i ett bolag vars aktier
handlas p& First North vara mer riskfylld én en placering i ett
bolag vars aktie handlas pd en reglerad marknad.

Begrdnsad likviditet i Bolagets vardepapper

Det ar inte mojligt att forutse om det kommer att utvecklas
en aktiv handel avseende Bolagets aktier, BTU eller unitrat-
ter. Begrdnsad likviditet kan medféra fluktuationer i aktiens
kurs och medféra svarigheter att avyttra stérre aktieposter
utan negativ kurspdverkan. Det finns darfér en risk for att
begrdnsad likviditet medfér en negativ pdverkan pd kursen
fér Bolagets aktier, BTU och unitratter. Det finns en risk att en
aktiv och likvid handel inte blir varaktig, vilket kan medféra
svarigheter for en aktiedgare att sélja sina vardepapper. Det
finns ocksa en risk att marknadskursen avsevart skiljer sig
fran teckningskursen i Erbjudandet.

Agare med betydande inflytande

Efter fullfdljande av Féretradesemissionen, p& samma

sGtt som fore Foretrddesemissionen, kommer ett fatal av
Bolagets aktiedgare att tillsammans dga en vasentlig andel
av samtliga utestdende aktier och réster. Foljaktligen har
dessa aktiedgare, var for sig eller tillsammans, méjlighet att
utéva ett vasentligt inflytande pd alla Grenden som kraver
godkénnande av aktiedgarna, daribland utnédmning och
avsattande av styrelseledamoter, framtida nyemissioner och
andra foretagstransaktioner av vésentlig betydelse. Denna
&garkoncentration kan vara till nackdel fér andra aktiedga-
re, vilka kan ha andra intressen &n de stérre aktiedgarna.
Majoritetsdgare kan exempelvis fordréja eller forhindra ett
forvarv eller en fusion dven om transaktionen skulle gyn-

na 6vriga aktiedgare. Den héga dgarkoncentrationen kan
dessutom komma att paverka aktiekursen negativt eftersom
investerare kan se nackdelar med att dga aktier i féretag
med stark dgandekoncentration.

Vidhdngande teckningsoptioner

Kursutveckling av Enviros aktie kan paverka handeln med
teckningsoptioner som emitteras i Erbjudandet. En nega-

tiv aktiekursutveckling kan komma att medféra negativa
effekter pd teckningsoptionernas varde. Om aktiekursen gar
ner under kursen for utnyttjande av teckningsoptioner blir
teckningsoptionerna inte intressanta att utnyttja.

Historisk och framtida utdelning

Enviro har hittills varken beslutat om eller utbetalat ndgon
utdelning, eftersom Bolaget hittills inte redovisat vinst under
tidigare rakenskapsar. Tidpunkten fér och storleken p& even-
tuella framtida utdelningar féreslds av styrelsen och beslutas
pd drsstémman. Vid évervagandet av férslag till framti-

da utdelning kommer styrelsen att vaga in faktorer som
verksamhetens art, omfattning, storlek av det egna kapitalet
och Bolagets konsolideringsbehoy, likviditet samt stallning

i ovrigt. Det finns en risk for att Bolaget inte I[dmnar ndgon
utdelning i framtiden.

Utspddning i Erbjudandet

Aktiedgare som vdljer att helt eller delvis inte utnyttja sina
unitratter for att teckna units i Féretrédesemissionen kommer
att ha en lagre andel av Bolagets aktiekapital innebdran-

de att aktiedgarens relativa réststyrka vid bolagsstédmma
férsvagas samt att aktiedgarens andel i Bolagets tillgdngar
och resultat minskar.
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Utspddning genom framtida Nyemissioner

Bolaget kan i framtiden komma att genomféra nyemissioner
av aktier och aktierelaterade instrument fér att anskaf-

fa kapital. Samtliga sddana emissioner kan minska det
proportionella dgandet och réstandel samt vinst per aktie
fér innehavare av aktier i Bolaget. Eftersom tidpunkten och
villkoren fér eventuella framtida emissioner kommer att bero
pd& Enviros situation och marknadsférhallandena vid den
aktuella tidpunkten, kan Bolaget inte forutse eller uppskatta
belopp, tidpunkt eller andra villkor fér sédana emissioner.
Det foreligger sdledes en risk att sddana emissioner genom-
fors pd for befintliga aktiedgare ofillfredsstallande villkor,
vilket kan medféra en negativ pdverkan pd aktiekursen samt
medféra en utspédning av befintliga aktiedgares innehav.
Vidare kan eventuella nyemissioner f& en negativ effekt pd
aktiernas marknadspris. Framtida nyemissioner av aktier
eller aktierelaterade véardepapper kan ocksé spéda ut den
proportionella dgar- och réstandelen samt pdverka priset
pd& Bolagets aktier negativt. Bolaget kan komma att emittera
ytterligare aktier eller andra vérdepapper genom riktade
nyemissioner utan féretradesratt for befintliga agare. Alla
sddana ytterligare erbjudanden kan minska proportionella
&gande- och rostratter for innehavare av aktier, vinst per
aktie och substansvardet per aktie.

Ej sakerstallda teckningsférbindelser

Enviro har ingdtt avtal med vissa befintliga aktiedgare som
har férbundit sig att teckna units i Féretrédesemissionen.
Dessa teckningsforbindelser utgor juridiskt bindande for-
pliktelser gentemot Bolaget, men &r inte sakerstallda genom
bankgaranti, pantsattning, deposition eller négoft liknande
arrangemang. Féljaktligen finns det en risk fér att de som har
[dmnat teckningsforbindelser inte kan fullgéra sina dtagand-
en genfemot Bolaget p& grund av faktorer utanfér Bolagets
kontroll. Uppfylls inte ovan ndmna teckningsférbindelser kan
detta f& en negativ inverkan pé Bolagets mojlighet att med
framgdng genomféra Foretrddesemissionen.

Ej sékerstédllda garantiataganden

Bolaget har ingatt avtal med emissionsgaranter vilka har
forbundit sig att teckna units i Féretradesemissionen under
vissa férutsattningar. Dessa garantiavtal utgor juridiskt bin-
dande forpliktelser gentemot Bolaget och Mangold Fond-
kommission, men dr inte sékerstdllda genom bankgaranti,
pantsattning, deposition eller ndgot liknande arrangemang.
Foljaktligen finns det en risk for att de som har [&mnat ga-
rantidtaganden inte kan fullgéra sina dtaganden gentemot
Bolaget pd& grund av faktorer utanfér Bolagets kontroll. Upp-
fylls inte ovan nédmnda garantiGtaganden kan detta fé& en
negativ inverkan pd Bolagets méjlighet att med framgdng
erhdlla full teckning i Foretrddesemissionen.
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INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS
| SCANDINAVIAN ENVIRO SYSTEMS AB (PUBL)

| syfta av att mojliggéra en accelererad kommersialisering samt kapitalisera pd Bolagets attraktiva marknadsposition har
styrelsen for Enviro den 26 oktober beslutat att genomféra en féretradesemission, med féretradesratt for Bolagets aktiedgare
om hogst 132 019 140 units, villkorat av godkdnnande vid extra bolagsstdmma den 27 november 2018. Vid Extra bolagsstdmman
i Enviro den 27 november 2018 beslutades att godkdnna styrelsens beslut.

Den som pd avstdmningsdagen den 30 november 2018 &r registrerad som aktiedgare i Enviro erhdller en (1) unitratt for varje
innehavd aktie. En (1) unitratt ger ratt att teckna en (1) unit. En (1) unit bestar av tva (2) nyemitterade aktier och tva (2) teck-
ningsoptioner. En unit kommer tecknas till en teckningskurs om 0,80 SEK. Teckning av units sker under perioden frén och med 4
december 2018 till och med 18 december 2018. Varje teckningsoption berdttigar till teckning av en (1) aktie under perioden frén
och med 2 september 2019 till och med 13 september 2019. Teckningsoptionerna ges ut vederlagsfritt.

For det fall samtliga units inte fecknas med stéd av unitratter ska styrelsen besluta om tilldelning av units tecknade utan stéd av
unitratter. Tilldelning kommer ske i enlighet med styrelsens beslut.

Teckning kan dven ske utan féretrédesratt i enlighet med vad som framgér av avsnittet "Villkor och anvisningar”. Beslutet om
emissionen innebdr aft Bolagets aktiekapital kan komma att 6ka med hégst cirka 10 561531 SEK, genom emission av hégst

264 038 280 aktier. Utsp&dningen for befintliga dgare som vdljer att inte teckna sin andel uppgar till hégst 66,7 procent, vid

full teckning av Erbjudandet. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna kan Bolaget komma att emittera ytterligare hogst
264 038 280 aktier, vilket d& motsvarar en utsp&dning om ytterligare hégst 40,0 procent. Den totala maximala utspéddningen
for en aktiedgare som vdljer att inte delta i Erbjudandet uppgdr saledes till 80,0 procent. Aktiedgare som vdljer att inte delta

i Erbjudandet har méjlighet att helt eller delvis kompensera sig ekonomiskt for utspddningen genom att sdlja sina unitrat-

ter. Teckningskursen uppgar till 0,80 SEK per unit, vilket innebdr aft Erbjudandet, om det fulltecknas, tillfér Bolaget cirka 105,6
MSEK fére emissionskostnader. Emissionskostnaderna berdknas uppgd till cirka 15,2 MSEK, vilket innebdr att Bolaget tillfors en
nettolikvid om totalt cirka 90,4 MSEK vid fullteckning av Féretrddesemissionen. Teckningskurs for teckning av aktier med stéd av
teckningsoptioner ska uppgd till 70 procent av den genomsnittliga volymvégda kursen for aktien under perioden frén och med
15 augusti 2019 till och med 29 augusti 2019, dock lagst 0,40 SEK per aktie och hégst 1,00 SEK per aktie. Vid fullt utnyttjande av
teckningsoptionerna kan Bolaget komma att tillféras mellan cirka 105,6 och 264,0 MSEK, fére emissionskostnader, beroende pé
teckningskurs. Emissionskostnaderna fér teckningsoptionerna berdgknas uppgé till omkring 4,2 - 10,6 MSEK vid fullt nyttjande,
vilket innebar att Bolaget tillférs en nettolikvid om totalt cirka 101,4 - 253,4 MSEK om teckningsoptionerna nyttjas fullt ut.

Teckningsforbindelser om cirka 5,1 MSEK, motsvarande cirka 4,9 procent av Foretrddesemissionen har erhdllits fran befintliga
aktiedgare. Dartill har Bolaget ingdtt avtal om emissionsgarantier med externa parter om cirka 79,3 MSEK, motsvarande cirka
75,1 procent av Foretrédesemissionen, som kan tas i ansprdk vid bristande teckning i Féretrddesemissionen. Fér mer information
om ingdngna teckningsférbindelser och emissionsgarantier se "Teckningsférbindelser och emissionsgarantier” under avsnittet
"Legala frdgor och kompletterande information”.

Mot bakgrund av ovanstdende inbjuds hdrmed aktiedgare i Enviro att med féretrédesratt teckna units i Bolaget enligt villkoren
i Prospektet.

Goteborg den 28 november 2018
Scandinavian Enviro Systems AB (publ)
Styrelsen
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Enviros huvudsakliga uppgift ar att utveckla, bygga och driva anldggningar fér materialdtervinning av uttjagnta dack baserat
pé& Bolagets egna patenterade pyrolysprocess. Processen majliggor en effektiv dtervinning av ett décks fyra bestdndsdelar,
kimrok, olja, stél och gas. Den Gtervunna kimréken genererar vasentligt ldgre CO2-utsldpp jamfért med jungfrulig (nyproduce-
rad) kimrok vilket innebdr en minskad miljépdverkan fér gummiindustrin dér materialet avsatts. Oljan sdljs och en mindre del
dteranvands som energikdlla i den egna processen. Det atervunna stdlet saljs fill metallindustrin och gasen som produceras
anvands i den egna processen som en energikdlla, vilket gér anlédggeningen ndastintill sjalvférsorjande.

Bolaget édger och driver en mindre kommersiell pyrolysanl&dggning for uttjgnta dack i Asensbruk. Efter manga ars utveckling av
aldggningens teknologi, tre ars kundndra testning och férsaljning av Enviros kimroék till bland annat slutkunder inom fordons-
industrin (Volvo Cars), VVS (Alvenius) och solida déck (multinationella producenter), samt en stor och ékande efterfrédgan av
Bolagets kimrok star Enviro nu infér en kommersialisering av Bolagets fullskaliga anldggningar. Bolaget fér en rad diskussioner
om anldggningsinstallationer inom EU och globalt, dér teknologin har férberetts for projektgenomférande baserat pd den Ba-
sic Design som Bolaget investerat i under 2016 och 2017. Baserat pd kalkyler och teknisk dokumentation har bolaget paketerat
ett konkret erbjudande till marknaden som mottagits mycket positivt och som inneburit ett snabbt véixande intresse frén seriésa
anldggningsinvesterare.

Bolaget upplever en marknad i féréndring varvid gummiindustrin efterfrdgar alltmer &tervunna material fill féljd av bl.a.

6kad global miljomedvetenhet och 6kade kostnader fér tillverkning av jungfrulig kimrék. Sammantaget medfér det att Enviros
anladggningars finansiella attraktivitet 6kar. Med anledning av detta anser Bolaget att de har en méjlighet att accelerera byg-
gandet av anléggningar.

Bolaget bedémer att befintligt rérelsekapital inte ar tillrackligt for Bolagets aktuella behov under den kommande tolvména-
dersperioden. Det befintliga rérelsekapitalet ar endast tillrackligt for att tacka behoven till och med december 2018. Bolaget
bedémer att underskottet i rérelsekapital ddarutéver for den efterféljande tolvmdanadersperioden kommer uppgé till cirka 45
MSEK. Rorelsekapitalbehovet ar framst kopplat till operationella kostnader, dtgarder for forsaljning av anléggningar, [6pande
betalningar av réntor och amorteringar samt &terbetalning av lan.

Detta &r bakgrunden och motivet fill det féreliggande Erbjudandet som uppgar till cirka 105,6 MSEK. Bolaget har erhdllit teckningsfor-
bindelser frédn dgare om 5,1 MSEK och externa garantier om cirka 79,3 MSEK fran ett konsortium av investerare upp till sammanlagt
80 procent av det fotala Emissionsbeloppet. Bolaget har dock vare sig begart eller erhdllit bankmdéssig eller annan sékerhet for dessa.
Enviro kommer vid full teckning att maximalt erhdélla en nettolikvid om 90,4 MSEK genom Erbjudandet, efter emissionskostnader om
cirka 15,2 MSEK, varav 7,9 MSEK utgdr ersdttning till garantikonsortiumet.

Enviro avser anvénda den totala nettolikviden till féljande dndamal (angivna i prioritetsordning; med andel av belopp):

. Aterbetalning av l&n (cirka 21 procent)

. Sdkerstallande av rérelsekapital (cirka 29 procent)

. Sdkerstalla dgarandelar, samt delfinansiering av framtida anldggningar (cirka 30 procent)

« Tillférande av resurser for att accelerera bolagets kommersialiseringsfas (cirka 10 procent)

. Kapacitetshsjande investeringar i anlaggningen i Asensbruk (cirka 10 procent)
Beroende pé hur diskussioner om anldggningsinstallationer leder till en installation och drift av en fullskalig anldggning avses lik-
viden frén teckningsoptionerna anvandas till féljande (i prioritetsordning; utan andel av belopp dé& Bolaget inte med exakthet kan
férutse detta):

. Delfinansiering av framtida anldggningar

Enviro bedémer att ovanstdende anvandning av emissionslikviden stdrker Bolagets strategiska och kommersiella konkurrens-
kraft ldngsiktigt vilket lagger grunden fér en forbattrad marknadsposition avseende saval kimrék som anlédggningar.

Styrelsen fér Scandinavian Enviro Systems AB (publ) é@r ansvarig fér innehdllet i Prospektet. Styrelsen férsdkrar hdrmed att alla
rimliga férsiktighetsdtgdrder har vidtagits fér att sGkerstélla att uppgifterna i Prospektet, savitt styrelsen vet, 6verensstdmmer
med de faktiska férhdllandena och att ingenting &r uteldmnat som skulle kunna paverka dess innebérd. | de fall information
kommer fran tredje man har informationen Gtergivits korrekt och, sdvitt Bolaget kan kénna till och kan férvissa sig genom jéam-
férelse med annan information som offentliggjorts av berérd tredje man, inga uppgifter har uteldmnats paG ett sétt som skulle
géra den dtergivna informationen felaktig eller missvisande.

Goteborg den 28 november 2018
Scandinavian Enviro Systems AB (publ)
Styrelsen
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VD HAR ORDET

Bdsta aktiedgare,

Idag har ménga positiva férutsattningar kommit pd plats vilka driver saval prisutvecklingen pd kimrék som efterfrégan pd
atervunnen kimrok. Detta i kombination med erfarenheterna vi erhdller genom det ékade intresset for sdval var egen produk-
tutveckling och kimréksproduktion samt fér var teknologi och anlaggningar har lett till att vi vidareutvecklar var affarsmodell till
att vi sjalva vill dga eller delédga de anlaggningar som vi bygger baserat pd var teknologi och patent.

Anlédggningarna genererar hég avkastning med kort pay-back tid fér investeringarna vilket ger férutséttningar fér betydande
[6pande kassafléden som bas for langsiktig tillvaxt, vilket vi dnskar att vara en aktiv del av.

Enviro har steg for steg lagt grunden fér att méta marknadens forédndring genom kommersiellt verifierad teknologi och
direkta dialoger med marknadens ledande kunder. Materialen som produceras kan i ménga fall ersatta jungfruligt material
(kimrok) upp till 100% och ddrmed erbjuda kunderna en effektiv 16sning for att né sina hdllbarhetsmal snabbare. Den férvantat
okande efterfrdgan pé jungfrulig kimrék och de prishéjningar som prognostiseras mojliggér att [nsamheten for vara redan
idag attraktiva anlaggningskalkyler forbattras ytterligare. Enligt Pal Arjunan (fristdende analytiker) fovantas volymokningen ha
en CAGR* 4,3 procent upp till cirka 18 miljoner ton under perioden 2018-2023, samt under samma period ar férvantas en dnnu
hégre vardeutveckling med CAGR pé 8,8 procent till ett marknadsvérde pd cirka 30 miljarder USD. Vérdeutvecklingen drivs dels
av prishéjningar till foljd av att efterfrdgan &r hégre an tillganglig produktionskapacitet, dels av kostnader relaterade fill att
driva produktion av jungfrulig kimrék som exempelvis miljokrav och regelverk kring révaror och energi. Dessa kostnadsdrivan-
de faktorer paverkar inte var atervinningsbaserade affar.

Bolagets anlaggningskalkyler visar idag mycket god I6nsamhet och attraktiva nyckeltal for alla aktuella marknader. Kom-
binationen av teknologisk mognad, véxande marknad och mycket god 16nsamhet for drift av anldggningar har inneburit att vi
nu &r redo att ta en deldgarroll i de anldggningar som etableras. En av de avgérande férdelarna &r rédvaran som dels ér i det
ndrmaste gratis i jdmférelse med révaran for produktion av jungfrulig kimrok, dels [6ser miljoproblemet med uttjagnta dack.

Flera makroekonomiska parametrar ar gynnsamma fér bolagets teknologi och material. Tillvaxten i antalet nya fordon be-
raknas fram till 2025 6ka med en CAGR pd 3,4% procent eller till 127 miljoner per ar, vilket innebdr att och antalet fordon kommer
att uppgd till totalt cirka 1,8 miljarder. Detta driver p& déckproduktionen som prognostiseras konsumera éver 13 miljoner ton
kimrok under 2023 via en CAGR pd 4,4% procent fram till 2025. Under samma period férvantas andra gummiapplikationer véxa
med en CAGR pd& 3,8% procent, vilket innebdr en arlig total som ber&knas till en volym pd& om cirka 3,5 miljoner fon. Vi mdrker
tydligt att aktérer inom &tervinningssektorn som befinner sig i en vikande marknad for férbranning eller granulering av uttjanta
dack inser mojligheterna inom kimréksbranschen och de méjligheter som en olja med mycket hégt bio-innehdll potentiellt
innebdr. Intresset frdn den typen av aktérer har 6kat under det senaste dret. Samtidigt upplever vi att traditionella kimrékspro-
ducenter bérjar inse att marknaden kréver mer héllbara alternativ dér exempelvis kombinationsmaterial kan vara en méj-
lighet. Aven aktorer inom distributionsledet visar tydligt intresse av atervunnet material och tar initiativ till samarbete. Ingen
av atervinningsaktérerna eller tillverkarna av jungfrulig kimrék har tillgéng till var teknologi vilket ger oss en unik och déarmed
en strategiskt viktig position i marknaden for atervinning av ddck i kombination med produktion av héllbart kimréksmaterial,
biobaserad olja och stal.

Vidare kan vi konstatera att var position pd marknaden blir mer och mer gynnsam. Var omvarld bekraftar gdng pé géng
vikten av att stélla om till en mindre resurskrévande konsumtion som genererar ldgre koldioxid och darmed dadmpa den glo-
bala uppvarmningen. De stérsta skillnaderna och de snabbaste effekterna uppnds ndr industrier och branscher staller om som
konsekvens av férandrade marknadsforutsattningar som pdéverkar deras [6nsamhet. Ett sédant paradigmskifte pdgar just nu i
exempelvis fordonsbranschen som i sin tur pdverkar bland andra déck-, gummi- och plastindustrierna.

Ett exempel p& detta ar dackbranschens tydligt héjda ambitionsniva dar héllbarhet nu anvénds som konkurrensmedel,
integreras i bolagens strategier och tydliga akfiviteter i den rikiningen genomférs. Nar de ledande aktérerna inom déck- och
gummiindustrin s& tydligt markerar sina mal tvingas vardekedjan uppstréms agera for att méta deras krav. Konventionella
ravaror och fillverkningsmetoder utmanas beroende pé hallbarhet, tillgénglighet och kostnad. Né&r detta sker i en marknad
dar efterfrdgan vaxer snabbare an tillgdngen uppstar attraktiva affarsmaojligheter for alternativ sdsom vart och som dessutom
uppfyller marknadens férandrade krav.

Vi ar val forberedda till att bygga storskaliga anldggningar. Den Basic Design vi nyligen investerat i Gr en mycket viktig grund
till kommande anldggningsprojekt och vi samarbetar med flera externa aktérer fér att optimera roller och ansvar fér produk-
tion, installation och driftsattning dér Enviro fokuserar p& huvudprocessen.

Efterfrdgan pd vart material 6kar redan snabbt och dérav kommer prioriteringen av marknader och partners fér anlagg-
ningsprojekten delvis styras av hur vi bast moéter efterfrégan strategiskt. Det innebdr ocksd att vi fortsatt kommer styra kapaci-
teten i den befintliga anldggningen i Asensbruk fér att méta efterfrégan frén segment, marknader och kunder dér vi kan bygga
relationer for vaéra kommande anlédggningar. | takt med 6kad efterfrdgan avvags kompletterande investeringar och anstall-
ningar i Asensbruk.

Enviro gar nu tillsammans med er aktiedgare in i en ny fas dar denna emission skapar férutsattningar att proaktivt uppféra
anlaggningar dar vi sjaglva tar del av den [6nsammai tillvéxten i marknaden.

Goteborg den 28 november 2018
Scandinavian Enviro Systems AB (publ)
Thomas Sérensson

Verkstallande direktor

*CAGR, genomsnittlig avkastning/tillvéxt under en bestamd tidsperiod.
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Enviro ar ett bolag som utvecklar, bygger och driver anlagg-
ningar fér materialdtervinning av vardefulla resurser fran
uttjéinta dack. Bolaget grundades 2001 och &r sedan 2014
noterat pd Nasdagq First North Stockholm.

1999 6ppnades det upp en ny affarsmajlighet d& EU
antog ett nytt direktiv med férbud av deponi av uttjanta
dack pé landbaserade soptippar. Direktivet uppmuntrade
dteranvandning av uttjanta dack, vilket ledde till att frdn och
med 2003 forbjods deponi av hela dack pé soptippar och
frén och med 2006 &r det inte heller tillatet att deponera
strimlade ddack. Beroende pé& marknad kan Enviro som ater-
vinnare av uttjédnta déck generera en intakt for att ta emot
dem kostnadsfritt eller till en &g kostnad.

Bolaget har utvecklat en teknologi, baserad pd en paten-
terad teknik, som varmer dé&ckmaterialet utan att anvanda
syre. Detta mojliggér att dackens material kan sénderdelas
och &tervinnas utan férbranning. Saledes uppnds en mil-
jovanlig utvinning dar gasen anvands for att driva anlédgg-
ningen och évriga material sdljs till kunder fér att dteran-
vandas i deras produktion. Genom att atervinna vardefulla
radvaror minskas behovet av fossila resurser. Processen ar
baserad pd en patenterad pyrolysteknik - Carbonize by
Forced Convection (CFC) - for &tervinning av de vardefulla
materialen; kimrok, olja, stal och gas.

Kimrok svarar i storleksordningen fér drygt 80 procent av
en anldggningsomsdattning, olja fér cirka 15 procent och stdl
fér cirka 5 procent. Enviros pyrolysteknik ger en hégre och

17- Sluijters, D. S. Black Bear, Zes mannen, een war room en een missie met zwart poeder (2016)
18- Pal Arjunan (2018). The Future of Carbon Black fo 2023. UK: Smithers Rapra.

jamnare kvalitet p& kimrék och olja édn vad som tidigare varit
mojligt genom traditionell pyrolys, vilket innebdr att en storre
andel atervunnen kimrok kan ersétta jungfrulig kimrok. For-
utom en process med en lagre kostnadsnivd, uppstar dven
en kraftig minskning av CO2-utsléppet med cirka 60 procent
jamfoért med nyproduktion.”

Bolaget driver en industriell anlaggning i Asensbruk fér
kommersiellt bruk samt erbjuder kunder att kunna testa
de &tervunna produkterna. Anlédggningen har en teoretisk
kapacitet pd cirka 6 000 ton déck per ar och bevisar att den
&tervunna kimréken haéller hég och jamn kommersiell nivad.
Delar av kapaciteten utnyttjas for tester av nya materialtyper
och utveckling av kimrékssortimentet.

Forutom allt hogre restriktioner samt 6kande priser p&
ravaror for tillverkning av jungfrulig kimrok, upplever Enviro
att marknaden genomgatt ett paradigmskifte, dar ékad
miljdmedvetenhet breder ut sig globalt och bérjar pragla
industrin. Efterfrégan pd& atervunnen kimrék ékar markant,
vilket ar helt i linje med en storre efterfrdgan pd miljévanliga
produkter med héllbar framstalining.

Trots den 6kande efterfrdgan pd kimrok forvantas ut-
budet understiga tillvaxten under de kommande 5 dren pd
grund av makroekonomiska drivkrafter sésom den véaxande
fordonsindustrin, 6kade miljékrav och brist p& produktions-
kapacitet.®
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Erbjudandet

Styrelsen i Enviro beslutade den 26 oktober 2018, villkorat av
godk&nnande vid extra bolagsstdmma den 27 november 2018,
att genomféra en emission av units till Bolagets befintliga
aktiedgare om hogst 132 019 140 units till en teckningskurs om
0,80 SEK per unit, motsvarande totalt cirka 105,6 MSEK, med
foretradesratt for Bolagets aktiedgare. Vid extra bolagsstam-
ma i Enviro den 27 november 2018 beslutades att godkdanna
styrelsens beslut. En (1) unit bestar av tva (2) nyemitterade
aktier och tvé (2) teckningsoptioner. Genom Erbjudandet kan
Bolagets aktiekapital komma att 6ka med hégst 10 561 531,20
SEK fradn 5 280 765,60 SEK till 15 842 296,80 SEK och antalet
aktier kan komma att 6ka med hogst 264 038 280 aktier fran
132 019 140 aktier till 396 057 420 aktier.

Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna kan Bolagets ak-
tiekapital komma att 6ka med hogst ytterligare 10 561 531,20
SEK frén 15 842 296,80 SEK till 26 403 828,00 SEK och antalet
aktier kan komma att 6ka med hogst 264 038 280 aktier fran
396 057 420 akfier till 660 095 700 aktier.

Foretradesratt till teckning

Den som p& avstdmningsdagen den 30 november 2018 &r
registrerad som aktiedgare i Enviro erhdller en (1) unitratt per
innehavd aktie. En (1) unitratt ger ratt att teckna en (1) unit

till en teckningskurs om 0,80 SEK. En (1) unit bestar av tvé (2)
nyemitterade aktier och tvé (2) teckningsoptioner.

Teckning utan foéretradesratt

Anmadlan av intresse om teckning av units utan stéd av fore-
tradesratt i Erbjudandet gors via anmdlningssedeln "Anmal-
ningssedel for teckning av units utan stéd av unitréatter”.

Teckningsoptioner av serie 2018/2019

En (1) feckningsoption ger ratt att teckna en (1) ny aktie i
Bolaget. Teckningskursen for teckningsoptionerna ska uppgd
till 70 procent av den genomsnittliga volymvagda kursen

for aktien under perioden frdn och med 15 augusti 2019 till
och med 29 augusti 2019, dock lagst 0,40 SEK per aktie och
hoégst 1,00 SEK per aktie. Teckning av aktier med stéd av
teckningsoptionerna ska ske i enlighet med villkoren fér teck-
ningsoptionerna under perioden frdn och med 2 september
2019 till och med 13 september 2019.

Teckningskurs

En (1) unit i Scandinavian Enviro Systems har en tecknings-
kurs om 0,80 SEK per unit, motsvarande en teckningskurs

om 0,40 SEK per aktie. Courtage utgdr ej. Teckningskursen
har faststdllts av styrelsen med utgdngspunkt i marknadens
prissattning av Bolagets aktie, rédande marknadslage, mark-
nadssondering med kvalificerade investerare och externa
emissionsgaranter samt verksamhetens historiska utveckling.
Teckningsoptionerna ges ut vederlagsfritt.

Avstdmningsdag

Avstémningsdag hos Euroclear for faststallandet av vilka

som har ratt att erhdlla unitratter i Foretraddesemissionen ar
den 30 november 2018. Sista dag fér handel i Bolagets aktier
inklusive ratt till delfagande i Féretrddesemissionen ér den 28
november 2018. Férsta dag fér handel i aktien exklusive ratt till
deltagande i Féretradesemissionen ar den 29 november 2018.

Handel med unitratter

Handel med unitratter kommer att dga rum pd Nasdaq First
North under perioden frédn och med den 4 december 2018 till
och med den 14 december 2018 under beteckningen "SES UR”.
ISIN- kod for unitratterna ar SE0012011146.

Teckningsperiod

Teckning av units ska ske under perioden frén och med den

4 december 2018 till och med den 18 december 2018. Efter
teckningsperiodens utgdng blir outnyttjade unitratter ogiltiga
och saknar dérmed vdarde. Outnyttjade unitratter kommer att,
utan avisering frdn Euroclear, avregistreras fran VP-kontot. Fér
att forhindra férlust av vardet p& unitratterna maste dessa ut-
nyttjas for teckning av units senast den 18 december 2018 eller
sdljas senast den 14 december 2018. Styrelsen fér Enviro dger
ratt att férlanga den tid under vilken anmalan om teckning
och betalning kan ske. En eventuell forlangning av tiden for
teckning och betalning ska beslutas senast fore teckningsti-
dens utgdng och offentliggéras genom pressmeddelande.

Utspadning

Antalet aktier 6kar med hogst 264 038 280 akfier till hogst
396 057 420 aktier genom Foretradesemissionen. Aktiedgare
som vdljer att inte teckna aktier i Féretrédesemissionen kan
komma att vidkénnas en maximal utspadningseffekt av sin
&gar- och réstandel om 66,7 procent. Vid fullt utnyttjande av
teckningsoptionerna kan ytterligare hogst 264 038 280 aktier
komma att emitteras, motsvarande en ytterligare utspddning
om hogst 40,0 procent. Den totala maximala utspddningen
kan sdledes komma att bli 80,0 procent.

Direktregistrerade aktieagare

De aktiedgare eller féretraddare fér aktiedgare, som pd
Avstémningsdagen dar registrerade i den av Euroclear och
for Bolagets rakning forda aktieboken, erhdller fértryckt
emissionsredovisning med vidhdngande inbetalningsavi frén
Euroclear. Av den fortryckta emissionsredovisningen framgar
bland annat antalet erhdlina unitréatter. Den som ér upptagen
i den i anslutning till aktieboken sarskilt férda forteckningen
over panthavare med flera, erhdller inte ndgon emissionsre-
dovisning utan underrdttas separat. Nadgon separat VP-avi
som redovisar registreringen av unitratter p& aktiedgares
VP-konto kommer inte att skickas ut.

Forvaltarregistrerade aktieagare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregist-
rerade hos bank eller annan férvaltare pd Avstdmningsdagen
erhdller varken emissionsredovisning eller sarskild anmal-
ningssedel frén Euroclear. Teckning och betalning ska d& istal-
let ske i enlighet med anvisningar frén respektive férvaltare.

Teckning med st6d av unitréatter

Teckning av units med stéd av unitratter ska ske genom
betalning under perioden frédn och med den 4 december

2018 till och med den 18 december 2018. Teckning och kontant
betalning ska antingen géras med den fortryckta inbetal-
ningsavi som medféljer emissionsredovisningen eller med den
inbetalningsavi som ar fogad till den sarskilda anmalningsse-
deln enligt féljande alternativ:
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I. Inbetalningsavi

| det fall samtliga p& Avstdmningsdagen erhdlina unitrét-
ter utnyttjas for teckning av units ska endast den fortryckta
inbetalningsavin anvdndas som underlag fér anmdélan om
teckning genom kontant betalning. Sérskild anmalningssedel
ska d& ej anvdndas. Inga tillagg eller dndringar far géras i
den pé inbetalningsavin fértryckta texten.

Observera att anmdélan om teckning dr bindande.

Il. Sarskild anmalningssedel

| det fall ett annat antal unitratter én vad som framgdr av den
fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teckning, ska
den sdrskilda anmalningssedeln anvandas som underlag for
teckning genom kontant betalning. Anmalning om teckning
genom betalning ska ske i enlighet med anvisningarna pé den
sarskilda anmalningssedeln. Den fortrycka inbetalningsavin
far darmed inte anvandas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld
anmdlningssedel kan komma att Ildmnas utan avseende. Sar-
skild anmalningssedel kan erhdllas frdn Mangold per telefon,
e-post eller genom att ladda ner den frédn Mangolds hemsi-
da. Ifylld anmdalningssedel ska skickas per post eller ldmnas
pd& nedanstdende adress och vara Mangold tillhanda senast
23:59 den 18 december 2018. Anmdlningssedlar som skickas
per post bor avséndas i god tid for att sdkerstalla leverans
fére angivet sista datum. Det &r endast tilldtet att insénda en
(1) sarskild anmalningssedel. | det fall fler an en (1) sarskild
anmalningssedel insédndes kommer enbart den sist erhdlina
att beaktas. Ovriga anmdlningssedlar kommer séledes att
[&mnas utan avseende.

Observera att anmalan om teckning &r bindande.

Anmadlningssedeln skickas till:
Mangold Fondkommission AB
Arende: Enviro

Box 55691

102 15 Stockholm

Besoksadress: Engelbrektsplan 2
E-post: ta@mangold.se

Telefon: +46 8 - 503 01580
Hemsida: www.mangold.se

Teckning utan stod av unitratter

Intresseanmalan att teckna units utan stéd av unitratter kan
goras till vilket belopp som helst och ska ske under sam-

ma period som anmdlan om teckning av units med stéd av
unitratter, det vill séga frdn och med den 4 december 2018 fill
och med den 18 december 2018. Anmd&lan om teckning utan
stoéd av unitratt sker genom att "Anmalningssedel for teck-
ning av units utan stéd av unitratter” ifylls, undertecknas och
skickas till Mangold p& adress enligt ovan. Anmalningssedeln
kan bestdallas frén Mangold via telefon, e-post eller genom
att ladda ner den frén Mangolds hemsida, www.mangold.se.
Anmalningssedeln kan &ven fyllas i och skickas in elektroniskt
till Mangold via hemsidan.

Ingen betalning ska ske i samband med anmalan om
teckning av units utan féretradesratt, utan sker i enlighet med
vad som anges nedan. Anmdlningssedeln ska vara Mang-
old tillhanda senast kl 23:59 den 18 december. Det &r endast
tillatet att insénda en (1) anmalningssedel. For det fall fler
&n en (1) anmadlningssedel inséndes kommer enbart den sist
erhélina att beaktas. Ovriga anmalningssedlar fér teckning av
units utan stéd av unitratter kommer séledes att [dmnas utan
avseende.

Observera att anmdlan &r bindande.

Teckning till ISK, Kapitalférsdkring eller IPS

| det fall depdn eller VP-kontot ér kopplat till en kapitalforsak-
ring, &r en IPS eller ISK (investeringssparkonto) gdller sarskilda
regler vid teckning av units. Tecknaren bér kontakta sin bank/
férvaltare och félja dennes instruktioner for hur teckningen/
betalningen ska ga fill. | det fall teckningen infe sker pd& ett
korrekt satt kommer leverans av tilldelade aktier inte att kunna
ske till dessa depdtyper.

Det ar tecknarens ansvar att se fill att teckningen sé& som
handlingar (bilagor, vidimerad ID-kopia, LEI-kod eller dylikf)
sker pd& sddant satt att leverans kan ske till angiven depd/
vp-konto.

Tilldelning vid teckning utan stéd av unitratter

For det fall inte samtliga units tecknats med stéd av unitratter
ska styrelsen, inom ramen for Féretrédesemissionens hogsta
belopp, besluta om tilldelning av aktier tecknade utan stéd av
unitratter enligt féljande principer.

| forsta hand ska tilldelning av units som tecknats utan stéd
av unitratter ske till dem som &ven tecknat units med stéd av
unitratter, och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt
ut ska tilldelning ske pro rata i férhéllande till det antal unitrat-
ter som utnyttjats fér teckning och, i den mdan detta inte kan
ske, genom lottning.

I andra hand ska tilldelning av units som tecknats utan stéd
av unitratter ske till andra som endast anmailt sig for teckning
utan stéd av unitratter, och for det fall att tilldelning till dessa
inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i férhéllande till
det antal units som var och en har anmalt fér teckning och, i
den man detta infe kan ske, genom lottning.

I tredje och sista hand ska tilldelning av units ske till sddana
som har ingdtt garantidtaganden i egenskap av emissionsga-
rantin, och fér det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt
ut ska tilldelning ske pro rata i férhallande fill det antal units
som var och en har férbundit sig att teckna och, i den mén
detta inte kan ske, genom lottning.

Besked om tilldelning av aktier utan féretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av units tecknade utan unitratt
[@mnas genom dverséndande av tilldelningsbesked i form

av en avrdkningsnota. Betalning ska erléggas senast tre (3)
bankdagar efter utfdrdandet av avrékningsnotan. Medde-
lande utgdar endast till dem erhdllit tilldelning. Erléggs ej likvid
i ratt tid kan tecknade units komma att dverlatas till nGgon
annan. Skulle férsdljningspriset vid sddan dverlatelse komma
atft understiga priset enligt Foretrddesemissionen, kan den
vilken ursprungligen erhdllit tilldelning av dessa aktier komma
att f& svara for hela eller delar av mellanskillnaden. Tilldelning
ar inte beroende av ndr under anmdlningsperioden anmda-
lan inkom. | héndelse av éverteckning kan tilldelning komma
att utebli eller ske med ett lagre antal units &n vad anmdalan
avser.

Aktiedagare bosatta utanfoér Sverige

Aktiedgare bosatta utanfér Sverige (avser dock ej aktiedga-
re bosatta i USA, Kanada, Japan, Nya Zeeland, Hong Kong,
Schweiz, Singapore, Sydafrika eller Australien eller annat land
dar deltagande i Foretradesemissionen helt eller delvis ar
féremal for legala restriktioner) och vilka ager ratt att teckna'i
Foretrddesemissionen kan vénda sig till Mangold pd telefon-
nummer enligt ovan fér information om teckning och betal-
ning. Observera atft Erbjudandet enligt Prospektet infe riktar
sig till personer som &r bosatta i USA (innefattande dess terri-
torier och provinser, varje stat i USA samt District of Columbia),
Australien, Singapore, Nya Zeeland, Japan, Kanada, Schweiz,
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Hongkong, Sydafrika eller andra ladnder dar deltagande férut-
satter ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgdrder
&n de som féljer av svensk ratt.

Aktiedgare bosatta i vissa obehériga jurisdiktioner utanfor
Sverige

Tilldelning av unitratter och utgivande av units vid utnyttjande
av unitratter till personer som dr bosatta i andra lander kan
pdverkas av vardepapperslagstiftningar i sédana ladnder.
Med anledning harav kommer aktiedgare som har sina aktier
i Bolaget direktregistrerade pd VP-konton med registrerade
adresser i USA (innefattande dess territorier och provinser,
varje stat i USA samt District of Columbia), Australien, Sing-
apore, Nya Zeeland, Japan, Kanada, Schweiz, Hongkong, eller
Sydafrika inte att erhdlla emissionsredovisning. De kommer
inte heller att erhdlla ndgra unitratter pd sina respektive
VP-konton. De unitratter som annars skulle ha levererats till
sddana aktiedgare kommer att séljas och forsaljningslikviden,
med avdrag for kostnader, darefter att utbetalas till berérda
aktiedgare. Belopp understigande 500 SEK utbetalas ej.

Betalda tecknade units ("BTU”)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sé snart

detta kan ske, vilket normalt innebdr négra bankdagar efter

betalning. Darefter erhdller tecknaren en VP-avi med bekraf-

telse pd att inbokning av BTU skett pd tecknarens VP-konto.
De units som tecknats ar bokférda som BTU pé& VP-kontot

till dess att emissionen blivit registrerad hos Bolagsverket.

Handel med BTU

Handel med BTU kommer att ske p& First North frén och

med den 4 december 2018 till dess att Féretraddesemissionen
registrerats hos Bolagsverket, vilket berdknas ske under vecka
2,2019. ISIN-koden fér BTU ér SE0012011153.

Offentliggérande av utfallet i Féretrddesemissionen
Omkring den 20 december 2018 berdknas Bolaget offent-
liggora utfallet av Féretrddesemissionen. Offentliggérandet
kommer att ske genom pressmeddelande och finnas tillgang-
ligt p& Bolagets hemsida.

Leverans av aktier och teckningsoptioner

S& snart emissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket be-
réknas ske senast vecka 2, 2019, ombokas BTU till aktier samt
teckningsoptioner utan sarskild avisering fran Euroclear. For
de aktiedigare som har sitt aktieinnehav férvaltarregistrerat
kommer information frén respektive forvaltare.

Rétt till utdelning pa de Nya Aktierna

De Nya Aktierna berattigar till utdelning férsta géngen pd den
avstdmningsdag fér utdelning som infaller ndrmast efter det
att Féretrddesemissionen registrerats vid Bolagsverket, under
férutsattning att de Nya Aktierna blivit registrerade och infor-
daiden av Euroclear férda aktieboken pd& avstdmningsdagen
for sédan utdelning.

Ovrig information

Styrelsen for Enviro har inte ratt att avbryta, aterkalla eller
tillfalligt dra tillbaka Foretradesemissionen att teckna units i
Bolaget i enlighet med villkoren i detta Prospekt. Styrelsen for
Enviro dger ratt att forlanga den tid under vilken anmalan
om teckning och betalning kan ske. En eventuell férldngning
av tiden for teckning och betalning ska beslutas senast fére
teckningstidens utgdng och offentliggéras genom pressmed-
delande. Bolaget dger inte ratt att satta ned det antal units

som en teckning med stéd av unitratter avser.

For det fall ett for stort belopp betalats in fér units kommer
Bolaget att ombesérja att dverskjutande belopp dterbetalas.
Ingen ranta utgdr for det dverskjutande beloppet. Anmdlan
om teckning av units dr odterkallelig och tecknaren kan inte
upphdava eller modifiera en anmdélan om teckning av units.
Ofullsténdig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma
att ldmnas utan beaktande eller teckning komma att ske med
ett lagre belopp. Om teckningslikviden inbetalas for sent, ar
otillrécklig eller betalas pd felaktigt satt kan anmalan om teck-
ning komma att ldmnas utan beaktande eller teckning komma
att ske med eft lagre belopp. Erlagd emissionslikvid som inte
ianspréktagits kommer d& att Gterbetalas. Ingen rénta kom-
mer att utbetalas for sddan likvid.

Mangold agerar finansiell rédgivare och emissionsinstitut i
Erbjudandet. Att Mangold &ar emissionsinstitut innebdr inte att
Mangold betraktar den som anmadailt sig for teckning av units
i Erbjudandet som kund. Darmed kommer Mangold inte att
kundkategorisera tecknaren eller genomféra en passande-
beddmning i enlighet med lagen (2007:528) om vardepap-
persmarknaden avseende denna teckning.

Information om behandling av personuppgifter

Den som tecknar, eller anmdler sig fér teckning av, units i
Erbjudandet kommer att Idmna personuppgifter till Mangold.
Mangold kommer att behandla dessa personuppgifter. Bland
annat kan personuppgifter som ldmnas till Mangold komma
att behandlas i datasystem i den utstréckning det kravs for

att administrera Erbjudandet. Aven personuppgifter som
inhdmtas frdn annan kélla én de personuppgifterna avser kan
komma att behandlas. Det kan ocksé férekomma att person-
uppgifter frén en tredje part éverladmnas till och behandlas

av Mangold. Informationen om behandling av personuppgif-
ter l&mnas av Mangold, som &r personuppgiftsansvarig for
behandlingen av personuppgifter. Mangold tar emot begdran
om rattelse eller radering av personuppgifter p&d den adress
som anges i avsnittet "Adresser”.

Viktig Information om LEl och NID vid teckning utan stéd av
unitratter

Enligt Europaparlamentets och rddets direktiv 2011/61/EU
(MIFID 2) behover alla investerare frédn och med den 3 januari
2018 ha en global identifieringskod fér att kunna genomféra
vardepapperstransaktioner. Dessa krav medfér att juridiska
personer behdver anséka om registrering av en sé kallad
Legal Entity Identifier (LEI) och fysiska personer ta reda pd

sitt National Client Identifier (NCI) fér att kunna teckna, och
anmdla sig for teckning, units i Erbjudandet. Observera att det
ar tecknarens juridiska status som avgér om en LEI-kod eller
NCl-nummer behdvs, samt att Mangold kan vara férhin-

drat att utféra transaktionen &t personen om LEI-kod eller
NCl-nummer (sdsom tillampligt) inte tillhandahdalls. Den som
avser atft teckna, eller anmdla sig for teckning av, units i Erbju-
dandet uppmanas att anséka om registrering av en LEI-kod
eller ta reda pad sitt NCl-nummer (sdsom tilldmpligt) i god tid
for att dga ratt att delta i Erbjudandet och/eller kunna tilldelas
units som tecknas utan stéd av unitratter.

29
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Teckningatagande och garantidtagande i Féretradesemis-
sionen

Enviro har i samband med Féretradesemissionen ingdtt teck-
ningsdtagande med vissa av Bolagets befintliga aktiedgare
motsvarande cirka 4,9 procent av Foéretr&ddesemissionen, samt
ingdtt avtal om garantidtagande med externa parter uppgd-
ende till cirka 75,1 procent av Féretrédesemissionen. Det totala
teckningsdtaganden och garantiGtaganden upgér till 80,0
procent av Erbjudandet. Teckningsdtaganden och garantiata-
ganden ar ej sdkerstallda genom bankgaranti, pantsattning,
deposition eller liknande arrangemang. De garantiGtaganden
som l&dmnats kan endast tas i ansprak for det fall Foretrade-
semissionen inte fulltecknas. Tecknings&taganden och avtal
om garantidtaganden ingicks under oktober 2018. Se tabell
som redovisar de parter som l[dmnat teckningsdtaganden och
ingatt avtal om garantidtaganden i avsnittet “Legala frédgor
och kompletterande information”.

Eventuell ersattning i samband med teckningsataganden och
garantiataganden

Garantiersattningen utgdr till parter som har ingétt garan-
tidtagande och ersattning utgar ej till parter som har ingatt
teckningsadtaganden. Emissionsgaranterna kan vélja mellan att
f& sin ersattning i aktier eller i kontanter. Om ndgon av emis-
sionsgaranterna vdljer att f& ersattning i aktier kommer styrel-
sen att besluta om emission av sddana aktier med stéd av bo-
lagsstdmans bemyndigande den 27 november 2018. Bolagets
aktiekapital far med stéd av bemyndigandet sammanlagt
hogst 6kas med ett belopp motsvarande en utspddning om
hégst 20 procent av aktiekapitalet. Styrelsen avser att besluta
om sddana eventuella emissioner av aktier i ndra anslutning fill
tilldelningen av units i Féretradesemissionen.

Om emissionsgaranterna valjer att f& sin ersattning i aktier har
de ratt till ersattning motsvarande folv (12) procent av beloppet
for garantiGtagandet (jamfért med tio (10) procent om emis-
sionsgaranterna vdljer att f& sin ersattning i kontanter). Aktier
som emitteras till emissionsgaranter kommer att ha en teck-
ningskurs motsvarande den volymvdgda genomsnittskursen pé
First North under teckningsperioden i nyemissionen.
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En del av informationen som dterges nedan har hdmtats fran externa kéllor sGsom allmdnt tillgéngliga
rapporter fran flera olika kéllor, exempelvis institutioner och forskningsinstitut. | branschpublikationer
och rapporter anges vanligen att informationen som Gterges ddri har erhdéllits fran kéllor som bedéms
pdlitliga, men att riktigheten och fullstdndigheten i sGdan information inte kan garanteras. Bolaget
anser att dessa branschpublikationer och rapporter dr tillférlitliga. Dock har Bolaget inte sjdlvsténdigt
verifierat dem och kan inte garantera dess riktighet eller fullstdndighet.

Information som kommer fran tredje man har datergivits korrekt och savitt Bolaget kan kénna till och
férvissa sig om, genom jamférelse med annan information som offentliggjorts av berérd tredje man,
har inga uppgifter uteldmnats pg ett sdtt som skulle géra den datergivna informationen felaktig eller

missvisande.

Marknads- och verksamhetsinformation kan innehdélla uppskattningar vad avser framtida marknads-
utveckling och annan framdétriktad information. Framdatriktad information innebdr ingen garanti avse-
ende framtida resultat eller utveckling, och verkligt utfall kan avvika vdsentligt fran de uttalanden som
gors i den framdtriktade informationen. Ett antal faktorer kan orsaka eller bidra till sGdana avvikelser.

Se exempelvis “Viktig information ” och Riskfaktorer.

MARKNADEN FOR SLUTPRODUKTERNA FRAN ATERVIN-
NING AV UTTJANAT DACK

Vid &tervinningsprocessen av uttjanta déck atervinns fyra
vardefulla resurser. Ur eft dack &tervinns cirka 30 procent
kimrok, cirka 50 procent olja, cirka 10 procent stél och cirka
10 procent gas. Kimrék svarar i storleksordningen for cirka

80 procent av en anldggnings férsaljningsvdrde och olja

for cirka 15 procent. Enviros pyrolysteknik ger en hégre och
jamnare kvalitet pé& kimrék och olja édn vad som tidigare varit
mojligt genom traditionell pyrolys. Processen utgér dven

en kraftig minskning av CO2-utsléppet om cirka 60 procent
jamfort vid nyproduktion, och till en lagre kostnad.'

50% OLJA

L/

30% KIMROK

Ovanstdende figur visar procentuellt &tervinning av mate-
rialen fran etft uttjgnat ddéck, (kan skiljo beroende pé typ av
ddck). 2

19- Scandinavian Enviro Systems AB. (2018). Arsredovisning
2017. R Smithers Rapra.
20- Scandinavian Enviro Systems AB. (2018). Arsredovisning
2017. Smithers Rapra

21- Pal Arjunan (2018). The Future of Carbon Black to 2023. UK:

p
22- Pal Arjunan (2018). The Future of Carbon Black to 2023. UK:

KIMROK

Kimrok ar ett material som framstélls fran fossila resurser
och anvénds for sina egenskaper som forstarkningsmaterial
och fyllmaterial i frémst gummiprodukter. Materialet finns
overallt i vér vardag, i stort sett alla material som ar svarta
innehdller kimrék i ndgon form, ofta upp till 30 procent av
den totala volymen av materialet. Dackbranschen ar den
storsta konsumenten med en férbrukning om néarmare 1
miljoner ton per ar.?

Den globala marknaden for kimrék uppgick 2017 till 16,6
miljoner ton och motsvarar ett vérde om cirka 20 miljarder
dollar per ér. Enligt Pal Arjunans (fristdende analytiker) prog-
noser kommer marknaden att visa en &rlig genomsnittlig
vardetillvéxt (CAGR) pd 8,8 procent fram till &r 2023, varav
volymtillvéxten motsvarar en CAGR-tillvaxt pd 4,3 procent.
Asien ar for nérvarande den stérsta producenten och kon-
sumenten av kimrék, med cirka 56 procent av den globala
produktionen och konsumtionen, dar Kina star for éver half-
ten av den konsumtionen, enligt estimat fér 2018. Merparten
av 6kningen i produktionskapacitet som beraknas tillkomma
de ndrmaste fem dren inom kimréksproduktion kommer frén
Asien, med Kina och Indien i spetsen.?

Tillvéxten i kimréksproduktion ar ndra knuten till bilindu-
strin och déckproduktionen som stod fér 73,5 procent av den
totala kimrékskonsumtionen 2017.22 Nar allt stérre del av den
globala fordonsproduktionen flyttar till King, Indien och &stra
Europa foljer dackindustrin och dérmed aven kimréksprodu-
centerna efter. Det finns en stadig trend mot koncentration

23- Pal Arjunan (2018). The Future of Carbon Black to 2023. UK:
Smithers Rapra.
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och konsolidering av kimréksproducenter.?* Petroleumbolag
har minskat sin produktion av kimrék och sektorn domineras
numera av kemiféretag med kimrék som huvudprodukt, dér
de stérre producenterna ar globala aktérer.?

Trots den 6kande tillgdngen pd kimrék frdn gummiindu-
strin kommer den globala fillvéxten i efterfrdgan for kimrok
forvantas éverstiga tillvaxten i utbudet under de nastkom-
mande fem d&ren pd grund av makroekonomiska drivkrafter.
Exempel pd sddana dr; den véxande fordonsindustrin, kade
miljékrav och brist p& produktionskapacitet, vilket kommer
att resultera i 6kande priser, och dérmed vinstmarginaler for
Bolaget.®

Flera av de stora konsumentmarknaderna fér kimrok
har inte fillracklig inhemsk produktion utan importerar frén
framst Ryssland, Kina och Sydkorea. Tillvéxten i monetara
termer férvantas 6ka, vilket resulterar i hogre efterfragan,
samtidigt som produktionskapaciten &ar begrénsad.?” Andra
bidragande orsaker till detta ar striktare miljokrav fér pro-
duktion av jungfrulig kimrék som resulterar i omfattande
investeringar i utrustning som exempelvis skett och paverkat
priserna i USA. P& marknader som Kina och Indien har det
inneburit sténgning av hela anléggningar och dérmed brist
pd kimrok.2

Efterfragan pé kimrék per region uttryckt i Kton
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Enligt analys kommer efterfrdgan pd kimrok, enligt ovan-
stdende tabell 6ka med dver 24 procent vid 2023.%

Nordamerika
Sydamerika
Vasteuropa
Central- och Osteuropa
Afrika
Mellansstern
Kina / Taiwan
Indien
Sydkorea
Japan
Sydsstra Asien
Ovriga Asien

Asien-Stillahavsregionen

Prisutveckling kimrék 2013-2023 USD/Ton
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Ovanstdende tabell visar att prisutveckling fér kimrok
mellan 2013-2017 minskade globalt med 11,5 procent, men
med allt fler restriktioner och ékade tillverkningskostnader
kring framstaliningen av jungfrulig kimrék samt véxande

24- Lucintel, Carbon Black Market 2020 Smithers Rapra.
25- Grand View Reseach. (2016). Carbon Black Market Size To

Reach USD 28.05 Billion By 2022.

26- Pal Arjunan (2018). The Future of Carbon Black to 2023. UK:
Smithers Rapra.

27- Pal Arjunan (2018). The Future of Carbon Black to 2023. UK:
Smithers Rapra.

28- Pal Arjunan (2018). The Future of Carbon Black to 2023. UK:

Smithers Rapra
Smithers Rapra.

Smithers Rapra.

P
29- Pal Arjunan (2018). The Future of Carbon Black to 2023. UK:
30- Pal Arjuncn‘(2018). The Future of Carbon Black to 2023. UK:

efterfrdgan féorvantas priset frdn 2017-2023 stiga med over
32,3 procent. Regionen som visar pd storst prisutveckling ér
Afrika, dar kimrék per ton 2018, &r cirka 2 000 USD.3°

CAGRY% prognos per region 2018-2023 (MUSD)
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12
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4
2
0
Asien- Nord- Afrika Mellan- Syd- Central- &  Vést- Totalt
stillahavs-  amerika Sstern amerika  Osteuropa  europa
regionen

Som ovanstdende tabell illustrerar &r den storst efterfrdgan
per kiloton inom den asiatiska regionen. Trots detta férvantas
Nordamerika std for den storsta arliga tillvéxten med 12,4
procent, och den totala globala tillvéxten férvantas 6ka med
8,8 procent per ar fram till 2023.%

Olja

Olja &r en av de ravaror som har hégst efterfrégan pé den
globala marknaden. Den 6kande efterfrédgan har lett fill
6kad produktion, och aterskapar nu de éverskott som mark-
naden har erhdllit under de senaste aren.® Efterfrdgan pd
oljan styrs mycket efter ekonomiska konjunkturer, skiftande
oljepriser och globala handelshansyn.*

Efterfragan & tillférsel pa olja, miljoner fat/dag
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Tabellen ovan illustrerar efterfrdgan och tillférsel p& den
globala oljan i miljoner fat per dag.**

STAL

Den globala stalkonsumtionen ékade 2017 till 1 622 miljoner
ton vilket motsvarar en 6kning p& ndstan 3 procent, enligt
World Steel Associations (WSA) berdkningar. Det kan noteras
att i USA dkade stadlkonsumtionen med s mycket som 5
procent efter tvd &r med fallande konsumtion. | EU lag k-
ningen pd drygt 2 procent och konsumtionen landade pé 162
miljoner ton vilket motsvarar nivéerna i bérjan av 2000-talet.
Aven i véarldens stérsta stdl land Kina 6kade sté&lkonsumtio-
nen 2017 rejalt och landade enligt WSA p& 766 miljoner ton.

| 6vriga Asien var ékningen 3 procent. Den positiva trenden
har naturligtvis lett till 6kad stélproduktion runt om i variden.
Enligt preliminéra uppgifter frdn World Steel Association
landade rastalsproduktionen globalt pd knappt 1,7 miljarder
ton, vilket motsvarar en produktionsékning med 5 procent
jamfoért med 2016.%°

33- International Energy Agency. (2018). Oil Market Report.
34- International Energy Agency. (2018). Oil Market Report.
35- Jernkontoret. (2018). Stalaret 2017 - en kort 6versikt.

P
31- Pal Arjunan (2018). The Future of Carbon Black to 2023. UK:
32-TT. (2017). IEA: Efterfragan pé olja ékar.
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| badde Kina och Indien 6kade produktionen under 2017
med omkring 6 procent, i USA med 4 procent och i Brasilien
med hela 10 procent jamfért med 2016. Aven i EU dkade
stalproduktionen under éret och landade p& 169 miljoner
ton, vilket motsvarar en 6kning med 4 procent.* | Sverige
fortsatte stélproduktionen att 6ka tillsammans med expor-
tionen som uppgick till ett vérde av 41 miljader kronor fér de
10 férsta ménaderna 2017, vilket motsvarar en ékning med 20
procent jamfért med samma period 2016. Priset pé& stdlskrot
varierar dver fiden och stalskrot anses nu vara en relativt
vardefull révara. Priset pd stdlskrot korrelerar med efter-
frdgan for rastal.®” Infrastrukturprojekt i utvecklingslander ér
den primdra kéallan till 6kad efterfrdgan.=®

GLOBALA MARKNADEN FOR ATERVINNING

Ett flertal marknader har idag implementerat eller planerar
att inféra producentansvar for avfallsfraktioner med tydlig
pdverkan p& miljé och samhdlle.*® Exempel pd sddana ar
batterier, elektronik, forpackningar och inte minst dack.
Deponi av ddck ér sedan lédnge férbjudet inom Europa och
flera andra utvecklade marknader medan det fortfarande
férekommer i omfattande utstréckning i de flesta delar av
varlden. Aven pd reglerade marknader med producentans-
var har lésningarna ladnge varit férbranning eller granule-
ring.4°

Nyligen inférde Kina strikta férbud mot import av exempelvis
plastavfall och annat avfall.* Detta innebdr att bdde Europa
och USA tappar en av sina viktiga avsattningsmarknader

for éverskott av avfall. En konsekvens av detta ar att stérre
mangder avfall férvantas kréva férbréanning pd hemma-
marknaderna med féljden att avfall som exempelvis déck
far mindre utrymme, vilket i sin tur kan leda till 6verskott och
problem dven pé reglerade marknader.*

Aven globalt ékar intresset for hogre grad av materiald-
tervinning, och déck ar en intressant fraktion d& de innehdll-
er flera material som om de kan &tervinnas med ratt kvalitet
genererar goda intdkter. Ytterligare en drivkraft ar déckin-
dustrin som ser att exempelvis kimrok ar etft strategiskt viktigt
material och ett av de f& material fran ett déck som kan
dtervinnas i hoga volymer.*

36- Jernkontoret. (2018). Stalaret 2017 - en kort Sversikt.

37- Bureau of International Recycling. (2015). World steel
recycling in figures 2010-2014.

38- Jernkontoret. (2018). Stéléret 2017 - en kort dversikt.

39- Vincenzo Torretta, et al. (2015). Treatment and disposal of
tyres: Two EU approaches. Waste Management.

40- Vincenzo Torretta, et al. (2015). Treatment and disposal of
tyres: Two EU approaches. Waste Management.

pollution piles up. Reuters.

fran dack.

41- ETC. (2018). Kinas avfallsférbud en véckarklocka fér vérlden.
42- Alister Doyle. (2018). Plastics mines? Europe struggles as

43- Tommy Edeskér. (2015). Efterfrégan p&d gummimaterial
44- Vincenzo Torretta, et al. (2015). Treatment and disposal of

tyres: Two EU approaches. Waste Management.
45- Svensk Dackdatervinning . (2017). Okunnighet om lag p&

Atervunnen olja.

Den globala marknaden for uttjanta déck
Sedan implementeringen av lagar och regelverk p&d mark-
nader som Europa och delar av Nordamerika &tervinns en
storre andel uttjanta déck. Effekten visar sig relativt tidigt i de
regioner som genomfoért férdndringarna och efterlevt dem.*4
EU antog 1999 eft direktiv med férbud av deponi av
uttjénta dack pd landbaserade soptippar. Detta innebar
att frdn och med 2003 férbjéds deponi av hela dack pd
soptippar och frdn och med 2006 &r det inte heller tillatet att
deponera strimlade dack.*® Direktivet uppmuntrar till &ter-
anvandning av uttjanta dack. Innan antagandet av direktivet
1999 hamnade en stor del av uttjégnta déck pd landbaserade
soptippar och deponier. Efter att EU-direktivet antagits har
&tervinningsgraden av fordonsdéck ékat markant. Nedan-
stdende taball visar &tervinningsgraden frén 50 procent 1999
till 96 procent ar 2015.464

48 49
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Den deponering av ddck som tidigare var vanlig pd
mdanga hall minskar d& de betydande riskerna med ddcks-
deponier har uppmarksammats. Risken fér ldngvariga och
svarslackta bréander med mycket giftig rok och de konse-
kvenser exempelvis evakuering m.m. innebdr har uppmark-
sammats pd bred front. Andra problem &r ansamling av
vatten i dacken i tropiska regioner, dessa utgér eft attraktivt
habitat fér myggor. Myggorna i dessa ansamlingar har iden-
tifierats av WHO som potentiella riskzoner fér smitt-spridning
av exempelvis Zika-virus, denguefeber och malaria. Aven
andra typer av skadedjur dras till deponierna. Deponi under

dackatervinning.

46- ETRMA. (2016). End-of-life Tyre Report 2015.
47-Vincenzo Torretta, et al. (2015). Treatment and disposal of
tyres: Two EU approaches. Waste Management.

48-ETRMA. (2016). End-of-life Tyre Report 2015.
49-Vincenzo Torrettq, et al. (2015). Treatment and disposal of
tyres: Two EU approaches. Waste Management.
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mark och till havs har évergetts som lagliga alternativ i de
flesta l&énder och befintliga upplag planeras saneras dé de
innebdr miljorisker 6ver tid.>°

Ddckbranschen har traditionellt métt kraven enligt pro-
ducentansvaret genom att pé enklaste sétt dstadkommit
&tervinningsanvéndning. Det har skett genom nationella
branschorganisationer eller den fria marknaden, samt
i undantagsfall genom myndighetsutévning. Kraven pd
&tervinningsalternativ har 6kat i takt med att hdllbarhets-
ambitionerna infensifierats. Ett exempel p& detta ar den sé
kallade Avfallshierarki som bl.a. EU anvénder for att beskriva
malsattningarna att nd en s& hég grad av resurseffektivitet
som mojligt.®

En av de metoder som tidigt tagit plats som alternativ
till deponi ar férbranning av hela eller delar av dack for
energidtervinning. Cementindustrin &r en av de aktérer som
sett férdelar med décken som alternativ energikdlla. | de fall
erforderlig reningsutrustning finns pé plats &r detta alterna-
tiv en relativt bra 16sning. Den &r dock lagt varderad enligt
Atervinningshierarkin.®?

Granulering dr en annan metod som snabbft vaxt sig stark
och utgér idag ndrmare halften av avsattningen for uttjanta
dack inom EU.5* Den snabba utvecklingen har inneburit
mojligheter for en ny industri att véxa snabbt, bade vad
gdller utrustningsleverantérer och operatérer som utfér
tjénsterna och sdljer granulaten. Olika typer av utrustningar
har utvecklats for att kunna hantera olika typer av déck och
producera olika storlekar p& granulaten fér att skapa nya
mojliga avsattningar. Artificiella grasplaner for fotboll, I6par-
banor och underlag pé lekplatser ar ndgra av de huvudsak-
liga anvéndningsomrddena. Det produceras dven andra
typer av gjutna gummiprodukter frén granulat. Den snabba
utvecklingen till féljd av producentansvarslagar och andra
krav har lett fill en dveretablering av féretag som erbjuder
granulat.

Det har i sin tur pressat priserna p& materialen som en
konsekvens av de allt hdrdare konkurrensen inom en relativt
begransad avsattningsmarknad. Aven leverantérer av
sddan utrustning upplever ett svarare klimat. Det p&gdr
&ven en livlig debatt huruvida granulerade déck innebér en
potentiell hdlso- och miljéfara. Halsoaspekten harror sig till
frdgan om partiklarna i sig och deras innehdll utgér en risk i
samband med exempelvis idrottsutévning sdsom fotboll.

Utredningar som har genomforts frén bdda sidor och
omfattande lobbying frén aktérer inom granuleringsindustrin
mots av starkt motsténd frédn miljé och halsoorganisationer
samt privatpersoner som havdar att de blivit drabbade
av exempelvis cancer.®* Det &r svart att f& en oberoende
bedémning i frdgan men rapporter frdn bada sidor finns
tillgangliga. Miljéaspekten kring granulat &r en annan het
frdga dar branschen férsvarar sig mot kritik kring spridning-
en av granulat frdn idrottsplatser vidare ut i kretsloppet via
dagvattenbrunnar i anslutning till planerna, vid snéréjning
och i tvatt frdn idrottare. Det finns trots allt en anledning till
att deponi ar forbjudet sedan ett par decennier tillbaka. Trots
den positiva rapporten fran ECHA 2017°% ddr halsoriskerna
bedéms ldga resulterade den i ytterligare en utredning,
ndmnligen EU:s Restriction Report — "PAHS in synthetic turf
infill granules and mulches”, som féreslér hardare krav pd

50- WHO. (2016). Zika virus.

51- ETRMA. (2016). End-of-life Tyre Report 2015

52- ETRMA. (2016). End-of-life Tyre Report 2015.

53- ETRMA. (2016). End-of-life Tyre Report 2015.

54- Notch Consulting, Inc. (2017). Independent Industry Report
on the Carbon Black Market.

55- ECHA. (2017). An evaluation of the possible health risks of
recycled rubber granules used as infill in synthetic turf sports
fields. Annex XV Report.

Smithers Rapra.

56- Annex xv restriction report. (2018). Proposal for a restriction.
Pahs in synthetic turf infill granules and mulches.
57- Pal Arjunan (2018). The Future of Carbon Black to 2023. UK:

58- GEAR 2030 Strategy 2015-2030 - Comparative of the com-
petitive position of the EU automotive industry and the impact
of the introduction of autonomous vehicles

59- Astutus Research. (2016). Forecasts

60- Biennial Report. (2011). Scrap tyre markets in the United

begrdnsning av PAH (polyaromatiska féreningar) i granu-
laten.*® Varje ar tillférs marknaden en hégre volym uttjénta
ddack som skall samlas in och dtervinnas. Exakta data saknas
men volymen uppskattas till ca 177 miljoner ton per &r och
vaxande.” USA svarar fér merparten med ca 5,0 miljoner
ton, Europa for ca 3,5 miljoner ton och évriga varlden for

5,7 miljoner ton.%® Kina och Indien dr exempel p& markna-
der dar volymerna véaxer mycket snabbt men tillgdngen p&
tillférlitliga data ar begransad. | Europa férvantas volymerna
nd 4,1 miljoner ton 2025.%° Historiska och tillkommande de-
ponier &r fortfarande betydande globala miljéproblem.&°

Prognos - Déck tillvaxt i Europa

4500
4000

4100

3500 3810 3940
3000
2500
2000
1500
1000
500
0 [ [ [
2017 2020 2025
w— Bil Lastbil === Jordbruk === Summa

Tabellen ovan illustrerar prognos over tillvéxten av uttjénta
dack i Europa fram till 2025.¢

De stérsta marknaderna fér uttjanta déck i Europa ér
Tyskland, England, Italien, Spanien och Polen.®? | Sverige
samlas cirka 90 000 ton uttjgnta dack in per ar. P& den
svenska marknaden uppfylls producentansvaret genom
branschorganisationen SDAB (Svensk Dackatervinning AB)
och deras kontrakterade partner Ragn-Sells AB. Den senare
bedriver badde insamling och atervinningsverksamhet sdsom
granulering, férsdljning av dackmaterial till férbranning och
en mindre del export.®?

Utover ovanstdende metoder for &tervinning av uttjdnta
dack forekommer material frédn dack i inblandning av asfalt,
och en del andra nischer. P& mindre utvecklade marknader
ar olika typer av energidtervinning vanlig och inte séllan
anvands dd enklare former av pyrolys i kombination med
enklare destilleringsutrustning fér oljan medan kolet inte nar
en kvalitet som kan ersdatta jungfrulig kimrék. Fysiska app-
likationer dar dacken i sig utgér pakornings- eller sprang-
ningsskydd samt olika former av enklare drénering ér andra
avsattningsomraden som férldnger livstiden men inte utgor
en slutlig 16sning.®*

States. Rubber Manufactures Association. 11.

61- Astutus Research. (2016). Forecasts

62- ETRMA. (2016). End-of-life Tyre Report 2015.

63- Svensk Dackatervinning . (2018). 2017 samlades det in ca 90
000 ton déck.

64- Svensk Dackdatervinning . (2018). 2017 samlades det in ca 90
000 ton dack.
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Atervunnen Kimrék

Forhojda restriktioner och miljéutsldppskostnader har
under de senaste dren 6kat héllbarhetstrycket p& varldens
kimroks-producenter. Under dessa ér har kimréksprodu-
center pd flera marknader varit under intensiv évervakning
for deras stora utslépp, och ett flertal har blivit anmalda
och fatt betala stora bétesbelopp. En av varldens storsta
tillverkare av kimrék Cabot har varit ett av de bolag som har
varit intensivt évervakade, och var tvungna att genomféra
omstruktureringar i sina anldggningar p& éver 85 MUSD for
aft méta de dkade miljdkraven. Sid Richardson, en ameri-
kansk kimréksproducent har vid flera tillfallen forlorat mal
mot US Environmental Protection Agency (EPA), efter 6kade
restriktioner.5®

Kina inférde och publicerade 2016 "The 13th five-year
plan” fér landets framtida ekonomiska och sociala utveck-
ling. Planen inkluderar striktare utslappsrestriktioner mot
bland annat koldioxid, vilket har resulterat i att ett flertal
kimréksanlaggningar har tvingats sténga ner eller begransat
sin verksamhet for att uppfylla de nya reglerna, trots att Kina
ar det land som har storst efterfrdgan pd kimrok.®® Samma
planer har nyligen inférts i bland annat Indien.®”

Atervunna alternativ pd kimrék har nu bérjat att produce-
rats pd den globala marknaden, men aktérerna ér fortfa-
rande smd. Av den totala produktionen av kimrék idag, star
&tervunnen kimrok endast for 0,03 procent av marknaden.
P& grund av &tervunnen kimroks ménga férdelar relativt
jungfrulig kimrok, forvantas enligt Notch Consultings analyser
att materialet kommer nd en distinkt marknadsposition till
2020. Vid prognos som presenteras i nedanstdende tabell,
kan &tervunnen kimrék nd en marknadsposition om 3 350
KTon vid 2020, och 6ka med 13,4 procent till 2025.%8

Prognos fér atervunnen kimrok

Varldsmarknadspotential (&r) 2020 2025
Summa (KTon) 3350 3800
- Gummi marknader (KTon) 3100 3500
- Specialmarknader (KTon) 250 300

Tabellen ovan ar en uppskattning av potentiell efterfrédgan
pé& &tervunnen kimrok vid 100 procent marknadspenetration
i anvandbara applikationer. &

Producenterna for tfillverkning av atervinning av kimrék
har inga rématerialskostnader, d& materialet bestar av
uttjagnta dack. En 6kad medvetenhet och ett 6kat infresse hos
aktérerna i bade dack-och 6vrig gummi-industri har 6ppnat
upp en ny affdrsmaojlighet for &tervinning av uttjanta dack.
Tillverkningsprocessen medfér betydligt ldgre CO2-utslapp,
vilket reducerar produktionskostnaderna ytterligare, och re-
sulterar i en mer héllbar kimroék till en lédgre kostnad om cirka
5-10 procent for &terférsaljarna enligt en Notch Consultings
prognos.’”® Aktérerna p&d marknaden har éver tid alltmer
borjat inse vardet i materialet istallet for att enbart betrakta
det som ett alternativ for uppfyllande av héallbarhetsplan och
mal:

Continental (Tyskland) publicerade i sin héllbarhetsrap-
port att man avser 6ka det dtervunna materialet i ny déck-
produktion till 10 procent fére 2025.7

Michelin (Frankrike) har som mal att vid 2020 anvénda sig
av minst 30 procent dtervunnet material i sin dackproduk-
tion, och ambitionen fér 2048 &r att 100 procent av ddcken
skall &tervinnas och att 80 procent av déckens innehdll skall
vara hdéllbara.”

Bridgestone (Japan) har publicerat i sin miljérapport att
vid 2050 arbeta mot att anvénda sig av 100 procent héllbart
material i sin produktion.”

KONKURRENS

Jungfrulig kimrok

Konkurrensen inom jungfrulig kimréksproduktionen ar stor,
dar det tre stérsta producenterna innehar en marknadsan-
del p& 34 procent av den globala kapaciteten.” Cabot som
ar baserat i USA, och Birla i Indien ar tvé bolag med 6ver 130
ars erfarenhet i branschen, och har under dessa ar byggt
upp framstdende anlaggningar fér produktionen av jungfru-
lig kimrék av mycket stora volymer.77¢

2017 Huvudkontor Kapacitet  Marknads-

Mton/ar andel %
Cabot Boston 2174 13,1%
Birla Mumbai 2 087 12,6%
Orion Frankfurt 1285 7,7%
Black Cat  Jiangxi 1145 6,9%
CSRC Taipei 895 5,4%
PCBL Calcutta 612 3,7%
Sid Rich Fort Worth 445 2,7%
Omsk Omsk 575 3,5%
Tokai Tokyo 471 2,8%
Ovriga 6844 41,4%
Totala 16 533 100%

Tabellen ovan redogér de ledande kimrokstillverkarna i varl-
den under 2017, i tillverkningskapacitet i Mton och marknads-
andel.””

Atervunnen kimrék

Konkurrenskraften inom kommersiell férsaljning av étervun-
nen kimrok ar i dagens lage relativt liten, dé tekniken for att
producera en hégre och jamnare kvalitet p& kimroken ar
forhallandevis ny. Enligt Notch Consultings rapport ér for-
utom Enviro de ledande utvecklingsbolagen inom &tervun-
nen kimrok: Delta-Energy (USA), Black Bear (Holland) och
Pyrolyx (Tyskland). Enviro och Pyrolyx ar de bolag som har
varit operativa ladngst, 2013, respektive 2012, och resterande
bolag sedan 2016. Utvecklingsbolagen befinner sig fortfa-
rande i uppstartsfas, och producerar kring 2 000 - 5 000 ton
&tervunnen kimrok per ar, vilket ar obetydligt jamfért med
jungfrulig kimréksproduktion.”®

65- Notch Consulting, Inc. (2017). Independent Industry Report
on the Carbon Black Market.

66- The 13th five-year plan. (2016). For economic and social
development of the people’s republic of China.

67- Pal Arjunan (2018). The Future of Carbon Black to 2023. UK:
Smithers Rapra

68- Notch Consulting, Inc. (2017). Independent Industry Report
on the Carbon Black Market.

69- Notch Consulting, Inc. (2017). Independent Industry Report
on the Carbon Black Market.

70- Notch Consulting, Inc. (2017). Independent Industry Report
on the Carbon Black Market.

71- Continental. (2016). Sustainability report 2015.

72- Michelin. (2018). Ambition 2048: Tires will be made using
80 percent sustainable materials and 100 percent of tires will
be recycled

73- Bridgestone corporation. (2015). Bridgestone Group en-
vironmental report 2015.

74- Pal Arjunan (2018). The Future of Carbon Black to 2023. UK:

Smithers Rapra.

75- Cabot Corporation. (2018) About Cabot.

76- Birla Carbon. (2018). Al

77- Pal Arjunan (2018). The Future of Carbon Black to 2023. UK:
Smithers Rapra.

78- Notch Consulting, Inc. (2017). Independent Industry Report
on the Carbon Black Market.
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OVERGRIPANDE OM BOLAGET

Enviro grundades &r 2001 och noterades pd& Nasdagq First
North i juni 2014. Bolaget har utvecklat en patenterad tek-
nologi fér &tervinning av uttjanta dack, ur vilkka vérdefulla
resurser; kimroék, olja, stal och gas atervinns.

Enviros huvudsakliga affarsmodell ér att utveckla, bygga,
&ga och driva anlaggningar, med fokus pd& atervinning av
kimrok, vilken star for cirka 80 procent av det totala vardet
frdn en anldggning for uttjénta déck.”® Framst avser Bolaget
att hel- eller deldga anldggningar, men erbjuder dven for-
sdljning och leverans av anlaggningar fér pyrolys och kom-
ponenter till sédana anlédggningar under ratt forutsattningar.

Den atervunna kimréken har en kvalitetsnivéd som goér
att den kan anvéandas i nya produkter och da ersatta fossila
resurser. Producerad olja och stdl séljs kommersiellt medan
gasen och en mindre del av den l&tta oljan anvénds som
intern energikdlla.

Bolaget kan genom sin process bidra till en hallbar cirku-
l&r ekonomi med minskad miljopdverkan och lagre CO2-ut-
slédpp.®® Bolagets process baseras pd pyrolys vilket innebar
att materialet (dacken) varms upp i en hég temperatur i
en syrefattig miljé. Avsaknaden av syre gor att materialet
inte forbranns utan istallet sénderfaller; s& kallad termisk
nedbrytning. Bolaget driver genom sitt dotterbolag Tyre
Recycling in Sweden AB en kommersiell &tervinningsanlégg-
ning fér uttjgnta dack i Asensbruk, Dalsland, och avser att
etablera anldggningar internationellt genom eget dgande fill
en del eller i sin helhet eller genom férsdaljning som komplet-
teras med royaltyintdkter éver tid.

Enviros effektiva modulbaserade process mojliggor vid
projekt om uppbyggnad av anldggning att med enkla medel

anpassa anldggningen efter kapacitetsbehov och féorbere-
das fér en eventuell expansion.

VISION

Enviros vision ar att bli en varldsledande leverantér av ater-
vunnen kimrok, framstalld baserat pd bolagets patenterade
teknologi och att I6pande utveckla I6nsam materialdtervin-
ning.

STRATEGI

Enviro skall baserat pé sin patenterade teknologi, know-how
och marknadsposition etablera anlaggningar fér &tervinning
av kimroksmaterial fradn uttjanta déck. Bolaget skall ta fill
vara den positiva utveckling avseende behov och efterfrd-
gan pé atervunnen kimrék och de goda marginaler som kan
skapas i bolagets anlaggningar, och déarigenom expandera
internationellt baserad pd& organisk tillvaxt.

AFFARSMODELL

Bolagets affarsmodell baseras pé fem huvudsakliga in-
komstkallor:

I. Intakter fran forsaljning av &tervunna material

Il Avkastning frén vinstandelar i anldggningar Bolaget helt

eller delvis &dger och driver

Il Intakter frén sélda anlédggningar och komponenter

IIl.  Royalties frén salda anléggningar fér Enviros patentera
de teknologi

IV. Intakter for konsulttjénster avseende design, utbildning,
installation, underhdll, m.m. fér sélda anlédggningar

Tabellen nedan pdvisar hur en exempelkalkyl fér en dtervinningsanldggning avsedd for att processa 30.000 ton déck per ér har en
mycket god vinstmarginal, enligt Bolagets egenutvecklade Basic Design. Denna vinstmarginal kan variera markant, bland annat
beroende p& marknadspriser p& dtervunnen kimrok och olja, priset pd rdvaran, energipriser, l6nekostnader samt dvriga rorliga kost-
nader. Basen &r en anldggning som uppférs i Skandinavien under skandinaviska férhéllanden. Vad gdller investeringsnivan, som har
ligger pd cirka 264 MSEK, s& forvantas den falla i framtiden for varje extra anléggning som kommer att uppféras. Stérsta orsaken fill
detta ar att den detaljerade konstruktionen faller i kostnad dé stérsta delen kan anvéndas i kommande anlédggingar. Vidare forvantas
Bolaget f& en utékad inképskraft vid dterkommande inkép och stigande volymer.

Produkt Pris USD/ton  Given rabatt Atervunnet Sdljbart Forsaljnings- % av forsdlj-

% fran 1ton ELT vdrde per ton ningsvdrde
dack dack

Marknadspriser

Jungfruelig kimrok 1251

Brentolja USD/Fat 73

Atervunnen kimrak USD/ 1063 15% 32% 96,0% 324 79%

ton*

Atervunnen olja USD/ton** 150 71% 46% 99,5% 69 17%

Atervunnet st&l USD/ton 170 0% 1% 99,5% 19 5%

Total*** 89% 412 100%

* Input ar en mix bestdende av 85% bilddck och 15% lastbils/buss-ddck

** Exkluderar den del av oljan som anvénds som energikdlla i processen

*** Det atervinns ocks& gas som anvdnds som energikdlla i processen.

79- Scandinavian Enviro Systems AB. (2018). Arsredovisn\'ng
2017.

80- Sluijters, D. S. Black Bear, Zes mannen. (2016). Een war
room en een missie met zwart poeder.
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Investering av en 30 000 ton ELT dack-anldggning MSEK
Land* 0
Fastighet* 0
Lokala tillstand 3
Lokal installation 32
Anléggning 229
Investering totalt 264

* Hyrd fastighet

Resultatkalkyl exempe-  Valutakurs USD/SEK: 9,00 MSEK % av oms.
lanlGggning 30 000 fon | estering totalt 263,8
ELT déck

Resultatrdkning
Nettoomsdattning 1 100%

Variabla omkostnader

b
N
8
=_§ Direkta materialkostnader -4,7 -4%
~_§ o Direkta ldnekostnader -8,5 -8%
%’_.__E Andra variabla kostnader -1,5 -10%
% g Bruttovinst 86,4
S, ‘g Bruttomarginal % 78%
=+ Fasta omkostnader
E _§ Hyra fastighet -4,2 -4%
E = Indirekta I6nekostnader -8,3 -7%
c:: Andra fasta omkostnader -4,5 -4%
?’ EBITDA 69,3
§ EBITDA-marginal % 62%
Payback (Investering/EBITDA) antal ar 3,8
Resultatrékning
Nettoomsattning 171,6 100%
Variabla omkostnader
Direkta materialkostnader -4,7 -3%
Direkta ldnekostnader -8,5 -5%
5 Andra variabla kostnader -1,5 -7%
ke Bruttovinst 146,9
_8 Bruttomarginal % 86%
§ Fasta omkostnader
> Hyra fastighet -4,2 -2%
Indirekta I6nekostnader -8,3 -5%
Andra fasta omkostnader -4,5 -3%
EBITDA 129,8
EBITDA-marginal % 76%
Payback (Investering/EBITDA) antal ar 2,0

med Enviros [6sning med jaémn varmeférdelning blir att den

ENVIROS TEKNIK utvunna produkten kimrék far en jdmn och hog kvalitet. Att
huvudprocessen ar energimdssigt sjalvférsérjande bidrar
ocksa till att skapa en kostnadseffektiv process. Kostnaderna
begransas dven av det faktum att insatsvaran i processen
ar klippta déck i bitar om 2 - 15 cm storlek dar stélet ar kvar.
Detta ar avsevart billigare dn om processen skulle utgatt
ifrdn exempelvis déckgranulat.

Enviros teknik dr, enligt Bolagets bedémning, av central
betydelse i Bolagets verksamhet. Den patenterade tekniken
marknadsférs under benédmningarna Carbonize by Forced

Enviros patenterade process utgoér en vidareutveckling av
traditionell pyrolysteknik. Pyrolys &r en beprévad teknik dér
material hettas upp till h6g temperatur i syrefattig miljo.
Avsaknad av syre gor att materialet inte férbranns utan sén-
derfaller genom sé kallad termisk nedbrytning. Historiskt har
traditionell pyrolys varit beh&ftad med problem, exempelvis
pd sa satt att den antingen givit for lag eller instabil kvali-
tet i slutprodukten eller att processen driftsekonomiskt varit
kostsam pd& grund av hég uppvdrmningskostnad. Effekten
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Convection (CFC), Enhanced Heat Distribution (EHD) och
Arrangement and Process for Recycling (APR). Dessa tekno-
logier &r innovationer fér &tervinning av organiskt material.
Den sistnamnda tekniken, APR uppdaterar och férstérker det
tidigare EHD-patentet genom en férbattrad spridning av
gasen i reaktorn. CFC och EHD &r patenterade i 6 respektive
50 lander. Vidare ar svensk patentansékan avseende APR
biviljad och godk&and. Dartill har internationell patentan-
sokan avseende APR Idmnats in och Bolaget har begdrt en
prelimindr undersékning om internationell patenterbarhet
genom WIPO fér att sedan avgéra till vilka Iander den inter-
nationella patentansékan ska designeras.

EHD &r en teknik som férbattrar varmeférdelningen i
pyrolysens reaktionskdrl och CFC innebdr att energi fors in i
materialet med tryck genom upphettning av den producera-
de gasen. Dessa tekniker ger:

KOL OCH STAL

REAKTOR

OLJEFYLLD GAS

OLJETANK
KONDENSATOR

= GAS 1 GASTANK
VARMARE

PROCESS

Enviros patenterade process utgdr ifran klippta uttjanta
dack som laddas i en reaktor dar befintligt syre (luft)
ersatts med kvave innan upphettning. Dacken upphet-
tas sedan till processtemperatur genom att upphettad
pyrolysgas cirkulerar genom reaktorn, gasen ar det
varmemedium som distribuerar varme fill materialet.
Pyrolysgasen upphettas i en véarmevaxlare med hjalp av
rékgaser fran forbrénning av pyrolysgas och en mindre
del av oljan som utvunnits ur de uttjanta dacken.

Under pyrolysprocessen kokas olja av frdn déck-
materialet. Gasen fors ut ur reaktorn och kyls ner. | sam-
band med detta kondenseras oljan i gasen och samlas
upp i tankar. Kvar blir en torr gas som anvdnds som
energibdrare och for att varma processen. D& det inte
finns mer gas eller olja kvar i dackmaterialet ar pyrolys-
fasen slutford och reaktorn kyls ner. Denna process kallas
huvudprocessen. Reaktorn téms ddrefter pd& kvarvaran-
de torr massa, huvudsakligen bestédende av kol och stal.

)] Kraftigt minskad processtid
2) Slutprodukter av hog kvalitet
3) Energieffektiv produktion

4) Okad l6nsamhetspotential

Patentportféljen ger, enligt Bolagets bedémning, Enviro etft
bra skydd fér Bolagets teknik. De senaste &ren har betydan-
de kunskap adderats till Bolagets teknik och process. Detta
kommer enligt Bolagets bedémning sannolikt att resultera i
ytterligare patentansékningar.

Bolaget bedémer att Enviro sammantaget har en stark
teknisk position pd marknaden inom &tervinning av fordons-
ddck, dar Bolagets patenterade process genom bland annat
en jamn och optimerad temperatur kan sakerstdlla kritisk
kvalitet i levererad kimrok.

SEPARATION PELLETERING OCH TORK

KIMROK

STAL
PACKAS OCH
LEVERERAS

PELLETERAD KIMROK
PACKAS | BIG BAGS

KVARN OCH
VINDSIKT

FORENKLAD PROCESSBESKRIVNING

| Efterprocessen bearbetas materialen vidare till saljbara
produkter. Stal avskiljs fran kol innan det sdljs. Kolet mals
till kimrok och pelleteras innan det paketeras i stora séck-
ar. Kvarnen som anvdnds for att mala har en viktig egen-
skap som mojliggér bibehdllande av kimrékens struktur.
Oljan kondenseras i tre olika fraktioner som kan féradlas
for att né ett hogre varde.

Genom metoden att anvénda producerad gas som
varmemedium hettas hela dackbadden upp till samma
temperatur, vilket gér processen kontrollerbar. Med En-
viros process kan temperaturen kontrolleras exakt inom
givna parametrar, vilket ger en grundférutsattning for
att producerad kimrok, tillsammans med évriga produk-
tionsfaktorer, hdller sddan kvalitet att den kan avsattas
for kommersiell produktion av nya gummiprodukter. Det-
ta innebar att direkt uppvarmning tillampas till skillnad
mot indirekt uppvarmning. Vid indirekt uppvarmning som
sker vid fraditionell pyrolys, fillférs vérmen oftast fran
utsidan av reaktorn vilket resulterar i en mer ojédmn och
okontrollerbar temperaturférdelning i processen. Detta
ar, enligt Bolagets bedémning, en nyckelfaktor i Enviros

39
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Efterprocessen - Kapacitet 30 000 ton ddck per ar.
De grénmarkerade utrusningarna dr delar av karn-
processen som innebdr att de pdverkar processens
effektivitet och kvalitet.

ANLAGGNINGEN | ASENSBRUK

Bolagets enhet i Asensbruk &r i en industriell anléaggning och
fungerar som materialdtervinningsanldggning och demon-
strationsobjekt vid forsaljning av nya anldggningar. Har ges
mojlighet for potentiella képare av pyrolysanlaggningar att
f& en fullskalig anladggning med alla processteg demon-
strerade och testade med egen blandning av utrangerade
fordonsddck och péd sikt exempelvis gummispill. D& vissa av
produkterna som framstdlls genom processen ar helt eller
delvis nya p& marknaden mojliggér ocksd anldggningen for
tilltankta kunder att kunna testa framstalining av produkter-
na i industriell skala.

Under 2014 och 2015 gjordes vissa anpassningar av an-
ldggningen for att kvalitetssakra produkterna och méjliggéra
en kommersiell drift. Anldggningen har en teoretisk kapacitet
om cirka 6 000 ton dack per ar, och bevisar att den atervun-
na kimréken héller hég och jamn kommersiell niva. Delar
av kapaciteten utnyttjas for tester av nya materialtyper och
utveckling av kimrékssortimentet. Senaste exemplet p& detta
offentliggjordes under oktober 2018 d& Bolagets senaste
tillskott till sortimentet EnviroCB C550 séldes kommersiellt till
en multinationell gummiproducent.

BASIC DESIGN

Under 2017 investerade bolaget i ett omfattande projekt for
att ytterligare dokumentera och férbereda teknologin for
kommersialisering. Underlaget ér en konkret dokumentation
som dven omfattar berdkningar av tid och kostnader fér en
etablering av en av Bolagets anlaggningar. Projektet ge-
nomférdes i samarbete med ingenjérsféretaget AF och inne-
bdar att en méngd data, analyser och konstruktionsunderlag
nu finns redo fér kommande anléggningsprojekt. | underla-
get finns dven dokumentation som riskanalyser av olika slag,
exempelvis HAZAOP (Hazard and Operability Study), FMECA
(Failure Modes, Effects and Criticality Analysis), HSE (Health,
Safety, Environment) samt ATEX- (Atmosphéres Explosibles)
strategi m.m. Aven analyser och simuleringar kring fléden,
material och livslangd pd& kritisk utrustning ingdr i underla-
gen som sedan anvdnts som specifikationer till de leveranté-
rer som tillfrédgats. Strategi for placering av utrustning fér att
erhdlla en effektiv produktion och tillgénglighet under exem-
pelvis installation och underhall ér en del. Aven évergripande
automationsstrategi, dokumentationsstruktur och tillganglig-
hetsanalys finns med. Samtliga discipliner inom Engineering
under konstruktion, fabrikation och installation finns berak-
nade och projektledning inklusive projekttidplan ar férberett.
Dokumentationen innefattar dven underlag for tillstédndsfor-
faranden och underlag fér att méta de EU-direktiv som ar
aktuella for etablering av den har typen av anldggning. Ett
av resultaten som varit till stor nytta i forsdljningsprocessen
&r den 3-D design som dels kan anvéndas i bildformat som i
det har dokumentet men dven férevisas virtuellt i 3-D pd en
skérm ddr man kan réra sig i och runt anlédggningen.
Eftersom den &tervunna kimréken motsvarar cirka 80% av
det kommersiella vardet s& ar férsaljningspriset pd atervun-
nen kimrok en viktig faktor fér en anldggnings 16nsamhet.
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Exempel kalkylen p& en exempel anldggning pé sida 37-
38 ar baserat pé Basic Design visar god kapacitet, tillgéng-
lighet och goda marginaler om 78 procent i bruttomarginal
samt 62 procent EBITDA marginal i nordiska forhallanden.
Dessa goda marginaler ligger till grund fér Bolagets skifte
av affarsmodell fran att bygga och salja anladggningar till att
driva och vara deldgare i framtida kommersiella anlégg-
ningar. Bolaget utesluter inte férséljning av anldggningar
helt, utan invéntar vid de fall ratta férutsattningar.

Enviro har med anledning av den positiva utvecklingen p&
marknaden ett intresse av att aktivt investera i anldggningar
dar férutsattningarna for ett ldngsiktigt Ibnsamt engage-
mang ar goda. Bolaget kommer att prioritera projekt dar
l&ngsiktig positionering och fillvéxt ar mest férdelaktiga.

En fullskalig processanlaggning férutsatter en total
markyta p& 15 000 - 20 000 kvadratmeter, fordelat pd yta

Oversikt standardlayo

fér lagring av déckrévara samt processanldggning. Anlégg-
ningen berdknas ta 2 000 - 3 000 kvadratmeter inomhus
beroende pd val av lagerkapacitet. En fullskalig anldggning
med 30 000 tons kapacitet bemannas av cirka 30 anstallda
som arbetar i sex skift. Anldggningen &r avsedd att vara i
drift dygnet runt inom ramen fér industriella férutsattningar
med |6pande service och underhdill.

MODULBASERADE ATERVINNINGSANLAGGNINGAR

Enviro avser leverera anldggningar baserade p& CFC-pro-
cessen och de delar av kdrnprocessen som pdaverkar pro-
cess- och materialkvalitet i huvudsak. Mdalsattningen ar att
efter en forsta komplett anlaggningsleverans kunna éverléta
ansvaret for kringprocesser och utrustning till tredje part
alternativt kdparen. Bolaget kommer pd sé satt kunna effek-

8 o Layout och - . 8
Kundens ; Offert basterat Teknisk Val av prelimi- - Férarbete for Kommerciellt

. Basic Design
Projektstart input il detailed
Detailed

Form for Forstark- Gjutning av Uppférande
grund ningsarbeten grund av byggnad

Designkri- Material och Bygg och
terier konstruktionsval anliggning
Engineering Upphandling Tillverkning M )

Q Utrustning Mekanisk Instrument Elektrisk Test fore Test for Test efter
pasite installation Installation installation overtagande overtagande overtagande

Ovanstdende figur visa Bolagets process med kund, bérjan till avslut.
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tivisera produktion och leveranser relaterade till kédrnkompe-
tens. Exempel pd kringutrustning som erbjuds som optioner
ar; silos, transportband, oljetankar etc. enligt Enviros specifi-
kationer. CFC-processen ar modulbaserad vilket innebar att
varje komplett modul ar verifierad vad betraffar funktionali-
tet och kapacitet. En komplett CFC-modul bestar forenklat av
en reaktormodul och en kondensor-modul. Dessa monteras
och testas i containermoduler innan leverans till site. Varje
CFC-modul har en kapacitet av 6 000 ton ddck per &r och en
komplett anldggning kan skalas upp och kompletteras efter
behov till exempelvis 18-, 24 eller 30 000 ton ddck per dr.
Uppférande av en anldggning berdknas ta cirka 18-
24 mdénader fran projektets start beroende pd marknad.
Betalningsstréommar vid férsaljning av anldggning kommer
normalt att inkludera ett stérre forskott, I6pande betalning-
ar i takt med projektets fardigstallande samt slutbetalning
efter anldggningens fardigstallande. Enviros anlédggning ar
skalbar och utformad baserat pd& de [6sningar som utveck-
lats i anléggningen i Asensbruk, dar utvecklingsarbetet har
genomférts tillsammans med det internationella ingenjors-
huset AF.

Hantering av parallella projekt

For att ytterligare skapa struktur och effektivitet samt férbe-
reda fér multipla anléggningsprojekt har Bolaget investerat
i en Siemens mjukvara som heter COMOS. De moduler som
anvands syftar till att effektivt kunna dokumentera ritning-
sunderlag och koppla olika Engineering discipliner effektivt
under projektgenomférande. Systemet kommer ocksé vara
avgorande for atft effektivt och kvalitetssdkert leda och driva
multipla anlédggningar éver tid. Baserat pd underlagen
kommer dven utbildning av operatérer och underhéllsper-
sonal genom s& kallad Virtual training, dér processen kan
kéras virituellt och scenariobaserat i produktionsmiljé innan
anlaggningen star fardig.

Basic Design och de férsaljningsprocesser Bolaget ar inne
i har resulterat i forberedelser i detalj kring projektleverans
inklusive koordinering av utrustningsleverantérer, installa-
tionsleverantérer och inte minst driftsattning. Fér att kunna
leverera projekt i den takt och omfattning Bolaget vill kom-
mer samarbeten med partners inom projektgenomférande
och olika typer av ansvarsformer etableras. Mdalet éver tid ar
att sddana partners skall ta ansvar fér de delar av anlagg-
ningarna som inte dr Bolagets kdrnprocess. P& det viset
minskar Bolagets risk och kapitalbehov i varje projekt och vi
kan effektivisera de processer som ligger nara var kéarnverk-
samhet och ddr vi genererar mest vérde. Det innebdr ocksé
att Bolaget i framtiden kan nédrma sig serietillverkning av
utrustning till huvudprocessen for att genom effektivisering
oka l6nsamheten kring anlédggningsleveranserna. Dialo-
ger pdgdr med svenska och internationella partners kring
dtaganden av ansvar och leverans enligt EPC (Engineering,
Procurement, Construction), EPC-m (Engineering, Procu-
rement, Construction management) och EPS (Engineering,
Procurement, Construction supervision). AF har visat ett
sddant intresse sedan tidigare och beroende pd marknad
kan de vara en aktuell partner. Flera andra liknande aktérer
&r mycket intresserade och uppvaktar Bolaget.

EN LONSAM PROCESS

Genom Enviros effektiva modulbaserade process kan ett

projekt med enkla medel anpassas fér anldggningskundens
kapacitetsbehov och férberedas for en eventuell expansion.
Med vdasterlandska I6nekostnader erhdlls god [6nsamhet i

anldggningar med en kapacitet i intervallet 18 000 - 30 000
ton. Skaleffekterna i en stérre anléggning genererar en
hogre [6nsamhet genom férdelningen av fasta driftskostna-
der. Anldggningarna konstrueras for att nd en hég och jémn
kimrokskvalitet och fér att nd en attraktiv avsattning for olja
och stal. Enviros berdkningar bygger pé att marknadsvardet
av de utvunna slutprodukterna uppgdr till 2600 - 3 700 SEK
per ton bearbetade dack baserat pd ett réoljepris om 50 -
80 USD per fat.

Kimrok svarar for i storleksordningen cirka 80 procent av
forsaljningsvardet, olja for cirka 15 procent och &tervunnet
stal for cirka 5 procent. Utvunnen gas nyttjas i processen
vilket innebdr ldga energikostnader i driften av huvudpro-
cessen. Intdkterna fran kimroksforsaljningen ar betydelse-
fulla och Enviros strategi for att ta marknadsandelar bygger
pd en kombination av attraktiva villkor och starka miljéargu-
ment. Bolagets bedémning ar att den lagre prisvolatiliteten
i jamforelse med jungfrulig kimrék kan vara ytterligare en
konkurrensfordel. Detta har baserat pd Bolagets erfaren-
het bekraftats i forhandlingar med svenska och europeiska
gummitillverkare. | Europa och ménga andra marknader
finns etablerade system med sé kallade "gate fees”, intakter
till den aktér som tar emot de uttjénta dacken. Anlagg-
ningar pd den typen av marknader kommer séledes kunna
generera den typen av intdkter under férutsattning att man
inkluderar utrustning for att klippa décken. Produktionskost-
naden i skandinaviska férhallanden inklusive driftskostnader
och ravaror uppgdr fill i storleksordningen 1400 SEK per ton
upparbetade déck i en anldggning med en kapacitet pé 30
000 ton dack. Detta ger ett tydligt positivt resultatbidrag om
indikativt cirka 1200 - 2 300 SEK per ton bearbetade dack
och utgér, enligt Bolagets bedémning, eft avgérande argu-
ment for anlaggningar fér pyrolys av uttjgnta dack, vilket
Bolagets exempelkalkyl indikerar pé sida 37-38.

Enviro har som resultat av strukturerat och l&dngsiktigt
férberedande i kombination med marknadens mognad och
signifikanta intresse for teknologin och &tervunnet kimrék-
smaterial genomfort eft skifte fran tidigare affarsmodell. Bo-
laget har nu en tydlig fokus pd& att frémst etablera och driva
anléggningar genom helt eller delvis dgande. Anldggning-
arna foérvantas dstadkomma mycket god 16nsamhet med en
bruttomarginal éverstigande 78 procent och EBITDA-mar-
ginal éverstigande 62 procent, med en dterbetalningstid om
cirka 4 ér.

Bolageft skall aven fortsatta med férsdljning av anlagg-
ningar for pyrolys av uttjédnta dack, vilket avses ske i sam-
arbete med internationella parter som starker Enviros affar,
och réknar vidare med |16pande royaltyintakter fér nyttjande
av Bolagets patent. Det ar ocksd naturligt att tillhandahalla
service, utbildning och andra tjanster i anledning av sélda
anléggningar.

FORSALJNINGSAKTIVITETER - KIMROK

I nédrmare tre &r har Bolagets heldgda dotterbolag levererat
atervunnen kimrék fran anlédggningen i Asensbruk. Materi-
alet ersatter jungfrulig kimrok upp till 100 procent i ett flertal
olika typer av gummiapplikationer inom fordonsbranschen
och i tatningsapplikationer. Utéver detta har materialet salts
till tillverkare av solida dack internationellt, i de samman-
hangen ersatter materialet en ldgre andel men innebdr po-
tentiellt betydligt stérre volymer &ver tid. Under hosten 2018
godkandes ett nytt material som utvecklats i Asensbruk av en
stérre multinationell gummiproducent. Aven i det fallet kan
materialet ersatta jungfruligt material upp till 100 procent
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Chassipluggar till Volvo Cars som
innehdller atervunnen kimrék frén Enviro.

i andra typer av applikationer. Volvo Cars och Alvenius ar
exempel pd slutkunder som bolaget anvéander som officiella
referenser d& leveranser har skett under snart tre &r med
hég och jamn kvalitet. Enviro ar an sé Iange den enda aktor
inom &tervunnen kimrok som kan kommunicera vilka slutkun-
der som anvénder materialet vilket ar ett tydligt tecken pd&
Bolagets position p& marknaden.

De senaste tvé kvartalen har intresset frdn béde kunder och
distributérer av Bolagets kimrék 6kat snabbt. Anledningen
beddémer Bolaget vara prognostiserad ¢kad efterfrégan av
material, héjda priser pd jungfruligt material och begrénsad
tillgadng. Den starkaste drivkraften &r dock slutkundernas tyd-
liga malsattning att implementera atervunnet material i allt
storre omfattning. Direkta kontakter med aktérer inom ddck-
och gummisegmenten bekraftar enligt Bolagets bedémning
detta och distributérerna av jungfrulig kimrok efterfragar
ocksé Bolagets produkter i stérre utstréckning. Enligt Bola-
gets bedémning har producenter av jungfrulig kimrék har
&ven de indikerat ett 6kande intresse kring samarbete kring
nya teknologier och &tervunnet material. Ett exempel p& det-
ta &r dialoger kring att skapa kompletterande sortiment dér
jungfruligt och &tervunnet material mixas till nya produkter
fér att kunna erbjuda fler hallbara alternativ till marknaden.
Bolaget beddémer att efterfrdgan pd atervunnet material
okar i en sddan takt att ny produktionskapacitet kommer att
vara nédvandig inom en snar framftid.

FORSALJNINGSAKTIVITETER

Under 2017 fardigstalldes den Basic Design som ar det
tekniska underlag och berdkningar som méjliggjort ett
professionellt marknads- och férsdljningsarbete fér Enviros
anlaggningar. De offertunderlag som sedan dess utvecklats
vidare har konfirmerats av intressenterna vara av god och
hog kvalitet och bidrar till att de férdjupar sitt intresse. Under
sommaren 2017 tillférdes dven rollen férsdljningschef och
efter en lyckad rekrytering har den bearbetande delen inom
kimroksforsaljning tagit stora steg framat. Intresset for tek-
niken och slutprodukterna (sérskilt kimrék) har ékat markant
under det senaste dret med omfattande aktiviteter kring den
delen. Ur den breda variation av intressenter som bolaget
kommer i kontakt med har ett antal mer konkreta segment
identifierats och mot dem kommer marknads- och férsalj-

ningsakftiviteter riktas. | huvudsak handlar det om;

. Finansiella investerare - ser de makroekonomiska tren-
derna och potentialen

«  Atervinningsféretag - som vill ta ett steg upp i vérde-
kedjan

. Kimrokstillverkare - intresserade av innovativa [6sningar
for att mota kundernas efterfrdgan

o Aktérer inom dack och Gummiindustrin - ser vikten av
att ha stérre kontroll p& ravarornas livscykel

Genom att aktivt bearbeta aktérer inom ovanstdende
segment och anpassa budskap och argument ndr vi ratt
intressenter mer effektivt. Framéver kommer stort fokus ligga
pé& att etablera kontakter som gynnar etablering av hel- eller
delégda anlédggningar pé strategiska marknader.

Ytterligare ett segment som ar identifierat och dér bo-
lagets teknologi och erfarenhet utnyttjas pd ett bra satt ér
aktérer och marknader relaterade ftill gruvdack.

Bolaget, som visas i tabell p& ndsta sida, har under det
senaste dret skrivit ett flertal avsiktsférklaringar (MoU)
Utéver dessa pdgadr en rad férsaljningsprocesser parallellt
dar parterna antingen infe natt lika Iangt eller valt en annan
samarbetsform tillsvidare. De avsiktsférklaringar som skrivits
har olika innehdll och tidsperioder beroende pd intressent
men innebdérden &r att parterna avser att aktivt arbeta fér
att utreda mojligheterna, férbereda nédvéandiga aktiviteter
och samarbeta ndra fér att realisera ett anldggningsprojekt.
Forutsattningarna ser olika ut beroende pd marknaden och
intressenten, och det krévs flexibilitet att anpassa processen
for att méta dem.

FORSKNING OCH UTVECKLING

Sedan investeringen i Basic Design som fardigstalldes strax
fére sommaren 2017 inriktas bolagets forskning och ut-
veckling i forsta hand pé att bredda sortimentet av kimrok.
Teknologin och de processer som ar avgérande for att
framstalla kimrék av hég och jamn kvalitet i de anladggningar
som erbjuds marknaden kraver ingen ytterligare utveckling.
For att standigt forbattra och effektivisera utvecklas delar av
stédprocesserna for att optimera effektiviteten parallellt med
de konkreta kunddialoger som pé&gadr. Exempel p& sddana
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Bolagets nuvarande férhandlingar®

Kunder Kap. Kton/déck/ar Status Typ Land
WindSpace 30 MoU Investerare Danmark
ArticCan 30 MoU Afervinning USA
TreadCraft 30 MoU Energi/Atervinning Kanada

Ej Officiell 30 Offert Atervinning Frankrike
Ej Officiell 30 Offert Atervinning/Investerare  USA

Ej Officiell 30 Offert Investerare Abu Dhabi
Ej Officiell 30 RFI Gruvbolag Syd Afrika
Ej Officiell 18 Offert Atervinning Chile

Ej Officiell 30 Offert Investerare Abu Dhabi
Ej Officiell 30 Offert Atervinning Kina

Ej Officiell 30 Offert Energi Storbritannien
Ej Officiell 30 Offert Energi Kina

Ej Officiell 30 Offert Atervinning Ryssland
Ej Officiell 18 Offert Atervinning Australien

akftiviteter kan vara méjligheten att utnyttja vérmeenergi fran
processen i ndrliggande fjarrvdrmenat.

Den olja som d&tervinns i processen sdljs idag fran an-
ldggningen i Asensbruk. Majligheterna att héja vérdet pé
oljefraktionerna frédn den nya generationens anléggningar
ar enligt Bolagets bedémning intressanta. Bolaget arbetar
pd flera spdr dar aktérer som RISE (Research Institutes of
Sweden), Preem och Ragn-Sells medverkar for att utreda
mojligheterna att utnyttja det héga biobaserade innehdll-
et frdn naturgummi i nya petroleumprodukter med mer
hallbar profil. Projektet @r helt i linje med internationella och
nationella ambitionen att styra mot ett mindre fossilbero-
ende samhdlle. Bolaget har sedan tidigare pdvisat att oljan
innehdller en stor andel biobaserad del genom externa
prover av Beta Analytic Inc. i Miami, USA. Flera andra test-
projekt pagar tillsammans med ledande raffinaderier for att
utvérdera potentialen kring inblandning i andra petroleum-
produkter.

Olika typer av déck och blandningar av déck testas ocksd
fér att utveckla nya typer av &tervunnet material. Dels for att
avhjalpa marknadens behov av atervinning av olika typer
av déck och dels for att framtida anldggningar skall kunna
erbjuda ett attraktivt brett sortiment. Redan nu erbjuder
bolaget tva typer av material som &r konkurrenskraftigt och
kan ersatta jungfruligt material upp till 100 procent i en rad
olika applikationer.

Ett av forskningsprojekten avser cirkulart material inom
regummering av lastbilsddck. Intressenterna utéver Enviro
&r RISE (Research Institutes of Sweden), Volvo Lastvagnar,
Bandag, Galdax och Ragn-Sells. Enviros roll &r att genom
sin teknologi, know-how och material erbjuda tester och

material for att ersatta jungfrulig kimrok till en del i regum-
meringsmaterial.

ORGANISATIONSSTRUKTUR

Scandinavian Enviro Systems AB (publ) dr moderbolag i en
koncern med de helédgda dotterbolagen Tyre Recyling in
Sweden AB, SES IP AB samt BSIP innovation AB. Totalt &r det
17 anstdllda inom koncernen.

Scandinavian Enviro Systems AB har 7 heltidsanstallda,
med huvudkontor i Géteborg.

Tyre Recycling in Sweden AB dger och driver anlédggning-
en i Asensbruk, Dalsland, och har 10 heltidsanstallda.

SES IP AB har som huvudsaklig verksamhet att dga,
férvalta och licensiera Bolagets patent, och bolaget har inga
heltidsanstallda. Med undantag fér det vilande bolaget BSIP
innovation AB, ar samtliga féretag inom Enviro verksamhets-
drivande. Enviro har utéver ovan ndmnda dotterbolag ingen
andel i bolag som ar av vésentlig betydelse for Bolagets
tillgéngar och skulder, finansiella stallning eller resultat.

Scandinavian
Enviro Systems AB (publ)

Tyre Recycling in Sweden AB

81- Scandinavian Enviro Systems AB. (2018). Delarsrapport januari-september 2018.

SES IP AB

BSIP innovation AB
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1994

CFC-processen "Carbonize by Forced Convection” uppfinns
av Bengt-Sture Ershag.

1998

En forsta patentansékan Idmnas in och framtagandet av en
pilotanlédggning inleds.

2000

Svenskt metodpatent beviljas; "Férfarande vid &tervinning
av kol och kolvateféreningar fran polymetriskt material,
foretradesvis i from av kasserade dack, genom pyrolysre-
aktor”. Patenten benédmns CFC enligt ovan. CFC-tekniken ar
patenterad i 19 lander.

2001

Enviro etableras som bolag och registreras hos Bolagsverket.

2005 - 2010

Bolaget bygger sex pilotanlédggningar i olika storlekar. Arbe-
tet med att vidareutveckla tekniken resulterar i en patentan-
s6kan 2006 av ett andra patent med titeln "Anldggning for
dtervinning av kol och kolvateféreningar genom pyrolys” som
beviljas 2009. Patenten ben&dmns EHD "Enhanced Heat Dist-
ribution”. Under 2006 och 2008 slutfor Bolaget tvd nyemis-
sioner. Enviro genomfér ytterligare kapitalanskaffning under
2009 genom en riktad emission.

2013

Byggnationen av fabriken i Asensbruk i dotterbolaget Tyre
Recycling in Sweden AB blir forsenad pd grund av problem
med iordningsstdllande av fabrikslokalen och av férsenade
ufrustningsleveranser. Testet inleds i den fullskaliga anlédgg-
ningen i Asensbruk som fungerar som en produktions- och
demonstrationsanldggning. Diskussioner inleds med po-
tentiella kunder i Sverige, USA, Polen, Storbritannien, Chile,
Ryssland, Sydafrika och Kina om leveranser av anléggningar
med kapacitet pd cirka 30 000 ton anvénda dack per ér.

2014

Kommersialiseringsfasen fér Bolagets anlédggning forse-

nas efter att stora partiklar uppkommit i den kimrék som
produceras. Enviro genomfoér en publik emission och listas p&
Nasdagq First North i juni 2014. Samarbetsavtal tecknas med
AnVa Polytech.

2015

Avtal tecknas med Stena Recycling gdllande leveranser

av olja fran Asensbruk. Stéd erhélls fran Nordiska Projekt-
exportfonden for undersékning av marknadsetablering i
Chile. Avsiktsforklaring tecknad under dret med kinesisk

kund avseende férsdljning av en anldggning utan en slutlig
dverenskommelse. Svensk och internationell patentansékan
[@mnas in avseende APR, "Arrangement and Process for Re-
cycling”, och Bolaget anser att de uppdaterar och forstarker
det tidigare EHD-patentet genom en férbattrad spridning av
gasen i reakforn.

2016

| februari 2016 tecknar Bolaget ett leveransavtal med AnVa
Polytech gdllande kimrok avsett fér deras produktion av
chassipluggar till Volvo Cars. Leveransen harror frén att
Enviro i januari 2016 kunnat verifiera att Bolagets dtervunna
kimrék medfér en kraftigt minskad miljépéverkan. Hans Ma-
jestat Konung Carl XVI Gustaf bessker anléggningen i Asens-
bruk den 6 april. Under augusti 2016 far Bolaget klart med
projektstéd fradn den chilenska staten pé drygt 1 MSEK for att
utveckla en Basic design-anléggning tillsammans med AF.

2017

| januari far Bolaget varumarket EnviroCB registrerat och
godkdant av EUs immaterialrattsmyndighet EUIPO, for forsalj-
ning av kimroék i stérre skala. | februari far Bolaget positiva
besked fran internationell dacktillverkare efter omfattade
kvalitetstester. | februari anstaller Bolaget en ny séljchef med
internationellt fokus, samt rértillverkaren Alvenius bérjar
anvanda Envrios kimrok for produktion av deras rér. | april
utékar dven Volvo Cars sin produktion av chassipluggar, samt
bolaget olja godkdns som driftsmedel i Wartsilas kraftverk.
Under juli ménad kunde Bolaget meddela att Basic Design
for kompletta atervinningsanlédggningar ar klar, dé& Bolaget
nu har ett kommersiellt accepterat material, patenterad
teknik och ett utmarkt verktyg att presentera och genomféra
anlaggningsprojekt.

2018 -

| januari far bolaget av en ledande ddacktillverkare en order
pd bolagets &tervunna material, fér omgdende leverans.
Under april mé&nad tecknar bolaget ett MoU med kanaden-
siska bolaget ArticCan Energy Services Inc. om en anldgg-
ning om 30 000 ton ddck per &r. Enviro kan dven meddela att
6ver 50 miljoner komponenter har hittills levererats till Volvo
Cars, samt att dnnu en internationell dacktillverkare bekraf-
tar positiva testresultat med EnviroCB. | maj tecknas ytter-
ligare ett MoU med det danska bolag WindSpace A/S, om

en anldggning om 30 000 fon ddck per ér. Under sommaren
signeras ett MoU med det kanadensiska bolaget TreadCraft
kring ett anldggningsprojekt om 30 000 ton ddck per ar i Ni-
agara Falls, USA. | oktober godkdns bolagets EnviroCB C550,
som kan ersatta jungfrulig kimrék med upp till 100 procent av
en internationell gummiproducent, dar produktionstester nu
pdagdar. Eft flertal ytterligare férsaljningsprocesser pdgar och
ariolika faser.



46

FINANSIELL INFORMATION | SAMMANDRAG

SCANDINAVIAN ENVIRO SYSTEMS AB

FINANSIELL INFORMATION

| SAMMANDRAG

Nedan presenteras Bolagets finansiella siffror i sammandrag for rékenskapséren 2016 och 2017, samt perioden januari — september
fér dren 2017 och 2018. Nedanstdende finansiella information ér hdmtad ur Bolagets reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren
2016 och 2017 samt de oreviderade deld&rsrapporterna fér de tre frsta kvartalen 2017 och 2018. Arsredovisningarna samt deldrsrap-
porter har upprattats med tilldmpning av arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allmanna réd BFNAR 2012:1 om Arsredovis-
ning om koncernredovisning K3. Alla siffror &r i svenska kronor dér inget annat @r angivet. Férutom vad som uttryckligen anges har i,
har ingen finansiell information i detta Prospekt reviderats eller granskats av Bolagets revisor.

Fullsténdig historisk finansiell information éver dessa perioder inklusive redovisningsprinciper och andra filldggsupplysningar samt
revisionsberdattelser har inférlivats i detta Prospekt genom hanvisning.

Avsnittet nedan bor lasas tillsammans med avsnittet "Kommentarer till den finansiella informationen” i Prospektet.

RESULTATRAKNING KONCERNEN

Ej reviderad Ej reviderad Rividerad Rividerad
KSEK 2018-01-01- 2017-01-01- 2017-01-01- 2016-01-01-
2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31 2016-12-31
Nettoomsdttning 865 431 736 205
Forandring av lager, produkter i arbete, fardiga
varor
och pdgdende arbete for annans rakning -127 27 88 -65
Ovriga rorelseintakter 37 - 1102 -
Intakter totalt 775 457 1926 140
Rorelsens kostnader
Révaror och férnédenheter -426 -349 -434 -316
Ovriga externa kostnader -7 500 -8 542 -11453 -12 570
Personalkostnader -9949 -10 610 -13 883 -13 515
Av- och nedskrivningar av materiella och imma-
teriella anladggningstillgangar -8 568 -8176 -12 326 -7 038
Avskrivningar av forvarvad goodwill -914 -914 -1219 -1219
Roérelsekostnader totalt -27 359 -28 590 -38 095 -33159
Rérelseresultat -26 583 -28133 -36170 -33299
Finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter 42 94 106 112
Rantekostnader och liknande resultatposter -1409 -631 -854 -1265
Resultat fran finansiella poster -1367 -538 -748 -1154
Resultat efter finansiella poster -27 950 -28 670 -36 918 -34 452
Skatt - - - -
Periodens resultat -27 950 -28 670 -36 918 -34 452
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BALANSRAKNING KONCERNEN

KSEK Ej Reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31 2016-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar
Immateriella tillgdngar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 41299 46 386 45137 48 214
Patent och liknande rattigheter 4295 4 517 4 414 4578
Forvarvad goodwill 6 400 7 619 7 314 8533
Immateriella tillgdngar totalt 51994 58 522 56 865 61325
Materiella anladggningstillgdngar
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 66 364 72169 70 628 76 237
Inventarier, verktyg och installationer 75 97 89 123
Materiella tillgéngar totalt 66 439 72 266 70 717 76 360
Finansiella tillgdngar
Andra langfristiga vérdepappersinnehav - - - -
Andra l&ngfristiga fordringar - - - 2
Anlaggningstillgangar totalt 118 433 130788 127 582 137 688
Omsattningstillgdngar
Varulager m.m.
Révaror och férnédenheter 38 64 84 49
Varor under tillverkning 10 44 51 12
Fardiga varor och handelsvaror 59 91 145 96
Varulager m.m. totalt 106 198 280 156
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 186 93 70 3
Ovriga kortfristiga fordringar 2163 1930 2 056 1989
Forutbetalda kosthader och upplupna intékter 764 859 836 817
Kortfristiga fordringar totalt 3113 23882 2962 2809
Kassa och bank 7 647 11098 9 466 40 315
Omséttningstillgangar totalt 10 867 14179 12708 43 281
TILLGANGAR TOTALT 129 300 144 967 140 290 180 969
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BALANSRAKNING KONCERNEN (FORTS.)

KSEK Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31 2016-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 5281 4 655 4 655 4 655

évrigf tillskjutet kapital 272 350 261742 261742 261742

Annat eget kapital inklusive arets resultat -179 000 -144 978 -153 226 -116 308

Eget kapital totalt 98 630 121418 13171 150 089

Langfristiga skulder

Ovriga skulder till kreditinstitut 7904 10 206 7 056 13 266

Langfristiga skulder totalt 7 904 10 206 7 056 13 266

Kortfristiga skulder

Skulder fill kreditinstitut 3168 6 300 11100 8152

Leverantérsskulder 1557 1538 1564 2664

Ovriga kortfristiga skulder 15 078 2845 4419 2 646

Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 2 962 2658 2980 4152

Kortfristiga skulder totalt 22766 13 342 20 063 17 614

EGET KAPITAL OCH SKULDER TOTALT 129 300 144 967 140 290 180 969
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KASSAFLODESANALYS

Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
KSEK 2018-01-01- 2017-01-01- 2017-01-01- 2016-01-01-

2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31 2016-12-31
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -26 583 -28133 -36170 -33299
Justeringar fér poster som inte ingdr i kassaflodet 9483 9090 12 326 7 038
Reavinst/férlust anladggningstillgéngar 4 - - -
Erhdllen rénta 42 94 106 112
Erlagd ranta -1409 -631 -854 -1265
foremdring o rovelsekepnaler Jedss 9580 24592 27415
Okning/minskning varulager 174 -42 -124 132
Okning/minskning kundfordringar -16 -90 -67 -3
Okning/minskning évriga kortfristiga fordringar -35 17 -85 -1520
Okning/minskning av leverantérsskulder -7 -1126 -1100 199
S:rrwing/minskning av évriga kortfristiga rérelseskul- _858 1294 899 2467
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -19 306 -22114 -26 867 -26 139
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anldggningstillgdngar -338 -2169 -2204 -2 467
Férvarv av materiella anléggningstillgdngar - -24 -19 -1607
Forandring langfristig fordran - 2 2 18
Kassafléde fran investeringsverksamheten -338 -2190 -2220 -4 056
Finansieringsverksamheten
Nyemission 11319 - - 52 350
Emissionskostnader -213 - - -7 586
Pagdende nyemission 2303 - - -
Amortering av skuld/upptagning av nya lan 4 416 -4 912 -1763 -4 536
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 17 826 -4 912 -1763 -40 227
Periodens kassaflode* -1819 -29 217 -30 849 10 032
Likvida medel vid periodens bérjan** 9 466 40 315 40 315 30283
Likvida medel vid periodens slut 7 647 11098 9 466 40 315
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NYCKELTAL

Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
KSEK 2018-01-01-  2017-01-01-  2017-01-01-  2016-01-01-

2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31 2016-12-31
EBITDA (KSEK) -17100 -19 043 -23 844 -26 261
Soliditet, % 76,3 82,9 80,7 82,9
Rorelsemarginal, % neg neg neg neg
Avkastning pé sysselsatt kapital, % -20,9 -18,1 -23,7 -19,7
Rantebdrande skulder, KSEK 23 072 16 506 19 656 21418
Resultat per aktie fére utspéadning, SEK -0,23 -0,25 -0,32 -0,49

Definitioner av nyckeltal
Resultat per aktie, SEK
Resultat per aktie berdknas pd& antal aktier vid periodens slut.

Definitioner av alternativa nyckeltal som inte definieras enligt IFRS
EBITDA
Resultat fore avskrivningar.

Soliditet, %

Eget kapital i férhallande till balansomslutningen, vilket anger hur stor andel av tillgdngarna som &r finansierade med eget
kapital. Det egna kapitalets storlek i férhdllande till dvriga skulder beskriver Bolagets langsiktiga betalningsférmaga och ér
darmed av intresse i samband med att Bolaget férhandlar med banken om upptagande av nya lan.

Rérelsemarginal, %

Rorelseresultat i procent av netftoomsdattningen, vilket visar hur stor andel som blir kvar fér att técka réntor och skatt samt att
generera vinst, efter att Bolagets kostnader har betalats. Vidare kan det alternativa nyckeltalet anvandas for att félja Bolagets
utveckling och for att jamféra féretag i samma bransch.

Avkastning pa sysselsatt kapital, %

Resultat efter finansiella poster plus rantekostnader i forhéllande till genomsnittligt sysselsatt kapital, dér sysselsatt kapital ut-
gdrs av eget kapital och réntebdrande skulder. Genomsnittligt sysselsatt kapital berdknas som ett genomsnitt av ingdende och
utgdende balans fér perioden. Vidare kan det alternativa nyckeltalet anvéndas for att analysera Bolagets [6nsamhet i forhal-
lande till externt finansierat (I&nat) kapital och eget kapital.
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KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA INFORMATIONEN

KOMMENTARER TILL D

INFORMATIONEN

Foéljande information bor lasas i anslutning fill avsnittet
"Finansiell information i sammandrag” och de reviderade
rakenskaperna for koncernen for rékenskapséren 2016 och
2017 samt de oreviderade rdkenskaperna fér perioden janu-
ari — september 2018 och motsvarande period 2017 i Enviros
deldrsrapporter.

Jamforelse mellan 1 januari - 30 september 2018 och 1 janu-
ari - 30 september 2017 avseende koncernen
Resultatrakning

Nettoomsdttning:

Nefttoomsdttningen fér Bolaget uppgick till 0,9 MSEK (0,4
MSEK), vilket motsvarar en 6kning om 0,5 MSEK jamfért med
motsvarande period féregdende ar. Okningen beror p& ékad
forsaljningsvolym av atervunna produkter frén dotterbolaget
Tyre Recycling in Sweden AB

Kostnader:

Kostnaderna for perioden uppgick till -27,4 MSEK, jamfort
med -28,6 MSEK for samma period 2017. Minskningen beror
framst p& kostnadsbesparingar i fasta omkostnader pd cirka
1,7 MSEK. Mot detta star en dkning i avskrivningar pd cirka
0,4 MSEK samt en 6kning av variabla omkostnader pd cirka
0,1 MSEK i samband med omsattningsdkningen.

Rorelseresultatet:
Rérelseresultatet for Bolaget uppgick till -26,6 MSEK (-28,1
MSEK), vilket motsvarar en férbattring om 1,5 MSEK.

Resultat efter skatt:

Resultatet efter skatt hanforligt till moderbolagets dga-

re uppgick till -27,9 MSEK (28,7 MSEK), vilket motsvarar en
férbattring om 0,8 MSEK, jamfért med motsvarande period
féregdende ar. Resultatférbattringen mot féregdende ér
férklaras av en bruttovinstférbattring pd 0,2 MSEK, men
framférallt av en sdnkning av fasta omkostnader med 1,7
MSEK. Mot detta star hégre avskrivningar med 0,4 MSEK.
Rantenettot &r 0,8 MSEK hogre édn samma period féregden-
de ar framst p& grund av hogre réntesatser i den kortfristiga
finansieringen.

Balansrakning

Anldaggningstillgangar:

Mellan perioden 30 september 2017 och 30 september 2018
har anlaggningstillgdngarna minskat frédn 130,8 MSEK till
118,4 MSEK. Huvudorsaken till minskningen ar avskrivningar
av anlaggningstillgdngar. Anlaggningstillgdngarna bestar av
immateriella anlaggningstillgéngar i form av koncessioner,
patent, licenser samt liknande kostnader, goodwill och ut-
vecklingskostnader om 52,0 MSEK, materiella anléggnings-
tillgédngar i form av inventarier, verktyg, installationer samt
maskiner och tekniska anléggningar om 66,4 MSEK.

Skulder:
Skuldsé&ttningen uppgick till 30,7 MSEK per 30 september
2018 jamfort med 23,5 MSEK per 30 september 2017, vilket

EN FINANSIELLA

motsvarar en 6kning om 7,2 MSEK. Huvudorsaken till defta ar
dels en minskning av likviditeten med 3,5 MSEK, upptagan-
de av l&n pd 12 MSEK. Mot detta stér évriga amorteringar
och nedbringande av skuld med 8,3 MSEK. De rdntebdran-
de skulderna inklusive pensionsdtaganden uppgick per 30
september 2018 till 23,1 MSEK jamfért med 16,6 MSEK per 30
september 2017, vilket motsvarar en 6kning om 5,5 MSEK.
Huvudorsaken till 6kningen ar kortfristiga Idn som upptagits
pa totalt 12 MSEK.

Eget kapital:

Eget kapital uppgick till 98,6 MSEK per 30 september 2018
jamfort med 121,4 MSEK per 30 september 2017, vilket mot-
svarar en minskning om 22,8 MSEK. Huvudorsaken till detta
ar ett negativt resultat som delvis kompenseras genom
nyemissioner.

Kassaflédesanalys

Kassafléde fran den I6pande verksamheten:

Kassaflodet frédn den [6pande verksamheten uppgick till
-19,3 MSEK (-22,1 MSEK), vilket motsvarar en férbé&ttring om
2,8 MSEK. Férutom de positiva resultatférbattringarna som
beskrivits ovan ligger det en férbattring i arbetskapitalsfor-
andringen mot féregdende ar pd cirka 1,7 MSEK. Den storsta
orsaken till detta ar nedbetalning under 2017 av skulder
avseende bolagets s& kallade Basic Design som uppstod
under 2016.

Kassafléde fran investeringsverksamheten:

Kassaflodet frdn investeringsverksamheten uppgick till -0,3
MSEK (-2,2 MSEK), vilket motsvarar en minskning om 1,9
MSEK, vilket huvudsakligen beror pd lagre investeringar i
anléggningen i Asensbruk.

Kassafléde fran finansieringsverksamheten:

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 17,8
MSEK (-4,9 MSEK), vilket motsvarar en 6kning om 22,7 MSEK,
vilket ligger till grund till de nyemissioner Bolaget genomfér-
de under 2018, samt upptagande av skuld.

Jamforelse mellan 2017 och 2016 avseende koncernen
Resultatrdkning

Nettoomsdttning:

Nettoomsdéttningen for Bolaget uppgick under 2017 till 0,7
MSEK (0,2 MSEK), vilket motsvarar en 6kning om 0,5 MSEK
jamfort med motsvarande period féregaende ar. Okningen
beror frémst p& en hégre volymforsaljning av dtervunna
produkter fran dotterbolaget TYRE Recycling in Sweden AB.

Kostnader:

Kostnaderna for rakenskapsaret 2017 uppgick till -38,1 MSEK,
jamfort med -33,5 MSEK for rakenskapsdret 2016. Okningen
beror frémst pdékade avskrivningar med 5,3 MSEK, eftersom
Bolaget bérjade att skriva av séval utvecklingsomkostna-
der som anléggningen i Asensbruk per Q4 2016. Under 2017
har avskrivningar skett for hela rakenskapsdret. Mot detta
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stdr besparing av fasta omkostnader pé 0,8 MSEK samt en
okning av variabla omkostnader relaterad till omsattning-
sékningen pd& 0,1 MSEK.

Rérelseresultatet:

Rorelseresultatet for Bolaget uppgick under 2017 till -36,2
MSEK (-33,3 MSEK), vilket motsvarar en minskning om -2,9
MSEK. Resultatférsamringen mot féregdende ar forklaras
framst av att koncernen har genomfért avskrivningar for
hela aret 2017 p& anléggningen i Asensbruk samt balanse-
rade utvecklingsomkostnader jamfért med att avskrivningar
avseende 2016 begrdnsade sig till Q4. Detta svarar fill en
resultatférsémring pd 5,3 MSEK. Som motvikt till detta har
bolaget under 2017 mottagit eft bidrag frdn den chilenska
staten p& 1,1 MSEK samt genomfért besparingar av fasta
omkostnader pd& 0,8 MSEK. Vidare har omsattningsékning-
en givit eft extra téckningsbidrag jamfért med 2016 pd 0,6
MSEK.

Resultat efter skatt:

Resultatet efter skatt hanforligt till moderbolagets dga-

re uppgick under 2017 till -36,9 MSEK (-34,5 MSEK), vil-

ket motsvarar en minskning om -2,4 MSEK, jamfért med
motsvarande period féregdende ar. Den stérsta orsaken fill
resultatminskningen férklaras framst av att koncernen har
genomfort avskrivningar for hela éret 2017 p& anlédggning-
en i Asensbruk samt balanserade utvecklingsomkostnader
jamfoért med att avskrivningar avseende 2016 begréansade
sig till Q4. Mot detta star séval en omsattningsokning liksom
besparing av fasta omkostnader enligt ovan.

Balansrakning

Anldaggningstillgangar:

Mellan perioden 31 december 2016 och 31 december 2017
har anlaggningstillgédngarna minskat frédn 137,7 MSEK till 127,6
MSEK. Anlaggningstillgdngarna bestar avimmateriella an-
ldggningstillgéngar i form av koncessioner, patent, licenser
samt liknande kostnader, goodwill och utvecklingskostnader
om 56,9 MSEK, materiella anlédggningstillgdngar i form av
inventarier, verktyg, installationer samt maskiner och tekniska
anlédggningar om 0,1 MSEK.

Skulder:

Skuldsattningen uppgick fill 27,1 MSEK per 31 december 2017
jamfort med 30,9 MSEK per 31 december 2016, vilket motsva-
rar en minskning om 3,8 MSEK. De rantebd&rande skulderna
uppgick per 31 december 2017 till 18,2 MSEK jémfért med 21,4
MSEK per 31 december 2016, vilket motsvarar en minskning
om 3,3 MSEK.

Eget kapital:

Eget kapital uppgick till 113,2 MSEK per 31 december 2017
jamfort med 150,1 MSEK per 31 december 2016, vilket motsva-
rar en minskning om 36,9 MSEK.

Kassaflédesanalys

Kassafléde fran den I6pande verksamheten:

Kassaflodet frédn den [6pande verksamheten uppgick till-26,9
MSEK (-26,1 MSEK). Kassaflédet fran bolagets drift forbatt-
rades md 2,8 MSEK beroende pd &kat tackningsbidrag frén
koncernens forsaljning, besparing av fasta omkostnader
samt mottagande av ett bidrag frén den chilenska staten.
Mot detta stér en nedbetalning under 2017 av skulder avse-

ende bolagets sd kallade Basic Design som uppstod under
2016, vilket p& verkar arbetskapitalets forandring negativt.

Kassafléde fran investeringsverksamheften:

Kassaflodet frdn investeringsverksamheten uppgick fill -2,2
MSEK (-4,1 MSEK). Investeringsnivén reducerades jamfort
med motsvarande period féregdende dr, dé bolaget hade
avtalat ett genomférande av en sé kallad Basic Design.

Kassafléde fran finansieringsverksamheten:

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till -1,8
MSEK (-40,2 MSEK) och differensen avser framst p& att det
genomfordes ett kapitaltillskott under 2016 i form av en fére-
tfrédesemission pd 44,8 MSEK netto.
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SKULDSATTNING OCH ANNAN FINANSIELL
INFORMATION

Tabellerna i detta avsnitt redovisar Bolagets kapitalisering och skuldsattning per den 30 sep-
tember 2018. Se avsnittet "Aktiekapital och dgarfoérhdllanden” for ytterligare information an-

gdende Bolagets aktiekapital och aktier. Tabellerna i detta avsnitt bor Iasas tillsammans med
avsnitten "Finansiell infomration i sammandrag” och "Kommentarer till den finansiella utveck-

lingen” och har inte reviderats eller granskats av Bolagets revisor.

KAPITALISERING KSEK 2018-09-30

Kortfristiga skulder
Mot borgen 0

Nettoskuldsdttning

Enviros neftoskuldsattning per den 30 september 2018
presenteras i tabellen nedan. Tabellen omfattar endast ran-
tebarande skulder.

Mot sakerhet 3168
Blancokrediter 19 598 KSEK 2018-09-30
Summa kortfristiga skulder 22766 A) Kassa 0
B) Likvida medel 7 647
Léngfristiga skulder C) Latt realiserbara medel 106
Mot borgen 0 D) Likviditet A+B+C 7753
Mot sékerhet 7904 E) Kortfristiga fordringar 3113
Blancokrediter 0 F) Kortfristiga banklén 0
Summa langfristiga skulder (exklusive 7904 G) Kortfristiga del av l&ngfristiga skulder 3168
kortfristig del av langfristiga skulder) H) Andra kortfristiga skulder 19 598
1) Kortfristiga skulder F+G+H 22766
Eget kapital J) Netto kortfristig skulder |-E-D 11900
Aktiekapital 5281 K) Langfristiga banklén 7904
Reservfond 501 L) Emitterade obligationer 0
Andra reserver 92 848 M) Andra langfristiga skulder 0
Totala kapitalisering 98 630 N) Langfristig skuldsattning K+ L + M 7 904
O) Nettoskuldsattning J+N 19 804

Krediter och Sdkerheter
Per den 30 september 2018 har Bolaget férljande kredit- och
sdkerhetsarrangemang.

Enviro har stallda sékerheter i form av féretagsinteckningar fill
Pegroco Holdings AB pd& 12 MSEK.

Enviros dotterbolag Tyre Recycling har i juli 2013 upptagit

ett 1dn hos Dalslands Sparbank uppgdéende till 15,75 MSEK.
Lanet |16per med en drsrénta om 3,76 procent och amorteras,
efter villkorsandring i mars 2018, med 200 KSEK per md&nad.
Som sakerhet for Idnet har Exportkreditndmnden beviljat en
garanti om 18,75 MSEK.

Vidare har Tyre Recycling upptagit ett 1an frdn ALMI Féretags-
partner Vast AB uppgdende till 4,85 MSEK. Lanet I6per med
en darsranta om 9,06 procent. Ladnet amorteras, efter villkors-
andring i mars 2018, med 192 KSEK per kvartal. Som s&kerhet
for Tyre Recyclings forpliktelser gentemot ALMI har Bolaget
ingatt ett obegransat borgensdtagande. ALMI har dartill be-

viljats féretagsinteckningar i all egendom i Tyre Recycling upp
till ett belopp om sammanlagt 8,5 MSEK.

Utéver ovanstdende Idmnade sdkerheter har Tyre Recycling
[amnat generella sdkerheter for samtliga forpliktelser gent-
emot Dalslands Sparbank i form av féretagsinteckning i all
egendom upp till ett belopp om 30 MSEK*, pants&ttning av
tva (2) patent i USA (nummer US 6,271,727 och US 8,419,812).
Se vidare ovan under rubriken "Immateriella rattigheter”.

Arrangemang utanfér balansrakningen

Det finns en skuld till Dacktrusten AB, med anledning av
Bolagets férvarv av BSIP innovation AB som genomférdes
under &r 2013. En kontant tilldggskopeskilling uppgdende till 1
MSEK ska erlédggas i samband med att Bolaget erhdéller férsta
delbetalning fér den férsta anlédggning som sdljs med en
kapacitet dverstigande 10 000 ton ddck per ar.

* Per prospektets daterande har Dalslands Sparbank frigivit en féretagsinteckning om 10 MSEK, vilket innebdr att féretagsinteckningen om 30 MSEK har minskat till 20 MSEK.
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RORELSEKAPITALFORKLARING

Enviros styrelse bedémer att befintligt rérelsekapital inte ar
tillrackligt for Bolagets aktuella behov under den kommande
tolvmdénadersperioden.

Per den 30 september 2018 uppgick Bolagets likvida
medel till 7,6 MSEK och det befintliga rorelsekapital bedéms
racka till och med december 2018. Bolaget genererar dnnu
inte ndgra betydande intakter och bedémer att underskottet
i rorelsekapital fér den kommande tolvmdanadersperioden
uppgdr till cirka 45 MSEK. Rérelsekapitalbehovet ar framst
kopplat till operationella kostnader, atgdarder for férsaljning
av anlédggningar, [6pande betalningar av réntor och amor-
teringar samt &terbetalning av lan. For att tillféra rérelseka-
pital genomfér Bolaget féreliggande Erbjudandet om cirka
105,6 MSEK, vilken, vid fullteckning och efter avdrag fér emis-
sionskostnader, férvdantas tillféra Bolaget cirka 90,4 MSEK.
Det ar styrelsens bedémning att likviden frdn Erbjudandet ar
tillrackligt for att tacka Bolagets rorelsekapitalbehov fér den
kommande tolvmdénadersperioden. Darutéver kan Bolaget
forvantas tillforas ytterligare 101,4 - 253,4 MSEK vid full-
teckning av aktier genom utnyttjande av teckningsoptioner,
och efter avdrag fér emissionskostnader. Resterande del av
emissionslikviden frén Féretréddesemissionen samt likvider
frén teckning av aktier genom utnyttjande av teckningsop-
tioner avses bidra till den accelererade kommersialiseringen
samt investeringar i framtida anldggningar, vilka vantas ta
cirka 18-24 mdanader att genomféra.

Enviro har i samband med Féretradesemissionen ingatt
teckningsdtagande motsvarande cirka 4,9 procent av Erbju-
dandet samt ingdtt avtal om garantiGtagande motsvarande
cirka 75,1 procent av emissionen, alltséd omfattas Erbjudandet
till 80 procent av icke sdkerstallda teckningsdtaganden och
garantidtaganden och styrelsen har stark tilltro att Bolaget
genom Erbjudandet tillférs erforderligt rérelsekapital. Om de
parter som stallt ut emissionsgarantier inte skulle infria sina
d&taganden kommer bolaget séka alternativa finansierings-
kallor i form av 1&n frédn Bolagets dgare eller narstdende
parter, krediter frén banker eller ytterligare nyemissioner fill
andra villkor. D& Bolaget inte &tar sig att genomféra avsed-
da expansion forran Bolaget har tillrackligt med kapital, kan
Bolaget valja att skjuta upp eventuell ytterligare kapitalan-
skaffning. Bolaget kan édven komma att behéva anpassa sin
beslutade strategi eller tvingas avbryta pdgdende expansi-
on eller till en forsaljning av tillgadngar. Sjalvklart ytterst, om
kapitalbehovet trots detta inte kan étgardas, kan Bolaget
komma att tvingas till en rekonstruktion eller till att anséka
om konkurs.

KAPITALRESURSER

Investeringar

Bolaget har under perioden fér den historiska finansiella
informationen fram till prospektets utgivande gjort huvud-
sakliga investeringar enligt féljande. Under 2016 bestod
investeringar av uppgraderingar i anldggningen i Asenbruk
om cirka 1,6 MSEK samt utgifter hanférliga till metod- och
processutveckling relaterat till Enviros patent om cirka 0,6
MSEK samt samt en sd& kallad Basic Design om cirka 1,9
MSEK. Under 2017 bestod investeringar av en s& kallad Basic
Design om cirka 2,2 MSEK. Under perioden 2018-01-01 fram
till prospektets daterande gjordes mindre investeringar i
patentfrdgor om cirka 0,3 MSEK.

Pagdende och framtida investeringar

Bolaget har en inhemsk p&gdende investering i Asensbruk
motsvarande ett belopp om cirka 2,4 MSEK under Q4 2018
och férvantas slutféras under Q12019, finansieras internt.
Utéver ndmnd investering som férvdntas slutféras under Q1
2017 har Bolaget inga framtida investeringar som lednings-
organ redan gjort dtaganden om.

Immateriella anlédggningstillgangar

Bolaget hade per den 30 september 2018 immateriella
anlédggningstillgdngar uppgdende till 52 MSEK och utgjordes
huvudsakligen utav aktiverade utvecklingskostnader inklusive
en Basic Design samt patent och andra rattigheter.

Materiella anlaggningstillgangar

Bolaget hade per den 30 september 2018 materiella an-
laggningstillgéngar uppgdende till 66,4 MSEK och utgjordes
huvudsakligen utav tillgdngar i anldggningen ti dotterbo-
laget TYRE Recycling in Sweden AB. | dvrigt kénner Bolaget
inte till nadgra miljéfaktorer som kan pdverka eller begrénsa
anvandningen av Bolagets materiella anldggningstillgdngar.

Skattemdssiga underskottsavdrag

Koncernen har ackumulerade skattemdassiga underskotts-
avdrag. For beskattningsaret 2017 uppgdr underskottsav-
draget i koncernen till cirka 172,7 MSEK mot cirka 137,2 MSEK
for beskattningsdret 2016. Med anledning av de historiska
resultaten har inte ndgon uppskjuten skattefordran héanforlig
till underskottsavdraget redovisats. Det underliggande var-
det av den uppskjutna skatten hanforlig till dessa underskott
uppgdr i koncernen fill cirka 38,0 MSEK for beskattningsdret
2017 mot 30,2 MSEK fér beskattningsdret 2016.

Vasentliga tendenser
Utéver vad som anges i avsnittet “Riskfaktorer” kédnner Bo-
laget inte till nGdgra tendenser, osdkerhetsfaktorer, poten-
tiella skulder eller andra krav, &taganden eller handelser
som skulle komma att ha en vasentlig inverkan pd Bolagets
affarsverksamhet

Bolaget kdnner inte heller till négra offentliga, ekono-
miska, skattepolitiska, penningpolitiska eller andra dtgérder
som, direkt eller indirekt, vasentligt paverkat eller skulle
kunna pdaverka Bolagets verksamhet.

Vasentliga hdndelser efter den 30 september 2018
Per den 31 oktober offentliggjordes att Bolaget upptagit en
bryggfinansiering i form av ett 1an frén Formue Nord Mar-
kedsneutral A/S uppgdende fill 7,0 MSEK. Lanet |[6per med en
&rsrénta om 2,5 procent per pdbérjad 30-dagarsperiod frén
och med det aft likviderna éverforts till Bolaget, och [6per
som langst till den 31 december 2018. | oktober genomférde
Bolaget &ven en kvittningsemission om 2,3 MSEK.

Per den 27 november beslutade extra bolagsstdmma
att férandra verksamhetsbeskrivningen i bolagsordningen,
innebdrande atft Enviros verksamhetsinriktning fértydligas
och breddas till att omfatta framtida anlédggningar dar Bola-
get kan upptrada som agare eller delédgare.
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Lagstiftning och bolagsordning

Enviro ar ett svenskt publikt aktiebolag vars aktier ar upptag-
na till handel pd First North. Bolaget skall, via helt, delvis eller
utan eget dgande, driva alternativt marknadsféra och sdlja
pyrolysanlédggningar fér materialétervinning samt idka han-
del med anlédggningarnas adtervunna produkter och bedriva
darmed férenlig verksamhet. For ytterligare information se
avsnitt "Bolagsordning”.

Svensk kod for bolagsstyrning

Svensk kod foér bolagsstyrning ("Koden”) ska tillémpas av
bolag vars aktier ar upptagna till handel pé& reglerad mark-
nad i Sverige. Koden behéver i dagsléaget inte tilldmpas av
bolag vars aktier ar upptagna till handel pé First North. Den
ar sdaledes inte tillémplig for Enviro. Enviro tilldmpar emel-
lertid Koden i de delar som styrelsen anser vara relevant for
Bolaget och dess aktiedgare. Fér det fall Koden filldmpas
av Enviro kommer Bolaget att tilldmpa den i enlighet med
principen om "félj eller férklara”.

Bolagsstamman

Aktiedgarnas inflytande i Bolaget utévas vid bolagsstam-
man, som dr Bolagets hogsta beslutande organ. Vid bo-
lagsstdmman beslutar aktiedgarna i centrala frédgor sGdsom
&ndring av bolagsordningen, faststdllande av resultat- och
balansrakningar, eventuell utdelning och andra dispositioner
av resultatet, ansvarsfrihet for styrelseledaméterna och verk-
stallande direktoren, antal styrelseledaméter och eventuella
styrelsesuppleanter samt antal revisorer och eventuella
revisorssuppleanter, val av styrelseledaméter och eventu-
ella styrelsesuppleanter samt av revisorer och eventuella
revisorssuppleanter och faststallande av arvode fill styrelse
och revisor.

Aktiedgare som ar inférd i aktieboken fem vardagar fore
bolagsstédmman samt anmdler sitt deltagande till Bolaget
senast den dag som anges i kallelsen till st&mman, har ratt
att ndrvara och résta vid bolagsstémman, antingen person-
ligen eller genom ombud med fullmakt.

Aktiedgare som onskar f& ett drende behandlat pd
bolagsstdmman mdste skicka in en skriftlig begdran till sty-
relsen senast sju veckor fére bolagsstamman.

Arsstdmma den 3 maj 2018

Vid arsstémman den 3 maj 2018 fattades beslut om att fast-
stélla framlagd resultat- och balansrdkning samt koncernre-
sultat- och koncernbalansrakning for verksamhetsaret 2017,
atft disponera resultat i enlighet med styrelsens férslag, samt
att bevilja styrelseledamoterna och verkstallande direktéren
ansvarsfrihet fér verksamhetsaret 2017. Vidare beslutades
att styrelsen, for tiden infill dess ndsta arsstamma hallits,

ska bestd av fem ordinarie ledaméter utan suppleanter, att
arvode ska utgd till styreordféranden om 250 000 SEK och
till dvriga ledamdter om 125 000 SEK, samt att arvode skulle
utgd till revisorn enligt godkénd rakning. Styrelseledamo-

terna Alf Blomquvist, Lennart Persson, Stefan Tilk och Peter
Méller omvaldes och till ny ledamot valdes Jan Bruzelius for
tiden intill slutet av nésta arsstamma. Till revisor omvaldes
det registrerade revisionsbolaget PricewaterhouseCoopers
AB med Johan Palmgren som huvudansvarig revisor. Alf
Blomqvist valdes till styrelsens ordférande. Vidare beslutades
att dndra bolagsordningen samt att bemyndiga styrelsen att
under tiden intill nésta arsstdmma, vid ett eller flera tillfallen
och med eller utan avvikelse frén aktiedgarnas foretra-
desratt, fatta beslut om nyemission av aktier. Betalning ska
kunna ske kontant, genom apport, genom kvittning eller
eljest férenas med villkor. Bolagets aktiekapital far med stéd
av bemyndigandet sammanlagt hégst dkas med ett belopp
motsvarande en utspddning om 20 procent av aktiekapitalet.
Avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt far ske for att vid
behov kunna stérka Bolagets finansiella stallning samt for att
mojliggoéra forvarv av bolag eller rérelse. Emissionskursen
ska, vid avvikelse fran aktiedgarnas féretradesratt, liksom vid
betalning genom apport, faststallas pd marknadsmassiga
villkor.

Extra bolagsstamma den 27 november 2018

Vid extra bolagsstémma den 27 november 2018 fattades be-
slut om, utéver godkénnande av Féretrddesemissionen, dnd-
ring av bolagsordningen och bemyndigande till styrelsen att
besluta om nyemission av aktier. Avseende bolagsordningen
fattades beslut om att &ndra Bolagets verksamhetsféoremal
samt aft dndra grénserna fér aktiekapitalet och antalet
aktier med anledning av Féretrddesemissionen. Bolagets
bolagsordning i sin helhet dterfinns i avsnittet "Bolagsord-
ning”. Vad avser bemyndigande till styrelsen beslutades aft
styrelsen att under tiden intill nédsta drsstdmma, vid ett eller
flera tillfallen och med eller utan avvikelse fran aktiedgar-
nas foretradesratt, far fatta beslut om emission av aktier.
Betalning ska kunna ske kontant, genom apport, genom kvitt-
ning eller eljest férenas med villkor. Bolagets aktiekapital far
med stéd av bemyndigandet sammanlagt hogst 6kas med
ett belopp motsvarande en utspddning om 20 procent av
aktiekapitalet i Bolaget. Avvikelse fran aktiedgarnas foretra-
desratt ska dga ske for att vid behov kunna starka Bolagets
finansiella stalining samt for att mojliggéra forvarv av bolag
eller rérelse. Vidare ska nyemission, vid avvikelse fran aktie-
&garnas foretradesratt, liksom vid betalning genom apport,
ske p& marknadsmassiga villkor.

Valberedning

Valberedningen ska bestd av fyra ledaméter, varav en leda-
mot ska vara styrelsens ordférande som ar sammankallande
till forsta sammantradet. Ovriga ledaméter ska utses av de,
per sista bankdagen i september mdnad, till réstetalet tre
storsta aktiedgarna i bolaget varvid en representant i valbe-
redningen utses av respektive aktiedgare. Avstar aktiedgare
frén att utse ledamot, dvergdr ratten att utse ledamot till den
till rostetalets storlek ndrmast féljande aktiedgare. Ordféran-
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de i valberedningen ska vara den som vid valberedningens
bildande representerar den réstmdassigt stérsta aktiedgaren,
sdvida valberedningen inte enhdlligt beslutar att utse annan.
Vid lika réstetal vid omréstningar i valberedningen har val-
beredningens ordférande utslagsrost.

For utseende av valberedning intill utgdngen av ndsta
drsstdmma ska styrelsens ordférande fillfraga de till rost-
etalet stérsta aktiedgarna enligt ovan fér utseende av tre
ledamoter att ingd i valberedningen.

Valberedningens mandatperiod stracker sig fram till dess
att ny valberedning har utsetts. Om under valberedning-
ens mandatperiod en eller flera av aktiedgarna som utsett
ledaméter i valberedningen inte langre tillhér de tre till
rostetalet stérsta aktiedgarna, sé ska ledaméter utsedda av
dessa aktiedgare stalla sina poster ftill forfogande och den
eller de aktiedgare som tillkommit bland de tre till rostetalet
storsta aktiedgarna ska dga ratt att utse sina representanter.
Om infe sarskilda skal foreligger ska inga foréndringar ske

i valberedningens sammanséattning om endast marginella
forandringar i rostetal agt rum eller om féréndringen intréf-
far senare an tre mdanader fére &rsstdmman. Aktiedgare
som fillkommit bland de tre stérsta dgarna till féljd av en
mera vdasentlig foréndring i rostetal senare én tre ménader
féore stdmman ska dock ha ratt att utse en representant som
ska adjungeras till valberedningen. Aktiedgare som utsett en
representant fill ledamot i valberedningen dger ratt att ent-
lediga séddan ledamot och utse ny representant fill ledamot i
valberedningen, samt att vid representantens fértida avgdng
ur valberedningen utse ny representant till ledamot i valbe-
redningen. Féréndringar i valberedningens sammanséattning
ska offentliggéras sé& snart sédana skett.

Bolaget ska offentliggéra valberedningens sammansdatt-
ning genom pressmeddelande pd Bolagets hemsida s& snart
representanterna har utsetts, dock senast sex ménader fore
drsstdmman.

Vid utseende av valberedning ska punkterna 2.3 och 2.4 i
Svensk kod fér bolagsstyrning (Koden) beaktas, innebéran-
de, bland annat, att ingen medlem av féretagsledningen
ska ingd i valberedningen och att styrelsemedlemmar inte
ska utgéra en majoritet av denna, samt att majoriteten av
valberedningens ledaméter ska vara oberoende i férhdallan-
de till bolaget och bolagsledningen, att hégst en ingdende
ledamot i valberedningen far vara beroende i forhallande till
ndgon av bolagets storre aktiedgare och att valberedning-
ens ordférande inte ska vara styrelseledamot.

Ingen ersattning ska utgd till valberedningens ledaméter.
Bolaget ska ersatta valberedningen for skaliga kostnader
fér sddana insatser av konsulter, rddgivare eller annat som
valberedningen kan behdéva for fullgérande av sitt arbete.

Valberedningen ska l&dgga fram férslag i féljande frégor
fér beslut till drsstdmman: 1. Val av stdémmoordférande, 2.
Beslut om antal styrelseledaméter och revisorer, 3. Beslut om
styrelsearvoden, ersattning fér kommittéarbete samt arvode
till revisorer, 4. Val av styrelseledaméter, styrelseordférande
och revisor, samt 5. Eventuell justering avseende procedurf-
ragor for kommande valberedning.

Styrelsen
Enviros styrelse ska enligt bolagsordningen besté av lagst tre
och hégst tio ledamoter utan suppleanter. Ledaméter valjs
arligen pd d&rsstamma for tiden intill dess ndsta drsstadmma
har hallits.

Bolagets styrelse bestdr fér nérvarande av ledaméterna
Alf Blomquvist (styrelseordférande), Lennart Persson, Peter

Méller, Stefan Tilk och Jan Bruzelius, valda vid érsstémman
den 3 maj 2018. Information om styrelseledaméterna ater-
finns under avsnittet "Styrelse, ledande befattnings-havare
och revisor”.

Enligt aktiebolagslagen har styrelsen det évergripande
ansvaret for Bolagets organisation och férvaltningen av
Bolagets angeldgenheter. Styrelsen ska fortldpande bedéma
Bolagets ekonomiska situation och se till att Bolagets organi-
sation ar utformad s& att bokféringen, medelsférvaltningen
och Bolagets ekonomiska forhallanden i évrigt kontrolleras
pd ett betryggande satt. Ordféranden har ett sarskilt ansvar
att leda styrelsens arbete och se till att styrelsen fullgér sina
lagstadgade uppgifter. Mer information om Bolagets interna
kontrollstruktur finns nedan under rubriken ”Intern kontroll
och revision” i detta avsnitt.

| styrelsens uppgifter ingar vidare att évervaka verk-
stallande direktérens arbete och att ansvara foér utveckling
och uppféljning av Bolagets évergripande mdl, strategier,
forvarv och avyttringar av verksamheter, stérre investering-
ar, samt [6pande uppféljning av verksamheten under dret.
Styrelsen meddelar skriftliga instruktioner fér nér och hur
sddana uppgifter som behovs for styrelsens fortlopande
bedémning av Bolagets ekonomiska situation ska samlas in
och rapporteras till styrelsen. Verkstallande direktéren deltar
vid somliga styrelsesammantréaden.

Styrelsens arbetsordning

Styrelsens arbetsordning utvérderas, uppdateras och fast-
stalls &rligen. Om styrelsen inom sig inrdttar utskott, ska det
av styrelsens arbetsordning framga vilka arbetsuppgifter
och vilken beslutanderatt styrelsen har delegerat till utskott,
samt hur utskotten ska rapportera till styrelsen.

Styrelsen sammantrader enligt ett i arbetsordningen
faststallt schema som inkluderar fasta beslutspunkter samt
punkter vid behov. Under 2018 har styrelsen hallit 22 proto-
kollférda styrelsesammantréden. Styrelsen behandlar vid
de ordinarie sammantraddena de fasta punkter som fére-
ligger vid respektive styrelsemote i enlighet med styrelsens
arbetsordning (sGdsom verkstallande direktérens rapport om
verksamheten, ekonomisk rapportering samt investering-
ar och projekt). Utdver dessa moten kan ytterligare méten
anordnas for att hantera frdgor som inte kan hénskjutas till
ett ordinarie méte.

Revisions- och ersattningsutskott
Bestdmmelser om inréttande av revisionsutskott &terfinns i
aktiebolagslagen och Koden och bestémmelser om inréattan-
de av ersattningsutskott aterfinns i Koden. Bestémmelserna
i aktiebolagslagen omfattar i detta avseende endast bolag
vars akfier &r upptagna till handel p& en reglerad marknad
och reglerna om revisionsutskotft ar darmed inte tfilldmpliga
fér Enviro. Som konstaterats ovan (se avsnitt "Svensk kod for
bolagsstyrning”) ar inte heller Koden obligatorisk for Enviro.
Styrelsen har gjort bedémningen att det mot bakgrund av
verksamhetens omfattning och Bolagets storlek i dagslaget
inte &r motiverat att inratta sarskilda kommittéer avseende
revisions- och ersdttningsfrdgor utan dessa frdgor behand-
las inom styrelsen. Det dligger styrelsen att sékerstalla insyn
i och kontroll av Bolagets verksamhet genom rapporter och
kontakter med Bolagets revisorer.
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Verkstéllande direktéren
Verkstallande direktéren ansvarar for den l6pande forvalt-
ningen. Atgarder som med hansyn till omfattningen och
arten av Bolagets verksamhet &r av osedvanligt slag eller
stor betydelse faller utanfér den I6pande férvaltningen och
ska darfér beredas och féredras styrelsen for beslut.
Verkstallande direktérens arbete och roll samt arbets-
férdelningen mellan styrelsen och verkstallande direktéren
framgadr av en av styrelsen faststalld skriftlig instruktion (s&
kallad "VD-instruktion”). Styrelsen utvarderar [6pande verk-
stallande direktérens arbete.

Ersattningar och andra férméner - Styrelsen

Ers&ttning till styrelseledaméter, verkstéllande direktér och
andra ledande befattningshavare

I nedanstdende tabell redovisas ersattningar och évriga
féormaner till styrelsen for rakenskapsaret 2017, som uppgick
till 815 KSEK. Nedanstdende tabell redovisar dven ersattning-
ar och évriga férmaner till verkstallande direktéren och
6vriga ledande befattningshavare under rékenskapsdaren
2016 och 2017.

Fragor om ersattning till verkstallande direktéren behand-
las av hela styrelsen. Bolagets verkstallande direktér erhall
under dret en fast 16n pd 1145 KSEK (853 KSEK). Vid uppséagn-
ing frédn Bolagets sida erhdller verkstallande direktéren ett
avgdngsvederlag om sex ménadsléner.

Utéver ovan har Bolaget har infe ingatt avtal med styrelse-
ledamoter eller ledande befattningshavare om utgéende
féormaner efter avslutat uppdrag.

Ersattning till ledande befattningshavare utgérs av grundlén,
pensionsavsdattningar och évriga formaner. Samtliga belopp
anges i SEK.

2017 KSEK Befattning Arvode Ovrig erséttning Summa
Alf Blomqvist fo om feb* Styrelseledamot 88 o] 88
Peter Méller fo om feb Styrelseledamot 88 0 88
Stefan Tilk Styrelseledamot 105 o] 105
Lennart Persson Styrelseledamot 93 0 93
Stig-Arne Blom** Styrelseordférande 176 0 176
Bengt Andersson** Styrelseledamot 105 0 105
Anders Ilstam** Styrelseledamot 93 0 93
Johanna Stenman t om feb Styrelseledamot 18 0 18
Mikael Fryklund t om maj Styrelseledamot 44 0 44
* Alf Blomquist tilldelades tf. styrelseordférande i mars 2018, och valdes som styrelseordférande pé Bolagets bolagsstémma 3 maj 2018.
** Avgick under H12018
Ersattningar och andra férmaner - Ledningen
Rorlig Ovriga Pensions- Aktie-relaterad ..
2017 KSEK Grundlion . . o Ovrig ersattning Summa
ersattning formaner kostnader ersdttning

VD, Thomas Sérensson 1145 0 0 249 o] 0 1394
Andra ledande befattningshavare

2270 0 0 441 0 0 271
(tre personer)
Summa 3415 0 0 690 0 0 4105

Rorlig Ovriga Pensions- Aktie-relaterad .
2016 KSEK Grundlon . Ovrig ersdattning Summa
ersdttning formaner kostnader ersattning

VD, Thomas Sérensson fo om feb 853 0 0 177 0 0 1030
VD, Martin Hagbyhnt om mar 645 0 0 73 0 0 718
Ledande befattningshavare (fem

331 0 0 542 0 0 3853
personer)
Summa 4809 0 0 792 0 0 5601
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Finansiell rapportering

Styrelsen har upprattat en arbetsordning med instruktioner
avseende intern ekonomisk rapportering. Samtliga deldrsrap-
porter och pressmeddelanden publiceras pé Enviros webb-
plats, www.envirosystems.se, i direkt anslutning till offentlig-
gérandet.

Intern kontroll och revision

Enligt aktiebolagslagen har styrelsen det évergripande
ansvaret for att Bolagets organisation &r utformad sé att
bokféringen, medelsférvaltningen och Bolagets ekonomiska
forhallanden i dvrigt kontrolleras pé ett betryggande satt. En-
viros inferna kontrollstruktur har som utgdngspunkt i arbets-
fordelningen mellan styrelsen och verkstallande direktéren.
En regelbunden rapportering och granskning av ekonomiskt
utfall sker i sédval de operativa enheternas ledningsorgan som
i styrelsen.

Enligt Enviros bolagsordning ska Bolaget ha en eller tvé
revisorer med hogst tvé suppleanter alternativt ett registrerat
revisionsbolag. Revisorn och, i férekommande fall, revisors-
suppleanter, valjs arligen pd drsstémma for tiden infill dess
ndsta arsstdmma har hallits. Revisorn granskar Enviros arsre-
dovisning, koncernredovisning och bokféring samt styrelsens
och verkstdllande direktérens férvaltning.

Revisor ar sedan drsstdmman 2014 det registrerade revi-
sionsbolaget PricewaterhouseCoopers AB (Skdnegatan 1, 411
40 Goteborg) med auktoriserade revisorn Johan Palmgren
som huvudansvarig revisor. Johan Palmgren &r medlem i FAR
(branschorganisation for redovisningskonsulter, revisorer och
rddgivare). Revisorns arvode faststdlls av bolagsstdmman
efter férslag fran valberedningen.

Vid &rsstémman den 3 maj 2018 faststalldes att ersatt-
ning till revisorn ska utgd l6pande enligt av Bolaget godkéand
rakning.

Revision sker i enlighet med &rsredovisningslagen och
Bokféringsnadmndens allménna rédd (BFNAR).
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LANDEN

Aktiekapital

Aktiekapitalet i Bolaget uppgar fore Féretradesemissionen till
5280 765,60 SEK, fordelat pé 132 019 140 aktier, envar med
ett kvotvarde om 0,04 SEK. Aktierna har emitterats enligt
svensk lag och &r denominerade i SEK. Samtliga emitterade
aktier ar fullt inbetalda. Aktierna &r registrerade i elektro-
nisk form och kontoférs av Euroclear. Det féreligger inga
begrdnsningar i aktiernas éverlatbarhet. Enligt Bolagets
bolagsordning ska aktiekapitalet vara ladgst 5 280 000 SEK
och hogst 21120 000 SEK och antalet aktier vara lagst 132 000
000 stycken och hégst 528 000 000 stycken*. For ytterligare
information, se avsnittet "Bolagsordning”. Enviros aktie ar
inte foremal fér erbjudande som ldmnats till foljd av budplikt,
inlésenratt eller 16sningsskyldighet. Inget offentligt uppkép-
serbjudande har [dmnats avseende Bolagets aktier under
innevarande eller féregdende rakenskapsar. Savitt Bola-

get kdnner till existerar inga aktiedgaravtal eller liknande
odverenskommelser i syfte att skapa ett gemensamt inflytande
over Bolaget. Bolaget bildades i Sverige och bedriver sin
verksamhet under svensk lagstiftning.

Vissa rattigheter kopplade till aktierna

Aktierna i Bolaget ar av samma aktieslag. Rattigheter for-
enliga med aktie emitterade av Bolaget kan endast dndras
enligt de férfaranden som foljer av aktiebolagslagen.

Bolagsstdmma och réstratt

Kallelse till bolagsstdmma ska ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar samt genom aftt kallelsen halls
tillgénglig p& Bolagets webbplats. Vid tidpunkten for kallelse
ska information om att kallelse skett annonseras i Dagens
Industri. Aktiedgare som dnskar delta i férhandlingar p&
bolagsstdmma, ska dels vara upptagen i utskrift eller annan
framstdalining av hela aktieboken avseende férhallanden fem
(5) vardagar fére bolagsstémman, dels géra anmalan till
Bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stémman.

Varje aktie berattigar till en rést och varje réstberattigad far
vid bolagsstémma résta for det fulla antalet av denne dgd
och féretréddda aktier utan begréansning i rostratt.

Foretradesratt till nya aktier m.m.

Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemis-
sion ge ut nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler har
aktiedgarna féretradesratt till teckning i forhdllande till det
antal aktier de dgde innan emissionen. Deft finns dock inga
bestdmmelser i Enviros bolagsordning som begréansar maoj-
ligheten aftt, i enlighet med bestdmmelserna i aktiebolagsla-
gen, emittera nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler

med avvikelse frén aktiedgarnas foretradesratt.

Ratt till utdelning och 6verskott vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning samf fill
Bolagets tillgédngar och eventuella éverskott i hdndelse av
likvidation.

Utdelning och utdelningspolicy

Allmant

Innehavare av aktier i Enviro ska ha ratt till utdelning, for-
utsatt att beslut om utdelning har fattats. Samtliga aktier
ger lika raft till utdelning samt till Bolagets tillgéngar och
eventuella dverskott i handelse av likvidation. Beslut om
utdelning fattas av bolagsstémma, efter férslag fran styrel-
sen. Alla aktiedgare som dr registrerade i aktieboken som
uppratthdlls av Euroclear pd& avstdmningsdagen som antas
av bolagsstdmman har ratt att erhélla utdelning. Utdel-
ning ldmnas vanligen till Bolagets aktiedgare i form av en
kontantbetalning per aktie genom Euroclear, men kan dven
betalas genom annat &n kontanter (utdelning in natura).
Om en aktiedgare inte kan nds genom Euroclear behdller
aktiedgaren fortfarande sitt ansprék pé Bolaget gdallande
utdelningsbeloppet, med en lagstadgad begrénsning pd tio
&r. Nar denna period |6pt ut évergdr utdelningsbeloppet till
Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende utdelningsratten for
aktiedgare med hemvist utanfér Sverige. Aktiedgare som inte
har sin skattemdassiga hemvist i Sverige mdste vanligen beta-
la svensk kallskatt, se dven avsnittet ”Skattefrédgor i Sverige”.

Utdelningspolicy

Enviro har hitintills inte [Gmnat ndgon utdelning till Bolagets
aktiedgare och styrelsen har fér ndrvarande inte heller for
avsikt att féresld utdelning. | 6vervégande om framtida
utdelning kommer styrelsen att beakta ett antal faktorer,
framférallt Bolagets resultat, finansiella stallning, framtida
kapitalbehov och kassafléden. Det finns ingen garanti for
att det for ett visst &r kommer att féreslds eller beslutas om
ndgon utdelning éverhuvudtaget.

* Boloﬁsordningen, som antogs i enlighet med punkt 6 vid extra bolagsstémma den 27 november 2018, forvantas registreras hos Bolagsverket omkring den 6 december

2018.

terligare en andring av bolagsordningen antogs i enlighet med punkt 7 vid extra bolagsstémma den 27

november 2018, av vilken det framgar att aktiekapitalet

skall vara ldgst 15000 000 kronor och hégst 60 000 000 kronor och antalet aktier skall vara Iagst 375 000 000 och hégst 1500 000 000. Den andra bolagsordnings-
andringen férvantas registreras hos Bolagsverket omkring den 20 december 2018 forufsatt attteckning och tilldelning av units med anjedning av Féretrddesemissionen
foranleder ytterligare dndring av bolagsordningen. For det fall Féretradesemissionen inte blir fulltecknad ska lagsta granserna for aktiekapitalet och antalet aktier i
den villkorade bolagsordningen anpassas till det totala aktiekapitalet och antalet aktier i Bolugef efter emissionen samt det hégsta aktiekapitalet och antalet aktier i

bolagsordningen multipliceras med en fakfor motsvarande fyra ganger de lagsta granserna

missionen.

or aktiekapitalet och antalet aktier i bolagsordningen efter Féretradese-

59



60

AKTIEN, AKTIEKAPITALET OCH AGARFORHALLANDEN

SCANDINAVIAN ENVIRO SYSTEMS AB

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING
Nedanstdende tabell visar den historiska utvecklingen fér Bolagets aktiekapital sedan Bolaget bildades, samt de férandringar i
antalet aktier och aktiekapitalet som kommer att genomféras i samband med Erbjudandet.

o

Fordndring Fordndring Totalt antal Foérdandrat Summa efter Ar
antal aktier aktier belopp andring
Nyemission 1 87 545 2276186 8754,50 227 618,60 2012
Kvittningsemission 2 265996 2542182 26 599,60 254 218,20 2013
Nyemission 3 95971 2638153 9597,10 263 815,30 2013
Kvittningsemission 4 92276 2730429 9227,60 273 042,90 2013
Fondemission 5 o 2730729 273 042,90 546 085,80 2014
Kvittningsemission 6 136 521 2866 950 27 304,20 573 390,00 2014
Nyemission 7 266 667 3133617 53 333,40 626 723,40 2014
Nyemission 8 400 000 3533617 80 000,00 706 723,40 2014
Nyemission 9 88653 3622270 17 730,60 724 454,00 2014
Konvertering av konvertibler 10 112 662 3734932 22 532,40 746 986,40 2014
Split 1:5 11 14 939728 18 674 660 0,00 746 986,40 2014
Nyemission 12 1608125 20282785 64 325,00 811311,40 2014
Konvertering av konvertibler 13 875 450 21158 235 35018,00 846 329,40 2014
Nyemission 14 25 389 882 46 548 117 1015 595,28 1861924,68 2015
Nyemission 15 55234 689 101782 806 2209 387,56 4071312,24 2016
Nyemission 16 14 587 487 116 370 293 583 499,48 4654 811,72 2016
Kvittningsemission 17 3180 000 119 550 293 127 200,00 4782 011,72 2018
Kvittningsemission 18 3180 000 122730 293 127 200,00 4909 211,72 2018
Kvittningsemission 19 2928 847 125 659 140 117 153,88 5026 365,60 2018
Kvittningsemission 20 3180 000 128 839 140 127 200,00 5153 565,60 2018
Kvittningsemission 21 3180 000 132 019 140 127 200,00 5280 765,60 2018
Féretrédesemission 22* 264 038 280 396 057 420 10 561531,20 15 842 296,80 2018
Teckningsoption 23** 264 038 280 660 095 700 10 561531,20 26 403 828,00 2018

20.

21.

22.
23.

Féretradesemission av units (1 aktie + 2 konvertibler). Teckningskurs per unit var 137,10 SEK varav 45,70 SEK avsdg aktier (motsvarande 9,14 SEK per aktie vid split
enligt punkt 11).

Kvittningsemission med betalning genom kvittning av fordringar. Teckningskurs per aktie var 35,15 SEK (motsvarande 7,03 SEK per aktie vid split enligt punkt 11).
Riktad nyemission till den grupp fysiska och juridiska personer som pd férhand hade anmalt intresse att teckna aktier. Teckningskurs per aktie var 78,67 SEK (mot-
svarande 15,73 SEK vid split enligt punkt 11).

Kvittningsemission med betalning genom kvittning av fordringar. Teckningskurs per aktie var 78,67 SEK (motsvarande 15,73 SEK vid split enligt punkt 11).

Okning av aktiekapitalet genom fondemission utan utgivande av nya aktier.

Kvittningsemission med betalning genom kvittning av fordringar om 10 740 707 SEK fran BS-Innovations AB som ett led i en transaktionsstruktur varigenom Enviro
slutligt reglerar dess skyldighet att utge erséttning fér patentet SE 513063 och utléndska patent av samma uppfinning, se vidare under rubriken "Immateriella
rattigheter” i avsnittet "Legala frédgor och kompletterande information”. Teckningskurs per aktie var 78,67 SEK (motsvarande 15,73 SEK vid split enligt punkt 11).
Féretradesemission med féretrédesratt till aktiedgare och konvertibelinnehavare genom kontant betalning och betalning genom kvittning av fordringar. Teck-
ningskurs per aktie var 75 SEK (motsvarande 15 SEK vid split enligt punkt 11).

Riktad nyemission till den begrénsade krets investerare som pd férhand har anmalt intresse till styrelsen att teckna aktier i Bolaget. Teckningskurs per aktie var 75
SEK (motsvarande 15 SEK vid split enligt punkt 11).

Riktad nyemission till SSE Opportunities Fund Limited och/eller en av SSE Opportunities Fund Limited anvisad begrénsad krets professionella investerare som pé&
forhand har anmalt intresse att teckna aktier i Bolaget. Teckningskurs per aktie var 75 SEK (motsvarande 15 SEK vid split enligt punkt 11).

Konvertering av konvertibla lan uppgdende till 7,5 MSEK. Konverteringskurs per aktie var 66,57 SEK (motsvarande 13,31 SEK vid split enligt punkt 11).

Uppdelning av aktier varigenom en (1) aktie uppdelades pda fem (5) nya akfier.

Féretradesemission med féretrédesratt for aktiedgare och konvertibelinnehavare genom kontant betalning och betalning genom kvittning av fordringar. Teck-
ningskurs per aktie var 20 SEK.

Konvertering av konvertibla lan uppgdende till drygt 8 MSEK. Konverteringskurs per aktie var 9,14 SEK.

Foretradesemission av units (3 aktier + 1 vederlagsfri teckningsoption) med féretradesratt for aktiedgare genom kontant betalning. Teckningskurs per Unit var
6,00 SEK.

Foretradesemission om 52,4 MSEK, ddr tva (2) befintliga aktier gav teckning om tre (3) nya aktier, till en teckningskurs om 0,75 SEK per aktie

Okning av aktiekapitalet genom utnyttjande av teckningsoptioner utgivna enligt punkt 15.

Riktad emission genom kvittning om 2 357 604 kronor och 3180 000 aktier. Emissionen genomférs via en kvittning av ett Ian utstéllt av Recall Capital Nordic AB och
teckningskursen per aktie blir 0,7414 kr.

Riktad emission genom kvittning om 3165 956 kronor och 3180 000 aktier. Emissionen genomférs via en kvittning av ett lan utstallt av Recall Capital Nordic AB och
teckningskursen per aktie blir 0,9956 kr.

Riktad emission genom kvittning om 3 000 000 kronor och 2 928 847 aktier. Emissionen genomférs via en kvittning av eft Iadn utstallt av Recall Capital Nordic AB
och teckningskursen per aktie blir 1,0243 kr.

Riktad emission genom kvittning om 2 795 704 kronor och 3180 000 aktier. Emissionen genomférs via en kvittning av ett Ian utstallt av Recall Capital Nordic AB och
teckningskursen per akfie blir 0,8792 kr.

Riktad emission genom kvittning om 2 302 617 kronor och 3180 000 aktier. Emissionen genomférs via en kvittning av ett lan utstallt av Recall Capital Nordic AB och teck-
ningskursen per aktie blir 0,7241 kr.

*Foretrédesemissionen som beskrivs i Prospektet under antagandet att Erbjudandet blir fulltecknat.

**Med antagandet att Erbjudandet blir fulltecknat och vidhéngande teckningsoptioner till Erbjudandet utnyttjas till fullo.
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#  Aktieagare Antal aktier Agarandel av réster och kapital
1 Avanza Pension 9 255279 7,18%
2 Nordnet Pensionsférsakring 5876 098 4,56%
3 Swedbank Férsakring 4 555097 3,54%
4 Hans Andersson Recycling Aktiebolag 2 414 922 1,87%
5 Lennart Persson 2 380905 1,85%
6 Anders Kihlberg 1620 000 1,26%
7 Stig-Arne Blom 1266 883 0,98%
8 Thomas Onstad 1239 865 0,96%
9 Jarngrinden AB 1047 655 0,81%
10  Stefan Andersson 1000 000 0,78%

10 stérsta dgarna 30 656 654 23,79 %

Ovriga 98182 436 76,21 %

Total 128 839140 100,00%

Beskrivning av agarstrukturen

Bolaget har per den 28 september 2018 cirka 4 204 stycken
aktiedgare. | Sverige &r den lagsta grénsen for anmdalnings-
pliktigt innehav (s& kallad flaggning) fem procent av samtliga
aktier eller av réstetalet for samtliga aktier.

Ovanstdende tabell innehdller information om aktiedgandet i
Bolaget per den 28 september 2018. Det finns, sdvitt styrelsen
i Bolaget kanner till, inget direkt eller indirekt dgande eller
kontroll av Bolaget, per dagen for Prospektets avgivande.

Aktiedgaravtal

Savitt Bolaget kdnner till existerar inga aktiedgaravtal eller
liknande 6verenskommelser mellan aktiedgarna i Bolaget
som syftar till att skapa ett gemensamt inflytande &ver Bola-
get, eller som kan resultera i en férédndring i kontrollen éver
Bolaget.

Central vardepappersférvaring

Aktierna i Enviro dr registrerade i ett avstdmningsregister
enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instrument. Detta register fors av
Euroclear.

Handelsplats

Enviros aktie ar sedan den 18 juni 2014 listad pd First North
och handlas under kortnamnet SES och med ISIN-kod
SE0005877560.

Certified Adviser

Bolagets Certified Adviser &r Mangold. Avtalet med Mangold
ar 16pande med sex mdnaders émsesidig uppsdgningstid.
Mangold dger inga aktier i Bolaget per datumet fér Prospek-
tets avgivande.

Likviditetsgaranti

Bolaget har ett ingdtt avtal med Mangold Fondkommission
enligt vilket Mangold kommer att agera likviditetsgarant i Bo-
lagets aktie avseende handeln p& Nasdag First North. Atag-
andet innebdar huvudsakligen att likviditetsgaranten étar sig
att ndar sé& ar maojligt stalla kurser pé bade kép- och saljordrar,
med verkan att differensen mellan kép- och sdljkurs inte dver-
stiger en viss férutbestdmd niva. Avtalet innebdr att Mangold
skall stalla kurser om minst 15 000 kronor pé kép- respektive
sdljsidan med en maximal sé& kallad spread om hogst fyra (4)
procent. Syftet med avtalet &r séledes att frdmja likviditeten i
Bolagets aktie. Avtalet ér I6pande med sex manaders 6msesi-
dig uppsdgningstid.

Lock-up
Det féreligger inga lock-up Gtaganden frén befintliga aktie-
agare.

Bemyndiganden

Vid extra bolagsstédmman den 27 november 2018 fattades
beslut om att bemyndiga styrelsen att under tiden intill nasta
Arsstadmma, vid ett eller flera tillfallen och med eller utan
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, fatta beslut om
nyemission aktier. Betalning ska kunna ske kontant, genom
apport, genom kvittning eller eljest férenas med villkor. Bola-
gets aktiekapital f&r med stéd av bemyndigandet samman-
lagt hégst 6kas med ett belopp motsvarande en utsp&dning
om 20 procent av aktiekapitalet. Avvikelse fradn aktiedgarnas
foretradesratt ska dga ske for att vid behov kunna starka
Bolagets finansiella stallning samt for att moéjliggéra férvary
av bolag eller rérelse. Emissionskursen ska, vid avvikelse frén
aktiedgarnas foretradesratt, liksom vid betalning genom
apport, faststallas p& marknadsmdassiga villkor.

Styrelsen, verkstallande direktoren, eller den styrelsen utser,
ska dga ratt att vidta de smarre justeringar i beslutet som kan
visa sig erforderliga i samband med registrering.



62

STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH
REVISOR

SCANDINAVIAN ENVIRO SYSTEMS AB
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STYRELSE

Enviros styrelse ska enligt bolagsordningen bestd av lagst tre
(3) och hégst tio (10) ordinarie ledamdter, utan suppleanter.
Enviros bestdr inklusive ordférande for narvarande av fem (5)
ledamaoter. Den nuvarande styrelsen utségs vid arsstGmman

den 3 maj 2018. Uppdraget fér samtliga styrelseledamoter
galler fram till slutet av nésta arsstamma planerad till 9 maj
2019. Styrelsemedlemmat kan nds via Bolagets huvudkontor,
Regnbdgsgatan 8, 417 55 Goéteborg.

Oberoende i forhallande till

Namn Befattning Fodelsear Bolaget och bo- Bolagets storre
lagsledningen aktiedagare

Alf Blomaqvist Ordférande 1956 Ja Ja

Peter Moller Styrelseledamot 1952 Ja Ja

Jan Bruzelius Styrelseledamot 1946 Ja Ja

Stefan Tilk Styrelseledamot 1964 Ja Ja

Lennart Persson Styrelseledamot 1948 Ja Ja

Alf Blomquvist,

1956, Styrelseordférande

Befattning: Styrelsens ordférande sedan 2018, ledamot sedan 2017.
Relevant erfarenhet: Aktieanalytiker Nordea, Handelsbanken,
Carnegie. Head of Equity Capital Markets, Carnegie Corporate
Finance, Chef Swedbank Corporate Finance, VD och styrelseledamot
Ledstiernan AB (publ), styrelseledamot Cision AB (publ) ordférande i
revisionsutskottet och i ersattningsutskottet i Cision AB (publ).

Utéver sina uppdrag inom Enviro har Alf Gven féljande uppdrag och/
eller ar agare alternativt delégare (Gger mer dn 5 procent av féreta-
get) av féljande féretag:
Uppdrag Befattning
Blomqgvist Unlimited AB

B3 Consulting Group AB (publ)
Destination Fjallen Sverige AB
Pussel i Are AB

E14 Invest AB Styrelseledamot
Bostadsréttsféreningen Fjallangen i Are  Styrelseledamot

Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseordférande
Styrelsesuppleant

Alf har de senaste fem (5) aren varit verksam i och avslutat uppdrag
inom féljande bolag:

Uppdrag
Cision AB

Befattning
Styrelseledamot

v,

Peter Méller
1952, Styrelseledamot

Befattning: Styrelseledamot sedan 2017.

Relevant erfarenhet: CEO Atlas Copco Tools, Cardo Industrial Doors,
SAS Technical Services och P30 Management. COO SAAB Automobile
och SAS. Styrelsemedlem EQT, Nederman Holding, Thule AB, Sing-
apore Technolgy och Priority Aero Maintenance (Sweden) AB. Konsult
Mysigma. Radgivare Pegroco Invest AB.

Utéver sina uppdrag inom Enviro har Peter inga tillfalliga uppdrag
och/eller &r agare alternativt deldgare (Gger mer dn 5 procent av
foretaget) i bolag.

Peter har de senaste fem (5) aren varit verksam i och avslutat upp-
drag inom féljande bolag:

Uppdrag
P30 Management Ltd.

Befattning
Verkstallande direktér

Peter innehar, direkt och genom bolag, 0 aktier i Enviro.

Relevant Innovation RLA AB
Appello Systems AB

Styrelseledamot
Styrelseledamot

Alf innehar, direkt och genom bolag, 0 aktier i Enviro.



SCANDINAVIAN ENVIRO SYSTEMS AB

STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH
REVISOR 63

[

Jan Bruzelius
1946, Styrelseledamot

Befattning: Styrelseledamot sedan 2018.

Relevant erfarenhet: Flerdrig erfarenhet fran &tervinning och har
utdver sitt styrelsedtagande i Enviro, dven tidigare erfarenheter
som VD for IL Recycling AB, samt styrelseledamot for NORD A/S och
GREENTEC A/S

Utover sina uppdrag inom Enviro har Jan dven féljande uppdrag och/
eller ar agare alternativt delédgare (Gger mer &n 5 procent av féreta-
get) av féljande féretag:

Uppdrag
JP Bruzelius AB

Befattning
Styrelseledamot

Bostadsrattsféreningen Villagatan 13
Jan har de senaste fem (5) &ren varit verksam i och avslutat uppdrag
inom féljande bolag:

Uppdrag
Jan innehar, genom bolag, 100 000 aktier i Enviro.

Befattning

Lennart Persson,
1948, Styrelseledamot

Befattning: Styrelseledamot sedan 2001.

Relevant erfarenhet: Arbetat inom internationell marknad med
tekniskt saljstéd, projektledning och samarbeten kopplat till komplexa
system inom férsvarsbranschen. Har varit styrelseordférande och
ledamot i 3 andra utvecklingsbolag. Styrelseordférande i Enviro 2001
till 2010.

Utéver sina uppdrag inom Enviro har Lennart &ven féljande uppdrag
och/eller &r &gare alternativt delégare (Gger mer én 5 procent av
féretaget) av féljande féretag:

Uppdrag
BBI Basic Board Industries AB

Befattning
Styrelseledamot

Lennart har de senaste fem (5) dren varit verksam i och avslutat
uppdrag inom féljande bolag:
Uppdrag Befattning
Tyre Recycling in Sweden AB
Salt Gourmet Goéteborg AB

Styrelseledamot
Styrelseledamot

Lennart innehar 2 380 905 aktier i Enviro.

Stefan Tilk

1964, Styrelseledamot

Befattning: Styrelseledamot sedan 2015

Relevant erfarenhet: Bred internationell ledarerfarenhet med tidi-
gare poster som VD/Koncernchef fér Bérsbolag och SVP inom Volvo
Koncernen. Tidigare har ocksd Stefan verkat inom UNESCO och inom
teknisk konsultverksamhet och likaledes varit Teknisk Attache. Stefan
har ocksd varit med och som ordférande lett FLUICELL AB till bérsen.

Utéver sina uppdrag inom Enviro har Stefan aven féljande uppdrag
och/eller ar dgare alternativt delédgare (Gger mer &n 5 procent av
féretaget) av féljande féretag:
Uppdrag Befattning
Styrelseledamot,
Verkstallande direktor
Styrelseledamot
Styrelseordférande

National Electric Vehicle Sweden AB

STilk AB

Fluicell AB

Noxon Aktiebolag Styrelseledamot
Mimer Information Technology AB
FRUTAS Aktiebolag

National En Vest Sweden AB

Araucania Invest AB

Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot,
Verkstallande direktor

Stefan har de senaste fem (5) &ren varit verksam i och avslutat upp-
drag inom féljande bolag:

Uppdrag
Aktiebolaget Geveko

Befattning
Styrelseledamot
Alnova Balkongsystem AB
Elof Hansson Holding AB

Styrelseordférande
Styrelseledamot,
verkstallande direktor
REC Indovent AB

Elof Hansson Bygghandel AB

Elof Hansson Trade AB

Tyre Recyceling in Sweden AB

MVI (SWEDEN) AKTIEBOLAG
See2it AB

Forsta Langgatan Fastigeter i GBG
Handelsbolag

Styrelseordférande
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseordférande

Extern Firmatecknare

Stefan innehar, genom bolag, 120 000 aktier i Enviro.
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Bolagsledningen bestdr av en grupp engagerade personer
som foérenar erfarenhet av entreprendriellt ledarskap med
gediget ingenjérskunnande. Gruppen har en bred kompetens

Thomas Sérensson, 1976, cto

Thomas Sérensson tilltrédde som verkstallande direktér pé Enviro

i februari 2016. Han har tidigare bland annat varit férsaljningschef
for exportverksamhet hos Opus Equipment AB, VD B&B Tools Kina
samt verkst&llande direktor for Kontikab AB. Thomas sitter Gven som
styrelseledamot i Weesteer AB.

Utéver sina uppdrag inom Enviro har Thomas aven féljande uppdrag
och/eller &r dgare alternativt deladgare (Gger mer én 5 procent av

féoretaget) av féljande foretag”:
Uppdrag Befattning

Tyre Recycling in Sweden AB Styrelseledamot

SES IP AB Styrelseledamot
BSIP innovation AB Styrelseledamot
Weesteer AB Styrelseledamot

WTTGG International AB
Thomas Consulting

Styrelseledamot
Innehavare

Thomas har inte varit verksam i eller avslutat uppdrag inom néagot
bolag under de senaste fem (5) daren.

HSB Bostadsrattsforening Styrelseledamot

Nolered i Géteborg

Thomas innehar 104 096 aktier i Enviro.

for att tdcka huvudomrédena. Medlemmar i bolagsledningen
kan nds via Bolagets huvudkontor, Regnbdgsgatan 8, 417 55

Goteborg. Bolagsledningen utgérs av:
i

Urban Folcker, 1961, cro

Urban Folcker tilltradde sin tjanst i mars 2016. Ovrig erfarenhet: Fler-

tal CFO-positioner i mellanstora bolag sdsom Svendborg Brakes A/S,
Container Centralen A/S samt Stago B.V.

Utéver sina uppdrag inom Enviro har Urban dven féljande uppdrag
och/eller ar dgare alternativt delégare (Gger mer &n 5 procent av
féretaget) av féljande féretag”:

Uppdrag
Tyre Recycling in Sweden AB

Befattning
Styrelseordférande

Urban har inte varit verksam i eller avslutat uppdrag inom nagot
bolag under de senaste fem (5) éren.
Urban innehar 111 319 aktier i Enviro.
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH
REVISOR

Olov Ershag, 1954, coo
Olov Ershag tilliradde sin tjanst i 2017, och har varit anstalld inom
bolaget sedan 2008.

Utéver sina uppdrag inom Enviro har Olov inga féljande uppdrag
och/eller ar dgare alternativt delédgare (Gger mer &n 5 procent av
féretaget) av féljande féretag:

Olov har varit verksam i eller avslutat uppdrag inom nagot bolag
under de senaste fem (5) aren.
Uppdrag

Tyre Recycling in Sweden AB

Befattning
Styrelsesuppleant

Olov innehar 0 aktier i Enviro.

Revisor

Revisor &r det registrerade revisionsbolaget PricewaterhouseCoo-
pers AB, org.nr 556067-4276, med adress Skadnegatan 1, 411 40 Gote-
borg, med Johan Palmgren, fédd den 20 juli 1974, som huvudansvarig
revisor och medlem i FAR (branschorganisation fér redovisningskon-
sulter, revisorer och raddgivare).

Bolagets revisor informeras 16pande om Bolagets verksamhet bland
annat genom regelbundna méten med bolagsledningen, utskickat
styrelsematerial samt protokoll. Revisorn I[&mnar [6pande synpunkter
och rekommendationer till Bolagets styrelse och ledning.

Ovrig information

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare kan nas
genom Bolagets huvudkontor pd& adress Regnbdgsgatan 8C, 417 55
Goteborg.

Ingen av ovanstdende styrelseledamaéter eller ledande befattnings-
havare har under de senaste fem aren (i) démts i bedragerirela-
terade madl, (ii) forsatts i konkurs eller varit styrelseledamaéter eller
ledande befattningshavare i bolag som férsatts i konkurs, konkurs-
férvaltning eller likvidation, (iii) varit féoremal for anklagelser och/eller
sanktioner mot personen och om personen eventuellt har férbjudits
av domstol att ingd som medlem av en emittents férvaltnings-, led-
nings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller évergripande
funktioner hos en emittent under &tminstone de senaste fem daren.

Inga familjeband féreligger mellan Bolagets styrelseledaméter och
ledande befattningshavare.

Inte heller féreligger nagra intressekonflikter eller potentiella saddana,
varvid styrelseledaméters och ledande befattningshavares privata
intressen skulle std i strid med Bolagets intressen.

Det, savitt styrelsen kanner till, féreligger inga begréansningar fér
styrelsens ledaméter att avyttra sina aktier i Bolaget.
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INFORMATION

Allmén information

Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag bildat och registre-
rat enligt svensk rétt med firma Scandinavian Enviro Systems
AB (publ), org.nr. 556605-6726, och med sate i Géteborg.
Bolagets associationsform regleras av, och dess aktier har
utgivits enligt, aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget bildades
den 8 januari 2001 och registrerades hos Bolagsverket den
22 januari 2001. Bolaget ansléts till Euroclear den 3 mars
2014. Bolaget r moderbolag i en koncern tillsammans med
de tre heldgda dotterbolagen Tyre Recycling in Sweden AB,
SES IP AB samt BSIP innovation AB.

Immateriella rattigheter

Koncernens immateriella rattigheter bestar huvudsakligen av

tre (3) patentfamiljer med féljande titlar:

. "Foérfarande vid dtervinning av kol och kolvateféren-
ingar fradn polymetriskt material, féretrédesvis i form av
kasserade ddck, genom pyrolysreaktor” (CFC)

. "Anlaggning for atervinning av kol och kolvéateférening-
ar genom pyrolys” (EHD)
. "Anlaggning och foérfarande fér Gtervinning av kol och

kolvateféreningar frén organiskt insatsmaterial genom
pyrolys”. (APR)

Dessa patent avser teknikerna Carbonize by Forced Convec-

tion (CFC). Enhanced Heat Distribution (EHD) och Arrang-
ement and process for recycling (APR), vilka ér av central

PATENT OCH PATENTANSOKNINGAR

Omfattad produkt Patentnamn

Gdllande i féljande lander

betydelse for Bolagets verksamhet. Enligt Enviros bedémning
ar framst APR men ocksd EHD-tekniken av storst betydelse
for Bolagets verksamhet, eftersom det ar den tekniken som
mojliggor jamn varmeférdelning i Bolagets anléggning, se
vidare i avsnittet "Verksamhetsbeskrivning”. Detta mojliggor
en sdkrare kontroll p& kimrékskvaliteten genom en sdakrare
styrning av gasens fléde i b&ddden. Patent avseende CFC

har beviljats i totalt 19 ldnder och patent avseende EHD har
beviljats i 52 lander. APR ar i nulaget beviljad i Sverige och
ansokningar ligger i behandling i ett antal valda lander. APR,
uppdaterar/férstarker EHD-tekniken genom en férbattrad
spridning av gasen i reaktorn. PCT-ladnderna fér APR &r val-
da enligt nedanstdende lista. Patent och patentansékningar
framgdr av nedanstdende tabell. Patenten innehas av SES IP
AB eller &r under 6verférande fill detta bolag. SES IP AB har
som huvudsaklig verksamhet att &dga, férvalta och licensiera
Bolagets patent.

Enviro har genom dotterbolaget SES IP AB varumdrkes-
skyddat namnet EnviroCB, registrerat som ett EU-varumdrke.
Vidare ar Bolaget registrerad dgare till domédnnamnet en-
virosystems.se och dotterbolaget Tyre Recycling registrerad
&gare till domédnnamnet tyrerecycling.se.

Ansokningar behandlas i
foljande lénder

Loptid

Carbonize by Forced Con-
vection (CFC)

Foérfarande vid &tervinning
av kol och kolvateférening-
ar frén polymetriskt ma-
terial, féretradesvis i form
av kasserade ddck, genom
pyrolysreaktor.

Kanada, Kina, Mexiko, Syd-
afrika, Sydkorea, USA*

Augusti 2019.

Enhanced Heat Distribu-

tion (EHD)

Anléggning fér atervinning
av kol och kolvateférening-
ar genom pyrolys.

Australien, Brasilien, Europa
(EPO)** Israel, Japan,
Kanada, Kazakstan, King,
Mexiko, Ryssland, Sverige,
Sydafrika, Sydkorea, USA%
Vitryssland, Eurasia***

Indien, Indonesien, Férena-
de Arabemiraten

Sverige december 2026,
dvriga november 2027

Arrangement and Process
for Recycling (APR)

Anléggning och férfarande
for atervinning av kol och
kolvateféreningar fran
organiskt insatsmaterial
genom pyrolys.

Sverige

Japan, Mexiko, Australien,
Brasilien, Sydkoreaq, King,
Europa (EPO)** Ukrainag,
Férenabde Arabemirater-
na, Indien, USA, Kanada,
Sydafrika, Chile, Eurasia***

*Patentet har pantsatts som sékerhet for Ién frén Dalslands Sparbank nedan under "Lan och finansieringsavtal”.

Sverige maj 2034.

** EPO-patent respektive ansékan har designerats fill féljande lander: Belgien, Bulgarien, Cypern, Danmark, Estland, Finland, Frankrike, Grekland, Irland, Island, Italien,
Lett- land, Lichtenstein, Litauen, Luxemburg, Malta, Monaco, Nederldnderna, Polen, Portugal, Rumdnien, Schweiz, Slovakien, Slovenien, Spanien, Storbritannien, Sveri-

ge, Tjeckien, Turkiet, Tyskland, Ungern och Osterrike.

*** EA-patent respektive ansékan har designerats fill féljande lander: Armenien, Azerbaijan, Kazakhstan, Kyrgyzstan, Ryssland, Tajikistan, Turkmenistan och Vitryssland
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VASENTLIGA AVTAL

Lane- och finansieringsavtal

Bryggldneavtal med Formue Nord Markedsneutral A/S
Bolaget har i oktober 2018 ingdtt ett bryggldneavtal med
Formue Nord Markedsneutral A/S. Ladnet uppgdr till ett
totalt belopp om maximalt 7 000 000 SEK med en fast rénta
om 2,5 procent. Lanet har upptagits i syfte att finansie-

ra Bolagets verksambhet fill dess att kapital tillférts genom
Foretraddesemissionen. Lanet ska &terbetalas senast den 31
december 2018.

Laneavtal med Pegroco Invest AB (publ)

Bolaget har i augusti 2018 ingatt ett [dneavtal med Pegro-
co Invest AB (publ) uppgdende till 12 000 000 SEK och som
forfaller till betalning den 30 december 2018. Som s&kerhet
stalls foretagsinteckningar i Bolaget, med béasta méjliga ratt,
motsvarande ldnebeloppet. Bolaget har ratt att dterbetala
l&net i fortid. Ldnebeloppet [6per frdn och med den 1sep-
tember 2018 med en érlig rénta om 23 procent.

Laneavtal med Dalslands Sparbank

Bolagets dotterbolag Tyre Recycling har i juli 2013 upptagit
ett 1dn hos Dalslands Sparbank uppgdéende till 15,75 MSEK.
Lanet I6per med en drsrénta om 3,76 procent och amorteras,
efter villkorsandring i mars 2018, med 200 KSEK per mé&nad.
Som sdkerhet for I&dnet har Exportkreditndmnden beviljat en
garanti om 18,75 MSEK.

Utéver ovanstdende ldmnade sdkerheter har Tyre Re-
cycling ldmnat generella sdkerheter for samtliga férpliktelser
gentemot Dalslands Sparbank i form av féretagsinteckning i
all egendom upp fill ett belopp om 30 MSEK, pantsattning av
tvé (2) patent i USA (nummer US 6,271,727 och US 8,419,812).
Per prospektets daterande har Dalslands Sparbank frigivit en
féretagsinteckning om 10 MSEK, vilket innebdr att féretagsin-
teckningen om 30 MSEK har minskat till 20 MSEK. Se vidare
ovan under rubriken “Immateriella rattigheter”.

Laneavtal med ALMI

Bolagets dotterbolag Tyre Recycling har upptagit ett I&n

frén ALMI Foéretagspartner Vast AB uppgdende till 4,85
MSEK. Lanet |[6per med en darsrénta om 9,06 procent. Lanet
amorteras, efter villkorséndring i mars 2018, med 192 KSEK
per kvartal. Som sdkerhet fér Tyre Recyclings forpliktelser
gentemot ALMI har Bolaget ingdtt ett obegrénsat borgensd-
tagande. ALMI har dartill beviljats féretagsinteckningar i all
egendom i Tyre Recycling upp till ett belopp om sammanlagt
8,5 MSEK.

Tillaggskoépeskilling till Dacktrusten AB (tidigare firma BS
Innovation AB)

Det finns en skuld till Déacktrusten AB, med anledning av
Bolagets forvarv av BSIP innovation AB som genomférdes
under a&r 2013. En kontant tillaggskopeskilling uppgdende

till 1 MSEK ska erléggas i samband med att Bolaget erhdller
forsta delbetalning fér den férsta anlédggning som saljs med
en kapacitet éverstigande 10 000 ton dack per ar.

Leveransavtal

Avtal med AnVa Polytech AB

Enviro ingick under december 2014 ett samarbetsavtal med
AnVa Polytech AB ("AnVa”), under vilket produktionstester
av Bolagets kimrok ska ske och visst av AnVas gummiavfall
ska &tervinnas av Bolaget. Avtalet har sedermera ersatts av
ett leveransavtal mellan Enviros dotterbolag Tyre Recycling

och AnVa som ingicks i januari 2016. Enligt leveransavtalet
ska Tyre Recycling leverera och AnVa képa vissa kvantiteter
av kimrék som &tervinns i anléggningen i Asensbruk. Avtalet
hade i sin dévarande omfattning eftt bedémt arligt ordervar-
de om 0,5 MSEK. Avtalstiden ar ett (1) &r frdn undertecknan-
det men forldngs med |6pande eftdrsperioder om det inte
sdgs upp senast en (1) ménad fére avtalstidens upphdrande.

Avtal med Stena Recycling AB

Tyre Recycling har i november 2015 ingdtt ett avtal om leve-
rans av pyrolysolja frén anléggningen i Asensbruk med Ste-
na Recycling AB ("Stena”). Enligt avtalet ska Tyre Recycling
leverera vissa kvantiteter av pyrolysolja till Stena till avtalade
priser, vilka ar féoremal for justeringar enligt Platts Fuel Oil 1%
FOB Rotfterdam barges.

Avtal med samarbetspartners

Kommissionsavtal avseende Shandongprovinsen i Kina

| augusti 2017 férnyade Enviro eftt kommissionsavtal med

ett svenskt bolag. Enligt avtalet ska det svenska bolaget
assistera Enviro i dess kontakter med ett bolag i Shandong-
provinsen i Kina som uttryckt intresse av att inleda ett samar-
bete med Bolaget avseende uppférande av anlédggningar
fér atervinning av déck i Shandongprovinsen. Tjdnsterna

ska tillhandahdllas till dess en eller flera anldggningar har
uppfoérts. Ersattning under avtalet utgér med en viss andel
av forsaljningspriset for framtida sdlda anldggningar. Avtalet
|6per tillsvidare med en 6msesidig uppsagningstid om tre (3)
mdnader for det fall ndgot avtal om férsaljning av anlédgg-
ning inte har ingatts inom sex (6) ménader frén kommissi-
onsavtalets ingdende.

Kommissionsavtal avseende kontakt med intressenter i
Chile

Bolaget ingick under juli 2014 ett kommissionsavtal med

ett chilenskt bolag. Enligt avtalet ska det chilenska bolaget
assistera Bolaget i kontakter med bolag i Chile som uttryckt
intresse av att inleda eftt samarbete med Bolaget avseende
uppférande av anldggningar for atervinning av uttjanta
dack. Tjansterna ska tillhandahdlla till dess en eller flera an-
laggningar har uppforts. Avtalet medfér exklusivitet i Chile.
Ersattning under avtalet utgdr med viss procentandel av for-
sdljningspriset for framtida sadlda anlaggningar. Avtalet [6per
tillsvidare med en uppsdgningstid om tre (3) ménader.

Kommissionsavtal med engelskt bolag

Enviro ingick i april 2015 ett kommissionsavtal med ett eng-
elskt bolag. Enligt avtalet ska det engelska bolaget assistera
Bolaget i dess kontakter med engelska bolag som uttryckt
intresse av att inleda ett samarbete med Bolaget avseen-
de uppférande av anlédggningar fér Gtervinning av déck i
Storbritannien. Tjansterna ska tillhandahdallas till dess en eller
flera anlédggningar har uppférts. Avtalet medfér exklusi-
vitet inom Storbritannien. Ersattning under avtalet utgdr
med en viss procentandel av férsdljningspriset for framtida
salda anlaggningar. For atft ratt fill erséttning ska foreligga
vid férsdljning av anlaggningar krévs att den potentiella
képaren godkénns av Enviro. Avtalet I6per tillsvidare med
en uppsdgningstid om tre (3) ménader fér det fall ndgot
avtal om férsdljning av anldggning inte har ingdtts inom 18
madnader frdn kommissionsavtalets ingdende. | januari 2016
ingick Enviro och det engelska bolaget ett filldggsavtal till
kommissionsavtalet varigenom fyra (4) bolag godkéandes
som potentiella képare av anldggningar. Dartill har Enviro
och det engelska bolaget ingatt ett muntligt avtal om att
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ytterligare tva (2) bolag ér godkdnda som potentiella képare
av anlaggningar.

Kommissionsavtal med engelskt bolag och Tyre Recycling
Tyre Recycling ingick i april 2015 ett kommissionsavtal med
det ovan ndmnda engelska bolag. Enligt avtalet ska det eng-
elska bolaget assistera Tyre Recycling i dess kontakter med
ett europeiskt bolag som uttryckt intresse av att forvarva
kimrok frén Tyre Recycling. Tjansterna ska tillhandahallas

till dess en eller flera anlaggningar har uppforts. Ersattning
under avtalet utgdr med en viss andel av férsdljningspriset
fér framtida forsaljning av kimrék under en period av fem (5)
ar fran kommissionsavtalets ingéende. Avtalet 16per tillsvi-
dare med en uppsdgningstid om tre (3) mé&nader for det fall
nagot avtal om forsaljning av kimroék inte har ingdtts inom 18
madnader frdn kommissionsavtalets ingdende.

Statliga bidrag

Bolaget har under 2017 beviljats ett projektstéd om cirka 1
MSEK frén den chilenska statliga organisationen CORFO for
att utveckla en sé kallad "Basic Design”, en detaljerad ritning
over en dtervinningsanldggning, som kan anvandas som
ansokningsunderlag fér en komplett anldggning. Utbetalning
av projektstédet ér kopplad till Bolagets avrapportering fill
CORFO under tiden som projekten fortloper.

Forsakringar

Enligt Bolagets styrelses bedémning ger foreliggande
forsakringsskydd, inklusive férsakringsnivé och férsakrings-
villkor, ett tillfredsstallande skydd med hansyn tagen till
forsakringspremier och potentiella risker med verksamheten.
Det kan dock inte garanteras att férluster eller skador inte
uppstar eller krav inte framstdalls som gér utdver vad som
tacks av nuvarande forsakringsskydd.

Tvister och rattsliga processer

Enviro ar inte part och har inte under de senaste tolv (12)
madnaderna varit part i ndgot rattsligt forfarande eller skil-
jeforfarande som har haft eller skulle kunna f& betydande
effekter pd Bolagets finansiella stdlining eller [Gnsamhet.
Styrelsen kanner inte heller till ndgra rattsliga féorfaranden
eller skiljeférfaranden som kan uppkomma.

Miljs, arbetsmiljé och tillstandsfragor

Miljstillstéind fér verksamheten i Asensbruk

Bolagets dotterbolag Tyre Recycling beviljades den 4 april
2014 tillstédnd av Lansstyrelsen for bedrivande av dackdter-
vinning i anldggningen i Asensbruk. Tillsténdet &r tidsbe-
grénsat till sju (7) &r och &r férenat med vissa villkor. Lans-
styrelsen uppskét under en provotid avgérandet om slutliga
villkor, vilka meddelades genom beslut om nya slutliga villkor
den 14 juni 2018. Vasentliga férandringar i miljélagstiftningen
eller andra regulatoriska krav kan pé&verka Enviros anvéand-
ning av de materiella anlédggningstillgédngarna.

Avtal och transaktioner med néarstdende

Bryggfinansiering om totalt 1,2 MSEK har avtalats i deceme-
ber 2017, p& marknadsmdéssiga grunder, med f.d. styrelse-
ordférande Stig-Arne Blom, styrelseledamoten Lennart Pers-
son, styrelseledamoten Stefan Tilk och f.d. styrelseledamoten
Anders llstam, enligt specifikation nedan och med en léne-
rénta om 12 procent per ar. Utdéver ndmnda transaktioner
med ndrstdende har det inte forekommit nédgra transaktioner
mellan Enviro och narstdende till Bolaget under perioden fér
den den historiska finansiella informationen fram till prospe-

kets daterande.

Transaktioner med narsta- 2016 2017 2018

ende

Stig-Arne Blom genom bola- - 300 300

get Conatum AB KSEK KSEK*

Lennart Persson - 100 KSEK 100
KSEK*

Stefan Tilk genom bolaget - 50 KSEK 50 KSEK*

STilk AB

Anders llstam genom bola- -
get Maxtess AB

50 KSEK 50 KSEK*

*Lanen fran Stig-Arne Blom, Lennart Persson, Stefan Tilk
och Anders llstam har &terbetalats under 2018.

Handlingar inférlivade genom héanvisning

Detta Prospekt bestar, utdver foreliggande dokument, av
nedanstédende handlingar som inforlivas i Prospektet genom
hdanvisning. De delar som inte inférlivas dr inte relevanta
eller motsvaras av information som aterges p& annan plats
i Prospektet. Handlingar inférlivade genom hénvisning finns
under Prospektets giltighetstid att tillgd i elektronisk form
pé& Bolagets webbplats, www.envirosystems.se. Handling-
arna hdlls aven tillgangliga efter forfrdgan pd Bolagets
huvudkontor (Regnbdagsgatan 8C, 417 55 Géteborg) under
ordinarie kontorstid.

. Enviros deldrsrapport for perioden 1januari - 30 sep-
tember 2018: d&r hénvisning endast gors till sidorna 10-
11, samt 13, varvid resultatrakningen aterfinns pd sidan
10, balansrakningen pé sidan 11, rapport éver kassaflo-
den pd sidan 13;

. Enviros reviderade darsredovisning for rakenskapsaret
2017: dar hanvisning endast gérs fill sidorna 26-28 samt
30, varvid resultatrakningen aterfinns pd sidan 26, ba-
lansrakningen pd sidorna 27-28, rapport éver kassaflo-
den pd sidan 30; samt

. Enviros reviderade darsredovisning for rakenskapsaret
2016: dar hanvisning endast gors till sidorna 10-12 samt
14, varvid resultatrakningen &terfinns pd sidan 10, ba-
lansrékningen pd sidorna 11-12, rapport éver kassaflé-
den pd sidan 14.

Férutom Bolagets reviderade arsredovisningar for 2016 och
2017 har ingen information i Prospektet reviderats eller gran-
skats av Bolagets revisor.

Handlingar som halls tillgéngliga fér inspektion
Scandinavian Enviro Systems AB (publ):s stiftelseurkund
finns tillgéngligt pd& Bolagets huvudkontor under Prospektets
giltighetstid. Enviros bolagsordning samt historisk finansiell
information i form av delarsrapport fér perioden 1januari -
30 september 2018, &rsredovisning 2017 samt &rsredovisning
2016, avseende Bolaget och dess dotterbolag hdlls tillgéng-
liga p& Bolagets huvudkontor under Prospektets giltighetstid
och pd Bolagets hemsida, www.envirosystems.se.

Radgivare

Finansiell raddgivare till Enviro &r Mangold Fondkommission
som bitratt Bolaget i upprattandet av Prospektet. Mangold
Fondkommission &r dven emissionsinstitut avseende Fore-
trédesemissionen. Advokatfirman Delphi har agerat legal



SCANDINAVIAN ENVIRO SYSTEMS AB

LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION 69

raddgivare till Bolaget i samband med Féretrddesemissionen.
Intressen och intressekonflikter

Ett antal av Enviros aktiedgare har genom teckningsforbin-
delser atagit sig att teckna aktier i Foretrddesemissionen.
Ingen ersattning utgdr till dessa aktiedgare for dtagandet.
Ddrutéver har ett antal externa parter ingatt avtal om emis-
sionsgarantier for vilka ersattning utgar. Utéver ovanstdende
parters intresse att Féretrddesemissionen ska genomféras
framgdngsrikt och emissionsgaranternas intresse att avtal
ersattning utbetalas, finns inga ekonomiska eller andra
intressen i Foretréddesemissionen.

Mangold ar finansiell rddgivare till Bolaget samt agerar
emissionsinstitut i samband med Féretrédesemissionen och
erhdller en pd férhand avtalad ersattning. Mangold har
dven ingatt avtal om emissionsgaranti med Bolaget och
erhdller aven ersattning for sitt garantidtagande. Dartill ar
Mangold part i emissionsgarantiavtal mellan Bolaget och
dvriga emissionsgaranter. Darutéver har Mangold inga eko-
nomiska eller andra intressen i Féretrddesemissionen.

Det bedéms inte foreligga ndgra intressekonflikter mellan
parterna som i enlighet med det ovanstdende har ekono-
miska eller andra intressen i Féretradesemissionen. Eftersom
samtliga uppgifter i Prospektet harrér sig frédn Bolaget fris-
kriver sig Mangold och Advokatfirman Delphi frén allt ansvar
i forhallande till aktiedgare i Bolaget och avseende andra
direkta eller indirekta konsekvenser till féljd av beslut om
investering eller andra beslut som helt eller delvis grundas
pd& uppgifterna i defta Prospekt.

Marknads- och branschinformation

Prospektet innehdller viss marknads- och branschinforma-
tion frén tredje man. Aven om informationen har &tergivits
korrekt och Bolaget anser att kéllorna ar tillforlitliga har
Bolaget inte oberoende verifierat informationen, varfér dess
riktighet och fullstandighet inte kan garanteras. Savitt Bola-
get kan ké&nna till och férvissa sig om genom jémférelse med

annan information som offentliggjorts av dessa kallor har
inga uppgifter uteldmnats pd ett sétt som skulle géra den
dtergivna informationen felaktig eller missvisande. | de fall
informationen har hdmtats fréan tredje part ansvarar Bolaget
sdledes endast for att informationen har atergivits korrekt
och sddan information bér [&sas med detta i dtanke.

Potentiella myndighetsbeslut med negativ inverkan

Enviro har, utéver vad som framgar av detta Prospekt, inte
kdnnedom om nagra offentliga, ekonomiska, skattepolitiska,
penningpolitiska eller andra politiska &tgérder som, direkt
eller indirekt, vasentligt pdverkat eller vasentligt skulle kunna
pdverka Bolaget verksamhet.

Teckningsatagande

En grupp aktiedgare har atagit sig att teckna cirka 4,9
procent av Erbjudandet, vilket innebdar att de har atagit sig
att teckna units till ett vérde om cirka 5,1 MSEK. Teckningsd-
tagandet ingicks under oktober 2018 och ar inte sakerstallt
genom bankgaranti, pantsattning, deposition eller liknande
arrangemang. Fér ldmnade teckningsdtaganden utgdr ing-
en ersdttning. | tabellen nedan redovisas de parter som har
l&@mnat teckningsdtaganden.

Aktiedgare Antal units Belopp, SEK
Pegroco Invest AB 3250000 2600 000,00
Lennart Persson 1750 000 1400 000,00
TAMT AB 1000 000 800 000,00
STilk AB 120 000 96 000,00
Jan Bruzelius 100 000 80 000,00
Thomas Sérensson 104 096 83 276,80
Urban Folcker 111319 89 055,20
Totalt 6 435 415 5148 332,00
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Garantiataganden

Ett konsortium har &tagit sig att feckna units motsvarande cirka 75,1 procent av Erbjudandet, vilket innebdr att de har garan-
terat att teckna units i Erbjudandet till ett totalt varde av cirka 79,3 MSEK. Garanterna behdver bara tacka upp till 80 procent
om emissionen tecknas till mindre dn 80 procent. GarantiGtagandena ingicks i oktober 2018 och ar inte sdkerstallda genom
bankgaranti, pantsattning, deposition eller liknande arrangemang. Emissionsgaranterna kan valja mellan att f& sin ersattning
i aktier (ersattning motsvarande tolv (12) procent av beloppet for garantiGtagandet) eller i kontanter (erséttning motsvarande tio
(10) procent av beloppet fér garantidtagandet). | tabellen nedan redovisas de parter som har [&mnat garantidtaganden. Fysiska
personer kan nds genom Bolaget eller Mangold. Juridiska personer nds p& den adress som anges i fabellen. Adresser till Enviro
och Mangold finns nedan under rubriken "Adresser”. Garantiavtalen sléts under oktober 2018.

Investerare Tilldelning,  Tilldelning units Ersattning % av Kontaktadress
SEK Erbjudandet
Pegroco Invest AB 12 000 000,00 15000 000 1200 000,00 15,1% Eriksbergsgatan 10, 114 30 Stockholm
Formue Nord Markedsneutral A/S 12 000 000,00 15000 000 1200 000,00 15,1% Nytorv 11, 3 sal, 9000 Aalborg
Theodor Jeansson 10 000 000,00 12500 000 1000 000,00 12,6% Via Bolaget
Mangold Fondkommission AB 9 443 917,60 11804 897 944 391,76 11,9% Engelbrektsplan 2, 114 34, Stockholm
LUSAM Invest AB 5000 000,00 6250 000 500 000,00 6,3% Erik Dahlbergsallén 15115 20 Stockholm
Tuida Holding AB 5000 000,00 6250 000 500 000,00 6,3% Floragatan 14, 114 31, Stockholm
Wilhelm Risberg 4000 000,00 5000000 400 000,00 5,0% Via Bolaget
GoMobile nu AB 3000 000,00 3750000 300 000,00 3,8% Textilgatan 31,120 30, Stockholm
Patrik Enblad 3000 000,00 3750000 300 000,00 3,8% Via Bolaget
Thomas Krishan 3000 000,00 3750000 300 000,00 3,8% Via Bolaget
Faré Capital AB 3000 000,00 3750000 300 000,00 3,8% Norra Villavagen 19B, 237 34 Bjarred
Rikard Akhtarzand 2 000 000,00 2500 000 200 000,00 2,5% Via Bolaget
NovaTelligence Aktiebolag 2000 000,00 2500 000 200 000,00 2,5% Vasterldnggatan, 111 29 Stockholm
Bernhard von der Osten-Sacken 1500 000,00 1 875000 150 000,00 1,9% Via Bolaget
Ulti AB 1000 000,00 1250000 100 000,00 1,3% Vinghdastvagen 6, 167 71, Bromma
Accrelium AB 1000 000,00 1250 000 100 000,00 1,3% Stora Nygatan 31, 411 08 Goéteborg
Paulsson Advisory AB 1000 000,00 1250000 100 000,00 1,3% Alvagen 62,191 40 Stollentuna
Olov Ershag 600 000,00 750 000 60 000,00 0,8% Via Bolaget
Blomqvist Unlimited AB 500 000,00 625 000 50 000,00 0,6% Fjallgardsvégen 11E, 837 52 Are
Urban Folcker 200 000,00 250 000 20 000,00 0,3% Via Bolaget
Peter Méller 100 000,00 125 000 10 000,00 0,1% Via Bolaget

Totalt 79 343 917,60 99179 897 793439176 100%
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Nedan féljer en sammanfattning av vissa skattekonsekven-
ser som enligt nu gdllande svensk skattelagstiftning kan
uppkomma som en féljd av det aktuella erbjudandet att
teckna nya aktier i Enviro. Sammanfattningen gdller endast
obegransat skattskyldiga fysiska personer och aktiebolag
om inte annat anges. Aktierna i Bolaget dr upptagnastill
handel p&d Nasdagq First North. Sammanfattningen baseras
pd att aktierna i Bolaget skatterdttsligt anses marknadsnote-
rade, vilket ar fallet om handel med aktierna p&d Nasdaq First
North sker i fillréckligt stor omfattning. Sammanfattningen ar
baserad pd gdllande lagstiftning och &r endast avsedd som
allmén information. Sammanfattningen omfattar inte vér-
depapper som innehas av handelsbolag eller som innehas
som lagertillgdngar i ndringsverksamhet. Vidare omfattas
inte de sarskilda reglerna for skattefri kapitalvinst (inklusive
avdragsférbud vid kapitalforlust) i bolagssektorn som kan bli
tillémpliga d& aktiedgare innehar aktier som anses ndrings-
betingade. Inte heller omfattas de sarskilda regler som kan
bli tilldmpliga pd innehav i bolag som ar eller tidigare har
varit sé kallade fdmansféretag eller pd& aktier som férvarvats
med stéd av s kallade kvalificerade andelar i fdmansfére-
tag. Sarskilda skatteregler galler for vissa typer av skattskyl-
diga, exempelvis investeringsfonder, investmentféretag och
forsakringsbolag. Beskattningen av varje enskild aktiedgare
beror pd dennes speciella situation. Varje innehavare av
aktier bor darfor rddfrdga en skatterddgivare for att f&
information om de sdrskilda konsekvenser som kan uppsté

i det enskilda fallet, inklusive filldmpligheten och effekten av
utlandska regler och skatteavtal.

Aktiedgare som dr obegrdnsat skattskyldiga i Sverige

Med "obegransat skattskyldig” avses har innehavare av akti-
er eller andra delégarratter som ar (i) en fysisk person som
bor eller stadigvarande vistas i Sverige eller som har vasent-
lig anknytning till Sverige, eller (ii) en juridisk person som ar
registrerad i Sverige eller vars styrelse har séte i Sverige, om
registrering inte skett.

FYSISKA PERSONER

Kapitalvinstbeskattning

Fysiska personer som dr obegransat skattskyldiga i Sverige
beskattas vid forsaljning eller annan avyttring av aktier i
Bolaget fér eventuell vinst som inkomst av kapital med en
skattesats om 30 procent. Kapitalvinst respektive kapitalfor-
lust berdknas normalt som skillnaden mellan férsdljningser-
sattningen (efter avdrag fér eventuella férsaljningsutgifter)
och de avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp.

Vid kapitalvinstberdkningen anvénds som huvudregel
genomsnittsmetoden. Enligt denna ska omkostnadsbeloppet
for en aktie utgéras av det genomsnittliga omkostnadsbe-
loppet for alla aktier av samma slag och sort. Vid forsdljning
av marknadsnoterade aktier, sésom aktier i Bolaget, f&r om-
kostnadsbeloppet alternativt bestémmas enligt schablonme-
toden till 20 procent av foérsdljningsersattningen efter avdrag
for forsaljningsutgifter.

Avdragsgilla kapitalférluster p& aktier &r fullt ut avdrags-
gilla mot skattepliktiga kapitalvinster p& aktier och andra
marknadsnoterade delagarratter, férutom andelar i varde-

pappersfonder eller specialfonder som endast innehdller
svenska fordringsratter, sé kallade réntefonder. Kapitalfor-
luster pd& aktier eller andra delégarratter som inte kan kvittas
pd detta satt far dras av med upp till 70 procent mot évriga
inkomster i inkomstslaget kapital. Uppkommer underskott i
inkomstslaget kapital medges skattereduktion mot kommunal
och statlig inkomstskatt samt fastighetsskatt och kommunal
fastighetsavgift. Skattereduktion medges med 30 procent av
den del av underskottet som inte &verstiger 100 000 SEK och
21 procent av resterande del. Ett sddant underskott kan inte
sparas till senare beskattningsar.

Skatt pa utdelning

For privatpersoner beskattas utdelning i inkomstslaget ka-
pital med en skattesats om 30 procent. For fysiska personer
som dr bosatta i Sverige innehdlls normalt prelimindr skatt
avseende utdelning med 30 procent. Den preliminara skat-
ten innehdlls av Euroclear, eller nar det galler forvaltarregist-
rerade aktier, av den svenska férvaltaren.

Investeringssparkonton

Fysiska personer och dédsbon fran fysiska personer som
&ager aktier via sé kallade investeringssparkonton @r inte
skattskyldiga for kapitalvinster vid férsdljning av sddana
aktier. Kapitalférluster p& sédana aktier ar inte avdragsgilla.
Utdelningar pd& aktier som &gs genom investeringssparkon-
ton dr inte heller skattepliktiga. P& denna typ av innehav
utgdr istallet en skattepliktig schablonintakt som baseras

pd ett kapitalunderlag multiplicerat med statsldnerdantan.
Schablonintdkten ska dock lagst utgéra 1,25 procent (2018)
av kapitalunderlaget. Detta galler oavsett om utfallet blir
en vinst eller foérlust pd aktieinnehavet. Schablonintakten
utgér inkomst av kapital for vilken skatt beslutas och betalas
arligen.

AKTIEBOLAG

Skatt pa kapitalvinster och utdelning

For ett aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skat-
tepliktig kapitalvinst och utdelning, i inkomstslaget nérings-
verksamhet med en skattesats om fér narvarande 22 procent
(beskattningsdret 2018) och med 21,4 procent frédn och med
ndsta ar (beskattningsdret 2019). Kapitalvinster och kapital-
forluster berdknas pd samma satt som beskrivits ovan avse-
ende fysiska personer. Avdragsgilla kapitalférluster p& aktier
eller andra delagarratter far endast dras av mot skatteplikt-
iga kapitalvinster p& sddana vardepapper. Kapitalforlust
som inte har kunnat utnyttjas ett visst &r far sparas hos det
aktiebolag som haft forlusten och dras av mot skatteplikt-
iga kapitalvinster pd& aktier och andra delagarratter under
efterféljande beskattningsdr utan begrénsning i tiden. Om
en kapitalférlust inte kan dras av hos det féretag som gjort
forlusten, f&r den dras av mot skattepliktiga kapitalvinster p&
aktier och andra deldgarratter hos ett annat féretag i sam-
ma koncern, om det féreligger koncernbidragsratt mellan f6-
retagen och bdda féretagen begdr det for ett beskattningsar
som har samma deklarationstidpunkt (eller som skulle ha
haft det om inte ndgot av féretagens bokféringsskyldighet
upphér).
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UTNYTTJANDE OCH AVYTTRING AV UNITRATTER
Utnyttjande av unitratter utléser ingen beskattning. An-
skaffningsutgiften for en aktie utgérs av emissionskursen
medan anskaffningsutgiften fér teckningsoptioner uppgadr
till 0 SEK. Om unitratter som utnyttjas for teckning av units
férvarvats genom kép eller pd liknande satt (dvs. som inte
har erhdllits baserat p& innehav av befintliga aktier) far
unitratternas omkostnadsbelopp beaktas vid berdkning
av omkostnadsbeloppet for forvarvade aktier. For aktied-
gare som inte 6nskar utnyttja sin foretréddesratt att delta i
Foretrddesemissionen och avyttrar sina unitratter berdknas
en kapitalvinst eller kapitalférlust. Unitratter som grundas
pd innehav av befintliga aktier anses anskaffade fér 0 SEK.
Hela forsdljningsersattningen efter avdrag for utgifter for
avyttringen ska séledes tas upp till beskattning. Schablon-
metoden fér inte tilldmpas i detta fall. Omkostnadsbeloppet
for de ursprungliga aktierna péverkas inte. For unitréatter som
férvarvats genom kép eller pd liknande satt utgér vederlaget
anskaffningsutgiften. Schablonmetoden far anvéndas vid
avyttring av marknadsnoterade unitratter i detta fall.

En unitratt som varken utnyttjas eller sdljs och darfér
forfaller anses avyttrad for 0 SEK.

SARSKILT OM TECKNINGSOPTIONER

Utnyttjande av teckningsoptioner

Teckning av aktier genom utnyttjande av teckningsoptio-
ner medfér ingen kapitalvinstbeskattning. Innehavarens
omkostnadsbelopp for utnyttjad teckningsoption fors éver
pé& aktie som erhdlls genom teckning genom utnyttjande av
teckningsoption.

Avyttring av teckningsoptioner

Om en teckningsoption avyttras utléses kapitalvinstbe-
skattning. Foér teckningsoptioner som forvarvats separat pa
marknaden utgoér vederlaget anskaffningsutgift for dessa.
Omkostnadsbeloppet berdknas som huvudregel enligt
genomsnittsmetoden. Schablonmetoden far anvéndas om
teckningsoptionerna &r marknadsnoterade.

SARSKILDA SKATTEFRAGOR FOR INNEHAVARE AV AKTIER
OCH SOM AR BEGRANSAT SKATTSKYLDIGA | SVERIGE
Kupongskatt
For aktiedgare som ar begrdnsat skattskyldiga i Sverige och
som erhdller utdelning p& aktier i ett svenskt aktiebolag uttas
normalt svensk kupongskatt. Skattesatsen ér 30 procent.
Skattesatsen reduceras i allménhet genom skatteavtal som
Sverige ingdtt med andra l&dnder fér undvikande av dub-
belbeskattning. Flertalet av Sveriges skatteavtal mojliggor
nedsdttning av den svenska skatten till avtalets skattesats
direkt vid utdelningstillfallet om erforderliga uppgifter om
den utdelningsberdattigade foreligger. | Sverige verkstalls av-
draget fér kupongskatt normalt av Euroclear, eller betraffan-
de forvaltarregistrerade aktier, av férvaltaren.

| de fall 30 procent kupongskatt innehdllits vid utbetalning
till en person som har ratt att beskattas enligt en lagre skat-
tesats eller for mycket kupongskatt annars innehdllits, kan
aterbetalning begdras hos Skatteverket fére utgdngen av det
femte kalenderdret efter utdelningen.

Kapitalvinstbeskattning

Innehavare av aktier som ar begrdnsat skattskyldiga i Sve-
rige och som inte bedriver verksamhet frén fast driftstalle i
Sverige kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid av-
yttring av sddana vardepapper. Innehavarna kan emellertid
bli féoremdl for beskattning i sin hemviststat. Enligt en sérskild
skatteregel kan emellertid fysiska personer som ar begrdn-
sat skattskyldiga i Sverige bli foremal for svensk beskattning
vid forsdljning av vissa vardepapper (sdsom aktier) om de
vid ndgot tillfdlle under avyttringsdret eller ndgot av de tio
féregdende kalenderdren har varit bosatta eller stadigva-
rande vistats i Sverige. Tilldmpligheten av denna regel kan
begransas av skatteavtal mellan Sverige och andra lander.
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BOLAGSORDNING

Scandinavian Enviro Systems AB (publ), 556605-6726

61 FIRMA
Bolagets firma &r Scandinavian Enviro Systems AB (publ).

62 STYRELSENS SATE
Styrelsen skall ha sitt sate i Goteborg.

63 VERKSAMHET

Bolaget skall, via helt, delvis eller utan eget dgande, driva
alternativt marknadsféra och sdlja pyrolysanladggningar for
materialdtervinning samt idka handel med anléggningarnas
&tervunna produkter och bedriva darmed férenlig verksam-
het.

64 AKTIEKAPITAL OCH ANTAL AKTIER

Aktiekapitalet skall vara ladgst 5280 000 kronor och 21120
000 hégst kronor. Antalet aktier skall vara légst 132 000 000
stycken och hégst 528 000 000 stycken.*

65 STYRELSE
Styrelsen skall bestd av lagst tre och hogst tio ledaméter
utan suppleanter.

66 REVISORER
Bolaget skall ha en eller tvé revisorer med hégst tvé supple-
anter alternativt ett registrerat revisionsbolag.

67 KALLELSE

Kallelse till bolagsstémma skall ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar samt genom att kallelsen halls
tillganglig pd bolagets webbplats. Vid tidpunkten for kallelse
skall information om att kallelse skett annonseras i Dagens
Industri.

Aktiedgare som vill delta i férhandlingarna vid bolagsstam-
ma skall dels vara upptagen som aktiedgare i utskrift eller
annan framstdlining av hela aktieboken avseende férhal-
landena fem vardagar fére stédmman, dels géra anmalan
till bolaget senast den dag som anges i kallelsen ftill stam-
man. Sistnamnda dag far inte vara séndag, annan allman
helgdag, l16rdag, midsommarafton, julafton eller nydrsafton
och inte infalla fidigare &n femte vardagen fére stamman.
Aktieagare far ha med sig bitrdden vid bolagsstémman en-
dast om han eller hon anmaler antalet bitraden fill bolaget
i enlighet med det férfarande som gdaller for aktiedgares
anmalan fill bolagsstémma.

68 ARSSTAMMA
Arsstamman halls &rligen inom sex manader efter réken-
skapsarets utgdng.

P& arsstamma skall foljonde drenden forekomma:

ON NS

Val av ordféranden vid stdmman.

Upprattande och godkdnnande av réstléangd.
Godkdnnande av dagordning.

Val av en eller tvd justeringsman.

Prévning av om stémman blivit behérigen sammankall-
ad.

Féredragning av framlagd arsredovisning och revi-
sionsberdttelse samt, i forekommande fall, koncernre-
dovisning och koncernrevisionsberattelse.

Beslut

om faststéllande av resultat- och balansrdkning samt,

i forekommande fall, koncernresultatrékning och kon-
cernbalansrdkning,

om dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust
enligt den faststallda balansréakningen,

om ansvarsfrihet &t styrelseledamaoter och verkstallande
direktéren, nar sddan férekommer.

Faststallande av styrelse- och revisionsarvoden.

Val av styrelse och i forekommande fall revisorer samt
eventuella revisorssuppleanter.

Annat drende som ankommer pd& stdmman enligt aktie-
bolagslagen eller bolagsordningen.

§ 9 ORT FOR BOLAGSSTAMMA
Bolagsstdmma skall héllas i Géteborg, Stockholm eller
Asensbruk.

610 RAKENSKAPSAR
Bolagets rakenskapsar skall vara 1januari - 31 december.

6§11 AVSTAMNINGSFORBEHALL

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstémningsre-
gister enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler
och kontoféring av finansiella instrument.

* Bolagsordningen, som antogs i enlighet med punkt 6 vid extra bolagsstdmma den 27 november 2018, férvantas registreras hos Bolagsverket omkring den 6 december
2018. Ytterligare en é‘mdrlgg?(ov bolog?_lsordmn en antogs i enlighet med punkt 7 vid extra bolagsstdmma den 27 november 2018, av vilken det framgdr att aktiekapitalet

skall vara 1&dgst 15000 000 kronor oc

hoégst 60 000 000 kronor och antalet aktier skall vara ldgst 375 000 000 och hégst 1500 000 000. Den andra bolagsordnings-

andringen forvantas registreras hos Bolagsverket omkring den 20 december 2018 férufsatt atfteckning och tilldelning av units med anledning av Féretradesemissionen
foranleder ytterligare dndring av bolagsordningen. For det fall Foretradesemissionen inte blir fulltecknad ska Idgsta granserna for aktiekapitalet och antalet aktier i
den villkorade bolagsordningen anpassas fill det totala aktiekapitalet och antalet aktier i Bolaget efter emissionen samt det hogsta aktiekapitalet och antalet aktier i
bolagsordningen multipliceras med en faktor motsvarande fyra ganger de Iadgsta grénserna for aktiekapitalet och antalet aktier i bolagsordningen efter Féretradese-

missionen.
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VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER

Fullstandiga villkor for teckningsoptioner av serie 2018/2019 i
Scandinavian Enviro Systems AB (publ)

61DEFINITIONER
| foreliggande villkor ska féljande bendmningar ha den inne-

bérd som angivits nedan.
"Aktie” aktie i Bolaget;

"Avstamningsbo-
Iug”

bolag som har infért avstdmnings-
férbehdll i bolagsordningen och
anslutit sina aktier till Euroclear;

"Avstamningskon-
toll

konto vid Euroclear fér registrering
av sédana finansiella instrument
som anges i lagen (1998:1479)

om vardepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instru-
ment;

"Bankdag” dag som i Sverige inte ar séndag
eller annan allmén helgdag eller
som betraffande betalning av skul-
debrev inte ar likstalld med allman

helgdag i Sverige;

Scandinavian Enviro Systems AB
(publ) org.nr 556605-6726;

"Bolaget”

Euroclear Sweden AB eller annan
vardepapperscentral enligt lagen
(1998:1479) om vardepapperscen-
traler och kontoféring av finansiella
instrument;

"Euroclear”

"Innehavare” innehavare av Optionsratt med rétt

till Teckning av nya Aktier;

"Marknadsplats” Nasdagq First North eller annan lik-
nande handelsplattform, reglerad

eller oreglerad marknad;

ratt att teckna Aktie mot kontant
betalning;

"Optionsratt”

nyteckning av Aktier i Bolaget som
sker med stéd av Optionsratt; och

"Teckning”

"Teckningskurs” den kurs till vilken Teckning av ny

Aktie kan ske.

62 OPTIONSRATTER
Det sammanlagda antalet Optionsratter uppgdr till hogst
264 038 280 stycken.

Optionsratterna ska registreras av Euroclear pd ett Avstam-
ningskonto varfér inga fysiska optionsbevis ges ut.

6 3 RATT ATT TECKNA NYA AKTIER

Innehavaren ska ha ratt att under perioden frédn och med 2
september 2019 till och med den 13 september 2019, eller il
och med den tidigare eller senare dag som kan félja av § 8
nedan, for varje Optionsratt teckna en ny Aktie. Tecknings-
kursen vid nyteckning av aktie ska motsvara 70 procent av
den volymvagda genomsnittliga betalkursen fér Bolagets
aktier enligt Nasdaq First Norths officiella kurslista under
perioden frdn och med 15 augusti 2019 till och med den 29

augusti 2019, dock till en teckningskurs om légst 0,40 kronor
per aktie ("Lagsta teckningskurs”) och hogst 1,00 krona per
aktie ("Hogsta teckningskurs”).

Omrakning av Teckningskurs liksom av det antal nya Aktier
som varje Optionsratt berattigar till Teckning av, kan dga
rum i de fall som framgar av § 8 nedan. Teckningskursen far
dock aldrig understiga aktiens kvotvarde.

Bolaget ska vara skyldigt att om Innehavare s& pdkallar
under ovan angiven tid, emittera det antal Aktier som avses
med anmdlan om Teckning.

§ 4 TECKNING AV AKTIER

Vid Teckning ska ifylld anmalningssedel enligt faststallt for-
muldr inges till Bolaget eller eft av Bolaget anvisat kontofor-
ande institut.

65 BETALNING
Vid Teckning ska kontant betalning erldggas inom tre (3)
dagar fér det antal Aktier som Teckningen avser.

66 INFORANDE | AKTIEBOK M.M.

Teckning och tilldelning verkstdlls genom att de nya Akti-
erna interimistiskt registreras p& Avstémningskonto genom
Bolagets forsorg. Sedan registrering hos Bolagsverket agt
rum, blir registreringen p& Avstémningskonto slutgiltig. Som
framgdr av § 8 nedan, senareldggs i vissa fall tidpunkten for
sadan slutgiltig registrering pd Avstamningskonto.

67 RATT TILL VINSTUTDELNING

Aktie som fillkommit p& grund av Teckning rétt till vinstutdel-
ning férsta gdngen pd den avstémningsdag for utdelning
som infaller nédrmast efter det att Teckning verkstdllts.

68 OMRAKNING AV TECKNINGSKURS M.M.

Genomfér Bolaget innan Optionsratterna har uppnyttjats
ndgon av nedan angivna dtgdrder ska féljande gdlla betraf-
fande omrakning.

A. Fondemission

Genomfér Bolaget en fondemission ska Teckning - dar Teck-
ning goérs pd saddan tid, att den inte kan verkstdllas senast
tre veckor fore bolagsstémma, som beslutar om emissio-
nen - verkstdllas forst sedan stémman beslutat om denna.
Aktier, som tillkommit p& grund av Teckning verkstalld efter
emissionsbeslutet, registreras interimistiskt p& Avstdmnings-
konto, vilket innebdr att de inte har ratt att delta i emissio-
nen. Slutlig registrering pd Avstdmningskonto sker forst efter
avstdmningsdagen fér emissionen.

Vid Teckning som verkstdlls efter beslutet om fondemission
tilldmpas en omréaknad Teckningskurs liksom en omrakning
av det antal Aktier som varje Optionsratt berattigar till Teck-
ning av.

Omrdakningarna utférs av Bolaget, genom styrelsen, enligt
féljande formel:
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omrdaknad =
Teckningskurs

féregdende Teckningskurs
x antalet Aktier fore fonde
missionen

antalet Aktier efter fonde-
missionen

omrdaknat antal Aktier =
som varje Optionsratt
ger ratt att teckna

féregdende antal Aktier,
som varje Optionsratt ger
ratt att teckna x antalet
Aktier efter fondemissionen

antalet Aktier fére fonde-
missionen

Enligt ovan omrdaknad Teckningskurs och omrdknat antal
Aktier faststalls snarast mojligt efter bolagsstémmans beslut
om fondemission men tilldmpas i férekommande fall forst
efter avstdmningsdagen for emissionen.

B. Sammanlédggning eller uppdelning (split)

Vid sammanl&ggning eller uppdelning (split) av Bolagets
befintliga Aktier har bestémmelserna i punkt A motsvarande
tillémpning, varvid i férekommande fall som avstdmnings-
dag ska anses den dag d& sammanlaggning respektive
uppdelning, pd Bolagets begdran, sker hos Euroclear.

Vid sammanlédggning eller uppdelning (split) av Bolagets
befintliga Aktier har bestdmmelserna i punkt A motsva-
rande tilldmpning pé& Lagsta teckningskursen respektive
Hogsta teckningskursen i enlighet med punkt B.1 ovan. Med
foregdende Teckningskurs enligt punkt A avses féregdende
lagsta teckningskurs och foregdende hégsta teckningskurs
vid omrdakning av Lagsta teckningskurs respektive Hogsta
teckningskurs.

C. Nyemission av Aktier

Vid nyemission med féretradesratt for aktiedgarna att teckna

nya Aktier mot kontant betalning eller mot betalning genom

kvittning ska foljande gdalla betraffande ratten att delta i

emissionen pd grund av Aktie som tillkommit p& grund av

Teckning med utnyttjande av Optionsratt:

1. Beslutas emissionen av Bolagets styrelse under férut-
sattning av bolagsstémmans godkénnande eller med
stéd av bolagsstémmans bemyndigande, ska i emis-
sionsbeslutet och, i férekommande fall, i underrattelsen
enligt 13 kap 12 § aktiebolagslagen till aktiedgarna, ang-
es den senaste dag dd Teckning ska vara verkstalld for
att Aktie, som tillkommit genom Teckning, ska medféra
ratt att delta i emissionen.

Beslutas emissionen av bolagsstdmman, ska Teckning - dar
anmalan om Teckning gérs p& sddan tid, aftt Teckningen inte
kan verkstdllas senast tre veckor fére den bolagsstdmma
som beslutar om emissionen - verkstdllas forst sedan Bola-
get verkstallt omrdkning. Aktie, som tfillkommit pé& grund av
sddan Teckning, upptas interimistiskt p& Avstdmningskonto,
vilket innebar att de inte har ratt att delta i emissionen. Slut-
lig registrering p& Avstémningskonto sker forst efter avstém-
ningsdagen fér emissionen.

Vid Teckning som verkstdllts pd sddan tid att ratt till delta-
gande i nyemissionen inte uppkommer tilldmpas en omrak-
nad Teckningskurs liksom en omrékning av det antal Aktier
som varje Optionsratt berattigar till Teckning av.
Omrakningen utférs av Bolaget enligt foljande formel:

omrdaknad =
Teckningskurs

féregdende Teckningskurs
x Aktiens genomsnittli-

ga betalkurs under den'i
emissionsbeslutet faststall-
da teckningstiden (Aktiens
genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs
6kad med det p& grundval
dérav framréaknade teore-
tiska vardet pd tecknings-
réatten

omrdaknat antal Aktier =
som varje Optionsratt
ger ratt att teckna

féregdende antal Aktier,
som varje Optionsratt ger
ratt att teckna x Aktiens
genomsnittskurs 6kad med
det pd& grundval dérav
framraknade teoretiska
vardet pé teckningsratten

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av
det for varje handelsdag under teckningstiden framréknade
medeltalet av den under dagen noterade hégsta och lagsta
betalkursen enligt Marknadsplatsens officiella kurslista. | av-
saknad av notering av betalkurs ska i stallet den som slutkurs
noterade képkursen ingd i berdkningen. Dag utan notering
av vare sig betalkurs eller képkurs ska inte ingd i berdkning-
en.

Det teoretiska vardet pd teckningsratten berdknas enligt
féljande formel:

teckningsrattens =
vdarde

det antal nya Aktier som
hogst kan komma att utges
enligt emissionsbeslutet x
Aktiens genomsnittskurs
minus teckningskursen for
den nya Aktien

antalet Aktier fore emis-
sionsbeslutet

Uppstdr harvid ett negativt varde, ska det teoretiska vardet
pd teckningsratten bestdmmas till noll.

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och omréknat
antal Aktier som beléper pd varje Optionsratt ska faststallas
av Bolaget, genom styrelsen, tvé Bankdagar efter teck-
ningstidens utgéng och tillémpas vid Teckning som verkstdlls
darefter.

Om Bolagets Aktier inte ar foremal for notering eller
handel pd Marknadsplats ska en omraknad Teckningskurs
och omraknat antal Aktier faststallas enligt denna punkt C.
Harvid ska istallet for vad som anges betraffande Aktiens
genomsnittskurs, vardet pé Aktien bestémmas av en obero-
ende varderingsman utsedd av Bolaget.

Under tiden till dess att omréknad Teckningskurs och
omrdaknat antal Aktier faststalls, verkstdlls Teckning endast
preliminart, varvid det antal Aktier, som varje Optionsratt
fére omrakning berdattigar till Teckning av, upptas interimis-
tiskt p& Avstdmningskonto. Dessutom noteras sdrskilt att var-
je Optionsratt efter omrakningar kan berdattiga till ytterligare
Aktier enligt § 3 ovan. Slutlig registrering p& Avstdmningskon-
tot sker sedan omrdkningarna faststallts.
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D. Emission av konvertibler eller teckningsoptioner

Vid emission av konvertibler eller teckningsoptioner med
foretradesratt for aktiedgarna och mot kontant betalning
eller mot betalning genom kvittning eller, savitt gdller teck-
ningsoptioner, utan betalning, har bestdmmelserna i punkt
C forsta stycket 1 och 2 om rétten att delta i nyemission pé
grund av Aktie som tillkommit genom Teckning motsvarande
tillémpning.

Vid Teckning som verkstdlls i sédan tid att ratt fill deltagande
i emissionen inte uppkommer tilldmpas en omréknad Teck-
ningskurs och eft omréknat antal Aktier som beléper pd varje
Optionsratt.

Omrdakningen utférs av Bolaget, genom styrelsen, enligt
féljande formel:

omrdaknad Teck- =
ningskurs

féregdende Teckningskurs
x Aktiens genomsnittli-

ga betalkurs under den'i
emissionsbeslutet faststall-
da teckningstiden (Aktiens
genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs
6kad med teckningsrattens
varde

omrdaknat antal Aktier =
som varje Optionsratt
ger raftt att teckna

féregdende antal Aktier
som varje Optionsratt ger
ratt att teckna x Aktiens
genomsnittskurs 6kad med
teckningsrattens varde

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med punkt C
ovan.

Teckningsrattens varde ska anses motsvara det matema-

tiskt framraknade vardet efter justering fér nyemission och
med beaktande av marknadsvdardet berdknat i enlighet med
vad som anges i punkt C ovan.
Enligt ovan omraknad Teckningskurs och omraknat antal
Aktier som beléper pd varje Optionsratt ska faststallas av
Bolaget tvd Bankdagar efter teckningstidens utgéng och
tilldmpas vid Teckning som verkstdalls darefter.

Vid Teckning som sker under tiden fram ftill dess att om-
raknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier som beléper
pé varje Optionsratt faststalls, ska bestdmmelsen i punkt C
sista stycket ovan dga motsvarande tilldmpning.

E. Erbjudande till aktiedgarna i annat fall Gn som avses i
punkt A-D

Vid ett erbjudande till aktiedgarna i annat fall dn som avses
i punkt A-D att av Bolaget forvarva vardepapper eller
rattighet av ndgot slag, ska vid Teckning som pdkallas pd
sddan tid, att darigenom erhdllen Aktie inte medfor ratt att
delta i erbjudandet, filldmpas en omraknad Teckningskurs
och ett omraknat antal Aktier som varje Optionsratt ger ratt
att teckna. Detsamma gdller om Bolaget beslutar att enligt
ndmnda principer till aktiedgarna dela ut vardepapper eller
rattigheter utan vederlag.

Omrdakningarna ska utféras av Bolaget, genom styrelsen,
enligt féljande formel:

omrdaknad =
Teckningskurs

féregdende Teckningskurs
x Aktiens genomsnittli-

ga betalkurs under den'i
erbjudandet faststallda
anmalningstiden (Aktiens
genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs
6kad med vardet av ratten
till deltagande i erbjudan-
det (inképsrattens varde)

omrdaknat antal Aktier =
som varje Optionsratt
ger ratt att teckna

féregdende antal Aktier
som varje Optionsr&tt ger
ratt att teckna x Aktiens
genomsnittskurs 6kad med
inképsrattens varde

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med punkt C
ovan.

Om aktiedgarna erhdllit inképsrétter och handel med
dessa agt rum, ska vardet av ratten atft delta i erbjudandet
anses motsvara inkdpsrattens varde. Vardet pd inkdpsratten
ska sd& langt mojligt faststallas med ledning av den mark-
nadsvardesférandring avseende Bolagets Aktier som kan
bedédmas ha uppkommit fill féljd av erbjudandet.

Om aktiedgarna inte erhdllit inképsratter eller handel
med inkdpsratter annars inte &gt rum, ska omrakningen av
Teckningskursen ske med tilldmpning sé& Idngt mojligt av de
principer som anges ovan, varvid vardet av ratten att delta i
erbjudandet sé& langt mojligt faststéllas med ledning av den
marknadsvardesféréandring avseende Bolagets Aktier som
kan bedémas ha uppkommit till féljd av erbjudandet.

Den omrdaknade Teckningskursen faststdlls av Bolaget
snarast mojligt efter erbjudandetidens utgéng och tillémpas
vid Teckning som verkstalls sedan den omréaknade kursen
faststallts.

Vid Teckning som sker under fiden fram fill dess att om-
raknad Teckningskurs och omrdéknat antal Aktier som beléper
pd varje Optionsratt faststallts, ska bestdmmelsen i punkt C
sista stycket ovan dga motsvarande filldmpning.

F. Féretrddesrdtt fér Innehavare vid emissioner

Vid nyemission av aktier eller emission av konvertibler eller
teckningsoptioner med foretradesratt for aktiedgarna och
mot kontant betalning eller mot betalning genom kvittning
eller, savitt gdller teckningsoptioner, utan betalning, far
Bolaget besluta att ge samtliga Innehavare samma foretra-
desratt som enligt beslutet tillkommer aktiedgarna. Darvid
ska varje Innehavare, utan hinder av att Teckning p& grund
av Optionsratt inte har verkstdllts, anses vara dgare till det
antal Aktier som Innehavaren skulle ha erhdllit, om Teckning
verkstdllts efter den Teckningskurs som gdllde och det antal
Aktier som belépte pd varje Optionsratt vid tidpunkten for
beslutet om emission.

Vid ett séddant riktat erbjudande till aktiedgarna som
avses i punkt E ovan, ska féregdende stycke ha motsvarande
tilldmpning. Det antal Aktier som Innehavaren ska anses vara
&gare till ska darvid faststallas efter den Teckningskurs som
gallde och det antal Aktier som belépte pd varje Optionsréatt
vid tidpunkten foér beslutet om erbjudande.



SCANDINAVIAN ENVIRO SYSTEMS AB

VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER

Om Bolageft skulle besluta att ge Innehavarna féretrades-
ratt i enlighet med bestémmelserna i punkt F, ska ndgon
omrdakning enligt punkt C, D eller E av Teckningskursen inte
aga rum.

G. Kontant utdelning till aktiedgarna

Vid kontant utdelning till aktiedgarna, som innebdr att dessa
erhdller utdelning som tillsammans med andra under sam-

ma rakenskapsdr utbetalda utdelningar dverstiger hégst 30

procent av de befintliga Aktiernas genomsnittskurs under en

period om 25 handelsdagar ndrmast fére den dag dé styrel-

sen for Bolaget offentliggér sin avsikt att till bolagsstémman
[&dmna férslag om sddan utdelning, ska vid Teckning som
pdkallas p& sddan tid att Aktie som erhdlls nér Teckning-
en verkstdlls inte medfér ratt till utdelningen tfillémpas en
omrdknad Teckningskurs och ett omréaknat antal Aktier som
beléper pd varje Optionsratt. Omrakningen ska baseras pd
den del av den sammanlagda utdelningen som éverstiger
30 procent av Aktiernas genomsnittskurs under ovan ndmnd
period (extraordindr utdelning).

Omrakningen utférs av Bolaget, genom styrelsen, enligt
féljande formel:

omrdéknad =
Teckningskurs

féregdende Teckningskurs
x Aktiens genomsnittliga
betalkurs under en period
om 25 handelsdagar
réknat fr.o.m. den dag dé&
Aktien noteras utan ratt
till extraordindr utdelning
(Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs
6kad med den extraor-
dindra utdelning som
utbetalas per Aktie

omrdaknat antal Aktier =
som varje Optionsré&tt
ger ratt att teckna

féregdende antal Aktier,
som varje Optionsratt ger
ratt att teckna x Aktiens
genomsnittskurs 6kad
med den extraordindra
utdelning som utbetalas
per Aktie

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med punkt C
ovan.

Den omrdaknade Teckningskursen och det omrdknade
antalet Aktier som beléper pd& varje Optionsratt faststalls av
Bolaget tvd Bankdagar efter utgdngen av den ovan angivna
perioden om 25 handelsdagar och tilldmpas vid Teckning
som verkstalls darefter.

Vid Teckning som verkstdlls under tiden till dess att
omrdknad Teckningskurs och omréknat antal Aktier som
varje Optionsrdatt berattigar till Teckning av faststdllts, ska
bestdmmelserna i punkt C, sista stycket ovan, dga motsva-
rande tilldmpning.

H. Minskning av aktiekapitalet med dterbetalning till aktied-
garna

Vid minskning av aktiekapitalet med &terbetalning fill aktied-
garnag, tillémpas en omréaknad Teckningskurs och eft omrék-

nat antal Aktier som beléper pd varje Optionsratt.
Omrdakningen utférs av Bolaget, genom styrelsen, enligt
féljande formel:

omrdaknad =
Teckningskurs

féregdende Teckningskurs
x Aktiens genomsnittliga
betalkurs under en period
om 25 handelsdagar
raknat fro.m. den dag dé&
Aktien noteras utan rétt
till &terbetalning (Aktiens
genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs
d6kad med det belopp som
dterbetalas per Aktie

omrdaknat antal Aktier =
som varje Optionsratt
ger ratt att teckna

féregdende antal Aktier
som varje Optionsratt ger
ratt att teckna x Aktiens
genomsnittskurs 6kad med
det belopp som aterbeta-
las per Aktie

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med punkt C
ovan.

Vid omrdakning enligt ovan och dar minskningen sker
genom inlésen av Aktier ska i stallet for det faktiska belopp
som dterbetalas per Aktie ett berdknat dterbetalningsbelopp
anvandas enligt foljande:

berdknat &terbe- = det faktiska belopp som

talningsbelopp per dterbetalas per inlost

Aktie Aktie minskat med Aktiens
genomsnittliga betalkurs
under en period om 25
handelsdagar narmast
fére den dag daé Aktien
noteras utan raft till del-
tagande i nedsattningen
(Aktiens genomsnittskurs)

det antal Aktier i Bolaget
som ligger till grund foér
inlésen av en Aktie minskat
med talef 1

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med punkt C
ovan.

Den omraknade Teckningskursen och det omraknade
antalet Aktier som beléper pé varje Optionsratt faststalls av
Bolaget tvéd Bankdagar efter utgédngen av den angivna pe-
rioden om 25 handelsdagar och tilldmpas vid Teckning som
verkstdlls darefter.

Vid Teckning som verkstdlls under tiden till dess att
omrdknad Teckningskurs och omréknat antal Aktier varje
Optionsratt berattigar till Teckning av faststdllts, ska bestam-
melserna i punkt C, sista stycket ovan, dga motsvarande
tillédmpning.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av
Aktier med dterbetalning till aktiedgarna, vilkken minskning
inte ar obligatorisk, eller om Bolaget - utan att frdga ar om
minskning av aktiekapital - skulle genomféra aterkdp av
egna Aktier men ddr, enligt Bolagets bedémning, atgarden
med hdansyn till dess tekniska utformning och ekonomiska
effekter, ar att jamst&lla med minskning som ar obligatorisk,
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ska omrakning av Teckningskursen och antal Aktier som varje
Optionsratt berattigar till Teckning av ske med tillampning sé&
ldngt maojligt av de principer som anges ovan.

I. Andamdélsenlig omrékning

Genomfér Bolaget atgard som avses i punkt A-E, G, H eller
M och skulle enligt Bolagets styrelses bedémning tillémp-
ningen av de féreskrivna omrékningsformlerna med hénsyn
till &tgardens tekniska utformning eller av annat skél inte
kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation
som Innehavarna erhdller i férhallande till aktiedgarna inte
ar skalig, ska styrelsen genomféra omrdkningen av Teck-
ningskursen och det omrdknade antalet Aktier som beléper
pd varje Optionsratt pd& det satt styrelsen finner andamal-
senligt for att f& ett skaligt resultat.

J. Avrundning
For faststallande av omraknad Teckningskurs ska Tecknings-
kursen avrundas till tvé decimaler.

K. Likvidation

Vid likvidation enligt 25 kap aktiebolagslagen fér Teckning
inte vidare verkstallas. Det gdller oavsett likvidationsgrun-
den och oberoende av om beslutet att Bolaget ska trada i
likvidation vunnit laga kraft eller inte.

Samtidigt som kallelse till bolagsstémma sker och innan
bolagsstdmma tar stallning till frdga om Bolaget ska trédda
i frivillig likvidation enligt 25 kap 1§ aktiebolagslagen ska
Innehavarna genom meddelande enligt § 9 nedan under-
rattas om saken. | meddelandet ska tas in en erinran om aftt
Teckning inte far verkstallas sedan bolagsstémman fattat
beslut om likvidation.

Skulle Bolaget [dmna meddelande om aftt det évervéger
att frivilligt trédda i likvidation, ska Innehavare - oavsett vad
som sdgs i § 3 om tidigaste tidpunkt for pdkallande av Teck-
ning - ha ratt att géra anmalan om Teckning av Aktier med
utnyttjande av Optionsratten frdn den dag dé meddelandet
l[&mnats. Det gdller dock bara om Teckning kan verkstallas
senast pd tionde kalenderdagen fére den bolagsstémma vid
vilken frégan om Bolagets likvidation ska behandlas.

L. Fusion

Skulle bolagsstémman godkénna fusionsplan, enligt 23 kap
15 § aktiebolagslagen, varigenom Bolaget ska uppgd i annat
bolag, far pdkallande av Teckning ddrefter inte ske.

Senast tvd méanader innan Bolaget tar slutlig stallning till
frdga om fusion enligt ovan, ska Innehavarna genom med-
delande enligt § 9 nedan underrattas om fusionsavsikten. |
meddelandet ska en redogérelse ldmnas for det huvudsakli-
ga innehdllet i den avsedda fusionsplanen samt ska Inne-
havarna erinras om atft Teckning inte far ske, sedan slutligt
beslut fattats om fusion i enlighet med vad som angivits i
foregdende stycke.

Skulle Bolaget Idmna meddelande om avsedd fusion
enligt ovan, ska Innehavare dga ratt att pdkalla Teckning
frén den dag d& meddelandet Idmnats om fusionsavsikten,
forutsatt att Teckning kan verkstallas senast tre veckor fore
den bolagsstdmma, vid vilken fusionsplanen, varigenom
Bolaget ska uppgd i annat bolag, ska godkéannas.

Upprdattar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap
28 § aktiebolagslagen, varigenom Bolaget ska uppgd i annat
bolag, ska féljande galla.

Ager ett svenskt moderbolag samtliga Aktier i Bolaget,
och offentliggér Bolagets styrelse sin avsikt att uppratta en
fusionsplan enligt i féregdende stycke angivet lagrum, ska

Bolaget, fér det fall att sista dag for pdkallande av Teckning
enligt § 3 ovan infaller efter sddant offentliggérande, fast-
stalla en ny sista dag for pakallande av Teckning (Slutdagen).
Slutdagen ska infalla inom tvé mdnader fran offentliggéran-
det.

M. Delning

Om bolagsstdmman skulle godkdnna en delningsplan enligt
24 kap 17 § aktiebolagslagen varigenom Bolaget ska delas
genom att en del av Bolagets tillgédngar och skulder évertas
av ett eller flera aktiebolag mot vederlag till aktiedgarna i
Bolaget, tilldmpas en omréknad Teckningskurs och ett om-
raknat antal Aktier som varje Optionsratt ger ratt att teckna,
enligt principerna for extraordinér utdelning i punkt G ovan.
Omrdakningen ska baseras pd den del av Bolagets tillgangar
och skulder som évertas av évertagande bolag.

Om samtliga Bolagets tillgédngar och skulder évertas av
ett eller flera andra aktiebolag mot vederlag till aktiedgarna
i Bolaget ska bestdmmelserna om likvidation enligt punkt K
ovan dga motsvarande tilldmpning, innebdrande bl.a. att
ratten att begdra Teckning upphér samtidigt med registre-
ringen enligt 24 kap 27 § aktiebolagslagen och att under-
rattelse till Innehavaren ska ske senast tvéd ménader innan
delningsplanen understdalls bolagsstdmman.

N. Tvdngsinlésen

Ager ett svenskt moderbolag, sjalvt eller tillsammans med
dofterféretag, mer &n 90 procent av Aktierna i Bolaget, och
offentliggér moderbolaget sin avsikt att pdkalla tvéngsinlé-
sen, ska vad som i sista stycket punkt L ségs om Slutdag dga
motsvarande tillédmpning.

Om offentliggérandet skett i enlighet med vad som anges
ovan i denna punkt, ska Innehavare dga ratt att géra sddant
pdkallande fram till och med Slutdagen. Bolaget ska senast
fem veckor fére Slutdagen genom meddelande enligt § 9
nedan erinra Innehavarna om denna ratt samt att pdkallan-
de av Teckning inte far ske efter Slutdagen.

Har majoritetségaren enligt 22 kap 6 § aktiebolagslagen
begart aft en tvist om inlésen ska avgdéras av skiljeman, far
Optionsratten inte utnyttjas for Teckning forrén inlésentvisten
har avgjorts genom en dom eller ett beslut som har vunnit
laga kraft. Om den tid inom vilken Teckning far ske [6per ut
dessférinnan eller inom tre ménader darefter, har Innehava-
ren dnda ratt att utnyttja Optionsratten under tre ménader
efter det att avgérandet vann laga kraft.

O. Upphérd eller férfallen likvidation, fusion eller delning
Oavsett vad som sagts under punkt K, L och M om att Teck-
ning inte far verkstallas efter beslut om likvidation eller god-
kédnnande av fusionsplan eller delningsplan, ska ratten fill
Teckning ater intréda om likvidationen upphér eller frégan
om fusion eller delning forfaller.

P. Konkurs eller féretagsrekonstruktion

Vid Bolagets konkurs eller om beslut fattas om att Bolaget
ska bli foremal for foretagsrekonstruktion far Teckning med
utnyttjande av Optionsratt inte ske. Om konkursbeslutet eller
beslutet om foretagsrekonstruktion hdvs av hogre ratt, dter-
intrader ratten till Teckning.

Q. Byte av redovisningsvaluta

Genomfér Bolaget byte av redovisningsvaluta, innebdarande
att Bolagets aktiekapital ska vara bestdmt i annan valuta an
svenska kronor, ska Teckningskursen omraknas till samma
valuta som aktiekapitalet ar bestémt i. Sddan valutaomrak-
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ning ska ske med tilldmpning av den véxelkurs som anvénts
fér omrakning av aktiekapitalet vid valutabytet.

Enligt ovan omraknad Teckningskurs faststalls av Bolaget
och ska tillédmpas vid Teckning som verkstalls frén och med
den dag som bytet av redovisningsvaluta far verkan.

69 MEDDELANDEN

Meddelanden rérande Optionsratterna ska skriftligen
genom brev eller e-post tillstdllas varje Innehavare under
adress som dr kand for Bolaget.

610 ANDRING AV VILLKOR

Bolagets styrelse har ratt att for Innehavarnas rakning
besluta om andring av dessa villkor i den man lagstiftning,
domstolsavgérande, Euroclears eller myndighets beslut gor
det nédvandigt att dndra villkoren eller om det i dvrigt -
enligt styrelsens bedémning - av praktiska skal ar andamal-
senligt eller nédvandigt att &ndra villkoren och Innehavarnas
rattigheter inte i ndgot hdnseende férsémras.

611 SEKRETESS

Bolaget, kontoférande institut eller Euroclear far inte obeho-
rigen till tredje man ldmna uppgift om Innehavare. Bolaget
ager ratt att i forekommande fall f& féljande uppgifter fran
Euroclear om Innehavares konto i Bolagets avstdmningsre-
gister:

Innehavarens namn, personnummer eller annat identifika-
tionsnummer samt postadress;

antal Optionsratter.

612 BEGRANSNING AV ANSVAR

| fréga om de pd Bolaget och Euroclear ankommande &t-
garderna galler att ansvarighet inte kan géras gallande for
skada, som beror av lagbud, myndighets atgard, krigshan-
delse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Forbehdllet i frdga om strejk, blockad, bojkott
och lockout gdller Gven om Bolaget eller Euroclear sjalv(a)
vidtar eller ar foremal for sédan konfliktatgard.

Bolaget eller Euroclear ar inte heller skyldig(a) att i andra fall
ersdtta skada som uppkommer, om Bolaget eller Euroclear
varit normalt aktsam. Bolaget eller Euroclear dr i intet fall
ansvarig for indirekt skada.

Foreligger hinder for Bolaget eller Euroclear att verkstalla
betalning eller att vidta annan atgard p& grund av séddan
omstandighet som anges i forsta stycket ovan, far dtgarden
uppskjutas tills hindret har upphért.

613 TILLAMPLIG LAG

Svensk lag galler fér dessa Optionsratter och dérmed sam-
manhdangande rattsfrédgor. Talan i anledning av dessa villkor
ska vackas vid den tingsratt dér Bolagets styrelse har sitt
sate eller vid sédant annat forum vars behérighet skriftligen
accepteras av Bolaget.
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