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VIKTIG INFORMATION

Detta prospekt ("Prospektet”) har upprittats av Swedish Electromagnet Invest AB (publ), org.nr. 559153-6510 (Bolaget” eller tillsammans med dess direkta och
indirekta dotterbolag frén tid till annan ”Koncernen”). Prospektet har uppréttats i samband med ans6kan om upptagande till handel av de obligationer som emitteras
inom ramen for Bolagets emission av seniora, sékerstillda, inlosenbara obligationer med rorlig réanta, forfall 2022, med ett rambelopp om hogst 500 000 000 SEK
(ISIN: SE0011167600) (’Obligationerna”), varav 350 000 000 SEK emitterades den 10 december 2018 (“Forsta Emissionsdagen”), i enlighet med villkoren for
Obligationerna (’Villkoren) (“Obligationsemissionen”), pa marknaden for foretagsobligationer vid Nasdaq Stockholm AB. (”Nasdaq Stockholm”).
Hénvisningar till SEK” avser svenska kronor. Begrepp och termer som definieras i Villkoren anvinds med samma innebord i detta Prospekt, sdvida inte annat
uttryckligen framgar av sammanhanget eller definieras pa annat sitt i Prospektet. Bolaget kan vid ett eller flera tillféllen efter Forsta Emissionsdagen i enlighet
med Villkoren, emittera Efterfoljande Obligationer tills det totala beloppet av Efterfoljande Obligationer och Initiala Emissionen uppgér till 500 000 000 SEK. For
undvikande av tvivel kan Efterfoljande Obligationer tas upp till handel under detta Prospekt inom ett ar efter Finansinspektionens godkénnande av Prospektet.

Prospektet har upprittats i enlighet med lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument och kommissionens forordning (EG) nr 809/2004 av den 29 april
2004 om genomforande av Europaparlamentets och rddets direktiv 2003/71/EG med senare &ndringar. Prospektet har godkénts av och registrerats hos
Finansinspektionen i enlighet med bestimmelserna i 2 kap. 25 och 26 §§ i lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Sadant godkénnande och sadan
registrering innebér emellertid inte ndgon garanti fran Finansinspektionen att informationen i Prospektet ar korrekt eller fullstindig.

Prospektet utgdr inte ett erbjudande om forsiljning eller en uppmaning om ett erbjudande att kopa Obligationerna i ndgon jurisdiktion. Det har upprittats enbart
med anledning av upptagande till handel av Obligationerna pa Nasdaq Stockholm. Prospektet far inte distribueras i nagot land dér sddan distribution eller forséiljning
kréver ytterligare prospekt, registrering eller andra atgérder, eller dér detta strider mot landets regler och forordningar. Innehavare av Prospektet eller Obligationerna
maste déarfor informera sig om, och iaktta, saidana restriktioner. Obligationerna har inte, och kommer inte att registreras, enligt U.S. Securities Act fran 1933, i dess
nuvarande lydelse ("Securities Act”) eller enligt nigon amerikansk delstatslag om vardepapper, och kan vara foremal for skyldigheter enligt den amerikanska
skattelagstiftningen. Obligationerna far inte erbjudas, séljas eller levereras inom USA eller till, eller pa uppdrag av, eller till forman for, en s kallad U.S. person
(enligt definitionen i regel 902 i Regulation S i Securities Act), utom till eller pa uppdrag av sé kallade qualified institutional buyers ("QIBs”) (enligt definitionen
i regel 144A i Securities Act) ("Regel 144 A”). Bolaget har inte tagit sig att registrera Obligationerna enligt Securities Act eller ndgra amerikanska delstatslagar
om virdepapper, och inte att astadkomma négot utbyteserbjudande for Obligationerna i framtiden. Bolaget har inte heller registrerat Obligationerna enligt ndgot
annat lands vérdepapperslagar. Det &r investerarens skyldighet att se till att erbjudanden och forséljningar av Obligationerna &r forenliga med alla tillimpliga
vardepapperslagar.

Prospektet finns tillgéngligt pa Finansinspektionens webbplats (www.fi.se) och pa Bolagets webbplats (www.sem.se). Papperskopior av Prospektet kan ocksa
erhéllas fran Bolaget.

Séavida inte annat uttryckligen anges, har ingen av den information som ingar i Prospektet, reviderats eller granskats av Bolagets revisorer. Viss finansiell
information i Prospektet kan ha avrundats, vilket kan innebéra att en del siffror som anges inte exakt summerar de enskilda delarna.

Prospektet kan innehalla framétblickande uttalanden och antaganden om framtida marknadsforhéallanden, verksamheter och resultat. Sddana framétblickande
uttalanden och uppgifter baseras pa bedomningar eller antaganden fran Bolagets ledning och grundar sig pé information som Koncernen har tillgang till. Uttryck
som “anser”, “avser”, "bedomer”, “raknar med”, forutser”, ’planerar” och liknande, indikerar vissa av dessa framatblickande uttalanden. Andra sadana uttalanden
kan identifieras utifrain sammanhanget. Alla eventuella framatblickande uttalanden i Prospektet inbegriper kdnda och okénda risker, osdkerheter och andra faktorer
som kan leda till att faktiska resultat, prestationer och bedrifter av Koncernen skiljer sig vésentligt fran vad som uppges i sadana framatblickande uttalanden. Vidare
baseras sddana framatblickande uttalanden pa en rad antaganden om Koncernens nuvarande och framtida affarsstrategier samt om den miljo i vilken Koncernen
kommer att bedriva sin verksamhet framover. Aven om Bolaget anser att prognoser, indikationer om framtida resultat, prestationer och bedrifter grundar sig pa
rimliga antaganden och forvintningar, &r dessa forenade med vissa osédkerheter och risker som kan leda till att faktiska resultat skiljer sig vasentligt fran vad som
uppges i sadana framatblickande uttalanden, men ocksa jamfort med tidigare resultat, prestationer och bedrifter. Vidare kan faktiska handelser och finansiella utfall
skilja sig vésentligt frén vad som beskrivs i sddana uttalanden som en foljd av forverkligandet av risker och andra faktorer som paverkar Koncernens verksamhet.
Sadana faktorer av vdsentlig betydelse namns i avsnittet ”Riskfaktorer” nedan.

Prospektet ska ldsas tillsammans med alla handlingar som é&r inforlivade genom hénvisning (se avsnittet ”Handlingar inforlivade genom hénvisning” nedan), samt
eventuella tilldgg till Prospektet.

Obligationerna kanske inte dr en lamplig investering for alla investerare och det dr saledes upp till varje presumtiv investerare att avgora lampligheten i
investeringen i ljuset av den egna situationen. Varje presumtiv investerare ska i synnerhet (i) ha tillracklig kunskap och erfarenhet for att kunna géra en meningsfull
beddmning av Obligationerna, fordelarna och riskerna med att investera i Obligationerna samt den information som ryms eller inforlivas genom hénvisning i detta
Prospekt eller i tillampliga tilldgg; (ii) ha tillgang till, och kunskap om, ldmpliga analytiska verktyg for att mot bakgrund av sin egen finansiella situation utvérdera
en investering i Obligationerna samt inverkan fran andra obligationer pa den 6vergripande investeringsportfoljen; (iii) ha tillrdckliga finansiella resurser och
likviditet for att hantera alla risker som ar forenade med att investera i Obligationerna; (iv) till fullo forstd Villkoren samt (v) ha forméagan att bedoma (antingen pa
egen hand eller med hjéilp av en finansiell rddgivare) olika tinkbara scenarier avseende ekonomiska forhallanden, réntor och andra faktorer som kan paverka
investeringen och formagan att hantera dartill relaterade risker.

Prospektet regleras av svensk lag. Tvister som ror, eller &r relaterade till, innehallet i Prospektet ska avgoras av svensk domstol exklusivt. Stockholms tingsrétt &r
forsta domstolsinstans.
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SAMMANFATTNING

Prospektsammanfattningar bestdr av informationskrav uppstillda i “punkter”.
Punkterna &r numrerade i avsnitt A—E (A.1-E.7). Sammanfattningen i detta Prospekt
innehéller alla de punkter som krdvs i en sammanfattning fér denna typ av
vardepapper och emittent. Eftersom vissa punkter inte ar tillimpliga for alla typer av
prospekt kan det finnas luckor i punkternas numrering. Aven om det krivs att en
punkt ska ingé i sammanfattningen for denna typ av vérdepapper och emittent ar det
mojligt att det inte finns ndgon relevant information betraffande en viss punkt.
Informationen har da ersatts med en kort beskrivning av punkten tillsammans med
angivelsen “ej tillamplig”.

Avsnitt A — Introduktion och varningar

Al Introduktion och Denna sammanfattning ska betraktas som en introduktion till Prospektet och innehaller inte
varningar nodvéandigtvis all information for ett investeringsbeslut. Varje beslut om att investera i
Obligationerna ska baseras pa en bedémning av Prospektet i dess helhet fran investerarens
sida.

Om yrkande avseende uppgifterna i Prospektet anfors vid domstol kan den investerare som
ar kdrande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara for
kostnaderna for 6versdttning av Prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar kan endast aldggas de personer som lagt fram sammanfattningen,
inklusive oversittningar darav, men endast om sammanfattningen &r vilseledande, felaktig
eller oforenlig med de andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med andra
delar av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjdlpa investerare nér de dvervager att
investera i sadana védrdepapper.

A2 Samtycke till Ej tillamplig. Finansiella mellanhédnder har inte rétt att anvianda Prospektet for efterfoljande
anvdndning av aterforsiljning eller slutlig placering av véirdepapper.
Prospektet

Avsnitt B — Emittent

B.1 Firma och Bolagets registrerade firma &r Swedish Electromagnet Invest AB (publ) med org.nr
handelsbeteckning 559153-6510. Bolagets handelsbeteckning &r SEM.
B.2 Sdte, bolagsform, Bolaget ér ett publikt aktiebolag registrerat i Sverige. Styrelsen ska ha sitt séte 1 Stockholm.

lagstiftning och land Bolaget bildades i Sverige den 21 mars 2018 och registrerades vid Bolagsverket den 26
mars 2018. Bolagets verksamhet lyder under svensk lag.

B.4b | Trender inom Informationen nedan dr baserad pa Bolagets bedomningar. Dieselmotorer, i synnerhet de
branschen med ldgre emissionsklassningar, ger relativt hoga emissioner av NOx, partiklar och dven
CO2. Transportbehoven 6kar och ddrmed ocksé teknik for att minska emissioner. Bolaget
utvecklar injektorstatorer for dieselmotorer med hogsta emissionsklassningen men ocksa
tdndsystem for motorer som drivs av alternativa brénslen sdsom naturgas, biogas och
vitgas, specifikt for segmentet tunga fordon. Dessa har nira noll utslipp av NOx, laga
partikelutslédpp samt ligre CO2 emissioner dn for diesel och bensin. Behovet for motorer
som drivs av alternativa brénslen okar. Batteritekniken som &r pa frammarsch kommer inte
i nértid ha paverkan pa tunga fordon men kommer paverka marknaden for smé& motorer
inom konsumentmarknaden ddr antalet tindsystem som siljs sannolikt kommer minska.




finansiell information

B.S Koncernstruktur Bolaget dger etthundra (100) procent av aktierna i Swedish Electromagnet Holding AB.
SEM Aktiebolag, som ér ett heldgt dotterbolag till i Swedish Electromagnet Holding AB,
ager etthundra (100) procent av aktierna i SEM Technology (Suzhou) Co. Ltd, SEM
Technology Inc. och Senfusion AB.

B.9 Resultatprognos Ej tillamplig. Bolaget lamnar inte nagon resultatprognos.

B.10 | Revisorsanmdrkning Ej tillimplig. Det finns inga anmérkningar i revisionsberittelserna.

B.12 | Utvald historisk Sammanfattning av finansiell information

Koncernens reviderade &rsredovisning for rakenskapsaret 26 mars — 31 december 2018 har
upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen, RFR 1 Kompletterande redovisningsregler
for koncerner, samt International Financial Reporting Standards (IFRS) och tolkningar fran
IFRS Interpretations Committee (IFRS IC) sadana de antagits av EU. Bolagets reviderade
arsredovisning for rakenskapsaret 26 mars — 31 december 2018 har upprittats i enlighet
med RFR 2 Redovisning for juridiska personer och Arsredovisningslagen.

Koncernens resultatrikning och totalresultat i sammandrag

2019 2018

Belopp i KSEK
1jan -31 mar 26 mar - 31 dec
Nettoomséttning 105 961 15 449
Kostnad for salda varor! -71 684 -11 526
Bruttoresultat 34277 3923
Forséljningskostnader -2 996 -456
Administrationskostnader -7 594 -1521
Forsknings- och utvecklingskostnader -6 792 -1614
Ovriga rorelseintikter 100 5
Ovriga rérelsekostnader - -38
Rorelseresultat 16 995 299
Finansiella intdkter 3 2
Finansiella kostnader -7214 -1337
Réntekostnader for leasingskuld -323 -
Finansiella poster — netto -7 534 -1335
Resultat fore skat 9 461 -1 036
Inkomstskatt -1 990 220
Periodens resultat 7471 -816

ITFRS 16 Leasingavtal tillimpas frdn den 1 januari 2019. Rintekostnad avseende leasingskulder samt
avskrivning av nyttjanderéttstillgdngar ersétter i det nirmaste samtliga leasingkostnader for lokaler
fran och med 2019.




Ovrigt totalresultat:

Poster som senare kan komma att
omklassificeras till periodens resultat:

Valutakursdifferenser vid omrékning av 1 080 -93
utldndska verksamheter

Poster som inte ska omklassificeras till
periodens resultat:

Omvirdering av -

nettopensionsforpliktelsen =373

Inkomstskatt hanforlig till posten ovan - 77

Ovrigt totalresultat for perioden, 1080 -389

netto efter skatt

Summa totalresultat for perioden 8551 -1205
Koncernens balansrakning i sammandrag

Belopp i KSEK 31 mar 2019 31 dec 2018

TILLGANGAR

Anliggningstillgangar

Immateriella anliggningstillgangar

Goodwill 505 092 505 092

Balanserade utgifter for 438 555

utvecklingsarbeten

Summa immateriella tillgingar 505 530 505 647

Materiella anliggningstillgangar

I;;Ilzli:lg(;el; ;ac:l andra tekniska 8465 3026

Nyttjanderittstillgdngar, inventarier 31761 -

Inventarier, verktyg och installationer 49 028 51665

Summa materiella 89 254 59 691

anliaggningstillgangar

Finansiella anliggningstillgangar

Uppskjutna skattefordringar 3150 1948

Summa finansiella 3150 1948

anldggningstillgangar




Summa anliggningstillgingar 597 934 567 286
Omsiittningstillgadngar

Varulager

Révaror och férnddenheter 34161 33318
Varor under tillverkning 1611 2978
Fardiga varor och handelsvaror 16 654 16 102
Summa varulager 52 426 52 398
Kortfiistiga fordringar

Kundfordringar 89 065 80 926
Aktuella skattefordringar 471 917
Ovriga fordringar 4492 4360
Forutbetalda kostnader och upplupna 2722 2672
intakter

Likvida medel 43722 37999
Summa kortfristiga fordringar 140 472 126 874
Summa omsiittningstillgangar 192 898 179 272
SUMMA TILLGANGAR 790 832 746 558
EGET KAPITAL

Eget kapital hinforligt till

moderforetagets aktieligare

Aktiekapital 500 500
Ovrigt tillskjutet kapital 325000 325000
Reserver, valutakursdifferenser vid 987 -93
omrékning av utldndska verksamheter,

etc.

Balanserad vinst (inklusive periodens 6359 -1112
resultat)

Summa eget kapital hanforligt till 332 846 324 295

moderforetagets aktieligare

SKULDER




Langfristiga skulder

Obligationslan 343179 342 771
Leasingskuld 25 059 -
Avsittning till pensioner och likande 5226 5226
forpliktelser

Uppskjutna skatteskulder 1 960 1985
Ovriga avsittningar 950 950
Summa lingfristiga skulder 376 374 349 982

Kortfristiga skulder

Leasingskuld 6674 -
Leverantorsskulder 37 000 31293
Ovriga kortfristiga skulder 19 496 21228
Upplupna kostnader och forutbetalda 18 442 18 810
intdkter

Summa kortfristiga skulder 81 612 72 281
Summa skulder 457 986 422 263
SUMMA EGET KAPITAL OCH 790 832 746 558
SKULDER

Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag

2019 2018
Belopp i KSEK

1jan -31 mar 26 mar - 31 dec

Kassaflode fran den 16pande

verksamheten
Rorelseresultat 16 995 299
Justering for poster som inte ingdr i
kassaflodet
- Avskrivningar pa materiella 6 968 1117

anldggningstillgangar och
immateriella tillgangar

- Valutakursdifferenser 361 -174
Erhallen rdnta 3 2
Betald rdnta -7129 -1337
Betald skatt -2 734 2928
Kassaflode fran den lopande 14 464 2 835

verksamheten fore forindring av
rorelsekapital




Kassaflode fran fordndring av
rorelsekapital

Okning/minskning av varulager -29 1042
Okning/minskning av kundfordringar -8 138 1998
Okning/minskning av &vriga kortfristiga -182 6171
fordringar

Okning/minskning av leverantérsskulder 5706 554
Okning/minskning av dvriga kortfristiga -1282 -676
skulder

Summa forindring av rorelsekapital -3925 -3253
Kassaflode fran den lopande 10 539 -418
verksamheten

Kassaflode fran

investeringsverksamheten

Forvirv av dotterforetag efter avdrag for - 55259
forvarvade likvida medel

Investeringar i immateriella tillgangar - -
Investeringar i materiella -4 816 -3 963
anldggningstillgangar

Investering i 6vriga finansiella tillgangar - 173
Kassafléde fran -4 816 -59 049
investeringsverksamheten

Kassafléde frin

finansieringsverksamheten

Emission av aktier - 500
Emission av obligationslan - 342 771
Amortering av lan - -248 064
Amortering av finansiell leasingskuld - 2355
Kassafléde frin - 97 562
finansieringsverksamheten

Minskning/6kning av likvida medel

Likvida medel vid periodens borjan 37999 -
Kassaflode, netto, under perioden 5723 38 095
Valutakursdifferenser i likvida medel - -96




Likvida medel vid periodens slut 43 722 37999
Viasentliga forandringar
Det har inte dgt rum nagra vésentliga forandringar i Bolagets framtidsutsikter sedan den
senaste reviderade finansiella rapporten offentliggjordes.

B.13 | Eventuella hindelser | Forutom Obligationsemissionen den 10 december 2018, har det inte nyligen intrdffat ndgra
som nyligen intriffat héndelser som é&r specitika for Bolaget och vilka har en vésentlig inverkan pa bedomningen

av Bolagets solvens.

B.14 | Beroende av andra En betydande del av Bolagets tillgangar och intikter relaterar till dotterbolagen och Bolaget
foretag inom ir ddarmed beroende av mottagande av tillricklig inkomst och kassaflode fran
Koncernen dotterbolagens verksamheter.

B.15 | Bolagets Bolagets huvudsakliga verksamhet ar att direkt, eller indirekt via dotterbolag, bedriva
huvudsakliga fabriksrérelse for tillverkning av elektriska tindapparater jamte ddrmed forenlig
verksamhet verksamhet. Koncernen &r en leverantdr av hogteknologiska produkter och system for

drivlinor till tunga fordon. Bland produkter och system kan némnas tindsystem,
injektorstatorer och sensorer vilkas primédra anvidndningsomraden &r naturgas och
dieseldrivna lastbilar och bussar. Koncernen gér dven tdndsystem for professionella
handhéllna proffsredskap sdsom motorsagar, trimmers och lovblésare.

B.16 | Kontroll éver Bolaget | Procuritas Capital Investors V L.P. dger per den 5 maj 2019 cirka 91,5 procent av aktierna

och det totala antalet roster i Bolaget.

B.17 | Kreditvirdighetsbetyg | Ej tillimplig. Inget kreditbetyg har tilldelats Bolaget eller vérdepapper emitterade av

Bolaget.

Avsnitt C — Vardepapper

sammanhdnger med
virdepapperen,

och begrdnsning av
rdttigheter

inbegripet rangordning

C1 Viirdepapper som ska tas | Obligationer i Swedish Electromagnet Invest AB (publ) med ISIN: SE0011167600.
upp till handel

C.2 Valuta Obligationerna dr denominerade i SEK.

C.S5 Overlitelsebegrinsningar | Ej tillimplig. Obligationerna ir inte foremal for nagra overlitelsebegrinsningar.

C.8 Rattigheter som Rattigheter som sammanhanger med vardepapperen

Innehavarna har ratt:

. till kvartalsvis Rénta,

. att fa Obligationerna dterkopta av Bolaget pa den Slutliga Inlosendagen till
etthundra (100) procent av det Nominella Beloppet (inklusive upplupen med
obetald Rénta), samt

. i hindelse av Agarforindringshindelse att pakalla fortida inlosen av alla, eller
endast vissa, Obligationer till ett pris per Obligation som motsvarar etthundraen
(101) procent av det Nominella Beloppet tillsammans med upplupen men
obetald Rénta).

Rangordning

Obligationerna utgdr direkta, allménna, seniora, ovillkorade, icke efterstillda och
sékerstéllda forpliktelser for Emittenten och ska vid var tid rankas pari passu med alla
direkta, allménna, ovillkorade, icke efterstéllda och icke sékerstillda forpliktelser for
Emittenten och utan nagon preferens den emellan. Sékerhet har stillts for
Obligationerna i enlighet med Transaktionssékerheten.




Begransningar av rattigheter
Rattigheterna sammanhéngande med Obligationerna begrinsas bland annat av:

. en preskriptionstid om tio ar fran den aktuella Inldsendagen vad avser ritten att
erhalla betalning av det Nominella Beloppet,

. en preskriptionstid om tre ar fran den aktuella betalningsdagen vad avser rétten
att erhalla betalning av Rénta (exklusive kapitaliserad Rénta),

. Innehavare har inte rdtt att, i enlighet med Villkoren, fora talan avseende
Obligationerna annat dn genom en foretrddare f6r Innehavarna.

reglerad marknad

C9 Uppgift om rinta, Rénta betalas kvartalsvis i efterskott med forsta Rénteforfallodag den 10 mars 2019.
aterbetalning, Rénteforfallodagar ér den 10 mars, 10 juni, 10 september och 10 december varje ar.
amortering, aKASINNg | g e rorlig och uppgir till (i) STIBOR (3 manader), plus (ii) 7,50 procent per 4
och foretridare for dntan dr ror] .1g oc. upf)gar .1 ('1) ( r.r'lana" er), plus (ii) 7,50 procent per ar.

. STIBOR ska inte vid nagot tillfille anses vara lagre &n noll (0).

skuldebrevsinnehavarna
Slutlig Inldsendag for Obligationerna &r den 10 december 2022 (fyra ar efter den
Forsta Emissionsdagen). Pa den Slutliga Inldsendagen ska Obligationerna aterkdpas
till priset av etthundra (100) procent av det Nominella Beloppet (inklusive upplupen
men obetald Rénta).
Avkastningen av Obligationerna utgdrs av kvartalsvisa rintebetalningar.
Nordic Trustee & Agency AB (publ), org.nr 556882-1879, Box 7329, 103 90
Stockholm, &r foretrddare for Innehavarna.

C.10 Rdntebetalningar Ej tillimplig. Réntesatsen baseras inte pa nagot derivatslag.
baserade pa derivatinslag

C.11 Distribution pd en Bolaget avser att ta upp Obligationerna till handel pd marknaden {for

foretagsobligationer vid Nasdaq Stockholm.

Avsnitt D - Risker

D.2

Huvudsakliga risker
avseende emittenten och
dess verksamhet

En investering i Obligationerna ar forenad med risk. Nedan anges risker som kan fa
betydelse for Bolagets verksamhet och framtida utveckling. Nedanstdende
riskfaktorer ar inte rangordnade efter sannolikhet, betydelse eller potentiell paverkan

pa Bolagets verksamhet.

. Koncernens  viktigaste  produkt dr  avancerade

forbranningsmotorer, tillsammans med injektorstatorer och sensorer, for ett brett

tindsystem  for

spektrum av tillimpningsomraden. Koncernen ar verksam globalt och dess
verksamhet ar saledes beroende av den globala ekonomins utveckling samt av
forhallanden som vilka ar unika for olika ldnder och/eller regioner. Koncernens
priméra slutanvandarmarknad &r fordonsmarknaden och sérskilt marknaden for
kommersiella fordon liksom marknaden for handhallen utrustning, sésom
motorsdgar och trimmers. Namnda marknader paverkas av makroekonomiska
faktorer, sdsom allmdnna ekonomiska trender,
inflation och generell kop-
Makroekonomiska faktorer, samt trender i den legala och politiska miljon, kan

paverka Koncernens verksamhet negativt.

sysselsattningsgrad,

befolkningstillvaxt, och konsumtionskraft.

. Koncernen ér verksam pé en global marknad som i hog grad 4r konkurrensutsatt.
Koncernen har ett stort antal konkurrenter spridda éver olika produktkategorier,
segment och geografiska marknader. Konkurrenterna konkurrerar i friga om
pris, innovationer och kvaliteten pa produkter, men dven med avseende pa andra
faktorer, sasom leveranstid,

produktionskapacitet, tillgénglighet och

servicenivaer. Okad konkurrens frén existerande och nya marknadsaktérer eller




en forsdmring av Koncernens konkurrenskraft, kan leda till att priserna pa
Koncernens produkter gér ner, vilket skulle ha en visentlig negativ inverkan pa
Koncernens intékter, verksamhet, lonsamhet och finansiella stillning.

Priset pa det ramaterial som &r nddvandigt for Koncernens produktion &r kopplat
till sjélva rdmaterialets tillgdnglighet. Koncernen paverkas saledes av globala
fluktuationer i rdvarupriser, vilket kan 6ka Koncernens produktionskostnader.
Om Koncernen inte skulle kunna kompensera for sidana 6kade kostnader kan
det leda till minskad lonsamhet, vilket kan ha en vésentlig negativ inverkan pa
Koncernens intékter, verksamhet och finansiella stédllning.

Koncernens verksamhet ér beroende av tekniska 16sningar for att framgangsrikt
kunna konkurrera pd de marknader som Koncernen &r verksam pd. Om
Koncernen skulle misslyckas med att pa ett effektivt sitt utveckla eller anvénda
sig av ny teknologi eller om Koncernens konkurrenter skulle lyckas med detta
pa ett mer framgangsrikt sitt &n Koncernen, finns det en risk att Koncernen
forlorar dess konkurrenskraft och darmed avtal, relationer och marknadsandelar,
vilket kan ha en vésentlig negativ inverkan pa Koncernens intékter, verksamhet,
l6nsamhet och finansiella stéllning. Koncernen kan ocksé tvingas att utveckla
och implementera ny teknologi, vilket som en konsekvens skulle Oka
kostnaderna for Koncernen och saledes paverka dess 16nsamhet.

Koncernens framtida tillvéxt beror till viss del pa dess formaga att utveckla nya,
mer effektiva och &ndamélsenliga produkter inom dess kdrnomréaden, att
tillverka dem kostnadseffektivt, samt forbattra existerande produkter for att
uppfylla framtida krav frén kunder och for att undvika att forlora
marknadsandelar till konkurrenter. Ett misslyckande i att utveckla
framgéngsrika produkter inom existerande och nya marknader, eller
uppkomsten av betydande utgifter for utvecklandet av misslyckade produkter,
kan ha en visentlig negativ inverkan pa Koncernens intdkter, verksamhet,
l6nsamhet och finansiella stéllning.

Eventuella avbrott eller storningar i Koncernens produktionsanldggningar kan
leda till ett minskat fortroende bland kunder och eventuellt &ven uppségning av
avtal och relationer, vilket kan fa en visentlig negativ inverkan pa Koncernens
intékter, verksamhet, 16nsamhet och finansiella stillning.

Koncernen &r verksam 1 olika ldnder, i viss utstrackning ocksd pa
tillvixtmarknader, och intdkter genereras fran olika geografiska marknader.
Séledes dr Koncernen exponerad for bade lokala och globala marknadstrender
och villkor. Koncernen ar dven utsatt for risker i samband med sidan
internationell verksamhet, inklusive 6kade kostnader for, och tillgdngligheten av
ramaterial, transport och frakt. De ldnder som Koncernen har kommersiella
intressen i dr dven foremal for politiska, legala, regulatoriska, ekonomiska och
social risker och osdkerheter. Risker uppstdr dven genom etablering eller
verkstillighet av utlandska valutarestriktioner. Om en eller flera av de ovan
namnda riskerna skulle forverkligas kan det ha en vasentlig negativ inverkan pa
Koncernens intékter, verksamhet, lonsamhet och finansiella stillning.

Koncernens beroende av kunder, leverantérer och relationer med partners utgor
en operationell risk. Koncernen &r beroende av ett litet antal nyckelkunder vilka
star for en stor del av Koncernens forséljning. Om Koncernens relationer med
sddana kunder skulle paverkas negativt kan det leda till en visentlig forlust for
Koncernen med avseende péd affirer, exempelvis genom uppsdgning av
vésentliga avtal, vilket kan ha en vésentlig negativ inverkan pad Koncernens
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verksamhet, finansiella stillning och resultat. Koncernens produkter bestar
vidare av material fran flera olika leverantorer. For att kunna tillverka, sdlja och
leverera produkter dr Koncernen dérfor beroende av leveranser fran tredje parter.
Felaktiga eller bristfilliga leveranser frdn Koncernens leverantorer till
Koncernen kan fa en negativ effekt pa Koncernens rykte och relationer,
inklusive leda till eventuell rétt till uppsdgning, vilket foljaktligen kan ha en
vasentlig negativ inverkan pa Koncernens intakter, verksamhet, lonsamhet och
finansiella stéllning.

Eftersom Koncernens verksamhet bedrivs i olika ldnder och omfattar olika
kundsegment exponeras Koncernen for olika lagar, foreskrifter, regler, avtal och
riktlinjer. Efterlevnaden av sédana foreskrifter, inkluderat eventuella dndringar
dédrav, kan vara kostsam och ta omfattande tid i ansprdk frdn ledningen.
Signifikanta dndringar av sadana lagar och foreskrifter, eller misslyckande med
att efterleva sadana lagar eller foreskrifter, kan leda till omfattande kostnader
eller produktionsuppehall, vilket foljaktligen kan ha en vésentlig negativ
inverkan pa Koncernens verksamhet.

Koncernens  verksamhet  inkluderar  produktutveckling, tillverkning,
marknadsforing och forséljning. Eftersom Koncernen tillverkar produkter med
avancerade funktioner &r kvalitetsfragor av sérskild vikt. Oforutsedda problem
med produktkvaliteten kan skada Koncernens renommé och varumérke,
resultera i kostnader med avseende pa garantiansprék och kan ha en visentlig
negativ inverkan pa Koncernens intékter, verksamhet, 16nsamhet och finansiella
stallning.

Koncernens produktion och export dr i viss man beroende av att tillstdand
godkdnns och utfardas av relevanta myndigheter. Koncernen innehar ett antal
tillstind avseende anvindning och forvaring av vissa kemikalier och
brandfarliga varor. Det finns dock en risk att Koncernen i framtiden misslyckas
med eller att Koncernen dr oférmogen att uppratthilla och/eller erhélla de
tillstdnd som krdvs for att fortsétta bedriva eller utveckla dess verksamhet, vilket
kan ha en visentlig negativ inverkan pa Koncernens intdkter, verksamhet,
l6nsamhet och finansiella stéllning.

Det finns en risk for att kontinuiteten i Koncernens verksamhet kan paverkas av
naturkatastrofer, krig, terrorattacker, andra civila storningar, epidemier, tekniska
fel, operativa funktionsfel, sabotage etc. En varaktig stdrning i Koncernens
tjénster bade i relation till dess egna system samt kunders system, kan leda till
en avsevird forsdmring av 1onsamheten fran det berdrda stéllet, landet eller
regionen, vilket kan ha en vésentlig negativ inverkan pa Koncernens intékter,
verksambhet, 16nsamhet och finansiella stillning.

Koncernens verksamhet dr foremal for nationella tillstind avseende miljo.
Koncernens dgande och drift av industriella fastigheter medfor risker, sdsom
risken for att dlaggas skyldighet att besiktiga och sanera sadana fastigheter i
héndelse av fororening. Ansvar till foljd av personskador, skador pa egendom
eller miljoskador kan leda till vésentliga kostnader eller skada Koncernens
anseende, vilket foljaktligen kan ha en vésentlig negativ inverkan pa Koncernens
intakter, verksamhet, lonsamhet och finansiella stéllning.

Koncernens affirsverksamhet regleras av lagar i olika jurisdiktioner. Andringar
eller omformuleringar av lagar, regler och standarder som leder till stréngare
krav och forindrade forhallanden eller en utveckling mot en strdngare
implementering och tillimpning av myndigheterna av befintliga lagar och




11

foreskrifter, kan ha negativa konsekvenser for Koncernen, exempelvis genom
att Koncernen tvingas att omorganisera sin verksamhet med okade kostnader
som foljd. Det finns ocksa en risk att nya tolkningar och &andringar i
tillimpningen av befintliga lagar och regler i kombination med nya lagar och
regler kommer att paverka Koncernen negativt, och att det blir mer betungande
och kostsamt for Koncernen att 6vervaka dess regelefterlevnad, vilket kan ha en
vasentlig negativ inverkan pa Koncernens intakter, verksamhet, lonsamhet och
finansiella stéllning.

Befintlig eller framtida finansiering i Koncernen kan innehélla ataganden, som
kan resultera i, om atagandena dvertrdds och inte efterges, att sddan finansiering
sdgs upp till omedelbar betalning. Det finns en risk att skyldigheten att dterbetala
en sadan finansiering kan ha en visentlig negativ inverkan pa Koncernens
intékter, verksamhet, 16nsamhet och finansiella stillning.

Koncernen redovisar i SEK men har d4ven andra funktionella valutor utéver SEK
och genomfor sina inkdp och/eller forsiljning i bland annat, EUR, USD och
RMB. Ogynnsamma valutakursfluktuationer kan fa en visentlig negativ
inverkan pa Koncernens intdkter, verksamhet, lonsamhet och finansiella
stallning.

Eftersom Koncernen fréan tid till annan finansierar sin verksamhet genom att lana
medel anvénds en del av Koncernens kassaflode for att betala rantebarande
skulder. Ranteforandringar paverkar Koncernens rantekostnader och kan dérfor
leda till forandringar i verkligt vérde, fordndringar i kassafloden och
fluktuationer i Koncernens resultat vilket i sin tur kan ha en vésentlig negativ
inverkan pa Koncernens intdkter, verksamhet, lonsamhet och finansiella
stallning.

D.3

Huvudsakliga risker
avseende vdrdepapperen

Nedan beskrivs de huvudsakliga riskerna relaterade till Obligationerna.

En investering i Obligationerna medfor en kreditrisk i forhédllande till
Koncernen. Investerarnas mojlighet att erhalla betalning enligt Villkoren ar
dérfor beroende av Bolagets mojlighet att infria sina betalningsataganden, vilket
i sin tur i stor utstrickning dr beroende av utvecklingen av Koncernens
verksamhet och dess finansiella stillning. Koncernens finansiella stillning
paverkas av atskilliga faktorer, varav ett antal har diskuterats ovan. En 6kad
kreditrisk kan medf6ra att marknaden prissitter Obligationerna med en hogre
riskpremie, vilket kan paverka Obligationernas virde negativt.

Koncernen kan behova refinansiera delar av eller hela sin utestdende skuld,
inklusive Obligationerna. Bolagets mdjlighet till refinansiering ar beroende av
forhallandena pa kreditmarknaden och kapitalmarknaden samt Koncernens egen
finansiella stéllning vid tidpunkten for refinansieringen.

Viérdet pa Obligationerna beror pé flera faktorer, inklusive nivdn pa
marknadsriantor over tid. Den generella réntenivdn dr i hog utstrackning
beroende av den svenska och internationella finansiella utvecklingen och ar
bortom Koncernens kontroll. En 6kning av den generella rintenivéan kan paverka
Obligationernas virde negativt.

Aven om Obligationerna iven upptas till handel pi en reglerad marknad
foreligger inte alltid en aktiv handel med vérdepapper och det foreligger risk att
det inte finns en likvid marknad for handel med Obligationerna eller att denna
marknad inte uppritthélls d&ven om Obligationerna noteras. Det kan resultera i
att investerare inte kan sélja sina Obligationer vid dnskad tidpunkt eller till ett
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pris som medfor en vinst jamforbar med liknande investeringar vilka har en aktiv
och fungerande andrahandsmarknad.

. Marknadspriset for Obligationerna kan bli féremal for betydande fluktuationer
till foljd av faktiska eller forvdntade fordndringar i Koncernens och dess
konkurrenters rorelseresultat, negativ affarsutveckling, fordndringar i den
regulatoriska miljon inom vilken Koncernen &r verksam, fordndringar i
vérdepappersanalytikers finansiella prognoser och faktiska eller forvintade
avyttringar av ett stort antal Obligationer, sdvil som andra faktorer.

e  Effekten av negativa domstolsbeslut eller fordndringar i svensk eller annan
relevant tillamplig lagstiftning eller administrativ praxis kan ge upphov till risker
som inte gar att forutse. Det finns en risk att fordndringar eller ny lagstiftning
och administrativ praxis kan ha en negativ effekt pa investerarnas mojlighet att
erhalla betalning enligt Villkoren.

investeraren

Avsnitt E — Erbjudandet

E.2b Motiv och anvindning av | Nettolikviden ska anvéndas till (i) forvarvet av SEH, (ii) refinansiering av Befintlig

emissionslikviden Skuld och (iii) Koncernens generella verksamhetsindamél. Nettolikviden vid
emission av Efterfoljande Obligationer ska anvindas for att finansiera Koncernens
generella verksamgetsforemal, inklusive men inte uteslutande investeringar och
forvarv.

E3 Erbjudandets former och | Ej tillimplig. Prospektet innehéller inte ndgot erbjudande att teckna finansiella
villkor instrument.

E4 Intressen och Pareto Securities AB och Swedbank AB (publ) och/eller deras nirstdende har
intressekonflikter som tillhandahallit, och kan i framtiden tillhandahalla, finansiell radgivning till Bolaget
har betydelse for och delta i transaktioner med Bolaget, for vilka Pareto Securities AB och Swedbank
erbjudandet AB (publ) kan komma att erhalla ersittning. Intressekonflikter kan komma att uppsta

som ett resultat av att Pareto Securities AB och Swedbank AB (publ) och/eller deras
nédrstdende har deltagit eller kan komma att delta i transaktioner med andra parter, i
egenskap av olika roller, eller utfora transaktioner at tredje parter med motstridiga
intressen.

E.7 Kostnader som dldggs Ej tillimplig. Bolaget &ldgger inte investerare ndgra kostnader.




ANSVARSFORSAKRAN

Bolaget emitterade Obligationerna den 10 december 2018. Detta Prospekt har
uppréttats med anledning av Bolagets ansdkan om upptagande till handel av
Obligationerna pa Nasdaq Stockholm i enlighet med kommissionens férordning
(EG) nr 809/2004 av den 29 april 2004 om genomforande av Europaparlamentets
och rédets direktiv 2003/71/EG och bestdmmelserna i kapitel 2 i lagen (1991:180)
om handel med finansiella instrument, med senare dndringar.

Bolagets styrelse ansvarar for innehéllet i Prospektet men enbart under de
forutsattningar och i den utstrdckning som géller enligt svensk lag. Styrelsen
forsdkrar att den vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgdrder for att sdkerstilla att
uppgifterna i Prospektet, savitt styrelsen vet, Overensstimmer med de faktiska
forhallandena och att ingen information uteldmnats som skulle kunna paverka dess
innebord.

Stockholm den 19 juni 2019
Swedish Electromagnet Invest AB (publ)
Styrelsen

13



RISKFAKTORER

En investering i Obligationerna dr forenad med risker. Koncernens finansiella
resultat och de risker associerade med Koncernens verksamhet dr viktiga faktorer
att beakta innan beslut tas om att investera i Obligationerna. Ett antal risk- och
osdkerhetsfaktorer kan pdverka Koncernen negativt. Om ndgon av risk- eller
osdkerhetsfaktorerna forverkligas kan Koncernens verksamhet, rérelseresultat och
finansiella stillning paverkas negativt och vdsentligt, vilket i slutindan kan paverka
Bolagets formaga att betala rdntor och dterbetala kapitalbeloppet enligt Villkoren.
I detta avsnitt illustreras ett antal riskfaktorer, nimligen allmdnna risker avseende
Koncernens operationella verksamhet och visentliga risker relaterade till
Obligationerna som finansiella instrument. De risker som presenteras i detta
Prospekt dr inte uttommande eftersom risker som inte dr kdnda for Bolaget eller
framtida risker ocksa kan ha en negativ pdverkan pa Koncernen, priset pd
Obligationerna och Bolagets formaga att uppfylla sina skuldférpliktelser.
Riskfaktorerna dr inte rangordnade efter sannolikhet, betydelse eller potentiell
pdverkan. Potentiella investerare bor noggrant beakta informationen i detta
Prospekt och goéra sin egen bedomning innan ett beslut om att investera i
Obligationerna fattas.

Risker relaterade till Koncernen, dess bransch och marknad
Omsténdigheter relaterade till den globala ekonomin och marknaden

Koncernens viktigaste produkt dr avancerade tdndsystem for forbranningsmotorer,
tillsammans med injektorstatorer och sensorer, for ett brett spektrum av
tillimpningsomraden. Koncernen ar verksam globalt och dess verksamhet &r séledes
beroende av den globala ekonomins utveckling samt av férhallanden vilka ar unika
for olika lédnder och/eller regioner. Koncernens priméra slutanvindarmarknad &r
fordonsmarknaden och sidrskilt marknaden for kommersiella fordon liksom
marknaden for handhéllen utrustning, sdsom motorsagar och trimmers. Namnda
marknader péaverkas av makroekonomiska faktorer, sisom allmdnna ekonomiska
trender, sysselséttningsgrad, befolkningstillvéxt, inflation och generell kdp- och
konsumtionskraft. Ekonomins utveckling péverkar konsumenters beteende med
avseende pa exempelvis konsumtion av fordon och varor som kriaver Koncernens
produkter, vilket driver pa en efterfragan fran Koncernens kunder och ddrmed ocksa
marknaderna som Koncernen &r verksam inom. Som exempel kan fordndringar i
priset pa diesel, bensin och gas pa grund av makroekonomiska faktorer, samt trender
i den legala och politiska miljon, paverka Koncernens verksamhet negativt. En
forsamring eller ihallande volatilitet i de ekonomiska férhallanden pa de marknader
dér Koncernen &r verksam kan negativt paverka Koncernens kunders verksamhet
och dérmed ocksé efterfragan pa Koncernens produkter. En légre efterfragan pé
Koncernens produkter till f6ljd av minskad konsumtion eller 6kade priser pa
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slutprodukterna som Koncernen tillhandahéller skulle sannolikt leda till ett 1agre pris
som Koncernen kan ta betalt for sina produkter och foljaktligen, ldgre marginaler
och sédmre lonsamhet, vilket kan ha en vésentlig negativ inverkan pad Koncernens
intdkter, verksamhet, I16nsamhet och finansiella stallning.

Konkurrens

Koncernen ér verksam pa en global marknad som i hog grad dr konkurrensutsatt.
Koncernen har ett stort antal konkurrenter spridda 6ver olika produktkategorier,
segment och geografiska marknader. Konkurrenterna konkurrerar i fraga om pris,
innovationer och kvaliteten pa produkter, men dven med avseende pa andra faktorer,
sasom leveranstid, produktionskapacitet, tillgdnglighet och servicenivéer.
Koncernens framtida forméaga for att framgangsrikt kunna konkurrera ar bland annat
beroende av Koncernens forméga att forutsdga fordndringar pa marknaden och
trender samt att snabbt kunna reagera pa existerande och framtida marknadsbehov,
vilket kan leda till 6kade kostnader eller kréva prisreduktioner eller forédndringar i
Koncernens affarsmodell. Vidare dr Koncernen verksam pa en global marknad dar
flera konkurrenter kan ha storre finansiella resurser &n Koncernen och séledes ha
storre mojligheter att spendera mer pa att ta fram en priseffektiv produkt eller
uppritthalla perioder med légre prissittning. Okad konkurrens frin existerande och
nya marknadsaktorer, savil som en forsdmring av Koncernens konkurrenskraft, kan
leda till att priserna pad Koncernens produkter gar ner, vilket kan ha en vésentlig
negativ inverkan pa Koncernens intdkter, verksamhet, I6nsamhet och finansiella
stéllning.

Priset pa ramaterial

Priset pa det ramaterial som dr nodvéndigt for Koncernens produktion ar kopplat till
sjdlva rématerialets tillgénglighet. Koncermen paverkas siledes av globala
fluktuationer i ravarupriser, vilket kan 6ka Koncernens produktionskostnader. Om
Koncernen inte skulle kunna kompensera for sddana dkade kostnader genom sina
kunder skulle marginalerna minska vilket skulle leda till minskad I6nsamhet. En
sddan minskad l6nsamhet kan ha en vésentlig negativ inverkan pad Koncernens
intékter, verksamhet och finansiella stdllning.

Risker relaterade till den tekniska utvecklingen

Koncernens verksamhet ar beroende av tekniska 16sningar for att framgéngsrikt
kunna konkurrera pa de marknader som Koncernen &r verksam pa. Nya tekniker och
teknologi utvecklas konstant for att géra de produkter som tillverkas av Koncernen
mer effektiva, billigare och mer tillforlitliga. Om Koncernen skulle misslyckas med
att péd ett effektivt sitt utveckla eller anvdnda sig av ny teknologi eller om
Koncernens konkurrenter skulle lyckas med detta pé ett mer framgéngsrikt sétt dn
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Koncernen, finns det en risk att Koncernen forlorar dess konkurrenskraft och dirmed
avtal, relationer och marknadsandelar.

Koncernens produkter dr beroende av kapaciteten av dess produktionsanlédggningar
for utveckling och produktion. Om industrin skulle bli féremal for ett
teknologiskifte, sdsom en introduktion av nya tekniker eller material for produktion,
kan Koncernen behdva investera betydande resurser i att anpassa sina befintliga
produktionsanldggningar till sddana nya teknologier till betydande kostnader for att
fortsdtta vara konkurrenskraftiga. Dessutom kan teknologin, exempelvis inom
kollektivtrafik eller tunga fordon, komma att skiftas fran forbranningsmotorer till
elmotorer, vilket kan ha en vésentlig paverkan pa Koncernens verksamhet eftersom
Koncernen skulle tvingas att utveckla och implementera ny teknologi, vilket som en
konsekvens skulle 0ka kostnaderna for Koncernen och sédledes paverka dess
16nsamhet.

Skulle ndgon av riskerna ovan forverkligas kan det ha en vdsentlig negativ inverkan
pa Koncernens intékter, verksamhet, I[onsamhet och finansiella stillning.

Forskning och utveckling

Koncernens framtida tillvdxt beror delvis pa dess formaga att utveckla nya, mer
effektiva och &ndamalsenliga produkter inom dess kdrnomraden, att tillverka dem
kostnadseffektivt, samt forbéttra existerande produkter for att uppfylla framtida krav
fran kunder och for att undvika att forlora marknadsandelar till konkurrenter.
Framtida tillvdxt dr ocksa beroende av Koncernens forméga att utveckla nya
produkter inom nya marknadssegment, vilket ocksé skapar fordelar genom att
minska beroendet av nuvarande marknadssegment, vilka kan komma att bli
overflodiga 1 framtiden. Forskning och utveckling av nya produkter ar kostsamt och
medfor risk for misslyckad kommersialisering. Ett misslyckande i att utveckla
framgéngsrika produkter inom existerande och nya marknader, eller uppkomsten av
betydande utgifter for utvecklandet av sddana produkter, kan ha en vésentlig negativ
inverkan pa Koncernens intékter, verksamhet, l6nsamhet och finansiella stéllning.

Produktion

Koncernens produktion genomfors huvudsakligen i dess produktionsanlédggningar i
Sverige och Kina och bestar av kedjeprocesser, vilket gor att ett avbrott eller en
storning — sasom ett haveri, en arbetskonflikt eller en naturkatastrof — i vilket steg
som helst i processen kan f& en stor paverkan pa Koncernens formaga att uppfylla
sina skyldigheter gentemot dess kunder. Koncernens kunder forlitar sig pa att fa sina
produkter i fasta volymer, i tid och pa ett palitligt sitt. Eventuella avbrott eller
storningar kan darfor leda till ett minskat fortroende och eventuellt A&ven uppsidgning
av avtal och relationer, vilket kan f& en vésentlig negativ inverkan pa4 Koncernens
intdkter, verksamhet, Ionsamhet och finansiella stillning.
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Geografiska och politiska risker

Koncernen ar verksam i olika lénder, i viss utstrdckning ocksa pa tillvixtmarknader,
och intdkter genereras fran olika geografiska marknader. Séledes dr Koncernen
exponerad for bade lokala och globala marknadstrender och villkor. Om Koncernen
skulle adra sig ytterligare kostnader pa grund av en lokal fluktuation i friga om utbud
och efterfragan eller prisfluktuationer i de omraden dér Koncernen &r verksam, kan
det ha en visentlig negativ inverkan pa Koncernens intékter, verksamhet, 16nsamhet
och finansiella stéllning.

Vidare, med tanke pa att Koncernen bedriver verksamhet i flera lander, dr Koncernen
dessutom utsatt for risker 1 samband med sddan internationell verksamhet, inklusive
okade kostnader for, och tillgéngligheten till ramaterial, transport och frakt.
Forverkligandet av sadana risker kan ha en visentlig negativ paverkan pa
Koncernens intékter, verksamhet, 16nsamhet och finansiella stéllning.

Koncernen har kommersiella intressen i ldnder som kan komma att utsittas for
ekonomiska storningar. Dessa lander, fraimst Kina, dr foremal for storre risker, sésom
politiska, legala, regulatoriska, ekonomiska och social risker och osdkerheter, i
jamforelse med lander med mer utvecklade institutionella och politiska strukturer.
Séledes dr Koncernen utsatt for risker for forluster till foljd av éndringar i lagar och
regler, ekonomisk och social omvélvning, skatteméssig instabilitet, ogynnsamma
statsatgirder av regering och andra sadana faktorer.

Bland de mer signifikanta riskerna med att ha kommersiella intressen och
arrangemang i dessa lidnder dr de risker som uppstar genom etablering eller
verkstillighet av utldndska valutarestriktioner, vilket skulle kunna forhindra
Koncernen fran att tillgodogora sig vinster eller likvidera tillgangar och leda till ett
tillbakadragande fran ett eller fler av dessa ldnder. Aven forindringar i
skattelagstiftning eller verkstéllighetsmekanismer skulle kunna reducera eller
eliminera intékter harrérande fran verksamhet i sddana lander och avsevirt minska
vardet av tillgdngar relaterade till sddana verksamheter.

Om en eller flera av de ovan ndmnda riskerna skulle forverkligas kan det ha en
vésentlig negativ inverkan pad Koncernens intékter, verksamhet, 16nsamhet och
finansiella stillning.

Mutor, korruption och konkurrensmyndigheter

Koncernen och dess kunder och leverantdérer dr verksamma inom flera olika
geografiska omraden, ofta med olika kulturella forhallningssétt med avseende pa vad
som dr god affdrssed, och Koncernen kan darfér exponeras for en risk for oetiskt
eller olagligt beteende. Koncernens verksamhet skulle kunna paverkas negativt om
Koncernen blev associerad, dven till f6ljd av ogrundade péstdenden eller svaga
kopplingar, med illegala aktiviteter eller andra typer av oetiska affdrsmetoder eller
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genom att bli foreméal for utredning av konkurrensmyndigheter eller andra
tillsynsmyndigheter. En séddan association eller utredning skulle kunna resultera i,
bland annat, en negativ uppfattning om Koncernen bland dess nuvarande och
framtida kunder, problem i relationer med viktiga avtalsparter, en negativ paverkan
pa Koncernens formaga att genomfora storre forvarv, eller boter eller sanktioner fran
konkurrensmyndigheter eller andra tillsynsmyndigheter. Om nagon av dessa
omstindigheter skulle forverkligas kan det ha en vésentlig negativ inverkan pé
Koncernens intékter, verksamhet, 16nsamhet och finansiella stéllning.

Underlatenhet att fblja internationella sanktioner

Sanktionssystem inforda av regeringar, inklusive de som inforts av EU, USA
(inklusive de som administreras och verkstills av Office of Foreign Assets Control),
eller andra relevanta lander eller internationella organ, kan verka begridnsande for
Koncernen med avseende pé att delta i finansiella transaktioner med vissa ldnder,
foretag, organisationer eller individer. Lagstiftning, regler och bestdmmelser
etablerade under sanktionssystemen &r ofta omfattande och féremal for varierande
tolkningar, och under de senaste aren har regeringar Okat och stirkt sédana
sanktionssystem i forhallande till vissa ldnder.

Om Koncernen skulle anses ha Overtrdtt nigra existerande eller framtida
internationella sanktioner frdn EU, USA eller andra tillimpliga internationella
sanktioner skulle det kunna leda till boter eller andra pafoljder, vilket kan ha en
negativ paverkan pa Koncernens rykte och finansiella stdllning samt pa dess
mojlighet att bedriva verksamhet i vissa jurisdiktioner, eller fa tillgang till
internationella kapitalmarknader, vilket kan ha en vésentlig negativ inverkan pa
Koncernens intékter, verksamhet, I6nsamhet och finansiella stéllning.

Kunder, leverantérer och partners

Koncernens beroende av kunder och leverantorer samt relationer med partners utgor
en operationell risk.

Koncernen dr beroende av ett litet antal nyckelkunder, vilka star for en stor del av
Koncernens forsiljning. Koncernens affirsverksamhet bedrivs med samma
nyckelkunder inom olika geografiska omraden och inom flera olika kundsektorer.
Om Koncernens relationer med sddana kunder skulle paverkas negativt kan det leda
till en vasentlig forlust for Koncernen med avseende pé affdrer, antingen i termer av
minskad efterfrdgan av Koncernens produkter eller genom uppségning av visentliga
avtal. Vidare skulle en forsdmring av affdrer i forhallande till sdédana nyckelkunder
eller en forsamrad efterfragan i sddana kundsektorer kunna leda till en signifikant
nedgang 1 Koncernens verksamhet. Sadana relationer eller avtal kan vara svara att
ersitta pd samma villkor, eller verhuvudtaget, och skulle ndgot avtal med en av
Koncernens nyckelkunder eller nagot annat vésentligt avtal ségas upp och inte
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ersittas med ett annat kan det ha en védsentlig negativ inverkan pa Koncernens
verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Koncernens produkter bestar av material fran flera olika leverantdrer. For att kunna
tillverka, sélja och leverera produkter dr Koncernen beroende av leveranser fran
tredje parter i enlighet med avtal avseende bland annat kvantitet, kvalitet och
leveranstid. Kontrakt med nyckelleverantorer kriaver certifiering av leverantorens
produkter och ér dérfor svara att ersitta i tid. Vidare kan felaktiga eller bristfalliga
leveranser till Koncernens kunder och forseningar eller uteblivna och felaktiga
leveranser fran Koncernens leverantorer till Koncernen fa en negativ effekt pa
Koncernens rykte och relationer, inklusive leda till eventuell rdtt till uppsagning,
vilket foljaktligen kan ha en vésentlig negativ inverkan pd Koncernens intékter,
verksamhet, lonsamhet och finansiella stéllning.

Samtliga Koncernens leveransavtal ar inte skriftliga. Avsaknaden av skriftliga avtal
med leverantdrerna kan gora det svart eller omojligt att aterkrava eventuella belopp
vid felaktiga leveranser. Vidare innehéller flera av Koncernens leasing- och
kundavtal bestimmelser om dgarfordandringar, vilka ger kunden rétt att sdga upp
avtalet vid en agarfordndring, vilket kan ha en visentlig negativ inverkan pa
Koncernens intékter, verksamhet, 16nsamhet och finansiella stéllning.

Koncernen har ingatt, och kan i framtiden komma att ingd, samarbetsavtal.
Koncernen och dess partners kan da och da ha olika asikter om hur samarbetet ska
hanteras eller hur rattigheter och skyldigheter ska allokeras. En oenighet eller tvist
som inkluderar en eller flera partners kan ha en vésentlig negativ paverkan pa
Koncernens intikter, verksamhet, lonsamhet och finansiella stallning.

Olika réttsvdsenden och réttsliga férfaranden

Eftersom Koncernens verksamhet bedrivs i olika ldnder och omfattar olika
kundsegment exponeras Koncernen for olika lagar, foreskrifter, regler, avtal och
riktlinjer (inklusive riktlinjer for miljo, hilsa och sékerhet). Efterlevnaden av sddana
foreskrifter, inklusive eventuella dndringar ddrav, kan vara kostsam och ta
omfattande tid 1 ansprak fran ledningen. Signifikanta dndringar av sddana lagar och
foreskrifter, eller misslyckande med att efterleva sadana lagar eller foreskrifter, kan
leda till omfattande kostnader eller produktionsuppehéll, vilket foljaktligen kan ha
en visentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet.

Vidare har Koncernen och dess dotterbolag ingatt avtal med kunder, leverantorer,
distributorer och andra tredje parter med hemvist i olika l&nder och sédana avtal
regleras av lagar i olika jurisdiktioner. Det finns en risk att Bolaget eller dess
dotterbolag inte kan kriva fullgdrelse av deras respektive rittigheter under dessa
avtal pa grund av tillamplig lagstiftning eller foreskrifter. Om Bolaget eller dess
dotterbolag inte kan kréva fullgérelse av samtliga réttigheter under dessa avtal kan
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det fa en vésentlig negativ inverkan pa Koncernens intikter, verksamhet, I6nsamhet
och finansiella stallning.

EU:s allmédnna dataskyddsférordning

EU antog en ny dataskyddsférordning, Europaparlamentets och radets férordning
2016/679/EU (“GDPR”), som tridde i kraft den 24 maj 2016 och som tilldmpas fran
och med den 25 maj 2018. De huvudsakliga syftena med GDPR ir att harmonisera
nationella lagar inom EU géllande personuppgifter, underldtta datadverforingar
inom EU samt att sdkerstilla att personuppgifter atnjuter en hog skyddsstandard av
inom hela EU. GDPR innebér nya krav for hanteringen av personuppgifter. Det kan
medfora utmaningar for Koncernen att sikerstélla dess efterlevnad av GDPR. Det
finns en risk att till exempel en felaktig tolkning av GDPR leder till att Koncernen
inte efterlever GDPR fullt ut. Bristande efterlevnad av GDPR kan leda till att
Koncernen blir foremél for omfattande monetéra boéter, vilket kan ha en vésentlig
negativ inverkan pad Koncernens intdkter, verksamhet, 16nsamhet och finansiella
stéllning.

Produktansvar, garantier och skadat renommé

Koncernens verksamhet inkluderar produktutveckling, tillverkning, marknadsforing
och forsdljning. Eftersom Koncernen tillverkar produkter med avancerade
funktioner 4r kvalitetsfragor av sdrskild vikt. En brist i nagot led i
produktionsprocessen kan leda till kvalitetsproblem eller involvera andra risker
avseende bland annat produktsidkerhet. Koncernens produktion och produkter kan
exponeras for produktansvar och bli foremal for krav om produktaterkallelse vid
hindelse av att produkterna har defekter eller andra kvalitetsfel som kan orsaka
skador eller men eller misstdnks kunna orsaka skador eller men pa individer eller
egendom.

Oft6rutsedda problem med produktkvaliteten kan skada Koncernens renommé och
varumarke, resultera i kostnader med avseende pé garantiansprak, vilket kan ha en
visentlig negativ inverkan pd Koncernens intdkter, verksamhet, 16nsamhet och
finansiella stillning.

Férsékring

Koncernens verksamhet dr foremal for ett antal risker, sdsom potentiella skador pa
dess produktionsanldggningar, skador pa utrustning och lager, potentiella framtida
miljoskador pa fastigheter ddr Koncernen bedriver verksamhet och/eller potentiella
ansprak gillande defekta produkter. Koncernen sdkerstéller att verksamhet och
tillgangar ar forsdkrade genom olika forsdkringspolicys som enligt Koncernens
uppfattning &r ldmpliga och vilka brukligen tillimpas av bolag med samma eller
véasentligen liknande verksamhet. Det finns en risk for att det nuvarande
forsakringsskyddet inte kan uppratthéllas pa acceptabla villkor eller alls, eller att
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framtida forluster inte kommer att tdckas till fullo, eller inte alls, av Koncernens
forsikringsskydd. Vidare ar vissa forluster inte mdjliga att forsékra overhuvudtaget
och kommer darfor inte att ersittas av Koncernens forsékringar. Det finns séledes en
risk att allvarliga handelser, sdsom briander i Koncernens produktionsanldggningar,
kan leda till produktionsuppehéll och potentiella forluster av vésentliga avtal som
foljd, vars ekonomiska konsekvenser inte ersitts till fullo av Koncernens forsakring,
eller 6verhuvudtaget. Varje sddan begrénsning eller avsaknad av forsikringsskydd
kan leda till att Koncernen blir skyldig att betala for forluster, skador och ansvar,
vilket kan ha en negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, intdkter och finansiella
stillning.

Immateriella réttigheter

Immateriella rattigheter registreras inledningsvis i Sverige eftersom det ar enklare
att behandla patent pd nationell niva efter att patentet har godkénts. Koncernen
strivar efter att skydda dess innovationer for att trygga avkastningen pa de resurser
Koncernen investerar i forskning och utveckling. Patent utgor en visentlig del av
Koncernens immateriella rattigheter och Koncernen ger regelbundet in ansokningar
om patent nar Koncernen anser att sa ar lampligt. Sdledes exponeras Koncernen for
en risk avseende patentintrang. Det finns en risk for att Koncernen inte kommer att
kunna skydda sina patent, varumérken och andra immateriella réttigheter eller att
ingivna ansdkningar om patent inte godkéanns.

Vidare finns det en risk att nya innovationer och produkter utvecklas av konkurrenter
eller andra, vilka kringgér eller ersitter Koncernens immateriella réttigheter.
Dessutom ér Koncernen delvis beroende av know-how som inte kan skyddas av
immaterialrattslig lagstiftning. Det dr mdjligt att konkurrenter kommer att utveckla
liknande know-how eller att Koncernen inte kan skydda dess know-how pa ett
Onskvért sdtt. Det finns dven en risk for att Koncernen gor intrang i andras
immateriella rittigheter. Tvister med anledning av intrdng i immateriella réttigheter
kan, precis som tvister dverlag, vara kostsamma och tidskrdavande och kan darfor ha
en visentlig negativ inverkan pa Koncernens intdkter, verksamhet, 16nsamhet och
finansiella stillning.

Tvister

Koncernen kan komma att bli involverad i tvister med, eller med avseende pa
ansprak fran, tredje parter, sdsom kunder, leverantorer eller andra afférspartners.
Sadana tvister kan vara tidskrdvande och kostsamma och det finns en risk att
utgdngen blir ogynnsam for Koncernen. Dessutom ar kostnaderna som ar férenade
med sadana tvister eller ansprak inte alltid forutsebara. Tvister kan darfoér ha en
vésentlig negativ inverkan pa Koncernens intékter, verksamhet, l6nsamhet och
finansiella stillning.
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Tillstand och certifikat

Koncernens produktion och export &r i viss man beroende pa att tillstdnd godkénns
och utfirdas av relevanta myndigheter. Koncernen innehar ett antal tillstand
avseende anvidndning och forvaring av vissa kemikalier och brandfarliga varor. Det
finns dock en risk att Koncernen i framtiden misslyckas eller att Koncernen é&r
oformogen att uppritthélla och/eller erhalla de tillstdnd som krivs for att fortsétta
bedriva eller utveckla dess verksamhet. Varje sddant misslyckande kan leda till
produktionsuppehall eller en hdmmad planerad tillvaxt, vilket kan ha en viasentlig
negativ inverkan pa Koncernens intdkter, verksamhet, I6nsamhet och finansiella
stéllning.

Miljé, sékerhet och hélsa

Koncernens verksamhet dr foremédl for nationella tillstind avseende miljo.
Koncernens dgande och drift av industriella fastigheter medfor risker, sdsom risken
for att alaggas skyldighet att besiktiga och sanera sadana fastigheter i héndelse av
fororening. Forandringar i lagstiftning och striktare myndighetsforeskrifter avseende
miljo, hélsa och sédkerhet, eller en utveckling mot en striktare tillimpning av lagar
och foreskrifter av myndigheter, kan krdva ytterligare investeringar och leda till
okade kostnader och ataganden rorande verksamheter som &r foremal for sidana
lagar och foreskrifter. Ansvar till f61jd av personskador, skador pa egendom eller
miljoskador kan leda till védsentliga kostnader eller skada Koncernens anseende,
vilket foljaktligen kan ha en vésentlig negativ inverkan pd Koncernens intékter,
verksamhet, I6nsamhet och finansiella stéllning.

Risker relaterade till befintlig bolagsstruktur

Bolaget ér ett holdingbolag och innehar inga vésentliga tillgdngar annat &n
investeringar i dotterbolagen. Bolagets formaga att betala rénta pa skulder och
finansiering ar saledes beroende av att Bolaget erhaller tillrackliga inkomster och
kassaflode harrérande fran dotterbolagens verksamhet. Risken finns att 6verforing
av medel till Bolaget fran dess dotterbolag &r begrénsad eller forbjuden pa grund av
lag och avtal som géller for respektive dotterbolag och att Koncernens verksambhet,
intdkter och finansiella stdllning darigenom vésentligen paverkas negativt.

Risker relaterade till skaft

I forhéllande till Koncernen och dess storsta aktieégare finns risken att forandringar
avseende skattebestdmmelser, bland annat bolagsskatt, mervardesskatt, regler om
skattebefriad avyttring av aktier och andra statliga eller kommunala avgifter,
skattedterbiring och rinteavdrag samt foretagsskatt, kan péverka Koncernens
investeringsportfolj samt Bolagets innehav negativt. Koncernen bedriver sin
verksamhet i enlighet med Koncernens tolkning av tillamplig skattelagstiftning och
regler, samt i enlighet med rad fran skatteradgivare. Det finns en risk att Koncernens
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tolkning kan vara felaktig eller att reglerna dndras, mojligtvis med retroaktiv verkan.
Vidare kan framtida dndringar av tillimpliga lagar och regler paverka villkoren for
bedrivande av Koncernens verksamhet. Skattesatserna kan dndras i framtiden eller
andringar av olika regler kan intrdffa som paverkar dgandet av vissa tillgdngar eller
som kan paverka genomforandet av vissa transaktioner.

Vidare kan fordndringar i den nuvarande skattelagstiftningen fa en betydande
inverkan pa Koncernens skatteborda och didrmed negativt péverka Koncernens
finansiella stdllning.

Ijuni 2018 antog den svenska riksdagen lagstiftning om nya regler fér begransningar
av ranteavdrag. Reglerna trdder i kraft det forsta rikenskapséaret som borjar pa eller
efter den 1 januari 2019. Enligt lagstiftningen tillimpas en allmén begridnsning for
rdanteavdrag 1 fOretagssektorn genom en EBITDA-regel enligt vilken
nettordntekostnader, dvs. skillnaden mellan skattebetalarens réanteintdkter och
avdragsgilla rdntekostnader, endast dr avdragsgilla med upp till 30 procent av
skattebetalarens skattemissiga EBITDA. Som en alternativ regel, vilken kan
tillimpas istéllet for EBITDA-regeln, ar rédnteavdrag upp till 5 miljoner kronor alltid
avdragsgilla for skattemdssiga dndamal. Det dr dessutom mojligt att kvitta en
skattebetalares nettordntekostnader mot nettordnteintidkter fran ett nérstdende
koncernbolag med vilket bolaget kan utbyta koncernbidrag for skatteméssiga
dandamal. Enligt lagstifiningen kan réntekostnader for skatteméssiga d&ndamal inte
inkluderas i skattebasvérdet for vissa tillgdngar, exempelvis fast egendom och mark.
Vidare giller ytterligare dndringar avseende de tidigare reglerna for begransning av
ranteavdrag for rdntekostnader pé lan mellan nérstdende bolag. Sammanfattningsvis
ar rintekostnader pa 14n till nérstdende bolag endast avdragsgilla om det nérstaende
bolaget antingen ar bosatt i EES, i ett land som Sverige har ingatt
dubbelbeskattningsavtal med eller dr foremal for en skattesats pd minst 10 procent
av ranteintdkterna. Inga avdrag dr emellertid tilldtna om den frdmsta orsaken till
skulden é&r att Koncernen fér en vésentlig skatteforman.

Vidare dr Koncernen utsatt for risker i samband med réttsliga forfaranden och
rattsliga krav pa grund av den integrerade globala karaktdren av Koncernens
affarsverksamhet, vilket kan ge upphov till komplexitet och forseningar vid
beddomningen av Koncernens skattesituation. Det kan leda till att Koncernen blir
foreméal for skatterevisioner, vilket 1 vissa fall leder till tvister med
skattemyndigheterna. Koncernen gor avsittningar for resultatet av sadana
skatterevisioner och tvister. Under sadana skatterevisioner kan lokala
skattemyndigheter ifrdgasitta Koncernens beddmning bland annat avseende
avdragsritt, avskrivningar for inkomstskatt eller mdjlighet till utnyttjande av
uppskjutande av underskott. Tvister med sddana myndigheter kan leda till rattsliga
forfaranden i flera instanser, vilket kan resultera i langa utdragna réttsliga processer.
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Om nagon av de ovan beskrivna riskerna skulle forverkligas kan det fa en vésentlig
negativ inverkan pad Koncernens intdkter, verksamhet, 16nsamhet och finansiella
stéllning.

Féréndrade redovisningsregler

Koncernens verksamheter paverkas av de redovisningsregler som, frén tid till annan,
tillimpas i de jurisdiktioner i vilka Koncernen dr verksam, inklusive exempelvis
IFRS och andra internationella redovisningsstandarder. Det innebar att Koncernens
redovisning, finansiella rapportering och interna kontroll i framtiden kan komma att
paverkas av och kan behdva anpassas till fordndrade redovisningsregler eller en
forédndrad tillampning av sddana redovisningsregler. Det kan medfora en osékerhet
vad géller Koncernens redovisning, finansiella rapportering och interna kontroll och
kan paverka Bolagets och Koncernens bokfoéringsméssiga vinst, balansrdakning och
kapital, vilket kan ha en vésentlig negativ inverkan pa Koncernens intékter,
verksamhet, I6nsamhet och finansiella stéllning.

Redovisning i enlighet med IFRS och generellt accepterade redovisningsstandarder
forutsatter att ledningen gor antaganden. Tillgangar och skulder, intdkter, kostnader
och 6vrig redovisad information paverkas av bedomningar och antaganden. Dessa
bedémningar och antaganden &r baserade pa tidigare erfarenheter och forvéantningar
med avseende pé framtida héndelser som ledningen anser vara rimliga i forhéllande
till de foreliggande omstdndigheterna. Det faktiska utfallet kan emellertid avvika
fran dessa bedomningar och antaganden, vilket kan ha en vésentlig negativ inverkan
pa Koncernens intékter, verksamhet, I[onsamhet och finansiella stillning.

Goodwill

En betydande del av Koncernens immateriella anldggningstillgangar utgérs av
goodwill. Goodwill provas 1 vart fall pé en arlig basis for att identifiera nddvéndiga
nedskrivningsbehov. | hindelse av att framtida nedskrivningsprovningar avseende
minskade viarden i goodwill leder till nedskrivningar kan det komma att negativt
paverka Koncernens verksambhet, finansiella stillning och resultat.

Beroende av nyckelanstéllda

Koncernens verksamhet dr beroende av den exekutiva ledningsgruppen,
nyckelanstéllda, sdsom ingenjorer och administrativ personal, men dven av dess
processledning for att kunna producera sina produkter. Koncernen ar saledes
beroende av sin formédga att behdlla och motivera kompetent personal. Om
Koncernen inte lyckas attrahera och behalla, bland andra, nyckelbefattningshavare
och nyckelanstdllda samt nodviandig personal inom teknik, forséljning,
marknadsforing och ledning, inklusive att rekrytera kompetent personal med
lampliga kvalifikationer och erfarenheter, kan det ha en vésentlig negativ inverkan
pa Koncernens intékter, verksamhet, I1onsamhet och finansiella stallning.
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Risker relaterade till att anstélla och behalla personal

Koncernen 4r beroende av att ha en engagerad, kompetent och motiverad
personalstyrka. Koncernens langsiktiga utveckling dr saledes beroende av
Koncernens férmaga att attrahera och utveckla ritt personal och att fokusera pa
hallbarhet med avseende pé sin personalstyrka.

Eftersom Koncernen &r verksam inom olika geografiska marknader d4r Koncernen
beroende av att uppna 6nskad flexibilitet i bemanningen pa de lokala marknaderna.
Till £6]jd av skillnader mellan olika lokala marknader dr Koncernen dven exponerad
for risker avseende negativa fordndringar i arbetskostnader, lagstiftning gillande
bland annat arbetstagares réttigheter och andra lokala forhallanden avseende
bemanning, sdsom specifika lokala skattedtgdrder. Om Koncernen inte skyndsamt
kan anpassa sig till sddana lokala krav kan det leda till att den 6nskade flexibiliteten
vad avser bemanning pa respektive lokala marknad inte kan upprétthallas, vilket i
sin tur kan ha en vésentlig negativ inverkan p&d Koncernens intékter, verksamhet,
l6nsamhet och finansiella stdllning.

Arbetsstérningar

Vissa av Koncernens anstéllda &r medlemmar i fackforeningar och omfattas av
kollektivavtal. Koncernen kan réka ut for storningar som orsakas av den
fackforbundsanslutna personalstyrkan. Koncernen kan &ven, ndr existerande
kollektivavtal upphor att gélla, misslyckas med att trdffa nya kollektivavtal med
tillfredsstédllande villkor eller utan stérningar, strejker eller liknande stridsatgérder.
Om Koncernen misslyckas med att férhandla fram tillfredsstédllande villkor for nya
avtal skulle det sannolikt 6ka Koncernens arbetskraftskostnader, vilket kan ha en
visentlig negativ inverkan pd Koncernens intdkter, verksamhet, 16nsamhet och
finansiella stillning.

Risker relaterade till katastrofer, stérningar och faror (inklusive IT- eller ndtverksfel)

Med tanke pé den typ av verksamhet som Koncernen bedriver d&r Koncernen
beroende av dvergripande stabilitet och kontinuitet i samhaéllet. Koncernen ar saledes
beroende av en detaljerad analys avseende péverkan pa dess verksamhet och
utvecklingen av kontinuitetsplaner avseende dess verksamhet, vilka regelbundet
maste utvirderas och uppdateras. Koncernen dr ocksd beroende av reserv- och
katastrofplaner och strategier samt ldmpligt forsékringsskydd med hénsyn till
affarskontinuitet i allménhet. Det finns en risk for att kontinuiteten i Koncernens
verksamhet kan paverkas av naturkatastrofer, krig, terrorattacker, andra civila
storningar, epidemier, tekniska fel, operativa funktionsfel, sabotage etc. En varaktig
storning i Koncernens tjinster bade i relation till dess egna system samt kunders
system, kan leda till en avsevérd forsdmring av 16nsamheten fran det berorda stéllet,
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landet eller regionen, vilket kan ha en védsentlig negativ inverkan pa Koncernens
intdkter, verksamhet, Ionsamhet och finansiella stillning.

Risker relaterade till lagstiftning, &ndring i lagstiftning samt tillstand

Koncernens affirsverksamhet regleras av lagar i olika jurisdiktioner, inkluderat
bland annat skattelagstiftning och arbetsrittslagstiftning. Andringar eller
omformuleringar av lagar, foreskrifter och standarder som leder till stringare krav
och fordndrade forhallanden avseende bland annat anstélldas réttigheter, sidkerhet
och hélsa eller miljoregler, eller en utveckling mot en strdngare implementering och
tillimpning av myndigheterna av befintliga lagar och féreskrifter, kan ha negativa
konsekvenser for Koncernen. Sddana &ndringar kan tvinga Koncernen att gora
ytterligare investeringar, att omorganisera sin verksambhet eller vidta andra atgéarder,
med Okade kostnader som f6ljd.

Det finns en risk att nya tolkningar och dndringar i tillimpningen av befintliga lagar
och foreskrifter i kombination med nya lagar och foreskrifter kommer att péverka
Koncernen negativt, och att det blir mer betungande och kostsamt for Koncernen att
Overvaka regelefterlevnad, vilket kan ha en véasentlig negativ inverkan pa
Koncernens intékter, verksamhet, 16nsamhet och finansiella stéllning.

Det finns en risk att Koncernen i framtiden inte beviljas de tillstind som krévs eller
inte erhaller de bemyndiganden som kravs for att bedriva och utveckla verksamheten
i enlighet med Koncernens strategi. Vidare kan beslut komma att 6verklagas och
darmed fordréjas visentligen och beslutspraxis eller den politiska viljan eller
inriktningen kan i framtiden komma att fordndras pa ett sitt som dr negativt for
Koncernens intressen. Andrade lagar, foreskrifter och krav frén myndigheterna
avseende miljofragor som &r relevanta for Koncernens verksambhet eller dess kunders
verksamhet kan innebédra 6kade kostnader for Koncernen, vilket kan ha en vasentlig
negativ inverkan pad Koncernens intdkter, verksamhet, 16nsamhet och finansiella
stéllning.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk dr risken for att Koncernen inte kan uppfylla sina
betalningsforpliktelser pad forfallodagen utan att refinansieringskostnaden okar
avsevart eller 6verhuvudtaget. Likviditetsrisk hérror fran Koncernens forvaltning av
dess rorelsekapital samt finansiella kostnader och aterbetalning av dess skulder. Om
Bolagets eller Koncernens finansieringskéllor inte visar sig vara tillrackliga kan det
f& en visentlig negativ inverkan p& Koncernens intékter, verksamhet, lonsamhet och
finansiella stdllning samt formaga att uppfylla sina betalningsforpliktelser under
Obligationerna.
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Finansierings- och refinansieringsrisk

Med finansieringsrisk avses risken for att Koncernen inte kan erhélla finansiering
eller refinansiering, eller att detta endast kan erhéllas pa ofordelaktiga villkor.
Koncernens verksamhet dr, och kan fran tid till annan, delvis komma att finansieras
med 14n fran externa borgenérer, exempelvis genom banklédn och marknadslan. Det
finns en risk att oférmégan att refinansiera befintliga eller framtida faciliteter eller
erhalla ytterligare finansiering pa marknadsméssiga villkor, till f6ljd av brister i
kapitalmarknaden eller av nagon annan anledning, kan leda till férseningar eller
nedskdrningar eller uppsdgning av vissa verksamheter, vilket i sin tur kan ha en
vésentlig negativ inverkan pa Koncernens intdkter, verksamhet, 16nsamhet och
finansiella stillning.

Vidare kan befintlig eller framtida finansiering i Koncernen innehalla ataganden,
som kan resultera i, om dtagandena 6vertrads och inte efterges, att sddan finansiering
sédgs upp till omedelbar betalning. Det finns en risk att skyldigheten att &terbetala en
sadan finansiering kan ha en vésentlig negativ inverkan pa Koncernens intékter,
verksamhet, 16nsamhet och finansiella stdllning.

Valutarisker

Koncernen redovisar i SEK men har dven andra funktionella valutor utéver SEK och
genomfor sina inkép och/eller forsiljning i bland annat, EUR, USD och RMB.
Eftersom valutakurserna for dessa valutor fluktuerar, adrar sig Koncernen en
exponering mot diverse transaktioner eftersom transaktioner som gors i andra valutor
dn redovisningsvalutan maste omréknas till redovisningsvalutan. Ogynnsamma
valutakursfluktuationer kan dérfor fa en vésentlig negativ inverkan pa Koncernens
intdkter, verksamhet, 16nsamhet och finansiella stallning.

Raénterisk

Eftersom Koncernen fran tid till annan finansierar sin verksamhet genom att ldna
medel anvinds en del av Koncernens kassaflode for att betala riantebarande skulder.
Réntefordndringar paverkar Koncernens ridntekostnader och kan dirfor leda till
fordndringar 1 verkligt vérde, fordndringar i kassafléden och fluktuationer i
Koncernens resultat, vilket i sin tur kan ha en visentlig negativ inverkan pa
Koncernens intékter, verksamhet, 16nsamhet och finansiella stéllning.

Kreditrisk

Nar det finns en risk for att Koncernens motparter inte formar att infria sina
finansiella dtaganden gentemot Koncernen dr Koncernen utsatt for en kreditrisk.
Koncernen tillampar marknadsméssiga betalningsvillkor i relation till sina kunder.
Koncernens nuvarande och potentiella kunder samt andra motparter kan hamna 1
finansiella situationer dér de inte kan betala de dverenskomna avgifterna eller andra
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belopp som ska tillfalla Koncernen nér de forfaller till betalning, eller de kan pa
annat sdtt avsta frén att uppfylla sina skyldigheter. Om en kund eller en motpart inte
kan betala en skuld i tid eller inte kan betala 6verhuvudtaget kan det ha en vésentlig
negativ inverkan pa Koncernens intdkter, verksamhet, 16nsamhet och finansiella
stillning.

Risker relaterade till Obligationerna
Kreditrisk

En investering i Obligationerna medfor en kreditrisk i férhallande till Koncernen.
Investerarnas mojlighet att erhélla betalning enligt Villkoren ér dérfoér beroende av
Bolagets mdjlighet att infria sina betalningsataganden, vilket i sin tur i stor
utstrdckning dr beroende av utvecklingen av Koncernens verksamhet och dess
finansiella stillning. Koncernens finansiella stéllning paverkas av atskilliga faktorer,
varav ett antal har diskuterats ovan. En 6kad kreditrisk kan medfora att marknaden
prissdtter Obligationerna med en hogre riskpremie, vilket kan paverka
Obligationernas virde negativt. En annan aspekt av kreditrisken &r att en forsamrad
finansiell stdllning for Koncernen kan medfora att Koncernens kreditvardighet
minskar och ddrmed forsdmra mdjligheterna till finansiering av dess skulder vid
Obligationernas forfall, vilket negativt kan paverka investerarnas mojlighet att
erhalla betalning under Obligationerna.

Refinansieringsrisk

Koncernen kan beh6va refinansiera delar av eller hela sin utestdende skuld, inklusive
Obligationerna. Bolagets mojlighet till refinansiering dr beroende av forhéllandena
pa kreditmarknaden och kapitalmarknaden samt Koncernens egen finansiella
stillning vid tidpunkten for refinansieringen. Aven om forhallandena pa marknaden
och Koncernens finansiella stéllning forbéttras finns det en risk att Koncernens
tillgang till finansiering inte &r tillgdnglig till formanliga villkor, eller
overhuvudtaget. Koncernens oftrmaga att fa till stind en refinansiering pa
formanliga villkor, eller dverhuvudtaget, kan ha en vésentlig negativ inverkan pa
Koncernens verksamhet, intékter och finansiella stillning samt pa investerarnas
mojlighet att erhalla betalning under Obligationerna.

Férmagan att betala skulder

Emittentens forméga att betala skulder hianforliga till Obligationerna ar bland annat
beroende av Koncernens framtida finansiella och operativa prestationer, vilket
paverkas av rddande ekonomiska forhallanden samt finansiclla och regulatoriska
faktorer och faktorer relaterade till verksamheten samt andra faktorer, varav vissa ar
utanfor Koncernens kontroll. Bolagets formaga att betala dess skulder dr ocksa
beroende av att Bolaget erhaller utdelning fran dess dotterbolag. Om Koncernens
rorelseintdkter inte ricker till for att betala dess nuvarande eller framtida skulder
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kommer Koncernen tvingas att vidta atgdrder, sasom minskad eller uppskjuten
affarsverksamhet, fOrvirv, investeringar eller kapitalutgifter, forséljning av
tillgangar, omstrukturering eller refinansiering av dess skulder eller soka efter
ytterligare eget kapital. Det finns en risk att Koncernen inte har mdojlighet att
genomfora nagon av dessa 10sningar pa tillfredsstdllande villkor, eller
overhuvudtaget, vilket kan ha en vésentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
intékter och finansiella stéllning.

Férmagan att efterleva Villkoren

Koncernen har en skyldighet att efterleva Villkoren och &vriga
Finansieringsdokument. Héndelser utom Koncernens kontroll, inklusive
fordndringar av de ekonomiska och verksamhetsrelaterade villkoren inom vilka
Koncernen verkar, kan paverka Koncernens mojlighet att efterleva bland annat de
ataganden som f6ljer av Villkoren. Vidare finns det en risk att en dvertrddelse av
Villkoren medfor en grund for uppsédgning enligt Villkoren, vilket kan resultera i att
Bolaget maste aterbetala den tillimpliga premien till innehavarna. Det finns en risk
att Bolaget vid tidpunkten for aterbetalningen inte har tillrdickliga medel for att
aterbetala Obligationerna.

Raénterisk

Virdet pa Obligationerna beror pa flera faktorer, inklusive nivan pa marknadsréntor
over tid. Obligationerna har en rorlig ranta om STIBOR tre (3) manader plus en
marginal och rdntan p& Obligationerna faststills tvd (2) Bankdagar fore
ranteperioden. Den generella réntenivan &r i hog utstrickning beroende av den
svenska och internationella finansiella utvecklingen och dr bortom Koncernens
kontroll. En 6kning av den generella rantenivan kan paverka Obligationernas varde
negativt.

Den europeiska referensvérdesférordningen

Till £6]jd av ett antal stora skandaler har férfarandet att berdkna EURIBOR, LIBOR,
STIBOR och andra referensviarden for rénta varit foremal for lagstiftarens
uppmirksamhet. Det har resulterat i ett antal lagstifiningsatgérder, varav vissa har
implementerats och andra kommer att implementeras. Det viktigaste initiativet pa
detta omrade &d den sa  kallade ”Referensvirdesforordningen”
(Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2016/1011 av den 8 juni 2016 om
index som anvidnds som referensvirden for finansiella instrument och finansiella
avtal eller for att mita investeringsfonders resultat, och om &ndring av direktiven
2008/48/EG och 2014/17/EU och férordning (EU) nr 596/2014) som tradde i kraft 1
januari 2018 och reglerar tillhandahallandet av referensvidrden, rapportering av
dataunderlag for bestdmmandet av referensvirden och administrering av
referensvirden inom EU. Eftersom forordningen endast har tillimpats under en
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begriansad period kan effekterna av forordningen inte utvarderas fullt ut. Det finns
dock en risk att Referensvérdesforordningen kan péverka hur referensvéirden for
rdnta berdknas och utvecklas. Det kan i sin tur ge upphov till 6kad volatilitet for vissa
referensviarden for rdnta. Dessutom kan de utdokade administrativa kraven, och
darmed sammanhingande regulatoriska risker, minska incitamenten hos vissa parter
att delta i bestimmandet av referensviarden for rinta eller leda till det faktum att
publiceringen av vissa referensvéirden for ranta kommer att upphora. Skulle det
intrdffa i1 forhallande till ett referensvarde som ligger till grund for berdkningen av
Obligationernas rianta kan det ha en negativ paverkan pa innehavarna.

Risker relaterade till upptagande av handel av Obligationerna

Bolaget ska sékerstilla att Obligationerna som emitterats i den initiala emissionen
upptas till handel pa Nasdaq Stockholms lista for féretagsobligationer (eller en annan
reglerad marknad, inklusive First North Stockholm, om First North Stockholm har
blivit en reglerad marknad) inom tolv ménader efter den forsta emissionsdagen. Efter
sadan notering ska Bolaget vidta alla erforderliga atgérder for att sékerstélla att
Obligationerna, efter att de noterats, fortsdtter att vara noterade pa en reglerad
marknad. Darutover, under forutsattning att Obligationerna som emitterats i den
initiala emissionen tagits upp till handel, ska Bolaget sékerstélla att, vid varje
efterféljande obligationsemission, andelen Obligationer noterade pd den aktuella
reglerade marknaden omgaende, och inte senare dn femton arbetsdagar efter den
aktuella emissionsdagen, dkas i enlighet ddrmed.

Likviditetsrisk och andrahandsmarknader

Obligationerna som emitterades under den initiala emissionen dr upptagna pa
Frankfurtbérsens Oppna Marknad (eng. Frankfurt Stock Exchange Open Market) for
foretagsobligationer sedan den 2 januari 2019. Aven om Obligationerna dven upptas
till handel pa Nasdaq Stockholm (eller en annan reglerad marknad, i forekommande
fall) foreligger inte alltid en aktiv handel med vardepapper och det finns en risk att
det inte finns en likvid marknad for handel med Obligationerna eller att denna
marknad inte upprétthélls &ven om Obligationerna noteras. Det kan resultera i att
investerare inte kan sélja sina Obligationer vid 6nskad tidpunkt eller till ett pris som
medfor en vinst jamfoérbar med liknande investeringar vilka har en aktiv och
fungerande andrahandsmarknad. Bristande likviditet i marknaden kan ha en negativ
inverkan pd Obligationernas marknadsvdrde. Det &r vidare mojligt att
Obligationernas nominella vérde inte dr indikativt 1 forhéllande till Obligationernas
marknadsvirde vid handel pa Frankfurtbdrsens Oppna Marknad eller om de tas upp
till handel pa Nasdaq Stockholm (eller en annan reglerad marknad).

Det ska ocksé beaktas att det under vissa perioder kan vara svért eller omdjligt att
sdlja Obligationerna (6verhuvudtaget eller till rimliga villkor) pad grund av till
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exempel kraftiga prisfluktuationer, stingning av den ifrdgavarande marknadsplatsen
eller att handelsrestriktioner inforts pa marknadsplatsen.

Volatilitet i Obligationernas marknadspris

Marknadspriset for Obligationerna kan bli foremal for betydande fluktuationer till
foljd av faktiska eller forvantade fordndringar i Koncernens och dess konkurrenters
rorelseresultat, negativ affirsutveckling, fordndringar i den regulatoriska miljon
inom vilken Koncernen &ar verksam, fordndringar i1 véardepappersanalytikers
finansiella prognoser och faktiska eller forvidntade avyttringar av ett stort antal
Obligationer, sdvil som andra faktorer varav vissa har diskuterats hari. Darutover
har den globala finansiella marknaden under senare &ar upplevt betydande
fluktuationer i pris och volym som, om de upprepas i framtiden, skulle kunna inverka
negativt pa Obligationernas marknadspris oaktat Koncernens rorelseresultat,
finansiella stdllning eller framtidsutsikt.

Andrad lagstiftning

Detta Prospekt, Villkoren och Finansieringsdokumenten (sasom definierat i
Villkoren) dr baserat pa gillande svensk och annan relevant tillamplig lagstiftning
vid tiden for deras respektive utfirdande. Det finns en risk for negativa
domstolsbeslut eller férdndringar i svensk eller annan relevant tillimplig lagstiftning
eller administrativ praxis efter utfardandet av detta Prospekt och Villkoren, med
foljder som inte kan forutses fullt ut. Det finns en risk att fordndringar eller ny
lagstiftning och administrativ praxis kan ha en negativ effekt pd investerarnas
mojlighet att erhélla betalning enligt Villkoren.

Valutarisker

Obligationerna dr denominerade och betalas ut i SEK. Om investerare i
Obligationerna beréknar sin avkastning mot en annan valuta &n SEK kommer en
investering 1 Obligationerna vara forenad med en valutarisk. Exempelvis kan
eventuella betydande fordndringar i vardet av SEK i relation till den valuta som
investerare berdknar sin avkastning mot, leda till en minskning av den effektiva
avkastningen pa Obligationerna under deras angivna kupongrianta och leda till en
forlust for investerare ndr avkastningen pa Obligationerna Gversitts till den valuta
som investerare berdknar sin avkastning mot.

Regeringen och penningpolitiska myndigheter kan (som vissa har gjort tidigare)
infora vixelkontroller som kan ha en negativ paverkan pa tillimplig véixelkurs eller
Bolagets formaga att fullgora betalningar med avseende pa Obligationerna. Som en
foljd av detta finns det en risk att investerare erhaller lagre rdnta eller principal &n
forvintat, eller ingen rénta eller principal alls.
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Risker relaterade till panten som stéllts under Obligationerna

Panten som stillts under Obligationerna bestdr av (i) pant med bésta rétt dver
aktierna i Visentliga Koncernbolag (sdsom definierat i Villkoren) (forutom Bolaget
och Exkluderade Dotterbolag (sdsom definierat i Villkoren)); och (ii) pant med bésta
ritt over nuvarande och framtida Strukturella Koncerninterna Lan (sdsom definierat
i Villkoren).

Den pant som tillhandahélls av dotterbolag kan innehalla s.k. /limitation language,
vilket innebér att forpliktelserna kommer att begransas om det krévs enligt tvingande
bestimmelser 1 aktiebolagslagen (2005:551), vilka reglerar (i) olovliga
vardedverforingar (17 kap. 1-4 §§) (eller motsvarande bestimmelser fran tid till
annan), (ii) laneforbud, sékerheter och garantier (21 kap. 1-3 §§) (eller motsvarande
bestammelser fran tid till annan), och (iii) férvarvslaneférbud (21 kap. 5 §) (eller
motsvarande bestdimmelse fran tid till annan).

Innehavarna foretrdds av agenten (i dess egenskap av sidkerhetsagent) i enlighet med
Villkoren avseende samtliga fragor rorande panten. Det finns en risk att den
relevanta pantsittaren, sdkerhetsagenten, eller nagon utsedd av densamma, inte
uppfyller sina skyldigheter med avseende pa fullbordande, uppréitthallande,
realisation (om tillimpligt) eller vidtar andra nédvéndiga atgirder med avseende pa
panten, vilket innebér att ritten till pant forsdmras. Darutdver dr panten foremél for
vissa perioder under vilka innehavarnas ansprak kan bli foremal for atervinning i
hindelse av insolvens. En sadan risk ar sdrskilt verhdngande om en pant beviljas
vid en senare tidpunkt dn nir de sékerstéllda forpliktelserna uppstod eller nér pant
beviljas for att sékerstélla en annan persons forpliktelser.

Det finns en risk att intdkterna vid en eventuell pantrealisation inte kommer att ticka
alla belopp som vid denna tidpunkt ska tillkomma innehavarna eller belopp som ska
betalas med anledning av Obligationerna. Vissa av de pantsatta tillgdngarna kan bli
illikvida och marknadsvérdet for dem kan bli svart faststilla. Exempelvis finns det
en risk att aktiepanten endast tillgodoser en begridnsad aterbetalning av
Obligationerna, till viss del eftersom aktierna kan visa sig vara illikvida eller mindre
virda for andra parter dn for Koncernen. Det dr inte sdkert att de pantsatta
tillgdngarna kommer vara séljbara, eller &ven om de &r siljbara, att det inte kommer
att vara fordrojningar i realisationen av tillgdngarnas viarde. Om Bolaget dessutom
emitterar ytterligare Obligationer, kan de nuvarande innehavarnas stillning i
forhallande till panten forsdmras.

Sékerhetsagenten har rétt att ingd avtal med Bolaget eller en tredje man eller vidta
andra atgdrder som dr nédvandiga for att upprétthalla, sldppa eller realisera panten
eller for att faststilla, bland annat, innehavarnas ritt till pant. Aven om det finns en
begrénsning i att sddana &tgérder inte ska vidtas om sédkerhetsagenten anser att
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atgdrden ar skadlig for innehavarnas intressen, kan atgéarder komma att vidtas vilka
anses som skadliga av ndgra eller samtliga innehavare. S&dana é&tgérder &r
begrénsade i det avseendet att de inte fér sta i strid med lagar eller foreskrifter som
reglerar den affarsmissiga nyttan, finansiellt stod, bedrdgligt gynnande eller
underkapitalisering (eller liknande restriktioner) i ndgon tilldmplig jurisdiktion.

Risker relaterade till pantrealisation och prioritetsordningen avseende rétt betalning

Panten kan vara féremal for vissa begriansningar med avseende pa dess realisation
och kan vara begridnsad av tillimplig svensk eller annan relevant lag eller vara
foremal for sdrskilt skydd som kan begrinsa dess giltighet och realisation.

Om ett dotterbolag, vars aktier dr pantsatta till forman for innehavarna, dr foremél
for utmétning, upplosning, likvidation, rekapitalisering, administrativa eller andra
konkurs- och insolvensforfaranden, kan aktierna som dr foremdal for sadan
pantsittning ha ett begransat virde pa grund av att dotterbolagens forpliktelser forst
maéste uppfyllas, vilket eventuellt kan ldmna fa eller inga kvarvarande tillgangar i
dotterbolagen till innehavarna. Som en f6ljd dirav kan innehavarna komma att gé
miste om fullt eller nagot virde vid en genomford forsdljning av sddana pantsatta
aktier. Dessutom kan vérdet pa aktierna som ar foremal for pantsittning minska dver
tid.

Om intékterna av en pantrealisation inte &r tillrdckliga for att aterbetala alla belopp
som forfallit med anledning av Obligationerna kommer innehavarna endast att ha en
fordran utan ratt till pant gentemot Bolagets 6vriga tillgdngar (om det finns nagra)
motsvarande det belopp som alltjaimt &r utestdiende med anledning av
Obligationerna.

Vidare kan Sveriges insolvenslagstiftning (eller lagen i annan tillamplig jurisdiktion)
hindra eller begransa innehavarnas ratt att aterfa betalning med anledning av
Obligationerna. Realisationen av panten kan vara foremal for osékerhet. Panten kan
vara orealiserbar om (eller i den utstrdckningen) till exempel beviljandet av panten
ansags vara ckonomiskt ofGrsvarbart for pantsittaren (krav avseende den
affarsmissiga nyttan). Panten kan ocksa ha ett begriansat varde, bland annat for att
undvika en dvertridelse av krav med avseende pa den affdarsméssiga nyttan.

Om Bolaget inte kan genomfora aterbetalningar under Obligationerna och en
domstol avger dom om att panten som beviljats med hansyn till Obligationerna &r
orealiserbar, kan innehavarna uppleva det som svért eller omgjligt att aterfa de
belopp som de har ritt till med anledning av Obligationerna. Dérmed finns det en
risk att panten som stéllts under Obligationerna kan vara utan verkan eller ineftektiv.
Dessutom kan en pantrealisation fOérsenas pa grund av en oférmiga att silja
tillgangarna som &r foremal for pant.
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Beroende av dotterbolag

En betydande del av Koncernens tillgangar och intikter dr hanforliga till Bolagets
dotterbolag. Darmed &dr Bolaget beroende av att erhélla tillrickliga inkomster
hanforliga till verksamheten och &dgandet i dotterbolagen for att kunna erldgga
betalning under Obligationerna. Dotterbolagen &r juridiskt sett separerade frén
Bolaget och har inga skyldigheter att erldgga betalning for forfallna skulder avseende
Bolagets forpliktelser och dtaganden, inklusive Obligationerna, eller att gora medel
tillgdngligt for sddana betalningar. Dotterbolagens formaga att géra sadana
betalningar till Bolaget paverkas av, bland annat, tillgdngen till likvida medel,
affarsrestriktioner och villkor for varje verksamhets skuldsittning. Skulle Bolaget
inte erhalla tillrdckliga inkomster frén dotterbolagen kan investerarnas mdjlighet att
erhalla betalning enligt Villkoren paverkas negativt.

Pant bver tillgangar stélld till tredje part

Bolaget och dess dotterbolag kan, i enlighet med vissa begrénsningar, fran en tid till
annan adra sig ytterligare finansiell skuldsattning och stélla ytterligare pant for sadan
skuldsdttning. I hiandelse av konkurs, rekonstruktion eller likvidation av Bolaget,
kommer innehavarnas rétt att vara efterstilld med avseende pa ritt till betalning ur
de tillgadngar som ar foremal for pantsittning. For information om liknande héndelser
i ett dotterbolag, se riskfaktorn ”Strukturell efterstillning och dotterbolags
insolvens” nedan.

Strukturell efterstélining och dotterbolags insolvens

Bolagets dotterbolag kan frén tid till annan adra sig skuldséttning, sdvida det inte &r
forbjudet enligt Villkoren eller ndgra andra avtal som Koncernen ar bunden av. For
det fall nagot av Bolagets dotterbolag ér foremal for insolvens, likvidation eller
liknande kommer dotterbolagets borgenérer att vara beréttigade till full betalning ur
dotterbolagets tillgdngar innan Bolaget, i egenskap av aktiedgare, har ritt att fa betalt.
Obligationerna ar saledes strukturellt efterstdllda dotterbolagets skulder. Det finns
en risk att Bolaget och dess tillgdngar inte dr skyddade mot eventuella atgérder som
vidtas av dotterbolagens borgenérer, antingen under konkursrittslig lagstiftning,
enligt avtal eller pa annat sitt. Dessutom kan vissa dotterbolags brister i fullgérande
eller insolvens resultera i en skyldighet for Bolaget att erligga betalning enligt vissa
garantier stdllda for sddana dotterbolags forpliktelser eller vid forekomsten av s.k.
cross default pé vissa lan 1 Koncernen, vilket kan ha en vésentligt negativ effekt pa
Koncernens verksambhet, finansiella stidllning, verksamhetsresultat och innehavarnas
mojlighet att erhalla betalning under Obligationerna. Vidare bedriver Koncernen
dven verksamhet i andra jurisdiktioner och i héndelse av konkurs, insolvens,
likvidation, avveckling, rekonstruktion eller liknande forfaranden som involverar
Bolaget eller ndgot av dess dotterbolag, kan dven utldndsk konkurslagstiftning bli
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tillimpning. Det dr svart att forutspa utgangen i insolvensforfaranden i utldndska
jurisdiktioner och utgdngen kan fa en negativ effekt pd mojligheten att erhélla
betalning i1 saddana forfaranden, vilket i sin tur medfor en risk for innehavarna
avseende deras mojligheter att fa betalt under Obligationerna.

Majoritetségare

Bolaget kontrolleras av en majoritetsaktiedgare och majoritetsdgarens intressen kan
vara motstridiga med innehavarnas intressen. En majoritetsdgare har den juridiska
makten att kontrollera en stor andel av de fragor som ska avgdras genom omrostning
pa en bolagsstimma. Till exempel har majoritetsdgaren mojlighet att utse styrelsen i
ett bolag. Vidare kan en majoritetsidgare ocksa ha ett intresse 1 att genomfora forvérv,
avyttringar, finansieringar eller andra transaktioner som enligt dennes bedomning
skulle kunna oka vardet av dess aktieplaceringar, vilket kan innebéra risker for
innehavarna. Det finns inget som hindrar en aktiedgare eller ndgon av dennes
nérstdende frén att forvéirva foretag som direkt konkurrerar med Koncernen. For det
fall en sddan situation skulle uppsta, kan den medfora en vésentligt negativ effekt pa
Koncernens inkomster, verksamhet, Ionsamhet och finansiella stillning.

Enligt Villkoren ska innehavarna ha rétt till fértida aterbetalning av Obligationerna
(séljoption) om det sker en Agarforindringshindelse (sdsom definierat i Villkoren).
Det finns foljaktligen en risk att Bolaget inte kommer ha tillrdckligt med likvida
medel for att kunna dterkopa Obligationerna om innehavarna anvénder sig av sin ratt
till fortida aterbetalning, se vidare i riskfaktorn ”Risker relaterade till fortida inlosen
pd innehavares begdran (sdljoption)”.

Risker relaterade till fortida inlésen

I enlighet med Villkoren har Bolaget forbehallit sig ratten att 16sa in alla utestaende
Obligationer i sin helhet, inte endast delvis, fore den slutliga inlosendagen. Om
Obligationerna blir inlosta fore den slutliga inlésendagen har innehavarna rétt till
aterbetalning av ett belopp som 6verstiger det nominella beloppet i enlighet med
Villkoren. Vid fortida inlésen finns det en risk att Obligationernas marknadsvéarde &r
hdgre én inlsenbeloppet och att det inte &r mojligt for innehavarna att aterinvestera
sadana belopp till en lika effektiv rénta s& hog som réntan pa Obligationerna och
istéllet endast kan gora detta till en avsevirt ldgre ranta. Vidare finns det en risk att
Bolaget inte kommer att ha tillrdckliga medel vid tidpunkten fér den obligatoriska
fortida aterbetalningen for att kunna genomfora nddvéndig inlésen av
Obligationerna.

Risker relaterade till fértida inlésen pa innehavares begéran (séljoption)

Enligt Villkoren &r Obligationerna foremél for aterbetalning pa begéran av varje
innehavare (siljoption) vid en Agarforindringshindelse (sdsom definierat i
Villkoren). For det fall en innehavare véljer att utnyttja sin séljoption finns det en
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risk att Bolaget vid en sadan tidpunkt inte har tillrdckliga medel for att gora den
nddvindiga aterbetalningen av Obligationerna och att brist pa sddana medel paverkar
Bolaget negativt, till exempel genom att leda till insolvens eller en uppsdgningsgrund
enligt Villkoren, vilket foljaktligen kan paverka samtliga innehavare negativt och
inte endast de som har utnyttjat sin siljoption.

Inga &tgérder mot Bolaget eller innehavarnas representant

Agenten ska, i enlighet med Villkoren, representera samtliga innehavare i alla fragor
rorande Obligationerna och innehavarna ar forhindrade att pd egen hand vidta
atgarder mot Bolaget. Enskilda innehavare har foljaktligen inte ratt att vidta rattsliga
atgarder for att hivda ett asidoséttande av Villkoren genom att krdva betalning fran
Bolaget och kan darfor sakna effektiva medel, sdvida inte, och en nddvindig
majoritet av innehavarna, dr 6verens om att vidta atgarder.

Det kan dock inte uteslutas att en innehavare i vissa situationer for talan mot Bolaget
(i strid med Villkoren), vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pé en uppsigning
av Obligationerna eller ndgon annan atgird gentemot Bolaget. Innehavarna och/eller
deras forvaltare kan komma att behova utfarda en skriftlig fullmakt i handelse av en
rattslig process for att mojliggora for agenten att representera innehavarna i domstol.
Om innehavarna inte utfirdar en sddan fullmakt kan det paverka den réttsliga
processen negativt. I enlighet med Villkoren har agenten i vissa fall rétt att fatta
beslut och vidta atgirder som ir bindande for samtliga innehavare. Atgirder vidtagna
av agenten i sddana fragor kan foljaktligen paverka en innehavares réttigheter enligt
Villkoren pa ett sitt som inte dr 6nskvért for vissa innehavare.

Innehavareméten, villkorséndringar och dispenser

Villkoren innehéller vissa bestimmelser rorande innehavareméten. Sddana moten
kan héllas for att 16sa frdgor som ror innehavares intressen. Villkoren medfor att en
angiven majoritet kan binda samtliga innehavare, inklusive innehavare som inte har
deltagit pa det aktuella motet och de som inte har rostat pa samma sétt som den
angivna majoriteten pa ett behdrigen sammankallat och genomfort mote.
Foljaktligen kan atgdrder som vidtas av en majoritet padverka en innehavares
rattigheter pa ett sitt som inte dr Onskvért for vissa innehavarna.

Begrénsningar av Obligationernas éverlatbarhet

Obligationerna har inte registrerats och kommer inte att registreras enligt Securities
Act eller nagon amerikansk delstatslag om virdepapper. Obligationerna far inte
erbjudas, siljas eller levereras inom USA, eller till, eller pa uppdrag av, eller till
forméan for amerikanska personer, forutom QIBs. Bolaget har inte dtagit sig att
registrera Obligationerna enligt Securities Act eller ndgon amerikansk delstatslag om
véardepapper eller att genomfora nagot utbyteserbjudande avseende Obligationerna i
framtiden. Bolaget har inte heller registrerat Obligationerna enligt ndgot annat lands
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lag om véirdepapper. Varje potentiell investerare bor observera och folja de
begrénsningar 1 frdga om dverlatbarhet som géller for Obligationerna. Det &r varje
innehavares skyldighet att sdkerstilla att erbjudande och forséljning av Obligationer
sker 1 enlighet med tillimplig lag om vardepapper. Till f6ljd av dessa begransningar
finns det en risk att en innehavare inte kan sélja sina Obligationer pa Onskvért satt.

Risker relaterade till clearing och avveckling i Euroclears kontoférande system

Obligationerna &r anslutna till Euroclears kontoforande system, och inga fysiska
vardepapper kommer att ges ut. Clearing och avveckling avseende Obligationerna
kommer att utforas med hjdlp av Euroclears kontoférande system, liksom
rantebetalningar och aterbetalning av principalen. Investerare ér sédledes beroende av
funktionaliteten av Euroclears kontoforande system som dr en faktor utanfor
Bolagets kontroll. Det finns en risk att Euroclears kontoforande system inte kommer
att fungera ordentligt och att investerare, som en f6ljd ddrav, inte far betalt under
Obligationerna nér de val forfaller till betalning.

Amerikanskt regelverk med avseende pa avdrag for skatt

USA har infort skattelagstiftning, the Foreign Account Tax Compliance Act
(“FATCA”), vilken kan medfora att Bolaget ingér avtal med de amerikanska
skattemyndigheterna med avseende pé att rapportera och gora avdrag for skatt pa
transaktioner som involverar vissa enheter med kopplingar till USA. Om Bolaget
ingar ett saddant avtal kan det under vissa forhallanden bli skyldigt att dra av
amerikansk skatt pa betalningar under Obligationerna till vissa investerare, och
sadana investerare riskerar da att inte f4 det belopp som forvéntas enligt Villkoren.

Tillampningen av FATCA med avseende pa ranta, principal eller andra belopp som
betalats med anledning av Obligationerna dr oklar. Om ett belopp med avseende pa
amerikansk skatt skulle dras av eller undanhélls fran rénta, principal eller andra
betalningar under Obligationerna, skulle inte Bolaget eller nagon annan part som é&r
skyldig att betala under Obligationerna, vara skyldiga enligt Villkoren att betala
ytterligare belopp som en f6ljd av avdraget eller undanhallande av sadan skatt. Det
kan leda till att investerare erhaller mindre rdnta eller principal &n vad som
forvintats. Innehavarna bor konsultera sina egna skatterddgivare med avseende pé
hur dessa regler kan komma att tillimpas pa betalningar som de erhaller under
Obligationerna.

Intressekonflikter

Emissionsinstitutet och joint bookrunners har varit involverade i, och kan i framtiden
involvera sig i, finansiell rddgivning och/eller erbjuda andra tjanster till Bolaget och
Koncernen i dess lopande verksambhet. Joint bookrunners och emissionsinstitutet kan
darfor i framtiden komma att ha relationer med Koncernen utdver vad som foljer av
deras roll vid emissionen av Obligationerna. Joint bookrunners och
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emissionsinstitutet kan till exempel tillhandahalla tjanster hinforliga till finansiering
pa annat sétt &n genom emissionen av Obligationerna, sdsom att tillhandahélla
tjénster relaterade till finansiell radgivning eller utférandet av andra kommersiella
affarer med Koncernen. Intressekonflikter kan saledes foreligga eller uppkomma
framgent till foljd av att emissionsinstitutet och joint bookrunners tidigare har varit
involverade 1, eller i framtiden kan komma att vara involverade i, transaktioner med
andra parter 1 olika roller eller genomf6ra andra transaktioner for en tredje part med
motstridiga intressen. Det finns en risk for att sddana intressekonflikter kan paverka
Koncernens formaga att fornya eller bibehalla befintlig finansiering eller fa
ytterligare finansiering, vilket i sin tur kan ha en visentligt negativ effekt pa
Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stidllning.
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OBLIGATIONERNA | KORTHET

Detta avsnitt innehdller en allmdn och éversiktlig beskrivning av Obligationerna.
Avsnittet gor inte ansprak pd att utgéra ndgon fullstindig beskrivning av
Obligationerna eller att det innehdller samtliga detaljer avseende Obligationerna.
Ett beslut att investera i Obligationerna ska ddrfor foregds av en noggrann
genomgang av Prospektet i dess helhet, inklusive de fullstindiga villkoren for
Obligationerna som finns i avsnittet "Villkor for Obligationerna”.

Begrepp och termer som definieras i avsnittet " Villkor for Obligationerna” anvinds
med samma innebord i detta avsnitt, savida inte annat uttryckligen framgdr av
sammanhanget eller definieras pd annat sdtt i Prospektet.

Obligationerna har STIBOR som rdntebas. STIBOR utgor ett referensvirde enligt
Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2016/1011 av den 8 juni 2016 om
index som anvinds som referensvirden for finansiella instrument och finansiella
avtal eller for att mdta investeringsfonders  resultat (den  s.k.
benchmarkforordningen). STIBOR tillhandahdlls av Svenska Bankforeningen. Per
den 19 juni 2019 ingdr inte Svenska Bankféreningen som en administratér som ingdr
i det register som avses i artikel 36 i ovan ndmnda forordning.

Allmént

Emittent........ccooevvvevenereeieenen. Swedish Electromagnet Invest AB (publ), org.nr 559153-
6510.

Resolutioner, auktorisationer Emittenten beslutade att emittera Obligationerna den 12

och godkénnanden................. november 2018.

Lanebelopp......cccceveereenrennnene Inlésenbara obligationer med sékerhet och rorlig rénta med
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ett belopp om upp till 500 000 000 SEK. Vid dagen for
detta Prospekt har 350 000 000 SEK av obligationerna

emitterats.

Efterfoljande Emission.......... Bolaget har ritt att vid ett eller flera tillfillen efter den

Forsta Emissionsdagen emittera Efterfoljande Obligationer
i enlighet med Villkoren, intill dess att det totala beloppet

under sadan(a) Efterféljande Emission(er) och den Initiala
Emissionen motsvarar 500 000 000 SEK, alltid forutsatt att
Kovenanttestet (berdknat pro forma) ar uppfyllt och ingen
Uppsédgningsgrund ar pagdende eller skulle folja dirav.

Aven Efterfoljande Obligationer kan tas upp till handel

enligt detta Prospekt inom ett & frdn Prospektets

godkdnnande av Finansinspektionen.



Réntesats ...

Rénteforfallodagar.................

Slutlig Inlésendag..................

Valuta........

Obligationernas status ...........

Anvindning av likvid............

Avkastning
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250 000 SEK. Den minsta tilldtna investeringen i samband
med den Initiala Emissionen ar 1 250 000 SEK.

Per datumet for detta Prospekt har 1 400 Obligationer
emitterats.

SE0011167600.
10 december 2018.

Samtliga Obligationer som emitterades pé Forsta
Emissionsdagen emitterades till en kurs motsvarande
etthundra (100) procent av Nominellt Belopp.

Rorlig rdnta om (i) STIBOR (3 maénader) plus (ii) 7,50
procent per ar. STIBOR ska inte vid nagot tillfidlle anses
vara légre dn noll (0).

Rénta betalas kvartalsvis den 10 mars, 10 juni, 10
september och 10 december. Den forsta Ranteforfallodagen
dr den 10 mars 2019.

10 december 2022.
Obligationerna dr denominerade i SEK.

Obligationerna  utgdr  direkta, allminna, seniora,
ovillkorade, icke efterstéllda och sékerstéllda forpliktelser
for Emittenten och ska vid var tid rankas pari passu med
alla direkta, allmédnna, ovillkorade, icke efterstillda och
icke sdkerstdllda forpliktelser for Emittenten och utan
nagon preferens den emellan. Sdkerhet har stéllts for
Obligationerna i enlighet med Transaktionssdkerheten.

Nettolikviden ska anvéndas till (i) forvarvet av SEH, (ii)
refinansiering av Befintlig Skuld och (iii) Koncernens
generella verksamhetsdndamal. Nettolikviden vid emission
av Efterfoljande Obligationer ska anvéindas for att
finansiera Koncernens generella verksamgetsforemal,
inklusive men inte uteslutande investeringar och forvérv.

Avkastningen av Obligationerna utgdrs av kvartalsvisa
rantebetalningar. Réntan beréknas i enlighet med klausul
10.1-10.3 i Villkoren.



Sakerhet

Sédkerhet....

Fortida inlosen pa
Emittentens begaran
(kdpoption)

Fortida inlésen pa Emittentens
begéran.....

Inlosenpris
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Till bestdende sdkerhet for fullgbrande av Emittentens
forpliktelser  enligt  Finansieringsdokumenten  ska
Emittenten stilla pant och tillse att SEH till Agenten och
Innehavarna stéller pant med bésta rétt avseende:

e samtliga aktier i SEH;

e alla nuvarande och framtida fordringar under
Strukturella Koncerninterna Lan;

e samtliga aktier i SEM; och

e samtliga aktier i Visentliga Koncernbolag (férutom
Emittenten och Exkluderat Dotterbolag).

Se klausul 5 (Sékerhet) 1 Villkoren f6r mer information.

Emittenten kan vélja att 16sa in samtliga, men inte endast
vissa av Obligationerna pa en CSD Bankdag till ett belopp
som motsvarar det aktuella Inldsenpriset tillsammans med
upplupen men obetald Réinta i enlighet med klausul 11.3
(Frivillig fortida inlosen pa Emittentens begdran) i
Obligationsvillkoren.

Inlésenpris avser:

o Initialt Inlésenpris, om fortida inlésen sker pa eller
efter den Forsta Emissionsdagen men innan Forsta
Inlésendagen;

e 104,125 procent av det Nominella Beloppet av de
inlosta Obligationerna om fortida inldsen sker pa eller
efter den dag som infaller efter Forsta Inlosendag till
(men exklusive) den dag som infaller trettio (30)
manader efter Forsta Emissionsdagen.

e 103 procent av det Nominella Beloppet av de inlosta
Obligationerna om fortida inlosen sker pé eller efter
den dag som infaller trettio (30) manader efter den
Forsta Emissionsdagen till (men exklusive) den dag
som infaller trettiosex (36) manader efter den Forsta
Emissionsdagen.



Initialt Inlsenpris ...........

Forsta Inlosendag............

Fortida inlésen pa
Innehavares begaran
(séljoption)

Ritt att pékalla fortida inlosen
av alla, eller endast vissa,
Obligationer.....................

Agarforindringshéndelse
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e 101,875 procent av det Nominella Beloppet av de
inlosta Obligationerna om fortida inldsen sker pa eller
efter den dag som infaller trettiosex (36) méanader efter
den Forsta Emissionsdagen till (men exklusive) den
dag som infaller fyrtiotva (42) ménader efter den Forsta
Emissionsdagen.

e 100,75 procent av det Nominella Beloppet av de
inldsta Obligationerna om fortida inlosen sker pa eller
efter den dag som infaller fyrtiotva (42) ménader efter
den Forsta Emissionsdagen till (men exklusive) den
Slutliga Inlésendagen.

Initialt Inldsenpris avser ett belopp motsvarande summan
av (1) 104,25 procent av det Nominella Beloppet av de
inlosta Obligationerna och (ii) aterstiende rantebetalningar
till och med Forsta Inlosendag (forutsatt att Réntesatsen for
perioden frén den relevanta avstdmningsdagen till Forsta
Inlésendagen kommer att motsvara Réntesatsen géllande
pa Forsta Emissionsdagen).

Forsta Inlosendag betyder den dag som infaller tjugofyra
(24) méanader efter den Forsta Emissionsdagen, eller om en
sadan dag inte &r en Bankdag, tillimplig Bankdag i enlighet
med Bankdagskonventionen.

I hindelse av Agarforindringshindelse har varje
Innehavare ritt att pakalla fortida inlosen av alla, eller
endast vissa, Obligationer till ett pris per Obligation som
motsvarar etthundraen (101) procent av det Nominella
Beloppet tillsammans med upplupen men obetald Rénta).

Agarforindringshindelse avser:

(1) vid tidpunkt fore en Noteringshédndelse, Procuritas
eller nagra nérstaende parter till Procuritas, upphor
att dga mer &n femtio (50) procent av aktierna eller
rosterna i Emittenten eller upphdr att ha ett
Avgorande Inflytande 6ver Emittenten; och

(i1) vid tidpunkt efter en framgéangsrik
Noteringshéndelse, en eller flera Personer (annan



Amortering

Bestdmmelser rorande

AMOTLETING ..veevveeveerereeereaenenns

Amorteringstidpunkter ..........

Amorteringsvillkor................

Kovenanter

Kovenanttest
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dn Procuritas) agerande tillsammans, forvarvar
kontroll, direkt eller indirekt, dver mer dn femtio
(50) procent av aktierna eller rosterna i Emittenten,
eller ett Avgorande Inflytande ver Emittenten.

Emittenten far vid ett tillfalle nar som helst med intékterna
frdn en Noteringshéindelse, aterbetala upp till trettio (30)
procent av det totala Nominella Beloppet, 1 vilket fall alla
utestdende Obligationer ska aterbetalas delvis genom en
reducering av det Nominella Beloppet per Obligation pro

rata.

Aterbetalningen maste ske pa en Riénteforfallodag inom
etthundraattio  (180)  dagar efter en  sadan
Noteringshédndelse.

e Aterbetalningen ska ske med intdkter om ett
sammanlagt belopp som inte Overstiger de
inbetalningar som Emittenten mottagit till f61jd av en
sadan Noteringshindelse.

e Emittenten ska underritta Agenten och Innehavarna
atminstone tjugo (20) Bankdagar fore aterbetalning.

e Priset for dterbetalning per Obligation ska motsvara
den aterbetalda procentandelen av det Nominella
Beloppet plus en premium pa det aterbetalda beloppet
i enlighet med det tillimpliga Inlésenpriset for den
relevanta perioden, tillsammans med upplupen men
obetald ridnta pa det aterbetalda beloppet.

Ar uppfyllt om Skuldséttningsgraden 4r mindre #n:

e 4,00:1,00 fran, och inklusive, den Forsta
Emissionsdagen till, men exklusive, den dag som
infaller 12 méanader efter den Forsta Emissionsdagen;

e 3,75:1,00 fran, och inklusive, den dag som infaller 12
ménader efter den Forsta Emissionsdagen till, men
exklusive, den dag som infaller 24 manader efter den
Forsta Emissionsdagen;

e 3,50:1,00 fran, och inklusive, den dag som infaller 24
ménader efter den Forsta Emissionsdagen till, men



Skuldsattningsgrad.................

Ovrigt

Innehavarméte/Skriftligt

Forfarande ..

Inskrénkningar i réitten att fritt

Overlata Obligationerna.........

Upptagande till handel ..........
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exklusive, den dag som infaller 36 manader efter den
Forsta Emissionsdagen; och

e 3,25:1,00 fran, och inklusive, den dag som infaller 36
manader efter den Forsta Emissionsdagen till, men
exklusive, Slutlig Inlosendag.

Avser ration mellan Réntebiarande Nettoskuld och
EBITDA.

Bestimmelserna for sammankallande och genomfoérande
av ett Innehavarmoéte eller Skriftligt Forfarande framgar av
klausul 20 (Innehavarméte) och klausul 21 (Skriftligt
Forfarande) 1 Villkoren.

Obligationerna ar fritt 6verlatbara.

Obligationerna som emitterades under den Initiala
Emissionen #r upptagna pd Frankfurtborsens Oppna
Marknad (eng. Frankfurt Stock Exchange Open Market)
for foretagsobligationer sedan den 2 januari 2019.

Emittenten har &tagit sig att notera Obligationerna som
emitterades under den Initiala Emissionen pa
foretagsobligationslistan pa Nasdaq Stockholm (eller
annan Reglerad Marknad), inom tolv (12) ménader efter
den Forsta Emissionsdagen. Den tidigaste dagen for
Obligationernas upptagande till handel kommer vara
omkring den 24 juni 2019. Den totala kostnaden for
upptagande till handel pa handel beréknas uppga till cirka
400 000 SEK.

Nordic Trustee & Agency AB (publ), org.nr 556882-
1879.

Svensk ritt. Eventuella tvister eller krav som uppstar med
anledning av Villkoren ska avgoras av svensk domstol,
med Stockholms tingsratt som forsta instans.

Ratten att erhalla betalning av det Nominella Beloppet
preskriberas tio ar frdn den aktuella Inlosendagen. Rétten
att erhélla betalning av Rénta (exklusive kapitaliserad



Rénta) preskriberas tre ar fran den aktuella
betalningsdagen.
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VISSA SKATTEFRAGOR | SVERIGE
Bakgrund

Nedan sammanfattas vissa svenska skattefragor som kan aktualiseras med anledning
av innehav av Obligationer. Sammanfattningen &r baserad pa nu géillande svensk
lagstiftning och dr endast avsedd som generell information for Innehavare som é&r
obegrinsat skattskyldiga i Sverige, om inte annat framgir av nedan.
Sammanfattningen &r inte avsedd att vara uttommande och omfattar till exempel inte
de sarskilda reglerna som géller ndr Obligationer innehas av handelsbolag, som
omséttningstillgangar 1 en nédringsverksamhet, via kapitalforsdkring eller
investeringssparkonto. Séarskilda skattefrdgor som inte beskrivs nedan kan
uppkomma for vissa skattskyldiga, exempelvis investmentforetag, investmentfonder
och forsdkringsbolag. Den skattemédssiga behandlingen av varje enskild Innehavare
beror delvis pa dennes specifika situation. Varje Innehavare bor radfraga oberoende
skatteradgivare om de skattekonsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet,
inklusive tillimpligheten och effekten av utléndska skatteregler, bestimmelser i
dubbelbeskattningsavtal och andra regler som kan dga tillimplighet.

Beskattning av obegransat skattskyldiga fysiska personer

Fysiska personer som avyttrar Obligationer ar foremal for beskattning i
inkomstslaget kapital. Med avyttring anses t.ex. forsidljning, inldsen eller
amortering. Kapitalvinster beskattas med en skattesats pa 30 procent.
Kapitalforluster dr avdragsgilla i sin helhet mot andra skattepliktiga kapitalvinster,
som t.ex. aktier eller noterade fordringsritter. Kapitalvinst eller kapitalforlust
berdknas som skillnaden mellan forsédljningsersattningen, efter avdrag for
forsdljningsutgifter, och Obligationernas skatteméssiga anskaffningsutgift.
Anskaffningsutgiften berdknas enligt genomsnittsmetoden. Det innebér att
anskaffningsutgiften for Obligationer av samma slag och sort berdknas pa grundval
av faktiska anskaffningsutgifter med hénsyn tagen till intraffade fordndringar i
innehavet. Lopande kapitalinkomster, sdsom rinta, beskattas i sin helhet i
inkomstslaget kapital. Rénteintdkter beskattas nir de kan disponeras.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges skattereduktion mot
kommunal och statlig inkomstskatt samt fastighetsskatt och kommunal
fastighetsavgift. Skattereduktion medges med 30 procent av den del av
underskottet som inte overstiger 100 000 kr och med 21 procent av resterande del.
Ett sddant underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

Svensk preliminérskatt innehalls normalt om ett belopp, som anses utgdra rianta fran
ett svenskt skatteperspektiv, betalas av en juridisk person med hemvist i Sverige till
en individ (eller dodsbo efter en avliden person) med hemvist i Sverige. Svensk
prelimindrskatt ska normalt ocksa innehallas pa annan avkastning pa obligationer
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(men inte kapitalvinster), om avkastningen betalas ut tillsammans med en sadan
ranteutbetalning som ndmns ovan. Preliminérskatten innehalls av Euroclear Sweden
eller forvaltare (vid forvaltarregistrerade vardepapper).

Beskattning av svenska aktiebolag

For aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skattepliktiga kapitalvinster och
rénta, 1 inkomstslaget naringsverksamhet. Skattesatsen i inkomstslaget
naringsverksamhet dr 21,4 procent (och 20,6 procent fran 2021). Kapitalvinst och
kapitalforlust berdknas pa samma sétt som for fysiska personer. Avdragsgilla
kapitalforluster pa fordringar som uppkommit i aktiebolag ar normalt fullt
avdragsgilla.

Rénta ska tas upp som intdkt det beskattningsédr de hénfor sig till enligt god
redovisningssed.

Beskattning av begransat skattskyldiga

Innehavare som é&r begrénsat skattskyldiga i Sverige och vars innehav inte ér
hanforligt till ett fast driftstélle 1 Sverige kapitalvinstbeskattas normalt inte i
Sverige vid avyttring av obligationer.

Det utgér ingen kupongskatt pd réntebetalningar till Innehavare som inte har
skatterittslig hemvist i Sverige.

47



BESKRIVNING AV BOLAGET OCH KONCERNEN
Emittentens historia och utveckling

Bolagets foretagsnamn dr Swedish Electromagnet Invest AB (publ), med org.nr
559153-6510. Bolagets handelsbeteckning ar SEM. Styrelsen har sitt site i
Stockholm. Bolaget bildades den 21 mars 2018 i Sverige och registrerades vid
Bolagsverket den 26 mars 2018. Bolaget dr ett publikt aktiebolag registrerat i Sverige
och dess verksamhet lyder under svensk lag. Adressen till Bolagets huvudkontor ar
Magnetgatan 1, 662 21 Amal, Sverige, och telefonnumret till Bolagets huvudkontor
ar +46 532 611 00.

Koncernstruktur

Bolaget dger etthundra (100) procent av aktierna i Swedish Electromagnet Holding
AB. SEM Aktiebolag, som ér ett heldgt dotterbolag till i Swedish Electromagnet
Holding AB, dger etthundra (100) procent av aktierna i SEM Technology (Suzhou)
Co. Ltd, SEM Technology Inc. och Senfusion AB.

En betydande del av Bolagets tillgdngar och intdkter relaterar till dotterbolagen och
Bolaget dr ddrmed beroende av mottagande av tillriacklig inkomst och kassaflode
fran dotterbolagens verksambheter.

Aktiedgarnas inflytande over Bolaget utdvas genom aktivt deltagande i de beslut
som fattas pa bolagsstimmor i Bolaget. For att sdkerstilla att kontrollen 6ver Bolaget
inte missbrukas foljer Bolaget aktiebolagslagen. Dessutom agerar Bolaget i enlighet
med regler och instruktioner for styrelsen och enligt regler och instruktioner for
verkstillande direktoren.

Verksamhetsoversikt

Av Bolagets bolagsordning § 3 framgér att Bolagets verksamhetsforemal ar att direkt
eller indirekt via dotterbolag bedriva fabriksrorelse for tillverkning av elektriska
tandapparater jamte darmed forenlig verksamhet. Bolaget ska d&ven ha mojlighet att
ta upp extern lanefinansiering, inklusive marknadslan, samt bedriva koncernintern
utlanings- och finansieringsverksamhet jimte ddrmed forenlig verksamhet.

Koncernen ér en leverantdr av hdgteknologiska produkter och system for drivlinor
till tunga fordon. Bland produkter och system kan ndmnas tidndsystem,
injektorstatorer och sensorer vilkas primdra anvdndningsomraden ar naturgas och
dieseldrivna lastbilar och bussar. Koncernen gor dven téndsystem for professionella
handhéllna proffsredskap sdsom motorségar, trimmers och l6vbléasare. Forséljningen
sker genom egna sdljbolag virlden 6ver och kunder inkluderar vidlkdnda OEM:er
(original equipment manufacturer), tier 1 och tier 2 leverantorer till tunga fordons-
och automotiveindustrin.
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Koncernen dr verksam globalt och huvudsakligen pa marknaderna i Sverige och
ovriga Europa samt USA och Kina. Produktionsaktiviteterna genomfors
huvudsakligen i Koncernens produktionsanlédggningar i Sverige och Kina.

Produktion av naturgastdndsystem, statorer samt sensorer sker framst i
Amaélsfabriken medan tindsystem for handhallna produkter och solenoider (en typ
av magnetspole) sker vid dotterbolaget, SEM Technology (Suzhou) Co., Ltd, i Kina.

Investeringar

I perioden sedan den senaste finansiella rapporten, delarsrapporten for perioden 1
januari — 31 mars 2019, har Bolagets investeringar varit av mindre karaktar.
Kommande investeringar kommer ske i den fortsatta produktutvecklingen av nya
generationen sensorer samt dven i produktionsutrustning till produktionen som
kommer starta upp under 2020. Dessa investeringar kommer bade finansieras med
hjdlp av egna medel och med finansiell leasing.

Aktiekapital, aktier, storre aktiedgare och styrning

Alla aktier i Bolaget har lika ritt. Enligt Bolagets bolagsordning som antogs den 20
april 2018 ska aktiekapitalet vara ldgst 500 000 kronor och hogst 2 000 000 kronor,
fordelat pa lagst 2 000 000 aktier och hogst 8 000 000 aktier. Bolagets registrerade
aktiekapital uppgér till 500 000 kronor fordelat pa 2 000 000 aktier.

Samtliga aktier dr emitterade och fullt ut betalda. Kvotvérdet per aktie &r 0,25 kronor.
Varje aktie berattigar till en rost vid bolagsstdimma. Varje rostberattigad aktiedgare
fér vid bolagsstdmma rosta for fulla antalet av denne dgda och foretrddda aktier.
Aktierna ar denominerade i SEK.

Per 5 maj 2019 hade Bolaget elva aktiedgare. Nedan visas dgarstrukturen i Bolaget.

Aktiedgare Antal aktier och Agarandel och
roster rostvarde (ungefarligt
och uttryckt i procent)
1. Procuritas Capital Investors V 1 830 086 91,50
L.P.
2. PCI V Co-Investment AB 54 269 2,71
3. Tom Gustavsson 24 687 1,23
4. Jakob Angeby 19 990 1,00
5. Johansson Teknik & Form AB 19 990 1,00
6. Magnus Hellstrom 14 992 0,75
7. Halvar Jonzon AB 9995 0,50
8. Christina Hallin 8 000 0,40
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9. Cicilia Ax 7996 0,40
10. Jens Moller 5997 0,30
11. Ingemar Pettersson 3998 0,20
Totalt: 2 000 000 100

Storre aktiedgare

Procuritas Capital Investors V L.P. dger per den 5 maj 2019 cirka 91,5 procent av
aktierna och det totala antalet roster i Bolaget.

Bolaget kdnner inte till ndgra 6verenskommelser eller motsvarande mellan Bolagets
aktiedgare som kan komma att leda till att kontrollen 6ver Bolaget fordndras.

Nyligen intraffade handelser

Forutom Obligationsemissionen den 10 december 2018, har det inte nyligen intraffat
nagra handelser som ar specifika for Bolaget och vilka har en vdsentlig inverkan pa
bedémningen av Bolagets solvens.

Sammanfattning av vasentliga avtal

Forutom Villkoren for Obligationerna och forutom vad som anges nedan &r inget
bolag i Koncernen part i ndgot vésentligt avtal utanfor den I6pande
affarsverksamheten som kan resultera i att sddant bolag har en réttighet eller
skyldighet som vasentligt kan paverka Bolagets formaga att uppfylla sina ataganden
gentemot Innehavarna.

I samband med emissionen av Obligationerna har Transaktionssékerheter
tillhandahéllits enligt Sakerhetsdokumenten till formén for Innehavarna.
Sakerhetsdokumenten bestar av (i) pant Gver samtliga aktier i dotterbolagen SEM
Aktiebolag och Swedish Electromagnet Holding AB och (ii) pant Over vissa
Strukturella Koncerninterna Lan.

Vésentliga forandringar och tendenser

Det har inte 4gt rum nagra vésentliga forandringar 1 Bolagets framtidsutsikter sedan
den senaste reviderade finansiella rapporterna offentliggjordes.

Dieselmotorer, i synnerhet de med lédgre emissionsklassningar, ger relativt hoga
emissioner av NOx, partiklar och dven CO2. Transportbehoven 6kar och darmed
ocksa teknik for att minska emissioner. Bolaget utvecklar injektorstatorer for
dieselmotorer med hogsta emissionsklassningen men ocksé téndsystem fér motorer
som drivs av alternativa brénslen sdsom naturgas, biogas och vitgas, specifikt for
segmentet tunga fordon. Dessa har néra noll utslapp av NOx, laga partikelutslapp
samt lagre CO2 emissioner dn for diesel och bensin. Behovet for motorer som drivs
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av alternativa brianslen okar. Batteritekniken som &r pa frammarsch kommer inte i
nirtid ha péverkan pé tunga fordon men kommer péverka marknaden for sma
motorer inom konsumentmarknaden dir antalet tindsystem som séljs sannolikt
kommer minska.

Rattsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Under de senaste tolv manaderna har Bolaget inte varit inblandat i nagra tvister infor
domstol, skiljendmnd, myndighet eller liknande (och kdnner inte till att nagon sadan
tvist skulle vara forestdende) som vésentligen kan péverka Bolagets och/eller
Koncernens finansiella stillning och resultat.

Vésentliga foréndringar

Inga visentliga forandringar har intraffat vad géller Koncernens finansiella stdllning
eller stdllning pa marknaden sedan den senaste reviderade finansiella rapporterna
offentliggjordes.
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STYRELSE OCH LEDNING

Bolagets styrelse bestar for nirvarande av fem ledaméter utan styrelsesuppleanter.
Styrelsen och ledningen kan nés pa Bolagets kontorsadress, Magnetgatan 1, 662 21
Amal. Information om Bolagets styrelseledaméter samt ledning, med dvriga uppdrag
utanfor Bolaget som dr av betydelse for Bolaget, anges nedan.

Styrelse
Halvar Jonzon, styrelseordférande sedan 2018.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Nordic Vehicle AB.

Yana Augustsson, styrelseledamot sedan 2018.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Sofaco International ApS.

Christina Hallin, styrelseledamot sedan 2018.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Alimak Group AB (publ).

Hasse Johansson, styrelseledamot sedan 2018.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Aktiebolaget Electrolux
(publ), Devport AB (publ), PowerCell Sweden
AB (publ) och Autoliv Inc.

Tomas Therén, styrelseledamot sedan 2018.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i A/S Dybvad Stéalindustri och
Global Scanning A/S.

Ledning
Tom Gustavsson, extern verkstéllande direktér sedan 2018.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i SMA Mineral Holding AB
och Permaneo AB.

Cicilia Ax, ekonomichef sedan 2018.

Ovriga uppdrag: Inga 6vriga uppdrag.

Intressekonflikter

Det finns inga intressekonflikter mellan styrelseledaméternas och/eller ledningens
privata intressen och Bolagets intressen.

Ekonomiska intressen

Flera av styrelsens ledamoéter och personer i ledningen har ekonomiska intressen i
Bolaget genom direkt och indirekt aktiedgande i Bolaget.
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Revisor

Bolagets revisor ir Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB med besoksadress
Torsgatan 21, 113 97 Stockholm, postadress 113 97 Stockholm och Tel: +4610-
213 30 00. Martin Johansson dr huvudansvarig revisor. Martin Johansson ar
medlem i FAR. Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB har varit revisor under den
perioden som omfattas av den historiska finansiella informationen.

Styrelsens arbetsformer

Bolagets bolagsstyrning utgér fran svensk lagstiftning, bolagsordningen samt interna
regler och foreskrifter. I och med upptagande till handel av Obligationerna pa
Nasdaq Stockholm har Bolaget ocksa att tillimpa Nasdaq Stockholms regelverk for
emittenter.

Styrelsen har inte inrdttat ndgot sdrskilt utskott sasom ersdttningsutskott eller
revisionsutskott. Styrelsen har provat frigan om inréttandet av ett revisionsutskott
och beslutat att inte inrdtta ett sddant. Istdllet fullgor styrelsen i sin helhet de
uppgifter som ankommer pa revisionsutskottet.
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UTVALD FINANSIELL INFORMATION

Koncernens reviderade arsredovisning for rdkenskapséret 26 mars — 31 december
2018 har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen, RFR 1 Kompletterande
redovisningsregler for koncerner, samt International Financial Reporting Standards
(IFRS) och tolkningar fran IFRS Interpretations Committee (IFRS IC) séddana de
antagits av EU. Koncernens Oversiktligt granskade delérsrapport for perioden 1
januari — 31 mars 2019 har uppréttats enligt Financial Reporting Standards (IFRS)
och tolkningar fran IFRS Interpretations Committee (IFRS IC) sddana de antagits av
EU.

Prospektet innehaller nyckeltal som inte berdknas enligt IFRS. Det dr Bolagets
uppfattning att nyckeltal i stor utstrickning anvinds av investerare som
kompletterande métt pad Bolagets prestation. Eftersom bolag berdknar icke-IFRS
finansiella matt pa olika sitt, dr nyckeltal inte alltid jamforbara med liknande
definierade begrepp som anvénds av andra foretag.

Den finansiella informationen som &terges i tabellerna nedan bor ldsas i anslutning
till Koncernens och Bolagets arsredovisning for rdkenskapséret 26 mars 2018 — 31
december 2018 samt delarsrapport for perioden 1 januari — 31 mars 2019, vilka &r
inforlivad 1 prospektet genom hénvisning. Det finns inga jamforelsetal eftersom
koncernen bildades nér Swedish Electromagnet Holding AB forvirvades den 11
december 2018.

Koncernens resultatrakning och totalresultat i sammandrag

2019 2018

Belopp i KSEK
1 jan - 31 mar 26 mar - 31 dec
Nettoomsittning 105 961 15 449
Kostnad for sélda varor? -71 684 -11 526
Bruttoresultat 34277 3923
Forséljningskostnader -2 996 -456
Administrationskostnader -7 594 -1521
Forsknings- och utvecklingskostnader -6 792 -1 614
Ovriga rorelseintikter 100 5
Ovriga rorelsekostnader - -38

2IFRS 16 Leasingavtal tillimpas frén den 1 januari 2019. Réntekostnad avseende leasingskulder samt
avskrivning av nyttjanderéttsrtillgangar ersitter i det ndrmaste samtliga leasingkostnader for lokaler
fran och med 2019.
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Rorelseresultat 16 995 299
Finansiella intdkter 3 2
Finansiella kostnader -7214 -1 337
Réntekostnader for leasingskuld -323 -
Finansiella poster — netto -7 534 -1335
Resultat fore skatt 9 461 -1 036
Inkomstskatt -1 990 220
Periodens resultat 7471 -816
Ovrigt totalresultat:

Poster som senare kan komma att omklassificeras till periodens resultat:
Valutakursdifferenser vid omréakning av utldndska verksamheter 1 080 -93

Poster som inte ska omklassificeras till periodens resultat:

Omvérdering av nettopensionsforpliktelsen - -373
Inkomstskatt hanforlig till posten ovan - 77
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt 1080 -389
Summa totalresultat for perioden 8 551 -1205

Koncernens balansriakning i sammandrag
Belopp i KSEK 31 mar 2019 31 dec 2018

TILLGANGAR

Anléaggningstillgangar

Immateriella anliggningstillgangar
Goodwill 505 092 505 092

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 438 555

Summa immateriella tillgingar 505 530 505 647



Materiella anliggningstillgangar
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Maskiner och andra tekniska anldggningar 8 465 8026
Nyttjanderattstillgangar, inventarier 31761 -
Inventarier, verktyg och installationer 49 028 51 665
Summa materiella anlidggningstillgdngar 89 254 59 691
Finansiella anliiggningstillgingar

Uppskjutna skattefordringar 3150 1 948
Summa finansiella anldggningstillgangar 3150 1948
Summa anliggningstillgdngar 597 934 567 286
Omsiittningstillgangar

Varulager

Révaror och fornddenheter 34 161 33318
Varor under tillverkning 1611 2978
Férdiga varor och handelsvaror 16 654 16 102
Summa varulager 52 426 52 398
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 89 065 80 926
Aktuella skattefordringar 471 917
Ovriga fordringar 4 492 4360
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 2722 2672
Likvida medel 43722 37 999
Summa kortfristiga fordringar 140 472 126 874
Summa omsittningstillgangar 192 898 179 272
SUMMA TILLGANGAR 790 832 746 558
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EGET KAPITAL

Eget kapital hinforligt till moderforetagets aktieigare

Aktiekapital 500 500
Ovrigt tillskjutet kapital 325000 325000
Reserver, valutakursdifferenser vid omrikning av utldndska 987 -93

verksamheter, etc.

Balanserat resultat/6verfort i ny rdkning (inkl. periodens resultat) 6 359 -1112
Summa eget kapital hinforligt till moderforetagets aktiedgare 332 846 324 295
SKULDER

Langfristiga skulder

Obligationslan 343 179 342 771
Leasingskuld 25059 -
Avsittning for pensioner och likande forpliktelser 5226 5226
Uppskjutna skatteskulder 1 960 1985
Ovriga avsittningar 950 950
Summa langfristiga skulder 376 374 350 932

Kortfristiga skulder

Leasingskuld 6674 -
Leverantorsskulder 37000 31293
Ovriga kortfristiga skulder 19 496 21 228
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 18 442 18 810
Summa kortfristiga skulder 81612 72 281
Summa skulder 457 986 422 263

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 790 832 746 558
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Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag

2019 2018
Belopp i KSEK

1 jan - 31 mar 26 mar - 31 dec

Kassaflode fran den 16pande verksamheten
Rorelseresultat 16 995 299

Justering for poster som inte ingar i kassaflodet

- Avskrivningar pa materiella anldggningstillgangar och 6 968 1117
immateriella tillgangar

- Valutakursdifferenser 361 -174
Erhéllen rénta 3 2
Betald rénta -7 129 -1337
Betald skatt -2734 2 928
Kassaflode frin den lopande verksamheten fore forindring av 14 464 2 835
rorelsekapital

Kassaflode fran forindring av rorelsekapital

Okning/minskning av varulager -29 1 042
Okning/minskning av kundfordringar -8 138 1998
Okning/minskning av dvriga kortfristiga fordringar -182 -6 171
Okning/minskning av leverantdrsskulder 5706 554
Okning/minskning av dvriga kortfristiga skulder -1282 -676
Summa forindring av rorelsekapital -3 925 -3 253
Kassaflode frin den lopande verksamheten 10 539 -418

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Forvérv av dotterforetag efter avdrag for forvéarvade likvida medel - -55259
Investeringar i immateriella tillgangar - -

Investeringar i materiella anldggningstillgangar -4 816 -3 963
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Investering i 6vriga finansiella tillgangar - 173
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4 816 -59 049
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Emission av aktier - 500
Emission av obligationslan - 342 771
Amortering av lan - -248 064
Amortering av finansiell leasingskuld - 2 355
Kassafléde fran finansieringsverksamheten - 97 562
Minskning/0kning av likvida medel

Likvida medel vid periodens borjan 37999 -
Kassafldde, netto, under perioden 5723 38 095
Valutakursdifferenser i likvida medel - -96
Likvida medel vid periodens slut 43 722 37999
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Finansiella nyckeltal som inte definieras enligt IFRS

Nyckeltal

Visas for att

Soliditet, % Soliditet &r ett nyckeltal
som Koncernen betraktar
som relevant for att visa
Koncernens

betalningsformaga pé

lang sikt.
Réntebédrande Réntebdrande nettoskuld
nettoskuld (MSEK) dr ett nyckeltal som

Koncernen betraktar som
relevant for att visa
Koncernens riantebirande
skulder efter avdrag for
likvida medel.

Normaliserade/justerad
EBITDA (MSEK)®

EBITDA ir ett nyckeltal
som Koncernen betraktar
som relevant for att visa
Koncernens
rorelseresultat fore
rantor, skatt,
nedskrivningar,
avskrivningar och vissa
justeringar.

2018
Definition 26 mar - 31
dec*
Eget kapital och 333 324
obeskattade reserver,
MSEK
Balansomslutning, MSEK 791 747
Soliditet, %. 42 % 43 %
Nettolaneskuld enligt 314,73 321,27
Villkoren, inklusive
finansiell skuldsittning
sdsom obligationslanet och
finansiell leasing minus
likvida medel. I enlighet
med Villkoren omfattar
inte nettoskulden nagot
pensionsatagande.’
Resultat fore rantor, skatt, 95,31 89,81

av- och nedskrivningar,
justerat for
jamforelsestorande poster
(berdknat LTM"). De
justeringar som gors &r
kostnader och intékter for
en jamforelsestorande
post, kostnader och
intékter av
engéangskaraktir som

3 Soliditet och rintebérande nettoskuld dr himtade frin Koncernens dversiktligt granskade
delarsrapport for perioden 1 januari — 31 mars 2019. Normaliserade/justerad EBITDA och
skuldsittningsgrad dr hdmtade fran interna managementrapporter.

4 Nyckeltalen &r himtade frdn Koncernens reviderade drsredovisning for rikenskapséret 26 mars — 31

december 2018.

3 Leasingskulder enligt [FRS16 inkluderas inte da redovisningsprincipen inte var tillimpligt pa

Emissionsdagen.

¢ Koncernen bildades nir Swedish Electromagnet Holding AB forvirvades den 11 december 2018.
Underlaget for berdkningen av Normaliserade/justerad EBITDA for perioden innan 11 december
2018 avser darmed den tidigare koncernen och har ingen koppling till Bolaget. Bolaget anser dock att
nyckeltalet dr relevant och réttvisande da underlaget for berdkningen inte vésentligen har paverkats av
Bolagets forvirv och av den nya koncernen samt att nyckeltalet enligt Villkoren ska berdknas under

rullande tolv ménader.

7 LTM betyder rullande tolv manader (Eng. Last Twelve Months).



Skuldséttningsgrad

Skuldséttningsgrad ar ett
nyckeltal som Koncernen
betraktar som relevant for
att visa Koncernens
forméga att aterbetala
sina skulder. Nyckeltalet
visar den tid det skulle ta
for att aterbetala sina
skulder.

EBITDA ska justeras for
enligt Villkoren.

Skuldséttningsgrad avser

ration mellan

Réntebarande Nettoskuld

(MSEK) och

normaliserade EBITDA

(MSEK),

Skuldséttningsgrad. 3,30
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HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Koncernens reviderade arsredovisning for rdkenskapséret 26 mars — 31 december
2018 samt dversiktligt granskade delérsrapporten for perioden 1 januari — 31 mars
2019. Koncernens arsredovisning for rakenskapsaret 26 mars — 31 december 2018
har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen, RFR 1 Kompletterande
redovisningsregler for koncerner, samt International Financial Reporting Standards
(IFRS) och tolkningar fran IFRS Interpretations Committee (IFRS IC) sédana de
antagits av EU. Koncernens delarsrapport for perioden 1 januari — 31 mars 2019 har
upprittats i enlighet med Financial Reporting Standards (IFRS) och tolkningar fran
IFRS Interpretations Committee (IFRS IC) sddana de antagits av EU. Bolagets
reviderade arsredovisning for rdkenskapsaret 26 mars — 31 december 2018 samt
delérsrapport for perioden 1 januari — 31 mars 2019 har uppréttats i enlighet med
RFR 2 Redovisning for juridiska personer och Arsredovisningslagen.

Koncernens och Bolagets reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 26 mars — 31
december 2018 samt delérsrapporten for perioden 1 januari — 31 mars 2019 som har
offentliggjorts tidigare och getts in till Finansinspektionen i samband med ansdkan
om godkdnnande av Prospektet, inforlivas genom hénvisning och utgor enligt 2 kap
20 § lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument en del av Prospektet.
De delar av dokumenten som inte inforlivas genom hénvisning &r inte del av
Prospektet och innehéller information som finns i andra delar av Prospektet eller som
inte bedoms vara relevant for investerare.

Uppgifterna i1 Koncernens och Bolagets reviderade arsredovisning for
rakenskapséret 26 mars — 31 december 2018 &r granskade av Bolagets revisor och
Koncernens och Bolagets delérsrapport for perioden 1 januari — 31 mars 2019 har
oversiktligt granskats av Bolagets revisor. Prospektet i Gvrigt har inte granskats av
Bolagets revisor.

Foljande delar av ovan angivna dokument inforlivas genom hénvisning:
Dokument Sida

Arsredovisning for 2018 (https://sem.se/investor-relations/)

Koncernen

Resultatrikning 3
Balansrékning 4-5
Rapport 6ver forandringar 1 eget kapital 6
Kassaflodesanalys 7
Redovisningsprinciper 8-14
Noter 8-30

Bolaget
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Resultatrakning
Balansrékning

Rapport dver fordndringar i eget kapital

Kassaflodesanalys
Redovisningsprinciper
Noter
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31
32-33
34
35
36
36-41

Revisionsberdttelse for rakenskapsdret 2018 (https://sem.se/investor-relations/).

Delarsrapporten for perioden 1 januari — 31 mars 2019 (https://sem.se/investor-

relations/)

Koncernen
Resultatrikning
Balansrakning

Rapport 6ver forandringar i1 eget kapital

Kassaflodesanalys
Redovisningsprinciper
Noter

Bolaget
Resultatrakning
Balansrakning
Redovisningsprinciper

6-7

11
1-15

9
10
11

Revisorns granskningsrapport for deldrsrapporten (https.//sem.se/investor-

relations/).



OVRIG INFORMATION
Kontoforande institut

Obligationerna &r anslutna till Euroclear Sweden AB:s kontobaserade system. Det
innebdr att Obligationerna ar registrerade pa ett VP-konto for innehavarnas rakning.
Inga fysiska obligationsbevis har eller kommer att utfirdas. Betalning av
kapitalbelopp, rénta och innehallande av skatt, om tillampligt, gérs via Euroclear
Sweden AB:s bokforingssystem.

Kreditbetyg
Inget kreditbetyg har tilldelats Bolaget eller viardepapper emitterade av Bolaget.
Fysiska och juridiska personers intressen i Obligationsemissionen

Pareto Securities AB och Swedbank AB (publ) och/eller deras nirstaende har
tillhandahéllit och kan i framtiden tillhandahélla, finansiell radgivning till Bolaget
och delta i transaktioner med Bolaget, for vilka Pareto Securities AB och Swedbank
AB (publ) kan komma att erhalla ersattning. Intressekonflikter kan komma att uppsta
som ett resultat av att Pareto Securities AB och Swedbank AB (publ) och/eller deras
nérstdende har deltagit eller kan komma att delta i transaktioner med andra parter, i
egenskap av olika roller, eller utfora transaktioner at tredje parter med motstridiga
intressen.

Representation av skuldebrevsinnehavarna

Nordic Trustee & Agency AB (publ) agerar som agent och sikerhetsagent for
Innehavarna och, om relevant, med avseende pa andra fragor inom ramen for dess
befogenhet eller skyldighet enligt Villkoren.

Ett avtal har ingatts mellan agenten och Bolaget pa eller omkring Forsta
Emissionsdagen, om bland annat om erséttningen till agenten. Agentens réttigheter,
skyldigheter och representation faststélls i Villkoren.

Handlingar som ar tillgangliga for inspektion

Pa begiran kan kopior av foljande handlingar erhallas fran Bolagets huvudkontor i
pappersform under Prospektets giltighetstid.

e Bolagets bolagsordning.

e Villkoren for Obligationerna.

e Alla handlingar som genom hénvisning ingar i Prospektet.

e Arsredovisningarna for de tvA senaste rikenskapsiren for Swedish
Electromagnet Holding AB, SEM Aktiebolag, SEM Technology (Suzhou) Co.
Ltd, SEM Technology Inc. och Senfusion AB.



Observera att dessa Villkor &r en intern bverséttning av den ursprungliga engelska texten.
Skulle det finnas nagra skillnader mellan den engelska och den svenska texten ska den

engelska texten ha féretréade.

VILLKOR FOR OBLIGATIONERNA

OBLIGATIONSVILLKOR FOR
SWEDISH ELECTROMAGNET INVEST AB (PUBL)

MAXIMALT 500 000 000 SEK

SENIORA SAKERSTALLDA INLOSENBARA
OBLIGATIONER MED RORLIG RANTA

2018/2022

ISIN: SE0011167600

LEIL 549300QTCWQBH6VIRT19

Forsta Emissionsdag: 10 december 2018

Distributionen av detta dokument och privata placeringar av Obligationerna kan i
vissa jurisdiktioner vara belagda med restriktioner enligt lag. Personer som fdar detta
dokument i sin besittning uppmanas att informera sig om och iaktta sidana
restriktioner.



1.1

VILLKOR FOR
SWEDISH ELECTROMAGNET INVEST AB (PUBL)
MAXIMALT 500 000 000 SEK

SENIORA SAKERSTALLDA INLOSENBARA OBLIGATIONER MED RORLIG RANTA

2018/2022
ISIN: SE0011167600

DEFINITIONER OCH TOLKNING
Definitioner

In dessa villkor (“Villkoren”):

“Agent” avser Innehavarnas agent och sikerhetsagent enligt dessa Villkor och, om relevant,
enligt 6vriga Finansieringsdokument, fran tid till annan; initialt Nordic Trustee & Agency AB
(publ), org.nr 556882-1879, Box 7329, 103 90 Stockholm, Sverige.

“Agentavtal” avser avtalet mellan Emittenten och Agenten som har ingétts fore eller pa den
Forsta Emissionsdagen avseende bland annat ersdttningen till Agenten, eller ndgot ersdttande
agentavtal som ingas efter Forsta Emissionsdagen mellan Emittenten och en agent.

“Aktiepantavtal” avser aktiepantavtal vilka ingas av det berérda Koncernbolaget och Agenten
(som handlar for egen rédkning och i egenskap av agent och sékerhetsagent for representation av
Innehavarna) avseende pant med bésta rétt Over alla aktier i ett Vésentligt Koncernbolag (annat
dn Emittenten och Exkluderat Dotterbolag).

bE

“Aktiedgarlan” avser aktiedgarlan till Emittenten eller ndgot av dess Dotterbolag fran direkta

eller indirekta aktiedgare (inte Koncernbolag), dir Emittenten eller det relevanta Dotterbolaget
ar gildendr, om sadant aktiedgarlan:

(a) ar efterstéllt de Sdkrade Forpliktelserna antingen i enlighet med dess villkor eller 1
enlighet med ett Efterstdllningsavtal;

(b) enligt dess villkor har ett slutligt inlosendatum eller, i forekommande fall, tidiga
inlésendatum eller avbetalningsdatum som uppstar efter den Slutliga Inlésendagen; och

(c) enligt dess villkor ger avkastning endast i form av kapitaliserad rénta;

“Avgorande Inflytande” avser en Person som har, till f6ljd av ett avtal eller 4gande av aktier
eller 4garintressen i en annan Person (direkt eller indirekt);

(a) en majoritet av rosterna i den andra Personen; eller
(b) rétten att utse eller avsitta en majoritet av styrelsemedlemmarna i den andra Personen.

“Avstimningsdag” avser den femte (5) Bankdagen fore:

(a) en Réntebetalningsdag;

(b) en Inlosendag;



(¢) en dag pa vilken en betalning till Innehavarna ska goéras enligt klausul 18 (Férdelning
av medel); eller

(d) en annan relevant dag, eller i varje fall sddan annan Bankdag som infaller fore ett
relevant datum om det &dr allmint tillimpligt pd den svenska
foretagsobligationsmarknaden.

“Bankdag” avser en dag nir bankerna generellt har 6ppet for verksamhet i Stockholm.

“Bankdagskonvention” avser den forsta efterfoljande dagen som &r en Bankdag eller en CSD
Bankdag (om tillimpligt), om inte denna dag infaller i ndsta kalendermanad, 1 vilket fall den
dagen istéllet blir den forsta foregaende dagen som 4r en Bankdag eller en CSD Bankdag.

“Befintlig Skuld” avser den existerande utestdende skulden enligt

(a) ett kreditfacilitetsavtal daterat den 9 maj 2016 som ursprungligen ingicks mellan SEH
som lantagare och Nordea Bank AB (publ) som langivare (sdsom éndrat och/eller &ndrat
och bekréftat fran tid till annan) enligt vilket 152 000 000 SEK é&r utestaende (inklusive
upplupen men obetald réinta);

(b) ett aktiedgarlaneavtal om 101 175 683 SEK (inklusive upplupen och kapitaliserad PIK-
ranta liksom upplupen men dnnu ej kapitaliserad PIK-rdnta) daterat den 25 maj 2016
och sasom éndrat den 26 maj 2016 mellan SEH som lantagare och Procuritas Capital
Investors V. GP som komplementdr till Procuritas Capital Investors V, LP som
langivare; och

(c) ett aktiedgarlaneavtal om 3 000 267 SEK (inklusive upplupen och kapitaliserad PIK-
ranta liksom upplupen men dnnu ej kapitaliserad PIK-rdnta) daterat den 25 maj 2016
och éndrat den 26 maj 2016 mellan SEH som lantagare och PCI V Co-Investment AB
som léngivare.

“Begrinsad Betalning” har den mening som anges i punkt 13.1.

“CSD” avser Emittentens centrala virdepappersforvaltare och registerforare avseende
Obligationerna fran tid till annan; initialt Euroclear Sweden AB org.nr 556112-8074, Box 191,
101 23 Stockholm, Sverige.

“CSD Bankdag” avser en dag pa vilken det Kontoforande Systemet For Vardepapper dr 6ppet
i enlighet med regelverket for CSD.

“Derivattransaktion” avser Finansiell Skuldséttning (eller refinansiering av Finansiell
Skulsdttning) som uppstadr under en derivattransaktion som ingatts av ett Koncernbolag i
samband med skydd mot, eller for att dra nytta av, fluktuationer i en rénta eller pris dir sddan
exponering uppstar i den vanliga affarsverksamheten eller avseende betalningar som ska ske
under dessa Villkor (for att undvika tvivel, exkluderat sddana derivattransaktioner som ingés for
investerings- eller spekulationséndamal).

“Dotterbolag” avser, betraffande en sadan person som, direkt eller indirekt;

(a) &ger aktier eller dganderétter motsvarande mer 4n femtio (50,00) procent av det totala
antalet roster som innehas av dgarna;
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(b) annars kontrollerar mer dn femtio (50,00) procent av det totala antalet roster som
innehas av dgarna; eller

(c) har befogenhet att utse eller ta bort samtliga, eller majoriteten, av styrelseledamoterna
eller medlemmarna i andra styrande organ.

“EBITDA” avser, for den Relevanta Perioden, det konsoliderade resultatet for Koncernen fran
den ordinarie verksamheten i enlighet med den senaste Finansiella Rapporten, utan
dubbelrdkning och i varje enskilt fall, om och endast i den utstréickning dessa poster uppstar
under den Relevanta Perioden:

(a) fore avdrag avseende skatt pa vinster, dverskott eller inkomster, betald eller obetald av
ett Koncernbolag;

(b) fore avdrag for Finansiella Nettokostnader;
(c) exklusive Transaktionskostnader som uppstar under den Relevanta Perioden;

(d) efter tillagg eller avdrag, i forekommande fall, summan av forlust eller vinst till bokfort
varde som uppstar till foljd av en avyttring av en tillgang (pa annat sétt &n inom ramen
for den ordinarie verksamheten) och forlust eller vinst till f6ljd av en uppjustering eller
nedjustering av vérdet pa nagon tillgéng;

(e) efter avdrag av summan for vinst (eller tilldigg av beloppet for en forlust) i ett

Koncernbolag hanforligt till minoritetsintressen;

(f) efter tilldgg eller avdrag, i forekommande fall, Koncernens del av vinster eller forluster
i foretag som inte &r en del av Koncernen;

(g) efter tilldgg av forluster i den utstrickning de omfattas av en forsékring och for vilka
forsakringserséttning har erhallits av Koncernen; och

(h) efter tilligg av belopp hinforligt till amortering, avskrivning, nedskrivning eller
substansminskning av tillgdngar i Koncernbolag, (inklusive goodwill eller andra
materiella anldggningstillgangar).

“Efterfoljande Emission” avser den betydelse som anges i klausul 2.5.
“Efterfoljande Obligation” avser de Obligationer som emitterats i en Efterfoljande Emission.
“Efterfoljande Villkor” avser alla atgirder och dokument i enlighet med klausul 16.1 och 16.2.

“Efterlevnadsintyg” avser ett intyg, i enlighet med Bilaga 1 bilagd hartill, vederboérligen
undertecknat av VD eller ekonomidirektor eller annan registrerad firmatecknare for Emittenten,
dar Emittenten forsakrar:

(a) att Kovenanttestet &r uppfyllt (om relevant) och om Efterlevnadsintyget tillhandahélls 1
samband med Kovenanttestet ska intyget inkludera berdkningar och siffror avseende
Kovenanttestet. Berdkningarna ska goras i enlighet med klausul 12.2 (Berdkning av
Kovenanttestet);

(b) att savitt Emittenten kénner till, ingen Uppségningsgrund eller potentiell
Uppsédgningsgrund péagar, eller om Emittenten kénner till sddan pagaende hindelse,
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specificerar hidndelsen och atgirder, om nagra, som vidtagits for att avhjélpa handelsen
samt inkludera varje Vésentligt Koncernbolag; och

(c) om tillhandahallandet sker i samband med att en Finansiell Rapport tillhandahalls, varje
Visentligt Koncernbolag inkluderas och bekriftelse pa att atagandet om clean-down i
klausul 13.15 (Clean-down period avseende Rorelsekapitalfacilitet) ar uppfyllt.

“Efterstillningsavtal” avser ett efterstdllningsavtal som ingas mellan en direkt eller indirekt
aktiedgare i Emittenten och Agenten (som handlar for egen rdkning och for Innehavarnas
rakning) varvid eventuella krav frén den berdrda aktiedgaren &r efterstdllda de Sékerstéllda
Forpliktelserna.

“Efterstillt Lan” avser lan eller krediter som beviljats (eller ska beviljas) Emittenten fran en
tredje part (annat &n ett Koncernbolag eller direkta eller indirekta aktiedgare till Emittenten),
vilka var och en har villkor som &r acceptabla for sdkerhetsagenten (med fornuftigt agerande)
for att sdkerstilla bland annat;

(a) att ett sddant lan ar efterstéllt de Sdkerstédllda Forpliktelserna antingen i enlighet med
dess villkor eller i enlighet med ett Efterstéllningsavtal; och

(b) att aterbetalning av, eller betalning av rinta betrdffande, sadant lan eller kredit &r
foremél for alla nuvarande och framtida forpliktelser och skyldigheter enligt de
Sédkerstéllda Forpliktelserna tills de har blivit odterkalleligen betalda i sin helhet.

“Emittent” avser Swedish Electromagnet Invest AB (publ), med org.nr 559153-6510, c/o SEM
Aktiebolag, Box 30, 662 00 Amél, Sverige.

“Emissionsinstitut” avser Pareto Securities AB, org.nr 556206-8956, Box 7415, 103 91
Stockholm, Sverige, eller annan som trader i dess stdlle som Emissionsinstitut, i enlighet med
dessa Villkor.

“Escrowkonto” avser Emittentens bankkonto, till vilket Nettointdkterna frdn den Initiala
Emissionen kommer att Gverforas, och som har pantsatts till formén for Agenten och
Innehavarna (foretrddda av Agenten) i enlighet med Escrowpantavtalet.

“Escrowpantavtal” avser det pantavtal som ingatts mellan Emittenten och Agenten avseende
pa eller fore den Forsta Emissionsdagen avseende pant med bésta ritt 6ver Escrowkontot och
samtliga medel pa Escrowkontot fran tid till annan, till forman for Agenten och Innehavarna
(foretradda av Agenten).

“Exkluderat Dotterbolag” avser ett Dotterbolag i en Exkluderad Jurisdiktion.
“Exkluderad Jurisdiktion” avser Kina.

“Finansieringsdokumenten” avser Villkoren, Sidkerhetsdokumenten, Agentavtalet och varje
annat dokument som betecknas som ett Finansieringsdokument av Emittenten och Agenten.

“Finansiella Kostnader” avser, for den Relevanta Perioden, den sammanlagda summan av den
upplupna rdntan, kommission, avgifter, avdrag, betalningsavgifter, premier eller debiteringar
och andra finansiella betalningar med anledning av Finansiell Skuldsattning oavsett om betalad,
forfallen, eller kapitaliserad av ett Koncernbolag enligt den senaste Finansiella Rapporten
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(berdknad pa konsoliderad basis), exkluderande eventuella orealiserade vinster eller forluster
avseende ett derivatinstrument annat &n derivatinstrument som redovisas for pa basis av
sékringsredovisning.

“Finansiell Leasing” avser finansiell leasing, i den utstrackning det behandlas eller skulle ha
behandlats som en finansiell leasing i enlighet med Redovisningsprinciperna sasom tillampliga
pa Forsta Emissionsdagen.

“Finansiella Nettokostnader” avser, for den Relevanta Perioden, Finansieringskostnaderna
enligt de senaste Finansiella Rapporterna, efter att avdrag gjorts for betalbar rdnta for den
Relevanta Perioden till nagot Koncernbolag och ranteinkomster som erhallits av ett
Koncernbolag avseende investeringar i kontanter eller likvida medel.

“Finansiell Rapport” avser Koncernens érliga reviderade konsoliderade finansiella rapporter
samt Koncernens kvartalsvisa oreviderade konsoliderade rapporter, vilka ska sammanstillas och
finnas tillgdngliga enligt punkterna (a) och (b) i klausul 13.17.1.

“Finansiell Skuldsittning” ar skuldsattning som avser:
(a) pengar som lénats och debetsaldon i banker eller andra kreditinstitut;

(b) belopp som uppburits genom godkdnnande under en kreditfacilitet eller
dematerialiserad motsvarighet.

(c) belopp som uppburits i enlighet med ett kdpeavtal for foretagsobligationer eller
emission av foretagsobligationer, skuldebrev, forlagslan, eller ndgot annat liknande
instrument, inkluderande Obligationerna;

(d) belopp for eventuella forpliktelser avseende Finansiell Leasing eller avtal om
avbetalningskop vilka skulle, i enlighet med Redovisningsprinciperna (sdsom
tillimpliga pa den Forsta Emissionsdagen) behandlas som finansiell leasing (vilket
innebdr att leasingen kapitaliseras som en tillging och bokférs som en
korresponderande skuld i balansrdakning);

(e) fordringar som salts eller diskonterats (dock inte pa basis av utan sidkerhet forutsatt att
forutsédttningarna for bortbokning enligt de tillimpliga Redovisningsprinciperna &r
uppfyllda);

(f) derivattransaktioner som ingatts och, ndr védrdet av derivattransaktionen berédknas,
endast det aktuella marknadsvérdet (eller, om nagot faktiskt belopp ar forfallet till f61jd
av en uppsédgning eller avrikning av den derivattransaktionen, ska det beloppet tas i
berdkning);

(g) motforbindelser avseende garanti, obligation, kreditlofte eller dokumentkreditiv eller
andra instrument som utfirdats av en bank eller finansiellt institut avseende en
underliggande skyldighet for en Person som inte dr ett Koncernbolag vilket ansvar
skulle falla inom eller flera av punkterna i denna definition;
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(h) belopp som uppburits vid emission av aktier som kan aterkopas (pa annat sitt &n genom
Emittentens initiativ) fore den Slutliga Inlosendagen eller som annars klassificeras som
lan enligt de tillampliga Redovisningsprinciperna;

(i) belopp avseende skuld under férhandsavtal eller avtal avseende avbetalningskdp, om
(A) den huvudsakliga anledningen till avtalets ingdende ar for uppbara medel eller (B)
avtalet avser tillhandahallande av tillgangar eller tjanster och forfallotidpunkt infaller
mer dn ett hundratjugo (120) kalenderdagar efter tillhandahé&llandedagen;

(j) belopp som uppburits under varje annan transaktion (inklusive vidareforséljnings- eller
inkOpsavtal) som har den kommersiella effekten som ett lan eller pd annat sétt
klassificeras som ett 1dn enligt de tillampliga Redovisningsprinciperna; och

(k) utan dubbelrékning, varje garanti mot finansiella forpliktelser av sddan art som hénvisas
till i ovan punkter (a) till ().
“Forsta Emissionsdagen” avser den 10 december 2018.
“Forsta Inlosendag” avser den dag som infaller tjugofyra (24) méanader efter Forsta

Emissionsdagen eller, for det fall att den dagen inte dr en Bankdag, tillamplig Bankdag i enlighet
med Bankdagskonventionen.

“Force Majeure-hindelse” har den betydelse som avses i klausul 30.1.

“IFRS” betyder International Financial Reporting Standard (IFRS) och riktlinjer och tolkningar
som utfdrdats av International Accounting Standards Board (eller nagon foregangare och
eftertradare till denna) i kraft fran tid till annan.

“Initial Emission” avser emissionen av Obligationer pa den Forsta Emissionsdagen.

“Initialt Inlosenpris” avser ett belopp motsvarande summan av (i) 104,125 procent av det
Nominella Beloppet av de inldsta Obligationerna och (ii) aterstdende réntebetalningar till och
med Forsta Inlésendagen (med antagande av att Réntesatsen for perioden fran den relevanta
avstaimningsdagen till Forsta Inlésendagen kommer att motsvara Rantesatsen géllande pa Forsta
Emissionsdagen).

“Initialt Nominellt Belopp” har den betydelse som anges i klausul 2.1.

“Inléosendag” avser den dag da de relevanta Obligationerna ska 16sas in eller terkopas i enlighet
med klausul 11 (Inlésen, dterkop och dterbetalning av Obligationerna).

“Inlosenpris” avser:

(a) Initialt Inlosenpris, om fortida inlosen sker pa eller efter den Forsta Emissionsdagen
men innan Forsta Inlosendagen;

(b) 104,125 procent av det Nominella Beloppet av de inldsta Obligationerna om fortida
inlosen sker pa eller efter den dag som infaller efter Forsta Inlosendag till (men
exklusive) den dag som infaller trettio (30) manader efter Forsta Emissionsdagen.
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(¢) 103 procent av det Nominella Beloppet av de inldsta Obligationerna om fortida inlésen
sker pa eller efter den dag som infaller trettio (30) manader efter den Forsta
Emissionsdagen till (men exklusive) den dag som infaller trettiosex (36) ménader efter
den Forsta Emissionsdagen.

(d) 101,875 procent av det Nominella Beloppet av de inldsta Obligationerna om fortida
inldsen sker pa eller efter den dag som infaller trettiosex (36) manader efter den Forsta
Emissionsdagen till (men exklusive) den dag som infaller fyrtiotva (42) ménader efter
den Forsta Emissionsdagen.

(e) 100,75 procent av det Nominella Beloppet av de inldsta Obligationerna om fortida
inldsen sker pa eller efter den dag som infaller fyrtiotva (42) manader efter den Forsta
Emissionsdagen till (men exklusive) den Slutliga Inlésendagen.

“Innehavare” avser den Person som ir registrerad pa ett Viardepapperskonto som égare eller
forvaltare med avseende pa en Obligation.

“Innehavarmote” avser ett mote mellan Innehavarna i1 enlighet med klausul 20
(Innehavarmote).

“Justerat Nominellt Belopp” avser det totala sammanlagda Nominella Beloppet av
Obligationerna minus det Nominella Beloppet for alla Obligationer som &gs av ett
Koncernbolag eller en Narstaende till ett Koncernbolag, oavsett om en sadan person ar
direktregistrerad som égare till sédana Obligationer.

“Koncern” avser Emittenten och alla dess Dotterbolag frén tid till annan (var for sig ett
“Koncernbolag” och alla tillsammans “Koncernen”).

“Kontoforande Institut” avser en bank eller annan som innehar vederborligt tillstand att vara
ett kontoforande institut enligt Lagen om Vérdepapperscentraler och Kontoforing av Finansiella
Instrument och hos vilken en Innehavare Sppnat ett VP-konto avseende sina Obligationer.

“Kontoforande System For Virdepapper” avser det VPC system som dr en del av det
kontoforande system som upprétthalls av CSD eller ndgot annat system som ersétter detta
kontoférande system.

“Kovenanttest” ska ha den betydelse som f6ljer av klausul 12.1 (Kovenanttest).

“Lagen Om Virdepapperscentraler Och Kontoforing Av Finansiella Instrument” avser lag
(1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument.

“Nasdaq Stockholm” avser den Reglerade Marknaden pa Nasdaq Stockholm Aktiebolag,
org.nr 556420-8394, 105 78 Stockholm, Sverige.

“Nettolikvid” avser intékterna fran den Forsta Emissionen eller en Efterf6ljande Emission efter
att avdrag har gjorts for Transaktionskostnader som ska betalas av Emittenten till
Emissionsagenten och joint bookrunners for de tjdnster som utforts i samband med utfardande
av Obligationerna.

“Nominellt Belopp” har den betydelse som f6ljer av klausul 2.1.
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“Noteringshindelse” avser en borsintroduktion av aktierna i Emittenten, varefter sidana aktier
ska noteras, listas, handlas eller annars tas upp till handel pa First North Premier Nasdaq
Stockholm eller en Reglerad Marknad.

“Noteringsmisslyckande” avser en hindelse varigenom Obligationerna som emitterats i den
Initiala Emissionen inte har tagits upp till handel pa Frankfurtborsens Oppna Marknad (eng.
Frankfurt Stock Exchange Open Market) for foretagsobligationer inom sextio (60)
kalenderdagar fran den Forsta Emissionsdagen (Emittenten avser dock att notera Obligationerna
som emitterats i den Initiala Emissionen inom trettio (30) kalenderdagar fran den Forsta
Emissionsdagen).

“Nérstaende” avser varje annan Person som, direkt eller indirekt, kontrollerar eller kontrolleras
av eller star under direkt eller indirekt gemensam kontroll med sédan specificerad Person. For
denna definitions tillimpning betyder “kontroll” nér det anvidnds avseende nagon Person,
befogenheten att styra forvaltningen och riktlinjerna for sddan Person, direkt eller indirekt,
genom dgande av vdrdepapper med rostritt, genom avtal eller pd annat sdtt; och termerna
“kontrollerar” och “kontrolleras” har betydelser motsvarande det féregédende.

“Obligationer” avser skuldforbindelser, for det Nominella Beloppet och av den angivna arten
enligt 1 kap. 3 § i Lagen Om Virdepapperscentraler Och Kontoforing Av Finansiella
Instrument, utgivna av Emittenten i enlighet med dessa Villkor.

“Pantavtal Avseende Strukturella Koncerninterna Lan” avser ett pantavtal avseende
koncerninterna 1an som ingatts av Emittenten och Agenten (som handlar for egen rikning och i
egenskap av agent och sdkerhetsagent for representation av Innehavarna) avseende pant med
bista ritt dver nuvarande och framtida Strukturella Koncerninterna Lén.

“Person” avser varje fysisk person, foretag, bolag, aktiebolag, joint venture, sammanslutning,
konsortium, stiftelse, oregistrerad organisation, regering, eller nagon myndighet eller politisk
underdivision dérav, eller ndgon annan enhet, oavsett om den har en egen juridisk identitet.

“Procuritas” avser Procuritas Capital Investors V, LP och PCI V Co-Investment AB, org.nr
556892-8195, c/o Private Equity Administrators Sverige AB, Riddargatan 13A, 114 51
Stockholm.

“Redovisningsprinciper” avser allmént accepterade redovisningsprinciper, standarder, och
praxis i Sverige (inklusive IFRS, om tillampligt).

“Reglerad Marknad” avser en reglerad marknad i enlighet med Europaparlamentets och radets
direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella instrument.

“Relevant Period” avser varje period om tolv (12) kalendermanader i foljd till den relevanta
testdagen.

“Rénta” avser rdntan pa Obligationerna berdknad i enlighet med klausul 10.1 till 10.3.

“Rintebestimningsdag” avser, i forhéllande till vilken period som en rénta ska faststillas, tva
(2) Bankdagar fore den forsta dagen i den perioden.
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“Rénteforfallodag” avser den 10 mars, 10 juni, 10 september och 10 december (med den forsta
Rénteforfallodagen den 10 mars 2019 och den sista Rantefoérfallodagen pa den Slutliga
Inl6sendagen), eller for det fall en sddan dag inte & en CSD Bankdag, den forsta direfter
foljande CSD Bankdagen, sdvida inte den dagen infaller i nésta kalendermanad, i sddant fall &r
den dagen den forsta foregaende CSD Bankdagen.

“Réntebirande Nettoskuld” avser Koncerncens sammanlagda rintebdrande Finansiella
Skuldsattning, exklusive:

(a) Efterstéllda Lan och Aktiedgarlén;

(b) Finansiell Skuldséttning som ett helédgt Koncernbolag ska betala till ett annat helédgt
Koncernbolag;

(c) Obligationer innehavandes av Emittenten;
(d) Derivattransaktioner; och
(e) Pension- och skatteskulder,

minskat med kontanter och andra likvida medel (inklusive medel pa Escrowkontot) i Koncernen
1 enlighet med de tillampliga Redovisningsprinciperna.

“Réinteperiod” avser varje period fran (men inte medréknad) den Forsta Emissionsdagen eller
nagon Réanteforfallodag och fram till och med nésta pafoljande Rénteforfallodag (eller en kortare
period om det ar relevant) och, avseende Efterfoljande Obligationer, varje period fran (men inte
medrdknad) Réanteforfallodagen som faller direkt fore utfardandet och fram till och med nésta
pafoljande Réanteforfallodag (eller en kortare period om det &r relevant).

“Réntesats” avser en rorlig rinta om STIBOR (tre (3) manader) plus 7,5 procent per ar.

“Rorelsekapitalfacilitet” avser en eller flera kreditfaciliteter (inklusive genom en
checkrikningskredit eller garantier) for rorelsekapitalsyften ingangna av ett Koncernbolag
(forutom Emittenten), till ett sammanlagt belopp som inte vid ndgon tidpunkt Overstiger
35 000 000 SEK.

“SEH” avser Swedish Electromagnet Holding AB, org.nr 559060-1000, c/o SEM Aktiebolag,
Box 30, 662 00 Amal, Sweden.

“SEH Aktiepantavtal” avser aktiepantavtalet som ingés av Emittenten och Agenten (som
handlar for egen rdkning och i egenskap av agent och sédkerhetsagent for representation av
Innehavarna) avseende pant med bésta rétt 6ver alla aktier i SEH.

“SEK” avser valutan i Sverige.
“SEM” avser SEM Aktiebolag org.nr 556023-5748, Box 30, 662 00, Amal, Sweden.
“Slutlig Inlésendag” avser den 10 December 2022.

“Skriftligt Forfarande” avser det skriftliga eller elektroniska forfarandet for beslutsfattande
bland Innehavarna i enlighet mellan klausul 21 (Skriftligt Forfarande).
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“Skuldséttningsgrad” avser ration mellan Réntebarande Nettoskuld och EBITDA.
“STIBOR” avser:

(a) den tillampliga procentsats per ar som publiceras pa Nasdaq Stockholms webbplats for
STIBOR (eller pa annan webbplats som ersdtter den) cirka klockan 11.00 pa
Réntebestdimningsdagen for erbjudande om inséttningar i SEK och for en period som ar
jamforbar med den relevanta Réanteperioden; eller

(b) om ingen sadan réntesats som anges i punkt (a) ovan finns tillgénglig for den relevanta
Rénteperioden, den rinta som berdknats av Emissionsinstitutet (avrundat uppat med
fyra decimaler) som dr resultatet av interpolering pa linjar basis mellan (i) den
tillampliga skdrmréntesats for den langsta perioden (for vilken denna skarmréntesats ar
tillgéinglig) som é&r kortare &4n Rénteperioden och (ii) den tillimpliga skdrmréntesats for
den kortaste perioden (for vilken denna skdrmréntesats ér tillgénglig) som Overstiger
den Rénteperioden, cirka klockan 11.00 pa Réantebestamningsdagen.

(c) om ingen rantesats finns tillgdnglig for den relevanta Rénteperioden enligt punkt (a)
och/eller (b) ovan, det aritmetiska medelvérdet av réntesatserna (avrundade uppéat med
fyra decimaler) som erbjuds till Emissionsinstitutet pa dess begéran av ledande banker
pa interbankmarknaden i Stockholm och som skiligen valts ut av Emissionsinstitutet,
for inséttningar om 100 000 000 SEK f6r den relevanta perioden; eller

(d) om inget erbjudande finns tillgéngligt enligt punkt (c) ovan, den rdntesats som enligt en
skilig bedomning av Emissionsinstitutet bast motsvarar rintesatsen for inséttningar i
SEK som erbjuds pa interbankmarknaden i Stockholm under den relevanta perioden.

Om STIBOR understiger noll anses STIBOR vara noll (0).

“Strukturella Koncerninterna Lan” avser samtliga lan eller krediter utférdade av Emittenten
till SEH.

“Sédkerhet” avser foretagsinteckning, belastning, pant, pantratt, sikerhetsuppdrag eller annat
sikerhetsintresse till sdkerstillande for persons forpliktelser eller annat avtal eller arrangemang
med liknande verkan.

“Sédkerhetsdokument” avser Escrowpantavtalet, Pantavtalet Avseende Strukturella
Koncerninterna Lan, Aktiepantavtalen, SEH Aktiepantavtalet, och annat pantavtal som ingétts
av ett Koncernbolag enligt dessa Villkor, och ytterligare sddana avtal, uppdrag, certifikat,
instrument, godkédnnanden, bekriftelser och andra handlingar i anslutning dértill eller som krévs
for att uppritta, upprétthalla, bevara, skydda och fullborda den pant som upprittats eller pastas
ha upprittats i enlighet med sddana dokument.

“Sékerstillda Forpliktelser” avser alla nuvarande och framtida, faktiska och potentiella,
skulder och forpliktelser vid var tid som uppkommit pé grund av ett Koncernbolag gentemot
Agenten och Innehavarna enligt Finansieringsdokumenten.

“Tillaten Finansiell Skuldséattning” avser varje Finansiell Skuldsattning (eller refinansiering
av nagon Finansiell Skuldsittning):
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(a)

som uppkommit under den Initiala Emissionen;

(b) som uppkommit under en Rorelsekapitalfacilitet;

(©)

fram till och med att Nettolikviden i den Initiala Emissionen sldpps fran Escrowkontot,
i egenskap av en Befintlig Skuld;

(d) som uppkommit under en Derivattransaktion;

(e)
H
(2

(h)

(1)

@)

(k)

M

1 egenskap av Efterstillda Lan;
i egenskap av Aktiedgarlan;
som uppkommit enligt 1&n mellan Koncernbolag, férutsatt att:

(1) lan fran Visentliga Koncernbolag till Koncernbolag (exklusive Exkluderade
Dotterbolag) som inte dr Vasentliga Koncernbolag vid varje tidpunkt inte ska 6verstiga
ett utestdende sammanlagt kapitalbelopp om 25 000 000 SEK;

(i) Visentliga Koncerninterna Lén tillhandahallna av Koncernbolag som inte é&r
Visentliga Koncernbolag till Visentliga Koncernbolag ska vara efterstillda de
Sakerstéllda Forpliktelserna antingen i enlighet med villkoren ddarmed eller i enlighet
med ett Efterstéllningsavtal (dock tillats betalning av rdnta och amorteringar sa lénge
inte ndgon Uppsdgningsgrund foreligger); och

(ii1) 1an till ett Exkluderat Dotterbolag ska vid varje tidpunkt inte Overstiga ett
sammanlagt utestaende kapitalbelopp om 20 000 000 SEK;

hénforlig till avtal enligt vilka ett Koncernbolag hyr kontorslokaler eller andra lokaler
forutsatt att sddan Finansiell Skuldséttning har uppkommit inom ramen for ett sddant
Koncernbolags ordinarie verksambhet;

i egenskap av motforbindelser avseende garanti, skadeloshetsforbindelser, obligation,
kreditlofte eller dokumentkreditiv eller andra instrument som utférdats av en bank eller
finansiellt institut avseende en underliggande skyldighet inom ramen for ett
Koncernbolags ordinarie verksambhet;

som uppkommit under ett forhandsavtal eller avtal avseende avbetalningskop pa
sedvanliga kommersiella villkor av négot Koncernbolag fran nigon av dess
handelspartners inom ramen for dess ordinarie verksamhet;

som uppkommit for Emittenten efter den Forsta Emissionsdagen, forutsatt att den
uppfyller Kovenanttestet testat pro forma omedelbart efter det att sdidana ny Finansiell
Skuldséattning har uppkommit, och sddan Finansiell Skuldséttning:

(i) uppstér till foljd av en Efterfoljande Emission; eller
(i1) rankas pari passu eller ar efterstdlld de Sakerstédllda Forpliktelserna;

som uppkommit for Koncernen i enlighet med nagon Finansiell leasing inom ramen for
Koncernens ordinarie verksamhet till ett ssmmanlagt belopp om 35 000 000 SEK (eller
motsvarande) vid ndgon tidpunkt;



(m) som uppkommit till f61jd av att ett Koncernbolag forvarvar ett annat foretag efter Forsta
Emissionsdagen och som redan adragit sig Finansiell Skuldsdttning, men som inte
uppkommit eller 6kat eller vars forfallodag har skjutits upp med hénsyn till, eller sedan
forvarvet, forutsatt att (1) Kovenanttestet &r uppfyllt pa en pro forma basis om testat
omedelbart efter det att forvarvet har gjorts, och (ii) sddan Finansiell Skuldséttning &r
(A) aterbetalad till fullo inom nittio (90) kalenderdagar efter det att forvarvet fullféljdes
eller (B) refinansieras i sin helhet inom nittio (90) kalenderdagar efter det att forvarvet
fullfoljdes med Emittenten som den nya lantagaren och som uppkommer till {6ljd av (i)
en Efterfoljande Emission, (i) rankas pari passu med Obligationerna eller (iii)
Finansiell Skuldsattning tillaten enligt ett annat led i denna definition;

(n) enligt pensions- och skatteskulder som uppkommit inom ramen for den normala
verksamheten;

(o) som uppkommit i samband med inlésen av Obligationerna for att fullt i refinansiera
Obligationerna och vidare forutsatt att sddan Finansiell Skuldséttning ar foremal for ett
escrowupplagg till och med inldsen av Obligationerna (med beaktande av CSD:s regler
och foreskrifter), med syftet att bland annat sidkerstélla inldsen av Obligationerna;

(p) 1 form av bestimmelser sasom tillaggskopeskillingar (eng. earn outs) vilka behandlas
som upptagna lan eller finansiell skuldsdttning enligt de tillimpliga
Redovisningsprinciperna; eller

(q) inte tillatna enligt punkterna ovan och av vilka det utestdende beloppet inte overstiger
5000 000 SEK.

“Tillaten Siakerhet” avser Sdkerhet som:

(a) uppréttats i enlighet med Finansieringsdokumenten;
(b) upprittats med anledning av Rorelsekapitalfaciliteten;

(¢) tillhandahallits i1 relation till en Derivattransaktion och som inte utgdrs av
sdkerhetsintressen i aktier i ett Koncernbolag;

(d) tillhandahallits i relation till avtal enligt vilka ett Koncernbolag hyr kontorslokaler eller
andra lokaler forutsatt att sddan hyra utgor Tillaten Finansiell Skuldséttning;

(e) fram till och med att Nettolikviden i den Initiala Emissionen sldpps fran Escrowkontot,
i egenskap av sidkerhet beviljad med avseende pa Befintlig Skuld;

(f) uppkommer genom lag eller vid ordinarie handel och inte som ett resultat av
forsummelse eller underlatenhet;

(g) uppkommer inom ramen for ordinarie bankarrangemang i syfte att kvitta skuld- och
kreditbalanser i Koncernbolag;

(h) i form av hyresdepositioner eller andra garantier avseende hyresavtal, inklusive i
relation till fast egendom, som ingétts av ett Koncernbolag inom ramen for den oridnarie
verksamheten och pé sedvanliga kommersiella villkor;
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(i) uppkommer till f6ljd av eller har upprittats med anledning av finansiell leasing eller
avbetalningskop, tillaitna enligt punkt (1) i1 definitionen av Tilldten Finansiell
Skuldsdittning”;

(G) uppkommer till f6ljd av atertagandeforbehall, avbetalningskop eller villkorat kop eller
arrangemang med liknande verkan avseende varor tillhandahallna till ett Koncernbolag
inom ramen for ordinarie handel och enligt leverantdrens standard eller vanliga villkor
och som inte uppstar till foljd av forsummelse eller underlatenhet av ett Koncernbolag;

(k) bestar till foljd av att ett Koncernbolag forvirvar ett annat foretag efter den Forsta
Emissionsdagen och vilket redan stéllt sdkerhet for Finansiell Skuldsdttning tillaten
enligt punkt (m) i definitionen av ”Tilldten Finansiell Skuldsdtining”, férutsatt att sadan
sdkerhet redan &r befriad och sléppt till fullo i samband med refinansiering eller
aterbetalning av sddan Finansiell Skuldséittning som anges déri;

(1) skapad i form av en pant Gver ett eller flera escrowkonton till vilka intdkter som influtit
i relation till en refinansiering av Obligationerna till fullo avses att tas emot;

(m) skapad till formén for de som tillhandahéller finansiering for refinansiering av
Obligationerna till fullo, forutsatt att nédgra fullbordandekrav i samband med ddrmed
inte ar uppfyllda tills forrdn efter aterbetalning av Obligationerna till fullo (med
undantag for ett escrowkonto (om tillimpligt) vilket kan fullbordas i samband med
adragandet av sddan Finansiell Skuldséttning);

(n) sdkerhet som existerar pa den Forsta Emissionsdagen for att sdkerstilla pensionsskulder
inom ramen for ett Koncernbolags ordinarie verksamhet; eller

(o) inte tillatet enligt ovan och som sdkerstéller skuld till ett belopp som vid nagon tidpunkt
inte overstiger 5 000 000 SEK (eller motsvarande i andra valutor).

“Totala Tillgangar” avser, med avseende pad Koncernen, det bokforda virdet av de
sammanlagda konsoliderade tillgdngarna i enlighet med Koncernens senaste éarliga
konsoliderade finansiella rapport.

“Transaktionskostnader” avser alla avgifter, kostnader och utgifter, stdmpelskatt,
registreringsskatt som Emittenten eller ndgon annan medlem av Koncernen adragit sig i
samband med forvarv eller avyttring som tillatits enligt Villkoren eller i samband med
uppkomsten av Tillaten Finansiell Skuldséttning, inklusive emissionen och noteringen av
Obligationerna (inklusive Efterfoljande Obligationer).

“Transaktionssikerhet” avser den Transaktionssékerhet som ska tillhandahallas enligt
Sakerhetsdokumenten pa den Forsta Emissionsdagen och sadan  ytterligare
Transaktionssikerhet som ska tillhandahallas darefter i enlighet med klausul 5 (Sdkerhet) och
klausul 13.16 (Nominering av Visentliga Koncernbolag).

“Uppsiagningsgrund” avser hindelse eller omstindighet som anges i klausul 17.1.

“Villkor For Utbetalning” avser alla atgiarder och dokument som anges i klausul 14.

78



“Viardepapperskonto” avser kontot for dematerialiserade véardepapper som fors av CSD i
enlighet med Lagen Om Vérdepapperscentraler Och Kontoforing Av Finansiella Instrument 1
vilket;

(a) en égare av ett sddant vérdepapper ér direktregistrerad; eller
(b) en &gares innehav av virdepapper ér forvaltarregistrerat.

“Visentligt Koncerninternt Lan” avser ett koncerninternt 1dn dér (a) tiden for lanet &r minst
eller langre 4n tolv (12) manader och (b) det sammanlagda kapitalbeloppet dirav tillsammans
med varje annat koncerninternt 1&n mellan samma Koncernbolag éverskrider 5 000 000 SEK.

“Visentligt Koncernbolag” avser Emittenten och varje heldgt Koncernbolag som ér utndmnt
som ett sddant av Emittenten i enlighet med klausul 13.16 (Utndmnande av Visentliga
Koncernbolag).

“Viasentlig Negativ Effekt” avser en visentlig negativ effekt pa (a) Koncernens verksamhet
eller finansiella stdllning, (b) Emittentens formaga att fullgéra och uppfylla sina ataganden som
foljer av Finansieringsdokumenten eller (c) giltigheten eller verkstilligheten av
Finansieringsdokumenten.

“Ytterligare Villkor For Utbetalning” avser alla dtgérder och dokument som anges i klausul
15.1.

“Agarforindringshindelse” avser:

(a) vid tidpunkt fore en Noteringshéndelse, Procuritas eller ndgra nérstdende parter till
Procuritas, upphor att 4ga mer &n femtio (50,00) procent av aktierna eller rosterna i
Emittenten eller upphor att ha ett Avgoérande Inflytande dver Emittenten; och

(b) vid tidpunkt efter en framgangsrik Noteringshidndelse, en eller flera Personer (annan dn
Procuritas) agerande tillsammans, forvarvar kontroll, direkt eller indirekt, 6ver mer &n
femtio (50,00) procent av aktierna eller rosterna i Emittenten, eller ett Avgdrande
Inflytande 6ver Emittenten.

1.2 Tolkning
1.2.1 Om inte annat framgar ska en hianvisning i dessa Villkor till:

(a) “tillgadngar” inkludera nuvarande och framtida egendom, intékter och réttigheter av alla
slag;

(b) ett avtal eller instrument ar en hanvisning till det avtalet eller instrumentet i dess vid var
tid géllande lydelse sasom kompletterats, dndrats, fornyats, utvidgats, justerats eller
ersatts;

(¢) en “foreskrift” inkluderar alla foreskrifter, regler eller officiella direktiv (oavsett om
det utgor lagstiftning eller inte) meddelat av en statlig, mellanstatlig eller overstatlig
instans, myndighet eller departement eller reglerande eller sjilvreglerande organ eller
organisation;
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(d) en Uppsdgningsgrund dr pagaende fram till att den har blivit avhjélpt eller ett avstaende
skett;

(e) en lagbestimmelse dr en hinvisning till den bestimmelsen sdsom &dndrad eller
aterantagen; och

(f) en angiven tid pa dagen &r en hanvisning till Stockholmstid.

Vid faststillande av huruvida en grins eller troskel angivet i SEK har uppnatts eller passerats
ska motsvarande belopp angivet i annan valuta gélla beréknat pa basis av viaxelkursen for sddan
valuta mot SEK som géllde vid foregdende Bankdag, som publicerats av Riksbanken pé dess
hemsida (www.riksbank.se). Om en sadan vixelkurs inte finns tillgdnglig ska den senaste
publicerade kursen anvéndas istéllet.

En underrittelse ska anses vara utséind via pressmeddelande om det gjorts tillgéngligt for
allménheten i Sverige pa ett skyndsamt och ett icke-diskriminerande sitt.

En forsening eller underlatenhet av Agenten eller nagon Innehavare att utova en rattighet eller
ratt till gottgorelse enligt dessa Villkor innebar inte att en sddan réttighet eller rtt till gottgorelse
forsamras och ska inte anses vara ett avstaende av en sadan réttighet eller ritt till gottgorelse.

OBLIGATIONSBELOPPET OCH BETALNINGSATAGANDEN

Det sammanlagda beloppet av obligationslanet uppgér till ett belopp om upp till 500 000 000
SEK, vilket kommer att representeras av Obligationerna, var och en med ett nominellt belopp
om 250 000 SEK eller i hela multiplar ddrav (“Initialt Nominellt Belopp”). Det nominella
beloppet for varje Obligation kommer att vara det Initiala Nominella Beloppet, minus det
sammanlagda beloppet med vilket varje Obligation har &terbetalats i enlighet med klausul 11.4
(Equity claw back) (“Nominellt belopp”). Det sammanlagda nominella beloppet av
Obligationerna som emitterats i den Initiala Emissionen &r 350 000 000 SEK.

ISIN for Obligationerna ar SE0011167600.

Alla Obligationer som emitterats i den Initiala Emissionen har emitterats mot full betalning till
ett emissionspris om etthundra (100,00) procent av det Nominella Beloppet.

Den minsta tillatna investeringen i samband med den Initiala Emissionen ar 1 250 000 SEK.

Emittenten har ratt att vid ett eller flera tillfillen efter den Forsta Emissionsdagen utfarda
Efterfoljande Obligationer i enlighet med dessa Villkor (varje sddan emission kallas en
“Efterfoljande Emission”), intill dess att det totala beloppet under sédan(a) Efterfoljande
Emission(er) och den Initiala Emissionen motsvarar 500 000 000 SEK, alltid forutsatt att:

(a) Kovenanttestet (berdknat pro forma inkluderat den Efterfoljande Emissionen) &r
uppfyllt och;

(b) ingen Uppségningsgrund &r pagaende eller skulle folja av;

(1) utgdngen av en anstandsperiod, uppsédgning, tillkomsten av négot beslut eller
nagon kombination av det foregéende eller;
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(i1) emission av de Efterfoljande Obligationerna.

Efterfoljande Obligationer ska utfardas i enlighet med Finansieringsdokumenten och, for att
undvika missforstdnd, den ISIN-kod, Réntesats, Nominellt Belopp och Slutlig Inlésendag som
ar tillamplig p& Obligationerna som emitterats i den Initiala Emissionen ska dven tillimpas for
Efterfoljande Obligationer. Priset pa Efterfoljande Obligationer kan séttas till det Nominella
Beloppet, till rabatt eller till ett hdgre pris dn det Nominella beloppet.

Emittenten forbinder sig att aterbetala Obligationerna, betala rdnta samt att i Ovrigt agera i
enlighet med och iaktta dessa Villkor.

Obligationerna ar denominerade i SEK och varje Obligation omfattas av dessa Villkor.

Genom att teckna sig for Obligationer, samtycker varje ursprunglig Innechavare till att
Obligationerna ska ha formén av och vara féremal for Finansieringsdokumenten och genom att
forvirva Obligationer bekréftar varje efterfoljande Innehavare de Finansieringsdokumenten.

OBLIGATIONERNAS STATUS

Obligationerna utgor direkta, allmidnna, seniora, ovillkorade, icke efterstéllda och sikerstillda
forpliktelser for Emittenten och ska vid var tid rankas pari passu med alla direkta, allméinna,
ovillkorade, icke efterstéllda och icke sdkerstdllda forpliktelser for Emittenten och utan nagon
preferens den emellan. Sdkerhet har stéllts for Obligationerna 1 enlighet med
Transaktionssékerheten.

ANVANDNING AV LIKVID

Emittenten ska upprétta Escrowkontot fore Forsta Emissionsdag och se till att Villkoren For
Utbetalning ar uppfyllda i enlighet med klausul 14.

Vid fullgérandet av de Ytterligare Villkoren For Utbetalning, ska Nettolikviden innestdende pa
Escrowkontot overforas for att anvéindas till:

(a) forvérvet av SEH;
(b) refinansiering av Befintlig Skuld; och
(¢) Koncernens generella verksamhetsandamal.

Nettolikviden frén en Efterfoljande Emission ska anvindas for att finansiera Koncernens
generella verksamhetsdndamal, inklusive men inte begréinsat till, investeringar och forvarv.

SAKERHET

Som bestdende sdkerhet for fullgérandet av  Emittentens forpliktelser enligt
Finansieringsdokumenten, ska Emittenten tillse samt tillse att alla andra relevanta Koncernbolag
(i forekommande fall), med bista ritt till Agenten och Innehavarna (som representeras av
Agenten) pantsitter:

(a) samtliga aktier i SEH, i enlighet med SEH Aktiepantavtalet;
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(b) samtliga aktier i Visentliga Koncernbolag (féorutom Emittenten och Exkluderade
Dotterbolag), i enlighet med Aktiepantavtalet;

(c) alla nuvarande och framtida Strukturella Koncerninterna Lén, i enlighet med Pantavtal
Avseende Strukturella Koncerninterna Lan; och

(d) Escrowkontot enligt Escrowpantavtalet.

Panten Gver aktierna i SEH som avses i klausul 5.1 (a) ovan ska upprattas pa den dag nir
utbetalning sker av Nettolikviden fran den Initiala Emissionen fran Escrowkontot, omedelbart
efter att forvarvet av SEH fullgjorts. Panten Over alla aktier i Visentliga Koncernbolag (forutom
Emittenten och Exkluderade Dotterbolag) som avses i klausul 5.1 (b) ovan ska upprittas senast
pa den dag som infaller nittio (90) kalenderdagar efter den Forsta Emissionsdagen. Panten 6ver
de Strukturella Koncerninterna Lanen som avses i1 klausul 5.1 (¢) ovan ska upprittas vid
refinansiering av Befintlig Skuld. Panten 6ver Escrowkontot som avses i klausul 5.1 (d) ovan
ska upprittas fore den Forsta Emissionsdagen.

Emittenten ska:

(a) skyndsamt tillhandahélla Agenten kopior av bolagsordning och registreringsbevis,
kopior av alla beslut (inklusive bemyndiganden) som krévs for att verkstilla de
relevanta Finansieringsdokumenten, samt kopia av aktieboken (i varje enskilt fall)
avseende varje relevant Koncernbolag; och

(b) tillse att varje Koncernbolag skyndsamt vidtar alla sddana atgédrder och utfardar och
tillhandahéller alla sddana dokument (inklusive, men inte begrénsat till
Sakerhetsdokumenten och alla dokument som ska verkstdllas eller tillhandahallas i
samband darmed) som dr nddvéndiga for att uppratta Transaktionssdkerheten.

Emittenten ska tillse att alla Sdkerhetsdokument och alla dokument relaterade dartill
vederbdrligen utférdas till forman for Agenten och Innehavarna (som foretrdds av Agenten) och
att sddana dokument &r rattsligt bindande, fullbordade, verkstillbara och giltiga fullt ut i enlighet
med deras villkor. Emittenten ska utfirda och/eller tillse att ytterligare sddana dokument
utférdas vilka Agenten rimligen kraver for att Innehavarna och Agenten vid var tid ska behélla
sin position med avseende pé panter och garantier enligt Finansieringsdokumenten.

Agenten ska halla Transaktionssdkerheten for egen och Innehavarnas rakning i enlighet med
Finansieringsdokumenten.

Om inte annat beslutas av Innehavarna i enlighet med forfarandet som anges i klausul 19 (Bes/ut
av Innehavare), 20 (Innehavarméte) och 21 (Skriftligt Forfarande), ar Agenten, utan att forst
behova inhdmta Innehavarnas samtycke, berdttigad att ingd bindande avtal med Koncernbolagen
eller tredje parter om det, enligt Agentens sjalvstandiga beddmning, 4r nddvéandigt for andamalet
att upprétta, upprétthalla, &ndra, sldppa eller realisera Transaktionssékerheten eller for
dndamalet att avgora de olika Innehavarnas rétt till Transaktionssédkerheten. Agenten &r
berittigad att vidta alla mojliga dtgirder i enlighet med vad som foljer av Sdkerhetsdokumenten.

Om Obligationerna forfallit till betalning enligt klausul 17 (Uppsdgning av Obligationerna),
eller vid den Slutliga Inlésendagen, adr Agenten, utan att forst behova inhdmta Innehavarnas
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samtycke, berittigad att realisera Transaktionssdkerheten pa ett sddant sitt och under sddana
omstandigheter som Agenten anser acceptabla (i enlighet med Sékerhetsdokumenten).

Om ett Innehavarmoéte har sammankallats eller ett Skriftligt Forfarande har inletts for att besluta
om uppsdgning av Obligationerna och/eller realisation av hela eller en del av
Transaktionssdkerheten, dr Agenten skyldig att vidta atgdrder i enlighet med Innehavarnas
beslut avseende Transaktionssdkerheten. Om Obligationerna inte sdgs upp pa grund av att
orsaken till uppsdgning har upphort eller pa grund av andra omstdandigheter angivna i dessa
Villkor, ska Agenten inte realisera Transaktionssikerheten. Om Innehavarna, utan féregaende
initiativ fran Agenten eller Emittenten, har fattat beslut om uppségning av Obligationerna och
realisation av Transaktionssdkerheten i enlighet med forfarandena som beskrivs i klausul 19
(Beslut av Innehavare), 20 (Innehavarmote) och 21 (Skriftligt Forfarande), ska Agenten
omgaende forklara Obligationerna uppsagda och realisera Transaktionssékerheten. Agenten ar
dock inte skyldig att vidta dtgdrder om Agenten anser att det inte foreligger skal for uppsdgning
och/eller acceleration, savida inte Innehavarna skriftligen étar sig att halla Agenten skadeslos
och, enligt Agentens sjilvstindiga bedomning, stéller tillracklig sékerhet for forpliktelsen.

Medel som Agenten tar emot (direkt eller indirekt) & Innehavarnas vignar i samband med
uppségning av Obligationerna eller realisation av hela eller en del av Transaktionssidkerheten
utgdér redovisningsmedel enligt lagen (1944:181) om redovisningsmedel och maste héllas
avskilt pé ett rintebirande konto & Innehavarnas vignar eller andra berdrda parter. I ett sadant
fall ska Agenten skyndsamt tillse att utbetalningar gors till Innehavarna. Agenten ska tillse att
utbetalningar av sddana medel gors i enlighet med klausul 18 (Férdelning av medel) sa snart det
ar praktiskt mojligt. Om Agenten anser det lampligt kan den, i enlighet med klausul 5.9,
instruera CSD att ordna utbetalningen till Innehavarna.

I syfte att utdva Innehavarnas och Agentens réttigheter enligt dessa Villkor och i syfte att
distribuera medel som hérrér fran realisation av Transaktionssdkerheten, bemyndigar och
berittigar Emittenten oaterkalleligen Agenten att agera i Emittentens namn, och att pa
Emittentens végnar, instruera CSD att ordna utbetalning till Innehavarna i enlighet med klausul
5.8. 1 den omfattning lagen tilliter &r de befogenheter som anges i denna klausul 5.9
oaterkalleliga och ska vara giltiga sa liange Obligationer dr utestiende. Emittenten ska
omedelbart pa begdran av Agenten tillhandahélla Agenten sadana dokument, inklusive skriftligt
fullmakt (i form och innehall enligt Agentens belatenhet), som Agenten anser nddvéndiga for
utforandet av dess skyldigheter enligt klausul 5.8 (inklusive vad som kravs av CSD for att CSD
ska kunna acceptera sadana utbetalningsinstruktioner). I synnerhet ska Emittenten pa Agentens
begédran tillhandahalla en skriftlig fullmakt som bemyndigar Agenten att dndra det bankkonto
som dr registrerat hos CSD till ett bankkonto i Agentens namn och att instruera CSD att utbetala
medel som hérror fran verkstéllande i enlighet med klausul 5.8 till Innehavare genom CSD.

OBLIGATIONERNA OCH OVERLATBARHET

Varje Innehavare ér bunden till dessa Villkor utan att det krdvs négra ytterligare &tgérder som
maste vidtas eller formaliteter som ska uppfyllas.
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Obligationerna &r fritt Gverlatbara. Alla Gverlatelser av Obligationerna dr féremal for dessa
Villkor och dessa Villkor ar automatiskt tillimpliga i1 forhéllande till forvdrvaren av
Obligationer efter fullgjord overlatelse.

Vid en Overlatelse av Obligationerna overgér alla réttigheter och skyldigheter relaterade till
sddana Obligationer enligt Finansieringsdokumenten automatiskt till forvarvaren.

Inga atgirder vidtas i ndgon jurisdiktion som skulle, eller dr avsedda att, tillata ett publikt
erbjudande av Obligationerna eller innehav, spridning eller distribution av handlingar eller annat
material som ror Emittenten eller Obligationer i en annan jurisdiktion dn Sverige, dér atgérd for
detta syfte krdvs. Varje Innehavare maste informera sig om, och iaktta, eventuella restriktioner
avseende Gverforing av material som harror fran Emittenten eller Obligationerna (pa grund av
t.ex. dess nationalitet, hemvist, adress eller dess séte(n)). Varje Innehavare méste pa egen
bekostnad tillse att sddana restriktioner efterlevs.

Obligationerna har inte registrerats i enlighet med U.S. Securities Act 1933 i aktuell lydelse
(“Securities Act”) och Emittenten har ingen skyldighet att ombesorja sddan registrering av
Obligationerna i enlighet med Securities Act eller ndgon annan lag eller foreskrift.

Obligationerna erbjuds inte till och far inte tecknas av investerare i USA med undantag for
“Qualified Institutional Buyers” (“QIB”) i enlighet med regel 144A i Securities Act. I
ansokningsformuléret avseende Obligationerna maste varje person som ansoker om att teckna
Obligationerna bekrifta huruvida den dr en U.S. person som avses i regel 902 i Regulation S i
Securities Act. Om personen triffas av bestimmelsen maste personen bland annat bekréfta att
denne ir en QIB.

Innehavare i USA tillats inte att 6verlata Obligationer forutom (a) vid ett “effective registration
statement” enligt Securities Act, (b) till en person som Innehavaren rimligen bedémer vara en
QIB som avses i regel 144A och som kdper for sin egen rékning, eller for en annan QIB:s
rakning, vilken informeras om att vidareforsiljning, pantsattning eller annan Gverlételse kan
genomforas med stod av regel 144 A, (c) utanfér USA 1 enlighet med Regulation S i Securities
Act, (d) vid ett undantag fran registrering i enlighet med Securities Act enligt dess regel 144
(om tillgdnglig) och (e) vid ett undantag i enlighet med nagot annat tillimpligt undantag fran
registrering i enlighet med Securities Act, under forutsittning att Emittenten erhaller ett
utlatande fran en radgivare eller ndgot annat bevis som Emittenten rimligen kan begéra, vilket
bekréftar att en sddan forséljning eller overlatelse &r forenlig med Securities Act.

For undvikande av missforstand, och utan hinder av det ovanstaende, kan en Innehavare som
pastas ha kopt Obligationer i strid med tillimpliga tvingande begransningar, dndd utnyttja sin
rostrétt 1 enlighet med dessa Villkor och ska ha ritt att utdva sina fulla rattigheter, som en
Innehavare i varje sarskilt fall, fram till dess pastdendena har undanrdjts eller bekréftats.

REGISTRERING AV OBLIGATIONERNA

Obligationerna kommer att registreras pa varje Innehavares Vérdepapperskonto och inga fysiska
Obligationer kommer att utférdas. Obligationerna kommer foljaktligen att registreras i enlighet
med Lagen Om Virdepapperscentraler Och Kontoféring Av Finansiella Instrument. Begéran
om viss registreringsatgird ska riktas till Kontoforande Institut.
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De som pa grund av overlételse, pantsdttning, bestimmelserna i fordldrabalken (1949:381),
villkor i testamente eller gavobrev eller som annars har forvirvat rétt att ta emot betalningar
avseende en Obligation ska registrera sin rétt att ta emot betalning i enlighet med Lagen Om
Virdepapperscentraler Och Kontoforing Av Finansiella Instrument.

Emittenten (och Agenten, nér det &r tillatet enligt CSD:s tillampliga regler) ska ha rétt att erhélla
information avseende Obligationerna fran skuldboken som fors av CSD. Pa begiran av Agenten
ska Emittenten skyndsamt inhdmta sddan information och tillhandahélla den till Agenten.

I syfte eller i samband med ett Innehavarméte eller Skriftligt Forfarande ska Emissionsinstitutet
vara beréttigat till att erhalla information avseende Obligationerna fran skuldboken som fors av
CSD. Om Agenten inte erhaller information fran sadan skuldbok som ténkt i enlighet med
Finansieringsdokumenten, ska Emissionsinstitutet pa begiran av Agenten inhédmta information
fran skuldboken och tillhandahalla den till Agenten.

Emittenten ska utfarda nédvandiga fullmakter till personer anstédllda av Agenten, sisom angivits
av Agenten, for att sddana personer sjalvstindigt ska kunna erhalla information avseende
Obligationerna direkt fran skuldboken som fors av CSD. Emittenten far inte aterkalla sddana
fullmakter om inte Agenten gett anvisningar om det eller samtycke har getts av Innehavarna.

Pa Agentens begidran ska Emittenten skyndsamt instruera Emissionsinstitutet att inhdmta
information avseende Obligationerna fran skuldboken som fors av CSD och tillhandahalla den
till Agenten.

Emittenten (och Agenten, nér det &r tillatet enligt CSD:s tillimpliga regler) har rtt att anvidnda
information som anges i klausul 7.3 enbart i syfte for att uppfylla sina skyldigheter och utdva
sina rattigheter 1 enlighet med Finansieringsdokumenten och ska inte ldmna ut sadan
information till Innehavare eller tredje part om det inte &r nodvéndigt for sédana syften.

BEHORIGHET ATT REPRESENTERA EN INNEHAVARE

Om ndgon annan Person &n en Innehavare Onskar att utdva réttigheter enligt
Finansieringsdokumenten méste denne erhdlla en fullmakt (eller om tilldimpligt, en
sammanhdngande kedja av fullmakter), ett intyg fran den behorige forvaltaren eller annat
tillrdckligt bevis avseende behorighet for en sadan Person.

En Innehavare kan utférda en eller flera fullmakter till tredje part att foretrdda denne avseende
nagra eller alla Obligationer som denne innehar. En sadan representant kan agera sjdlvstindigt
i enlighet med Finansieringsdokumenten avseende de Obligationer som denne har behérighet
att foretrdda for Innehavarens rakning,.

Agenten behover endast granska fullmakt eller annat bevis om behorighet som tillhandahallits
denne enligt klausul 8.1 och 8.2 okulédrt och far forutsitta att den har blivit behorigen
undertecknad, &r giltig, inte har aterkallats eller ersatts, om det inte framgar annat vid en sadan
granskning.
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BETALNINGAR AVSEENDE OBLIGATIONERNA

Betalning eller aterbetalning enligt Finansieringsdokumenten, eller ett belopp som forfaller till
betalning med anledning av aterkép av Obligationer, ska goras till en sddan Person som ar
registrerad som Innehavare pa den Avstimningsdag som infaller innan den relevanta
forfallodagen, eller till en sddan annan Person som pa en sédan dag &r registrerad hos CSD som
den Person som har rétt att motta den relevanta betalningen, é&terbetalningen eller
aterkopsbeloppet.

Har Innehavaren genom ett Kontoforande Institut 14tit registrera att kapitalbelopp, Rénta och
andra betalningar som ska goras i enlighet med dessa Villkor ska overforas till ett sirskilt
bankkonto, ska sddan overforing ske genom CSD:s forsorg pa den aktuella betalningsdagen. 1
annat fall ska betalningar Overféras av CSD till Innehavaren till dennes hos CSD péa
Avstdmningsdagen registrerade adress. Skulle CSD, pa grund av drojsmal fran Emittentens sida
eller pa grund av annat hinder inte kunna genomfora betalningar enligt ovan, ska Emittenten
tillse att sddana belopp betalas ut till de Personer som éar registrerad som Innehavare pa den
relevanta Avstdmningsdagen sa snart som mojligt efter att sadant hinder har upphort.

Om Emittenten inte kan genomf6ra en betalning eller aterbetalning pa grund av ett hinder &
CSD:s sida, kan en sédan betalning eller aterbetalning skjutas upp till dess att hindret har
upphort. Rénta ska 16pa i enlighet med klausul 10.4 vid sddant uppskjutande.

Om betalning eller aterbetalning har skett i enlighet med denna klausul 9 ska Emittenten och
CSD anses ha uppfyllt sina forpliktelser att betala, oavsett om sddan betalning skett till en Person
som saknade rétt att motta sddant belopp, om inte Emittenten eller CSD (sasom tillampligt) var
i ond tro om att betalningen skedde till en Person som saknade ritt att motta sddant belopp.

Emittenten ska betala stimpelskatt och andra offentliga avgifter som uppkommer i samband
med den Initiala Emissionen eller en Efterfoljande Emission, men inte géllande handel pa
sekundérmarknaden (utom i den utstrickning som krdvs enligt géllande lag), och ska gora
avdrag for tillamplig kéllskatt som ska betalas enligt lag. Emittenten &r inte skyldig att aterbetala
stampelskatt, offentlig avgift eller rdkna upp nagra betalningar enligt dessa Villkor pa grund av
nagon kallskatt.

RANTA

Obligationerna 16per med Rénta enligt Réntesatsen pd det Nominella Beloppet fran, men
exklusive, den Forsta Emissionsdagen till och med den relevanta Inldsendagen. Efterfoljande
Obligationer loper dock med Rénta enligt Réantesatsen fran, men exklusive, Ranteforfallodagen
som infaller omedelbart fére dess utfdrdande till och med den relevanta Inlésendagen.

Rénta 16per under en Rénteperiod. Betalning av Rénta avseende Obligationerna for den
foregdende Rénteperioden ska erldggas kvartalsvis i efterskott till Innehavarna pa varje
Rénteforfallodag.

Rénta ska berdknas pé basis av det faktiska antalet dagar i Ranteperioden som betalningen géller
dividerat med 360 (faktisk/360-dagarsbasis)
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Om Emittenten misslyckas med att betala ett forfallet belopp enligt dessa Villkor, ska
drojsmalsranta 16pa pa det forfallna beloppet fran (men exklusive) forfallodagen till och med
den faktiska betalningsdagen med en réntesats som dr 200 punkter hdgre dn Réntesatsen.
Upplupen drojsmalsrénta ska inte kapitaliseras. Beror drdjsmélet med betalning enbart pé
Agenten eller CSD ska drdjsmalsrinta inte 16pa, utan Réntesatsen ska i ett sadant fall tillimpas
istéllet.

INLOSEN, ATERKOP OCH ATERBETALNING AV OBLIGATIONERNA
Inlésen pa forfallodag

Emittenten ska 16sa in samtliga, och inte endast vissa, av Obligationerna i sin helhet pa den
Slutliga Inldsendagen (eller, om en sddan dag inte dr en Bankdag och om det ér tillatet enligt
CSD:s tillampliga bestimmelser, pa Bankdagen som f6ljer enligt Bankdagskonventionen, och
annars pa den forst foljande Bankdagen) med ett belopp per Obligation som motsvarar det
Nominella Beloppet med tilldgg for upplupen men obetald Rénta.

Koncernbolags férvarv av Obligationer

Varje Koncernbolag far, enligt tillamplig lag, vid varje tidpunkt och till varje pris férviarva
Obligationer pé marknaden eller pa annat sétt. Obligationer som innehas av ett Koncernbolag
fér pé enligt sddant Koncernbolags val anvédndas eller séljas, men inte annulleras, forutom i
samband med en inl6sen i sin helhet av Obligationerna.

Frivillig fortida inlosen av Emittenten (kopoption)

Emittenten féar 16sa in alla, men inte endast vissa, av Obligationerna i sin helhet pa varje CSD
Bankdag, till ett belopp som motsvarar Inldsenpriset tillsammans med upplupen men obetald
Rénta.

Inl6sen enligt klausul 11.3.1. ska ske genom att Emittenten har skickat en underrittelse ddrom
till Innehavarna och Agenten minst tio (10) men inte mer &n tjugo (20) Bankdagar fore den
foreslagna Inlosendagen. Varje sddan underrittelse ska ange Inlosendagen och den relevanta
Avstdmningsdagen och &r oaterkallelig, men fér, enligt Emittentens val innehélla ett eller flera
villkor. Vid utgéangen av sddan underrittelse och uppfyllandet av villkoren (om négra) &r
Emittenten skyldig att 16sa in Obligationerna i sin helhet till tillampliga belopp.

Equity claw back

Emittenten far vid ett tillfalle ndr som helst med intékterna fran en Noteringshéndelse aterbetala
upp till trettio (30) procent av det totala Nominella Beloppet, i vilket fall alla utestdende
Obligationer ska aterbetalas delvis genom en reducering av det Nominella Beloppet per
Obligation pro rata.

Aterbetalningen méste ske pa en Rinteforfallodag inom etthundradttio (180) dagar efter en
sddan Noteringshindelse och med intdkter i ett sammanlagt belopp som inte Overstiger de
kontantintékter som mottagits av Emittenten som ett resultat av en sddan Noteringshéndelse
(nettot av erlagda arvoden, avgifter och kommission som faktiskt uppkommit i samband med
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11.4.3

11.5

11.5.1

11.5.2

11.5.3

11.5.4

11.6

11.6.1

sadan Noteringshindelse och avdrag for betalda eller forfallna skatter, som ett resultat av sadan
Noteringshéndelse).

Emittenten ska underritta Agenten och Innehavarna minst tjugo (20) Bankdagar fore
aterbetalningen och priset for aterbetalning per Obligation ska motsvara den aterbetalda
procentandelen av det Nominella Beloppet plus en premium pa det dterbetalda beloppet i
enlighet med det tillampliga Inlésenpriset for den relevanta perioden och ska, fére den Forsta
Inlosendagen, vara priset som motsvarar det Initiala Inlosenpriset tillsammans med upplupen
men obetald rinta pa det aterbetalda beloppet.

Obligatoriskt aterkbp pa grund av en Agarférindringshindelse eller
Noteringsmisslyckande (saljoption)

Vid en Agarférindringshindelse eller ett Noteringsmisslyckande, har varje Innehavare ritt att
begéra att alla, eller endast vissa, av dennes Obligationer ska aterkdpas till ett pris per Obligation
som motsvarar etthundraen (101,00) procent av det Nominella Beloppet tillsammans med
upplupen men obetald Rénta under en period om fyrtiofem (45) kalenderdagar efter en
underrittelse  frin  Emittenten avseende en  Agarforindringshindelse eller et
Noteringsmisslyckande enligt klausul 13.17.1 (e) (efter vilken period en sddan rittighet ska
upphora).

Underrittelsen fran Emittenten i enlighet med klausul 13.17.1 (e) ska ange Avstimningsdagen
och Inlosendagen samt instruktioner avseende de atgérder en Innehavare maste vidta om denne
vill att Obligationer som denne innehar ska dterkdpas. Emittenten, eller en person som har utsetts
av Emittenten, ska aterkopa de relevanta Obligationerna och aterkdpsbeloppet ska forfalla till
betalning pa den Inlosendag som angetts i Emittentens underrittelse enligt klausul 13.17.1 (e),
om en Innehavare s& begirt och agerat i enlighet med instruktionerna i underréttelsen fran
Emittenten. Inldsendagen far inte infalla senare &n tio (10) Bankdagar efter den period som
anges i klausul 11.5.1 ovan.

Emittenten ska folja de krav som stélls enligt tillimpliga lagar eller regler om vérdepapper
avseende aterkop av Obligationer. I den méan bestimmelserna i sédana lagar och regler strider
mot denna klausul 11.5, ska Emittenten folja de tillampliga lagarna och reglerna om vérdepapper
och det ska inte anses att Emittenten brutit mot sina forpliktelser enligt denna klausul 11.5 pé
grund av en sédan konflikt.

Obligation som aterkdpts av Emittenten enligt denna klausul 11.5 fir enligt Emittentens val
anvindas, séljas eller annulleras, forutsatt att Obligationerna endast far annulleras enligt klausul
11.2 (Koncernbolags forvirv av Obligationer).

Obligatorisk inlésen pa grund av misslyckande att uppfylla Villkoren For Utbetalning

Om Villkoren For Utbetalning inte har uppfyllts pé eller fore fyrtiofem (45) kalenderdagar fran
den Forsta Emissionsdagen, ska Emittenten 16sa in alla Obligationer till ett pris som motsvarar
etthundra (100,00) procent av det Nominella Beloppet tillsammans med upplupen men obetald
ranta.
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11.6.2

11.6.3

12

12.1

12.2

12.2.1

12.2.2

Agenten ska finansiera inldsen med beloppen som dr innestaende pa Escrowkontot. Underskott
ska tdckas av Emittenten.

Inlésen av Obligationerna ska (i) genomforas pa den forsta Rénteforfallodagen (med beaktande
av CSD:s regler och foreskrifter) och (ii) ske genom att Emittenten underréttar Innehavarna och
Agenten minst tio (10) Bankdagar innan, och sddan underrittelse ska ange den relevanta
Rénteforfallodagen pa vilken inldésen ska ske, inldsenbeloppet och den relevanta
Avstdmningsdagen.

FINANSIELLA ATAGANDEN
Kovenanttestet

Kovenanttestet ar uppfyllt om Skuldséttningsgraden ar mindre én:

(a) 4,00:1,00 fran, och inklusive, den Forsta Emissionsdagen till, men exklusive, den dag
som infaller 12 manader efter den Forsta Emissionsdagen;

(b) 3,75:1,00 fran, och inklusive, den dag som infaller 12 manader efter den Forsta
Emissionsdagen till, men exklusive, den dag som infaller 24 ménader efter den Forsta
Emissionsdagen;

(¢) 3,50:1,00 fran, och inklusive, den dag som infaller 24 manader efter den Forsta
Emissionsdagen till, men exklusive, den dag som infaller 36 manader efter den Forsta
Emissionsdagen; och

(d) 3,25:1,00 fran, och inklusive, den dag som infaller 36 manader efter den Forsta
Emissionsdagen till, men exklusive, Slutlig Inlosendag.

och i samtliga fall, att ingen Uppsédgningsgrund ar péagaende eller skulle folja av (i) vid
uppkomsten, eller (ii) utgdngen av en anstandsperiod, uppségning, tillkomsten av nagot beslut
(eller ndgon kombination av det féregdende).

Beridkning av Kovenanttestet

Berdkningen av Skuldséttningsgraden ska goras per ett testdatum som bestdms av Emittenten,
och som inte infaller tidigare i perioden 4n en méanad fore den handelse med avseende pa vilken
Kovenattestet ska goras.

Den Réntebédrande Nettoskulden ska métas pé det relevanta testdatumet, dock sa:

(a) att atagandet avseende ny Finansiell Skuldséttning, for vilken Kovenanttestet ska goras
(efter avdrag for Finansiell Skuldsattning som ska refinansieras vid tidpunkten for
adragandet av sddan ny Finansiell Skuldsattning), ska adderas till den Réntebarande
Nettoskulden, och

(b) att eventuell kassabalans/intékter till f6ljd av adragandet av sddan ny Finansiell
Skuldsattning inte ska reducera den Réntebdrande Nettoskulden.
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12.2.3  Siffrorna for EBITDA, Finansiella Kostnader och Finansiella Nettokostnader for den Relevanta
Perioden som slutar pa den sista dagen av perioden som omfattas av den senaste Finansiella
Rapporten ska anvéndas for Kovenanttestet, men justeras sé att:

(a) enheter som forvérvats eller avyttrats av Koncernen under den Relevanta Perioden, eller
efter utgdngen av den Relevanta Perioden men innan det relevanta testdatumet, ska
inkluderas eller exkluderas (om tillimpligt), pro forma, for hela den Relevanta
Perioden; och

(b) varje enhet som forvirvas med intékterna frdn ny Finansiella Skuldsittning ska
inkluderas, pro forma, for hela den Relevanta Perioden.

13 ALLMANNA ATAGANDEN

Emittenten atar sig att efterleva de allmdnna ataganden i denna klausul 13 sa linge nagon
Obligation ar utestaende.

13.1 Overforingar

(a) Emittenten ska inte, och ska tillse att inget av Dotterbolagen:

@) betalar ndgon vinstutdelning pé sina aktier (forutom till Emittenten eller ett
heldgt dotterbolag till Emittenten och, om det gors av ett Koncernbolag som
inte ar heldgt, pro rata till Koncernens dgandeandel i sddant Dotterbolag);

(i1) aterkOper egna aktier;

(iii))  minskar sitt aktiekapital eller annat bundet eget kapital med &terbetalning till
dess aktiedgare;

(iv)  aterbetala ett Aktiedgarlan eller ett Efterstéllt Lan; eller

W) g0r ndgon annan liknande 6verforing eller vardedverforing till en direkt eller
indirekt aktiedgare i Emittenten, eller ndgon Nérstaende till Emittenten (annat
an till Emittenten eller ett direkt eller indirekt heldgt Dotterbolag till
Emittenten och, om det gors av ett Koncernbolag som inte ar heldgt, pro rata
till Koncernens dgarandel i sddant Dotterbolag),

punkterna (i) till (v) ovan, utgér var for sig en “Begrinsad Betalning”).
(b) Forutsatt dock att sdidan Begridnsad Betalning fér goras av Emittenten:

(1) for finansiering av administrations- och forvaltningskostnader som ska betalas
till Procuritas (eller annan part nirstaende till Procuritas) begransat till
1 000 000 SEK for ett finansiellt &r i samband med avtal for
forvaltningstjénster eller annat (for undvikande av tvivel ska ett sédant belopp
inkludera varje belopp som faktiskt ska betalas enligt varje avtal om
forvaltningstjanster och ska inte vara i tillagg dartill); eller

(i1) om det vid tidpunkten for betalning har intréffat en Noteringshéndelse och (A)
Kovenanttestet ar uppfyllt (berdknat pa pro forma basis inklusive den relevanta
Begrinsade Betalningen), och det sammanlagda beloppet av alla Koncernens



13.2

13.3

13.4

Begrinsade Betalningar under ett beskattningsar (inklusive den Begransade
Betalningen i fraga) inte 6verstiger 50 procent av Koncernens konsoliderade
nettovinst for foregdende beskattningsér, eller (B) det 4r nddvéndigt for att, och
enbart i den utstrackning det &r nodvandigt for att, uppfylla tvingande
bestammelser i aktiebolagslagen (2005:551) avseende utdelningar till
minoritetsaktiedgare, forutsatt att, Emittenten i ett sadant fall ska sékerstélla att
varje sddan utdelning ska utbetalas enligt ldgsta mdjliga niva enligt tillimplig
lag.

Notering av Obligationerna

Emittenten ska sdkerstdlla (i) att Obligationerna utfirdade i den Initiala Emissionen upptas till
handel pa Nasdaq Stockholms lista for foretagsobligationer (eller ndgon annan Reglerad
Marknad, inklusive First North Stockholm, om First North Stockholm har blivit en Reglerad
Marknad) inom tolv (12) ménader fran den Forsta Emissionsdagen och ska vidta alla atgirder
som kravs for att sdkerstélla att Obligationerna, ndr de en gang tagits upp till handel pa en
Reglerad Marknad, fortsdttningsvis dr noterade pa en Reglerad Marknad sd lange nagon
Obligation dr utestdende (dock beaktat de regler och foreskrifter for Nasdaq Stockholm och for
CSD (sasom é&ndrad fran tid till annan) som forhindrar handel med Obligationerna i néira
anslutning till inlésen av Obligationerna), och (ii) férutsatt att Obligationerna utfirdade i den
Initiala Emissionen har tagits upp till handel, att vid Efterf6ljande Emissioner ska antalet listade
Obligationer pa den relevanta Reglerade Marknaden snarast, och inte senare &n femton (15)
Bankdagar efter den relevanta emissionsdagen, 6ka i motsvarande mén.

Avyttringar
Emittenten ska inte, och ska tillse att inget annat Koncernbolag, séljer, dverfor eller pa annat

sétt avyttrar aktier i, eller andra tillgangar, verksamheter i nagot Koncernbolag till en Person
(som inte dr Emittenten eller ett annat Koncernbolag) i annat fall &n:

(a) avyttringar fran ett Koncernbolag till ett annat Koncernbolag;

(b) avyttringar som genomfors till skdligt marknadsvarde och pa sedvanliga villkor for en
sadan transaktion forutsatt att avyttringen inte har en Visentlig Negativ Effekt;

(c) avyttringar av obsoleta och 6verflodiga tillgangar; eller

(d) avyttringar i utbyte mot andra tillgdngar som ar jimforbara eller dverordnade med
avseende pa sort, varde och kvalitet,

forutsatt att i varje fall &r tillatet enligt, och foremal for villkoren, i nagot av
Sakerhetsdokumenten.

Emittenten ska p& Agentens begéiran, tillhandahédlla Agenten information avseende varje
avyttring som gjorts i enlighet med ovan som Agenten anser dr nddvéndig (handlar rimligt).

Finansiell Skuldsattning

Emittenten ska inte, och ska tillse att inget annat Koncernbolag, adrar sig eller bibehaller nagon
Finansiell Skuldséttning annat &n Tilldten Finansiell Skuldséttning.



13.5

13.6

13.7

13.8

13.9

Restriktioner vid 6verforing av kontanter

Emittenten ska tillse att inga kontanter eller andra likvida medel 6verfors fran ett Koncernbolag
till Emittenten om inte en sddan Overforing gors i1 syfte att uppfylla en forpliktelse som
Emittenten har enligt Finansieringsdokumenten eller genomfora en Begridnsad Betalning som
forfaller inom tre (3) manader fran en sddan overforing.

Negativatagande
Emittenten ska inte, och ska tillse att inget annat Koncernbolag, skapar eller tillater att besta,

behaélla, tillhandahélla, forldnga eller fornya nagon sékerhet for dess/deras tillgdngar (nuvarande
eller framtida) for att sékerstélla Finansiell Skuldséttning, som inte dr en Tilldten Sékerhet.

Utlaning
Emittenten ska inte, och ska tillse att inget av dess Dotterbolag, tillhandahéller ett 14n till ndgon
part forutom:

(a) ett annat Koncernbolag, dock enligt de restriktioner som foljer av punkten (g) i
definitionen av “Tillaten Finansiell Skuldsdittning”;

(b) till en okonsoliderad joint venture upp till ett sammanlagt belopp for Koncernen om
5000 000 SEK;

(c) forskott eller forlangning av krediter till kunder, leverantorer, styrelseledamoter,
tjidnsteman eller anstéllda i en Person inom ramen for den ordinarie verksamheten; eller

(d) en leverantorskredit eller annan uppskjuten ersittningsprovision i samband med en
tilldten avyttring i enlighet med klausul 13.3 (Avyttringar) ovan, som inte sammanlagt
overstiger trettiofem (35,00) procent av det 6verenskomna bruttopriset for forsiljning.

Verksamhetens karaktar

Emittenten ska tillse att inga vdsentliga forandringar gors avseende verksamhetens 6vergripande
karaktir som den bedrivs av Emittenten eller Koncernen vid den Forsta Emissionsdagen.

Holdingbolag

Emittenten ska inte handla, bedriva verksamhet, dga nagra vésentliga tillgdngar eller adra sig
nagra forpliktelser, forutom:

(a) tillhandahallandet av administrativa tjanster till andra Koncernbolag av en sort som
sedvanligen tillhandahalls av ett holdingbolag (inklusive att behalla anstéllda for sadant
dndamal);

(b) dgande av aktier i nagot bolag;

(¢) koncerninterna debet- och kreditbalanser pa bankkonton och debet-och kreditbalanser
pa bankkonton (forutsatt att Emittenten inte far bli part till ett cash pool-arrangemang);

(d) tillatet enligt Finansieringsdokumenten; och

(e) forpliktelse att betala skatt.
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13.10

13.11

13.12

13.13

13.14

13.15

13.16

Tillstand

Emittenten ska, och ska tillse att de 6vriga Koncernbolagen i alla vdsentlig avseenden, erhaller,
efterlever, fornyar och gor allt som ar nodvandigt for att med full giltighet bibehalla licenser,
tillstand eller 6vriga godkdnnanden som krivs for att mojliggora driften av verksamheten, nar
ett misslyckande att gora sé skulle ha en Visentlig Negativ Effekt.

Lagefterlevnad

Emittenten ska, och ska tillse att alla andra Koncernbolag i alla vdsentliga avseenden efterlever
alla lagar och regler som ér tillampliga fran tid till annan.

Efterlevnad av miljélagstiftning

Emittenten ska bibehdlla och tillse efterlevnad av alla erforderliga miljétillstdnd, nér ett
misslyckande att gora sa har, eller rimligen sannolikt kommer att ha, en Visentlig Negativ
Effekt.

Marknadsmassiga villkor

I andra fall 4n vad som annars r tillatet enligt Finansieringsdokumenten, ska Emittenten gora,
och tillse att inget Koncernbolag gor, transaktioner med en person, annan én Koncernbolag som
ags direkt eller indirekt av Emittenten, forutom om sddana transaktioner gérs pd armlidngds
avstand och till ett marknadsmaissigt virde.

Immateriella Rattigheter

Emittenten ska (och ska tillse att alla Koncernbolag) (a) bevarar och bibehaller immateriella
tillgangar for utdvandet av Koncernens verksamhet, och (b) vidtar alla atgarder for att sikerstélla
att de immateriella rattigheterna fortsétter att vara giltiga och i1 kraft, om avsaknaden av en sadan
immateriell rattighet skulle ha en Viasentlig Negativ Effekt.

Clean-down period avseende Rorelsekapitalfacilitet

Emittenten ska tillse att det under varje kalenderar finns en period av fem (5) pa varandra
foljande kalenderdagar under vilka det dragna kontantbeloppet (dvs. exklusive potentiella
utestdende garantier) utestdende under Rorelsekapitalfaciliteten, minus kontanter och andra
likvida medel i Koncernen, &r noll, eller vid en checkriakningskredit att kontantbalansen pa det
relevanta kontot dr minst noll. Inte mindre 4n tre (3) manader ska forflyta mellan tvd sadana
perioder och genomford clean-down ska bekriftas i ett Efterlevnadsintyg.

Utnamnande av Vasentliga Koncernbolag
Pa:

(a) den Forsta Emissionsdagen och dérefter en gang om éret (med start 2019) (i samband
med Emittentens offentliggdrande av Koncernens reviderade arsredovisning och
Efterlevnadsintyget som hanfor sig dartill enligt vad som framgar av dessa Villkor); och

(b) datumet for ett Koncernbolags forvérv av tillgdngar som finansieras (fullstédndigt eller
delvis) av Tillaten Finansiell Skuldséttning for ett belopp som motsvarar eller Gverstiger
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13.17

fem (5,00) procent av EBITDA eller de Totala Tillgangar i Koncernen (berdknat pa
konsoliderad basis) (i samband med att Emittenten levererar Efterlevandsintyget med
avseende pa uppkomsten av sadan Tilldten Finansiell Skuldsittning),

ska Emittenten:

(a)

(b)

tillse att:

(1) varje Koncernbolag (forutom Exkluderade Dotterbolag) som (pa en
konsoliderad basis ifrdga om Koncernbolag vilka sjélva har Dotterbolag) har
en EBITDA eller Totala Tillgingar motsvarande fem (5,00) procent eller mer
av Koncernens EBITDA eller Totala Tillgangar (berdknat pa konsoliderad
basis);

(i1) saddana Koncernbolag (férutom Exkluderade Dotterbolag) som ér nodvandiga
for att sdkerstélla att Emittenten och Vésentliga Koncernbolag (berdknat pa en
okonsoliderad basis och exklusive alla koncerninterna poster och investeringar
i Dotterbolag till ett Koncernbolag) sammanlagt svarar for atminstone attiofem
(85) procent av EBITDA eller Totala Tillgangar i Koncernen (beréknat pa en
konsoliderad basis exklusive Exkluderade Dotterbolag), bestamt utifrén (i)
med avseende pa Forsta Emissionsdagen, SEH-koncernens senaste reviderade
finansiella rapport vid Forsta Emissionsdagen, och (ii) i andra fall, bestamt
utifran aktuellt Efterlevnadsintyg som ndmnts ovan och tillhérande reviderad
konsoliderad arsredovisning for Koncernen och den senaste konsoliderade
finansiella rapporten for de relevanta bolagen som ar upptagna som Vésentliga
Koncernbolag i aktuellt Efterlevnadsintyg;

tillse att pant med bésta rétt ges dver aktierna i varje sddant Vésentligt Koncernbolag
inte senare 4n nittio (90) kalenderdagar efter dess utndmnande.

Identiteten av de Visentliga Koncernbolagen utndmnda av Emittenten i enlighet med denna
bestimmelse ska anges i varje Efterlevnadsintyg som tillhandahélls av Emittenten i samband
med offentliggérandet av de érliga finansiella resultaten.

Finansiell rapportering etcetera

Emittenten ska:

(a)

(b)

uppritta och tillgdngliggora (pd engelska) Koncernens reviderade konsoliderade
arsredovisningar och Emittentens icke-konsoliderade &rsredovisningar inklusive en
resultatrdkning, en balansrdkning, en kasaflodesanalys och uttalande fran ledningen
eller forvaltningsberittelse fran Emittentens styrelse, pa sin hemsida inte senare 4n fyra
(4) manader efter utgangen av varje rakenskapsar;

med borjan fran det kvartal som slutar den 31 december 2018, uppritta och
tillgéngliggora  (p4 engelska) Koncernens icke-reviderade konsoliderade
kvartalsrapporter och Emittentens icke-konsoliderade kvartalsrapporter, inklusive en
resultatrdkning, en balansridkning, en kassaflodesanalys och uttalande fran ledningen
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eller en forvaltningsberittelse fran Emittentens styrelse, pa sin hemsida inte senare dn
tva (2) manader efter utgangen av respektive kvartal;

(c) utférda ett Efterlevnadsintyg till Agenten (i) ndr en arsredovisning gors tillgénglig, (ii)
i samband med (A) betalning av en Begrinsad Betalning som kréver att Kovenanttestet
ar uppfyllt eller (B) uppkomsten av ny Finansiell Skuldséttning (inklusive en
Efterf6ljande Emission), som kréver att Kovenanttestet ar uppfyllt, och (iii) pa Agentens
rimliga begéran (att tillhandahallas inom tjugo (20) Bankdagar frén sddan begéran);

(d) halla den senaste versionen av dessa Villkor (inklusive dokument som adndrar dessa
Villkor) tillgdngliga pa sin hemsida;

(e) skyndsamt underrdtta Agenten och Innehavarna niar Emittenten far kdnnedom om
férekomsten av;
6) en Agarforindringshéndelse;
(ii) en Uppsédgningsgrund; eller

(ii1)  ett Noteringsmisslyckande, och ska tillhandahalla Agenten sadan ytterligare
information som Agenten skiligen kan begira efter att den fatt en sédan
underrittelse.

(f) nédr Obligationerna har tagits upp till handel pa den relevanta marknadsplatsen, ska
Emittenten tillgédngliggora rapporterna som avses under (a) och (b) i enlighet med den
aktuella marknadsplatsens bestimmelser;

(g) nir Obligationerna har tagits upp till handel pa4 Nasdaq Stockholm (eller annan Reglerad
Marknad) ska rapporterna som avses under (a) och (b) ovan dven uppréttas i enlighet
med IFRS och goras tillgdngliga i enlighet med de regler och foreskrifter som géller for
Nasdaq Stockholm (s&som dndrade fran tid till annan) och lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden (sdsom dndrad fran tid till annan);

(h) tillhandahalla Agenten annan information som krdvs enligt lag (2007:582) om
vardepappersmarknaden (sdsom dndrad fran tid till annan) och Nasdaq Stockholms
regler och foreskrifter, forutsatt att sddant offentliggérande av information inte &r i strid
med nagon tillimplig lag.

13.18  Agentavtal
13.18.1 Emittenten ska, i enlighet med Agentavtalet:
(a) betala arvoden till Agenten;
(b) kompensera Agenten for kostnader, forluster och skulder;

(c) tillhandahalla Agenten all information som skéligen begérts av eller som annars behdver
tillhandahéllas Agenten; och

(d) inte agera pa nagot sitt som skulle ge Agenten en legal eller kontraktsrattslig rétt att
sdga upp Agentavtalet.
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13.18.2 Emittenten och Agenten ska inte komma Gverens om dndring av bestimmelser i Agentavtalet

13.19

14

14.1

14.2

15

15.1

15.2

utan foregdende samtycke fran Innehavarna om dndringen skulle skada Innehavarnas intressen.

CSD relaterade ataganden

Emittenten ska halla Obligationerna anslutna till en CSD och efterleva alla CSD:s tilldmpliga
regler som géller frén tid till annan.

VILLKOR FOR UTBETALNING

Utbetalning av Nettolikviden fran den Initiala Emissionen till Escrowkontot 4r beroende av att
foljande dokument har mottagits av Agenten (inte senare dn tva (2) Bankdagar fore den Forsta
Emissionsdagen):

(a) en behorigen utfirdad kopia av dessa Villkor;
(b) en behorigen utfirdad kopia Agentavtalet;
(¢) kopior av Emittentens bolagsordning och registreringsbevis;

(d) kopior av Emittentens alla styrelsebeslut (inklusive bemyndiganden) som kravs for att
utférda de relevanta Finansieringsdokumenten till vilka denne é&r part; och

(e) Pantavtalet Avseende Escrowkontot behorigen utfiardat av samtliga involverade parter
dartill och alla dokument som ska tillhandahallas i enlighet med sddant avtal (inklusive
alla underréttelser, bekréftelser och samtycken fran kontoférande bank)

Agenten far forutsétta att dokumentation och bevis som tillhandahélls enligt denna klausul 14
ar riktig, rattsligt giltig, verkstallbar, korrekt och sann och Agenten behdver inte verifiera eller
bedéma innehallet 1 sddan dokumentation. Dokumenten i denna klausul 14 granskas inte av
Agenten utifran Innehavarnas juridiska eller kommersiella perspektiv.

YTTERLIGARE VILLKOR FOR UTBETALNING

Utbetalningen av den Initiala Emissionen fran Escrowkontot dr beroende av att foljande
dokument har mottagits av Agenten och att foljande handelser intraffat:

(a) bevisi form av en kassaflodesanalys, att den Befintliga Skulden kommer att aterbetalas
till fullo (och att Emittenten vid den relevanta tidpunkten kommer ha tillrdckliga medel
for sadan édterbetalning);

(b) bevisiform av ett intyg om sldppande av sidkerheter, att garanti eller sdkerhet som stallts
i forhéllande till den Befintliga Skulden kommer att sldppas omedelbart vid utbetalning
av medel fran Escrowkontot; och

(¢) bevis i form av kopior av avtal avseende befintliga Strukturella Koncerninterna Lan och
Aktiedgarlan (och Strukturella Koncerninterna Lan och Aktiedgarlan som ska goras vid
eller i samband med utbetalningen), vart och ett vederborligen utfardat av samtliga
parter dartill.

Nar de Ytterligare Villkoren For Utbetalning av Nettolikviden enligt klausul 15.1 ovan har
mottagits av Agenten, ska Agenten instruera escrowbanken att Overfora de medel som
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15.3

16

16.1

16.2

16.2.1

16.2.2

16.2.3

krediterats pa Escrowkontot i enlighet med kassaflodesanalysen som beskrivs i punkten (a) i
klausul 15.1 ovan. Agenten ska instruera escrowbanken att 6verfora eventuella aterstiende
medel fran Escrowkontot till det bankkonto som angetts av Emittenten i kassaflodesanalysen,
vilka ska anvindas for generella verksamhetsdndamal i enlighet med klausul 4.2.

Agenten far forutsétta att dokumentation och bevis som tillhandahalls enligt klausul 15.1 ar
riktig, réttsligt giltig, verkstéllbar, korrekt, sann och fullstdndig om den inte har kinnedom om
motsatsen, och Agenten behover inte verifiera eller bedoma innehéllet i sidan dokumentation.
Agenten granskar inte den dokumentation och de bevis som anges ovan utifran Innehavarnas
juridiska eller kommersiella perspektiv.

EFTERFOLJANDE VILLKOR
Omedelbart efterfoljande villkor till foljd av utbetalning av Nettolikviden

Efter att utbetalning av Nettolikviden fran den Initiala Emissionen har skett frain Escrowkontot
ska Emittenten tillhandahalla foljande till Agenten:

(a) kopior av bolagsordning och registreringsbevis for samtliga parter till ett
Finansieringsdokument (forutom Agenten och Emittenten);

(b) kopior av aktiebocker i Emittenten, SEH och SEM; och

(¢) kopior av SEH Aktiepantavtalet och Pantavtalet Avseende Strukturella Koncerninterna
Lan, behdrigen utfirdade och att all dokumentation hénforlig dértill har blivit behdrigen
utférdad, beviljad och fullbordad i enlighet med Sékerhetsdokumenten.

Ytterligare efterfojande villkor

Emittenten ska tillhandahélla foljande efterfoljande villkor till Agenten senast den dag som
infaller nittio (90) kalenderdagar efter Forsta Emissionsdagen:

(a) kopior av bolagsordning och registreringsbevis for SEM; och

(b) kopior av SEH:s styrelsebeslut som godkdnner panten dver samtliga aktier i SEM och
bevis att Sdkerheten for aktierna i SEM, och all tillhérande dokumentation, har blivit
behorigen upprittad, beviljad och fullbordad i enlighet med Sékerhetsdokumenten.

Emittenten forbinder sig att (a) sidkerstilla att varje Koncernbolag omgaende vidtar alla atgiarder
och utfirdar och tillhandahaller alla dokument (inklusive, utan begrinsning till,
Sakerhetsdokumenten och dokument som ska utfordas eller tillhandahalls i samband med dessa)
vilka sdkerhetsagenten skéligen kan begira i syfte att uppratta Transaktionssdkerheten, och (b)
uppfylla de i ovan klausul 16.1 angivna Efterfoljande Villkoren till f6ljd av utbetalning av
Nettolikviden och uppfylla de i ovan klausul 16.2 Efterfoljande Villkoren senast den dag som
infaller nittio (90) kalenderdagar efter Forsta Emissionsdagen.

Agenten far forutsitta att dokumentation och bevis som tillhandahalls till den ar riktig, réttsligt
giltig, verkstallbar, korrekt och sann och Agenten behover inte verifiera eller bedoma innehéllet
i sddan dokumentation. De Efterfoljande Villkoren granskas inte av Agenten utifran
Innehavarnas juridiska eller kommersiella perspektiv.
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17

17.1

UPPSAGNING AV OBLIGATIONERNA

Agenten har rétt att, och ska efter ett skriftligt krav fran en Innehavare (eller flera Innehavare)

som representerar minst femtio (50,00) procent av det Justerade Nominella Beloppet (sddant
krav dr endast giltigt om det gors av en person som ar en Innehavare pa den andra Bankdagen

som foljer den dag da kravet dr mottaget av Agenten och ska, om det gors av flera Innehavare,

goras av dem tillsammans) eller efter en instruktion eller beslut i enlighet med klausul 17.6 eller

17.7, for Innechavarnas rikning, sidga upp Obligationerna och forklara samtliga, men inte enbart
vissa, Obligationer forfallna till betalning omedelbart eller pa sddan senare dag som Agenten

beslutar (sddan senare dag ska inte infalla senare dn tjugo (20) Bankdagar fran den dag Agenten

forklarade Obligationerna forfallna till betalning) och utova samtliga réttigheter, atgirder,

befogenheter och bestimmanderitter enligt Finansieringsdokumenten, om:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

Utebliven betalning: Emittenten betalar inte ett belopp pd dess forfallodag enligt
Finansieringsdokumenten och underlatenheten att betala inte beror pa administrativa
eller tekniska fel och betalning erldggs inom fem (5) Bankdagar fran forfallodagen.

Ovriga ataganden: Emittenten misslyckas med att uppfylla sina forpliktelser enligt ett
Finansieringsdokument i nagot annat hdnseende dn vad som framgar av punkt (a) ovan
eller punkt (c) nedan, om inte bristen eller 6vertriadelsen &r (i) mojlig att avhjilpa och
(i1) &r avhjélpt inom tjugo (20) Bankdagar fran det tidigare av att Agenten underrattat
om detta och att den relevanta parten har fatt vetskap om bristen eller Gvertradelsen.

Cross-default och cross-acceleration: Varje Finansiell Skuldséttning hos ett
Visentligt Koncernbolag som inte &r betald vid forfallodagen vilken forldngts av en
ursprunglig tillimpbar uppskovsperiod, eller som forklarats forfallen till betalning
innan den angivna forfallodagen som en konsekvens av en Uppsdgningsgrund (oavsett
bendmning), forutsatt att ingen Uppsdgningsgrund uppstér enligt denna punkt (¢) om
det sammanlagda beloppet av Finansiell Skuldsittning som forfallit till betalning &r
mindre &n 25 000 000 SEK (eller motsvarande summa i annan valuta)

Insolvens:

(1) Ett Viasentligt Koncernbolag som inte kan eller som medger en oférmaga att
betala sina skulder som forfaller till betalning, eller som forklaras vara
oférmogen att betala sina skulder enligt tillimplig lag, som instiller sina
betalningar av skulder generellt eller, pa grund av faktiska eller anteciperade
finansiella svarigheter, paborjar forhandlingar med sina kreditgivare i allménhet
(bortsett frén Innehavare) i syfte att ligga om sin Finansiella Skuldséttning, eller

(i1) ett moratorium forklaras med avseende pa den Finansiella Skuldséttningen i ett
Visentligt Koncernbolag.

Insolvensforfarande: Varje bolagséatgird, rattsligt forfarande, eller annan atgiard som
vidtas (bortsett fran (i) forhandlingar eller framstéllanden vilka bestrids i god tro och
som avskrivs eller avslutas inom sextio (60) dagar fran att tvisten inletts, eller om
tidigare, det datum som det annonserades och (ii) 1 férhallande till Dotterbolag, solventa
likvidationer) i forhallande till:
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17.2

17.3

(1) betalningsinstillelser, avveckling, upplosande, foretagsrekonstruktion (i form av
underhandsackord, offentligt ackord eller pd annat sdtt) av ett visentligt
Koncernbolag;

(i1) forordnandet av en likvidator, konkursforvaltare, fOrvaltare, tvdngsméssig
foretagsledare, eller annan liknande befattningshavare avseende ett Visentligt
Koncernbolag eller ndgon av deras tillgangar, eller

(iii)  ett liknande forfarande eller atgérd vidtagen i en jurisdiktion betrdffande ett
Visentligt Koncernbolag.

(f) Fusion och fission: Ett beslut avseende att ett Vasentligt Koncernbolag ska fusioneras
eller delas (s.k. fission) om en sddan fusion eller fission kan fa en Vasentligt Negativ
Effekt, forutsatt att en fusion foremal for en befintlig sékerhet mellan endast
Dotterbolag eller mellan Emittenten och ett Dotterbolag, dir Emittenten dr den
kvarvarande entiteten, ska inte utgéra en Uppsdgningsgrund och en fusion som
involverar Emittenten, ddr Emittenten inte dr den kvarvarande entiteten, ska alltid anses
utgoéra en Uppségelsegrund och med forutsittningen att Emittenten inte fir delas upp.

(g) Borgenirsprocess: Varje indrivande av sékerhet, expropriation, konfiskation,
kvarstad, utmitning eller annan likartad process i en jurisdiktion som péverkar
tillgangar eller tillgangar i ett Vésentligt Koncernbolag som har ett sammanlagt véirde
av en summa motsvarande eller dverstigande 25 000 000 SEK och som inte avskrivs
inom sextio (60) kalenderdagar.

(h

N~

Rittsstridighet, invaliditet och forkastande: Det blir omdéjligt eller olagligt for
Emittenten eller annat Viasentligt Koncernbolag att fullgéra eller uppfylla nagon av
bestimmelserna i Finansieringsdokumentet eller en Sékerhet skapad eller avsedd att
skapas déri varieras eller upphor att vara effektiv och sddan invaliditet, ineffektivitet
eller variation har en skadlig effekt pa Innehavarna.

(i) Den fortsatta driften av verksamheten: Emittenten eller annat Visentligt
Koncernbolag upphdr att bedriva sin verksamhet férutom nér det beror pé:

(1) avyttringar tillatna under klausul 13.3 (Avyttringar) ovan,

(i1) en solvent likvidation av ett Koncernbolag som inte &r ett Visentligt
Koncernbolag, eller

(iii))  en fusion eller fission tillaten enligt vad som anges i paragraf (f) ovan.

Agenten fér inte sdga upp Obligationerna i enlighet med klausul 17.1 genom att referera till en
specifik Uppsdgningsgrund om den inte langre foreligger eller om det har beslutats i enlighet
med Villkoren att bortse fran en sadan Uppsadgningsgrund (temporart eller permanent). Daremot
om ett moratorium uppstar, kommer inte slutet pa det moratoriumet forhindra uppsigning for
betalning i fortid pa den grund som ndmns under klausul 17.1 (d).

Om ritten till uppsdgning av Obligationerna baseras pa ett beslut av domstol eller en myndighet
ar det inte nodvandigt att beslutet har blivit verkstillbart enligt lagt eller att tidsfristen for
overklagan har gétt ut for att grund for uppségning ska anses existera.
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17.4

17.5

17.6

17.7

17.8

Emittenten ar skyldig att informera Agenten omedelbart om nagon omstiandighet av den typ som
specificeras i klausul 17.1 skulle uppsta. Skulle Agenten inte erhélla sddan information &r
Agenten berittigad att fOrutsétta att ingen saddan omsténdighet foreligger eller kan forvéntas
uppsta, forutsatt att Agenten inte har ndgon vetskap om en sadan omstandighet. Agenten har
inga skyldigheter att vidta ndgon undersokning relaterad till omstédndigheterna angivna i klausul
17.1. Emittenten ska vidare, pd Agentens begdran, forse agenten med detaljer om sadana
omstindigheter vilka refereras till i klausul 17.1 och forse Agenten med alla dokument som kan
vara av signifikans for denna klausul 17.

Emittenten dr endast bunden att informera Agenten enligt klausul 17.1 om sddan information
till Agenten inte skulle strida mot lag eller mot Emittentens noteringsavtal med Nasdaq
Stockholm (eller annan reglerad marknad som ér tillimplig) eller mot Frankfurt Stock Exchange
Open Markets foretagsobligationslista. Om en sédan konflikt skulle finnas i enlighet med
noteringsavtalet med den relevanta Reglerade Marknaden, Frankfurt Stock Exchange Open
Markets foretagsobligationslista eller annan dr Emittenten skyldig att ans6ka om tillatelse fran
den relevanta Reglerade marknaden eller marknadsplatsen och vidta rimliga atgérder, inklusive
att ingd ett sekretessavtal med Agenten, for att underrdtta Agenten 1 tid i enlighet med klausul
17.4.

Om Agenten har blivit underrittad av Emittenten eller pa annat sétt beslutat att det foreligger en
Uppsdgningsgrund enligt klausul 17.1 i Villkoren ska Agenten (i) meddela detta inom fem (5)
Bankdagar fran dagen for underrittelsen eller beslutet till Innehavare av Uppsidgningsgrunden
och (ii) besluta, inom tjugo (20) Bankdagar fran dagen for underrittelsen eller beslutet om
Obligationerna ska forklaras uppsagda. Om Agenten har beslutat att inte sdga upp
Obligationerna, ska Agenten, sa tidigt som mojligt, meddela Innehavarna att det foreligger rétt
till uppsédgning och erhalla instruktioner fran Innehavarna enligt bestimmelserna i klausul 19
(Beslut av Innehavare). Om Innehavarna rostar for uppsdgning och instruerar Agenten att siga
upp Obligationerna ska Agenten omgéaende forklara Obligationerna uppsagda. Daremot, om
anledningen for uppsédgning enligt Agentens beddmning har upphdrt innan uppségning, ska
Agenten inte séga upp Obligationerna. Agenten ska i sddant fall, sé tidigt som mgjligt, meddela
Innehavarna att grunden for uppsidgning har upphéort. Agenten ska alltid vara behorig att ta den
tid som dr nodvandig for att Overvdga huruvida en uppkommen omstdndighet utgdr en
Uppsédgningsgrund (eller en omstindighet som kan leda till att det foreligger en

Uppségningsgrund).

Om Innehavarna har fattat ett beslut avseende uppsédgning i enlighet med klausul 19 (Beslut av
innehavare) eller instruerat Agenten i enlighet med klausul 17.1, ska Agenten omgédende
forklara Obligationerna uppsagda. Agenten har dock inget ansvar att agera om Agenten anser
att grunden for uppsédgning inte foreligger, om inte de instruerande Innehavarna skriftligt
samtycker till att ersitta och halla Agenten skadelds fran forlust eller ansvar och om det kravs
av Agenten efter eget godtycke, bevilja tillrdcklig sédkerhet for sddan ersittning.

Om Obligationerna forklaras uppsagda och forfallna till betalning enligt bestimmelserna i denna
klausul 17, ska Agenten vidta varje rimlig atgérd nddvindig for att &terkrdva de utestdende
beloppen enligt Obligationerna.
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17.9

17.10

18

18.1

18.2

18.3

For undvikande av missforstand, kan Obligationerna inte sdgas upp och forfalla till betalning i
fortid enligt denna klausul 17 utan att relevanta beslut fattas av Agenten eller f6ljt av
instruktioner frdn Innehavarna i enlighet med klausul 17.1 eller klausul 19 (Beslut av
Innehavare).

Om Obligationerna forklaras forfallna till betalning enligt denna klausul 17, ska Emittenten for
tiden fram till men inte inkluderat Forsta Inlosendagen aterlosa alla Obligationer med en summa
per Obligation tillsammans med en premie pa det forfallna beloppet som anges i punkt (b) i
Inlosenpris och dérefter med en summa per Obligation tillsammans med en premie pa det
forfallna beloppet vid det tilldmpliga Inlésenpris, i varje enskilt fall plus upplupna och obetalda
réntor.

FORDELNING AV MEDEL

Om obligationerna har forklarats forfallna till betalning i enlighet med klausul 17 (Uppsdgning
av Obligationerna) ska alla betalningar av Emittenten som hénfor sig till Obligationerna
distribueras enligt f6ljande prioriteringsordning, i enlighet med instruktionerna till Agenten:

(a) for det forsta, betalning pro rata for (i) alla obetalda avgifter, kostnader, utgifter och
ersittningar som Emittenten &r skyldig Agenten, (ii) andra kostnader, utgifter eller
ersittningar till Agenten som hanfor sig till uppsdgningen av Obligationerna, realisation
av Transaktionssédkerheten eller skyddet av Innechavarnas réttigheter enligt
Finansieringsdokumenten, (iii) eventuella icke ersatta kostnader som Agenten adragit
sig for externa experter, och (iv) eventuella icke ersatta kostnader eller utgifter som
Agenten adragit sig pa grund av ett Innehavarsmote eller ett Skriftligt Forfarande;

(b) for det andra, betalning pro rata fér upplupen men obetald Rédnta pa Obligationerna
(Rénta som forfaller pa en tidigare Ranteforfallodag som ska betalas innan eventuell
annan Rénta som forfaller pé en senare Rénteforfallodag);

(¢) for det tredje, betalning pro rata for eventuellt obetalat kapitalbelopp under
Obligationerna; och

(d) for det fjirde, betalning pro rata for eventuella andra kostnader eller utestiende
obetalda belopp enligt Finansieringsdokumenten.

Overskjutande medel efter fordelningen av medlen i enlighet med paragraferna (a) till (d) ska
betalas till Emittenten. Fordelningen av medel i enlighet med paragraferna (a) till (d) ovan ska
dock inte forhindra ett Innehavarsméte eller ett Skriftligt Forfarande fran att besluta om att
upplupen Rénta (oavsett om den &r forfallen eller ej) ska minskas utan en motsvarande
minskning av kapitalbeloppet.

Om en Innehavare eller en annan part har betalat avgifter, kostnader, utgifter eller erséttningar
som avses 1 Klausul 18.1 ska sddan Innehavare eller annan part ha ratt till ersittning genom en
motsvarande fordelning i enlighet med klausul 18.1.

Medel som Agenten mottar (direkt eller indirekt) i samband med uppsidgningen av
Obligationerna utgor redovisningsmedel enligt lagen (1944:181) om redovisningsmedel och
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18.4

19

19.1

19.2

19.3

19.4

19.5

maste hallas avskilt pa ett separat rantebarande konto pa Innehavarnas eller andra intresserade
parters vignar. Agenten ska sa snart som rimligt arrangera betalning av sdidana medel i enlighet
med denna klausul 18.

Om Emittenten eller Agenten ska betala enligt denna Klausul 18, ska Emittenten eller Agenten,
i forekommande fall, underrétta Innehavarna om sadan betalning minst femton (15) Bankdagar
innan betalningen genomfo6rs. Sddan underréttelse ska ange avstamningsdag, betalningsdag och
det belopp som ska betalas. Trots vad som anforts giller avseende forfallen men obetald rinta
Avstdmningsdagen som angivits i klausul 9.1.

BESLUT AV INNEHAVARE

En forfragan frdn Agenten om beslut av Innehavarna i1 en frdga relaterad till
Finansieringsdokumenten ska (efter Agentens val) behandlas pa ett Innehavaremote eller genom
Skriftligt Forfarande.

Eventuell begéran fran Emittenten eller en Innehavare (eller flera Innehavare) som foretrédder
atminstone tio (10,00) procent av det Justerade Nominella Beloppet (en sddan begéiran &r endast
giltig om den gjorts av en Person som &r Innehavare pa Bankdagen som foljer direkt efter dagen
da forfragan mottogs av Agenten och maste, om den gjorts av flera Innehavare, vara gjord av
dem gemensamt) av beslut av Innehavarna i en frdga som ror Finansieringsdokumenten ska
riktas till Agenten och ska behandlas pé ett Innehavarmote eller genom ett Skriftligt Forfarande,
efter Agentens val. Personen som gjort begéran far foresld processen for hur beslutet ska tas,
men om Agenten anser att det &r mer lampligt att fragan behandlas pa ett Innehavarmote istéllet
for genom ett Skriftligt Forfarande ska fragan behandlas pa ett Innehavarmote.

Agenten fér avstd fran att sammankalla ett Innehavarméte eller inleda ett Skriftligt Forfarande
om (a) det foreslagna beslutet maste godkdnnas av ndgon annan Person utéver Innehavarna och
sddan Person har informerat Agenten att ett godkdnnande inte kommer ges, eller (b) det
foreslagna beslutet inte 6verensstimmer med tillimplig lag.

Endast en Person som ér, eller som bemyndigats genom en fullmakt eller annat bevis om
behorighet enligt klausul 8 (Behdrighet att representera en Innehavare) fran en person som ér,
registrerad som Innehavare:

(a) pa Bankdagen som anges i anmélan som utfirdats i enlighet med klausul 20.3 avseende
Innehavaremote, eller

(b) pa Bankdagen som anges i kommuniceringen i enlighet med klausul 21.3 avseende
Skriftligt Forfarande.

fér utdva rostritt som Innehavare pa saddant Innehavarméte eller i ett Skriftligt Forfarande,
forutsatt att relevanta Obligationer dr inkluderade i definitionen av Justerat Nominellt Belopp.

Foljande drenden ska krdva samtycke fran Innehavare som representerar minst tva tredjedelar
(2/3) av det Justerade Nominella Beloppet for vilka Innehavare rostar pa ett Innehavarmoéte eller
for vilka Innehavare svarar i ett Skriftligt Férfarande i enlighet med de instruktioner som ldmnats
enligt klausul 21.3:
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19.6

19.7

19.8

19.9

(a) avsta ett asidosattande eller dndra ett dtagande i klausul 13 (Generella dtaganden);
(b) ett tvingande utbyte av Obligationer till andra viardepapper;

(c) frislippa Transaktionssdkerheten helt eller delvis (annan &n sadan sdkerhet ska
frislappas i enlighet med Villkoren utan kravet att Agenten maste fa godkdnnande fran
Innehavarna);

(d) minska kapitalbeloppet, Rantesatsen eller Rénta som ska betalas av Emittenten,;

(e) &ndra ndgon betalningsdag for principalen eller Rénta eller avsté fran &sidoséttanden av
ett betalningsatagande; eller

(f) &dndra bestimmelserna I denna klausul 19.5 eller 19.6.

Varje drende som inte omfattas av klausul 19.5 ska krdva samtycke frén Innehavarna som
representerar mer dn femtio (50,00) procent av det Justerade Nominella Beloppet for vilket
Innehavarna réstar pa ett Innehavarméte eller for vilka Innehavarna svarar i ett Skriftligt
Forfarande i enlighet med de instruktionerna ldmnande enligt klausul 21.3. Detta inkluderar,
men 4r inte begrénsat till, &ndring av eller avstaende frén dessa Villkor som inte kréver en hogre
majoritet (annat 4n en dndring eller avstiende som Zr tillatet enligt klausul 22.1(a), (b) eller (¢))
eller uppségning av Obligationerna eller fullgérande av Transaktionssdkerheten helt eller delvis.

Beslutsforhet vid ett Innehavarmote eller avseende ett Skriftligt Forfarande foreligger endast
om en eller flera Innehavare som representerar minst femtio (50,00) procent av det Justerade
Nominella Beloppet i forhéllande till majoritetskravet angett i klausul 19.5 och tjugo (20,00)
procent av det Justerade Nominella Beloppet i forhallande till majoritetskravet angett i klausul
19.6;

(a) om pa ett Innehavarmoéte, deltar pa motet personligen eller genom telefonkonferens
(eller nérvarar genom vederbdrligen behdriga foretradare); eller

(b) om det géller ett Skriftligt Forfarande, svarar pé forslaget.

Om beslutsforhet inte foreligger vid ett Innehavarméte eller i friga om ett Skriftligt Férfarande
ska Agenten eller Emittenten sammankalla ett andra Innehavarméte (i enligt med klausul 20.1)
eller initiera ett andra Skriftligt Forfarande (i enlighet med klausul 21.1), i tillimpligt fall,
forutsatt att det relevanta forslaget inte har atertagits av den/de Person(er) som initierade
forfarandet for Innehavarnas samtycke. Kravet for beslutsforhet i klausul 19.7 ska inte tillimpas
pa ett sadant andra Innehavarmote eller Skriftligt Forfarande.

Varje beslut som utvidgar eller dkar skyldigheterna for Emittenten eller Agenten, eller
begriansar, minskar eller utslacker rattigheterna eller formanerna for Emittenten eller Agenten, i
enlighet med dessa Villkor ar med forbehall for samtycke av Emittenten eller Agenten, s som
tillimpligt.
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19.10

19.11

19.12

19.13

19.14

19.15

20

20.1

20.2

En Innehavare som innehar mer d4n en Obligation behdver inte anvinda alla sina roster eller avge
alla rosterna som Innehavaren ar berdttigad till pa samma sétt och kan efter eget val anvinda
eller avge endast visa roster.

Emittenten fér inte, direkt eller indirekt, erldgga eller orsaka erldggande av betalning till eller
till formén for ndgon Innehavare for eller som ett incitament till ndgot samtycke enligt dessa
Villkor, savida inte sddan erséttning erbjuds till samtliga Innehavare som ldmnar samtyckte vid
det relevanta Innehavarmétet eller genom ett Skriftligt Forfarande inom den tidsperiod som
géller for erséttning att betalas eller tidsperioden for svar i det Skriftliga Forfarandet, sésom
tillimpligt.

Ett drende som beslutats vid ett behérigen sammankallat och genomfort Innehavarméte eller
genom ett Skriftligt Forfarande ar bindande for samtliga Innehavare, oavsett om de nirvarat
eller representerats vid Innehavarmotet eller har svarat i det Skriftliga Forfarandet. Innehavare
som inte har antagit eller rostat for ett beslut ska inte hallas ansvariga for eventuell skada som
detta kan orsaka andra Innehavare.

Samtliga kostnader och utgifter som Emittenten eller Agenten adragit sig i syfte att sammankalla
ett Innehavarmote eller i syfte att genomfora ett Skriftligt Forfarande, inklusive skéligt arvode
till Agenten, ska betalas av Emittenten.

Om ett beslut ska fattas av Innehavarna i en fraga som ror dessa Villkor, ska Emittenten snarast
pa begiran av Agenten tillhandahalla Agenten ett intyg som specificerar antalet Obligationer
som innehas av Koncernbolag eller (sévitt ként av Emittenten) deras Nérstdende, oavsett om
sadan Person ar direktregistrerad som dgare av sadana Obligationer. Agenten ansvarar inte for
riktigheten i ett sddant intyg eller pa annat sitt ansvarar for att avgéra om en Obligation dgs av
ett Koncernbolag eller en Nérstaende till ett Koncernbolag.

Information om beslut fattade vid ett Innehavarméte eller genom ett Skriftligt Forfarande ska
snarast skickas genom meddelande till Innehavarna och publiceras pa Emittentens och Agentens
hemsidor, forutsatt att underlatelse att gora detta inte ska gora nagot fattat beslut eller uppnatt
rostningsresultat ogiltigt. Protokollet fran det relevanta Innehavarmotet eller Skriftliga
Forfarandet ska pa begiran av en Innehavare skickas till denne av Emittenten eller Agenten, sé
som tillampligt.

INNEHAVARMOTE

Agenten ska sammankalla ett Innehavarméte genom att skicka ett meddelande ddarom till varje
Innehavare inte senare dn fem (5) Bankdagar efter mottagandet av en begéran fran Emittenten
eller en eller flera Innehavare (eller vid sddan senare tidpunkt som kan vara nddvindig av
tekniska eller administrativa skdl). Om ett Innehavarmote har begirts av en eller flera
Innehavare, ska Agenten skicka en kopia av meddelandet till Emittenten.

For det fall Emittenten vill ersdtta Agenten, kan Emittenten sammankalla till ett Innehavarmoéte
i enlighet med klausul 20.1 med en kopia till Agenten. Efter en begéran fran Innehavarna enligt
klausul 23.4.3, ska Emittenten inte senare &n fem (5) Bankdagar efter mottagandet av en sadan
begéran (eller vid sddan senare tidpunkt som kan vara nédvéndig av tekniska eller administrativa
skal) sammankalla till ett Innehavarmoéte enligt klausul 20.1.
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20.3

20.4

20.5

20.6

20.7

21

21.1

21.2

213

Kallelse enligt klausul 20.1 ska inkludera (i) tidpunkt for moétet, (ii) plats for motet, (iii) en
specifikation av den Bankdag pa vilken en Person maste vara registrerad som Innehavare for att
kunna utdva rostritt (sddan Bankdag far inte infalla tidigare &n datumet for kallelsen i enlighet
med klausul 20.1), (iii) dagordning for métet (inklusive varje begéran om beslut av Innehavarna)
och (iv) ett fullmaktsformuldr. Endast drenden som har upptagits i kallelsen far beslutats om vid
Innehavarmétet. Uppstélls det krav pa foranmidlan fran Innehavarna for att delta vid
Innehavarmdtet ska sadant krav framgé av kallelsen.

Innehavarmétet ska inte hallas tidigare dn tio (10) Bankdagar och inte senare dn tjugo (20)
Bankdagar efter kallelsen.

Om Agenten, i strid mot dessa Villkor, har underlatit att sammankalla till ett Innehavarméte
inom fem (5) Bankdagar efter att ha erhallit sidant meddelande, far den begidrande Personen
sjdlv sammankalla till Innehavarméte. Om den begérande Personen dr en Innehavare, ska
Emittenten pa begdran fran sadan Innehavare ge Innehavaren ndédvéndig information fran det
register som fors av CSD och, om ingen Person har utsetts av Agenten att 6ppna Innehavarmétet
ska motet Oppnas av en Person som utsetts av den begédrande Personen.

Vid ett Innehavarméte far Emittenten, Innehavarna (eller Innehavarnas representanter/ombud)
och Agenten narvara tillsammans med var och en av deras representanter, radgivare och
bitrdden. Vidare far styrelseledaméterna, den verkstillande direktdren och andra tjdnstemén i
Emittenten samt Emittentens revisorer niarvara vid Innehavarmétet. Innehavarmétet far besluta
att ytterligare personer far niarvara. Om en representant/ombud ska nérvara vid Innehavarmétet
i en Innehavares stille ska representanten/ombudet presentera en i vederborlig ordning upprattad
fullmakt eller annan handling som uppvisar behorighet att foretrdda Innehavaren.

Utan att dndra eller gora tilldgg till dessa Villkor far Agenten foreskriva sddana ytterligare
bestimmelser betrdffande sammankallandet och genomforandet av ett Innehavarméte som
agenten finner lampliga. Sddana bestimmelser kan innefatta en mdojlighet fér Innehavare att
rosta utan att personligen néarvara vid motet.

SKRIFTLIGT FORFARANDE

Agenten ska inleda ett Skriftligt Forfarande inte senare d4n fem (5) Bankdagar efter mottagandet
av en begéran fran Emittenten eller en eller flera Innehavare (eller sddan senare dag som kan
vara nddvindig av tekniska eller administrative skél) genom att skicka ett meddelande till varje
sddan Person som &r registrerad som Innehavare pa Bankdagen foregaende den dag da
meddelandet skickas. Om det Skriftliga Forfarandet har begérts av en eller flera Innehavare ska
Agenten skicka en kopia av meddelandet till Emittenten.

Om Emittenten vill ersétta Agenten kan Emittenten skicka ett meddelande i enlighet med klausul
21.1 till varje Innehavare med en kopia till Agenten.

Ett meddelande i enlighet med klausul 21.1 ska inkludera (i) varje begédran om ett beslut av
Innehavarna, (ii) en beskrivning av skélen for varje begéran, (iii) en specifikation av den
Bankdag pé vilken en Person méste vara registrerad som en Innehavare for att dga rétt att rosta
(sddan Bankdag kan inte infalla tidigare d4n den dag dd meddelandet enligt klausul 21.1
effektueras), (iv) instruktioner och anvisningar om var ett formuldr kan erhallas for att svara pa
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21.4

21.5

22

22.1

22.2

223

begéran (sadant formuldr ska innehalla ett val att rosta ja eller nej for varje begéiran) samt ett
fullmaktsformulér, och (v) den angivna tidsperioden inom vilken Innehavarna maste svara pa
begdran (séddan tidsperiod ska omfatta minst tio (10) Bankdagar men inte mer &n tjugo (20)
Bankdagar fran meddelandet enligt klausul 21.1). Om rdstningen ska ske elektroniskt ska
instruktioner for sddan rostning inkluderas i meddelandet.

Om Agenten, i strid med villkoren, inte har initierat ett skriftligt forfarande inom fem (5)
Bankdagar fran mottagandet av ett sddant meddelande, kan den begirande Personen sjilv
initiera ett skriftligt forfarande. Om den begérande Personen 4r en Innehavare, ska Emittenten
efter begdran fran en sddan Innehavare tillhandahélla n6dvéandig information fran registret fort
av CSD.

Nér den erforderliga majoritetens samtycke till det totala Justerade Nominella Beloppet i
enlighet med klausul 19.5 och 19.6 har mottagits i ett skriftligt forfarande, ska det relevanta
beslutet anses antaget i enlighet med klausul 19.5 eller 19.6, i forekommande fall, &ven om
tidsperioden for svaromal i det Skriftliga Forfarandet dnnu inte har 16pt ut.

ANDRINGAR OCH UNDANTAG

Emittenten och Agenten (som agerar pa uppdrag av Innehavare) kan enas om att dndra
Finansieringsdokumenten eller bortse fran en bestdmmelse i1 Finansieringsdokumenten under
forutséttning att:

(a) en sadan andring eller ett sddant undantag inte ar till skada for Innehavares intressen,
eller gors endast i syfte att avhjilpa uppenbara fel eller misstag;

(b) en sadan dndring eller ett sddant undantag kravs enligt gidllande rétt, domstolsavgérande
eller beslut av vederborlig myndighet;

(c) en sadan dndring eller ett sddant undantag &r nddvéndigt for att notera Obligationerna
pa foretagsobligationslistan vid Nasdaq Stockholm (eller pa annan reglerad marknad,
som dr tillamplig) eller pé foretagsobligationslistan vid Frankfurt Stock Exchange Open
Market forutsatt att en sadan dndring eller ett sddant undantag inte fir en visentligt
negativ inverkan pa Innehavares réttigheter; eller

(d) en sadan dndring eller ett sddant undantag har blivit behdrigen godként av Innehavarna
i enlighet med klausul 19 (Beslut av Innehavare).

Innehavarnas samtycke ér inte nddvéndigt for att godkénna en specifik form av éndring eller
undantag i1 Finansieringsdokumenten. Det ar tillrickligt om ett sadant samtycke godkénner
innehéllet i 4ndringen eller undantaget.

Agenten ska omedelbart meddela Innehavarna om éndringar eller undantag som gors i enlighet
med klausul 22.1, med angivande av vilket datum da dndringen eller undantaget tréder i kraft,
och sédkerstilla att &ndringar i Villkoren &r tillgdngliga pa Agentens hemsida och Emittenten ska
sikerstdlla att sadana dndringar &r tillgdngliga pa Emittentens hemsida. Emittenten ska
sékerstélla att dndringar i Villkoren ar vederborligen registrerade hos CSD.
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22.4

23
231

23.1.1

23.1.2

23.1.3

23.14

23.1.5

23.2

23.2.1

En dndring eller ett undantag i Finansieringsdokumenten ska trida i kraft det datum som beslutas
vid Innehavarmétet, genom skriftligt forfarande eller av Agenten, 1 forekommande fall.

UTNAMNING OCH UTBYTE AV AGENTEN
Utnamning av Agenten

Genom att teckna Obligationer, utser varje initial Innehavare Agenten att agera som dess agent
och sdkerhetsagent i alla fragor som ror Obligationerna och Finansieringsdokumenten, och
bemyndigar Agenten att agera for vederbdrandes ridkning (utan att forst behdva erhélla dess
samtycke, om inte ett sidant samtycke uttryckligen krdavs enligt Villkoren) i varje réttsligt
forfarande eller skiljedomsforfarande som berdr Obligationerna som innehas av en sidan
Innehavare, inklusive avveckling, upplosning, likvidation, foretagsrekonstruktion, konkurs
(eller motsvarande i1 annan jurisdiktion) avseende Emittenten. Genom att férvarva Obligationer
bekréftar varje efterfoljande Innehavare utndmningen och bemyndigandet av Agenten att agera
for dennes rakning

Varje Innehavare ska omedelbart pd begidran av Agenten tillforse Agenten med sadana
dokument, inklusive en skriftlig fullmakt (till form och innehall tillfredstdllande f6r agenten),
som Agenten anser nddvéndiga i syfte att utdva sina rattigheter och/eller utfora sina skyldigheter
enligt Finansieringsdokumenten. Agenten har inga skyldigheter att foretrdda en Innehavare som
inte foljer en sddan begéran.

Emittenten ska omedelbart pa begéran forse Agenten med dokument eller annan assistans (till
form och innehall tillfredstéllande for Agenten) som Agenten anser nddvéndiga i syfte att utdva
sina rattigheter och/eller utfora sina skyldigheter enligt Finansieringsdokumenten.

Agenten dr berittigad till erséttning for sitt arbete och att bli ersatt for sina kostnader, forluster
och skulder e de villkor som stadgas i Finansieringsdokumenten och Agentens skyldigheter som
agent och sidkerhetsagent enligt Finansieringsdokumenten &r villkorade av att betalning av
sadana erséttningar for arbete och kostnader gors.

Agenten kan agera som agent och/eller sdkerhetsagent for flera emissioner av sdkerheter
emitterade av eller relaterade till Emittenten och andra Koncernbolag oaktat potentiella
intressekonflikter.

Agentens skyldigheter

Agenten ska foretrdda Innehavarna i enlighet med Finansieringsdokumenten. Déaremot &r inte
Agenten ansvarig for utforandet, giltigheten, fullkomligheten eller verkstéllbarheten av
Finansieringsdokumenten. Agenten ska halla den senaste versionen av Villkoren (inklusive
dokument som &ndrar Villkoren) tillgéngliga pa Agentens hemsida. Den senaste versionen av
Finansieringsdokumenten ska hallas tillgdngliga fér Innehavarna pa Agentens kontor under
normala kontorstider. Agenten kan ta ut en rimlig administrativ avgift av den begirande
Innehavaren for att tillgéngliggdra Finansieringsdokumenten.
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23.2.2

23.2.3

23.2.4

23.2.5

23.2.6

23.2.7

23.2.8

23.2.9

Pé begdran av en Innehavare, kan Agenten sprida information fran Innehavaren kopplad till
Obligationerna till andra Innehavare (efter Agentens behag). Agenten kan kréva att den
begarande Innehavaren ersatter kostnader som uppstar, eller kommer uppsta genom att Agenten
g0r sé (inklusive en rimlig avgift for arbete som Agenten lagger ner) innan sddan information
sprids. Agenten kan pa begiran av en Innehavare rdja identiteten av en annan Innehavare som
har samtyckt till Agenten gor det.

Nér Agenten handlar i enlighet med Finansieringsdokumenten, gér Agenten alltid det med
bindande verkan pd uppdrag av Innehavarna. Agenten ska utfora sina skyldigheter enligt
Finansieringsdokumenten pa ett rimligt, effektivt och professionellt sétt, med skélig omsorg och
férdighet.

Agenten har ritt att delegera sina skyldigheter till andra professionella parter, men Agenten ska
forbli ansvarig féar &tgérder vidtagna av sddana parter i enlighet med Finansieringsdokumenten.

Agenten ska behandla alla Innehavare lika och, vid agerande 1 enlighet med
Finansieringsdokumenten, agera endast i Innehavarnas intresse och ska inte vara skyldiga att
beakta intressen eller agera pé eller folja direktioner eller begiran av en annan Person, bortsett
fran nér det ar uttryckligen foreskrivet i Finansieringsdokumenten.

Agenten ska, i enlighet med klausul 28.2.2, ha ritt att r6ja information till Innehavarna om
héndelser eller omstdndigheter som direkt eller indirekt ar relaterade till Emittenten eller
Obligationerna. Oaktat det foregadende, kan Agenten om den anser att det vore fordelaktigt for
Innehavarnas intressen fordrdja rojandet av informationen eller avsta frén att roja sdrskild
information bortsett fran nér det avser en Uppsdgningsgrund som uppstatt och fortloper.

Agenten har ritt att anlita externa experter vid utférande av sina uppgifter enligt
Finansieringsdokumenten. Emittenten ska p& begéran av Agenten betala alla kostnader for
externa experter som anlitats (i) efter att en Uppsadgningsgrund uppstatt, (ii) i syfte att undersoka
eller 6vervdga en hindelse som Agenten skéligen tror ér eller kan leda till en Uppsédgningsgrund
eller ett fall relaterat till Emittenten vilket Agenten skéligen tror kan skada Innehavarnas intresse
enligt  Finansieringsdokumenten, (iii) ndr Agenten ska fatta Dbeslut enligt
Finansieringsdokumenten eller (iv) som annars Overenskommits mellan Emittenten och
Agenten. Eventuella ersittningar for skador eller andra aterbetalningar som Agenten erhallit
frén att externa experter som anlitats eller vilka har gett rad till Agenten i syfte att utfora sina
uppgifter enligt Finansieringsdokumenten ska distribueras i enlighet med klausul 18
(Fordelning av medel).

Agenten ska ingd avtal med CSD, och uppfylla sddana avtal och CSD-reglerna som ar
tillimpliga pa Agenten, som kan vara nodvédndiga for att Agenten ska kunna uppfylla sina
skyldigheter enligt Finansieringsdokumenten.

Utan hinder av andra bestdmmelser i Finansieringsdokumenten som stadgar det motsatta, &r inte
Agenten skyldig att vidta ndgon atgérd eller underlata att vidta en dtgdrd om det skulle utgora,
eller skéligen skulle kunna antas utgdra ett brott mot nédgon lag eller férordning.
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23.2.10

23.2.11

23.2.12

23.3

23.3.1

2332

2333

2334

23.35

23.4

23.4.1

Om det enligt Agentens skéliga uppfattning &r att kostnader, forlust eller skulder som det kan
medfora (inklusive skéliga avgifter till Agenten) att uppfylla Innehavarnas instruktioner, eller
vidta atgéarder pa eget initiativ, inte kommer tdckas av Emittenten, kan Agenten avsta fran Agera
i enlighet med sadana instruktioner eller vidta sadana dtgéirder, tills att sddan finansiering eller
erséttning (eller tillrdcklig sékerhet har tillhandahéllits) som med rimlighet kan kravas.

Agenten ska meddela Innehavarna (i) innan den upphdr att utfora sina skyldigheter enligt
Finansieringsdokumenten med anledning av Emittentens uteblivna betalning av avgifter eller
erséttningar till Agenten i enlighet med Finansieringsdokumenten, eller (ii) om den avstér fran
att vidta atgirder av ndgon av de anledningar som beskrivs i klausul 23.2.10.

Om Agenten inte har faktisk vetskap om motsatsen, kan Agenten anta att all information
tillhandahallen av eller pa uppdrag av Emittenten (inklusive dess radgivare) ar korrekt, sann och
fullsténdig i alla aspekter.

Begrédnsat ansvar for Agenten

Agenten ar inte ansvarig gentemot Innehavarna for skada eller forlust orsakad av en atgérd
vidtagen eller underlatenhet att vidta atgdrder i enlighet eller i samband med ett
Finansieringsdokument, om inte den &r direkt orsakad av Agentens oaktsamma eller uppsétliga
forsummelse. Agenten ska aldrig vara ansvarig for indirekt forlust.

Agenten ska inte anses ha agerat oaktsamt om den har agerat i enlighet med rad eller asikter fran
ansedda externa experter adresserade till Agenten eller om Agenten har agerat med skélig
omsorg i en situation dir agenten ansett att det vore skadligt for Innehavarnas intressen att
fordrdja ett agerande for att kunna inhdmta instruktioner fran Innehavarna.

Agenten ska inte hallas ansvarig for férsening (eller relaterade konsekvenser) vid kreditering av
ett konto med en summa som krévs enligt Finansieringsdokumenten for att Agenten ska betala
Innehavarna, forutsatt att Agenten har vidtagit alla nddvéndiga atgérder s& snart som det &r
praktiskt genomforbart for att folja bestimmelserna eller de operativa forfarandena hos ett
erként clearing- eller avvecklingssystem anvint av Agenten for det syftet.

Agenten ska inte hallas ansvarig gentemot Innehavarna for skada orsakad av Agenten vid
agerande i enlighet med Innehavarnas instruktioner givna i enlighet med klausul 17.1
(Uppsdgning av Obligationerna) och 19 (Beslut av Innehavarna).

Eventuellt ansvar mot Emittenten som uppstdr genom att Agenten agerar i enlighet eller i
samband med Finansieringsdokumenten ska inte vara foremél for kvittning mot Emittentens
skyldigheter gentemot Innehavarna enligt Finansieringsdokumenten.

Utbyte av agenten

I enlighet med klausul 23.4.6, kan Agenten avgd genom att meddela Emittenten och
Innehavarna, i vilket fall Innehavarna ska utse en eftertrddare vid ett Innehavarmoéte
sammankallat av den avgdende Agenten eller genom Skriftligt Forfarande initierat av den
avgéende Agenten.
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23.4.2

23.4.3

23.44

23.4.5

23.4.6

23.4.7

23.4.8

Enligt klausul 23.4.6, om Agenten ar insolvent eller blir foremal for konkursforfarande, ska
Agenten anses avga och Emittenten ska inom tio (10) Bankdagar utse en eftertrddare vilken ska
vara en oberoende finansiell institution eller annat ansett foretag som vanligtvis agerar som en
agent under skuldemissioner.

En Innehavare (eller fler Innehavare) som foretradder atminstone tio (10,00) procent av den
Justerade Nominella Beloppet kan, efter att ha meddelat Emittenten (sddant meddelande kan
endast pa ett giltigt sétt ges av en Person som é&r en Innehavare Bankdagen som omedelbart
foljer dagen pa vilken meddelandet mottas av Emittenten och ska, om givet av flera Innehavare,
ges av dem gemensamt), krdva att ett Innehavarmoéte halls i syfte att avsétta Agenten och utse
en ny Agent. Emittenten kan, vid ett Innehavarméte sammankallat av den eller genom ett
Skriftligt Forfarande initierat av den foresla till Innehavarna att Agenten ska avséttas och att en
ny Agent ska utses.

Om inte Innehavarna har utsett en eftertridande Agent inom nittio (90) kalenderdagar efter (i)
det tidigare av meddelandet om uppsdgning gavs eller avgangen pa annat satt 4gde rum eller (ii)
nir Agenten avsattes genom Innehavarnas beslut, ska Emittenten utse en eftertrdidande Agent
vilken ska vara en oberoende finansiell institution eller annat ansett foretag som vanligtvis
agerar som en agent under skuldemissioner.

Den avgfende Agenten ska, pa egen bekostnad, tillgingliggéra for eftertrddaren sédana
dokument och uppgifter och tillhandahalla sddan assistans som den eftertridande Agenten
rimligtvis kan begéra for att utfora sin funktion som Agent enligt Finansieringsdokumenten.

Agentens uppsédgning eller avsittande ska trada i kraft forst efter att en eftertrddande Agent har
utsetts och accepterat uppdraget samt all n6dvandig dokumentation har utfardats for att effektivt
kunna ersétta den avgaende Agenten.

Vid utndmning av en eftertriddare, ska den avgaende Agenten befrias fran fortsatt skyldighet
enligt Finansieringsdokumenten men ska fortsatt anses behorig att dra fordel fran
Finansieringsdokumenten och fortsatt anses ansvarig enligt Finansieringsdokumenten avseende
atgarder vidtagna eller underlatenhet att vidta atgarder under den tiden som den agerade som
Agent. Eftertrddaren, Emittenten och varje Innehavare ska ha samma réttigheter och
skyldigheter gentemot varandra enligt Finansieringsdokumenten som de hade haft om
eftertrddaren var den ursprungliga Agenten.

Om det skulle ske en andring av Agent i enlighet med denna klausul 23.4, ska Emittenten utfarda
sddana dokument och vidta sadana atgirder som den nya Agenten rimligen kan kréva i syfte att
iklada sig réttigheterna, behorigheten och skyldigheterna av en Agent och befria den avgéende
Agenten fran dennes fortsatta skyldigheter enligt Finansieringsdokumenten. Om inte Emittenten
och Agenten kommer §verens om annat, ska den nya Agenten ha rétt till samma avgifter och
samma ersittning som den tidigare Agenten.
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24

24.1

24.2

25

25.1

25.2

26

26.1

26.2

26.3

TILLSATTNING OCH BYTE AV EMISSIONSINSTITUT

Emittenten tillsdtter Emissionsinstitutet for att hantera specifika uppgifter enligt dessa Villkor
och i enlighet med lagstiftning, regler och foreskrifter som géller for och/eller r utgivna av CSD
och som angér Obligationerna.

Emissionsinstitutet kan avséga sig sitt uppdrag eller bli avsatt av Emittenten, under forutséttning
att Emittenten har godként att en annan kommersiell bank eller vardepappersinstitut som dven
godkints av CSD eftertrader som ny Emissionsinstitut vid samma tidpunkt som det tidigare
Emissionsinstitutet avsdger sig uppdraget eller avsétts. Om Emissionsinstitutet dr insolvent ska
Emittenten omedelbart tillsdtta ett nytt Emissionsinstitut som ska ersdtta det tidigare
Emissionsinstitutet som Emissionsinstitut i enlighet med dessa Villkor.

TILLSATTNING OCH BYTE AV CSD

Emittenten har tillsatt CSD for att hantera specifika uppgifter enligt dessa Villkor och i enlighet
med lagstiftning, regler och foreskrifter som géller for CSD.

CSD kan avséga sig sitt uppdrag eller bli avsatt av Emittenten, under forutsittning att Emittenten
har tillsatt en erséttnings CSD som eftertrader som CSD vid samma tidpunkt som den tidigare
CSD avséger sig uppdraget eller avsitts och fOrutsatt att ersittaren inte har negativ inverkan pé
nagon Innehavare eller noteringen av Obligationerna pa foretagsobligationslistan for Nasdaq
Stockholm (eller annan relevant Reglerad Marknad). Ersdttande CSD maste inneha tillstdnd att
yrkesmaéssigt bedriva clearingverksamhet 1 enlighet med lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden.

FORBUD MOT DIREKTA ATGARDER AV INNEHAVARE

En Innehavare far inte vidta &tgérder eller réttsliga initiativ mot Emittenten eller dess
Dotterbolag for att indriva eller aterfa belopp som forfallit till betalning eller som ska betalas
enligt Finansieringsdokumenten, eller inleda, stétta eller sékerstilla avveckling, upplosning,
likvidation, foretagsrekonstruktion eller konkurs (eller motsvarande i ndgon annan jurisdiktion)
av Koncernbolag pad grund av ansvar som Emittenten eller dess Dotterbolag har enligt
Finansieringsdokumenten. Sadana atgérder fir endast vidtas av Agenten.

Klausul 26.1 giller inte om Agenten har blivit instruerad av Innehavare i enlighet med
Finansieringsdokumenten att vidta sdrskilda atgidrder men misslyckas med att vidta, eller inte
kan vidta (av annan anledning 4n Innehavarens underlatenhet att tillhandahalla dokument i
enlighet med klausul 23.1.2), sddana atgérder inom en rimlig tid och sadant misslyckade eller
oférmaga fortsdtter. Om emellertid misslyckandet att vidta atgérder dr orsakad av att Emittenten
inte betalat en avgift eller erséttning till f6ljd av Agenten enligt Finansieringsdokumenten eller
av nagon anledning som beskrivs i klausul 23.2.10, maste sddant misslyckande paga i minst
fyrtio (40) Bankdagar efter anmélan enligt klausul 23.2.11 innan en Innehavare far vidta
atgarder som avses i klausul 26.1.

Bestdmmelserna i klausul 26.1 ska inte pa nagot sitt begrdnsa en enskild Innehavares ratt att
gora ansprdk pd och driva in betalningar som ska tillfalla denne enligt klausul 11.5
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27

27.1

27.2

28
28.1

28.1.1

28.1.2

(Obligatoriskt dterkop pd grund av en Agarforindringshindelse eller Noteringsmisslyckande
(sdljoption)) eller annan betalning som Emittenten ska utge till vissa men inte alla Innehavare.

TIDSBEGRANSNING

Rétten till aterbetalning av kapitalbeloppet for Obligationerna ska vara tidsbegriansad och blir
ogiltig tio (10) &r frén den aktuella Inlosendagen. Ritten till betalning av Rénta (exklusive
eventuell kapitaliserad Rénta) ska vara tidsbegrénsad och blir ogiltig tre (3) ar fran den aktuella
forfallodagen for betalningen. Emittenten dr beréttigad eventuella medel som asidosatts for
betalning av Innehavarnas rétt till betalning om denna har tidsbegransats och blivit ogiltig.

Om en preskriptionsperiod &r vederbdrligen avbruten i enlighet med preskriptionslagen
(1981:130), ska en ny tidsbegriansningsperiod om tio (10) &r vad géller rétten till dterbetalning
av kapitalbeloppet for Obligationerna, och tre (3) ar vad géller ratten till betalning av Rénta
(exklusive kapitaliserad Rénta), inledas, 1 bada fallen berdknad fran tidpunkten for avbrott av
tidsperioden, p& samma séitt som den tidpunkten bestdms enligt bestimmelserna i
preskriptionslagen (1981:130).

MEDDELANDEN OCH PRESSMEDDELANDEN
Meddelanden

Meddelanden eller annan kommunikation som ska goras enligt eller i samband med dessa
Villkor:

(a) om till Agenten, ska skickas till adressen som finns registrerad hos Bolagsverket pé
Bankdagen innan meddelandet skickas eller till sddan adress som meddelas av Agenten
till Emittenten fran tid till annan och, om den skickas via e-post av Emittenten, till sédan
e-postadress som Agenten meddelar Emittenten frén tid till annan;

(b) om till Emittenten, ska skickas till adressen som finns registrerad hos Bolagsverket pa
Bankdagen innan meddelandet skickas eller till sddan adress som meddelas av
Emittenten till Agenten frén tid till annan eller, om den skickas via e-post av Agenten,
till sddan e-postadress som Emittenten meddelar fran tid till annan; och

(c) om till Innehavare, ska skickas till deras adresser som finns registrerade hos CSD pé
Bankdagen innan meddelandet skickas, och antingen via kurirleverans (om praktiskt
mojligt) eller brev till samtliga Innehavare, fOrutsatt att samma
kommunikationsmedium anvénds for alla Innehavare. Ett meddelande som skickas till
Innehavarna ska dven publiceras pa Agenten och Emittentens hemsidor.

Meddelande eller annan kommunikation som gors av en Person till en annan enligt eller i
samband med dessa Villkor ska skickas via kurir, personlig leverans eller brev (och, om mellan
Agenten och Emittenten, via e-post) och kommer endast att vara gillande, vid kurir eller
personlig leverans, ndr meddelandet har ldmnats vid den adress specificerad i klausul 28.1.1
eller, vad géller brev, tre (3) Bankdagar efter att det skickats i ett kuvert med forbetalt porto
adresserat till adressen specificerad i klausul 28.1.1 eller, nér det géller e-post till Agenten eller
Emittenten, nér det mottas i l4sbar form till e-postadressen specificerad i klausul 28.1.1.
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28.1.3

28.2

28.2.1

28.2.2

29

30

30.1

30.2

30.3

Underlatenhet att skicka meddelande eller annan kommunikation till en Innehavare eller
eventuell brist i sddan kommunicering ska inte paverka dess giltighet i férhéllande till andra
Innehavare.

Pressmeddelanden

Meddelande som Emittenten eller Agenten ska skicka till Innehavare enligt klausul 11.3, 11.4,
11.5,11.6,13.17.1 (e), 17.6, 18.4,19.15,20.1,21.1,22.3,23.2.11 och 23.4.1 ska &ven publiceras
i form av pressmeddelande av Emittenten eller Agenten, i forekommande fall.

Utover klausul 28.2.1, ifall ndgon information om Obligationerna, Emittenten eller Koncernen
som finns i ett meddelande som Agenten kan komma att skicka till Innehavarna enligt dessa
Villkor inte &nnu har publicerats via pressmeddelande ska Agenten, innan séddan information
skickas till Innehavarna, ge Emittenten mdjlighet att utfirda ett pressmeddelande med den
informationen. Om Emittenten inte omgéende utfardar ett pressmeddelande och Agenten anser
det nodvéandigt att utfarda ett pressmeddelande innehallande informationen innan denne lagligen
kan skicka informationen vidare till Innehavarna ska Agenten vara berittigad att utfarda sddant
pressmeddelande.

NOTERING

Emittenten har atagit sig att notera de Initiala Obligationerna inom tolv (12) ménader fran den
Forsta Emissionsdagen p&d Nasdaq Stockholms foretagsobligationslista (eller annan Reglerad
Marknad) i enlighet med klausul 13.2 (Notering av Obligationerna). Emittenten kommer
emellertid att gora sitt bdsta for att notera de Initiala Obligationerna inom trettio (30)
kalenderdagar fran Forsta Emissionsdagen pa Frankfurt Stock Exchange Open Markets
foretagsobligationslista. Vidare, om Obligationerna inte har blivit noterade pa Frankfurt Stock
Exchange Open Markets foretagsobligationslista inom sextio (60) kalenderdagar fran den Forsta
Emissionsdagen, har varje Innehavare ratt till aterbetalning (séljoption) av sina Obligationer i
enlighet med klausul 11.5 (Obligatoriskt dterkop pd grund av en Agarfordndringshdindelse eller
Noteringsmisslyckande (sdiljoption))

FORCE MAJEURE OCH ANSVARSBEGRANSNING

Varken Agenten eller Emissionsinstitutet ska héllas ansvarig for eventuell skada som uppstér pa
grund av lagbestdmmelse, atgird som vidtagits av en offentlig myndighet, krig, strejk, lockout,
bojkott, blockad eller ndgon annan liknande omsténdighet (en ”"Force Majeure-hiindelse”).
Begransningen angaende strejk, lockout, bojkott och blockad géller &ven om Agenten eller
Emissionsinstitutet sjélv vidtar eller dr foremél for sddana atgérder.

Emissionsinstitutet ska inte vara ansvarig gentemot Innehavarna om den vidtagit rimliga
forsiktighetsatgirder. Emissionsinstitutet ska aldrig hallas ansvarig for indirekt skada med
undantag for skada orsakad av grov oaktsamhet eller uppsatlig forsummelse.

Om en Force Majeure-héndelse uppstar som hindrar Agenten eller Emissionsinstitutet fran att
vidta nodvéndiga atgirder som krivs for att efterleva Finansieringsdokumenten, kan sddana
atgarder skjutas upp tills hindret har avlagsnats.
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30.4

31

31.1

31.2

31.3

Bestimmelsen i denna klausul 30 gédller om de inte star i strid med bestdmmelser i lagen
(1998:1479) om virdepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument, vars
bestdmmelser har foretrade.

TILLAMPLIG LAG OCH JURISDIKTION

Dessa Villkor, och eventuella utomobligatoriska forpliktelser som f6ljer av eller i samband med
dem, ska regleras av och tolkas i enlighet med svensk lag.

Tvister eller krav som uppstar med anledning av dessa Villkor ska, med forbehall f6r klausul
31.3, avgoras av svensk domstol och Stockholms tingsrétt ska vara forsta instans.

Hanskjutande till svensk domstols jurisdiktion ska inte begridnsa Agenten (eller Innehavarna, i
forekommande fall) rétt att vidta réttsliga atgérder mot Emittenten i nigon domstol som annars
kan utdva jurisdiktion 6ver Emittenten eller nagon av dess tillgangar.
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Hérmed intygas att ovanstaende Villkor &r bindande for oss.

Plats:

SWEDISH ELECTROMAGNET INVEST AB (PUBL)
som Emittent

Namn:

Namn:

Vi forbinder oss hirmed att agera i enlighet med ovanstédende Villkor i den mén de hénvisar till oss.

Plats:

NORDIC TRUSTEE & AGENCY AB (PUBL)
som Agent

Namn:



Bilaga 1
Formuliir for Efterlevnadsintyg

Till: Nordic Trustee & Agency AB (publ) som Agent

Fran: Swedish Electromagnet Invest AB (publ) som Emittent
Datum: []

Till den det berér,

Vi héanvisar till villkoren om maximalt SEK 500 000 000 seniora sékerstillda inldsenbara
obligationer med rorlig rinta 2018/2022 utfardade av Swedish Electromagnet Invest AB
(publ) med ISIN: SE0011167600 (’Villkoren”).

Termer som inleds med versal och inte definieras hirvid, ska ha samma innebord som
foreskrivs i Villkoren.

Detta Efterlevnadsintyg tillhandahélls er enligt klausul 13.17.1 (¢) i Villkoren [i samband
med att en Finansiell Rapport gors tillgdnglig] / [i samband med certifiering av
overensstimmelsen med Kovenanttestet].

Vi bekriftar att:

(1) Ingen Uppsédgningsgrund eller potentiell Uppsagningsgrund fortlSper;

(i) [Kovenanttestet uppfylls berdknat pro forma [Begransad Betalning] / [ny
Finansiell Skuldsittning], dvs. Skuldsdttningsgraden &r mindre &n [] (ska inte
vara storre dn [4:1]/[3.75:1], [3.50:1], [3.25:1%)°

(1ii) [varje identifierat Visentligt Koncernbolag ir foljande Koncernbolag: [*];]"°
(iv) [4tagandet om clean-down som beskrivs i klausul 13.15 i Villkoren har
uppfyllts.]'!

[Berikningen av Skuldséttningsgraden har gjorts foljande testdatum [relevant testdatum]'
och har genomforts i enlighet med de berdkningsjusteringar som anges i klausul 12.2 i
Villkoren.

Berédkningen av forhéllandet mellan Réntebarande Nettoskuld och EBITDA, dvs.
Skuldséttningsgraden baseras pa foljande tal:

Réntebidrande Nettoskuld: []"

EBITDA: [+]4

8 Skuldsittninggraden skiljer sig mellan olika perioder; se klausul 12.1 i Villkoren.

9 Ska inkluderas om Kovenanttestet mdste uppfyllas med en Begrinsad Betalning eller vid
forekomsten av en ny Finansiell Skuldséttning som kraver att Kovenanttestet uppfylls.

19 Ska inkluderas om Efterlevnadsintyget tillhandahalls i samband med &rsredovisningen.

11 Ska inkluderas i Efterlevnadsintyget enligt vad som ér tillimpligt.

12 Testdatumet ska inte vara tidigare &n en ménad fore den hindelse for vilken Kovenanttestet ska
goras.

13 Ska inkludera berikningar och tal med hinsyn till den Réntebdrande Nettoskulden (om tillimpligt).
14 Ska inkludera berékningar och tal med hinsyn till EBITDA (om tillampligt).
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Swedish Electromagnet Invest AB (publ)

[Behérig firmatecknare)



ADRESSER
Bolag och emittent

Swedish Electromagnet Invest AB
(publ)
c/o SEM Aktiebolag
Box 30
662 00 Amal

Emissionsinstitut och joint bookrunners

Pareto Securities AB Swedbank AB (publ)
Box 7415 Malmskillnadsgatan 23
103 91 Stockholm 105 34 Stockholm
Emissionsinstitut och joint bookrunner Joint bookrunner
Kontoférande institut Agent
Euroclear Sweden AB Nordic Trustee & Agency AB (publ)
Box 191 Box 7329
101 23 Stockholm 103 90 Stockholm
Legal radgivare Revisor

Gernandt & Danielsson Advokatbyrd ~ Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
KB
Box 5747 Torsgatan 21

114 87 Stockholm 113 97 Stockholm
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