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VIKTIG INFORMATION

VISSA DEFINITIONER

Med "Vicore" eller "Bolaget” avses Vicore Pharma Holding AB (publ),
556680-3804, eller, beroende pa sammanhang, den koncern i vilken Vicore
Pharma Holding AB (publ) &r moderbolag ("Koncernen”). Koncernen be-
star av Vicore Pharma Holding AB (publ) samt 3 dotterbolag ("Dotterbola-
gen”): Vicore Pharma AB, org.nr 556607-0743 ("Vicore Pharma”), ITIN
Holding AB, org.nr 556989-2143 ("ITIN") och INIM Pharma AB, org.
nr 559156-8471 ("INIM"). Med "Mélbolaget” avses det nyligen forvarvade
INIM Pharma AB. Med "Prospektet” avses foreliggande prospekt. Med "F&-
retradesemissionen” eller "Erbjudandet” avses erbjudandet till Bolagets ak-
tiedgare att med foretradesratt teckna nya aktier enligt villkoren i Prospek-
tet. Med "Erik Penser Bank” eller "EPB" avses Erik Penser Bank AB (publ),
556031-2570. Med "Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, 556112-8074.
Hanvisning till "SEK" avser svenska kronor. Hanvisning till "USD" avser
amerikanska dollar. Med "K" avses tusen och med "M" avses miljoner.

UPPRATTANDE OCH REGISTRERING AV PROSPEKTET
Prospektet har upprattats med anledning av Féretradesemissionen. Detta
Prospekt har upprattats i enlighet med lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument samt Kommissionens férordning (EG) nr 809/2004
("Prospektférordningen”). Tvist med anledning av detta Prospekt, Erbju-
dandet och dérmed sammanhéngande rattsférhallanden ska avgoras
enligt svensk materiell ratt och av svensk domstol exklusivt. Férutom vad
som uttryckligen anges héri, har ingen finansiell information i Prospektet
reviderats eller granskats av Bolagets revisor.

Detta Prospekt har godkants och registrerats av Finansinspektionen i en-
lighet med bestdammelserna i 2 kap. 25 och 26 §§ lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument. Finansinspektionens godkannande
och registrering innebar inte nagon garanti fran Finansinspektionens sida
att sakuppgifterna i Prospektet ar korrekta eller fullstandiga.

Erbjudandet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till personer vars deltagan-
de forutsétter att ytterligare prospekt upprattas eller registreras eller att
nagon annan atgard foretas utover vad som kravs enligt svensk ratt. Pro-
spektet kommer inte att distribueras och far inte postas eller pa annat satt
distribueras eller sandas till eller i nagot land dar detta skulle forutsatta
att nagra sadana ytterligare atgarder foretas eller dar detta skulle kunna
strida mot lagar eller regleringar i det landet. Varken de teckningsratter,
betalda tecknade aktier ("BTA") eller de nyemitterade aktier som omfat-
tas av Erbjudandet enligt detta Prospekt har registrerats eller kommer att
registreras enligt United States Securities Act ("Securities Act”) fran 1933
i dess nuvarande lydelse, eller ndgon motsvarande lag i nagon delstat i
USA. Erbjudandet omfattar inte heller personer i Australien, Hongkong,
Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore eller Sydafrika eller i
nagot annat land déar Erbjudandet eller distribution av Prospektet strider
mot tillampliga lagar eller regler eller férutsatter att ytterligare prospekt
upprattas, registreras eller att ndgon annan atgard vidtas utéver vad som
kravs enligt svensk ratt.

En investering i vardepapper ar férenad med vissa risker och investerare
uppmanas att sarskilt [dsa avsnittet "Riskfaktorer”. Nar investerare fattar
ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen bedémning av Bo-
laget och Erbjudandet, inklusive féreliggande sakforhallanden och risker.
Infor ett investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita sina egna
professionella radgivare samt noga utvardera och Gvervaga investerings-
beslutet. Investerare far endast forlita sig pa informationen i detta Pro-
spekt samt eventuella tillagg till detta Prospekt. Ingen person ar behdrig
att lamna nagon annan information eller gora nagra andra uttalanden &n
de som finns i detta Prospekt. Om s& dnda skulle ske ska sadan informa-
tion eller s&ddana uttalanden inte anses ha godkénts av Bolaget eller av
Erik Penser Bank och ingen av dessa ansvarar for sddan information eller
sadana uttalanden.

MARKNADSINFORMATION OCH VISSA FRAMTIDSINRIKTADE
UTTALANDEN

Detta Prospekt innehaller framtidsinriktade uttalanden som aterspeglar
Bolagets syn pa framtida handelser samt finansiell och operativ utveck-
ling. Framtidsinriktade uttalanden kan urskiljas genom att de inte uteslu-
tande avser historiska eller aktuella sakforhallanden och genom att de kan
innefatta ord som "kan’, "ska”, "forvantas”, "tros”, "uppskattas”, "planeras’,
"avses’, "berdknas’, "forutses”, "nar som malsattning att’, "prognostiseras’,

"o, nom non

"o,

"forscker”, "skulle kunna" eller negationer av sadana ord och andra varia-
tioner darav eller jamforbar terminologi. Framtidsinriktade uttalanden &r
till sin natur forenade med saval kdnda som okanda risker och osaker-
hetsfaktorer eftersom de ar avhangiga framtida handelser och omstandig-
heter. De framtidsinriktade uttalanden som aterges i detta Prospekt géller
endast vid tidpunkten for Prospektets offentliggérande och Bolaget gor
ingen utfastelse om att offentliggdra uppdateringar eller revideringar av
framtidsinriktade uttalanden i anledning av ny information, framtida han-
delser eller dylikt, utdver vad som foljer av tillampliga lagar och regler. Aven
om Bolaget anser att de férvantningar som beskrivs i sddana framtidsin-
riktade uttalanden &r rimliga, finns det ingen garanti for att dessa framtids-
inriktade uttalanden kommer att forverkligas eller visa sig vara korrekta.
| avsnittet "Riskfaktorer” finns en beskrivning, dock inte uttémmande, av
faktorer som kan medfora att faktiskt resultat eller faktisk utveckling kan
komma att skilja sig avsevart fran framtidsinriktade uttalanden i detta Pro-
spekt.

Prospektet innehéller viss historisk marknadsinformation. | det fall infor-
mation har hamtats fran tredje part ansvarar Bolaget for att informationen
har atergivits korrekt. Aven om Bolaget anser dessa kallor vara tillférlitliga
har ingen oberoende verifiering gjorts, varfor riktigheten eller fullstandig-
heten av informationen inte kan garanteras. Savitt Bolaget k&nner till, och
kan forvissa sig om genom jamférelser med annan information som of-
fentliggjorts av de parter varifran informationen hamtats, har dock inga
uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle kunna géra informationen
felaktig eller missvisande i forhallande till de ursprungliga kallorna. Ingen
tredje part enligt ovan har, savitt Bolaget kanner till, vasentliga intressen i
Bolaget.

NASDAQ FIRST NORTH

Nasdaq First North &ar en alternativ marknadsplats som drivs av de oli-
ka borserna som ingar i Nasdagkoncernen. Bolag p& Nasdagq First North
Stockholm &r inte féremal for samma regler som stélls pa bolag som &r
noterade pa den reglerade huvudmarknaden. De ar istallet foremal for
mindre omfattande regler och regleringar som &r anpassade for mindre
tillvéxtbolag. En investering i ett bolag som handlas pa Nasdagq First North
Stockholm kan darfor vara mer riskfylld an en investering i ett borsnoterat
bolag. Samtliga bolag vars aktier handlas pa Nasdaq First North Stock-
holm har en Certified Adviser som Overvakar att regelverket efterlevs. Det
ar borsen (Nasdaq Stockholm AB) som godkanner anstkan om listning
av aktierna.

RADGIVARE

Erik Penser Bank &r finansiell radgivare till Vicore och MAQS Advokatbyra
ar legal radgivare till Vicore och har bitratt Bolaget i upprattandet av Pro-
spektet. Da samtliga uppgifter i Prospektet harror fran Bolaget, friskriver
sig Erik Penser Bank och MAQS Advokatbyra fran allt ansvar i férhallande
till befintliga eller blivande aktiedgare i Vicore och avseende andra direk-
ta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av investerings- eller
andra beslut som helt eller delvis grundas p& uppgifter i Prospektet. Erik
Penser Bank ar &ven emissionsinstitut avseende Erbjudandet.

PRESENTATION AV FINANSIELL INFORMATION

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har
avrundats for att gora informationen Iattillgénglig for lasaren. Foljaktligen
dverensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven total-
summa. Detta &r fallet da belopp anges i tusen-, miljon- eller miljardtal och
forekommer sérskilt i avsnitten "Utvald historisk finansiell information”,
"Kommentarer till den finansiella utvecklingen” samt i de arsredovisningar
och delarsrapporter som inférlivats genom hanvisning. Férutom nar sa
uttryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats eller revi-
derats av Bolagets revisor.

TECKNINGSRATTERNA KAN HA ETT EKONOMISKT VARDE
For att inte teckningsratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren
antingen utnyttja de erhéllna teckningsréatterna och teckna aktier senast
den 3 oktober 2018, eller senast den 1 oktober 2018 séalja de erhallna teck-
ningsratterna som inte avses utnyttjas for teckning av aktier.

Observera att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav ska kontakta
sin forvaltare for instruktioner om hur teckning och betalning ska ske.

FORETRADESEMISSION I VICORE PHARMA HOLDING AB (PUBL)
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FORETRADESEMISSIONEN I SAMMANDRAG

Den som pa avstimningsdagen den 17 september 2018
ar registrerad aktiedgare i Vicore ager ratt att erhalla
teckningsratter vilka berattigar till foretradesratt att
teckna aktier i Foretrddesemissionen. Varje befintlig
aktie i Vicore berattigar till en (1) teckningsratt. Tre
(3) teckningsratter berattigar till teckning av en (1)
aktie. I den utstrackning nya aktier inte tecknas med
foretradesratt ska dessa erbjudas aktiedgare och andra
investerare som inkommit med 6nskan att teckna akti-
er i Vicore.

TECKNINGSKURS
10,00 SEK per aktie.

AVSTAMNINGSDAG
17 september 2018.

TECKNINGSTID
19 september — 3 oktober 2018.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER
19 september — 1 oktober 2018.

TECKNING OCH BETALNING MED FORETRADESRATT
Teckning med stod av teckningsratter sker under
teckningstiden genom samtidig kontant betalning. De-
pakunder hos forvaltare ska anmala sig till, och agera i
enlighet med instruktion fran respektive bank eller for-
valtare.

TECKNING OCH BETALNING UTAN FORETRADESRATT
Anmalan om teckning av aktier utan stod av tecknings-
ratter ska ske under samma period som anmaéalan om
teckning av aktier med stod av teckningsratter. For
det fall att inte samtliga aktier tecknats med stod av
teckningsratter ska styrelsen, inom ramen for Foretra-
desemissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av
aktier tecknade utan stod av teckningsratter.

OVRIG INFORMATION

Handelsplats: Nasdaq First North
ISIN-kod aktie: SE0007577895
Kortnamn: VICO

ISIN-kod teckningsratt: SE0011670215
ISIN-kod BTA: SE0011670223

FINANSIELL KALENDER

Kvartalsrapport Q3: 19 oktober 2018
Bokslutskommuniké 2018: 22 februari 2019
Arsredovisning 2018: 12 april 2019
Kvartalsrapport Q1 2019: 15 maj 2019



SAMMANFATTNING

Sammanfattningen bestar av informationskrav uppstéllda i "Punkter”. Punkterna &r numrerade i avsnitten A - E (A.1 - E.7). Denna sammanfattning innehaller
alla de Punkter som krévs i en sammanfattning for aktuell typ av védrdepapper och emittent. | och med att vissa Punkter inte r tillampliga for alla typer av
prospekt, finns det luckor i numreringen av Punkterna. Aven om det krévs att en Punkt inkluderas i sammanfattningen fér aktuella vérdepapper och emittent,
ar det mgjligt att ingen relevant information kan ges rérande Punkten. Informationen har da ersatts med en kort beskrivning av Punkten tillsammans med
angivelsen ‘ej tillamplig”.

AVSNITT A - INTRODUKTION OCH VARNINGAR

Al Introduktion och varningar Denna sammanfattning bor beaktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att inves-
tera i vardepappren ska baseras pa en bedémning av Prospektet i dess helhet fran investerarens
sida. Om yrkande avseende uppgifterna i Prospektet anfors vid domstol kan den investerare som
ar kdrande i enlighet med den nationella lagstiftningen i medlemsstaten bli tvungen att svara for
kostnaderna for overséattning av Prospektet innan de réattsliga férfarandena inleds. Civilrattsligt
ansvar kan endast aldaggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive Gversatt-
ningar ddrav, men endast om sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller oférenlig med de
andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av Prospektet, ger
nyckelinformation for att hjalpa investerare ndr de Gvervager att investera i sddana vardepapper.

A2 Finansiella mellanhander Ej tillamplig; det finns inga finansiella mellanhander.

AVSNITT B - INFORMATION OM EMITTENTEN

B.1 Firma och handelsbeteckning Bolagets firma och handelsbeteckning &r Vicore Pharma Holding AB (publ), org. nr 556680-3804.

B.2 Sate och bolagsform Vicore &r ett svenskt publikt aktiebolag vars verksamhet bedrivs enligt svensk ratt. Bolaget bildades
i Sverige den 15 april 2005 och registrerades vid Bolagsverket den 10 maj 2005. Styrelsen har sitt
s&te i MéIndals kommun. Vicores associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:5571).

B.3 Huvudsaklig verksamhet Vicore ar ett svenskt forsknings- och utvecklingsbolag inriktat mot interstitiella lungsjukdomar
och naraliggande indikationer. Interstitiella lungsjukdomar definieras som sjukdomar som drabb-
ar vavnader eller utrymmet runt aleveolerna, d.v.s. luftblasorna dar gasutbytet med kapillarerna
sker. Bolaget utvecklar substansen C21 (VP01). | augusti 2018 forvarvades INIM Pharma, vilket
innebar att Bolaget tillfordes VP02 som &r ett lakemedelsprojekt inriktat bade mot grundsjukdo-
men och svar hosta vid idiopatisk lungfibros (IPF) samt mot ytterligare interstitiella lungsjukdo-
mar. IPF karaktariseras av progressiv arrbildning i lungorna. Forvarvet innebar en breddning av
verksamheten samtidigt som Bolaget fokuserades ytterligare mot ovanliga och svara lungsjuk-
domar. Vidare innebar forvarvet av INIM Pharma att Bolaget tillférs ytterligare kompetens bade
inom lakemedelsutveckling och interstitiella lungsjukdomar.

Verksamheten i Vicore har sin grund i mer an tio ars forskning och utveckling av en ny typ av lake-
medelssubstanser som stimulerar AT2-receptorn (s.k. AT2-agonister) och verkar inom Renin-An-
giotensin Systemet (RAS), ett grundldggande hormonsystem som exploaterats framgangsrikt
med lakemedel riktade mot bland annat hogt blodtryck genom blockad av AT1-receptorn. AT2-re-
ceptorn betraktas som den ‘skyddande’ receptorn inom RAS och uttrycks under fosterstadiet
men ses aven hos vuxna manniskor huvudsakligen i sjuk eller skadad vavnad. Lakemedelskan-
didaten C21 ar den forsta smamolekylara féreningen i sin klass och har tilldragit sig betydande
forskningsintresse och varit foremal for mer an 100 vetenskapliga artiklar, huvudsakligen kring
effekter i prekliniska sjukdomsmodeller. En smamolekylar forening avser en lakemedelsmolekyl
som framstélls kemiskt och historiskt har de flesta lakemedel varit smamolekylédra foreningar.
Under de senaste decennierna har en ny klass av biologiska lakemedel vuxit fram. En biologisk
forening &r mellan 100 till 1000 ganger stérre an en smamolekylar férening. Preklinisk sjukdoms-
modell anvands for att testa ett lakemedel pa forsoksdjur som har ett sjukdomstillstdnd som
liknar det som molekylen avser att behandla i manniska. Med stéd av den omfattande forskning
som skett kring C21 i allmanhet och antifibrotiska effekter, d.v.s. effekter som motverkar fibros/
arrbildning, i synnerhet, har Vicore valt att fokusera den kliniska utvecklingen av lakemedelskan-
didaten till IPF och narliggande indikationsomraden.

Efter forvarvet av INIM gors en strategisk genomgang av portfdljen i syfte att optimera chanser-
na for att tidigt fanga signaler pa effekt dven pa lungfunktion.

B.4a Trender och tendenser Vicore &r, i huvudsak, inriktat mot interstitiella lungsjukdomar som omfattar ett brett spektrum av
lungsjukdomar vilka inkluderas i begreppet. Da studier under senare ar har funnit att dessa sjuk-
domar &r mer utbredda an vad som tidigare bedomts &r Vicore av uppfattningen att den mdjliga
marknaden &r intressant for Bolagets projekt, VPO1 och VP02. Bolaget &r, sarskilt efter forvarvet
av INIM, bland annat inriktat pa IPF. Det finns idag tva godkanda lakemedel inom IPF. Dock &r Bo-
lagets bedomning att bada dessa ldkemedel ar associerade med begransad effekt och starka bi-
verkningar vilket gor att manga patienter avstar behandling. For ett lakemedel som kan uppvisa
battre effekt och/eller mer fordelaktig biverkningsprofil beddémer Vicore att det finns en betydande
forséljningspotential. Da interstitiella lungsjukdomar fortfarande &r relativt ovanliga &r Bolagets |&-
kemedelskandidat C21 klassificerat som sarlakemedel for IPF i bade USA och EU. Eftersom lake-
medelsindustrin historiskt sett inte prioriterat att utveckla ett lakemedel som endast anvands av en
begrénsad patientgrupp har olika former av regelverk utformats for att 6ka industrins drivkrafter. |
ovrigt bedomer Bolaget att de generella kraven péa studier i lakemedelsutveckling, saval prekliniskt
som kliniskt, ar rigorésa och att det i dagslaget kan vara svart att bedéma omfattningen av kom-
mande kliniska studier.

FORETRADESEMISSION I VICORE PHARMA HOLDING AB (PUBL)



B.5 Koncernstruktur Koncernen bestar av moderbolaget Vicore Pharma Holding AB (org. nr 556680-3804) och de
heldgda dotterbolagen Vicore Pharma AB (rorelsedrivande) (org.nr 556607-0743), ITIN Holding
AB (vilande) (org.nr 556983-2143) och INIM Pharma AB (org.nr 559156-8471).
B.6 Agarstruktur Antalet aktiedgare i Vicore uppgick till cirka 1 650 per den 30 juni 2018. Av nedanstaende tabell
framgar dgarférhallandena i Bolaget per den 30 juni 2018 med forandringar efter forvarvet av
INIM.
Agande, kapital och
Aktiedgare Antal aktier roster, %
HealthCap VII L.P. 7523777 30,4
Goran Wessman' 2525137 10,2
Swedbank Robur 1570000 6,4
HBM Healthcare Investments AG 1200 000 49
Kjell Stenberg 1148478 4,6
Pomona-gruppen AB 805 830 33
Unionen 600 000 2,4
Arne Eriksson? 591 285 24
Carl-Johan Dalsgaard 477981 19
Mikael Lonn 448 859 1.8
Ovriga 7 828 659 317
Totalt 24720 006 100,0
"Innehav privat och genom Protem Wessman AB dar Goran Wessman innehar 40 procent av réster/kapital.
2 Innehav privat och genom Eriksam Invest AB dar Arne Eriksson innehar 75 procent av roster/kapital.
B.7 Utvald finansiell information | detta avsnitt presenteras utvald historisk finansiell information i sammandrag for Vicore avseende

rékenskapsaren 2016 och 2017, samt perioden januari - juni 2017 och 2018,

Informationen for rdkenskapsaren 2016 och 2017 ar hdmtad fran Bolagets reviderade arsredovisning-
ar medan informationen fér perioden januari - juni 2018 med jamférelsesiffror f6r samma period 2017
&r hdmtad frén Bolagets delarsrapport for perioden januari - juni 2018. Arsredovisningen och Delérs-
rapporten har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och BENAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3). Delarsrapporten har inte granskats av Bolagets revisor.

KONCERNENS RESULTATRAKNING I SAMMANDRAG

(KSEK) H1’18 H1’17 2017 2016

Ej reviderat  Ej reviderat Reviderat Reviderat
Rorelsens intakter m.m. 1682 1751 3674 2133
Rorelsens kostnader -11 622 -6 578 -16 467 -8782
Rorelseresultat -9 840 -4 827 -12793 -6 649
Resultat fran finansiella poster 19212 -59 -62 -3
Resultat efter finansiella poster 9372 -4 886 -12 855 -6 652
Arets resultat 9372 -4 886 -12 855 -6 652
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B.7

Utvald finansiell information forts.

KONCERNENS BALANSRAKNING I SAMMANDRAG

(KSEK) H1'18 H1'17 2017 2016
Ej reviderat  Ej reviderat Reviderat Reviderat
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar 81659 63 477 72029 56 239
Materiella anlaggningstillgangar 25 32 28 2
Finansiella anlaggningstillgangar 42 546 20610 22 745 20610
Summa anlaggningstillgangar 124 230 84119 94 802 76 851
Omséttningstillgangar
Kortfristiga fordringar 1322 588 706 533
Kassa och bank 18102 40224 24019 4266
Summa omsattningstillgangar 19424 40812 24725 4799
SUMMA TILLGANGAR 143 654 124931 119 527 81 650
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 122 340 121 244 112968 75597
Avsattningar 1978 1978 1978 1978
Langfristiga skulder 0 0 0 0
Kortfristiga skulder 19 336 1709 4581 4075
SUMMA EGET KAPITAL OCH 143 654 124 931 119 527 81 650
SKULDER
KONCERNENS KASSAFLODESANALYS I SAMMANDRAG
(KSEK) H1'18 H1'17 2017 2016
Ejreviderat  Ejreviderat  Reviderat  Reviderat
Den I6pande verksamheten
Kassaflode fran den I6pande verksam- -6 401 -4262 -7 981 -6 646
heten fore forandringar av rorelsekapitalet
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital 14076 -2 429 276 -605
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 7675 -6 691 -7 705 -7 251
Investeringsverksamheten -13 592 -7 893 -22 778 -13977
Finansieringsverksamheten 0 50 542 50 236 319
Forandring av likvida medel -5917 35958 19753 -20909
Likvida medel vid periodens borjan 24019 4266 4266 25175
Likvida medel vid periodens slut 18102 40 224 24019 4266
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B.7

Utvald finansiell information forts.

KONCERNENS NYCKELTAL

En del av de nyckeltal som presenteras nedan &r inte definierade enligt Vicores tillimpade redovis-
ningsregler for finansiell rapportering. Vicore bedémer att nyckeltalen ger en béttre férstaelse for Bola-
gets ekonomiska trender. Nyckeltalen, sasom Vicore har definierat dessa, bor inte jamféras med andra
bolags nyckeltal som har samma bendmning da definitionerna kan skilja sig at. Nyckeltalen i nedan
tabell har inte reviderats savida inget annat anges.

(KSEK) H1’18 H1’17 2017 2016
Nettoomsattning, KSEK 363 495 9322 8522
Resultat efter finansiella poster, KSEK 19212 -59 -12 8552 -6 6522
Balansomslutning, KSEK 143 654 124931 119 5272 81 6502
Soliditet!, % 85,16 97,05 94,51 92,58
Utdelning per aktie, SEK 0 0 0 0
Medelantal anstéllda 5 6 5 3

Varav kvinnor 3 4 4 2

Varav méan 2 2 1 1

! Alternativt nyckeltal
2 Reviderat nyckeltal

DEFINITIONER AV ALTERNATIVA NYCKELTAL

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutning (totala tillgangar). Nyckeltalet inkluderas for att ge in-
vesterare en bild av hur stor del av finansieringen som kommer fran eget kapital respektive extern
finansiering. Bolaget anser vidare att det ger investerare en bild av Bolagets finansiella stabilitet
och férméaga att klara sig pa langre sikt.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER PERIODEN SOM DEN HISTORISKA FINANSIELLA
INFORMATIONEN AVSER

2016
. Vicore genomfor under aret en riktad emission om 570 000 teckningsoptioner.

Innehavet i den finansiella tillgangen I-Tech AB 6kas med

312 500 aktier under aret som f&ljd av en nyemission.

Bolaget borjar fas I-studier med C21 i april som slutférs i november.

| augusti erhaller Vicore sarlakemedelsstatus for C21 inom EU for idiopatisk lungfibros
(IPF).

2017
. I januari erhaller Vicore sarlakemedelsstatus for C21 fran amerikanska lakemedelsmyndig-
heten FDA for IPF.

I januari lamnades en patentansokan in for nya lakemedelsmolekyler baserade pa C21.

I januari ingicks ett laneavtal med Recall Capital som mdjliggjorde extra rorelsekapital. Av-
talet inbringade 2,4 MSEK till bolaget och lanet har darefter aterbetalats med aktier.
Bolaget genomfor tva riktade nyemissioner som totalt inbringar 56 MSEK fére emissions-
kostnader.

I-Tech AB genomfér en féretradesemission om totalt 10,4 MSEK och Vicore tecknar aktier
for 2,5 MSEK. Darmed har Vicore ett &gande i I-Tech AB som uppgar till 21 procent av akti-
erna efter emissionen.

2018
. | februari utokade Vicore ytterligare sitt innehav i I-Tech AB till 26,5% via forvarv fran befintlig
aktiedgare i I-Tech. | mars genomforde I-Tech en emission till en nytillkommande aktiedga-
re, Cambrex Karlskoga AB, och Vicores dgarandel uppgick darefter till 21,2%.

I april erhéller Vicore godkannande fran de brittiska myndigheterna och etikkommittén om
att pahorja en fas Ila-studie for behandling av IPF.

Vicores intressebolag I-Tech genomfér nyemission om 44,1 MSEK och noteras darefter pa
Nasdaq First North.

Vicore ingar avtal om forvarv av INIM Pharma AB. Forvarvet genomférs med apportemis-
sion motsvarande en utspadning om 35,8 procent.

Vicore meddelar i samband med forvarvet av INIM att Bolaget planerar att genomféra en
foretradesemission om cirka 80 MSEK samt att huvuddelen av innehavet i I-Tech ska utskif-
tas till Vicores aktiedgare. Utskiftningen av aktierna i I-Tech genomfors innan férvarvet och
foretradesemissionen.
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B.7

Utvald finansiell information forts.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER DEN SENASTE RAPPORTPERIODENS UTGANG
Bolaget forvarvar INIM Pharma AB som utvecklar en ny lokal behandling for svara ovanliga
lungsjukdomar som t.ex. IPF. Vicore forvarvar INIM genom en apportemission om 8 8571
502 aktier som erséttning for samtliga utestaende aktier i INIM. Genom férvarvet skapas
en bred portfdlj inriktad mot IPF och andra ovanliga och svarbehandlade lungsjukdomar
vilket gor att Vicore ser goda majligheter att etablera Bolaget som en ledande aktér inom
omradet.

Vicore delar ut merparten av aktieinnehavet i I-Tech om 2 075 392 aktier till aktiedgarna. Detta
innebdr en minskning av Bolagets finansiella anldggningstillgangar da dessa fullt ut bestod
avinnehavet i I-Tech. Utskiftningen sker innan forvarvet av INIM for att renodla verksamheten
och fokusera Bolaget ytterligare mot IPF och andra ovanliga och svarbehandlade lungsjukdo-
mar, samt for att ge Vicores aktiedgare majlighet att fullt ut ta del av I-Techs potential.

Carl-Johan Dalsgaard, tidigare VD f&r INIM, utses till ny VD i Vicore. Genom utndmningen av
Carl-Johan Dalsgaard och forvarvet av INIM anser Vicore att Bolaget befaster sin position
pa marknaden och formar en tydligare strategi for den framtida verksamheten, vilket inne-
bar att bygga en renodlad sarlakemedelskultur med fokus pé interstitiella lungsjukdomar
och att utveckla bolagets projektportfdlj till signifikanta och vardehdjande kliniska utveck-
lingssteg.

Vicore meddelar att Bolaget planerar att utvidga den planerade kliniska fas lla-studien pa
patienter med IPF - i antal patienter, dosering och behandlingstid — vilket baseras pé resul-
taten av en langre preklinisk sakerhetsstudie som nyligen har slutforts. Bolaget bedémer
att det ger ett antal viktiga fordelar for nasta steg i utvecklingen av C21, infor en framtida
registrering av C21.

Vicore meddelar att Bolaget anstallt Rohit Batta som medicinsk chef. Rohit Battas anstall-
ning pabdrjas den 26 november och han kommer att inga i Bolagets ledningsgrupp. Bolaget
meddelar dven att Géran Tornling anstallts som Senior Medical Advisor. Bolaget bedomer
att dessa rekryteringar ar viktiga for att forstarka den medicinska kompetensen inom Bola-
gets kdrnomrade, svara ovanliga lungsjukdomar.

Utbver ovan har det inte skett nagon véasentlig forandring av Bolagets finansiella stallning eller
stallning pa marknaden sedan den 30 juni 2018.

B.8

Utvald proformaredovisning

Ej tillamplig. Prospektet innehéller ingen proformaredovisning.

B.9

Resultatprognos

Ej tillamplig. Prospektet innehaller ingen resultatprognos eller berékning av forvantat resultat.

B.10

Anmérkningar fran Bolagets revisor

Ej tillamplig. Inga anmérkningar férekommer i revisionsberdttelsen avseende den historiska fi-
nansiella informationen som inforlivats i Prospektet genom hanvisning.

B.11

Rorelsekapital

Med rorelsekapital avses i prospektet Bolagets majligheter att fa tillgang till likvida medel for att
fullgdra sina betalningsforpliktelser varefter de forfaller till betalning. Det ar Bolagets bedémning
att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for de aktuella behoven under den kommande
tolvmanadersperioden. Per den 30 juni 2018 uppgick Bolagets likvida medel till 18,1 MSEK. F&r-
varvet av INIM tillforde en nettokassa om ca 20 MSEK. Ett underskott av rorelsekapital bedéms
uppsta i november 2018. Med beaktande av bedomda kassafléden i Vicore och INIM har Bolaget
ett behov av rérelsekapital om cirka 70 MSEK fér den kommande tolvmanadersperioden.

Vid full teckning i Erbjudandet tillfors Bolaget 82,4 MSEK fore emissionskostnader som bedéms
uppga till cirka 3,9 MSEK. Nettolikviden om 78,5 MSEK beddms som tillrackligt for att tillgo-
dose Bolagets rérelsekapitalbehov for den kommande tolvmanadersperioden. | samband med
Foretradesemissionen har Bolaget erhallit teckningsforbindelser och avsiktsforklaringar fran ett
antal storre aktiedgare, daribland HealthCap, en av Vicores huvudagare, samt Géran Wessman,
Swedbank Robur, HBM Healthcare Investments, Kjell Stenberg, Pomona-gruppen, Unionen, Jo-
nas Wikstrom, Alfred Berg samt Vicores styrelseordférande Leif Darner. Sammantaget omfattas
foretradesemissionen till 70 procent av teckningsforbindelser och avsiktsforklaringar, motsva-
rande cirka 57,7 MSEK. Dessa teckningsforbindelser och avsiktsforklaringar ar emellertid inte
sakerstallda genom pantséattning, sparrmedel eller liknande arrangemang.

Om Foretradesemissionen, trots utstéllda teckningsforbindelser och avsiktsforklaringar, inte
tecknas i tillracklig utstrackning far Bolaget svarigheter att driva verksamheten i planerad takt
samt att aterbetala brygglanet om 15 MSEK. Da brygglanet forfaller till betalning den 30 novem-
ber 2018 kan Vicore tvingas soka alternativa finansieringsmajligheter sasom ytterligare kapita-
lanskaffning eller lanefinansiering for att aterbetala detta, alternativt, om majligt, forlanga lanet
vilket skulle leda till 6kade rantekostnader. Bolaget kan &dven tvingas genomféra kostnadsned-
skarningar eller tvingas bedriva verksamheten i 1agre takt &n beraknat till dess att ytterligare kapi-
tal kan anskaffas. Detta skulle kunna paverka Bolaget vasentligt negativt da det férlanger tiden till
nagot av lakemedelsprojekten eventuellt kan kommersialiseras och séljas pa marknaden. Det &ar
inte s&kert att Bolaget lyckas sakerstalla alternativ finansiering eller att kostnadsnedsk&rningar
far onskad effekt. Det finns en risk att utebliven finansiering eller misslyckade atgarder resulterar
i att Bolaget forsatts i rekonstruktion, eller i varsta fall konkurs.
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AVSNITT C - INFORMATION OM DE VARDEPAPPER SOM ERBJUDS

C.1 Aktieslag Aktier i Vicore med ISIN-kod SEO007577895.
C.2 Valuta Aktierna ar denominerade i svenska kronor (SEK).
C.3 Antal aktier och nominellt varde Antalet aktier i Vicore fore Foretradesemissionen uppgar till 24 720 006, envar med ett kvotvarde

om 0,560 SEK. Samtliga aktier ar emitterade och fullt inbetalda.

C.4 Rattigheter avseende aktierna Varje aktie berattigar till en rost pa bolagsstamma. Beslutar Bolaget att genom kontant- eller
kvittningsemission ge ut nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler har aktiedgarna som hu-
vudregel foretradesratt till teckning i forhallande till det antal aktier de férut dger. Samtliga aktier
medfor lika ratt till andel i Bolagets vinst och till eventuellt Gverskott vid likvidation. Beslut om
vinstutdelning fattas av bolagsstamman och utbetalas genom Euroclears forsorg. Ratt till even-
tuell utdelning tillkommer den som pa den av bolagsstamman faststallda avstamningsdagen for
utdelning ar registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear forda aktieboken.

C.5 Aktiernas dverlatbarhet Det foreligger inga inskrdnkningar i ratten att fritt overlata aktier i Bolaget.

C.6 Handel pa reglerad marknad Ej tillamplig. Vicores aktier &r upptagna till handel pa Nasdaq First North, en multilateral handels-
plattform (MTF) som inte har samma réttsliga status som den reglerade marknaden.

C.7 Utdelningspolitik Vicore ar ett tillvaxtbolag dar genererade vinstmedel planeras avsattas till utveckling av verk-
samheten. Nagon aktieutdelning ar darfor inte planerad for de kommande &ren. | framtiden nar
Bolagets resultat och finansiella stéllning sd medger, kan aktieutdelning bli aktuell.
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AVSNITT D - RISKER

D.1

Huvudsakliga risker avseende
Bolaget eller branschen

De risker som ar relaterade till Bolagets verksamhet och bransch inkluderar bland annat féljande
huvudsakliga risker:

Utvecklingskostnader relaterade till VP01 och VP02

Vicore &r ett svenskt forsknings- och utvecklingsbolag inriktat mot interstitiella lungsjukdomar
och néraliggande indikationer. Bolaget utvecklar lakemedelskandidaten C21 genom programmet
VPQO1. Bolaget tillférdes nyligen lakemedelsprojektet VP02 genom férvarvet av INIM Pharma.
VPO2 &r inriktat mot IPF och ytterligare interstitiella lungsjukdomar. Vicore planerar att vidare-
utveckla VP01 och VP02. Tids- och kostnadsaspekter for lakemedelsutveckling &r svara att pa
forhand faststalla med exakthet. Detta medfor en risk att pagaende och planerad utveckling blir
mer kostnadskravande an planerat, vilket kan komma att resultera i ytterligare finansieringsbe-
hov och férsenade eller uteblivna intékter. Detta kan i sin tur ha en negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Kliniska studier

Innan ett lakemedel kan lanseras pa marknaden maste dess sakerhet och effektivitet vid behand-
ling av manniskor sakerstéllas, vilket sker genom prekliniska och kliniska studier for varje enskild
produkt. Med VPOT planerar Vicore att initiera en doseskalerande fas I-studie under inledningen
av 2019 och att dérefter initiera en utokad fas Ila-studie i IPF-patienter sex manader senare.
INIM planerar att inleda en klinisk fas I-studie under 2020 for lakemedelsprojektet VP02. Kliniska
studier &r férknippade med stor osékerhet och risker avseende bland annat tidsplaner, resultat
och utfall. Resultat fran tidigare prekliniska och kliniska studier 6verensstammer inte alltid med
resultat i senare och mer omfattande studier.

Det finns en risk att Bolagets planerade och pagaende kliniska studier inte indikerar tillracklig
effektivitet for att erforderliga myndighetstillstand ska kunna erhallas eller for att Bolagets ska
kunna utlicensiera, etablera partnerskap eller sélja sina eventuella Iakemedelsprodukter. Resultat
fran kliniska studier kan @ven medfora att Vicore kan komma att tvingas genomféra utdkade
studier. Sddana studier skulle kunna resultera i 6kade kostnader, patagligt forsena registrering
hos tillstdndsgivande myndigheter, resultera i registrering av en mer begransad indikation eller
féranleda Vicore att avsta fran att kommersialisera sina produktkandidater.

Vidare kan Vicore, dess eventuella framtida samarbetspartners, institutionella granskningsorgan
och/eller regulatoriska myndigheter nar som helst komma att avbryta kliniska prévningar om det
kan antas att forsokspersoner eller patienter som deltar i sddana studier utsatts for oacceptabla
halsorisker. Risken att en produkt uppvisar negativa effekter kvarstar dven efter ett potentiellt
marknadsgodkdnnande. En redan godkédnd produkt kan saledes dras tillbaka fran marknaden om
den exempelvis ur sékerhetssynpunkt konstateras vara bristfallig. Némnda risker skulle kunna ha
en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Inget hittills lanserat likemedel

Sedan Vicore bildades har Bolaget annu inte lanserat nagot lakemedel, varken enskilt eller via
partners, och har darfér annu inte genererat nagra intakter. Styrelsen bedémer att det krévs yt-
terligare studier innan utlicensiering eller férsaljning av nagot projekt &r aktuellt. Det finns en risk
att Bolaget inte kommer att kunna attrahera nagon licenstagare eller képare till sina lakemedels-
projekt och att det darfor kan vara svart att utvardera Bolagets potential i denna fas. Det innebéar
ocksé att det finns en risk att intakter helt eller delvis kan komma att utebli, vilket skulle ha en
vasentligt negativ inverkan pa Bolagets verksambhet, resultat och finansiella stallning.

Finansieringsbehov och lonsamhet

Fram tills dagen for Prospektet har Vicore annu inte genererat betydande intékter. Vicores expan-
sion och utvecklingssatsningar relaterade till VP01 och VP02 innebar dkade kostnader. Det kan
ta lang tid innan Bolagets lakemedelsprodukter kan saljas kommersiellt och generera I6pande
kassaflode fran Bolagets rérelse. Bolagets planerade kliniska studier medfér betydande kostna-
der och det finns en risk att Bolagets utveckling av produktkandidater kan bli mer tids- och kost-
nadskravande an planerat. Bolaget ar darfor beroende av att anskaffa kapital eller lana pengar
for att fortsatt finansiera verksamheten. Tillgangen till, samt villkoren f&r, ytterligare finansiering
paverkas av ett flertal faktorer sdsom resultat fran kliniska studier, méjligheten att inga samar-
betsavtal samt den generella tillgangen pa riskvilligt kapital. Om Vicore, helt eller delvis, misslyck-
as med att anskaffa tillrackligt kapital, eller lyckas gora det endast till oférdelaktiga villkor, skulle
det kunna inverka vasentligt negativt pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning.
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D.3

Huvudsakliga risker avseende de
vardepapper som erbjuds

De huvudsakliga riskerna relaterade till Vicores aktie och Féretradesemissionen inkluderar:

Aktiekursens utveckling

Aktiedgande ar alltid férknippat med risk och risktagande. Eftersom en aktie bade kan stiga och
sjunka i varde finns det en risk att en investerare kan forlora hela eller delar av investerat kapital.
Bade aktiemarknadens generella utveckling och specifika bolags aktiekurser &r beroende av en
rad faktorer, flera av vilka enskilda bolag inte har méjlighet att paverka. Utéver utvecklingen av Vi-
cores verksamhet paverkas marknadspriset pa Bolagets aktier av ett stort antal faktorer sdsom
t.ex. det allmdnna ekonomiska klimatet, politisk osakerhet, kapitalfloden, marknadsrantor samt
marknads- och beteendepsykologi. Aven om Vicores verksamhet utvecklas positivt finns det en
risk att en investerare gor en forlust vid avyttring av Bolagets aktier.

Begrdnsad likviditet i aktien

Vicores aktier ar foremal for handel pa Nasdaq First North Stockholm. Det finns en risk att det
inte utvecklas en effektiv och likvid marknad for Vicores aktier och aktierelaterade vardepapper,
vilket kan innebara svarigheter for en aktiedgare att férandra sitt innehav av aktier, teckningsrat-
ter eller BTA vid en tidpunkt och till en kurs som ar godtagbar. Vidare medfor en begransad likvi-
ditet en risk for att noterad kop- respektive séljkurs for Vicores aktier inte rattvisande aterger det
pris som en storre aktiepost verkligen betingar. Vid handel med teckningsratter och BTA kommer
kursen pa dessa vardepapper att bl.a. paverkas av kursutvecklingen for utestaende aktier i Vicore
och kan bli féremal for storre volatilitet an sédana aktier.
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AVSNITT E - INFORMATION OM ERBJUDANDET

E.1 Emissionsbelopp och emissions- Vid full teckning av Féretradesemissionen tillférs Vicore cirka 82,4 MSEK fore emissionskostna-
kostnader der. Emissionskostnaderna beraknas uppga till 3,9 MSEK och bestar huvudsakligen av ersattning
till finansiell och legal radgivare i anslutning till Féretraddesemissionen. Darmed tillférs Vicore en
nettolikvid om 78,5 MSEK under antagande om full teckning.

E.2a Motiv till Erbjudandet och anvand- | Vicore utvecklar substansen C21 som ar en AT2-receptoragonist med potential att paverka sjuk-
ning av emissionslikvid domsforloppet inom en rad indikationsomraden. De positiva egenskaperna hos C21 stods av
omfattande pre-klinisk forskning. Vicore har fokuserat utvecklingen av C21 till fibrotiska lung-
sjukdomar dér pre-kliniska studier indikerat att C21 kan ha effekt pa IPF och naraliggande in-
dikationer. Bolaget har erhallit godk&nnande for en fas lla-studie pa IPF-patienter men kommer
nu att utvardera hogre exponering av C21 i en fas I-studie i syfte att bestamma en optimal dos
for fas lla-studien. C21 har erhallit sarlakemedelsstatus i bade USA och EU for indikationen IPF.
Utbver IPF utvarderar Vicore ytterligare nédraliggande indikationsomraden dar C21s egenskaper
kan mgjliggora effektiva behandlingar.

Den 20 augusti 2018 slutférde Vicore férvarvet av INIM Pharma AB som utvecklar en lokal be-
handling for svara interstitiella sjukdomar som IPF. Genom ett samarbete med Nanologica AB
appliceras INIMs teknologi pa validerade immunomodulerande lakemedel. INIM baserar sitt ut-
vecklingsprogram pa en substansklass som demonstrerat effekt i saval prekliniska som kliniska
studier avseende fibrotiska sjukdomar som t.ex. IPF. INIM arbetar nu med optimering av formu-
lering och andra forberedande aktiviteter i syfte att kunna inleda en klinisk fas I-studie under
forsta kvartalet 2020. Darefter &r malet att under 2020 inleda en fas II-studie i en svar interstitiell
lungsjukdom.

Vicores och INIMs verksamheter kompletterar varandra val och genom férvarvet skapades en
bred portfdlj inriktad mot IPF och andra ovanliga och svarbehandlade lungsjukdomar. IPF och
svarbehandlade lungsjukdomar &r indikationsomraden som tilldragit sig ett betydande intresse
fran ldkemedelsindustrin och Vicore ser goda maojligheter att etablera Bolaget som en ledande
aktor inom omréadet.

Utover en breddning av projektportfoljen medfor férvarvet av INIM en vasentlig forstarkning av Vi-
cores kompetens inom lungsjukdomar och lakemedelsutveckling. INIM ar ett bolag som grundats
av HealthCap tillsammans med en grupp erfarna ldkemedelsutvecklare och Vicore kommer att
tillféras den kompetens och det nétverk som INIM har byggt upp. Forvarvet genomfordes genom
en apportemission dar Vicore emitterade 8 851 502 aktier som ersattning for samtliga utestadende
aktier i INIM.

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedémning inte tillrackligt for Vicores aktuella
behov for den kommande tolvmanadersperioden. Mot bakgrund av detta har styrelsen beslutat
genomfcra Foretradesemissionen, vilken uppgar till sammanlagt 82,4 MSEK fore emissionskost-
nader. Styrelsens beslut godkandes av en extra bolagsstamma den 13 augusti 2018. Per den 30
juni 2018 uppgick Bolagets likvida medel till 18,1 MSEK. Forvarvet av INIM tillfrde en nettokassa
om ca 20 MSEK. Ett underskott av rorelsekapital bedoms uppsta i november 2018. Med beaktan-
de av bedémda kassafloden i Vicore och INIM har Bolaget ett behov av rérelsekapital om cirka 70
MSEK for den kommande tolvmanadersperioden.

Vid full teckning i Erbjudandet tillférs Bolaget 82,4 MSEK fore emissionskostnader som bedéms
uppga till cirka 3,9 MSEK. Nettolikviden om 78,5 MSEK beddms som tillrackligt for att tillgo-
dose Bolagets rérelsekapitalbehov for den kommande tolvmanadersperioden. | samband med
Foretradesemissionen har Bolaget erhallit teckningsforbindelser och avsiktsforklaringar fran ett
antal storre aktiedgare, daribland HealthCap, en av Vicores huvudagare, samt Géran Wessman,
Swedbank Robur, HBM Healthcare Investments, Kjell Stenberg, Pomona-gruppen, Unionen, Jo-
nas Wikstrom, Alfred Berg samt Vicores styrelseordférande Leif Darner. Sammantaget omfattas
foretradesemissionen till 70 procent av teckningsforbindelser och avsiktsforklaringar, motsva-
rande cirka 57,7 MSEK. Dessa teckningsforbindelser och avsiktsforklaringar ar emellertid inte
sakerstallda genom pantsattning, sparrmedel eller liknande arrangemang.

Nettolikviden om 78,5 MSEK avses disponeras for féljande andamal angivna i prioritetsordning:

Aterbetalning av brygglan till Erik Penser Bank, 15 MSEK
Klinisk provning VP01, med 6kad dosering, cirka 15 MSEK
Ovrig utveckling VP01, cirka 13,5 MSEK

Preklinik och 6vriga aktiviteter VP02, cirka 20 MSEK

Ovrig rérelsekapitalférstéarkning, cirka 15 MSEK
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E.3

Villkor i sammandrag

FORETRADESEMISSIONEN

De som pa avstdamningsdagen for Foretradesemissionen &r registrerade i den av Euroclear, for
Vicores rakning, forda aktieboken &ger foretrddesratt att teckna aktier i forhallande till det antal
aktier som innehas pa avstamningsdagen.

TECKNINGSKURS
Teckningskursen &r 10,00 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

AVSTAMNINGSDAG

Avstdmningsdag hos Euroclear for faststéllande av vem som ar berattigad att erhalla tecknings-
ratter &r den 17 september 2018. Sista dag fér handel med Vicores aktie med ratt att erhalla teck-
ningsréatter ar den 13 september 2018. Aktien handlas exklusive ratt att erhalla teckningsratter
fran och med den 14 september 2018.

TECKNINGSRATTER

Ratten att teckna aktier utdvas med stod av teckningsratter. For varje aktie i Vicore som innehas
pa avstamningsdagen erhalls en (1) teckningsratt. Tre (3) teckningsratter beréttigar till teckning
av en (1) ny aktie.

TECKNINGSTID

Anmalan om teckning av aktier genom utnyttjande av teckningsratter ska ske genom samtidig
kontant betalning under perioden 19 september — 3 oktober 2018. Styrelsen fér Bolaget dger ratt
att forlanga den tid under vilken anmalan om teckning och betalning kan ske. En eventuell for-
langning av teckningstiden offentliggérs genom pressmeddelande senast den 3 oktober 2018.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER
Handel med teckningsrétter sker pa Nasdaq First North under perioden 19 september — 1 okto-
ber 2018.

HANDEL MED BTA

Handel med BTA kommer att ske pa Nasdaq First North fran och med den 19 september 2018
fram till dess att Bolagsverket har registrerat nyemissionen. Denna registrering berdknas ske
omkring vecka 42, 2018.

E.4

Intressen som har betydelse for
erbjudandet

Ett antal befintliga aktiedgare, inklusive de tre storsta aktiedgarna HealthCap, Protem Wessman
och Swedbank Robur Fonder, har ingatt teckningsforbindelser med Bolaget eller lamnat avsikts-
forklaringar att teckna sin andel i Foretradesemissionen. Ingen erséattning utgér for lamnade
teckningsforbindelser eller avsiktsforklaringar. Utdver ovanstaende parters intresse att Erbjudan-
det ska genomforas framgangsrikt finns inga ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.

Erik Penser Bank ar finansiell radgivare till Bolaget i samband med Erbjudandet. MAQS Advo-
katbyra ar legal radgivare till Bolaget i samband med Erbjudandet. Erik Penser Bank erhéller en
pa forhand avtalad ersattning for utforda tjanster i samband med Erbjudandet och MAQS Advo-
katbyra erhaller ersattning for utférda tjanster enligt Iopande rakning. Darutover har Erik Penser
Bank och MAQS Advokatbyra inga ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet. Det bedoms
inte foreligga néagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med ovanstéende har eko-
nomiska eller andra intressen i Erbjudandet.

E.5

Saljare av vardepapper och avtal
om lock-up

Ej tillamplig. Erbjudandet omfattar nyemitterade aktier. Det forekommer inte nagra begransning-
ar i aktiedgares mojligheter att efter Foretradesemissionens genomférande avyttra aktier i Bola-
get under viss tid

E.6

Utspadningseffekt

Antalet aktier kommer, vid full anslutning i Erbjudandet, att 6ka fran 24 720 006 till 32 960 008,
vilket innebar en utspadningseffekt som uppgaende till hogst 25 procent, motsvarande 8 240 002
aktier.

E7

Kostnader som alaggs investerare

Ej tillamplig. Inga kostnader aldggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel med teck-
ningsratter och BTA utgar dock normalt courtage enligt tillampliga villkor fér vardepappershan-
del.
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RISKFAKTORER

En investering i vdrdepapper &r forenad med risk. Vicores verksamhet paverkas, och kan komma att paverkas, av ett antal faktorer som inte helt kan kont-
rolleras av Bolaget, exempelvis det allménna konjunkturldget savél nationellt som internationellt, rénteniva, foretagens investeringsvilja etc. Det finns risker
bade vad avser omstandigheter som &r hanforliga till Vicore och sadana som inte har nagot specifikt samband med Bolaget.

Nedan beskrivs, utan nagon sérskild rangordning och utan ansprék pa att vara uttmmande, nagra av de riskfaktorer och omsténdigheter som anses
vara vésentliga for Vicores verksamhet och framtida utveckling. De risker som beskrivs nedan &r inte de enda risker som Bolaget och dess aktiedgare kan
exponeras for. Ytterligare risker som fGr nérvarande inte &r kédnda for Vicore, eller som Bolaget fér nédrvarande inte anser &r vasentliga, kan ocksa komma
att fa vésentlig betydelse for Vicores verksamhet, finansiella stéllning och resultat. Sadana risker kan dven leda till att Bolagets aktiekurs faller kraftigt och
investerare kan férlora hela eller delar av sin investering. Ut6ver detta avsnitt bor investerare &ven beakta den dvriga informationen i Prospektet i dess helhet

samt gora en allman omvaérldsbedémning.

VERKSAMHETS- OCH BRANSCHRELATERADE RISKER

Utvecklingskostnader relaterade till VP01 och VP02

Vicore ar ett svenskt forsknings- och utvecklingsbolag inriktat mot
interstitiella lungsjukdomar och naraliggande indikationer. Bolaget
utvecklar lakemedelskandidaten C21 genom programmet VPO1. Bo-
laget tillférdes nyligen Iakemedelsprojektet VP02 genom forvarvet av
INIM Pharma. VP02 ar inriktat mot IPF och ytterligare interstitiella
lungsjukdomar. Vicore planerar att vidareutveckla VP01 och VP02.
Tids- och kostnadsaspekter for lakemedelsutveckling ar svara att pa
férhand faststélla med exakthet. Detta medfor en risk att pagaende
och planerad utveckling blir mer kostnadskravande an planerat, vilket
kan komma att resultera i ytterligare finansieringsbehov och férsena-
de eller uteblivna intakter. Detta kan i sin tur ha en negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Kliniska studier

Innan ett Iakemedel kan lanseras pa marknaden maste dess sékerhet
och effektivitet vid behandling av manniskor sakerstéllas, vilket sker
genom prekliniska och kliniska studier for varje enskild produkt. Med
VP01 planerar Vicore att initiera en doseskalerande fas I-studie under
inledningen av 2019 och att darefter initiera en utdkad fas lla-studie i
IPF-patienter sex manader senare. INIM planerar att inleda en klinisk
fas I-studie under 2020 for lakemedelsprojektet VP02. Kliniska studier
ar forknippade med stor osakerhet och risker avseende bland annat
tidsplaner, resultat och utfall. Resultat fran tidigare prekliniska och
kliniska studier Gverensstammer inte alltid med resultat i senare och
mer omfattande studier.

Det finns en risk att Bolagets planerade och pagaende kliniska studier
inte indikerar tillracklig effektivitet for att erforderliga myndighetstill-
stand ska kunna erhallas eller for att Bolagets ska kunna utlicensiera,
etablera partnerskap eller sélja sina eventuella lakemedelsprodukter.
Resultat fran kliniska studier kan dven medfora att Vicore kan kom-
ma att tvingas genomfora utokade studier. Sadana studier skulle
kunna resultera i 6kade kostnader, patagligt forsena registrering hos
tillstdndsgivande myndigheter, resultera i registrering av en mer be-
grénsad indikation eller foranleda Vicore att avsta fran att kommersi-
alisera sina produktkandidater.

Vidare kan Vicore, dess eventuella framtida samarbetspartners, insti-
tutionella granskningsorgan och/eller regulatoriska myndigheter nar
som helst komma att avbryta kliniska provningar om det kan antas
att forsokspersoner eller patienter som deltar i sddana studier utsatts
for oacceptabla halsorisker. Risken att en produkt uppvisar negativa
effekter kvarstar dven efter ett potentiellt marknadsgodkdnnande. En
redan godkand produkt kan saledes dras tillbaka fran marknaden om
den exempelvis ur sékerhetssynpunkt konstateras vara bristfallig.
Namnda risker skulle kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa Bola-
gets verksambhet, resultat och finansiella stallning.

Nyckelpersoner och medarbetare

Nyckelpersoner i Vicore, dotterbolaget Vicore Pharma samt det ny-
ligen forvdarvade INIM innehar hog kompetens och lang erfarenhet
inom respektive verksamhetsomrade. En forlust av en eller flera av
dessa nyckelpersoner kan medfora negativa konsekvenser for Bola-
gens verksamhet och resultat i form av forseningar i utférande av af-
farsplanen och uteblivna intékter, vilket skulle ha en negativ inverkan
pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Inget hittills lanserat likemedel

Sedan Vicore bildades har Bolaget annu inte lanserat nagot lakeme-
del, varken enskilt eller via partners, och har darfér &nnu inte genere-
rat nagra intakter. Styrelsen bedomer att det kravs ytterligare studier
innan utlicensiering eller férséljning av nagot projekt ar aktuellt. Det
finns en risk att Bolaget inte kommer att kunna attrahera nagon li-
censtagare eller kopare till sina lakemedelsprojekt och att det darfor
kan vara svart att utvardera Bolagets potential i denna fas. Det inne-
bar ocksa att det finns en risk att intakter helt eller delvis kan komma
att utebli, vilket skulle ha en vasentligt negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Finansieringsbehov och l16nsamhet

Fram tills dagen for Prospektet har Vicore &nnu inte genererat bety-
dande intakter. Vicores expansion och utvecklingssatsningar relate-
rade till VPO1 och VP02 innebar ckade kostnader. Det kan ta lang tid
innan Bolagets lakemedelsprodukter kan séljas kommersiellt och ge-
nerera l6pande kassafléde fran Bolagets rorelse. Bolagets planerade
kliniska studier medfér betydande kostnader och det finns en risk att
Bolagets utveckling av produktkandidater kan bli mer tids- och kost-
nadskrdvande &n planerat. Bolaget &r darfér beroende av att anskaf-
fa kapital eller lana pengar for att fortsatt finansiera verksamheten.
Tillgangen till, samt villkoren for, ytterligare finansiering paverkas av
ett flertal faktorer sasom resultat fran kliniska studier, mojligheten att
inga samarbetsavtal samt den generella tillgdngen pa riskvilligt kapi-
tal. Om Vicore, helt eller delvis, misslyckas med att anskaffa tillrackligt
kapital, eller lyckas gora det endast till oférdelaktiga villkor, skulle det
kunna inverka vasentligt negativt pa Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

Patent och patentintrang

Vicore innehar ett antal patent inom sitt verksamhetsomrade. Vicores
utveckling och potentiella framgang ar beroende av Bolagets majlig-
het att erhalla och bibehalla patentskydd fér produkter och metoder
samt varumarken och andra immateriella rattigheter. Det finns en risk
att Bolagets patent inte kommer att utgora ett fullgott kommersiellt
skydd i framtiden. Med fullgott kommersiellt skydd avses i detta fall
ett skydd som leder till att konkurrenter inte pa nagot satt inkraktar
pa Vicores immateriella rattigheter. Om det kommersiella skyddet i
framtiden visar sig inte vara fullgott kan det leda till Iagre eller helt
uteblivna intakter. Vidare finns en risk att de patentanstkningar som
idag vantar pa godkédnnande, eller framtida patentansckningar, inte
kommer att godkannas och darmed forsamra forutsattningarna for
Bolaget att na ett fullgott kommersiellt skydd. Det finns vidare en risk
att nya metoder eller produkter utvecklas av andra aktorer som kan
medféra att Bolagets immateriella rattigheter ersatts eller kringgas,
eller att Bolaget inte kan erhalla erforderligt patentskydd. Ovan namn-
da risker kan ha en vasentligt negativ inverkan péa Vicores verksam-
het, resultat och finansiella stéllning.

Det finns en risk att Vicores befintliga patent utsétts for patentintrang
fran andra aktdrer. Om Vicore tvingas férsvara sina patentréttigheter
kan detta medfora betydande juridiska omkostnader. Vidare finns en
risk att Vicore utnyttjar eller pastas utnyttja produkter, metoder eller
substanser som ar patentskyddade av en annan part och att dgaren
av dessa patent darmed anklagar Bolaget fér patentintrang. Detta kan
leda till forseningar i Bolagets affarsplan och till att skadestandsan-
sprak riktas mot Bolaget. Tvister och rattsprocesser rorande imma-
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teriella rattigheter &r ofta tidskrédvande och kostsamma, oavsett om
utgangen av tvisten slutligen skulle vara till Bolagets fordel. Vid en for
Vicore negativ utgang av en sadan rattsprocess kan Bolaget tvingas
betala skadestand, forbjudas fortsétta den aktivitet som utgér att in-
trang och tvingas skaffa séarskild licens for fortsatt tillverkning eller
marknadsforing av produkter och forfaranden som omfattas. Om Vi-
core skulle pastas inkrékta pa andras immateriella rattigheter eller i
annat fall tvingas forsvara sina immateriella rattigheter kan detta fa
en negativ inverkan pa Vicores verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

Konkurrenter

Vicores konkurrenter utgors i huvudsak av stora lakemedelsféretag,
biotech-féretag och akademiska institutioner. Tva av Vicores konkur-
renter har idag vardera ett godkéant, fardigutvecklat lakemedel inom
det anvandningsomrade som lakemedelsprojektet VPO1 och VP02
fokuserar pa. Det finns en risk att en konkurrent lyckas med att ut-
veckla en liknande och/eller en mer saker produkt an Vicore, vilket kan
fa signifikanta negativa effekter pa Vicores verksambhet, resultat och
finansiella stallning.

Risker associerade till forvarvet av INIM

Forvarvet av INIM ar tankt att forstarka Bolagets utvecklingspro-
gram och kompetens inom lungsjukdomar och lakemedelsutveck-
ling. Det ar darmed av storsta vikt att INIMs verksamhet integreras
pa ett effektivt satt i Vicores verksamhet. Det finns en risk att den
nya verksamheten inte kan integreras pa ett effektivt satt pa grund
av skillnader i metoder och arbetssatt, tidspress, inlarningsprocesser
och kulturskillnader. | det fall verksamheten inte kan integreras pa ett
effektivt satt kan det leda till att forvéntade synergieffekter inte upp-
nas, vilket skulle ha en negativ paverkan pa Koncernens verksamhet,
resultat och finansiella stallning. Likt Vicore befinner sig dven INIM
i utvecklingsfas dar det finns risk att resultatet fran de férestaende
kliniska studierna avseende lakemedelsprojektet VP02 inte stammer
overens med forvantningarna. Negativa resultat fran INIMs kliniska
studier kan innebéra att ytterligare studier behover genomféras vil-
ket leder till okade kostnader eller att projektet helt tvingas avbrytas,
vilket skulle resultera i en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stéllning.

Nedskrivning avimmateriella anlidggningstillgdngar

| samband med forvarvet av INIM klassificeras en stérre del av for-
varvspriset som goodwill. Utveckling av lakemedel ar alltid férenat
med hog risk. Immateriella anldggningstillgangar, inklusive goodwill,
ar foremal for arliga nedskrivningsanalyser. | det fall resultaten fran
pagaende och framtida studier med Bolagets ldkemedelskandidater
inte overensstammer med forvantningarna finns det en risk att Bo-
laget inte kan forsvara vardet pa de redovisade immateriella anlédgg-
ningstillgangarna och darmed tvingas skriva ner dessa. | det fall fram-
tida nedskrivningsanalyser visar en bestadende nedgang av vardet pa
immateriella anldggningstillgangar och darfor leder till nedskrivningar
kan detta ha en vasentligt negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

RISKER RELATERADE TILL AKTIEN OCH
FORETRADESEMISSIONEN

Aktiekursens utveckling

Aktiedgande &r alltid férknippat med risk och risktagande. Eftersom
en aktie bade kan stiga och sjunka i varde finns det en risk att en
investerare kan forlora hela eller delar av investerat kapital. Bade ak-
tiemarknadens generella utveckling och specifika bolags aktiekurser
ar beroende av en rad faktorer, flera av vilka enskilda bolag inte har
mojlighet att paverka. Utdver utvecklingen av Vicores verksamhet pa-
verkas marknadspriset pa Bolagets aktier av ett stort antal faktorer
sasom t.ex. det allmanna ekonomiska klimatet, politisk osdkerhet, ka-
pitalfléden, marknadsrantor samt marknads- och beteendepsykologi.
Aven om Vicores verksamhet utvecklas positivt finns det en risk att en
investerare gor en forlust vid avyttring av Bolagets aktier.

Begrinsad likviditet i aktien

Vicores aktier ar foremal for handel pa Nasdagq First North Stockholm.
Det finns en risk att det inte utvecklas en effektiv och likvid marknad
for Vicores aktier och aktierelaterade vardepapper, vilket kan innebara
svarigheter for en aktiedgare att forandra sitt innehav av aktier, teck-
ningsratter eller BTA vid en tidpunkt och till en kurs som &r godtagbar.
Vidare medfor en begréansad likviditet en risk for att noterad kop- res-
pektive saljkurs for Vicores aktier inte rattvisande aterger det pris som
en storre aktiepost verkligen betingar. Vid handel med teckningsratter
och BTA kommer kursen pa dessa vardepapper att bl.a. paverkas av
kursutvecklingen for utestaende aktier i Vicore och kan bli féremal for
storre volatilitet an sddana aktier.

Framtida utebliven utdelning

Vicore ar fortfarande i utvecklingsfas och har sedan grundandet inte
genomfort nagra utdelningar till aktiedgarna. Det ar ledningens avsikt
att under de narmaste aren anvanda genererade vinstmedel till att
utveckla Bolagets verksamhet och befasta dess position pa mark-
naden. Det ar Bolagets styrelse som foreslar beslut om utdelning till
aktiedgarna utifrdn raddande forutsattningar for verksamheten. En
framtida vardeokning i Bolagets aktier ligger séledes under narmaste
aren framst i en 6kande aktiekurs.

Utspddning

Aktiedgare som helt eller delvis véljer att inte utnyttja sina tecknings-
ratter i Foretradesemissionen kommer att bli utspadda, med inne-
borden att dessa aktiedgares relativa roststyrka vid bolagsstamma
forsvagas samt att aktiedgarens andel i Vicores kapital, vinst samt
eventuellt Overskott vid likvidation minskar. Vidare kan Vicore i fram-
tiden behova gora ytterligare nyemissioner av aktier och/eller aktiere-
laterade instrument vilket kan medfora utspadning for de aktiedgare
som av nagon anledning inte kan delta i sadan emission eller valjer
att inte utnyttja sin foretradesratt att teckna aktier. Detsamma géller
emissioner som riktas till andra an befintliga aktieagare.

Teckningsférbindelser och avsiktsférklaringar

Vicore har erhéllit teckningsforbindelser och avsiktsforklaringar fran
ett antal befintliga aktiedgare inklusive de tre storsta aktiedgarna
HealthCap, Protem Wessman och Swedbank Robur Fonder. Totalt
uppgar teckningsforbindelser och avsiktsforklaringar till cirka 57,7
MSEK, motsvarande 70 procent av Foretradesemissionen. Dessa
teckningsforbindelser och avsiktsforklaringar ar emellertid inte saker-
stallda genom pantsattning, sparrmedel eller liknande arrangemang.
Darmed skulle det, om samtliga eller delar av dessa forbindelser inte
skulle infrias, finnas en risk att Erbjudandet inte tecknas i planerad
grad, med verkan att Koncernen skulle tillféras mindre kapital an be-
raknat for att aterbetala brygglan och finansiera rorelsen.
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INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER

Extra bolagsstdmma den 13 augusti 2018 beslutade, i enlighet med styrelsens forslag, att genomféra en nyemission om hdgst 8 240 002 aktier
med foretradesratt for Bolagets befintliga aktiedgare. Den som pa avstamningsdagen den 17 september 2018 var registrerad som aktiedgare i Bola-
get dger ratt att med foretrade teckna ytterligare aktier i Vicore. For varje, pa avstdamningsdagen, innehavd aktie i Vicore erhalls en (1) teckningsratt.
Tre (3) teckningsratter beréttigar till teckning av en (1) ny aktie i Bolaget till teckningskursen 10,00 SEK per aktie. Teckning av aktier ska ske under
perioden 19 september — 3 oktober 2018.

Aktier som inte tecknas med stéd av teckningsrétter ska i forsta hand tilldelas dem som tecknat aktier med stod av teckningsratter som ansokt
om att teckna ytterligare aktier utan stod av teckningsrétter i forhallande till det antal teckningsratter som var och en utnyttjat fér teckning av aktier
samt i andra hand till 6vriga som anmélt sig for teckning utan stod av teckningsratter.

Vid full teckning tillférs Bolaget 82,4 MSEK fére transaktionskostnader!. Vid full teckning i Foretradesemissionen kommer aktiekapitalet i Bolaget att
oka med 4 120 000,96 SEK till 16 480 003,83 SEK. Antalet aktier kommer, vid full teckning, att 6ka med 8 240 002 till 32 960 008 aktier. Aktiedgare
som valjer att inte delta i Foretradesemissionen kommer att fa sin dgarandel utspadd med upp till 25 procent, men har majlighet att ekonomiskt
kompensera sig for utspadningseffekten genom att sélja sina teckningsratter.

Ett antal av Bolagets stérre aktiedgare har lamnat avsiktsforklaringar eller ingatt teckningsforbindelser med Bolaget. Dessa teckningsforbindelser
och avsiktsforklaringar uppgar till cirka 57,7 MSEK, motsvarande cirka 70 procent av Erbjudandet. Dessa teckningsforbindelser ar emellertid inte
sakerstallda genom pantsattning, sparrmedel eller liknande arrangemang.

Harmed inbjuds befintliga aktiedgare i Vicore att med foretradesratt teckna nya aktier i Bolaget i enlighet med villkoren i Prospektet.
MolIndal den 18 september 2018

Vicore Pharma Holding AB (publ)
Styrelsen

! Transaktionskostnaderna berdknas uppga till 3,9 MSEK.
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BAKGRUND OCH MOTIV

Vicore utvecklar substansen C21 som ar en AT2-receptoragonist med potential att paverka sjukdomsférloppet inom en rad indikationsomraden. De
positiva egenskaperna hos C21 stods av omfattande pre-klinisk forskning. Vicore har fokuserat utvecklingen av C21 till fibrotiska lungsjukdomar
dar pre-kliniska studier indikerat att C21 kan ha effekt pa IPF och naraliggande indikationer. Bolaget har erhallit godkannande for en fas Ila-studie pa
IPF-patienter men kommer nu att utvardera hogre exponering av C21 i en fas I-studie i syfte att bestdmma en optimal dos for fas Ila-studien. C21
har erhallit sérlakemedelsstatus i bade USA och EU for indikationen IPF. Utdver IPF utvarderar Vicore ytterligare nédraliggande indikationsomraden
dar C21s egenskaper kan maojliggora effektiva behandlingar.

Den 20 augusti 2018 slutforde Vicore forvarvet av INIM Pharma AB som utvecklar en lokal behandling fér svara interstitiella sjukdomar som IPF.
Genom ett samarbete med Nanologica AB appliceras INIMs teknologi pa validerade immunomodulerande lakemedel. INIM baserar sitt utvecklings-
program pa en substansklass som demonstrerat effekt i saval prekliniska som kliniska studier avseende fibrotiska sjukdomar som t.ex. IPF. INIM
arbetar nu med optimering av formulering och andra forberedande aktiviteter i syfte att kunna inleda en klinisk fas I-studie under forsta kvartalet
2020. Darefter ar malet att under 2020 inleda en fas II-studie i en svar interstitiell lungsjukdom.

Vicores och INIMs verksamheter kompletterar varandra vél och genom forvarvet skapades en bred portfdlj inriktad mot IPF och andra ovanliga
och svarbehandlade lungsjukdomar. IPF och svarbehandlade lungsjukdomar &r indikationsomraden som tilldragit sig ett betydande intresse fran
lakemedelsindustrin och Vicore ser goda maojligheter att etablera Bolaget som en ledande aktor inom omradet.

Utover en breddning av projektportfolien medfor forvarvet av INIM en vdsentlig férstarkning av Vicores kompetens inom lungsjukdomar och lake-
medelsutveckling. INIM &r ett bolag som grundats av HealthCap tillsasmmans med en grupp erfarna lakemedelsutvecklare och Vicore kommer att
tillféras den kompetens och det natverk som INIM har byggt upp. Férvarvet genomférdes genom en apportemission dar Vicore emitterade 8 851 502
aktier som ersattning fér samtliga utestaende aktier i INIM.

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedomning inte tillrackligt for Vicores aktuella behov for den kommande tolvmanadersperioden.
Mot bakgrund av detta har styrelsen beslutat genomfora Féretradesemissionen, vilken uppgar till sammanlagt 82,4 MSEK fére emissionskostnader.
Styrelsens beslut godkandes av en extra bolagsstamma den 13 augusti 2018. Per den 30 juni 2018 uppgick Bolagets likvida medel till 18,1 MSEK.
Forvarvet av INIM tillforde en nettokassa om ca 20 MSEK. Ett underskott av rorelsekapital bedoms uppstéa i november 2018. Med beaktande av
bedémda kassafléden i Vicore och INIM har Bolaget ett behov av rérelsekapital om cirka 70 MSEK for den kommande tolvmanadersperioden.

Vid full teckning i Erbjudandet tillfors Bolaget 82,4 MSEK fore emissionskostnader som bedoms uppga till cirka 3,9 MSEK. Nettolikviden om 78,5
MSEK bedéms som tillrackligt for att tillgodose Bolagets rorelsekapitalbehov for den kommande tolvmanadersperioden. | samband med Féretré-
desemissionen har Bolaget erhallit teckningsférbindelser och avsiktsférklaringar fran ett antal storre aktiedgare, daribland HealthCap, en av Vicores
huvudagare, samt Goran Wessman, Swedbank Robur, HBM Healthcare Investments, Kjell Stenberg, Pomona-gruppen, Unionen, Jonas Wikstrom,
Alfred Berg samt Vicores styrelseordférande Leif Darner. Sammantaget omfattas féretradesemissionen till 70 procent av teckningsforbindelser
och avsiktsforklaringar, motsvarande cirka 57,7 MSEK. Dessa teckningsforbindelser och avsiktsférklaringar ar emellertid inte sékerstallda genom
pantsattning, sparrmedel eller liknande arrangemang.

Nettolikviden om 78,5 MSEK avses disponeras for foljande &ndamal angivna i prioritetsordning:

Aterbetalning av brygglan till Erik Penser Bank, 15 MSEK
Klinisk provning VP01, med okad dosering, cirka 15 MSEK
Ovrig utveckling VP01, cirka 13,5 MSEK

Preklinik och 6vriga aktiviteter VP02, cirka 20 MSEK

Ovrig rérelsekapitalférstarkning, cirka 15 MSEK

Styrelsen for Vicore &r ansvarig for innehallet i Prospektet. Harmed forséakras att styrelsen for Vicore har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgérder for att
sékerstélla att uppgifterna i Prospektet, sa vitt styrelsen vet, Gverensstdmmer med faktiska férhallanden och att ingenting &r uteldmnat som skulle kunna
paverka dess innebdrd.

MolIndal den 18 september 2018

Vicore Pharma Holding AB (publ)
Styrelsen
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VD HAR ORDET

Baste aktiedgare i Vicore,

Vicore befinner sig i ett intressant lage dar vi har tva projekt med starka positioner inom ett segment dar vi ser goda maojligheter att utveckla 13-
kemedelsprodukter hela vagen fram till marknadslansering. Sedan forvarvet av INIM Pharma har Bolaget ett tydligt fokus pa svara och ovanliga
lungsjukdomar som &r ett segment dar det finns ett stort behov av nya behandlingar som inte bara ar effektivare an dagens alternativ men som
ocksa kan ges med minskad risk for allvarliga biverkningar.

Ur ett kommersiellt perspektiv @r svara och ovanliga lungsjukdomar ett attraktivt segment dar det finns férutsattningar att erhalla sarlakemedels-
status for vara projekt. C21 har erhallit sérlakemedelsstatus i bade USA och EU fér indikationen IPF. M&jligheten till sarlakemedelsstatus innebér att
vagen till registrering kan potentiellt vara kortare och storleken pa de kliniska studierna ar mindre, vilket gér att dven ett mindre bolag som Vicore har
mojlighet att ta projekt hela vagen fram till registrerat lakemedel. Vidare finns det ett stort intresse for interstitiella lungsjukdomar bland de storre
och medelstora lakemedelsbolagen, vilket Gppnar upp for framtida licensavtal eller andra kommersiella samarbeten.

Sedan INIM Pharma forvarvades i somras har vi lagt stor energi pa att utarbeta en strategi for Bolaget dér vart mal ar att etablera Vicore som en
varldsledande aktor inom interstitiella lungsjukdomar. Vicore har tidigare genomfért en forsta klinisk studie i méanniska med substansen C21 och
inom projektet VP01 har en studie inom IPF, idiopatisk lungfibros, forberetts. Vi bedomer att det finns en stor potential for VP01 inom IPF. For att
oka sannolikheten for ett lyckat utfall dar vi ocksa far signaler pa effekt pa lungfunktion har vi valt att utdka studien till att omfatta fler patienter som
behandlas under en langre tid an tidigare planerat samt att aven undersoka om vi kan 6ka dosen. Viraknar med att kunna inleda den doseskalerande
fas I-studien under inledningen av 2019, vilket potentiellt m&jliggdr en hégre dos, och att den utckade fas lla-studien i IPF-patienter kan initieras sex
manader senare.

Utbver VP01 bedriver vi dven utveckling av projektet VP02 dar vart mal ar att ta fram en ny formulering av ett existerande immunmodulerande lake-
medel som kan administreras lokalt i lungan. Aven for VP02 ar initialt fokus pa IPF. Till skillnad fran 6vriga projekt inom IPF ar VP02 ocksa inriktat
mot att minska patienternas hosta, vilket ar ett betydande problem vid IPF och det symptom som kraftigast férsamrar livskvalitén. Formuleringsar-
betet med VP02 pagar och vart mal &r att inleda en forsta klinisk studie under férsta kvartalet 2020.

Vi ser att VP01 och VP02 kompletterar varandra vél och ger mojlighet att adressera IPF utifran olika verkningsmekanismer. Vidare ser vi flera moj-
ligheter for bada vara projekt inom ytterligare interstitiella lungsjukdomar.

Den forestaende Foretradesemissionen innebar en viktig forstarkning av var finansiella stallning som gor att vi kan oka takten i vara tva utvecklings-
program. Forvarvet av INIM Pharma innebar att dgandet i Bolaget breddades och att vi i HealthCap tillférdes en langsiktig och kapitalstark dgare
med stor erfarenhet av att driva utvecklingen av bolag med intressanta projekt inom sarlakemedelsindikationer.

Som nytilltradd VD for Vicore ser jag med stor tillforsikt fram emot att fa leda utvecklingen av Bolaget med ambitionen att bygga ett varldsledande
specialistlakemedelsbolag inom interstitiella lungsjukdomar.

MolIndal den 18 september 2018
Carl-Johan Dalsgaard, VD Vicore Pharma Holding AB (publ)

18 FORETRADESEMISSION I VICORE PHARMA HOLDING AB (PUBL)



VILLKOR OCH ANVISNINGAR

FORETRADESRATT OCH TECKNINGSRATTER

De som pé& avstamningsdagen den 17 september 2018 ar registre-
rade i den av Euroclear, for Vicores rakning, forda aktieboken erhaller
teckningsratter i forhallande till det antal aktier som innehas pé av-
stamningsdagen. Innehavare av teckningsratter ager foretradesratt
att teckna aktier i forhallande till det antal teckningsratter som inne-
has och utnyttjas. Harutover erbjuds aktiedgare och andra investera-
re att utan foretradesratt anmala intresse om teckning av nya aktier.

Aktiedgare som valjer att inte delta Foretradesemissionen kommer
att fa sin agarandel utspadd med hogst 25 procent, men har mgjlighet
att helt eller delvis kompensera sig ekonomiskt for utspadningseffek-
ter genom att sélja sina teckningsratter.

TECKNINGSKURS
Aktierna emitteras till en teckningskurs om 10,00 SEK per aktie. Cour-
tage utgar ej.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vilka som dger
ratt att erhalla teckningsratter i Foretradesemissionen ar den 17
september 2018. Aktierna i Vicore handlas inklusive ratt att erhélla
teckningsratter till och med den 13 september 2018. Aktierna handlas
exklusive ratt att erhélla teckningsratter i Foretradesemissionen fran
och med den 14 september 2018.

TECKNINGSRATTER

Ratten att teckna aktier utdvas med stod av teckningsratter. For varje
aktie i Vicore som innehas pa avstamningsdagen erhalls en (1) teck-
ningsratt. Tre (3) teckningsratter berattigar till teckning av en (1) ny
aktie.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel med teckningsratter sker pa Nasdaq First North under pe-
rioden 19 september — 1 oktober 2018. Bank eller annan forvaltare
handlagger formedling av kop eller forsaljning av teckningsratter. Den
som Onskar kopa eller sélja teckningsratter ska darfor vanda sig till
sin bank eller annan forvaltare. Vid sadan handel utgar normalt cour-
tage.

TECKNINGSPERIOD

Anmalan om teckning av aktier genom utnyttjande av teckningsratter
ska ske genom samtidig kontant betalning under perioden 19 sep-
tember — 3 oktober 2018. Observera att teckningsratter som inte ut-
nyttjas blir ogiltiga efter teckningstidens utgéng och forlorar darmed
sitt varde. Outnyttjade teckningsratter kommer att avregistreras fran
respektive aktiedgares VP-konto utan avisering fran Euroclear. For att
forhindra forlust av vardet p& teckningsratterna maste de antingen
utnyttjas for teckning av aktier senast den 3 oktober 2018 eller séljas
senast den 1 oktober 2018. Styrelsen for Bolaget &ger ratt att forlanga
den tid under vilken anmélan om teckning och betalning kan ske. En
eventuell forlangning av teckningstiden offentliggdrs genom press-
meddelande senast den 3 oktober 2018.

TECKNING OCH BETALNING MED STOD AV TECKNINGSRATTER

Direktregistrerade aktieigare

De aktiedgare som pa avstamningsdagen ar registrerade i den av
Euroclear for Bolagets rakning forda aktiebok erhéller fortryckt emis-
sionsredovisning med bifogad inbetalningsavi fran Euroclear. Av
den fortryckta emissionsredovisningen framgar bland annat antalet
erhéllna teckningsratter. Den som ar upptagen i den i anslutning till
aktieboken sarskilt forda forteckning over panthavare med flera erhal-
ler inte ndgon emissionsredovisning utan underrattas separat. Nagon
separat VP-avi som redovisar registreringen av teckningsratter pa ak-
tiedgares VP-konto kommer inte att skickas ut.

Anmalan om teckning av aktier med stéd av teckningsratter ska ske
genom samtidig kontant betalning. Teckning och betalning ska ske i
enlighet med nagot av nedanstaende alternativ:

1. Fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear

| det fall samtliga, pa avstamningsdagen erhallna, teckningsratter ut-
nyttjas for teckning av aktier ska den fortryckta inbetalningsavin fran
Euroclear anvéndas som underlag for anmalan om teckning genom
betalning. Den sarskilda anmalningssedeln ska darmed inte anvan-
das. Inga tilldgg eller andringar far géras i den pa inbetalningsavin
fortryckta texten. Anmalan &r bindande.

2. Sarskild anmalningssedel

| det fall teckningsratter férvarvas eller avyttras eller om aktiedga-
ren av andra skal avser att utnyttja ett annat antal teckningsratter
an vad som framgar av den fortryckta inbetalningsavin fran Euroc-
lear ska sarskild anmalningssedel anvandas. Anmalan om teckning
genom betalning ska ske i enlighet med de instruktioner som anges
pa den sérskilda anmélningssedeln. Den fortryckta inbetalningsavin
fran Euroclear ska darmed inte anvandas. Sarskild anmalningssedel
kan bestéllas fran Erik Penser Bank via telefon, e-post eller laddas
ned fran hemsidan. Sarskild anmélningssedel ska vara Erik Penser
Bank tillhanda senast kI 17.00 den 3 oktober 2018. Endast en anmal-
ningssedel per person eller firma kommer att beaktas. | det fall fler
an en anmalningssedel inséndes kommer enbart den forst inkomna
att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild anmalningssedel
kan komma att ldmnas utan avseende. Anmalan &r bindande. Ifylld
sarskild anmalningssedel skickas eller lamnas till:

Erik Penser Bank
Emissionsavdelningen/ Vicore
Box 7405

103 91 Stockholm

BesoOksadress: Apelbergsgatan 27
Telefon: 08-463 80 00

E-post: emission@penser.se
Webbplats: www.penser.se

Forvaltarregistrerade aktieigare med depa hos bank eller
annan forvaltare

De aktiedgare som pa avstdmningsdagen &r férvaltarregistrerade hos
bank eller annan férvaltare erhaller ingen emissionsredovisning fran
Euroclear. Teckning och betalning ska avseende forvaltarregistrerade
aktiedgare ske i enlighet med anvisningar fran respektive bank eller
annan forvaltare.

TECKNING AV AKTIER UTAN STOD AV TECKNINGSRATTER
Anmalan om teckning av aktier utan stod av teckningsratter ska ske
under samma period som anmalan om teckning av aktier med stod av
teckningsratter, det vill sdga under perioden 19 september — 3 oktober
2018.

Aktier som inte tecknas med stdd av teckningsratter ska i férsta hand
tilldelas dem som tecknat aktier med stod av teckningsratter som an-
sokt om att teckna ytterligare aktier utan stéd av teckningsratter i for-
hallande till det antal teckningsratter som var och en utnyttjat for teck-
ning av aktier samt i andra hand till dvriga som anmalt sig for teckning
utan stod av teckningsratter.

Direktregistrerade aktieéigare

Direktregistrerade aktiedgares intresseanmalan att teckna aktier utan
stod av teckningsrétter ska goras pa anmalningssedel "Anmalningsse-
del for teckning av aktier utan stéd av foretradesratt” som ifylls, un-
dertecknas och dérefter skickas eller [amnas till Erik Penser Bank med
adress enligt ovan. Anmalningssedel kan bestéllas fran Erik Penser
Bank via telefon, e-post eller laddas ned fran hemsidan. Anmalnings-
sedeln ska vara Erik Penser Bank tillhanda senast kl 17.00 den 3 okto-
ber 2018. Endast en anmalningssedel per person eller firma kommer
att beaktas. For det fall fler an en anmalningssedel insdndes kommer
enbart den forst inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld
anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende. Anmalan ar
bindande. Besked om eventuell tilldelning Iamnas genom utskick av av-
rakningsnota vilken ska betalas i enlighet med anvisningarna pa den-
na. Meddelande utgar endast till dem som erhallit tilldelning.
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Forvaltarregistrerade aktiedigare med depa hos bank eller
annan forvaltare

Forvaltarregistrerade aktiedgares intresseanmalan att teckna aktier
utan stod av teckningsratter ska goras i enlighet med anvisningar
fran respektive bank eller annan férvaltare.

UTLANDSKA AKTIEAGARE

Aktiedgare som ar bosatta utanfor Sverige och som énskar delta i Fo-
retradesemissionen ska sanda den fortryckta inbetalningsavin, i det
fall samtliga erhéllna teckningsratter utnyttjas, eller Sarskild anmal-
ningssedel, om ett annat antal teckningsratter utnyttjas, tillsammans
med betalning till adress enligt ovan. Betalning ska erlaggas till Erik
Penser Banks bankkonto i SEB med foljande kontouppgifter:

Bank: SEB (Skandinaviska Enskilda Banken AB)
IBAN-nummer: SE075 0000 0000 5565 1007 369
SWIFT: ESSESESS

Observera att till foljd av restriktioner i vardepapperslagstiftningen
riktar sig Foretradesemissionen inte till personer som ar bosatta eller
har registrerad adress i USA, Australien, Japan, Nya Zeeland, Sing-
apore, Sydafrika, Hongkong, Kanada eller andra lander dar deltagande
forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder an de
som foljer av svensk ratt. Aktiedgare med registrerad adress i nagot
av dessa lander uppmanas att kontakta Erik Penser Bank for att er-
hélla likvid fran forsaljning av erhélina teckningsratter, efter avdrag
for forsaljningskostnader, som dessa innehavare annars hade varit
berattigade till. Utbetalning av sadan forséljningslikvid kommer inte
att ske om nettobeloppet understiger 200 SEK.

BETALD TECKNAD AKTIE (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta
kan ske, vilket normalt innebar upp till tre bankdagar efter betalning.
Dérefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraftelse att inbokning
av betalda tecknade aktier (BTA) har skett pa tecknarens VP-konto.
Aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregistrerat via depa hos bank
eller annan forvaltare far information fran respektive férvaltare.

HANDEL MED BTA

Handel med BTA kommer att ske pa Nasdaq First North fran och med
den 19 september 2018 fram till dess att Bolagsverket har registrerat
nyemissionen. Denna registrering berdknas ske omkring vecka 42,
2018,

LEVERANS AV AKTIER

BTA kommer att ersattas av aktier sa snart Foretradesemissionen har
registrerats av Bolagsverket. Efter denna registrering kommer BTA att
bokas ut fran respektive VP-konto och erséattas av aktier utan sarskild
avisering. Sddan ombokning beraknas ske vecka 43, 2018. De nyemit-
terade aktierna kommer att tas upp till handel pa Nasdaq First North
i samband med ombokningen.

RATT TILL UTDELNING

De nyemitterade aktierna berattigar till utdelning forsta gangen pa
den avstamningsdag for utdelning som intraffar narmast efter det att
aktierna har forts in i Bolagets aktiebok.

OVRIG INFORMATION

Styrelsen for Vicore dger inte ratt att avbryta, aterkalla eller tillfalligt
dra in Erbjudandet att teckna aktier i Bolaget i enlighet med villkoren
i Prospektet. En teckning av nya aktier ar oaterkallelig och tecknaren
kan inte upphéava eller modifiera en teckning av aktier. Ofullstandiga
eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan komma att lamnas utan
beaktande. Om teckningslikviden inbetalas for sent, ar otillracklig eller
betalas pa felaktigt satt kan anmaélan om teckning komma att lamnas
utan beaktande eller teckning komma att ske med ett lagre belopp.
Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer i sa fall att aterbetalas till
angivet konto. Om flera anmalningssedlar av samma kategori inges
kommer endast den anmalningssedel som forst kommit Erik Penser

Bank tillhanda att beaktas. For sent inkommen inbetalning pa belopp
som understiger 100 SEK aterbetalas endast pa begaran. Registre-
ring av Foretradesemission hos Bolagsverket beraknas ske vecka 42,
2018.

OFFENTLIGGORANDE AV FORETRADESEMISSIONENS UTFALL
Utfallet i Foretradesemissionen kommer att offentliggdras genom
pressmeddelande, vilket beraknas ske omkring den 10 oktober 2018.
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MARKNADSOVERSIKT

Nedan féljer en 6versiktlig beskrivning 6ver de marknader inom vilka Vicore &r verksamt. Viss information har inhdmtats fran externa kéllor och Bolaget har
tergett sadan information korrekt i Prospektet. Aven om Bolaget anser dessa kéllor vara tillforlitliga har ingen oberoende verifiering gjorts, varfor riktigheten
eller fullstandigheten i informationen inte kan garanteras. Savitt Bolaget kdnner till, och kan férsékra sig om genom jémfdrelse med annan information som
offentliggjorts av den tredje part varifran informationen hamtats, har dock inga uppgifter uteldmnats pa ett sétt som skulle gora den atergivna informationen

felaktig eller missvisande.

Vicore ar i huvudsak inriktat mot interstitiella lungsjukdomar som om-
fattar ett brett spektrum av lungsjukdomar. Interstitiella lungsjukdo-
mar definieras som sjukdomar som drabbar vavnader eller utrymmet
runt aleveolerna, d.v.s. luftbldsorna dar gasutbytet med kapillarerna
sker.

I allmanhet kdnnetecknas de flesta interstitiella lungsjukdomar av fol-
jande symptom:

. Andningssymtom som andndd och hosta

. Forandringar i lungan som kan detekteras genom rontgen
. Minskad lungvolym

. Inflammerad eller fibrotisk vévnad

. | vissa fall svar hosta

Lungorna hos patienter med interstitiell sjukdom uppvisar varierande
grader av fibros och inflammation. Fibros kannetecknas av en okad
mangd och abnorm struktur av bindvaven; inflammation kanneteck-
nas av overdrivna inflammatoriska celler. Patienter vars lungbiopsier
uppvisar 6vervagande fibros indikerar typiskt sett avancerad sjukdom
och dalig prognos; medan patienter med en dominans av inflamma-
tion har en battre prognos och ofta svarar pa behandling.

Interstitiell lungsjukdom sags lange som en sallsynt sjukdom men
epidemiologiska studier har under senare ar funnit att dessa sjuk-
domar ar mer utbredda &n tidigare bedémts. En amerikansk studie
fastslog att 80,9 per 100 000 méan och 67,2 per 100 000 kvinnor lider
av interstitiell sjukdom i USA. Vidare diagnostiseras 31,5 nya fall per
100 000 man per ar och 26,1 nya fall per 100 000 kvinnor per ar'.
| denna studie ingar de vanligaste interstitiella sjukdomarna lungfi-
bros, yrkes- och miljorelaterad sjukdom, blandad bindvavssjukdom
och sarkoidos. De sjukdomar som omfattas av begreppet intersti-
tiella lungsjukdomar ar dock klassade som ovanliga sjukdomar vil-
ket i princip majliggor sarlakemedelsstatus for Vicores projekt inom
omréadet.

IDIOPATISK LUNGFIBROS (IPF)

Fibros innebar att det bildas okad arrvavnad i ett eller flera organ
som resultat av skada, inflammation eller av okénda orsaker. Fibros
kan drabba i stort sett alla organ och ar ofta en viktig orsak till sjuk-
lighet och dodlighet. IPF innebar att de sma luftblasorna i lungorna
(alveolerna) och lungvavnaden intill alveolerna skadas. Sjukdomen
férvarras av att lakningsprocessen orsakar fortjockning och skador
pa vaggarna i alveolerna, samt att fibros (arrbildning) i alveolerna och
lungvévnad uppstéar. Arrbildningen sker progressivt och forsémrar
gradvis lungfunktionen. Sjukdomen &r dessvarre dodlig och Gverlev-
naden efter diagnos ar tva till fem ar. Overlevnadsgraden for IPF ar
darmed lagre an for de flesta former av cancer.”

IPF ar en relativt séllsynt sjukdom som oftast drabbar personer i ald-
rarna 60 till 70 ar och oftare man &n kvinnor. Enligt amerikansk sta-
tistik &r prevalensen uppat 40 fall per 100 000 invanare'. IPF har en
stor patientpopulation for att vara en sarlakemedelssjukdom, med en
férekomst pa omkring 90 000 diagnosticerade fall pa de sju storsta

marknaderna (USA, Japan, Tyskland, Frankrike, Storbritannien, Spa-
nien och lItalien). Marknaden for lakemedel fér behandling av IPF pa
de sju storsta marknaderna uppgick ar 2015 till 970 miljoner USD,
varav USA stod for ca 90 procent av forséljningen.? Marknaden utgérs
idag av tva godkanda lakemedel som kan bromsa upp forloppet av
férsamringen av lungfunktionen, Esbriet (pirfenidone; Roche/Shiono-
gi) och Ofev (nintedanib; Boeringer Ingelheim). Analysforetaget Glo-
baldata prognosticerar att den arliga férsaljningen av Iakemedel inom
IPF kommer att vara 3,2 miljarder USD ar 2025, vilket motsvarar en
tredubblering fran 2015 ars forsaljning.

Aven om bade Esbriet och Ofev kan bromsa sjukdomsférloppet vid
IPF ar bada lakemedlen associerade med biverkningar sdsom krak-
ningar och diarré®, och har annu inte visat att de kan forbattra over-
levanden eller livskvaliteten for de drabbade patienterna vilket gor att
manga patienter avstar behandling*. Trots en begransad effekt och
risk for svara biverkningar salde de tva lakemedlen sammantaget for
omkring 1,9 miljarder USD under 2017°. For ett lakemedel som kan
uppvisa battre effekt och/eller battre sékerhets- och toleransprofil ar
det Bolagets bedomning att det finns en betydande forséljningspo-
tential.

Marknadstrender och konkurrens inom IPF

Marknaden for IPF-preparat har under senare ér tilldragit sig ett stort
intresse fran lakemedelsindustrin pa grund av det stora medicinska
behovet. Enligt American Thoracic Society behandlas idag 60 till 70
procent av alla IPF-patienter med milda till moderata symptom inte
alls.® Anledningen till detta &r antingen att de antingen inte tolererat
behandlingen eller inte ar beredda att exponera sig for de kanda star-
ka biverkningarna som ar associerade med lakemedlen. Det finns
saledes ett stort behov for nya lakemedel med en battre biverknings-
profil som kan férlanga 6verlevnaden eller livskvaliteten for drabbade
patienter. IPF som indikation utgdr numera framsta prioritet inom
respirationsomradet bland flera av varldens framsta ldkemedels-
foretag. Till foljd av detta har flera framgangsrika licensaffarer och
féretagsforvary genomforts inom omradet. Bland foretagsforvarven
utmarker sig bland annat Roche som 2014 forvarvade IPF-bolaget
InterMune for 8,3 miljarder USD’. | flera av de stora licens- och op-
tionsaffarerna inom IPF-omradet har dessutom betydande forskotts-
betalningar ingatt.

Inom de narmaste fem aren upphdr patentskyddet for Esbriet, samti-
digt som nya forbattrade terapier kan komma att na marknaden. Den
globala portfdljen inom IPF har fa projekt i sen utvecklingsfas. Enligt
Bolagets bedémning aterfinns bland konkurrenterna bland annat de
stora lakemedelsforetagen samt mindre bolag som Fibrogen, Galapa-
gos, Prometic Life Sciences och Promedior.

Ett tecken pa intresset for IPF kom 2017 da tva bolag, Fibrogen och
Galapagos, rapporterade lovande data fran deras respektive fas II
studier i IPF®°. Nar Fibrogen rapporterade data fran sin 48-veckors
studie i 103 patienter 6kade bolagets marknadsvarde med mer an 1,1
miljarder USD. Som jamforelse 6kade marknadsvardet med mer &an
400 miljoner USD nar Galapagos rapporterade positiva resultat fran
sin fas Ila-studie 6ver 12 veckor i 23 patienter.®

' Coultas DB, Zumwalt RE, Black WC, Sobonya RE. The epidemiology of interstitial lung diseases. Am J Respir Crit Care Med 1994;150:967-972.

2 Datamonitor Healthcare, IPF disease coverage 2016.

3 Lakemedelsfakta om Esbriet och Ofev fran FASS (Farmaceutiska Specialister i Sverige)
4 Initieringsanalys utford av Goetz Partners, offentliggjord 28 mars 2018

% Roche, sales in 2017 (Esbriet) och Boehringer Ingelheim, sales in 2017 (Ofev)

5 ATS (American Thoracic Society) conference 2018

7 Roche, media release, "Roche and InterMune reach definitive merger agreement”, 24 augusti 2014

8 FibroGen, " FibroGen Announces Positive Topline Results from Phase 2 Study of Pamrevlumab in Idiopathic Pulmonary Fibrosis”, 7 augusti 2017
9Galapagos, " GLPG1690 halts disease progression in IPF patients in FLORA Phase 2a trial”, 9 augusti 2017
19 Yahoo! Finance, Bolagets egna observationer av Fibrogens och Galapagos aktiekurser efter bolagens offentliggorande av pressmeddelande rorande utfall.
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FORETAGSFORVARV OCH LICENSAFFARER INOM ANTIFIBROS OCH/ELLER IPF
Uppgifter nedan avseende totalt affarsvarde ar, om offentliggjort, hamtat fran respektive licenstagares pressmeddelande i samband med offentliggdrande

Typ av affar

av afféaren.

Ar Licensgivare Licenstagare

2016  Nitto Denko BMS Licens
2016  Afferent Pharmaceuticals ~ Merck Forvarv
2015  Promedior BMS Option
2014 Intermune Roche Forvarv
2014  Galecto Biotech BMS Option
2012 Stromedix Biogen Idec Forvarv
2011 Amira Pharmaceuticals BMS Forvarv
2011  Arresto BioSciences Gilead Sciences Forvarv

SARLAKEMEDEL - VICORES FOKUS

Séarlakemedel amnar behandla en séllsynt sjukdom. | USA och Europa
beddms ungeféar 60 miljoner manniskor lida av ndgon av de 7 000
identifierade séllsynta sjukdomarna.'? Totalt bedéms cirka 350 miljo-
ner manniskor runt om i varlden lida av nagon av de identifierade sall-
synta sjukdomarna®. Lakemedelsindustrin har historiskt sett inte pri-
oriterat att utveckla lakemedel fér en begransad patientgrupp. For att
oka (bio)industrins incitament att utveckla lakemedel dven f6r mindre
patientgrupper har olika former av regelverk utformats. USA var 1983
férst med att infora ett sarskilt regelverk for denna typ av sjukdomar
genom Orphan Drug Act. Sedan starten har FDA godkant mer @n 500
lakemedel for forsaljning under detta regelverk och givit drygt 4 300
projekt sdrldkemedelsstatus. Det amerikanska programmets succé
ledde till att Japan (1993) och sedermera aven Europa (2000) féljde
efter med en egen lagstiftning. Definitionen av séllsynt sjukdom ser ut
som féljer fér de olika marknaderna™:

USA: <200 000 patienter per indikation
Japan: <50 000 patienter per indikation
Europa:<5 per 10 000 (cirka 250 000 patienter per indikation)

Finansiella drivkrafter inkluderar bland annat marknadsexklusivitet
som kan innebara skydd. | USA kan marknadsexklusivitet erhallas
under sju ar fran godkannande och i EU och Japan tio ar fran god-
kannande.

Andra fordelar med sarlakemedelsstatus ar kopplade till region och
kan t.ex. innebara att skattekredit avseende vissa utvecklingskost-
nader samt rabatt avseende avgiften till FDA i USA erhélls. | EU och
Japan kan assistans med utvecklingen av lakemedlet erhallas samt
rabatt pa avgiften till den europeiska lakemedelsmyndigheten EMA.

Nar det géller sarlakemedel, som alltsa riktar sig till farre patienter
blir studierna ofta mindre, stdrre vikt fasts vid biomarkérer och inte
séllan kombineras utvecklingsfaserna vilket kan leda till en snabbare
utvecklingprocess.® Enligt en rapport fran EvaluatePharma beréknas
marknaden for sarlakemedel vaxa med 11 procent per ar fram till
2024 och na ett varde om 262 miljarder USD. Detta att jamfora med
en forvantad arlig tillvaxt om 6,4 procent for hela lakemedelsmarkna-
den under samma period.’

! EvaluatePharma, Orphan Drug Report 2018, maj 2018

?European Medicines Agency (EMA), "Orphan designation”, 2017

? Biostock, " Marknadsvardet av sarldkemedel dubblas till ar 2022", 1 november 2017
“Reuters, 2011, "Sanofi to buy Genzyme for more than $20 billion”

5 Yahoo! Finance, marknadsvarde (market cap) for respektive bolag

®Nasdaq Stockholm, borsvarde for Sobi

7 Alexion, " Alexion To Acquire Wilson Therapeutics”, 11 april 2018

Utvecklingssteg vid Totalt affarsvirde MUSD)
tidpunkt for affar

Fas Ib Ej offentligt
Fas Ilb 1250
Fas Il 1250
Godkand (EU och Kanada), 8300
Registrering (USA)

Fas I/lla 444
Fas I 562,5
Fas | 475
Fas| 225 + milestones

Trots den begransade patientpopulationen inom sallsynta sjukdomar
har flera stora bolag skapats som uteslutande fokuserar pa sarlake-
medel. Enligt Bolagets bedomning ar de amerikanska bolagen Alexion
Pharmaceuticals, Biomarin, Celgene och Genzyme férmodligen de
mest kdnda exemplen. Genzyme forvarvades under 2011 av Sanofi
for cirka 20 miljarder USD*. Alexion Pharmaceuticals, Biomarin och
Celgene har marknadsvarden pa 26, 17 respektive 63 miljarder USD®.
Det finns flera exempel p& nordiska bolag som framgéngsrikt utveck-
lat och lanserat sarlakemedel. Ett exempel ar Sobi som utvecklat
och lanserat flera sarlakemedel inom, framfor allt, hemofili. Sobi ar
noterat pa& Nasdaq Stockholm och har ett marknadsvéarde pa cirka
72 miljarder SEK®. Ytterligare ett exempel ar Wilson Therapeutics
som startades 2012 och fort fram WTX101 till kliniska fas Ill-studier
som potentiell behandling av Wilsons sjukdom. Wilson Therapeutics
genomforde i maj 2016 en borsnotering pa Nasdaq Stockholm och
tog samtidigt in 435 MSEK. Efter en positiv klinisk utveckling lade det
amerikanska lakemedelsbolaget Alexion i april 2018 ett bud pa Wil-
son Therapeutics som varderade bolaget till cirka 7 miljarder SEK.”

KLINISKA FASER VID LAKEMEDELSUTVECKLING

FasI

I klinisk fas | testas lakemedelskandidaten pa friska frivilliga. Syftet
med denna fas ar att utvardera lakemedlets sakerhet och biverknings-
profil hos manniskor. Detta utfors genom att administrera lakemedlet
i 0kade doser och undersoka hur lakemedlet absorberas, distribueras,
metaboliseras och utséndras (ADME) i manniskokroppen och sedan
faststalla lamplig dos och doseringsintervall som kan ha en positiv
effekt pa sjukdomen utan att orsaka oonskade biverkningar. Fas I-for-
sok inkluderar vanligtvis 20-80 friska frivilliga och tar 6-12 ménader
att slutfora.

FasII

I klinisk fas Il testas lakemedlet med syftet att pavisa lakemedlets
effektivitet, dosniva och att bekrafta dess sakerhet. Fas II-forsok kan
aven innefatta jamfdrelser med en grupp som far en inaktiv place-
bobehandling eller ibland med en aktiv komparator (d.v.s. ett redan
godkant lakemedel pa marknaden) som en kontroll. Fas II-forsok tar i
allmanhet 12-18 manader att slutfora.
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Fas III

| klinisk fas I, som ibland kallas bekraftande studier eller pivotala
forsok, undersoks lakemedlets effektivitet och sakerhet i storre pa-
tientgrupper (vanligtvis 1 000-5 000, men betydligt farre vid ovanliga
sjukdomar). Huvudsyftet &r att visa en statistiskt signifikant skillnad
mellan patienter som behandlas med lakemedelskandidaten och de
som far placebo (eller standardbehandling). Uppgifterna fran de kli-
niska provplatserna samlas in och databasen l&dses och utvarderas.
Om resultaten ar positiva samlas uppgifterna i en fil och skickas till
myndigheter for att begédra marknadsforingstillstand. Fas llI-studier
tar vanligtvis mellan 1-4 ar att slutfora beroende pa studiens omfatt-
ning.

Regulatorisk granskning

Nér alla prekliniska och kliniska data har samlats in skickas en re-
gistreringsansokan in skickas till Food and Drug Administration (FDA)
och European Medicines Agency (EMA). Detta kallas New Drug App-
lication (NDA) i USA om det &r en liten molekyl och en biologisk licen-
sansdkan (BLA) om det potentiella lakemedlet &r en proteinbaserad
produkt eller ett vaccin. Nar NDA / BLA har lamnats in har FDA 30
dagar att informera foretaget om huruvida de kommer att acceptera
ansokan. Oversynen av NDA / BLA utfors av antingen Center for Drug
Evaluation and Research (CDER) eller Center for Biologics Evaluation
and Research (CBER). FDA kommer ocksa att bestdmma om NDA /
BLA kommer att fa en standardmassig eller accelererad granskning.
En standardrevision innebar att FDA kommer att slutfora sin gransk-
ning inom cirka 10 manader, medan en prioriterad granskning (som
en foljd av moderniseringslagen fran 1997) bér slutféras inom sex
manader. Nar FDA har godkant en NDA / BLA, kan det nya lakemedlet
marknadsforas. | EU har EMA en liknande process.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

INTRODUKTION

Vicore ar ett svenskt forsknings- och utvecklingsbolag inriktat mot
interstitiella lungsjukdomar och naraliggande indikationer. Bolaget
utvecklar substansen C21 (VPOT). | augusti 2018 férvarvades INIM
Pharma, vilket innebar att Bolaget tillférdes VP02 som ar ett lakeme-
delsprojekt inriktat bAde mot grundsjukdomen och svar hosta vid IPF
samt mot ytterligare interstitiella lungsjukdomar. Forvarvet innebar
en breddning av verksamheten samtidigt som Bolaget fokuserades
ytterligare mot ovanliga och svara lungsjukdomar. Vidare innebar for-
varvet av INIM Pharma att Bolaget tillfors ytterligare kompetens bade
inom lakemedelsutveckling och interstitiella lungsjukdomar.

Verksamheten i Vicore har sin grund i mer an tio ars forskning och
utveckling av en ny typ av lakemedelssubstanser som stimulerar
AT2-receptorn (s.k. AT2-agonister) och verkar inom Renin-Angioten-
sin Systemet (RAS), ett grundldggande hormonsystem som explo-
aterats framgangsrikt med lakemedel riktade mot bland annat hogt
blodtryck. Lakemedelskandidaten C21 &r den forsta smamolekylara
féreningen i sin klass och har tilldragit sig betydande forskningsin-
tresse och varit foremal for mer an 100 vetenskapliga artiklar, huvud-
sakligen kring effekter i prekliniska sjukdomsmodeller. Med stéd av
den omfattande forskning som skett kring C21 i allmanhet och antifi-
brotiska effekter, i synnerhet, har Vicore valt att fokusera den kliniska
utvecklingen av lakemedelskandidaten till IPF och narliggande indika-
tionsomréden.

Efter forvarvet av INIM och den nya strukturen gors en strategisk ge-
nomgang av portfoljen i syfte att optimera chanserna for att tidigt
fanga signaler péa effekt aven pa lungfunktion.

VISION
Vicores vision ar att bota allvarliga interstitiella lungsjukdomar.

MAL

Vicores mal ar att etablera Bolaget som en internationellt ledande
aktor inom svara och ovanliga lungsjukdomar och néarliggande indika-
tionsomraden. Genom kliniska studier skall Vicore pavisa terapeutis-
ka egenskaper for C21 och VP02 inom IPF och ytterligare indikations-
omraden. Genom starka kliniska data skall Vicore bygga betydande
varden i Bolaget och darmed skapa forutsattningar for framtida finan-
siering och kommersiella samarbeten. Bolagets langsiktiga ambition
ar att erhalla regulatoriska godkénnanden och lansera fardiga lake-
medel.

C21-EN AT2-RECEPTORAGONIST MED BETYDANDE
POTENTIAL

Vicores lakemedelskandidat C21 har sitt ursprung i omfattande forsk-
ning kring Renin-Angiotensin Systemet (RAS) som &r ett centralt sys-
tem i kroppen for reglering av blodtryck och saltbalans. Vidare har
RAS betydelse for immunologiska reaktioner i kroppen. Inom RAS
finns AT1-receptorn som vid paverkan av amnet angiotensin Il kan or-
saka negativa effekter sésom hogt blodtryck, fibros och inflammation

9 ACEHAMMARE ’
9 AT1 BLOCKERARE

v v
AT1-receptorn AT2-receptorn

+  Okat blodtryck
Fibros

Inflammation

Figur 1. Vetenskapen
bakom VPOT (C21).
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HISTORIK

Verksamheten i Vicore inleddes ar 2000 baserat pa forskning vid
Uppsala Universitet och Sahlgrenska Akademin. Verksamheten
finansierades under de férsta aren av ett antal riskkapitalbolag.
Sedan bolaget inkoptes av A+-gruppen fran grundarna under
2007 har bolagets ledning till stor del varit densamma. Ett stort
antal forskningssamarbeten med akademiska institutioner har
genererat omfattande effektdata i prekliniska sjukdomsmodeller
och har legat till vetenskaplig grund for de kliniska initiativ som
nu tas. Vicores nuvarande bolagsstruktur etablerades 2009 som
dotterbolag i Mintage Scientific AB. | verksamheten ingick dven
ett betydande dgande i I-Tech AB. | december 2015 genomférde
Bolaget en emission om ca 19 Mkr samt notering pa Nasdaq
First North.

2004 — C21 syntetiserades

2009-2015 — prekliniska studier kring C21

2015 — IPF valjs som huvudindikation fér VPQ1

2016 — den forsta kliniska studien genomférs med VP01

2017 — institutionella investerare investerar sammanlagt 56
MSEK i tva riktade nyemissioner

2018 — INIM Pharma forvarvas

2018 — merparten av aktieinnehavet i I-Tech delas ut till aktie-
agarna

i kroppen. Genom att blockera AT1-receptorn eller hamma angioten-
sin Il kan de negativa effekterna till del motverkas. Det finns idag ett
flertal effektiva lakemedel for behandling av hjart- och karlsjukdomar
som paverkar RAS genom AT 1-receptorn.

Inom RAS finns @ven AT2-receptorn som vid stimulering kan bidra
till 1akande effekter vid vavnadsskada eller vid sjukliga tillstand i im-
munsystemet och kan dessutom motverka de negativa effekterna av
AT 1-receptorn. De positiva effekterna som stimulering av AT2-recep-
torn kan skapa har potential att paverka sjukdomsforloppet inom ett
flertal indikationsomraden och AT2-agonister har potential att utveck-
las till en ny klass av lakemedel. Vicores substans C21 ar den forsta
AT2-agonisten som selektivt binder till och aktiverar AT2-receptorn.

Resultat fran den omfattande prekliniska forskning som utforts kring
C21 har visat pa att substansen har generella antiinflammatoriska,
antifibrotiska och antiproliferativa egenskaper som sammantagna
motverkar sjukdomar déar det finns behov av organ-och vavnadsskyd-
dande egenskaper, inklusive modeller for lungfibros. Se figur 1 nedan.

Angiotensin |l

Q

Motverkar AT1-
receptorns effekt

+ Vavnadsskyddande
+ Vavnadslakande

» Vavnads-
regeneration

Okat uttryck av AT2-
receptorn i skadad
vavnad

FORETRADESEMISSION I VICORE PHARMA HOLDING AB (PUBL)



VP01 - C21 for behandling av idiopatisk lungfibros
Lakemedelsprojektet VPQO1 avser utvecklingen av C21 inom IPF. Ef-
ter att ett flertal indikationsomraden utvérderats identifierade Vicore
idiopatisk lungfibros som indikationsomrade foér den fortsatta ut-
vecklingen av C21. IPF ar en dodlig lungsjukdom dér det i dagslaget
saknas effektiva behandlingar med en gynnsam biverkningsprofil.
Sjukdomen faller inom ramen for den sa kallade sérlakemedelslag-
stiftningen och Vicore har erhallit sérlakemedelsstatus (Orphan Drug
Designation, ODD) for IPF i bade EU och USA. Sammantaget beddmer
Bolaget att IPF ar ett omrade dar det finns stora medicinska behov,
betydande kommersiell potential samt forutsattningar att genomféra
kliniska studier till en rimlig kostnad. Vidare stdds valet av IPF som
en lamplig indikation av ett flertal positiva prekliniska studier inom
omrédet.

Det som sarskiljer VP01 fran de flesta andra projekt inom IPF ar
den multimodala effekten som C21 mgjliggor. Substansen binder till
AT2-receptorn och genererar darmed en mangd biologiska effekter
som ar gynnsamma for att motverka fibros och inflammation. Genom
att C21 genererar flera effekter som har en positiv paverkan pa sjuk-
domsforloppet vid IPF starks forutsattningarna for att substansen
skall ha en terapeutisk effekt.

Kliniska studier med VP01

Det har genomférts ett stort antal prekliniska studier med C21, vilka
genererat en betydande mangd data som pavisar de goda effekterna
med substansen. Under 2016 genomforde Vicore en forsta klinisk fas
I-studie med C21 dar substansen gavs i okande doser till 24 friska
man. Studien utfoll enligt forvantan och visade att C21 tolereras val,
ar saker i hoga doser och uppvisar forvantade koncentrationer i blo-
det. Huvudsyftet med fas I-studien var att pavisa att C21 har en god
sakerhetsprofil och darmed maojliggora fortsatta kliniska studier.

Inom lakemedelsprojektet VPO1 star Vicore infor starten av en fas
lla-studie inom IPF dar malet ar att pavisa sakerhet och tolerabilitet
i patient. For att ocksa kunna pavisa en positiv effekt pa sjukdomen
har Bolaget for avsikt att utoka studien med fler patienter, forlanga
behandlingstiden samt potentiellt aven cka dosen. Med en storre stu-
die finns majligheten att, vid ett positivt utfall, ga direkt till en pivotal
registreringsgrundande studie. For att ytterligare 6ka chanserna att
fanga en effekt pa lungfunktion avser Bolaget att identifiera den hog-
sta optimala dosen for IPF-studien.

Vicore har erhéllit godkannande att inleda fas lla-studien av myndig-
heterna i Storbritannien och studien kommer att inledas da arbete
med att magjliggdra en hdgre dosering och en utdkad studie genom-
forts. Den doseskalerande studien planeras att initieras under inled-
ningen av 2019 och fas lla-studien forvantas starta sex manader
senare. Studien utfors av en valetablerad CRO (klinisk prévningsfo-
retag). Dr Joanne Porter vid University College of London (UCL) ar
studiens huvudprovare. Den totala kostnaden for studien bergknas till
mellan 40 och 45 MSEK.

Ytterligare indikationsomraden for C21

IPF ar en av de allvarligaste sjukdomarna inom den grupp sjukdomar
som bendmns interstitiella lungsjukdomar eller ILD (Interstitiel Lung
Disease) vilket &r en WHO-definition for omradet. Sjukdomar inom
detta omrade karaktariseras av att de drabbar bindvaven i lungorna
och symptombilden innefattar typiskt andndd, hosta och trotthet. De
flesta ILD-sjukomar inbegriper ett forhojt tryck i blodkarlen i lungkrets-
loppet vilket forsvarar for hogerhjartat att pumpa blod till lungorna
for syresattning och det férhojda blodtrycket i systemet skadar med
tiden (hoger)hjértat, ofta oaterkalleligt. Tillstandet kallas pulmonell
hypertension eller PH. Det ar ofta pulmonell hypertension som be-
gransar livslangden for patienter som lider av ILD-sjukdomar genom
de skadliga effekterna pa hjartat. De prekliniska forsken med C21 vid
ILD-tillstand har utover de direkta effekterna pa fibros, aven dokumen-

terat en stark effekt pa pulmonell hypertension. Effekter pa trycket
i lungkretsloppen skulle kunna ge C21 ytterligare unika egenskaper
utover de direkta antifibrotiska egenskaperna.

Sjukdomen systemisk skleros angriper manga organ i kroppen med
en abnorm bindvavsbildning (fibros, skleros). Systemisk skleros ar en
heterogen sjukdom dar vissa patienter far begransade symptom och
andra svara besvar. Det finns ett flertal satt att behandla symptomen
vid systemisk skleros men daremot inga behandlingar som vasent-
ligt forbattrar grundsjukdomen. En del av patienterna utvecklar ocksa
lungfibros som ar ett allvarligt tillstand dar konventionell behandling
inte racker till men dar de antifibrotiska egenskaperna hos C21skul-
le kunna vara vardefulla. | svara fall far patienterna fortrangningar/
spasm i sma karl i hander och fingrar (Reynaud-fenomen) som ar
mycket smartsamma och kan leda till nekroser. C21 har visats ha
gynnsamma vidgande effekter pa sma artérer vilket i tilldgg till de an-
tifibrotiska effekterna skulle kunna vara mycket vardefullt for patien-
ter med systemisk skleros.

Fortsatt utveckling av C21

Under de ndrmaste 18 manaderna ligger Vicores fokus pa VP0O1-pro-
jektet och den kliniska utvecklingen av C21. Parallellt avser Bolaget
att genomféra formuleringsarbete i syfte att finna en ny formule-
ring av C21. | dagslaget administreras C21 som oral 16sning, vilket
fungerar val i de kliniska provningarna och for patienter med svara
symptom. En bredare forskrivning av C21 underlattas dock om sub-
stansen kan ges som en tablett eller kapsel. For att mojliggora detta
behdver Vicore ta fram en ny formulering av C21, vilket bedoms kunna
genomforas under 2019. Dérefter behdver Vicore genomfora en s k.
overbryggningsstudie som pavisar att den nya orala formuleringen
resulterar i likvardiga koncentrationer i blodet.

Om den férestaende fas lla-studien inom IPF genererar starka data ar
Bolagets ambition att darefter genomfora en stérre s.k. pivotal studie
som potentiellt kan ligga till grund for ett regulatoriskt godkannan-
de inom IPF. En storre pivotal studie bedoms krava omkring 500-800
patienter, men slutligt antal kommer delvis att bero pa utfallet i fas
lla-studien, och ta omkring 24 till 36 manader att genomfora. Kost-
naden for en pivotal studie uppskattas till mellan 300 och 500 MSEK.
Den pivotala studien avses genomféras med den nya orala formule-
ringen av C21.

VP02 - VICORES ANDRA PROJEKT INOM INTERSTITIELLA
LUNGSJUKDOMAR

Sedan forvarvet av INIM Pharma har Vicore ytterligare ett projekt in-
riktat pa interstitiella lungsjukdomar, VP02. Likt VPOT, ar huvudindika-
tionen for VP02 IPF. Ambitionen &r att initiera en forsta klinisk studie
med VP02 under 2020.

VP02 ar en ny formulering av ett immunmodulerande lakemedel, en
IMID, ett lakemedel som paverkar immunférsvarets respons. IMIDer
introducerades redan pa 50-talet som sederande ldkemedel. IMIDer-
na visade sig dock ha allvarliga biverkningar, vilket begransade deras
anvandning initialt.

Under 90-talet upptéackte forskare att IMIDer kan anvandas i cancer-
behandling. Biotechbolaget Celgene utvecklade IMIDer fér behandling
av blodcancerformen multipelt myelom.

IMIDer har véldokumenterade antifibrotiska och antiinflammatoriska
egenskaper och kan darfér lampa sig val fér behandling av interstitiel-
la lungsjukdomar. Den stora risken for allvarliga biverkningar har dock
begrdnsat anvandningen och tillrdckliga kliniska studier for att moj-
liggora marknadsgodkannande har aldrig genomforts. Det finns dock
en klinisk studie dér en IMID visade pa en signifikant positiv effekt
pa patienter med IPF'. Darutover finns enstaka mindre studier och
fallstudier som visar pa IMIDers effekt pa IPF och andra interstitiella
lungsjukdomar.

! Thalidomide for the Treatment of Cough in Idiopathic Pulmonary Fibrosis, Annals of Internal Medicine, 2012
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Genom att administrera IMIDer direkt i lungan kan de systemiska
effekterna potentiellt minimeras eller undvikas helt. En utmaning ar
dock att substansen inte har optimala fysikalkemiska egenskaper vil-
ket leder till 1ag I6slighet, vilket i sin tur gor att upptaget i lungan blir
lagt.

Bakgrunden till projektet VP02 ar upptackten av ett nytt satt att for-
mulera IMIDer som mojliggor att upptaget i lungan blir tillrackligt stort
samtidigt som risken for att substansen sprids till Gvriga kroppen mi-
nimeras. For att mdjliggora detta anvands en formuleringsteknik som
licensierats fran det svenska bolaget Nanologica.

Nanologica utvecklar nanoporésa amorfa kiselpartiklar som kan lad-
das med lakemedelsmolekyler i dess amorfa form. Genom att lake-
medelsmolekylerna administreras inuti partiklarna och dessa sedan
frigors i den amorfa formen kan problemet med I6sligheten hanteras
och darmed kan det lokala upptaget maximeras samtidigt som den
totala dosen kan minimeras. Genom Nanologicas teknik kan svarlo-
sliga substanser som IMIDer lattare tillgangliggoras som lakemedel.
Se figur 2 nedan.

Tillsammans med Nanologica utvecklar Vicore formuleringar som
mojliggor en hog I6slighet och darmed maximerat lokalt upptag i
lungan men med minskad risk for systemiska bieffekter.

Formuleringsarbetet for VP02 pagar och malet ar att under aret iden-
tifiera en kiselpartikel med egenskaper som passar for lakemedlet.
N&sta steg ar att under 2019 genomfdra toxikologiska studier for att
darefter genomfora en fas I-studie med substansen. Fas I-studien
férvantas kunna initieras under inledningen av 2020 och omfatta om-
kring 18-24 friska frivilliga och genomforas till en kostnad om cirka
10 MSEK.

VPO2 for behandling av IPF

IMIDer paverkar inflammation och fibrosmekanismer och skulle i sig
kunna vara sjukdomsmodifierande. | tillagg sa finns en signifikant
effekt pa patienternas hosta. Vid IPF ar ett tydligt symptom en ihal-
lande torr hosta som, fér de flesta patienter, upplevs som det svaras-
te symptomet och som kraftigt forséamrar livskvalitén. En ihallande
hosta underhaller dessutom &rrbildningen i lungan och forvéarrar sjuk-
domsfdrloppet. | den studie som genomférts med IMIDer inom IPF
kunde en signifikant och dramatisk minskning av hosta och forbatt-
rad upplevd livskvalitet konstateras. Befintliga behandlingar for IPF
bromsar sjukdomsfdrloppet men har ingen paverkan pa livskvalitet
eller hosta.

Vicores bedémning ar att VP02 har potential att utvecklas till en ef-
fektiv behandling av IPF som hammar sjukdomsforloppet samtidigt
som hostan kan reduceras och livskvalitén for patienterna forbattras.
I och med att VP02 potentiellt har en tydlig effekt pa symptomen vid
IPF kan substansen komplettera VP01 som adresserar andra meka-
nismer vid IPF.

Vicores malsattning &r att initiera en fas ll-studie med VP02 under
2020 pa patienter med IPF. Bolagets prelimindra bedémning &r att
den kliniska studien kan komma att inkludera omkring 20 patienter
och genomféras till en kostnad pa omkring 20 MSEK.

Genom att ha som malsattning att reducera hosta och forbattra livs-
kvalité bedomer Bolaget att VP02 ar differentierad fran andra IPF-pro-
jekt pa marknaden och darmed har forutsattningar att na marknaden
snabbare.

Ytterligare indikationsomraden for VP02

De goda antiinflammatoriska och antifibrotiska egenskaperna hos s.k.
IMIDer gor att substanserna potentiellt &ven lampar sig for behandling
av pulmonell sarkoidos som ar en annan interstitiell lungsjukdom. Sar-
koidos &r en granulomatds inflammatorisk sjukdom som ofta drabb-
ar lungorna, pulmonell sarkoidos. Sjukdomen upptrader dels i en akut
form och dels i en smygande form dar den forstnamnda vanligtvis
har god prognos. Den smygande formen av sjukdomen medfér plack-
bildning och fibrotiska processer i lungan som resulterar i férsamrad
funktion, vilket leder till att omkring fem procent av dessa patienter far
pulmonell hypertension (PH). Likt IPF ar allvarlig pulmonell sarkoidos
en ovanlig sjukdom med dodlig utgang dar det finns férutsattningar att
erhélla sarlakemedelsstatus.

Lindrigare former av pulmonell sarkoidos behandlas vanligtvis med
steroider. Svarare former av sjukdomen kan behandlas med biolo-
giska lakemedel som visat pa viss effekt. Behandlingen hindrar dock
inte sjukdomens progress och till sist kan lungtransplantation vara
nodvandigt. Sammantaget saknas det dock idag tillfredsstallande be-
handlingsalternativ for svarare former av pulmonell sarkoidos som &r
en svarbehandlad sjukdom med dodligt utfall. IMIDer har visats vara
effektiva vid andra granulomatdsa sjukdomstillstdnd och det finns
mindre studier och fallbeskrivningar som visat goda effekter dven pa
sarkoidos.
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Figur 2. Amorf IMID i nanoporésa mikrosférer uppvisar god upplésningshastighet och &r skyddad for hydrolys (vattenléslighet).

! Thalidomide for the Treatment of Cough in Idiopathic Pulmonary Fibrosis, Annals of Internal Medicine, 2012.

26 FORETRADESEMISSION I VICORE PHARMA HOLDING AB (PUBL)



C21 — SYSTEMISKT LAKEMEDEL
Nar lungorna via cirkulationen
Liknande exponering i lungorna som
i vriga kroppen
Kan ocksa anvandas for sjukdomar
utanfér lungorna

Figur 3. Vicore &r ett Bolag inriktat

mot svara och ovanliga lungsjuk- N3

domar.

Vicores bedémning &r att VP02 potentiellt kan ha en positiv effekt pa
sjukdomsforloppet vid pulmonell sarkoidos dér behandling kan ske
lokalt i lungan. Malet &r att parallellt med den kliniska studien inom
IPF genomfora en fas Il-studie inom pulmonell sarkoidos. Studien be-
déms ha en liknande omfattning och kostnad som IPF-studien.

KOMMERSIELL STRATEGI

Sedan forvarvet av INIM Pharma har Vicore ett tydligt strategiskt fo-
kus pa interstitiella lungsjukdomar dar malet under de narmaste aren
ar att genomféra kliniska studier fér bade VPQO1 och VP02 inom IPF
samt ytterligare indikationer. Se figur 3 ovan for de olika potentiella
indikationerna for C21 (VPO1) och IMIiD (VP02) samt figur 4 nedan
for en Gversikt dver Vicores tidplan for kommande kliniska studier.
Sammantaget avser Vicore att investera omkring 200 MSEK i kliniska
studier under de kommande tre aren.

Interstitiella lungsjukdomar &r ett intressant omrade dér det finns ett
stort behov av nya och effektiva behandlingar. Vidare tilldrar sig om-
radet ett betydande intresse fran de stora lakemedelsbolagen, vilket
skapar forutsattningar for framtida kommersiella samarbeten.

Om Vicore lyckas generera positiva data i kommande kliniska studier
kommer det resultera i ett okat intresse fér Bolaget och dess projekt
och darmed starka mgjligheterna att sdkerstalla ytterligare finansie-
ring frén institutionella investerare och/eller initiera samarbeten med
storre lakemedelsféretag. Vicores langsiktiga malsattning ar att er-
halla regulatoriska godkannanden och etablera bolaget som ett I&-
kemedelsbolag specialiserat pa interstitiella lungsjukdomar. For att
sdkerstalla delar av det kapital som kravs for att genomfora de plane-
rade aktiviteterna kan Bolaget komma att inga licensavtal med stérre
lakemedelsbolag avseende vissa indikationer eller regioner. Férdelen
med sarldkemedel ar att dven sma bolag kan vélja att sjalva kommer-
sialisera sina produkter och darmed inte vara beroende av en storre
partner.

IMID — LOKAL EXPONERING
Nar lungorna via bronkerna
HOg exponering i méalorganet (lungan)
Lag systemisk exponering

Genom en tydlig specialisering och en stérkt kompetensbas inom in-
terstitiella lungsjukdomar ser Vicore goda maojligheter att over tiden
bygga ett betydande varde i Bolaget.

ORGANISATION

Vicore ar en koncern som bestar av moderbolaget Vicore Pharma Hol-
ding AB som sedan december 2015 &r noterat pa Nasdaq First North.
I koncernen ingar det heldgda dotterbolaget Vicore Pharma AB, i vilket
Bolagets verksamhet bedrivs. Sedan augusti 2018 ingar dven INIM
Pharma AB som ett helagt dotterbolag i koncernen. Darutéver ingar
det vilande dotterbolaget ITIN Holding AB.

Vicore har 5 anstéllda som samtliga ingar i Bolagets ledning vilken
presenteras narmare under avsnittet Styrelse, ledning och revisorer i
detta Prospekt. Bolaget har 2 man och 3 kvinnor anstallda. Av bo-
laget anstéllda har 4 doktorsexamen eller motsvarande. Utdver de
anstéllda engagerar Bolaget ett flertal externa experter och radgivare
pa ldpande basis.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Dotterbolaget Vicore Pharma dger ett antal beviljade kemipatent av-
seende |ldkemedelsmolekyler, varav "Tricyclic compunds useful as
angiotensin Il agonists” omfattar C21. Patentet ansoktes 2002 och
ar giltigt i Europa och Japan t.o.m. 2022 och i USA t.o.m. 2024 (se
tabell A pa nasta sida). Darutover har Bolaget under 2015 ansokt om
ett s.k. anvdndarpatent dar kemipatentet kombineras med ett avsett
medicinskt anvdndningsomrade, i detta fall IPF (se tabell B pa nésta
sida). Kombinationspatentet innebar ett skydd under 20 ar fran 2015.
Vidare har Bolaget erhallit sarlakemedelsstatus for C21 avseende IPF,
vilket ger ett skydd om tio ar i Europa och Japan samt sju ar i USA
raknat fran tidpunkten for registrering av ett godként lakemedel. Bola-
get ser dven goda majligheter att erhalla sérlakemedelsstatus for C21
inom ytterligare interstitiella lungsjukdomar. Sammantaget bedomer

2018 2019 2020 2021
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IPF (g
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Figur 4. Vicores pipeline for fortsatt utveckling av VPOT och VP02.
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Vicore att Bolaget har ett starkt patentskydd for C21 utifran den ut-
vecklingsplan som fdljs.

Vidare har Bolaget dven patent avseende behandling av Spinal Cord
Injury (Sv. Ryggmargsskada), kardiotoxicitet (skador pa hjartat, ofta
som en foljd av behandling med cellgifter) och perifera nervskador
(skador pa perifera nervsystemet, som 6verfor information fran hjar-
nan och ryggméargen som alla andra delar av kroppen). Se tabell C, D
och E pé sidan 28.

Utdver C21 utvecklar Vicore Pharma ytterligare substanser baserade
pa C21 men som har forbattrade egenskaper bl.a. avseende halve-
ringstiden. For att pa sikt kunna adressera bredare indikationer dar
det ej ar mgjligt att erhélla sérlakemedelsstatus behdver Vicore Phar-
ma utveckla nya molekyler som kan erhalla langsiktigt patentskydd
for teknologin.

VP02 bygger pa substansen som &r en kand IMID. Genom anvand-
ningen av nanopordsa kiselpartiklar som drug delivery-teknik skapas

Tabell A - Substanspatent

mojligheter att patentstka en produkt med unika egenskaper.

Ansokningsdatum Ansokningsnummer

(prioritet) (publikationsnummer) Status Utgangsdatum (planerat)
Australien 30.05.2002 (31.05.2001) 2002257970 Beviljad 30.06.2022
Kanada 30.05.2002 (31.05.2001) 2449150 Beviljad 30.06.2022
Kina 30.05.2002 (31.05.2001) 02814321.3 (1529697) Beviljad 30.056.2022
EPO* 30.05.2002 (31.05.2001) 02727773.0 (1395566) Beviljad 30.05.2022
Japan 30.05.2002 (31.05.2001) 2003-500062 (2004-533457) Beviljad 30.05.2022
Korea 30.05.2002 (31.05.2001) 2003-7015757 Beviljad 30.05.2022
Mexiko 30.05.2002 (31.05.2001) PA/A/2003/011693 Beviljad 30.05.2022
USA 30.05.2002 (31.05.2001) 10/721,892 (2004-0167176) Beviljad 04.09.2024
USA 30.05.2002 (31.05.2001) 12/553,939 (2009-0326026) Beviljad 30.05.2022

*Validerat i Osterrike, Belgien, Schweiz, Tyskland, Danmark, Spanien, Finland, Frankrike, Storbritannien, Grekland, Irland, Italien, Monaco, Nederldnderna och Sverige.

Tabell B - Anvindarpatent IPF

Ansokningsdatum (prioritet)

USA 02.03.2015
Internationellt 02.03.2016
USA 02.03.2016
Japan 02.03.2016
Kanada 02.03.2016
Australien 02.03.2016
Kina 02.03.2016
Sydkorea 02.03.2016
Indien 02.03.2016
Nya Zeeland 02.03.2016
Brasilien 02.03.2016
Mexiko 02.03.2016
EP 02.03.2016

Ansokningsnummer (publikationsnummer) Status
62/126,880 Lopt ut

PCT/GB2016/050552 Ansokan inldamnad

15/5654,213 Preliminart beviljat
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2017-546725
2,977,445
2016227486
201680012711.8

(Notice of allowance)
Ansokan inldmnad
Ansokan inldmnad
Ansokan inldmnad

Ansckan inlamnad

2017-7023949 Ansokan inlamnad
201737033554 Ansokan inldmnad
734106 Ansokan inldmnad
BR1120170187159 Ansokan inldmnad
MX/a/2017/010993 Ansokan inlamnad
16712990.7 Ansokan inlamnad



Tabell C - Anvindarpatent SCI

Ansokningsdatum Ansokningsnummer
Land (prioritet) (publikationsnummer) Status Utgangsdatum (planerat)
USA 09.06.2011 (11.06.2010) 13/157262 (2012-0035232) Beviljad 23.03.2032
USA 09.06.2011 (11.06.2010) 14/486573 (2015-0209332) Pagar 09.06.2031

Tabell D - Anvindarpatent kardiotoxicitet

Land Ansokningsdatum (prioritet) Ansokningsnummer (publikationsnummer) Status
USA 21.06.2016 62/352,821 Ansokan inlamnad
Internationellt 21.06.2017 PCT/GB201/051821 Ansokan inlamnad

Tabell E - Anvdndarpatent perifera nervskador

Land Ansokningsdatum (prioritet) Ansokningsnummer (publikationsnummer) Status

Storbritannien 06.07.2017 1710906.7 Ansokan inlamnad
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UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

| detta avsnitt presenteras utvald historisk finansiell information i sammandrag for Vicore avseende rékenskapsaren 2016 och 2017, samt perioden januari

-juni 2017 och 2018.

Informationen fér rékenskapsaren 2016 och 2017 &r hdmtad frén Bolagets reviderade arsredovisningar medan informqt/onen fér perioden januari - juni 2018
med jamforelsesiffror f6r samma period 2017 ar hdmtad fran Bolagets delarsrapport for perioden januari - juni 2018. Arsredovisningen och Delarsrapporten
har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och BFNAR 2072:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Delarsrapporten har inte granskats av

Bolagets revisor.

Nedanstaende sammandrag av Bolagets rékenskaper bor ldsas tillsammans med avsnittet "Kommentarer till den finansiella utvecklingen” och Vicores
reviderade arsredovisningar for rdkenskapsaren 2016 och 2017 samt delarsrapporten for perioden januari - juni 2018, inklusive tillhérande noter och revi-

sionsberiéttelser.

KONCERNENS RESULTATRAKNING

(KSEK) H1’18 H1’17 2017 2016
Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat
Rorelsens intakter m.m.
Nettoomsattning 363 495 932 852
Aktiverat arbete for egen rakning 1304 1235 2 645 1221
Ovriga rorelseintakter 15 21 97 60
1682 1751 3674 2133
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -4 339 -3233 -5 431 -5 006
Personalkostnader -3752 -2720 -6 209 -3770
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella =737 -625 -7 -6
anldggningstillgangar
Ovriga rorelsekostnader 0 0 -4410 0
Andel i intresseforetags resultat i koncernen -2 694 0 -410 0
-11 522 -6 578 -16 467 -8 782
Rorelseresultat -9.840 -4 827 -12793 -6 649
Resultat fran finansiella poster
Ranteintdkter fran koncernforetag 19 267 0 0 0
Rantekostnader och liknande resultatposter -55 -59 -62 -3
Rantekostnader till koncernféretag 0 0 0 0
19212 -59 -62 -3
Resultat efter finansiella poster 9372 -4 886 -12 855 -6 652
Periodens resultat 9372 -4 886 -12 855 -6 652
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KONCERNENS BALANSRAKNING

(KSEK) H1’18 H1'17 2017 2016
Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och 64 936 43 564 55306 36190
liknande arbeten
Koncessioner, patent, licenser, varumarken m.m. 16723 19913 16723 20 049
81 659 63 477 72029 56 239
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 25 32 28 2
25 32 28 2
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 0 0 0 0
Fordringar hos koncernféretag 0 0 0 0
Andelar i intresseftretag och gemensamt styrda 0 0 22745 0
foretag
Andra langfristiga vardepappersinnehav 42 546 20610 0 20610
42 546 20610 22745 20610
Summa anlaggningstillgangar 124 230 84119 94 802 76 851
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 193 116 206 122
Fordringar hos koncernféretag 0 0 0 0
Ovriga fordringar 807 252 337 223
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 322 220 163 188
1322 588 706 533
Kassa och bank
Kassa och bank 18102 40224 24019 4266
18102 40 224 24019 4266
Summa omsiéttningstillgangar 19 424 40 812 24725 4799
SUMMA TILLGANGAR 143 654 124 931 119 527 81 650
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KONCERNENS BALANSRAKNING FORTS.

(KSEK) H1’18 H1'17 2017 2016
Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 7934 7934 7934 6184

Ovrigt tillskjutet kapital 125101 125101 125101 76 625

Annat eget kapital inklusive arets resultat -10 695 -11 791 -20 067 -7212

Summa eget kapital 122 340 121 244 112968 75 597

Avsattningar

Uppskjuten skatteskuld 1978 1978 1978 1978

Summa avsattningar 1978 1978 1978 1978

Langfristiga skulder
Skulder till koncernféretag 0 0 0 0

Summa langfristiga skulder 0 0 0 0

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 2185 519 2780 2184
Aktuell skatteskuld 206 11 143 86
Ovriga skulder 15246 0 250 188
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1699 1179 1408 1617
Summa kortfristiga skulder 19 336 1709 4581 4075
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 143 654 124 931 119 527 81 650
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

(KSEK) H1’18 H1'17 2017 2016

Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat -9 840 -4 827 -12793 -6 649
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflddet 3431 624 4827 6
Erhéllen ranta m.m. 0 0 0 0
Erlagd ranta -55 -59 -62 -3
Betald inkomstskatt 63 0 47 0
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore -6 401 -4262 -7 981 -6 646

forandringar av rorelsekapitalet

Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital

Minskning(+)/6kning(-) av kundfordringar 13 6 -84 24
Minskning(+)/6kning(-) av fordringar -628 -94 -90 614
Minskning(+)/6kning(-) av leverantérsskulder -596 -1 665 596 -128
Minskning(+)/8kning(-) av kortfristiga skulder 15287 -676 -146 -1115
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 7675 -6 691 -7 705 -7 251

Investeringsverksamheten

Forvarv av balanserade utgifter for forskning m.m. -10 364 -7 375 -19116 -12 397
Forvarv av koncessioner, patent, licenser m.m. 0 -484 -1 084 -1 080
Forvarv av inventarier, verktyg och installationer 0 -34 -33 0
Forvarv av langfristiga vardepapper -3228 0 -2 545 -500
Kassaflde fran investeringsverksamheten -13 592 -7 893 -22778 -13977

Finansieringsverksamheten

Arets nyemission 0 50 542 50 236 319
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 50 542 50 236 319
Forandring av likvida medel -5917 35958 19753 -20 909
Likvida medel vid periodens borjan 24019 4266 4266 25175
Likvida medel vid periodens slut 18102 40 224 24019 4266
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NYCKELTAL

En del av de nyckeltal som presenteras nedan ar inte definierade enligt Vicores tillimpade redovisningsregler for finansiell rapportering. Vicore bedémer att
nyckeltalen ger en béttre forstaelse for Bolagets ekonomiska trender. Nyckeltalen, sasom Vicore har definierat dessa, bor inte jamfdras med andra bolags
nyckeltal som har samma bendmning da definitionerna kan skilja sig at. Nyckeltalen i nedan tabell har inte reviderats savida inget annat anges.

(KSEK) H1’18 H1'17 2017 2016
Nettoomsattning, KSEK 363 495 9322 8522
Resultat efter finansiella poster, KSEK 19212 -59 -12 8552 -6 6522
Balansomslutning, KSEK 143 654 124931 1196272 81 6502
Soliditet’, % 85,16 97,05 94,51 92,58
Utdelning per aktie, SEK 0 0 0 0
Medelantal anstéllda 5 6 5 3

Varav kvinnor 3 4 4 2

Varav méan 2 2 1 1

T Alternativt nyckeltal
2 Reviderat nyckeltal

DEFINITIONER AV ALTERNATIVA NYCKELTAL

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutning (totala tillgangar). Nyckel-
talet inkluderas for att ge investerare en bild av hur stor del av finan-
sieringen som kommer fran eget kapital respektive extern finansie-
ring. Bolaget anser vidare att det ger investerare en bild av Bolagets
finansiella stabilitet och formaga att klara sig pa langre sikt.
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KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Nedanstaende kommentarer till den finansiella utvecklingen ska ldsas tillsammans med avsnittet “Utvald historisk finansiell information” och de reviderade
arsredovisningarna avseende rdkenskapsaren 2016 och 2017 samt Bolagets delarsrapport for perioden januari - juni 2018 med jamférelsesiffror for 2077.

JAMFORELSE MELLAN PERIODERNA JANUARI - JUNI 2018
OCH 2017

Rorelsens intidkter, kostnader och resultat

Vicores intakter fran rorelsen uppgick under perioden 1 januari — 30
juni 2018 till 1 682 (1 751) KSEK och utgjordes till storsta del av akti-
verat arbete for egen rakning som under perioden uppgick till 1 304 (1
235) KSEK. Nettoomsattningen under perioden uppgick till 363 (495)
KSEK och utgjordes framst av fakturering till I-Tech och ersattning till
VD Per Jansson. D& |-Tech och Vicore tidigare delade lokaler utgjor-
des faktureringen till I-Tech av delade resurser i form av lokalhyra.
Ersattningen till Per Jansson utgjordes av ersattning for arbete i dot-
terbolaget Vicore Pharma AB.

Rorelsens kostnader uppgick under perioden till 11 522 (6 578) KSEK,
en 6kning med 4 944 KSEK jamfért med féregaende period. Okningen
ar framst hanforlig till 6kade personalkostnader, Gvriga externa kost-
nader bestdende av lokalhyra, resekostnader, marknadsféring, kon-
sultkostnader, styrelsearvode samt andel i intresseforetaget I-Techs
resultat i koncernen.

Sammantaget uppgick Bolagets rorelseresultat for perioden 1 januari
— 30 juni 2018 till -9 840 (-4 827) KSEK, motsvarande en férsédmring
med cirka 104 procent. Under perioden uppgick ranteintakter fran
[-Tech till 19 267 KSEK vilket medférde att Koncernen uppvisade ett
positivt resultat om 9 372 (-4 886) KSEK.

Kassaflode

Koncernens kassafléde for perioden uppgick till -5 917 (35 958) KSEK.
Rorelseresultatet uppgick till -9 840 (-4 827) KSEK. Justerat for pos-
ter som inte ingar i kassaflodet, erlagd ranta och betald inkomstskatt
uppgick kassaflodet fran den Iopande verksamheten fore forandring-
ar av rorelsekapitalet till -6 407 (-4 262) KSEK. Foérandringar i rérel-
sekapitalet bidrog med ett kassafldde om 14 076 (-2 429) KSEK. Ok-
ningen var framst hanforlig till en minskning av kortfristiga skulder.
Kassaflodet fran den Iopande verksamheten uppgick darmed till 7 675
(-6 697) KSEK.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten paverkades av forvarv av
balanserade utgifter for forskning m.m. och forvérv av langfristiga
vardepapper och uppgick till -13 592 (-7 893) KSEK. Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten uppgick till 0 (50 542) KSEK. Sammanta-
get uppgick periodens kassafléde till -5 917 (35 958) KSEK.

Finansiell stédllning

Vicores balansomslutning uppgick per den 30 juni 2018 till 143 654
(124 931) KSEK. Immateriella anlaggningstillgangar uppgick till 81 659
(63 477) KSEK och utgjordes till storsta del av balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten relaterade till lakemedelsprojektet VPO1. Materiella
anldggningstillgangar uppgick till 25 (32) KSEK. Finansiella anlaggnings-
tillgangar bestod av innehavet i I-Tech och uppgick till 42 546 (20 610)
KSEK. Darmed uppgick totala anldggningstillgangar per den 30 juni
2018 1ill 124 230 (84 119) KSEK. Bolagets omsattningstillgangar, framst
bestaende av kassa och bank, uppgick totalt till 19 423 (40 812) KSEK.
Totala tillgdngar summerades dérmed till 143 654 (124 931) KSEK per
den 30 juni 2018.

Bolagets eget kapital summerades till 122 340 (121 244) KSEK.
Bolaget hade inga langfristiga skulder per den 30 juni 2018 men en
uppskjuten skatteskuld om 1 978 (1 978) KSEK. Kortfristiga skulder
bestod framst av leverantorsskulder och 6vriga skulder om 15 246
(0) KSEK som utgjordes av ett brygglan om 15 MSEK upptaget hos
Erik Penser Bank. Kortfristiga skulder uppgick totalt till 19 336 (1 709)
KSEK. Summa eget kapital och skulder per den 30 juni 2018 uppgick
till 143 654 (124 931) KSEK.

JAMFORELSE MELLAN RAKENSKAPSAREN 2017 OCH 2016

Rorelsens intidkter, kostnader och resultat

Vicores intakter fran rorelsen uppgick under perioden 1 januari — 31
december 2017 till 3 674 (2 133) KSEK och utgjordes framst av akti-
verat arbete for egen rékning som uppgick till 2 645 (1 221) KSEK. Ak-
tiverat arbete for egen rakning avser utvecklingskostnader for Vicores
lakemedelsprojekt VPOT. | rorelsens intakter ingar aven nettoomsatt-
ning om 932 (852) KSEK vilket framst avsag hyra och liknande inték-
ter fran intressebolaget |-Tech vilket vid tidpunkten delade kontor med
Vicore. Vicore har darmed @nnu inte genererat nagra intakter fran Ia-
kemedelsprojekt.

Rorelsens kostnader uppgick under helédret 2017 till 16 467 (8 782)
KSEK. Kostnadsdkningen ar framst hanforlig till 6kade personalkost-
nader och ovriga rorelsekostnader som en foljd av rekrytering av
nyckelpersoner till verksamheten samt 6kade konsultkostnader.

Sammantaget uppgick Bolagets rorelseresultat till -12 793 (-6 649)
motsvarande en forsamring om cirka 92,4 procent. Periodens resultat
uppgick till -12 855 (-6 652) KSEK.

Kassaflode

Bolagets kassafléde for perioden summerades till 19 753 (-20 909)
KSEK. Rorelseresultatet for perioden uppgick till -12 793 (-6 649). Jus-
terat for poster som inte ingar i kassaflodet, erlagd rénta och betald
inkomstskatt uppgick kassaflodet fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital till -7 981 (-6 646) KSEK. Forand-
ringar i rorelsekapitalet bidrog med ett kassaflode om 276 (-605)
KSEK, vilket medfcr att kassaflodet fran den I6pande verksamheten
uppgick till -7 705 (-7 257) KSEK.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -22 778 (-13 977)
KSEK och utgjordes framst av forvarv av balanserade utgifter for forsk-
ning relaterade till Iakemedelsprojektet VPO1. Den genomfdrda nyemis-
sionen under &ret bidrog till ett kassaflode fran finansieringsverksam-
heten om 50 236 (319) KSEK. Sammantaget var periodens kassaflode
darmed positivt och uppgick till 19 753 (-20 909) KSEK.

Finansiell stédllning

Bolagets balansomslutning uppgick per den 31 december 2017 till
119527 (81 650) KSEK. Immateriella anldggningstillgangar uppgick till
72 029 (56 239) KSEK och utgjordes till stérsta del av balanserade ut-
gifter for utvecklingsarbete och liknande arbeten uppgéende till 55 306
(36 190) KSEK. Materiella anldaggningstillgdngar uppgick per den 31 de-
cember 2017 till 28 (2) KSEK. Finansiella anlaggningstillgangar bestod
i sin helhet av innehav i intressebolaget I-Tech och uppgick till 22 745
(20 610) KSEK. Vicores omsattningstillgangar bestod framst av kassa
och bank och uppgick totalt till 24 725 (4 799) KSEK per den 31 decem-
ber 2017. Totala tillgangar uppgick darmed till 119 527 (81 650) KSEK.

Bolagets eget kapital uppgick till 112 968 (75 597) KSEK. Bolaget hade
inga langfristiga skulder per den 31 december 2017 men en uppskjuten
skatteskuld om 1 978 (1 978) KSEK. Leverantérsskulder och upplupna
kostnader och forutbetalda intékter utgjorde den storsta delen av Bola-
gets kortfristiga skulder som totalt uppgick till 4 581 (4 075) KSEK. Eget
kapital och skulder uppgick sammantaget till 119 527 (81 650) KSEK
per den 31 december 2017.
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VASENTLIGA HANDELSER UNDER PERIODEN SOM DEN
HISTORISKA FINANSIELLA INFORMATIONEN AVSER

2016
+ Vicore genomfor under aret en riktad emission om 570 000 teck-
ningsoptioner.

. Innehavet i den finansiella tillgangen I-Tech AB 6kas med
312 500 aktier under &ret som foljd av en nyemission.

. Bolaget borjar fas I-studier med C21 i april som slutférs i november.

. | augusti erhaller Vicore sarlakemedelsstatus fér C21 inom EU
for idiopatisk lungfibros (IPF).

2017
. | januari erhaller Vicore sérlakemedelsstatus for C21 fran ameri-
kanska lakemedelsmyndigheten FDA for IPF.

. I januari lamnades en patentansokan in for nya lakemedelsmole-
kyler baserade pa C21.

. | januari ingicks ett laneavtal med Recall Capital som ma&jliggjor-
de extra rorelsekapital. Avtalet inbringade 2,4 MSEK till bolaget
och lanet har déarefter aterbetalats med aktier.

. Bolaget genomfér tva riktade nyemissioner som totalt inbringar
56 MSEK fore emissionskostnader.

. I-Tech AB genomfor en foretradesemission om totalt 10,4 MSEK
och Vicore tecknar aktier for 2,5 MSEK. Darmed har Vicore ett
agande i I-Tech AB som uppgar till 21 procent av aktierna efter
emissionen.

2018

. | februari utckade Vicore ytterligare sitt innehav i I-Tech AB till
26,5% via forvarv fran befintlig aktiedgare i I-Tech. | mars ge-
nomférde I-Tech en emission till en nytillkommande aktiedgare,
Cambrex Karlskoga AB, och Vicores agarandel uppgick darefter
till 21,2%.

. | april erhéller Vicore godkannande fran de brittiska myndighe-
terna och etikkommittén om att pabdrja en fas lla-studie for be-
handling av IPF.

. Vicores intressebolag |-Tech genomfor nyemission om 44,1
MSEK och noteras darefter pa Nasdaq First North.

. Vicore ingér avtal om forvarv av INIM Pharma AB. Forvarvet ge-
nomférs med apportemission motsvarande en utspadning om
35,8 procent.

. Vicore meddelar i samband med forvarvet av INIM att Bolaget
planerar att genomfdra en foretrddesemission om cirka 80
MSEK samt att huvuddelen av innehavet i I-Tech ska utskiftas till
Vicores aktiedagare. Utskiftningen av aktierna i I-Tech genomfcrs
innan forvarvet och foretradesemissionen.
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FORVARVET AV INIM PHARMA AB OCH
UTSKIFTNINGEN AV AKTIERII-TECH AB

KORT OM INIM PHARMA AB

INIM Pharma AB bildades av HealthCap tillsammans med en grupp
lakemedelsutvecklare den 6 april 2018 och registrerades hos Bolags-
verket den 24 april 2018. INIM utvecklar en lokal behandling av svara
interstitiella sjukdomar som IPF genom lakemedelsprojektet VP02.
INIM baserar sitt utvecklingsprogram pa en substansklass som de-
monstrerat effekt i saval prekliniska som kliniska studier avseende
fibrotiska sjukdomar som t.ex. IPF. INIM arbetar nu med optimering
av formulering och andra forberedande aktiviteter i syfte att kunna
inleda kliniska studier.

BAKGRUND TILL FORVARVET

Den 3juli2018ingick Bolaget avtal om forvarv av INIM Pharma AB. Det
ar Bolagets bedomning att Vicores och INIMs verksamheter komplet-
terar varandra val och att det genom forvarvet skapas en bred portfdl;
inriktad mot IPF och andra ovanliga och svarbehandlade lungsjukdo-
mar. IPF och svarbehandlade lungsjukdomar &r indikationsomraden
som tilldragit sig ett betydande intresse fran lakemedelsindustrin och
Vicore ser goda maojligheter att etablera Bolaget som en ledande ak-
tor inom omradet. Utover en breddning av projektportfoljen bedomer
Bolaget att forvarvet medfor en forstarkning av Vicores kompetens
inom lungsjukdomar och lakemedelsutveckling. Vid forvarvstillfallet
hade INIM en kassa om 20 MSEK.

Forvarvet slutfordes den 20 augusti 2018 och finansierades med en
apportemission om 8 851 502 aktier som ersattning for samtliga ute-
staende aktier i INIM. Aktierna emitterades till en kurs om 8 SEK vilket
motsvarar ett forvarvsbelopp om 70,8 MSEK.

FORVARVETS PAVERKAN PA KONCERNENS RAKENSKAPER

Balansriakning

| samband med forvarvet upprattades en forvarvsanalys. Koncern-
maéssigt dvervarde allokeras till goodwill (restpost). Enligt forvarvsa-
nalysen far forvarvet redovisningsmassiga konsekvenser genom att
tillgangarna, tillika balansomslutningen, okar med 70,8 MSEK, vilket
utgors av goodwill om 50,8 MSEK samt kassa om 20 MSEK. Genom
apportemissionen okar koncernens egna kapital med 70,8 MSEK.

Resultatrdkning

Da forvarvet ar av strategisk karaktéar, och i enlighet med etablerad
praxis och K3, &r avskrivningstiden for goodwill 10 ar. Avskrivning
sker fran och med september 2018, vilket innebar en resultatmassig
effekt om cirka -0,4 MSEK i manaden, eller cirka -5,1 MSEK per ar.

UTSKIFTNING AV AKTIERII-TECH AB

| samband med att Bolagets nuvarande bolagsstruktur etablerades
ingick aven ett betydande agande i I-Tech AB. Under 2018 listades
I-Tech AB pa Nasdaq First North. For att renodla verksamheten och
fokusera Bolaget ytterligare mot IPF och andra ovanliga och svarbe-
handlade lungsjukdomar, samt for att ge Vicores aktieagare att fullt
ut ta del av I-Techs potential, beslutade Bolaget att dela ut merparten
av aktierna i I-Tech till aktiedgarna i samband med forvarvet av INIM.

Utdelningen av totalt 1 983 563 aktier i I-Tech innebar en minskning
av Bolagets finansiella anlaggningstillgangar om cirka 40,7 MSEK d&
dessa fullt ut bestod av innehavet i I-Tech. Eget kapital minskar med
cirka 40,7 MSEK.
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EGET KAPITAL, SKULDER OCH ANNAN FINANSIELL

INFORMATION

EGET KAPITAL OCH SKULDER

| tabellen "Eget kapital och skulder" sammanfattas Vicores kapital-
struktur per den 30 juni 2018, d.v.s den sista rapporteringsdagen fore
Erbjudandet. Observera att tabellen dver kapitalstruktur nedan enbart
inkluderar rantebarande skulder. Eget kapital uppgick till 122 340 KSEK,
varav 7 934 KSEK utgjordes av aktiekapital. Bolagets rantebérande
skulder summerades till 15,0 MSEK och bestod endast av kortfristiga
rantebarande skulder.

NETTOSKULDSATTNING!

I tabellen "Nettoskuldsattning" sammanfattas Vicores nettoskuldsatt-
ning per den 30 juni 2018, d.v.s den sista rapporteringsdagen fore
Erbjudandet. Observera att tabellen Gver Nettoskuldsattning ned-
an enbart inkluderar rantebarande skulder. Vicore har likvida medel
uppgaende till 18,1 MSEK, kortfristiga rantebarande skulder om 15,0
MSEK, langfristiga rantebarande skulder om 0 MSEK och ddrmed en
nettoskuldsattning om -3,1 MSEK.

KSEK 2018-06-30 KSEK 2018-06-30
Kortfristiga rantebarande skulder A. Kassa 18101
Mot borgen 0 B. Likvida medel 0
Mot sakerhet 0 C. Latt realiserbara vardepapper 0
Blancokrediter 15000 D. Summa likviditet (A+B+C) 18101
Summa kortfristiga rantebarande skulder 15 000

E. Kortfristiga rantebarande fordringar 0
Langfristiga rantebarande skulder
Mot borgen 0 F. Kortfristiga skulder till kreditinstitut 15000
Mot sakerhet 0 G. Kortfristig del av langfristiga skulder 0
Blancokrediter 0 H. Andra kortfristiga skulder 0
Summa langfristiga rantebarande skulder 0 I. Kortfristig rantebarande skuldsattning (F+G+H) 15 000
Eget kapital J. Netto kortfristig rantebarande skuldsattning (I-E-D) -3101
Aktiekapital 7934 K. Langfristiga skulder till kreditinstitut 0
Ovrigt tillskjutet kapital 125101 L. Emitterade obligationer 0
Reserver 0 M. Andra langfristiga skulder 0
Annat eget kapital inklusive arets resultat -10 695 N. Langfristig rantebarande skuldsattning (K+L+M) 0
Summa eget kapital 122 340
Summa eget kapital och rantebarande skulder 137 340 O. Nettoskuldsattning (J+N)? -3101

VASENTLIGA HANDELSER EFTER DEN SENASTE
RAPPORTPERIODENS UTGANG

Tabellerna "Eget kapital och skulder” samt "Nettoskuldsé&ttning” har
ovan reflekterar inte handelser som intraffat sedan den 30 juni 2018,
d.v.s. sista rapporteringsdag innan Erbjudandet. Se darfor nedan en
redogorelse 6ver handelser av materiell betydelse fér Bolaget som in-
tréffat sedan den 30 juni 2018.

Bolaget forvarvar INIM Pharma AB som utvecklar en ny lokal
behandling for svara ovanliga lungsjukdomar som t.ex. IPF. Vi-
core férvarvar INIM genom en apportemission om 8 851 502
aktier som erséttning for samtliga utestdende aktier i INIM.
Genom forvarvet skapas en bred portfdlj inriktad mot IPF och
andra ovanliga och svarbehandlade lungsjukdomar vilket gor att
Vicore ser goda majligheter att etablera Bolaget som en ledande
aktor inom omradet.

Vicore delar ut merparten av aktieinnehavet i I-Tech om 2 075 392
aktier till aktiedgarna. Detta inneb&r en minskning av Bolagets fi-
nansiella anlaggningstillgdngar da dessa fullt ut bestod av inne-
havet i |-Tech. Utskiftningen sker innan forvarvet av INIM for att
renodla verksamheten och fokusera Bolaget ytterligare mot IPF
och andra ovanliga och svarbehandlade lungsjukdomar, samt fér
att ge Vicores aktiedgare maojlighet att fullt ut ta del av I-Techs
potential.

Carl-Johan Dalsgaard, tidigare VD for INIM, utses till ny VD i
Vicore. Genom utnamningen av Carl-Johan Dalsgaard och for-

" Notera att enbart rantebdrande skulder redovisas i tabellen.
2 Negativt tal innebar att Bolaget har en nettokassa, innebarande att tillganglig
likviditet Gverstiger kortfristiga rantebarande skulder.

varvet av INIM anser Vicore att Bolaget beféster sin position pa
marknaden och formar en tydligare strategi for den framtida
verksamheten, vilket innebdr att bygga en renodlad sarldkeme-
delskultur med fokus pa interstitiella lungsjukdomar och att ut-
veckla bolagets projektportfdlj till signifikanta och vardehdjande
kliniska utvecklingssteg.

Vicore meddelar att Bolaget planerar att utvidga den planerade
kliniska fas Ila-studien pa patienter med IPF - i antal patienter,
dosering och behandlingstid — vilket baseras pa resultaten av
en langre preklinisk sakerhetsstudie som nyligen har slutforts.
Bolaget bedémer att det ger ett antal viktiga fordelar fér nésta
steg i utvecklingen av C21, infor en framtida registrering av C21.

Vicore meddelar att Bolaget anstéllt Rohit Batta som medicinsk
chef. Rohit Battas anstallning paborjas den 26 november och
han kommer att inga i Bolagets ledningsgrupp. Bolaget medde-
lar aven att Goran Tornling anstallts som Senior Medical Advisor.
Bolaget bedomer att dessa rekryteringar ar viktiga for att forstar-
ka den medicinska kompetensen inom Bolagets karnomréade,
svara ovanliga lungsjukdomar.

Utbver ovan har det inte skett nagon vésentlig fordndring av Bolagets
finansiella stéllning eller stélining pa marknaden sedan den 30 juni
2018,
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KREDITER OCH SAKERHETER

I juni 2018 upptog Bolaget ett brygglan fran Erik Penser Bank om 15
MSEK. Lanet |6per pa marknadsmassiga villkor och ska aterbetalas
i sin helhet nar emissionslikviden fran Foretradesemissionen har in-
betalats. Lanet forfaller dock till betalning i sin helhet senast den 30
november 2018.

Utover ovanstaende har Bolaget inga krediter per dagen for Prospektet.

EVENTUALFORPLIKTELSER OCH INDIREKT SKULDSATTNING
Per dagen for Prospektet har Bolaget inga eventualforpliktelser eller
indirekt skuldsattning.

UTTALANDE ANGAENDE RORELSEKAPITAL

Med rorelsekapital avses i prospektet Bolagets majligheter att fa
tillgang till likvida medel for att fullgora sina betalningsforpliktelser
varefter de forfaller till betalning. Det &r Bolagets bedomning att det
befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for de aktuella behoven
under den kommande tolvmanadersperioden. Per den 30 juni 2018
uppgick Bolagets likvida medel till 18,1 MSEK. Forvarvet av INIM till-
férde en nettokassa om ca 20 MSEK. Ett underskott av rorelsekapital
bedoms uppsta i november 2018. Med beaktande av bedomda kas-
safléden i Vicore och INIM har Bolaget ett behov av rorelsekapital om
cirka 70 MSEK for den kommande tolvmanadersperioden.

Vid full teckning i Erbjudandet tillférs Bolaget 82,4 MSEK fore emis-
sionskostnader som beddms uppga till cirka 3,9 MSEK. Nettolikviden
om 78,5 MSEK beddms som tillrackligt for att tillgodose Bolagets
rorelsekapitalbehov for den kommande tolvmanadersperioden. |
samband med Foretradesemissionen har Bolaget erhallit tecknings-
férbindelser och avsiktsforklaringar fran ett antal storre aktiedgare,
daribland HealthCap, en av Vicores huvudagare, samt Géran Wess-
man, Swedbank Robur, HBM Healthcare Investments, Kjell Sten-
berg, Pomona-gruppen, Unionen, Jonas Wikstrom, Alfred Berg samt
Vicores styrelseordférande Leif Darner. Sammantaget omfattas
foretradesemissionen till 70 procent av teckningsforbindelser och
avsiktsforklaringar, motsvarande cirka 57,7 MSEK. Dessa tecknings-
forbindelser och avsiktsforklaringar ar emellertid inte sakerstallda ge-
nom pantséattning, sparrmedel eller liknande arrangemang.

Om Foretradesemissionen, trots utstéllda teckningsforbindelser och
avsiktsforklaringar, inte tecknas i tillrdcklig utstrackning far Bolaget
svarigheter att driva verksamheten i planerad takt samt att aterbetala
brygglanet om 15 MSEK. Da brygglanet forfaller till betalning den 30
november 2018 kan Vicore tvingas stka alternativa finansieringsmaoj-
ligheter sdsom ytterligare kapitalanskaffning eller lanefinansiering for
att aterbetala detta, alternativt, om magjligt, férlanga lanet vilket skulle
leda till 6kade rantekostnader. Bolaget kan dven tvingas genomféra
kostnadsnedskarningar eller tvingas bedriva verksamheten i lagre
takt an beraknat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Detta
skulle kunna paverka Bolaget vdsentligt negativt da det forlanger ti-
den till ndgot av lakemedelsprojekten eventuellt kan kommersialise-
ras och sdljas pa marknaden. Det &r inte sakert att Bolaget lyckas
sakerstalla alternativ finansiering eller att kostnadsnedskarningar far
onskad effekt. Det finns en risk att utebliven finansiering eller miss-
lyckade atgarder resulterar i att Bolaget forsatts i rekonstruktion, eller
i varsta fall konkurs.

TILLGANGAR

Immateriella anldggningstillgdngar

Immateriella anlaggningstillgangar uppgick per den 30 juni 2018 till
81 659 KSEK. Bolagets immateriella anldggningstillgangar bestod
framst av balanserade utgifter for utvecklingsarbete relaterat till 13-
kemedelsprojektet C21.

Materiella anlidggningstillgdngar

Materiella anldggningstillgangar uppgick per den 30 juni 2018 till 25
KSEK. Bolagets materiella anldggningstillgangar bestod av inventa-
rier, verktyg och installationer.

Finansiella anldggningstillgdngar

Per den 30 juni 2018 uppgick Bolagets finansiella anlaggningstill-
gangar till 42 546 KSEK. Bolagets finansiella anlaggningstillgdngar
bestod av innehavet i intressebolaget I-Tech. Aktierna i I-Tech har per
dagen for Prospektet delats ut till aktieagarna.

INVESTERINGAR

Under 2016 uppgick de totala investeringarna till 13 977 KSEK varav
12 397 KSEK utgjordes av forvarv av balanserade utgifter for forsk-
ning m.m., 1 080 KSEK férvarv av koncessioner, patent, licenser m.m.
och 500 KSEK férvarv av langfristiga vardepapper (I-Tech AB).

Under 2017 uppgick de totala investeringarna till 22 778 KSEK och
utgjordes av forvarv av balanserade utgifter for forskning m.m. upp-
gaende till 19 116 KSEK, forvarv av koncessioner, patent, licenser
m.m. uppgaende till 1 084 KSEK, forvarv av inventarier, verktyg och
installationer om 33 KSEK samt forvarv av langfristiga vardepapper
(I-Tech AB) uppgaende till 2 545 KSEK.

Under 2018 fram till Prospektets datering har Vicore investeringar
gjorts i form av forvarv av balanserade utgifter for forskning m.m. om
10 364 KSEK och férvarv av langfristiga vardepapper (I-Tech AB) om
3228 KSEK. Darutdver har Vicore forvarvat INIM genom en apporte-
mission om 8 851 502 aktier motsvarande en kopeskilling om 70,8
MSEK.

PAGAENDE INVESTERINGAR OCH ATAGANDEN OM
FRAMTIDA INVESTERINGAR

Styrelsen har inte gjort nagra klara ataganden om sadana huvud-
sakliga pagaende investeringar eller framtida investeringar. Bolaget
har dock for avsikt att fortsatta utveckla Bolagets lakemedelsprojekt
VPO1 och VP02. Utvecklingskostnader relaterade till lakemedelspro-
jekten balansfors I6pande och planeras att finansieras med tillgangli-
ga likvida medel samt likvid fran Foretradesemissionen i enlighet med
anvandningen av emissionslikvid som anges i avsnittet Bakgrund och
motiv pa sidan 17.

TENDENSER OCH FRAMTIDSUTSIKTER

Vicore ar i huvudsak inriktat mot interstitiella lungsjukdomar som om-
fattar ett brett spektrum av lungsjukdomar vilka inkluderas i begrep-
pet. D& studier under senare &r har funnit att dessa sjukdomar ar mer
utbredda an vad som tidigare bedémts ar Vicore av uppfattningen att
den majliga marknaden ar intressant for Bolagets projekt, VPOT och
VP02. Bolaget ar, sarskilt efter forvarvet av INIM, bland annat inriktat
pa IPF. Det finns idag tva godkanda lakemedel inom IPF. Dock ar Bo-
lagets bedémning att bada dessa lakemedel &r associerade med be-
gransad effekt och starka biverkningar vilket gor att ménga patienter
avstar behandling. For ett lakemedel som kan uppvisa battre effekt
och/eller mer fordelaktig biverkningsprofil bedomer Vicore att det
finns en betydande forsaljningspotential. Da interstitiella lungsjukdo-
mar fortfarande ar relativt ovanliga ar Bolagets lakemedelskandidat
C21 klassificerat som séarlakemedel for IPF i bade USA och EU. Ef-
tersom lakemedelsindustrin historiskt sett inte prioriterat att utveckla
ett lakemedel som endast anvands av en begransad patientgrupp har
olika former av regelverk utformats for att 6ka industrins drivkrafter.
| 6vrigt bedomer Bolaget att de generella kraven pa studier i lakeme-
delsutveckling, saval prekliniskt som kliniskt, ar rigorosa och att det
i dagslaget kan vara svért att beddma omfattningen av kommande
kliniska studier.

Utover ovan har Vicore for narvarande ingen information om tenden-
ser, osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav, atag-
anden eller handelser som skulle kunna komma att ha en vésentlig
inverkan pa Bolagets affarsutsikter. Vicore kanner inte till nagra of-
fentliga, ekonomiska, skattepolitiska, penningpolitiska eller andra poli-
tiska atgarder som, direkt eller indirekt, vasentligt paverkat eller skulle
kunna paverka Bolagets verksamhet.
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AKTIER, AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet vara lagst 5 000 000
SEK och hogst 20 000 000 SEK fordelat pa lagst 10 000 000 och
hogst 40 000 000 aktier. Per den 30 juni 2018 uppgick aktiekapitalet i
Bolaget till 7934 251,92 SEK fordelat pé totalt 15 868 504 aktier. Varje
aktie har ett kvotvarde om 0,50 SEK. Aktierna i Bolaget ar av samma
aktieslag, stamaktie och &r utfardade i enlighet med svensk ratt och
ar denominerade i SEK. Aktierna ar fullt betalda och fritt verlatbara.

Forvarvet av INIM Pharma AB finansierades med en apportemission
av 8 851 502 aktier vilket registrerades hos Bolagsverket den 22 au-
gusti 2018. Apportemissionen innebar att Bolagets aktiekapital okade
fran 7934 251,92 SEK till 12 360 002,88 SEK. Forestaende Foretrade-
semission kommer, vid full anslutning, att medféra att aktiekapitalet
i Bolaget okar fran 12 360 002,88 SEK till 16 480 003,83 SEK och att
antalet aktier Okar fran 24 720 006 aktier till 32 960 008 aktier genom
nyemission av hogst 8 240 002 aktier. For befintliga aktiedgare som
inte deltar i nyemissionen innebar detta en utspadning om 25 procent
vid fullteckning av Foretradesemissionen.

VISSA RATTIGHETER KOPPLADE TILL AKTIERNA

Aktierna i Vicore har utgivits i enlighet med Aktiebolagslagen
(2005:551) och de rattigheter som &r férenade med aktier som ar
emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som foljer av bolags-
ordningen, kan endast andras i enlighet med de forfaranden som ang-
es i denna lag.

Varje aktie berattigar till en rost pa Bolagets bolagsstamma. Varje
rostberattigad aktiedgare far vid bolagsstamma rosta for fulla antalet
av denne agda och foretradda aktier. Varje aktie ger lika ratt till andel
i Bolagets tillgdngar och vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget
har aktiedgare ratt till andel av overskott i forhallande till det antal akti-
er som aktiedgaren innehar. Inga begransningar foreligger avseende
aktiernas Gverlatbarhet. Bolagets aktier ar inte foremal for erbjudande
som lamnats till foljd av budplikt, inlosenratt eller 16sningsskyldighet.
Det har inte férekommit nagra offentliga uppkdpserbjudanden be-
tréffande Bolagets aktier under innevarande eller foregaende raken-
skapsar.

Aktiedgare har normalt foretradesratt till teckning av nya aktier, teck-
ningsoptioner och konvertibler i enlighet med aktiebolagslagen, savi-
da inte bolagsstamman eller styrelsen med stod av bolagsstammans
bemyndigande beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING

Vicore ar anslutet till Euroclears kontobaserade vardepapperssystem,
varfor inga fysiska aktiebrev utfardas. Samtliga till aktien knutna rat-
tigheter tillkommer den som &r registrerad i den av Euroclear forda
aktieboken. Aktiens ISIN-kod ar SEO007577895.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING
Bolagets aktiekapital har sedan 2016 forandrats enligt tabellen nedan.

AKTIEBASERADE INCITAMENTSPROGRAM

Den 8 januari 2016 utgavs 570 000 teckningsoptioner till nyckelmed-
arbetare och nyckelforskare i Vicore. For varje option har innehavaren
ratt att teckna sig for en ny aktie i Vicore. Forfallodatumet for teck-
ningsoptionerna ar 3 januari 2020. Teckningsoptionerna har salts till
nyckelmedarbetare och nyckelforskare pa marknadsmassiga villkor
till ett pris (premie) som faststéllts utifran ett beraknat marknadsvar-
de for teckningsoptionerna med tillampning av Black & Scholes varde-
ringsmodell. Okningen av Bolagets aktiekapital vid fullt utnyttjande av
teckningsoptionerna kommer att uppga till 285 000 SEK vilket mot-
svarar en utspadning pa 1,6 procent av det totala antalet aktier och
av det totala rostetalet i Bolaget, forutsatt att Foretradesemissionen
tecknas fullt ut.

P& den extra bolagsstamman den 13 augusti 2018 beslutades att
infora ett l&ngsiktigt incitamentsprogram for ledande befattningsha-
vare och nyckelpersoner. Optionsprogrammet innebér att deltagarna
vederlagsfritt kommer att tilldelas optioner som efter en tredrig in-
tjaningsperiod berattigar till forvarv av totalt hogst 2 000 000 aktier
i Bolaget. Totalt kommer hogst 2 000 000 teckningsoptioner emit-
teras. Individuell tilldelning till en enskild deltagare far inte Gverstiga
totalt 500 000 optioner. Varje option berattigar till forvarv av en aktie
i Bolaget till ett i forvag bestamt pris. Priset per aktie ska motsvara
150 procent av den volymvagda genomsnittskursen for Bolagets ak-
tie pa Nasdaq Stockholm First North under de fem handelsdagar som
foregar tilldelningsdagen. Anmalan om teckning av aktier med stod
av teckningsoptioner kan aga rum under tiden fran och med dagen
for registrering av teckningsoptionerna hos Bolagsverket till och med
den 1 december 2028. Forutsatt att Foretradesemissionen tecknas
fullt ut uppgér den maximala utspadningen till cirka 5,6 procent. Med
beaktande aven av aktier som kan emitteras enligt Bolagets tidigare
implementerade incitamentsprogram som beskrivs ovan, uppgar den
motsvarande maximala utspadningen till cirka 7,2 procent vid full an-
slutning.

Extrabolagsstamman beslutade aven om inférande av ett prestations-
baserat langsiktigt incitamentsprogram for vissa styrelseledamater.
Incitamentsprogrammet riktar sig till huvudaktiedgaroberoende sty-
relseledamdter i Bolaget (d.v.s. exkluderande styrelseledaméterna
Goran Wessman, Kjell Stenberg och Jacob Gunterberg, vilka har en
koppling till Bolagets aktiedgare). Deltagarna kommer vederlagsfritt
att tilldelas prestationsbaserade aktieratter vilka beréttigar till aktier
Bolaget. Aktierattera intjanas gradvis under cirka tre ar, motsvarande
tre perioder fram till dagen for publicering av Q2-rapporten 2021. Akti-
eratterna intjanas med en tredjedel vid slutet av varje period, under
forutsattning att deltagaren fortfarande ar styrelsemedlem i Bolaget
den dagen. Aktieratterna ar foremal for prestationsbaserad intjaning
baserat pa utvecklingen av Bolagets aktiekurs under perioden fran

Forindring Totalt antal Foridndring Totalt
Ar Héndelse antal aktier aktier aktiekapital aktiekapital Kvotvirde
2017 Riktad nyemission® 2000 000 14 368 504 1000 000,00 718425192 0,50
2017 Riktad nyemission? 1500 000 15868 504 750 000,00 793425192 0,50
2018 Apportemission? 8851 502 24720 006 4425 750,96 12360 002,88 0,50
2018 Foretradesemissionen? 8240002 32960 008 4120 000,96 16480 003,84 0,50

" Teckningskurs: 16 SEK per aktie.

2 Apportemission i samband med férvary av INIM Pharma AB. Teckningskurs: 8 SEK per aktie.

9 Forutsatt att Foretradesemissionen blir fulltecknad.
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den 13 augusti 2018 till och med dagen for arsstamman 2021. Ak-
tiekursens utveckling kommer att matas baserat pa den volymvéagda
genomsnittskursen for Bolagets aktie pa Nasdaq Stockholm First
North under 30 handelsdagar omedelbart efter 17 augusti 2018 och
30 handelsdagar omedelbart fére dagen publicering av Q2-rapporten
2021. Om Bolagets aktiekurs har okat med mer an 150 procent ska
100 procent av Aktieratterna intjanas, och om aktiekursen har okat
med 50 procent ska 25 procent av aktieratterna intjanas. | handelse
av en okning av aktiekursen med mellan 50 och 150 procent kommer
intjaning av aktieratterna ske linjart. Vid en okning av aktiekursen med
mindre an 50 procent sker ingen intjaning. Den tidigaste dagen vid
vilken intjanade aktieratter far utnyttjas &r dagen for publicering av
Q2-rapporten 2021.

Varje intjanad aktieratt ger innehavaren ratt att vederlagsfritt erhal-
la en aktie i Bolaget under férutséttning att innehavaren fortfarande
ar styrelseledamot i Bolaget vid relevant intjanandetidpunkt. Om alla
aktieratter intjanas i enlighet med intjaningsvillkoren berattigar dessa
till teckning av hégst 475 000 aktier i Bolaget, vilket, under forutsatt-
ning att Foretrddesemissionen tecknas fullt ut, motsvarar en utspad-
ning om cirka 1,3 procent. Med beaktande av aktier som kan emit-
teras enligt tidigare implementerade incitamentsprogram i Bolaget,
samt det foreslagna incitamentsprogrammet riktat till vissa ledande
befattningshavare och nyckelpersoner enligt ovan, uppgar den mot-
svarande maximala utspadningen till cirka 8,5 procent.

Utbver ovanstaende finns det inte nagra Ovriga utestdende teck-
ningsoptioner, konvertibler eller andra aktierelaterade finansiella in-
strument i Bolaget per dagen for Prospektet.

AKTIEAGARAVTAL MED MERA

Savitt Bolagets styrelse kdnner till finns inga aktiedgaravtal mellan
Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande Gver Bola-
get. Bolagets styrelse kdnner inte heller till nagra avtal eller motsva-
rande 6verenskommelser som kan leda till att kontrollen 6ver Bolaget
forandras.

UTDELNINGSPOLICY OCH UTDELNING

Vicore ar ett tillvaxtbolag dar genererade vinstmedel planeras avsat-
tas till utveckling av verksamheten. Nagon aktieutdelning &r darfor
inte planerad for de kommande aren. | framtiden ndr Bolagets resul-
tat och finansiella stallning s& medger, kan aktieutdelning bli aktuell.

Vinstutdelning beslutas av bolagsstamman och utbetalning ombe-
sorjs av Euroclear. Utdelning far endast ske med ett sadant belopp att
det efter utdelningen finns full tdckning for Bolagets bundna egna ka-
pital och endast om utdelningen framstar som forsvarlig med héansyn
till (i) de krav som verksamhetens art, omfattning och risker staller
pa storleken av det egna kapitalet samt (i) Bolagets och Koncernens
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i 6vrigt (den sa kallade
forsiktighetsregeln). Som huvudregel far aktiedgarna inte besluta om
utdelning av ett storre belopp &n styrelsen foreslagit eller godkant.

Ratt till utdelning tillkommer den som pa den av bolagsstdamman fast-
stallda avstdmningsdagen for utdelningen &r registrerad som inneha-
vare av aktier i den av Euroclear férda aktieboken. Om aktiedgare inte
kan nas for mottagande av utdelning kvarstar aktiedgarens fordran
pa Bolaget och begrénsas endast genom allmanna regler for preskrip-
tion. Vid preskription tillfaller hela beloppet Bolaget. Bolaget tillampar
inte nagra restriktioner eller sarskilda forfaranden vad avser kontant
utdelning till aktiedgare bosatta utanfoér Sverige. Med undantag for
eventuella begransningar som foljer av bank- och clearingsystem
sker utbetalning pa samma sétt som for aktiedgare bosatta i Sverige.
For aktiedgare som inte ar skatterattsligt hemmahdorande i Sverige
utgar dock normalt svensk kupongskatt, se avsnittet "Vissa skatte-
fragor i Sverige”.

AGARFORHALLANDEN

Antalet aktiedgarei Vicore uppgick till cirka 1 650 per den 30 juni 2018.
Av nedanstaende tabell framgar Bolagets dgarforhéallanden i Bolaget
per den 30 juni 2018 med forandringar efter forvarvet av INIM.

Agande,

kapital och

Aktiedgare Antal aktier roster, %
HealthCap VII L.P. 7823777 304
Goran Wessman'! 2525137 10,2
Swedbank Robur 1570000 6,4
HBM Healthcare Investments AG 1200000 49
Kjell Stenberg 1148478 4,6
Pomona-gruppen AB 805 830 33
Unionen 600 000 24
Arne Eriksson? 591 285 24
Carl-Johan Dalsgaard 477981 19
Mikael Lonn 448 859 1,8
Ovriga 7828 659 31,7
Totalt 24720 006 100,0

"Innehav privat och genom Protem Wessman AB dar Goran Wessman innehar
40 procent av roster/kapital.

2 Innehav privat och genom Eriksam Invest AB dar Arne Eriksson innehar 75
procent av roster/kapital.

HANDEL MED AKTIEN
Bolagets aktier handlas sedan den 10 december 2015 p& Nasdaq
First North under kortnamnet VICO och med ISIN-kod SE0007577895
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

STYRELSE

Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre och
hogst nio styrelseledamater. Bolagets styrelse bestar for narvarande
av atta styrelseledamoter utan suppleanter. Styrelseledamaoterna ar
valda for tiden till dess nasta arsstémma har hallits.

Styrelsen utgor en blandning av hogt kvalificerade personer med sto-
ra erfarenheter fran entreprendruppdrag kombinerat med kompetens
inom teknikutveckling och kommersialisering. Bolagets styrelse och
ledning arbetar med en aktiv &garstyrning och Bolagets storsta agare
finns representerade i styrelsen.

Styrelsens arbete styrs av aktiebolagslagen, bolagsordningen och
den arbetsordning som Bolagets styrelse antagit. Styrelsen uppfyller
de regler om foretagsstyrning som finns i aktiebolagslagen (se dven
avsnitt Bolagsstyrning). Bolagets arbetsordning stipulerar bland an-
nat ansvarsfordelningen mellan styrelsen och verkstallande direkto-
ren.

Under ar 2017 agde 18 protokollférda styrelsemdten rum och hittills
under ar 2018 har 14 protokollforda styrelsemdten dgt rum. Vid mote-
na har styrelsen diskuterat Bolagets framtida utveckling, ekonomisk
utveckling, budget, finansiering samt gjort sedvanlig uppféljning av
verksamheten i Bolaget.

Nedan presenteras styrelsen, med fodelseér, ar da de tilltradde sin
respektive post samt deras respektive direkta och indirekta innehav i
Bolaget inklusive kapitalforsakring och narstaende.

P Leif Darner

Styrelseordférande sedan 2017.
Styrelseledamot sedan 2016.

Fodd: 1952

Innehav: 130 000 aktier personligen och
via bolag

Oberoende | forhallande till Bolaget och bo-
lagsledningen respektive Bolagets stérre
aktiedgare.

Leif Darner ager samtliga aktier i Darner
Asset Management AB. Han &r ocksa
styrelseledamot i |-Tech AB och Flow-
serve Corporation. Dessforinnan var han
medlem av koncernledningen i AkzoNo-
bel Bv, med ansvar for Coatings fran 2008 och Chemicals fran 2004.
Innan detta har han bland annat varit verkstallande direktor for BU
Marine & Protective Coatings pa Courtaulds plc och verkstéllande di-
rektor for International Farg AB.

Utbildning: Civilekonomexamen samt Masterexamen i Business Ad-
ministration, Handelshogskolan vid Goteborgs universitet.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Darner Asset Management AB,
I-Tech AB och Flowserve Corporation.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot i LKAB.

Maarten Kraan

Styrelseledamot sedan 2018.

Fodd: 1961

Innehav: inga aktier personligen eller via bo-
lag

Beroende i forhallande till Bolaget och bolagsled-
ningen men oberoende i forhallande till Bolagets
stdrre aktiedgare.

Maarten Kraan har lang erfarenhet av bio-
medicin och har bland annat innehaft chefs-
position pa AstraZeneca AB dar han ansvarade for forskningen och
utvecklingen av lakemedel for respiratoriska, inflammations- och au-
toimmunitetssymtom.

Utbildning: Innehar en doktorsexamen i reumatologi vid University of
Leiden.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Toleranzia AB och i CDS Gmbh.
Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Inga.

Sara Malcus

Styrelseledamot sedan 2018.

Fodd: 1975

Innehav: inga aktier personligen eller via
bolag

Oberoende i forhallande till Bolaget och bo-
lagsledningen respektive Bolagets stérre
aktiedgare.

Sara Malcus har tio ars erfarenhet av
operativ foretagsledning samt styrelse-
arbete genom sitt arbete med utveckling
av tidiga lakemedelsprojekt pa GU Ven-
tures, Astra Zeneca AB samt i mindre
start up-bolag.

Utbildning: Innehar en doktorsexamen i immunologi och inflamma-
tionsmedicin vid Goteborgs universitet.

Ovriga uppdrag: Extern verkstallande direktor i MetaboGen AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot i Oncorena
AB, Oncorena Holding AB, Cereno Scientific AB och MetaboGen AB.

Kjell Stenberg

Styrelseledamot sedan 2010.

Fodd: 1946

Innehav: 1 148 478 aktier personligen
och genom bolag

Oberoende i forhallande till Bolaget och bo-
lagsledningen respektive Bolagets stérre
aktiedgare.

Kjell Stenberg har bred erfarenhet fran
styrelsearbete i ett stort antal foretag
aktiva i manga branscher och har varit
styrelseordforande i sju noterade bolag
sedan &r 1994.

Utbildning: Ekonmistudiervid Stockholms universitet.
Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i WntResearch AB, Kjell Stenberg
Aktiebolag och CN Stenberg Aktiebolag samt suppleant i Wntreseach

Incentive AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot i ITIN Hol-
ding AB, Ziramic Production AB, Cad.esthetics AB, Taurus Energy AB
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(publ), GAKS Bilforséljning AB samt suppleant i Scandinavian Techno-
logy AB och Taurus Oil AB. Vidare har Kjell Stenberg under perioden
varit ledamot i AB Wilhelm Kindvall och Kindwalls Bil AB vars konkur-
ser avslutades under ar 2013.

Peter Strom

Styrelseledamot sedan 2015.

Fodd: 1952

Innehav: 84 084 aktier personligen
Oberoende i férhallande till Bolaget och bo-
lagsledningen respektive Bolagets storre
aktiedgare.

Peter Strom har under aren 1979-2005
' haft ledande befattningar inom Kabi

Vitrum AB, KabiPharmacia AB, Phar-
macia & Upjohn och IMSHealth. Peter
Strom har sedan 2003 varit styrelsele-
damot i ett antal borsholag som Active
Biotech AB, Oasmia Pharmaceutical AB
och LIDDS AB. Vidare ar Peter Strom
styrelseledamot i Dentosystem Scandinavia AB och Stockholm Cor-
porate Finance AB samt suppleant i Comtax Support AB och Comtax
Holding AB.

Utbildning: Utbildad civilekonom vid Handelshégskolan i Stockholm.
Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Wntresearch AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseordférande i Wntre-
search AB samt styrelseledamot i Wntresearch Incentive AB och Ps-
oriasis+Creams Sweden AB.

Goran Wessman

Styrelseledamot sedan 2006.

Fodd: 1948.

Innehav: 2 587 682 aktier inklusive nar-
stdendes innehav.

Oberoende i férhallande till Bolaget och bo-
lagsledningen men beroende i férhallande
till Bolagets storre aktiedgare.

Goran Wessman har over 40 ars erfa-
renhet av ledande befattningar inom |&-
kemedels- och medicintekniska foretag
samt som verkstallande direktor och
styrelseordforande i foretag inom klinisk
prévning (CRO). Goran Wessman har
haft ledande befattningar hos Nobel Biocare AB, Boule Diagnostics
AB, Carmel Pharma AB, GU Ventures AB (Goteborgs Universitets hol-
dingbolag) och A+ Science AB.

Utbildning: Kemi, matematik och biomedicin vid G&teborgs samt
Uppsala universitet.

Ovriga uppdrag: Verkstéllande direktdr och styrelseledamot i Géran
Wessman Kapital AB. Styrelseordférande i Protem Wessman Aktie-
bolag och Vicore Pharma AB. Styrelseledamot i Protem Foretagsfor-
valtning AB, ITIN Holding AB och Bostadsréattsforening Kanten. Styrel-
sesuppleant i |-Tech AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Verkstallande direktcr, styrel-
seledamot och styrelseordférande i Bolaget. Styrelseordférande i ITIN
Holding AB och Karo Bio AB. Styrelseordférande och styrelseledamot
i I-Tech AB. Styrelseledamot i Karo Pharma AB och Bostadsrattsfor-
eningen Linnéa 62.

Jacob Gunterberg

Styrelseledamot sedan 2018.

Fodd: 1967.

Innehav: inga aktier personligen eller
via bolag

Oberoende i forhédllande till Bolaget och
bolagsledningen men beroende i forhal-
lande till Bolagets storre aktiedgare.

Jacob Gunterberg ar partner pa Health-
Cap sedan ar 2007 och har lang er-
farenhet av investeringsverksamhet
avseende venture capital och foretags-
finansiering inom life science. Jacob
Gunterberg ar styrelseledamot i bl.a.
Trimb Holding AB, HealthCap Orx Holdings GP AB och Carisma The-
rapeutics Inc. samt fore detta styrelseordforande i INIM.

Utbildning: Utbildad civilekonom vid Lunds universitet.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Skipjack AB, Ancilla AB, EllAug AB
och Tova Skrenen Stockholm AB. Styrelseordférande och styrelsele-
damot i JUSG Aktiebolag.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot i M - PS
Helmet AB, MIPS AB, OxThera Intellectual Property AB och Trimb
Healthcare AB. Styrelseordforande och styrelseledamot i OxThera
AB. Styrelsesuppleant i BONESUPPORT AB, BONESUPPORT HOL-
DING AB och Wilson Therapeutics AB. Styrelseledamot i HealthCap
Holdings GP Aktiebolag, HealthCap Annex Fund I-ll Bis GP Aktiebolag
och HealthCap Aero Holdings GP AB (vilka under 2016 fusionerats)
och Cenova AB. Vidare har Jacob Gunterberg varit styrelseledamot
i Revent Medical Inc, som avvecklade sin verksamhet samt tradde i
likvidation under 2017.

Hans Schikan

Styrelseledamot sedan 2018.

Fodd: 1958.

Innehav: inga aktier personligen eller via
bolag

Oberoende i forhallande till Bolaget och bo-
lagsledningen respektive Bolagets storre
aktiedgare.

Hans Schikan har mer an 25 ars erfaren-
het av ledande befattningar inom den globala lakemedelsindustrin.

Utbildning: Utbildad som apotekare vid Utrechts universitet.

Ovriga uppdrag: Hans Schikan ar styrelseordférande i InteRNA Tech-
nologies B.V., Complix NV och Asceneuron SA och styrelseledamot i
Swedish Orphan Biovitrum AB (publ), Topteam Life Sciences & Health
NV och Therachon AG. Hans Schikan ar aven radgivare at ett antal
Life Science-bolag, inklusive HealthCap.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot i Prosensa
Holding NV, Hansa Medical AB (publ), Wilson Therapeutics AB (publ),
INIM Pharma AB och verkstéllande direktor i Prosensa.
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Nedan presenteras Vicores ledande befattningshavare med, bland
annat, namn, position, anstallningsar och aktieinnehav.

Carl-Johan Dalsgaard
Verkstallande direktor sedan 2018.
Fodd: 1956

Innehav: 477 981 aktier i Bolaget per-
sonligen.

Beroende i forhallande till Bolaget och
bolagsledningen respektive Bolagets
stdrre aktiedgare.

Carl-Johan Dalsgaard har varit Venture
Partner pa HealthCap sedan ar 2000,
varigenom han haft uppdrag som verk-
stallande direktor i ett flertal bolag som
HealthCap investerat i. Dessforinnan
har han tio ars erfarenhet av ledande befattningar inom AstraZene-
ca-koncernen, sasom preklinisk forskningschef, terapiomradeschef
inom smarta och anestesi, verkstallande direktor i Astra Pain Con-
trol AB och ingétt i koncernforskningsledningen. Fran och med den
1 september 2018 &r Carl-Johan Dalsgaard VD i Bolaget och ersatter
darmed Per Jansson.

Utbildning: Utbildad lakare, har avlagt doktorsexamen samt &r do-
cent vid Karolinska Institutet. Carl-Johan Dalsgaard har aven fullgjort
specialistutbildning i plastkirurgi vid samma universitet. Carl-Johan
Dalsgaard har vidare bedrivit postdoktorala studier vid Harvard Med-
ical School.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot och verkstallande direktér i INIM
Pharma AB. Extern verkstallande direktor i Vicore Pharma AB och RSPR
Pharma AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot i Tengion
Inc. Styrelsesuppleant och verkstallande direktor i RSPR Pharma AB
som fusionerats 2017. Extern verkstéllande direktor i Sallheten Invest
AB, CC10 Sweden AB, LTB4 Sweden AB som avvecklade sin verksam-
het samt tradde i likvidation under 2017.

o Hans Jeppsson

Ekonomidirektor sedan 2017.

Fodd: 1979

Innehav: inga aktier personligen eller via
bolag

Beroende i forhallande till Bolaget och bo-
lagsledningen men oberoende i forhallan-
de till Bolagets storre aktiedgare.

Hans Jeppsson har tidigare arbetat som
lakemedelsanalytiker pa Danske Bank
och har erfarenhet fran kapitalmarkna-
den och finansieringsrelaterade fragor.

Utbildning: Utbildad civilekonom inom
finans vid Handelshdgskolan i Goteborg
och har aven avlagt en doktorsexamen i finans vid samma univer-
sitet. Efter sin doktorsexamen bedrev han postdoktorala studier vid
UC Berkeley i USA. Hans har aven en bakgrund inom kemiteknik med
inriktning mot bioteknik fran Chalmers Tekniska Hogskola.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i INIM Pharma AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Inga.

Christina Johansson
Lakemedelsutvecklingschef sedan
2017.

Fodd: 1958

Innehav: inga aktier personligen eller
via bolag.

Beroende i forhallande till Bolaget och
bolagsledningen men oberoende i for-
hallande till Bolagets stdrre aktiedgare.

Christina Johansson har varit verk-
sam inom lakemedelsindustrin i
26 ar, varvid hon under de senaste
19 aren har varit direkt ansvarig for
strategi och utveckling av narmare
50 potentiella lakemedelssubstanser
inom ett flertal olika sjukdomsomraden. Detta har medfort kunskap
och erfarenhet av alla aspekter av lakemedelsutveckling, med fokus
pa utvecklingsfaser innan fas Ill.

Utbildning: Utbildad apotekare vid Uppsala universitet. Christina Jo-
hansson innehar aven en doktorsexamen inom tumaorimmunologi vid
Goteborgs universitet.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i KickStart Strategy AB.
Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Inga.

Johanna Gréns

Regulatory Affairs Manager sedan
2015.

Fodd: 1979

Innehav: 7 004 aktier personligen.
Beroende | forhallande till Bolaget och
bolagsledningen men oberoende | for-
hallande till Bolagets stdrre aktiedgare.

Johanna Grans ar disputerad biolog
och har arbetet i Vicore sedan 2015.
Hon har under sin tid i Vicore Pharma
AB tillskansat sig kompetens i regula-
toriskt arbete; ssmmanstalla vasentlig
preklinisk och klinisk data i enlighet
med myndigheters krav, fora kvalifice-
rade dialoger med myndigheter och regulatoriska ombud samt agera
som kvalificerad inkopare av regulatoriskt tvingande vetenskapliga
studier.

Utbildning: Innehar en doktorsexamen i biologi vid Goteborgs univer-
sitet.

Ovriga uppdrag: Inga.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot i Foraldrako-
operativet Giraffen.
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Nina Carlén

Investor Relations, Kommunikation
och Administration sedan 2015.
Fodd: 1973

Innehav: 14 000 aktier och 40 000
teckningsoptioner personligen.
Beroende | forhallande till Bolaget och
bolagsledningen men oberoende i forhal-
lande till Bolagets stdrre aktiedgare.

Nina Carlén har mer an 15 ars erfa-
renhet av marknadsforing, kommuni-
kation och Gvrig administration fran
lakemedelsbranschen.

Utbildning: Genomgatt kurser i pro-
jektledning, PR, kommunikation och grafisk design vid bland annat
Berghs School of Communication.

Ovriga uppdrag: Suppleant i North River AB och North River Mainte-
nance AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Inga.

OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE STYRELSE OCH LEDAN-
DE BEFATTNINGSHAVARE

Det foreligger inte nagra familjeband mellan styrelseledamdterna
och/eller de ledande befattningshavarna. Ingen styrelseledamot el-
ler ledande befattningshavare har démts i nagot bedragerirelaterat
mal under de senaste fem aren. Utdver vad som framgar av detta
avsnitt, har ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare
varit inblandad i ndgon konkurs, konkursforvaltning eller likvidation i
egenskap av medlem av forvaltnings-, ledning- eller kontrollorgan eller
ledande befattningshavare under de senaste fem aren. Utover en for-
seningsavgift till Finansinspektionen, har ingen anklagelse och/eller
sanktion utfardats av i lag eller forordning bemyndigade myndigheter
(daribland godkénda yrkessammanslutningar) mot nagon av styrel-
seledamdéterna eller de ledande befattningshavarna. Ingen styrelsele-
damot eller ledande befattningshavare har under de senaste fem aren
férbjudits av domstol att inga som medlem av ett bolags forvaltning-,
lednings- eller kontrollorgan eller frén att ha ledande eller Gvergripan-
de funktioner hos ett bolag.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har nagra pri-
vata intressen som kan sta i strid med Bolagets intressen. Som fram-
gar av ovan har dock ett flertal styrelseledamoter och ledande befatt-
ningshavare ekonomiska intressen i Bolaget genom aktieinnehav.

Samtliga styrelseledamdter och personer i ledningen kan nas via
Bolagets adress, Astra Zeneca AB, Argongatan 2 D, 431 53 MdlIndal,
Véastra Gotalands lan.

REVISOR

Ernst & Young AB, Box 7850, 103 99 Stockholm, ar Bolagets revisor
sedan 2005, med Stefan Kyleback som huvudansvarig revisor sedan
2016. Stefan Kyleback &r auktoriserad revisor och medlem i FAR,
branschorganisationen for revisorer i Sverige. Ernst & Young AB har
varit revisor under hela den perioden som den historiska finansiella
informationen i Prospektet omfattar.

ERSATTNING TILL STYRELSE, LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR
Erséattning till Bolagets revisor utgér enligt Idpande rékning.

Arvoden och andra ersattningar till styrelseledaméter beslutas av
arsstamman. Vid arsstdmman 2018 beslutades att arvode (d.v.s. for
uppdraget fran arsstdamman 2018 till arsstamman 2019) om totalt
800 000 SEK skulle utga till styrelsen att fordelas med 300 000 SEK
till styrelsens ordférande och 100 000 SEK per extern ledamot. Vid
extra bolagsstamma i Bolaget den 13 augusti 2018 valdes tva nya
ledamdter in varvid deras arvode for tiden fram till &rsstamma 2019
beslutades till 85 000 SEK per ledamot. For rakenskapsaret 2017 har
475 000 SEK utgatt i arvode till styrelsen.

For uppdraget som verkstallande direktor i Bolaget, Vicore Pharma
och INIM utgar grundlon om 190 000 SEK per manad samt manat-
liga pensionsavséattningar motsvarande 30 procent av grundlonen.
Verkstallande direktdrens arbete ar fordelat till att &gna 10 procent
av fulltid pa sitt uppdrag i Bolaget och resterande 90 procent pa sina
uppdrag i Vicore Pharma och INIM. Carl-Johan Daalsgard tilltradde
som verkstéallande direktér den 1 september 2018. Avgaende verk-
stallande direktor har en uppsagningstid om sex manader med full
I6n samt ratt till avgangsvederlag motsvarande tolv ganger den fasta
manadslonen. Halften av avgangsvederlaget ar villkorat, bl.a. av att
avgaende verkstallande direktor uppfyller vissa forpliktelser. Avgaen-
de verkstallande direkttrs fasta manadslon uppgick till 105 000 SEK
per méanad. Inkomster som avgéende verkstallande direktor intjanar i
annan anstallning eller naringsverksamhet under den period som av-
gangsvederlaget avser ska avraknas fran avgangsvederlaget.

Ersattning till vriga ledande befattningshavare utgors av grundlon,
pensionsformaner och i vissa fall traktamente.
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Utbver ovanstaende ersattningar har extra bolagsstamma i Bolaget
beslutat om aktiebaserade incitamentsprogram for vissa styrelsele-
damdter och ledande befattningshavare och nyckelpersoner i enlig-
het med de villkor som framgar under avsnittet "Aktier, aktiekapital
och dgarforhallanden” pa sidorna 40-41.

| tabellen nedan presenteras en Gversikt dver ersattningen till styrel-
sen och ledande befattningshavare for rakenskapsaret 2017. Samtli-
ga belopp anges i SEK.

ANSTALLNINGENS UPPHORANDE, AVTAL OM
ERSATTNINGAR EFTER AVSLUTAT UPPDRAG OCH
KONKURRENSBEGRANSNING

For verkstallande direktdren och Bolaget foreligger en 6msesidig upp-
sdgningstid om sex manader. Det finns dven en maojlighet for Bolaget
att arbetsbefria verkstallande direktéren under uppsagningstiden. Ut-
over uppsagningslon, har verkstéllande direktoren ratt till ett avgangs-
vederlag motsvarande sex manadsloner, vid uppségning fran Bolaget
pa annan grund an grovt avtalsbrott. Darutéver erhaller verkstéllande
direktoren pa grund av nedannamnda konkurrensbegransning ersatt-
ning motsvarande skillnaden mellan den fasta manadslén han hade
hos Bolaget vid anstéliningens upphérande och den (I&gre) inkomst
som Carl-Johan Dalsgaard darefter intjanar i ny forvarvsverksamhet.
Denna ersattning ska dock inte: i) Gverstiga 60 procent av den fasta
manadslonen fran Bolaget vid anstallningens upphorande, i) utga for
period da konkurrensforbudet inte géller, iii) utga for period da Carl-Jo-
han Dalsgaard erhaller avgangsvederlag fran Bolaget, iv) utga efter
tidpunkten for Carl-Johan Dalsgaard pensionering, eller v) utga om
anstéllningen upphort pa grund av Carl-Johan Dalsgaard grova av-
talsbrott.

Avtalet med verkstallande direktdren innehaller dessutom ett konkur-
rensatagande dér verkstallande direktren inte under en tid av tolv
manader fran anstéllningens upphorande far: i) ta anstallning hos
med Bolaget eller associerade bolag konkurrerande verksamhet, ii)
direkt eller indirekt inga sasom &gare, deldgare eller styrelseledamot

Styrelse och ledande befattningshavare

i sadan verksamhet, iii) pa annat satt, direkt eller indirekt, bista sadan
verksamhet som radgivare, uppdragstagare eller pa annat satt, iv)
sjalv eller genom annan forsoka rekrytera eller varva Bolagets kunder
till verksamhet utanfor Bolaget, v) eller sjalv eller genom annan for-
soka rekrytera eller varva Bolagets anstallda till verksamhet utanfor
Bolaget. Konkurrensbegransningen géller dock inte vid uppsagning
fran verkstéllande direktérens sida med anledning av grovt avtals-
brott fran Bolagets sida.

For ovriga ledande befattningshavare foreligger en 6msesidig upp-
sdgningstid om tva till tre manader eller den langre tid som foljer av
lagen (1982:80) om anstallningsskydd.

LAGSTIFTNING OCH BOLAGSORDNING

Bolaget ar ett publikt aktiebolag som regleras av svensk lagstiftning,
framst genom aktiebolagslagen. Bolaget &r listat pa Nasdaq First
North varmed Bolaget &ven tillampar och féljer de regler och rekom-
mendationer som féljer av Bolagets marknadsnotering pa Nasdaq
First North. Férutom lagstiftning samt regler och rekommendationer
ar det bolagsordningen som ligger till grund for styrningen av Bola-
gets verksamhet. Bolagsordningen anger bl.a. var styrelsen har sate,
verksamhetsinriktning, granser avseende aktiekapital och antal aktier
och férutsattningar for att fa delta vid bolagsstdmma. Den senast re-
gistrerade bolagsordningen antogs vid extra bolagsstamma den 13
augusti 2018. Bolagsordningen framgar i sin helhet under avsnittet
"Bolagsordning”.

BOLAGSSTYRNING

Svensk kod fér bolagsstyrning ("Koden”) ska tillampas av bolag vars
aktier ar upptagna till handel pa en reglerad marknad. Koden behdéver
i dagsldget inte tillampas av bolag vars aktier &r listade pa Spotlight
Stock Market eller Nasdaq First North. Den ar saledes inte bindande
fér Bolaget, men utgor en viktig del av Bolagets riktlinjer for bolags-
styrning. For det fall Koden blir bindande for Bolaget kommer Bolaget
att tillampa den.

Ersidttning (16n, arvode) Pensionsavsdttningar

Leif Darner

Kjell Stenberg

Peter Strom

Goran Wessman

Ledande befattningshavare (utom VD)*

Carl-Johan Dalsgaard (nuvarande VD, ej anstalld under 2017)
Sara Malcus (ej styrelseledamot under 2017)

Maarten Kraan (gj styrelseledamot under 2017)

Hans Schikan (gj styrelseledamot under 2017)

Jacob Gunterberg (ej styrelseledamot under 2017)

Per Jansson (VD under 2017)

250 000 0
75000 0
75000 0
75000 0

1661149 134264
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
1200000 426 996

* Av de ledande befattningshavarna (utom VD) anstélldes Hans Jeppsson 1 juni 2017 och Christian Johansson 29 maj 2017. Dessa har darmed inte

erhallit ersattning for hela rakenskapsaret 2017.
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

BOLAGET OCH SATE

Vicore Pharma Holding AB (publ), organisationsnummer 556680-
3804, bildades i Sverige den 15 april 2005 och registrerades vid Bo-
lagsverket den 10 maj 2005. Bolaget har sitt sate i Mdlndal, MdIn-
dals kommun. Bolagets associationsform ar aktiebolag och regleras
av aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets nuvarande firma &r Vicore
Pharma Holding AB (publ) vilken registrerades vid Bolagsverket den
20 oktober 2015. Bolaget &r publikt (publ) samt anslutet till Euroclear.
Bolagets adress ar Vicore Pharma Holding AB, c/o Astra Zeneca AB,
Pepparedsleden 1, 431 83 Mdlndal.

BOLAGETS VERKSAMHET

Enligt Bolagets bolagsordning ska Bolagets verksamhet vara att, di-
rekt eller indirekt, bedriva utveckling av nya produkter och metoder
inom det naturvetenskapliga omradet med tonvikt pa halsovard och
miljo samt aga och forvalta aktier och andra vardepapper i bolag inom
sé&dana verksamhetsomraden samt darmed forenlig verksamhet.

LEGAL STRUKTUR

| Koncernen ingar forutom moderbolaget Vicore Pharma Holding AB
tre helagda dotterbolag; Vicore Pharma AB, organisationsnummer
556607-0743, ITIN Holding AB, organisationsnummer 556989-2143,
och INIM Pharma AB, organisationsnummer 559156-8471. Samtliga
dotterbolag bildades i Sverige. Aktierna i Vicore Pharma AB forvarva-
des den 16 december 2009 fran A+ Science AB (tidigare Vita Nova
Ventures AB). ITIN Holding AB &r ett vilande bolag. Samtliga aktier i
INIM Pharma AB forvarvades genom en apportemission som beslu-
tades pé extra bolagsstamma den 13 augusti 2018, varigenom Healt-
hCap VII L.P. erhdll ca 30,4 procent av aktierna i Bolaget, och 6vriga
agare till INIM Pharma AB erhdll ca 4,6 procent av aktierna i Bolaget.
Aktierna i INIM Pharma AB tilltraddes den 20 augusti 2018.

BOLAGSSTYRNING

Bolagets styrelse valjs for ett ar i taget. Styrelsens arbete regleras av
en arbetsordning for styrelsen. Arbetsordningen innehaller arbets-
fordelningen for Bolagets styrelse och verkstallande direktor. Ingen
av styrelseledamdternas privata intressen stér i strid med Bolagets
intressen.

BOLAGSSTAMMA

Arsstamma ska hallas inom sex manader fran rakenskapsarets ut-
gang. P& arsstémman faststélls balans- resultatrakningar, beslutas
om disposition av Bolagets resultat, fattas beslut om ansvarsfrihet,
véljs styrelse och i forekommande fall revisor, faststalls styrelsens
och revisorns respektive arvoden samt behandlas andra lagstadgade
arenden.

Aktiedgare som ar inford i den av Euroclear forda aktieboken pa av-
stamningsdagen och som har anmalt deltagande i ratt tid har ratt
att delta vid bolagsstamman. Kallelse till arsstamma och kallelse till
sédan extra bolagsstamma dar frdga om andring av bolagsordningen
kommer att behandlas, ska utfardas tidigast sex och senast fyra veck-
or fore stamman. Kallelse till annan stdmma ska utfardas tidigast sex
och senast tva veckor fore stdmman. Kallelse till bolagsstamma ska
alltid ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och pa bo-
lagets webbplats. Att kallelse skett ska annonseras i Dagens Industri.
Om utgivningen av Dagens Industri skulle upphéra ska annonsering
istallet ske i Svenska Dagbladet.

VASENTLIGA AVTAL

Nedan foljer en sammanfattning av vasentliga avtal som Bolaget in-
gatt under de senaste tva &ren samt andra avtal som Bolaget ingatt
och som innehéller rattigheter eller forpliktelser som ar av vasentlig
betydelse for Bolaget (i bada fallen med undantag for avtal som in-
gatts i den I6pande affarsverksamheten).

Avtal med INIM Pharma

Bolaget ingick den 3 juli 2018 ett aktiedverlatelse- och teckningsav-
tal med dgarna av aktierna i INIM Pharma AB, 559156-8471. Avtalet
reglerar Bolagets forvarv av samtliga aktier i INIM Pharma AB mot
betalning med nyemitterade aktier i Bolaget. Avtalet foreskrev att sty-
relsen eller, avseende val av styrelseledaméter, huvudagare i Bolaget,
skulle lagga fram féljande forslag till beslut av extra bolagsstamma
i Bolaget; utdelning av 1 983 563 aktier i I-Tech AB (publ), apporte-
mission med nyemission av 8 851 502 aktier i Bolaget mot betalning
med apportegendom bestaende av samtliga aktier i INIM Pharma AB,
foretradesemission, andring av bolagsordningen fran hogst sju styrel-
seledamdter till hogst nio styrelseledamdter samt nyval av tva leda-
méter nominerade av HealthCap VII L.P. Agare av ca 23% av aktierna
i Bolaget atog sig att rosta for besluten. Extra bolagstamma i Bolaget
holls den 13 augusti 2018 och réstade for samtliga forslag. Bolaget
tilltradde aktierna i INIM Pharma AB den 20 augusti 2018.

Hyresavtal med AstraZeneca AB

Bolaget ingick den 25 januari 2014 hyresavtal med AstraZeneca AB
(publ) for lokalen dar Bolagets och Vicore Pharmas verksamheter be-
drivs. Loptiden var fran den 1 februari 2014 till den 31 januari 2017
och kunde férlangas med tre ar i taget savida inte skriftlig uppsagning
skett av endera part senast nio manader fére I6ptidens utgang. Efter-
som ingen part sagt upp hyresavtalet, har I6ptiden nu forlangts till den
31 januari 2020. Bolaget har en ensidig ratt att nar som helst saga
upp hyresavtalet till upphdrande efter sex manader. Hyresavtalet om-
fattas av ett avstédende fran hyresgastens besittningsskydd enligt 12
kapitlet 57-60 §§ jordabalken (1971:1209). Férutsatt att Gverenskom-
melsen godkants av hyresnamnden innebar detta bland annat att hy-
resavtalet kan ségas upp till utgdngen av hyrestiden utan angivande
av skal och utan risk for hyresvarden att behdva erlagga ersattning
till Bolaget till foljd av att hyresavtalet upphér. Lokalen far endast an-
vandas som kontor samt for laboratorieforskning. Bolaget har ratt att
minska kontorsytan med maximalt 50 procent och parterna har vida-
re atagit sig att férhandla i god tro om en utdkning av kontorsytan.

Avtal med Emeriti Bio AB

Vicore Pharma ingick den 24 augusti 2016 samarbets- och utveck-
lingsavtal med Emeriti Bio AB. Parterna utvidgade den 1 november
2017 sitt samarbete genom att inga ett tilldggsavtal. Emeriti Bio AB ar
ett bolag bestdende av valrenommerade forskare med lang erfaren-
het fran strategiska positioner inom lakemedelsutveckling pa interna-
tionella lakemedelsholag. Avtalet ar gallande till dess det inte langre
finns nagon skyldighet att betala royalty till Emeriti Bio AB. Det huvud-
sakliga syftet med avtalet ar att utveckla lakemedelssubstansen C21
och andra lakemedelssubstanser, vilket i forlangningen ska leda till att
Vicore Pharma erhaller nya patent och andra immateriella rattigheter.
F6r Emeriti Bio ABs utvecklingsarbete betalar Vicore Pharma konsul-
tarvode och eventuell milestoneersattning samt royalty. Vicore Phar-
ma &ger alla resultat. Den sammanlagda ersattningen for milestone-
och royaltyersattning under avtalet ar begransad till 30 miljoner SEK.

Ramavtal med Parexel International (IRL) Limited

Vicore Pharma har ingatt ett ramavtal (Eng. Master Services Agre-
ement) med Parexel International (IRL) Limited, med I6ptid fran den
18juni 2018 till den 18 juni 2023. Vicore Pharma har uppdragit at Par-
exel att inleda en klinisk fas 2-studie. Avtalet kan forlangas med ett ar
i taget, om part senast tre ménader fore I0ptidens utgang skriftligen
begart detta, och den andre parten inte inom en manad fran sadan
begaran skriftligen motsatt sig detta. Parterna kan dven saga upp av-
talet i fortid med en uppsagningstid om 120 dagar. De atgarder som
Vicore Pharma for narvarande har uppdragit 4t Parexel att genomfora
motsvarar en kostnad om ca 570 000 GBP.

Avtal med I-Tech AB

Bolaget har ingatt ett uppdrags-/serviceavtal med I-Tech vilket tradde
i kraft den 1 september 2016 och galler tillsvidare med en korrespon-
derande uppséagningsratt for parterna med iakttagande av en upp-
sagningstid om 12 manader. Avtalet reglerar bland annat Bolagets
ataganden avseende tillhandahallande av viss personal.
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Vicore Pharma ingick den 1 september 2016 ett konsultavtal med
I-Tech som galler tills vidare med en korresponderande uppsagnings-
ratt for parterna med iakttagande av en uppsagningstid om tre mana-
der. I-Tech tillhandahéaller Vicore Pharma en konsult for kvalificerade
kemitjanster.

Avtal med dotterbolaget Vicore Pharma AB

Bolaget har ingatt service/managementavtal med det operativa
dotterbolaget Vicore Pharma vilket tradde ikraft den 1 januari 2017.
Avtalet galler tills vidare med en korresponderande uppsagningsratt
for parterna med iakttagande av en uppsadgningstid om 12 manader.
Avtalet reglerar bland annat Bolagets ataganden avseende tillhanda-
hallande av ledningspersonal, ekonomiservicefunktion, lokaler och
telefon- och datasystem.

Avtal med Nanologica AB

INIM Pharma AB ingick den 9 maj 2018 ett licensavtal med Nanologi-
ca AB (publ) avseende anvandning av Nanologica AB:s teknologi for
lakemedelsadministration, NLAB Silica®. Avtalet galler tills vidare dar
INIM Pharma har en ensidig ratt att nar som helst skriftligen sdga upp
avtalet utan uppsdgningstid. For att slutligt erhalla licensen ar INIM
Pharma AB skyldigt att erlagga en engangsersattning motsvarande
2 000 000 SEK. Dérefter ar INIM Pharma AB skyldigt att vid ett de-
finierat utvecklingsskede erldgga milestoneersattning motsvarande

1 000 000 SEK per produkt. Royalty utgar inte. INIM Pharma AB har
atagande att utveckla produkter inom viss tid for att inte forlora licen-
sen. INIM Pharma har emellertid ratt att uppratthalla sin licens genom
att utge ny engangsersattning motsvarande 2 000 000 SEK. Avtalet
har ingatts pa marknadsmassig grund.

INIM Pharma AB ingick den 9 maj ett serviceavtal med Nanologica AB
som innebar att Nanologica AB uppdras att utveckla produkter under
licensavtalet. Avtalet galler tills vidare dar INIM Pharma har en ensidig
ratt att nar som helst skriftligen séga upp avtalet med 30 dagars upp-
sdgningstid. Alla resultat dgs av INIM Pharma AB. Avtalet har ingatts
pa marknadsmassig grund.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Samtliga transaktioner och avtal med narstaende ar utformade i enlig-
het med marknadsmassiga villkor. Under den tid som den historiska
finansiella informationen omfattar har ingen av styrelseledamoterna,
de ledande befattningshavarna eller Bolagets revisor, vare sig sjélva,
via bolag eller nédrstaende, haft nagon direkt eller indirekt delaktighet i
affarstransaktion, som var eller ar ovanlig till sin karaktar. Bolaget har

inte lamnat lan, garantier eller borgensférbindelser till férman for styrel-
seledamdterna, de ledande befattningshavarna eller Bolagets revisor.

Styrelseledaméter, ledande befattningshavare och dess néra familje-
medlemmar kontrollerar fére aktuell nyemission 18,6 procent av ros-
terna i foretaget.

Med undantag av vad som anges i avsnittet "Styrelse, ledande be-
fattningshavare och revisor" om avgangsvederlag till Bolagets verk-
stallande direktcr, har Bolaget inte ingatt nagra avtal om formaner till
styrelsen, ledande befattningshavare eller Bolagets revisor efter det
att respektive uppdrag avslutas.

INIM Pharma AB har ingatt avtal med Nanologica AB (publ) (se vidare
under Vésentliga avtal).

PATENT- OCH VARUMARKESSKYDD

Bolaget och Vicore Pharma har inte nagra registrerade varumarken.
Bolaget och Vicore Pharma innehar inte, och ar inte heller beroende
av, nagra sarskilda licenser for att bedriva sina verksamheter. INIM
Pharma har ingatt licensavtal med Nanologica AB (se vidare under
Vésentliga avtal). Bolaget innehar inte nagra patent. Dotterbolaget Vi-
core Pharma AB innehar dock ett flertal patent som beskrivs ndrmare
under verksamhetsbeskrivningen for Vicore pa sidan 27-29. Bolaget
och dess dotterbolag ar i viss man beroende av att erhalla skydd for
sina immateriella tillgangar. Bolagets immateriella rattigheter skyd-
das framst genom patent och patentansckningar. Ingivna patentan-
sokningar ger ett skydd som motsvarar patent forutsatt att patent sa
smaningom beviljas.

TECKNINGFORBINDELSER OCH AVSIKTSFORKLARINGAR

Ett antal befintliga &gare har lamnat avsiktsforklaringar samt ingatt
avtal om teckningsférbindelser med Bolaget om totalt 57,7 MSEK,
motsvarande cirka 70 procent av Foretradesemissionen. | tabellen
nedan redovisas de parter som lamnat avsiktsforklaringar eller ingatt
teckningsforbindelser med Bolaget. Nagon erséttning till de aktiea-
gare som avgivit avsiktsforklaringar eller teckningsforbindelser utgar
inte.

Bolaget har vare sig begért eller erhallit sakerhet avseende lamnade
avsiktsforklaringar eller teckningsforbindelser genom pantséttning,
sparrmedel eller nagot liknande arrangemang. Avseende de ldmnade
atagandena nas dgarna via Bolagets finansiella radgivare Erik Penser
Bank pa adress: Apelbergsgatan 27, 111 37 Stockholm.

Agare Avsiktsforklaringar/Teckningsforbindelser (SEK) Andel av Foretrddesemissionen (%)
HealthCap VII L.P! 25079 257 304
Goran Wessman 8417123 10,2
Swedbank Robur Fonder 5233333 6,4
HBM Healthcare Investments AG 4000000 49
Kjell Stenberg 3828260 4,6
Pomona-gruppen AB 2686 100 33
Unionen 2000000 24
Eriksam Invest Aktiebolag 1966 950 2,4
Mikael Lonn 1496 197 1,8
Jonas Wikstrom 1493 333 18
Alfred Berg 1016667 12
Leif Darner 433333 0,5
Totalt 57 650 553 70,0

T Avser teckningsforbindelse
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RATTSLIGA FORFARANDEN OCH SKILJEFORFARANDEN
Bolaget har inte varit part i n&gra rattsliga forfaranden eller skiljeskil-
jeforfaranden (inklusive &nnu icke avgjorda drenden eller sadana
som styrelsen i Bolaget dr medveten om kan uppkomma) under de
senaste tolv manaderna. Bolagets styrelse kanner inte heller till nagra
omstandigheter som skulle kunna leda till att nagot sadant rattsligt
forfarande eller skiljeférfarande skulle kunna uppkomma.

RADGIVARE

Finansiell radgivare till Bolaget ar Erik Penser Bank och MAQS Advo-
katbyra ar Bolagets legala radgivare som bitratt Vicore i upprattandet
av Prospektet i samband med Erbjudandet. Erik Penser Bank ar aven
emissionsinstitut avseende Erbjudandet.

TILLSTAND M.M.

Det kravs tillstand for att bedriva kliniska studier. Vicore Pharma kom-
mer aven att behova tillstdnd fran regulatoriska myndigheter for att
kunna kommersialisera sina produkter. Bolaget foljer tillamplig lag-
stiftning, forfattning, tillstand samt andra bestammelser och rekom-
mendationer som ar tillampliga for Bolagets verksamhet. Bolaget har
atagit sig att folja det miljctillstand som ar tillampligt for den fastighet
dar Bolaget hyr den lokal dar verksamheten i Bolaget och Vicore Phar-
ma bedrivs.

FORSAKRINGAR

Bolaget och Vicore Pharma har sedvanliga foretagsforsakringar och
Styrelsen bedomer att nuvarande forsakringsskydd ar tillfredsstéllan-
de med hansyn till verksamheternas art och omfattning.

INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER

Ett antal befintliga aktiedgare, inklusive de tre storsta aktiedgarna
HealthCap, Protem Wessman och Swedbank Robur Fonder, ingatt
teckningsforbindelser med Bolaget eller lamnat avsiktsforklaringar
att teckna sin andel i Foretradesemissionen. Ingen ersattning utgar
for lamnade teckningsforbindelser eller avsiktsforklaringar. Utover
ovanstaende parters intresse att Erbjudandet ska genomforas fram-
gangsrikt finns inga ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.

Erik Penser Bank &r finansiell radgivare till Bolaget i samband med
Erbjudandet. MAQS Advokatbyra ar legal radgivare till Bolaget i sam-
band med Erbjudandet. Erik Penser Bank erhaller en pa forhand av-
talad ersattning for utforda tjanster i samband med Erbjudandet och
MAQS Advokatbyréa erhaller ersattning for utforda tjanster enligt 16-
pande rakning. Darutover har Erik Penser Bank och MAQS Advokatby-
r& inga ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet. Det bedoms
inte foreligga nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet
med ovanstaende har ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.

HANDLINGAR SOM INFORLIVAS GENOM HANVISNING
Bolagets arsredovisningar for rékenskapsaren 2016 och 2017 samt
delarsrapporten for perioden januari — juni 2018 med jamforelsesiff-
ror for 2017 utgor en del av Prospektet och ska lasas som en del dar-
av, dar hanvisningar gors enligt foljande:

. Arsredovisningen 2016: Koncernens resultatrakning (sidan 21),
Koncernens balansréakning (sidorna 22 — 23), kassaflédesanalys
(sidan 24), forvaltningsberéattelse (sidorna 16 -20), noter (sidorna
25 - 32) och revisionsberattelse (sidorna 35 - 36).

- Arsredovisningen 2017: Koncernens resultatrakning (sidan 23),
Koncernens balansrakning (sidorna 24 - 25), kassaflédesanalys
(sidan 26), forvaltningsberéttelse (sidorna 18 - 22), noter (sidor-
na 27 - 35) och revisionsberéttelse (sidorna 37 - 39).

. Delérsrapport for perioden januari = juni 2018: Koncernens re-
sultatrakning (sidan 10), Koncernens balansrékning (sidan 11)
och kassaflédesanalys (sidan 12).

Bolagets arsredovisning for rakenskapsaren 2016 och 2017 har re-
viderats av Bolagets revisor och revisionsberattelsen ar fogad till
arsredovisningen. Delarsrapporten for perioden januari — juni 2018
har inte varit foremal for 6versiktlig granskning av Bolagets revisor.
Arsredovisningarna och delarsrapporten har uppréttats i enlighet
med arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3).

Forutom Bolagets reviderade arsredovisningar for rakenskapsaret
2016 och 2017 har ingen information i Prospektet granskats eller re-
viderats av Bolagets revisor. De delar av den finansiella informationen
som inte har inforlivats genom hanvisning ar antingen inte relevanta
for en investerare eller aterfinns pa annan plats i Prospektet.

TILLGANGLIGA HANDLINGAR

Kopior av foljande handlingar kan under hela Prospektets giltighetstid
granskas pa Bolagets kontor (Astra Zeneca AB, Argongatan 2 D, 431
53 MdlIndal, Vastra Gétalands 1an) under Prospektets giltighetstid un-
der ordinarie kontorstid:

. Bolagets bolagsordning.

. Bolagets arsredovisningar for réakenskapsaren 2016 och 2017
(inklusive revisionsberattelser).

. Bolagets delarsrapport for perioden januari — juni 2018.
. Prospektet.

. Den historiska finansiella informationen fér Bolagets alla dotter-
bolag for de tva senaste rakenskapsaren.

Handlingarna ovan (med undantag foér Dotterbolagens arsredovis-
ningar) finns dven tillgangliga i elektronisk form pa Bolagets webb-
plats www.vicorepharma.com.

BRANSCH- OCH MARKNADSINFORMATION

Prospektet innehaller information fran tredje part samt statistik och
berdkningar hamtade fran branschrapporter och studier, offentligt
tillgénglig information samt kommersiella publikationer, i vissa fall
historisk information. Bolaget anser att saddan information &r an-
vandbar for investerares forstaelse for den bransch i vilken Bolaget
ar verksamt och Bolagets stallning inom branschen. Bolaget har
emellertid inte tillgang till de fakta och antaganden som ligger bak-
om olika uppgifter, marknadsinformation och annan information som
hamtats fran offentligt tillgangliga kallor. Bolaget har inte gjort nagra
oberoende verifieringar av den information om marknaden som har
tillhandahallits genom tredje part, branschen eller allmanna publika-
tioner. Aven om Bolaget ar av uppfattningen att dess interna analyser
ar tillforlitliga, har dessa inte verifierats av nagon oberoende kélla och
Bolaget kan inte garantera deras riktighet. Bolaget bekraftar att den
information som tillhandahallits av tredje part har atergivits korrekt
och savitt Bolaget kanner till och kan forsékra sig om genom jamfs-
relse med annan information som offentliggjorts av dessa kallor har
inte nagra uppgifter uteldmnats pa ett satt som skulle kunna géra den
atergivna informationen felaktig eller missvisande.
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http://vicorepharma.com/wp-content/uploads/2017/04/%C3%85rsredovisning-2016_sv.pdf
http://vicorepharma.com/wp-content/uploads/2018/04/%C3%85rsredovisning-2017_FINAL_till-hemsidan.pdf
http://vicorepharma.com/wp-content/uploads/2018/08/Q2-2018_SE_final.pdf

VISSA SKATTEFRAGOR I SVERIGE

Nedan sammanfattas vissa svenska skatteregler som kan aktualiseras i anledning av Erbjudandet att forvérva aktier i Bolaget. Sammanfattningen &r ba-
serad pa nu géllande lagstiftning och &r endast avsedd som allmén information for aktiedgare som &r obegrénsat skattskyldiga i Sverige, savida inte annat

anges.

Sammanfattningen behandlar inte situationer da véardepapper innehas som lagertillgangar i néringsverksamhet eller av handelsbolag, situationer da vérde-
papper innehas av utldndska investerare som bedriver verksamhet fran fast driftstélle i Sverige eller av utldndska féretag som har varit svenska foretag, eller
de sérskilda reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsférbud for kapitalférlust) och utdelning i bolagssektorn som kan bli tillimpliga pa innehav av

aktier | Bolaget som anses naringsbetingade.

Sérskilda skatteregler géller vidare for vissa foretagskategorier. Beskattningen av varje enskild aktiedgare beror delvis pa dennes speciella situation. Varje
aktiedgare rekommenderas déarfor att radfraga skatteradgivare om de sérskilda skattekonsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillamplig-
heten och effekten av utldndska regler och dubbelbeskattningsavtal. Bolaget tar ej pa sig ansvaret att innehalla kéllskatt.

FYSISKA PERSONER

For fysiska personer som ar obegréansat skattskyldiga i Sverige be-
skattas kapitalinkomster sdsom rantor, utdelningar och kapitalvinster
i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomstslaget kapital ar 30
procent.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust berdknas som skillnaden mellan
férsaljningsersattningen, efter avdrag for eventuella forsaljningsut-
gifter, och de avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp (anskaffnings-
utgift). Omkostnadsbeloppet for samtliga aktier av. samma slag och
sort 1dggs samman och berdknas gemensamt med tillampning av
genomsnittsmetoden. Vid forséljning av marknadsnoterade aktier,
sasom aktierna i Bolaget, far alternativt schablonregeln anvandas.
Denna regel innebar att omkostnadsbeloppet far bestammas till 20
procent av forséljningsersattningen efter avdrag for forsaljningsutgif-
ter.

Uppkommer kapitalforlust pd marknadsnoterade aktier ar forlus-
ten fullt avdragsgill mot skattepliktiga kapitalvinster samma ar pa
aktier och andra marknadsnoterade deldagarratter férutom andelar |
vardepappersfonder eller specialfonder som enbart innehéller svens-
ka fordringsratter (s k rantefonder). Kapitalforlust pa marknadsno-
terade aktier som inte kan kvittas pa detta satt ar avdragsgill med
70 procent mot annan inkomst av kapital. Uppkommer underskott
i inkomstslaget kapital medges reduktion av skatten pa inkomst av
tjanst och naringsverksamhet samt fastighetsskatt och kommunal
fastighetsavgift. Skattereduktion medges med 30 procent av den del
av underskottet som inte Gverstiger 100 000 SEK och med 21 procent
av eventuell resterande del. Underskott kan inte sparas till senare be-
skattningsar.

For fysiska personer som &r obegransat skattskyldiga i Sverige inne-
halls preliminar skatt pa utdelningar med 30 procent. Den preliminéra
skatten innehalls normalt av Euroclear eller, betraffande forvaltarre-
gistrerade aktier, av forvaltaren.

Investeringssparkonton

Fysiska personer och dodsbon fran fysiska personer som dger aktier
via sa kallade investeringssparkonton ar inte skattskyldiga for kapi-
talvinster vid forséljning av sadana aktier. Kapitalforluster pa sada-
na aktier ar inte avdragsgilla. Utdelningar pa aktier som &gs genom
investeringssparkonton ar inte heller skattepliktiga. P4 denna typ av
innehav utgér istallet en skattepliktig schablonintakt som baseras pa
ett kapitalunderlag multiplicerat med statslanerantan, per utgangen
av november aret fore beskattningsaret, 6kad med 0,75 procentenhe-
ter. Fran och med 1 januari 2018 ska kapitalunderlaget multipliceras
med statslanerantan, per utgangen av november aret fore, 6kad med
en procentenhet istéllet for 0,75 procentenheter. Schablonintdkten
berdknas dock som lagst till 1,25 procent av kapitalunderlaget. Detta
galler oavsett om utfallet blir en vinst eller forlust pa aktieinnehavet.
Schablonintakten utgér inkomst av kapital for vilken skatt beslutas
och betalas éarligen. Schablonskatten uppgér for beskattningsaret
2017 till 0,375 procent av kapitalunderlaget. For beskattningsaret
2018 uppgar schablonskatten till 0,447 procent av kapitalunderlaget.

JURIDISKA PERSONER

For aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skattepliktiga kapi-
talvinster, i inkomstslaget naringsverksamhet med en skattesats om
22 procent. Kapitalvinster och kapitalforluster berdknas pa samma
satt som beskrivits ovan avseende fysiska personer. Avdragsgilla ka-
pitalforluster pa aktier och andra delagarratter far endast dras av mot
skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra delégarratter. En sa-
dan kapitalférlust kan dven, om vissa villkor ar uppfyllda, kvittas mot
kapitalvinster i bolag inom samma koncern, under forutsattning att
koncernbidragsratt foreligger mellan bolagen. Kapitalforluster som
inte har kunnat utnyttjas ett visst ar far dras av mot kapitalvinster
pa aktier och andra deldagarratter under efterféljande beskattningsar
utan begréansning i tiden. Sarskilda skatteregler kan vara tillampliga
pa vissa foretagskategorier eller vissa juridiska personer, exempelvis
investeringsfonder och investmentféretag.

UTLANDSKA AKTIEAGARE

For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som er-
haller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag uttas normalt svensk
kupongskatt. Detsamma géller vid utbetalning fran ett svenskt aktie-
bolag i samband med bland annat inldsen av aktier och aterkop av
egna aktier genom ett forvarvserbjudande som har riktats till samtliga
aktiedgare eller samtliga dgare till aktier av ett visst slag. Skattesatsen
ar 30 procent, men ar i allmanhet reducerad genom skatteavtal som
Sverige ingatt med vissa andra lander for undvikande av dubbelbe-
skattning. Flertalet av Sveriges skatteavtal mojliggor nedséattning av
den svenska skatten till avtalets skattesats direkt vid utdelningstillfal-
let, om erforderliga uppgifter om den utdelningsberattigades hemvist
foreligger. | Sverige verkstalls avdraget for kupongskatt normalt av
Euroclear eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.
I de fall 30 procent kupongskatt innehalls vid utdelningstillfallet till en
person som har ratt att beskattas enligt en lagre skattesats, eller ku-
pongskatt annars innehallits med fér hdgt belopp, kan aterbetalning
begédras hos Skatteverket fore utgadngen av det femte kalenderéaret
efter utdelningstillfallet.

Innehavare av aktier som ar begransat skattskyldiga i Sverige och
vars innehav inte ar hanforligt till ett fast driftstalle i Sverige beskattas
normalt inte vid avyttring av sadana vardepapper. Innehavaren kan
dock bli foremal for beskattning i sin hemviststat. Enligt en sarskild
regel kan dock fysiska personer som ar begransat skattskyldiga i Sve-
rige bli foremal for svensk beskattning vid avyttring av vissa svenska
vardepapper om de vid nagot tillfalle under avyttringsaret eller nagot
av de tio foregaende kalenderaren varit bosatta eller stadigvarande
vistats i Sverige. Tillampligheten av regeln ar dock i flera fall begran-
sad genom dubbelbeskattningsavtal.
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SARSKILD INFORMATION FRAN ERIK PENSER BANK

MALGRUPP

Nedanstaende &r den &vergripande malgrupp som Erik Penser Bank satt for
instrumentet samt for den aktuella emissionsformen - foretradesemission. Fo-
retrddesemission innebar att ett bolags befintliga dgare (vid en given avstam-
ningsdag) vederlagsfritt tilldelas teckningsratter i proportion till sitt aktieinne-
hav i bolaget/emittenten. Teckningsratterna ger rétt att mot kontant betalning
teckna aktier i nyemissionen och erhélla tilldelning. Teckningsréatter &r mdjliga
att handla pa marknaden.

Instrument

Aktier (noterade pa reglerad marknadsplats eller listade pa en MTF-plattform)
samt teckningsratter som avskiljs fran aktierna som ett led infor foretradese-
missionen.

Instrumentets 16ptid

Aktier ar eviga till sin natur. Teckningsratter dger bara ett potentiellt varde un-
der den tid de kan handlas eller nyttjas for teckning av nyemitterade aktier. Nar
anmalningsperioden for teckning av aktier 16pt ut faller outnyttjade tecknings-
ratter vardelsa.

Kundkategori
Det har instrumentet ar ténkt for investerare klassificerade som icke-professio-
nella, professionella eller jgmbdrdiga.

Investeringsmal

Malgruppen for det har instrumentet &r investerare som framst vill att det sat-
sade kapitalet ska vaxa. Daremot passar det inte for investerare som i forsta
hand vill att det satsade kapitalet ska bevaras.

UPPGIFT OM KOSTNADER OCH AVGIFTER FOR INVESTERARE

Kunskap och erfarenhet

For att investera i det har instrumentet bér du ha minst grundldggande kunska-
per om instrumentet. En investerare med grundldggande kunskaper kan ta ett
informerat investeringsbeslut nar denne tagit del av dokumentationen om det
specifika instrumentet.

Férmaga att klara forluster
Malgruppen for det har instrumentet &r investerare som:

inser att hela det satsade kapitalet kan g& forlorat och har kapacitet att
bara en sadan forlust.

Daremot passar det inte investerare som:
vill vara sékra pa att fa tillbaka hela det satsade kapitalet eller
hogst kan tanka sig férlora en given del av det satsade kapitalet.

Risk

Det hér instrumentet har riskfaktor 6 av 7, vilket motsvarar den nést hogsta
risknivan. Instrumentet passar darmed dig som har en risktolerans som mot-
svarar minst 6 av 7.

Distributionsstrategi

Instrumentet far handlas vid investeringsradgivning, portfoljforvaltning eller vid
order pa eget initiativ (med eller utan passandebeddmning). Det foreligger ej
avtal med tredjepartsdistributér om distribution av detta instrument.

Avsnittet om Malgrupp &r infort i prospektet av Erik Penser Bank AB med hénvisning
vad som féljer av tillstandspliktiga instituts medverkan vid nyemission av finansiella
instrument rérande reglerna om Produktstyrning mm enligt FFFS 2017:2 kap 5.

Detta dokument ger information om direkta kostnader och avgifter i samband med nyemission for investerarna. Emittenten har vissa kostnader p& grund av nyemis-
sionen, vilka framgar av emissionsprospektet eller annat informationsmaterial. Informationen krévs enligt lag (artikel 50 i EU-kommissionens delegerade férordning
C(2016) 2398) och rekommenderas att lasas for att kunna gora ett informerat beslut om investering.

Kostnader och avgifter for nyemission baserat pa ett exempel med investerat belopp om 1000 SEK*

Courtage for aktieteckning: 0,00%
Investerat belopp: 1000 SEK

Totala kostnader vid investeringstillfallet % av investeringen

Kostnader och avgifter for aktieteckning, Courtage 0 SEK 0,00%
Betalningar mottagna fran Tredjepart 0 SEK 0%
Kostnader och avgifter for det finansiella instrumentet 0 SEK 0%
Totala kostnader och avgifter 0 SEK 0,00%

* Forvary eller avyttring av teckningsratter medfor den kostnad for courtage som vid var tidpunkt investerarens depabank tillampar. Avyttring av tecknade aktier med-

for den kostnad for courtage som vid var tidpunkt investerarens depabank tilldmpar.

Kumulativ effekt

De totala kostnaderna och avgifterna for teckning vid emission kommer ha en paverkan pa det du far tillbaka pa din investering. Avkastningen pa din investering kan inte
garanteras, vi kan dock ge exempel pa vilka effekter kostnader och avgifter har for investeringen. Tidigare avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa
dina investeringar kan ga ner och upp och kan inte garanteras. En investerare kan fa tillbaka ett lagre belopp an investerat.

Belopp investerat 1000 SEK
Tillvéxt 0%
Period 1ar
Varde om inga kostnader och avgifter: 1000 SEK 100 %
Varde efter kostnader och avgifter 1000 SEK 100 %
Utan kostnader och avgifter skulle avkastningen bli: 0,00%
Med kostnader och avgifter skulle avkastningen bli: 0,00%
Det innebar en minskad vinst pa: 0 SEK
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BOLAGSORDNING

Bolagsordning for Vicore Pharma Holding AB (publ)
Org. nr. 556680-3804
Faststalld vid extra bolagsstdmma den 13 augusti 2018

§1. FIRMA
Bolagets firma ar Vicore Pharma Holding AB (publ). Bolaget ar publikt (publ).

§2. SATE
Styrelsen ska ha sitt sate i Vastra Gotalands lan, Mdlndals kommun.

§3. VERKSAMHET

Aktiebolagets verksamhet ska vara att, direkt eller indirekt, bedriva utveckling av nya produkter och metoder inom det naturvetenskapliga omradet
med tonvikt pa halsovard och miljé samt dga och férvalta aktier och andra vardepapper i bolag inom sadana verksamhetsomraden samt darmed
foérenlig verksamhet.

§4. AKTIEKAPITAL
Aktiekapitalet ska vara lagst 5 000 000 kronor och hégst 20 000 000 kronor.

§5. ANTAL AKTIER
Antalet aktier i bolaget ska vara lagst 10 000 000 stycken och hogst 40 000 000 stycken.

§6. STYRELSE
Styrelsen skall till den delen den utses av bolagsstdmma, besta av lagst tre och hogst nio styrelseledamoter.

§7. REVISORER
Bolaget skall som revisorer utse l&gst en eller hogst tva revisorer med hdgst tva revisorssuppleanter, eller registrerat revisionsbolag.

§ 8. KALLELSE

Kallelse till arsstamma och kallelse till sddan extra bolagsstdmma dar fraga om &ndring av bolagsordningen kommer att behandlas, skall utfardas
tidigast sex och senast fyra veckor fore stdmman. Kallelse till annan stamma skall utfardas tidigast sex och senast tva veckor fore stamman. Kallel-
se till bolagsstamma skall alltid ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och pa bolagets webbplats. Att kallelse skett skall annonseras
i Dagens Industri. Om utgivningen av Dagens Industri skulle upphora skall annonsering i stéllet ske i Svenska Dagbladet.

§9. ANMALAN OM DELTAGANDE VID BOLAGSSTAMMA

Aktieagare, som vill delta i bolagsstamma, skall anméala sig hos bolaget senast kl 12.00 den dag som anges i kallelsen till stamman. Sistnamnda
dag far inte vara séndag, annan allman helgdag, I6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare an femte vardagen fére
stamman.

Aktiedgare far vid bolagsstamma medféra ett eller tva bitrdden, dock endast om aktiedgaren gjort anmalan harom enligt féregaende stycke.

§10.  ARENDEN PA ARSSTAMMAN
P& arsstamma skall foljande drenden forekomma:

Val av ordférande vid stdmman.

Upprattande och godkannande av rostlangd.

Val av tva justeringsmén att jamte ordforande justera protokollet.

Provning av om stamman blivit behdrigen sammankallad.

Godkannande av dagordningen.

Framlaggande av arsredovisning och revisionsberattelse samt i forekommande fall koncernredovisning och koncernrevisionsberéttelse.
Beslut om faststallande av resultatrdkning och balansrakning samt i forekommande fall koncernresultatrakning och koncernbalansrakning.
Dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust enligt den faststallda balansrakningen.

Beslut om ansvarsfrihet at styrelsens ledamdter och verkstéllande direktdr.

10. Faststéllande av antalet styrelseledamdéter och styrelsesuppleanter samt i fdrekommande fall av revisorer och revisorssuppleanter.

11. Faststallande av arvoden till styrelsen och revisorerna.

12. Val av styrelse och eventuella styrelsesuppleanter samt i férekommmande fall av revisorer eller revisorssuppleanter.

13. Annat drende, som ankommer pa stdmman enligt aktiebolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

O 0N oA N =

§11. RAKENSKAPSAR
Aktiebolagets rakenskapsar ska vara kalenderar.

§12.  AVSTAMNINGSFORBEHALL
Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument.
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SWEDEN BIO:S REKOMMENDATIONER

SwedenBIO &r den nationella branschorganisationen for life science i Sverige. SwedenBIO har drygt 200 medlemsforetag som utvecklar bioteknik, diagnostik,
ldkemedel, och medicinteknik eller &r experter inom bland annat afféarsutveckling, IP och juridik. SwedenBIO har tagit fram ett antal rekommendationer fér
bolag i utvecklingsfas som utgér riktlinjer fér informationsgivning om vésentliga pagaende projekt i samband med uppréttande av informationsmaterial vid
dgarspridningar och kapitalanskaffningar. Informationspunkterna utgor ett tilldgg till den information som bolaget &r skyldigt att limna om dess verksamhet
i enlighet med géllande prospektregler och de informationskrav som relevant marknadsplats uppstéller. Nedan presenteras samtliga informationspunkter

samt en sidhanvisning till vart i prospektet denna information aterfinns. Om punkten ej ar tillimplig markeras denna som N/A.

Informationspunkt Sidhdnvisning
I. Bakgrund & historik

a. Kortfattad beskrivning avseende ursprung (t.ex. akademiskt sate, lakemedelsbolag eller bioteknikbolag). 24
b. Ange om Projektet (eller nagon del av Projektet) tidigare har varit licensierat till tredje part. N/A
c. Beskriv eventuella ataganden som t.ex. skyldighet att erlagga royalties och andra betalningar till tredje part. 47-48

1. Utvecklingsskede och finansiering

a. Utvecklingsskede som Projektet befinner sig i

i. pre-klinisk fas (in vitro, in vivo, "lead candidate” utsedd, toxicitetstester genomférda etc.)
ii. Klinisk fas (fas I, Il eller 111)

iii. mellan fas Il och registrering/forsaljningsgodkannande

iv. registrerat och godkant for férséljning (ange relevanta marknader)

b. Beskriv nasta vasentliga vardedrivande och risknedsattande handelse avseende Projektet.

c. Ange ungefarlig tid till nasta vasentliga vardedrivande och risknedsattande handelse avseende Projektet.

d. Uppskatta efter basta férmaga ungeféarligt kapitalbehov' for att komma till ndsta véasentliga vardedrivande och
risknedsattande handelse avseende Projektet samt redogér for de huvudsakliga antaganden som ligger till grund fér denna
uppskattning.

e. Huruvida bolaget efter genomférd agarspridning och/eller kapitalanskaffning &r finansierat for att na néasta vasentliga
vardedrivande och risknedsattande handelse avseende Projektet.

f. Bedomt kapitalbehov' for att erhalla registrering och marknadsgodkannande inom EU och/eller USA avseende Projektet.
Redogdr aven for strategi om hur Projektet skall na slutmarknaden (t.ex. om strategin forutsatter licensiering).
Ill. Regulatorisk process for godkdnnande

a. Ge en kortfattad beskrivning av forvantat kliniskt studieupplagg i syfte att erhélla registrering/marknadsgodkannande for
Projektet (t.ex. dubbelblind studie vs. "standard of care” eller placebo, "non-inferiority"/"superiority”).

b. Avseende medicintekniska instrument/produkter, ange relevant regulatoriskt ramverk och process?.

c. Redogdr kortfattat fér beslut och vasentliga uttalanden fran regulatoriska myndigheter (t.ex. FDA och EMA), saval direkt
som indirekt relaterade till Projektet, vilka har en vasentlig paverkan avseende Projektet.

IV. Regulatorisk process for kostnadsersattning

a. Ge en kortfattad beskrivning av forvantad process och tidslinje i syfte att erhalla kostnadserséattning ("reimbursement”)
fran sjukvards- och férsakringssystem i vdsentliga marknader (t.ex. de fem stérsta landerna) samt, i forekommande fall,
om forvantan &r att patienten skall egenfinansiera inkdp/behandling avseende produkten ifraga.

V. Marknadsbeddmningar

a. Beskriv ungefarliga antaganden avseende majlig marknadsstorlek (antal procedurer/behandlingar samt bedomt varde/
arsforséljning) som Projektet kan adressera (t.ex. de fem storsta landerna).

VI. Patent och andra immateriella rattigheter

a. Beskriv vilka patent avseende Projektet bolaget har och vilka patentansokningar som ingivits inklusive information om
vilken typ av patent (t.ex. substans- eller indikations-/anvandarpatent) som ar relevant. Ange aven territoriell omfattning.

b. Beskriv vilka andra vasentliga immateriella rattigheter (t.ex. dataexklusivitet, s.k. orphan drug designation) bolaget har
eller behover for utveckling och kommersialisering av Projektet.

c. Beskriv hur lange patenttiden galler inklusive hur langt efter tidpunkten for planerad produktlansering avseende Projektet.

d. Om s.k. FTO-analys® har genomforts, redogor for dess slutsatser.

25 (VPO1) och
26 (VP02)

25 (VPO1) och
26 (VP02)

27

17, 25 (VPO1)
och 26 (VP02)
17

25 (VPO1) och
26 (VPO2)

25 (VPO1) och
26 (VP02)

N/A
22,25

N/A

21-23

27-29

25

27-29
N/A

1 Kapitalbehov skall anges som bolagets totala kapitalbehov fram till denna handelse och t.ex. inkludera utgifter for klinisk utveckling, fasta omkostnader och utgifter for "CMC" (Chemistry,

Manufacturing & Controls).

2 T.ex. om den amerikanska regulatoriska processen inryms under s.k. 510k eller PMA samt vilken klass av medicinteknisk produkt bolagets projekt/produkt(er) tillhor eller férvantas tillhéra.

3 Freedom to Operate, d.v.s. huruvida Projektet kan anses inkrékta pa tredje parts patent eller immateriella rattigheter.
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DEFINITIONER OCH ORDLISTA

Agonist

Angiotensin

AT2-receptorn (AT2R)

Interstitiella lungsjukdomar
Idiopatisk lungfibros (IPF)

Preklinisk sjukdomsmodell

Renin-angiotensin systemet
(RAS)

Receptor

Smamolekylar férening

VPO1 (tidigare C21)
VP02

Ett lakemedel som binder till cellens receptorer och som via stimulering av dessa receptorer utloser en
fysiologisk reaktion.

Peptider och hormonsubstanser inom renin-angiotensinsystemet. Den mest potenta formen kallas Angi-
otensin I, som kan binda till tva olika receptorer; AT1-receptorn samt AT2-receptorn. AT 1-receptorn - Sti-
mulering av AT1-receptorn (AT1R) via Angiotensin Il ger bl.a. en sammandragning av blodké&rlen och hojer
blodtrycket.

Betraktas som den ‘skyddande’ receptorn inom renin-angiotensinsystemet. Den uttrycks under fostersta-
diet men ses hos vuxna manniskor huvudsakligen i sjuk eller skadad vavnad. Stimulering av AT2R ger en rad
positiva effekter, bl.a. minskas inflammation och kroppens férmaga att sjélv laka uppkomna skador okar.

Lungsjukdomar som drabbar lungvavnaden.

IPF karaktériseras av progressiv fibros (arrbildning) i lungorna, vilket innebar att symptomen férvarras med
tiden. Typiska symptom &r torrhosta och andfaddhet under en l&ngre period.

En preklinisk sjukdomsmodell anvands for att testa ett lakemedel pa forsdksdjur som har ett sjukdomstill-
stand som liknar det som molekylen avser att behandla i manniska

Ett av kroppens hormonsystem, som bl.a. reglerar vatske- och saltbalansen. Lakemedel som blockerar RAS,
exempelvis ACE-hammare och Angiotensin Receptor Blockerare, har haft stor anvandning kliniskt for att
behandla hégt blodtryck, samt fér att minska dodlighet hos infarktpatienter och hjartsviktspatienter. Med
dessa lakemedel blockeras negativa effekter av Angiotensin Il, som uppkommer ndr AT1R stimuleras.

Ett specifikt protein inne i cellen eller pa cellytan, som kanner igen och binder till sig andra molekyler. Denna
bindning av molekyler till receptorn kan leda till att speciella signalsubstanser genereras av receptorn, som
i sin tur paverkar omgivningen och utloser ett fysiologiskt svar; antingen inne i cellen eller i omgivande
vavnad.

En lakemedelsmolekyl som framstalls kemiskt, historiskt har de flesta ldkemedel varit smamolekylara 1a-
kemedel. Under de senaste decennierna har en ny klass av biologiska ldkemedel vuxit fram. En biologisk
férening ar mellan 100 till T000 ganger storre an ett smamolekylart lakemedel.

Bolagets lakemedelsprojekt for behandling av idiopatisk lungfibros (IPF).

Lakemedelsprojekt som tillfordes Bolaget i samband med forvarvet av INIM. VP02 ar ett lakemedelsprojekt
inriktad mot svar hosta i IPF och ytterligare interstitiella lungsjukdomar.
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ADRESSER

EMITTENT
Vicore Pharma Holding AB (publ)
Besoksadress: Astra Zeneca AB, Argongatan
2D
431 53 MdIndal
Telefon: +46 (0)31-788 05 60
Hemsida: www.vicorepharma.com

FINANSIELL RADGIVARE
Erik Penser Bank AB
Besoksadress: Apelbergsgatan 27
Box 7405
103 91 Stockholm
Telefon: +46 (0)8-463 80 00
E-post: info@penser.se
Hemsida: www.penser.se

REVISOR
Ernst & Young AB
BesoOksadress: Jakobsbergsgatan 24
Box 7850
103 99 Stockholm
Telefon: +46 (0)8-520 590 00
Hemsida: www.ey.com

LEGAL RADGIVARE
MAQS Advokatbyra
Besoksadress: Ostra Hamngatan 24
417 09 Goteborg
Telefon: +46 (0)31-10 20 30
Hemsida: www.mags.com

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARARE
Euroclear Sweden AB
Box 191
107 23 Stockholm
Telefon: +46 (0)8-402 90 00
Hemsida: www.euroclear.com
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