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VIKTIG INFORMATION

Norvik Hf, org.nr. 6704002390, har genom sitt helagda dotterbolag Kivron AB (ett svenskt privat aktiebolag med sate i Stockholm,
org.nr. 559449-9062) ("Norvik”), Iamnat ett offentligt uppkdpserbjudande till aktiedgarna i Bergs Timber AB (publ) (org.nr 556052-
2798) ("Bergs” eller "Bolaget"), i enlighet med de villkkor som anges i denna erbjudandehandling ("Erbjudandet” respektive
"Erbjudandehandlingen”). Norvik ar ett islandskt familjeagt bolag som innehar 58,67 procent av det totala antalet utestaende aktier
i Bergs.

Erbjudandet, och de avtal som ingas mellan Norvik och Bergs aktiedgare med anledning av Erbjudandet, ska regleras av, och
tolkas enligt, svensk ratt. Tvist rérande, eller som uppkommer i anslutning till, Erbjudandet ska avgéras av svensk domstol exklusivt,
varvid Stockholms tingsratt ska utgéra forsta instans.

Nasdaq Stockholms Takeover-regler ("Takeover-reglerna’) och Aktiemarknadsndmndens uttalanden om tolkning och
tillmpning av Takeover-reglerna, inklusive, i forekommande fall, Aktiemarknadsnamndens uttalanden om tolkning och tillampning
av de tidigare gallande Naringslivets Borskommittés Regler om offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden, ar tillampliga
pa Erbjudandet. Norvik har, i enlighet med lag (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden ("Takeover-
lagen”), den 25 oktober 2023 skriftligen atagit sig gentemot Nasdaq Stockholm AB att f6lja ovan namnda regler och uttalanden,
samt att underkasta sig de sanktioner som Nasdaqg Stockholm AB kan alagga Norvik vid 6évertradelse av Takeover-reglerna. Norvik
har informerat Finansinspektionen om Erbjudandet samt om ovan ndmnda atagande gentemot Nasdaq Stockholm AB den 27
oktober 2023.

Erbjudandehandlingen finns tillganglig bade pa svenska och engelska. Vid en eventuell avvikelse mellan innehallet i denna
svensksprakiga version och den engelska 6versattningen, ska denna svensksprakiga version aga foretrade. Denna svensksprakiga
version av Erbjudandehandlingen har godkéants av och registrerats hos Finansinspektionen i enlighet med bestammelserna i 2 kap.
Takeover-lagen och 2a kap. lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Godkannande och registrering av
Finansinspektionen innebar inte nagon garanti fran Finansinspektionen att sakuppgifterna i Erbjudandehandlingen &r riktiga eller
fullstandiga.

Informationen i Erbjudandehandlingen avses vara korrekt, om an inte fullstandig, endast per dagen fér Erbjudandehandlingen.
Det Iamnas ingen forsakran om att informationen har varit eller kommer att vara korrekt vid nagon annan tidpunkt. Utéver vad som
kravs enligt Takeover-reglerna eller tillamplig lagstiftning, friskriver sig Norvik fran all skyldighet och alla dtaganden att offentliggdra
uppdateringar eller revideringar avseende Erbjudandehandlingen. Informationen i Erbjudandehandlingen lamnas endast med
anledning av Erbjudandet och far inte anvandas i nadgot annat syfte.

Informationen avseende Bergs pa sidorna 20 — 60 i Erbjudandehandlingen har granskats av de oberoende ledaméterna i Bergs
styrelse som foretrader Bolaget i samband med Erbjudandet. Norvik garanterar inte att informationen i Erbjudandehandlingen om
Bergs ar korrekt eller fullstandig, och atar sig inget ansvar for att sddan information ar korrekt eller fullstandig, utdver vad som kan
folja av tillamplig lag. Ingen information i Erbjudandehandlingen har granskats eller reviderats av Bergs revisor.

Siffrorna som presenteras i Erbjudandehandlingen har i vissa fall avrundats dar lampligt. Detta innebar att vissa tabeller kanske
inte har en korrekt summering. Om annat inte uttryckligen anges &r all information i Erbjudandehandlingen avseende aktieinnehav
i Bergs baserad pa att det finns totalt 34 672 828 utestdende aktier i Bergs, varav samtliga ar B-aktier.

Framtidsinriktade uttalanden

Uttalanden i Erbjudandehandlingen som rér framtida forhallanden eller omstandigheter, inklusive uttalanden om framtida resultat,
tillvaxt och andra utvecklingsprognoser samt effekter av Erbjudandet, utgor framtidsinriktade uttalanden. Sadana uttalanden kan
generellt sett, men inte undantagslost, kdnnetecknas av anvandande av ord sasom "beddms”, "férvantas”, "tros”, eller liknande
uttryck. Framtidsinriktade uttalanden &r till sin natur féremal for risker och osékerhetsmoment eftersom de avser forhallanden och
ar beroende av omstandigheter som intraffar i framtiden. Faktiska férhallanden kan avsevart komma att avvika fran vad som
uttryckts eller antytts i framtidsinriktade uttalanden pa grund av manga faktorer, vilka i stor utstrackning ligger utom Norviks kontroll.
Alla sadana framtidsinriktade uttalanden galler endast per den dag de Iamnades och Norvik har ingen skyldighet (och atar sig ingen
sadan skyldighet) att uppdatera och revidera dem, vare sig till foljd av ny information, framtida handelser eller andra férhallanden,
forutom i enlighet med vad som kravs av tillamplig lagstiftning och annan tillamplig reglering.

Erbjudanderestriktioner

Distribution av denna Erbjudandehandling och andra dokument hanforliga till Erbjudandet kan i vissa jurisdiktioner vara féremal for
restriktioner eller paverkas av lagar i sadana jurisdiktioner. Exemplar av denna Erbjudandehandling skickas saledes inte, och far
inte skickas, eller pa annat satt vidarebefordras, distribueras eller sdndas, inom, in i eller fran nagon sadan jurisdiktion. Darfér maste
personer som mottar denna Erbjudandehandling (inklusive, men inte begransat till, férvaltare, formyndare och panthavare) och som
ar underkastade lagarna i en sadan jurisdiktion, informera sig om, och iaktta, eventuella tillampliga lagar och regler. Underlatenhet
att gora detta kan utgdra en 6vertradelse av vardepapperslagar i en sadan jurisdiktion. Norvik avsager sig, i den man det ar mojligt
enligt tillamplig lag, allt ansvar for personers eventuella 6vertradelser av sadana bestammelser.

Erbjudandet lamnas inte, och denna Erbjudandehandling far inte distribueras, vare sig direkt eller indirekt, i eller till, och inga
anmalningssedlar kommer att accepteras fran eller pa uppdrag av aktiedgare i Australien, Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Ryssland, Sydafrika eller USA, eller nagon annan jurisdiktion dar Erbjudandet, distribution av denna Erbjudandehandling
eller godkannande av accept av Erbjudandet skulle strida mot tillampliga lagar eller regler eller skulle krava att ytterligare
erbjudandehandlingar upprattas eller registrering sker eller att nagon annan atgard vidtas utéver vad som kravs enligt svensk lag.

Erbjudandet, den information samt den dokumentation som tillgangliggérs genom denna Erbjudandehandling har inte upprattats
eller godkants av en sadan "authorised person” som avses i bestdmmelse 21 i den vid var tid gallande UK Financial Services and
Markets Act 2000 ("TFSMA”). Den information och de dokument som tillgangliggérs genom denna Erbjudandehandling far foljaktligen
inte distribueras i, eller vidarebefordras till, allmanheten i Storbritannien, om inte ett undantag ar tillampligt. Spridning av information
och dokument som tillgangliggérs genom denna Erbjudandehandling &r undantagen fran restriktionerna for finansiell
marknadsforing i bestdmmelse 21 i FSMA eftersom det ar ett meddelande fran eller pa uppdrag av en juridisk person som hanfor
sig till en transaktion om férvarv av daglig kontroll av den juridiska personens verksamhet; eller for att férvarva 50 procent eller mer
av aktier med rostratt i en juridisk person, i enlighet med artikel 62 i UK Financial Services and Markets Act 2000 (Financial
Promotion) Order 2005.
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Vederlag 44,50" kronor per aktie
Acceptfrist paborjas 1 november 2023
Acceptfrist avslutas 29 november 2023
Utbetalning av vederlag Omkring 6 december 2023

1 Om Bergs fore utbetalning av vederlag i Erbjudandet Iamnar utdelning eller genomfér annan vardedverforing till
Bergs aktiedgare for vilken avstamningsdagen intraffar innan utbetalning av vederlag i Erbjudandet har skett
kommer Erbjudandepriset (sasom definierat nedan) att minskas i motsvarande man.
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ERBJUDANDE TILL AKTIEAGARNA | BERGS
Inledning

Den 27 oktober 2023 offentliggjorde Norvik Hf (ett islandskt familjeagt bolag med organisationsnummer
6704002390) genom sitt helagda dotterbolag Kivron AB (ett privat aktiebolag med sate i Stockholm,
organisationsnummer 559449-9062) ("Norvik”), ett offentligt uppkdpserbjudande till aktiedgarna i Bergs
Timber AB (publ), organisationsnummer 556052-2798 ("Bergs” eller "Bolaget”) att 6verlata samtliga
aktier i Bolaget mot en kontant ersattning om 44,50 kronor per aktie ("Erbjudandet”). B-aktierna i Bergs
ar upptagna till handel pa Nasdaq Stockholm, Small Cap, under kortnamnet BRG B. Per dagen for
denna Erbjudandehandling finns inga A-aktier i Bergs.

Vederlag
Norvik erbjuder 44,50 kronor kontant per aktie i Bergs ("Erbjudandepriset”).

Om Bergs fore utbetalning av vederlag i Erbjudandet ldmnar utdelning eller genomfér annan
vardeodverforing till aktiedgarna for vilkken avstdmningsdagen intraffar innan utbetalning av vederlag i
Erbjudandet har skett kommer Erbjudandepriset att minskas i motsvarande man.

Courtage kommer inte att utga i samband med utbetalning av vederlag fér de férvarvade aktierna i Bergs
enligt Erbjudandet.

Premier
Erbjudandepriset motsvarar en premie om:

e 86,2 procent jamfort med stangningskursen om 23,90 kronor for Bergs B-aktie pa Nasdaq
Stockholm den 26 oktober 2023, vilket var den sista handelsdagen fore offentliggérandet av
Erbjudandet;

e 79,2 procent jamfort med den volymvagda genomsnittliga aktiekursen om 24,83 kronor for
Bergs B-aktie pa Nasdaq Stockholm under de senaste 30 handelsdagarna fram till och med
den 26 oktober 2023; och

e 65,4 procent jamfort med den volymvagda genomsnittliga aktiekursen om 26,91 kronor for
Bergs B-aktie pa Nasdaq Stockholm under de senaste 90 handelsdagarna fram till och med
den 26 oktober 2023.

Erbjudandets totala varde

Erbjudandet varderar samtliga aktier i Bergs till cirka 1,54 miljarder kronor. Det totala vardet av
Erbjudandet, baserat pa de 14 330 744 utestaende aktier i Bergs som inte ags av Norvik, uppgar till
cirka 637,7 miljoner kronor.

Erbjudandets finansiering

Vederlaget som ska erlaggas i samband med Erbjudandet kommer att finansieras genom Norviks egna
likvida medel och befintliga kreditfaciliteter, vilka kommer att géras tillgangliga for Kivron AB genom ett
ovillkorat aktiedgartillskott fran Norvik Hf i samband med Erbjudandets fullféljande. Norvik kommer
sdledes att ha tillrackliga likvida medel for att fullt ut betala vederlaget i Erbjudandet och féljaktligen ar
fullféljandet av Erbjudandet inte féremal for nagra finansieringsvillkor.

Acceptniva i Erbjudandet

Erbjudandets fullfljande ar bland annat villkorat av att Erbjudandet accepteras i sadan utstrackning att
Norvik blir agare till aktier motsvarande mer an 90 procent av det totala antalet utestaende aktier i Bergs.
Norvik forbehaller sig ratten att franfalla detta villkor och att fullfélja Erbjudandet vid en lagre
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acceptansniva. For ytterligare information, se avsnittet ”Villkor, anvisningar och instruktioner — Villkor fér
Erbjudandets fullféljande”.

Vissa narstaendefragor m.m.

Jon Helgi Gudmundsson och Gudmundur H Jénsson ar styrelseledamoéter i Bergs och &aven
styrelseledaméter och deldgare i Norvik. De anses darfor ha en intressekonflikt i forhallande till
Erbjudandet och har inte deltagit i Bolagets handlaggning av eller beslut i fragor som rér Erbjudandet.
Erbjudandet omfattas darmed av avsnitt lll i Takeover-reglerna, vilket bland annat innebar att Bergs ska
inhamta och offentliggdra ett varderingsutlatande (fairness opinion) avseende Erbjudandet (se avsnittet
”Fairness opinion frdn Svenska Handelsbanken”).

Uttalande fran Bergs Styrelse och fairness opinion

Med anledning av ovan beskrivna intressekonflikt for styrelseledaméterna Jon Helgi Gudmundsson och
Gudmundur H Jénsson hanterar de oberoende ledaméterna i Bergs styrelse? ("Bergs Styrelse”)
samtliga fragor med anledning av Erbjudandet och féretrader Bolaget i samband med Erbjudandet.

Bergs Styrelse offentliggjorde den 27 oktober 2023 sitt uttalande om Erbjudandet. Bergs Styrelse har
beslutat att reckommendera Bergs aktiedgare att acceptera Erbjudandet. Bergs Styrelse har inhamtat ett
varderingsutlatande (sa kallad fairness opinion) fran Svenska Handelsbanken, enligt vilket, baserat pa
de antaganden och reservationer som anges i utlatandet, Erbjudandet ar skaligt ur ett finansiellt
perspektiv for aktiedgarna i Bergs. Uttalandet fran Bergs Styrelse och varderingsutlatandet (fairness
opinion) fran Svenska Handelsbanken aterfinns pa sidorna 8—14 i denna Erbjudandehandling.

Due diligence
Norvik har inte genomfort ndgon due diligence-undersdkning av Bergs infor Erbjudandet.
Norviks aktiedgande i Bergs

Per dagen for Erbjudandehandlingen innehar Norvik 20 342 084 aktier i Bergs, vilket motsvarar 58,67
procent av det totala antalet aktier och réster i Bergs.

Bortsett fran ovan innehar vare sig Norvik eller nagot av dess narstadende bolag eller andra narstaende
parter nagra andra aktier eller andra finansiella instrument i Bergs som ger en finansiell exponering mot
aktier i Bergs.

Vare sig Norvik eller nagot av dess narstaende bolag eller andra narstaende parter har under de sex
manader som foregatt Erbjudandets offentliggérande férvarvat aktier i Bergs.

Godkannanden fran myndigheter

Erbjudandets fullfdljande ar bland annat villkorat av att samtliga fér Erbjudandet och genomférandet av
forvarvet av Bergs erforderliga tillstand, godkannanden, beslut och andra liknande atgarder fran
myndigheter eller liknande, inklusive fran konkurrensmyndigheter, har erhallits, i varje enskilt fall, pa for
Norvik acceptabla villkor. For ytterligare information, se avsnittet "Villkor, anvisningar och instruktioner
— Villkor fér Erbjudandets fullféljande”.

Enligt Norviks beddmning kommer ftransaktionen att krdva godkannanden fran
konkurrensmyndigheterna i Island och Lettland.

2 Michael Bertorp (ordférande), Ake Bergh, Ingrida Bluma och Anna Rasmuson.
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Rostrattsbegransning och uttalande fran Aktiemarknadsnamnden

| samband med Bergs forvarv av Norviks davarande dotterbolag med verksamhet inom travaruindustrin
under 2018 och Norviks efterféljande 6kning av sitt aktieinnehav i Bergs, atog sig Norvik att, bland annat,
begransa sitt inflytande i Bergs sa att Norvik inte skulle kunna representera en majoritet av résterna vid
bolagsstdmmor i Bergs, trots sitt majoritetsdgande i Bolaget ("Rostrattsbegransningen”).3

Aktiemarknadsnamnden har i sitt uttalande AMN 2023:49 bland annat bekraftat att Norviks atagande,
fran synpunkten av god sed pa aktiemarknaden, far upphdra sex manader efter det att uppsagningen
offentliggjordes. Det fullstdndiga uttalandet finns tillgangligt pa www.aktiemarknadsnamnden.se.

| samband med Erbjudandet har Bergs och Norvik kommit dverens om att Réstrattsbegransningen ska
upphora att galla omedelbart om Erbjudandet accepteras i sddan utstrackning att Norvik, direkt eller
indirekt, blir agare till aktier motsvarande mer &n 90 procent av det totala antalet utestdende aktier i
Bergs, och att Rdstrattsbegransningen annars ska upphdra att galla den 30 april 2024.

Tillamplig lag och tvister

Svensk ratt ar tillamplig pa Erbjudandet och de avtal som ingas mellan Norvik och Bergs aktiedgare
med anledning av Erbjudandet. Tvist rérande, eller som uppkommer i anslutning till, Erbjudandet ska
avgoras av svensk domstol exklusivt, med Stockholms tingsratt som forsta instans.

Takeover-reglerna och Aktiemarknadsnamndens uttalanden om tolkning och tillampning av Takeover-
reglerna, inklusive, i féorekommande fall, Aktiemarknadsnamndens uttalanden om tolkning och
tillampning av de tidigare gallande Naringslivets Boérskommittés Regler om offentliga
uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden, ar tillampliga pa Erbjudandet. Vidare har Norvik, i enlighet
med Takeover-lagen, den 25 oktober 2023, skriftligen atagit sig gentemot Nasdaq Stockholm att folja
ovan namnda regler och uttalanden, samt att underkasta sig de sanktioner som Nasdaq Stockholm kan
alagga Norvik vid 6vertradelse av Takeover-reglerna. Norvik informerade Finansinspektionen om
Erbjudandet och det ovanndmnda atagandet gentemot Nasdag Stockholm den 27 oktober 2023.

Radgivare

Norvik har anlitat Erneholm Haskel AB som finansiell rddgivare och Advokatfirman Cederquist som legal
radgivare i samband med Erbjudandet.

3 Vid denna tidpunkt beviliade Aktiemarknadsnamnden Norvik undantag fran budplikt, AMN 2018:05.
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BAKGRUND OCH MOTIV FOR ERBJUDANDET

Norvik har varit Bergs storsta aktieagare sedan 2016. Norviks nuvarande innehav om 58,67 procent av
aktierna i Bergs uppstod 2018 i samband med att Bergs forvarvade Norviks travaruverksamhet mot ett
vederlag bestaende av nyemitterade aktier i Bergs. Norvik har i sin roll som Bolagets storsta aktiedgare
understott Bergs utveckling i noterad milj6. 2018 var avsikten att fa Bolaget att védxa genom utvalda
riktade forvarv och aktivt dra nytta av méjligheten att anvanda Bolagets noterade aktie som vederlag,
och darigenom gradvis spada ut Norviks stora aktieinnehav i Bolaget. Avsikterna har emellertid, bland
annat pa grund av att marknadsférhallandena har férandrats, inte realiserats i den utstrackning och med
det resultat som ursprungligen avsags, vilket aven har aterspeglats i den svaga kursutvecklingen for
Bolagets aktier. Vidare har de strategiska atgarder som Bolaget nyligen vidtagit, inklusive avyttringen
av sagverk i Sverige, nedlaggningen av Laesti i Estland och forvarvet av Hedlunda i Sverige, inte
paverkat aktiekursutvecklingen som férvantat. Norvik har nu fér avsikt att ta Bergs till en onoterad miljo,
eftersom Norvik anser att Bolaget dar har bast forutsattningar att uppna sin fulla potential, dar Bolaget
kan dra full nytta av Norviks strategiska och finansiella resurser.

Utifran rddande marknadsférhallanden och Norviks nuvarande kdnnedom om Bergs planerar Norvik
inte att genomféra nagra férandringar avseende Bergs verksamhet eller dess ledning och anstallda,
inklusive deras anstallningsvillkor, eller avseende sysselsattningen och de platser dar Bergs bedriver
sin verksamhet. Norvik har fér narvarande inte heller nagra strategiska planer fér Bergs som kan fa
effekter pa sysselsattningen eller de platser dar Bergs bedriver sin verksamhet. Erbjudandet férutses
inte heller medféra nagra férandringar avseende Norviks ledning eller anstallda, och Norvik har inga
strategiska planer som kan fa effekter pa sysselsattningen och de platser dar Norvik bedriver sin
verksamhet.

Fér ytterligare information hénvisas till informationen i Erbjudandehandlingen, som har uppréttats av
styrelsen fér Norvik i samband med Erbjudandet. Beskrivningen av Bergs pa sidorna 20-60 i
Erbjudandehandlingen har granskats av Bergs Styrelse. Norviks styrelse férsékrar hdrmed att, savitt
styrelsen kdnner till, uppgifterna i Erbjudandehandlingen betrédffande Norvik éverensstdmmer med de
faktiska férhallandena.

31 oktober 2023
Kivron AB

Styrelsen
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UTTALANDE FRAN BERGS STYRELSE

BERGS

Pressmeddelande
27 oktober 2023 07:45:00 CEST

Uttalande fran styrelsen i Bergs Timber med anledning av Norviks
offentliga uppkopserbjudande till aktiedagarna i Bergs Timber

Bakgrund

Detta uttalande gérs av de oheroende ledamoterna i styrelsen ("Styrelsen”) for Bergs Timber AB
(publ) ("Bergs Timber” eller "Bolaget” ) i enlighet med punkt 11.19 i Nasdaq Stockholms Takeover-
regler ("Takecver-reglerna™).

Den 27 oktoher 2023 offentliggjorde Norvik hf, genom det helagda dotterbolaget Kivron AB ("
Budgivaren”), ett offentligt uppkopserbjudande till Bergs Timbers aktiegare, varigenom Budgivaren
erbjuder 44,50 kronor kontant for varje aktie i Bergs Timber ("Erbjudandet”). Det totala vardet av
Erbjudandet, baserat pa samtliga utesthende akfier i Bergs Timber, uppgar till cirka 1,54 miljarder
kronor.

Styrelsen noterar att priset per aktie som Budgivaren erbjuder motsvarar en premie om:

& 86,2 procent jamfort med stingningskursen 23,90 kronor for Bergs Timbers B-aktie pd Nasdaq
Stockholm den 26 oktober 2023, den sista handelsdagen fore Erbjudandets offentliggdrande,

® 79,2 procent jAmfort med den volymviktade genomsnittskursen om 24,83 kronor for Bergs
Timbers B-aktie pa Nasdaq Stockhelm under de senaste 30 handelsdagarna fore
Erbjudandets offentliggdrande, och

® 65,4 procent jamfort med den volymviktade genomsnittskursen om 26,91 kronor for Bergs
Timbers B-aktie pd Nasdaq Stockholm under de senaste 90 handelsdagarna fore
Erbjudandets offentliggbrande.

Budgivaren ar idag den stdrsta aklieagaren i Bergs Timber och innehar aktier motsvarande totalt
cirka 58,67 procent av aktierna och risterna i Bolaget.

Erbjudandets fullféljande &r villkorat bland annat av:

e att, Erbjudandet accepteras i sddan utstrackning att Norvik blir agare till aktier motsvarande
mer an 90 procent av de utestdende aktierna i Bergs Timber, och

e att, samtliga erforderliga godkannanden, tillstand, beslut och andra atgarder fran myndigheter
eller liknande, inklusive godkannanden fran konkurrensmyndigheter, erhélles, i varje enskilt fall
pa for Norvik godtagbara villkor,

BERGS TIMBER AB (publ)

vastra Tradgérdsgatan 15 | SE-111 53 Stockholm | Sweden | +46 (0)10 199 84 00
info@bergstimber.com \ www.bergstimber.com | QOrg.nr: 556052-2798
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BERGS

Norvik har férbehallit sig ratten att franfalla fullfdljandevillkoren foér Erbjudandet, helt eller delvis.
Erbjudandet ar inte villkorat av finansiering. For ytterligare information om Erbjudandet och dess
villkor, vanligen se Norviks pressmeddelande som offentliggjordes idag.

Styrelsen har anlitat Handelsbanken Capital Markets, Corporate Finance som finansiell radgivare
(den "Finansiella Radgivaren”) och Advokatfirman Vinge som legal radgivare i relation till Erbjudandet.

Den Finansiella radgivaren har pd Styrelsens begéran avgett ett varderingsutlatande (s k. fairess
opinion) enligt vilket Erbjudandet, inklusive dé&ri uppstallda villkor fér dess avgivande, &r skaligt for
Bergs Timbers aktieAgare ur ett finansiellt perspektiv (med forbehall for de antaganden och
overvaganden som anges i utlatandet) ("Utldtandet"). Utlatandet bifogas detta uttalande. Fér
Utlatandet erhaller den Finansiella radgivaren ett fast arvode oberoende av budvederlagets storlek,
anslutningsgraden i Erbjudandet eller om det fullféljs.

Styrelseledaméterna Jon Helgi Gudmundsson och Gudmundur H Jénsson, har pé grund av
intressekonflikt inte deltagit i Styrelsens handlaggning av eller beslut i frAgor som &r relaterade till
Erbjudandet. Erbjudandet omfattas darmed av avsnitt |11 i Takeover-reglerna, vilket bland annat
innebar att Bergs ska inhamta och offentliggora ett varderingsutldtande (fairness opinion) avseende
Erbjudandet.

Rostrattshegrinsning och uttalande fran Aktiemarknadsndamnden

| samband med Bergs forvarv av Norviks davarande dotterbolag med verksamhet inom
travaruindustrin under 2018 och Norviks efterfoljande 6kning av sitt aktieinnehav i Bergs Timber, tog
sig Norvik att, bland annat, begransa sitt inflytande i Bergs Timber sa att Norvik inte skulle kunna
representera en majoritet av rosterna vid bolagsstdmmor i Bergs, trots sitt majoritetsdgande i Bolaget
("RoOstrattsbegransningen).[1]

Aktiemarknadsnémnden har i sitt uttalande AMN 2023:49 bland annat bekréftat att Norviks atagande,
fran synpunkten av god sed pa aktiemarknaden, far upphéra tidigast sex manader efter det att
uppségningen offentliggjordes. Det fullstindiga uttalandet finns tillgangligt p& www.
aktiemarknadsnamnden.se.

| samband med Erbjudandet har Bergs Timber och Norvik kommit dverens om att
Rostrattsbegransningen ska upphora att galla omedelbart om Erbjudandet accepteras i sadan
utstrackning att Norvik, direkt eller indirekt, blir gare till aktier motsvarande mer an 20 procent av det
totala antalet utestadende aktier i Bergs Timber, och att Rostrattsbegransningen annars ska upphora
att gélla den 30 april 2024.

BERGS TIMBER AB (publ)

Vastra Tradgardsgatan 15 | SE-11153 Stockholm | Sweden | +46 (0)10 199 84 00
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BERGS

Erbjudandets inverkan pa anstillda m.m.

Enligt Takeover-reglerna ar Styrelsen skyldig att, med utgangspunkt i vad Budgivaren uttalat i
Erbjudandet, redovisa sin uppfattning ocm den inverkan genomftrandet av Erbjudandet kan komma
att ha p& Bergs Timber, sarskilt sysselséttningen, och sin uppfattning om Budgivarens strategiska
planer fér Bergs Timber och de effekter som dessa planer kan forvéntas ha pa sysselséttningen och
de platser dar Bolaget bedriver sin verksamhet.

| sitt pressmeddelande har Budgivaren darvid uttalat féljande:

“Utifrén radande marknadsférhaiianden och Norviks nuvarande kdnnedom om Bergs planerar Norvik
inte att genomféra ndgra forandringar avseende Bolagets verksamhet eller dess ledning och
anstéllda, inklusive deras anstéilningsvillkor, eller avseende sysselséttningen och de platser dér
Bergs bedriver sin verksamhet. Norvik har fr ndrvarande inte heller nagra strategiska planer for
Bergs som kan fa effekter pa sysselséttningen eller de platser dér Bolaget bedriver sin verksamhet.”

Styrelsen utgér fran att denna beskrivning ar korrekt och har i relevanta hanseenden ingen anledning
att inta en annan uppfattning.

Styrelsens utvérdering och rekommendation

Styrelsens uppfattning om Erbjudandet baseras pa en bedémning av ett antal faktorer som Styrelsen
har ansett vara relevanta vid utvarderingen av Erbjudandet. Dessa faktorer inkluderar, men &ar inte
begransade till, Bolagets strategiska och finansiella stallning, rddande och farvantade
marknadsfirhallanden samt Bolagets forvantade framtida utveckling och langsikiiga vardeskapande
och dartill relaterade mojligheter och risker.

| utvarderingen av Erbjudandet har Styrelsen analyserat Erbjudandet med hjalp av metoder som
normalt anvands for att utvardera bud pa noterade bolag, daribland Bergs Timbers vardering i
forhallande till jamfdrbara noterade bolag och jamforbara transaktioner, budpremier i tidigare
offentliga uppkopserbjudanden, uppskattat transaktionsvarde pa de separata enheter som ingér i
koncernen, tidigare storre transaktioner i aktien samt Styrelsens syn pd Bolagets langsiktiga vérde
utifrn forvantade kassafloden.

Bedomningen grundar sig &ven pé den Finansiella Radgivarens Utlitande avseende Erbjudandets
skalighet fran ett finansiellt perspektiv for aktiedgama i Bergs Timber. Enligt Utl&tandet &r
Erbjudandet, med férbehall for de forutsattningar och antaganden som anges i Utlatandet, skaligt ur
ett finansiellt perspektiv for aktiedgarna i Bergs Timber.

Aven om Styrelsen, med stdd av den Finansiella Radgivarens varderingsutlatande, ar av
uppfattningen att priset i Erbjudandet kan anses skaligt ur ett finansiellt perspektiv, kan det
konstateras att priset i Erbjudandet ar i det nedre spannet av vad Styrelsen anser vara ett skaligt pris
per aktie. Detta sarskilt om man beaktar Bolagets langsiktiga potential. Styrelsen har vid sin
utvardering dock dven beaktat att Bolagets aktiekurs befinner sig pa en 1ag niva och att budet avges i
ett svart konjunkturlage.

BERGS TIMBER AB (publ)

Vastra Tradgardsgatan 15 | SE-11153 Stockholm | Sweden | +46 (0)10 199 84 00
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BERGS

Styrelsen noterar vidare att Budgivaren idag kontrollerar cirka 58,67 procent av samtliga aktier i
Bolaget och att det inte &r osannolikt att Budgivaren genom Erbjudandet kommer att bli agare till en
an storre andel av Bolagets aktier. Detta innehav kan komma att understiga 90 procent av samtliga
aktier fér det fall Budgivaren franfaller villkoret om 90 procent anslutning. Styrelsen vill dérfor
framhdlla att likviditeten i Bolagets aktie kan komma att bli mer begransad an tidigare, vilket skulle
kunna innebéra att det blir svarare for aktieégare i Bergs Timber att omsétta sina aktier i Bolaget pa
marknaden.

Det ska aven framhallas att Styrelsen, efter krav frAn Budgivaren for att offentliggdra Erbjudandet och
pA basis av utldtande frAn Aktiemarknadsnamnden, med beaktande av de av
Aktiemarknadsnamnden foreskrivna villkoren, funnit det rimligt att bevilja avstaende fran de
begransningar avseende bland annat begransning av réstratten som Budgivaren atagit sig i avtalet
frén 2018, vilket narmare framgér av Budgivarens pressmeddelande.

Styrelsen har vid en samlad bedémning funnit att aktie&garna i Bergs Timber bor beredas mdéjlighet
att fa ta stéllning till Erbjudandet och att rekommendera aktieigarna i Bergs Timber att acceptera
Erbjudandet. Styrelseledamoten Ake Bergh har reserverat sig mot beslutet och har informerat
Styrelsen att han inte kan rekommendera Erbjudandet eftersom att han anser att det finns mer
vardepotential i Bolaget.

Detta uttalande ska i alla avseenden regleras av och tolkas i enlighet med svensk rétt. Svensk
domstol har exklusiv jurisdiktion vid tvist som uppkommer med anledning av detta uttalande.

Stockholm, 27 oktober 2023
Styrelsen for Bergs Timber AB (publ)
For mer information véanligen kontakta:

Michael Bertorp
Styrelsens ordforande
E-post: michael@bertorp.se

Telefon: +46705905122

Denna information &r sadan information som Bergs Timber AB (publ) dr skyldigt att offentliggéra
enligt takeover-reglerna. Informationen lamnades, genom ovanstaende kontakipersons forsorg, for
offentliggérande den 27 okiober, kl. 07:45 CEST.

BERGS TIMBER AB (publ)

Vastra Tradgardsgatan 15 | SE-11153 Stockholm | Sweden | +46 (0)10 199 84 00
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Bilaga 1 — Fairness opinion
[1] Vid denna tidpunkt beviljade Aktiemarknadsnamnden Norvik undantag frin budplikt, AMN 2018.05.
Om Bergs - En internationell travarukoncern

Bergskoncernen bestér av en grupp sjalvstandiga dotterbolag med tydligt resultatansvar som
utvecklar, producerar och marknadsfor foradlat tra for olika tillampningar.

Med méangarig erfarenhet av trd och med stor kompetens kring vidareforadling, bidrar Bergs till att
bygga ett hdllbart samhalle baserat p& fornybar rvara fran hallbart brukade skogar i
Ostersjoregionen. Verksamheten bedrivs i Sverige, Lettland, Polen och Storbritannien och férsalining
sker till ett 20-tal Iander.

De stdrsta marknaderna utgdrs av Skandinavien, Baltikum, Storbritannien och Frankrike.
Huvudkontor med koncernledning &r baserat i Sverige.

Bolagets aktie ar noterad pa Nasdag Stockholm sedan 1984.

Bifogade filer

Uttalande frén styrelsen i Bergs Timber med anledning av Norviks offentliga uppkdpserbjudande till
aktiedgarna i Bergs Timber

SV Fairness Opinion 20231027
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FAIRNESS OPINION FRAN SVENSKA HANDELSBANKEN

Handelsbanken capital Markets 12)

Stockholm den 27 oktober 2023
Till

Styrelsen i Bergs Timber AB (publ)

Styrelsen fér Bergs Timber AB (publ) ("bolaget’ eller "Bergs”) har uppdragit at
Handelsbanken Capital Markets att avge ett utlatande om skaligheten ur finansiell
synvinkel av det fran Norvik Hf, genom sitt heldgda dotterbolag Kivron AB ("budgivaren”)
lamnade offentliga erbjudandet till aktiedgarna i bolaget ("erbjudandet”). Fér information
om erbjudandet och dess villkor hénvisas till det pressmeddelande som budgivaren
offentliggjort den 27 oktober 2023.

Infér avgivandet av detta utlatande har vi bland annat tagit del av och beaktat villkoren for
erbjudandet, offentlig information utgiven av bolaget, inklusive arsredovisningar och
delarsrapporter, samt dérutéver viss annan allmént tillgéanglig information rérande Bergs,
inklusive vissa marknadsrapporter och rapporter som uppréttats av aktieanalytiker. Vi har
ocksa diskuterat bolagets verksamhet, finansiella stéllning, resultatutveckling, strategi,
och framtida utsikter med ledande befattningshavare fér bolaget.

Vi har beaktat viss finansiell och aktiemarknadsrelaterad information avseende Bergs i
jamforelse med vissa andra bolag med liknande verksamhet samt jamférbara
forvarvsaffarer. Kassaflddesanalyser som indikerar vérdet av saval den nuvarande
verksamheten som den framtida tillvaxtpotentialen fér bolaget har genomférts. Vi har
ocksa beaktat kursutvecklingen och handeln i Bergs aktie samt genomfért sadana andra
analyser och studier som vi ansett lampliga som underlag for detta utlatande.

Vi har inte genomfért nagon s.k. "due diligence” fér att kontrollera riktigheten av den
information som erhallits fran bolaget eller annorstades och vi har inte gjort nagon
oberoende virdering eller bedémning av Bergs tillgangar och skulder. Utan att géra en
oberoende verifiering harav, har vi forlitat oss pa att all den finansiella och 6vrig
information som legat till grund f&ér utlatandet i allt vasentligt ar korrekt samt att ingen
information av vasentlig betydelse fér bedémningen av bolagets framtida
intjaningsférmaga eller fér var bedémning i 6vrigt utelamnats eller undanhallits oss.

Vart utlatande baseras pa det svenska regelsystemet samt nu radande
marknadsméssiga, ekonomiska, finansiella och andra férhéllanden och sadan information
som tillhandahallits per denna dag. Férandringar i angivna forutséttningar kan medféra
omprévning av detta utlatande. Vart utlatande innefattar inte nagon bedémning om de
kurser till vilken Bergs aktie kan komma att handlas i framtiden.

SE-106 70 Stockholm, Sweden Tel. +46 8 701 10 00 www.handelsbanken.com/capitalmarkets

Har 1 Capital is a division of Svenska Handelsbanken AB (publ), registered in Stockholm Sweden, No 502007-7862.
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Handelsbanken Capital Markets 22)

Baserat pa och under de férutséttningar som ovan angivits, &ér det var uppfattning att
erbjudandet per dagens datum ur finansiell synvinkel ar skaligt for bolagets aktiedgare.

Handelsbanken Capital Markets &r ett affirsomrade inom Svenska Handelsbanken AB
med verksamhet inom vardepappershandel och makleri, aktieanalys samt corporate
finance. Inom ramen fér den normala verksamheten inom vardepappershandel och
makleri kan Handelsbanken Capital Markets fran tid till annan inneha langa eller korta
positioner i, och kan for egen eller kunders rakning delta i handel med, aktier och andra
vardepapper relaterade till bolaget. Vidare kan Svenska Handelsbanken AB ha beviljat
krediter till bolaget och kan inneha aktierelaterade vardepapper i Bergs som sékerhet.

Vi kommer att erhalla en fast ersattning fér detta utlatande och annan finansiell radgivning
i samband med erbjudandet som &r oberoende av budvederlagets storlek,
anslutningsgraden i erbjudandet eller om det fullféljs.

Detta varderingsutlatande &r endast avsett som underlag for styrelsen i Bergs i samband
med dess 6vervigande av erbjudandet och ska som sadant inte tolkas som en
rekommendation till aktiedgarna i bolaget. Utlatandet far inte anvandas, citeras,
reproduceras eller pa annat satt aterges utan skriftligt medgivande fran oss utdver att en
kopia av utlatandet far inkluderas i sin helhet i erbjudandehandling eller svarsdokument
eller pressmeddelande som styrelsen for bolaget ar alagt att presentera i samband med
erbjudandet. Svensk materiell rétt &r applicerbar pa detta utlatande och tvist med
anledning av utlatandet ska avgdras av svensk domstol exklusivt.

Detta utlatande har tillstéllts styrelsen pa svenska och engelska. Vid en eventuell
avvikelse mellan sprakversionerna ska den svensksprakiga versionen aga foretrade.

Handelsbanken Capital Markets
Corporate Finance
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VILLKOR, ANVISNINGAR OCH INSTRUKTIONER
Erbjudandet

Norvik erbjuder 44,50 kronor kontant per aktie i Bergs. Erbjudandet varderar samtliga utestaende aktier
i Bergs till cirka 1,54 miljarder kronor.

Om Bergs fore utbetalning av vederlag i Erbjudandet Idmnar utdelning eller genomfér annan
vardeoverforing till aktiedgarna for vilkken avstamningsdagen intraffar innan utbetalning av vederlag i
Erbjudandet har skett kommer Erbjudandepriset att reduceras i motsvarande man.

Courtage kommer inte att utga i samband med utbetalning av vederlag for de forvarvade aktierna i Bergs
enligt Erbjudandet.

Villkor for Erbjudandets fullféljande
Fullféljande av Erbjudandet ar villkorat av:

1. att Erbjudandet accepteras i sddan utstrackning att Norvik blir agare till aktier motsvarande mer
an 90 procent av det totala antalet utestaende aktier i Bergs;

2. att, savitt avser Erbjudandet och genomférandet av férvarvet av Bergs, samtliga erforderliga
godkannanden, tillstand, beslut och andra atgarder fran myndigheter eller liknande, inklusive
godkannanden fran konkurrensmyndigheter, erhalles, i varje enskilt fall pa fér Norvik
godtagbara villkor;

3. att varken Erbjudandet eller forvarvet av Bergs helt eller delvis omgjliggors eller vasentligen
forsvaras av lagstiftning eller annan reglering, domstolsavgéranden, myndighetsbesilut eller
motsvarande omstandighet;

4. att inga omstandigheter har intraffat som vasentligt negativt paverkar, eller kan forvantas
vasentligt negativt paverka, Bergs forsaljning, resultat, likviditet, soliditet, eget kapital eller
tillgangar;

5. attingen information som offentliggjorts av Bergs ar felaktig, ofullstandig eller vilseledande, och
att Bergs har offentliggjort all information som ska ha offentliggjorts av Bergs; och

6. att Bergs inte vidtar nagra atgarder som sannolikt kommer att forsamra forutsattningarna for
Erbjudandets I1dmnande eller genomférande.

Norvik forbehaller sig ratten att aterkalla Erbjudandet for det fall det star klart att ndgot av ovanstaende
villkor inte uppfyllts eller kan uppfyllas. Savitt avser villkor 2 - 6 ovan far emellertid ett sadant aterkallande
av Erbjudandet endast ske under férutsattning att den bristande uppfyllelsen av ett sadant villkor ar av
vasentlig betydelse foér Norviks forvarv av Bergs eller om det annars godkadnns av
Aktiemarknadsnamnden.

Norvik forbehaller sig vidare ratten att franfalla, helt eller delvis, ett, flera eller samtliga av ovanstaende
villkor, vilket bland annat innefattar en ratt for Norvik att fullfélja Erbjudandet vid en acceptansniva om
90 procent eller lagre.
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Accept
Aktiedgare vars aktier ar direktregistrerade hos Euroclear

Aktiedgare vars aktier ar direktregistrerade hos Euroclear Sweden AB ("Euroclear”’) och som onskar
acceptera Erbjudandet ska under perioden fran och med den 1 november 2023 till och med den
29 november 2023 klockan 15.00 underteckna och lamna in korrekt ifylld anmalningssedel till Avanza
Bank AB (publ) ("Avanza Bank”) till den pa anmalningssedeln angivna adressen (i original per post eller
inskannad kopia per e-post).

Anmalningssedeln maste lamnas in eller sandas i god tid fére sista dagen under acceptfristen for att
kunna vara Avanza Bank tillhanda i original, eller inskannad kopia per e-post, senast klockan 15.00 den
29 november 2023. Anmalningssedeln i original kan &ven lamnas in till bankkontor eller levereras till
andra vardepappersinstitut i Sverige for vidarebefordran till Avanza Bank, forutsatt att anmalningssedeln
lamnas in eller levereras i sadan tid fore den sista anmalningsdagen att den ar Avanza Bank tillhanda i
original senast klockan 15.00 den 29 november 2023.

Fran och med den 3 januari 2018 kravs det att alla juridiska personer som deltar i en transaktion pa
finansmarknaden har en Legal Entity Identifier-kod ("LEI”). Ett LEI-nummer maste utfardas av en
auktoriserad LEI-utgivare vilket kan ta viss tid. Vanligen erhall ett LEI-nummer i god tid for att kunna
anvandas i anmalningssedeln. For mer information hanvisas till Finansinspektionens webbplats
(www fi.se).

En fortryckt anmalningssedel och ett svarskuvert kommer att sandas till direktregistrerade aktieagare.
VP-konto och aktuellt aktieinnehav i Bergs kommer att vara fortryckt pd anmalningssedeln. Varje
aktiedgare som erhaller en anmalningssedel bor kontrollera att de fortryckta uppgifterna ar korrekta.

Vanligen observera att felaktiga eller ofullstdndiga anmalningssedlar kan komma att ldmnas utan
avseende. Inga andringar far goéras i texten pa den fortryckta anmalningssedeln. Aktieagare som
accepterar Erbjudandet bemyndigar och instruerar Avanza Bank att leverera deras aktier i Bergs till
Norvik i enlighet med villkoren fér Erbjudandet.

Foérvaltarregistrerade innehav

Aktiedgare i Bergs vars aktier ar forvaltarregistrerade, det vill sdga hos en bank eller annan forvaltare,
erhaller inte nagon fortryckt anmalningssedel. Accept fran sadana aktiedgare ska ske i enlighet med
instruktioner fran respektive forvaltare.

Pantsatta aktier

Ar aktier i Bergs som ska overlatas registrerade som pantsatta i Euroclear-systemet maste saval
aktiedgaren som panthavaren underteckna anmalningssedeln och bekrafta att pantratten upphdr om
Erbjudandet fullféljs. Pantratten maste saledes vara avregistrerad i Euroclear-systemet avseende
berérda aktier i Bergs nar dessa ska Overlatas till Norvik. De som ar upptagna i férteckningen over
panthavare och férmyndare kommer inte att erhalla nagon anmalningssedel, utan kommer i stallet att
meddelas separat.
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Erbjudandehandling och anmélningssedel

Utover vad som angivits ovan kommer Erbjudandehandling och anmalningssedel att hallas tillgangliga
pa Norviks webbplats for Erbjudandet, www.kivron.se.

Acceptfrist och ratt till forlangning av Erbjudandet

Acceptfristen for Erbjudandet 16per fran och med den 1 november 2023 till och med den 29 november
2023.

Norvik forbehaller sig ratten att forlanga acceptfristen for Erbjudandet liksom att senarelagga tidpunkten
for utbetalning av vederlag. Meddelande om sadan férlangning och/eller senarelaggning av utbetalning
av vederlag kommer att offentliggéras av Norvik genom pressmeddelande i enlighet med tillampliga
lagar och regler.

Ratt att aterkalla accept

Aktiedgare i Bergs har ratt att aterkalla lamnad accept av Erbjudandet om sadan aterkallelse skriftligen
har kommit Avanza Bank tillhanda pa adress: Avanza Bank, Att: Corpemissioner/Bergs, Box 1399, 111
93 Stockholm fore det att Norvik har offentliggjort att villkoren fér Erbjudandet har uppfylits eller, om
sadant offentliggérande inte sker under acceptfristen, senast klockan 15.00 den sista dagen av
acceptfristen. Kvarstar under en foérlangning av Erbjudandet villkor for Erbjudandet som Norvik har
forbehallit sig ratten att franfalla, ska ratten att aterkalla Iamnad accept galla pa motsvarande satt aven
under sadan forlangning av Erbjudandet. Aktieagare i Bergs vars aktier ar forvaltarregistrerade som
onskar aterkalla lamnad accept ska folja instruktioner fran férvaltaren.

Bekraftelse och 6verforing av aktier i Bergs till sparrade VP-konton

Efter det att Avanza Bank har mottagit och registrerat korrekt ifylld och undertecknad anmainingssedel
kommer aktierna i Bergs att dverforas till ett for varje aktiedgare i Bergs ny6ppnat sparrat VP-konto, ett
sa kallat apportkonto. | samband med detta skickar Euroclear en avi ("VP-avi’) som utvisar det antal
aktier i Bergs som bokats ut fran det ursprungliga VP-kontot samt en VP-avi som utvisar det antal aktier
i Bergs som bokats in pa det nydppnade sparrade VP-kontot.

Utbetalning av vederlag

Utbetalning av vederlag berdknas kunna pabérjas omkring den 6 december 2023 for de som har
accepterat Erbjudandet senast klockan 15.00 den 29 november 2023. Utbetalning av vederlag sker
genom att de som accepterat Erbjudandet tillsands en avrakningsnota.

Likvidbeloppet betalas till det avkastningskonto som ar anslutet till aktiedgarens VP-konto. Om
avkastningskontot ar felaktigt, om aktiedgaren inte har nagot avkastningskonto eller om
avkastningskontot ar ett PlusGiro-konto kommer utbetalning av vederlag att ske i enlighet med
anvisningar pa utsand avrakningsnota. | samband med utbetalning av vederlag bokas aktierna i Bergs
ut fran det sparrade VP-kontot som darmed avslutas. VP-avi som redovisar utbokningen fran det
sparrade VP-kontot skickas inte ut.

Observera att dven om aktierna i Bergs ar pantsatta sker utbetalning till avkastningskontot som ar
kopplat till aktiedgarens VP-konto.

Om innehavet &r forvaltarregistrerat sker utbetalning av vederlag genom respektive forvaltare i enlighet
med deras rutiner.
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Tvangsinlésen och avnotering

Om Norvik i samband med Erbjudandet eller pa annat satt, férvarvar aktier som motsvarar mer éan 90
procent av det totala antalet aktier i Bergs, avser Norvik att pakalla tvangsinldésen i enlighet med
aktiebolagslagen (2005:551) i syfte att forvarva samtliga resterande aktier i Bergs och verka for att
aktierna i Bergs avnoteras fran Nasdaq Stockholm.

Ovrig information

Ingen kundrelation uppstar mellan aktiedgare som accepterar Erbjudandet och Avanza Bank pa grund
av Avanza Banks roll som mottagande institut avseende Erbjudandet.

Fragor om Erbjudandet

For mer information om Erbjudandet, se Norviks webbplats avseende Erbjudandet, www.kivron.se. For
administrativa fragor om Erbjudandet, ombeds aktiedgare att i férsta hand kontakta sin bank om aktierna
forvaras i depa (férvaltarregistrerat innehav), i évriga fall ar aktiedgare valkomna att kontakta Avanza
Bank pa telefonnummer 08-409 421 22 alternativt via e-post till corpemissioner@avanza.se.
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INFORMATION OM NORVIK HF OCH KIVRON AB
Norvik Hf

Norvik Hf ar ett islandskt privat aktiebolag ("Hlutafélag”) som ags av Jon Helgi Gudmundsson och hans
familj, med sate i Vallakor 4, 203 Kopavogur, Island. Norvik Hf grundades 2000 som ett holdingbolag
for en koncern som da bland annat inkluderade BYKO, en islandsk distributér av tra- och byggmaterial
inom detalj- och grossisthandel som grundades 1962, och som fortfarande ingar i Norvik Hf:s portfdl].
Norvik Hf ar ett privat investmentbolag med en lang historik av direktinvesteringar med fokus pa
travaruindustrin, detalj- och grossisthandel med byggmaterial, fastigheter och logistik. Norvik Hf blev
den stOrsta aktiedgaren i Bergs under 2016, och erhdll sitt nuvarande innehav om 58,67 procent av
aktierna i Bergs under 2018 i samband med Bergs férvarv av Norvik Hf:s davarande dotterbolag med
verksamhet inom travaruindustrin. 1 tillagg till Bergs utgdr bland andra BYKO, Smaragardur, Kambstal,
Kaldalon, Greengold och Heimkaup viktiga innehav i Norvik Hf:s portfélj. Ar 2022 hade Norvik Hf en
konsoliderad omsattning om cirka 30,6 miljarder islandska krénur (motsvarande cirka 2,3 miljarder
kronor). For mer information, se www.norvik.is.

Kivron AB

Kivron AB ar ett nybildat svenskt privat aktiebolag (med organisationsnummer 559449-9062 och sate i
Stockholm), heléagt av Norvik Hf. Kivron AB bildades den 4 september 2023 och registrerades hos
Bolagsverket den 26 september 2023. Kivron AB har aldrig bedrivit och bedriver for narvarande ingen
verksamhet och dess enda affarsmassiga syfte ar att Iamna Erbjudandet.
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BESKRIVNING AV BERGS

Féljande information utgdér en sammanfattande beskrivning av Bergs. Informationen avseende Bergs
pa sidorna 20 — 60 i Erbjudandehandlingen &r hdmtad frén Bergs arsredovisning fér verksamhetsaret
2022 och delérsrapporten for perioden 1 januari 2023 — 30 september 2023 samt Bergs webbplats,
www.bergstimber.com, om inte annat anges.

Bergs i korthet

Bergs ager och utvecklar foretag inom traféradling. Bergs-koncernen bestar av en grupp sjalvstandiga
dotterbolag med tydligt resultatansvar som utvecklar, producerar och marknadsfor féradlat tra for olika
tillampningar. Med mangarig erfarenhet av tré och med stor kompetens kring vidareféradling, bidrar
Bergs till att bygga ett hallbart samhalle baserat pa férnybar ravara fran hallbart brukade skogar i
Ostersjoregionen. Verksamheten bedrivs i Sverige, Lettland, Polen och Storbritannien och férséljning
sker till ett tjugotal lander. De stérsta marknaderna utgérs av Skandinavien, Baltikum, Storbritannien
och Frankrike. Huvudkontor och koncernledning ar baserat i Sverige. Bergs hade for rakenskapsaret
2022, pa konsoliderad niva, en nettoomsattning om 3 267 Mkr, en EBITDA om 331 Mkr och ett eget
kapital om 1 842 Mkr.

Bergs verksamhet omfattar fem olika produktomraden; Doors & Windows, Furniture & Components,
Wood Solutions, Sawn Wood och Energy & Logistics.

Bolagets B-aktie ar noterad pa Nasdaqg Stockholm sedan 1984.
Affarsidé och strategi

Bergs vision ar att vara en ledande leverantor av hallbara traprodukter som tillfor nytta for kunder och
samhalle. Affarsidén ar att 4ga och utveckla féretag som producerar och séljer féradlade traprodukter
till kravande kunder pa utvalda marknader.

Det innebér att Bergs:

ager och utvecklar féretag inom traféradling

e dotterbolag utvecklar och producerar féradlade travaror med kundens behov i centrum

e har en decentraliserad affarsmodell

e arbetar hallbart i hela vardekedjan — med ravara fran ansvarsfullt brukade skogar — fram till
fardig produkt och leverans

Strategin och dess olika komponenter kan brytas ned och beskrivas for de olika produktomradena enligt
foéljande:

Wood Solutions

e Producera och sélja efterfragade kvalitetsprodukter med tydlig hallbarhetsprofil

e Oka andelen hogforadlade produkter som linoljebehandlat, varme- samt brandskyddsbehandlat
tra

o Fortsatta att 6ka, samordna och effektivisera marknad och produktion inom koncernen

e Genomfoéra lampliga kompletteringsforvarv

Furniture & Components

e Investera i produktutveckling och effektiv produktion
e Genomfoéra lampliga kompletteringsforvarv
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Doors & Windows

» Tydligare inriktning mot framfor allt specialbestéllda fonster och dérrar

» Utveckla konceptet Timber Windows aven pa nya marknader

» Fortsatta att 6ka, samordna och effektivisera produktionen inom koncernen
«  Overvéaga forvarv som kan bidra till kapacitetstillvéxt eller unikt kunnande

Sawn Wood

»  Sakerstalla langsiktig konkurrenskraft

* Investeringar i férbattrad kapacitet, 6kad produktivitet och miljdprestanda

* Verksamheten genererar kassafléde och kan utgéra en hedge for koncernen som helhet
» Potential finns fér 6kad foradling genom egen vidareféradling eller via férvarv

Energy & Logistics

«  Oka kapacitet och produktivitet for pellets och varmelogs

+  Oka satsningen pa marknadsféring och férsaljning till industrikunder och till privatkunder via e-
handel

» Utveckla varumarket Fagelfors

» Fortsatta att utveckla hamn och logistikcentrum i Storbritannien dar 6ékade volymer ger dkad
I6nsamhet

Innovation och intressebolag

+  Genomfora investeringar i innovationer kopplat till tré och traféradling
» Fortsatta att utveckla Wood Tube (patenterad pappersregel for vaggproduktion och
mobeltillverkning dar Bergs innehar en dgarandel om ca 29 procent)

Marknadstrender

Det foreligger enligt Bergs en i grunden stabil och véxande efterfragan pa hallbara traprodukter av hog
kvalitet for konstruktionsdndamal samt for en stor renoveringsmarknad i ett aldrande fastighetsbestand
och for investeringar i energieffektivitet. Ett 6kande intresse bland konstruktdrer och arkitekter fér de
egenskaper som tra har som paverkar bade ekonomi och estetiska varden bidrar till denna utveckling.
Aven det faktum att trd nu i hdg utstrackning anvands fér industriellt byggande av flervaningshus bidrar
till att efterfragan okar. Flera produkter i Bergs sortiment passar val in bland de som efterfragas av bade
professionella byggare och av privatmarknaden.

Finansiella mal

Bergs har féljande finansiella mal:

e Arlig tillvéaxt med 10 procent under en konjunkturcykel

e En EBITDA-marginal pa 9 procent under en konjunkturcykel

e En finansiell nettoskuld understigande eget kapital

e Arlig utdelning med normalt 25-40 procent av arets resultat efter skatt

21 (65)
Erbjudande till aktiedgarna i Bergs Timber AB (publ)



Finansiell information om Bergs i sammandrag

Nedanstaende konsoliderade finansiella information avseende Bergs har hdmtats fran de reviderade
arsredovisningarna for rédkenskapsaren 2022, 2021 och 2020 samt delarsrapporten for perioden
1 januari 2023 — 30 september 2023, som varit féremal fér en éversiktlig granskning av Bergs revisor.

Bergs koncernredovisning har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen (1995:1554), International
Financial Reporting Standards ("IFRS”) sasom de antagits av EU samt RFR 1 Kompletterande
redovisningsregler for koncerner, utgivna av Radet for finansiell rapportering.

Bergs reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2022, 2021 och 2020 samt delarsrapporten for
perioden 1 januari 2023 - 30 september 2023 finns tillgdngliga pa Bergs webbplats
(www.bergstimber.com). For fullstdndiga uppgifter om Bergs finansiella utveckling och finansiella
stallning héanvisas till arsredovisningarna for rakenskapsaren 2022, 2021 och 2020 samt
delarsrapporten for perioden 1 januari 2023 — 30 september 2023.

Koncernens resultatrakning i sammandrag

januari-september Helar

MSEK (om inget annat anges) 2023 2022 2022 2021 2020
Nettoomséattning 2285 2627 3267 3 055 2 149
Foérandring av produkter i arbete och fardiga varor —94 14 -7 65 -30
Ovriga rérelseintékter 24 12 20 19 5
Summa 2215 2 653 3280 3139 2124
Rorelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter -1377 -1611 -1975 -1 868 -1 311
Ovriga externa kostnader —413 -428 -551 -397 -341
Personalkostnader -370 -312 —422 =371 -260
Resultat fran andelar i intresseféretag -3 -1 -1 0 -
Av- och nedskrivningar 111 —66 -90 77 -75
Summa rorelsekostnader —2274 -2418 -3039 -2713 -1 987
Rorelseresultat -59 235 241 426 137
Finansiella intakter 16 14 20 9 1
Finansiella kostnader _22 -1 -17 -12 —-45
Resultat efter finansiella poster —-65 238 244 423 93
Skatt pa periodens resultat 12 0 -13 -6 12
Periodens resultat fran kvarvarande verksamheter - - - - 105
Resultat fran avvecklad verksamhet, netto efter skatt - - - - 64
Periodens resultat =77 238 231 417 169
Hanforligt till

- Moderbolagets aktieagare -77 238 231 417 169

- Innehav utan bestdmmande inflytande - - - - -
Resultat per aktie, fére och efter utspadning, kr —2,22 6,86 6,66* 12,03* i
Genomesnittligt antal aktier i tusental 34 673 34673 34673* 34 673 34 673

* Resultat per aktie har justerats retroaktivt for omvénd split 1:10 i maj 2022. Vid berékning av resultat per aktie anvdnds genomsnittligt antal aktier som ocksa justerats
retroaktivt.

** Resultat per aktie, kr, fére och efter utspédning, kvarvarande verksamhet, kr: 3,00. Resultat per aktie, kr, fére och efter utspadning, inklusive avvecklad verksamhet, kr:
4,87.
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Koncernens balansriakning i sammandrag

30 september

31 december

MSEK (om inget annat anges) 2023 2022 2022 2021 2020
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar 364 351 355 329 187
Materiella anlaggningstillgangar inkl nyttjanderattstillgangar 1047 880 888 800 665
Finansiella anlaggningstillgangar 23 8 10 7 1
Uppskjuten skattefordran 24 23 22 22 14
Summa anldggningstillgangar 1458 1262 1275 1158 867
Omsittningstillgangar
Varulager 522 709 705 733 349
Kortfristiga fordringar 379 341 219 331 241
Anlaggningstillgangar som innehas for forsaljning 44 - - - -
Kassa och bank 247 310 268 94 242
Summa omsittningstillgangar 1192 1360 1192 1158 832
SUMMA TILLGANGAR 2650 2 622 2 467 2316 1699
Eget kapital och skulder
Eget kapital 1722 1845 1 842 1616 1251
Skulder
Langfristiga skulder
Réntebarande skulder 375 218 211 12 168
Ovriga langfristiga skulder och avséttningar 10 5 5 5 5
Uppskjutna skatteskulder 38 38 35 30 19
Summa langfristiga skulder 423 261 251 47 192
Kortfristiga skulder
Réntebarande skulder 49 127 29 305 42
Skulder avseende tillgangar som innehas for férsaljning 23 - - - -
Ej rantebarande skulder 433 389 345 348 214
Summa kortfristiga skulder 505 516 374 653 256
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2650 2622 2 467 2316 1699
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Koncernens rapport 6ver kassafloden i sammandrag

januari-september Helar
MSEK (om inget annat anges) 2023 2022 2022 2021 2020**
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster —65 238 244 423 184
Justering for poster som inte ingér i kassaflodet* 99 48 66 59 39
Betald inkomstskatt =17 -15 -18 -3 0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring av 17 271 292 479 223
rorelsekapital
Férandring av varulager 290 78 94 -362 181
Férandring av rorelsefordringar -97 54 157 -58 79
Férandring av rorelseskulder -8 8 -52 6 -128
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 202 411 491 65 355
Investeringsverksamheten
Forvarv av bolag -132 —45 —45 -73 -
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -125 -74 -107 -143 -69
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 47 0 18 0 6
Forandring av finansiella tillgangar -13 —1 -3 -6 0
Kassafléde fran investeringsverksamheten —223 =120 -137 -222 327
Finansieringsverksamheten
Foérandring av finansiella fordringar och skulder 69 26 -80 77 -524
Betalad utdelning -69 -104 -104 -69 -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 0 ~78 -184 8 =524
Periodens kassaflode -21 213 170 -149 158
Likvida medel vid periodens borjan 268 94 94 242 86
Omrakningsdifferens i likvida medel 0 3 4 1 -2
Likvida medel vid periodens slut 247 310 268 94 242

* Avser framst avskrivningar, nedskrivningar och orealiserade valutakurseffekter.

** Kassaflédesanalysen for 2020 é&r inklusive den avvecklade verksamheten. Den svenska sagverksverksamheten avyttrades den 1 september 2020. Alla balansposter var
inte fullt ut allokerade till den avvecklade verksamheten eftersom verksamheten bedrivits i samma legala enhet som den kvarvarande verksamheten. Mot den bakgrunden
inkluderar kassaflédesanalysen den avvecklade verksamheten.
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Koncernens nyckeltal i sammandrag

januari-september Helar

MSEK (om inget annat anges) 2023 2022 2022 2021 2020
Nettoomséttning 2285 2627 3267 3055 2149
EBITDA 52 301 331 503 212
Justerad EBITDA (justerad for jamforelsestdrande poster) 58 301 331 503 212
Justerad EBITDA marginal, % 2,5 11,5 10,1 16,5 9,9
Rérelseresultat -59 235 241 426 137
Justerat rorelseresultat -18 235 241 426 137
Justerad rérelsemarginal, % -0,8 8,9 7,4 13,9 6,4
Avkastning pa sysselsatt kapital, %, 12 man - - 13,0 25,6 8,3
Resultat per aktie, fére och efter utspadning, kr** -2,22 6,86 6,66 12,03 3,00*
Réntebarande nettoskuld 177 34 -29 223 -32
Nettoskuldsattningsgrad 0,10 0,02 -0,02 0,14 -0,03
Soliditet, % 65,0 70,4 74,7 69,8 74,0
Genomesnittligt antal aktier i tusental™* 34 673 34673 34673 34 673 34 673
Eget kapital per aktie, kr** 49,66 53,21* 53,12 46,61 36,08
*Exklusive avvecklad verksamhet. Resultat per aktie, inklusive avvecklad verksamhet uppgick ar 2020 till 4,87 kr.
**Resultat per aktie och Eget kapital per aktie har justerats retroaktivt for omvénd split 1:10 i maj 2022,
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Definitioner av alternativa nyckeltal

EBITDA

Roérelseresultat fore av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar

EBITDA-marginal

EBITDA i procent av nettoomsattning

Justerad EBITDA

Roérelseresultat fére av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar justerat for jamfoérelsestérande
poster

Justerad EBITDA-marginal

Justerad EBITDA i procent av nettoomsattning

Roérelseresultat

Resultat fére finansiella poster och skatt

Rérelsemarginal

Roérelseresultat i procent av nettoomsattning

Justerat rérelseresultat

Resultat fore finansiella poster och skatt justerat for jamforelsestérande
poster

Justerad rérelsemarginal

Justerat rorelseresultat i procent av nettoomsattning

Avkastning pa sysselsatt kapital

Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader i férhallande
till genomsnittligt sysselsatt kapital

Sysselsatt kapital

Eget kapital plus rantebarande skulder och avsattningar

Réntebérande nettoskuld

Réantebarande skulder och avsattningar minus likvida medel och
kortfristiga placeringar

Nettoskuldséttningsgrad

Rantebarande nettoskuld i forhallande till eget kapital

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutning

Eget kapital per aktie

Eget kapital i relation till totalt antal utestaende aktier

Jamférelsestérande poster

Jamférelsestdrande poster utgors av de finansiella effekterna fran
handelser eller transaktioner med betydande konsekvenser, som ar
relevanta for att forsta resultatet vid jamforelse mellan perioder.
Jamforelsestdrande poster omfattar poster av engangskaraktar och kan
vara hanforliga till omstruktureringar, nedskrivningar, forvarv samt
vinster eller forluster fran avyttring av verksamheter

Produktionsvolym

Kubikmeter sdgad nominell volym med avdrag for beraknat avkap och
spill i produktionens kommande processer

Férséljningsvolym

Kubikmeter levererad nominell volym (volymen beraknad fére eventuell
hyvling)
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Aktiekapital och dgarforhallanden
Aktier

Bergs B-aktier ar noterade pa Nasdaq Stockholm, i segmentet Small Cap. B-aktierna handlas under
kortnamnet (tickern) BRG B och ISIN-koden ar SE0018012932.

Aktiekapital

Bergs registrerade aktiekapital uppgar per dagen for Erbjudandehandlingen till 346 728 283 kronor,
fordelat pa 34 672 828 B-aktier. B-aktierna har ett kvotvarde om 10 kronor per aktie.

Alla B-aktier medfor lika ratt till Bergs tillgangar och vinstutdelning. Det finns ingen bestdmmelse i Bergs
bolagsordning eller tillamplig lagstiftning som begransar ratten att éverlata Bolagets B-aktier.

Bergs bolagsordning tillater att A-aktier och B-aktier emitteras. Bade A-aktier och B-aktier kan utges till
ett antal som hoégst motsvarar det fulla tillatna aktiekapitalet. En A-aktie ger tio (10) roster pa
bolagsstdmma och en B-aktie ger en (1) rost pa bolagsstamma. A-aktier kan, pa begaran av agare till
sadana aktier, omvandlas till B-aktier. Begaran om sadan omvandling, som ska vara skriftlig och ange
det antal A-aktier som ska omvandlas till B-aktier, ska goras hos styrelsen. Om en A-aktie 6vergar till
person, som icke tidigare ar agare till sddan aktie, ska aktien genast hembjudas A-aktiedgarna till
inlésen genom skriftlig anmalan hos Bolagets styrelse. Per dagen for denna Erbjudandehandling finns
inga A-aktier i Bergs.

Bergs storsta aktiedgare

Per den 30 september 2023 uppgick antalet aktiedgare i Bergs till 12 185. Nedanstaende tabell visar de
tio stérsta aktiedgarna i Bergs per den 30 september 2023.

Kapital och
Aktiedgare Antal aktier roster, %
Norvik Hf 20 342 084 58,67
Ake Bergh med maka 1186 077 3,42
Cervantes Capital 1079 384 3,11
Avanza Pension 767 925 2,21
Per Anders Bendt 566 500 1,63
Futur Pension 309 800 0,89
Souverain AB 280 000 0,81
Swedbank Foérsakring 206 248 0,59
Handelsbanken Fonder 198 200 0,57
Karin Berg Astrand 175 619 0,51
De tio storsta aktiedgarna totalt 25111 837 72,43

Totalt antal aktier 34 672 828

Utdelning och utdelningspolicy

Bergs mal ar en arlig utdelning med normalt 25 — 40 procent av arets resultat efter skatt. Vid arsstdmman
den 4 maj 2023 beslutades det att utdela 2,00 kronor per aktie.

Innehav av egna aktier
Bergs innehar inga egna aktier per dagen fér Erbjudandehandlingen.
Konvertibler och teckningsoptioner m.m.

Bergs har inga utestaende konvertibler eller teckningsoptioner per dagen fér Erbjudandehandlingen.
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Aktiedgaravtal

Utdver avtalet som beskrivs nedan under ”Vésentliga avtal — Atagande frén Norvik géllande utévande
av Norviks réstrétt” namner Bergs arsredovisning for rakenskapsaret 2022 inga befintliga avtal mellan
stérre aktiedgare i Bergs eller mellan stérre aktieagare och Bergs.

Vasentliga avtal

Bergs verkstallande direktér och évriga av koncernens ledande befattningshavare har ingatt avtal om
avgangsvederlag. For verkstallande direktéren och koncernens ledande befattningshavare tillampas
fran den anstélldas och Bolagets sida sex manaders uppséagningstid. For verkstéllande direktéren och
ovriga av koncernens ledande befattningshavare utgar ett avgangsvederlag pa tolv manadsléner
forutom uppsagningslon vid uppsagning fran Bolagets sida. Inkomst fran annan anstéllning ska
avraknas mot avgangsvederlaget.

Bergs finansieringsavtal om sammanlagt 850 Mkr med Danske Bank och Skandinaviska Enskilda
Banken som langivare innehéller sedvanliga bestimmelser om &garférandringar som kan medféra
skyldighet for Bolaget att betala tillbaka l&anen vid agarférandringar och/eller avnotering av Bolagets
aktier fran Nasdaqg Stockholm.

Utover ovan namnt avtal ndmner inte Bergs arsredovisning for rakenskapsaret 2022 nagra vasentliga
avtal vilka Bergs ar part i som skulle kunna paverkas, andras eller sdgas upp till féljd av att kontrollen
over Bergs forédndras som ett resultat av ett offentligt uppkodpserbjudande.

Atagande fran Norvik géllande utévande av Norviks réstrétt

Norvik har lamnat ett atagande till Bergs om att inte rosta for sitt fulla innehav av aktier pa bolagsstamma
i Bergs. Atagandet innebar bland annat att Norvik inte far résta for egna aktier i Bergs som representerar
mer an 90 procent av det antal roster som innehas av évriga aktiedgare, och att Norvik inte ska verka
for att styrelseledamoéter i Bergs som ar aktiva inom Norvik-koncernen eller annars pa ett vasentligt satt
forknippade med Norvik vid nagon tidpunkt ska utgdra en majoritet i Bergs styrelse.

Som framgar ovan under avsnittet "Erbjudande till aktiedgarna i Bergs - ROstréttsbegrédnsning och
uttalande fran Aktiemarknadsndmnden” har Bergs och Norvik kommit o&verens om att
Rostrattsbegransningen ska upphodra att galla omedelbart om Erbjudandet accepteras i sadan
utstrackning att Norvik, direkt eller indirekt, blir agare till aktier motsvarande mer an 90 procent av det
totala antalet utestaende aktier i Bergs, och att Rostrattsbegréansningen annars ska upphéra att gélla
den 30 april 2024.

Bemyndiganden

Arsstamman 2023 bemyndigade styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen under tiden fram till &rsstdmman
2024, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, besluta om nyemission av B-aktier,
motsvarande hogst 10 procent av det totala antalet B-aktier vid den tidpunkt da bemyndigandet utnyttjas.
Betalning fér tecknade aktier ska kunna ske kontant, med apportegendom eller genom kvittning. Skalen
for avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ar att Bolaget ska ges mdjlighet att vid eventuella
foretagsforvarv  kunna betala hela eller delar av kopeskilingen med Bolagets aktier
(s.k. apportemission). Vid avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ska grunderna for emissionskursen
vara marknadsmassiga.
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Vidare beslutade arsstamman 2023 att bemyndiga styrelsen, att vid ett eller flera tillfallen under tiden
fram till arsstamman 2024, besluta om férvarv av hogst sd manga egna B-aktier att det egna innehavet
vid var tid inte éverstiger 10 procent av samtliga aktier i Bolaget. Arsstdmman 2023 bemyndigande &ven

styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen under tiden fram till arsstdmman 2024, besluta om 6verlatelse av
egna B-aktier.
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Bergs styrelse, koncernledning och revisor

STYRELSE

Michael Bertorp

Fodd: 1949.

Befattning: Styrelsens ordférande sedan 2018 (styrelseledamot sedan 2017).

Utbildning: Jur.kand., Lunds universitet.

Nuvarande uppdrag: Ordférande i Eken Financing Value Added Forestry AB. Ledamot i Stadshypotek
AB.

Innehav i Bolaget (eget och narstaendes innehav): 14 000 aktier.

Oberoende i forhallande till Bolaget och koncernledningen, samt oberoende i forhallande till storre
aktieagare.

Ake Bergh

Fodd: 1949.

Befattning: Styrelseledamot sedan 1975.

Utbildning: Civilekonom, Vaxjo universitet.

Nuvarande uppdrag: Ledamot i Hultsfreds Kommunala Industri AB, Invensys Property Company och
Rock city Hultsfred AB.

Innehav i Bolaget (eget och narstaendes innehav): 1 186 077 aktier.

Oberoende i forhallande till Bolaget och koncernledningen, samt oberoende i forhallande till storre
aktiedgare.

Ingrida Bluma

Fodd: 1961.
Befattning: Styrelseledamot sedan 2018.
Utbildning: Kandidatexamen i finans och kredit, University of Latvia, masterexamen i

samhallsvetenskap, Stockholms universitet samt Advanced Management Training Programme,
INSEAD.

Nuvarande uppdrag: Ledamot i JSC Rigas piena kombinats och LTDi-bloom.

Innehav i Bolaget (eget och narstaendes innehav): -.

Oberoende i forhallande till Bolaget och koncernledningen, samt oberoende i forhallande till storre
aktiedgare.

Anna Rasmuson

Fodd: 1969.

Befattning: Styrelseledamot sedan 2022.

Utbildning: Civilingenjoér, Luled Tekniska Hogskola.

Nuvarande uppdrag: Varuférsorjningsdirektér, Spendrups Bryggeri.

Innehav i Bolaget (eget och ndrstaendes innehav): -.

Oberoende i forhallande till Bolaget och koncernledningen, samt oberoende i férhallande till stérre
aktieagare.

Jon Helgi Gudmundsson

Fodd: 1947.

Befattning: Styrelseledamot sedan 2016.

Utbildning: Ekonomistudier, University of Iceland och studier vid Universitat Mannheim, Tyskland samt
Penn State University, USA.

Nuvarande uppdrag: Ordférande i Norvik Hf samt ordférande respektive ledamot i Norvik Hf:s
dotterbolag.

Ordférande i de lettiska bolagen Norfolk Sia och Solvina Sia.

Innehav i Bolaget (eget och narstaendes innehav): Deldgare i Norvik Hf som innehar 20 342 084
aktier.

Oberoende i forhallande till Bolaget och koncernledningen, inte oberoende i forhallande till stérre

aktieadgare.
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Gudmundur H Jénsson

Fodd: 1977.

Befattning: Styrelseledamot sedan 2018.

Utbildning: Kandidatexamen i foretagsekonomi, University of Iceland.

Nuvarande uppdrag: Ordférande i Byko ehf. och Smaragardur ehf. Styrelseledamot i GreenGold Group
AB, Norvik Hf, Sterna ehf., Deilir Taeknithjonusta och Axiom ehf.

Innehav i Bolaget (eget och narstaendes innehav): Deldgare i Norvik Hf som innehar 20 342 084
aktier.

Oberoende i forhallande till Bolaget och koncernledningen, inte oberoende i forhallande till storre

aktieagare.

KONCERNLEDNING

Peter Nilsson

Fodd: 1963.

Befattning: Verkstallande direktér och koncernchef sedan 2013.

Ovriga uppdrag: Ledamot i Aslan Forestry AB och Sydsvenska Handelskammaren.
Innehav i Bolaget (eget och narstaendes innehav): 110 000 aktier.

Anders Marklund

Fodd: 1965.

Befattning: Finansdirektér sedan januari 2018.

Ovriga uppdrag: -.

Innehav i Bolaget (eget och narstaendes innehav): 15 000 aktier.

REVISOR

Vid arsstamman 2023 omvaldes Deloitte AB till Bergs revisor intill slutet av arsstamman 2024, med
Magnus Andersson som huvudansvarig revisor.

Magnus Andersson (fddd 1976) ar auktoriserad revisor och medlem i Fdreningen Auktoriserade
Revisorer (FAR).
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Bergs bolagsordning

556052-2798

BOLAGSORDNING

§1 Bolagets firma

Bolagets firma ér Bergs Timber AB (publ).

§2 Styrelsens siite

Styrelsen skall ha sitt séte 1 Stockholms kommun.

§3 Bolagets verksamhet

Foremalet for bolagets verksamhet ir att idka forddling och forséljning av trivaror och fasta

brinslen, skogsskatsel, forvaltning av fast egendom samt handel och forvaltning av virdepapper

och didrmed forenlig verksamhet.

§4 Aktiekapitalet

Aktiekapitalet skall utgora ldgst 100.000.000 kr och hogst 400.000.000 kr.

§ 5 Antalet aktier

Antalet aktier skall vara ligst 34.000.000 och hégst 136.000.000 stycken.

§ 6 Aktier med olika ritt

Aktierna skall utges 1 tva serier, betecknade serie A, vilka aktier kan utges till ett antal av hogst

motsvarande det fulla tillatna aktiekapitalet, och serie B, vilka aktier kan utges till ett antal av

hogst motsvarande det fulla tillama aktiekapitalet.

A-aktie medfor 10 roster och B-aktie medfor 1 rost.
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Beslutar bolaget att genom nyemission, som inte sker mot betalning med apportegendom ge ut
nya aktier av serie A och serie B, skall dgare av aktier av serie A och serie B dga foretridesritt
att teckna nya aktier av de olika slagen 1 forhallande till det antal aktier innehavaren forut dger av
samma aktieslag (primér foretridesritt). Aktier som inte tecknats med primér foretridesritt skall
erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsididr foretridesrétt). Om inte de ddrvid erbjudna
aktierna rdcker for den teckning som sker med subsididr foretriddesritt, skall aktierna fordelas
mellan tecknarna 1 forhallande till de aktier de forut dger och, 1 den man sa inte kan ske, skall

fordelningen ske genom lottning.

Beslutar bolaget att genom nyemission, som inte sker mot betalning med apportegendom ge ut
aktier endast av serie A eller serie B, skall samtliga aktiedigare, oavsett om deras aktier dr av serie
A eller serie B, dga foretridesritt att teckna nya aktier 1 forhéallande till det antal aktier de forut

dger.

Vad som ovan sagts skall inte innebdra nagon inskrankning i mdjligheten att fatta beslut om

nyemission med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesritt.

Vad som ovan foreskrivs om aktiedgares foretridesritt skall dga motsvarande tillimpning vid
emission av teckningsoptioner och konvertibler, som om emissionen gillde de aktier som kan

komma att nytecknas pa grund av optionsritten eller bytas ut mot konvertiblerna.

Vid dkning av aktiekapitalet genom fondemission skall nya aktier emitteras av varje aktieslag 1
forhallande till det antal aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Dirvid skall gamla aktier
av ett visst aktieslag medfora ritt till nya aktier av samma aktieslag. Vad nu sagts skall inte
innebira nagon inskrinkning 1 méjligheten att genom fondemission, efter erforderlig dndring av

bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

§ 7 Styrelse

Styrelsen skall - utéver sadana ledaméter som enligt lag skall utses av annan dn bolagsstimma -

besta av ldgst fem och hégst atta ledaméter med hogst fyra suppleanter. Styrelsen viljs arligen pa

arsstimma for tiden ntill slutet av néista arsstimma.
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§ 8 Revisorer

For granskning av bolagets arsredovisning jdmte ridkenskaperna samt styrelsens och verk-
stillande direktdrens forvaltning ska bolaget ha en revisor med hogst en revisorssuppleant. Till
revisor kan dven registrerat revisionsbolag utses.

§ 9 Riikenskapsaret

Bolagets rakenskapsar skall omfatta tiden fran den | januari till den 31 december.

§ 10 Bolagsstimma och kallelse déirtill

Kallelse till bolagsstimma skall ske genom annons 1 Post- och Inrikes Tidningar samt pa

bolagets webb-plats. Att kallelse har skett skall annonseras 1 Svenska dagbladet.

§ 11 Arsstimma

Pa arsstimma, som halles arligen inom sex manader efter rikenskapsarets utgang, skall foljande

drenden forekomma:

1. val av ordférande vid stimman:

2. upprittande och godkinnande av rostlangd;

3.  godkidnnande av dagordning;

4. wvalav en eller tva justeringsmén;

5.  provning av om stimman blivit behdrigen sammankallad;

6.  framldggande av arsredovisningen och revisionsberittelsen samt 1 férekommande fall

koncernredovisningen och koncernrevisionsberittelsen;
7.  beslut
a. om faststdllelse av resultatrikning och balansrikningen samt 1 férekommande fall
koncernresultatrikningen och koncernbalansrdkningen;
b. om dispositioner betriéiffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststillda balans-

rikningen;
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c. om ansvarsfrihet at styrelseledaméterna och verkstillande direktéren;
3. faststillande av styrelse- och revisorsarvoden;
9.  wval av styrelse samt 1 forekommande fall revisorer och revisorssuppleanter;
10. annat drende, som ankommer pa stimman enligt aktiebolagslagen (2005:551) eller bolags-

ordningen.

§ 12 Riitt att deltaga i bolagsstimma

For att fa deltaga i1 bolagsstimma skall aktiefigare dels vara upptagen 1 utskrift eller annan
framstiillning av hela aktieboken avseende forhallandena fem vardagar fore stimman och dels
gora anmilan till bolagets kontor senast kl. 13.00 den dag som anges 1 kallelsen till stimman.
Sistnimnda dag far inte vara séndag, annan allmén helgdag, 16rdag, midsommarafton, julatton

eller nyarsafton och inte infalla tidigare dn fem vardagar fore stimman.

§ 13 Plats for arsstiimma

Bolagsstimma skall hallas 1 Stockholms kommun, Hultsfreds kommun, Vimmerby kommun
eller Vixjé kommun.

§ 14 Insamling av fullmakter och postristning

Styrelsen fir samla in fullmakter enligt det forfarande som anges 1 7 kap 4 § andra stycket

aktiebolagslagen (2005:551).

Styrelsen far infor en bolagsstimma besluta att aktieigama ska kunna utdva sin rostritt per post

fore bolagsstimman.

§ 15 Fiorbehall att bolaget skall vara avstimningsbolag

Bolagets aktier skall vara registrerade 1 ett avstimningsregister enligt lagen (1998:1479) om

virdepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument.

§ 16 Firbehill om omvandling av aktier av serie A
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Aktier av serie A skall pa begéran av dgare till sadana aktier omvandlas till aktier av serie B.
Begiran om omvandling, som skall vara skriftlig och ange det antal aktier av serie A som skall
omvandlas till aktier av serie B, skall goras hos styrelsen. Bolaget skall genast anmila
omvandlingen till Bolagsverket for registrering 1 akticbolagsregistret. Omvandlingen &r

verkstilld nir registrering skett samt antecknats 1 avstimningsregistret.

§ 17 Firbehall om lésningsriitt till aktier av serie A

Overgar aktie av serie A till person, som icke tidigare ir dgare till sidan aktie, skall aktien genast
hembjudas A-aktiesigarna till inlésen genom skriftlig anmilan hos bolagets styrelse. Atkomsten
av aktien skall dérvid styrkas samt, dir aktien dvergatt genom kop, uppgift limnas om den be-

tingade kopeskillingen.

Nir anmilan gjorts om akties dvergang, skall styrelsen ddrom genast underritta bolagets A-ak-
tiedgare med anmodan till den, som 6nskar begagna sig av 16sningsrétten, att skriftligen fram-
stdlla lésningsansprak hos bolaget inom tva manader, riknat fran anmilan hos styrelsen om ak-

ties Overgang.

Anmiler sig flera lGsningsberittigade, skall foretridesriitten dem emellan bestimmas genom
lottning, verkstilld av notarius publicus, dock att, om samtidigt flera aktier hembjudits, aktierna
forst, sa langt kan ske, skall jimnt fordelas, 1 forhallande till vars och ens aktieinnehav, bland

dem som framstillt 16sningsansprak.

Losenbeloppet skall dér fanget dr kop utgoras av kdpeskillingen, men eljest av belopp, som, 1
brist pa asimjande, bestimmas 1 den ordning gillande lag om skiljemin stadgar. Losenbeloppet

skall erldggas inom en manad fran den tidpunkt, da losenbeloppet blev bestdmt.

Om inte inom stadgad tid nagon l6sningsberittigad framstiller 16sningsansprak eller 16sen inte

erldgges inom fareskriven tid, dger den, som gjort hembudet, att bli registrerad for aktien.
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§ 18 Tvister

Skulle mellan bolaget och styrelsen, styrelseledamot, verkstillande direktor, likvidator eller ak-
tiedigare uppkomma tvist, skall den hdnskjutas till avgérande av skiljemin i enlighet med gil-

lande lag om skiljemin. Hirvid skall omréstningsreglerna 1 rittegangsbalken giilla.

Ovanstaende bolagsordning antogs av arsstimman den 4 maj 2023,
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Bergs delarsrapport for perioden 1 januari 2023 — 30 september 2023

R [3 8 Delarsrapport
1 januari—30 september
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Sammanfattning

Delarsrapport

1 januari — 30 september 2023

TREDJE KVARTALET (1 JULI-30 SEPTEMBER)
+ Nettoomsattningen uppgick till 777 Wir (708). Den hégre netto-
omsattningen forklaras framst av forvarvet av Hedlunda och hagre for-
saljningsvolymer for Doors & Windows
Justerad EBITDA (justerad for jamférelsestorande poster) uppgick till
20 Mkr (48). Det lagre resultatst forklaras framst av lagre forsaljnings-
priser och volymer for Sawn Wood. Justerad EBITDA-marginal var
3,7% (6,5)
+ Justerat rorelseresultat uppgick till 2 Mkr (23), motsvarande en juste-
rad rérelsemarginal om 0,3% (3,2)
+ Periodens resultat uppgick till 19 Mkr (22)
Resultat per aktie, fére och efter utspadning, uppgick till 0,65 kronor
(0,83)
Kassafldde frén [Opande verksamhet uppgick till 137 Mkr (305), posi-
tivt péverkat av lagre rérelsekapital
* Den finansiella nettolfneskulden uppgick till 177 Mkr (34) per den
30 september, motsvarande en nettoskuldséttningsarad pa
010 (0,02).
* Jamforelsestorande poster uppgick till 5 Mkr och ar relaterade till
resultat frén forsalining av mark | hamnen | England, erhéllet elprisstod
i den svenska verksamheten och kostnader for avvecklingen av ség-
verket | Estland.

-

-

-

DELARSPERIODEN (1 JANUARI-30 SEPTEMBER)

Nettoomsattningen uppgick till 2 285 Mkr (2 827). Den lagre netto-
omsattningen forklaras av lagre forsaljningspriser och forsaljnings-
volymer for Wood Solutions och Sawn Wood. Forvarvet av Hedunda
och hégre forséliningsvolymer fér Doors & Windows bidrog positivt
Justerad EBITDA uppgick till 58 Mkr (201). Det [agre resultatet torkla-
ras framst avlagre forsalningspriser och forsaliningsvolymer for Sawn
Wood och Wood Solutions. Justerad EBITDA-rmarginal var 2 5% {11,5)
Justerat rorelseresultatet uppgick till 18 Mkr {2358), motsvarande en
rorelsemarginal om —0,8% (8,9)

Periodens resultat uppgick till =77 Mkr (238).

Resultat per aktis, fére och efter utspadning, uppgick till -2,22 kronor
(6,86).

Kassafldds frén 1pands verksamhst uppgick till 202 Mir (411)
Hedunda, producent av mdbler och komponenter, férvarvades den
29 juni,

Beslut har tagits om att avveckla ségverket | Estland.
Jamférelsestérande poster uppaick till -40 Mkr och &r relaterade till
nedskriviing av anlaganingstillo@ngar och kostnader for avvecklingen
av shgverket | Estland, resultat frén forsalining av mark i hamnen |
England samt erhallet elprisstod i den svenska verksamheten,

-

-

-

.

-

-

.

-

°

Koncernens nyckeltal

2023 2022 2022

jan-sep jan-sep jan-dec

BELOPP | MKR 9 méan 9 méan 12 mén
Nettoormsattning i 708 2285 2827 3267
EBITDA 34 48 52 301 331
Justerad EBITDA (justerad for jdmfdrelsestérande poster) 29 46 58 301 331
Justerad EBITDA-marginal, % 3,7 65 2.5 11,5 10,1
Rarelseresultat 5] 23 -59 235 241
Justerat rorelseresultat 2 23 -18 235 241
Justerad rérelsemarginal, % 0,3 B2 -08 89 7.4
Periodens resultat 19 22 =7 238 231
Resultat per aktie, fore och efter utspadning, kr -0,55 0,63 -2,22 5,86 6,66
Eget kepital per aktie, kr 49,66 53,21 40,66 53,24 Sasi

MNot: For avstamning av alternativa nyckeltal inklusive justerad EBITDA och justerat rorelseresultat inklusive tillhdrande marginaler, se sidorna 20-21

Forsta sidan: Fastighet i Héllviken, Sverige, med brandimpregnerad ekpanel fran Bitus

BERGS TIMBER AB
Delarsrapport 1 januari-30 gseptember 2023

Erbjudande till aktiedgarna i Bergs Timber AB (publ)
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VD-ord

Svag byggkonjunktur

fortsatter att satta press pa

resultatet

TREDJE KVARTALET

Den férsémrade byggkonjunkturen fortsatter att paverka resultatet
negativt. Marknaden for ségade travaror ar | obalans och vi har under
perioden haft sjunkande priser for vara ségverksprodukter.
Forsaliningsvolymernainom affarsomrads Wood Solutions var |&ga for
s@songen men sjunkande révarukostnader férbattrade resultatet jdmfort
med tidigare kvartal. Férséliningsvolym, orderingéng och resultat fér
Doors & Windows var fortsatt bra. Under kvartalet redovisades for férsta
géngsn resultatst for Furniture & Components och bidrag som férvantat
positivt till kongsernens resultat.

EBITDA, exklusive jamforelsestdrande poster, uppgick till 29 Mkr att jam-
fora med 46 Mkr foregéende ar. Nettoomséattningen uppgick till 777 Mkr
att jamféra rmed 708 Mkr féregéends 8r. Kassaflddet var starkt och upp-
gick till 137 Mkr. Kongernens finansiella stéllning &r fortsatt god. Den
finansislla nettoskulden uppgick vid kvartalets utgang till 177 Mkr

MARKNAD

Marknaden for byggrelaterade produkter har férsvagats ytterligare
samtidigt som stora skillnader noteras | utvecklingen fér vara olika
produktgrupper.

Marknaden for fénster och dorrar for renovering samt energibesparingar
ar fortsatt relativt stabil. Vart nyforvéarvade bolag Hedlunda tillverkar
tramobler for ett marknadssegment dér efterfragan ar fortsatt ar god och
férsaliningsvolymernafélier plan

Efterfrégan i gor-det-sjaly sektorn ar svag vilket gor att vara férsaljnings-
volymer &r fortsatt ldga. Vi marker att intresset 16r vara mer foradlade
produkter, sasorn lincliebehandlads produkter, &r stort och forsaljnings-
volymerna fortsatter att oka. Vi har under aret levererat produkter till ett
antal uppméarksammade projekt, vilket borjar ge effekter pa efterfréagan
och resultat

Trots en minskad produktionstakt bland europeiska ségverk s har mark-
naden for sfgade travaror férsvagats yiterligare under kvartalet, Hojda
révarukostnader och lagre forsaliningspriser pressar sagverkens [onsam-
het med yiterligare produktionsminskningar som folid. Négon snar véand-
ning i efterfrégesituationen ar inte att forvanta

STRUKTURATGARDER

Unders sommaren beslutade styrelsen att avveckla vart estniska ség-
verk, Laesti. Produktionen upphorde under augusti och lagret av
sfgade travaror &r under avveckling. Fastigheterna och maskinerna ar
Gverlatna till det bolag som férvarvade tillgdngama.

UTVECKLING PER AFFARSOMRADE

DOORS & WINDOWS

Marknadsn for vara fénster och dérrar &r fortsatt god. Trots att vi mérker
av en langre tid mellan forfrBgan och order s har v en bra ordetingéang
och full belaggning | véra fabriker tér resterande delen av 2023, Expansi-
onen av antalet showrooms fortgér enligt plan med sju nya under 2023
och ytterligare fern under 2024, Vi kommer under 2024 aven att lansera
en ny fonstertyp med forbattrade klimatvarden.

FURNITURE & COMPONENTS

Efterfragan pa de mobler vi producerar vid var svenska fabrik i Lycksele
ar god och vi réaknar med fullt kapacitetsutnyttande under resten av &ret
Var polska fabrik, som ar anpassad for mindre produktionsserier, har en
nagot minskad orderingéng. Vi ser dock goda rméjlighetsr att dka beléagg-
ningen med tillverkning av mébelkomponsnter till vért engslska
forséliningshbolag

WOOD SOLUTIONS

Efterfrigan pa traskydds- och tradgérdsprodukter 4r fortsatt svag. Samii-
digt finns tecken pé att lagernivaernai distributionsledet ar balanserade
och leveranstakten infor kommande sasong forvantas oka frén nuvarande
l&ganivier, Gladiande &r att varalagernivaer 4r l8ga och att vi nu ser effek-
ten avlagre révarupriser och sankta kostnader. Arbetet med produktut-
veckling och ékade marknadsféringsinsatser fortgér,

Fér att tydligadra vart erbjudande och f6r att starka vart varumarke bedrivs
verksamheten inom Wood Solutions nu under stt enhetligt namn. Tidigare
Byko-Lat i Lettland samt Bergs Timber UK har namnandrat till Bitus, som
redlan tidigare var namnet pa den svenska verksamhsten.

SAWN WOOD

| takt med det minskade byagandet s har efterfrAgan pd sfgade trévaror
minskat. Sankta trévarupriser i kombination med fortsatt hoga eller
Okande rBvarupriser pressar shgverkens lonsamhet.
Produkticnsminskningarna har s8 har [ngt inte varit tillrackliga for att
Bterfé balansen i marknaden och vi ser fortsatt en osaker utveckling
under vintern.

Vart sagverk Vika Wood fortsatter att begransa produktionstakien med
ca 15 procent och véra fardigvarulager ar pa laga nivaer

ENERGY & LOGISTICS

Marknaden for psllats ar i balans vilket under kvartalet gett stabila priser
och marginaler. Vi har under kvartalet reducerat produktionstakten med
ca 20 procent som en anpassning till en lagre ravarutillgéng, Vart lager av
pellets infér kommande vintersasong ar normalt,

Var engelska hamnverksamhet utvecklas enligt plan och resultatet har
successivt forbattrats.
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VD-ord 4

FRAMTIDSUTSIKTER

Vi forvéantar oss en fartsatt bra utveckling fér Doors & Windows och
Furniture & Components. Bra belaggning och delvis ett lagre
kostnadslage hjélper oss att halla marginalerna. Wood Solutions gar in i
en sasong med lagre leveranser och trots sankta kostnader raknar vimed
sma marginaler for resten av &ret. Sawn Wood har ytterligare nagot
kvartal med pressade marginaler, mojligen kommer vi att kunna se vissa
ravaruprissénkningar under vintern.

Delar av verksamheten levererar enligt férvantningarna samtidigt som
flera byggrelaterade produkter sénker vart resultat, Kassaflodet forvantas
vara fortsatt positivt och vi &r val rustade att agera pa intressanta affars-
maojligheter som kan uppsté i det nu radande marknadslaget.

Stockholm den 26 oktober 2023
Peter Nilsson
Wd och koncernchef

BERGS TIMBER AB BERGE
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Nettoomsattning och rorelseresultat

JULI-SEPTEMBER 2023 JAMFORT MED JULI-SEPTEMBER 2022
Nettoomsattningen for det tredje kvartalet 2023 uppgick till 777 Mkr
(708). Okningen om 89 Mkr, motsvarande 10%, forklaras av férvarvet av
Hedlunda och hogre forsaliningsvolymer for Doors & Windows. Hedlunda
forvarvades den 29 juni 2023 och bidrog med 128 Mkr i nettoomséttning i
det tredje kvartalet

Justerad EBITDA (justerad for jAmfdrelsestorande poster) minskade till
29 Mkr {46, vilket motsvarar en justerad EBITDA-margina om 3,7% (6,5)
Minskningen forklaras frémest av [8gre férséliningspriser och volymer for
Sawn Wood. Resultatet for Doors & Windows och Furniture & Compo-
nents var pa en tillfredsstallande niva

Justerat rérelserasultat uppgick till 2 Mkr (23), vilket motsvarar en justerad
rérelsemarginal pé 0,3% (3,2)

Jémforelsestdrande poster uppgick till 5 Mkr och &r relaterade till resultat
fran férsélining av mark i hamnen i England, erhéllet elprisstodi den
svenska verksamheten och kostnader for avvecklingen av ségverket i
Estland.

JANUARI-SEPTEMBER 2023 JAMFORT MED JANUARI-SEPTEMBER
2022

Nettoomséattningen uppgick till 2 285 Mkr 2 627), Minskningen om 342
Mkr, motsvarande 13%, férklaras av lagre forséliningspriser och forséalj-
ningsvolymer for Wood Solutions och Sawn Wood, Forvarvet av Hed-
lunda och hégre forsaljningsvolymer for Doors & Windows bidrog positivt,

Nettoomsattning
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EBEES

Kassaflode och finansiering

Kassaflédet fran den [0pande verksamheten for perioden januari—septem-
ber uppgick till 202 Mkr (411). Kassaflodeseffekten fran forandringar i rérel-
sekapital uppgick till 185 Mkr (140). Investeringar i materiella anlaggnings-
tillg&ngar uppgick till 125 Mkr (-74).

Kancernens finansiella nettoskuld uppgick per den 30 septernber 2023 till
177 Mkr jamfort med en nettokassa om 29 Mkr per den 31 december
2022, Nettoskuldsattningsgraden uppgick till 0,10, Okningen av nettoskul-
den forklaras framst av forvarvet av Hedlunda, 240 Mkr, investeringar, 125
Mkr samt utbetald utdelning, 89 Mkr

Forvarvet av Hedlunda finansierades genom ett nytt lan om 200 Mkr inom
ramen for befintligt Aneavtal med Danske Bank och SEB. Hedlundas
externa finansiering har refinansierats under det tradje kvartalet med
befintliga faciliteter i moderbolaget

Justerad EBITDA uppgick till 58 Mkr (301), vilket motsvarar en justerad
EBITDA-marginal om 2,5% (11,5). Minskningen forklaras framst av légre
forsaljningspriser och volymer for Sawn Wood och Wood Solutions.
Resultatet for Doors & Windows och Furniture & Components var pa en
tillfredsstallande niva

Justerat rérelseresultat uppgick till =18 Mkr (238), vilket motsvarar en
justerad rorelsemarginal p& —0,8% (8,9).

Jamférelsestorande poster uppgick till -40 Mkr och &r relaterade till ned-
skrivning av anlaggningstillgangar och kostnader fér avvecklingsn av ség-
verket | Estland, resultat frén forséljning av mark i harmnen i England samt
erhéllet elprisstod i den svenska verksamheten

JULI-SEPTEMBER 2023 JAMFORT MED APRIL-JUNI 2023

Nettoomsattningen uppgick till 777 Mkr (723). Minskningen om 18 Mkr
forklaras frémst av 18gre forsaliningspriser och férsaliningsvolymer for
Sawn Wood.

Justerad EBIT DA uppagick till 29 Mkr (23), motsvarande en justerad
EBITDA-marginal om 3,7% (2,9). Ckningen férklaras framst av forvarvet
av Hedlunda samt l&gre rAvarukostnad fér Wood Solutions

Justerat rérelseresultatet uppgick till SEK 2 Mkr (—2), vilket motsvarar en
justerad rérelsemarginal p& 0,3% (-0,3).

Justerad EBITDA och EBITDA-marginal

Mkr %
200 18
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40, : “i. s 4
20 I l . I 2
o - - — - - - e 0
Q1 2022 Q2 2022 Q3 2022 Q42022 Q12023 Q22023 Q3 2023
I EITDA EBITDA, %
Lan och kreditfaciliteter per den 30 september 2023, Mkr
Forfallotidpunkt, ar
Total
LAN/FACILITET Limit 0-1 1-2 2-  utnyttjat
Periodlén 45 45 318 408
Revolverande kredit 400 0
Checkrékningskrediter 50 0
Totalt 45 45 318 408

Tillgangliga likvida medel inklusive outnyttjade kreditfaciliteter uppgick til
697 Mkr,

Koncernens finansnetto for perioden januari-september uppgick till -6
Mkr (3). Finansnettot har plvekats positivt av omrakningsdifferens relate-
rad till fordrani moderbolaget avseende utdelning i dotterbolag, 8 {17) Mkr.
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éegment

6

Affarsomraden
Bergs operativa verksamhet bestar av sjalvstandiga dotterbolag med tydligt resultatansvar som bedriver
verksamhet inom fem olika affarsomraden. Dessa ar Doors & Windows, Furniture & Components, Wood
Solutions, Sawn Wood och Energy & Logistics.
Affarsomradena utgér rapporterande segment fran och med 1 januari 2023, Furniture & Components
rapporteras som nytt segment fran det tredje kvartalet 2023. Jamférelseperioderna fér 2022 har omrak-
nats enligt den nya segmentsindelningen.
AFFARSOMRADE Procukter
Doors & Windows férsdljning och produktion av fdnster och ddrrar
Furniture & Gomponents forsalining och produktion av mabler och komponenter till mébelindustrin
Wood Solutions forsslining och produktion av forddlade traprodukter for clika applikationer, Produkterbjudandet &r kategoriserat i foljande

produktormraden

* Garden & Landscaping

* Facades

* Construction

* Building Systerns
Sawn Wood forsélining och produktion av sdgade trévaror
Energy & Logistics forsélining och produktion av pellets och varmeloggs samt hamn- och distributionsverksamhet | Storbritannien
Nettoomséttning Justerad EBITDA
BELOPP | MKR 2022 2023 2022 BELOPP | MKR 2023 2022 2023 2022
Doors & Windows 203 174 590 480 Doors & Windows 24 18 &7 54
Furniture & Cormponents 147 17 193 71 Furniture & Components 13 1 16 6]
Wood Solutions 171 164 593 895 Wood Solutions -5 —34 —45 -18
Sawn Wood 189 304 724 1053 Sawn Wood -10 43 3 232
Energy & Logistics &8 &4 190 185 Energy & Logistics i 23 34 47
Intern nettoomséttning —1 -15 -5 =57 Gemensamt och elimineringar —4 -5 -7 -20
Extern nettoomséttning 777 708 2285 2627 EBITDA 29 46 58 a0
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Segment

DOORS & WINDOWS

En presentation av affarsomradet dterfinns pé sidan 23

jul-sep TN jan-sep jan-sep Nettoomsattningen for det tredje kvartalet uppgick till 203 Mkr (174),
BELOPP | MKR 2023 2022 2023 2022 Okningen forklaras framst av hogre férsaliningswolymer.
Nettoomsattning 203 174 590 480
CETDA o4 P & o EB\TDA uppgick till 24 Mkr (18). Okningen férklaras framst av hogre
fBreéliningsvolymer.
Rarelserasultat 19 15 53 45
EBITDA-marginal, % 11.8 10,3 11.4 13 Det hégre resultatet j@mfort med andra kvartalet 2023 forklaras frémst av
Rérelsemarginal, % 9,4 &6 9,0 9,4 hogre forsaliningsvolymer.
Wike Nettoomsattning e EBITDA ach EBITDA-marginal &
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MBI TDA e FBITDA %
FURNITURE & COMPONENTS
En presentation av affarsomradet dterfinns pé sidan 23
jul-sep jan-sep jan-sep I'segmentet ingdr Hedlunda fr o m det tredje kvartalet 2023, Forsalj-
BELOPP | MKR 2022 2023 2022 ningen av kemponenter | England, som tidigare redovisats i Wood Solu-
Nettoomsatining 147 e 193 = tions, redovisas fr o m forsta kvartalet 2022,
E_B‘TDA ° ! 18 5 Nettoomsattningen for det tredje kvartalet uppgick till 147 Mkr {17),
Rrelseresultat 9 1 12 8 Okningen forklaras av forvarvet av Hedlunda som gjordes den 29 juni
EBITDA-marginal, % 88 59 8.3 85 2023, Hedunda bidrog med 128 Mkr i nettoomséttning i det tredje
Rarelsemarginal, % 51 59 82 85 kvartalet
EBITDA uppgick till 13 hMkr (1) Okningen forklaras av férvarvet av Hed-
lunda. Hedlunda bidrog med 12 Mkr det tredje kvartalet,
ke Nettoomsattning i EBITDA och EBITDA-marginal %
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Segment

WOOD SOLUTIONS

En presentation av affarsomradet dterfinns pé sidan 23

jul-sep BEELECEES jan—sep
BELOPP | MKR 2022 2023 2022
Nettoomsattning 171 164 593 895
Justerad EBITDA -5 -34 -45 -18
Justerat rérelserasultat -1 -40 -63 -38
Justerad EBITDA-marginal, % -2.9 207 -7.6 -2,0
Justerad rorelsemarginal, % —&.4 —24 4 -1086 —-4.0
Mkr Nettoomsattning
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SAWN WOOD
En presentation av affarsomrédet fterfinns pa sidan 23.
jul-sep BEETZET jan-sep
BELOPP | MKR 2022 2023 2022
Nettoomséattning 189 304 724 1053
Justerad EBITDA -10 43 3 232
Justerat rérelseresultat -1 34 -22 207
Justerad EBITDA-marginal, % =53 141 0.4 220
Justerad rérelsemarginal, % -8,0 1.2 -3,0 19,7
Forséliningsvolym, tusen m? &0 73 212 258
Produktionsvalym, tusen m? 54 a1 211 266

Nettoomsatthningen for det tredie kvartalet uppgick till 189 Mkr (304)
Minskningen férklaras av lagre férséljningspriser och férséljningsvolymer.

Nettoomsattning

0 I | I I I I I
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e
28 8 &8

Q22023

Nettoomsattningen for det tredje kvartalet uppgick till 171 Mkr (164),
Okningen forklaras av hégre férsaljningsvolymer,

EBITDA uppgick till =5 Mkr (-=34). Det forbattrade resultatet forklaras av
l&gre révarukostnader

Det forbattrade resultatet jamfort med det andra kvartalet 2023 forklaras
framst av lAgre révarukostnader.

EBITDA och EBITDA-marginal
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B TDA =EBITDA %

Justerad EBITDA uppgick till -10 Mkr (43), Det lagre resultatet forklaras
framst av lagre foredliningspriser samt lagre forsdljinings- och produk-

tionsvolymer. Forsaliningspriset var ca 35% lagre och forsaljningsvolymen
18% lagre

Det avvecklade sdgverket | Estland redovisas | segmentat t o m det tredje
kvartalet 2023, Justerad EBIT DA for perioden januari-september uppgick
1ill 0 (22) Mkr. Férséljnings- och produktionsvolymer for samma period
uppgick till 21 (40) tusen M3 respektive 20 (46) tusen M2,

Det lagre resultatst jamfort med det andra kvartalet 2023 férklaras framst
av lagre férsaliningspriser

Mke Justerad EBITDA och EBITDA-marginal L
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NN EBITDA = - EBITDA %
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Segment 9

ENERGY & LOGISTICS

En presentation av affarsomradet dterfinns pé sidan 23

jul-sep TN jan-sep Nettoomsattningen for det tredje kvartalet uppgick till 68 Mkr (64).
BELOPP | MKR 2022 2023 2022 Den ékade nettoomnséattningen forklaras av hogre volymer i hamnverk-
T RsaTAIg ) 54 190 155 Zlar;heten i England. Nettoomsattningen for pellets uppgick till 47 Mkr
Justerad EBITDA 11 29 34 47 '
Justerat rérelseresitat 5 18 2 22 EBITDA uppgick till 11 Mkr (23). Det |8gre resultatet férklaras av hogre
Justerad EBITDA-marginal, % 16,2 359 49 25,4 révarukostander i psllstsverksamheten. EBITDA fér pelletsverksamheten
Justerad rorelsemarginal, % 2.8 28,1 95 17,3 uppgick till 9 Mkr (21)

Det hégre resultatet jamfdrt med det andra kvartalet 2023 férklaras av
hogre forsaliningspriser och forsdliningsvolymer for pellets.

Wikr Nettoomsattning i EBITDAoch EBITDA-marginal
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Ovrig information

Ovrig information

SKATT

Redovisad skatt for perioden januari—september uppgick till =12 Mk (0)
Den effektiva skattesatsen var —18 procent och &r lagre én den svenska
foretagsskattesatsen. Den |agre effektiva skattesatsen forklaras av att
ingen skattekostnad har redovisats or de baltiska verksamheterna,

| Lettland och Estland utgér ingen inkomstskatt pé vinster sorn Sterinves-
teras | bolaget. Skatt redovisas och betalas nar utdelning till aktieagarna
sker. Ingen skatt fér vinsternai de baltiska bolagen har redovisats under
perioden. Oredovisade uppskjutna skatter avseende ¢j utdelade vinstrme-
del i de baltiska bolagen uppgér per den 30 september 2023 till cirka
216 Mkr.

SASONGSVARIATIONER

Bergs Timbers verksamhet uppvisar sasongsvariationer. Efterfrigan pd
foradade travaror till byggsektorn & normalt hogre under april—oktober,
Efterfrégan pé sfgade travaror ar normalt hogre under perioderna
mars—juni och september—november. Forsaliningsvolymerna under
vinter- och sommarmanaderna ar normelt 18gre. Marknaden for pellets &r
korrelerad med vintersasongen. Produktionsvolymen i ségverken ar lagre
i tredje kvartalet till 18ljd av semestrar och underhéllsarbeten.

OMVARLDSLAGET

Bergs paverkas av kriget | Ukraina genom dess effekter p& den ekono-
miska utvecklingsn och prisutvecklingen for bl a travaror, timmer, ensrgi
och andra insatsvaror. Vi ser hdgre réntor och inflation som kormmer att
kyla ned ekonomin och | det korta perspektivet péverka efterfrdgan av
véra produkter. Det finns ven risk att kreditriskerna i verksamheten okar.

Kancernen foljer tillampliga sanktioner och bestammelser och har avbru-
tit alla inkdp frén Ryssland och Belarus. Bergs har tidigare haft r@varufér-
sorjning till var enhet i Lettland inom Wood Solutions fr&n Ryssland och
Belarus. Dessa valymer har kompenserats genom okade inkdp fran
andra etablerade leverantorer i Baltikum och Skandinavien. Bergs har
inte haft nagon forsélning till Ryssland eller Belarus

FORVARY

Bergs Timber AB {publ) forvarvade samtliga sktier i Hedlunda Holding AB
("Hedlunda") den 29 juni 2023, Hedlunda &r en hdgmadern tillverkare av
tramdbler och komponenter med produktionsanléggningar | Sverige
(Lycksele) achi Polen (Skoczdw), Forvarvet starker Bergs erbjudande
inom traforadling och innebar dven en breddning av verksamhsten mot
mobelsektorn. Hedlunda kommer tillsammans med Bergs befintliga affar
inom komponentforséljning till industrikunder bilda ett nytt affarsomrade,
Furniture & Components

Den forvarvade verksamheten redovisas | Bergs fr8n och med den

29 juni 2023. Kopeskillingen pé kassa- och skuldfri basis uppgick till 240
Mir och képeskillingen for aktierna uppgick till 140 Mkr, En tillaggskope-
skilling baserat pa resultatutvecklingen de kommande tvé rakenskaps-
gren kan komma att utgatill séljarna. En tillaggskopeskiling om 8 Mkr har
redovisats som skuld per den 30 september 2023

Kopeskillingen finansierades genom ett nytt 18n om 200 Mkr inorm ramen
for befintligt [aneavtal med Danske Bank och SEB.

Fér mer information om forvéaret, se not 4

HANDELSER EFTER KVARTALETS UTGANG
Inga handelser efter balansdagen finns att rapportera,

MODERBOLAGET
Moderbolagets verksamhet avser forvaltning av aktier i dotterbolag,
koncerndvergripende administrativa uppgifter och koncernens finansiering

Resultat efter finansiella poster for perioden januari-september uppgick
till =26 Mkr (-8).

ARSSTAMMA

Arsstamma kommer att héllas den 7 maj 2024, Tid och plats kommer att
meddelas senare.

KALENDER

Bokslutskommuniké 2023 31 januari 2024
Delérsrapport januari-mars 2024 7 maj 2024
Arsstarnma 7 maj 2024
Deldrsrapport januari-juni 24 juli 2024

25 oktober 2024
30 januari 2025

Delérsrapport januari-september
Bokslutskommuniké 2024
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Ovrig information 1

Undertecknad férsakrar att deldrsrapporten ger en rattvisande Sversikt dver moderbolagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt
beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de bolag som ingér i koncernen stér infér,

Stockholm den 26 oktober 2023
Bergs Timber AB (publ)

Peter Nilsson
Vd och koncernchef

Ytterligare information avseende delarsrapporten kan lamnas av Vd och konsernchef Peter Nilsson pé telefonnummer 070-315 09 27 eller
GFO Anders Marklund 070-284 47 96

Informationen i denna delérsrapport r s&dan sorn Bergs Timber AB (publ) 8r skyldigt ztt offentligadra enligt EU:s marknadsmissbruksiérordning.
Informationen lamnades 1or offentliggdrande den 26 oktober 2023 klockan 13.00. Delérsrapporten finns tillganglig pd bolagets hemsida,
www. bergstimber.com

Bergs Timber AB (publ), 556062-2798, Vastra Tradgéardsgatan 15, 111 53 Stockholm. Tel: 010-199 84 00

Revisors granskningsrapport

Bergs Timber AB (publ) org. nr 556052-2798

INLEDNING

Wi har utfért en oversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen | sammandrag (delérsrapport) for Bergs Timber AB (publ) per 30 september
2023 och den niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det ar styrelsen och verkstallande direkidren som har ansvaret for att uppratta och
presentera denna delérsrapport | enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar &r att uttala en slutsats om denna del&rsrapport grundad
pévar dversiktliga granskning

DEN OVERSIKTLIGA GRANSKNINGENS INRIKTNING OCH OMFATTNING

Wi har utfért vér éversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell
delérsinformation utférd av féretagets valda revisor. En dversiktlig granskning bestér av att gdra férfragningar, i forsta hand till personer som ar ansva-
riga for finansislla frégor och redovisningsfrégor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra dversiktliga granskningsatgarder. En dversikilig
granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god
revisionssed i Ovrigt har. De granskningsétgérder som vidtas vid en dversiktlig granskning gér det inte mojligt f6r oss att skaffa oss en s8dan sakerhet
att vi blir medvetna orn alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen grundad pé
en dversiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pé en revision har.

SLUTSATS

Grundat p8 var dversiktliga granskning har det inte kemmit fram nédgra omstandigheter som ger 0ss anledning att anse att delérsrapporten, inte i allt
vasentligt, &r upprattad 16r koncernens del i enlighst med IAS 34 och &rsredovisningslagen samt for modsrbolagets del i enlighst med
Arsredovisningslagen.

Kalmar den 26 oktober 2023
Deloitte AB

Magnus Andersson
Auktoriserad revisor
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Iéiesultat- och balansrékning

12

Koncernens resultatrakning
| sammandrag

2023 2022 2022
jan-sep jan-sep jan-dec
BELOPP | MKR 9 man 9 mén 12 mén
Nettoomsattning 2827 3267
Forandring av produkter i arbete och fardiga varor -50 =] -94 14 =
Ovriga rorelssintikter 18 7 24 12 20
Summa 745 714 2215 2653 3280
Rarelsens kostnader
Ravaror och férnddenheter 433 -430 -1377 -1 811 =1E75
Onriga externa kostnader —134 -133 -413 —428 -551
Personalkostnader -143 -104 -370 =312 -422
Resultat frén andelar i intressefdrstag =i =i -3 - =
Av- och nedskrivningar -28 -23 =111 -66 90
Summa rérelsekostnader -739 691 -2274 -2418 -3039
Rarelseresultat 6 23 -59 235 241
Finansiella intékier -6 4 16 14 20
Finansiella kostnader -10 -4 22 -11 -17
Resultat efter finansiella poster -10 23 -65 238 244
Skatt pd periodens resultat -9 -1 -2 0 -13
Periodens resultat -19 22 =77 238 231
Hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 19 22 =77 238 231
Innehav utan bestdmmande inflytande = = = = =
Resultat per aktie, fore och efter utspadning, kr -0,55 0,63 -2,22 &,86 6,66
Genomsnittligt antal aktier i tusental 348673 34673 34673 34673 34673
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Resultat- och balansrakning

Rapport over totalresultat

(netto efter skatt)

13

2023 2022 2022

jan-sep jan-sep jan-dec

BELOPP | MKR 9 man 9 mén 12 mén

Periodens resultat -19 22 =77 238 231

Forandring av sékringsreserv (netto efter skatt) -4 29 -16 29 11

Omrakningsdiffersnser 20 22 42 66 a8

Periodens totalresultat -53 73 -51 333 330
HanfSrligt till;

Moderbolagets aktiedgare -53 73 51 333 330

Innehav utan bestdmmande inflytande
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Resultat- och balansrakning 14

Koncernens balansrakning i
sammandrag

30 sep 30 sep 31 dec
BELOPP | MKR 2023 2022 2022

Tillgdngar

Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgéngar 364 351 355
Materislla anldggningstillgangar inkl nyttianderéttstilgangar 1047 880 888
Finansiella anlaganingstilgdngar 23 a 10
Uppskjuten skattefordran 24 20 22
Summa anldggningstillgéngar 1458 1262 1275

Omséttningstillgdngar

Warulager 522 708 705
Kortfristiga forcringar arg 341 219
Anldggningstilgangar som innehas for forsaljning 44 - -
Kassa och bank 247 310 268
Summa omsattningstillgdngar 1192 1 360 1192
SUMMA TILLGANGAR 2650 2622 2467

Eget kapital ach skulder

Eget kapital 1722 1845 1842
Skulder

Léngfristiga skulder

Réntebarande skulder 3rs 218 21
Ovriga langfristiga skulder och aveattningar 10 5 15}
Uppskjutna skatteskulder 38 38 35
Summa langfristiga skulder 423 261 251

Kortfristiga skulder

Réntebéarande skulder 49 127 29
Skulder avseende tilgadngar sorm innehas fér forsélining 23 - -
Ej rantebérande skulder 433 389 345
Summa kortfristiga skulder 505 516 374
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2650 2622 2467

Forandring i eget kapital

(ingen minoritet finns)

2023 2022 2022

jan-sep jan-sep jan-dec

BELOPP | MKR e 9 man 9 méan 12 man
Eget kapital, ingdende balans 1775 1771 1842 1616 1616
Periodens totalresultat -53 73 -51 333 330
Betalad utdelning - - -69 —104 -104
Totalt eget kapital vid periodens slut 1722 1845 1722 1845 1842
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kassaflédesanalys 15

Kassaflodesanalys i
sammandrag

2023 2022 2022
jan-sep jan-sep jan-dec
BELOPP | MKR 9 man 9 mén 12 mén

Den l6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster 11 23 65 238 244
Justering for poster som &) ingar i kassaflédst” 19 13 99 48 66
Betald inkomstskatt -10 9 e -15 -18
Kassaflade fran den lépande verksamheten fare férandring av

rorelsekapital -2 45 17 271 292
Forandring av varulager as 134 290 78 94
Forandring av rorelsefordringar 74 178 -97 54 157
Fordndring av rérelseskulder -23 -52 -8 a8 52
Kassafléde fran den I&pande verksamheten 137 305 202 411 491
Investeringsverksamheten

Forvdry av bolag - =37 -132 -45 -45
Forvary av materiella anldggningstillgdngar 31 -23 -125 -74 -107
Forsélining av materislla anlaggningstilg&ngar 47 0 47 0 18
Fordandring av finansiella tilgdngar 1 =1 =13 =1 -3
Kassafléde fran investeringsverksamheten AT -60 -223 -120 137
Finansieringsverksamheten

Forandring av finansiella fordringar och skulder -119 -107 &89 26 -80
Betalad utdelning - - -B9 -104 -104
Kassafldde fran finansieringsverksamheten -119 =107 0 -78 -184
Periodens kassaflode 35 138 -21 213 170
Likvida medel vid periodens bdrjan 212 172 268 94 94
Omrakningsdifferens i likvida medel 0 0 0 3 4
Likvida medel vid periodens slut 247 310 247 310 268

") Avser framst avskrivningar, nedskrivningar och orealiserade valutakurseffekter,
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Nyckeltal

Koncernens nyckeltal
och mal

2023 2022 2022

Finansiella jan-sep jan-sep jan-dec

AMOUNTS IN SEK m mal 9 man 9 mén 12 mén
Nettoomsattning 77T 708 2285 2827 3267
EBITDA 34 48 52 301 331
Justerad EBITDA (justerad for jamfdrelsestérands poster) 29 46 58 301 331
Justerad EBITDA marginal, % »9 37 [235) 25 1.5 10,1
Rorelseresultat 8 23 =58 235 241
Justerat rérelseresultat 2 23 -18 235 241
Justerad rérelsemarginal, % 0,3 3,2 -0,8 89 7.4
Avkastning pa sysselsatt kapital, %, 12 man - - - - 12.0
Resultat per aktie, fre och efter utspédning, kr -0,55 0,63 -2.22 6,86 6,66
Réntebérande nettoskulad 177 34 177 34 —29
Nettoskuldsdttningsgrad &0 010 0,02 010 0,02 -0,02
Soliditet, % 85,0 70,4 85,0 704 74,7
Genomsnittligt antal aktier i tusental 34673 34673 34 673 34673 34673
Eget kapital per aktie, kr 49 66 5324 49,66 53,21 Sahe

Not: For avstamning av aternativa nyckeltal inklusive justerad EBITDA och justerat rorelseresultat inklusive tillhdrande marginaler, se sidorna 20-21
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Moderbolaget 17

Moderbolagets
resultatrakning i sammandrag

2023 2022
jan-sep jan-sep
BELOPP | MKR 9man 9 méan
Ovriga rorelseintakter 4
Summa 3 4
Rarelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -1 -12
Personalkostnader —13 -11
Avskrivningar 0 0
Summa rérelsekostnader -24 -23
Rarelseresultat -21 -19
Finansislla intakier 23 21
Finansiella kostnader —28 10
Resultat efter finansiella poster -26 -8
Skatt pd periodens resultat 2 1
Periodens resultat -24 =f
balansrakning i sammandrag
30 sep 30 sep
BELOPP | MKR 2023 2022
Tillgangar
Materiella anldggningstillgdngar 0 0
Finansiella anlaggningstillgdngar 1495 1228
Summa anléggningstillgéngar 1495 1226
Fordringar hos koncernbolag 90 5%
Ovriga kortfristiga fordringar a8 7
Kassa och bank 195 259
Summa omsattningstillgdngar 293 323
SUMMA TILLGANGAR 1788 1549
Skulder och eget kapital
Eget kapital 676 741
Obeskattade reserver 28 21
Léangfristiga skulder 371 213
Kortfristiga skulder 713 574
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1788 1549
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Noter 18

Noter

1. REDOVISNINGSPRINCIPER

Delérsrapperten for kencermen har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen och 1AS 34 Del&rsrapportering. Moderbolagets redovisningar har
upprattats enligt Arsredowsmngs\agen De redovisningsprinciper och berakningsmetoder som tillampats for koncernen och moderbolaget dverens-
stammer med de principer som anvandes vid upprattandet av den senaste arsredovisningen for 2022, se sidorna 7/5-80

Upplysningar enligt IAS 34 Delérsrapportering lamnas sé&val | noter sorm pé annan plats i rapporten. Belopp inom parentes avser varden for samma
period foregdende rakenskapsar om inte annat anges. Avrundningsdifferenser kan férekomma.

2. EXTERN NETTOOMSATTNING PER MARKNAD
Intakter tas vid en tidpunkt, normalt sett vid leverans, och intékter avser i all vasentlighet endast sagade och féradiade travaror,

Januari-september 2023 Doors & Furniture & Wood Energy &
BELOPP | MKR Windows Gomponents Solutions Sawn Wood Logistics koncernen
Sverige 11 10 114 0 27 162
Storbritannien 467 69 117 33 80 746
Baltikum 0 0 22 446 13 481
Ovriga Europa 110 96 218 104 90 718
Ovriga Vérlden 2 18 21 137 0 178
Summa extern nettoomsattning 590 193 592 720 190 2285
Januari-september 2022 Doors & Furniture & Wood Energy &
BELOPP | MKR Windows Gomponents Solutions Sawn Wood Logistics koncernen
Sverige 5 — 176 0 32 212
Storbritannien 398 71 193 39 56 758
Baltikum 0 - 31 529 13 573
Ovriga Europa 77 - 480 171 82 810
Ovriga Varlden 0 — 15 257 2 274
Summa extern nettoomséttning 480 71 894 996 185 2627

3. FINANSIELLA INSTRUMENT PER KATEGORI

GELVERRETG N B A 8 ETCEEN Redovisat varde  Verkligt varde

BELOPP | MKR Niva 30 sep 2023 30 sep 2023 30 jun 2023 30 jun 2023
Finansiella tillgdngar varderade till upplupst anskaffningsvérde
Finansiella placeringar = 10 10 10 10
Langfristiga fordringar — % 7 8] 8]
Kundfordringar - 300 300 378 378
Owriga fordringar = 28 28 26 26
Likvida medlel 2 247 247 212 212
Derivat for sékringsredovisning
Derivat 2 0 0 0 o]
592 592 632 632
Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvérde
Léngfristiga réntebérande skulder - 367 367 459 459
Leverantdrsskulder 52 179 179 172 172
Kortfristiga rdntebdrande skulder - 49 49 e 76
Qvriga skulder - 46 46 59 59
Finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatrakning
Tilldggskopeskiling 3 8 38 8 8
Derivat for sékringsredovisning
Derivat 2 &} &) 1 1
655 655 775 775

Werkligt varde pa elderivat ar lika med marknadsvardet pa kontrakten per balansdagen, vilket redovisas enligt niva 2. Verkligt varde i niva 2 faststalls genom
anvandning av kurser pé tarminer pa balansdagen. Verkligt varde beréknas genom diskonterade kassafldden och aktuslla terminskurser hamtas frén
marknadsnoteringar. Skulder till kreditinstitut [6per med rérlig rénta och en marknadsmassig kreditmarginal varfér verkligt varde motsvarar redovisat varde,
De finansiella skulder som varderas till verkligt varde via resultatet bestér av villkorad tillaggskopeskilling fér rorelseférvany och varderingen tillhor niva 3
Verkligt varde fér koncernens villkorade tillaggsképeskilling har beréknats som nuvardet av det belopp som forvantas betalas ut enligt kdpeavtalet

Varderingsnivéer:

1. Noterade priser pa en aktiv marknad for identiska tillg@ngar eller skulder som till exempel aktier eller obligationer noterade pé bors.

2: Andra observerbara data for tillgéngen eller skulden an noterade priser inkluderade i Niva 1, antingen direkt (som prisnoteringar) eller indirekt
(erhallna fran prisnoteringar) som till exempel valutaterminer, elterminer eller ranteswappar.

3: Data for tillg&ngen eller skulden sorn inte i sin helhet baseras pa observerbara marknadsdata.
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Noter 19

4, FORVARV

Den 29 juni 2023 forvarvade Bergs det svenska bolaget Hedlunda Holding AB, som & moderbolag i en koncern med produktionsanlaggningar | Sverige
ach Polen. Hedlunda &r en hégrnodern tillverkare av mébler och komponenter. Den forvarvade koncernen ingar | Bergskoncernen frén den 29 juni 2023
ach rapporteras i ett nytt affarsomrades, Furniture & Components, frén och med tredje kvartalet 2022

Férvarvsanalys
Forvarvsmetaden har tillampats for redovisning av forvarvet. En preliminar forvarvsanays har gjorts och framgér av tabellen nedan

BELOPP | MKR
Kontant képeskilling 140
Tillaggskopeskilling 8
Justering till _
Forvarvade tillgangar och skulder Bokfort varde verkligt varde Verkligt varde
Materislla anldggningstillgéngar 137 a 145
Nyttianderattstillgdngar och finansislla anlaggningstillgéngar 37 37
WVarulager 85 85
Ovriga omsattningstilgéngar 69 69
Likvida medel 8 8
Langfristiga rantebédrande skulder -85 -85
Avsattningar och 6vriga langfristiga skulder -4 -4
Kortfristiga réntebdrande skulder -48 -48
Ovriga kortfristiga skulder -79 -79
140 8 148
Effekt pa kassaflodet
BELOPP | MKR
Kontant kopeskilling =140
Forvarvade likvida medel 8
Transaktionskostnadler =5
-137

Transaktionskostnaderna uppgick till 5 Mkr och ingér i dvriga externa kostnader i resultatrakningen. Verkligt varde for koncernens villkorade tillaggs-
kopeskiling har beraknats som nuvardet av det belopp som férvantas betalas ut enligt képeavtalet, Den férvarvade koncernen ingdr i koncernradovis-
ningen frén den 29 juni 2023 och har bidragit med 128 Mkr i nettoormnséttning och med 8 Mkr i rérelseresultat frén forvarvstideunkten. Om koncernen
hade konsoliderats fran den 1 januari 2023 hade det bidragit med 418 Mkr i nettoormsattning och med 33 Mkr i rorelseresultat

Tabellen nedan visar historiska siffror fér Hedlunda,

2023 2023 2022 2022 2022 2022 2022
BELOPP | MKR Q2 Qi Q4 Q3 Q2 Qi Helar
Nettoomséttning 143 147 163 137 168 166 635
EBITDA 18 17 23 13 15 13 83
ERITDA-marginal % 12,7 11,3 14,1 9.2 88 75 9.9
Rérelseresultat 13 12 19 9 11 9 48
Rérelsemarginal, % 9.1 8,2 11,6 6,3 6,7 5.3 7.5

5. ANLAGGNINGSTILLGANGAR SOM INNEHAS FOR FORSALINING

Tillg&ngar klassificeras som att de innehas for forsajning om deras varde, inom ett &r, kommer att tervinnas genom orsélining och inte genom fortsatt
anvandning i verksamheten. Vid tidpunkten fér omklassificering varderas tillggngar till det 1agre av verkligt varde och det redovisade vardet. Tillgdngarna
skrivs inte [8ngre av efter omklassificeringen.

Den 30 september uppgick anlaggningstillgéngar som innehas till forsalining om 44 Mkr hanférligt till avyttring av anlaggningstillgangar vid sagverket
Laestii Estland. Tillg&ngarna varderades till verkligt varde | enlighet med avsikisforklaring med képaren och en nedskrivning om 34 Mkr har paverkat
resultatet for ségverkssegmentst | kvartalet. Den 30 september uppgick skulder avseende anlaggningstillgéngar som innehas till forsaljning om 23 Mkr
hanférligt till forskott avssende erhdllen kdpeskiling. Resterande képeskilling kornmer att erhallas den 1 november 2023

6. INFORMATION OM RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Konjunkturkanslighet

Bergs verkar i en konkurrensutsatt och cyklisk marknad. Priser och volymer fér trévaror &r till stor del beroende av balansen mellan utbud och efterfré-
gan pé global niva med stora variationer éver tid. Kostnaden for révara utgor en stor andel av produktens varde och gér Bergs kansligt for prisutveck-
lingen och tillgéngen till révara. Révaran anskaffas foretradesvis i naromrédet och utbud och efterfragan av révaran péverkar pa kort sikt prissattningen i
stor omfattning

BERGS TIMBER AB EERGE
Delarsrapport 1 januari-30 gseptember 2023

56 (65)
Erbjudande till aktiedgarna i Bergs Timber AB (publ)



Noter 20

Finansiella risker

Bergs &r exponerad for finansiella risker, vilka huvudsakligen ar relaterade till likviditets- och kassaflédesrisker i samband med likviditets- och skuldhantering
och valutarisker i samband med exportaffarer. En stor del av finansieringen ar beroende av uppfyllandet av sedvanliga finansiella &taganden. Avseende
valutaexponering 4r koncernens policy att viss del av férvantat valutaflode for de narmaste sex manaderna kan sakras.

Omvarldslaget

Bergs paverkas av krigeti Ukraina genom dess sffekter pa den ekonomiska utvecklingen och prisutvecklingen fér bl a trévaror, timmer, energi och andra
insatsvaror. Vi ser hogre rantor och inflation som kormmer att kyla ned ekonomin och i det karta perspektivet paverka sfterfrégan av véra produkter. Det finns
aven risk att kreditriskerna i verksamheten Skar.

Koncernen foljer tillampliga sanktioner och bestarmmelser och har avbrutit alla inkdp frén Ryssland och Belarus, Bergs har tidigare haft révaruforsor)-
ning till var enhet i Lettland inom Wood Solutions frén Ryssland och Belarus, Dessa volymer har kompenserats genom Skade inkdp frén andra etablerade
leverantérer i Baltikurn och Skandinavien. Bergs har inte haft n2gon férsalining till Ryssland eller Belarus

Anlaggningsvarden

Med anledning av forekomsten av goodwill gors en provning av redovisade anl&ggningsvarden genom s.k. nedskrivningstest. Provningen baseras pé
bolagets basta beddmning av den framtida utvecklingen. Den provning som gjordes | samband med féregaende &rsbokslut visade att négot nedskriv-
ningsbehov inte férelég. Vi har inte identifierat ndgot nedskrivningsbehov under innevarande &r trots en negativ resultatutveckling | segmentet Wood
Solutions. Denna wverksamhet har dver tid uppvisat en god [énsamhet men paverkats negativt av en lagre efterfragan under foregdende ar. En framtida
negativ avvikelse kan komma att plverka redovisade anlédggningsvarden. For en ytisrligare beskrivning av nedskriviingsprévning hanvisas till &rsredo-
vishingen 2022 sid 92

Foren fullstéandig redogérelse av identifierade risker sarmnt féretagets arbete med att hantera dessa hanvisas till &rsredovisningen 2022, sidorna 51-55.

7. NARSTAENDETRANSAKTIONER

Transaktioner med styrelseledaméter, ledandes befattningshavare och till dessa nérstdends bolag har ints varit av sédan omfattning att de haft ndgon
vasentlig pverkan pi koncernens stallning och resultat

Moderbolaget har haft narst&endetrans aktioner med koncernens dotterbolag i form av férséljning av lednings- och administrationstjanster. Omfattningen av
transaktioner med narstende har inte forandrats jamfort med den information som |2mnats i 8rsredovisningen 2022

Bergs har ékat dgarandslen i det intressedgda bolaget Wood Tube Sweden AB, som uppadr till ca 30 procent. Vidare har bolaget 18n uppafende till
& Mkr frn moderbolaget

8. ALTERNATIVA NYCKELTAL

Bergs presenterar i del8rsrapporten nyckeltal som kormpletterar de finansiella métt som definieras enligt IFRS, s8 kallade alternativa nyckeltal, APM
Bolaget anser att dessa nyckeltal ger vardefull information till investerare och bolagets ledning d& de mojliggér bland annat utvardering av bolagets pre-
station, trender och finansiering. Eftersom inte alla foretag beréknar finansiella nyckeltal pa samma satt, ar dessa inte alltid jamforbara. De alternativa
nyckeltalen ska ses som ett komplement till nyckeltal som definieras enligt IFRS. For vidare definitioner och orsak till anvandning hanvisas till frsredo-
visning fér 2022 sid 99-100

Definitioner av nyckeltal

EBITDA

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlédggningstillgangar

EBITDA-marginal

EBITDA i procent av nettoomsatining

Justerad EBITDA

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlégoningstilgangar justerat for jamforelse-
stdrandle poster

Justerad EBITDA-marginal

Justerad EBITDA | procent av nettoomséattning

Rarelserasultat

Resultat fore finansiella poster och skatt

Rérelsemarginal

Rérelseresultat i procent av nettoomsattring

Justerat rérelseresultat

Resultat fore finansiella poster och skatt justerat 1or jAmforelsestdrande poster

Justerad rérelsemarginal

Justerat rdrelseresultat | procent av nettoomséttning

Avkastning pa sysselsatt kapital

Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader i forhallande till genomsnittligt sysselsatt kapital

Sysselsatt kapital

Eget kapital plus réntebérande skuldsr och avsattningar

Réntebérande nettoskuld

Réntebarande skulder och avsattningar minus likvida medel och kortfristiga placeringar

Nettoskuldsgtiningsgracl

Rantebarande nettoskuld | forhéllande til eget kapital

Soliditet

Eget kapital | procent av balansomsiutning

Eget kapital per aktie

Eget kapital i relation till totalt antal utestaende aktisr

Jémférelsestdrands poster

Jamférelsestorande poster utgors av de finansiella effekterna fran handelser eller transaktioner med betydande konse-
lkvenser, som &r relevanta for att forsté resultatet vid jamforelse mellan perioder, Jamforelsestorande poster omfattar
poster av engdngskaraktar och kan vara hanférliga till omstruktureringar, nedskrivningar, forvary samt vinster eller
forluster fran awttring av verksamhster,

Produktionsvolym

Kubikmeter sdgad nominell volym med avdrag for ber8knat avkap och spill i produktionens kommande processer

Forsaliningsvolyrm

Kubikmeter levererad norinell valym (volymen beraknad fore eventuell hwling)
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8. ALTERNATIVA NYCKELTAL, FORTS.

AVSTAMNINGSTABELL ALTERNAT VA NYCKELTAL

21

2022 2022 2022
jul-sep jan-sep jan-dec
BELOPP | MKR 3 man 9 man 12 man
Eget kepital - - - - 1842
Réntebarande skulder - - - - 240
Avséttningar - = = - 5]
Sysselsatt kapital - - s - 2088
Resultat efter finansislla poster - - - - 244
Finansiella kostnader = = = = I
Summa - - - - 261
Genomsnittligt sysselsatt kapital = = = = 2013
Avkastning pé sysselsatt kapital % = = - = 13,0
Réntebérande skulder, [&ngfristiga 375 218 ar5 218 211
Rantebarande skulder, kortfristiga 49 T 49 127 29
Summa rantebarande skulder 424 345 424 345 240
Likvida medel 247 -310 247 -310 -268
Rantebarande nettoskuld 177 34 177 34 =29
Réntebarande nettoskuld 177 34 i 34 29
Eget kapital 1722 1845 1722 1845 1842
Nettoskuldsattningsgrad 0,10 0,02 0,10 0,02 -0,02
Eget kapital 1722 1845 1722 1845 1842
Totala tillgdngar 2650 2622 2650 2622 2467
Soliditet % 65,0 70,4 65,0 70,4 74,7
Rorelseresultat 5] 23 =5 235 241
Avskrivningar och nedskrivningar 28 28 111 &8 Q0
EBITDA 34 46 52 301 331
Jamférelsestdrande poster =l = 5} = =
Justerad EBITDA 29 46 58 301 331
Nettoomsétining 777 708 2286 2eer 3287
Justerad EBITDA marginal % 3,7 3,2 25 115 101
Rorelseresultat &} 23 59 235 241
Nettoomséattning EFE 708 2285 2627 3287
Rérelsemarginal % 0.8 3.2 2,5 8,9 7.4
Rarelserssultat 3] 23 59 235 241
Jémiérelsestdrands poster -5 - 40 - -
Justerat rorelseresultat 2 23 -18 235 241
Nettoomsattning e 708 2285 2827 32867
Justerad rorelsemarginal % 0,3 3,2 -0,8 8,9 7,4
SPECIFIKATION AV JAMFORELSESTORANDE POSTER
2023 2023 2022 2022 2022 2022 2022
BELOPP | MKR Q3 Q2 Qal Q4 Q3 Q2 al Heléar
Transaktionskostnadler avseende forvary av Hedlunda = =b = = = = = =
Kastnader for avveckling av sgverkst Lassti -10 -6 - - - - - -
Elstod och rearesultatet forsaljning del av hamn 1o - - - - - - -
Péaverkan pé EBITDA B -11 - - - - - -
Nedskrivning av anl3ggningstillgéngar som innehas fér
forsélning = -34 = = 2 = - =2
Paverkan pa rérelseresultatst 5 -45 - - - - - -

Jamférelsestérande poster redovisades | Q3 2023 avsesnde segmentet Energy & Logistios uppgar till 12 Mkr och resterande hér till ssgmentsn Wood
Solutions och Sawn Wood. Jamférelsestérande poster redovisads | Q2 2023 avseende segmentet Sawn Wood uppaick till 40 Mkr och resterande hér

till gemensamt och elimineringar.

BERGS TIMBER AB
Delarsrapport 1 januari-30 gseptember 2023
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Noter 22

9. KVARTALSUTFALL PER SEGMENT

Segrmenten foljs upp och redovisas till och med rorelseresultat

RESULTATRAKNING

2023 2023 2023 2022 2022 2022 2022 2022

BELOPP | MKR Q3 Q2 Qi Q4 Q3 Q2 Qi Helar
Nettoomséttning 77 793 715 640 708 1009 910 3267
Doors & Windows 203 ! 188 181 174 156 150 G661
Furniture & Components 147 2| 25 16 17 29 25 ar
Wood Solutions 171 233 189 105 164 391 340 1000
Sawn Wood 189 287 248 239 304 403 346 1292
Energy & Logistics &8 &5 a7 102 64 &0 (35 287
Gemensarmt och elim —1 2 -2 -3 -1 -30 -12 -60
Justerad EBITDA 29 23 6 30 46 173 82 331
Doors & Windows 24 22 21 19 18 i 19 73
Furriture & Components 13 2 1 1 1 3 2 &
Wood Salutions =5 A7 -23 27 —-34 28 12 —45
Sawn YWood —10 16 =8 5 43 e 73 238
Energy & Logistics 11 a 15 36 23 16 8 a3
Gemensamt och elim -4 -5 -5 -5 -5 -7 -8 =25
Justerad EBITDA-marginal % 3,7 29 0,8 4.7 6,5 17,1 9,0 10,1
Doors & Windows 11,8 111 1.2 10,5 10,3 10,9 127 11,0
Furniture & Components 8,8 95 4,0 83 58 10,3 &80 8,0
YWood Solutions -2.9 -3 -12,2 -257 -20,7 7.2 35 4.5
Sawn YWood -53 586 -1.2 25 14,1 28,8 244 18,4
Energy & Logistics 18,2 14 5 22,4 35,3 359 28,7 13,1 28,9
Justerat rérelseresultat 2 -2 -18 6 23 151 61 241
Doors & Windows 19 17 17 14 15 14 16 59
Furniture & Components 9 2 1 1 1 3 2 i
WWood Solutions —11 -23 -29 -33 —40 22 -18 -89
Sawn YWood -17 7 -12 -4 34 108 85 203
Energy & Logistics 5] 2 10 30 18 11 3 62
Gemensamt och &lim -4 -7 -5 -2 -5 = = 21
Justerad rorelsemarginal, % 0,3 -0,3 -2,5 0,9 3,2 15,0 6,7 7,4
Doors & Windows 9.4 85 9,0 i 88 9,0 10,7 89
Furniture & Components 8,1 9.5 4,0 5,3 58 10,8 &80 8,0
YWood Solutions 6,4 -99 -15.3 31,4 —24 4 Shei -53 8,9
Sawn Wood -9.0 2,4 -4.8 =1, 7 1.2 26,8 18,8 18,7
Energy & Logistics 88 36 14,9 29,4 281 183 4,9 216

Furniture & Compaonents avser Hedlunda och distributionsverksamheten i England. Hedlunda redovisas frén och med tredie kvartalet 2023 och distri-
butionsverksamheten | England frén och med forsta kvartalet 2022, Distributionsverksarmheten redovisades tidigare | Wood Solutions

BERGS TIMBER AB EERGE

Delarsrapport 1 januari-30 gseptember 2023
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Om Bergs 23

Detta ar Bergs — en
internationell travarukoncern

Affarsomraden

I 0%

Doors & Windows

Affarsomradet omfattar marknadsféring, konstruktion, tillverkning och installation av hégkvalitativa och
méttbestéllda fénster och dérrar. Marknaden bestar bade av dgare till privatbostader med héga krav pé kvalitet
och utseende samt av en kontraktsmarknad fér stérre ombyggnadsprojekt i kulturhistoriskt vérdefulla miljder.
Tillverkning sker vid egna produktionsanl&ggningar i Storbritannien, Polen och Lettland.

I 20
Furniture & Components

Affarsomradet omfattar tillverkning av mébler och mébelkomponenter baserat pa férnybar trarévara.
Med héga krav pa kvalitet, kapacitet och hallbarhet féradlas traravara till mébler och komponenter som
packas och distribueras till anvandare i ett stort antal lander. Tillverkning bedrivs vid tvd enheter. En i
Sverige (Lycksele) och en i Polen (Skoczow).

I 1%
Wood Solutions

Affarsomradet omfattar ett brett utbud av féradlade trdprodukter som anvénds vid konstruktion, byggnation,
renoveringar, hemforbattringar, offentliga och privata utemiljéer och mébelproduktion.

De flesta produkter och tillampningar inom Wood Solutions baseras pé ett effektivt traskydd som impregnering,
varmebehandling eller annan effektiv traskyddsbehandling som sékerstéller skydd mot réta, brand och vasentligt
férlanger produkternas livslangd med minimalt underhall. Inom produktomrédet ingar dven konstruktion och
tillverkning av sméahus. Verksamheten bedrivs vid egna anlaggningar i Sverige, Lettland och Storbritannien.

I :0:
Sawn Wood

Affarsomradet omfattar féradling av timmer som ségas till brader och plankor i varierande dimensioner och
langder och som saluférs till internationella industrikunder fér vidare féradling. Verksamheten bedrivs vid ett
ségverk i Lettland samt ett sagverk i Estland. Certifierad ravara anskaffas fran héllbart brukade skogar i
Ostersjéregionen.

Il &%
Energy & Logistics

Inom Energy & Logistics bedriver Bergs verksamhet inom pelletsproduktion och logistik. Produktion sker vid
en modern anlaggning for tillverkning av pellets och varmelogs i Fagelfors, Sverige samt vid en anlaggning i
Lettland. Hamn- och logistikverksamhet bedrivs vid en egen anldggning i syddstra England.

Not: Siffrorna avser andel av koncernens nettoomsattningen rullande 12 ménader, oktober 2022 -september 2023, proforma

BERGS TIMBER AB BERBS
Delarsrapport 1 januari-30 september 2023
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Om Bergs

Verksamheten bedrivs via helagda dotterbolag

i Sverige, Lettland, Polen och England och omfattar
vidareforadling, sédgverksrorelse, och en distribu-
tions- och logistikverksamhet. Bergs &r noterat pa
Nasdaq Stockholm.

Nettoomséattning 2022

3,3 miljarder SEK

Anstallda cirka

1 600

24

AFFARSIDE

Bergs ager och utvecklar féretag som producerar och séljer foradiade
traprodukter till krdvande kunder pd utvalda marknader,

Det innebér att:
* Vi&ger och utvecklar foretag inom traforadling

°

Véra dotterbolag utvecklar och producerar foradlade travaror med
kundens behovi centrum

-

Vihear en decentraliserad affarsmodell

.

Viarbetar hillbart | hela vardekedian — med rdvara frén ansvarsfullt
brukade skogar — fram till fardig predukt och leverans

FINANSIELLA MAL
¢ Bergs mal ar att né en &rlig tillvaxt med 10% éver en konjunkturcykel

* Bergs mal ar att uppna en EBITDA margina pa 9% over en
konjunktureykel

* Bergs efterstravar en finansiell nettoskuld understigande eget kapital

¢ Bergs mél &r en arlig utdelning med normalt 26—-40% av arets resultat
sfter skatt

www.bergstimber.com

BERGS TIMBER AB
Delarsrapport 1 januari-30 gseptember 2023
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Redogorelse fran Bergs Styrelse

Beskrivningen av Bergs pa sidorna 20—60 i denna Erbjudandehandling har granskats av Bergs Styrelse.
Bergs Styrelse anser att denna beskrivning ger en korrekt och rattvisande, om an inte fullstandig, bild

av Bergs.

31 oktober 2023
Bergs Timber AB (publ)

Bergs Styrelse
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SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Féljande &r en sammanfattning av vissa skattekonsekvenser som enligt nuvarande tillamplig lagstiftning
i Sverige kan uppkomma med anledning av Erbjudandet och &r avsedd endast som generell information.
Det som behandlas i denna framstélining &r alltjamt féremal fér férédndringar i lagstiftning och praxis och
effekterna av sé&dana férdndringar kan fa retroaktiv verkan pa de skattekonsekvenser som beskrivs
nedan. Sammanfattningen riktar sig till obegrénsat skattskyldiga aktiedgare i Sverige, sdvida inget annat
sdgs. Sammanfattningen behandlar inte uttbmmande alla skattefragor som kan uppkomma i samband
med Erbjudandet, utan syftar till att ge ldsaren éversiktlig information. Den skatteréttsliga bedémningen
av varje enskild aktiedgare éar vidare beroende av situationen i det enskilda fallet. Exempel pé sadant
som inte omfattas av denna sammanfattning dr sadan sérskild lagstiftning om skattefri kapitalvinst
(inklusive avdragsférbud vid kapitalfériust) och utdelning i bolagssektorn som kan bli tilldmpliga dé
investeraren innehar aktier i Bergs som anses vara ndringsbetingade (skattemdssigt), sadan sérskild
lagstiftning som i vissa fall kan bli tilldmpliga pa aktier i bolag som é&r eller har varit fdamansféretag eller
pé aktier som férvérvats med stéd av sadana aktier, eller sddan sérskild lagstiftning som kan bli
tillampliga for fysiska personer som gor eller aterfér investeraravdrag. Sérskilda skatteregler kan gélla
fér andra kategorier aktiedgare &n de som beskrivs nedan, sdsom investmentbolag, investeringsfonder
och personer som inte &r bosatta i Sverige. Dessa lédmnas utanfér framstéllningen.

Varje enskild aktiedgare rekommenderas att ta hjdlp av en skatteexpert for att fa klarhet i vilka
Skattekonsekvenser som kan uppkomma med anledning av Erbjudandet. Exempelvis kan det réra sig
om sérskilda konsekvenser som féljer av utldndsk rétt, dubbelbeskattningsavtal eller annan tilldmplig
speciallagstiftning.

Beskattning i Sverige vid avyttring av aktier i Bergs

For aktiedgare i Bergs som accepterar Erbjudandet och avyttrar sina aktier i Bergs aktualiseras
kapitalvinstbeskattning. Kapitalvinst respektive kapitalférlust berdknas som skillnaden mellan
forsaljningsersattningen, efter avdrag for forsaljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet och ska
redovisas i inkomstdeklarationen. Omkostnadsbeloppet for samtliga aktier av samma slag och sort
laggs samman och berdknas gemensamt med tillampning av genomsnittsmetoden. Vid forséljning av
marknadsnoterade aktier, sdsom aktier i Bergs, far alternativt schablonmetoden anvandas. Denna
metod innebar att omkostnadsbeloppet far bestammas till 20 procent av forsaljningsersattningen efter
avdrag for forsaljningsutgifter.

Fysiska personer

For obegransat skattskyldiga fysiska personer beskattas kapitalvinster vid forsaljning av noterade aktier
som inkomst av kapital med en skattesats om 30 procent. Kapitalférlust pa marknadsnoterade aktier,
sasom aktierna i Bergs, far dras av fullt ut mot skattepliktiga kapitalvinster som uppkommer samma ar
dels pa aktier, dels pa marknadsnoterade vardepapper som beskattas som aktier (dock inte andelar i
vardepappersfonder eller specialfonder som innehaller endast svenska fordringsratter, sa kallade
rantefonder). Av kapitalférlust som inte dragits av genom nu ndmnda kvittningsmajlighet medges avdrag
i inkomstslaget kapital med 70 procent av férlusten. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital
medges reduktion av skatten pa inkomst av tjanst och naringsverksamhet samt fastighetsskatt och
kommunal fastighetsavgift. Skattereduktionen ar 30 procent av den del av underskottet som inte
Overstiger 100 000 kronor och 21 procent av det aterstdende underskottet. Underskott kan inte sparas
till senare beskattningsar.

Aktiebolag

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive skattepliktiga kapitalvinster och skattepliktiga utdelningar,
i inkomstslaget naringsverksamhet med 20,6 procents skatt. Avdrag for avdragsgill kapitalforlust pa
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aktier medges endast mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra vardepapper som beskattas
som aktier. Kapitalforlust pa aktier som inte har kunnat utnyttjas ett visst ar, far sparas (hos det
aktiebolag som haft férlusten) och dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra
vardepapper som beskattas som aktier under efterféljande beskattningsar utan begransning i tiden. Om
en kapitalférlust inte kan dras av hos det féretag som gjort férlusten, far den dras av mot skattepliktiga
kapitalvinster pa aktier och andra vardepapper som beskattas som aktier hos ett annat féretag i samma
koncern, om det foreligger koncernbidragsratt mellan féretagen och bada féretagen begar det for ett
beskattningsar som har samma deklarationstidpunkt (eller som skulle ha haft det om inte nagot av
foretagens bokforingsskyldighet upphor). Sarskilda skatteregler kan vara tillampliga pa vissa
foretagskategorier eller vissa juridiska personer, exempelvis investmentforetag och
livforsakringsforetag. Kapitalvinster pa aktier som anses vara naringsbetingade fran ett svenskt
skatteperspektiv ar skattefria. Kapitalforluster pa naringsbetingade aktier ar inte avdragsgilla.

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige

Aktiedgare som inte ar bosatta i Sverige ar normalt sett inte skattskyldiga for inkomst fran forsaljningar
av svenska aktier. Sadana aktiedgare kan emellertid bli skattskyldiga i sin hemviststat. Begransat
skattskyldiga i Sverige kan dven, under vissa férhallanden, beskattas fér en kapitalvinst pa forsaljning
av aktier om personen har varit bosatt eller stadigvarande vistats i Sverige under det kalenderar da
forsaljningen dgde rum eller nagot av de féregaende tio kalenderéren. Denna beskattning begransas
dock i manga fall av de skatteavtal som Sverige ingatt med andra lander.

Utlandska juridiska personer ar i allménhet inte skattskyldiga i Sverige for kapitalvinster pa andelar i
andra fall an om andelarna har anknytning till ett s.k. fast driftstélle i Sverige. Om andelarna har
anknytning till ett s.k. fast driftstalle i Sverige blir motsvarande principer avseende kapitalvinster och
kapitalférluster som tilldmpas for svenska skattskyldiga juridiska personer tillampliga, om @n med vissa
begransningar.

Investeringssparkonto

Fysiska personer och dédsbon fran fysiska personer som ager aktier via s.k. investeringssparkonton ar
inte skattskyldiga for kapitalvinster vid forsaljning av sadana aktier. Kapitalforluster pa sadana aktier ar
inte avdragsgilla. Pa denna typ av innehav utgar istallet en skattepliktig schablonintékt som baseras pa
ett pa sarskilt satt beraknat kapitalunderlag. Detta galler oavsett om utfallet blir en vinst eller férlust pa
aktieinnehavet.
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KONTAKTUPPGIFTER

Kivron AB
Hovslagargatan 3
Box 1670

111 96 Stockholm
Sverige
www.kivron.se

Norvik Hf
Vallakor 4

203 Kopavogur
Island
www.norvik.is

Bergs Timber AB (publ)
Vastra Tradgardsgatan 15
111 53 Stockholm
Sverige
www.bergstimber.com

Avanza Bank AB

Att: Corpemissioner/Bergs
Box 1399

111 93 Stockholm
Sverige

www.avanza.se

Erneholm Haskel AB
Vastra Tradgardsgatan 11A
111 53 Stockholm

Sverige
www.erneholmhaskel.se

Advokatfirman Cederquist KB

Hovslagargatan 3
Box 1670

111 96 Stockholm
Sverige
www.cederquist.se
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