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VIKTIG INFORMATION

Allméant

Otello BidCo AB, med organisationsnummer 559479-1856 och sdte i
Stockholm, Sverige ("Otello BidCo"), har [Gmnat ett rekommenderat
kontant uppképserbjudande avseende samtliga aktier i OX2 AB (publ)
(ett svenskt publikt aktiebolag med organisationsnummer 556675-7497)
("OX2" eller "Bolaget”) i enlighet med de villkor som anges i denna
erbjudandehandling ("Erbjudandet”).

Erbjudandet, liksom de avtal som ingds mellan Otello BidCo och aktie-
agarna i OX2 med anledning av Erbjudandet, ska regleras av och tolkas i
enlighet med svensk ratt. Tvist rérande Erbjudandet eller sddana avtal,
eller som uppkommer med anledning dérav, ska endast avgéras av
svensk domstol, varvid Stockholms tingsratt ska utgéra forsta instans.

Aktiemarknadens Sjdlvregleringskommittés Takeover-regler for
Nasdagq Stockholm och Nordic Growth Market NGM ("Takeover-
reglerna”) och Aktiemarknadsndmndens avgéranden och uttalanden
om tolkning och tillampning av Takeover-reglerna ér tillampliga pa
Erbjudandet. Otello BidCo har, i enlighet med lagen (2006:451) om
offentliga uppképserbjudanden p& aktiemarknaden, den 12 maj 2024
skriftligen atagit sig gentemot Nasdagq Stockholm AB ("Nasdaq Stock-
holm”) att félja Takeover-reglerna, samt att underkasta sig de sanktioner
som Otello BidCo kan alédggas av Nasdaq Stockholm vid évertrédelse av
Takeover-reglerna. Otello BidCo har den 13 maj 2024 informerat Finans-
inspektionen ("FI") om Erbjudandet samt om ovan némnda dtagande
gentemot Nasdag Stockholm.

Denna erbjudandehandling har godkdnts av och registrerats hos Fl i
enlighet med bestdmmelserna i 2 kap. lagen (2006:451) om offentliga
uppképserbjudanden pd aktiemarknaden och 2 kap. lagen (1991:980)
om handel med finansiella instrument. Godk&nnande av denna erbju-
dandehandling och registrering hos Fl innebar inte ndgon garanti fran Fl
att sakuppgifterna i erbjudandehandlingen ar riktiga eller fullstandiga.
Vid eventuell avvikelse avseende innehdll mellan denna svensksprakiga
originalversion och den engelska éverséattningen, ska den svensksprakiga
originalversionen dga féretréde.

Informationen i denna erbjudandehandling anses vara korrekt, om &n
inte fullstdndig, endast per dagen for erbjudandehandlingen. Det IGmnas
ingen férsakran om att informationen har varit eller kommer att vara
korrekt vid ndgon annan tidpunkt. Férutom vad som krdvs enligt Take-
over-reglerna eller tilldmplig lagstiftning, fransager sig Otello BidCo
uttryckligen all skyldighet att offentliggéra uppdateringar, revideringar
eller tilldgg avseende erbjudandehandlingen. Informationen i erbjudan-
dehandlingen ldmnas endast med anledning av Erbjudandet och fér inte
anvandas i ndgot annat syfte.

Otello BidCo garanterar inte och tar inget ansvar fér att informa-
tionen hari om OX2 dr korrekt eller fullsténdig, och tar inget ansvar for att
s&dan information &r korrekt eller fullstandig, utéver vad som kan félja av
tilldamplig lag. Férutom vad som uttryckligen anges i erbjudandehand-
lingen, har ingen information i erbjudandehandlingen granskats eller
reviderats av OX2:s revisor.

Rothschild & Co Nordic AB ("Rothschild & Co”") &r finansiell raddgivare
till Otello BidCo och EQT Infrastructure VI och ingen annan i samband
med Erbjudandet. Rothschild & Co ansvarar inte gentemot ndgon annan
&n Ofello BidCo och EQT Infrastructure VI fér réddgivning i samband med
Erbjudandet och Rothschild & Co ansvarar inte heller for att tillhandahalla
det skydd som ges till Rothschild & Co:s klienter till ndgon annan person i
samband med saddant Erbjudande och inte heller fér rddgivning i relation
till Erbjudandet. Att en person mottar denna erbjudandehandling ska inte
anses utgdra investeringsradgivning fran Rothschild & Co till ndgon
s&dan person, och inte heller utgér en sddan person en kund till Roth-
schild & Co.

Informationen i erbjudandehandlingen, som inte gér ansprak pa att
vara heltackande, har tillhandahdllits av Otello BidCo och hérrér, sdvitt
avser de delar som avser Bolaget, fran OX2:s offentligt tillgdngliga
information. Informationen i erbjudandehandlingen har inte blivit sjalv-
sténdigt verifierad av Rothschild & Co och utgér inte en rekommendation
fran Rothschild & Co till mottagaren eller till ndgon annan person.
Rothschild & Co &tar sig ingen skyldighet att tillhandahalla ytterligare
information eller att uppdatera informationen i denna erbjudande-
handling eller att korrigera eventuella felaktigheter som kan uppenbaras.
Informationen i denna erbjudandehandling bér inte férlitas pé i ndgot
syfte och bér inte pd& ndgot satt anvéndas istallet for andra eftersdk-
ningar och procedurer som i annat fall skulle (eller borde) vidtas.

Varken Rothschild & Co eller ndgon av dess ndrstdende, eller dess
anstallda, styrelseledaméter, ledande befattningshavare, leverantérer,
radgivare, medlemmar, eftertrddare, representanter eller ombud ger
nagon utféstelse eller garanti, uttrycklig eller implicit, vad galler korreki-
heten eller fullstdndigheten av informationen som finns i erbjudande-
handlingen, och i den man det 4r tillatet enligt lag, franségs allt ansvar
(inklusive direkt, indirekt, féljdskada eller annan skada) fér dess riktighet
eller fillracklighet, for eventuella fel, utelamnanden eller felaktigheter,
férsumlighet eller annat relaterat dartill. | synnerhet, men inte begransat
till (med férbehall fér ovanstdende) ldmnas inget 15fte eller garanti,
uttrycklig eller implicit, fér dstadkommande eller rimligheten av, och
ingen forlitan bor laggas pd, ndgra prognoser, mal, uppskattningar eller
férutsdgelser och ingenting i denna erbjudandehandling &r eller bér
betraktas som en utfastelse eller ett [6fte eller en garanti om framtiden.
Foéljaktligen (med férbehdll fér ovanstéende) ska varken Rothschild & Co,
eller dess respektive styrelseledamoter, ledande befattningshavare,

anstéllda eller rddgivare hallas ansvariga fér ndgon direkt, indirekt eller
féljdskada eller annan skada som dsamkats ndgon person som ett
resultat av att ha férlitat sig pd ndgot uttalande i eller uteldmnande frén
denna erbjudandehandling eller nédgon annan skriftlig eller muntlig
kommunikation med mottagaren eller dess radgivare i samband med
Erbjudandet (férutom i det fall en beskrivning utgér bedrageri eller
uppsatlig underlatenhet) fransdgs sddant ansvar uttryckligen.

Carnegie Investment Bank AB (“Carnegie”) &r finansiell rddgivare fill
Otello BidCo och EQT Infrastructure VI i samband med Erbjudandet.
Carnegie ansvarar inte gentfemot ndgon annan an Otello BidCo och EQT
Infrastructure VI fér rddgivning i samband med Erbjudandet. Carnegie
ansvarar inte heller fér att tillhandahdlla det skydd som ges till Carnegies
klienter till ndgon annan person i samband med Erbjudandet. Informa-
tionen i erbjudandehandlingen har [dmnats av Otello BidCo och EQT
Infrastructure VI och harror, sdvitt avser de delar som avser OX2, frdn
OX2:s offentligt tillgéngliga information. Informationen i erbjudande-
handlingen har inte blivit sjalvsténdigt verifierad av Carnegie och utgér
inte en rekommendation fran Carnegie till mottagaren eller till ndgon
annan person. Varken Carnegie eller ndgot av deras dotterbolag, eller
dess anstdllda, styrelseledaméter, ledande befattningshavare, leveran-
térer, rddgivare, medlemmar, eftertrddare, representanter eller ombud
ger nagon utfastelse eller garanti, uttrycklig eller implicit, vad galler
korrektheten eller fullstdndigheten av informationen som finns i erbju-
dandehandlingen och fransdager sig allt ansvar (inklusive direkt, indirekt,
foljdskada eller annan skada) med anledning av séddan information.
Carnegie &r auktoriserad och reglerad av Finansinspektionen.

Siffrorna som presenteras i erbjudandehandlingen har i vissa fall
avrundats. Detta innebdr att vissa tabeller kan komma att inte summera
korrekt. All information i erbjudandehandlingen avseende aktieinnehav i
OX2 &r baserad pd& 272 517 586 aktier i OX2.

Framtidsinriktad information

| den utstrdckning denna erbjudandehandling innehdller framtidsinriktad
information representerar saddan information inte fakta och ar férenade
med risker och osdkerhetsfaktorer. Framtidsinriktad information uttrycker
avsikter, &sikter eller aktuella férvantningar och kénnetecknas av ord som
"kommer’, "férvantar’, "tror’, "uppskattar’, "avser’, "syftar till’, "antar” eller
liknande uttryck. S&dan framtidsriktad information innehdller bland
annat uttalanden om konsekvenserna fér OX2:s framtida verksamhet till
foljd av genomférandet av Erbjudandet. Denna information dterspeglar
Otello BidCos nuvarande planer, uppskattningar och prognoser som
baseras pd den information som fér narvarande ar tillganglig for Otello
BidCo och dessa forvéntningar vilar pad antaganden som &r féremal for
risker och osdkerheter som @r svéra att férutse och som vanligtvis inte kan
paverkas av Otello BidCo. Det bér observeras att de faktiska handelserna
eller konsekvenserna kan skilja sig vasentligt frdn dem som ingari eller
uttrycks genom sadan framtidsinriktad information. All sédan framtids-
inriktad information gdller endast fér den dag den offentliggérs. Otello
BidCo avsdger sig uttryckligen varje skyldighet eller dGtagande att offent-
liggéra uppdateringar eller revideringar av nédgon framatriktad informa-
tion i denna erbjudandehandling for att reflektera férandrade forvant-
ningar eller férandringar i hdndelser, férhdllanden eller omstandigheter
pa vilka sddan information &r baserad, férutom i enlighet med Takeover-
reglerna eller gallande lagar och bestGmmelser. Lasaren bér dock
beakta eventuell ytterligare information som Otello BidCo eller OX2
offentliggér eller kan komma att offentliggéra.

Erbjudanderestriktioner

Erbjudandehandlingen utgér inte ett erbjudande, vare sig direkt eller
indirekt, i Australien, Hongkong, Japan, Nya Zeeland eller Sydafrika, eller i
ndgon annan jurisdiktion dar ett erbjudande enligt lagar och férord-
ningar i sédan relevant jurisdiktion skulle vara férbjudet enligt tillamplig
lag ("Begransad Jurisdiktion”). Aktiedgare som inte ar bosatta i Sverige
och som énskar acceptera Erbjudandet maste genomféra ndrmare
undersékningar avseende tilldmplig lagstiftning och maojliga skatte-
konsekvenser. Aktiedgare hdnvisas till de erbjudanderestriktioner som
framgar av avsnittet "Erbjudanderestriktioner’ p& sidorna 65-66. Erbju-
dandet, den information samt dokumentation som tillgéngliggérs genom
denna erbjudandehandling har inte upprattats av, och inte godkants av
en "authorized person” som avses i bestdmmelse 21 av UK Financial
Services and Markets Act 2000 ("FSMA"). Den information och de doku-
ment som tillgdngliggérs genom denna erbjudandehandling fér féljakt-
ligen inte distribueras i, eller vidarebefordras till, allm&nheten i Storbri-
tannien, om inte ett undantag &r tillampligt. Spridning av information och
dokument som tillgéingliggdrs genom denna erbjudandehandling ér
undantagna fran restriktionerna for finansiell marknadsféring i bestam-
melse 21 FSMA pd grundval av att det &r ett meddelande fran eller pa
uppdrag av en juridisk person som hanfér sig till en transaktion om
férvarv av daglig kontroll av den juridiska personens verksambhet; eller for
att férvarva 50 procent eller mer av aktier med réstratt i en juridisk
person, i enlighet med artikel 62 i UK Financial Services and Markets Act
2000 (Financial Promotion) Order 2005.

Viktig information till aktiedgare i USA
Aktiedgare i USA hanvisas dven till avsnittet " Viktig information till aktie-
dgare i USA” pd sidan 67.
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Erbjudande till aktieagarna i OX2

Den 13 maj 2024 offentliggjorde EQT Infrastructure VIY, genom
Otello BidCo AB ("Otello BidCo"), ett rekommenderat offent-
ligt uppkdpserbjudande till aktiedgarna i OX2 AB (publ), org.
nr 556675-7497 ("OX2" eller "Bolaget”) att dverldta samtliga
aktier for 60 kronor kontant per aktie ("Erbjudandet”).
Aktierna i OX2 ar upptagna till handel p& Nasdag Stockholm,
Large Cap, under kortnamnet OX2.

Ofello BidCo erbjuder 60 kronor kontant per aktie i OX2. Om
OX2, fore utbetalning av vederlag i Erbjudandet, [amnar
utdelning eller genomfér annan vardedverforing till aktie-
dgarna, kommer vederlaget i Erbjudandet enligt ovan att
reduceras i motsvarande man.

Courtage utgdr inte i samband med utbetalning av
vederlag i Erbjudandet.

Erbjudandepriset motsvarar en premie om:

cirka 43,4 procent jamfért med stngningskursen om
41,8 kronor fér OX2-aktien pd Nasdaqg Stockholm den
10 maj 2024, vilket var den sista handelsdagen fére
offentliggérandet av Erbjudandet,

cirka 45,8 procent jamfért med den volymviktade genom-
snittliga kursen om 41,1 kronor fér OX2-aktien pd Nasdaq
Stockholm under de senaste 30 handelsdagarna fére
offentliggérandet av Erbjudandet, och

cirka 29,2 procent jamfért med den volymviktade genom-
snittliga kursen om 46,4 kronor fér OX2-aktien péd Nasdag
Stockholm under de senaste 90 handelsdagarna fére
offentliggérandet av Erbjudandet.

Det totala vardet av Erbjudandet uppgdr till cirka 16 351
miljoner kronor.?

Erbjudandet ar inte féremal for ndgra finansieringsvillkor.
Vederlaget som betalas i samband med Erbjudandet finan-
sieras i sin helhet av medel som gjorts tillgangliga for Otello
BidCo genom ett kapitaldtagande (s& kallat "equity commit-
ment letter”) utstallt av EQT Infrastructure VI EUR SCSp och
EQT Infrastructure VI USD SCSp.

Otello BidCo stodjer fullt ut den nuvarande ledningen och
varnar om de anstdlldas befattningar. Baserat pd Otello
BidCos nuvarande kdnnedom om OX2 avser Otello BidCo inte
att materiellt férandra OX2:s befintliga verksamhet, inklusive
dess anstdllda och ledning samt anstdlliningsvillkor, efter
genomférandet av Erbjudandet. For nérvarande har inga
beslut fattats om materiella forandringar som kan ha en
pdaverkan pd OX2:s anstdllda och ledning eller befintlig
organisation och verksamhet, inklusive sysselsattningen och
de platser dar OX2 bedriver verksamhet. Vidare finns det inga
anstdllda i Otello BidCo, vilket innebdr att Erbjudandet inte
innebdr ndgra férandringar fér anstéllda och ledning i

Otello BidCo.

Otello BidCo kommer att erbjuda, och har fatt samtycke
frédn den oberoende budkommittén inom styrelsen for OX2 att
erbjuda, ett incitamentsprogram for vissa nyckelpersoner i
OX2, inklusive VD. VD har atagit sig att delta, medan évriga
deltagare kommer att erhdlla erbjudande om deltagande
efter Erbjudandets genomférande. Incitamentsprogrammet,
som dr villkorat av att Erbjudandet genomférs, ar utformat pd
ett satt som syftar till att sGkerstdlla ett fortsatt langsiktigt
engagemang frén nyckelpersoner och erbjuds nyckelperso-
nerna oberoende av om de idag dger aktier i OX2. Villkoren &r
sedvanliga inom private equity-branschen och inkluderar
Sverlatelsebegrdnsningar och sé kallade leaver-villkor, och
deltagande forutsatter en investering i aktier i ett holding-
bolag inom Otello BidCo-koncernen. Medan incitaments-
programmets slutliga storlek beror pd det slutliga antalet
deltagare och deras respektive investeringsnivder, férvantas
deltagarnas sammanlagda dgarandel i eft holdingbolag
inom Otello BidCo-koncernen att uppgé till cirka fem procent,
forutsatt att Otello BidCo-koncernen férvarvar 100 procent av
OX2. Otello BidCo har inhdmtat ett uttalande fran
Aktiemarknadsndmnden (AMN 2024:29) som bekraftar att
incitamentsprogrammet dr férenligt med Takeover-reglerna.

1) Fonden kénd som EQT Infrastructure VI, bestdende av EQT Infrastructure VI EUR SCSp, ett luxemburgskt sa kallat “special limited partnership”
(société en commandite spéciale) med sate pd 51A, Boulevard Royal, L-2449 Luxemburg, registrerat i handels- och bolagsregistret i Luxemburg
(Registre de Commerce et des Sociétés, Luxembourg) med organisationsnummer B267825, och EQT Infrastructure VI USD SCSp, ett luxem-
burgskt s kallat “special limited partnership” (société en commandite spéciale) med sate pd 51A, Boulevard Royal, L-2449 Luxemburg, regist-
rerat i handels- och bolagsregistret i Luxemburg (Registre de Commerce et des Sociétés, Luxembourg) med organisationsnummer B267826,
bdgge agerande genom deras férvaltare (géranf) EQT Fund Management S.a r.l., ett luxemburgskt privat aktiebolag (société a responsabilité
limitée), med sate pd 51A, Boulevard Royal, L-2449 Luxemburg, registrerat i handels- och bolagsregistret i Luxemburg (Registre de Commerce

et des Sociétés, Luxembourg) med organisationsnummer B167972.
2) Baserat pd 272 517 586 aktier i OX2.
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Fullféljande av Erbjudandet ar villkorat av att Erbjudandet
accepteras i sddan utstrackning att Otello BidCo blir dgare fill
aktier motsvarande mer an 50 procent av det totala antalet
aktier i OX2 (efter full utspadning).

Den oberoende budkommittén inom styrelsen for OX2 rekom-
menderar enhdlligt aktiedgarna i OX2 att acceptera Erbju-
dandet. Budkommittén har vidare erhdllit en sé kallad fairness
opinion fran Ernst & Young AB ("EY”) avseende Erbjudandet,
enligt vilken Erbjudandet beddms vara skdligt for OX2:s aktie-
&gare ur ett finansiellt perspektiv, baserat pd de antaganden
och évervaganden som framgdr i uttalandet.

Det hdnvisas harvid till ett pressmeddelande fran den
oberoende budkommittén inom styrelsen fér OX2 som
offentliggjordes den 13 maj 2024. Rekommendationen och
den fairness opinion som OX2 erhdllit aterfinns i sin helhet
l&ngre fram i erbjudandehandlingen pd sidorna 5-12.

Per dagen fér denna erbjudandehandling dger Otello BidCo
53 912 428 aktier i OX2, vilket motsvarar cirka 19,78 procent av
det totala antalet aktier och réster i OX2.9

Vid Erbjudandets offentliggérande égde Otello BidCo inte
négra aktier i OX2. Otello BidCo har, efter Erbjudandets
offentliggérande och fére dagen fér denna erbjudande-
handling férvarvat 53 912 428 aktier i OX2 till priser som inte
Sverstiger erbjudandepriset per aktie. Tillsammans med
atagandet att acceptera Erbjudandet frdn Bolagets grundare
tillika stérsta aktiedgare Peas Industries AB ("Peas Industries”),
med cirka 45,56 procent av aktierna och résterna i OX2, har
Otello BidCo genom férvarv sakrat 65,35 procent av aktierna
och résterna i OX2.

Utéver vad som ndmns i féregdende stycken ager eller
kontrollerar varken Otello BidCo eller ndgon nérstdende till
Otello BidCo nagra aktier eller andra finansiella instrument
som ger en finansiell exponering motsvarande ett aktie-
innehav i OX2. Vidare har varken Otello BidCo eller ndgon
ndarstdende till Otello BidCo inte heller férvarvat, eller atagit
sig att férvarva, aktier i OX2 eller ndgra andra finansiella
instrument som ger en finansiell exponering motsvarande ett
aktieinnehav i OX2 pd férmanligare villkor an villkoren i
Erbjudandet under de senaste sex manaderna fére offentlig-
gorandet av Erbjudandet.

Otello BidCo kan komma att utanfér Erbjudandet
férvarva, eller ingd avtal om att férvarva, aktier i OX2 (eller
andra vardepapper som kan konverteras, bytas ut till eller
utnyttjas for forvarv av aktier i OX2), till ett pris per aktie som
inte dverstiger erbjudandepriset. Sddana férvarv eller avtal
kommer i s& fall ske i dverensstdmmelse med svensk lag och
Takeover-reglerna och kommer att offentliggéras i enlighet
med tilldmpliga regler.

Erbjudande till aktiedgarna i OX2

Otello BidCo har erhdllit ett dGtagande att acceptera
Erbjudandet frdn Bolagets grundare fillika stérsta aktiedgare
Peas Industries genom dess heldgda dotterbolag Peas
Industries Invest AB. Peas Industries har &tagit sig att [ldmna in
124168 572 aktier (45,56 procent av aktierna och résterna i
OX2) i Erbjudandet. Atagandet galler oavsett om ett hégre
konkurrerande bud skulle offentliggéras. Atagandet kommer
att upphora att galla om Erbjudandet inte forklarats ovillkorat
senast den 3 februari 2025.

Otello BidCo har i samband med férberedelserna infor Erbju-
dandet genomfort en due diligence-undersoékning av OX2.
OX2 har bekraftat att Otello BidCo infe fatt tillgdng till nédgon
insiderinformation i samband med due diligence-undersok-
ningen utéver information som sedermera offentliggjorts i
OX2:s del@rsrapport for forsta kvartalet 2024.

Fullféljande av Erbjudandet ar bland annat villkorat av att
samtliga for Erbjudandet och forvarvet av OX2 erforderliga
tillstdnd, godkdnnanden, beslut och andra &tgérder frén
myndigheter eller liknande, inklusive fran konkurrensmyndig-
heter och myndigheter for utidndska direktinvesteringar (FDI),
har erhdllits. Sddana godk&nnanden, tillstdnd och beslut
férvantas ha erhdllits vid utgdngen av acceptfristen for
Erbjudandet.

Ofello BidCo har erhdllit en dispens fran Aktiemarknads-
ndmnden (AMN 2024:43) som tillater att den initiala accept-
fristen for Erbjudandet ar langre an tio veckor (upp fill 16
veckor) fér att méjliggdra fér Otello BidCo att erhdlla regula-
toriska godkdnnanden inom denna tidsperiod.

Svensk ratt ér tillédmplig pd Erbjudandet och de avtal som
ingds mellan Otello BidCo och OX2:s aktiedgare med anled-
ning av Erbjudandet. Tvist rérande, eller som uppkommer i
anslutning till, Erbjudandet ska avgéras av svensk domstol
exklusivt, med Stockholms tingsratt som forsta instans.

For Erbjudandet gdller Takeover-reglerna och
Aktiemarknadsndmndens besked om tolkning och tilldmpning
av Takeover-reglerna. Otello BidCo har, i enlighet med lagen
(2006:451) om offentliga uppképserbjudanden pd aktiemark-
naden, den 12 maj 2024, skriftligen &tagit sig gentemot
Nasdag Stockholm att folja Takeover-reglerna och underkasta
sig de sanktioner som Nasdaq Stockholm kan aladgga Otello
BidCo vid 6vertradelse av Takeover-reglerna.

| samband med Erbjudandet har Otello BidCo och EQT
Infrastructure VI anlitat Rothschild & Co Nordic AB som huvud-
ansvarig finansiell rddgivare, Carnegie Investment Bank AB
som finansiell rddgivare samt Advokatfirman Vinge KB och
Simpson Thacher & Bartlett LLP som legala rddgivare.

1) Dé&rutéver har Otello BidCo ingdtt avtal om férvarvy av ytterligare totalt 10 502 778 aktier fill ett pris per aktie som inte 6verstiger
erbjudandepriset per aktie. Dessa férvarv ér dock villkorade av att erforderliga tillstdnd och godk&nnanden fran myndigheter
erhdlls, vilket betyder att dessa aktier dnnu inte &gs eller kontrolleras av Otello BidCo. Férvarvsavtalen upphér att gélla om sagda

villkor inte har uppfyllts senast den 31 december 2024.
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Bakgrund till och motiv
for Erbjudandet

OX2 grundades 2004 och &r en ledande aktor inom férnybar energi med en stor och diversifierad projektportfolj
inom alla etablerade tekniker inom férnybar energi (land- och havsbaserad vindkraft, solenergi och lagring) och ar
idag en av de storsta utvecklarna av landbaserad vindkraft i Europa. Bolaget har sitt huvudkontor i Stockholm och
finns for narvarande pd 11 marknader i Europa och, sedan 2023, dven i Australien. Under de senaste dren har OX2
vuxit till en ledande oberoende utvecklare av férnybar energi bade i och utanfér Europa, med en stark operativ och
finansiell historik samt en robust uppsattning kompetenser genom hela vardekedjan, inklusive utveckling, byggna-
tion och férvaltning.

Den senaste tidens marknadsférhallanden, sdsom hogre rantor, Idnga utvecklingstider och stérningari
leveranskedjan, har satt viss kortsiktig press pd OX2. Fér att behdlla och utéka sin marknadsposition, dra nytta av
nya mdjligheter och stérka sin ndrvaro inom férnybar energi pd lang sikt ér det till férdel om OX2 utvecklar sin
affédrsmodell frdn en renodlad utvecklare till en integrerad utvecklare av férnybar energi och tillgdngsdgare,
samtidigt som majligheten att sdlja projekt bibehdlls. En sddan utveckling kommer sannolikt att leda till en expan-
sion av OX2:s kompetenser och verksamhet genom hela vardekedjan, samtidigt som OX2 behdller sin utvecklings-
expertis.

EQT ar en global investeringsorganisation med en aktiv &garstrategi. | mer @n 15 ar har EQT Infrastructure
samarbetat med sina portfoljbolag for att hjdlpa till att bygga starka och motstdndskraftiga bolag fér framtiden
samt investerat éver 12 miljarder euro i energiomstaliningen.

EQT beddmer att man har mycket goda férutsattningar att bli en bra dgare av OX2, tack vare sin omfattande
erfarenhet av att investera i sektorn for fornybar energi och i energiomstaliningen i stort. EQT planerar att géra
ytterligare investeringar i OX2:s verksamhet och samtidigt anvanda sin branschexpertis for att stddja dess
utveckling. EQT planerar att utveckla OX2 som ett fristdende féretag och avser inte att fusionera OX2 med en
annan plattform.

EQT ar mycket glada dver att Peas Industries, OX2:s grundare, har atagit sig att acceptera Erbjudandet, oavsett
om ett hégre konkurrerande erbjudande ldmnas. EQT:s ambition ar att uppnd 90 procents dgande och avnotera
Bolaget, d& EQT anser att en privat miljé ar mer férdelaktig for att accelerera strategin. For att sdkerstalla ett
ansvarsfullt dgarskifte ar Erbjudandet villkorat av att Otello BidCo uppndr en acceptnivd éver 50 procent av
aktierna, vilket understryker EQT:s engagemang i OX2:s framtida utveckling, oavsett om den sker i privat eller
publik miljo.

For ytterligare information hénvisas till informationen i denna erbjudandehandling, som upprdttats av styrelsen fér
Otello BidCo i samband med Erbjudandet. Beskrivningen av OX2 pa sidorna 17-28 i erbjudandehandlingen har
granskats av den oberoende budkommittén inom styrelsen fér OX2. Styrelsen f6r Otello BidCo bekréftar att, savitt
styrelsen kénner till, uppgifterna i denna erbjudandehandling betrdffande Otello BidCo éverensstdmmer med de
faktiska férhallandena.

24 juni 2024
Otello BidCo

Styrelsen
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Uttalande fran OX2s oberoende budkommitté med
anledning av det offentliga uppkoépserbjudandet
fran EQT Infrastructure VI

Den oberoende budkommittén i styrelsen for OX2 AB (publ) rekommenderar
enhilligt aktiedgare att acceptera det offentliga uppképserbjudandet frdn EQT
Infrastructure VI.

Den 13 maj 2024 offentliggjorde EQT Infrastructure VI, genom Otello BidCo AB ("Otello BidCo")
ett offentligt uppkopserbjudande till aktiedgarna i OX2 AB (publ) ("OX2" eller "Bolaget”) att
Overlata samtliga sina aktier i Bolaget till Otello BidCo fér 60 kronor kontant per aktie (”
Erbjudandet”).

Detta uttalande avseende Erbjudandet lamnas av den oberoende budkommittén i styrelsen for
OX2 enligt punkten 11.19 i Aktiemarknadens sjalvregleringskommittés takeover-regler for Nasdaq
Stockholm och Nordic Growth Market NGM ("takeover-reglerna”).

Den oberoende budkommittén som utfardar detta uttalande har bestatt av styrelseledamoterna
Niklas Midby, Malin Persson och Ann Grevelius. Styrelseledaméterna Johan lhrfelt, Thomas von
Otter och Anna-Karin Eliasson Celsing ar aven styrelseledaméter i Bolagets storsta aktiedgare
Peas Industries AB ("Peas Industries”), som har atagit sig att acceptera Erbjudandet (genom sitt
helagda dotterbolag Peas Industries Invest AB). Johan Ihrfelt, Thomas von Otter och Anna-Karin
Eliasson Celsing anses darfor ha en intressekonflikt enligt punkten 11.18 i takeover-reglerna och
de har av den anledningen inte deltagit i utfardandet av detta uttalande och de kommer inte att
delta i Bolagets handlaggning eller beslut avseende Erbjudandet. Bolagets verkstéllande direktor,
Paul Stormoen, &r aktiedgare i Peas Industries och anses darfor ocksa ha en intressekonflikt
enligt punkten 11.18 i takeover-reglerna.

Sammanfattning av Erbjudandet

Otello BidCo erbjuder 60 kronor kontant for varje aktie i Bolaget. Darmed véarderar Erbjudandet
samtliga aktier i Bolaget till 16 351 miljoner kronor. Det erbjudna vederlaget per aktie motsvarar
en premie om:

cirka 43,4 procent jamfort med stangningskursen om 41,8 kronor for OX2#aktien pa
Nasdaq Stockholm den 10 maj 2024, vilket var den sista handelsdagen fére offentliggérandet av
Erbjudandet,

cirka 45,8 procent jamfort med den volymviktade genomsnittliga kursen om 41,1 kronor for
OX2-aktien p& Nasdaqg Stockholm under de senaste 30 handelsdagarna fére offentliggérandet av
Erbjudandet, och

OX2 Powering the great shift
Lilla Nygatan 1 OX2.com
Box 2299

SE-103 17 Stockholm
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cirka 29,2 procent jamfort med den volymviktade genomsnittliga kursen om 46,4 kronor for
OX2-aktien pa Nasdaq Stockholm under de senaste 90 handelsdagarna fére offentliggérandet av
Erbjudandet.

Bolagets grundare tillika storsta aktiedgare Peas Industries, som kontrollerar 45,6 procent av
aktierna och rosterna i OX2, har atagit sig att acceptera Erbjudandet aven om ett hogre
konkurrerande bud skulle offentliggdras.

Fullféljande av Erbjudandet &r villkorat av bland annat att Erbjudandet accepteras i sddan
utstrackning att Otello BidCo blir agare till mer &n 50 procent av aktierna i Bolaget samt av
erhallande av samtliga tillstand, godkannanden, beslut och andra atgarder fran myndigheter eller
liknande som ar erforderliga for Erbjudandet och Otello BidCos forvarv av OX2.

Otello BidCo har tillatits att genomféra en due diligence-granskning av Bolaget i samband med
forberedelserna av Erbjudandet. Med undantag for information som senare inkluderades i
Bolagets delarsrapport for Q1 2024 som offentliggjordes den 25 april 2024 har Bolaget inte
lamnat nagon insiderinformation rérande Bolaget till Otello BidCo under due diligence-
granskningen.

Den oberoende budkommittén har godkant att Otello BidCo erbjuder ett incitamentsprogram for
vissa nyckelpersoner i OX2, daribland den verkstéllande direktdren, och noterar att Otello BidCo
har erhallit ett uttalande fran Aktiemarknadsnamnden (AMN 2024:29) som bekréaftar att
incitamentsprogrammet ar férenligt med takeover-reglerna. Inférandet av incitamentsprogrammet
forutsatter att Otello BidCo fullfoljer Erbjudandet.

Otello BidCo forvantar sig att offentliggéra en erbjudandehandling avseende Erbjudandet omkring
den 24 juni 2024. Acceptfristen for Erbjudandet beréaknas bérja omkring den 25 juni 2024 och
sluta omkring den 14 oktober 2024. Otello BidCo har erhallit en dispens fran
Aktiemarknadsnamnden (AMN 2024:43) som tillater att den initiala acceptfristen for Erbjudandet
ar langre an tio veckor (upp till 16 veckor) for att mojliggora for Otello BidCo att erhélla
erforderliga regulatoriska godkannanden inom denna tidsperiod.

Mer information om Erbjudandet finns tillgangligt p& Otello BidCos webbplats, www.sustainable-
energy-offer.com.

Den oberoende budkommitténs utvardering av Erbjudandet

Vid utvarderingen av Erbjudandet har den oberoende budkommittén tagit ett antal faktorer i
beaktning, daribland villkoren for Erbjudandet, Bolagets utsikter for helaret 2024, finansiella mal,
affarsplan, risker och osakerheter som kan paverka férmagan att uppna de finansiella malen,
varderingsmetoder som normalt anvands for att utvardera offentliga uppkdpserbjudanden
avseende borsnoterade bolag, inklusive Erbjudandets vardering av Bolaget i férhallande till
jamforbara bérsnoterade bolag, budpremier vid tidigare offentliga uppkopserbjudanden pa den
svenska marknaden, kassaflodesvardering samt aktiemarknadens forvantningar pa Bolaget.
Riskerna och osakerheterna som den oberoende budkommittén har beaktat innefattar tillgang till
kapital, investeringsvilja, den makroekonomiska situationen, politiska risker samt hur Bolaget,

OX2 Powering the great shift
Lilla Nygatan 1 OX2.com
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med dess nuvarande affarsmodell med begransade aterkommande intakter, paverkas av kad
volatilitet i energisektorn. Som en del av sin utvardering av Erbjudandet har den oberoende
budkommittén daven undersokt andra mojligheter och beaktat intressen fran andra potentiella
budgivare.

Vid utvarderingen av Erbjudandet har den oberoende budkommittén aven beaktat att OX2s
grundare tillika storsta aktiedgare Peas Industries, som kontrollerar 45,6 procent av aktierna och
rosterna i OX2, har atagit sig att acceptera Erbjudandet &ven om ett hogre konkurrerande bud
skulle offentliggéras, och att OX2 darmed kommer att f& Otello BidCo, med EQT som yttersta
agare, som ny majoritetsdgare om Peas Industries lamnar in sina aktier och Erbjudandet fullfoljs.

Den oberoende budkommittén har noterat att Otello BidCo anger i sitt offentliggérande av
Erbjudandet att "For att uppna OX2:s fulla potential anser vi att det &r till férdel om Bolaget
overgar till en mer langsiktig och héllbar affarsmodell och blir en integrerad utvecklare och &gare
av tillgdngar inom férnybar energi’.

Den oberoende budkommittén bedémer att EQTs betydande erfarenhet och expertis inom
sektorn for férnybar energi samt erfarenhet av att stodja féretag genom kapitalintensiva
omstallningar, gor dem till en lamplig agare for att leda och stédja den omstalining av Bolaget
som de foreslar. Aven om den oberoende budkommittén bedémer att EQT skulle vara en bra
agare av Bolaget noterar den oberoende budkommittén att fullféljande av Erbjudandet &r villkorat
av att Erbjudandet accepteras i sddan utstrackning att Otello BidCo blir &gare till mer an

50 procent av aktierna i OX2, och att Otello BidCo skulle behéva bli agare till mer &n 90 procent
av aktierna i OX2 for att kunna pakalla tvangsinlosen av de OX2#aktier som Otello BidCo inte
ager. OX2 kommer sannolikt att forbli noterat p& Nasdaq Stockholm om Otello BidCo inte uppnar
ett 90-procentigt aktiedgande genom Erbjudandet eller p& annat satt.

Den oberoende budkommitténs bedémning &r att om Bolaget p& egen hand skulle genomfora en
overgang fran att vara en renodlad utvecklare till en integrerad utvecklare och dgare av tillgangar
inom fornybar energi som Otello BidCo har foreslagit, sa skulle det kunna ta flera ar att
genomfdra och kréva betydande investeringar. | detta sammanhang har den oberoende
budkommittén aven noterat att Otello BidCo anger i sitt offentliggérande av Erbjudandet att "EQT
planerar att géra ytterligare investeringar i OX2:s verksamhet och samtidigt anvdnda sin
branschexpertis for att stédja dess utveckling” och att Otello BidCo ar "[engagerat] i OX2:s
framtida utveckling, oavsett om den sker i privat eller publik milj6”.

Mot bakgrund av det ovanstdende anser den oberoende budkommittén att en aktieagare som
overvager att inte acceptera Erbjudandet och istéllet behalla sitt aktieagande i ett OX2 som
potentiellt kommer att forbli noterat pa Nasdaq Stockholm med Otello BidCo som ny
majoritetsagare bor beakta bland annat féljande faktorer.

OX2 Powering the great shift
Lilla Nygatan 1 OX2.com
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Omstallningen till en integrerad utvecklare och agare av tillgangar inom férnybar energi
samt de ytterligare investeringar som Otello BidCo féreslar kan komma att krdva betydande
kapitalanskaffningar i form av emissioner av ytterligare aktier eller skuldinstrument. Emissioner
av ytterligare aktier eller skuldinstrument kan resultera i utspadning av ekonomiska réattigheter
och rostratter for kvarvarande aktiedgare som inte har mojlighet, &r forhindrade eller ovilliga att
delta i sddana emissioner.

OX2 har adragit sig kostnader, inklusive arvoden till radgivare, i samband
med forberedelserna av Erbjudandet som kommer att behdva betalas om Erbjudandet fullfoljs
aven om det endast har accepterats av aktieagare i sddan utstrackning att Bolaget forblir noterat
pé Nasdaq Stockholm efter Erbjudandet. Sadana kostnader kommer att ha en vasentlig kortsiktig
effekt pa Bolagets kassafléde och resultat.

Vid utvarderingen av Erbjudandet har den oberoende budkommittén, i enlighet med punkterna II.
19 och 111.3 i takeover-reglerna, inhamtat och beaktat ett utlatande (en s.k. fairness opinion) fran
Ernst & Young AB ("EY”), enligt vilket Erbjudandet ar skaligt ur ett finansiellt perspektiv for
aktieagarna i Bolaget. EYs utlatande finns tillgangligt som en bilaga till detta uttalande. EY
erhaller ett fast arvode for utlatandet som inte paverkas av utfallet av Erbjudandet.

Den oberoende budkommittén har anlitat Goldman Sachs Bank Europe SE, Sweden Bankfilial
som finansiell radgivare och Gernandt & Danielsson Advokatbyrd som legal radgivare i samband
med Erbjudandet.

Den oberoende budkommitténs rekommendation
Baserat pa det ovanstaende har den oberoende budkommittén i styrelsen for OX2 enhalligt
beslutat att rekommendera aktiedgarna i Bolaget att acceptera Erbjudandet.

Inverkan pa Bolaget och dess anstillda m.m.

Enligt takeover-reglerna far den oberoende budkommittén, baserat pa Otello BidCos uttalande i
sitt offentliggérande av Erbjudandet, redovisa sin uppfattning om den inverkan som
genomforandet av Erbjudandet kan ha pa Bolaget, sarskilt sysselsattningen, och sin uppfattning
om Otello BidCos strategiska planer for Bolaget och de effekter som dessa planer kan forvantas
ha pa sysselséattningen och de platser dar Bolaget bedriver sin verksamhet. | sitt offentliggérande
av Erbjudandet anger Otello BidCo:

"Otello BidCo stédjer fullt ut den nuvarande ledningen och vdrnar om de anstélldas befattningar.
Fo6r narvarande har inga beslut fattats om materiella féréndringar som kan ha en pdverkan pa
OX2:s anstéllda och ledning eller befintlig organisation och verksamhet, inklusive
sysselséttningen och de platser ddr OX2 bedriver verksamhet.”

OX2 Powering the great shift
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Den oberoende budkommittén utgar fran att detta uttalande &ar korrekt och har i relevanta
hanseenden ingen anledning att ha en annan uppfattning.

* k *

Detta uttalande ska regleras och tolkas i enlighet med svensk ratt. Tvister i anledning av detta
uttalande ska exklusivt avgéras av svensk domstol.

Stockholm den 13 maj 2024
OX2 AB (publ)
Styrelsens oberoende budkommitté

For ytterligare information, vanligen kontakta:

Niklas Midby, ordférande i den oberoende budkommittén, som kan kontaktas genom Henrik
Vikstrom, Investor Relations Director OX2

+46 709 528 006

henrik.vikstrom@ox2.com

WWW.0X2.com

Om OX2 AB (publ)

OX2 utvecklar, bygger och séljer storskaliga I6sningar inom férnybar energi. OX2 erbjuder &ven
forvaltning av vind- och solparker efter fardigstallande. OX2s utvecklingsportfolj bestar av bade
egenutvecklade och férvarvade projekt inom land- och havsbaserad vindkraft, solenergi och
energilagring, i olika faser. Foretaget ar ocksa aktivt inom teknikutveckling kopplad till fornybara
energislag som vatgas. OX2 har verksamhet pa elva marknader i Europa: Sverige, Finland,
Estland, Litauen, Polen, Ruménien, Frankrike, Spanien, Italien, Grekland och Aland. Sedan 2023
ar OX2 aven verksamma i Australien. Under 2023 omsatte OX2 cirka 7,8 miljarder kronor.
Foretaget har cirka 500 medarbetare och huvudkontor i Stockholm. OX2 &r noterat pa Nasdaq
Stockholm sedan 2022. www.ox2.com

Goldman Sachs Bank Europe SE, Sweden Bankfilial som &r auktoriserad och star under tillsyn av
Europeiska centralbanken och Federal Financial Supervisory Authority (Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht), agerar fér OX2 AB (publ) och ingen annan i samband med
Erbjudandet och kommer inte att vara ansvarig gentemot ndgon annan &n OX2 AB (publ) for att
tillhandahélla det skydd som ges till kunder till Goldman Sachs Bank Europe SE, Sweden
Bankfilial eller fér att ge rad i samband med Erbjudandet eller ndgot drende som avses héri.
Varken Goldman Sachs Bank Europe SE, Sweden Bankfilial eller dess nérstdende bolag, eller
deras respektive partners, styrelseledaméter, befattningshavare, anstéllda eller ombud &r
ansvariga gentemot ndgon annan dn OX2 AB (publ) for att tillhandahalla det skydd som ges till
kunder till Goldman Sachs Bank Europe SE, Sweden Bankfilial eller for att tillhandahélla
radgivning i samband med de drenden som det hénvisas till i detta pressmeddelande.
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Denna information &r sddan information som OX2 &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen lamnades, genom ovanstdende kontaktpersoners
férsorg, for offentliggérande den 2024-05-13 07:45 CEST.

Bifogade filer

Uttalande fran OX2s oberoende budkommitté med anledning av det offentliga
uppképserbjudandet fradn EQT Infrastructure VI
EY Fairness Opinion (SWE)(6328353 1)

OX2 Powering the great shift
Lilla Nygatan 1 0OX2.com
Box 2299

SE-103 17 Stockholm
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Fairness opinion fran EY

Ernst & Young AB Tel: +46 8 520 590 00
P.O. Box 7850 ey.com

Hamngatan 26 Registered office — Stockholm
SE-111 47 Stockholm Reg no 556053-5873
Sweden

Building a better
working world

Att: Niklas Midby, Malin Persson, Ann Grevelius / Budkommittén 12 maj 2024
0X2 AB (publ)

Box 2299

103 17 Stockholm

Sverige

Fairness Opinion avseende ett kontanterbjudande till aktiedgarna i OX2 AB (publ)

0OX2 AB (publ):s ledning ("Bolaget” eller "OX2") har mottagit ett offentligt uppkdpserbjudande avseende samtliga
utestdende aktier i Bolaget mot ett kontant vederlag om SEK 60 per aktie ("Budet"”).

Budkommittén i OX2 har givit Ernst & Young AB (“EY") i uppdrag att som oberoende varderingsexperter avge ett
utldtande om Budets skalighet ur ett finansiellt perspektiv fér Bolagets aktiedgare ("Fairness Opinion™).

| syfte att tillhandahalla denna Fairness Opinion har vi utfért de analyser vi bedémt vara nédvéndiga och har bland
annat beaktat foljande information:

o Historisk utveckling av Bolagets aktiekurs och vardemultiplar.

e Publika finansiella rapporter fér 2018 - Q1 2024.

o Icke-publik information rérande 0X2, sa som ledningens langfristiga affarsplan.

e Oberoende analytikerrapporter.

o Publik finansiell information om jamférbara bolag.

e Intervjuer med Bolagets ledning.

Vi har darutdver genomfort de vardeberdkningar och finansiella analyser som vi bedémt vara nédvandiga for att
géra nedanstaende utlatande.

Vi har i vart arbete férlitat oss pa att den information vi mottagit fran OX2 &r korrekt och fullstdndig utan att ha
utfért oberoende bekréftelser av detta. Vi ansvarar inte for slutsatser som baseras pa felaktig eller ofullstéandig
information som vi mottagit.

Var analys slutférdes den 12 maj 2024. Handelser eller information som uppkommit efter detta datum har inte
beaktats.

EY har anlitats av OX2 fér att avge denna Fairness Opinion med anledning av Budet och kommer att erhélla ett

fast arvode fér vara tjanster. EY:s arvode &r inte beroende av, eller relaterad till, storleken pa vederlaget i Budet
eller i vilken utstrackning Budet accepteras.

1@)
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Fairness opinion fréan EY

Vi tillhandahéller denna Fairness Opinion till 0X2 som endast far anvanda detta dokument i sin fullstédndighet, i
kommunikationen med OX2:s aktiedgare i samband med Budet. Var bedémning, som uttrycks nedan, ska inte
tolkas som en rekommendation till OX2:s aktiedgare huruvida Budet bor accepteras eller inte.

Baserat pa det arbete som utforts av EY, och vara uttalanden ovan, ar var bedémning att Budet, per det datum
som detta dokument &r daterat, ar skaligt ur ett finansiellt perspektiv for aktiedgarna i OX2.

Med vanliga halsningar,

Johan Schult
Partner
Ernst & Young AB
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Villkor och anvisningar

Otello BidCo erbjuder 60 kronor kontant per aktie i OX2.

Om OX2, fore utbetalning av vederlag i Erbjudandet,
|[@dmnar utdelning eller genomfér annan vardedverforing till
aktiedgarna, kommer vederlaget i Erbjudandet enligt ovan att
reduceras i motsvarande man.

Det totala vérdet av Erbjudandet uppgdr till cirka 16 351
miljoner kronor.”

Courtage utgdr inte i samband med utbetalning av
vederlag i Erbjudandet.

Fullféljande av Erbjudandet dr villkorat av:

(i) att Erbjudandet accepteras i sddan utstrackning att
Otello BidCo blir dgare till aktier motsvarande mer an
50 procent av det totala antalet aktier i OX2 (efter full
utspddning),?

(i) atft samtliga for Erbjudandet och férvarvet av OX2
erforderliga tillstdnd, godkdnnanden, beslut och andra
atgarder frdn myndigheter eller liknande, inklusive frdn
konkurrensmyndigheter och myndigheter for utlandska
direktinvesteringar (FDI), har erhallits, i varje enskilt fall,
pd fér Otello BidCo acceptabla villkor,

(i) aftinga omstandigheter har intraffat som kan ha en
vasentlig negativ paverkan, eller rimligen kan férvantas
ha en vasentlig negativ paverkan, pd OX2:s finansiella
stallning, framtidsutsikter eller verksamhet, inklusive
OX2:s forsdljning, resultat, likviditet, soliditet, eget kapital
eller tillgangar,

(iv) attvarken Erbjudandet eller forvarvet av OX2 helt eller
delvis omgjliggérs eller vasentligen férsvaras till féljd av
lagstiftning eller annan reglering, domstolsavgérande
eller domstolsbeslut, myndighetsbeslut, eller ndgon
liknande omstandighet,

(v) att OX2inte vidtar nadgra atgérder som ar dgnade att
férsamra férutsattningarna for Erbjudandets IGmnande
eller genomférande,

(vi) attingen information som offentliggjorts av OX2 eller
|[dGmnats av OX2 till Otello BidCo &r vasentligt felaktig,
ofullstandig eller vilseledande, och att OX2 har offentlig-
gjort all information som ska ha offentliggjorts av OX2,
och

1) Baserat pd 272 517 586 aktier i OX2.

(vii) attinte ndgon annan offentliggér ett erbjudande att
férvarva aktier i OX2 pad villkor som fér aktiedgarna i OX2
&r férmanligare dn de villkor som géller enligt Erbju-
dandet.

Otello BidCo férbehdller sig ratten att aterkalla Erbjudandet
for det fall det star klart att ndgot av ovanstdende villkor inte
uppfyllts eller kan uppfyllas. Savitt avser villkor (ii)—(vii) ovan
far emellertid ett sédant aterkallande endast ske om den
bristande uppfyllelsen ar av vasentlig betydelse for Otello
BidCos forvarv av OX2 eller annars godkanns av Aktiemark-
nadsnamnden.

Otello BidCo férbehdller sig ratten att helt eller delvis fran-
falla ett eller flera av ovanstdende villkor, inklusive att, s&vitt
avser villkor (i) ovan, fullflja Erbjudandet vid en ldgre accept-
niva.

Aktiedgare i OX2 vars aktier ar direktregistrerade hos
Euroclear Sweden ("Euroclear”) och som énskar acceptera
Erbjudandet ska, under perioden fran och med den 25 juni
2024 till och med den 14 oktober 2024 klockan 15.00 CEST,
underteckna och I[&mna in korrekt ifylld anmdlningssedel
enligt faststallt formuldr till Carnegie Investment Bank AB
("Carnegie”), till den pd anmalningssedeln angivna adressen.

Anmalningssedeln mdste Idmnas in per e-post eller
sdndas med post i bifogat forfrankerat svarskuvert i god tid
fére sista anmalningsdag foér att kunna vara Carnegie till-
handa senast 15.00 CEST den 14 oktober 2024.

VP-konto och aktuellt aktieinnehav i OX2 per den 24 juni
2024 framgdr av den fortryckta anmalningssedel som sénts ut
tilsammans med férfrankerat svarskuvert till direktregistre-
rade aktiedgare i OX2. Aktiedgare bor sjalva kontrollera att de
fértryckta uppgifterna pd anmdlningssedeln ar korrekta.
Aktiedgare som dr upptagna i den férda férteckningen Gver
panthavare och férmyndare erhdller inte anmalningssedel
utan meddelas separat. Om anmdlan avser annan person an
den som signerar, t.ex. en minderdrig, maste blanketten
"Férmyndare & fullmaktshavare” fyllas i och skickas in tillsam-
mans med den ursprungliga anmdlningssedeln.

Anmalningssedlar som inte ar fortryckta och blanketten
"Férmyndare & fullmaktshavare” finns tillgdngliga pd Otello
BidCos hemsida www.sustainable-energy-offer.com och
Carnegies hemsida www.carnegie.se.

Observera att felaktiga eller ofullstdndiga anmdlningssedlar
kan komma att ldmnas utan avseende.

2) Tillsammans med &tagandet fran Bolagets grundare tillika stérsta aktiedgare Peas Industries med sammanlagt cirka 45,56 procent av
aktierna och résterna i OX2 att acceptera Erbjudandet har Otello BidCo genom férvary sdkrat 65,35 procent av aktierna och résterna i OX2,
vilket innebdr att den nédvandiga acceptnivan fér Erbjudandet har sdkrats.
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Villkor och anvisningar

Aktiedgare i OX2 som accepterar Erbjudandet bemyn-
digar Carnegie att leverera deras aktier i OX2 till Otello BidCo
i enlighet med villkoren och anvisningarna i Erbjudandet.

Férvaltarregistrerade innehav

Aktiedgare i OX2 vars aktier ar forvaltarregistrerade, det vill
séga hos en bank eller annan férvaltare, erhdller inte en
fortryckt anmalningssedel. Accept av Erbjudandet ska ske i
enlighet med instruktioner fran férvaltaren.

Pantsatta innehav

Ar aktier i OX2 pantsatta i Euroclear-systemet mdste saval
aktiedgaren som panthavaren underteckna anmalnings-
sedeln och bekrafta att pantratten upphdr om Erbjudandet
fullféljs. Pantratten mdste sdledes vara avregistrerad i Euro-
clear-systemet avseende berérda aktier i OX2 nér dessa ska
levereras till Otello BidCo.

Erbjudandehandlingen och anmdlningssedeln finns tillgang-
liga pd féljande webbplatser: Otello BidCos webbplats
(www.sustainable-energy-offer.com), Carnegies webbplats
(www.carnegie.se) och Finansinspektionens webbplats
(www.fi.se) (endast erbjudandehandlingen).

Acceptfristen fér Erbjudandet 16per fran och med den 25 juni
2024 till och med den 14 oktober 2024.

Otello BidCo férbehdller sig ratten att férldnga accept-
fristen och att senareldgga tidpunkten fér utbetalning av
vederlag. En férlangning av acceptfristen kommer inte att
forsena utbetalning av vederlag till de som redan har accep-
terat Erbjudandet. Meddelande om en saddan férlangning
eller senareldggning kommer att offentliggéras av Otello
BidCo genom pressmeddelande i enlighet med tilldmpliga
regler och bestdmmelser.

Vidare, om Otello BidCo har erhdllit alla relevanta
godkdnnanden, tillstdnd och beslut i sddan tid att
acceptfristen kan avslutas fére den 14 oktober 2024 kan Otello
BidCo komma att tillkénnage ett tidigare slutdatum for
accepffristen, forutsatt att ett sédant tillkdnnagivande kan
gdras minst tva veckor fére det nya datumet fér acceptfristens
utgéng. Meddelande om sadan férkortning av acceptfristen
kommer att offentliggéras av Otello BidCo genom
pressmeddelande i enlighet med tilldmpliga regler och
bestdmmelser.

Aktiedgare i OX2 har ratt att dterkalla IGmnade accepter av
Erbjudandet. For att aterkallelsen ska kunna géras gallande
ska en skriftlig aterkallelse ha kommit Carnegie (adress pa
sida 68) tillhanda innan Otello BidCo har offentliggjort att
villkoren fér Erbjudandet har uppfyllts eller, om sddant
offentliggérande inte sker under acceptfristen, senast klockan

15.00 CEST den sista dagen av acceptfristen. Kvarstar vid en
forldngning av Erbjudandet villkor fér Erbjudandet som

Otello BidCo férbehdllit sig ratten att franfalla, gdller rétten att
aterkalla avgiven accept pd motsvarande satt Gven under
s&dan férlangning av Erbjudandet. Aktiedgare i OX2 vars
aktier ar férvaltarregistrerade och som énskar aterkalla
avgiven accept av Erbjudandet ska gora det i enlighet med
instruktioner fran férvaltaren.

Efter det att Carnegie har mottagit och registrerat korrekt
ifylld anmalningssedel kommer aktierna i OX2 overforas till eft
fér varje aktiedgare i OX2 nydppnat spdrrat VP-konto, ett

s.k. apportkonto. | samband dérmed skickar Euroclear en avi
("VP-avi”) som utvisar det antalet aktier i OX2 som utbokats
fran det ursprungliga VP-kontot samt en avi som utvisar det
antalet aktier i OX2 som inbokats p& det nyéppnade spdrrade
VP-kontot.

Utbetalning av vederlag beréknas kunna pdbérjas omkring
den 21 oktober 2024. Utbetalning sker genom att de som
accepterat Erbjudandet tillséinds en avrdkningsnota. Om
innehavet ar forvaltarregistrerat sker utbetalning genom
respektive forvaltare.

Likvidbeloppet betalas ut till det avkastningskonto som ar
anslutet till aktiedgarens VP-konto. Fér aktiedgare i OX2 som
saknar eft avkastningskonto eller vars avkastningskonto ar
felaktigt, eller ar ett BankGiro-konto eller PlusGiro-konto, kan
likvidbeloppet erhdllas via utbetalningsavi eller s& kan
betalningen bli férsenad. | samband med redovisning av likvid
utbokas aktierna i OX2 fran det spérrade VP-kontot som
ddrmed avslutas. VP-avi som redovisar utbokningen fran det
spdrrade VP-kontot skickas inte ut.

Observera att Gven om aktierna i OX2 &r pantsatta sker
utbetalning till avkastningskontot som dr kopplat till aktie-
dgarens VP-konto.

Om Otello BidCo, i samband med Erbjudandet eller pd annat
satt, férvarvar aktier som motsvarar mer én 90 procent av
aktierna i OX2 avser Oftello BidCo att pdkalla inlésen i enlighet
med aktiebolagslagen i syfte att forvarva samtliga resterande
aktier i OX2 och verka fér att OX2:s aktier avnoteras fran
Nasdaq Stockholm.

Legal Entity Identifier (LEI) &r en global identifieringskod for
juridiska personer som ar obligatorisk vid vardepappers-
transaktioner. Tank p& att anséka om registrering av LEI-kod i
god tid om s&dan inte innehas d& koden behdver anges pé
anmalningssedeln. Mer information om LEI-kraven finns
bland annat pd Finansinspektionens hemsida www.fi.se.
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Nationellt ID eller National Client Identifier (NID-nummer)
ar en global identifieringskod for privatpersoner som ar
obligatorisk vid vardepapperstransaktioner. Har du enbart
svenskt medborgarskap bestar ditt NID-nummer av beteck-
ningen "SE” f6ljt av ditt personnummer. Har du flera eller
ndgot annat &n svenskt medborgarskap kan ditt NID-nummer
vara ndgon annan typ av nummer. Fér mer information om
hur NID-nummer erhdlls vanligen kontakta ditt bankkontor.
Tank pd att ta reda pd ditt NID-nummer i god tid d& numret
behéver anges p& anmalningssedeln.

Observera att Carnegie infe kan utféra transaktionen
ifrdga om LEI-nummer eller NID-nummer inte tillhandahdlls
vid anmadlan.

Det faktum att Carnegie dr finansiell rddgivare och emissions-
institut innebdr inte att det uppstdr ett kundférhdllande mellan
Carnegie och aktiedgare som accepterar Erbjudandet. Vid
accept av Erbjudandet betraktas accepterande aktiedgare
som kund endast om Carnegie har ldmnat rddgivning till den
accepterande aktiedgaren eller annars har kontaktat denne
individuellt angdende Erbjudandet, eller om denne accepterat
Erbjudandet via Carnegies kontor eller internetbank. Om
accepterande aktiedgare inte betraktas som kund, &rinte
reglerna om skydd for investerare i lag (2007:528) om varde-
pappersmarknaden tillédmpliga pé& dennes accept. Detta
innebdr bland annat att varken sé kallad kundkategorisering
eller s& kallad passandebeddmning kommer att ske betraf-
fande Erbjudandet. Accepterande aktiedgare ansvarar
darmed sjalv for att denne har tillrackliga erfarenheter och
kunskaper for att férstd de risker som ar férenade med
Erbjudandet.

Den som anmdler accept av Erbjudandet enligt detta
dokument kommer [dmna in personuppgifter till Carnegie.
Personuppgifter som I[dmnas till Carnegie, till exempel
kontaktuppgifter och personnummer eller som i dvrigt regist-
reras i samband med férberedelse eller administration av
Erbjudandet, behandlas av Carnegie, som dar personuppgifts-
ansvarig, for administration och utférande av uppdraget.
Behandling av personuppgifter sker ocksa for att Carnegie ska
kunna fullgéra sina forpliktelser enligt lag. Personuppgifter
kan fér angivna dndamal - med beaktande av reglerna om
banksekretess - ibland komma att [Gmnas ut till andra bolag
inom Carnegiekoncernen eller till féretag som Carnegie
samarbetar med, inom och utanfér EU/EES i enlighet med
EU:s godkdnda och ldmpliga skyddsatgdrder. | vissa fall ar
Carnegie ocksd skyldig enligt lag att ldmna ut uppgifter,

t.ex. till Finansinspektionen och Skatteverket. Du kan ldsa mer
om hur Carnegie behandlar personuppgifter pd
https://www.carnegie.se/personuppgifter/.
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Villkor och anvisningar

I hdndelse av frdgor avseende Erbjudandet, vanligen kontakta
Carnegie pd féljande telefonnummer: +46 (0)8 5886 9483.
Information finns Gven tillganglig p& Carnegies hemsida for
prospekt och erbjudandehandlingar (www.carnegie.se) och
pd Ofello BidCos hemsida (www.sustainable-energy-offer.com).



Information om Otello BidCo
och EQT

Otello BidCo ar ett nybildat svenskt aktiebolag (med organisationsnummer 559479-1856 och sdte i Stockholm) som
indirekt dgs av EQT Infrastructure VI. Otello BidCo bildades den 20 mars 2024 och registrerades hos Bolagsverket
den 10 april 2024. Otello BidCo har aldrig bedrivit och bedriver fér ndrvarande ingen verksamhet och dess enda
affdrsmdssiga syfte ar att Idmna Erbjudandet.

EQT &r en syftesdriven global investeringsorganisation som enbart fokuserar pd strategier for aktivt dgande.
Med ett nordiskt arv och ett globalt tankesatt har EQT ett track record av att utveckla bolag inom flera geografiska
omrdden, sektorer och strategier som strdcker sig dver ndra tre artionden. EQT har investeringsstrategier som
tacker alla faser i en féretagsutveckling, fran start-up till mogna faser. EQT har 242 miljarder euro i totalt forvaltat
kapital (132 miljarder euro i avgiftsgenererande férvaltat kapital), inom tvé afférssegment - Private Capital och
Real Assets.

Med rétterna i Wallenbergfamiljens entreprendériella tankesétt och filosofi om I&ngsiktigt dgande styrs EQT av
ett antal djupt férankrade varderingar och en tydlig féretagskultur. EQT férvaltar och radger flera fonder och
investeringsenheter som investerar éver hela varlden med malsattningen att framtidssdkra bolag, skapa attraktiv
avkastning och ha en positiv pdverkan med allt EQT gor.

EQT har kontor i fler &n 25 l&ander i Europa, Asien-Stillahavsomrdadet och Nordamerika och sysselsétter fler an
1800 medarbetare.

For ytterligare information om EQT, se EQT:s hemsida: www.eqgtgroup.com.
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Beskrivning av OX2

Foljande information utgor en 6versiktlig beskrivning av OX2.
Informationen i denna beskrivning ar, om inte annat anges,
baserad pd offentligt tillgénglig information huvudsakligen
h&mtad frdn OX2:s webbplats, drsredovisning avseende
rakenskapsdret 2023 och delarsrapport fér perioden
1januari-31mars 2024. Informationen i denna beskrivning har
granskats av den oberoende budkommittén inom styrelsen for
OX2 (se avsnittet "Uttalande fran den oberoende budkom-
mittén inom styrelsen fér OX2" pa& sidan 63).

OX2 grundades i Sverige 2004 och genom att férvarva ett
erfaret utvecklingsteam och en mogen projektportfélj fick
bolaget snabbt en ledande position som oberoende utveck-
lare av landbaserad vindkraft i Sverige. OX2 utvecklar, bygger
och sdljer storskaliga 1&sningar inom férnybar energi, och
finns idag pd tolv marknader och utvecklar projekt inom land-
och havsbaserad vindkraft, solkraft, energilagring och vatgas.
Med OX2:s 20 driga erfarenhet, starka marknadsposition och
effektiva affdrsmodell ar OX2 drivande i omstdllningen mot
ett hallbart samhalle och ar val rustade for att ytterligare
stdrka sin position pd en snabbt véxande marknad.

OX2:s mission &r att accelerera tillgadngen till férnybar energi

fér att driva den stora omstdliningen mot et hdllbart samhalle.
OX2 har sitt ursprung i landbaserad vindkraft, men har under
de senaste dren diversifierat sig inom havsbaserad vindkraft,
solkraft och energilagring.

OX2 ar verksamt i totalt folv marknader och har en ledande
marknadsposition i Sverige, Finland och Polen. Nar OX2
etablerat sig p& nya marknader har OX2 varit sarskilt intresse-
rade av elmarknader med en betydande andel fossil energi
och tydliga behov och méjligheter att 6ka andelen férnybar
energi.

Nd&r OX2 har antingen férvarvat eller pdbérjat utvecklingen av
ett projekt inkluderas det i projektutvecklingsportféljen. Port-
féljen bestdr av egenutvecklade projekt samt férvarvade
vind- och solkraftsprojekt och energilagringsprojekt i olika
utvecklingsfaser, fran tidig fas dar nédvandiga tillstdndsan-
sokningar dnnu inte skickats in till sen fas nar alla nédvandiga
tillstdnd har erhdllits. Det &r projektutvecklingsportféljen som
bygger langsiktigt varde.
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For egenutvecklade projekt inleds utvecklingsfasen
vanligtvis med tecknandet av ett nyttjanderdttsavtal foljt av
arbete med alla stadier i vardekedjan fram till byggnation.
Hela utvecklingsfasen kan ta mellan fem och tio ar fér ett
vindkraftsprojekt medan tiden i regel ar betydligt kortare for
solkraft och energilagring. Arbetet under utvecklingsfasen
hanteras frdmst av lokala kontor i ndra samarbete med
intressenter sdsom mark&gare och nérboende. Utvecklings-
fasen innefattar dven arbete med miljdkonsekvensbeskriv-
ningar, m&tningar och tillstdnd nédvandiga fér att sdlja och
fardigstdlla projekten.

OX2 har som mal att varje vind- och solpark ska ha en
nettopositiv naturpdverkan och restaurerar och kompenserar
inverkan pd& naturen genom initiativ som frdmjar biologisk
mangfald.

OX2:s forsaljning sker genom en strukturerad process dar
kunderna utgdrs av finansiella och industriella investerare.
Landbaserad vindkraft saljs i regel med totalansvar fér bade
byggnation och férvaltning. Inom storskalig havsbaserad
vindkraft stravar OX2 efter att ta in samarbetsparters i ett
tidigt skede av utvecklingsfasen och att gradvis kapitalisera
pd vardeskapandet fram fill byggstart.

OX2 levererar driftsatta vind- och solparker samt energilag-
ringslésningar. Projekten byggs i ndra samarbete med leve-
rantérer och entreprendrer. Entreprenadkontrakt baseras pd
fasta priser, som satts vid forsdljningstillfallet.

OX2 har under byggnationen en [6pande dialog med
tillsynsmyndigheter, markdgare, ndrboende och évriga
intressenter.

OX2 tillhandahaller tekniska, kommersiella och finansiella
férvaltningstjanster for sol- och vindkraftsparker under lang-
tidskontrakt, vanligtvis pd 10-15 &r. Férvaltningstjansterna
omfattar daglig évervakning och optimering av anldgg-
ningen, avtal, ekonomi och kommersiell administration. Syftet
med forvaltningen dr att maximera I6nsamheten genom att
sakerstdlla en hég produktionsnivd, Idga kostnader och ett
effektivt dgande.



OX2:s finansiella information
I sammandrag

Nedanstdende information avseende OX2 har hémtats frén de reviderade arsredovisningarna avseende rakenskapsaren
2023, 2022 och 2021 samt delarsrapporten fér perioden 1januari—31 mars 2024 (vilken varken har reviderats eller éversikiligt

granskats av OX2:s revisor).

OX2:s koncernredovisningar har upprattats i enlighet med International Financial Reporting Standards ("IFRS”), utgivna av
International Accounting Standards Board ("IASB"), samt tolkningsuttalanden fran IFRS Interpretations Committee ("IFRIC")
sdsom de har antagits av EU. Vidare har rekommendationen RFR 1 Kompletterande redovisningsregler fér koncerner frdn Rédet
fér finansiell rapportering och drsredovisningslagen (1995:1554) tilldmpats. OX2:s deldrsrapport for perioden 1januari-31 mars
2024 har upprdéttats i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering och drsredovisningslagen (1995:1554).

OX2:s reviderade drsredovisningar och deldrsrapporten fér perioden 1januari-31 mars 2024 finns att tillgd pd OX2:s webb-
plats (www.OX2.com).

For fullstandiga uppgifter om OX2:s resultatutveckling och dess finansiella stdlining hdnvisas till drsredovisningarna for
rakenskapsaren 2023, 2022 och 2021.

Angivna belopp i detta avsnitt "OX2:s finansiella information i sammandrag” redovisas avrundade till miljoner kronor medan
berdkningarna ar utférda med ett stérre antal decimaler. Procentsatser redovisas med en decimal och har ocksé avrundats.
Avrundning kan medféra att vissa sammanstaliningar inte summerar korrekt.
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1januari-31mars

OX2:s finansiella information i sammandrag

1januari-31 december

2024 2023 2023 2022 2021
Belopp i MSEK om inte annat anges Oreviderad Reviderad
Rérelsens intdkter
Nettoomsdttning 944 1463 7 824 7 644 4983
Summa intdkter 944 1463 7 824 7644 4983
Kostnader for varor och projektering -757 -1146 -5702 -5860 -4143
Ovriga kostnader -70 -52 -267 -166 -125
Personalkostnader -186 -140 -678 -438 -283
Resultat frén joint ventures -34 -15 -15 -44 -
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella tillgédngar -7 -6 -34 -14 =17
Summa rérelsens kostnader -1054 -1361 -6796 -6 522 -4569
Rérelseresultat -110 102 1028 1122 414
Finansiella intakter 69 50 387 220 18
Finansiella kostnader -35 -44 -289 -158 -126
Resultat efter finansiella poster -76 108 1126 1184 407
Skatt 18 -20 -18 -99 -73
Periodens resultat -58 89 1008 1085 334
Periodens resultat hanférligt till:
Moderbolagets aktiedgare -53 99 1033 1092 334
Innehav utan bestdmmande inflytande -5 -10 -25 -7 0
Resultat per aktie
Resultat per aktie fére utspadning, SEK -0,19 0,36" 3,79 3,98 1,28
Resultat per aktie efter utspddning, SEK -0,19 0,362 3,79 3,98 1,28
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 272 517 586 272 517 586 272 517 586 272 517 586 261783175
Genomsnittligt antal aktier efter utspddning 272626162 272690576 272 640 065 272600 913 261783175
Koncernens rapport éver totalresultat
Periodens resultat -58 89 1008 1085 334
Ovrigt totalt resultat
Poster som kommer att omféras till resultatet
Omrdkningsdifferens vid omrdkning av
utlandska dotterbolag 66 16 -20 22 7
Kassaflodessdkringar
Férandringar av verkligt varde 25 35 78 -100 -39
Skatt hanforligt till kassaflédessakringar -5 -7 -16 19 10
Summa 6vrigt totalresultat, efter skatt 28 132 1050 1026 312
Periodens totalresultat hanférligt till:
Moderbolagets aktiedgare 33 142 1075 1033 312
Innehav utan bestdmmande inflytande -5 -10 -25 -7 -

1) Justerat for resultat fran innehav utan bestémmande inflytande.
2) Justerat for resultat frn innehav utan bestémmande inflytande.

Otello BidCo AB:s erbjudande till aktiedgarna i OX2 AB (publ)
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31 mars 31december

2024 2023 2023 2022 2021
Belopp i MSEK om inte annat anges Oreviderad Reviderad
TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar
Goodwill 137 135 -
Ovriga immateriella anléggningstillgéngar 7 3 7 3 4
Inventarier, verktyg och installationer 4 3 4 3 3
Nyttjanderdattstillgdngar 49 53 45 45 20
Andelari joint ventures 130 22 18 17 -
Ovriga finansiella tillgéngar 2 2 2 2 1
Summa anlaggningstillgangar 329 83 312 70 29
Omsattningstillgéngar
Projektutvecklingsportfolj 2 381 1646 2383 1388 502
P&gdende arbeten 841 5 469 - -
Kundfordringar 294 158 514 655 297
Skattefordran - - - - 7
Ovriga fordringar 272 162 185 15 33
Foérutbetalda kostnader och upplupna intdkter 706 461 1008 549 496
Derivatinstrument 48 20 43 14 6
Likvida medel 3015 4 468 2876 3575 2374
Summa omsattningstillgédngar 7 558 6919 7 478 6295 3715
SUMMA TILLGANGAR 7 887 7003 7790 6 365 3743
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 1 1 1 1 1
Balanserade vinstmedel inklusive periodens
resultat 4578 3572 4548 3413 2355
Eget kapital hanfoérligt till moderbolagets
aktiedgare 4579 3568 4 545 3421 2 355
Eget kapital hanforligt till innehav utan
bestdmmande inflytande -0 5 4 -7 0
Summa eget kapital 4578 3572 4549 3414 2355
Langfristiga skulder
Langfristiga rantebdrande skulder 24 32 22 29 15
Derivatinstrument 61 96 72 107 17
Uppskjuten skatteskuld 50 49 49 44 46
Summa langfristiga skulder 135 177 143 179 78
Kortfristiga skulder
Forskott frdn kunder 1931 1547 1885 1325 601
Leverantorsskulder 147 77 215 159 309
Skatteskulder 24 19 75 28 -
Ovriga kortfristiga skulder 52 451 327 358 21
Kortfristiga rantebdrande skulder 53 239 54 228 14
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 968 920 542 673 175
Summa kortfristiga skulder 3174 3253 3098 2772 1310
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 7 887 7003 7790 6 365 3743

Otello BidCo AB:s erbjudande till aktiedgarna i OX2 AB (publ)



OX2:s finansiella information i sammandrag

1januari-31mars 1januari-31 december

2024 2023 2023 2022 2021
Belopp i MSEK om inte annat anges Oreviderad Reviderad
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -76 108 1126 1184 407
Justeringar for poster som inte ingdar
i kassaflodet m.m. 49 23 209 62 31
Betald inkomstskatt -37 -30 -93 -43 -81
Kassafléde frén den I6pande verksamheten
fére féréndring av rérelsekapital -64 101 1242 1203 356
Kassafléde fran férandringar i rérelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av pdgdende arbeten -252 -33 66 96 -230
Minskning(+)/6kning(-) av kundfordringar 219 497 143 -356 -176
Minskning(+)/6kning(-) av kortfristiga
fordringar 155 65 -531 -170 -272
Minskning(-)/6kning(+) av leverantérsskulder -68 -83 55 -151 316
Minskning(-)/6kning(+) av kortfristiga skulder 261 560 279 1389 298
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fore investering i projektutvecklingsportfélj 252 1107 1253 2010 292
Investering i projektutvecklingsportfdl; -127 -229 -1025 -783 -424
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 125 878 229 1226 -132
Investeringsverksamheten
Forvarv av dotterbolag 0 - -829 - -
Forvarv av andelar i andra bolag -42 -20 -104 -32 -
Foérvarv avimmateriella tillgdngar - - - - -
Férvarv av materiella anlaggningstillgdngar -1 -0 -2 -1 -1
Langfristig fordran - - 0 0 -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -42 =21 -935 -33 -1
Finansieringsverksamheten
Amortering av leasingskuld -7 -5 -24 -15 -12
Aktieagartillskott - 26 53 2 -
Aktieutdelning - - - - -
Nyemission - - - - 612
Apportemission - - - - 739
Kostnader hanforligt till emission - - - - -73
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -7 20 29 -13 1266
Periodens kassafléde 75 877 -677 1180 1133
Omrdkningsdifferens i likvida medel 63 16 -22 21 7
Likvida medel vid periodens bérjan 2876 3575 3575 2374 1235
Likvida medel vid periodens slut 3015 4468 2876 3575 2374

Otello BidCo AB:s erbjudande till aktiedgarna i OX2 AB (publ)
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Intakter, MSEK

Rérelseresultat, MSEK

Rorelsemarginal, %

Periodens resultat, MSEK

Soliditet, %

Avkastning pd eget kapital, %

Avkastning pd sysselsatt kapital, %
Kassaflédet fran den 16pande verksamheten, MSEK
Investering i projektutvecklingsportfélj, MSEK
Resultat per aktie fore utspadning, SEK
Resultat per aktie efter utspadning, SEK
Projektforvary, MW

Salda projekt, MW

Projekt éverldmnade till kund, MW

Total portfolj, MW

Projektutvecklingsportfolj, MW

Sélda MW med potentiellt
tilkommande betalningar

Projekt under byggnation, MW
Forvaltningsavtal (TCM), MW
Antal anstdllda vid periodens slut

1) Justerat for resultat fran innehav utan bestémmande inflytande.
2) Justerat for resultat fran innehav utan bestdmmande inflytande.

1januari-31 mars

2024 2023
Oreviderad
944 1463
-10 102
-11,6 % 7,0 %
-58 89
58,0 % 51,0 %
-1,3% 2,5%
-2,4% 2,7 %
125 878
=127 -229
-0,19 0,367
-0,19 0,36%
50 952
0 0
0 171
47 223 42755
33107 33095
8232 4410
1062 1173
4823 4077
497 404

2023

7 824
1028
13%
1008
59 %
25 %
25 %
229
-1025
3,79
3,79
5011
4429
544
47 460
33517

8232
961
4750
496

1januari-31 december

2022

Reviderad
7 644
1122
15 %
1085
54 %
38%
37 %
1226
-783
3,98
3,98
2656
4893
482
37 864
28 263

4 410
1343
3848

366

2021

4983
414

8 %
334
63 %
21%
26 %
-132
-424
1,28
1,28
3446
719
207
21686
17 371

1329
2986
277

Otello BidCo AB:s erbjudande till aktiedgarna i OX2 AB (publ)



OX2:s aktiekapital och
dgarférhallanden

Aktierna i OX2 ar upptagna till handel p& Nasdag Stockholm,
Large Cap, under kortnamnet OX2 och ISIN-kod
SE0016075337.

Per dagen fér denna erbjudandehandling uppgdr antalet
aktier i OX2 till 272 517 586 med ett kvotvérde om 0,002 kronor
per aktie. Varje aktie berattigar innehavaren till en rést pa
bolagsstdmma.

Tabellen nedan visar de 10 storsta aktiedgarna i OX2, baserat
pd information offentliggjord p& OX2:s webbplats,
www.OX2.com.

R % av kapital

Agare Antal aktier och réster Verifierat
Peas Industries 124168 572 45,56 % 2024-05-29
Otello BidCo 53912428 19,78 % 2024-06-14
Pictet Asset

Management 10 912 376 4,00%  2024-04-30
Schroders 8 815693 3,23%  2024-04-30
Vanguard 5538029 2,03 % 2024-05-31
DWS Investments 5076 402 1,86 % 2024-05-31
BlackRock 4038835 1,48 % 2024-05-31
Norges Bank 3751347 1,38 % 2023-12-31
Deka Investments 3370000 1,24 % 2023-11-30
Danica Pension 2956 837 1,09%  2024-05-29
10 stérsta

aktiedgarna 222 540519 81,66 %

Ovriga 49 977 067 18,34 %

Totalt antal aktier 272 517 586 2024-06-23

Utéver vad som anges nedan i avsnittet "Incitamentsprogram”
har OX2 inte utfardat ndgra konvertibler, teckningsoptioner
eller andra vardepapper.

OX2:s utdelningspolicy ar att aterinvestera kassaflédet i
vardeskapande tillvaxtmajligheter och darfor forvantas inga
utdelningar féreslds pa kort sikt.

Otello BidCo AB:s erbjudande till aktiedgarna i OX2 AB (publ)

Den 28 oktober 2016, den 28 december 2016 respektive den
15 december 2017 har Bolagets storsta aktiedgare Peas
Industries (som ager aktier genom sitt heldgda dotterbolag
Peas Industries Invest AB) ingatt avtal dar Peas Industries &tar
sig att tillhandahdalla redovisningstjanster till vissa investerare i
fyra av Bolagets tidigare projekt. Tjdnsterna enligt avtalen
tillhandahdlls av Bolaget, som i sin tur fakturerar Peas
Industries for utférda tjdnster. Om avtalen inte sags upp i
fortid, i enlighet med vissa sdrskilda villkor, gdller avtalen i sju
ar fran det att projekten [dmnats in. Avtalen férvantas darfor
|16pa ut den 27 december 2025 och den 27 april 2027.

Bolagets stérsta aktiedgare, Peas Industries, har ingatt ett
aktiedgaravtal med vissa nyckelpersoner i Bolaget som
reglerar villkoren for ett incitamentsprogram som Peas
Industries har inréttat for sddana nyckelpersoner. Aktiedgar-
avtalet reglerar bland annat begrdnsningar avseende aktier
som innehas av anstdllda, vissa begrdansande avtalsvillkor och
intjé@nandeprogram, sd kallad vesting. Aktiedgaravtalet
upphor att gdlla for det fall Peas Industries dverlater samtliga
sina aktier i Bolaget.

Styrelsen i OX2 kdnner inte fill ndgra andra vasentliga
avtal mellan stérre aktiedgare eller mellan stérre aktiedgare
och Otello BidCo eller Bolaget.

Vid OX2:s &rsstdmma den 14 maj 2024 beslutades att bemyn-
diga styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen under perioden
fram till nésta drsstdmma, med eller utan avvikelse fran aktie-
agarnas féretradesratt, fatta beslut om emission av nya aktier.
Styrelsens bemyndigande ar begrdnsat salunda att styrelsen
inte far besluta om emission av aktier som innebdr utgivande
av aktier motsvarande mer dn tio procent av det totala antalet
aktier i Bolaget vid det tillfdlle bemyndigandet utnyttjas av
styrelsen for férsta gangen. For det fall nya aktier emitteras
med avvikelse fran aktiedgarnas féretrédesratt ska
nyemission ske pd marknadsmadssiga villkor.

Bolaget har fyra utestdende aktierelaterade incitaments-
program, i tillagg till aktiedgaravtalet mellan Peas Industries
och vissa nyckelpersoner (se avsnittet "Aktiedgaravtal m.m.).
Bolagets fyra incitamentsprogram innehdller en sa kallad
change of control-klausul som utléses om aktier som repre-
senterar minst 75 procent av det totala antalet roster i OX2
kommer under kontroll av en enskild dgare eller en grupp som



OX2:s aktiekapital och &garférhallanden

agerar i samférstdnd. Om en sddan héndelse intraffar acce-
lereras incitamentsprogrammen och intjénandeperioden ska
anses ha 16pt ut per dagen for kontrolldgarférandringen.
Bolagets fyra incitamentsprogram beskrivs ndrmare nedan.

Aktieprogram med egetkapitalinstrument 2020

Bolaget har sedan 2020 ett aktieprogram med egetkapital-
instrument for ledande befattningshavare och évriga nyckel-
personer. Deltagarna har erbjudits en investeringsmajlighet,
det vill sdga att kopa aktier till marknadsvarde i samband
med uppstart av programmet. Bolaget har inga kostnader
fér programmet. Vardering av aktierna i samband med
utstéllande gjordes baserat pd marknadsdata (senast
genomférd transaktion). Totalt ingdr 11 880 652 stycken aktier i
programmet, varav 790 467 stycken férvarvades av VD och
789168 stycken forvarvades av styrelseledamaoter. Begrdns-
ningar féreligger avseende ratten att salja aktierna fram till
tredje kvartalet 2026. Vesting av programmet sker linjart éver
en femdrsperiod.

Aktiesparprogram 2022/2026

Arsstamman i maj 2022 beslutade att inféra ett l&ngsiktigt
incitamentsprogram i form av ett aktiesparprogram for vissa
befintliga och framtida nyckelpersoner som inte deltog i Bola-
gets befintliga aktiedgarprogram (som inférdes innan Bolaget
noterades p& Nasdagq First North Premier Growth Market).
Aktiesparprogrammet forutsatte att deltagarna for egna
medel férvarvade aktier i Bolaget pd den marknadsplats dér
Bolagets aktier &r noterade frén tid till annan. Investeringen i
aktier som kunde férvarvas pd detta satt som sd kallade
sparaktier var begrdnsad till minst 20 000 kronor och med en
maximal investering som var beroende av vilken kategori
deltagaren tillhérde. Varje sparaktie ger deltagaren ratt att f&
0,5 aktier och ytterligare 1-3 aktier kostnadsfritt (upp till 6 for
den framtida nyckelpersonen) vid utgéngen av en tredrig
intjidnandeperiod, beroende pad vilken kategori deltagaren
tillhérde, samt vissa andra begrdansningar och eventuella
omrdkningar i enlighet med de fullsténdiga villkoren for
teckningsoptionerna. Totalt 27 personer deltog i programmet
per 31 december 2023. Ratten att erhdlla matchningsaktier
och prestationsaktier ar villkorad av att deltagaren behdller
sparaktierna under hela intjGnandeperioden och att deltaga-
rens anstdllning inte har avslutats vid utgéngen av intjéanande-
perioden. Ratten att erhdlla prestationsaktier ar villkorad av
uppfyllandet av de faststdllda prestationsvillkoren som ar
relaterade till aktiekursens utveckling under intjanande-
perioden.

Det berdknade verkliga vardet pd tilldelningsdagen
avseende teckningsoptioner tilldelade under 2022 var
71kronor per teckningsoption. Verkligt varde pé tilldelnings-
dagen berdknades med hjdlp av en anpassad version av
Black-Scholes-Merton varderingsmodell. Denna inkluderar
en Monte Carlo simuleringsmodell som tar hansyn till [6sen-
pris, 16ptid, aktiepris pa tilldelningsdagen och férvantad
volatilitet i aktiepris, riskfri rénta for teckningsoptionens 16ptid
samt korrelation och volatilitet fér en grupp jdmférelseféretag.
Rantan i berdkningen uppgick till 1,8 procent.

Totalt kan hégst 61216 matchningsaktier och 414 741
prestationsaktier tilldelas deltagarna i aktiesparprogrammet.

Vid uppstarten av programmet tecknades 166 211 aktier
och under perioden terminerades 14 874 aktier, utestdende
vid slutet av perioden var 161 899 antal aktier.

Aktiesparprogram 2023/2026
Arsstamman i maj 2023 beslutade att inféra ett langsiktigt
incitamentsprogram i form av ett aktiesparprogram for vissa
befintliga och framtida nyckelpersoner med samma villkor
som programmet 2022 och 35 personer deltog i programmet
per den 31 december 2023. Ranta i berdkningen av vardet
uppgick till 3,08 procent.
Totalt kan hégst 73 743 matchningsaktier och 442 467
prestationsaktier tilldelas deltagarna i aktiesparprogrammet.
Vid uppstarten av programmet tecknades 222 762 aktier
och under perioden terminerades 17 822 aktier, utestdende vid
slutet av perioden var 204 940 antal akfier.

Aktiesparprogram 2024/2027
Arsstamman i maj 2024 beslutade om inréttande av ett lang-
siktigt incitamentsprogram i form av ett aktiesparprogram for
upp till 73 nuvarande personer och tillkommande nyckel-
personer i koncernen. Aktiesparprogrammet forutsatter att
deltagarna fér egna medel férvarvar aktier i Bolaget p&
Nasdag Stockholm. Investeringen i aktier som pd& detta satt
kan férvarvas och ingd i aktiesparprogrammet som sa kallade
sparaktier ar begransat till minst motsvarande 20 000 kronor
och en hdgsta nivd som &r beroende av vilken kategori delta-
garen tillhor. Varje sparaktie ger innehavaren ratt att veder-
lagsfritt erhalla hogst 3,5 vederlagsfria aktier vid utgdngen av
en tredrig intj@nandeperiod, beroende pd vissa faststallda
prestationsvillkor samt med iakttagande av vissa évriga
begransningar och eventuella omrdkningar i enlighet med de
fullstandiga villkoren for aktiesparprogrammet.

| syfte att sakerstdlla leverans av aktier under aktiespar-
programmet beslutade drsstémman vidare om en riktad
emission av hégst 1103 866 teckningsoptioner till Bolaget och
ett godkdnnande fér Bolaget att dverlata teckningsoptionerna
till deltagarna (och/eller till anvisad tredje part) i samband
med leverans enligt aktiesparprogrammet vid slutet av den
tredriga intjdnandeperioden.

OX2:s &rsredovisning for rékenskapsdret 2023 ndmner inga
vasentliga avtal vilkka OX2 &r part till och som skulle kunna
paverkas, dndras eller ségas upp till foljd av att kontrollen
Sver OX2 féréndras som ett resultat av ett offentligt uppkdps-
erbjudande.

Otello BidCo AB:s erbjudande till aktiedgarna i OX2 AB (publ)



OX2:s styrelse, koncernledning

och revisorer

JOHAN IHRFELT

Fédd: 1967

Titel: Ordférande

Utbildning: Civilekonom, Handelshégskolan i Stockholm, NYU

Stern School of Business i New York samt studier vid juristlinjen,
Stockholms universitet

Nuvarande uppdrag: Verkstallande direktér och styrelse-
ordférande i Peas Industries AB. Styrelseledamot i Biond
Production AB, Peas Industries Invest AB, Lifebolt AB, Yosai AB,
Segulah Cestrum Bidco AB och Cestrum Colnsolida Topco AB
Tidigare uppdrag: Olika styrelseuppdrag inom OX2- och
Peas-koncernerna

Aktieinnehav: 124 168 572 aktier

Johan Ihrfelt @r inte oberoende till Bolaget, Bolagets ledning
eller dess storre aktiedgare.

THOMAS VON OTTER

Fédd: 1966

Titel: Styrelseledamot

Utbildning: Ekonomlinjen, Féretagsekonomiska institutionen,
Stockholms universitet

Nuvarande uppdrag: Vice verkstallande direktor och styrelse-
ledamot i Peas Industries AB. Styrelseordférande i Biond
Production AB. Styrelseledamot i Kottla Strand AB, Spray AB,
Segulah Cestrum Bidco AB, Segulah Consolida Topco AB,
Peas Industries Invest 2 AB och Biond Holding AB

Tidigare uppdrag: Olika styrelseuppdrag inom OX2- och
Peas-koncernerna
Aktieinnehav: 124 168 572 aktier

Thomas von Ofter dr inte oberoende till Bolaget, Bolagets
ledning eller dess storre aktiedgare.

ANNA-KARIN ELIASSON CELSING

Fédd: 1962

Titel: Styrelseledamot

Utbildning: Civilekonom, Handelshégskolan i Stockholm
Nuvarande uppdrag: Styrelseledamot och ordférande for
revisionsutskottet i Castellum Aktiebolag. Styrelseledamot,
ordférande for revisionsutskottet och ledamot i riskutskottet i
Landshypotek Bank Aktiebolag. Styrelseledamot i Lannebo
Fonder AB, Peas Industries AB, Svensk Husproduktion AB, och
Volati AB. Styrelseledamot i Stiftelsen Tim Bergling Founda-
tion, Stiftelsen Beckmans Designhdgskola och Stiftelsen
Orionteatern

Tidigare uppdrag: Styrelseordférande i Sveriges Television.
Styrelseledamot i Kungliga Operan, Serneke Group, Carnegie
Investment Bank och Carnegie Holding

Aktieinnehav: 198 055 aktier

Anna-Karin Eliasson Celsing dr oberoende till Bolaget,
Bolagets ledning men inte oberoende till dess storre aktie-
dagare.

NIKLAS MIDBY

Fédd: 1959

Titel: Styrelseledamot

Utbildning: Civilekonom, Handelshégskolan i Stockholm

Nuvarande uppdrag: Styrelseordférande i Evitec Oy och
Credon AB. Styrelseledamot i Consiglio Capital AB, ByggaBo i
Stockholm AB och Urban Parkering Fastighetsutveckling AB
Tidigare uppdrag: Styrelseordférande i Sbanken ASA,
Resscapital AB och stoEr Technologies AB

Aktieinnehav: 213 056 aktier

Niklas Midby ar oberoende till Bolaget, Bolagets ledning och
till dess storre aktiedgare.

1) Aktieinnehav som anges i detta avsnitt inkluderar innehav av narstdende fysiska eller juridiska personer.

Otello BidCo AB:s erbjudande till aktiedgarna i OX2 AB (publ)
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MALIN PERSSON

Fédd: 1968

Titel: Styrelseledamot

Utbildning: Civilingenjor, Chalmers tekniska hégskola

Nuvarande uppdrag: Styrelseledamot i bland annat
Hexpol AB, Peab AB och Ricardo Plc

Tidigare uppdrag: Olika operativa uppdrag i svenska
industriforetag, styrelseuppdrag i t. ex. Hexatronic Group AB
och Ahlstrém Capital Oy

Aktieinnehav: 4 166 aktier

Malin Persson &r oberoende till Bolaget, Bolagets ledning och
till dess storre aktiedgare.

ANN GREVELIUS

Fédd: 1966

Titel: Styrelseledamot

Utbildning: Civilekonom, Uppsala universitet

Nuvarande uppdrag: Styrelseordférande i Optise AB.
Styrelseledamot i Fastighets AB Stenvalvet, Grewil Advisory AB,
Aura Group, Slatté Férvaltning AB, The European Smaller
Companies Trust AB, Stena Sessan AB, Aktia AB och Dormiente
Invest

Tidigare uppdrag: Partner i GP Bullhound Ltd. Styrelse-
ordférande i Open Payments Europe AB. Styrelseledamot i
Carneo Alternative Solutions AB, Carneo AB, Holberg Fond-
férvaltning AS, Enigio Time AB, Oscar Properties Holding AB,
Alecta Tjénstepension Omsesidigt och Preglife AB

Aktieinnehav: 2 500 aktier

Ann Grevelius &r oberoende till Bolaget, Bolagets ledning och
till dess storre aktieagare.

PAUL STORMOEN

Fodd: 1981

Titel: Verkstallande direktor

Utbildning: Civilingenjor i industriell ekonomi, Linkdpings
universitet, Sverige

Nuvarande uppdrag: Styrelseuppdrag i bolag i
OX2-koncernen. Styrelseledamot och deldgare i PSEVS AB
Tidigare uppdrag: Over 15 ars erfarenhet av storskalig vind-
kraft. Har tidigare arbetat med affdrsutveckling och strategi-
frdgor inom Accenture med fokus pd& energi- och finans-
sektorn

Aktieinnehav: 790 467 aktier?

JOHAN RYDMARK

Fédd: 1977

Titel: Chief Financial Officer

Utbildning: Magisterexamen i féretagsekonomi, med inrikt-

ning finansiering frdn Handelshégskolan i Stockholm och
University of St. Gallen

Nuvarande uppdrag: Styrelsesuppleant CapeHearts Holding
AB, CapeHearts AB och Fredman Fastighet AB

Tidigare uppdrag: Over 15 d&rs erfarenhet fran ledande
befattningar inom private equity med ansvar fér frdgor inom
strategi, finansiering, styrning, M&A och organisations-
utveckling. Senast investeringschef pd Ratos AB med ansvar
fér verksamheten i Finland. Tidigare flertalet styrelsebefatt-
ningar i Ratos portféljbolag samt roller inom investment
banking och management consulting

Aktieinnehav: 379 425 aktier

CHRISTOFFER BRANDORF
Fédd: 1986
Titel: Head of Transactions

Utbildning: Civilekonom, Lunds universitet och McGill
University, Montreal, Kanada

Nuvarande uppdrag: -

Tidigare uppdrag: Over 14 ars erfarenhet frdn féretags-,
projekt- och kapitalmarknadstransaktioner. Tidigare
erfarenhet inkluderar roller inom private equity och invest-
ment banking pa 3i Private Equity och ABG Sundal Collier

Aktieinnehav: 474 281 aktier

1) Aktieinnehav som anges i detta avsnitt inkluderar innehav av ndrstdende fysiska eller juridiska personer.
2) Paul Stormoen ar Gven minoritetségare i Peas Industries med cirka 12 % av résterna och aktierna.
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MEHMET ENERGIN
Fédd: 1985
Titel: Chief Strategy Officer

Utbildning: Civilekonom, INSEAD, University of Oxford och
Koc University

Nuvarande uppdrag: Styrelseledamot i ett flertal bolag inom
OX2-koncernen

Tidigare uppdrag: Over 15 ars internationell erfarenhet. Han
har arbetat pd OX2 sedan 2018, innan dess arbetade han atta
ar pd McKinsey & Company. Under &ren pd McKinsey fokuse-
rade han pd energi och infrastruktur i Europa, Mellanéstern
och Asien

Aktieinnehav: 868 974 aktier

KATARINA GRONWALL
Fédd: 1968
Titel: Chief Sustainability and Communications Officer

Utbildning: Jur. kand frén Stockholms universitet och Université
d’Aix Marseille, Frankrike

Nuvarande uppdrag: -

Tidigare uppdrag: Over 25 &rs erfarenhet inom kommunika-
tion. De senaste tretton dren som kommunikationsdirektor for
globala bérsnoterade bolag sdsom Skanska, Handelsbanken
och Sweco

Aktieinnehav: 6 023 aktier

MIKAEL LANDBERG
Fodd: 1968
Titel: Chief People Officer

Utbildning: Kandidatexamen Human Resources Management
& Industrial Relations, Uppsala universitet, Executive MBA,
Handelshogskolan, Stockholm

Nuvarande uppdrag: -

Tidigare uppdrag: EVP HR Veoneer, SVP HR Delaval och Chief
Human Resources Officer Sweco AB

Aktieinnehav: O aktier

PETER TORNBERG

Fédd:1980

Titel: Chief Commercial Officer

Utbildning: Civilingenjor i industriell ekonomi, Linképings
universitet

Nuvarande uppdrag: Styrelseordférande i Gregoriana AB.
Ledamot i investeringskommittén Baseload Capital AB.

Styrelseledamot i flertalet dotterbolag och tidigare dotter-
bolag inom OX2-koncernen

Tidigare uppdrag: Over 15 &rs erfarenhet fran utveckling av
férnybara energiprojekt. Arbetat pd OX2 sedan ér 2018 och
innan dess Global utvecklingschef fér land och havsbaserad
vindkraft pd Vattenfall. Reservofficer inom Marinen

Aktieinnehav: 947 782 aktier

Otello BidCo AB:s erbjudande till aktiedgarna i OX2 AB (publ)

OX2:s styrelse, koncernledning och revisorer

Vid OX2:s &rsstdmma den 14 maj 2024 utsags Deloitte AB till
revisor for tiden intill ndsta drsstémma. Auktoriserad revisor
Kent Akerlund &r huvudansvarig revisor.

OX2:s &rsredovisning for rékenskapsdret 2023 némner inga
avtal mellan OX2 och dess styrelseledamater eller anstdllda
som foéreskriver ratt till ersattning om deras anstallning upphor
till foljd av ett offentligt uppkopserbjudande avseende
aktierna i OX2.



OX2:s bolagsordning

Bolagsordning for OX2 AB (publ)
Org. nr: 556675-7497

§1Foéretagsnamn
Bolagets foretagsnamn ar OX2 AB (publ).

§ 2 Styrelsens sdte
Styrelsen har sitt sate i Stockholms kommun.

6 3 Verksamhet

Bolaget ska direkt eller indirekt bedriva projektutveckling,
byggnation, produktion, finansiering, forsaljning, uthyrning,
leasing, forvaltning, drift och service av energianlédggningar
samt utveckling, produktion, distribution, konsultation, forsalj-
ning, handel och férvaltning av energi och darmed férenlig
verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet ska utgéra lagst 500 000 kronor och hogst
2 000 000 kronor.

6 5 Antal Aktier
Antalet aktier ska uppgd till Idgst 250 000 000 och hégst
1000 000 000 stycken.

§ 6 Styrelse
Bolagets styrelse ska bestd av minst tre och hégst tio
ledaméter utan suppleanter.

6 7 Revisor

Bolaget ska ha en eller tvé revisorer. Registrerat revisions-
bolag far utses fill revisor. Revisors mandattid ska upphéra vid
slutet av den arsstdmma som hélls under det forsta, andra,
tredje eller fjarde rakenskapsdret efter det d& revisorn utségs.

6 8 Kallelse

Kallelse till bolagsstdmma ska ske genom kungorelse i Post-
och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen hdlls tillganglig
pd bolagets webbplats. Att kallelse skett ska annonseras i
Svenska Dagbladet.

§ 9 Ratt att delta vid bolagsstamma

Aktiedgare som avser att delta vid bolagsstdmman mdste
meddela bolaget senast den dag som anges i kallelsen fill
stamman.

En aktiedgare far ha med sig en eller tva bitraden vid
bolagsstdmman, dock endast om aktiedgaren har meddelat
bolaget antalet bitrdden pd det satt som anges i foregdende
stycke.

§ 10 Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar ska vara 1januari-31 december.

§ 11 Insamling av fullmakter och postréstning

Styrelsen far samla in fullmakter i enlighet med férfarandet i

7 kap. 4 § andra stycket i aktiebolagslagen.

I samband med en bolagsstdmma kan styrelsen besluta att
aktieGgarna ska kunna utdva sin rostratt per post fore bolags-
stdmman.

§12 Arsstémma
P& d&rsstdmma ska féljande drenden férekomma.

Val av ordférande vid stGmman
Upprattande och godkdnnande av réstlangd
Godkdnnande av dagordning
Val av en eller tva protokolljusterare
Prévning av om stdmman blivit behérigen sammankallad
Framldggande av &rsredovisningen och revisionsberdt-
telsen samt, i féorekommande fall, koncernredovisningen
och koncernrevisionsberdttelsen
7. Beslut
1. om faststallande av resultatrékning och balansrakning
samt i forekommande fall koncernresultatrakning och
koncernbalansrékning
2. omdispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust
enligt den faststallda balansrakningen
3. om ansvarsfrihet at styrelseledaméter och
verkstdllande direktor
8. Faststallande av antal styrelseledamaoter och revisorer
9. Faststallande av styrelse- och revisorsarvoden
10. Val av styrelse och, i forekommande fall, revisor
1. Annat drende, som ankommer pé& stdmman enligt aktie-
bolagslagen eller bolagsordningen.

o0 rwN =

§ 13 Avstamningsbolag

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstdmningsregister
enligtlagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoforing av finansiella instrument.
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OX2:s delarsrapport fér perioden 1januari-31 mars 2024

0) ¢

bl Intakter R12
7 305 MSEK

(7 486)

—

Avkastning pa sysselsat Total portfol

kapital (ROCE) R12 4 223 MW
A |

19,2 % S5 | (42755)
(35,3) LA R0

Jamforelsetal avser samma period féregaende ar

e Intdkterna sjonk med 2,4 procent under den senaste tolvmanadersperioden till f6ljd av Iagre omsattning
fran byggverksamheten

e De satsningar som har gjorts pa organisation och projektutveckling resulterade i en lagre rérelsemarginal
om 11,2 procent (14,9) under den senaste tolvmanadersperioden

e Avkastning pa sysselsatt kapital uppgick till 19,2 procent (35,3)

e Den totala portfélien 6kade till 47 223 MW (42 755). Okningen forklaras framst av att den landbaserade
vindkraftsportfoljen vaxte med 1 155 MW, solkraftsportfoljen vaxte med 2 493 MW samt att salda MW med
potentiellt tillkommande betalningar 6kade med 3 822 MW

30 Otello BidCo AB:s erbjudande till aktiedgarna i OX2 AB (publ)



OX2:s deldarsrapport fér perioden 1januari-31 mars 2024

0) ¢

God efterfragan och framdrift i pagaende
forsaljningsprocesser

Januari-mars 2024 Vasentliga handelser efter periodens utgang
« Intékterna uppgick till 944 MSEK (1 463) e Den 3 april meddelade OX2 att avtal tecknats om forsaljning
 Rorelseresultatet uppgick till -110 MSEK (102) av energilagringsanlaggningen Bredhalla i Sverige. Affaren
« Rorelsemarginalen uppgick till -11,6 % (7,0) forvantas slutféras under andra kvartalet 2024.
¢ Periodens resultat uppgick till -58 MSEK (89)
» Resultatet per aktie fére och efter utspadning uppgick till -0,19 e | april beviljade Lansstyrelsen pa Gotland Natura 2000-
SEK (0,36%) tillstand for OX2 och Ingka Investments havsbaserade
¢ Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till vindpark Aurora.
125 MSEK (878)

Koncernens nyckeltal

Q1 R12 Helar

2024 2023 Apr-mar 2023

Intékter, MSEK 944 1463 7 305 7 824
Rorelseresultat, MSEK -110 102 816 1028
Rorelseresultat justerat for projektutvecklingskostnader, MSEK -37 176 1172 1385
Rérelsemarginal, % -11,6% 7,0% 11,2% 13,1%
Roérelsemarginal justerat for projektutvecklingskostnader,% -3,9% 12,0% 16,0% 17,7%
Periodens resultat, MSEK -58 89 862 1008
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten, MSEK 125 878 -524 229
Investering i projektutvecklingsportfélj, MSEK -127 -229 -922 -1025
Resultat per aktie fore utspadning, SEK -0,19 0,36* 3,23 3,79
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,19 0,36* 3,23 3,79
Projektforvary, MW 50 952 4109 5011
Salda projekt, MW 0 0 4429 4429
Projekt 6verlamnade till kund, MW 0 171 373 544
Total portfolj, MW 47 223 42 755 47 223 47 460
Projektutvecklingsportfolj, MW 33107 33 095 33107 33517
Salda MW med potentiellt tillkommande betalningar 8232 4410 8232 8232
Projekt under byggnation, MW 1062 1173 1062 961
Forvaltningsavtal (TCM), MW 4823 4077 4823 4750
Antal anstallda 497 404 497 496

For definition av alternativa nyckeltal och nyckeltal se sid 25 och 31.

Deldrsrapport januari-mars 2024 1
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OX2:s delarsrapport fér perioden 1januari-31 mars 2024

32

0). ¢

Om OX2

0OX2:s affarsmodell for utveckling och forsaljning av fornybar elproduktionskapacitet

bestar av tre faser: Expandera, Utveckla och Leverera.

OX2:s affarsmodell

EXPANDERA UTVECKLA

Nya projekt

Projektutveckling
Nya marknader

Nya teknologier

Forsdljning

OX2:s projektutvecklingsportfolj

LEVERERA

Byggnation

Forvaltning

Sverige Aland
Landbaserad 3470 MW 9 m ° Zgg mx
vindkraft B 5 508 Mw ﬂ°"$
11619 MW 1159 MW .
o Finland
5346 MW
N4 & 3 060 MW
L
Havsbaserad P 1015 MW
vindkraft 50 MW
13 768 MW {%ﬁ z Estland  Polen
¥ 659 Mw 845 MW
Frankrike 200 MW 1714 MW
Solkraft ' 556 MW
6 793 MW 509 MW
Energilagring Ruménien
926 MW 620 MW
Spanien Grekland
25 MW Italien <7 - 446 MW
@ OX2:s kontor 233 MW Y 533 MW
391 MW Australien
100 MW
1222 MW
180 MW
\ej
Deldrsrapport januari-mars 2024 2
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OX2:s deldarsrapport fér perioden 1januari-31 mars 2024

VD-ord

Vi har haft god framdrift i vara pagaende forsaljningsprocesser
och upprepar prognosen om ett 6kat rorelseresultat pa arsbasis
2024. Under kvartalet startade vi arbetet med att sélja ytterligare
en stor portfélj av landbaserad vindkraft i Finland och efter
kvartalets slut tecknades avtal om forsaljning av vart forsta
energilagringsprojekt i Sverige.

Variation pa kvartalsbasis

Vi redovisar ett negativt rérelseresultat for det forsta kvartalet
vilket forklaras av att vi inte slutférde nagon projektférséaljning
under arets forsta manader. Var affar medfér variation pa
kvartalsbasis och vi har full férstaelse for att det ar svart att
bedéma OX2:s utveckling baserat pa enskilda kvartal. For att
gora en rattvis bedémning &r det relevant att titta pa langre
perioder.

Vi har under de senaste tva aren etablerat en niva pa
rorelseresultatet pa drygt 1 miljard SEK pa arsbasis trots
betydande satsningar och darmed kostnader i var organisation
och projektutveckling. Vi upprepar var prognos om stigande
rorelseresultatet 2024 och forvantar att intjaningen till
overvagande del kommer att drivas av forséljning av
landbaserade vindprojekt.

God efterfragan

Vi ser en god efterfragan fran vara kunder och har haft bra
framdrift i de pagaende forséljningsprocesserna. Varderingen av
vara projekt stottas av att tredjepartsbedomningar av langsiktiga
elprisprognoser pa flera av vara nyckelmarknader rort sig uppat
under inledningen av aret. Detta géller inte minst i Finland dar vi
sett 6kningar av prognoserna pa 15-20 procent jamfort med
féregaende ar.

Under det senaste aret har merparten av vara forsaljningar skett
till industriella kopare. De har i regel langre beslutsprocesser an
de finansiella investerarna, vilket har inneburit att det tagit 1angre
tid att slutfora vara forséaljningar. Vi har dock under inledningen
av aret noterat en hogre aktivitet och 6kat kapitalinflode bland
de finansiella investerarna.

Var forsta forsaljning inom energilagring

| borjan av april tecknade vi avtal om forsaljning av vart forsta
energilagringsprojekt, Bredhalla i sédra Sverige, tillsammans
med ett 10-arigt avtal for teknisk och kommersiell forvaltning.
Bredhalla kommer att tillhandahalla stédtjanster till Svenska
Kraftnat for att sakerstalla stabiliteten i elnatet samt arbitrage-
tjanster pa elmarknaden. Vi réknar med att affaren slutfors
under det andra kvartalet 2024.

OX2 har en utvecklingsportfolj inom energilagring som uppgar
till totalt drygt 900 MW med projekt i Sverige, Finland, Polen,
Italien och Australien. Energilagring ar en teknologi som
kommer att bli en viktig méjliggérare fér omstalliningen till
férnybar energi.

Delarsrapport januari-mars 2024

Paul Stormoen, VD

Byggstart av solprojekt i Polen

OX2 har ett flertal projekt som narmar sig forsaljning under de
kommande manaderna. Vi har bland annat kommit langt med
solprojektet Rutki i Polen om 100 MW som vi nu ocksa har
byggstartat. Eftersom en stor del av solparkens framtida
elproduktion tacks av en Contract For Difference (CFD), ett
statligt kontrakt som ger garanterad minimiintakt, sker
byggnationen till Iag finansiell risk samtidigt som vi har god
visibilitet dver det férvantade forsaljningsvardet. Projektet
forvantas saljas under 2024.

Ytterligare projekt med landbaserad vindkraft till forsaljning
Under kvartalet paborjades forsaljningen av ytterligare en stor
portfdlj om runt 800 MW landbaserad vindkraft i Finland.
Projektet som vi kallar Skywalker, bestar av en sammanslagning
av sex olika tillstandsgivna projekt.

Otello BidCo AB:s erbjudande till aktiedgarna i OX2 AB (publ)



OX2:s delarsrapport fér perioden 1januari-31 mars 2024

Vi ser en stor efterfragan pa storre portfoljer och kan med detta
projekt attrahera intresse fran nya kundkategorier. Var
affarsmodell gor att vi har god flexibilitet i att kunna anpassa de
projekt vi tar till marknaden for att pa sa satt optimera
avkastningen.

Totalt uppgar vara pagaende forsaljningsprocesser av
tillstdndsgivna projekt till nara 2 GW, vilket ger oss goda
mojligheter till vardeskapande for OX2 under det kommande
aret.

Okad fokusering

OX2 har expanderat kraftigt under en lang period. Vi
kostnadsfor I6pande alla vara utvecklingskostnader vilket
belastar resultatet i nartid men de lagger grunden for var
framtida tillvéxt och intjdningsformaga. Det ar tack vare
investeringarna som vi idag har en plattform som skapar

Forandring total portfolj,

Salda projekt, MW

forutsattningar for I16nsam tillvaxt. Kostnaderna for personal och
projektutveckling férvantas vara relativt stabila under det
kommande aret, samtidigt som vi fokuserar vara investeringar
mot de marknader dar vi ser storst potential.

Paul Stormoen

Total portfolj,

0 237

Avser perioden jan—mar 2024

Deldrsrapport januari-mars 2024

Avser perioden jan—-mar 2024

47 223

Per 31 mar 2024
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OX2:s deldarsrapport fér perioden 1januari-31 mars 2024

Expandera och utveckla

Det ar OX2:s projektutvecklingsportfdlj som skapar langsiktigt varde och som gor det
méjligt att driva omstéliningen till férnybar energi. Portféljen bestar av saval
egenutvecklade projekt som forvarvade vind- och solkraftsprojekt och
energilagringslosningar i olika utvecklingsfaser och inom olika marknader. Utveckling och
optimering av dessa projekt sker under lang tid och alla pabdrjade projekt kommer inte
att realiseras. Sannolikheten for att ett projekt realiseras okar ju senare i
utvecklingsfasen projektet befinner sig.

Vid utgangen av forsta kvartalet uppgick projektutvecklingsportfljen till 33,1 GW (33,1)
fordelat pa havsbaserad vindkraft om 13,8 GW (13,9), landbaserad vindkraft om 11,6
GW (10,5), solkraft om 6,8 GW (4,3) och energilagring om 0,9 GW (0,6).

Under kvartalet minskade projektutvecklingsportféljen med 410 MW, vilket forklaras av
nettoférandringar i existerande projekt om 748 MW. Detta motverkades delvis av nya
egenutvecklade projekt om 289 MW och projektférvarv om 50 MW.

Okningen om 289 MW av egenutvecklade projekt férklaras av nya projekt inom
solenergi, varav 180 MW i Polen och 109 MW i Frankrike. Projektférvarvet i kvartalet om
50 MW avsag ett landbaserat vindprojekt i Rumanien.

Reduktionen i portféljen om 748 MW férklaras bland annat av att ett solenergiprojekt i
Spanien om 53 MW som salts tillbaka till utvecklaren, samt av avvecklade
solenergiprojekt i Estland och Grekland om totalt 209 MW till f6ljd av begréansade
framsteg i tillstandsprocesser. Portfoljen minskades ocksa pa grund av uppdaterade
antaganden i befintlig portfélj om totalt 387 MW inom framst landbaserade vindprojekt i
Finland och Sverige. Darutéver paverkades portfoljen av att OX2 byggstartat ett polskt
solenergiprojekt om 100 MW.

Sammantaget var framdriften god i utvecklingsportféljen under kvartalet och ett flertal
projekt avancerade till mellan- respektive sen fas. Det havsbaserade projektet Aurora
erhdll Natura 2000-tillstand, och om regeringen ger klartecken kan byggstart ske redan
2028 och parken kan bdrja leverera el innan 2030. Vindparken Aurora planeras mellan
Oland och Gotland i Ostersjén och skulle arligen kunna generera upp till 24 TWh om hela
ytan godkanns.

Projektutvecklingsportfolj per den 31 mars 2024

Projektutvecklingsportfolj, GW

40

Landbaserad Havsbaserad

Marknad (MW) vindkraft vindkraft Solkraft Energilagring Total
Sverige 3470 5508 1159 40 10177
Finland 5346 3060 1015 50 9471
Aland 0 5200 25 0 5225
Polen 845 0 1714 556 3115
Italien 233 0 391 100 724
Australien 0 0 1222 180 1402
Ruménien 620 0 0 0 620
Ovriga marknader 1105 0 1267 0 2372
Totalt: 11619 13 768 6793 926 33107
Salda MW med potentiellt tillk 1de betalni

Sverige 5292 5292
Finland 2940 2940
Totalt: 8232 8232

Under det forsta kvartalet uppgick totala externa projektutvecklingskostnader till -73
MSEK (-74). Utvecklingskostnaderna under forsta kvartalet ligger i niva med samma
kvartal forra aret. Lagre investeringar i projektutvecklingsportféljen om -127 MSEK (-229)
forklaras av lagre antal forvarvade MW jamfort med samma period foregaende ar.

Deldrsrapport januari-mars 2024
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OX2:s delarsrapport fér perioden 1januari-31 mars 2024

Externa projektutvecklingskostnader for havsbaserad vindkraft uppgick under kvartalet till Sélda projekt, MW

-10 MSEK (-25) beroende pa forsaljningen av andelar av ytterligare tva havsbaserade

vindparker féregaende ar. Externa projektutvecklingskostnader fran dessa projekt 2000 2967

kommer nu delvis in som resultat fran joint ventures. Ovriga externa kostnader samt 3000

personalkostnader for havsbaserad vindkraft uppgick till -21 MSEK (-14). Darutéver 2 500

uppgick koncernens andel av kostnaderna for havsbaserad vindkraft i joint ventures i 2000

kvartalet till -34 MSEK (-15). oo 1307
Salda projekt 1000

Under det forsta kvartalet genomfordes inga nya forsaljningar. OX2 har pagaende 500 .
férsaljningsprocesser inom bade vind- och solkraft pa ett flertal geografiska marknader 0 0
och efterfragan &r fortsatt stark. 0

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1

OX2 har tillstandsgivna projekt i ett flertal lander och pagaende forséljningsprocesser 2023 2024
som totalt uppgar till ndra 2 GW. Under kvartalet pabdrjades arbetet med att sélja en stor

landbaserad vindportfdlj i Finland om cirka 800 MW. Darutdver inkluderar de pagaende

forsaljningsprocesserna bland annat landbaserad vindkraft i Finland om cirka 350 MW

och i Rumanien om cirka 200 MW samt solkraftsprojekt i Australien om cirka 270 MW

och i Polen om 100 MW. Efter kvartalets slut tecknades avtal om forsaljning av ett

energilagringsprojekt om 43 MW i Sverige.

| samband med bérsintroduktionen 2021 meddelade OX2 att genomsnittligt .

S o X . . Total MW under byggnation
forsaljningspris for landbaserade vindprojekt under de senaste tva aren uppgatt till cirka

1,3 MEUR per MW. Prisnivaerna har sedan dess stigit och har for salda projekt under 1600

perioden 2022-2023 i genomsnitt uppgatt till cirka 1,8 MEUR i Sverige och Finland och 1400 1335

2,8 MEUR i Polen. Sannolikheten for att ett projekt inom landbaserad vind- och solkraft i 1173 1200
utvecklingsportféljen nar forsaljning bedoms sedan bdrsintroduktionen ha uppgatt till il zug 961 1062
omkring 50 procent for projekt i tidig fas, cirka 75 procent i mellanfas och omkring 90 1000

procent i sen fas. 800

Leverera 000

Forutom att utveckla vind- och solparker och energilagringsldsningar, ansvarar OX2 for 4

byggnation av projekten och levererar langsiktig teknisk och kommersiell forvaltning. 200
Vid utgangen av kvartalet hade OX2 10 projekt om totalt 1 062 MW (1 343) under 0 o1 Q2 Q3 Q4 Q1
byggnation. OX2 har byggstartat det polska solprojektet Rutki om 100 MW som férvéantas 2023 2024

séljas under 2024. En stor del av Rutkis framtida elproduktion tdcks av en Contract For
Difference (CFD), ett statligt kontrakt som ger garanterad minimiintékt, vilket innebar att
byggnationen sker till Iag finansiell risk.

Turbinleverantdren Siemens Gamesa (helagt av Siemens Energy) meddelade under
2023 forvantade forseningar pa framtida leveranser. OX2 har tre projekt under
byggnation med turbiner fran Siemens Gamesa om totalt 670 MW (Niinimaki, Riberget
och Lestijarvi) dar 6verlamnande till kund kan paverkas av detta, vilket ar reflekterat i
tabellen nedan. OX2:s byggnationsavtal baseras pa fasta priser och fasta
leveransdatum, vilket gor att forseningar som beror pa turbinleverantérerna i regel inte
har nagon finansiell paverkan pa OX2.
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Bygg- Drift-
Projekt Land Teknologi start start MW
Projekt som ska fardigstallas 2024 156
Krasnik Polen Landbaserad vindkraft 2021 2024 24
Wysoka Polen Landbaserad vindkraft 2021 2024 63
Bredhalla Sverige Energilagring 2022 2024 43
Eolia Italien Landbaserad vindkraft 2023 2024 27
Projekt som ska fardigstallas 2025 790
Riberget Sverige  Landbaserad vindkraft 2022 2025 70
Niinimaki Finland  Landbaserad vindkraft 2022 2025 145
Lestijarvi Finland  Landbaserad vindkraft 2021 2025 455
Bejsce Polen Landbaserad vindkraft 2023 2025 20
Rutki Polen Solkraft 2024 2025 100
Projekt som ska fardigstallas 2026 115
Anglarna Sverige  Landbaserad vindkraft 2023 2026 115
Total MW under byggnation vid periodens slut 1062

OX2:s verksamhet inom teknisk och kommersiell férvaltning omfattade vid slutet av

kvartalet 4 823 MW (4 077) fordelat pa fem europeiska marknader samt Australien.

Under kvartalet inleddes forvaltning av ett flertal vindparker som levererades till kunderna Tekniska och kemmersiella
i slutet av 2023. Darutéver lag fokus fortsatt pa integration av den australiska forvaltningsavtal, MW

verksamheten samt férstarkning av kunderbjudandet inom solenergi och energilagring. 4 8 2 3
Finansiell 6versikt

Resultatutveckling och finansiell stallning (4 O 7 7 )

Q1 R12 Helar
MSEK 2024 2023 Apr-mar 2023
Intékter 944 1463 7 305 7824
Kostnad salda varor* -684 -1073 -4 956 -5 345
Bruttovinst* 260 390 2349 2479
Projektutvecklingskostnader* -73 -74 -356 -357
Ovriga kostnader -70 -52 -285 -267
Personalkostnader -186 -140 -724 -678
Resultat fran joint venture -34 -15 -150 -115

Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
tillgangar -7 -6 -34 -34

Roérelseresultat®

-110 102 816 1028
Rorelseresultat justerat for
projektutvecklingskostnader* -37 176 1172 1385
Bruttomarginal, %" 27,6% 26,7% 32,2% 31,7%
Rorelsemarginal, %* -11,6%  7,0% 11,2% 13,1%
Rorelsemarginal justerat for
projektutvecklingskostnader, %* -3,9% 12,0% 16,0% 17,7%
*For definition av alternativa nyckeltal se sid 25.
Deldrsrapport januari-mars 2024
7

Otello BidCo AB:s erbjudande till aktiedgarna i OX2 AB (publ)



OX2:s delarsrapport fér perioden 1januari-31 mars 2024

Intakter
Intékterna uppgick under forsta kvartalet till 944 MSEK (1 463).

Intékterna under kvartalet var lagre &n samma period foregaende ar pa grund av lagre
omsattning fran byggportfoljen. Verksamheten i Sverige bidrog med 9 procent (34) av
intékterna, Polen med 14 procent (25), Finland 68 procent (41) och Spanien 8 procent (0)
déar den senare var hanforlig till aterforsaljningen av projekt till utvecklaren.

Under forsta kvartalet 2024 har inte nagra projektdverlamningar slutforts. Under samma
period foregaende ar lamnades tre projekt dver till kund. Under kvartalet har inte nagra
nya forsaljningar slutforts, vilket dven var fallet under motsvarande kvartal foregaende ar.

Kostnader

Under forsta kvartalet uppgick kostnader for salda varor till -684 MSEK (-1 073).
Kostnader for salda varors andel av intdkterna paverkas av produktmixen i perioden.
Bruttomarginalen under kvartalet 6kade till 27,6 procent (26,7) jamfort med samma
period foregaende ar. Bruttomarginalen i perioden paverkas positivt av en omférhandling
av kopeskilling i ett sedan tidigare avyttrat projekt (ca 50 MSEK) och av positiva
valutaeffekter fran vinstavrakningen i byggprojekten, vilka forvantas reduceras av
motsvarande negativa valutaeffekter under kommande kvartal till f6ljd av utfloden i
projekten. Koncernen sakrar framtida bedémda nettofléden i utlandsk valuta. Det uppstar
redovisningsmassigt en valutaeffekt som paverkar bruttovinsten da in- och utfléde i
projekten inte uppstar i samma period. Den positiva valutaeffekten uppgick till ca 100
MSEK.

Projektutvecklingskostnaderna uppgick under forsta kvartalet till -73 MSEK (-74).
Utvecklingskostnaderna under forsta kvartalet ligger ddrmed aven de i nivda med samma
kvartal forra aret &ven om de som andel av intékterna 6kat till 7,7 procent, jamfort med
5,1 procent for motsvarande period foregaende ar. Utéver projektutvecklingskostnader
uppgick resultat fran andelar i joint ventures till -34 MSEK (-15) for kvartalet. Resultatet ar
hanforligt till OX2:s andel av utvecklingskostnaderna framst for havsbaserad vindkraft i
de bolag som delavyttrades till Ingka Investments under 2022 och 2023.

Ovriga kostnader uppgick under forsta kvartalet till -70 MSEK (-52). Okningen &r
relaterad till verksamheten i Australien och hégre kostnader for konsulter och IT-
satsningar.

Personalkostnaderna uppgick under férsta kvartalet till -186 MSEK (-140), en 6kning
med 33 procent jamfort med samma period foregaende ar. Férandringen forklaras av att
antalet anstallda har 6kat (93 medarbetare) jamfort med motsvarande period foregaende
ar vilket foljer den planenliga expansionen som har skett. Personalkostnaderna for
anstallda utanfor Sverige har ocksa 6kat i svensk valuta till foljd av en férsvagning av den
svenska kronan jamfort med motsvarande kvartal foregaende ar.

Deldrsrapport januari-mars 2024
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Resultat Rérelseresultat R12, MSEK

Rérelseresultatet for forsta kvartalet 2024 uppgick till -110 MSEK (102). 1400
Resultatutvecklingen fér enskilda kvartal paverkas framst av nyforsaljningen av vind- och
solkraftsprojekt och i vilken takt projekt under byggnation fardigstalls och levereras till

kund. Rérelsemarginalen uppgick till -11,6 procent (7). Den lagre marginalen under 1000

1200 1119

kvartalet beror framst pa 6kade 6vriga kostnader och personalkostnader relaterade till 96 B
den stérre organisationen samt 6kade kostnader fran innehav i joint ventures.
600
Resultatet fran finansiella poster uppgick under forsta kvartalet till 34 MSEK (6). Det
positiva resultatbidraget fran finansiella poster i kvartalet berodde dels pa positiva 00
valutaeffekter hanforliga till omvardering av bolagets likvida medel i andra valutor och 200
dels pa ranteintakter. OX2:s valutaexponering i byggprojekten ar framst i EUR och .
bolaget anvander valutaderivat for att sékra dessa floden. Den positiva resultateffekten Q@ Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Qi
fran skatt uppgick till 18 MSEK i kvartalet och effektiva skattesatsen var 23,8 procent (- 2022 2023 2024

18,4) beroende pa en ej skattepliktig reduktion av tilldggskopeskilling av ett tidigare
avyttrat projekt, delvis motverkat av underskott fran resultat fran joint ventures.
Skattesatsen paverkades framst av ej skattepliktiga resultat fran forsaljning av projekt.
Periodens resultat uppgick till -58 MSEK (89).

Resultatet per aktie fore och efter utspadning for kvartalet uppgick till -0,19 SEK (0,36%).

OX2 tillampar sakringsredovisning och férandring av verkligt varde avseende
valutaderivat redovisas mot dvrigt totalresultat.
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Finansiell stallning och likviditet Nettoskuld eller (-) nettokassa, MSEK
Omsattningstillgangarna uppgick vid utgangen av perioden till 7 558 MSEK (7 478), en
o0kning med 80 MSEK jamfort med utgangen av december 2023. —2 9 3 8

Bokfort varde pa projektutvecklingsportfolien minskade till 2 381 MSEK (2 383) framfor

allt hanforligt till projekt som dvergatt till byggnationsfas och aterforséljning av ett spanskt

projekt. Pagaende arbeten om 841 MSEK (469) &r i huvudsak kopplade till byggnation av (—4 1 9 6 )
projekt i egen bok i Italien, Sverige och Polen. Kundfordringar uppgick till 294 MSEK

(514). Ovriga fordringar som till stor del bestér av tillgodohavande moms uppgick till 272

MSEK (185). Forutbetalda kostnader och upplupna intakter uppgick till 706 MSEK (1

008). Forutbetalda kostnader och upplupna intékter bestod huvudsakligen av poster som
ror byggnation. Likvida medel uppgick till 3 015 MSEK (2 876).

Totala kortfristiga skulder uppgick till 3 174 MSEK (3 098), en 6kning med 76 MSEK
jamfort med foregaende ar.

Forskott fran kunder uppgick till 1 931 MSEK (1 885), en 6kning med 47 MSEK under
aret. 91 procent av forskottsbetalningarna var relaterade till projekt under byggnation pa
den finska marknaden, foljt av 5 procent for polska projekt och 4 procent for svenska
projekt. Leverantorsskulderna uppgick till 147 MSEK (215) och ar framfor allt hanforliga
till fakturor fran byggverksamheten vilka varierar mellan perioderna. Ovriga skulder
uppgick till 52 MSEK (327) och kortfristiga rantebarande skulder till 53 MSEK (54).
Minskningen av 6vriga skulder ar hanfoérligt till en reduktion och reglering av en
tillaggskopeskilling pa projekt. Skatteskulderna uppgick till 24 MSEK (75). Upplupna
kostnader och férutbetalda intékter uppgick till 968 MSEK (542). Upplupna kostnader
bestod framfor allt av upplupna byggnations- och projektkostnader.

Kassaflode

Kassaflédet fran den I6pande verksamheten fére férandring av rérelsekapitalet uppgick Investeringar i projektutvecklingsportf6lj R12,
under kvartalet till -64 MSEK (101). Kassaflddet fran forandringar i rorelsekapitalet MSEK
uppgick till 252 MSEK (1 107) i kvartalet. Férandringar i rorelsekapitalet har en stor

paverkan pa kassaflodet i enskilda kvartal. Kassaflodet i kvartalet paverkades positivt av 1200
forandringar i rorelsekapitalet till foljd av minskning av saval kundfordringar som ovriga 1000 922
fodringar och en viss 6kning av korta skulder. Investeringar i projektutvecklingsportfélien 814
uppgick under kvartalet till -127 MSEK (-229). Under kvartalet uppgick kassaflédet fran 800
den Iépande verksamheten till 125 MSEK (878).
600

Under kvartalet uppgick kassaflodet fran investeringsverksamheten till -42 MSEK (-21)

framst hanforligt till tillskott till joint venture bolag. Kassaflédet fran 400
finansieringsverksamheten uppgick under kvartalet till -7 MSEK (20) vilket ar hanforligt till
amortering avseende leaseavtal. Det totala kassaflodet for forsta kvartalet 2024 uppgick
till 75 MSEK (877).

200

Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1
2022 2023 2024
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Moderbolaget

Moderbolagets (OX2 AB) anstéllda jobbar med projektutveckling, finansiering,
projektférsaljning och projektimplementering. | moderbolaget finns ocksa
koncernledningen och koncerngemensamma funktioner. De totala intdkterna uppgick
under kvartalet till 57 MSEK (88). Intdkterna i moderbolaget bestar av férsaljning av vind-
och solparker, utvecklingstjanster samt intern fakturering av service- och
forvaltningsavagifter. Intékterna fran forséljning av vind- och solparker varierar mellan
kvartalen och paverkas ocksa av transaktionsstrukturen for de salda projekten.

Kostnaderna for varor och projektutveckling uppgick under kvartalet till -139 MSEK (-91).
Ovriga kostnader for kvartalet uppgick till -51 MSEK (-47). Okning under kvartalet
berodde pa expansionen av verksamheten.

Personalkostnader for kvartalet uppgick till -104 MSEK (-101). De 6kade kostnaderna
berodde framst pa en 6kning av antalet anstallda jamfort med samma kvartal i fiol och
ligger i linje med planerad expansion men paverkas ocksa av svenska kronans
férsvagning mot euron under aret.

Rérelseresultatet for kvartalet uppgick till -238 MSEK (-152). Det lagre rorelseresultatet
under aret beror framst pa hogre évriga kostnader och personalkostnader. Resultatet
efter finansiella poster uppgick under kvartalet till -255 MSEK (-141). Periodens resultat
uppgick till -204 MSEK (-112).

Omsattningstillgangarna uppgick till 3 047 MSEK (4 500) vid utgangen av kvartalet
jamfort med utgangen av foregaende ar. Férandringen berodde pa en minskning av
kassan da det under kvartalet skett en omallokering av likvidamedel inom koncern.

Moderbolagets egna kapital uppgick per den 31 mars 2024 till 2 811 MSEK (3 012).

Finansiella mal

Tillvaxt

Rérelseresultat

« Arlig genomsnittlig tillvéxttakt (CAGR) i rérelseresultatet &verstigande 25 procent under
perioden 2023-2027

Salda MW
* > 1500 salda MW per ar i genomsnitt under perioden 2023-24
* >2000 salda MW per ar fran 2025

Lénsamhet
* Rorelsemarginal >10 procent

Avkastning
« Avkastning pa sysselsatt kapital >25 procent

Deldrsrapport januari-mars 2024
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Hallbarhet

OX2:s hallbarhetsstrategi bygger pa fyra strategiska fokusomraden. Grunden fér god
styrning, bidrag till klimat och natur, hallbart ledarskap och lokalt engagemang.
Tillsammans hjélper dessa fokusomraden oss att na vara langsiktiga hallbarhetsmal och
accelerera omstaliningen till fornybar energi pa ett hallbart satt. Varje fokusomrade tar
upp vasentliga fragor som vi kontinuerligt kommunicerar och rapporterar om. OX2:s
langsiktiga hallbarhetsmal syftar till att 6ka produktionen av férnybar energi och minska
utsléppen i linje med 1,5 grader-malet, vara ledande inom hélsa och sakerhet samt att
skapa naturpositiva vind- och solparker.

OX2 stravar efter 0kad transparens inom hallbarhetsomradet och med start forsta
kvartalet 2024 rapporteras hallbarhet kvartalsvis. De projekt som omfattats av
rapporteringen ar driftsatta projekt. Under forsta kvartalet driftsattes inga projekt och
utfall for den en del av hallbarhetsfragorna rapporteras darfor inte.

0OX2:s taxonomidefinierade aktiviteter omfattar projekt som utvecklas och byggs av OX2.
| de fall OX2 séljer projektrattigheter beddms dessa inte omfattas av
taxonomiférordningen. Omséttning som inte ar forenlig med EU taxonomin harror fran
projekt som utvecklats innan 2023.

Det finns en hog medvetenhet om arbetsmiljoéfragor pa OX2 och sakerheten har hogsta
prioritet. Det ar darfor gladjande att se att LTIFR, olyckor som resulterar i
sjukfranvaro, har minskat jamfort med foregaende ar.

SMHI har beviljats ett forskningsanslag fran Naturvardsverket och Havs- och
vattenmyndigheten for att i samarbete med bland annat OX2 underséka om artificiell
syreséttning kan bidra till att aterstélla delar av Ostersjon som idag &r syrefria. Projektet
ar i linje med OX2:s strategi for biologisk mangfald.

OX2 meddelande under forsta kvartalet att bolaget ar ett av atta svenska bolag som
kommer att rapportera naturrelaterade risker enligt det nya ramverket TNFD, Taskforce
on Nature-related Financial Disclosure.

Deldrsrapport januari-mars 2024
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Ovrig information

Aktien

OX2 AB (publ) ar noterat pa Nasdaq Stockholms huvudlista
under kortnamnet OX2. Totalt antal aktier uppgar till

272 517 586 aktier. Senaste betalkurs den 31 mars var 49,40
SEK. De tre stdrsta aktiedgarna var vid slutet av kvartalet Peas
Industries AB 45,6 procent, Pictet Asset Management 4,0
procent och SEB Fonder 3,8 procent.

Medarbetare

Per sista mars 2024 uppgick antalet anstallda till 497 (404),
varav 41 procent (41) var kvinnor. Antalet anstéllda har 6kat med
23 procent jamfért med féregaende ar. Under kvartalet 6kade
antalet anstéallda med 1 person.

Totalt antal anstéllda 2024-03-31 2023-03-31

Sverige 225 204
Finland 98 81
Polen 55 44
Italien 19 20
Australien 30 -
Ruménien 13 5
Ovriga marknader 57 50
Totalt koncern 497 404

Per sista mars 2024 var 41 (41) procent kvinnor och 59 (59) man.

Antal anstallda per 31 mars 2024, %

11%
3%

6%

4% 45%
1%

20%
mSverige Finland Polen Italien
Australien Rumanien ®Ovriga

Risker och osakerhetsfaktorer

Branschen for férnybar energi &r beroende av den allménna
ekonomiska och politiska situationen i omvarlden. Tillgang pa
kapital och investeringsvilia kan komma att paverka bolagets
modjlighet att avyttra projekt. De klimat- och miljdmal som
beslutas i EU och de enskilda lander dar OX2 har sin
verksamhet paverkar ocksa potentialen for vind- och
solkraftsmarknaden och OX2:s tillvaxtpotential.

For en detaljerad beskrivning av risker hanvisas till
forvaltningsberattelsen i arsredovisningen for verksamhetsaret
2023.

Deldrsrapport januari-mars 2024
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Framtidsutsikter

Omstallningen till en fornybar energiforsorjning ar ett langsiktigt
och viktigt mal for vart samhalle. Trots osakerheten pa grund av
kriget i Ukraina och stigande rantor sa har OX2 haft en positiv
utveckling under det senaste aret med en utdkad
projektutvecklingsportfélj, geografisk expansion samt god
framdrift i projekten under byggnation. Skapandet av en férnybar
energiférsorjning har starkt politiskt stod, da det bade skapar
tillvaxt i ekonomin, samtidigt som vi bedémer det vara ett av de
mest effektiva satten att reducera de globala koldioxidutsléappen.
OX2 ser positivt pa framtiden och upplever god efterfragan for
agande av férnybar kraftproduktion bland sina kunder.

Planeringsforutsattningar

Aven om hojda réntor paverkat finansieringsmarknaden &r
efterfragan for fornybar kraftproduktion fortsatt stark. OX2 har ett
stort antal tillstandsgivna projekt fordelat pa ett flertal marknader
vilket ger god tillférsikt for det kommande aret.

OX2 har under de senaste aren gjort stora investeringar i
organisation och projektutveckling vilket skapat goda
forutsattningar for att kunna uppna bolagets mal om en
genomsnittlig arlig tillvaxt (CAGR) i rorelseresultatet om minst 25
procent under 2023-2027. Till féljd av genomforda investeringar i
organisation och projektutvecklingsportfolj &r behovet av 6kade
kostnader fér personal och projektutveckling avtagande. Under
2024 forvantas kostnadsokningen for personal och
projektutveckling understiga 5 procent for helaret. Utfallet ar
beroende pa projektportféljens tillvaxt och framdrift.

OX2 raknar med ett 6kat rorelseresultat for helaret 2024. OX2
har pagaende forsaljningsprocesser i ett flertal lander inom saval
landbaserad vindkraft som solkraft och energilagring, som totalt
uppgar till omkring 2 GW. Rorelseresultatet forvantas fortsatt att
vara volatilt pa kvartalsbasis beroende pa nar nya
projektférsaljningar genomfors och rérelseresultatet for ett enskilt
kvartal kan bli negativt om ingen projektférséljning genomférs i
kvartalet.

Investeringar i projektforvarv férvantas per ar att uppga till
omkring 1 000 MSEK. Beroende pa tidpunkten for slutférandet
av forvarv kan detta variera mellan enskilda kalenderar.

Uppskattningar och bedémningar for
redovisningsandamal

Att uppratta finansiella rapporter i 6verensstammelse med IFRS
kraver att styrelsen och ledningen gér redovisningsméssiga
beddmningar och uppskattningar samt gér antaganden som
paverkar tillampningen av redovisningsprinciperna och de
redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intékter och
kostnader. Det verkliga utfallet kan avvika fran dessa
uppskattningar och bedémningar.

Vasentliga handelser efter periodens utgang

e Den 3 april meddelade OX2 att avtal tecknats om
forsaljning av energilagringsanlaggningen Bredhalla i
Sverige. Affaren férvantas slutféras under andra kvartalet
2024.
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e | april beviljade Lansstyrelsen pa Gotland Natura 2000- Arsredovisning och arsstamma
tillstand for OX2 och Ingka Investments havsbaserade

vindpark Aurora. 0OX2:s ars- och hallbarhetsredovisning fér 2023 finns tillganglig

pa OX2:s webplats, ox2.com. OX2 AB:s arsstdmma kommer
Utdelning hallas den 14 maj klockan 10.00 pa Brygghuset, Norrtullsgatan

A . . 12N, i Stockholm.
Bolaget ser goda méjligheter att aterinvestera kassaflodet fran

verksamheten i vardeskapande tillvaxt.
Styrelsen foreslar att ingen utdelning ska lamnas.

Revision

Denna rapport har inte varit féremal for granskning av bolagets
revisor.

Stockholm, den 24 april 2024

OX2 AB (publ)

Paul Stormoen

VD
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Koncernens resultatrakning i sammandrag

Q1 Helar
MSEK 2024 2023 2023
Nettoomsattning 944 1463 7824
Summa intakter 944 1463 7824
Kostnader for varor och projektering -757 -1146 -5702
Ovriga kostnader -70 -52 -267
Personalkostnader -186 -140 -678
Resultat fran joint venture -34 -15 -115
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -7 -6 -34
Summa rorelsens kostnader -1 054 -1 361 -6 796
Rorelseresultat -110 102 1028
Finansiella intakter 69 50 387
Finansiella kostnader -35 -44 -289
Resultat efter finansiella poster -76 108 1126
Skatt 18 -20 -118
PERIODENS RESULTAT -58 89 1008
Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -53 99 1033
Innehav utan bestdmmande inflytande -5 -10 -25
Genomshnittligt antal aktier fére utspadning 272517 586 272517 586 272 517 586
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 272626 162 272690576 272 640 065
Resultat per aktie fére utspadning, SEK -0,19 0,36 3,79
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,19 0,36* 3,79
* Justerat for resultat fran innehav utan bestammande inflytande
Koncernens rapport dver totalresultat
Q1 Helar
MSEK 2024 2023 2023
Periodens resultat -58 89 1008
Ovrigt totalt resultat:
Poster som kommer att omféras till resultatet
Omrakningsdifferens vid omrakning av utlandska dotterbolag 66 16 -20
Kassaflédessékringar
Forandringar av verkligt varde 25 35 78
Skatt hanforligt till kassaflodessakringar -5 -7 -16
Summa o6vrigt totalresultat, efter skatt 28 132 1050
Periodens totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 88 142 1075
Innehav utan bestdmmande inflytande -5 -10 -25
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Koncernens rapport over finansiell stallning

MSEK 2024-03-31 2023-12-31 2023-03-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Goodwill 137 135

Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 7 7 3
Inventarier, verktyg och installationer 4 4 3
Nyttjanderattstillgangar 49 45 53
Andelar i joint ventures 130 118 22
Ovriga finansiella tillgangar 2 2 2
Summa anléaggningstillgangar 329 312 83
Omsittningstillgangar

Projektutvecklingsportfolj 2381 2383 1646
Pagaende arbeten 841 469 5
Kundfordringar 294 514 158
Skattefordran - - -
Ovriga fordringar 272 185 162
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 706 1008 461
Derivatinstrument 48 43 20
Likvida medel 3015 2876 4 468
Summa omsittningstillgangar 7 558 7478 6919
SUMMA TILLGANGAR 7 887 7790 7003
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 1 1 1
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat 4 578 4548 3572
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 4 579 4 545 3 568
Eget kapital hanférligt till innehav utan bestammande inflytande -0 4 5
Summa eget kapital 4578 4549 3572
Langfristiga skulder

Langfristiga rantebarande skulder 24 22 32
Derivatinstrument 61 72 96
Uppskjuten skatteskuld 50 49 49
Summa langfristiga skulder 135 143 177
Kortfristiga skulder

Forskott fran kunder 1931 1885 1547
Leverantérsskulder 147 215 7
Skatteskulder 24 75 19
Ovriga kortfristiga skulder 52 327 451
Kortfristiga rantebarande skulder 53] 54 239
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 968 542 920
Summa kortfristiga skulder 3174 3098 3253
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 7 887 7790 7003
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Koncernens rapport dver forandringar i eget kapital

MSEK 2024-03-31 2023-12-31 2023-03-31
Ingaende balans 4 549 3414 3414
Summa arets totalresultat 28 1050 132
Forandring minoritet 0 36 22
Aktierelaterade ersattningar 1 4 1
Ovrigt tillskott = 28 4
Aktieagartillskott - 17 -
Utgaende balans 4578 4549 3572
Hanférligt till:

Moderbolagets aktieagare 4579 4 545 3568

Innehav utan bestdmmande inflytande 0 4 5
Summa eget kapital 4578 4549 3572

Koncernens rapport dver kassafldoden

Q1 Helar
MSEK 2024 2023 2023
Resultat efter finansiella poster -76 108 1126
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet mm 49 23 209
Betald inkomstskatt -37 -30 -93
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring av rorelsekapital -64 101 1242
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Minskning(+)/6kning(—) av pagaende arbeten -252 -33 66
Minskning(+)/6kning(-) av kundfordringar 219 497 143
Minskning(+)/6kning(—) av kortfristiga fordringar 155 65 -631
Minskning(-)/6kning(+) av leverantérsskulder -68 -83 55
Minskning(-)/6kning(+) av kortfristiga skulder 261 560 279
Kassaflode fran den 16pande verksamheten fore investering i
projektutvecklingsportfolj 252 1107 1253
Investering i projektutvecklingsportfolj -127 -229 -1025
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 125 878 229
Forvarv/forsaljning av anldggningstillgangar -1 -0 -2
Forvarv av andelar i andra bolag -42 -20 -104
Forvarv av dotterbolag 0 - -829
Kassaflode fran investeringsverksamheten -42 -21 -935
Aktieagartillskott - 26 53
Amortering av leasingskuld -7 -5 -24
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -7 20 29
Periodens kassaflode 75 877 -677
Omrakningsdifferens i likvida medel 63 16 -22
Likvida medel vid periodens borjan 2876 3575 3575
Likvida medel vid periodens slut 3015 4 468 2876
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

Q1 Helar
MSEK 2024 2023 2023
Nettoomsattning 54 88 878
Ovriga rérelseintékter 3 0 13
Summa intékter 57 88 891
Kostnader for varor och projektering -139 -91 -586
Ovriga kostnader -51 -47 -187
Personalkostnader -104 -101 -444
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar -0 -0 -2
Summa rorelsens kostnader -295 -239 -1219
Rorelseresultat -238 -152 -328
Finansiella intakter 20 25 819
Finansiella kostnader -38 -15 -175
Resultat efter finansiella poster -255 -141 315
Bokslutsdispositioner - - 434
Skatt 52 29 -28
Periodens resultat -204 -112 722
Rapport 6ver moderbolagets totalresultat
Q1 Helar
MSEK 2024 2023 2023
Periodens resultat -204 -112 722
Summa odvrigt totalresultat, efter skatt -204 -112 722
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Moderbolagets balansrakning i sammandrag

MSEK 2024-03-31 2023-12-31 2023-03-31
TILLGANGAR

Anliggningstillgangar

Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 2 2 3
Inventarier, verktyg och installationer 2 2 3
Andelar i koncernféretag 2902 2899 947
Ovriga langfristiga fordringar 3 3 1
Summa anlaggningstillgangar 2909 2906 954
Omsittningstillgangar

Projektutvecklingsportfélj och pagaende arbeten 499 455 324
Kundfordringar 37 32 8
Skattefordran 76 5 32
Ovriga fordringar 94 83 62
Fordringar hos koncernféretag 1389 1179 701
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 69 69 17
Likvida medel 883 2677 4091
Summa omsittningstillgangar 3047 4500 5235
SUMMA TILLGANGAR 5956 7 405 6189
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 2811 3012 2159
Obeskattade reserver 185 185 152
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 32 92 17
Aktuella skatteskulder - - -
Ovriga kortfristiga skulder 28 10 24
Skulder till koncernféretag 23803 3956 3709
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 98 150 129
Summa kortfristiga skulder 2961 4208 3879
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 5956 7 405 6189
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Nyckeltal koncernen

Q1 R12 Helar
2024 2023 Apr-mar 2023
Lonsamhet
Intakter, MSEK 944 1463 7 305 7824
Intakter, % -35,5% -9,7% -2,4% 2,4%
Rérelseresultat, MSEK -110 102 816 1028
Rérelseresultat justerat for projektutvecklingskostnader, MSEK -37 176 1172 1385
Rérelsemarginal, % -11,6% 7,0% 11,2% 13,1%
Rorelsemarginal justerat for projektutvecklingskostnader, % -3,9% 12,0% 16,0% 17,7%
Periodens resultat, MSEK -58 89 862 1008
Resultat per aktie fére utspadning, SEK -0,19 0,36 3,23 3,79
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,19 0,36* 3,23 3,79
Finansiell stéllning
Nettoskuld eller (-) nettokassa, MSEK -2 938 -4 196 -2 938 -2 800
Soliditet, % 58,0% 51,0% 58,0% 58,4%
Effektiv skattesats, % 23,8% 18,4% 8,5% 10,5%
Operativt kassafléde, MSEK 44 865 -1707 -886
Kassakonvertering, % -43% 797% -200,8% -83,5%
Byggnationsrelaterat rorelsekapital, MSEK -983 -2209 -983 -793
Nettorérelsekapital, MSEK 1398 -563 1398 1590
Eget kapital per aktie, SEK 17 13 17 17
Avkastning eget kapital, % -1,3% 2,5% 21,1% 25,3%
Avkastning pa sysselsatt kapital, % -2,4% 2,7% 19,2% 24,8%
Investering i projektutvecklingsportfélj, MSEK -127 -229 -922 -1025
Operativa nyckeltal
Projektférvarv, MW 50 952 4109 5011
Salda projekt, MW 0 0 4429 4429
Projekt 6verlamnade till kund, MW 0 171 373 544
Total portfdlj, MW 47 223 42 755 47 223 47 460
Projektutvecklingsportfélj, MW 33107 33095 33107 33517
Salda MW med potentiellt tillkommande betalningar 8232 4410 8232 8232
Projekt under byggnation, MW 1062 1173 1062 961
Forvaltningsavtal, MW 4823 4077 4823 4750
Antal anstallda 497 404 497 496

* Justerat for resultat fran innehav utan bestammande inflytande

For definition av alternativa nyckeltal och nyckeltal se sid 25 och 31.
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen féor OX2 har uppréattats i enlighet med de av EU godkanda International Financial Reporting Standards
(IFRS). Samma redovisningsprinciper har tillampats for innevarande ar som fér jamforelsearet. Inga nya eller &ndrade standarder
har fatt nagon vasentlig paverkan pa redovisningen. Delarsrapporten ar upprattad enligt IAS 34 Delarsrapportering samt
Arsredovisningslagen. Ytterligare upplysningar i enlighet med IAS 34 férekommer férutom i de finansiella rapporterna och dess
tillhérande noter aven i évriga delar av delarsrapporten.

Moderbolaget OX2 AB tillampar Arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning fér juridiska personer.

| koncernredovisningen har vardering av poster skett till anskaffningsvarde, utom da det galler vissa finansiella instrument
varderade till verkligt varde och till upplupet anskaffningsvarde. Det har inte skett nagra férandringar i redovisningsprinciperna
jamfort med den senaste arsredovisningen.

Projekttillgangar saljs normalt genom forséljning av aktier i projektbolag. Intakter kommer att redovisas under forutsattning att OX2
inte langre kontrollerar dotterbolaget. Nagon omvardering av kvarvarande aktier sker inte baserat pa att tililgangarna innan
forsaljningen klassificerades som omséattningstillgangar. Resultat fran andelar i joint ventures har bedémts vara en del av rorelsen
och redovisas darmed som en post inom rorelseresultatet.

Not 2 Intakter

Koncernen har ett segment.

Koncernens intakter bestar huvudsakligen av forsaljning av vind- och solprojekt och driftsatta vindparker. Koncernen redovisar
vanligtvis intékter 6ver tid och i vissa fall vid en viss tidpunkt.

For beskrivning av segmentredovisning se Arsredovisningen 2023, not 2 "Redovisningsprinciper”.

Q1 Helar
MSEK 2024 2023 2023
Nettomsittning per kategori
Forsaljning av vind- och solprojekt, vindparker och férvaltning 944 1463 7 824
Summa 944 1463 7 824
Intékter fordelade per land*
Sverige 89 504 3098
Finland 638 595 2300
Polen 133 364 2102
Australien 4 - 23
Spanien 80 - 218
Frankrike 0 - 85
Summa 944 1463 7824
*Intakter fordelade per land baseras pa var projekten &r belagna

Q1 Helar
MSEK 2024 2023 2023
Tidpunkt for intaktsredovisning
Vid en viss tidpunkt 107 7 946
Over tid 837 1455 6 878
Summa 944 1463 7824
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Q1 Helar
MSEK 2024 2023 2023
Avtalstillgangar
Pagaende arbete for annans rakning 0 5 0
Upplupna intakter 0 34 505
Redovisat virde 0 38 505
Varav langfristiga tillgangar - - -
Varav kortfristiga tillgangar 0 38 505
Redovisat virde 0 38 505

Q1 Helar
MSEK 2024 2023 2023
Avtalsskulder
Forskott fran kunder 1931 1547 1885
Forutbetalda intakter 13 40 13
Redovisat virde 1944 1587 1898
Varav langfristiga skulder - - -
Varav kortfristiga skulder 1944 1587 1898
Redovisat virde 1944 1587 1898

Not 3 Vardering till verkligt varde

Bokfort varde for finansiella tillgangar och finansiella skulder férdelat per varderingskategori framgar av tabellen nedan. Verkligt
varde bestams utifran tre nivaer:

1) Observerbara (ojusterade) noterade priser pa en aktiv marknad
2) Varderingsmodeller som baseras pa andra observerbara data an noterade priser
3) Vérderingsmodeller dar vasentliga indata baseras pa icke observerbara data.

For beskrivning av hur verkliga vérden har beraknats se Arsredovisningen 2023, not 2 "Redovisningsprinciper” samt not 4. Fér
poster varderade till upplupet anskaffningsvarde beddms detta 6verensstamma med verkligt varde.

MSEK 2024-03-31 2023-12-31 2023-03-31
Finansiella tillgangar till verkligt varde
Derivatinstrument 48 43 20

Finansiella tillgangar vérderade till upplupet anskaffningsvarde

Kundfordringar 294 514 158
Ovriga kortfristiga fordringar 272 185 162
Likvida medel 3015 2876 4 468
Summa finansiella tillgangar 3629 3618 4 808

Finansiella skulder till verkligt varde
Derivatinstrument 61 72 96
Kortfristiga rantebarande skulder 26 29 217

Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde

Ovriga langfristiga skulder 24 22 32
Leverantorsskulder 147 215 v
Ovriga kortfristiga skulder 52 327 451
Kortfristiga rantebarande skulder 26 25 22
Summa finansiella skulder 337 691 895
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Not 4 Forvarv

Per den 8 maj 2023 forvarvade OX2 100 procent av koncernen ESCO Pacific i Australien, en ledande utvecklare av férnybar energi, for
863 MSEK. | forvarvspriset ingar en tillaggskopeskilling om 26 MSEK som forvantas betalas per 1 juli 2024. Kopeskillingen har till sin helhet
reglerats med kontanta medel. Det finns ytterligare tilldggskopeskillingar i avtalet om 117 MSEK som ej utgér en del av forvarvsanalysen da
de resultatkriterier som dessa baseras pa ej har ansetts sannolika att uppna. Ingen del av tillaggskopeskillingarna ar kopplade till fortsatt
anstallning av nyckelpersoner. Ifall ESCO Pacific hade varit en del av OX2 koncernen fran 1 januari hade 2023 ars resultat paverkats
negativt med 11 MSEK. Den preliminara forvarvsanalysen for ESCO Pacific presenteras nedan. Goodwill fran forvarvet bedéms hanforligt
till ESCO Pacifics framtida formaga att utveckla nya projekt som inte var en del av projektportféljen vid forvarvstillfallet.

ESCO Pacific ar en ledande och Iénsam utvecklare av férnybara sol- och energilagringsprojekt i Australien, med ett erfaret team om 21
personer. Projektutvecklingsportfolijen bestar av totalt 1 420 MW varav 1 220 MW ar solkraft och 200 MW energilagring. Fordelningen
mellan tidig/mellan/sen fas i portféljen ar 317 MW / 395 MW / 708 MW. Darutéver har bolaget ett antal pagaende projekt som forvantas
inkluderas i projektutvecklingsportfoljen framéver.

ESCO Pacific har haft en stark utveckling med snabb tillvaxt och har sedan starten 2015 utvecklat och tagit mer an 800 MW till byggnation.

Den australiensiska marknaden for fornybar energi har betydande tillvaxtpotential. Under 2022 uppgick den totala elproduktionen till 265
TWh varav andelen fossila energikallor uppgick till omkring 70 procent. Den australiensiska regeringen har beslutat att netto noll-malet ska
uppnas 2050 och planerar betydande infrastruktur-investeringar for att mojliggéra uppbyggnad av férnybar kapacitet.

OX2 har identifierat stor potential for vardeskapande i ESCO Pacific genom att utdka produktutbudet fran forsaljning av proje ktrattigheter till
forsaljning av nyckelfardiga projekt vid byggstart. OX2 planerar att skala upp verksamheten genom projektférvarv inom sol- och
energilagring och har ambitionen att utdka verksamheten till landbaserad vindkraft och kommer aven att utvardera havsbaserad vindkraft
och vatgasprojekt. Forvarvet forvantas bidra positivt till OX2:s resultat fran 2024. ESCO Pacific gdes tidigare av Shell (49 procent),
grundaren Steve Rademaker och privata investerare. OX2 och Shell kommer att uppratthalla en dialog om framtida samarbete, inklusive
avtal om elkdp (PPA).

MSEK

Forvarvsanalys ESCO Pacific

Kundavtal 12
Uppskjuten skattefordran 8
Ovriga finansiella tillgangar 80
Projekttillgangar 633
Ovriga tillgangar 10
Kassa 7
Ovriga langa skulder -1
Ovriga korta skulder -7
Uppskjuten skatteskuld -13
Nettotillgangar 730
Goodw ill 133
Kopeskilling 863
Varav betalt vid forvarvet 837
Varav tilldggskopeskiling 26

Not 5 Projektutvecklingskostnader, personal och évriga kostnader

Q1 Helar

2024 2023 2023

Projektutvecklingskostnader -73 -74 -357
Varav kostnader for havsbaserad vindkraft -10 -25 -108
Ovriga externa kostnader och personalkostnader -256 -193 -945
Varav kostnader for havsbaserad vindkraft -21 -14 -66
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Not 6 Narstaendetransaktioner

Den 28 oktober 2016, den 28 december 2016 och den 15 december 2017 har Peas Industries AB ingatt tre avtal dar Peas atar sig att
tillhandahalla redovisningstjanster till vissa investerare i fyra av bolagets tidigare projekt. Tjénsterna enligt avtalen tillhandahalls av bolaget,
som i sin tur fakturerar Peas for utforda tjanster. Om avtalen inte s&gs upp i fortid, i enlighet med vissa séarskilda villkor, géller avtalen i sju
ar fran det att projekten lamnats in. Avtalen forvantas darfor 16pa ut den 27 december 2025 och den 27 april 2027. Tva stycken
styrelseledaméter har under 2022 gatt in i ett optionsprogram utfardat av Peas Industries Invest AB. Programmet I6per pa tre ar och ar
utformat sa att investering har skett till marknadsvarde och programmet resulterar inte i ndgon kostnad enligt IFRS 2.

Not 7 Incitamentsprogram

Arsstamman i maj 2022 beslutade att inféra ett langsiktigt incitamentsprogram i form av ett aktiesparprogram for vissa befintliga och
framtida nyckelpersoner som inte deltar i bolagets befintliga aktiedgarprogram (som inférdes innan bolaget noterades pa Nasdaq First
North Premier Growth Market). Aktiesparprogrammet forutsatter att deltagarna fér egna medel férvarvar aktier i bolaget pa den
marknadsplats dar bolagets aktier &r noterade. Investeringen i aktier som kan forvarvas pa detta satt som sa kallade sparaktier ar
begrénsad till minst 20 000 kronor och med en maximal investering som &r beroende av vilken kategori deltagaren tillhor. Varje sparaktie
ger deltagaren rétt att fa 0,5 aktier och ytterligare 1-3 aktier kostnadsfritt (upp till 6 for den framtida nyckelpersonen) vid utgangen av en
trearig intjfanandeperiod, beroende pa vilken grupp deltagaren tillhér, samt vissa andra begrénsningar och eventuella omrakningar i enlighet
med de fullstdndiga villkoren for teckningsoptionerna. 27 personer deltar i programmet per den 31 mars 2024. Ratten att erhalla
matchningsaktier och prestationsaktier ar villkorad av att deltagaren behaller sparaktierna under hela intignandeperioden och att
deltagarens anstallning inte har avslutats vid utgangen av intjanandeperioden. Ratten att erhalla prestationsaktier ar villkorad av
uppfyllandet av de faststallda prestationsvillkoren som ar relaterade till aktiekursens utveckling under intjignandeperioden.

Totalt kan hégst 61 216 matchningsaktier och 414 741 prestationsaktier tilldelas deltagarna i aktiesparprogrammet.

Arsstamman i maj 2023 beslutade att inféra ett langsiktigt incitamentsprogram i form av ett aktiesparprogram for vissa befintliga och
framtida nyckelpersoner med samma villkor som programmet 2022 och 34 personer deltar i programmet per den 31 mars 2024.

Totalt kan hégst 73 743 matchningsaktier och 442 467 prestationsaktier tilldelas deltagarna i aktiesparprogrammet.

Den totala utspadningseffekt i SEK ar 0,0001 per sista mars.

Not 8 Stallda sadkerheter och eventualforpliktelser

Koncernen har stéllda sékerheter om 61 MSEK (61). Eventualforpliktelserna uppgick till 7,0 miljarder SEK (6,9) den 31 mars 2024 jamfort
med arsskiftet. Forandringar i eventualforpliktelserna &r relaterade till garantier som stalls ut regelbundet for att stodja koncernens
forpliktelser.

Moderbolaget har ett narstadendeférhallande med sina koncernbolag. Per den sista mars 2024 uppgick moderbolagets eventualforpliktelser
till 6,9 miljarder SEK (6,9) och stéllda sakerheter om 61 MSEK (61) jamfért med arsskiftet.

Alternativa nyckeltal

Med alternativa nyckeltal avser OX2 finansiella matt dver historisk eller framtida resultatutveckling, finansiell stalining, finansiellt resultat
eller kassafloden som inte definieras eller anges i tillampliga regler for finansiell rapportering (for OX2:s koncernredovisning innebar detta
IFRS).

| de finansiella rapporter som OX2 avger finns alternativa nyckeltal angivna, vilka kompletterar de matt som definieras eller specificeras i
tillampliga regler for finansiell rapportering sdsom intakter, vinst eller férlust eller vinst per aktie.

Alternativa nyckeltal anges da de i sina sammanhang kompletterar de matt som definieras i IFRS. Utgangspunkten for lamnade alternativa
nyckeltal &r att de anvénds av féretagsledningen fér att bedéma den finansiella utvecklingen och darmed anses ge analytiker och andra
intressenter vardefull information.

Pa sida 25-31 framgar definition samt avstdmning av vasentliga alternativa nyckeltal mot den mest direkt avstdmbara posten, delsumman
eller totalsumman som anges i de finansiella rapporterna fér motsvarande period.

Deldrsrapport januari-mars 2024
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Definitioner alternativa nyckeltal

Avkastning pa eget kapital, %
Avkastning pa sysselsatt kapital, %

Bruttovinst

Bruttomarginal, %

Byggnationsrelaterat rorelsekapital

Eget kapital per aktie
Kassakonvertering, %

Kostnad for salda varor

Nettoomsattningstillvaxt, %

Nettororelsekapital

Nettoskuld eller (-) nettokassa

Operativt kassaflode

Projektutvecklingskostnader

EBITDA
Rérelsemarginal, %

Rérelsemarginal justerad for
utvecklingskostnader, %

Rérelseresultat justerat for
utvecklingskostnader

Soliditet, %

Sysselsatt kapital

R12

Deldrsrapport januari-mars 2024

Nettoresultat i férhallande till genomsnittligt eget kapital.
Rorelseresultat i forhallande till genomsnittligt sysselsatt kapital.

Periodens nettoomsattning minus kostnad for salda varor och transaktionskostnader i samband
med forsaljning av projekt.

Bruttovinst i procent av nettoomsattning.

Omsattningstillgangar minus projektutvecklingsportfolj, derivatinstrument och likvida medel
minus kortfristiga skulder justerat for rantebarande kortfristiga skulder.

Eget kapital dividerat med genomsnittligt antal aktier.
Operativt kassaflode i procent av bolagets EBITDA for perioden.

Total summa for kostnad for salda varor samt transaktionskostnader i samband med forséljning
av projekt.

Foérandring i nettoomsattning jamfort med samma period foregaende ar.

Omsattningstillgangar minus derivatinstrument och likvida medel minus icke réantebarande
kortfristiga skulder justerat for fordringar och skulder mot koncernféretag och skatteskuld.

Réntebarande kort- och langfristiga skulder med avdrag for likvida medel, kortfristiga
placeringar och réntebarande kort- och langfristiga fordringar.

EBITDA minus férandring i nettorérelsekapital minus investeringar i projektutvecklingsportfélj
samt kassafléde fran investeringsverksamheten.

Externa utvecklingskostnader relaterade till utveckling av projektutvecklingsportféljen, samt
omkostnader i samband med forvarv av projektrattigheter.

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar.
Rorelseresultat i procent av nettoomsattning.

Rorelseresultat fore projektutvecklingskostnader i procent av nettoomsattningen.

Rérelseresultat exklusive projektutvecklingskostnader.

Eget kapital dividerat med balansomslutningen.

Summan av eget kapital och réntebarande skulder. Genomsnittligt sysselsatt kapital berdknas
som medeltal av vardena for den ingaende och utgaende balansen for respektive matperiod.

Avser omsattning, Idonsamhet eller andra resultat som ett arsresultat t.o.m. bokslutsdagen.
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Definitioner nyckeltal hallbarhet

Bekraftade korruptionsincidenter Om en Overtradelse ska anses bevisligen ha intraffat avgors antingen av foretagets chefsjurist
eller av en myndighet. Det behdver inte ha bevisats i domstol.
GHG intensitet Klimatavtryck som projektet ger upphov till delat pa uppskattad elproduktion under projektets

livslangd. Klimatavtrycket for vind- och solkraft omfattar minskad véxthusgasutsléapp samt
kolbindning till féljd av markanvandning (scope 3 kategorier 1 och 11). Notera att matetalet
inkluderar framatblickande uttalanden i form av férvantad elproduktion och projektets livslangd.

GHG utslapp fran affarsresor Véaxthusgasutslapp som uppstar till foljd av foretagets affarsresor genom flyg, tag, hyrbil, farjor,
privat-dgda bilar och taxi (scope 3 kategori 6). Notera att resor med bilar i bolagets
fordonsflotta (scope 1) ingar ej.

Atgarder enligt hansynshierarkin fér  Aktiviteter som OX2 planerar for att minska negativ paverkan pa naturen och frémja biologisk

biologisk mangfald mangfald (undvika, minska, aterstélla, kompensera och frdmja). Notera att aktiviteter enligt
hénsynshierarkin for biologisk mangfald reflekterar OX2:s initiativ och ar utdver atgarder som
omfattas av miljétillstand, markavtal och lagstiftning.

eNPS Employee net promoter score, mats tva ganger om aret, Q2 och Q4. eNPS visar andel
medarbetare som skulle kunna rekommendera féretaget som arbetsgivare till en van eller
bekant.
Ett klassificeringssystem som utvecklats av EU som definierar vilka ekonomiska aktiviteter kan
Taxonomiférordningen anses vara héllbara (taxonomidefinierade) och vilka krav som ska uppfyllas fér att kunna

havda att de ekonomiska aktiviteterna ar hallbara (taxonomiférenliga).

Intékter fran ekonomiska aktiviteter som omfattas av Taxonomiférordningen

Taxonomidefinierade intakter (taxonomidefinierade) fér OX2 &r férséljning av projekt dar atagande mot kund &r att
Overlamna ett byggt projekt. Nar endast projektrattigheter séljs omfattas inte de ekonomiska
aktiviteterna av taxonomiférordningen.

Taxonomidefinierade intakter som uppfyller kraven som enligt taxonomiférordningen (vasentligt
Taxonomiférenliga intakter bidrag, kriterier att inte orsaka betydande skada samt minimiskyddsatgéarder).

Delarsrapport januari-mars 2024
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Avstamning av alternativa nyckeltal

Avstamning av avkastning pa eget kapital

Q1 R12 Helar
MSEK 2024 2023 Apr-mar 2023
Eget kapital periodens ingang 4 549 3414 3572 3414
Eget kapital periodens utgang 4578 3572 4578 4 549
Genomsnittligt eget kapital 4 564 3493 4075 3981
Periodens resultat -58 89 862 1008
Genomsnittligt eget kapital 4 564 3493 4075 3981
Avkastning pa eget kapital -1,3% 2,5% 21,1% 25,3%
Avstamning av avkastning pa sysselsatt kapital
Q1 R12 Helar

MSEK 2024 2023 Apr-mar 2023
Eget kapital 4578 3572 4578 4549
Réntebarande skulder (langfristiga och kortfristiga) 76 272 76 76
Sysselsatt kapital 4 655 3844 4 655 4625
Genomsnittligt sysselsatt kapital

Sysselsatt kapital periodens ingang 4625 3671 3844 3671
Sysselsatt kapital periodens utgang 4 655 3844 4 655 4625
Genomsnittligt sysselsatt kapital 4640 3757 4250 4148
Roérelseresultat -110 102 816 1028
Genomsnittligt sysselsatt kapital 4 640 3757 4 250 4148
Avkastning pa sysselsatt kapital -2,4% 2,7% 19,2% 24,8%
Avstamning av kostnad for salda varor

Q1 R12 Helar
MSEK 2024 2023  Apr-mar 2023
Kostnader for varor och projektering -757 -1146 -5 312 -5702
varav kostnad salda varor -684 -1073 -4 956 -5 345
varav projektutvecklingskostnader -73 -74 -356 -357
Avstamning av bruttovinst och bruttomarginal
Q1 R12 Helar

MSEK 2024 2023  Apr-mar 2023
Nettoomsattning 944 1463 7 305 7 824
Kostnad salda varor -684 -1073 -4 956 -5 345
Bruttovinst 260 390 2349 2479
Bruttomarginal, % 27,6% 26,7% 32,2% 31,7%

Deldrsrapport januari-mars 2024
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Avstamning av rorelseresultat, rorelseresultat justerat for projektutvecklingskostnader och marginaler for alla ovanstaende

Q1 R12 Helar

MSEK 2024 2023  Apr-mar 2023
Nettoomsattning 944 1463 7 305 7824
Rorelseresultat -110 102 816 1028
Rérelsemarginal, % -11,6% 7,0% 11,2% 13,1%
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar 7 6 34 34
EBITDA -103 109 850 1062
Roérelseresultat -110 102 816 1028
Projektutvecklingskostnader 73 74 356 357
Rorelseresultat justerat for projektutvecklingskostnader -37 176 1172 1385
Rérelsemarginal justerat fér projektutvecklings-

kostnader, % -3,9% 12,0% 16,0% 17,7%
Avstamning av eget kapital per aktie

Q1 R12 Helar
MSEK 2024 2023 Apr-mar 2023
Eget kapital 4578 3572 4578 4 549
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning 272517 586 272 517 586 272517586 272 517 586
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 272 626 162 272 690 576 272671069 272 640 065
Eget kapital fore utspadning (kr) 17 13 17 17
Avstamning av nettoomsattningstillvaxt
Q1 R12 Helar
MSEK 2024 2023  Apr-mar 2023
Nettoomséttning foregaende period 1463 1621 7 486 7 644
Nettoomsattning nuvarande period 944 1463 7 305 7 824
Nettoomséttningstillvéxt, % -35,5% -9,7% -2,4% 2,4%
Avstamning av nettoskuld eller (-) nettokassa
Q1 R12 Helar

MSEK 2024 2023 Apr-mar 2023
Réantebarande skulder (langfristiga och kortfristiga) 76 272 76 76
Rantebarande fordringar (langfristiga och kortfristiga) - - - -
Likvida medel -3015 -4 468 -3 015 -2 876
Nettoskuld eller (-) nettokassa -2 938 -4 196 -2 938 -2 800

Delarsrapport januari-mars 2024
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Avstamning av soliditet

Q1 R12 Helar
MSEK 2024 2023 Apr-mar 2023
Eget kapital 4578 3572 4578 4 549
Balansomslutning 7 887 7003 7887 7790
Soliditet, % 58,0% 51,0% 58,0% 58,4%
Avstamning av effektiv skattesats, %
Q1 R12 Helar
MSEK 2024 2023 Apr-mar 2023
Skatt 18 -20 -80 -118
Resultat efter finansiella poster -76 108 942 1126
Effektiv skattesats, % 23,8% 18,4% 8,5% 10,5%
Avstamning av kassakonvertering, %
Q1 R12 Helar
MSEK 2024 2023 Apr-mar 2023
EBITDA -103 109 850 1062
Forandringar rérelsekapital 316 1006 -678 12
Investeringar i projektutvecklingsportféljen -127 -229 -922 -1025
Kassaflode fran investeringsverksamheten -42 -21 -957 -935
Operativt kassaflode 44 865 -1707 -886
Kassakonvertering, % -42,7% 796,5% -200,8% -83,5%
Avstamning av byggnationsrelaterat rérelsekapital och nettorérelsekapital
Q1 R12 Helar
MSEK 2024 2023 Apr-mar 2023
Pagaende arbeten 841 5 841 469
Kundfordringar 294 158 294 514
Ovriga fordringar 272 162 272 185
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 706 461 706 1008
Byggnationsrelaterade rorelsekapitalstillgangar 2115 785 2115 2176
Forskott fran kunder -1931 -1547 -1931 -1885
Leverantorsskulder -147 -77 -147 -215
Ovriga kortfristiga skulder -52 -451 -52 -327
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter -968 -920 -968 -542
Byggnationsrelaterade rorelsekapitalsskulder -3 098 -2 994 -3 098 -2 969
Byggnationsrelaterat rorelsekapital -983 -2 209 -983 =793
Projektutvecklingsportfolj 2381 1646 2381 2383
Nettororelsekapital 1398 -563 1398 1590
Som % av R12 nettoomsittning
R12 nettoomsattning 7 305 7 486 7 305 7824
Byggnationsrelaterade rérelsekapitalstillgangar 28,9% 10,5% 28,9% 27,8%
Byggnationsrelaterade rérelsekapitalsskulder -42,4% -40,0% -42,4% -37,9%
Byggnationsrelaterat rorelsekapital -13,5% -29,5% -13,5% -10,1%
Nettororelsekapital % 19,1% -7,5% 19,1% 20,3%

Delarsrapport januari-mars 2024
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KPl:er hallbarhet

Q1 Helar Mal

2024 2023 2023 2024
Bekréaftade korruptionsincidenter (antal) 0 0 0 0
Omsattning som omfattas av och ar forenlig med EU:s taxonomiférordning®
(%) 90% 0% 14% 85%
GHG intensitet fran driftsatta projekt”2 (gCO2e/kWh) - 8 10 <10
GHG utslapp fran affarsresor per totalt antal medarbetare®
(kgCO2e/medarbetare) 231 287* 1560 -
Driftsatta projekt som applicerat hansynshierarkin for biologisk mangfald* (%) - 67% 78% >40
eNPSS® (antal) - - 48/39 >50
LTIFR (skada som resulterar i sjukfranvaro)(per miljon timmar (rullande 12
manader)) 2 5 3 <3
Konsfordelning (% kvinnor) 41% 41% 41% >40
Driftsatta projekt med lokala aktiviteter for 6kat samhéllsengagemang (%) - 100 100 100

1.0mfattar klimatavtrycket for vind- och solkraft inklusive minskad kolbindning till f6ljd av
markanvanding (scope 3 kategorier 1 och 11)

2. Inkluderar framatblickande uttalanden i form av forvantad elproduktion och projektets livslangd

3.0Omfattar affarsresor (scope 3 kategori 6) men inte resor med bilar i bolagets fordonsflotta (scope 1).
Mal satts nar datatackning och kvalité har forbéttrats.

4.Atgérder enligt hansynshierarkin omfattar atgérder utéver miljétillstand, markavtal och nationell

lagstiftning
5.Mats tva ganger om aret, Q2 och Q4
6.Ekonomiska aktiviteter som omfattas av Taxonomiférordningen (taxonomidefinierade) for OX2 ar

forsaljning av projekt dar atagande mot kund ar att 6verlamna ett byggt projekt. Nar endast
projektrattigheter saljs omfattas inte de i ivif a av iférordningen.

*Under 2023 samlades inte resedata in kvartalsvis vilket innebar att resedata fran 2023 &r uppskattat
baserat pa helarsdata, med undantag for konferens i Q3. Datatackning och kvalité forba under
aret vilket innebér att utfall ska jamféras med forsiktighet.

Delarsrapport januari-mars 2024
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Nyckeltalsdefinitioner

Antal anstillda
Balansomslutning

Total portfolj, MW

Forvaltningsavtal, MW

Investering i
projektutvecklingsportfoljen

Projektforvarv, MW
Projektutvecklingsportfolj, MW
Projekt under byggnation, MW
Projekt 6verlamnade till kund, MW
Resultat per aktie

Salda projekt, MW

Utvecklingsfas

Deldrsrapport januari-mars 2024

Antalet anstéllda i koncernen per bokslutsdagen.
Totala tillgangar.

OX2:s projekt under utveckling, projekt under byggnation, salda projekt med tillkommande
koépeskillingar samt tekniska och kommersiella férvaltningsavtal.

Tekniska och kommersiella férvaltningsavtal.

Betalning for forvarvade projektrattigheter och ytterligare projektrelaterade investeringar.

Forvarvade rattigheter till fornybara energiprojekt.
OX2:s projekt under utveckling.

Projekt under byggnation.

Fardigstallda projekt som éverlamnats till kund.
Resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier.
Salda projekt.

OX2 delar in sin projektutvecklingsportfélj i tre faser baserat pa hur langt ett projekt har
kommit i utvecklingsprocessen. Projekt som skjutits upp eller dar inget aktivt
utvecklingsarbete pagar inkluderas inte i OX2:s projektutvecklingsportfdlj. Tidsatgang for
projektutveckling och realisering beror pa flera faktorer som t.ex. teknologi och geografi.

Tidig Projekt med forvantad realisering inom 3-7 ar

Medellang Projekt med férvéantad realisering inom 2-5 ar

Sen Projekt med férvéantad realisering inom < 3 ar
31
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Finansiell kalender

Arsstamma 2024: 14 maj 2024
Delarsrapport april-juni 2024: 25 juli 2024
Delarsrapport juli-september 2024: 23 oktober 2024

Kontaktuppgifter

Paul Stormoen, VD
E-post: paul.stormoen@ox2.com

Johan Rydmark, CFO
E-post: johan.rydmark@ox2.com

Henrik Vikstrom, IR
E-post: henrik.vikstrom@ox2.com

Lilla Nygatan 1 Tel. +46 8 559 310 00
Box 2299 info@ox2.com
SE-10317 Stockholm WWW.0X2.com
Sverige Org.nr 556675-7497
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Uttalande fran den oberoende
budkommittén inom styrelsen

for OX2

Beskrivningen av OX2 pd sidorna 17-28 i denna erbjudandehandling har granskats av den oberoende budkom-
mittén inom styrelsen for OX2." Den oberoende budkommittén inom styrelsen for OX2 anser att denna kortfattade
beskrivning ger en korrekt och rattvisande, om an inte fullstandig, bild av OX2.

24 juni 2024
OX2 AB (publ)

Den oberoende budkommittén

1) Styrelsen fér OX2 har utsett en oberoende budkommitté som bestar av styrelseledaméterna Niklas Midby, Malin Persson och
Ann Grevelius. Styrelseledaméterna Johan Ihrfelt, Thomas von Otter och Anna-Karin Eliasson Celsing ar Gven styrelseledaméter i
Bolagets stérsta aktiedgare Peas Industries, som har &tagit sig att acceptera Erbjudandet (genom sitt heldgda dotterbolag Peas
Industries Invest AB). Johan Ihrfelt, Thomas von Otter och Anna-Karin Eliasson Celsing anses darfér ha en intressekonflikt enligt
punkten 1118 i Takeover-reglerna och kommer inte att delta i Bolagets handldggning eller beslut avseende Erbjudandet.
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Skattefragor i Sverige

Foljande ar en sammanfattning av de svenska skattekonsekvenser som kan uppkomma i samband med Erbjudandet.
Sammanfattningen ér baserad pd nu gdllande lagstiftning och dr endast avsedd som generell information till aktieGgare
som dr obegrdnsat skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges. Sammanfattningen dr inte avsedd att uttmmande
behandla alla skattefrdgor som kan uppkomma. Till exempel behandlas inte de regler som gdller fér skattefri kapitalvinst p&
s@ kallade néringsbetingade andelar inom féretagssektorn. Inte heller behandlas de regler som gdller fér aktier som innehas
av handelsbolag, som utgér lageraktier i en juridisk person eller som innehas via ett investeringssparkonto eller en kapital-
férsdkring. Vidare behandlas inte de sérskilda regler som i vissa fall kan bli tillémpliga pé aktier i bolag som &r eller har varit
famansféretag eller pd aktier som férvdrvats med stéd av sddana aktier, de sdrskilda regler som kan bli tillémpliga fér fysiska
personer som gér eller Gterfér investeraravdrag, utldndska féretag som bedriver verksamhet fran fast driftstélle i Sverige,
eller utldndska féretag som har varit svenska féretag. Sérskilda skattekonsekvenser vilka inte behandlas nedan kan dven

uppkomma fér andra kategorier av aktiedgare, sdsom investmentféretag, investeringsfonder, banker, finansmdklare och
andra som dger aktier fér handel. Varje aktiedgare rekommenderas att konsultera skatterddgivare avseende de skatte-
konsekvenser som kan uppkomma i samband med Erbjudandet, inklusive effekterna av utldndsk skattelagstiftning,

bestdmmelser i skatteavtal och andra regler som kan vara tillémpliga.

Aktiedgare som accepterar Erbjudandet och sdljer sina aktier
i OX2 blir normalt féremal fér kapitalvinstbeskattning. Kapital-
vinst respektive kapitalférlust berdknas som skillnaden mellan
férsaljningsersattningen, efter avdrag for férsaljningsutgifter,
och omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet bestar av
anskaffningsvdrdet pd aktierna och beréknas enligt "genom-
snittsmetoden”. Det innebdr att omkostnadsbeloppet for
samtliga aktier av samma slag och sort Idggs samman och
berdknas gemensamt med hansyn till intraffade forandringar
iinnehavet. Fér noterade aktier (s& som OX2-aktierna) kan
anskaffningsvardet, som ett alternativ, bestdmmas till 20
procent av nettoforsdljningsersattningen enligt “schablon-
metoden”.

For fysiska personer som ar obegrdnsat skattskyldiga i Sverige
beskattas kapitalinkomster sdsom réntor, utdelningar och
kapitalvinster i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomst-
slaget kapital ar 30 procent. Kapitalférlust pd noterade aktier
och andra noterade vardepapper (som skattemdassigt
behandlas pd samma satt som noterade aktier, dock inte
andelar i vardepappersfonder eller specialfonder som inne-
hdller endast svenska fordringsratter, sa kallade rantefonder)
ar dock fullt ut avdragsgilla mot skattepliktiga kapitalvinster
pd sddana tillgéngar, pd onoterade andelar i svenska aktie-
bolag och utldndska juridiska personer. Om en kapitalforlust
pd noterade aktier inte kan dras av fullt ut, far 70 procent av
férlusten dras av frdn annan inkomst i inkomstslaget kapital.
Om ett underskott uppkommer i inkomstslaget kapital
reduceras skatten pd& inkomst av tjdnst och néringsverksamhet
samt fastighetsskatten och den kommunala fastighets-
avgiften. Sddan skattereduktion medges med 30 procent av
underskottet som inte 6verstiger 100 000 kronor och med

21 procent av resterande del. Underskott kan inte sparas fill ett
senare beskattningsar.

For aktiebolag beskattas kapitalvinster p& aktier vanligtvis i
inkomstslaget naringsverksamhet med en skattesats om

20,6 procent. Fér berdkning av kapitalvinst respektive kapital-
forlust, se avsnittet "Generellt om beskattningen vid aktiefér-
sdliningar” ovan. En avdragsgill kapitalférlust kan endast dras
av mot kapitalvinster p& aktier och andra vérdepapper som
beskattas pd samma satt som aktier. Sddana kapitalforluster
kan dock, under vissa omstandigheter, aven kvittas mot
kapitalvinster pd samma typ av vardepapper inom en
koncern, under férutsattning att koncernbolagen uppfyller
kraven for koncernbidrag. Kapitalférluster pd aktier eller
andra vardepapper som beskattas pd samma satt som aktier,
och som inte har dragits av fran kapitalvinster under beskatt-
ningsdret, far sparas och dras av mot kapitalvinster under
efterfoljande beskattningsdr utan tidsbegrdnsningar.

Aktiedgare som inte har skatterdttslig hemvist i Sverige
(begrdansat skattskyldiga) och som inte bedriver verksamhet
fran fast driftstalle i Sverige ar vanligtvis inte foremal for
svensk beskattning vid en férsdljning av aktier. Sddana akfie-
agare kan dock bli foremal fér beskattning i det land dar de
har sin skatterattsliga hemvist. Begrdnsat skattskyldiga privat-
personer beskattas dock fér en kapitalvinst pé férsaljning av
aktier om personen har varit bosatt eller stadigvarande vistats
i Sverige vid nagot tillfalle under det kalenderdr da forsalj-
ningen dger rum eller ndgot av de féregdende tio kalender-
dren. Denna beskattning kan begrdnsas genom de skatte-
avtal som Sverige ingdtt med andra lander.
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Erbjudanderestriktioner

Viktig information till aktiedgare utanfér Sverige och for
banker, fondkommissionarer, handlare, férvaltare och
andra institutioner som innehar aktier fér personer med
hemvist utanfér Sverige.

Erbjudandehandlingen utgdr inte ett erbjudande, vare sig
direkt eller indirekt, i Australien, Hongkong, Japan, Nya
Zeeland eller Sydafrika, eller i andra jurisdiktioner dér sddant
erbjudande enligt lagar och férordningar i sddan relevant
jurisdiktion skulle vara férbjudet enligt tilldmplig lag (de
"Begransade Jurisdiktionerna”). Aktiedgare som inte ar
bosatta i Sverige och som énskar acceptera Erbjudandet
mdste genomféra nérmare undersékningar avseende
tillamplig lagstiftning och méjliga skattekonsekvenser.
Erbjudandet ldmnas inte, vare sig direkt eller indirekt, i
eller till de Begrdnsade Jurisdiktionerna genom post, ndgot
kommunikationsmedel (inklusive, men ej begrdnsat till,
telefax, e-post, telex, telefon och internet) som anvands vid
nationell eller internationell handel eller vid ndgon nationell
bérs eller handelsplats i de Begrdnsade Jurisdiktionerna, och
Erbjudandet kan inte accepteras pd ndgot sddant satt eller
med ndgot sddant kommunikationsmedel i eller fran de
Begransade Jurisdiktionerna. Varken erbjudandehandlingen
eller annan dokumentation hénforlig till Erbjudandet kommer
sdledes inte, och ska inte, séndas, postas eller spridas pd
annat satt i eller till de Begrdnsade Jurisdiktionerna.
Erbjudandehandlingen sdnds inte, och far inte séndas, fill
aktiedgare med registrerade adresser i de Begransade
Jurisdiktionerna. Banker, fondkommissiondrer, handlare och
andra forvaltare som innehar férvaltarregistrerade aktier for
personer i de Begrénsade Jurisdiktionerna far inte vidare-
befordra erbjudandehandlingen, eller andra till Erbjudandet
relaterade dokument, till sédana personer. Personer som
mottar sddana dokument eller sddan information (innefat-
tande forvaltare, foretrddare och ombud) bor inte distribuera
eller sénda dessai eller till en Begrdnsad Jurisdiktion genom
post, eller ndgot annat kommunikationsmedel inom en
Begransad Jurisdiktion i samband med Erbjudandet.
Underlatenhet att félja dessa restriktioner kan utgéra ett
brott mot vardepapperslagstiftningen i ndgon av de Begrdn-
sade Jurisdiktionerna. Det dligger alla personer som erhaller
erbjudandehandlingen anmdlningssedel eller andra doku-
ment som rér erbjudandehandlingen eller Erbjudandet, eller
som pd annat satt kommer i besittning av sddana dokument,
att informera sig om och iaktta alla sédana restriktioner. Varje
mottagare av erbjudandehandlingen som &r osdker pa sin
stallning i férhallande till dessa restriktioner bér konsultera sin
professionella raddgivare inom den relevanta jurisdiktionen.
Varken Otello BidCo, Rothschild & Co eller Carnegie
accepterar eller &tar sig ndgot ansvar fér eventuella brott av
nd&gon person mot ndgon av dessa restriktioner.
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Erbjudandehandlingen utgor inte ett erbjudande att
férvarva eller erhdlla andra vardepapper an de aktier i OX2
som omfattas av Erbjudandet.

Varje inldmning av aktier i Erbjudandet som utgor ett
resultat av en direkt eller indirekt dvertradelse av de restrik-
tioner som beskrivs i erbjudandehandlingen och tillhérande
dokument kommer att vara ogiltig. Vidare kommer personer
som har ladmnat in aktier enligt Erbjudandet inte anses ha gjort
en giltig inldmning om en sddan person ar oférmégen att
|[dmna de utfdastelser och garantier som anges i avsnittet
"Intyg avseende restriktioner’ nedan och eventuella motsva-
rande utfastelser och garantier i anmalningssedeln. Accepter
av Erbjudandet och inldmnande av aktier i OX2 som goérs av
en person som befinner sig inom en Begrdnsad Jurisdiktion, av
ndgon férvaltare, féretradare, ombud eller annan mellanman
som agerar pd icke diskretion&r grund fér en huvudman som
ger instruktioner frén de Begrdnsade Jurisdiktionerna, eller
med hjdlp av post eller ndgot annat kommunikationsmedel
inom de Begransade Jurisdiktionerna, vare sig direkt eller
indirekt, kommer inte att accepteras (och bor inte accepteras
av férvaltare, féretraddare, ombud eller annan mellanman
som innehar aktier i OX2 fér ndgra personer).

Varje anmdlningssedel eller annan kommunikation
avseende Erbjudandet som héarrér fran, ar poststdmplat frdn,
har en returadress i, eller pd annat satt verkar ha skickats fran
de Begrdnsade Jurisdiktionerna kommer inte att accepteras
(och bérinte accepteras av ndgon férvaltare, féretradare,
ombud eller annan mellanman).

Accept av Erbjudandet och inlédmning av aktier i OX2
kommer inte att accepteras (och bér inte accepteras av ndgon
forvaltare, foretradare, ombud eller annan mellanman) om
vederlaget fér aktierna i OX2 behéver postas eller p& annat
satt levereras till eller inom en Begrdnsad Jurisdiktion eller om
en adress inom en Begrdnsad Jurisdiktion tillhandahalls fér
mottagandet av kdpeskillingen for aktierna i Erbjudandet eller
for &terldmnandet av anmadlningssedeln.

Var och en av Ofello BidCo, Rothschild & Co och Carnegie
férbehdller sig ratten att efter eget gottfinnande (och utan att
det paverkar aktiedgarens ansvar fér de utfastelser och
garantier som denne har Idmnat) (a) avvisa inldmning av
aktier utan nérmare utredning med hdnsyn till att ursprunget
till en sddan inldmning inte kan faststdllas, eller (b) undersdka,
med avseende pd inldmning av aktier i enlighet med Erbju-
dandet, om ndgra sddana utfastelser och garantier som
|&dmnats av en aktiedgare ar korrekta och, om sddan utred-
ning genomférs och som ett resultat darav Otello BidCo (av
ndgon anledning) faststdller att sddana utfastelser och
garantier ar felaktiga, forkasta en sddan inldmning.



Erbjudanderestriktioner

Genom att acceptera Erbjudandet genom leverans av en
vederbodrligt undertecknad anmadlningssedel till Carnegie
intygar innehavaren av inldmnade aktier, och eventuell
forvaltare, féretraddare, ombud eller annan mellanman som

|[dmnar in anmélningssedeln pd uppdrag av innehavaren, att

denne:

inte befann sig i eller var bosatt i, eller r medborgare, en
Begrdnsad Jurisdiktion vid tidpunkten fér mottagandet av
erbjudandehandlingen, anmdlningssedeln eller ndgot
annat dokument eller information rérande Erbjudandet,
och inte har postat, sant eller p& annat satt distribuerat
ndgot séddant dokument eller information i eller till en
Begrdnsad Jurisdiktion,

inte direkt eller indirekt, har anvént post eller ndgot annat
kommunikationsmedel (varmed férstds bland annat

telefax, e-post, telex och telefon) som anvdnds vid nationell

eller internationell handel eller vid borserna eller handels-
platserna i en Begransad Jurisdiktion i samband med
Erbjudandet,

inte befann sig i eller var bosatt i, eller ar medborgare i en

Begrdnsad Jurisdiktion vid tidpunkten for accepterandet av
villkoren fér Erbjudandet, vid tidpunkten for atersdndandet
av anmdlningssedeln eller vid tidpunkten fér avidmnandet
av instruktioner att acceptera Erbjudandet (vare sig munt-

ligt eller skriftligt), och

om denne agerar i egenskap av forvaltare, féretradare,

ombud eller i egenskap av annan mellanman, antingen (i)

har full frinet att investera enligt eget gottfinnande med
avseende pd de aktier som omfattas av anmdalnings-
sedeln eller (ii) den person fér vars rakning denne agerar
har godként att denne gor ovan ndmnda utfdstelser och

inte befann sig i eller var bosatt i, eller ar medborgare i, en

Begrdnsad Jurisdiktion vid den tidpunkt d& aktie&garen
instruerade sddan férvaltare, foretradare, ombud eller
annan mellanman att acceptera Erbjudandet & hans eller
hennes vagnar, och en saddan férvaltare, féretradare,
ombud eller annan mellanman behandlar accepten inom
ramen for sin normala stalining som mellanman.
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Viktig information till aktieagare

i USA

Erbjudandet som beskrivs i denna erbjudandehandling avser
emitterade och utestdende aktier i OX2, ett bolag bildat enligt
svensk lag, och ar féremal for svenska offentliggérande- och
férfaranderegler, vilka kan skilja sig frdn de regler som galler i
USA. Erbjudandet lamnas i USA i enlighet med Section 14(e) i
U.S. Securities Exchange Act fran 1934, sGsom uppdaterad
("U.S. Exchange Act”) och Regulation 14E dérunder ("Regula-
tion 14E"), i tillamplig utstrackning samt i dvrigt i enlighet med
offentliggérande- och férfaranderegler som féljer av svensk
lag, innefattande ratten att &terkalla ldmnad accept, tidplan
for Erbjudandet, meddelande om férldngning, offentlig-
gorande av utfall, forfarande for utbetalning av vederlag
(inklusive fidpunkt for utbetalning av vederlag), samt
undantag fran villkor, vilka kan skilja sig fran vad som féljer av
regler och praxis avseende offentliga uppkdpserbjudanden i
USA. Budgivarens méjlighet att franfalla ett villkor for Erbju-
dandet (b&de under acceptfristen och efter utgdngen av den)
och aktiedgares méjlighet att terkalla sin accept kan skilja sig
&t mellan ett offentligt uppkdpserbjudande som regleras av
svensk ratt jdmfort med ett offentligt uppkdpserbjudande som
regleras av amerikansk ratt. Innehavare av aktier i OX2
bosatta eller med hemvist i USA ("Amerikanska Aktiedgare”)
uppmanas att ta kontakt med sina egna rddgivare gdllande
Erbjudandet.

OX2:s finansiella rapporter, och all finansiell information
som inkluderas hari, eller annan dokumentation relaterade till
Erbjudandet, har eller kommer att upprattas i enlighet med
IFRS, vilka inte kan jamféras med finansiella rapporter eller
finansiell information for bolag i USA eller andra bolag vars
finansiella rapporter har upprattats i enlighet med ameri-
kanska i allmanhet accepterade redovisningsprinciper. Erbju-
dandet I&dmnas till Amerikanska Aktiedgare pd samma villkor
som till dvriga aktiedgare i OX2, till vilka Erbjudandet gors.

All informationsdokumentation, inklusive denna erbjudande-
handling, dissemineras till amerikanska innehavare pd
grunder som ar jamférbara med sddana metoder enligt vilka
s&dan dokumentation tillhandahdlls till OX2:s &vriga aktie-
dgare. Amerikanska Aktiedgare bér notera att OX2 inte &r
noterat pd en bors eller handelsplats i USA, inte omfattas av
de periodiska kraven i U.S. Exchange Act och inte ar skyldigt
att1&mna, och inte heller Idmnar, ndgra rapporter till United
States Securities and Exchange Commission.

Amerikanska Aktiedgare bor uppmdrksamma aftt priset i
Erbjudandet betalas ut i kronor och att ingen justering
kommer att géras mot bakgrund av valutakursférandringar.

Det kan vara svart fér Amerikanska Aktiedgare att
genomdriva sina rattigheter och eventuella krav som kan ha
uppstatt enligt amerikansk federal eller delstatlig vérde-
papperslagstiftning med anledning av Erbjudandet, eftersom
OX2 ar belaget utanfér USA och vissa eller samtliga av dess
ledande befattningshavare och styrelseledamaéter kan vara
bosatta i ett andra l&dnder an USA. Amerikanska Aktiedgare
kommer eventuellt inte att kunna stdmma OX2 eller Otello
BidCo eller deras ledande befattningshavare eller styrelse-
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ledaméter i en icke-amerikansk domstol for 6vertradelser av
amerikansk vardepapperslagstiftning. Vidare kan det vara
svart att f& OX2, Otello BidCo och/eller deras narstdende att
underkasta sig amerikansk jurisdiktion eller en dom fran en
amerikansk domstol.

| den utstrackning det ar tillatet enligt filldmpliga lagar
eller regleringar kan Ofello BidCo och dess narstéende eller
dess mdaklare och mdklares ndrstdende (i egenskap av
ombud fér Otello BidCo eller, om tilldmpligt, dess nérstdende)
fran tid till annan, under Erbjudandet, och enligt annat an
Erbjudandet, direkt eller indirekt, kopa eller arrangera kdp av
aktier i OX2 utanfér USA med stéd av tilldmpliga undantag
fradn kraven i Regulation 14E (eller andra vardepapper som
kan konverteras till, utbytas mot eller utnyttjas for teckning av
sddana akfier). Sddana kép kan antingen ske pd den éppna
marknaden till rddande pris eller genom privata transaktioner
till férhandlat pris men under alla omstandigheter till eft pris
per aktie som inte dverstiger erbjudandepriset, och informa-
tion om sddana férvarv kommer att offentliggéras genom ett
pressmeddelande eller pd andra satt som rimligen kan
férvantas for att informera Amerikanska Aktiedgare avseende
sddan information. Vidare kan dotterbolag till Otello BidCos
finansiella rddgivare ocksd komma att delta i normal handel
avseende vardepapper i OX2, vilket kan inkludera kép eller
arrangemang avseende kdp av sddana vardepapper satill-
vida sddana kép eller arrangemang foljer tillamplig lag och
reglering. All information betr&ffande sddana kép eller
arrangemang kommer att offentliggéras, pd svenska och
genom en icke-bindande engelsk 6versattning tillganglig for
Amerikanska Aktiedgare, via relevant elektronisk media om,
och i den utstrdckning séddant offentliggérande krévs enligt
tillédmplig svensk eller amerikansk lag, férordningar eller
regleringar.

Mottagandet av kontantvederlag i enlighet med Erbju-
dandet av en Amerikansk Aktiedgare kan komma att utgéra
en skattepliktig transaktion i amerikanskt federalt inkomst-
skattehdnseende och enligt fillampliga amerikanska statliga
och lokala, samt utldndska och andra, skattelagar. Varje
aktiedgare uppmanas att konsultera en sjalvstandig
rddgivare angdende de skattemdssiga konsekvenserna av att
acceptera Erbjudandet. Varken Otello BidCo eller dess
ndrstdende och deras respektive styrelseledaméter, ledande
befattningshavare, anstallda eller ombud eller annan fére-
trddare i samband med Erbjudandet kan hallas ansvarig fér
skattemdssiga konsekvenser eller skyldigheter som uppstar
som en foljd av att acceptera detta Erbjudande. Vare sig U.S.
Securities and Exchange Commission eller nédgon amerikansk
delstatlig vardepappersmyndighet eller tillsynsmyndighet har
godkdnt eller avvisat Erbjudandet, kommenterat huruvida
Erbjudandet ar rattvist eller fordelaktigt, bedémt riktigheten
eller lampligheten av denna erbjudandehandling eller uttalat
sig huruvida innehdllet i denna erbjudandehandling ar korrekt
eller fullsténdigt. Alla pastdenden om motsatsen dren
brottslig handling i USA.



Kontaktuppgifter

Otello BidCo

Otello BidCo AB

c/o Advokatfirman Vinge KB
Box 1703

111 87 Stockholm

Sverige

OX2 AB (publ)
Lilla Nygatan 1
10317 Stockholm
Sverige

Rothschild & Co Nordic AB
Strandvégen 1

114 51 Stockholm

Sverige

Carnegie Investment Bank AB
Regeringsgatan 56

103 38 Stockholm

Sverige

Advokatfirman Vinge KB
Smalandsgatan 20

111 46 Stockholm

Sverige
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