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VIKTIG INFORMATION

Allméant
Asahi Kasei Corporation ("Asahi Kasei”) har den 28 maj 2024 lamnat ett offentligt kontanterbjudande ("Erbjudandet”) avseende Calliditas Therapeutics AB (publ),
organisationsnummer 556659-9766 ("Calliditas”).

Denna erbjudandehandling ("Erbjudandehandlingen”) har upprattats med anledning av Erbjudandet och har godkants av och registrerats hos Finansinspektionen i
enlighet med bestammelserna i 2 kap. lagen (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden och 2a kap. lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument. Godkannande och registrering av Erbjudandehandlingen hos Finansinspektionen innebér inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i
Erbjudandehandlingen ér riktiga eller fullstandiga.

Informationen i denna Erbjudandehandling avses vara korrekt, om an inte fullstandig, endast per dagen for offentliggérandet av Erbjudandehandlingen. Det lamnas
ingen forsékran om att informationen har varit eller kommer att vara korrekt vid ndgon annan tidpunkt. Férutom vad som krévs enligt Nasdaqg Stockholms takeover-
regler eller tilampliga lagar eller regler, franséger sig Asahi Kasei uttryckligen all skyldighet att offentliggéra uppdateringar eller revideringar avseende Erbjudande-
handlingen. Informationen i Erbjudandehandlingen lamnas endast med anledning av Erbjudandet och far inte anvandas i ndgot annat syfte.

Nasdaq Stockholms takeover-regler och Aktiemarknadsnémndens uttalanden avseende tolkning och tillampning av Nasdaqg Stockholms takeover-regler ar tillampliga
pa Erbjudandet. Asahi Kasei har atagit sig gentemot Nasdag Stockholm att félja Nasdag Stockholms takeover-regler och att underkasta sig de sanktioner som Nasdaq
Stockholm kan alagga Asahi Kasei vid 6vertradelser av Nasdaq Stockholms takeover-regler. Asahi Kasei informerade Finansinspektionen om Erbjudandet och
atagandet gentemot Nasdaq Stockholm den 28 maj 2024.

Svensk ratt &r tillamplig pa Erbjudandet och eventuella avtal som ingés mellan Asahi Kasei och aktiedgare i Calliditas med anledning av Erbjudandet. Tvister som
uppstar med anledning av Erbjudandet ska slutligt avgéras av svensk domstol med Stockholms tingsratt som forsta instans.

Framétriktade uttalanden

Uttalanden i denna Erbjudandehandling som rér framtida forhallanden eller omstandigheter, inklusive information om framtida resultat, tillvéxt och andra utvecklings-
prognoser och andra folider av Erbjudandet, utgdr framéatriktade uttalanden. Dessa uttalanden kan exempelvis kénnetecknas av att de innehaller ord som "forutses”
"tros”, "forvantas”, "avses”, "planeras”, "amnas”, "efterstravas”, "kommer” eller "kan” eller liknande uttryck.

Framatriktade uttalanden &r till sin natur forknippade med risker och osékerhetsmoment eftersom de avser forhallanden och &r beroende av omstéandigheter som
kan intréffa i framtiden. Till folid av flera faktorer, vilka flera ligger utom Asahi Kaseis kontroll, finns det ingen garanti for att de faktiska resultaten inte kommer att skilja sig
véasentligt fran de som uttryckts eller antyds i dessa framétriktade uttalanden. Alla framatriktade uttalanden i denna Erbjudandehandling géller endast per dagen da
uttalandet Iamnades och Asahi Kasei har ingen skyldighet (och &tar sig ingen skyldighet) att uppdatera eller &ndra nagot sadant uttalande till folid av ny information,
framtida handelser eller andra férhallanden forutom i de fall det kravs enligt tillampliga lagar och regler.

Erbjudanderestriktioner

Denna Erbjudandehandling utgdr inte ett erbjudande om att kdpa eller en uppmaning till ett erbjudande om att sélja nagra aktier eller amerikanska depébevis, vare sig
direkt eller indirekt, i Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland eller Sydafrika eller i ndgon annan jurisdiktion dar (eller till ndgon person fran eller till vilkken) ett
sadant erbjudande eller uppmaning enligt lagar och regler i sddan jurisdiktion skulle vara forbjudet. Aktiedgare som inte &r bosatta i Sverige och som 6énskar acceptera
Erbjudandet maste genomfdra narmare undersokningar avseende tillimplig lagstiftning och méjliga skattekonsekvenser. Aktiedgare hanvisas till "Erbjudanderestriktioner”
pa sidan 67. Aktie&gare och innehavare av amerikanska depébevis i USA héanvisas aven till avsnittet "Erbjudanderestriktioner — Sérskild information till aktiedgare och
innehavare av amerikanska depabevis i USA” pa sidorna 67-68.
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1) Om Calliditas betalar utdelning eller genomfor négon annan vardedverforing innan utbetalningen av vederlaget i Erbjudandet kommer Asahi Kasei att reducera
vederlaget i Erbjudandet i motsvarande man. Priset for varje amerikanskt depébevis motsvarar priset per aktie multiplicerat med tva, eftersom varje amerikanskt

depébevis representerar tva aktier i Calliditas.

2) Asahi Kasei férbehéller sig rétten att bade férkorta och férianga acceptfristen i den mén det &r tillatet enligt tilampliga lagar och regler. Andringar av acceptfristen
kommer att offentliggtras av Asahi Kasei i enlighet med tillampliga lagar och regler.
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Offentligt uppkoépserbjudande avseende
Calliditas Therapeutics AB (publ)

Inledning
Asahi Kasei Corporation ("Asahi Kasei”) offentliggjorde
den 28 maj 2024 ett rekommenderat offentligt upp-
kopserbjudande att foérvarva samtliga aktier i
Calliditas Therapeutics AB (publ) ("Calliditas”) f6r 208 kronor
kontant per aktie ("Erbjudandet”). Erbjudandet innefattar
aven ett samtidigt erbjudande fran Asahi Kasei att forvarva
samtliga amerikanska depabevis, som vardera representerar
tva aktier i Calliditas, for 416 kronor kontant per amerikanskt
depdbevis, vilket kommer att genomforas i enlighet med
amerikansk vardepapperslagstiftning.

Aktierna i Calliditas ar upptagna till handel p& Nasdaq
Stockholm och de amerikanska depabevisen i Calliditas &r
upptagna till handel pa Nasdag Global Select Market.

Erbjudandevederlag
Asahi Kasei erbjuder 208 kronor kontant f6r varje aktie
och 416 kronor kontant for varje amerikanskt depébevis i
Calliditas. Priset for varje amerikanskt depabevis motsvarar
priset per aktie multiplicerat med tva, eftersom varje
amerikanskt depabevis representerar tva aktier i Calliditas.

Om Calliditas betalar utdelning eller genomfor nagon
annan vardedverforing innan utbetalningen av vederlaget
i Erbjudandet kommer Asahi Kasei att reducera vederlaget
i Erbjudandet i motsvarande man.

Av administrativa skal kommer vederlaget om
416 kronor for de amerikanska depabevisen att betalas ut
i US-dollar. Dollarbeloppet kommer att faststéllas baserat
pé vaxlingskursen for USD/SEK som Sveriges riksbank
publicerar bankdagen fére dagen da Asahi Kasei Gverfor
erbjudandevederlaget till det betalningsférmedlande institut
som ska genomféra utbetalningen for férvarvet av de
amerikanska depébevis som har lamnats in i Erbjudandet.
Under férutsattning att Asahi Kasei forklarar Erbjudandet
ovillkorat den 2 september 2024 férvantar sig Asahi Kasei
att dollarbeloppet kommer att faststallas baserat pa
vaxlingskursen for USD/SEK som Sveriges riksbank
publicerar den 5 september 2024.

Asahi Kasei kommer inte att ta ut ndgot courtage i
samband med utbetalningen av vederlaget i Erbjudandet.

Premie

Erbjudandet motsvarar en premie om:"

@ 33 procent jamfdrt med stangningskursen for Calliditas
aktier p& Nasdaq Stockholm den 27 maj 2024 (vilket var
den sista handelsdagen pa Nasdag Stockholm fore
offentliggdrandet av Erbjudandet) om 113,6 kronor,

@ 83 procent jamfoért med den volymviktade genomsnitts-
kursen for Calliditas aktier pa Nasdag Stockholm under
de senaste 30 handelsdagarna fram till och med den
27 maj 2024 om 113,4 kronor, samt

® 74 procent jamfort med stangningskursen for de ameri-
kanska depabevisen pa Nasdag Global Select Market
den 24 maj 2024 (vilket var den sista handelsdagen pa
Nasdaq Global Select Market fére offentliggdrandet av
Erbjudandet) om 22,42 US-dollar, och 91 procent jamfort
med den volymviktade genomsnittskursen fér de ameri-
kanska depabevisen pa Nasdag Global Select Market
under de senaste 30 handelsdagarna fram till och med
den 24 maj 2024 om 20,42 US-dollar.?)

Vardet av Erbjudandet

Erbjudandet varderar samtliga utestdende aktier i Calliditas
till 11 239 miljoner kronor, baserat pa 54 033 447 aktier,
vilket motsvarar samtliga 59 941 465 utgivna aktier minus
de 5908 018 egna aktier som innehas av Calliditas per
dagen for denna Erbjudandehandling. Detta innefattar &ven
de aktier som per dagen for denna Erbjudandehandling
representeras av amerikanska depabevis.

Rekommendation fran styrelsen for Calliditas
Styrelsen for Calliditas rekommenderar enhalligt aktiedgarna
och innehavarna av amerikanska depabevis i Calliditas att
acceptera Erbjudandet. Styrelsen for Calliditas har inhamtat
ett utldtande fran Lazard AB, enligt vilket vederlaget som
ska betalas i Erbjudandet, per datumet for det skriftliga utla-
tandet och baserat pa och med férbehall for de antaganden
som gjorts, begransningar, forutséttningar och villkor som
anges i det skriftliga utlatandet, ar skaligt ur ett finansiellt
perspektiv for Calliditas aktieégare och innehavare av ameri-
kanska depabevis (se "Rekommendation fran styrelsen fér
Calliditas” och "Utlatande fran Lazard” nedan).

1) Kalla for aktiekursen: Nasdag Stockholm. Kélla for kursen for de amerikanska depébevisen: Nasdag Global Select Market.
2) Baserat pa vaxelkursen for USD/SEK om 10,64281 som Sveriges riksbank publicerade den 27 maj 2024.
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Ataganden att acceptera Erbjudandet

Foliande aktiedgare och innehavare av amerikanska depa-
bevis, som sammanlagt kontrollerar aktier eller amerikanska
depébevis som representerar 44,35 procent av samtliga
aktier i Calliditas, har atagit sig att acceptera Erbjudandet:”

@ BVF Partners?, som innehar amerikanska depabevis som
representerar 6 260 311 aktier, motsvarande 11,59
procent av samtliga aktier i Calliditas,

® Linc AB (publ), som innehar 5 962 312 aktier, motsva-
rande 11,03 procent av samtliga aktier i Calliditas,

e Stiftelsen Industrifonden, som innehar 3 145 440 aktier,
motsvarande 5,82 procent av samtliga aktier i Calliditas,

@ Polar Capital Biotechnology Fund, som innehar
2 500 000 aktier, motsvarande 4,63 procent av samtliga
aktier i Calliditas,

@ Sofinnova Crossover | SLP, som innehar aktier och
amerikanska depabevis som representerar sammanlagt
1808 078 aktier, motsvarande 3,35 procent av samtliga
aktier i Calliditas,

® Fjarde AP-fonden, som innehar 1 804 603 aktier,
motsvarande 3,34 procent av samtliga aktier i Calliditas,

® Unionen, som innehar 1 603 897 aktier, motsvarande
2,97 procent av samtliga aktier i Calliditas,

@ Handelsbanken Halsovard Tema, som innehar 545 000
aktier, motsvarande 1,01 procent av samtliga aktier i
Callliditas, och

® Mikael Bender, som innehar 334 364 aktier, motsvarande
0,62 procent av samtliga aktier i Calliditas.

Atagandena att acceptera Erbjudandet upphor att gélla om
(a) Asahi Kasei inte forklarar Erbjudandet ovillkorat innan
den 31 oktober 2024 eller (b) en tredje part offentliggor ett
konkurrerande uppkdpserbjudande att férvarva samtliga
utestdende aktier i Calliditas till ett pris per aktie som
Overstiger vederlaget i Erbjudandet med minst 8,0 procent
och Asahi Kasei inte inom fem bankdagar fran offentlig-
gbrandet av ett sddant konkurrerande uppkopserbjudande
offentliggdr en hojning av vederlaget i Erbjudandet sé att
det hojda vederlaget per aktie i Erbjudandet &r minst

2,5 procent hdgre an erbjudandevederlaget per aktie i det
konkurrerande uppkdpserbjudandet. Denna ratt for Asahi
Kasei att matcha ett konkurrerande uppkopserbjudande
galler for varje konkurrerande uppkdpserbjudande och varje
hajning av erbjudandevederlaget i ett konkurrerande
uppkopserbjudande.

Villkor for fullféljande av Erbjudandet

Fullféliande av Erbjudandet ar villkorat av att det accepteras
i sddan utstrackning att Asahi Kasei blir gare till mer &n

90 procent av aktierna i Calliditas (efter full utspadning) samt
av villkoren 2-7 som framgar under "Villkor och anvisningar
for aktiedgare i Calliditas — Villkor fér fullfbljande av Erbju-
dandet” nedan.

Godkannanden frdn myndigheter

Fullféliandet av Erbjudandet ar villkorat bland annat av att
samtliga erforderliga tillstdnd, godk&nnanden, beslut och
andra liknande atgérder frdn myndigheter eller liknande,
inklusive fran konkurrensmyndigheter och myndigheter som
granskar utldndska direktinvesteringar, har erhallits, i varje
enskilt fall, p& for Asahi Kasei acceptabla villkor (se "Villkor
och anvisningar f0r aktiedgare i Calliditas — Villkor fér
fullféliande av Erbjudandet” nedan).

Enligt Asahi Kaseis beddmning kréaver Erbjudandet
anmalningar under U.S. Hart-Scott-Rodino Antitrust Improve-
ment Act fran 1976 ("THSR”), i dess andrade lydelse, samt till
myndigheter som granskar utlandska direktinvesteringar
sésom Inspektionen for strategiska produkter i Sverige och
Bureau Multicom 4 vid finansministeriet i Frankrike.

Asahi Kasei har gett in anmalningar och per dagen for
denna Erbjudandehandling har tidsfristen enligt HSR 16pt
ut och Inspektionen for strategiska produkter i Sverige

har beslutat att lAmna anmalan utan atgard. Asahi Kasei
forvantar sig att erhalla dvriga relevanta godkannanden fore
utgéngen av den initiala acceptfristen. Om godkannanden
inte erhalls innan utgéngen av den initiala acceptfristen kan
acceptfristen komma att forlangas.

Finansiering av Erbjudandet
Fullféliande av Erbjudandet &r inte foremél for nagot
finansieringsvillkor.

Erbjudandevederlaget som ska betalas till aktiedgarna
och innehavarna av amerikanska depabevis i Calliditas som
accepterar Erbjudandet ar finansierat i dess helhet genom
befintliga kontanta medel.

Granskning av information i samband med
Erbjudandet

Asahi Kasei genomfdrde en bekréaftande due diligence-
granskning av Calliditas i samband med forberedelserna
av Erbjudandet. Med undantag for information som senare
inkluderades i Calliditas delarsrapport for Q1 2024 som
publicerades den 23 maj 2024 har Calliditas bekréftat att
ingen insiderinformation rérande Calliditas ldmnades till
Asahi Kasei i samband med due diligence-granskningen.

1) Agarandelarna i detta avsnitt & beraknade baserat pa 54 033 447 aktier i Calliditas, vilket motsvarar samtliga 59 941 465 utgivna aktier minus de 5 908 018
egna aktier som innehas av Calliditas per dagen for denna Erbjudandehandling. Detta innefattar &ven de aktier som per dagen fér denna Erbjudandehandling

representeras av amerikanska depabevis.

2) Genom Biotechnology Value Fund, L.P. (3 329 608 aktier), Biotechnology Value Fund II, L.P. (2 444 825 aktier), Biotechnology Value Trading Fund OS LP

(366 761 aktier) och MSI BVF SPV, LLC (119 117 aktier).
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Ledning och anstéllda i Calliditas

Asahi Kasei uppskattar den exceptionella kapacitet och
kompetens som Calliditas dedikerade ledning och anstéllda
besitter, och ser fram emot att véalkomna dessa personer till
Asahi Kasei. Calliditas har infrastruktur pa flera marknader
dar Asahi Kasei for tillfallet har begransade resurser, dari-
bland Sverige. Asahi Kasei har inte fattat ndgra beslut om
forandringar rérande Calliditas verksamhet, de platser dar
Calliditas bedriver sin verksamhet eller Calliditas ledning och
anstéllda, inklusive deras anstéllningsvillkor. For att realisera
effektiviseringar kommer dock integreringen av Asahi Kasei
och Calliditas sannolikt att innebéara vissa férandringar
avseende den sammanslagna koncernens organisation,
verksamhet och anstéllda. Efter genomférandet av Erbju-
dandet och en noggrann analys av den sammanslagna
verksamhetens behov kommer Asahi Kasei att fatta beslut
om den optimala strukturen for den sammanslagna
verksamheten, i syfte att fortsatta bedriva framgéngsrik
verksamhet i framtiden.

Asahi Kaseis aktieagande i Calliditas

Fore Erbjudandet &gde varken Asahi Kasei eller dess
narstdende négra aktier eller andra finansiella instrument
som ger en finansiell exponering motsvarande ett aktie-
innehav i Calliditas, och hade inte forvarvat, eller ingétt avtal
om att forvarva, sddana aktier eller finansiella instrument
under de senaste sex manaderna fore offentliggdrandet av
Erbjudandet.

Efter offentliggdrandet av Erbjudandet och fram till
dagen fér denna Erbjudandehandling har Asahi Kasei
forvarvat 5 367 206 aktier, motsvarande 9,93 procent av
alla aktier och roster i Calliditas till priser som inte 6verstiger
208 kronor."”

| den utstrackning det ar tillatet enligt tillampliga lagar
och regler, inklusive Rule 14e-5 i U.S. Securities Exchange
Act fran 1934 (i dess andrade lydelse), kan Asahi Kasei
komma att forvarva, eller inga avtal om att forvarva, ytterli-
gare aktier i Calliditas p& andra satt &n genom Erbjudandet.
Varje s&dant forvarv eller avtal kommer fortsatt att genom-
foras eller ingés samt offentliggdras i enlighet med tillampliga
lagar och regler.

Tillamplig lag och tvister

Svensk rétt ar tillamplig pa Erbjudandet och eventuella avtal
som ingas mellan Asahi Kasei och aktiedgare i Calliditas
med anledning av Erbjudandet. Tvister som uppstér med
anledning av Erbjudandet ska slutligt avgdras av svensk
domstol med Stockholms tingsréatt som férsta instans.

Nasdaqg Stockholms takeover-regler och Aktiemarknads-
namndens uttalanden avseende tolkning och tilldmpning
av Nasdagq Stockholms takeover-regler ar tilampliga pa
Erbjudandet. Asahi Kasei har atagit sig gentemot Nasdaq
Stockholm att félja Nasdaqg Stockholms takeover-regler och
att underkasta sig de sanktioner som Nasdaq Stockholm
kan dlagga Asahi Kasei vid dvertradelser av Nasdaq Stock-
holms takeover-regler. Asahi Kasei informerade Finans-
inspektionen om Erbjudandet och &tagandet gentemot
Nasdag Stockholm den 28 maj 2024.

Erbjudandet till aktiedgarna och innehavarna av ameri-
kanska depabevis i USA kommer att genomforas i enlighet
med amerikansk vardepapperslagstiftning. Se avsnittet
"Erbjudanderestriktioner — Sérskild information till aktiedgare
och innehavare av amerikanska depabevis i USA” nedan.

Radgivare

Asahi Kasei har anlitat MTS Health Partners och Goldman
Sachs Japan Co., Ltd som finansiella rddgivare samt
Gernandt & Danielsson Advokatbyra och Cleary Gottlieb
Steen & Hamilton som legala rédgivare i samband med
Erbjudandet.

1) Baserat pa 54 033 447 aktier i Calliditas, vilket motsvarar samtliga 59 941 465 utgivna aktier minus de 5 908 018 egna aktier som innehas av Calliditas per
dagen for denna Erbjudandehandling. Detta innefattar &ven de aktier som per dagen for denna Erbjudandehandling representeras av amerikanska depabevis.
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Bakgrund och motiv

Asahi Kasei, och framforallt dess lakemedelsverksamhet inom verksamhetsomradet "Health Care”, avser att expandera
globalt genom specialisering inom immunologi, transplantation och nérliggande sjukdomar. | sin affarsplan fér verksamheten
pa medellang sikt 2024 ("Be a Trailblazer”) introducerade Asahi Kasei tio "Growth Gears” (GG10) som riktar in sig pa de
verksamheter som ska driva nasta fas av tillvaxt, vilka innefattar bland annat Asahi Kaseis lakemedelsverksamhet. Sedan
dess har Asahi Kasei haft som ambition att accelerera tillvéxten for lakemedelsverksamheten sdsom ett globalt
specialistlakemedelsféretag (Eng. Global Specialty Pharma).

Asahi Kasei fortsatter att fokusera pa att maximera potentialen i Veloxis samtidigt som man soker ytterligare mojligheter
globalt, med fokus pa den amerikanska marknaden. Asahi Kasei har sokt efter forvarvsobjekt som bidrar till dess tillvaxtstrategi
inom lakemedelsverksamheten.

Calliditas &r ett differentierat specialistidkemedelsforetag som fokuserar pa att behandla ouppfyllda medicinska behov, med
ett starkt "track record” inom ldkemedelsforskning och kommersialisering, under ledning av en hdgt ansedd bolagsledning.
Calliditas produkt, TARPEYO, som i htg grad kompletterar Asahi Kaseis befintliga geografiska omréden och behandlings-
omraden, behandlar en ovanlig sjukdom som kallas immunglobulin A-nefropati och &r for narvarande den enda fullt godkéanda
behandlingen som har visat sig minska forlusten av njurfunktionen hos vuxna med primar immunglobulin A-nefropati med risk
fér sjukdomsprogression.

Asahi Kasei tror starkt pa att transaktionen kommer att accelerera dess transformation till ett globalt specialistidkemedels-
féretag genom att frigbra potentialen i Calliditas befintliga verksamhet och anstéllda.

Asahi Kasei har som mél att uppné foliande effekter genom forvarvet av Calliditas:

@ Befasta sin marknadsnéarvaro i USA genom att expandera sin interna férsaljiningsstruktur fér njur- och autoimmuna
sjukdomar

@ Etablera en nérvaro i Europa, med initialt fokus péa forsknings- och utvecklingsverksamhet

o Oka mdjligheterna fér in-licensiering och forskning avseende nya lakemedelskandidater som drar nytta av Asahi Kaseis
utdkade plattform som ett globalt specialistlakemedelsféretag

For ytterligare information hénvisas till vriga avsnitt i denna Erbjudandehandling, vilka har uppréttats av Asahi Kasei
i samband med Erbjudandet. Informationen om Calliditas pa sidorna 19-33 har granskats av styrelsen fér Calliditas
i enlighet med uttalandet pa sidan 64. Asahi Kasei férsékrar att, savitt Asahi Kasei kdnner till, uppgifterna
i Erbjudandehandlingen avseende Asahi Kasei &r korrekta.

Tokyo den 17 juli 2024
Asahi Kasei
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Rekommendation fran styrelsen for Calliditas

calliditas

Stockholm, Sverige 28 maj 2024

Uttalande fran Calliditas Therapeutics AB (publ):s styrelse med anledning av
Asahi Kasei Corporations offentliga uppkopserbjudande

Styrelsen for Calliditas Therapeutics AB (publ) rekommenderar enhdlligt att aktiedgare och innehavare
av  amerikanska  depdbevis i  Calliditas  Therapeutics ~ AB  (publ)  (tillsammans
“Viérdepappersinnehavarna”) accepterar Asahi Kasei Corporations offentliga uppképserbjudande.

Bakgrund

Detta uttalande gors av styrelsen i Calliditas Therapeutics AB (publ) (“Calliditas” eller “Bolaget”)
(“Styrelsen”) i enlighet med punkt 11.19 i Nasdaq Stockholms takeover-regler (“Punkt 11.19”) och
Regulation 14D enligt Securities Exchange Act fran 1934, i dess andrade lydelse (tillsammans med
Punkt 11.19 “Takeover-reglerna”).

Asahi Kasei Corporation (”Asahi Kasei” eller “Erbjudaren”) har idag lamnat ett offentligt
uppkopserbjudande att férvarva samtliga aktier i Calliditas (”Aktierna”) for 208 kronor kontant per
aktie ("Erbjudandet”). Erbjudandet kommer &dven att innefatta ett samtidigt erbjudande fran
Erbjudaren att forvarva samtliga amerikanska depabevis, som vardera representerar tva aktier i
Calliditas, for 416 kronor kontant per amerikanskt depabevis, vilket kommer att genomféras i enlighet
med amerikansk vardepapperslagstiftning. Det totala vardet av Erbjudandet uppgar till 11 164 miljoner
kronor.!

Erbjudandet motsvarar en premie om:
e 83 procent jamfort med stangningskursen for Aktierna pa Nasdaq Stockholm den 27 maj 2024
om 113,6 kronor, den sista handelsdagen fore Erbjudandets offentliggérande;

e 83 procent jamfért med den volymviktade genomsnittskursen for Aktierna pa Nasdaq
Stockholm under de senaste 30 handelsdagarna fram till och med den 27 maj 2024 om 113,4
kronor; och

e 74 procent jamfort med stéangningskursen for Calliditas amerikanska depdbevis pa Nasdaq
Global Select Market den 24 maj 2024 om 22,42 US-dollar, och 91 procent jamfért med den
volymviktade genomsnittskursen for de amerikanska depdbevisen pa Nasdaqg Global Select
Market under de senaste 30 handelsdagarna fram till och med den 24 maj 2024 om 20,42 US-
dollar.?

Acceptfristen for Erbjudandet berdknas borja omkring den 18 juli 2024 och sluta omkring den 30
augusti 2024, med forbehall for eventuella férlangningar.

Fullféljandet av Erbjudandet ar foremal for sedvanliga villkor, bland annat att Erbjudandet accepteras
i sadan utstrackning att Asahi Kasei blir dgare till aktier motsvarande mer @n 90 procent av de
utestaende Aktierna i Calliditas (efter full utspadning), och att samtliga erforderliga tillstand,
godkdnnanden, beslut och andra liknande atgarder fran myndigheter eller liknande, inklusive fran
konkurrensmyndigheter och myndigheter som granskar utlandska direktinvesteringar, har erhallits, i

1 Baserat pa 53 672 069 aktier, vilket motsvarar samtliga 59 580 087 utgivna aktier minus de 5 908 018 egna aktier som
innehas av Calliditas vid offentliggérandet av Erbjudandet. Detta innefattar dven de aktier som vid offentliggérandet av
Erbjudandet representeras av amerikanska depabevis.

2 Baserat pa vaxelkursen fér USD/SEK om 10,64281 som Sveriges Riksbank publicerade den 27 maj 2024.
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varje enskilt fall, pa for Asahi Kasei acceptabla villkor. Asahi Kasei har forbehallit sig ratten att helt eller
delvis franfalla dessa eller andra av fullféljandevillkoren fér Erbjudandet. Asahi Kasei har dven
forbehallit sig ratten att forkorta acceptfristen och tidigareldgga tidpunkten for utbetalning av vederlag
samt att forlanga acceptfristen och senarelagga tidpunkten for utbetalning av vederlag, i den man det
ar tillatet enligt tillampliga lagar och regler. For ytterligare information, vénligen se Erbjudarens
pressmeddelande om Erbjudandet.

Styrelsen for Calliditas har, efter skriftlig begaran fran Asahi Kasei, tillatit Asahi Kasei att genomféra en
due diligence-granskning i samband med forberedelserna for Erbjudandet. Inom ramen for
granskningen har Asahi Kasei erhallit viss information om Bolagets finansiella utveckling for perioden
fram till och med den 31 mars 2024 samt en trading update for perioden fram till den 23 maj 2024.
Denna information inkluderades sedermera i Bolagets delarsrapport for forsta kvartalet 2024, vilken
offentliggjordes den 23 maj 2024. Med undantag for det som anges ovan har Asahi Kasei inte erhallit
nagon insiderinformation i samband med sin due diligence-granskning.

De tre storsta Vardepappersinnehavarna i Calliditas, BVF Partners, Linc AB (publ) och Stiftelsen
Industrifonden, samt andra stora Vardepappersinnehavare, vars totala innehav sammanlagt motsvarar
cirka 44,65 procent® av det totala antalet aktier, har ingdtt ataganden att acceptera Erbjudandet,
forbehallet vissa villkor ("Acceptatagandena”). For ytterligare information om Acceptatagandena,
vanligen se Erbjudarens pressmeddelande om Erbjudandet.

Lazard AB (“Lazard”) &r finansiell radgivare och Advokatfirman Vinge KB (avseende svensk ratt) samt
DLA Piper LLP (US) (avseende utlandsk ratt) ar legala radgivare i samband med Erbjudandet.

Lazard har, i sin egenskap av finansiell radgivare, tillhandahallit ett utldtande till Styrelsen i samband
med Erbjudandet som, per 27 maj 2024, baserat pa och med férbehall for de faktorer, begransningar
och antaganden som anges dar, anser att ersattningen i kronor som ska betalas i samband med
Erbjudandet till Calliditas Vardepappersinnehavare ar skaligt ur ett finansiellt perspektiv for Calliditas
Vardepappersinnehavare, vilket har forberetts med forlitande till viss information som tillhandahallits
i utlatandet. Den fullstandiga texten till det skriftliga utlatandet, som anger de antaganden som gjorts,
de forfaranden som foljts, de faktorer som beaktats och begransningarna for den granskning som
genomforts i samband med utlatandet, bifogas detta uttalande. Lazard har tillhandahallit sin syn pa
Erbjudandets skalighet, ur ett finansiellt perspektiv, och radgivning enbart ur informationshanseende
och stod till Styrelsen i samband med dess Overvdgande av Erbjudandet och inte till Calliditas
Vardepappersinnehavare. Lazards utlatande &r inte en rekommendation om huruvida nagon
Vardepappersinnehavare i Calliditas bor Iamna in sina aktier eller amerikanska depabevis i samband
med Erbjudandet eller nagon annan darmed relaterad fraga. Lazards totala arvode som finansiell
radgivare dr beroende av storleken pd Erbjudandets vederlag och om Erbjudandet fullf6ljs. Lazard
kommer att erhalla en fast ersattning for att tillhandahalla sitt utlatande, vilket &r betalbart vid
leverans av utlatandet och avraknas mot Lazards totala arvode.

Styrelsens rekommendation

Utvérderingen av Erbjudandet maste goras i forhallande till Bolagets nuvarande marknad och position
och de mojligheter som finns framat, samt de risker som &r forknippade med den framtida
utvecklingen och dess strategi. | detta avseende har Styrelsen tagit hansyn till ett antal faktorer som
Styrelsen har bedomt vara relevanta for utvarderingen av Erbjudandet. Dessa faktorer inkluderar, men
ar inte begréansade till, Bolagets nuvarande strategiska position och marknadsposition samt dess
potentiella framtida utveckling och de dartill relaterade mojligheterna och riskerna. Styrelsen har

3 Agarandelen &r berdknad baserat pa 53 672 069 aktier i Calliditas, vilket motsvarar samtliga 59 580 087 utgivna aktier minus
de 5908 018 egna aktier som innehas av Calliditas vid offentliggérandet av Erbjudandet. Detta innefattar dven de aktier som
vid offentliggérandet av Erbjudandet representeras av amerikanska depabevis.

Offentligt uppkdpserbjudande avseende Calliditas Therapeutics AB (publ)

7



Rekommendation fran styrelsen for Calliditas

Overvagt varderingsmetoder som normalt anvdnds for att utvdrdera offentliga uppkopserbjudanden
for borsnoterade foretag, inklusive hur Erbjudandet varderar Calliditas i forhallande till jamférbara
borsnoterade foretag och jamforbara transaktioner, budpremier i tidigare offentliga
uppkopserbjudanden, aktiemarknadens férvantningar pa Bolagets framtidsutsikter samt Styrelsens
syn pa Bolagets vérdering baserat pa dess forvantade framtida kassafléden.

Enligt Styrelsens uppfattning kommer kombinationen av Erbjudaren och Calliditas att utnyttja och
komplettera Erbjudarens produktutbud samt dess férmdaga och expertis inom utveckling och
kommersialisering av ldkemedel for sallsynta sjukdomar. Med Asahi Kasei som sin nya strategiska dgare
avser Bolaget att forverkliga fordelarna med att vara en del av en storre plattform och den potentiella
mojligheten att accelerera Bolagets omsattningstillvaxt samt produktportféljen.

Den foreslagna transaktionen belyser Erbjudarens och Calliditas gemensamma engagemang i att
adressera det betydande och ouppfyllda medicinska behovet vid IgA-nefropati genom fortsatt
fokuserad utveckling av denna férsta produkt pa marknaden for IgAN.

Styrelsen noterar att Erbjudandet innebdr en premie om cirka 83 procent jamfort med
stangningskursen om 113,6 kronor for Calliditas-aktien pa Nasdaq Stockholm den 27 maj 2024 och en
premie om cirka 83 procent jamfoért med den volymvéagda genomsnittskursen for Calliditas-aktien pa
Nasdaq Stockholm under de senaste 30 handelsdagarna fore offentliggérandet av Erbjudandet. Pa
motsvarande satt innebar Erbjuandet en premie om cirka 74 procent jamfort med stangningskursen
om 22,42 US-dollar for Calliditas amerikanska depabevis pa Nasdaq Global Select Market den 24 maj
2024 och en premie om cirka 91 procent jamfért med den volymvagda genomsnittskursen for Calliditas
amerikanska depabevis pa Nasdaq Global Select Market under de senaste 30 handelsdagarna fore
offentliggérandet av Erbjudandet.

Vid Styrelsens utvardering av Erbjudandet har Styrelsen dven beaktat Acceptatagandena fran Bolagets
tre storsta Vardepappersinnehavare samt andra stora Vardepappersinnehavare, vars totala innehav
sammanlagt motsvarar cirka 44,65 procent av det totala antalet aktier.*

Styrelsen har, som en del av sin process for att utvdrdera Erbjudandet och i enlighet med sina
forvaltningsplikter, undersokt andra mojligheter mot bakgrund av Erbjudarens intresse. Styrelsen har
varit i kontakt med andra potentiella budgivare for att utvardera ett battre erbjudande.

Styrelsen noterar dven att Erbjudandet inte ar féremal for nagra finansieringsvillkor och att
Erbjudandet i dess helhet finansieras genom befintliga kontanta medel fran Asahi Kasei.

Baserat pa dessa dvervaganden anser Styrelsen att villkoren for Erbjudandet i allt vdasentligt motsvarar
Bolagets nuvarande position och framtida tillvaxtmojligheter, liksom de risker som ar férknippade med
dessa mojligheter

Mot denna bakgrund rekommenderar Styrelsen enhdlligt aktiedigarna i Calliditas att acceptera
Erbjudandet

Enligt Takeover-reglerna ar Styrelsen skyldigt att, baserat pa vad Erbjudaren har uttalat i sitt
offentliggbrande av Erbjudandet, redovisa sin uppfattning om den inverkan genomférandet av
Erbjudandet kommer att ha pa Calliditas, sérskilt sysselsattningen, och sin uppfattning om Erbjudarens

4 Agarandelarna ar berdknade baserat pa 53 672 069 aktier i Calliditas, vilket motsvarar samtliga 59 580 087 utgivna aktier
minus de 5 908 018 egna aktier som innehas av Calliditas vid offentliggérandet av Erbjudandet. Detta innefattar dven de
aktier som vid offentliggérandet av Erbjudandet representeras av amerikanska depabevis.
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strategiska planer for Bolaget och de effekter som dessa kan forvédntas ha pa sysselsattningen och de
platser dar Calliditas bedriver sin verksamhet. Erbjudaren har darvid uttalat att:

“Asahi Kasei uppskattar den exceptionella kapacitet och kompetens som Calliditas dedikerade ledning
och anstallda besitter, och ser fram emot att vdlkomna dessa personer till Asahi Kasei. Calliditas har
infrastruktur pa flera marknader dar Asahi Kasei for tillfillet har begransade resurser, daribland
Sverige. Asahi Kasei har inte fattat nagra beslut om foérandringar rérande Calliditas verksamhet, de
platser dar Calliditas bedriver sin verksamhet eller Calliditas ledning och anstéllda, inklusive deras
anstallningsvillkor. For att realisera effektiviseringar kommer dock integreringen av Asahi Kasei och
Calliditas sannolikt att innebdra vissa fordndringar avseende den sammanslagna koncernens
organisation, verksamhet och anstéllda. Efter genomférandet av Erbjudandet och en noggrann analys
av den sammanslagna verksamhetens behov kommer Asahi Kasei att fatta beslut om den optimala
strukturen for den sammanslagna verksamheten, i syfte att bedriva framgangsrik verksamhet i
framtiden.”

Styrelsen har ingen anledning att ifrdgasatta dessa uttalanden avseende sysselsattningen, Erbjudarens
strategiska planer for Calliditas eller de effekter som dessa kan férvantas ha pa sysselsattningen och
de platser dar Bolaget bedriver sin verksamhet.

Svensk ratt ska tillampas pa detta uttalande och uttalandet ska tolkas i enlighet hirmed. Tvist i
anledning av detta uttalande ska exklusivt avgoras av svensk domstol.

Stockholm den 28 maj 2024
Calliditas Therapeutics AB (publ)
Styrelsen

Viktig information rérande framtablickande uttalanden

Detta pressmeddelande innehaller framatblickande uttalanden som ror Bolaget, Asahi Kasei och
Erbjudandet och innebér ett antal risker och osdkerheter. Ord som "tros", "férutses", "planeras",
"forvantas", "dmnas", "uppskattas" och liknande uttryck dr avsedda att identifiera framatblickande
uttalanden, men andra uttalanden som inte ar historiska fakta kan ocksa anses utgéra framatblickande
uttalanden. | detta pressmeddelande inkluderas Bolagets framatblickande uttalanden om parternas
formaga att uppfylla Erbjudandets genomférandevillkor; uttalanden om den forvantade tidplanen for
genomférandet av Erbjudandet; Bolagets planer, mal, forvantningar och avsikter; samt den finansiella
stéllningen, resultaten av verksamheterna och affdrerna for Bolaget och Asahi Kasei. De
framatblickande uttalandena som finns i detta pressmeddelande representerar Bolagets bedémning
vid tidpunkten for pressmeddelandet och innefattar kdnda och okdnda risker och osdkerheter, vilka
kan foranleda att de faktiska resultaten, den finansiella stéllningen och likviditeten, prestationen eller
framgangarna for Bolaget, eller branschresultaten, skiljer sig vasentligt fran historiska eller framtida
resultat, finansiella forhallanden och likviditet, prestationer eller framgangar som uttrycks eller antyds
av sadana framatblickande uttalanden. Dessutom, dven om Bolagets resultat, prestationer, finansiella
stéllning och likviditet, och utvecklingen av den bransch som det verkar inom ar konsekventa med
sadana framatblickande uttalanden, &r de inte nédvandigtvis forutsagbara for resultat eller utveckling
i framtida perioder. Viktiga faktorer som kan orsaka att de faktiska resultaten avviker vasentligt fran
de som anges i framatblickande uttalanden inkluderar risker och osdkerheter relaterade till: de
inneboende osdkerheterna i samband med konkurrensutveckling, kliniska prévningar och
produktutvecklingsaktiviteter och krav pa regulatoriska godkdnnanden; forvantningar pa Bolagets
produktportfolj, inklusive adresserbar marknadsstorlek och tillvaxt; Bolagets beroende av samarbeten
med tredje parter; uppskattning av den kommersiella potentialen for Bolagets utvecklingsprogram;
behovet av att utveckla nya produkter och anpassa sig till betydande teknologiska férandringar;
genomforande av strategier for att forbattra tillvdxten; allmdnna ekonomiska foérhéllanden och
relaterade osakerheter; beroende av kunders kapitalutgiftspolicies och statlig finansieringspolitik;

Offentligt uppkdpserbjudande avseende Calliditas Therapeutics AB (publ)
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effekten av ekonomiska och politiska forhallanden och vaxelkursfluktuationer pa internationella
verksamheter; anvandning och skydd av immateriella rattigheter; effekten av forandringar i statliga
regleringar; nagon naturkatastrof, folkhalsokris eller annan katastrofal hdandelse; och effekten av lagar
och regler som styr statliga kontrakt, samt majligheten att forvantade fordelar relaterade till nyligen
genomforda eller pagaende forvary, inklusive det foreslagna forvarvet, kanske inte realiseras som
forvantat; att det foreslagna forvarvet inte slutfors i tid, om alls; att de regulatoriska godkannanden
som kravs for transaktionen inte erhalls i tid, om alls, eller erhalls med villkor; antalet aktiedgare som
kommer att lamna in sina aktier i Erbjudandet; majligheten att konkurrerande erbjudanden kommer
att géras; mojligheten att olika villkor fér Erbjudandet kanske inte uppfylls eller avstas ifran; Bolagets
verksamhet fore slutférandet av transaktionen upplever stérningar pa grund av transaktionsrelaterad
osdkerhet eller andra faktorer som forsvarar att uppratthalla relationer med anstallda, kunder,
licensinnehavare, andra affarspartners eller statliga enheter; svarigheter att behalla nyckelanstillda;
utfallet av eventuella rattsliga forfaranden relaterade till det foreslagna férvarvet; och att parterna inte
kan genomfora integrationsstrategier eller uppna férvantade synergier och driftseffektivitet inom de
forvantade tidsramarna eller alls. Ytterligare viktiga faktorer som kan orsaka att de faktiska resultaten
avviker vasentligt fran de som anges i sddana framatblickande uttalanden finns i Bolagets arliga rapport
enligt Form 20-F och efterféljande delarsrapporter enligt Form 6-K, som finns arkiverade hos SEC och
tillgangliga i avsnittet "Investerare" pa Bolagets webbplats,
https://www.calliditas.se/sv/investerare/sec-filings/, under rubriken "SEC Filings", och i eventuella
efterféljande dokument som Calliditas Iamnar in eller tillhandahaller till SEC. Bolaget fransager sig
uttryckligen varje skyldighet att uppdatera framatblickande uttalanden, dven om uppskattningar
dndras, och dessa framatblickande uttalanden bor darfor inte forlitas pa som representerande for
Bolagets asikter fran nagot datum efter idag.

Ytterligare information och var detta finns tillgangligt

Det offentliga uppkopserbjudande som detta pressmeddelande refererar till har annu inte paborjats.
Detta pressmeddelande dr endast avsedd fér informationsandamal och utgér varken ett erbjudande
om att képa eller en uppmaning om att sdlja nagra aktier, amerikanska depabevis eller nagra andra
vardepapper i Calliditas, och ar inte heller ett substitut for de erbjudandematerial som Asahi Kasei
kommer att lamna in till SEC. Villkoren for erbjudandet kommer att publiceras i, och Rrbjudandet om
att kopa vardepapper i Calliditas kommer endast att goras enligt, erbjudandehandlingen och
relaterade erbjudandematerial som férberetts av Asahi Kasei och lamnats in till SEC i ett offentligt
uppkopserbjudande enligt Schedule TO vid tidpunkten da erbjudandet inleds. Calliditas avser att lamna
in ett s.k. solicitation/recommendation statement enligt Schedule 14D-9 till SEC med anledning av det
offentliga uppkdpserbjudandet.

ERBJUDANDEHANDLINGARNA (INKLUSIVE ETT ERBJUDANDE ATT FORVARVA, ETT RELATERAT
OVERLAMNINGSBREV OCH  VISSA ANDRA  ERBJUDANDEHANDLINGAR) OCH DET SK.
SOLICITATION/RECOMMENDATION STATEMENT ENLIGT SCHEDULE 14D-9, SASOM ANDRAT FRAN TID
TILL ANNAN, KOMMER ATT INNEHALLA VIKTIG INFORMATION. INVESTERARE OCH
VARDEPAPPERSINNEHAVARE | CALLIDITAS UPPMANAS ATT NOGA LASA DESSA DOKUMENT NAR DE
BLIR TILLGANGLIGA EFTERSOM DE, OCH INTE DETTA DOKUMENT, KOMMER ATT STYRA VILLKOREN
OCH FORHALLANDENA FOR ERBJUDANDET, OCH KOMMER ATT INNEHALLA VIKTIG INFORMATION
SOM SADANA PERSONER BOR OVERVAGA INNAN DE GOR NAGOT BESLUT OM ATT LAMNA IN SINA
AKTIER OCH AMERIKANSKA DEPABEVIS.

Erbjudandehandlingarna, inklusive erbjudandet om forvérv och det relaterade Gverlatelsebrevet samt
vissa andra dokument i samband med erbjudandet, och det s.k. solicitation/recommendation
statement (nar de blir tillgdngliga) samt andra dokument som Asahi Kasei eller Calliditas har lamnat in
till SEC, kan erhallas kostnadsfritt pa SEC:s webbplats pa www.sec.gov eller Bolagets webbplats pa
https://www.calliditas.se/sv/investerare/ eller pa Asahi Kaseis webbplats pd www.asahi-
kasei.com/announcement/se/01.html eller genom att kontakta Asahi Kaseis, genom Georgeson, pa

10

Offentligt uppkdpserbjudande avseende Calliditas Therapeutics AB (publ)




Rekommendation fran styrelsen for Calliditas

asahi-kasei@georgeson.com. Dessutom kommer Asahi Kaseis s.k. tender offer statement och andra
dokument som lamnas in till SEC att finnas tillgangliga pa https://www.sec.gov/. For ytterligare
information, vanligen kontakta:

Elmar Schnee, Styrelseordforande, Calliditas

Asa Hillsten, Head of IR & Sustainability, Calliditas
Telefon: +46 76 403 35 43

E-mail: asa.hillsten@calliditas.com

Denna information dr sdadan som Calliditas dr skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning och Takeover-reglerna. Informationen ldmnades, genom ovanstdende
kontaktpersoners férsorg, for offentliggérande den 28 maj 2024, kl. 08:30 CEST.

Om Calliditas

Calliditas Therapeutics ar ett kommersiellt biofarmabolag med sate i Stockholm som fokuserar pa
identifiering, utveckling och kommersialisering av nya behandlingar for sédllsynta sjukdomar med
betydande medicinska behov som inte tillgodosetts. Bolaget ar noterat pa Nasdaq Stockholm
(kortnamn: CALTX) och The Nasdaqg Global Select Market (kortnamn: CALT). Besok Calliditas.com for
ytterligare information.
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Utlatande fran Lazard

27 maj 2024

Styrelsen

Calliditas Therapeutics AB (publ)
Kungsbron 1, D5

SE-111 22

Stockholm, Sverige

Styrelseledamoter,

Var forstaelse ar att Asahi Kasei Corporation, ett japanskt bolag ("Asahi Kasei"), avser att
lamna ett offentligt uppképserbjudande ("Erbjudandet") att forvdarva samtliga stamaktier
("Calliditas Stamaktier") 1 Calliditas Therapeutics AB (publ), ett svenskt aktiebolag
("Calliditas"), och samtliga amerikanska depdbevis (som vardera representerar tva Calliditas
Stamaktier) ("ADS", och tillsammans med Calliditas Stamaktier, "Véardepappren") enligt vilket
Asahi Kasei kommer att betala 208 kronor kontant per Calliditas Stamaktie och 416 kronor
kontant per ADS ("Vederlaget") till innehavarna darav.

Ni har begért vart utlatande per dagens datum avseende skéligheten, ur ett finansiellt perspektiv,
av det Vederlag som ska erldggas till innehavare av Vérdepappren i Erbjudandet. I samband
med detta utlatande har vi, bland annat, granskat ett utkast till pressmeddelande som beskriver
Erbjudandet (inklusive de villkor for Erbjudandet som anges diri) ("Utkast till
Pressmeddelande"), granskat ett slutligt utkast till styrelsen for Calliditas uttalande med
anledning av Erbjudandet som ska offentliggdras den 28 maj 2024, granskat viss historisk
verksamhets- och finansiell information avseende Calliditas, prognoser avseende Calliditas
verksamhets- och finansiella framtidsutsikter baserade pa offentligt tillginglig
analytikerresearch och ytterligare information och végledning fran Calliditas ledning som
godkénts for var anvindning av Calliditas i varje enskilt fall (sammantaget “Prognoserna”). Vi
har dven haft diskussioner med medlemmar av Calliditas ledning avseende Calliditas
verksamhet och framtidsutsikter, granskat offentlig information avseende vissa andra foretag i
branscher som vi generellt anser vara relevanta for att utvardera Calliditas verksamhet, granskat
de finansiella villkoren for vissa forvirv som involverar bolag i branscher som vi generellt anser
vara relevanta for att utvdrdera Calliditas verksamhet, granskat historiska aktiekurser och
handelsvolymer for Vérdepappren samt genomfort andra finansiella studier, analyser och
undersokningar som vi ansett lampliga.

Vi har antagit och forlitat oss pa riktigheten och fullstindigheten i ovanstaende information
utan genomforande av nagon oberoende verifiering. Vi har inte genomfort nagon oberoende
vardering eller bedomning av nagra av Calliditas tillgangar eller skulder (villkorade eller andra)
eller avseende Calliditas solvens eller marknadsvérde, och vi har inte erhéllit nagon sadan
virdering eller beddmning. Som ni kénner till har vi inte erhallit finansiella prognoser som
uppréttats av ledningen och godkénts av styrelsen i Calliditas i samband med vart uppdrag eller
detta utlatande. Ledningen for Calliditas har godként prognoserna och informerat oss om att
Prognoserna, inklusive de antaganden som ligger till grund for Prognoserna, utgdr en rimlig
grund for att utviardera Calliditas framtida finansiella resultat. P4 er anvisning har vér analys
avseende Calliditas verksamhetsmissiga och finansiella framtidsutsikter for detta utlatande
gjorts pa grundval av Prognoserna. Med avseende pa Prognoserna har vi, med ert samtycke,
antagit att de har upprittats pa ett rimligt sitt pa grunder som aterspeglar de bésta for narvarande
tillgangliga uppskattningarna och beddomningarna avseende Calliditas framtida finansiella
utveckling. Vi tar inget ansvar for och uttrycker ingen asikt om siddana prognoser eller de
antaganden som de baseras pa.

Vidare dr vart utlatande baserat pa ekonomiska, monetira, marknadsmédssiga och andra
forhallanden som géller, och den information som finns tillgdnglig for oss, per dagens datum.
Vi noterar vidare att volatilitet pa kredit-, rdvaru- och finansmarknaderna kan ha en effekt pa
Calliditas eller Erbjudandet och vi uttalar oss inte om effekterna av sddan volatilitet pa
Calliditas eller Erbjudandet. Vi tar inget ansvar for att uppdatera eller revidera vart utldtande
baserat pa omsténdigheter eller handelser som intraffar efter dagen for detta utlatande. Vi uttalar
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Utlatande fran Lazard

oss inte om det pris till vilket Vérdepappren kan komma att handlas vid nagon tidpunkt efter
offentliggorandet av Erbjudandet. Vidare behandlar vart utlatande inte de relativa fordelarna
med Erbjudandet jamfort med nagon annan transaktion eller afférsstrategi som Calliditas kan
komma att delta i eller de underliggande skélen till Calliditas beslut relaterade till Erbjudandet.

Vid avgivandet av vért utlatande har vi antagit, med Calliditas samtycke, att Erbjudandet
kommer att fullfoljas pa de villkor som beskrivs i Utkast till Pressmeddelande, i enlighet med
alla tillampliga lagar, dokument och andra krav och utan att nagra vésentliga villkor franfallits
eller modifierats. Vi har ocksé antagit, med Calliditas samtycke, att erhdllande av nddvindiga
godkdnnanden och medgivanden fran myndigheter eller tredje parter for Erbjudandet inte
kommer att ha ndgon negativ inverkan pa Calliditas eller Erbjudandet och att inga forseningar,
begransningar, restriktioner eller villkor, avyttringskrav, tilldgg eller dndringar, kommer att
inforas eller intréffa som péa nagot sitt skulle ha betydelse for véra analyser eller detta utlatande.
Foretradare for Calliditas har informerat oss om, och vi har antagit, att de slutliga villkoren for
Erbjudandet inte kommer att avvika vésentligt fran de villkor som anges i Utkast till
Pressmeddelande. Vi uttalar oss inte om nagra skattekonsekvenser eller andra konsekvenser
som kan uppkomma till f61jd av Erbjudandet, och vart uttalande avser inte heller nagra réttsliga,
skatteméssiga, regulatoriska eller redovisningsmaéssiga fréagor, for vilka vi forstar att Calliditas
har inhdmtat sddan rddgivning som de ansett nddvandig fran kvalificerade radgivare. Vi uttalar
oss inte om nagra villkor (annat &n fran ett finansiellt perspektiv och per dagen for detta
utldtande, det Vederlag som foreslés betalas till de innehavare av Virdepapper som lamnar in
sina Virdepapper i enlighet med Erbjudandet) eller andra aspekter eller konsekvenser av
Erbjudandet, inklusive, men inte begrénsat till, Erbjudandets form eller struktur, Vederlagets
form eller nagra villkor, aspekter eller konsekvenser av nagot avtal, arrangemang eller
overenskommelser med innehavare som ska ingds i samband med eller som forutses av
Erbjudandet eller pa annat satt. Vi uttrycker heller inte nagon uppfattning eller asikt avseende
skiligheten av beloppet eller karaktiren av, eller andra aspekter relaterade dértill, avseende
ersittningen till Asahi Kaseis, Calliditas eller deras nirstdende bolags s.k. officers,
styrelseledaméter eller anstéllda, eller en grupp av sddana personer, ar skélig i forhallande till
Vederlaget eller pa annat sétt.

Lazard AB ("Lazard") &r finansiell radgivare till Calliditas i samband med Erbjudandet. Lazards
totala arvode som finansiell rddgivare dr beroende av storleken pa Erbjudandets vederlag och
om Erbjudandet fullf6ljs. Lazard kommer att erhalla en fast ersittning for att tillhandahalla sitt
utlatande, vilket dr betalbart vid leverans av utlatandet och avridknas mot Lazards totala arvode.
Vi tillhandahéller f6r ndrvarande, och har tidigare tillhandahéllit, och kan i framtiden komma
att tillhandahalla vissa investment banking-tjanster till Calliditas, for vilka vi har erhéllit och
kan komma att erhalla erséttning, inklusive radgivning avseende Calliditas kreditfacilitetsavtal
2021. Dérutdver kan Lazard och dess nérstaende bolag och anstéllda i normalfallet handla med
vérdepapper 1 Calliditas, Asahi Kasei och vissa av deras respektive ndrstaende bolag for egen
rdkning och for kunders ridkning, och kan nér som helst ha en ldng eller kort position i sddana
vérdepapper och kan dven handla med och inneha virdepapper for Calliditas, Asahi Kasei och
vissa av deras respektive nidrstdende bolags rdakning. Utfardandet av detta utlatande har
godkints av Lazards Opinion Committee.

Vart uppdrag och den uppfattning som uttrycks héri ar till forman for styrelsen i Calliditas (i
dess egenskap av sadan) och vart utlatande lamnas till styrelsen i Calliditas i samband med dess
utvirdering av Erbjudandet. Vart utlatande 4r inte avsett att utgéra och utgdr inte en
rekommendation till ndgon innehavare av Vardepappren om hur denne bor agera med anledning
av Erbjudandet eller nagon ddrmed sammanhéngande fraga.

Baserat pa och med forbehall for vad som anges ovan anser vi att det Vederlag som ska betalas
till innehavare av Vardepappren i Erbjudandet per dagen for detta dokument ar skaligt, fran ett
finansiellt perspektiv, for sddana innehavare av Virdepappren.
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Utlatande fran Lazard

Med vénlig hélsning,
LAZARD AB

Genom
Victor Kastensson
Managing Director
Head of Lazard Nordics
Genom
Dale Raine

Managing Director
Global Co-Head
Biopharma
Co-Head European
Healthcare

14 Offentligt uppkdpserbjudande avseende Calliditas Therapeutics AB (publ)



Beskrivning av Asahi Kasei

Beskrivning av Asahi Kasei

Asahi Kasei ar ett globalt konglomerat som omsatter 20 miljarder US-dollar och tillhandahéller innovativa, vetenskapsbaserade
produkter till ett stort antal marknader inom verksamhetsomradena "Material”, "Homes” och "Health Care”. Asahi Kasei har
under de senaste tolv manaderna genererat 6ver 2,2 miljarder US-dollar i EBITDA och har 6éver 2,3 miljarder US-dollar i kassa
och likvida medel pé sin balansrékning per den 31 mars 2024. Asahi Kasei har sedan Iange en etablerad global nérvaro och
ett dokumenterat "track record” avseende omfattande forvarv med framgéangsrika efterfoliande integreringar. Asahi Kasei,
organisationsnummer 120001059606, &r ett japanskt aktiebolag som har sitt sate i Tokyo, Japan. Aktierna i Asahi Kasei ar
noterade pa Tokyo Stock Exchange. Utdver att Asahi Kasei kommer att aga aktier i Calliditas efter Erbjudandets genomférande
forvantas inte Erbjudandet i sig medfora nagra forandringar i Asahi Kaseis verksamhet, de platser déar Asahi Kasei bedriver sin
verksamhet eller Asahi Kaseis ledning och anstallda, inklusive deras anstallningsvillkor.

Mer information om Asahi Kasei finns tillganglig pa www.asahi-kasei.com.
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Villkor och anvisningar for aktiedgare i Calliditas

Villkor och anvisningar for aktieagare
i Calliditas

Nedanstaende avsnitt om accept, rétt att aterkalla accept och utbetalning av vederlag i Erbjudandet, viktig information
angaende NID och LEI och behandling av personuppgifter berér endast aktieagare i Calliditas. Innehavare av amerikanska
depabevis i Calliditas hanvisas till erbjudandehandlingen avseende erbjudandet till innehavare av amerikanska depa-
bevis som kommer att ges in till U.S. Securities and Exchange Commission den 18 juli 2024.

Erbjudandet

Asahi Kasei erbjuder 208 kronor kontant for varje aktie

och 416 kronor kontant for varje amerikanskt depébevis i
Calliditas. Priset for varje amerikanskt depébevis motsvarar
priset per aktie multiplicerat med tva, eftersom varje
amerikanskt depabevis representerar tva aktier i Calliditas.

Om Calliditas betalar utdelning eller genomfor nagon

annan vardedverforing innan utbetalningen av vederlaget
i Erbjudandet kommer Asahi Kasei att reducera vederlaget
i Erbjudandet i motsvarande man.

Av administrativa skal kommer vederlaget om

416 kronor for de amerikanska depabevisen att betalas ut

i US-dollar. Dollarbeloppet kommer att faststéallas baserat
pa vaxlingskursen for USD/SEK som Sveriges riksbank
publicerar bankdagen fore dagen dé& Asahi Kasei verfor
erbjudandevederlaget till det betalningsférmedlande institut
som ska genomféra utbetalningen for férvarvet av de ameri-
kanska depébevis som har lamnats in i Erbjudandet. Under
férutsattning att Asahi Kasei forklarar Erbjudandet ovillkorat
den 2 september 2024 férvantar sig Asahi Kasei att dollar-
beloppet kommer att faststéllas baserat pa véaxlingskursen
for USD/SEK som Sveriges riksbank publicerar den

5 september 2024.

Courtage
Asahi Kasei kommer inte att ta ut ndgot courtage i samband
med utbetalningen av vederlaget i Erbjudandet.

Villkor for fullféljande av Erbjudandet
Fullféljande av Erbjudandet ar villkorat av:

1.
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att Erbjudandet accepteras i sddan utstrackning att
Asahi Kasei blir &gare till mer &n 90 procent av aktierna
i Calliditas (efter full utsp&adning),

att samtliga fér Erbjudandet och for forvarvet av
Calliditas erforderliga tillstdnd, godkannanden, beslut
och andra liknande atgarder fran myndigheter eller
liknande, inklusive fran konkurrensmyndigheter och
myndigheter som granskar utlandska direktinvesteringar,
har erhallits, i varje enskilt fall, pa for Asahi Kasei accep-
tabla villkor,
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3. att varken Erbjudandet eller forvarvet av Calliditas helt
eller delvis omojliggors eller vasentligen forsvaras till folid
av lagstiftning eller annan reglering, domstolsavgérande
eller domstolsbeslut, myndighetsbeslut, eller nagon
liknande omstandighet,

att inga omstandigheter har intréffat som har en
vasentlig negativ paverkan, eller rimligen kan forvantas
ha en vasentlig negativ paverkan, pa Calliditas finansiella
stéllning, framtidsutsikter eller verksamhet, inklusive
Calliditas omsattning, resultat, likviditet, soliditet, eget
kapital eller tillgangar,

5. attingen information som har offentliggjorts av Calliditas,
eller lamnats av Calliditas till Asahi Kasei, ar felaktig,
ofullstandig eller vilseledande, och att Calliditas har
offentliggjort all information som ska ha offentliggjorts av
Calliditas,

6. att Calliditas inte vidtar ndgon atgard som &r dgnad att
forsdmra férutsattningarna for Erbjudandets lamnande
eller genomférande, och

7. attinte ndgon annan offentliggér ett erbjudande att
forvarva aktier eller amerikanska depabevis i Calliditas
pa villkor som ar formanligare for aktiedgarna eller
innehavarna av amerikanska depéabevis i Calliditas an
villkoren i Erbjudandet.

Asahi Kasei forbehéller sig ratten att aterkalla Erbjudandet
for det fall det star klart att nagot av ovanstéende villkor inte
har uppfylits eller inte kan uppfyllas. Savitt avser villkoren i
punkterna 2—7 ovan far emellertid ett aterkallande av
Erbjudandet endast ske om den bristande uppfyllelsen av
ett s&dant villkor &r av vasentlig betydelse for Asahi Kaseis
forvarv av Calliditas eller om det godkénns av Aktiemarknads-
namnden.

Asahi Kasei forbehaller sig ratten att helt eller delvis
franfalla ett eller flera av ovanstaende villkor, inklusive, sdvitt
avser villkoret i punkten 1, att fullfolja Erbjudandet vid en
lagre acceptniva.



Accept

Direktregistrerat innehav

Aktiedgare i Calliditas vars aktier ar direktregistrerade hos
Euroclear Sweden AB ("Euroclear Sweden”) och som
onskar acceptera Erbjudandet ska, under perioden fran och
med den 18 juli 2024 till och med den 30 augusti 2024,
acceptera Erbjudandet till Skandinaviska Enskilda Banken
("SEB”), som hanterar utbetalning av vederlaget i
Erbjudandet, i enlighet med ett av fdljande alternativ:

1. Registrera accepten av Erbjudandet pa
https://corporate-events.seb.se senast den
30 augusti 2024. Autentisering sker via Mobilt BanklID.

2. Underteckna och skicka in korrekt ifylld anmalnings-
sedel till SEB péa den adress som anges pa anmalnings-
sedeln.

Observera att det digitala registreringsalternativet endast
kan anvandas av fysiska personer. Juridiska personer kan
endast acceptera Erbjudandet genom att skicka in anmél-
ningssedeln.

Anmalningssedeln maste lamnas in fysiskt eller séndas
med post, helst i mottaget forfrankerat svarskuvert i god tid
fére acceptfristens sista dag och vara SEB tillhanda senast
den 30 augusti 2024.

Anmaélningssedlar och forfrankerade svarskuvert
kommer att distribueras till aktiedgare vars innehav i
Calliditas &r registrerat i eget namn hos Euroclear Sweden
den 17 juli 2024. Vardepapperskontot ("VP-konto”) och
uppgifter om aktuellt aktieinnehav aterfinns pa den
fortryckta anmalningssedeln. Den person som fyller i
och skickar in anmélningssedeln &r ansvarig for att forst
kontrollera att de fortryckta uppgifterna pa anmalnings-
sedeln &r korrekta.

Observera att en inldmnad anmalningssedel som saknar
obligatoriska uppgifter eller som i dvrigt ar felaktigt ifylld kan
komma att lamnas utan avseende. Inga &ndringar far goras
i den fortryckta texten p& anmélningssedlarna.

Aktiedgare i Calliditas som accepterar Erbjudandet
bemyndigar SEB att leverera deras aktier i Calliditas till
Asahi Kasei i enlighet med villkoren och anvisningarna for
Erbjudandet.

Foérvaltarregistrerat innehav

Aktiedgare i Calliditas vars aktier ar forvaltarregistrerade
kommer inte att erhélla ndgon fortryckt anmalningssedel
eller nagot forfrankerat svarskuvert. Accept av Erbjudandet
ska i dessa fall ske i enlighet med instruktioner fran forval-
taren.

Pantsatta aktier

Om aktier i Calliditas &r pantsatta i Euroclear Swedens
system maste séval aktieédgaren som panthavaren under-
teckna anmélningssedeln och bekréfta att pantratten upphodr
om Erbjudandet fullféljs. De som &r upptagna i férteck-
ningen dver panthavare och formyndare kommer inte att
erhélla ndgon anmalningssedel utan kommer i stéllet att
meddelas separat. Panten pé aktierna i fraga méaste vara

Villkor och anvisningar for aktiedgare i Calliditas

avregistrerad i Euroclear Swedens system vid tidpunkten for
leveransen av aktierna till Asahi Kasei.

Aktiedgare bosatta i vissa begrédnsade jurisdiktioner
Personer bosatta utanfér Sverige som accepterar Erbju-
dandet kan vara begransade av vardepapperslagstiftning
eller andra efterlevnadskrav i sédana lander. Se avsnittet
"Erbjudanderestriktioner” nedan och anmalningssedeln for
ytterligare information.

Acceptfristen

Acceptfristen borjar den 18 juli 2024 och slutar den

30 augusti 2024. Asahi Kasei forbehaller sig réatten att
béde forkorta och férlanga acceptfristen i den méan det ar
tildtet enligt tilampliga lagar och regler. Andringar av
acceptfristen kommer att offentliggdras av Asahi Kasei

i enlighet med tillampliga lagar och regler.

Ratt att aterkalla accept
Aktiedgare i Calliditas har rétt att aterkalla lamnad accept av
Erbjudandet. For att aterkallelsen ska kunna géras géllande
ska en skriftlig &terkallelse ha kommit SEB tillhanda fore det
att Asahi Kasei har offentliggjort att villkoren for Erbjudandet
har uppfylits eller, om sadant offentliggdrande inte sker
under acceptfristen, senast den sista dagen av accept-
fristen. Om villkor for Erbjudandet som Asahi Kasei har
forbehallit sig ratten att franfalla under en forlangning av
Erbjudandet kvarstar, och om Asahi Kasei inte har franfallit
sédana villkor, ska ratten att aterkalla lamnad accept gélla
pa motsvarande satt &ven under sddan forlangning av
Erbjudandet.

Aktiedgare i Calliditas vars aktier ar forvaltarregistrerade
som odnskar aterkalla lamnad accept ska folja instruktionerna
frén forvaltaren.

Bekréftelse av accept och 6verféring av aktier i
Calliditas till sparrade VP-konton

Efter det att SEB har mottagit och registrerat en korrekt ifylld
anmalningssedel kommer de aktier som anmalts till forsalj-
ning att dverforas till ett nydppnat spéarrat VP-konto (ett sé
kallat apportkonto) i aktiedgarens namn. | samband med
detta skickar Euroclear Sweden en VP-avi som visar antalet
aktier i Calliditas som har bokats ut fr&n det ursprungliga
VP-kontot och en avi som visar antalet aktier som bokats in
péa apportkontot.

Utbetalning av vederlag

Under férutsattning att Asahi Kasei forklarar Erbjudandet
ovillkorat den 2 september 2024, beraknar Asahi Kasei

att kunna pébdrja utbetalning av vederlag i Erbjudandet
omkring den 9 september 2024 f&r de som har accepterat
Erbjudandet senast den 30 augusti 2024.

Utbetalning av vederlag for aktierna i Calliditas kommer
ske genom distribution av avrékningsnotor till de aktiedgare
som har accepterat Erbjudandet. Vederlaget kommer att
betalas till det avkastningskonto som &r anslutet till det
VP-konto pé vilket aktierna var registrerade. For aktieédgare
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i Calliditas som saknar ett avkastningskonto eller vars
avkastningskonto &r felaktigt, eller &r ett Bankgiro-konto
eller Plusgiro-konto, sker utbetalning enligt instruktioner pa
avrakningsnotan. | samband med utbetalning av vederlag
kommer aktierna att bokas ut fran det sparrade VP-kontot
(apportkontot) som sedan avslutas. | samband med detta
skickas ingen VP-avi ut. Om innehavet ar férvaltarregistrerat
kommer utbetalning av vederlag att ske genom respektive
forvaltare i enlighet med deras rutiner. Utbetalning av
vederlag kommer att ske i enlighet med vad som anges
ovan &ven om aktierna ar pantsatta.

Asahi Kasei forbehéller sig ratten att tidigarelagga
tidpunkten for utbetalning av vederlag samt att senareldgga
tidpunkten for utbetalning av vederlag i den méan det ar
tillétet enligt tillampliga lagar och regler. Andringar av
datumet fér utbetalning av vederlag kommer att offentlig-
gdras av Asahi Kasei i enlighet med tillampliga lagar och
regler.

Tvangsinlosen och avnotering av Calliditas

Om Asahi Kasei, i samband med Erbjudandet eller p& annat
satt, blir agare till mer &n 90 procent av aktierna i Calliditas
avser Asahi Kasei att pakalla ett tvangsinldsensforfarande
betraffande &terstdende aktier i enlighet med aktiebolags-
lagen (2005:551) samt verka for att aktierna avnoteras fran
Nasdag Stockholm och att de amerikanska depébevisen
avnoteras fran Nasdaq Global Select Market.

Viktig information angéende NID och LEI

Enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU
(MIFID 1) behover investerare frdn och med den 3 januari 2018
ha en global identifieringskod for att kunna genomféra en
vardepapperstransaktion. Detta krav medfor att juridiska
personer behdver anstka om registrering av en LEI-kod
(Legal Entity Identifier) och fysiska personer behdver ta reda
pé sitt NID-nummer (Nationellt ID eller National Client
|dentifier) for att kunna acceptera Erbjudandet for aktier i
Calliditas. Observera att SEB kan vara forhindrad att utféra
en transaktion om en LEI-kod eller ett NID-nummer inte
tilhandahalls av personen i fraga.

Information om behandling av personuppgifter
Personuppgifter som lamnas till SEB, till exempel kontakt-
uppgifter och personnummer, eller som i dvrigt registreras

i samband med férberedelse eller administration av Erbju-
dandet, behandlas av SEB (som &r personuppgiftsansvarig)
fér administration och utférande av uppdraget. Behandling
av personuppgifter sker &ven fér att SEB ska kunna fullgdra
sina forpliktelser enligt lag.

Personuppgifter kan for angivna &ndamal, med beak-
tande av tillampliga regler om banksekretess, kommma att
l&mnas ut till andra bolag inom SEB-koncernen eller till
foretag som SEB samarbetar med, inom och utanfér
EU/EES, i enlighet med Europeiska unionens godkénda och
lampliga skyddsétgarder. | vissa fall & SEB &ven skyldig
enligt lag att lamna ut uppgifter, exempelvis till Finans-
inspektionen och Skatteverket.
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Lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse
innehéller, liksom lagen (2007:528) om vardepappersmark-
naden, sekretessbestdmmelser enligt vilka alla anstéllda hos
SEB &r bundna av tystnadsplikt avseende SEB:s kunder
och andra uppdragsgivare. Tystnadsplikten galler &ven
mellan och inom de olika bolagen i SEB-koncernen.

Information om vilka personuppgifter som behandlas av
SEB, radering av personuppgifter, begréansning av behand-
ling av personuppgifter, dataportabilitet eller rattelse av
personuppgifter kan begéras hos SEB:s dataskydds-
ombud. Det gér dven bra att kontakta dataskyddsombudet
for ytterligare information om SEB:s behandling av person-
uppgifter. For det fall en person vars personuppgifter
behandlas vill lAmna ett klagomal avseende behandlingen
av personuppgifter har denne rétt att vanda sig till Integritets-
skyddsmyndigheten som ér tillsynsmyndighet.

Personuppgifter ska raderas om de inte langre ar
nédvandiga for de andamal for vilka de har samlats in eller
pa annat satt behandlats forutsatt att SEB inte ar rattsligt
forpliktat att bevara sddana personuppgifter. Normal
lagringstid for personuppgifter ar tio &r.

Adress till dataskyddsombud
SEB

Dataskyddsombud

106 40 Stockholm, Sverige

Anmalningssedel

En anmalningssedel (avseende aktierna i Calliditas)
kommer finnas tillganglig pa Asahi Kaseis webbplats
(www.asahi-kasei.com/announcement/se/01.html) och
SEB:s webbplats (www.sebgroup.com/prospectuses).

Ovrig information

SEB ér betalningsformedlande institut i samband med
Erbjudandet, vilket innebar att SEB utfor vissa administrativa
tjanster avseende Erbjudandet. Detta innebér inte i sig att
den som accepterar Erbjudandet ("Deltagaren”) betraktas
som kund hos SEB. Vid accept av Erbjudandet betraktas
Deltagaren som kund endast om SEB har lamnat rad till
Deltagaren eller annars har kontaktat Deltagaren individuellt
angéende Erbjudandet. Om en Deltagare inte betraktas
som kund &r inte reglerna om skydd fér investerare i lagen
(2007:528) om vardepappersmarknaden tillampliga pé
dennes accept. Detta innebér bland annat att varken sa
kallad kundkategorisering eller passandebeddmning
kommer att ske betraffande Erbjudandet. Deltagaren
ansvarar darmed sjalv fér att denne har tillrackliga erfaren-
heter och kunskaper for att forsté de risker som ar férenade
med Erbjudandet.

Fragor om Erbjudandet

For mer information om Erbjudandet, se Asahi Kaseis webb-
plats (www.asahi-kasei.com/announcement/se/01.html) och
SEB:s webbplats (www.sebgroup.com/prospectuses).



Beskrivning av Calliditas

Beskrivning av Calliditas

Informationen om Calliditas pa sidorna 19-33 i denna Erbjudandehandling ar, om inte annat sarskilt anges, baserad pa
offentligt tillganglig information vilken huvudsakligen inhamtats fran Calliditas webbplats, arsredovisningarna for raken-

skapséren 2022 och 2023 samt delarsrapporten for perioden januari-mars 2024. Denna information om Calliditas har

granskats av styrelsen for Calliditas (se avsnittet "Uttalande fran styrelsen fér Calliditas” pé sidan 64).

Calliditas i korthet

Calliditas drar nytta av vetenskaplig expertis och sjukdoms-
specifika insikter for att férbattra patienternas liv. Calliditas
ar ett kommersiellt biofarmabolag som forskar fram,
utvecklar och kommersialiserar nya behandlingar av sall-
synta sjukdomar med betydande gj tillgodosedda behov.

Nefecon

Calliditas ledande produkt &r ett behandlingsalternativ

som visat sig vara sjukdomsmodifierande vid IgA-nefropati
(IgAN), en progressiv njursjukdom som for manga patienter
kan orsaka kronisk njursvikt och behov av dialys eller organ-
transplantation. Detta lakemedel, som utvecklades under
namnet Nefecon, beviljiades accelererat godkannande av
den amerikanska lakemedelsmyndigheten, United States
Food and Drug Administration, 2021 och fick fullstandigt
godkannande i december 2023. Lakemedlet marknadsfors
idag i USA under varumérket TARPEYO®. TARPEYO &r den
férsta och enda fullt godké&nda behandlingen for vuxna
patienter med priméar IgAN med risk for sjukdomsprogres-
sion och &r indicerad for att minska férlusten av njurfunk-
tionen. Nefecon har &ven fatt villkorligt godk&nnande av
Europeiska kommissionen under varumarket Kinpeygo for
forséljning i Europeiska ekonomiska samarbetsomradet och
Storbritannien, dér Iakemedlet kommersialiseras under ett
licensavtal med STADA. CHMP gav nyligen ett positivt utla-
tande om fullstandigt godk&nnande av Kinpeygo i Europa,
vilket ar foremal for godkannande av den Europeiska

kommissionen som férvantas under det tredje kvartalet 2024.

Nefecon har fatt villkorligt godk&nnande i Kina,
Singapore, Hongkong och Macao och granskas av myndig-
heterna i Sydkorea och Taiwan. | maj 2024 lanserades
Nefecon kommersiellt i Kina under ett licensavtal med
Everest Medicines. Calliditas har dven ingatt ett licensavtal
med Viatris Pharmaceuticals for utvecklingen och kommer-
sialiseringen av Nefecon i Japan.

Forskningsportfolj

Calliditas har ocksa en forskningsportfolj med projekt i

sen klinisk fas for behandling av andra sallsynta sjukdomar
dar det finns ett starkt vetenskapligt och kliniskt stéd samt
attraktiva affarsmaojligheter, till exempel vissa njur- och
leversjukdomar.

Calliditas forskningsportfélj med projekt i sen klinisk fas
innehéller en ny plattform med NOX-hammare. Calliditas
ledande produktkandidat, setanaxib, hAmmar enzymer som
ar inblandade i inflammations- och fibrosmekanismer och &r
globalt det forsta lakemedlet i sitt slag som néatt det kliniska
stadiet. Setanaxib genomgar for narvarande fas-2 kliniska
studier inriktade pé sallsynta sjukdomar som kénnetecknas
av inflammation och fibros, inklusive Priméar Bilidr Kolangit
och Alports syndrom. Det pagar ockséa en forskarledd
studie inom Idiopatisk Lungfibros. Calliditas presenterade
positiv topline-data fran en fas-2 proof-of-concept-studie
med setanaxib i huvud- och halscancer i maj 2024.
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Utvald historisk finansiell information

Utvald historisk finansiell information

Nedanstaende information har hamtats fran Calliditas reviderade konsoliderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2022 och
2023 samt fran delarsrapporten for perioden januari-mars 2024.

Resultatrakningar

1 januari-31 december

(TSEK, férutom resultat per aktie) 2023 2022 2021
Nettoomsattning 1206 888 802879 229 347
Kostnad for sélda varor och tjanster —60 463 -15201 -
Bruttoresultat 1146 425 787 678 229 347
Forsknings- och utvecklingskostnader -502 223 -414 749 -357 485
Marknads- och férséljningskostnader —727 740 -515190 -179 603
Administrationskostnader -332 991 —259 469 —210630
Ovriga rérelseintakter 44 608 2862 259
Ovriga rérelsekostnader -1135 -23074 —6 344
Rorelseresultat -373 055 -421 943 =524 456
Finansiella intékter 30387 50195 20 336
Finansiella kostnader -114 349 -37 669 -9253
Resultat fore skatt -457 017 -409 417 -513 373
Inkomstskatt -9168 —2 851 3836
Arets resultat -466 185 -412 268 -509 537

Resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -466 185 -412 268 -500 293
Innehav utan bestdmmande inflytande - - -9244
-466 185 -412 268 -509 537

Resultat per aktie
Fére och efter utspadning hanforligt till moderbolagets aktiedgare (SEK) -8,69 —7,78 -9,84

20 Offentligt uppkdpserbjudande avseende Calliditas Therapeutics AB (publ)



Resultatrdkningar i sammandrag

Utvald historisk finansiell information

1 januari-31 mars

(TSEK, forutom resultat per aktie) 2024 2023
Nettoomsattning 295 481 191 352
Kostnad for sélda varor och tjanster -14012 -9028
Bruttoresultat 281 469 182 323
Forsknings- och utvecklingskostnader -150613 -126 653
Marknads- och férséljningskostnader —240 147 -167 224
Administrationskostnader -102 018 —72 548
Ovriga rérelseintakter/rérelsekostnader 7483 4027
Rorelseresultat -203 826 -180 074
Finansiella poster — netto -43 498 —27 944
Resultat fore skatt -247 324 -208 019
Inkomstskatt 1164 20494
Periodens resultat -246 160 -187 525
Hanforligt till:
Moderbolagets aktie&gare —246 160 -187 525
-246 160 -187 525
Resultat per aktie fére och efter utspadning (SEK) —-4,59 -3,49
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Utvald historisk finansiell information

Rapporter 6ver finansiell stallning

31 december

(TSEK) 2023 2022 2021
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgéangar 430754 438 057 399 418
Goodwill 48 584 45784 =
Materiella anlaggningstillgangar 16 053 7 468 6 309
Nyttjanderattstillgangar 38186 24 452 33300
Finansiella anlaggningstillgangar 24 201 11210 3915
Uppskjutna skattefordringar 26315 13799 4196
Summa anlaggningstillgangar 584 093 540770 447 138
Omsittningstillgangar

Varulager 20428 3647 889
Kundfordringar 180 892 78703 -
Ovriga kortfristiga fordringar 15774 10018 11343
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 84 324 70741 45032
Likvida medel 973733 1249094 955 507
Summa omsiéttningstillgangar 1275152 1412204 1012772
SUMMA TILLGANGAR 1859 245 1952973 1459910
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 2383 2383 2094
Ovrigt tillskjutet kapital 2643227 2590 890 2459 741
Reserver -5231 9307 —26979
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat -2 305573 -1836317 -1426574
Summa eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 334 806 766 264 1008 281
Langfristiga skulder

Avsattningar 32 595 11792 14 530
Villkorade kopeskillingar 56 561 75880 54 399
Pensionsskuld 3521 884 3182
Uppskjuten skatteskuld 41 641 39752 30 856
Langfristiga rantebarande skulder 939 508 713030 189 164
Leasingskulder 27088 15792 24052
Ovriga l&ngfristiga skulder 16 381 4350 -
Summa langfristiga skulder 1117 295 861479 316 183
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 100 564 160 404 67 971
Aktuell skatteskuld 6167 5684 1221
Ovriga kortfristiga skulder 19786 22 697 12702
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 280627 136 446 53 553
Summa kortfristiga skulder 407 144 325 231 135 446
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1859 245 1952973 1459910

1) Ingér inte i rapporten over finansiell stallning i &rsredovisningen for rakenskapsaret 2022, dock anges 37 227 som utgaende anskaffningsvarde for goodwill i not 15 om immateriella

anlaggningstillgangar och nedskrivningstest.
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Rapporter 6ver finansiell stallning i sammandrag

Utvald historisk finansiell information

(TSEK) 2024 2023
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgéangar 424 227 439180
Goodwill 47 848 45911
Materiella tillgangar 18 397 8417
Nyttjanderattstillgangar 46 988 34142
Finansiella anlaggningstillgangar 25097 13390
Uppskjutna skattefordringar 26 835 27970
Summa anlaggningstillgangar 589 392 569 010
Omsattningstillgangar

Varulager 293083 12160
Kortfristiga fordringar 182 824 109 551
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 76 459 84 396
Likvida medel 810317 1013600
Summa omsiéttningstillgangar 1098 903 1219 706
SUMMA TILLGANGAR 1688 295 1788716
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 120151 589 403
Summa eget kapital 120 151 589 403
Langfristiga skulder

Avséttningar 30463 24 471
Villkorade kopeskillingar 60 458 78816
Uppskjuten skatteskuld 35152 33728
Langfristiga rantebarande skulder 986 390 723995
Leasingskulder 30228 22903
Ovriga langfristiga skulder 17 282 5320
Summa langfristiga skulder 1159 973 889 233
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 101 384 108 000
Ovriga kortfristiga skulder 33383 33158
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 273404 168 922
Summa kortfristiga skulder 408 171 310 080
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1688 295 1788716
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Utvald historisk finansiell information

Kassaflodesanalyser

1 januari-31 december

(TSEK) 2023 2022 2021
Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat -373 055 —421 943 -524 456
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 102 478 61260 66 676
Erhallen ranta 32905 3553 102
Erlagd rénta —94 497 -35252 -5 432
Betald inkomstskatt —22 747 -7 392 -3949
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore

forandringar av rorelsekapital -354 915 -399 774 -467 058
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital

Forandring av varulager -16 781 —2 758 -949
Forandring av rérelsefordringar -182 589 -91878 -11712
Forandring av rorelseskulder 119629 183 056 18131
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -434 655 -311 354 -461 588
Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -12788 2512 —6 588
Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar -1 560 -2 633 -1 686
Aterbetalning av finansiella anlaggningstillgangar 602 - -
Forvarv av immateriella tillgangar - - -16 066
Kassaflode fran investeringsverksamheten -13745 -5144 -24 340
Finansieringsverksamheten

Nyemission - - 324 000
Emissionsutgifter - - —20909
Emission av egna aktier - 236 -
Aterkdp av egna aktier - -236 -
Utnyttjande av teckningsoptioner - 95121 -
Forvarv av andelar utan bestdmmande inflytande - - -49 303
Tillskott av innehav utan bestdmmande inflytande - - 2282
Nyupptagna lan 962 889 491 745 199 524
Utgifter for upptagande av lan —26 625 -1260 -14 858
Aterbetalning av lan —724 479 - -
Amortering av leasingskuld -12134 -9615 -5575
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 199 650 575990 435 162
Arets kassaflode -248 750 259 493 -50 766
Likvida medel vid arets boérjan 1249 094 955 507 996 304
Kursdifferens i likvida medel —26 611 34 094 9969
Likvida medel vid arets slut 973 733 1249 094 955 507
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Kassaflodesanalyser i sammandrag

Utvald historisk finansiell information

1 januari-31 mars

(TSEK) 2024 2023
Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat —203 826 -180 074
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 16 259 27 141
Erhallen ranta 2516 7
Erlagd rénta —26 534 -15460
Betald inkomstskatt —244 -1 336
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rérelsekapital -211 829 -169 722
Forandringar i rérelsekapital 13624 -62218
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -198 205 -231 940
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3858 -2913
Nya upptagna lan _ _
Kostnader for upptagande av lan - -
Amortering av 1&an - -
Amortering av leasingskuld -5 467 -2 969
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -5 467 -2 969
Periodens kassaflode -207 530 -237 822
Likvida medel vid periodens borjan 973733 1249 094
Kursdifferens i likvida medel 44114 2327
Likvida medel vid periodens slut 810317 1013600
Nyckeltal

1 januari-31 mars 1 januari-31 december

Nyckeltal 2024 2023 2023 2022 2021
Nettoomsattning (TSEK) 295 481 191 352 1206 888 802879 229 347
Resultat fore skatt (TSEK) —247 324 -208 019 -457 017 -409 417 -513373
Summa tillgéngar (TSEK) 1688295 1788716 1859 245 1952973 1459910
Medeltal anstéllda 219 170 181 86 56
Resultat per aktie fére och efter utspadning -4,59 -3,49 -8,69 -7,78 -9,84
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Aktiekapital och &garstruktur m.m.

Aktiekapital och agarstruktur m.m.

Aktier och aktiekapital
Per dagen for denna Erbjudandehandling uppgéar Calliditas
registrerade aktiekapital till 2 397 658,60 kronor, fordelat pa
59 941 465 aktier. Calliditas bolagsordning féreskriver att
aktier kan utges i tva olika serier, stamaktier och C-aktier.
Varje stamaktie beréttigar innehavaren till en rost vid bolags-
stdmma och varje C-aktie berattigar innehavaren till en tion-
dels rost (1/10) vid bolagsstdmma. C-aktier som innehas av
Calliditas kan, efter beslut av styrelsen, komma att
omvandlas till stamaktier. Per dagen fér denna Erbjudande-
handling har endast stamaktier emitterats.

Innehavare av C-aktier ar inte berattigade till utdelning.
Vid Calliditas upplésning beréttigar C-aktier till lika del i
Calliditas tillgéngar som &vriga aktier, dock inte med hogre
belopp &n vad som motsvarar aktiens kvotvarde.

Stamaktierna i Calliditas ar upptagna till handel pa
Nasdag Stockholm, Mid Cap, under kortnamnet CALTX.
ISIN-koden for aktierna &r SEO010441584.

Calliditas bolagsordning innehaller inte nagra bestam-
melser som begréansar aktiernas éverlatbarhet.

Innehav av egna aktier
Per dagen for denna Erbjudandehandling innehar Calliditas
5908 018 egna stamaktier.

Amerikanska depabevis
Per dagen for denna Erbjudandehandling finns det
1283 637 utestdende amerikanska depabevis, som vardera
representerar tva aktier i Calliditas. De amerikanska depa-
bevisen ar upptagna till handel p& Nasdaq Global Select
Market under kortnamnet CALT. Samtliga aktier som repre-
senterar amerikanska depabevis innehas av Citibank, N.A.,
som agerar depabank enligt ett depaavtal med Calliditas.
Innehavare av amerikanska depabevis har ratt att
instruera depébanken om réstning vid bolagsstammor, har
ratt till utdelning avseende de aktier som representeras av
deras amerikanska depabevis och har, pa begéran till depa-
banken, ratt att omvandla sina amerikanska depéabeuvis till
stamaktier, i varje enskilt fall i enlighet med depaavtalet
avseende de amerikanska depabevisen, Calliditas bolags-
ordning, tillampliga lagar och regler samt Euroclear
Swedens regler.

Agarforhallanden

Per den 30 juni 2024 uppgick antalet aktiedgare i Calliditas
till 11 231. Nedanstéende tabell visar de tio storsta aktie-
agarna i Calliditas baserat pa information pa Calliditas
webbplats och Bolagsverket per dagen for denna Erbjudande-
handling.

Aktieagare Antal aktier Andel aktier
BVF Partners 6260 311 10,44 %
Linc AB (publ) 5962 312 9,95 %
Asahi Kasei Corporation 5367 206 8,95 %
Stiftelsen Industrifonden 3145440 5,25 %
Polar Capital Biotechnology Fund 2500 000 417 %
Sofinnova Crossover | SLP 1808078 3,02 %
Fijarde AP-fonden 1804 603 3,01 %
Unionen 1603 897 2,68 %
Ohman Fonder 1339 555 2,23 %
Handelsbanken Fonder 1194 841 1,99 %
Summa tio storsta aktiedgare 30986 243 51,69 %
Ovriga 23047 204 38,45 %
Aktier i eget forvar hos Calliditas 5908 018 9,86 %
Summa 59 941 465 100 %
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Bemyndiganden

Arsstamman den 17 juni 2024 bemyndigade styrelsen

att, vid ett eller flera tillfallen och langst intill tiden f6r ndsta
arsstdmma, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas fore-
tradesratt, besluta om nyemission av aktier, tecknings-
optioner och/eller konvertibler. Bemyndigandet far endast
utnyttjas i sddan utstrackning att det antal aktier som kan
emitteras med stdd av bemyndigandet, eller det antal aktier
som kan tillkomma vid nyteckning av aktier med stoéd av
teckningsoptioner eller vid utbyte av konvertibler, tillsam-
mans med eventuella stamaktier som &verlats med stod

av bemyndigandet som beskrivs nedan, sammantaget inte
Overstiger 20 procent av det totala antal stamaktier som

ar emitterade vid tidpunkten for stamman, raknat efter fullt
utnyttjande av bemyndigandet. S&dant emissionsbeslut kan
fattas med eller utan bestdmmelse om apport eller kvittning
eller andra villkor. Syftet med bemyndigandet &r att dka
Calliditas finansiella flexibilitet och styrelsens handlingsut-
rymme. Om styrelsen beslutar om emission med avvikelse
frén aktiedgarnas foretradesratt ska skélet vara att finansiera
forvarv av verksamhet, att anskaffa kapital for att finansiera
utveckling av projekt, &terbetalning av 1an eller fér kommer-
sialisering av Calliditas produkter.

Arsstamman den 17 juni 2024 bemyndigade vidare
styrelsen att, langst intill tiden for nasta &rsstamma, vid ett
eller flera tillfallen, fatta beslut om Gverlatelse av egna stam-
aktier, dock inte fler stamaktier &n vad Calliditas innehade
vid tiden for kallelsen till &rsstamman (eller det lagre antal
egna stamaktier som Calliditas innehar vid var tidpunkt),
under forutsattning att det totala antalet aktier som dverlats,
tillsammans med de som emitteras, eller som kan tillkomma
med stdd av teckningsoptioner eller vid utbyte av konver-
tibler som emitteras, med stdd av bemyndigandet som
beskrivs ovan, inte dverstiger 20 procent av det totala antal
stamaktier som ar emitterade vid tidpunkten for stamman,
raknat efter fullt utnyttjande av bemyndigandet att besluta
om emission av aktier, teckningsoptioner och/eller konver-
tibler som beskrivs ovan. Overlételse ska ske utanfér
Nasdag Stockholm med eller utan avvikelse fran aktie-
agarnas foretradesratt, mot kontant betalning eller mot
betalning genom kvittning eller med apportegendom, eller
annars med villkor. Vid sédan dverlatelse ska priset fast-
stéllas sé att det inte understiger vad som &r marknads-
massigt. Syftet med bemyndigandet &r att finansiera férvarv
av verksamhet, att anskaffa kapital for att finansiera utveck-
ling av projekt, &terbetalning av I&n eller for kommersialise-
ring av Calliditas produkter.

Aktiekapital och agarstruktur m.m.

Incitamentsprogram

Per dagen fér denna Erbjudandehandling har Calliditas atta
utestdende incitamentsprogram: fem personaloptions-
program ("ESOP”) omfattande totalt 5 600 495 utestéende
teckningsoptioner och upp till 2 000 000 ytterligare aktie-
optioner som kan komma att tilldelas under ESOP 2024,
och tre prestationsbaserade l&ngsiktiga incitamentsprogram
for styrelseledamoter ("Styrelseprogram”) omfattande
totalt 96 583 aktieratter.

Styrelseprogram 2022

Styrelseprogram 2022 omfattar 37 136 utestéende
aktieratter. Varje aktieratt ger innehavaren ratt att erhalla

en ny stamaktie i Calliditas. Aktieratterna under Styrelse-
program 2022 intjanas pé det tidigare av dagen for
arsstdmman 2025, den 1 juli 2025 eller vid vissa férandringar
av kontrollen éver bolaget, daribland om négon part blir &gare
till mer &n 90 procent av alla utestdende aktier i Calliditas.

Styrelseprogram 2023

Styrelseprogram 2023 omfattar 40 957 utestdende
aktieratter. Varje aktieratt ger innehavaren ratt att erhalla
en ny stamaktie i Calliditas. Aktieratterna under Styrelse-
program 2023 intjanas pé det tidigare av dagen for
arsstamman 2026, den 1 juli 2026 eller vid vissa forand-
ringar av kontrollen éver bolaget, daribland om nagon part
blir &gare till mer &n 90 procent av alla utestédende aktier i
Calliditas.

Styrelseprogram 2024

Styrelseprogram 2024 omfattar 18 490 utestdende aktie-
rétter. Varje aktieratt ger innehavaren ratt att erhalla en ny
stamaktie i Calliditas. Aktieratterna under Styrelseprogram
2024 intjanas pa det tidigare av dagen for arsstamman
2027, den 1 juli 2027 eller vid vissa férandringar av
kontrollen éver bolaget, daribland om n&gon part blir 4gare
till mer an 90 procent av alla utestédende aktier i Calliditas.

ESOP
Aktieoptionerna i ESOP-programmen intjdnas gradvis under
treérsperioder. Varje utnyttjad aktieoption berattigar till en
stamaktie i Calliditas. Enligt beslut vid &rsstdmman 2024
kommer dock ESOP-programmen att regleras med en
nettoaktieavrakningsmetod varigenom aktieoptionerna
avraknas genom leverans av aktier som motsvarar aktie-
optionernas varde (som motsvarar den pa aktiemarknaden
radande aktiekursen for Calliditas stamaktier vid tidpunkten
for 16sen subtraherat med I6senpriset) dividerat med den
rédande aktiekursen. Foljaktligen sker ingen betalning av
|6senpriset och antalet aktier i Calliditas som levereras vid
intjfanande och utnyttjande av aktieoptionerna kommer att
vara betydligt lagre &n antalet utestdende aktieoptioner
under ESOP-programmen.

| varje ESOP-program i Calliditas intjanas aktieoptionerna
vid vissa férandringar av kontrollen 6ver bolaget, déribland
om nagon part blir gare till mer &n 50 procent av alla
utestdende aktier i Calliditas.
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Aktiekapital och &garstruktur m.m.

ESOP 2020
ESOP 2020 omfattar 535 166 utestédende aktieoptioner,
fordelade pé foljande tre trancher:

@ Tranch 2, med en ettarig utnyttjandeperiod som
startade den 17 september 2023 och ett I6senpris om
116,78 kronor

@ Tranch 3, med en ettarig utnyttjandeperiod som startade
den 4 februari 2024 och ett 16senpris om 145,07 kronor

@ Tranch 4, med en ettérig utnyttjandeperiod som startade
den 9 mars 2024 och ett [6senpris om 141,26 kronor

For att sdkra leverans av aktier i ESOP 2020 har Calliditas
emitterat 1 500 000 teckningsoptioner till sitt heldgda
dotterbolag Nefecon AB, dér varje teckningsoption
berattigar till teckning av en stamaktie till kvotvarde.

ESOP 2021
ESOP 2021 omfattar 1 386 163 utestaende aktieoptioner,
fordelade pé foljande tre trancher:

e Tranch 1, med en ettarig utnyttjandeperiod som startade
den 14 juni 2024 och ett 16senpris om 140,71 kronor

@ Tranch 2, med en ettarig utnyttjandeperiod som
startar den 29 september 2024 och ett I6senpris om
109,38 kronor

@ Tranch 3, med en ettérig utnyttjandeperiod som startar
den 17 mars 2025 och ett I8senpris om 93,77 kronor

For att s8kra leverans av aktier i ESOP 2021 har Calliditas
emitterat 1 500 000 teckningsoptioner till sitt heldgda
dotterbolag Nefecon AB, dér varje teckningsoption
berattigar till teckning av en stamaktie till kvotvarde.

ESOP 2022
ESOP 2022 omfattar 1 814 166 utestaende aktieoptioner,
fordelade pa féljande tre trancher:

e Tranch 1, med en ettarig utnyttjandeperiod som
startar den 27 september 2025 och ett I6senpris om
94,66 kronor

e Tranch 2, med en ettérig utnyttjandeperiod som startar
den 9 mars 2026 och ett [6senpris om 116,38 kronor

@ Tranch 3, med en ettarig utnyttjandeperiod som startar
den 24 maj 2026 och ett 16senpris om 128,54 kronor

For att sakra leverans av aktier i ESOP 2022 har Calliditas
emitterat 2 000 000 teckningsoptioner till sitt helagda
dotterbolag Nefecon AB, dér varje teckningsoption
berattigar till teckning av en stamaktie till kvotvarde.
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ESOP 2023
ESOP 2023 omfattar 1 865 000 utestaende aktieoptioner,
fordelade pa foliande tre trancher:

e Tranch 1, med en ettérig utnyttjandeperiod som startar
den 25 juli 2026 och ett I6senpris om 97,80 kronor

@ Tranch 2, med en ettarig utnyttjandeperiod som
startar den 19 december 2026 och ett I6senpris om
118,02 kronor

e Tranch 3, med en ettérig utnyttjandeperiod som startar
den 19 mars 2027 och ett I6senpris om 132,80 kronor

For att sékra leverans av aktier i ESOP 2023 har Calliditas
emitterat 2 000 000 teckningsoptioner till sitt helagda
dotterbolag Nefecon AB, dér varje teckningsoption
berattigar till teckning av en stamaktie till kvotvéarde.

ESOP 2024

I ESOP 2024, som beslutades av arsstdmman den

17 juni 2024, kan upp till 2 000 000 aktieoptioner komma
att tilldelas deltagare i ESOP 2024. Per dagen for denna
Erbjudandehandling har inga aktieoptioner tilldelats under
ESOP 2024.

Tilldelade aktieoptioner kommer att kunna utnyttjas
under en ettarsperiod med start pa den tredje arsdagen
efter tilldelningsdagen till ett 16senpris motsvarande
115 procent av den volymviktade genomsnittskursen for
Calliditas aktie pa Nasdaq Stockholm under de 10 handels-
dagarna som foregér tilldelningsdagen.

Calliditas kommer att inga ett aktieswap-avtal med en
tredje part for att sékra leverans av aktier under
programmet.

Konvertibler och teckningsoptioner

Det finns inga utestdende konvertibler eller tecknings-
optioner i Calliditas utdver vad som anges under
"Incitamentsprogram” ovan.

Utdelning och utdelningspolicy

Eventuell framtida utdelning och dess storlek kommer att
bestdmmas utifrén [angsiktig tillvaxt, resultatutveckling och
kapitalkrav i Calliditas. Styrelsen anser att Calliditas bor
prioritera utvecklingen av lakemedelskandidater och tills
framtida kommersiella intékter vasentligt dverstiger rorelsens
kostnader bér de ekonomiska resurserna framst anvandas
for att finansiera Calliditas utvecklingsprogram.

Med hansyn till bolagets finansiella stallning och nega-
tiva resultat avser styrelsen inte foresla nagon utdelning
innan bolaget genererar ett l&ngsiktigt, hallbart resultat och
positivt kassaflode. Utdelningen ska, i den man utdelningen
foreslas, stallas mot afférsrisken i verksamheten.

Arsstamman den 17 juni 2024 beslutade att ingen
utdelning ska utga for rakenskapsaret 2023 och
arsstdmman den 30 maj 2023 beslutade att ingen utdelning
skulle utga for rakenskapsaret 2022,



Aktiekapital och agarstruktur m.m.

Aktieagaravtal m.m.

Calliditas &rsredovisning for rakenskapsaret 2023 innehaller
inte ndgon information om négra av Calliditas kénda avtal
mellan aktiedgare som kan medféra begrénsningar i ratten
att dverlata aktierna i Calliditas.

Vasentliga avtal

Calliditas &rsredovisning for rakenskapsaret 2023 innehaller
inte ndgon information om nagra vasentliga avtal som
Callliditas &r part i och som far verkan eller andras eller
upphor att gélla om kontrollen dver Calliditas férandras som
en folid av ett offentligt uppkdpserbjudande.
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Styrelse, ledning och revisor

Styrelse, ledning och revisor

Styrelse

Elmar Schnee
Styrelseordférande sedan 2019.

Utbildning: Master i marknadsféring och ledarskap fran SIB.

Bvriga nuvarande uppdrag: Styrelseordférande fér ProCom Rx
SA, Moleac Pte Lts, Noorik Biopharmaceuticals AG, EnteroBiotix
samt styrelseledamot fér Mindmaze SA och Damian Pharma AG.

Erfarenhet: VD f6r Merck Serono, General Partner och medlem
i styrelsen for Merck KGaA, flertalet globala seniora positioner for
UCB och Sanofi.

Innehav i Calliditas (inklusive genom narstaende parter):
43 860 aktier och 34 263 aktierétter i Styrelseprogram.

Elisabeth Bjork
Styrelseledamot sedan 2022.

Utbildning: MD Karolinska Institutet och docent i medicin vid
Uppsala universitet.

Ovriga nuvarande uppdrag: Styrelseledamot fér Rocket Pharma-
ceuticals, Pharvaris NV, Vicore Pharma AB, Chalmers tekniska
hodgskola och Betula Consulting AB.

Erfarenhet: Senior Vice President, global chef for utvecklingen
av lakemedel i sen fas inom omréadena hjarta/karl, diabetes och
kronisk njursjukdom, forskning och utveckling av biolakemedel
pa AstraZeneca sedan 2012,

Innehav i Calliditas (inklusive genom narstaende parter):
13 178 aktieratter i Styrelseprogram.

Fred Driscoll
Styrelseledamot sedan 2023.

Utbildning: Kandidatexamen Redovisning, Bentley University.

Bvriga nuvarande uppdrag: Styrelseledamot for Cellectar
BioSciences, Cue BioPharma och MEI Pharma.

Erfarenhet: Interim Chief Financial Officer pa Invivyd, Inc., Chief
Financial Officer pa Flexion Therapeutics, styrelseordférande och
ordférande for revisionsutskottet pa OXIGENE, styrelseledamot och
medlem av revisionskommittén for Cynapsus.

Innehav i Calliditas (inklusive genom narstaende parter):
7 822 aktieratter i Styrelseprogram.
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Hilde Furberg
Styrelseledamot sedan 20174.

Utbildning: Civilingenjérsexamen fran Oslo universitet, Norge.

Ovriga nuvarande uppdrag: Industriell radgivare till Investinor,
styrelseledamot i PCI Biotech, Herantis Pharma, Sedana Medical,
Bio-Me, Pluvia Biotech och Borkenholm AS.

Erfarenhet: SVP och General Manager/European Head of Rare
Diseases for Sanofi Genzyme.

Innehav i Calliditas (inklusive genom narstaende parter):
57 285 aktier och 13 178 aktieratter i Styrelseprogram.

Diane Parks
Styrelseledamot sedan 2019.

Utbildning: Magisterexamen fran Kansas State University och en
MBA frén Georgia State University.

Ovriga nuvarande uppdrag: Styrelseledamot i Kura Oncology,
Soligenix och Celularity.

Erfarenhet: Head of US Commercial pa Kite Pharma, VP of Sales
pa Amgen och chef for global marknadsforing pa Pharmacyclics.

Innehav i Calliditas (inklusive genom narstaende parter):
12 585 aktier och 13 178 aktieratter i Styrelseprogram.

Henrik Stenqvist
Styrelseledamot sedan 2022.

Utbildning: Civilingenjor i foretagsekonomi och ekonomi,
Linkdpings universitet.

Ovriga nuvarande uppdrag: CFO fér SOBI, styrelseledamot fér
Orion Corporation.

Erfarenhet: CFO pa Recipharm, CFO p& Meda, Regional Finance
Director pa AstraZeneca, Finance Director pa Astra Export &
Trading, styrelseledamot for MedCap AB och Midsona AB.

Innehav i Calliditas (inklusive genom narstaende parter):
10 000 aktier och 13 178 aktieratter i Styrelseprogram.



Ledande befattningshavare

Renée Aguiar-Lucander
Verkstallande direktdr sedan oktober 2017.

Utbildning: Kandidatexamen i finans fran Handelshdgskolan
i Stockholm. MBA fran INSEAD.

Bvriga nuvarande uppdrag: —

Erfarenhet: Partner och COO fér Omega Fund Management och
Partner pa 3i Group plc.

Innehav i Calliditas (inklusive genom narstaende parter):
735 112 aktier och 616 000 aktieoptioner i ESOP-program.

Frank Bringstrup
VP Regulatory Affairs sedan 2019.

Utbildning: Lékarutbildning frén Képenhamns universitet, diplom
i Managing Medical Product Innovation (MMPI) fran Copenhagen
School of Economics, diplom i business administration fran
Warwick University, post graduate specialistkurs i “public health
science” fran National Board of Health, Danmark.

Ovriga nuvarande uppdrag: —
Erfarenhet: Olika positioner pa Novo Nordisk A/S.

Innehav i Calliditas (inklusive genom narstaende parter):
90 000 aktieoptioner i ESOP-program.

Maria Térnsén
President, North America sedan 2024.

Utbildning: Internationell Ekonomie Magisterexamen fran Lunds
universitet.

Ovriga nuvarande uppdrag: Styrelseledamot for Immunic
Therapeutics.

Erfarenhet: Chief Commercial Officer pa Passage Bio, olika
kommersiella ledarroller pa Sarepta, Sanofi och Shire.

Innehav i Calliditas (inklusive genom narstaende parter):
125 000 aktieoptioner i ESOP-program.

Brian Gorman
Group General Counsel sedan 2023.

Utbildning: Bachelor’s Degree fran Gettysburg College,
J.D Villanova University School of Law.

Bvriga nuvarande uppdrag: —

Erfarenhet: Executive Vice President, Corporate Development &
General Counsel pa Opiant Pharmaceuticals och seniora juridiska
ledarroller pé4 Endo Pharmaceuticals, AstraZeneca och Wyeth
Pharmaceuticals.

Innehav i Calliditas (inklusive genom nérstaende parter):
75 000 aktieoptioner i ESOP-program.

Fredrik Johansson
CFO sedan 2017.

Utbildning: Studier i handelsrétt vid J6nkdping International
Business School. Fristdende kurser inom handelsrétt, ekonomi och
finansiering vid Georgia State University, University of South
Carolina och Lunds universitet.

Ovriga nuvarande uppdrag: —

Erfarenhet: CFO och COO hos Birdstep Technology/Techstep
ASA, CFO pa Phone Family, CFO pé Teligent Telecom och CFO pa
Wayfinder Systems.

Innehav i Calliditas (inklusive genom narstaende parter):

16 250 aktier och 205 000 aktieoptioner i ESOP-program.

Styrelse, ledning och revisor

Richard Philipson
Chief Medlical Officer sedan 2020.

Utbildning: Teknologie kandidatexamen i Biomedical Sciences vid
London University och MB MS, Middlesex Hospital Medical School.
Medlemskap vid Royal College of General Practitioners, London
samt stipendium vid Faculty of Pharmaceutical Medicine, London.
Ovriga nuvarande uppdrag: -

Erfarenhet: CMO pa Trizell, Executive Medical Director pa Takeda,
och flera ledande befattningar, inklusive sjukdomsomradeschef
och tillférordnad Chief Medical Officer fér Rare Diseases Unit vid
GlaxoSmithKline.

Innehav i Calliditas (inklusive genom narstaende parter):
145 000 aktieoptioner i ESOP-program.

Lars Stubberud
Head of Technical Operations sedan 2023.

Utbildning: Apotekarexamen (candidatus pharmaciae) samt
Doktorsexamen (Dr. Scient.) fran Universitetet i Oslo, Norge.
Ovriga nuvarande uppdrag: -

Erfarenhet: Olika vetenskapliga- och ledarskapsroller bl.a. inom
Nycomed AS, AstraZeneca Sverige, samt inom Cubist Pharmaceu-

ticals GmbH, Biogen International GmbH och Alexion Pharma
GmbH.

Innehav i Calliditas (inklusive genom narstaende parter):
70 000 aktieoptioner i ESOP-program.

Sandra Frithiof
Head of HR sedan 2020.

Utbildning: Personalvetarprogrammet, Fil.kand, huvudémne
pedagogik fran Orebro universitet.

Ovriga nuvarande uppdrag: -

Erfarenhet: HR och administrativ chef p4 Ramberg Advokater.

Innehav i Calliditas (inklusive genom narstaende parter):
75 000 aktieoptioner i ESOP-program.

Uppsagning och avgangsvederlag

Calliditas arsredovisning for rakenskapsaret 2023 innehaller
inte ndgon information om avtal mellan Calliditas och dess
styrelseledaméter eller anstéllda som ger ndgon styrelse-
ledamot eller anstalld ratt till ersattning om dessa sager upp
sig, sags upp utan skalig grund eller om deras anstallning
upphdr som foljd av ett offentligt uppkdpserbjudande
avseende aktierna i Calliditas.

Revisor

Vid &rsstdmman den 17 juni 2024 omvaldes

Ernst & Young AB som Calliditas revisor intill slutet av
arsstamman 2025. Jakob Grunditz, auktoriserad

revisor och medlem i FAR (branschorganisationen for
auktoriserade revisorer i Sverige) ar huvudansvarig revisor.
Ernst & Young AB:s kontorsadress ar Hamngatan 26,

111 47, Stockholm, Sverige.
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Calliditas bolagsordning

Calliditas bolagsordning

Detta avsnitt innehaller ett utdrag fran Calliditas bolags-
ordning som antogs pa arsstamman den 30 maj 2023.

§ 1 Féretagsnamn
Bolagets féretagsnamn ar Calliditas Therapeutics AB.
Bolaget ar publikt (publ).

§ 2 Styrelsens sdte
Styrelsen har sitt sate i Stockholm.

§ 3 Verksamhet

Bolaget ska, direkt eller genom dotterbolag, bedriva forsk-
ning och utveckling samt tillverkning och forsaljning av
lakemedel och medicintekniska produkter, &ga och forvalta
aktier och andra vardepapper samt annan |6s och fast
egendom, samt darmed forenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital och antal aktier

Aktiekapitalet ska utgdra lagst 1 000 000 kronor och hdgst
4 000 000 kronor. Antalet aktier ska vara lagst 25 000 000
stycken och hdgst 100 000 000 stycken.

Aktier kan utges i tva serier, stamaktier och C-aktier.
Stamaktier medfér en (1) rost per aktie och C-aktier medfér
en tiondels (1/10) rdst per aktie. Aktier av varje aktieslag kan
utges till ett antal motsvarande hela aktiekapitalet.

C-aktier berattigar inte till vinstutdelning. Vid bolagets
upplosning berattigar C-aktier till lika del i bolagets tillgangar
som 6vriga aktier, dock inte med hogre belopp &n vad som
motsvarar aktiens kvotvéarde.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut nya aktier ska en gammal aktie ge
foretradesratt till ny aktie av samma aktieslag i forhallande till
det antal aktier innehavaren forut &ger (priméar féretrades-
ratt). Aktier som inte tecknas med primar féretradesratt ska
erbjudas samtliga aktie&gare till teckning (subsidiér
foretradesratt). Om inte salunda erbjudna aktier racker for
den teckning som sker med subsidiar foretradesratt, ska
aktierna fordelas mellan tecknarna i forhallande till det totala
antal aktier de forut ager i bolaget. | den méan detta inte kan
ske vad avser viss aktie/vissa aktier, sker fordelning genom
lottning.

Vad som sagts ovan ska inte innebara nagon inskrank-
ning i majligheten att fatta beslut om kontantemission eller
kvittningsemission med awvikelse fran aktiedgares
féretradesratt.

Vad som foreskrivs ovan om aktiedgares foretradesratt
ska &ga motsvarande tillampning vid emission av tecknings-
optioner och konvertibler.
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Beslutar bolaget att genom kontant- eller kvittnings-
emission ge ut aktier av endast ett aktieslag, ska samtliga
aktiedgare, oavsett aktieslag, ha foretradesratt att teckna
nya aktier i forhallande till det antal aktier som de forut &ger.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission ska
nya aktier emitteras av varje aktieslag i forhallande till det
antal aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Darvid
ska gamla aktier av visst aktieslag medfdra ratt till nya aktier
av samma aktieslag. Vad som nu sagts ska inte innebéara
nagon inskrankning i méjligheten att genom fondemission,
efter erforderlig &ndring av bolagsordningen, ge ut aktier av
nytt slag.

Minskning av aktiekapitalet, dock inte till mindre an det
minst tilldtna aktiekapitalet, kan pa begaran av &gare av
C-aktie och efter beslut av bolagets styrelse eller bolags-
stédmma, ske genom inldsen av C-aktier. Begaran fran aktie-
agare ska framstéallas skriftligen. Nar minskningsbeslut
fattas, ska ett belopp motsvarande minskningsbeloppet
avséttas till reservionden om harfor erforderliga medel finns
tillgéngliga. Inldsenbeloppet per C-aktie ska vara aktiens
kvotvarde.

Agare av aktie som anmélts fér inldsen ska vara skyldig
att omedelbart efter erhallande av underrattelse om inldsen-
beslut erhélla I6sen for aktien eller, dér Bolagsverket eller
rattens tillstand till minskningen erfordras, efter erhallande
av underrattelse att lagakraftvunna beslut registrerats.

§ 5 Omvandlingsférbehall

C-aktier som innehas av bolaget ska péa beslut av styrelsen
kunna omvandlas till stamaktier. Styrelsen ska darefter
genast anmala omvandling for registrering hos Bolags-
verket. Omvandlingen ar verkstalld nar registrering skett och
omvandlingen antecknats i avstamningsregistret.

§ 6 Styrelse
Styrelsen ska, till den del den utses av bolagsstamman,
besta av lagst tre (3) och hdgst tio (10) ledaméter.

§ 7 Revisorer
Bolaget ska ha en till tva (1-2) revisorer med hogst tva (2)
revisorssuppleanter eller ett registrerat revisionsbolag.

§ 8 Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstdmma ska ske genom annonsering

i Post- och Inrikes tidningar samt pa bolagets webbplats,
inom sadan tid som foljer av aktiebolagslagen (2005:551).
Att kallelse har skett ska annonseras i Svenska Dagbladet.



§ 9 Deltagande pa bolagsstamma

Aktiedgare som vill delta pa bolagsstdmma ska dels vara
upptagen som aktiedgare i sddan utskrift eller annan fram-
stéllning av hela aktieboken som avses i 7 kap. 28 § tredje
stycket aktiebolagslagen (2005:551), dels anméla detta till
bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stamman.
Sistndmnda dag fér inte vara séndag, annan allmén
helgdag, 6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton
och inte infalla tidigare &n femte vardagen fére stdmman.
Aktiedgaren far vid bolagsstamman medfora bitraden (hogst
tvd), dock endast om aktiedgaren anmélt detta enligt fore-
géende stycke.

§ 10 Insamling av fullmakter och postréstning
Styrelsen far samla in fulmakter enligt det forfarande som
anges i 7 kap. 4 § 2 st. aktiebolagslagen (2005:551).

Styrelsen far infor en bolagsstdmma besluta att aktie-
agarna ska kunna utdva sin réstratt per post fore bolags-
stdmman.

§ 11 Utomstaendes narvaro vid bolagsstamma
Styrelsen far besluta att den som inte &r aktiedgare i bolaget
ska, pa de villkor som styrelsen bestammer, ha ratt att
narvara eller pa annat sétt folja forhandlingarna vid en
bolagsstdmma.

§ 12 Arenden péa arsstamman
Arsstamma hélls &rligen inom sex manader efter raken-
skapsérets utgang.

P& arsstdmma ska féljande drenden behandlas:

Val av ordférande vid stdmman,

Upprattande och godk&nnande av rostlangd,

Godkannande av dagordning,

Val av en eller tva justeringspersoner,

Prévning av om stdmman blivit behdrigen samman-

kallad,
6. Foredragning av framlagd arsredovisning och revisions-
beréttelse samt, i férekommande fall, koncernredovisning
och koncernrevisionsberéttelse,
7. Beslutom
— faststéllande av resultatrékning och balansrakning,
samt, i forekommande fall, koncernresultatrakning
och koncernbalansrakning,

— dispositioner betraffande vinst eller férlust enligt den
faststéllda balansrakningen,

— ansvarsfrinet at styrelseledaméter och verkstéllande
direktor,

8. Faststéllande av styrelse- och revisorsarvoden,

9. Val av styrelse och revisionsbolag eller revisorer,

10. Annat &rende, som ankommer pa stamman enligt

aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

IS
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§ 13 Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsér ska vara kalenderar.

§ 14 Avstamningsbolag

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstdmnings-
register enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler
och kontoféring av finansiella instrument.

§ 15 Forum i USA

Utan inskrankning av svenska forumbestdmmelser och utan
tillampning av 7 kap. 54 § aktiebolagslagen (2005:551) ska
United States District Court for the Southern District of New
York utgora exklusivt forum for hantering av krav som har
inlamnats i USA baserat pa US Securities Act fran 1933 i
dess vid var tid géllande lydelse, sévida inte bolaget skrift-
ligen samtycker till val av ett alternativt forum.
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Calliditas delarsrapport for perioden januari-mars 2024

Delarsrapport
januari - mars 2024

JANUARI - MARS 2024
(JAMFORT MED JANUARI - MARS 2023)

o Nettoomsattningen under forsta kvartalet 2024 uppgick e Resultatet per aktie fére och efter utspadning uppgick till
till 295,5 MSEK (191,4), varav nettoomsattningen fran -4,59 SEK (-3,49) under forsta kvartalet 2024.
TARPEYO® utgjorde 278,3 MSEK (185,7).

e  Likvida medel uppgick till 810,3 MSEK (1 013,6) per den

e  Rorelseresultatet uppgick till -203,8 MSEK (-180,1) under 31 mars 2024.
forsta kvartalet 2024.

"Under Q1 genererade vi dnnu ett JAN - MAR 2024 JAN - MAR 2024 31 MARS 2024
rekordkvartal nar det géller efterfragan

med 705 nya patienter och 354 nya
forskrivare. Vi ar mycket glada 6ver den Z 7 8 5 o o/o 8 1 O

positiva trenden och har noterat fortsatt

S »
stark efterfragan under andra kvartalet. MSEK Omssttningstillvaxt for MSEK

Nettoomsattning fran TARPEYO i SEK (jamfort Likviditet
Renée Aguiar-Lucander / VD TARPEYO med férsta kvartalet 2023)

Viktigt fran forsta kvartalet 2024 Viktiga handelser efter
rapportperiodens slut

Under kvartalet slog Calliditas rekord med rekryteringen av

705 nya patienter, vilket motsvarar en Skning om 27 procent Den prelimindra nettoomséttningen fran TARPEYO under det

jamfort med fiarde kvartalet. andra kvartalet fram till rapportens datum uppgick till 25,5

| februari meddelade den amerikanska patentmyndigheten, MIUEID:

United States Patent and Trademark Office (USPTO), att den

utfardat patent nummer 11896719 med namnet "New Phar-

maceutical Compositions”. Detta var Calliditas andra patent

for TARPEYO i USA och ger produktskydd fram till 2043. Positiva topline-resultat fran fas 2-studien med setanaxib
vid huvud- och halscancer.

Positiv utldsning av fortsattningsstudien (Open Label
Extension trial) i fas 3 med Nefecon.

| mars medgav den amerikanska lakemedelsmyndigheten, U.S.

Food and Drug Administration (FDA), en ny ensamréttsperiod Kommersiell lansering av Nefecon i Kina av partnern Everest
om sju ar for TARPEYO® som gar ut i december 2030, baserat Medicines

pa den tidpunkt da bolaget erhéll fullstandigt godkannande

med ny indikation. Viktiga hindelser under de

Intakterna for TARPEYO paverkades negativt under kvartalet kommande sex ménaderna
med cirka 4,7 MUSD pa grund av en cyberattack mot Change
Health. Den férsaljning som inte kunde redovisas under forsta
kvartalet pa grund av detta tekniska problem har inte gatt
forlorade utan forvantas rulla 6ver till nastkommande mana-
der. Detta forvéntas inte ha ndgon paverkan pd intakterna fér Fullstandig datautldsning i fas 2-studien av primar gallkolangit
helaret.

Europeiska kommissionens beslut om mgjligt fullstandigt
godkannande av Kinpeygo for Calliditas partner STADA.

Uppdatering av KDIGO:s riktlinjer.

Utsikter f" 2024: Ofﬁré ndrade e FOr 2024 forvantar sig Calliditas fortsatt omsattningstillvaxt:

Den totala nettoomsattningen fran Nefecon, inklusive milstolpar, férvantas
uppga till 150-180 MUSD for helaret 2024.
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Calliditas - banar
vag for nya behand-
lingar av ovanliga
sjukdomar

Calliditas Therapeutics drar nytta av vetenskaplig expertis och
sjukdomsspecifika insikter for att forbattra patienternas liv. Vi ar
ett kommersiellt biofarmabolag som forskar fram, utvecklar och
kommersialiserar nya behandlingar av sallsynta sjukdomar med
betydande ej tillgodosedda behov. Vi &r fast beslutna att skapa
fler behandlingsalternativ och nya vardstandarder for patienter
med sallsynta sjukdomar, vilket aterspeglas i var forskningsportfolj
med innovativa likemedel for ej tillgodosedda medicinska behov.

Var ledande produkt ar ett behandlingsalternativ som visat sig
vara sjukdomsmodifierande vid IgA-nefropati (IgAN), en progressiv
njursjukdom som fér manga patienter kan orsaka kronisk njursvikt
(ESRD) och behov av dialys eller organtransplantation. Detta like-
medel, som utvecklades under namnet Nefecon®, beviljades acce-
lererat godkdnnande av den amerikanska lakemedelsmyndigheten,
United States Food and Drug Administration (FDA), 2021 och fick
fullstandigt godkannande av FDA i december 2023. Lakemedlet
marknadsfors idag i USA under varumarket TARPEYO®. TARPEYO
ar den forsta och enda fullt godkanda behandlingen for IgAN och
godkannandet baseras pa ett matt pa njurfunktionen. Likemedlet
har dven fatt villkorligt godkannande av Europeiska kommissionen
under varumarket Kinpeygo® for forsaljning i Europeiska eko-
nomiska samarbetsomradet (EES) och Storbritannien. Kinpeygo
granskas for narvarande av Europeiska kommissionen och MHRA
for ett potentiellt fullstandigt godkdnnande.

Nefecon har ocksa fatt villkorligt godkannande i Kina och Singapore
och godkadnnande i Macao och granskas nu av myndigheterna i

Vara varderingar

AGILITET
Vi ar flexibla och kan snabbt svdnga om och anpassa oss
till foranderliga situationer och krav.

EXPERTIS

Vi drar nytta av vara starka interna erfarenheter och kom-
petenser samtidigt som vi vid behov kompletterar vara
styrkor med kunskapsdelning och externa samarbeten.

Offentligt uppkdpserbjudande avseende Calliditas Therapeutics AB (publ)

Hongkong och Sydkorea. Nefecon lanserades i Kina av var partner
Everest Medicines i Maj 2024. Calliditas har dven ingatt ett partner-
skap for utvecklingen och kommersialiseringen av Nefecon i Japan.

IgAN &r den vanligaste glomerulonefrit-sjukdomen i vérlden, vilket
innebir att Nefecon har betydande marknadspotential. Detta pa-
visas av var tidiga kommersiella framgang, vara utlicensieringsavtal
med méjlighet att erhalla 6ver 300 MUSD i initiala betalningar samt
forbestamda milstolpsbetalningar plus sedvanliga royaltyataganden.

Var forskningsportfolj med projekt i sen klinisk fas innehaller en
ny plattform med NOX-hammare. Var ledande produktkandidat,
setanaxib, hAmmar enzymer som &r inblandade i inflammations-
och fibrosmekanismer och ar det forsta lakemedlet i sitt slag som
natt det kliniska stadiet. Setanaxib genomgar for narvarande kliniska
studier inriktade pa sallsynta sjukdomar som kannetecknas av
inflammation och fibros, inklusive PBC och Alports syndrom. Det
pagar ocksa en forskarledd studie inom IPF. Calliditas presenterade
positiva data fran sin fas 2 proof-of-concept-studie med setanaxib i
huvud och halscancer i maj 2024.

Vart huvudkontor ligger i Stockholm, men vi har betydande narvaro
i USA med kontor i New York och New Jersey. Vi har dven kontor i
Frankrike och Schweiz, dar vart team som arbetar med forskning ar
baserade. Calliditas Therapeutics noterades pa NASDAQ Stockholm
2018 (CALTX) och pd NASDAQ Global Select Market i USA under
2020 (CALT).

INTEGRITET

Vi tar ansvar for vara handlingar, arbetar enligt hogsta
etiska standard och vagleds av vara moraliska principer sa
att vi fattar ratt beslut.

PIONJARER

Vi utforskar nya tillvagagangssatt och uppmuntrar
varandra att finna nya innovativa och pragmatiska arbets-
metoder som féljer alla regler.
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Investeringshojdpunkter

NYLIGEN INTRAFFADE OCH FORVANTADE HANDELSER

Konsolidering av marknadsledar-
Ett potentiellt positivt skapet fér TARPEYO i USA efter
yttrande fran EMA for det fullstindiga godkinnandet
partnern STADA

Kommersiell Uppdatering Forvantad kommersiell
e . lansering i Kina av KDIGO:s acceleration i Kina & Europa
Datautlasning fran den ditidfsfen
6ppna utdkade studien

NEFECON
H1 2024 H2 2024

Setanaxib

Utlasning av topline-data Utlasning av topline-data UEIésning av topline-data
fran fas 2-studien av solida fran fas 2b-studien av ff?n fa? 2-studien av
tumdrer (skivepitelkarcinom primar gallkolangit idiopatisk lungfibros (ILS)

i huvud och hals) Utforska partnerskaps-

mojligheter inom onkologi

Nyckeltal

jan-mar jan-dec
Om inte annat anges ar alla belopp i TSEK, férutom aktierelaterade nyckeltal 2024 2023 2023
Nettoomsattning 295 481 191 352 1206 888
varav produktférsdlining fér TARPEYO 278 276 185 691 1075829
Rorelseresultat -203 826 -180 074 -373 055
Periodens resultat fore skatt -247 324 -208 019 -457,017
Resultat per aktie, fére och efter utspadning (SEK) -4,59 -3,49 -8,69
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -198 205 -231 940 -434,655
31 mars 31 december
(Om inte annat anges &r alla belopp i TSEK, férutom aktierelaterade nyckeltal) 2024 2023 2023
Antal registrerade aktier, inklusive aktier som innehas av Calliditas, vid periodens slut 59 580 087 59 580 087 59 580 087
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare vid periodens slut 120 151 589 403 334 806
Soliditet vid periodens slut, % 7% 33% 18 %
Likvida medel vid periodens slut 810317 1013 600 973733
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VD-ORD

Utokning av
malmarknaden
efter det fullstandiga
godkannandet i USA

Efter att TARPEYO fick fullstandigt godkannande av FDA i december
2023 var vi redo att sprida budskapet om TARPEYOs sjukdomsmodifie-
rande potential till njurlékarna. Vi tog fram nytt marknadsféringsmaterial
som speglar den nya indikationen och pabérjade uthildningen av alla
som arbetar pa féltet, och i februari paborjade vi det nya programmet.
Under tredje kvartalet 2023 fattade vi beslutet att 6ka saljstyrkan i

USA och andra viktiga funktioner pa faltet som thought leader liaisons,
medical directors och field reimbursement managers, for att ta vara pa
den 6kade marknadspotentialen. Var nya uttkade indikation -minskning
av forlust av njurfunktion hos patienter med primar IgAN med risk for
sjukdomsprogression - gor det nu mojligt for oss att rikta oss till hela den
vuxna IgAN-populationen med risk for sjukdomsprogression, vilket ar en
viktig forandring for bade patienter och lakare. Lakemedlets potential att
astadkomma en kliniskt meningsfull fordrojning av behovet av dialys eller
transplantation kan nu diskuteras direkt med behandlande njurlakare,
eftersom vi nu kan dela med oss av vara starka och viktiga eGFR-data
fran fas 3-studien. Det var viktigt for oss att investera i basta mojliga
team med ratt fokus for att vi ska kunna fortsatta vart viktiga banbrytan-
de arbete for IgAN-patienterna. | januari meddelade vi dven att vi anstallt
en ny erfaren ledande befattningshavare, Maria Tornsén, som President
North America. Maria Térnsén har éver tio ars erfarenhet fran den
amerikanska marknaden for séllsynta sjukdomar och stor erfarenhet av
kundansvar, optimering av séljresurser samt verksamhetsutveckling. Hon
utgor ett viktigt komplement till var utékade nérvaro pa faltet, och till var
stora gladje har vi redan sett bevis pa hennes positiva inflytande.

Denna expansion ligger helt ratt i tiden, drar nytta av den expertis

vi byggt upp under de senaste tva aren och var avgorande for den
rekordhoga rekryteringen av nya patienter under kvartalet. De 705 nya
patienter som rekryterades under forsta kvartalet 2024 motsvarar en
okning med 27 procent jamfort med flarde kvartalet 2023, vilket i sin
tur var en 6kning med 51 procent jamfort med tredje kvartalet 2023.

Vi tror att denna fortsatt starka efterfragetillvaxt beror pa vara starka
data och patienternas och lakarnas positiva erfarenheter av att anvanda
lakemedlet i verkliga livet, vilket &r en viktig faktor for var forvantade
intaktstillvaxt under 2024. Vi ar mycket glada éver den positiva trenden,
och vi ser att efterfragan ar fortsatt stark under andra kvartalet. Vi
anser att TARPEYO ar redo att axla rollen som den grundlaggande
behandlingen vid IgAN, da TARPEYO é&r det enda sjukdomsspecifika och
sjukdomsmodifierande lakemedlet pa marknaden som ger en eGFR-sta-
bilisering under behandlingen som héller i sig efter behandlingens slut.
Mojligheten att ge behandling vid behov fér att hantera sjukdomen, utan
den hoga kostnaden och de mojliga sékerhetsrelaterade problem som
ar forknippade med manga kroniska behandlingar, ar av vikt bade for
patienterna och deras lakare som hanterar denna progressiva sjukdom,
sarskilt som behandlingen har potential att lata patienterna slippa dialys
och transplantation under deras livstid.

Den totala nettoomsattningen fran TARPEYO under kvartalet uppgick till
26,8 MUSD (278 MSEK). Intakterna under forsta kvartalet paverkades av
tva viktiga faktorer. Den forsta kommunicerades redan vid presentationen
av det fiarde kvartalet 2023: namligen att tempot vanligtvis ar lagre
under forsta kvartalet pa grund av férsakringsbolagens omverifierings-
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process som intraffar da. Den andra faktorn var helt ovantad, namligen
cyberattacken i februari mot Change Health. Change Health ar en
avdelning av United Health, ett av tre stora bolag som hanterar forsak-
ringsansprak i USA. Denna handelse hade stor paverkan pa branschen i
helhet och pa var hubs férmaga att verifiera forsakringstackningen under
den tid da systemet lag nere, da vart specialapotek forlitar sig helt pa
Change Health. Detta resulterade i en negativ paverkan pa forsaljningen
med cirka 4,7 MUSD under perioden. Den forséljning som inte kunde
redovisas under forsta kvartalet pa grund av detta tekniska problem har
inte gatt forlorade utan forvantas rulla 6ver till de kommande manaderna,
och forvantas inte paverka intékterna for helaret. Detta pavisas dven av
den starka inledningen pa andra kvartalet avseende nettoomséattningen for
TARPEYO som redan uppgar till cirka 25,5 MUSD? - och da har vi anda
fem veckor kvar till kvartalsslutet. Var sa kallade hub manager, Biologics
by McKesson, har darefter infort nya rutiner for att forbattra hanteringen
om liknande ovéntade situationer skulle uppsta i framtiden.

Vara interaktioner med betalande férsékringsbolag fortsatter planenligt,
och vi har redan haft manga interaktioner med de kommittéer i USA som
bestammer vilka lakemedel som ska anvandas av ett visst sjukhus eller
ersattas av ett visst forsakringsbolag. Vi férvantar oss att uppdaterade
policys ska trada i kraft fér manga av de storre forsékringarna infor deras
nasta uppdateringscykel, vilken beddms intraffa under juni eller juli.

Under forsta kvartalet forbattrades aven TARPEYOs produktskydd
betydligt, da det fick ensamratt for en period om sju ar for den nya indi-
kationen. Denna period avslutas i december 2030. Vi har dessutom kom-
pletterat var befintliga patentportfélj for TARPEYO med ett nytt patent
som gar ut 2043. Vi kommer bade att fortsatta arbetet med att bredda
patentportfolien samt stréva efter att 6ka dess geografisk tackning.

Efter periodens slut var det med stor gladje vi redovisade topline-data
fran var fas 2-studie av huvud- och halscancer. De hogst relevanta och
kliniskt meningsfulla matten progressionsfri Gverlevnad samt total 6ver-
levnad visade sig vara statistiskt signifikanta hos de patienter som fick
setanaxib och pembrolizumab, jamfért med den grupp som fick placebo
och pembrolizumab. Dessutom kunde vi se kliniska bevis pa setanaxibs
antifibrotiska effekt da vi dven sag en statistiskt signifikant effekt pa
t-cellsaktiviteten i de tumérer som behandlats med setanaxib. Detta
Overtraffade vara ursprungliga forvantningar pa studien, och vi ser fram
emot att inleda diskussioner med majliga partners och se resultaten fran
oOvriga fas 2-studier i var forskningsportfolj inom séllsynta sjukdomar.

Var likviditet ar fortsatt stark med 810 MSEK i kassan vid kvartalsslutet,
vilket vi anser ar tillrackligt for att n I6nsamhet baserat pa den forvantade
omséattningstillvaxten for TARPEYO. Vi upprepar var prognos om
150-180 MUSD i nettoomsattning fran Nefecon for 2024.

‘Nettoomsittningen fdr TARPEYO &r prelimindr och redovisas fér perioden 1 april - 23 maj.
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VERKSAMHETSOVERSIKT

Var projektportfolj

Calliditas ledande produkt har fatt fullstandigt godkannande i USA och villkorligt godkdnnande i Europa
och Kina. Var pipeline bestar av utvecklingsprogram baserade pa en ny plattform med NOX-hammare.
Den ledande produktkandidaten, setanaxib, ar en selektiv NOX1- och NOX4-hdmmare och den forsta
produktkandidat som uppnatt det kliniska stadiet. Calliditas l4ste ut topline data fran sin studie med
setanaxib vid skivepitelkarcinom i huvud och hals i maj 2024 och har fér ndrvarande pagaende studier
med setanaxib vid primar gallkolangit och Alports syndrom. En forskarledd studie av idiopatisk lungfi-
bros pagar ocksa.

Prekliniskt Fas 1 Fas 2 Fas 3 Marknadsfors Rattigheter Kommersiell region

_ Resten av virlden, utom

dar partnerskap ingaits

- A Europa, Storbritannien,
z IgAN 04mg STADA Schweiz |
Q L _—
O
i kong, M
] PV N Kina, Hongkong, Macao,
Taiwan, S .
Primar gallkolangit calliditas Globalt
o Skivepitelkarcinom i huvud -- calliditas Globalt
8
=
3
CJ Idiopatisk lungfibros -- calliditas Globalt

@D Kommersiell ~@EEE® Pigiendestudie  @EEED Planerad studie @D Forskarledd studie

* Godkant i USA under varumarket TARPEYO® for att minska férlusten av njurfunktionen hos vuxna med primar IgAN med risk for sjukdomsprogression, har fatt villkorliga
godkannanden i EES och Storbritannien under varumirket Kinpeygo® for behandling av primar IgAN hos vuxna med primar IgAN som riskerar ett snabbt sjukdomsforlopp och
har en urinprotein/kreatininkvot (UPCR) 2 1,5 g/g, och har fatt villkorligt godkannande i Kina under varumarket Nefecon®-

En spannande resa framfor oss

Forvantad kommersiell upp- H2 2024: Utlasning av top-

trappning efter det fullstandiga linedata fran fas 2b-studien med

godkédnnandet av TARPEYO vid setanaxib vid priméar gallkolangit
primar IgAN for patienter med efter positiva data fran studien
risk for progression av huvud- och halscancer
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VERKSAMHETSOVERSIKT

Var kommersiella produkt

Den 20 december 2023 blev Calliditas
ledande produkt, TARPEYO, det forsta
och enda lakemedlet som fatt fullstandigt
godkannande av det amerikanska
lakemedelsverket, US Food and Drug
Administration (FDA), fér patienter med
IgA-nefropati (IgAN). Detta dr den enda
behandling som specifikt utformats med
inriktning pa IgANs ursprung och for att
vara sjukdomsmodifierande.

IgAN ar en allvarlig progressiv sjukdom dar upp till 50 procent
av patienterna l6per risk att utveckla kronisk njursvikt (ESRD)
inom tio till tjugo ar. Denna produkt, som utvecklades under
namnet Nefecon®, dr godkand under varumarket TARPEYO® i
USA. Produkten fick aven villkorligt godkdnnande av Europeiska
kommissionen under varumérket Kinpeygo® i juli 2022 och av
den brittiska ldkemedelsmyndigheten, UK Medicines and Healt-
hcare products Regulatory Agency (MHRA), i februari 2023.
Nefecon fick villkorligt godkannande i Kina av den kinesiska
lakemedelsmyndigheten, National Medical Products Administra-
tion (NMPA), i november 2023.

IgAN manifesteras visserligen i njurarna, men de flesta
vetenskapliga studier visar att sjukdomen borjar i tunntarmens
slutparti, mer specifikt i ileum. Peyers plack ar den tarmasso-
cierade lymfoida vévnaden i ileum. Dessa har identifierats som
en viktig kélla till sekretoriska IgA-antikroppar. Patienter med
IgAN har forhojda nivaer av sekretoriska IgA-antikroppar, som
- till skillnad fran majoriteten av IgA i blodet - 6vervagande ar
dimera eller polymera och har galaktosbrist. Hos IgAN-
patienter antas en genetisk predisposition i kombination med
miljo-, bakterie- och kostfaktorer leda till en dkad produktion
av dessa galaktosfattiga IgA-antikroppar. Denna 6kade produk-
tion, potentiellt i samband med 6kad tarmpermeabilitet, leder
till att dessa sekretoriska antikroppar aterfinns i blodet.

NeflgArd ar den forsta IgAN-specifika fas 3 studien som visat
en statistiskt signifikant och kliniskt relevant njurskyddande
effekt matt i eGFR. Calliditas fullstdndiga FDA-godkénnande for
Nefecon baserades pa studiens starka eGFR-data.

Studien bekraftade att en inriktning pa sjukdomens ursprung
med ett icke-kroniskt tillvdgagangssatt hade en signifikant lang-
siktig paverkan pa njurfunktionen.

Den fullstdndiga fas 3-studien NeflgArd omfattade totalt

364 patienter, inklusive de 200 patienterna som ingick i interi-
manalysen, som utgjorde grunden for Calliditas framgangsrika
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ansokningar till FDA om godkdnnande av FDA efter ett acce-
lererat forfarande och till Europeiska kommissionen, brittiska
MHRA och kinesiska NMPA om villkorligt godkénnande. Den
fullstandiga studien omfattade nio manaders behandling med en
15 manaders observationsperiod efter behandlingen fér samt-
liga studiedeltagare for att bekrafta det langsiktiga skyddet for
njurarna. Effektmattet i den fullstdndiga fas 3-studien utvarde-
rade skillnaderna i njurfunktion méatt i eGFR mellan behandlade
patienter och patienter som fatt placebo under en tvaarsperiod
fran doseringsstarten. Datautldsningen dgde rum i mars 2023
och publicerades i The Lancet i augusti 2023.

Fas 3-studiens primara effektmatt var ett tidsviktat eGFR-
genomsnitt som observerades vid varje tidpunkt under tva ar.
Det primara effektmattet uppnaddes med ett statistiskt signi-
fikant p-varde om <0,0001. Vid nio manader var den absoluta
skillnaden i eGFR i behandlingsarmen en forbattring med 0,7
ml/min/1,73 m? jamfort med en forlust om 4,6 ml/min/1,73 m?
i placeboarmen. Behandlingsférdelen kvarstod under observa-
tionsperioden, vilket speglades av en férlust av njurfunktionen
med 12,0 ml/min/1,73 m?vid tva ar jamfort med 6,1 ml/
min/1,73 m? i behandlingsarmen. Detta bekréftades dven av en
skillnad i lutningsanalysen om 3 ml/min/ar till TARPEYOs férdel.

Patienter som behandlades med Nefecon jamfért med placebo
under den niomanaders behandlingsperioden fick en kumulativ
forbattring av proteinuri och en signifikant fortsatt forbattring
efter behandlingsperiodens slut, med en minskning med &éver 50
procent vid 12 manader. Vid 24 manader lag proteinurinivaerna
hos de patienter som fatt Nefecon fortfarande pa reducerade
nivaer liknade de som observerades vid niomanaderstidpunkten,
vilket speglar proteinuriminskningens varaktighet efter nio
manaders behandling.

Pa grundval av dessa positiva data limnade Calliditas in en
kompletterande anstkan till FDA om fullstandigt godkénnande
av TARPEYO for hela studiepopulationen fran fas 3-studien
NeflgArd. Den 20 december 2023 godkande FDA TARPEYO
(budesonid) kapslar med fordrojd frisattning for att minska
forlusten av njurfunktionen hos vuxna med primar IgAN

med risk for sjukdomsprogression. TARPEYO &r nu den forsta
fullstandigt FDA-godkanda behandlingen for IgAN, vilket speglar
dess paverkan pa ett matt for njurfunktion och utgor en bety-
dande milstolpe.

| september 2023 meddelade Calliditas partner STADA att en
ansokan ldmnats in till Europeiska kommissionen om fullstandigt
godkannande for forséljning av Kinpeygo inom EU, och i oktober
2023 lamnades en ansékan dven in till brittiska MHRA. Nefecon
fick villkorligt godkénnande i Kina i november 2023 och godkan-
nande i den sarskilda administrativa regionen Macao i oktober
2023. Calliditas partner Everest Medicines kommer att kommer-
sialisera produkten inom dessa territorier.
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IgA-nefropati - en betydande

marknadspotential

e Aven om IgAN &r en ovanlig sjukdom &r det den vanligaste
formen av primar glomerulonefrit. Prevalensen uppskattas till

mellan 130 000 och 150 000 patienter i USA, cirka 200 000

patienter i Europa och upp till fem miljoner patienter i Kina.

e Viuppskattar att det finns cirka 12 000 njurlakare i USA, varav
upp till tva tredjedelar behandlar patienter med IgAN. De

sjukdom enligt organisationen KDIGO:s riktlinjer uppskattas
omfatta mellan 45 000 och 60 000 patienter i USA.2

e |dag behandlas majoriteten av dessa patienter framst med

understodjande behandling sasom generiska ACE-hdmmare

flesta patienterna behandlas av cirka 4 000-5 000 specialister.

Cirka 40 procent av patienterna behandlas i en akademisk
miljé medan aterstoden behandlas i en samhallelig miljo.

e  Den patientpopulation med IgAN som riskerar en progressiv

och/eller ARB for att kontrollera blodtrycket, kompletterat
med andra brett indicerade hjart- och njurskyddande lakemedel.

e Allteftersom tillgangligheten och kdnnedomen 6kar om
godkanda lakemedel som specifikt indicerats och godkénts

for IgAN och ldkarna beaktar mer aktiva interventioner

for att bevara njurfunktionen uppskattar vi att den globala

IgAN-marknaden ska véxa till 5-8 miljarder USD.

Vara kommersiella partnerskap

Nefecon® fick villkorat godkannande for
forsalining av Europeiska kommissionen i
juli 2022 och darefter av den brittiska lake-
medelsmyndigheten, UK Medicines and
Healthcare products Regulatory Agency
(MHRA), i februari 2023 under varumarket
Kinpeygo® for behandling av IgAN hos
vuxna med risk fér snabb sjukdomspro-
gression och en urinprotein/kreatininkvot
(UPCR) pa > 1,5 g/g och blev darmed den
forsta godkanda behandlingen for IgAN

i EU. Enligt ett licensavtal undertecknat

i juli 2021 angaende registreringen och
kommersialiseringen av Kinpeygo i Europa
marknadsfors Kinpeygo exklusivt av STADA
Arzneimittel AG i Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet (EES), Storbritannien
och, om lakemedlet godkanns i denna
jurisdiktion, Schweiz. STADA lanserade
Kinpeygo i Tyskland i september 2022,
och ytterligare europeiska lander kommer
att laggas till.

Efter den positiva datautlasningen fran
den fullstandiga NeflgArd-studien och
inlamnandet av en kompletterande ansékan
till den amerikanska ldkemedelsmyndig-
heten, U.S. Food and Drug Administration
(FDA), samarbetar Calliditas med STADA
for att ansoka om fullstandigt godkannande
for Kinpeygo av Europeiska kommissionen
och MHRA i hela studiepopulationen. Ett
yttrande fran EMA:s kommitté for human-
|dkemedel (CHMP) véantas komma under
forsta halvaret 2024.

Calliditas ingick 2019 ett licensavtal med
Everest Medicines (HKEX 1952.HK) enligt
vilket Everest ska utveckla och kommer-
sialisera Nefecon for IgAN i Kina och
Singapore. | mars 2022 uttkades avtalet till
att dven omfatta Sydkorea.

| april 20283 lanserade Everest forst
Nefecon i Kinas medicinska pilotzon
Hainan Boao som den forsta behandlingen
for IgAN. Detta program gor det mojligt
att sélja och anvéanda utlandska lakemedel
och medicintekniska produkter som har
godkants pa andra territorier i verkliga
kliniska miljoer i Hainan-provinsen fére
den kinesiska ldkemedelsmyndighetens,
National Medical Products Administration
(NMPA), regulatoriska godkannande.

Flera hundra patienter anmaélde sig till

programmet, vilket gor det till ett av de
mest framgangsrika EAP-program som
nagonsin lanserats i Kina.

Nefecon® fick villkorligt godkannande
vid IgAN fran NMPA in november 2023.
Everest lanserade Nefecon i Fastlandskina
i maj 2024.

Forutom godkénnandet och den kommer-
siella lanseringen i Fastlandskina har
Nefecon® aven fatt godkédnnande i Macao,
Hongkong and Singapore. Nefecon® lanse-
rades kommersiellt och férskrevs for forsta
gangen i Macao i slutet av 2023. Ansok-
ningarna om godkannande av Nefecon®
accepterades dven for granskning i Taiwan
och Sydkorea i slutet av 2023.

Veeva OpenData fér 2023, inklusive all aktiv vdrdpersonal med nefrologi som sin huvudsakliga specialisering

“Spherix RealWorld Dynamix
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Med cirka fem miljoner IgAN-patienter
har Kina den hogsta prevalensen av
primara glomeruléra sjukdomar i varlden.
Resultaten fran analysen av den kinesiska
delpopulationen i fas 3-studien NeflgArd,
som presenterades vid American Society
of Nephrology (ASN) Kidney Week 2023,
bevisade att behandlingseffekten for
Nefecon var storre i den kinesiska kohorten
jamfort med den globala datamangden med
avseende pa njurfunktion, proteinuri och
mikrohematuri. | den kinesiska kohorten
visade medelvardet for den absoluta
forandringen i eGFR jamfort med baslinjen
en cirka 66 procent mindre forsamring
av njurfunktionen med Nefecon vid 24
manader jamfort med en 50 procent
mindre forsamring av eGFR i den globala
dataméangden.

| slutet av 2022 ingick Calliditas partner-
skap med Viatris Pharmaceuticals Japan,
ett dotterbolag till Viatris Inc., om kommer-
sialiseringen av Nefecon i Japan. (Nasdag:
VTRS). Viatris &r ett globalt halsovardsfo-
retag med huvudkontor i USA och nérvaro i
over 165 lander.
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TARPEYO: Fran understddjande
vard till behandling av IgAN

TARPEYO och Kinpeygo ar de forsta lakemedlen ndgonsin som godkants av FDA och
Europeiska kommissionen for IgAN och de enda behandlingar som specifikt utformats med
inriktning pa IgANs ursprung med malet att vara sjukdomsmodifierande. TARPEYO &r den
enda behandling for IgAN som fatt fullstdndigt godkdnnande av FDA och den enda behandling
som godkants baserat pa skydd av njurfunktionen.

olad

Patientfokus Effektivitet

Kombinerat med en En varaktig eGFR-férdel
optimerad behandling och varaktig proteinuri;
med RAS-blockerare; sjukdomsmodifierade
mojlighet till intermit- effekter vid IgAN

tent i stallet for kronisk

behandling

IgAN-patienter:

e En genetisk predisposition krdavs men
racker inte; de flesta patienter far sin
diagnos i tjugo- eller trettioadrsaldern

Mer an 50 procent riskerar att utveckla
kronisk njursvikt inom tio till tjugo ar,
vilket leder till njurtransplantation

Behandlingsmalet ar att bevara eGFR -
njurfunktionen

Nyligen publicerade longitudinella data
tyder pa att sjukdomsprogressionen ar
snabbare och framtidsutsikterna samre
an man tidigare trott?

1 Pitcher D, Braddon F, Hendhy B, et al. Long-Term Outcornes In [gA Nephropathy. Clin J Am Sac Nephrol
Kwon CS, Daniele P, Forsythe A, Ngai C. A ic Lt few of the Epidemi alth.
PMC8410133,

Qualty of Life Impact, i Nephropathy Outcomes Res. 2021 Sep 1;8(23¢6-45. do: 10.36469/001c.26129. PMID: 34692885; PMCID:
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Stark efterfragan pa TARPEYO
under forsta kvartalet

Under forsta kvartalet fokuserade Calliditas team i USA pa att dra nytta av TARPEYOs
fullstdndiga FDA-godkannande och den nya och bredare indikation fér att informera och
engagera njurldkarel, betalande férsakringsbolag samt patientféreningar.

Under forsta kvartalet 2024 slog TARPEYO aterigen rekord med
rekryteringen av 705 nya patienter, vilket var en 6kning med hela 27
procent jamfort med det fiarde kvartalet 2024, vilket i sin tur 6kade
med 51 procent jamfért med det tredje kvartalet 2024. Okningen
med 354 nya forskrivare under kvartalet innebar ocksa ytterligare ett
rekord, vilket &r annu en tydlig indikation pa marknadens acceptans
och efterfragan pa TARPEYO. Detta positiva momentum férvantas
kvarsta under hela 2024 tack vare den nya indikationen som ytterli-
gare starker TARPEYOs position som en grundlaggande behandling av
IgAN.

Intakterna under forsta kvartalet paverkades av tva faktorer:

VIKTIGA MATT UNDER FORSTA KVARTALET 2024

Nya patienter som rekryterats
under forsta kvartalet 2024
27% tillvaxt jamfort med

foregaende kvartal kvartal

HOJDPUNKTER UNDER FORSTA KVARTALET

Lansering av marknadsforing
enligt den nya ut6kade indikationen

Tillsammans med IgAN Foundation
och patientambassadérerna for

Den forsta och enda FDA-godkanda
produkten for att minska forlusten av
njurfunktionen.

TARPEYO.

EN SPANNANDE RESA FRAMFOR 0SS

Fortsatta arbetet med att
framja TARPEYOs position
som sjukdomsmodifierande
grundlaggande behandling
vid IgAN

Driva pa det vetenskapliga
utbytet och spridningen av
data pa storre vetenskapliga
kongresser och program
(exempelvis ERA, NKF och
ASN)
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Nya forskrivare under forsta kvartalet
Forskrivare sedan starten: 1993
17% tillvaxt jamfort med féregaende

Webbinarium for att utbilda patienter

sasongseffekten for den 6ppna rekryteringsperioden (eng. open
enrolment period) i USA som innebdar férandringar i manga patienters
forsakringar samt en cyberattack mot Change Healthcares IT-system.
Change Healthcare hanterar forsakringsanspraken for det specia-
lapotek i USA som vi anvander. Den berdknade negativa paverkan

pa forsta kvartalets intakter fran detta ovantade avbrott var cirka 4,7
MUSD, vilket forvantas att rulla 6ver till de narliggande manaderna.
Denna tekniska férsening paverkar inte var intaktsprognos for 2024.
Vi ar ocksa mycket nojda med en stark start pa andra kvartalet nar det
géller TARPEYOs nettoomsattning, som hittills under andra kvartalet
redan uppgar till cirka 25,5 miljoner dollar med ytterligare 5 veckor
kvar av kvartalet.

Nettoomsattning fran TARPEYO
under forsta kvartalet 2024

Fyra presentationer vid WCN-
konferensen

Med analyser fran fas 3-studien Nefl-
gArd och QoL data.

Utbilda och informera
betalande forsakringsbo-
lag i USA om TARPEYOs
fullstandiga godkannande
for att sakerstalla att deras
policy for TARPEYO speglar
den nya indikationen

Dra nytta av KDIGO:s upp-
daterade riktlinjer

Forvantas under 2024
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Forskningsportfolj:

En plattform med NOX-hammare

Calliditas projektportfolj bestar av utveck-
lingsprogram baserade pa en ny plattform
med NOX-hammare. Calliditas har pagaende
studier med den ledande produktkandidaten
setanaxib vid huvud- och halscancer (ski-
vepitelkarcinom), dar positiva topline data
rapporterades i maj 2024, samt vid primar
gallkolangit och Alports syndrom.

NOX-enzymhdammare

NOX-enzymer, dven kallade nikotinamid-adenin-dinukleotidfosfat-
oxidaser, &r de enda kidnda enzymerna med produktionen av
reaktiva syrearter som primar och enda funktion. | lampliga
koncentrationer hjalper reaktiva syrearter till att reglera tillvéxten,
differentieringen och migrationen av celler samt modulera det
ospecifika immunsvaret, inflammationer och fibros.

Stérningar av redoxjamnvikten har kopplats till flera
sjukdomsmekanismer, och oxidativ stress orsakad av forhojda
nivaer av reaktiva syrearter ar sannolikt en underliggande
mekanism for manga sjukdomar, inklusive kardiovaskulara
sjukdomar, neurodegenerativa sjukdomar och cancer.
NOX-enzymhammare utgor nu lovande nya experimentella
ldkemedel i en ny terapeutisk klass.

Setanaxib ar den forsta NOX-hammaren som uppnatt det
kliniska stadiet. Setanaxib hammar NOX1 och NOX4, enzymer
som ar inblandade i inflammations- och fibrosmekanismer och
utgor ett terapeutiskt mal med stor potential.

Alports syndrom

Alports syndrom &r en genetisk sjukdom som orsakas av muta-
tioner i de gener som kodar kollagen typ IV. Typ IV-kollagenets
alfakedjor ar framst belagna i njurarna, 6gonen och hérsels-
nackan, och sjukdomen ar darmed forknippad med njursjukdom,
horselnedsattningar och 6gonmissbildningar. Patienterna
utvecklar sa smaningom proteinuri, hypertoni, progressiv forlust
av njurfunktion (en gradvis minskning av GFR) samt kronisk
njursvikt (ESRD).

Det uppskattas att cirka 67 000 personer i USA har denna
sjukdom som &r en betydande orsak till kronisk njursjukdom
och leder till kronisk njursvikt for ungdomar och unga vuxna.
Sjukdomen star for mellan 1,5 och 3,0 procent av alla barn som
far njurersattningsbehandling i Europa och USA.

Calliditas Therapeutics | Delarsrapport 2024: januari - mars

Baserat pa stodjande prekliniskt arbete har Calliditas lanserat
en randomiserad, placebokontrollerad fas 2-studie av Alports
syndrom hos cirka 20 patienter. Studien kommer att utvardera
den 6vergripande sékerheten samt paverkan pa proteinuri.
Studien inleddes i november 2023, och baserat pa datautlés-
ningen kommer vi att besluta om ett fullstandigt regulatoriskt
program ska genomftras for Alports syndrom.

Calliditas lakemedel setanaxib klassificerades som sérlakemedel
for behandling av Alports syndrom av FDA i september 2023
och EMA i november 2023.

Primar gallkolangit

Primar gallkolangit &r en progressiv och kronisk autoimmun
leversjukdom som orsakar immunskador pa gallepitelceller, vilket
resulterar i kolestas och fibros. Detta ar en séllsynt sjukdom, och
baserat pa dess kanda prevalensnivaer uppskattar vi att det finns
cirka 140 000 patienter i USA, dar den arliga incidensen varierar
fran 0,3 till 5,8 fall per 100 000. | augusti 2021 beviljades Calli-
ditas fast track-status av FDA for setanaxib som behandling vid
primar gallkolangit.

Ursodeoxicholsyra, ett generiskt Idkemedel, dven kallat ursodiol
eller UDCA, och obeticholsyra, marknadsfért som Ocaliva, ar
de enda behandlingarna for primar gallkolangit som godkéants
av FDA. Trots dessa behandlingsalternativ finns det fortfarande
ett stort ej tillgodosett medicinskt behov bland patienter med
primar gallkolangit, sarskilt med avseende pa livskvalitet.

Fas 2-data fran en studie med setanaxib hos 111 patienter med
primar gallkolangit visade att setanaxib hade en mer uttalad
effekt pa fibros och ALP-reducering (ALP = alkaliskt fosfatas, en
etablerad oberoende prediktor vid prognostiseringen av primar
gallkolangit) hos patienter med en uppskattad leverfibros pa
stadium F3 eller hogre. Patienter med forhojd leverstelhet 16per
hogre risk for att sjukdomen ska forvarras.

Calliditas genomfér nu en randomiserad, placebokontrollerad
och dubbelblindad fas 2b-studie av primér gallkolangit hos
patienter med forhojd leverstelhet. Vi forvantar oss att dataut-
lasningen fran cirka 75 patienter ska ske i Q3 2024.
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Forskningsportfolj: En plattform med

NOX-hammare

Setanaxib vid skivepitelkarcinom i huvud och hals

I maj 2024 laste Calliditas ut topline data fran sin proof-of-
concept fas 2-studie av setanaxib i kombination med pembro-
lizumab hos patienter med aterkommande eller metastaserat
skivepitelkarcinom i huvud och hals. Studien ar en randomi-
serad, placebokontrollerad och dubbelblindad fas 2-studie som
undersoker effekten av setanaxib 800 mg tva ganger dagligen i
kombination med pembrolizumab 200 mg intravendst som admi-
nistreras var tredje vecka (en standardbehandling for skivepi-
telkarcinom i huvud och hals). Den fullstandiga datamangden
aterspeglar alla patienter som haft méjlighet att genomfora
minst 15 veckors behandling. Grunden for analysen bestod av
55 rekryterade patienter med aterkommande eller metastaserat
skivepitelkarcinom i huvud och hals och med tumérer med
mattlig eller hog CAF-densitet. En tumorbiopsi togs fore
randomiseringen och igen efter minst nio veckors behandling.

- Det &r oerhort uppmuntrande att se den statistiska
signifikansen hos de viktiga kliniska utfallen i denna relativt
lilla studie som ger en utmarkt grund for att anvanda
setanaxib i denna svarbotade population.

Kevin Harrington, professor i biologiska cancerterapier vid
Institute of Cancer Research (ICR) i London, Consultant Clinical Oncologist
pa The Royal Marsden NHS Foundation, London, och

forskare i studien.

Aven sjukdomskontrollfrekvensen (Disease Control Rate, DCR)
forbattrades hos de patienter som behandlats med setanaxib,
dar 70 procent i setanaxib-armen uppvisade ett basta svar pa
atminstone stabil sjukdom jamfort med 52 procent i placebo-
armen. Ingen betydande skillnad observerades for det primara
effektmattet, den basta procentuella forandringen av tumor-
storlek jamfort med baseline.

Transkriptomik av tumérbiopsier visade en statistiskt signifikant
okning av CD8+ T-celler i tumdérvavnad fran patienter som
behandlats med setanaxib, vilket tyder pa en 6kning av tumo-
rens immunologiska aktivitet som &r forenlig med setanaxibs
verkningsmekanism. Setanaxib tolererades i allménhet val nar
det administrerades tillsammans med pembrolizumab, och inga
nya sakerhetssignaler identifierades.

Calliditas Therapeutics | Delarsrapport 2024: januari - mars

Utlasning av fas 2-data

Behandlingsgrupperna var vélbalanserade och inga kliniskt
relevanta skillnader mellan de olika grupperna observerades vid
baseline. De patienter som behandlades med pembrolizumab
och setanaxib uppvisade statistiskt signifikanta forbattringar av
de viktigaste sekundéra effektmatten, progressionsfri dverlevnad
(Progression-Free Survival, PFS; medianen for PFS lag pa fem
manader jamfort med 2,9 manader; hazardkvoten (Hazard Ratio,
HR) var 0,58) och total 6verlevnad (Overall Survival, OS; OS vid
sex manader var 92 procent jamfért med 68 procent; OS vid nio
manader var 88 procent jamfort med 58 procent; HR = 0,45)
jamfort med patienter som behandlades med pembrolizumab
och placebo.

Uttokat produktskydd

| april 2024 meddelade Calliditas att den amerikanska patent-
myndigheten, United States Patent and Trademark Office
(USPTQ), utfardat ett preliminart godkdnnande (Notice of
Allowance) pa patentanstkan nr. 16/760,910 med namnet
"Use of NOX Inhibi-tors for Treatment of Cancer”. Det preli-
mindra godkannandet forvantas leda till utfardandet av ett
amerikanskt patent nar de administrativa processerna slutforts.
Det preliminara godkannandet galler en metod for att behandla
solida tumérer som uppvisar resistens mot immunoterapi med
PD-1-hdmmare genom att administrera setanaxib i kombination
med en PD-1-hdammare. Efter utfardandet férvantas patentet
galla till ett utgangsdatum under 2038.

12

Offentligt uppkdpserbjudande avseende Calliditas Therapeutics AB (publ)

45



Calliditas delarsrapport for perioden januari-mars 2024

INTERVJU MED MARIA THORNSEN

46

Maria Tornsén, President North America pa Calliditas

Du kom till Calliditas med &ver tjugo ars erfarenhet av lakemedelsbran-
schen i bagaget. Kan du beritta om din karriar och dina erfarenheter fran
branschen hittills?

Jag borjade min karridr som saljare i norra Sverige. Nar jag ser tillbaka
skulle jag séga att detta var ren tur, da jag motte nagra saljare fran Eli Lilly
Sweden pa en karridrdag vid Lunds universitet nar jag holl pa att avsluta min
masterexamen. Jag anade inte da att detta forsta mote skulle fora in mig pa
den karriar som jag har atnjutit under de senaste tjugotva aren, till stérre
delen utanfor mitt hemland Sverige. Fran att den forsta tiden ha arbetat
med forsaljning och marknadsforing pa Eli Lilly och Merck Serono i Sverige
flyttade jag 2008, da jag fick mojligheten att axla en global roll pa Merck
Serono i Schweiz. Sedan 2011 har jag nastan helt och hallet 4gnat min
karriar at séllsynta sjukdomar pa organisationer som Shire, Sanofi Genzyme
och Sarepta i globala, europeiska och amerikanska roller. Jag har haft
mojlighet att arbeta med sjukdomar dar det saknas tillgdngliga behandlingar,
pa omraden dar det finns flera godkanda behandlingar och med program pa
alla utvecklings- och kommersialiseringsstadier.

Vilka erfarenheter fran dina tidigare positioner tror du var mest
vardefulla nar du tog 6ver som President, North America pa Calliditas?
Aven om alla séllsynta sjukdomar &r unika har jag genom mitt arbete med
6ver femton olika sallsynta sjukdomar lart mig att det finns manga likheter
mellan dem, en lardom som jag har kunnat féra med mig fran organisation
till organisation.

For det forsta upplever patienter med sallsynta sjukdomar i allmanhet
en lang resa fram till att de far sin diagnos som ibland innebér felaktiga
diagnoser och besok hos manga olika specialister. Det ar darfér oerhort
viktigt att forsta patientresan och sékerstélla att vi ger ratt typ av utbild-
ning till ratt intressenter, vid ratt tid, for att forkorta tiden fram till diagnos
och framhalla hur bradskande det &r med behandling.

For det andra saknas det oftast tillgdngliga behandlingsalternativ nar
patienten val har fatt sin diagnos, eller sa ar det svart att fa tillgang till dem.
Idag saknas tillgéngliga behandlingar for dver 95 procent av alla sllsynta
sjukdomar, sa vardgivaren kan begransas till att erbjuda understédjande
vard. P& Calliditas erbjuder vi TARPEYO, en behandling for en av dessa
séllsynta sjukdomar, namligen IgA-nefropati (IgAN). Vi har ett erfaret team
som kan hjalpa till att sakerstélla att de patienter som uppfyller kraven far
tillgang till TARPEYO.

Jag vill slutligen understryka vikten av stod fran samhallet och hur
viktigt detta ar for ndgon som lever med en sallsynt sjukdom. D& de flesta
manniskor inte kan sa mycket om séllsynta sjukdomar kan det vara svart
for en person som diagnostiserats med en sadan att fa korrekt information
och det stod de behover. Av den anledningen spelar patientorganisationer
en avgorande roll for patienter med sallsynta sjukdomar, och jag ar stolt
over att Calliditas samarbetar med manga patientorganisationer som stottar
personer som lever med IgAN och andra njursjukdomar.

Vad tyckte du var mest spannande nar du fick chansen att leda Calliditas
kommersiella arbete i USA?
| december 2023 fick vi fullstandigt godkédnnande for TARPEYO som
behandling for IgAN. Detta var en avgérande stund for Calliditas, men
allra viktigast var det for IgAN-samhallet. Det ar forsta gangen en
produkt har visats minska forlusten av njurfunktionen vid IgAN, nagot
IgAN-samhallet vantat pa under mycket lang tid. Jag &r oerhort glad 6ver
mojligheten till engagemang med vardgivare, patientorganisationer och
betalare som behover f& utbildning om TARPEYOs nya indikation och att
sakerstalla att Iampliga patienter far tillgang till var behandling.

Jag ar lika glad 6ver vara kliniska program och var plattform med
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NOX-enzymhammare. Under de
kommande tolv manaderna kommer vi
att genomfora flera datautlasningar inom
sallsynta sjukdomar med ej uppfyllda
behov. Detta kan innebéara en potentiell
mojlighet for oss att hjalpa patienter i
framtiden.

Vad tror du att det fullstandiga godkan-
nandet och den ut6kade indikationen
kommer att innebéara féor TARPEYO nar
det giller vardstandarden?

Under manga ar fanns det ingen godkénd

behandling for IgAN som minskade

forlusten av njurfunktionen. Nu nar TARPEYO har fatt fullstandigt godkan-
nande finns en sadan. Vi kan inte underskatta vikten av det fullstandiga
godkannandet, da det ger vardgivare majlighet att inte bara hantera
proteinuri, utan de kan nu dven beratta for sina patienter att det ar mojligt
att bevara deras njurfunktion. Det kommer dven att underltta samtalen
med betalande férsakringsbolag och forbattra tillgangen for patienterna.
Detta ar en fordel for IgAN-patienterna, da manga far sin diagnos innan 40
&rs alder och maste leva med diagnosen under manga artionden framover.

Vilka viktiga héndelser och milstolpar under det kommande aret tror du
kommer att driva TARPEYOs forsaljning och profil?

Det fullstandiga godkannandet i december 2023 var den viktigaste
milstolpen for Calliditas da det ger en bredare IgAN-population tillgang

till lakemedlet. Under forsta halvaret 2024 kommer vi att fokusera pa att
utbilda betalande forsakringsbolag och vardgivare om den nya indikationen
for att sékerstalla en bredare tillgang till TARPEYO.

Data fran var studie med 6ppen markning (OLE) &r dven viktig att hjilpa oss
att battre forsta den potentiella férdelen med att tillhandahalla en andra
9-manadersbehandlingen av TARPEYO.

En annan viktig milstolpe som vi forvantar oss i ar ar uppdateringen av
KDIGO:s riktlinjer. Dessa riktlinjer uppdaterades senast 2021, fére godkan-
nandet av TARPEYO. Vi vet att manga njurlakare anvander dessa riktlinjer
da de beslutar om behandlingen av patienter med IgAN. Vi forvantar oss
att de uppdaterade riktlinjerna ska omfatta TARPEYO och att de &ven kan
komma att utdka definitionen av den population som ar utsatt for risk och
bor behandlas.

Vad kan du beritta om framstegen i interaktionerna med betalare om
den nya indikationen under arets forsta kvartal?

Vart fokus under forsta kvartalet har legat pa att utbilda betalarna om den
nya indikationen for TARPEYO. Vi har investerat i vart faltteam, bade med
avseende pa nationella kundansvariga, som fokuserar pa kommersiella och
statliga betalare, samt pa vara erséttningsansvariga pa faltet, som fokuserar
pa att utbilda njurkliniker om den féregaende godkannandeprocessen och
med att underlatta tillgdngen for patienter.

Efter det fullstindiga godkannandet har vart nationella kundteam arbetat
sida vid sida med vart medicinska team vid engagemanget med betalarna.
Detta har omfattat att ge manga vetenskapliga presentationer om den nya
indikationen, ge betalarna en summering av skillnaderna jamfort med den
tidigare indikationen samt att svara pa deras fragor. Nu nar de fatt denna
information forvantar vi oss att de storsta betalande forsakringsbolagen
ska uppdatera sina policyer under de kommande sex manaderna, vilket bor
underlatta tillgangen till TARPEYO.
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HALLBARHET

Calliditas tog under kvartalet ytterligare
steg i implementeringen av det kommande
lagkravet, CSRD, genom att lagga fast en
fardplan for projektet och formulera ett
antal nyckeltal for att sdkra framdrift i
hallbarhetsarbetet.

Under kvartalet fortsatte Calliditas arbete med att utveckla
hallbarhetsarbetet med fokus pa de fragor som, i enlighet med
den dubbla vasentlighetsanalysen, ska vara vagledande for det
strategiska hallbarhetsarbetet och -rapporteringen framat. Med
utgangspunkt i nuvarande hallbarhetsrapportering gjordes en
analys i syfte att fa en tydlig bild av vilken information och data
som finns pa plats, respektive vilken som behéver tillforas for att
uppfylla CSRD med tillhérande standarder.

For att sakerstalla att rétt prioriteringar gors i det langsiktiga
hallbarhetsarbetet utvecklades under kvartalet en fardplan. | den
definicras vad Calliditas behover arbeta med for att driva hall-
barhetsarbetet framat tillsammans med hur arbetet ska ske, nar
det ska goras, samt vem alternativt vilken funktion som ansvarar.

Calliditas delarsrapport for perioden januari-mars 2024

Med ambitionen att 6ka takten i hallbarhetsarbetet och insam-
ling av data, togs ett antal utvalda nyckeltal fram under kvartalet
for att [6pande kunna félja utvecklingen av nagra av Calliditas
vasentliga hallbarhetsfragor. Urvalet gjordes mot bakgrund av de
matt och mal som ingar i ett antal av de ESRS, vilka Calliditas ska
rapportera pa med borjan rakenskapsaret 2025. En éversikt:

Miljéfragor
e Andel av all inképt el som kommer fran férnybara kéllor

Sociala fragor

*  Antal incidenter kopplade till arbetsrelaterade skador,
ohalsofall och dodsfall
Antal forlorade dagar pa grund av arbetsrelaterad ohalsa
Antal anstallda som lamnat Calliditas/Personalomsattning

Styrningsfragor
e Andel medarbetare som utbildats i Calliditas Uppférandekod
e Andel affarspartners som signerat Calliditas Uppférandekod

For Calliditas fortsatter nu det langsiktiga arbetet med att
utveckla policyer, processer, mal och aktiviteter. Dartill att
successivt addera till ytterligare nyckeltal for att ge 6kad fram-
drift i hallbarhetsarbetet och implementeringen av CSRD.
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Januari-Mars 2024

Intakter

Nettoomsattning uppgick till 295,5 (191,4) MSEK for det forsta
kvartalet 2024. Nettoomsattningen harrérde huvudsakligen fran
forsalining av TARPEYO® i USA, vilken uppgick till 278,3 (185,7)
MSEK for det forsta kvartalet 2024. Royaltyintakter fran vara
partnerskap uppgick till 13,0 (4,4) MSEK for det forsta kvartalet
2024. For ytterligare information se not 4.

Kostnad salda varor och tjanster
Kostnad salda varor och tjanster uppgick till 14,0 (9,0) MSEK for
det forsta kvartalet 2024.

Rorelsens kostnader
Rorelsens totala kostnader uppgick till 485,3 (362,4) MSEK for
det forsta kvartalet 2024.

Forsknings- och utvecklingskostnader

Kostnaderna for forsknings- och utveckling uppgick till
150,6 (126,7) MSEK under det forsta kvartalet 2024.
Kostnadsokningen om 23,9 MSEK for kvartalet var framst
hanforlig till 6kade kliniska aktiviteter for Nox-plattformen,
inklusive de pagaende setanaxibstudierna.

Marknads- och férsdljningskostnader

Under det forsta kvartalet 2024 ¢kade marknads- och
forsaljningskostnaderna med 72,9 MSEK till 240,1 (167,2)
MSEK. Kostnadsokningen var framst hanforligt till kostnaderna
for forsélining och marknadsféring av TARPEYO i USA, dar
marknadsforingsaktiviteterna har intensifierats och saljkaren har
utokats i och med TARPEYOs fullstindiga godkénnande i USA.

Administrationskostnader

Under det forsta kvartalet 2024 dkade administrations-
kostnaderna med 29,5 MSEK till 102,0 (72,5) MSEK.
Kostnadsokningen var framst hanforligt till utdkad organisation
samt Okade regulatoriska krav.

Ovriga rérelseintdkter samt rorelsekostnader

Ovriga rérelseintikter/kostnader netto uppgick till 7,5 (4,0)
MSEK for det forsta kvartalet 2024. Férandringen forklaras
huvudsakligen av valutakursférandringar relaterade till fordringar
och skulder av rérelsekaraktar.

Finansiella poster - netto

Finansnettot uppgick till -43,5 (-27.9) MSEK for det forsta
kvartalet 2024. Forsamringen av finansnettot om 15,5 MSEK for
det forsta kvartalet 2024 harrérde framst fran rantekostnader
avseende lan samt valutaeffekter framst hanforliga till
omvarderingar.
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Skatt

Total redovisad skatt for det forsta kvartalet 2024 uppgick

till 1,2 (20,5) MSEK. Forandringen forklaras framst av
skattemassigt resultat i Calliditas amerikanska dotterbolag.
Koncernens underskottsavdrag har ej redovisats som uppskjuten
skattefordran, annat &n i den utstrackning sadana skattemassiga
underskott kan nyttjas till att moéta temporéra skillnader.

Resultat for perioden

Periodens resultat uppgick till -246,2 (-187,5) MSEK for det
forsta kvartalet 2024, vilket gav ett resultat per aktie fore och
efter utspadning om -4,59 (-3,49) SEK.

Kassaflode, investeringar och finansiell stallning
Kassaflode fran den I6pande verksamheten for det forsta
kvartalet 2024 uppgick till -198,2 (-231,9) MSEK. Minskningen
var framst hanforlig till férandringen av kundfordringar.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -3,9
(-2,9) MSEK for det forsta kvartalet 2024. Det 6kade kassaut-
flodet i investeringsverksamheten harrérde huvudsakligen fran
anskaffningar av inventarier.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick till -5,5
(-3,0) MSEK for det forsta kvartalet 2024.

Periodens kassaflode for det forsta kvartalet 2024 uppgick till
-207,5 (-237,8) MSEK. Likvida medel per den 31 mars 2024
uppgick till 810,3 (1 013,6) MSEK.

Personal
Medeltalet anstallda under det forsta kvartalet 2024 var 219
(170).

Koncernens férandring av

eget kapital och antal aktier

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare uppgick till
120,2 (589,4) MSEK per den 31 mars 2024. Antalet registrerade
aktier uppgick till 59 580 087 (59 580 087) per den 31 mars
2024.

Egna aktier

Per den 31 mars 2024 hade Calliditas 5 908 018 stamaktier
som halls i reserv av moderbolaget. Vid arsstamman 2023 gavs
bemyndigande att Calliditas kan 6verlata dessa stamaktier med
syfte att finansiera forvarv av verksamhet, att anskaffa kapital
for att finansiera utveckling av projekt, aterbetalning av lan eller
for kommersialisering av Calliditas produkter. Ingen 6verlatelse
(forsalining) av egna aktier har intréffat den 31 mars 2024. Se
not 7 och 8 for ytterligare information.

Incitamentsprogram

Under det forsta kvartalet 2024 har totalt 555 000 optioner
allokerats for incitamentsprogrammet ESOP 2023. Fér mer
information om incitamentsprogram, se not 9.
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Moderbolaget -
. g . . Aktieagarstruktur
Nettoomsattningen for moderbolaget, Calliditas Therapeu-
tics AB, uppgick till 138,2 (168,4) MSEK for det forsta kvar- De tio stérsta aktiesigarna i december 2023 %
talet 2024. Minskningen harrorde framst fran andrad prismix BVF Partners LP 10,51
avseende produktfélisé\jr?ing. Rorelseresultatet for Qet férsta Linc AB 1001
kvartalet 2024 uppgick till -174,0 (-46,6) MSEK. Minskningen } i
om 1274 MSEK harrérde fran hogre kostnader avseende Gkade stiftelsen Industrifonden 528
marknadsféringsinsatser, kade regulatoriska krav samt en stérre Polar Capital 3,94
organisation. Avanza Pension 3,60
. Unionen 3,24
Koncernledning Hondelsbonken Fond bos
Calliditas Therapeutics koncernledning bestar av: VD Renée fn cisbanien ronder ’
Aguiar-Lucander, CFO Fredrik Johansson, CMO Richard Fjarde AP-fonden 2,94
Philipson, Group General Counsel Brian Gorman, President Sofinnova Partners 2,36
North America Maria Tornsén, Vice President Regulatory Affairs Ohman Fonder 223
Frank Bringstrup, Head of Techincal Operations Lars Stubberud Delsumma, de tio stérsta aktiesigarna 47,06
samt Head of Human Resources Sandra Frithiof. .
Egna aktier 9,92
Valberedni for Arsst 2024 Ovriga aktiesgare 43,02
redningen for ar mm.
alberedningen Tor arsstamma Summa 100,00

Valberedningen infoér arsstamma 2024. bestar av:
Patrick Sobocki, utsedd av Stiftelsen Industrifonden, Karl
Tobieson, utsedd av Linc AB och Spike Loy, utsedd av BVF.

Arsstimma 2024

Arsstamman 2024 kommer att dga rum den 17 juni 2024 i
Stockholm, kI 14.00 CET, Klarabergsviadukten 90, Stockholm,
Sweden. All dokumentation fran tidigare arsstdmmor publiceras
pa bolagets webbplats pa https://www.calliditas.se/sv/bolags-
styrning/bolagsstamma/bolagsstammor/.

Ofé6randrade utsikter for 2024

For 2024 forvantar Calliditas en fortsatt intaktstillvaxt:

Den totala nettoomsattningen fran Nefecon, inklusive milstolpar,
férvantas uppga till 150-180 MUSD for helaret 2024.

Aktien

Per den 31 mars 2024 uppgick antal aktier till 59 580 087
stamaktier varav 5 908 018 innehas av Calliditas. Per den 28
mars 2024 var stangningskursen for Calliditas Therapeutics
aktie, CALTX, 113,4 SEK. Den 31 mars 2024 uppgick antalet
aktiedgare till cirka 18 000.
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Calliditas forsknings- & utvecklingsdag
Den 30 maj kommer Calliditas att halla en FoU-dag pa Inderes
Eventstudio, Vastra Tradgardsgatan 19, Stockholm kI 15.00
e.m. CET. Evenemanget &r tillgdngligt online och dven mojligt
att delta live. For att delta, live eller online, vanligen registrera
dig pa: https:/financialhearings.com/event/49948/register/
live_event

Revisors granskning
Denna rapport har ej blivit granskad av bolagets revisorer.

Stockholm den 23 maj 2024

Renée Aguiar-Lucander
VD
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Vasentliga handelser

Vasentliga handelser under perioden Visentliga hiandelser efter periodens utgang

1 januari-31 mars 2024

Den 7 januari meddelade Calliditas att Maria Térnsén utsetts
till President North America. Maria Térnsén ansvarar for hela
den amerikanska verksamheten och rapporterar till vd.

Den 13 februari meddelade Calliditas att den amerikanska
patentmyndigheten, United States Patent and Trademark
Office (USPTO), utfardat patent nummer 11896719 med
namnet "New Pharmaceutical Compositions” den 24 januari
2024. Patentet borjade gélla den 13 februari 2024. Detta
ar Calliditas andra patent for TARPEYO i USA och ger
produktskydd fram till den 13 februari 2043.

Den 6 mars meddelade Calliditas att den amerikanska
|&kemedelsmyndigheten, U.S. Food and Drug Administra-
tion (FDA), medgivit en ensamrattsperiod om sju ar for
TARPEYO® som gar ut i december 2030, baserat pa den
tidpunkt da bolaget erholl fullstandigt godkdnnande med en
utokad indikation for denna lakemedelsprodukt.

Den 8 april meddelade Calliditas att den amerikanska patent-
myndigheten, United States Patent and Trademark Office
(USPTO), utfardat ett preliminart godkannande (Notice of
Allowance) pa patentanstkan nr. 16/760,910 med namnet
"Use of NOX Inhibitors for Treatment of Cancer”. Det
prelimindra godkannandet férvantas leda till utfardandet av
ett amerikanskt patent nar de administrativa processerna
slutforts.

Den 24 april meddelade Calliditas att den globala uppfélj-
ningsstudien (open label extension study) for fas 3-studien
NeflgArd uppvisade ett behandlingssvar som var forenligt
med NeflgArd-studien for effektmatten urinprotein/kreatini-
nkvot (UPCR) och uppskattad glomerular filtrationshastighet
(eGFR) vid nio manader hos alla IgAN-patienter, inklusive de
som tidigare fatt Nefecon inom ramen foér NeflgArd-studien.

Den 6 maj offentliggjorde Calliditas topline data fran sin
proof-of-concept/fas 2-studie av setanaxib, bolagets ledande
NOX-enzymhammare, i kombination med pembrolizumab
hos patienter med recidiverande eller metastaserat skivepi-
telkarcinom i huvud och hals. Analysen pavisade statistiskt
signifikanta forbattringar av den progressionsfria dverlev-
naden samt den totala éverlevnaden, med statistiskt signi-
fikanta tumérbiologiska forandringar som ar férenliga med
setanaxibs verkningsmekanism.

Den 14 maj meddelade Calliditas att dess partner Everest
Medicines (HKEX: 1952.HK) ("Everest”) har lanserat
Nefecon® i Kina, dar upp till 5 miljoner patienter uppskattas
vara drabbade av den progressiva autoimmuna sjukdomen
lgA-nefropati.

Preliminar nettoomsattning fran TARPEYO for det andra
kvartalet fram till rapportens datum uppgar till 25,5 miljoner
usD.
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Ovrig information

Presentation for investerare, Kommande hindelser
analytiker och press

ill en presentation Calliditas R&D Day 2024
SO CET den 23 maj Vastra Tradgardsgatan 19, Stockholm
es kl. 07:00 CET den 23 maj. 30 mai
oU maj
sentera rapporten . .
Philipson, och ARSSTAMMA 2024
na kommer att NEIEE n 90, Stockholm

17 juni

DELARSRAPPORT FOR
nk till v ningen ANDRA KVARTALET

https:/ir.financialhearings.com/calliditas-therapeutics-q1-report-2024 januari-juni 2024
13 augusti

DELARSRAPPORT FOR
TREDJE KVARTALET
Via telefonkonferen RIS imlets? 2

. . . 11 november
kommer det att finnas mojlighet att stalla fragor muntligen.

For ytterligare Renée Aguiar-Lucander /VD  Asa Hillsten / Head of IR & Sustainability
. . 46 (0)8 411 30 05 46 (0) 764 03 3543
information, kontakta ~°"°%° O

renee.lucander@calliditas.com asa.hillsten@calliditas.com

Framatblickande uttalanden

Denna delarsrapport innehaller framatriktade uttalanden sasom de definieras i den vid var tid gallande amerikanska Private Securities Litigation Reform
Act fran 1995. Detta inkluderar, men ar inte begransat till, uttalanden avseende Calliditas strategi, affarsplaner, intakter och andra finansiella prognoser,
och fokus. Orden "kan”, "kommer”, "skulle kunna”, "borde”, "forvéanta’, "planera’, "avser”, "har for avsikt’, "tror”, "berdknar”, "forutser”, "potentiell”, "fortsatta”,
"siktar pa” och liknande uttryck syftar till att identifiera framatblickande uttalanden, dock att sddana framatblickande uttalanden inte alltid innehaller

sadana identifierande ord.

Framatblickande uttalanden i denna delarsrapport baseras pa ledningens nuvarande forvantningar och antaganden och ar foremal for ett antal risker,
osakerhetsfaktorer och viktiga faktorer som skulle kunna resultera i faktiska handelser eller resultat som vésentligen skiljer sig fran sadana som foljer
explicit eller implicit av framatblickande uttalanden i denna delarsrapport, inklusive, men inte begransat till, Calliditas verksamhet, kommersialisering av
TARPEYO, Kinpeygo och Nefecon, kliniska studier, leveranttrskedja, strategi, mal och férvantade tidplaner for utveckling och potentiellt godkannande,
konkurrens fran andra biofarmabolag, intékter och prognoser om produktférséljning, inklusive prognoserna om 2024 ars omsattning fran TARPEYO,
kassans tillracklighet, preliminar nettoomsattning for TARPEYO for Q2 till rapportens datum, samt andra risker identifierade i avsnittet "Riskfaktorer” i
Calliditas rapporter som inldmnats till amerikanska Securities and Exchange Commission.

Calliditas uppmanar er att inte lagga otillborlig tillit till nagra framatblickande uttalanden som géller endast er dagen de &r lamnade. Calliditas avsager

sig varje skyldighet att offentligt uppdatera eller revidera nagra framatblickande uttalanden, oavsett som en féljd av ny information, framtida handelser
eller annat. Framatblickande uttalanden i denna delarsrapport avser Calliditas syn endast per dagens datum och ska inte betraktas som Calliditas syn per
nagon senare tidpunkt.

Denna delarsrapport har upprattats i ett svenskt original och en version 6versatt till engelska. Vid skillnader mellan de tva ska den svenska versionen gélla.

Sate

Calliditas Therapeutics AB
Kungsbron 1

SE 111 22 Stockholm, Sverige

Denna deldrsrapport har inte granskats eller revideras av bolagets revisorer.

Denna information ar sadan som Calliditas ar skyldigt att offentliggdra enligt EU:s marknadsmissbruksfor-
ordning. Informationen lamnades, genom ovanstaende kontaktpersoners forsorg, for offentliggdrande den

calliditas.com / ir@calliditas.com 23 maj 2024, kl. 07:00 CET.
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Koncernens resultatridkning i sammandrag

Jan-Mar Jan-Dec
(TSEK) Noter 2024 2023 2023
Nettoomsattning 4 295481 191352 1206 888
Kostnad salda varor och tjanster -14 012 -9.028 -60 463
Bruttoresultat 281 469 182323 1146 425
Forsknings- och utvecklingskostnader -150 613 -126 653 -502 223
Marknads- och forsaljningskostnader -240 147 -167 224 -727 740
Administrationskostnader -102 018 -72 548 -332 991
Ovriga rérelseintikter/rorelsekostnader 7 483 4027 43473
Rorelseresultat -203 826 -180 074 -373 055
Finansiella poster - netto -43 498 -27 944 -83 962
Resultat fore skatt -247 324 -208 019 -457 017
Inkomstskatt 1164 20494 -9 168
Periodens resultat -246 160 -187 525 -466 185
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -246 160 -187 525 -466 185
-246 160 -187 525 -466 185
Resultat per aktie fore och efter utspadning (SEK) 8 -4,59 -3,49 -8,69
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Koncernens rapport dver totalresultat i sammandrag

Jan-Mar Jan-Dec

(TSEK) 2024 2023 2023
Periodens resultat -246 160 -187 525 -466 185
Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan dterforas till resultatrdkningen:
Omrakningsdifferens 16 351 1159 -14 538
Poster som senare kan aterféras till resultatrdkningen 16 351 1159 -14 538
Poster som inte kommer att dterféras till resultatrdkningen:
Omvarderingar avseende formansbestdmda pensionsplaner 12 -662 -3071
Poster som inte kommer att aterforas till resultatriakningen 12 -662 -3071
Bvrigt totalresultat fér perioden 16 363 497 -17 609
Totalresultat for perioden -229 797 -187 028 -483 795
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -229 797 -187 028 -483 794

-229 797 -187 028 -483 794
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Koncernens balansrdkning i sammandrag

(TSEK) Noter 2024-03-31 2023-03-31 2023-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgangar 424,227 439,180 430,754
Goodwill 47,848 45911 48,584
Materiella tillgangar 18,397 8,417 16,053
Nyttjanderattstillgangar 46,988 34,142 38,186
Finansiella anlaggningstillgangar 25,097 18,390 24,201
Uppskjutna skattefordringar 26,835 27,970 26,315
Summa anliggningstillgéngar 589,392 569,010 584,093
Omsattningstillgangar

Varulager 29,303 12,160 20,428
Kortfristiga fordringar 182,824 109,551 196,666
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 76,459 84,396 84,324
Likvida medel 810,317 1,013,600 973,733
Summa omsattningstillgangar 1,098,903 1,219,706 1,275,152
SUMMA TILLGANGAR 1,688,295 1,788,716 1,859,245
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 120,151 589,403 334,806
Summa eget kapital 78,9 120,151 589,403 334,806
Langfristiga skulder

Avsattningar 9 30,463 24471 36,116
Villkorade képeskillingar 6 60,458 78,816 56,561
Uppskjuten skatteskuld 35,152 33,728 41,641
Langfristiga rantebarande skulder 986,390 723,995 939,508
Leasingskulder 30,228 22,903 27,088
Ovriga langfristiga skulder 17,282 5,320 16,381
Summa langfristiga skulder 1,159,973 889,233 1,117,295
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 101,384 108,000 100,564
Ovriga kortfristiga skulder 33,383 33,158 25,953
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 273,404 168,922 280,627
Summa kortfristiga skulder 408,171 310,080 407,144
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1,688,295 1,788,716 1,859,245
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Koncernens rapport dver férandringar av eget kapital i ssmmandrag

Jan-Mar Jan-Dec

(TSEK) 2024 2023 2023
Ingdende eget kapital hanférligt till moderbolagets aktie4dgare 334 806 766 264 766264
Periodens resultat -246 160 -187 525 -466 185
Ovrigt totalresultat 16 363 497 -17 609
Totalresultat for perioden hanforligt till moderbolagets aktiesdgare -229 797 -187 028 -483 794
Transaktioner med dgare:

Aktierelaterade ersattningar 15142 10167 52 337
Summa transaktioner med 4gare 15142 10 167 52337
Utgdende eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 120 151 589 403 334 806
Utgdende eget kapital 120 151 589 403 334806
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Kassaflodesanalys for koncernen i sammandrag

Jan-Mar Jan-Dec

(TSEK) 2024 2023 2023
Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat -203 826 -180 074 -373 055
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 16 259 27 141 102 478
Erhallen rénta 2516 7 32 905
Erlagd ranta -26 534 -15 460 -94 497
Betald inkomstskatt -244 -1336 -22747
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore férandringar av rorelsekapital -211 829 -169 722 -354 915
Foérandringar i rérelsekapital 183 624 -62 218 -79 740
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -198 205 -231 940 -434 655
Kassafléde fran investeringsverksamheten -3858 -2913 -13 745
Emission av egna aktier = - =
Aterkop av egna aktier - - -
Utnyttjande av teckningsoptioner = - =
Nya upptagna lan - - 962 889
Kostnader for upptagande av lan - - -26 625
Amortering av lan = - -724 479
Amortering av leasingskuld -5 467 -2 969 -12 134
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -5467 -2969 199 650
Periodens kassaflode -207 530 -237 822 -248750
Likvida medel vid periodens bérjan 973733 1249094 1249 094
Kursdifferens i likvida medel 44 114 2327 -26 611
Likvida medel vid periodens slut 810317 1013 600 973733
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

Jan-Mar Jan-Dec
(TSEK) 2024 2023 2023
Nettoomsattning 138 199 168 370 805 551
Kostnad salda varor och tjanster -13976 -9013 -60 399
Bruttoresultat 124 223 159 358 745 151
Forsknings- och utvecklingskostnader -137 644 -118 789 -456 970
Marknads- och férsaljningskostnader -109 670 -88 671 -402 436
Administrationskostnader -84 160 -59 185 -273 359
Ovriga rérelseintikter/rorelsekostnader 33 286 60 653 219 818
Rorelseresultat -173 965 -46 635 -167 796
Finansiella poster - netto 10 403 -18 333 -105722
Resultat fore skatt -163 562 -64 968 -273 518
Skatt pa periodens resultat - - -
Periodens resultat -163 562 -64 968 -273 518
Moderbolagets rapport 6ver totalresultat i sammandrag
Jan-Mar Jan-Dec

(TSEK) 2024 2023 2023
Periodens resultat -163 562 -64 968 -273 518
Ovrigt totalresultat - - -
Periodens totalresultat -163 562 -64 968 -273 518
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Moderbolagets balansrdkning i sammandrag

(TSEK) Noter 2024-03-31 2023-03-31 2023-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgangar = 32132 -
Materiella tillgangar 2218 511 342
Finansiella anlaggningstillgdngar 1168909 977 553 1125186
Summa anlaggningstillgangar 1171127 1010195 1125528
Omsittningstillgangar

Varulager 29 303 12 160 20428
Kortfristiga fordringar 378 450 211193 223 700
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 47 835 65046 67 603
Likvida medel 554 834 776220 817871
Summa omsittningstillgangar 1010422 1064 619 1129 602
SUMMA TILLGANGAR 2181549 2074814 2255130
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Summa bundet eget kapital 5475 5475 5475
Summa fritt eget kapital 755 880 1070679 904 299
Summa eget kapital 7.9 761355 1076155 909 774
Langfristiga skulder

Avsittningar 4 21286 18 769 25924
Langfristiga rantebirande skulder 986 390 723 995 939 508
Ovriga langfristiga skulder 17 387 5425 16 486
Summa langfristiga skulder 1025063 748 189 981918
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 52248 53835 62 562
Ovriga kortfristiga skulder 165 949 93023 113 685
Upplupna kostnader och forutbetalda intikter 176 934 103 611 187 191
Summa kortfristiga skulder 395131 250 470 363 438
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2181549 2074814 2255130
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NOTER

Not 1 - Allman information
Denna finansiella rapport i sammandrag for helaret 2023 omfattar det svenska moderbolaget Calliditas Therapeutics AB (publ) (“Callid-
itas” eller “moderbolaget”), organisationsnummer 556659-9766 och dess dotterbolag (sammantaget “koncernen”) som bedriver komm-
ersialisering och utveckling av lakemedel.

Calliditas ar ett aktiebolag registrerat i Sverige och med séte i Stockholm. Adressen till huvudkontoret &r Kungsbron 1, D5, Stockholm.
Calliditas &r noterat pa Nasdaq Stockholm i Mid Cap segmentet med kortnamn "CALTX" och noterat pa The Nasdaq Global Select
Market i USA i form av amerikanska depabevis under kortnamnet "CALT".

Denna finansiella rapport i sammandrag har godkénts av styrelsen for publicering den 23 maj 2024.

Denna rapport kan innehalla framatblickande information. Verkligt utfall kan avvika fran vad som har angetts. Interna faktorer som
framgangsrik forvaltning av forskningsprojekt och immateriella rattigheter kan paverka framtida resultat. Det finns ocksa externa forhal-
landen, till exempel det ekonomiska klimatet, politiska férandringar och konkurrerande forskningsprojekt som kan paverka koncernens
resultat.

Not 2 - Redovisningsprinciper

Koncernens delarsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering. Moderbolaget tillimpar Radet for finansiell rappor-
terings rekommendation RFR 2, Redovisning for juridiska personer. De redovisningsprinciper som har tillampats vid upprattandet av
delarsrapporten i sammandrag 6verensstammer med dem som foljts vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisning for
2023. Ingen av de nya eller andrade standarder och tolkningar som tradde i kraft den 1 januari 2024 har haft nagon vasentlig inverkan
pa koncernens finansiella rapportering. Relevanta redovisningsprinciper finns presenterade fran sidan 45 i arsredovisningen och
koncernredovisning fér 2023 inklusive upplysningar vid respektive not.

ESMA:s (European Securities and Markets Authority) riktlinjer om alternativa nyckeltal tilllampas och det innebar upplysningskrav avse-
ende finansiella matt som inte ar definierade enligt IFRS. For nyckeltal ej definierade enligt IFRS, se avsnittet Definitioner och avstam-
ning av alternativa nyckeltal pa sidan 30.

Not 3 - Risker och osidkerhetsfaktorer i koncernen och moderbolaget

Verksamhetsrisker

Forskning och ldkemedelsutveckling fram till godkénd registrering omfattas av vasentliga risker och ar en kapitalintensiv process.
Majoriteten av alla paborjade projekt erhaller aldrig marknadsregistrering pa grund av tekniska risker, sdsom misslyckande med att visa
effektivitet eller en gynnsam risk-/nyttoprofil, eller tillverkningsproblem. Konkurrerande lakemedel kan ta marknadsandelar eller komma
ut pa marknaden snabbare, eller om konkurrerande forskningsprojekt uppnar en battre produktprofil kan det framtida vérdet pa produkt-
portféljen bli lagre an vantat. Verksamheten kan ocksa paverkas negativt av regulatoriska beslut som godkannanden och prisandringar.

Calliditas har en kommersialiserad produkt, som séljs under varumarket TARPEYO, som har godkénts for marknadsforing i USA genom
ett fullstandigt godkannande, samt under varumarket Kinpeygo, som fatt villkorat marknadsgodkannande i EU och UK under varumarket
Kinpeygo och i Kina under varumarket Nefecon, vilka &r beroende av férnyelse av de villkorade marknadsgodkannandena. Det finns en
risk att kommersialiseringen inte gar enligt plan eller att upptaget av forskrivande ldkare blir sémre dn planerat eller att lakemedlet inte
har tillracklig effekt eller visar odnskade biverkningar, vilket kan paverka forséljningen negativt. Effekten pa de finansiella rapporterna
beskrivs i de Finansiella kommentarerna.

Finansiell riskhantering

Calliditas finansiella policy som styr hanteringen av finansiella risker har utformats av styrelsen och utgér riktlinjer och regler for
bemyndigade risker och begransningar for finansiella aktiviteter. Koncernen ar framst exponerat for valutarisker, eftersom utvecklings-
kostnaderna for Nefecon och setanaxib huvudsakligen betalas i USD och EUR. Vidare innehar koncernen kundfordringar i USD samt
aven likvida medel i USD och EUR for att mota framtida forvantade kostnader i USD och EUR i samband med kommersialiseringen av
TARPEYO i USA samt koncernens kliniska utvecklingsprogram. Nér det géller koncernens och moderbolagets finansiella riskhantering ar
riskerna i stort sett oférandrade jamfort med beskrivningen i arsredovisningen och koncernredovisning for 2023.

For utforligare information av verksamhetsrisker och finansiell riskhantering se arsredovisning och koncernredovisning for 2023 och
amerikansk arsredovisning F-20, som registrerades hos amerikanska SEC i april 2024.
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Not 4 - Intdkter fran avtal med kunder

Jan-Mar Jan-Dec

(TSEK) 2024 2023 2023
Per intaktslag

Produktforsalining 282 530 186 940 1087418
Utlicensiering = - 82712
Royaltyintakter 12 951 4412 36 758
Summa 295481 191352 1206 888
Per geografiskt omrade

USA 278 276 185 691 1075829
Europa 16 859 5661 39 614
Asien 346 - 91 445
Summa 295481 191352 1206 888

Nettoomsattningen for perioderna harrérde huvudsakligen fran forséljining av TARPEYO i USA, vilka uppgick till 278,3 (185,7) MSEK
for det forsta kvartalet 2024. Royaltyintakter fran vara partnerskap uppgick till 13,0 (4,4) MSEK for det forsta kvartalet 2024. Avseende
det forsta kvartalet 2024 och 2023, inkluderade nettoomsattningen inga intakter fran milstolpar. Milstolpsintakterna ar 2023 avsag i sin
helhet Everest Medicines.

Per den 31 mars 2024 uppgick den totala skulden for forvantade returer och rabatter till 2,7 (39,8) MSEK, vilket redovisas inom 6vriga
kortfristiga skulder.

Not 5 - Transaktioner med narstaende
Under redovisningsperioden har inga vasentliga narstaendetransaktioner skett.
For incitamentsprogram se not 9.

Not 6 - Finansiella instrument

Koncernens finansiella tillgangar bestar av finansiella anlaggningstillgangar, Gvriga kortfristiga fordringar och likvida medel, vilka redo-
visas till upplupet anskaffningsvarde. Koncernens finansiella skulder bestar av villkorade kopeskillingar, langfristiga rantebarande skulder,
ovriga langfristiga skulder, leasingskulder, leverantérsskulder, andra kortfristiga skulder och upplupna kostnader, vilka alla férutom villko-
rade kopeskillingar, redovisas till upplupet anskaffningsvarde. Det bokforda vardet ar en approximation av det verkliga vardet.

Villkorade kopeskillingar redovisas till verkligt varde, beraknat i niva 3 i IFRS vardehierarkin. Den villkorade kopeskillingen har nuvérdes-
beraknats samt hansyn har tagits till sannolikheten om och nar de olika milstolparna kommer att intraffa. Berakningarna ar baserade pa
en diskonteringsranta om 12,2 %. Den viktigaste parametern som paverkar varderingen av den villkorade kopeskillingen ar koncernens
uppskattning av sannolikheten for att milstolparna uppnas.

Calliditas innehar ett laneavtal innehallande sedvanliga bekraftande och negativa ataganden for ett seniorlan med sékerhet sasom finan-

siella kovenanter specificerande lagsta tillatna likviditetsposition och lagsta tilldtna produktintdkter. Lanets verkliga varde vid periodens
slut uppgar till 1 011,4 Mkr.
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Not 7 - Egna aktier
Per den 31 mars 2024 hade Calliditas 5 908 018 stamaktier som halls i reserv av bolaget. Vid arsstamman 2023 gavs bemyndigande att
Calliditas kan overlata dessa stamaktier med syfte att finansiera forvarv av verksamhet, att anskaffa kapital for att finansiera utveckling
av projekt, aterbetalning av 1an eller for kommersialisering av Calliditas produkter. Ingen éverlatelse av egna stamaktier har skett per den
31 mars 2024. Det totala antalet registrerade aktier per den 31 mars 2024 framgar i not 8.

Not 8 - Eget kapital

2024-03-31 2023-03-31 2023-12-31
Antal registrerade aktier vid periodens bérjan 59,580,087 59,580,087 59,580,087
Totalt antal emitterade och tecknade men ej registrerade aktier vid periodens slut 59,580,087 59,580,087 59,580,087
Aktier
Stamaktier 59,580,087 59,157,587 59,580,087
Totalt 59,580,087 59,157,587 59,580,087
- varav aktier som innehas av Calliditas 5,908,018 5,908,018 5,908,018
Totalt antal emitterade och tecknade men ej registrerade aktier vid periodens slut, 53,672,069 53,249,569 53,672,069
netto efter aktier som innehas av Calliditas
Aktiekapital vid periodens slut (TSEK) 2,383 2,383 2,383
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare (TSEK) 120,151 589,403 334,806
Eget kapital vid periodens slut (TSEK) 120,151 589,403 334,806

Jan-Mar Jan-Dec

2024 2023 2023

Resultat per aktie fore och efter utspadning (SEK) -4.59 -3.49 -8.69
Genomsnittligt antal stamaktier fére och efter utspadning under perioden 58,672,069 53,672,069 53,672,069

| balanserade vinstmedel under eget kapital per den 31 mars 2024 ingar reserver for omrakningsdifferenser om 11,1 (10,5) MSEK.
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Not 9 - Incitamentsprogram

2024-03-31 2023-03-31
Antal utestiende  Antal utestaende Antal utestiende ~ Antal utestiende

optioner aktieratter Totalt utestdende optioner aktieratter Totalt utestaende
Incitamentsprogram
Styrelse LTIP 2020 - - - - 29928 29 928
Styrelse LTIP 2021 - 22882 22882 - 24 244 24 244
Styrelse LTIP 2022 - 37 136 37 136 - 40706 40706
Styrelse LTIP 2023 = 40 957 40 957 - - -
ESOP 2020 1364 730 - 1364730 1364730 - 1364 730
ESOP 2021 1390 500 - 1390 500 1479 500 - 1479 500
ESOP 2022 1826 000 - 1826 000 1548 000 - 1548 000
ESOP 2023 1880 000 - 1880 000 - - -
Totalt antal utestaende 6461230 100 975 6562205 4392230 94 878 4487 108

Styrelse LTIP 2021
Detta &r ett prestationsbaserat langsiktigt incitamentsprogram for styrelseledamaéter i Calliditas. Aktieratterna &r féremal for prestations-
baserad intjaning baserat pa utvecklingen av Calliditas aktiekurs fran dagen for arsstamman 2021 till och med den 1 juli 2024.

Styrelse LTIP 2022
Detta &r ett prestationsbaserat langsiktigt incitamentsprogram for styrelseledamaoter i Calliditas. Aktieratterna &r féremal for prestations-
baserad intjaning baserat pa utvecklingen av Calliditas aktiekurs fran dagen for arsstamman 2022 till och med den 1 juli 2025.

Styrelse LTIP 2023
Detta &r ett prestationsbaserat langsiktigt incitamentsprogram for styrelseledamaéter i Calliditas. Aktieratterna &r féremal for prestations-
baserad intjaning baserat pa utvecklingen av Calliditas aktiekurs fran dagen for arsstamman 2023 till och med den 1 juli 2026.

ESOP Program

Calliditas implementerar optionsprogram for anstallda och nyckelkonsulter i Calliditas. Optionerna tilldelas deltagarna vederlagsfritt.
Optionerna har en treérig intjaningsperiod raknat fran tilldelningsdagen, forutsatt, med sedvanliga undantag, att deltagaren fortfarande
ar anstalld av/fortfarande tillhandahaller tjanster till Calliditas. Nar optionerna ar intjanade kan de I6sas in under en ettarsperiod. Varje
intjanad option ger innehavaren ratt att forvéarva en aktie i Calliditas till ett i forvag bestamt pris. Priset per aktie ska motsvara 115% av
en vagd genomsnittskurs som foretagets aktier handlas fér pa Nasdaq Stockholm under de tio handelsdagarna som féregar tilldelnings-
dagen. Optionerna har, vid respektive tilldelningstidpunkt, varderats enligt Black-Scholes varderingsmodell.
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Definitioner och avstamning av alternativa nyckeltal

Definitioner av alternativa nyckeltal

Alternativa nyckeltal Definitioner Skal till att nyckeltalen anvands
Soliditet, % Soliditeten vid utgangen av respektive period Soliditeten mater andelen av de totala tillgang-
beraknas genom att dividera totalt eget kapital  arna som finansieras
hanforligt till moderbolaget med totala av aktiedgarna.
tillgangar.

Avstdmning av alternativa nyckeltal

(TSEK) 2024-03-31 2023-03-31 2023-12-31

Soliditet vid periodens slut, %

Summa eget kapital vid periodens slut 120 151 589 403 334 806
Summa tillgangar vid periodens slut 1688 295 1788716 1859 245
Soliditet vid periodens slut, % 7% 33% 18%
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Uttalande fran styrelsen for Calliditas

Informationen pé sidorna 19-33 i denna Erbjudandehandling har granskats av styrelsen for Calliditas. Styrelsen
anser att denna kortfattade beskrivning av Calliditas ger en korrekt och rattvisande, om an inte fullstéandig, bild
av Calliditas.

Stockholm den 17 juli 2024
Calliditas Therapeutics AB (publ)

Styrelsen

64 Offentligt uppkdpserbjudande avseende Calliditas Therapeutics AB (publ)



Vissa skattefragor

Vissa skattefragor

Nedan félier en sammanfattning av vissa skattekonsekvenser som kan uppkomma i Sverige i samband med Erbjudandet.
Sammanfattningen ar baserad pa gallande lagstiftning, ar endast avsedd som allman information samt avser endast fysiska
personer och aktiebolag som &r obegransat skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges. Sammanfattningen ar inte avsedd
att uttdmmande behandla alla skattefragor som kan uppkomma i samband med Erbjudandet. Den omfattar exempelvis inte
(i) aktier som innehas av handelsbolag eller utgor lagertillgngar i naringsverksamhet, (ii) aktier i s& kallade skalbolag, (i) de
sérskilda regler som kan bli tilampliga pé innehav i bolag som ar eller tidigare har varit famansforetag eller pa aktier som
forvarvats med stod av sddana sé kallade kvalificerade andelar i famansforetag, (iv) aktier eller andra delagarratter som innehas
via kapitalférsékring eller (v) aktier som innehas av utldndska bolag som bedriver verksamhet genom fast driftstélle i Sverige.
Sérskilda skatteregler galler &ven for vissa kategorier av aktiedgare, exempelvis investmentforetag, banker och férsakrings-
féretag, vilka inte heller behandlas. Slutligen behandlas inte de regler som galler for skattefria kapitalvinster eller icke-avdrags-
gilla kapitalfériuster pa sé kallade naringsbetingade andelar inom foretagssektorn.

Beskattningen av varje enskild aktiedgare beror pa dennes specifika situation. Varje innehavare av aktier bér darfor
radfraga en skatteradgivare for att fa information om de specifika skattekonsekvenser som kan uppstéa i det enskilda fallet,
inklusive tilldampligheten och effekten av utlandsk skattelagstiftning, skatteavtal och andra regler som kan vara tillampliga.

Allman information om beskattning
vid aktieférsaljningar
For aktiedgare i Calliditas som accepterar Erbjudandet och
darmed avyttrar sina aktier i Calliditas aktualiseras géllande
skatteregler om kapitalvinster eller kapitalforluster. Kapital-
vinsten eller kapitalférlusten beraknas som skillnaden mellan
ersattningen som erhalls for aktierna, efter avdrag for forsélj-
ningsutgifter, och omkostnadsbeloppet. Omkostnads-
beloppet for alla aktier av samma slag och sort beréknas
gemensamt med tillampning av den s kallade genomsnitts-
metoden. Som ett alternativ till genomsnittsmetoden kan
aven den sa kallade schablonmetoden anvandas vid forsalj-
ning av marknadsnoterade aktier, som exempelvis aktier i
Calliditas. Schablonmetoden innebér att omkostnads-
beloppet far bestammas till 20 procent av ersattningen som
erhalls for aktierna efter avdrag for forsaliningsutgifter.
Kapitalvinster ska tas upp det beskattningsar da avytt-
ring sker och avyttringstidpunkten intraffar nar det féreligger
ett for parterna bindande avtal. Som framgar nedan galler
inte detta for aktier som forvaras pa ett investeringsspar-
konto.

Fysiska personer
For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i
Sverige beskattas kapitalvinster i inkomstslaget kapital.
Skattesatsen i inkomstslaget kapital ar 30 procent.

For marknadsnoterade aktier, som exempelvis aktier
i Calliditas, tas hela kapitalvinsten upp till beskattning.
Kapitalforluster pa marknadsnoterade aktier far kvittas fullt
ut mot skattepliktiga kapitalvinster som uppkommer samma
ar pa marknadsnoterade aktier men &ven pa bland annat
onoterade aktier i svenska aktiebolag och motsvarande
utlandska juridiska personer. Kapitalforluster pa marknads-
noterade aktier som inte kan kvittas pé detta satt far dras
av med 70 procent mot dvriga inkomster i inkomstslaget
kapital.

Om ett underskott uppkommer i inkomstslaget kapital
medges skattereduktion mot kommunal och statlig
inkomstskatt samt mot statlig fastighetsskatt och
kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion medges med
30 procent av den del av underskottet som inte dverstiger
100 000 kronor och med 21 procent av aterstaende del. Ett
sadant underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

For aktier, som exempelvis aktier i Calliditas, som
forvaras pa ett investeringssparkonto ska en kapitalvinst inte
tas upp och en kapitalfériust far inte dras av.

Aktiebolag

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive skattepliktig
kapitalvinst vid avyttring av aktier, som inkomst av narings-
verksamhet med en skattesats om 20,6 procent. For mark-
nadsnoterade aktier, som exempelvis aktier i Calliditas, tas
hela kapitalvinsten upp till beskattning.

En kapitalforlust pa marknadsnoterade aktier far endast
dras av mot kapitalvinster pa aktier och andra véardepapper
som beskattas pa samma satt som aktier. En sddan kapital-
forlust kan &ven, om vissa villkor &r uppfyllda, kvittas mot
kapitalvinster i andra bolag inom samma koncern, under
forutsattning att bolagen sig emellan med avdragsréatt kan
lamna koncernbidrag och bada bolagen begér det for ett
beskattningsar som har samma deklarationstidpunkt (eller
som skulle ha haft det om inte nagot av bolagens
bokforingsskyldighet upphor). En kapitalférlust som inte kan
utnyttjas ett visst ar far sparas av det bolag som har kapital-
forlusten och kan kvittas mot skattepliktig kapitalvinst pa
aktier och andra vardepapper som beskattas som aktier
under efterféljande beskattningsar utan nagon begransning
i tiden.

Sarskilda skatteregler kan vara tillampliga pa vissa
foretagskategorier eller vissa juridiska personer, exempelvis
investmentforetag.
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Utlandska aktiedgare
Aktiedgare som inte har skatteréattslig hemvist i Sverige
(begransat skattskyldiga) och som inte bedriver verksamhet
frén ett fast driftstélle i Sverige kommer normalt sett inte att
vara foremal for kapitalvinstbeskattning i Sverige vid avytt-
ring av aktier. Sddana aktiedgare kan dock vara féremal for
beskattning i det land dar de har skatterattslig hemvist.
Enligt en sarskild skatteregel kan fysiska personer som
ar begréansat skattskyldiga i Sverige vara foremal for svensk
kapitalvinstbeskattning vid avyttringen av aktier om de vid
nagot tillfalle under det kalenderdr d& avyttringen sker, eller
under de féregaende tio kalenderéren, har varit bosatta eller
stadigvarande vistats i Sverige. Tillampligheten av denna
regel kan vara begransad genom skatteavtal mellan Sverige
och andra lander.
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Erbjudandet riktas inte till (och inga anmalningssedlar
kommer att accepteras fran eller pa uppdrag av) personer
med hemvist i Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Sydafrika, eller personer vars deltagande i Erbju-
dandet skulle krdva att ytterligare erbjudandehandlingar
uppréttas eller att registreringar sker eller att nagra andra
atgarder vidtas utdver vad som kravs enligt svensk ratt
(inklusive Nasdaq Stockholms takeover-regler) eller
amerikansk lag (inklusive reglerna for Nasdag Global Select
Market), forutom om nagot undantag ar tillampligt.

Denna Erbjudandehandling och annan dokumentation
hanforlig till Erbjudandet (inklusive kopior av sédana hand-
lingar) fér inte postas eller pa nadgot annat satt distribueras,
vidarebefordras eller skickas till eller inom nagon jurisdiktion
(déaribland Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya
Zeeland eller Sydafrika) dar distribution av denna
Erbjudandehandling eller Erbjudandet skulle kréva att ytter-
ligare atgérder vidtas eller dar detta skulle strida mot lagar
eller regler i en sédan jurisdiktion. Personer som mottar
denna Erbjudandehandling (inklusive bland annat banker,
méklare, fondkommissionérer, forvaltare och frvarare av
vardepapper) och som omfattas av lagar eller regler i en
sadan jurisdiktion maste informera sig om och folja alla
tillampliga restriktioner och krav. Underlatenhet att gora
detta kan utgdra en 6vertradelse av vardepapperslagar eller
regler i sddana jurisdiktioner. | den utstrackning det ar tillatet
enligt tillampliga lagar och regler friskriver sig Asahi Kasei
fran ansvar for Gvertradelser av sédan begransning gjord
av nagon person och Asahi Kasei forbehaller sig ratten att
bortse fran alla anmélningssedlar vars inlamning utgér en
direkt eller indirekt dvertradelse av ndgon av dessa begrans-
ningar.

Sarskild information till aktiedgare och
innehavare av amerikanska depabevis i USA
Innehavare av amerikanska depabevis i Calliditas rekom-
menderas att I&sa erbjudandehandlingarna uppréattade for
Erbjudandet avseende de amerikanska depéabevisen, som
kan &ndras eller kompletteras fran tid till annan, nar de blir
tillgangliga, fore fattandet av nagra beslut som ror Erbju-
dandet, eftersom sédana dokument kommer att innehalla
viktig information om Erbjudandet for de amerikanska depa-
bevisen och parterna dartill.

Erbjudandet som beskrivs i denna Erbjudandehandling
avser de emitterade och utestédende aktierna i Calliditas, ett
bolag bildat enligt svensk lag, och &r féremal for svenska
offentliggdrande- och forfaranderegler, vilka kan skilja sig
fran de regler som galler i USA. Erbjudandet lamnas och ar
i 6vrigt i enlighet med offentliggdrande- och forfaranderegler
som foljer av svensk lag, innefattande ratten att aterkalla

Erbjudanderestriktioner

lamnad accept, tidplan, meddelande om férlangning, offent-
liggdrande av utfall, forfarande for utbetalning av vederlag
(inklusive tidpunkt fér utbetalning av vederlag), samt
undantag fran villkor, vilka kan skilja sig fran vad som foljer
av regler och praxis avseende offentliga uppkopserbju-
danden i USA.

Calliditas finansiella rapporter, och all finansiell informa-
tion som inkluderas hari, eller annan dokumentation rérande
Erbjudandet, har eller kommer att uppréttas i enlighet med
svensk god redovisningssed vilka kanske inte kan jamféras
med finansiella rapporter eller finansiell information f6r bolag
i USA eller andra bolag vars finansiella rapporter har
upprattats i enlighet med amerikansk god redovisningssed.
Aktieagarna och innehavarna av amerikanska depabevis i
Calliditas &r foremal for, i alla vasentliga avseenden, samma
villkor i Erbjudandet. All informationsdokumentation
avseende Erbjudandet, inklusive erbjudandehandlingarna,
ar tillgangliga for aktiedgare och innehavare av amerikanska
depébevis i USA pa grunder som &r jamforbara med sadana
metoder enligt vilka sddan dokumentation tillhandahalls till
Calliditas 6vriga aktiedgare.

Innehavare av amerikanska depabevis bor beakta att
priset i Erbjudandet faststalls i kronor, men kommer att
utbetalas till dem i US-dollar.

Det kan vara svart for aktiedgare och innehavare av
amerikanska depabevis i USA att genomdriva sina rattig-
heter och eventuella krav som kan uppsta enligt amerikansk
federal eller delstatlig vardepapperslagstiftning med anled-
ning av Erbjudandet eftersom Calliditas och Asahi Kasei &r
belagna utanfor USA och vissa eller samtliga av deras
ledande befattningshavare och styrelseledaméter kan vara
bosatta i andra lander &n USA. Aktiedgare och innehavare
av amerikanska depéabevis i USA kommer eventuellt inte
att kunna stdmma Calliditas eller Asahi Kasei eller deras
ledande befattningshavare eller styrelseledamdoter i en
icke-amerikansk domstol for dvertréadelser av amerikansk
vardepapperslagstiftning. Vidare kan det vara svart att fa
Calliditas eller Asahi Kasei och/eller deras nérstédende att
underkasta sig amerikansk jurisdiktion eller en dom fran
amerikansk domstol.

| den utstrackning det ar tillatet enligt tilampliga lagar
och regler kan Asahi Kasei och dess nérstéende eller dess
maklare och méklares narstadende (i egenskap av ombud for
Asahi Kasei eller, om tillampligt, dess narstaende) fran tid
till annan under Erbjudandet, och p& andra satt &n genom
Erbjudandet, direkt eller indirekt, forvarva eller arrangera
forvarv av aktier i Calliditas utanfér USA, eller andra varde-
papper som kan konverteras till, utbytas mot eller utnyttjas
for teckning av sddana aktier. Sddana forvary kan antingen
ske pa den 6ppna marknaden till ridande pris eller genom
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privata transaktioner till férhandlat pris, i enlighet med
tillamplig svensk lag. Information om s&dana forvarv
kommer att offentliggdras genom ett pressmeddelande eller
pé andra satt som rimligen kan férvantas for att informera
aktiedgare och innehavare av amerikanska depébevis i USA
om sédana forvarv. Vidare kan Asahi Kaseis finansiella
radgivare komma att delta i normal handel med varde-
papper i Calliditas, vilket kan inkludera forvarv eller arrange-
mang avseende forvarv av sddana vardepapper sétillvida
sédana forvarv eller arrangemang foljer tillampliga lagar och
regler. All information betraffande sddana forvary kommer
att offentliggdras, pa svenska och genom en icke-bindande
engelsk Gversattning som ar tillganglig for aktiedgare och
innehavare av amerikanska depabevis i USA, via relevant
elektronisk media, om och i den utstrackning sédant
offentliggdrande kravs enligt tillamplig svensk eller ameri-
kansk lag, férordning eller reglering.

Mottagandet av kontantvederlag i enlighet med Erbju-
dandet av en person i USA kan komma att utgdra en skatte-
pliktig transaktion enligt amerikansk federal inkomstskatte-
lagstiftning och enligt tilldmpliga amerikanska delstatliga och
lokala, liksom utldndska och andra, skattelagar. Varje aktie-
agare och innehavare av amerikanska depébevis uppmanas
att konsultera en sjalvstandig radgivare angdende de skatte-
massiga konsekvenserna av att acceptera Erbjudandet.
Varken Asahi Kasei eller dess nérstaende och deras respek-
tive styrelseledamdter, ledande befattningshavare, anstéllda
eller ombud eller annan féretradare i samband med Erbju-
dandet kan héllas ansvarig for skattemassiga konsekvenser
eller skyldigheter som uppstar som en foljd av att acceptera
Erbjudandet.

VARE SIG U.S. SECURITIES AND EXCHANGE COMMIS-
SION ELLER NAGON AMERIKANSK DELSTATLIG VARDE-
PAPPERSMYNDIGHET ELLER TILLSYNSMYNDIGHET
HAR GODKANT ELLER AVVISAT DETTA ERBJUDANDE,
KOMMENTERAT HURUVIDA ERBJUDANDET AR RATTVIST
ELLER FORDELAKTIGT, BEDOMT RIKTIGHETEN ELLER
LAMPLIGHETEN AV DENNA ERBJUDANDEHANDLING,
ELLER UTTALAT SIG HURUVIDA INNEHALLET | DENNA
ERBJUDANDEHANDLING AR KORREKT ELLER FULL-
STANDIGT. ALLA PASTAENDEN OM MOTSATSEN AR EN
BROTTSLIG HANDLING | USA.
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Adresser

Adresser

Asahi Kasei Corporation
Hibiya Mitsui Tower

1-1-2 Yurakucho, Chiyoda-ku
Tokyo 100-0006

Japan

Calliditas Therapeutics AB (publ)
Huvudkontor:

Kungsbron 1, D5

111 22 Stockholm

Sverige

Registrerad adress:
Box 70351

107 24 Stockholm
Sverige

Goldman Sachs Japan Co., Ltd
Toranomon Hills Station Tower

6-1, Toranomon 2-Chome, Minato-ku
Tokyo 105-5543

Japan

Skandinaviska Enskilda Banken AB
Kungstradgérdsgatan 8

111 47 Stockholm

Sverige

Gernandt & Danielsson Advokatbyra KB
Hamngatan 2

Box 5747

114 87 Stockholm

Sverige

Cleary Gottlieb Steen & Hamilton
One Liberty Plaza

New York'Y 10006

USA
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