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Viktig information

Allmint

Den 30 juni 2023 offentliggjorde Legacy Capital Partners S.C.A. I ("Legacy Capital”), Spetses Investments Ltd
(’Spetses”), Bacara Holdings Limited ("Bacara”), Lexington Holding Assets Ltd (“Lexington”), Kleanthis G.
Xanthopoulos, Panormos Holding Limited ("Panormos”), Philippe Audi och Nicolas Murat (tillsammans
”Konsortiet”), genom IR Holding Bidco Inc. ("IR Holding”), ett offentligt kontanterbjudande ("Erbjudandet”) till
aktiedgarna i IRRAS AB, organisationsnummer 556872-7134 ("IRRAS”).

Detta dokument (" Tilliggshandlingen’) utgor ett tillagg till erbjudandehandlingen avseende Erbjudandet som
godkéndes av och registrerades hos Finansinspektionen den 6 juli 2023 (Finansinspektionens diarienummer 23-18696)
och offentliggjordes av IR Holding samma dag ("Erbjudandehandlingen”). Denna Tilldggshandling har godkénts av
och registrerats hos Finansinspektionen i enlighet med bestdmmelserna i 2 a kap. lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument. Finansinspektionens godkénnande och registrering av Tilldggshandlingen innebér inte att
Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i Tilldggshandlingen ar riktiga eller fullstindiga. En engelsk
oversdttning av denna Tilldggshandling har upprittats. Vid eventuell avvikelse mellan sprékversionerna ska den
svensksprakiga versionen av Tilldggshandlingen dga foretrdde.

Erbjudandet, och eventuella avtal som ingas mellan IR Holding och aktieégare i IRRAS med anledning av Erbjudandet,
regleras av och tolkas i enlighet med svensk rétt. Tvister som uppstar med anledning av Erbjudandet ska slutligt avgoras
av svensk domstol och Stockholms tingsrétt ska vara forsta instans.

Nasdaq Stockholms Takeover-regler ("Takeover-reglerna’”) och Aktiemarknadsndamndens tolkningar och
tillimpningar av Takeover-reglerna &r tillaimpliga pa Erbjudandet. IR Holding har atagit sig gentemot Nasdaq
Stockholm AB att folja Takeover-reglerna och att underkasta sig de sanktioner som Nasdaq Stockholm kan aldgga
IR Holding vid 6vertréddelse av Takeover-reglerna. IR Holding informerade Finansinspektionen om Erbjudandet och
atagandet gentemot Nasdaq Stockholm AB den 30 juni 2023.

Informationen i denna Tilldggshandling avses vara korrekt, om 4n inte fullstindig, endast per dagen for
offentliggérandet av Tillaggshandlingen. Det ldmnas ingen forsékran om att informationen har varit eller kommer att
vara korrekt vid ndgon annan tidpunkt. Férutom vad som kravs enligt Takeover-reglerna eller tillamplig lagstiftning,
fransdger sig IR Holding uttryckligen all skyldighet att offentliggdra uppdateringar eller revideringar avseende
Tilldggshandlingen. Informationen i Tillaggshandlingen 1&mnas endast med anledning av Erbjudandet och far inte
anvéndas i ndgot annat syfte.

Framatriktade uttalanden

Uttalanden i denna Tilldggshandling som ror framtida forhallanden eller omsténdigheter, inklusive information om
framtida resultat, tillvaxt och andra utvecklingsprognoser, utgor framatriktade uttalanden. Framatriktade uttalanden kan

exempelvis kdnnetecknas av att de innehéller ord som “forutses”, “tros”, ’forvintas”, “avses”, ’planeras”, ”amnas”,
“efterstravas”, "kommer” eller kan” eller liknande uttryck.

Framaétriktade uttalanden ér till sin natur forknippade med risker och osidkerhetsmoment eftersom de avser forhallanden
och dr beroende av omstandigheter som intraffar i framtiden. Till foljd av ett flertal faktorer, vilka flera ligger utom IR
Holdings och medlemmarna i Konsortiets kontroll, kan framtida forhéllanden komma att avsevirt avvika fran vad som
har uttryckts eller antytts i framatriktade uttalanden. Alla framatriktade uttalanden i denna Tilldggshandling giller
endast per dagen dé uttalandet 1dmnades och IR Holding eller medlemmarna i Konsortiet har ingen skyldighet (och étar
sig ingen skyldighet) att uppdatera eller andra nagot sddant uttalande till f61jd av ny information, framtida handelser
eller andra forhallanden utom i de fall det krdvs enligt tillampliga lagar och regler.

Erbjudanderestriktioner

Tilldgshandlingen utgor inte ett erbjudande, vare sig direkt eller indirekt, i Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya
Zeeland eller Sydafrika eller i ndgon annan jurisdiktion dér ett erbjudande enligt lagar och forordningar i sddan relevant
jurisdiktion skulle vara forbjudet. Aktiedgare som inte 4r bosatta i Sverige och som dnskar acceptera Erbjudandet maste
genomfora narmare undersdkningar avseende tillaimplig lagstiftning och mojliga skattekonsekvenser. Aktiedgare
hénvisas till de erbjudanderestriktioner som framgér av avsnittet ”Erbjudanderestriktioner” pa sidorna 4345 i
Erbjudandehandlingen.

Erbjudandet, den information samt den dokumentation som tillgangliggdrs genom denna Tilldggshandling har inte
upprittats av, och inte godkints av, en ’authorised person” som avses i bestimmelse 21 i UK Financial Services and
Markets Act 2000 ("’FSMA”). Den information och de dokument som tillgéngliggors genom denna Tilldggshandling far
foljaktligen inte distribueras i, eller vidarebefordras till, allménheten i Storbritannien, forutom om nagot undantag ar
tillampligt. Spridning av information och dokument som tillgdngliggors genom denna Tilliggshandling dr undantagna
fran restriktionerna for finansiell marknadsforing i bestimmelse 21 i FSMA pa grundval av att det &r ett meddelande
fran eller pa uppdrag av en juridisk person som hanfor sig till en transaktion om forvarv av daglig kontroll av en juridisk
persons verksambhet, eller for att forvarva 50 procent eller mer av aktier med rostrétt i en juridisk person, i enlighet med
artikel 62 1 UK Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005.
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Tillagg till Erbjudandehandlingen

Den 30 juni 2023 offentliggjorde Legacy Capital
Partners S.C.A. 1. ("Legacy Capital”), Spetses
Investments Ltd (’Spetses™), Bacara Holdings
Limited ("Bacara”), Lexington Holding Assets
Ltd ("Lexington” och, tillsammans med Bacara,
”Bacara-koncernen”), Kleanthis G.
Xanthopoulos, Panormos Holding Limited
(Panormos’), Philippe Audi och Nicolas Murat
(tillsammans, ”Konsortiet”), genom IR Holding
Bidco Inc. ("IR Holding”), ett offentligt
uppkopserbjudande att forviarva samtliga aktier

i IRRAS AB (publ) ("IRRAS”) for 0,18 kronor
kontant per aktie ("Erbjudandet”).

Detta dokument (’Tilldggshandlingen”) utgor
ett tillagg till den av IR Holding upprittade
erbjudandehandlingen, som godkindes och
registrerades av Finansinspektionen den 6 juli
2023 (Finansinspektionens diarienummer
23-18696) ("Erbjudandehandlingen”).

IR Holding publicerade Erbjudandehandlingen
pa sin webbplats (https://medical-solutions-
offer.com/) den 6 juli 2023. Tilldggshandlingen ar
en del av Erbjudandehandlingen och ska ldsas
tillsammans med Erbjudandehandlingen.

Tillaggshandlingen, vilken har uppréttats

i enlighet med 2 a kap. 11 § lagen (1991:980)

om handel med finansiella instrument samt artikel
23.1 och 23.2 i Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2017/1129, godkindes och
registrerades av Finansinspektionen den 26 juli
2023 (Finansinspektionens diarienummer
23-20729) och offentliggjordes samma dag pa IR
Holdings webbplats (https://medical-solutions-
offer.com/).

Offentligt uppkopserbjudande till aktieagarna i IRRAS AB

Tilldggshandlingen har uppréttats med anledning
av IRRAS oberoende budkommittés uttalande om
Erbjudandet, enligt vilket budkommittén
rekommenderar aktiedgarna i IRRAS att acceptera
Erbjudandet, och offentliggdrandet av den fairness
opinion om Erbjudandet som budkommittén
inhdmtat. Den oberoende budkommitténs
uttalande och den fairness opinion som
budkommittén inhdmtat, vilka offentliggjordes

av IRRAS den 23 juli 2023, ar inkluderade

i denna Tilldggshandling.

Enligt Nasdaq Stockholms Takeover-regler har
aktiedgare i IRRAS som har accepterat
Erbjudandet rétt att aterkalla Idmnad accept. For
att aterkallelsen ska kunna goras géllande ska en
skriftlig aterkallelse ha kommit Aktieinvest
tillhanda fore det senare av (i) utgangen av den
2 augusti 2023 (dvs. den femte arbetsdagen efter
offentliggorandet av Tilldggshandlingen) och
(i1) ndr IR Holding offentliggdr att villkoren for
Erbjudandet har uppfyllts eller, om sddant
offentliggdrande inte sker under acceptfristen,
klockan 17.00 den sista dagen av acceptfristen
(dvs. den 11 augusti 2023). Om villkor for
Erbjudandet som IR Holding har forbehallit sig
ritten att franfalla under en forlangning av
Erbjudandet kvarstéir, och om IR Holding inte har
franfallit sidana villkor, ska rétten att aterkalla
lamnad accept gélla pd motsvarande sétt dven
under sadan forldngning av Erbjudandet.
Aktiedgare i IRRAS vars aktier 4r
forvaltarregistrerade som onskar aterkalla lamnad
accept ska f6lja instruktionerna fran forvaltaren.



Rekommendation fran IRRAS
oberoende budkommitté

[ARAS

Uttalande fran den oberoende
budkommittén i IRRAS med anledning
av uppkoépserbjudandet fran IR Holding
Bidco

Stockholm, 23 juli 2023 — Detta uttalande gérs av den oberoende budkommittén i IRRAS AB
(publ) ("Bolaget” eller IRRAS™) i enlighet med punkt 11.19 i Nasdag Stockholms takeover-regler
("takeover-reglerna’).

Erbjudandet

Den 30 juni 2023 offentliggjorde Legacy Capital, Spetses, Bacara Holdings, Lexington Holding
Assets, Kleanthis G. Xanthopoulos, Panormos, Philippe Audi, och Nicolas Murat
("Budkonsortiet”) genom IR Holding Bidco Inc. ("IR Holding™ eller "Budgivaren”), ett offentligt
uppkopserbjudande att forvarva samtliga aktier 1 IRRAS for 0,18 kronor kontant per akfie
("Erbjudandet”). Erbjudandet virderar samfliga aktier i IRRAS till cirka 143 miljoner kronor
(haserat pa 794 813 400 aktier i IRRAS). IR Halding 3r ett nybildat Delaware Corporation som for
ndrvarande dgs av Legacy Capital och som, vid fullfdljande av Erbjudandet, kommer att gas av
medlemmama | Budkonsortiet.

Det erbjudna vederlaget | Erbjudandet motsvarar en premie om:
« 18 procent jAmfdrt med stingningskursen fir IRRAS akiie pd Nasdag Stockholm den 29
juni 2023 om 0,1531 kronor; och
« 30 procent jdmfart med den volymviktade genomsnittskursen fiir IRRAS aktie pa Nasdag
Stockholm under de senaste 30 handelsdagama fram till och med den 29 juni 2023 om
0,1387 kronor.

Acceptfristen for Erbjudandet Ioper fran och med den 7 juli 2023 till och med den 11 augusti 2023.
IR Holding har forbehaliit sig ratten att firkinga acceptfristen for Erbjudandet. Fullfdljande av
Erbjudandet &r villkorat bland annat av att erforderliga myndighetstillstdnd erhalls och att
Erbjudandet accepteras i sadan utstrackning att IR Holding blir dgare till mer &n 90 procent av
aktierna i IRRAS (efter full utspadning). IR Holding har forbehallit sig rétten att frdnfalla ett eller
flera villkor, inklusive att fullfdlja Erbjudandet vid en l3gre acceptansniva.

Den oberoende budkommittén och processen for att utvardera Erbjudandet

Eftersom styrelseledaméterna Marios Fotiadis och Kleanthis G. Xanthopoulos dr aktiedgare i
IRRAS och deltar i Erbjudandet som del av Budkonsortiet har de inte deltagit i styrelsens
utvardering av eller beslut i fragor som &r relaterade till Erbjudandet. Den oberoende
budkommittén i IRRAS ("Kommittén™) bestar av Anita Tollstadius (ordfdrande) och Catherine
Gilmore-Lawless.

Koemmittén har anlitat Camegie Investment Bank AB (publ) som finansiell radgivare och
Setterwalls Advokatbyra AB som legal radgivare i samband med Erbjudandet. Kommittén har dven
uppdragit at Grant Thomton Sweden AB ("Grant Thornton™) att avge en s3 kallad fairness opinion
om Erbjudandet. Grant Thomtons utldtande bildggs detta pressmeddelande.

Kemmitténs uppfatining av Erbjudandet baseras pa en beddmning av ett antal faktorer som
Kemmittén anser vara relevanta i forhallande till utvarderingen av Erbjudandet. Dessa faktorer
inkluderar, men ar inte begransade till, IRRAS nuvarande strategiska och finansiella position,
méjligheter ait anskaffa erforderlig finansiering for fortsatt drift i nartid, radande
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marknadsforhallanden, operationella majligheter och utmaningar, Bolagets forvantade framtida
utveckling och majligheter och risker relaterat till dessa faktorer.

| utvarderingen av Erbjudandet har Kommittén analyserat Erbjudandet med hjélp av metoder som
normalt anvands for att utvardera offentliga erbjudanden avseende bérsnoterade bolag, daribland
IRRAS vardering i firhdllande till jamfdrbara noterade holag och jamfdrbara transaktioner,
budpremier i tidigare offentliga uppkopserbjudanden pa Nasdaq Stockhelm, aktiemarknadens
firvantningar avseende IRRAS utveckling, Bolagets aktiekurs och Kommitténs syn pd IRRAS
farmaga aft leverera varde till aktiedgarna pa lang sikt baserat pa den uppdaterade finansiella plan
som tagits fram av ledningen.

Darutdver har Kommittén tagit hansyn fill att mediemmar i Budkonsortiet kontrollerar 59,5 procent
av aktiekapitalet och résterna i Bolaget, dar IRRAS huvuddgare Spetses, Bacara Holdings och
Lexington Holding Assets uttalat att Erbjudandet &r det enda altemativ de ar villiga att stodja i det
hér laget. | nuliget &r Bolaget beroende av en korifristig lanefacilitet frin Bacara Holdings fér att
finansiera sin IGpande verksamhet.

Kommittén har daven sonderat intresset hos potentiella alternativa budgivare i syfte aft hitta ett
attraktivare erbjudande. Dessa kontakter har inte resulterat i ndgot konkurrerande
uppkdpserbjudande. Kommittén noterar aft det betydande akfieinnehavet som Spetses, Bacara
Holdings och Lexington Holding Assets innehar i IRRAS, samt den komprimerade tidslinje som
Bolagets omedelbara kapitalbehov medfdr, begransar potentiella budgivares intresse fir Bolaget.
Darfor beddmer Kommittén per datumet fér detta uttalande att sannolikheten &r ldg aft en annan
hudgivare kemmer lamna ett alternativi erbjudande.

Efter skrifilig begaran fran IR Holding har Kommittén tillatit IR Holding att granska begrinsad
information fir bekraftande dndamdl i samband med forberedelsema for Erbjudandet. Den
insiderinformation som har utbytis 1 samband med undersdkningen offentliggjordes genom
pressmeddelande den 29 juni 2023 av IRRAS.

Kommitténs dverviganden

IRRAS noterades i november 2017 och har sedan noteringen arbetat efter en strategi att etablera
IRRAS med huvudprodukten IRRAfMow som innovativ I6sning for att hantera blddningar i hjarman
med fokus pa kommersialisering och att Ska férsdljiningen. Férsiljningsdkningen har tagit betydligt
langre tid an férvantat, kraftigt paverkat av externa faktorer sasom Covid-19, vilket kommunicerats
till marknaden och resulferat i att Bolaget reviderat sina langsiktiga finansiella mal vid ett antal
tillfallen sedan noteringen.

Den langsamma firsdljningsokningen i kombination med héga kostnader for regulatoriska
firberedelser, utveckling av produktionskapacitet och stéd till kliniska undersdkningar har lett till
att Idnsamheten uteblivit och ait Bolaget sedan noteringen finansierat verksamheten via den
publika kapitalmarknaden genom bade fretrades- och rikiade emissioner motsvarande ett belopp
om tofalt 893 miljoner kronor. Den senaste kapitalanskaffningen, genomférd som en
firetrddesemission, slutférdes i augusti 2022 och tillférde Bolaget en bruttolikvid om 215 miljoner
kronor. Deltagande fran IRRAS aktiedgare, utéver huvudigama Bacara Holdings och Lexington
Holding Assets, uppgick till cirka 40 procent.

| bokslutskommuniken for det fidrde kvartalet 2022 redovisade Bolaget att det inte hade tillrdckliga
likvida medel for att bedriva den planerade verksamheten de ndammaste 12 manaderna och aft
styrelsen for IRRAS initierat ett arbete med att utreda madjliga finansieringsalternativ. Eft
omfattande arbete har pagatt under hela varen fér att sdkerstilla framftida finansiering av
verksamheten. Som ett led i detta arbete kontaktades bland ma&nga andra Legacy Capital for att
sondera deras iniresse att investera | IRRAS. Efter omfatiande diskussioner kring en
kapitalanskaffning under varen 2023 meddelade Legacy Capital i juni 2023 aft man avsag att
tillsammans med vissa stirre aktiedgare | Bolaget i stillet utreda mdjligheterna till eft
uppkdpserbjudande, vilket slutligen mynnade ut i det nu féreliggande Erbjudandet. I Gvrigt har den
intressesondering som bedrivits under varen 2023 fér att finna en finansieringsldsning inte
resulterat i nigra altemnativ.

Den 29 juni 2023 meddelade IRRAS en forandring av sin kommersiella strategi fér aft fokusera
resurser pa marknadsmojligheter i USA, innebarande att de helagda kommersiella dotterbolagen
i Europa stangs ned. | linje med den uppdaterade finansiella plan Bolagets ledning har tagit fram
beddms att ytterligare finansiering om minst 250 miljoner kronor kravs far att n positivt kassaflidde
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samt att IGnsamhet inte kan férvantas firran tidigast &r 2026. Oaktat Kommitténs syn pd IRRAS
farmaga ur ett langsiktigt perspektiv maste aktiedgama uppmarksammas pa det faktum att alla
antaganden om framtida tillvdxt och ldnsamhet 3r firenade med os3kerhet betrdffande en rad
faktorer, vilka enskilt eller i kombination, kan medfdra att den fakfiska tillvaxten eller Iénsamheten
avviker fran den prognostiserade tillvaxten eller [6nsamheten. Sarskild stor vikt bér laggas vid
osdkerheten i att prognostisera marknadens acceptans for Bolagets huvudprodukt IRRAflow.

IRRAS aktiekurs har dver tid reflekterat marknadens beddmning av Bolagets resuliat och
tillvaxtutsikter. Kommittén ser den negativa aktiekursutveckling som en konsekvens av den
osdkerhet som foreligger bland marknadsaktarer till folid av den uteblivna forsaljningsdkningen i
farhallande till Bolagets kommunicerade finansiella mal fran tid till annan samt Bolagets framtida
finansiella utveckling och omedelbara finansieringshehov.

Erbjudandet om 0,18 kronor per aktie inneb3r en premie jamfort med aktiekursen fore
offentliggdrandet av Erbjudandet och Erbjudandet ligger dven dver riktkursen som puhlicerats fore
offentliggérandet av Erbjudandet frin den aktieanalytiker som bevakar IRRAS.

Den oberoende budkommitténs rekommendation
Styrelsen har en stark tro pa Bolagets langsikiiga framtidsutsikter, men Bolaget bedidms behéva
yiterligare kapital om minst 250 miljoner kronor far att pd medelldngsikt na posifivt kassaflide.

Kommittén noterar ocksa att Bolaget &r i| omedelbart behov av finansiering. En uttdmmande
utvardering av olika finansieringsalternativ genomfirdes under varen 2023, vilket inte renderat i
nagra konkreta alternativ utiver Erbjudandet. | nuldget dr Bolaget beroende av en korifristig
lanefacilitet frdn Bacara Holdings, som ingar i Budkonsortiet. Savida inte den Kortfristiga
lanefaciliteten férliangs finns det en stor risk for att Bolaget hamnar pa obestand.

Risker firknippade med utvecklingen av Bolagets forsdliningstillvdxt och framfida Ionsamhet, samt
svarigheten for marknaden aft uppskatta Bolagets méjligheter fill finansiering, ar faktorer som
aterspeglades i IRRAS aktiekurs fore offentliggérandet av Erbjudandet. Samma faktorer
aterspeglas i Grant Thomtons faimess opinion som ufrycker att Erbjudandet ar skaligt fran ett
finansiellt perspektiv.

Foljakiligen har Kommittén beslutat att rekommendera aktiedgama i IRRAS ait acceptera
Erbjudandet.

Effekter for IRRAS och dess anstillda

Enligt fakeover-reglema ska styrelsen redovisa sin uppfattning om den inverkan som
genomfirandet av Erbjudandet kan komma att ha pa IRRAS, sirskilt sysselsdtining, och sin
uppfattning om IR Holdings strategiska planer fir bolaget och de effekter som dessa kan firvantas
ha pa sysselsattning och pa de platser dar IRRAS bedriver sin verksamhet. IR Holding anger
fidljande i sitt pressmeddelande avseende Erbjudandet:

“Konsortiet och IR Holding stédjer den strategi som firetagsiedningen har tagit fram och som
fokuserar pa att utveckla en tydlig nérvaro i USA. Givet Konsortiemedlemmarmnas och IR Holdings
kunskap om IRRAS avser infe Konsortiet och IR Holding att implementera nagra vasentliga
farandringar avseende IRRAS anstélida eller ledning och inte heller den befintiiga organisationen
och verksamheten, inklusive de platser dér IRRAS bedriver verksamhet, med undanfag fGr
atgérder som syftar till att optimera den nuvarande resursfardelningen och béttre anpassa denna
till IRRAS langsiktiga strategi, vilket bland annat kan innefatta en wivardering av IRRAS
operationella ndrvaro i Europa och Sverige framdver. Som ett resultat av den laga aktiekursen och
atf IRRAS ar eft svenskf akiiebolag ar den talangfulla fdretagsledningen som &r baserad i USA
farhindrad att erhaila aktiebaserad ersittning pd marknadsmassiga nivier. Konsortiet och IR
Holding befraktar den nuvarande foretagsiedningen som vital for den fortsatta tilvaxten och
utvecklingen av IRRAS verksamhet och filjaktligen avser Konsortiet och IR Holding att behalia
férefagsledningen pa konkurrenskraftiga och attraktiva villkor.”

Kommittén utgar fran att IR Holdings heskrivning ar korrekt och har i relevanta hanseenden ingen
anledning att ha ndgon annan uppfatining.

Offentligt uppkdpserbjudande till aktiedgarna i IRRAS AB
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Detta uttalande av den oberoende kommittén regleras av och ska tolkas i enlighet med svensk
ratt. Tvister i anledning av detta utialande ska exklusivt avgdras av svensk domstol.

Stockholm den 23 juli 2023

Den oberoende budkommittén for IRRAS AB (publ)

Far yiterligare information, vanligen kontakia:

Anita Tollstadius, ordfrande i den oberoende budkommittén fér IRRAS AB, mail
anita@tolistadius.com

Detta &r sadan informafion som IRRAS AB (publ) dr skyldigt att offentligoéra enligt EUs

marknadsmissbruksférordning. Informationen I3mnades fér offentliggérande, genom ovanstaende
kontaktpersons forsorg, klockan 22:30 CET den 23 juli 2023.

Offentligt uppkdpserbjudande till aktiedgarna i IRRAS AB



Varderingsutlatande (fairness opinion)

o GrantThornton

Till den oberoende budkommitién 1

IRRAS AB (publ)
Box 60
101 23 Stockholm
Grant Thornion Swedan A5
Box 7623
10334 Elckhalm
T 563 0700
wnw. grartihombon se/mdghming
23 uli 2023

Till den obercende budkommartén 1 IRRAS AB (publ)

Dea 30 mo 2023 offentlipgjorde Legacy Capital, Spetzes, Bacara, Lexmgron, Kleanthss G.
Xanthopounlos, Panormos, Phiippe Andi, och Nicolas Mnsat ("Bndkonsosiet”) genom IR Holding
Bidco Inc. et offentliot nppképserbindande om 0,18 kronor kontant per aktie nll akueiparna i IRRAS
AB (publ} ("IRRAS") ("Ecbjndandet”). Aknerna 1 IRRAS ir npptapna wll handel pd Nasdaq Stockholm.

Vi, Grant Thommton Sweden AB ("Grant Thoznton” eller "wi”), har firt i nppdrag av den obezoende
budkommuirrén £5c IRRAS ant som obercende expern beddma skiligheten av Erbmdandet ne et
finanziellt perspektiv foe aktedipamna 1 JRRAS.

Vir bedémnmg av marknadsvisdet har bland annat inkIndesat avkastningsvirdesing och analys av
Bolaget: historizka akrieknrsnmreckling.

Som nadeslag £5: vir beddmaing har vi tagnt del av félande mformaton:

1. Villkoren féz Erbmdander

2. Publik information, tex itsned.ovisn.ingu och kvamalssapporter

3. Ianterna finansiella rapporter si som foretagspresentation, affirsplan och prognos
4. Information genom méten med ledande befattnmgshavare for Bolaget

5. Knrs- och volyminformation avseende IRRAS-aktien

6. Information frin den finansiella databasen Eikon

Rapporter framtagna av analytiker avseende marknaden fir kimrgiska ingrepp wid
hjirnsmkdomar

8 Annan yredhigare information som av oss bedémits som relevant som noderlag for detta
ntlitande.

Ecrhillna nppgifter har fémisatts vara kozrekta och fullstindiga och nigon obercende kontroll eller
vesifiering har inte genomférts. Grant Thornton tar inte nigot ansvar for evenmella felaktigheter ellec
brister 1 den erhillna informationen. Om det tll oss tllhandahillna informationsmaterialet visar sig vara
felakrigt eller ofnllstindipt kan detta innebira att vir shntsats ir felakng.

Virt nilitande har nppritiats i syfte an nigora nodedag for den obercende bndkommartén 1 TRRAS 1
samband med deras stallningstagande till Erhjudandet och fir inte anvindas & ﬂigc\t annat syfte.

Offentligt uppkdpserbjudande till aktieagarna i IRRAS AB



° GrantThornton

Vir bedémuning ir baterad pi de marknadsvillkor och andra fomesitningar, samt dvop information
som gjorts tllpinglis f6r o33, per dapgs dato. Vi tar inget ansvar for hindelser efter denna ndpunkr.
Grant Thomton har mte agerat som finansiella rideivaze ull IRRAS 1 samband med Ecbndandet. Vi
arvode for detta nppdrag dr inte beroende av i vilken nrstrickning Erbndandet accepteras elles
hnmvida Erbmdandet fullfalis eller o).

Baserat pa ovan beskrivna fémtsittningar och reservationer ir vir nppfattning att Erbmdander, pec
dags dato, ir skiligt nr finansiell synvinkel f6r TREASs aktieigare.

Grant Thomton Sweden AR

Magnms Socding

Partoer
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Adresser

IR HOLDING BIDCO INC.

C/o Latham & Watkins LLP
200 Clarendon Street
Boston, MA, 02116

USA

IRRAS AB

Box 160
101 23 Stockholm
Sverige

PARETO SECURITIES AB

Berzelii Park 9
103 91 Stockholm
Sverige

GERNANDT & DANIELSSON ADVOKATBYRA

Hamngatan 2

Box 5747

114 87 Stockholm
Sverige

ADVOKATFIRMAN VINGE

Smalandsgatan 20
Box 1703

114 87 Stockholm
Sverige

Offentligt uppkopserbjudande till aktiedgarna i IRRAS AB
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