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Teckningstid:
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Prospektets giltighetstid

Finansinspektionen godkande detta prospekt den [9] oktober 2023. Prospektet ar
giltigt i hogst tolv manader efter detta datum under forutsattning att Amniotics AB
(publ) fullgor skyldigheten att enligt Europaparlamentets och radets férordning (EU)
2017/1129 (Prospektforordningen), om tillampligt, tillhandahalla tillagg till prospektet
i det fall nya omstéandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter
intraffar som kan paverka bedomningen av vardepapperen i bolaget. Skyldigheten
att uppratta tillagg till prospektet galler fran tidpunkten for godkannandet av
prospektet till utgangen av anmélningsperioden. Bolaget har ingen skyldighet att
efter anmalningsperiodens utgang upprétta tillagg till prospektet.
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Viktig information

Vissa definitioner

Med "Amniotics” eller "Bolaget” avses Amniotics AB (publ), org. nr
559024-6558. Med "Prospektet” avses foreliggande EU-tillvaxtprospekt.
Med "Foretradesemissionen” eller "Erbjudandet” avses erbjudandet att
teckna units innehallande nya aktier och teckningsoptioner enligt villkoren
i Prospektet. Med "Redeye” avses Redeye Aktiebolag, org. nr 556581-
2954. Emissionsinsitut avseende Erbjudandet ar Nordic Issuing AB, org.
nr 559338-2509 (”"Nordic Issuing”). Med "Euroclear” avses Euroclear
Sweden AB, org. nr 556112-8074. Hanvisning till "SEK” avser svenska
kronor, hanvisning till "EUR” avser euro och hénvisning till "USD” avser
amerikanska dollar. Med ”K” avses tusen och med "M” avses miljoner.

Upprattande och registrering av Prospektet

Prospektet har uppréttats i enlighet med bestdmmelserna i
Europaparlamentets och radets foérordning (EU) 2017/1129
("Prospektférordningen”) och Kommissionens delegerade forordning
(EU) 2019/980. Prospektet ar ett EU-tillvaxtprospekt och har godkénts
och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med artikel 15 i
Prospektférordningen. Finansinspektionen har godkant detta Prospekt
enbart i sa matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet
och konsekvens som anges i Prospektférordningen och godké&nnandet
av Prospektet bor inte betraktas som nagot stod for den emittent

som avses i detta Prospekt. Finansinspektionens godkannande och
registrering av Prospektet innebér inte att Finansinspektionen garanterar
att sakuppgifterna i Prospektet ar fullstandiga eller korrekta.

Viktig information till investerare

Erbjudandet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till personer vars
deltagande férutsétter att ytterligare prospekt upprattas eller registreras
eller att ndgon annan atgard foretas utover vad som kravs enligt svensk
ratt. Prospektet kommer inte att distribueras och far inte postas eller

pé annat satt distribueras eller sandas till eller i nagot land dar detta
skulle forutsatta att nagra sadana ytterligare atgarder foretas eller dar
detta skulle kunna strida mot lagar eller regleringar i det landet. Varken
de unitratter, betalda tecknade units ("BTU”) eller de emitterade units
som omfattas av Erbjudandet enligt detta Prospekt har registrerats eller
kommer att registreras enligt United States Securities Act ("Securities
Act”) fran 1933 i dess nuvarande lydelse, eller nAgon motsvarande lag i
nagon delstat i USA. Erbjudandet omfattar inte personer som &r bosatta i
eller har registrerad adress i USA, Australien, Belarus, Hongkong, Japan,
Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea
eller i nagot annat land dar Erbjudandet eller distribution av Prospektet
strider mot tillampliga lagar eller regler eller forutséatter att ytterligare
prospekt upprattas, registreras eller att nagon annan atgéard vidtas utéver
vad som kréavs enligt svensk ratt. Foljaktligen far unitratter, BTU eller
emitterade units inte direkt eller indirekt, utbjudas, séljas vidare eller
levereras i eller till 1ander dar atgard enligt ovan kravs eller till aktiedgare
med hemvist enligt ovan.

En investering i vardepapper ar férenad med vissa risker och investerare
uppmanas att sarskilt lasa avsnittet "Riskfaktorer”. Nar investerare

fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen bedémning
av Bolaget och Erbjudandet, inklusive féreliggande sakforhallanden

och risker. Infor ett investeringsbeslut bér potentiella investerare anlita
sina egna professionella radgivare samt noga utvardera och dvervaga
investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa informationen i
detta Prospekt samt eventuella tillagg till detta Prospekt. Ingen person
ar behorig att lamna nagon annan information eller géra nagra andra
uttalanden an de som finns i detta Prospekt. Om s& &nda skulle ske ska
sadan information eller sddana uttalanden inte anses ha godkénts av
Bolaget eller av Vator Securities och ingen av dessa ansvarar for sadan
information eller sddana uttalanden.
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Tvist och tillamplig lag

Tvist i anledning av Erbjudandet, innehallet i Prospektet och darmed
sammanhangande rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol.
Svensk materiell ratt &r exklusivt tillamplig pa Prospektet och Erbjudandet.

Marknadsinformation och viss framtidsinriktad information
Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget bekréftar att
information fran tredje part har atergetts korrekt och att, savitt Bolaget
kanner till och kan utréna av information som har offentliggjorts av tredje
part, inga sakforhallanden har utelamnats som skulle géra den atergivna
informationen felaktig eller vilseledande.

Information i Prospektet som ror framtida forhallanden, sasom
uttalanden och antaganden avseende Bolagets framtida utveckling och
marknadsforutsattningar, baseras pa aktuella forhallanden vid tidpunkten
for offentliggérandet av Prospektet. Framtidsinriktad information &r
alltid férenad med osékerhet eftersom den avser och ar beroende

av omstandigheter utanfor Bolagets kontroll. Nagon forsékran att
beddmningar som gors i Prospektet avseende framtida forhallanden
kommer att realiseras |damnas darfor inte, vare sig uttryckligen eller
underforstatt. Bolaget atar sig inte heller att offentliggéra uppdateringar
eller revideringar av uttalanden avseende framtida forhallanden till

foljd av ny information eller dylikt som framkommer efter tidpunkten

for offentliggérandet av Prospektet, utéver vad som féljer av tillamplig
lagstiftning.

Nasdaq First North Growth Market

Nasdaq First North Growth Market &r en registrerad tillvaxtmarknad for
sma och medelstora foretag, i enlighet med Europaparlamentets och
radets direktiv 2014/65/EU om marknader for finansiella instrument,
sasom det har implementerats i nationell lagstiftning i Danmark, Finland
och Sverige, som drivs av de (olika) borser som ingar i Nasdag-
koncernen. Bolag pa Nasdaq First North Growth Market ar inte foremal
for samma regler som stélls pa bolag som ar noterade pa den reglerade
huvudmarknaden, enligt definitionen i EU:s lagstiftning (sdsom den har
inforlivats i nationell rétt). De &r istéllet féremal fér mindre omfattande
regler och regleringar som ar anpassade fér mindre tillvaxtbolag. En
investering i ett bolag som handlas pa Nasdaq First North Growth Market
kan darfér vara mer riskfylld &n en investering i ett bolag som ar noterat
péa en reglerad marknad. Samtliga bolag vars aktier ar upptagna till
handel pa Nasdaq First North Growth Market har en Certified Adviser
som Overvakar att regelverket efterlevs.

Unitratterna kan ha ett ekonomiskt viarde

For att inte unitratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren antingen
utnyttja de erhallna unitratterna och teckna units senast den 25 oktober
2023, eller senast den 20 oktober 2023 salja de erhallna unitratterna
som inte avses utnyttjas for teckning av units. Observera att det dven ar
mojligt att anméla sig for teckning av units utan stdd av unitratter och att
aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav med depa hos bank eller
annan forvaltare ska kontakta sin bank eller forvaltare for instruktioner om
hur teckning och betalning ska ske.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har
avrundats for att géra informationen lattillganglig for 18saren. Foljaktligen
Overensstdmmer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven
totalsumma. Detta ér fallet da belopp anges i tusen-, miljon- eller
miljardtal och férekommer sarskilt i avsnittet “Finansiell information och
nyckeltal” samt i de arsredovisningar och den bokslutskommuniké som
inforlivats genom hanvisning. Forutom nar sa uttryckligen anges har ingen
information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.




Handlingar inforlivade genom hadnvisning

Sammanfattning

Ansvariga personer, information fran tredje part och godkédnnande av behorig myndighet

Motiv for Erbjudandet

Marknadsdoversikt och verksamhetsbeskrivning
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Finansiell information och nyckeltal

Information om aktiedgare och virdepappersinnehavare

Tillgdngliga handlingar
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Handlingar inforlivade

genom hénvisning

Investerare bor ta del av all den information som infdrlivas i Prospektet genom héanvisning
och informationen, till vilken hanvisning sker, ska lasas som en del av Prospektet. Nedan

angiven information som del av féljande dokument ska anses inforlivade i Prospektet genom

hanvisning. Kopior av Prospektet och de handlingar som inférlivats genom hanvisning
kan erhallas fran Amniotics webbplats, www.amniotics.com, eller erhéllas av Bolaget i
pappersformat vid Bolagets huvudkontor med adress: Scheelevagen 2, 223 63 Lund. De

delar av dokumenten som inte inforlivas i Prospektet ar antingen inte relevanta fér investerare

eller sa aterges motsvarande information pa en annan plats i Prospektet.

Observera att informationen pa Amniotics eller tredje parts hemsida inte ingar i Prospektet
savida inte denna information inforlivas i Prospektet genom hanvisning. Information pa

Amniotics eller tredje parts hemsida har inte granskats eller godkéants av Finansinspektionen.

I:\rsredovisning for
rdkenskapsaret 2021

Foérandringar i eget kapital (sida 19),
resultatrakning (sida 24), balansrakning
(sidorna 25-26), kassaflodesanalys
(sida 27), noter (sidorna 28-30) och
revisionsberéattelse (sidorna 32-33).

Bolagets arsredovisning for
rakenskapsaret 2021 finns pa féljande
klickbara lank:

Arsredovisning
=| 2021
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i\rsredovisning for
rdkenskapsaret 2022

Foérandringar i eget kapital (sida 19),
resultatrakning (sida 24), balansrékning
(sidorna 25-26), kassaflddesanalys
(sida 27), noter (sidorna 28-31) och
revisionsberéttelse (sidorna 34-35).

Bolagets arsredovisning for
rékenskapsaret 2022 finns pa foljande
klickbara lank:

Arsredovisning
=| 2022

Delarsrapport for perioden
januari - juni 2023

Rapport éver totalresultat (sida 10),
balansrakning i sammandrag (sida 11),
forandringar i eget kapital (sida 12) och
kassaflddesanalys i sammandrag

(sida 12).

Bolagets delarsrapport for perioden
januari — juni 2023 finns pa foljande
klickbara lank:

pDF Delarsrapport
januari - juni 2023



https://storage.mfn.se/18328856-d23b-47ad-add0-f3e2fe5898ec/amniotics-ar-2021-sv.pdf
https://storage.mfn.se/18328856-d23b-47ad-add0-f3e2fe5898ec/amniotics-ar-2021-sv.pdf
https://storage.mfn.se/1550a07d-1066-4201-8050-a83905abec8f/amniotics-ar-2022.pdf
https://storage.mfn.se/1550a07d-1066-4201-8050-a83905abec8f/amniotics-ar-2022.pdf
https://storage.mfn.se/c8a46904-02d1-435e-8b34-365647480ad4/q2-2023-se-amniotics-31aug-slutlig.pdf
https://storage.mfn.se/c8a46904-02d1-435e-8b34-365647480ad4/q2-2023-se-amniotics-31aug-slutlig.pdf

Sammanfattning

INLEDNING

1.1 - Vérdepapperens namn och ISIN-kod
Erbjudandet avser teckning av units i Amniotics AB (publ) bestaende av aktier (ISIN-kod SE0015961016) och teckningsoptioner serie TO 3
(ISIN-kod SE0020848463).

1.2 - Namn och kontaktuppgifter for emittenten
Bolagets foretagsnamn ar Amniotics AB (publ), med organisationsnummer 559024-6558 och LEI-kod 5493003DIB84XBK6ZQ87. Bolagets
kontaktuppgifter ar:

Amniotics AB (publ)
Scheelevagen 2

223 63 Lund

Tel: +46 (0) 72-327 85 20
E-post: info@amniotics.com

1.3 - Uppgifter om behorig myndighet som godként Prospektet
Prospektet har granskats och godkants av Finansinspektionen med foljande kontaktuppagifter:

Box 7821

103 97 Stockholm

Tel: +46 (0)8 408 980 00
Hemsida: www.fi.se

1.4 - Datum f6ér godkdnnande av Prospektet
Prospektet godkandes av Finansinspektionen den [9] oktober 2023.

1.5 - Varning
Denna sammanfattning bor ldsas som en introduktion till detta EU-tillvaxtprospekt och alla beslut om att investera i vardepapperna bér grundas
pa att investeraren studerar hela Prospektet. Investeraren kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital.

Om ett yrkande relaterat till informationen i detta EU-tillvaxtprospekt gérs i domstol kan den investerare som &r kdrande enligt nationell
lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att éversatta detta EU-tillvaxtprospekt innan de réttsliga forfarandena
inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat sammanfattningen, inklusive éverséattningar av denna, men enbart
om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfért med de andra delarna av detta EU-tillvaxtprospekt eller om den
tillsammans med andra delar av detta EU-tillvaxtprospekt inte ger den nyckelinformation som investerare behdver vid beslut om huruvida de
ska investera i de bertrda vardepapperna.

NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

2.1 - Information om emittenten

Amniotics ar ett svenskt publikt aktiebolag som registrerades den 1 september 2015 och vars verksamhet bedrivs enligt svensk ratt. Bolagets
associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Styrelsen har sitt sate i Lunds kommun dar aven verksamheten bedrivs. Bolagets
verkstallande direktor ar Marcus Larsson.

Amniotics ar ett bioteknikbolag som med utgangspunkt fran fostervatten utvinner hogkvalitativa stamcellsprodukter och surfaktant, och med
dessa utvecklar effektiva behandlingar mot specifika sjukdomar och tillstand. Amniotics har utvecklat och kontrollerar hela processen, fran
extraktion av fostervatten med en patenterad medicinteknisk produkt till sortering och propagering av celler, samt produktion av ampuller med
mesenkymala stamceller (MSC) for anvandning som cellterapi.

Amniotics sarskiljer sig som stamcellsproducent da Bolaget genom patenterad teknologi kan ta tillvara stamceller fran en helt ny kélla —
fostervatten, som doneras vid planerade kejsarsnitt. Det ofodda barnet deponerar stamceller fran manga olika vavnader i fostervattnet. Detta
gor att Amniotics kan selektera fram hogkvalitativa stamceller av olika vavnadstyper, sa att Bolaget kan utveckla vavnadsspecifika stamceller
for till exempel lung-, hud-, och nervvavnad. Detta tillater en affarsmodell genom vilken Bolaget utlicensierar inom vissa terapiomraden i
tidigt stadium, medan Bolaget utvecklar andra omraden ytterligare. Amniotics erbjuder dven kontraktsutveckling och kontraktstillverkning av
cellterapier till andra aktorer i lakemedelsindustrin, till universitet och till sjukhus pa sin GMP-certifierade produktionsanlaggning.
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2.2 - Storre aktieagare
Bolaget ar inte direkt eller indirekt kontrollerat av nagon enskild part.

Av tabellen nedan framgar, savitt Bolaget kanner till, samtliga aktiedgare med innehav Gverstigande fem procent av samtliga aktier och roster i
Amniotics per den 30 juni 2023, inklusive darefter kdnda forandringar fram till dagen for Prospektet.

Namn Antal aktier Andel kapital och réster (%)
LSCS Invest AB 35114 128 16,84
Deflexum AB' 25787 104 12,37
Avanza Pension AB 13 362 432 6,41
Totalt aktieagare med innehav 6verstigande fem procent 74 263 664 35,62
Ovriga aktiedgare 134 240 011 64,38
Totalt 208 503 675 100,00

1 Kontrolleras av styrelseledamot och verkstéllande direktér Marcus Larsson.

2.3 - Finansiell nyckelinformation om emittenten
Nedan presenteras finansiell historik i sammandrag hamtat fran Amniotics reviderade arsredovisningar for 2021 och 2022 och Bolagets
oreviderade delarsrapport for perioden januari - juni 2023.

Intékter och I6nsamhet 2022-01-01 2021-01-01 2023-01-01
-2022-12-31 -2021-12-31 -2023-06-30

12 man. 12 man. 6 man.

(KSEK) Reviderad Reviderad Ej reviderad
Nettoomséttning 0 0 0
Rorelseresultat -46 693 -53 615 -17 579
Periodens resultat -48 046 -53 619 -18 382
Tillgangar och kapitalstruktur 2022-12-31 2021-12-31 2023-06-30
12 man. 12 man. 12 man.

(KSEK) Reviderad Reviderad Ej reviderad
Totala tillgangar 28 917 58 088 26 487
Totalt eget kapital 1483 49 530 9 024
Kassafléden 2022-01-01 2021-01-01 2023-01-01
-2022-12-31 -2021-12-31 -2023-06-30

12 man. 12 man. 6 man.

(KSEK) Reviderad Reviderad Ej reviderad
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -46 185 -15 634 -16 945
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3 027 -1144 -18 330
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 14 335 60 248 -5 851

Upplysningar av sérskild betydelse i revisionsberéttelsen
Revisionsberéttelsen i arsredovisningen 2021 avviker fran standardformuleringen da den innehaller en upplysning av sérskild betydelse.
Upplysningen i sin helhet framgar nedan:

"Vdsentlig osédkerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift
Utan att det paverkar vara uttalanden ovan vill vi fasta uppmérksamheten pa forvaltningsberattelsen i arsredovisningen av vilken framgar att
bolaget for att fullgéra de planerade utvecklingsprojekten ar i behov av finansiering. Dessa forhallanden tyder pa att det finns en vasentlig

osakerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om bolagets férmaga att fortsatta verksamheten.”

Revisionsberéttelsen i arsredovisningen 2022 avviker fran standardformuleringen da den innehaller en upplysning av sérskild betydelse.
Upplysningen i sin helhet framgar nedan:

"Vdsentlig osédkerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift

Utan att det paverkar vara uttalanden ovan vill vi fasta uppmérksamheten pa forvaltningsberattelsen av vilken framgar att for att fortsatta driva
bolaget och fullgéra de planerade utvecklingsprojekten arbetar ledningen och styrelsen med olika framtida kapitalanskaffningsalternativ.
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Om bolaget inte lyckas erhalla ny finansiering kan det vasentligt paverka bolagets fortsatta drift. Dessa forhallanden tyder pa att det finns
vasentliga osédkerhetsfaktorer som kan leda till betydande tvivel om foretagets formaga att fortsatta verksamheten.”

Nyckeltal
Nyckeltalen i tabellerna nedan har inte reviderats eller granskats 6versiktligt av Bolagets revisor forutom nar detta sarskilt anges. Samtliga
nyckeltal anges i KSEK om inte annat anges.

i\rsredovisning i\rsredovisning Delarsrapport Delarsrapport

2022 2021 januari - juni 2023 januari - juni 2022

2022-01-01 2021-01-01 2023-01-01 2022-01-01

(KSEK) -2022-12-31 -2021-12-31 -2023-06-30 -2022-06-30
Nettoomsattning 0 0 0 0
Resultat efter finansiella poster’ -48 0462 -53 6192 - -
Balansomslutning’ 28 9172 58 0882 - -
Soliditet (%) 5 85 34 65
Eget kapital per aktie vid periodens slut (SEK)? - - 0,04 1,733
Rorelseresultat® - - -17 579 -21 616
Kassaflode fran den lIopande verksamheten® - - -16 495 -23 499
Likvida medel vid periodens slut® - - 5831 29 135
Resultat per aktie (SEK)® - - -0,09 -1,35

1. Nyckeltalet aterfinns inte i delarsrapporterna fér perioden januari - juni 2023 och 2022,
2. Nyckeltalet ar hamtat fran Bolagets resultat- eller balansrakningar i arsredovisningarna for rakenskapsaren 2022 och/eller 2021 och &r darfor reviderat pa helarsbasis.
3. Nyckeltalet aterfinns inte i arsredovisningarna for rakenskapsaren 2022 och 2021.

2.4 - Huvudsakliga risker som ar specifika for Bolaget

Risker relaterade till preklinisk och klinisk utveckling av produktkandidater

Det finns en risk att Bolaget, dess samarbetspartners eller 6vriga tredje parter misslyckas med att framgangsrikt genomféra nodvandiga tester eller
prekliniska eller kliniska studier, vilket kan innebara att mojligheten att kommersialisera Bolagets produktkandidater férsenas eller i véarsta fall uteblir.
Det finns vidare en risk att pagaende och kommande prekliniska och kliniska studier avseende Bolagets produktkandidater inte kommer att indikera
tillrécklig sakerhet och/eller effekt, vilket kan innebara att méjligheten att kommersialisera Bolagets produktkandidater férsenas eller i varsta fall uteblir.
Amniotics kan tvingas avbryta sina studier eller behdva genomféra mer omfattande studier an vad Bolaget i dagslaget beddmer vara behovligt, vilket
kan fordréja utvecklingsprocessen samt féranleda bland annat 6kade kostnader, férsenad kommersialisering och i forlAngningen reducerat eller
uteblivet kassaflode.

Risker relaterade till utebliven lansering och/eller marknadsacceptans

Det finns en risk att utvecklingen av Bolagets produktkandidater kan komma att ldggas ner innan produkterna blivit kommersiellt gangbara eller
tillgéngliga pa marknaden, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och framtidsutsikter. Det finns vidare en risk att Bolagets
teknologi och/eller produktkandidater inte far en bred marknadsacceptans, eller att Bolagets produkter, som fortfarande ér i tidig utvecklingsfas,
drabbas av teknologiska bakslag som medfér ett behov av att finna alternativa I6sningar. Detta kan leda till 6kade kostnader for produktutveckling
samt férsenad marknadsintroduktion av Bolagets produkter och teknologi, och saledes negativt paverka Bolagets framtidsutsikter och formaga att
generera intakter i framtiden.

Risker relaterade till konkurrens

Det finns en risk att Bolagets konkurrenter lyckas kommersialisera produkter tidigare &n Bolaget och dess samarbetspartners, eller att konkurrenter
utvecklar produkter som ér effektivare, sékrare eller billigare &n Bolagets produktkandidater, vilket kan resultera i att sadana konkurrenter etablerar
en stark marknadsposition innan Bolaget kan komma in pa marknaden. Sadana konkurrerande produkter kan begransa Amniotics majligheter att
kommersialisera dess produktkandidater och darmed att generera intakter i framtiden.

Risker relaterade till samarbetspartners och leverantérer

Bolaget ar beroende av nuvarande och framtida licens-, samarbets-, leverantors- och andra avtal med erfarna samarbetspartners for fortsatt
utveckling och framgangsrik kommersialisering av Bolagets nuvarande och framtida produktkandidater. Det finns en risk att nuvarande, eller
framtida, leverantorer, tillverkare, licenstagare, akademiska institutioner och samarbetspartners valjer att avbryta sitt samarbete med Bolaget eller inte
kan fortsatta samarbetet pa for Bolaget fordelaktiga eller ens acceptabla villkor. Det kan inte heller garanteras att Bolagets leverantorer, tillverkare
eller samarbetspartners till fullo uppfyller eller kommer att kunna uppfylla de kvalitetskrav som Bolaget eller relevanta myndigheter stéller. For det

fall nagon av ovan risker skulle intraffa bedémer Bolaget att det skulle kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet i form av férsenad
kommersialisering, férseningar eller avbrott i Bolagets verksamhet, oférutsedda kostnader for Bolaget samt eventuellt dven leda till begransade eller
uteblivna intékter for Bolaget.

Risker relaterade till patientrekrytering och donatorer

Amniotics, och dess eventuella samarbetspartners, ar beroende av att kunna rekrytera patienter som ar villiga att delta i Bolagets kliniska studier. For
det fall patientrekryteringen till Bolagets kliniska studier inte kan ske i den omfattning som krévs eller om patientrekryteringen blir mer tidskravande an
vad Bolaget planerat kan detta leda till férseningar av Bolagets kliniska studier.

Darutéver kan férnyad smittspridning i covid-19-pandemin leda till att Bolaget tvingas gora temporara avbrott i sin patientrekrytering samt i évrigt géra
det svarare och resultera i att det tar langre tid att hitta och rekrytera patienter till Bolagets kliniska studier. Sadana forseningar av Bolagets studier kan i
sin tur leda till att Bolagets utvecklingsarbete blir mer kostsamt &n vad Bolaget planerat samt att forvantade forsaljningsintékter forsenas och skjuts pa
framtiden, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och framtidsutsikter.

Risker relaterade till framtida intéakter och forséljning/utlicensiering

Det finns en risk att Bolaget inte lyckas attrahera nagon kopare eller licenstagare av Bolagets produkter och/eller teknologi, vilket kan resultera i

att framtida intkter av denna anledning fordrojs alternativt, helt eller delvis, uteblir. Det finns vidare en risk vid samarbeten att en samarbetspartner
inte uppfyller avtalade forpliktelser, eller att en samarbetspartner véljer att avbryta samarbetet innan Bolaget fatt fullt utbyte av samarbetet. Uteblivha
eller fordrojda erséttningar och andra intékter samt avbrutna samarbeten kan leda till forsenad kommersiell framgang samt negativt paverka
Bolagets resultat och pa sikt Bolagets finansiella stéllning.
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Risker relaterade till myndighetstillstand, godkdnnanden samt regulatorisk efterlevnad

Det finns en risk att Bolaget inte lyckas erhélla relevanta tillstand och godkénnanden for sina produktkandidater och/eller teknologier, att relevanta
myndigheter stéller ytterligare krav pa prekliniska och kliniska studier, eller att Bolagets regelefterlevnadsaktiviteter inte ar tillrackliga och blir

mer resurskravande &n forvantat, vilket kan leda till forseningar, 6kade kostnader eller férsenade intakter for Bolaget. Det finns vidare en risk att
regulatoriska krav och riktlinjer, samt de regler som idag ar géllande for registrering, erhéallande av tillstand eller godkannande, eller tolkningar

av dessa regler, skulle kunna andras pa ett for Bolaget ofordelaktigt satt, vilket kan medféra negativa effekter pa Bolagets majligheter att bedriva
tillverkning, férsaljning och marknadsféring av sina produktkandidater.

Risker relaterade till patent och immateriella réttigheter

Amniotics har per dagen for Prospektet godkénda patent inom tva patentfamiljer, hanforliga till Bolagets teknologi och dess MSC-produkter for
behandling av olika indikationer. Det finns en risk att beviljade patent inte ger ett fullgott kommersiellt skydd, att Bolaget tvingas férsvara sina
patentrattigheter mot en konkurrent, eller far ett patent ogiltigforklarat, vilket kan medftéra omfattande kostnader for Bolaget. Det finns vidare en risk
att Bolagets pagaende patentansokningar inte blir beviljade eller registrerade till en rimlig kostnad, samt att andra aktorer har ansokt om patent
avseende lakemedelsprodukter som omfattas av Bolagets patentansokningar utan Bolagets kdnnedom. Detta kan leda till att fortsatt utveckling
och framgangsrik kommersialisering av Bolagets lakemedelskandidater, samt Bolagets majligheter att generera licens- och forséljningsintakter i
framtiden, forsvaras eller forhindras.

Risker relaterade till framtida kapitalbehov

Det finns en risk att Bolagets forsknings- och utvecklingsprojekt kan komma att bli mer tids- och kostnadskravande an planerat, och eventuella
férseningar i Bolagets forsknings- och utvecklingsprojekt kan komma att innebéra att positivt kassafléde genereras senare an planerat. Det finns
vidare en risk att Bolaget inte kan anskaffa eventuellt kapital nar behov uppstar eller att det inte kan anskaffas pa for Bolaget fordelaktiga villkor,
vilket kan paverka Bolagets verksamhet och finansiella stéllning véasentligt negativt.

NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

3.1 - Information om vardepapperen, rattigheter forenade med vardepapperen och utdelningspolicy

Samtliga aktier i Amniotics &r av samma slag och ar denominerade i svenska kronor (SEK). Bolagets aktiekapital uppgar, efter beslut om
minskning av aktiekapitalet av den extra bolagsstdmman den 3 oktober 2023 vilket avses registreras i samband med Foretraédesemissionen,

till 500 408,82 SEK fordelat pa 208 503 675 aktier, innebarandes ett kvotvarde per aktie om 0,0024 SEK. Samtliga emitterade aktier ar fullt
betalda. Genom Foéretradesemissionen kan hogst 2 502 044 100 aktier och hogst 2 502 044 100 teckningsoptioner serie TO 3 tillkomma.
Effekten vid fullteckning av Foretradesemissionen ar att aktiekapitalet 6kar med 6 004 905,8400 SEK (baserat pa det nya kvotvéardet efter extra
bolagsstdmmans beslut om minskning av aktiekapitalet) till 6 505 314,6600 kronor.

Varje aktie berattigar till en rost pa Bolagets bolagsstamma. Varje rostberéttigad aktiedgare far vid bolagsstamma rosta for fulla antalet av denne
agda och foretradda aktier. Aktiedgare har normalt foretradesréatt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibler i enlighet med
aktiebolagslagen, savida inte bolagsstamman eller styrelsen med stod av bolagsstéammans bemyndigande beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesrétt. Det finns bara ett aktieslag och samtliga aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och vinst. Vid en eventuell likvidation av
Bolaget har aktiedgare ratt till andel av dverskott i forhallande till det antal aktier som aktie&dgaren innehar.

Bolaget har inte antagit nagon utdelningspolicy och har inte beslutat om nagon vinstutdelning for perioden som omfattas av den historiska
finansiella informationen i Prospektet. Bolagets styrelse har for narvarande inte nagon avsikt att foresla nagon utdelning. Eventuella
framtida utdelningar beslutas av aktiedgarna pa bolagsstdmma och kommer bland annat vara baserat pa Bolagets I6nsamhet, utveckling,
forvarvsmojligheter och/eller finansiella stéllning.

3.2 - Plats for handel med vardepapperen

Bolagets aktier handlas pa Nasdaq First North Growth Market med kortnamnet AMNI och ISIN-kod SE0015961016. De aktier och
teckningsoptioner som ges ut i Erbjudandet avses att tas upp till handel pa Nasdaq First North Growth Market i samband med att
Foretradesemissionen registreras av Bolagsverket.

3.3 - Garantier som vardepapperen omfattas av

Ej tillampligt. Vardepapperen omfattas inte av garantier.

3.4 - Huvudsakliga risker som &r specifika for virdepapperen

Risker relaterade till makroekonomiska faktorers paverkan pa Erbjudandet
I vilken grad makroekonomiska och politiska faktorer, sasom situationen i Ukraina, kan paverka Bolaget, &r i dagsldget osakert, men det finns det
en risk for att Bolaget kan drabbas av svarigheter att fa tillgang till finansiering, samtidigt som finansieringskostnaderna kan komma att 6ka.

En fortsatt volatil aktiemarknad och fortsatt osékerhet avseende makroekonomiska faktorer kan komma att ha en negativ inverkan pa
investerares villighet att investera i Bolaget, vilket kan paverka aktiekursen for Bolagets aktier negativt men ocksa medféra att teckningsgraden i
Erbjudandet blir lagre an vad som annars varit fallet. Aktiekursens kortsiktiga utveckling kan aven komma att negativt paverka teckningsgraden
och utfallet i Erbjudandet, vilket i sig skulle kunna ha en negativ inverkan pa en investerares villighet att investera i Bolaget. En investering

i Bolagets vardepapper bor darfor foregas av en noggrann analys av Bolaget, dess konkurrenter och omvarld, generell information om
branschen, det allméanna konjunkturldget och makroekonomiska faktorer samt dvrig relevant information eftersom det finns en risk att aktier i
Bolaget inte kan séljas till en for aktieagaren vid var tid acceptabel kurs, eller 6ver huvud taget, vid nagon tidpunkt.

Risker relaterade till aktiekursens utveckling, likviditet och volatilitet

Marknadskursen som Bolagets aktier och teckningsoptioner kommer att handlas till och det pris till vilket investerare kan genomféra sin investering
kommer att paverkas av ett flertal faktorer, varav vissa &r specifika for Amniotics och dess verksamhet medan andra ar knutna till aktiemarknaden
som helhet. For det fall en aktiv och likvid handel inte utvecklas, eller inte &r varaktig, kan det innebara svarigheter for innehavarna att avyttra aktier
och teckningsoptioner i Bolaget, snabbt eller dver huvud taget, och marknadskursen efter Erbjudandets genomférande kan komma att skilja sig
avsevart fran kursen i Erbjudandet. Det finns vidare en risk for att priset pa Bolagets aktier och teckningsoptioner blir mycket volatilt i samband med
upptagandet till handel pa Nasdagq First North Growth Market, vilket skulle kunna ha en vasentligt negativ inverkan pa marknadskursen for Bolagets
aktier och teckningsoptioner och méjligheten for innehavare att fa tilloaka investerat kapital.

Risker relaterade till framtida nyemissioner och utspadning
Det finns en risk att eventuella framtida nyemissioner av aktier eller andra vardepapper kan leda till utspadning av befintliga aktiedgares dgarandel i
Bolaget, samt kan komma att ha en negativ inverkan pa Bolagets aktiekurs, beroende pa villkoren for sddana eventuella nyemissioner.

Inbjudan till teckning av units i Amniotics AB (publ)



NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN

4.1 - Villkor och tidsplan for att investera i vardepapperet

Foretrddesratt till teckning
Den som pa avstamningsdagen den 9 oktober 2023 éar registrerad som aktiedgare i den av Euroclear, for Amniotics rékning, forda aktieboken,
ager foretradesratt att teckna units i Erbjudandet i férhallande till det antal aktier som innehas pa avstamningsdagen.

Unitrétter

Foretradesemissionen genomférs genom utgivande av units. Totalt omfattar Erbjudandet hogst 2 502 044 100 units. For varje aktie i Amniotics
som innehas pa avstamningsdagen erhélls tolv (12) unitratter. En (1) unitratt beréttigar till teckning av en (1) unit. En (1) unit bestar av en (1)
aktie och en (1) teckningsoption serie TO 3. Teckning kan endast ske av hela units, vilket innebéar att varken aktier eller teckningsoptioner kan
tecknas var for sig.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststéllande av vem som ar beréattigad att erhalla unitratter i Foretradesemissionen &r den 9 oktober 2023.
Sista dag for handel med Amniotics aktie med réatt att erhalla unitratter ar den 5 oktober 2023. Aktien handlas exklusive ratt att erhalla unitratter
fran och med den 6 oktober 2023.

Teckningskurs
Teckningskursen &r 0,01 SEK per unit, vilket motsvarar en teckningskurs om 0,01 SEK per aktie. Teckningsoptionerna utges vederlagsfritt.
Courtage utgar ej.

Teckningsperiod
Anmalan om teckning av units genom utnyttjande av unitratter ska ske genom samtidig kontant betalning under perioden 11 oktober - 25
oktober 2023. Anmalan om teckning av units utan stdd av unitratter ska ske under samma period.

Observera att unitratter som inte utnyttjas blir ogiltiga efter teckningstidens utgang och forlorar darmed sitt varde. Outnyttjade unitratter kommer
att avregistreras fran respektive aktiedgares VP-konto utan avisering fran Euroclear. For att forhindra forlust av vardet pa unitratterna maste de
antingen utnyttjas for teckning av units senast den 25 oktober 2023 eller séljas senast den 20 oktober 2023.

Handel med unitrétter
Handel med unitratter sker pa Nasdagq First North Growth Market under perioden 11 oktober — 20 oktober 2023.

Handel med BTU
Handel med BTU kommer att ske pa Nasdaq First North Growth Market fran och med den 11 oktober 2023 fram till dess att Bolagsverket har
registrerat Foretradesemissionen, vilket berdknas ske omkring vecka 44, 2023.

Teckningsoptioner

De teckningsoptioner som ges ut i Foretrddesemissionen utges vederlagsfritt och ger innehavaren ratt att under perioden

26 februari — 8 mars 2024 for varje teckningsoption serie TO 3 teckna en (1) ny aktie i Amniotics mot kontant betalning om 0,01 SEK per aktie.
Teckningsoptioner serie TO 3 har ISIN-kod SE0020848463. Teckningsoptionerna kommer att tas upp till handel pa Nasdaq First North Growth
Market.

Teckning och betalning utan féretrddesratt

Anmalan om teckning av units utan stdéd av unitratter ska ske under samma period som anmalan om teckning av units med stdéd av unitratter.
For det fall att inte samtliga units tecknats med stéd av unitratter ska styrelsen, inom ramen for Foretrddesemissionens hdgsta belopp, besluta
om tilldelning av units tecknade utan stéd av unitratter.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stéd av unitrétter

Om inte samtliga units tecknas med stdd av unitratter ska tilldelning av resterande units inom ramen for Féretradesemissionens hogsta belopp
ske: i forsta hand till de som tecknat units med stdd av unitratter (oavsett om de var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte) och som
anmalt intresse for teckning av units utan stod av unitratter och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata

i forhallande till det antal unitratter som var och en av de som anmalt intresse att teckna units utan stéd av unitratter utnyttjat for teckning av
units; i andra hand till annan som tecknat units i Foretradesemissionen utan stéd av unitratter och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske
fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal units som tecknaren totalt anmalt sig for teckning av; och i tredje hand till de som
har 1amnat garantidtaganden avseende teckning av units, i proportion till sddana garantidtaganden. | den man tilldelning i nagot led enligt ovan
inte kan ske pro rata ska tilldelning ske genom lottning.

Utspédning

Antalet aktier kommer, vid full teckning i Erbjudandet, att 6ka fran 208 503 675 till 2 710 547 775, vilket innebér en utspadningseffekt
uppgaende till hogst 2 502 044 100 aktier, motsvarande cirka 92 procent av det totala antalet aktier och roster i Bolaget efter
Foretradesemissionen. Vid fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner i Erbjudandet kommer antalet aktier att 6ka med ytterligare

2 502 044 100 aktier, vilket innebar en utspadningseffekt om 48 procent vid full teckning i Erbjudandet. Den totala utspadningen, vid full
teckning i Erbjudandet samt fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner, uppgar darmed till hogst 5 004 088 200 aktier, motsvarande
96 procent av det totala antalet aktier och roster i Bolaget efter Foretrddesemissionen.

Uppskattade kostnader for Erbjudandet
Emissionskostnaderna berédknas uppga till cirka 5,7 MSEK och bestar huvudsakligen av kostnader for garantiataganden samt ersattning till
finansiell och legal radgivare i anslutning till Foretradesemissionen.

Kostnader som aldggs investerare
Inga kostnader alaggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel med unitratter och BTU utgar dock normalt courtage enligt tillampliga
villkor for vardepappershandel.
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4.2 - Motiv for Erbjudandet och anvdndning av emissionslikvid

Amniotics &r ett bioteknikbolag som utvecklar allogena cellterapilakemedel med utgangspunkt fran fostervatten vid planerade kejsarsnitt. Bolaget
utvecklar tva typer av cellterapi; den ena ar sa kallade mesenkymala stamceller ("MSC”) med lakningsbeframjande och antiinflammatoriska
egenskaper, dar den sarskilda egenskapen &r att cellerna héarror fran olika vavnader fran det nyfédda barnet genom dess kontakt med fostervatten;
lunga/njure/nervsystem/hud. Den andra typen é&r sa kallade Natural Killer-celler ("NK-celler”) vilka genereras via sa kallad iPSC (Eng. induced
Pluripotent Stem Cells) dar de producerade cellerna skall anvandas i cancerbehandling.

Bolaget har idag utvecklat en flerfaldigt patenterad process, vilken innefattar extraktion av fostervatten med en egenutvecklad medicinteknisk
produkt, sortering och mangdubbling av stamcellerna, vilket utfors i den egna GMP-godkanda (Eng. Good Manufacturing Process)
produktionsanlaggningen vilket inkluderar slutlig forpackning av stamcellsmaterialet i ampuller. For ett flertal sjukdomar och tillstand dar effektiv
behandling idag saknas eller ar otillracklig kan cellterapi vara ett potentiellt alternativ. Amniotics ser en mgjlighet att kunna adressera detta
medicinska behov genom att utveckla nya effektiva behandlingsmetoder baserat pa vavnadsspecifika MSC och NK-celler.

Amniotics &r nu i klinisk fas, och Bolagets fas Ib-studie pa sjukhusinlagda patienter med mattlig till svar nedre luftvagsinfektion orsakad av covid-19
eller andra allvarliga luftourna virus, till exempel influensa A var den forsta kliniska studien pa méanniska med syfte att undersdka sakerhet och
tolerabilitet for intravends (1V) dosering vid olika doser av Bolagets lungspecifika produkt, PulmoStem™. Studien utférdes i Sverige, dar den forsta
patienten behandlades under oktober 2022 och studien avslutades i februari 2023. Positiva Topline-data har rapporterats dar sékerhet pavisades
samt att inga fordefinierade komplikationer tillstotte.

Baserat pa lovande data fran djurexperimentella studier har Bolaget beslutat att inrikta PulmoStem™ som cellterapilakemedel for behandling

av akuta komplikationer vid lungtransplantation. For att starka Amniotics inom lungtransplantationsomradet planerar Bolaget under 2024 en
provarinitierad fas | studie i samarbete med en universitetsklinik i Sverige. Bolaget intensifierar samtidigt affarsutvecklingen for att finna en strategisk
samarbetspartner for den fortsatta kliniska utvecklingen i fas ll/lll. Bolaget planerar &ven att fokusera forsknings och utvecklingsinsatser inom
terapiomradena hjérna och hud till att finna optimala diagnoser/terapiomraden for respektive produktkandidat for att pa sa satt driva varderingen
av de prekliniska projekten.

Bolaget har under 2023 gjort omfattande kostnadsbesparingar, inklusive neddragningar av personalstyrkan samt éversyn av kostnader for kliniska
studier. Att finna nya intaktsmojligheter ar hogprioriterat, och Bolaget dmnar under 2023 och 2024 att prioritera affarsutveckling inom omradet
kontraktsutveckling och kontraktstillverkning av cellterapilékemedel for att generera varden fran Bolagets tidigare erfarenheter inom cellproduktion i
kombination med Bolagets GMP-anldggning och dess produktionskapacitet.

Styrelsen beddmer dock att Amniotics befintliga rorelsekapital inte ar tillrackligt for att tillgodose Bolagets behov under den kommande
tolvmanadersperioden. | syfte att finansiera Bolagets kliniska studier, forskning och utveckling samt affarsutveckling har Bolaget beslutat att
genomfora Foretradesemissionen.

Emissionslikvidens anvdandande

Vid full teckning i Foretrddesemissionen tillférs Bolaget en initial nettolikvid om cirka 20,2 MSEK efter avdrag for emissionskostnader om cirka
4,8 MSEK. Nettolikviden avses dérefter disponeras med cirka 7,5 MSEK for aterbetalning av lan till Buntel AB, LSCS Invest AB och Deflexum AB
genom kvittning eller kontant betalning, varefter resterande belopp avses disponeras for féljande andamal angivna i prioritets-ordning:

» Cirka 28 procent ska anvandas till underhall och utveckling av Bolagets GMP-anlaggning och dess produktionskapacitet.

e Cirka 22 procent ska anvéandas till utveckling av cellpopulationer redo fér utvardering i prekliniska modeller.

e Cirka 9 procent ska anvandas till finansiering av patentkostnader och legala kostnader vid affarsférhandlingar.

e Cirka 25 procent ska anvandas till finansiering av allmanna och administrativa kostnader samt affarsutveckling.

e Cirka 16 procent ska anvandas till finansiering av kliniska studier.

For det fall samtliga teckningsoptioner serie TO 3 som utges i Foretrddesemissionen utnyttjas for teckning av aktier kommer Bolaget att tillféras
en ytterligare nettolikvid om hogst cirka 23,4 MSEK efter avdrag for emissionskostnader om cirka 1,7 MSEK som, efter aterbetalning av eventuellt
aterstaende 1an och upplupen rénta, avses disponeras for foljande andamal angivna i prioritetsordning:

e Cirka 25 procent ska anvandas till underhall och utveckling av Bolagets GMP-anlaggning och dess produktionskapacitet.
e Cirka 19 procent ska anvandas till utveckling av cellpopulationer redo for utvardering i prekliniska modeller.

e Cirka 9 procent ska anvandas till finansiering av patentkostnader och legala kostnader vid affarsférhandling.

e Cirka 25 procent ska anvandas till finansiering av allménna och administrativa kostnader samt affarsutveckling.

e Cirka 30 procent ska anvandas till finansiering av kliniska studier.

Om Foretradesemissionen trots lamnade teckningsataganden och ingangna garantiavtal, inte tecknas i tillracklig utstrackning, eller om de
teckningsoptioner serie TO 3 som utges i Foretrddesemissionen inte utnyttjas for teckning av aktier i tillracklig utstrackning, kan Bolaget
komma att tvingas soka alternativa finansieringsmojligheter sasom ytterligare kapitalanskaffning eller lanefinansiering, alternativt genomfora
kostnadsnedskarningar eller tvingas bedriva verksamheten i lagre takt &n berdknat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas, och det finns en
risk att utebliven finansiering eller misslyckade atgarder resulterar i att Bolagets forsétts i rekonstruktion, eller i véarsta fall konkurs.

Intressen och intressekonflikter

Redeye ar finansiell radgivare och Setterwalls Advokatbyra AB éar legal radgivare till Bolaget i samband med Erbjudandet. Redeye och Nordic
Issuing erhaller en pa forhand avtalad erséttning for utforda tjanster i samband med Erbjudandet. Redeye erhaller dértill erséttning beroende av
utfallet i Erbjudandet, varfor Redeye har ett intresse i Erbjudandet som sadant. Setterwalls Advokatbyra AB erhaller ersattning for utférda tjanster
enligt I16pande rakning. Darutdver har Redeye och Setterwalls Advokatbyra AB inga ekonomiska eller andra intressen i Foretrddesemissionen.
Det bedoms inte foreligga nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med ovanstaende har ekonomiska eller andra intressen i
Erbjudandet. | samband med Foretradesemissionen har Bolaget erhallit teckningsforbindelser uppgaende till totalt cirka 6,5 MSEK, motsvarande
cirka 25,9 procent av Foretradesemissionen. Vidare har Bolaget ingatt avtal om bottengarantiataganden om totalt cirka 13,5 MSEK, motsvarande
cirka 54,1 procent av Foretradesemissionen. Bolaget har dven ingatt avtal om toppgarantidtaganden om totalt 5,0 MSEK, motsvarande cirka
20,0 procent av Foretradesemissionen. Sammantaget omfattas Foretradesemissionen darmed av teckningsforbindelser och garantiataganden
om totalt cirka 25,0 MSEK, motsvarande 100 procent av Foretradesemissionen. For bottengarantidtaganden utgar en kontant garantierséattning
om fjorton (14) procent av det garanterade beloppet, och for toppgarantiataganden utgar en kontant garantiersattning om sexton (16) procent
av det garanterade beloppet. Ingen ersattning utgar for lamnade teckningsforbindelser. Forutom teckningsforbindelser om cirka 5,0 MSEK som
ska fullgéras genom kvittning av lan ar ldmnade teckningsforbindelser och ingdngna garantiataganden inte sékerstéllda via férhandstransaktion,
bankgaranti, sparrmedel, pantséttning eller liknande arrangemang.

Utover ovanstaende parters intresse att Foretradesemissionen kan genomféras framgangsrikt, samt avse-ende garantiataganden att avtalad
ersattning utbetalas, beddéms det inte foreligga nagra ekonomiska eller andra intressen eller nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet
med ovanstdende har ekonomiska eller andra intressen i Foretradesemissionen.
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Ansvariga personer,
information fran tredje
part och godkiinnande
av behorig myndighet

ANSVARIGA PERSONER
Styrelsen for Amniotics ar ansvarig for innehallet i Prospektet. Enligt styrelsens kdnnedom
overensstammer den information som anges i Prospektet med sakforhallandena och
ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dessa har uteldmnats. Amniotics
nuvarande styrelsesammansattning presenteras nedan.

Namn Befattning
Peter Buhl Jensen Styrelseordférande
Christopher Bravery Styrelseledamot
Fredrik Tiberg Styrelseledamot
Ingrid Atteryd Heiman Styrelseledamot
Marcus Larsson Styrelseledamot

UPPRATTANDE OCH REGISTRERING AV PROSPEKTET

Detta Prospekt har godkénts av Finansinspektionen, som behdérig myndighet enligt
Europaparlamentets och radets Prospektforordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen
godkanner detta Prospekt enbart i s& matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet,
begriplighet och konsekvens som anges i Prospektforordningen. Detta godk&nnande bor
inte betraktas som nagot stod for den emittent eller for kvaliteten pa de véardepapper som
avses i Prospektet. Investerare bdr gdra sin egen beddmning av huruvida det ar lampligt
att investera i detta vardepapper. Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i
enlighet med artikel 15 i Prospektférordningen (EU) 2017/1129.

INFORMATION FRAN TREDJE PART

Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget bekréftar att information fran
tredje part har atergivits korrekt och att, savitt Bolaget kanner till och kan utrona av
information som har offentliggjorts av tredje part, inga sakférhallanden har utelamnats
som skulle kunna goéra den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Vissa delar av Prospektet innehaller hyperlankar till webbplatser. Informationen pa dessa
webbplatser utgor inte en del av Prospektet savida inte webbplatserna har inforlivats
genom héanvisning, och har inte granskats eller godkénts av Finansinspektionen.
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Motiv for Erbjudandet

MOTIV FOR ERBJUDANDET

Amniotics ar ett bioteknikbolag som utvecklar allogena cellterapilakemedel
med utgangspunkt fran fostervatten vid planerade kejsarsnitt. Bolaget
utvecklar tva typer av cellterapi; den ena ar sa kallade mesenkymala
stamceller ("MSC”) med lékningsbefrdmjande och antiinflammatoriska
egenskaper, dar den sarskilda egenskapen &r att cellerna héarror fran olika
vavnader fran det nyfddda barnet genom dess kontakt med fostervatten;
lunga/njure/nervsystem/hud. Den andra typen &ar sa kallade Natural
Killer-celler ("NK-celler”) vilka genereras via sa kallad iPSC (Eng. induced
Pluripotent Stem Cells) dar de producerade cellerna skall anvandas i
cancerbehandling.

Bolaget har idag utvecklat en flerfaldigt patenterad process, vilken innefattar
extraktion av fostervatten med en egenutvecklad medicinteknisk produkt,
sortering och mangdubbling av stamcellerna, vilket utférs i den egna GMP-
godkénda (Eng. Good Manufacturing Process) produktionsanlaggningen
vilket inkluderar slutlig forpackning av stamcellsmaterialet i ampuller. For

ett flertal sjukdomar och tillstand dér effektiv behandling idag saknas eller
ar ofillracklig kan cellterapi vara ett potentiellt alternativ. Amniotics ser en
mojlighet att kunna adressera detta medicinska behov genom att utveckla
nya effektiva behandlingsmetoder baserat pa vavnadsspecifika MSC och
NK-celler.

Amniotics ar nu i klinisk fas, och Bolagets fas Ib-studie pa sjukhusinlagda
patienter med mattlig till svar nedre luftvagsinfektion orsakad av covid-19
eller andra allvarliga luftoburna virus, till exempel influensa A var den

forsta kliniska studien pa manniska med syfte att understka sékerhet

och tolerabilitet for intravends (IV) dosering vid olika doser av Bolagets
lungspecifika produkt, PulmoStem™. Studien utférdes i Sverige, dar den
forsta patienten behandlades under oktober 2022 och studien avslutades i
februari 2023. Positiva Topline-data har rapporterats dar sakerhet pavisades
samt att inga fordefinierade komplikationer tillstotte.

Baserat pa lovande data fran djurexperimentella studier har Bolaget
beslutat att inrikta PulmoStem™ som cellterapildkemedel for behandling
av akuta komplikationer vid lungtransplantation. For att starka Amniotics
inom lungtransplantationsomradet planerar Bolaget under 2024 en
provarinitierad fas | studie i samarbete med en universitetsklinik i
Sverige. Bolaget intensifierar samtidigt affarsutvecklingen for att finna en
strategisk samarbetspartner for den fortsatta kliniska utvecklingen i fas Il/
lIl. Bolaget planerar aven att fokusera forsknings och utvecklingsinsatser
inom terapiomradena hjarna och hud till att finna optimala diagnoser/
terapiomraden for respektive produktkandidat for att pa sa sétt driva
varderingen av de prekliniska projekten.

Bolaget har under 2023 gjort omfattande kostnadsbesparingar, inklusive
neddragningar av personalstyrkan samt dversyn av kostnader for kliniska
studier. Att finna nya intaktsmojligheter ar hogprioriterat, och Bolaget

amnar under 2023 och 2024 att prioritera affarsutveckling inom omradet
kontraktsutveckling och kontraktstillverkning av cellterapilakemedel for att
generera varden fran Bolagets tidigare erfarenheter inom cellproduktion i
kombination med Bolagets GMP-anlédggning och dess produktionskapacitet.

Styrelsen bedémer dock att Amniotics befintliga rorelsekapital inte

ar tillrackligt for att tillgodose Bolagets behov under den kommande
tolvmanadersperioden. | syfte att finansiera Bolagets kliniska studier,
forskning och utveckling samt affarsutveckling har Bolaget beslutat att
genomfora Foretradesemissionen.

EMISSIONSLIKVIDENS ANVANDANDE

Vid full teckning i Féretradesemissionen tillfors
Bolaget en initial nettolikvid om cirka 19,3 MSEK
efter avdrag for emissionskostnader om cirka 5,7
MSEK. Nettolikviden avses déarefter disponeras med
cirka 7,5 MSEK for aterbetalning av lan till Buntel AB,
LSCS Invest AB och Deflexum AB genom kvittning
eller kontant betalning, varefter resterande belopp
avses disponeras for féljande d&ndamal angivna i
prioritetsordning enligt listade procentsatser:

» Cirka 28 procent ska anvandas till underhall och
utveckling av Bolagets GMP-anlaggning och dess
produktionskapacitet.

¢ Cirka 22 procent ska anvandas till utveckling av
cellpopulationer redo for utvardering i prekliniska
modeller.

e Cirka 9 procent ska anvandas till finansiering
av patentkostnader och legala kostnader vid
affarsforhandlingar.

e Cirka 25 procent ska anvandas till finansiering
av allméanna och administrativa kostnader samt
affarsutveckling.

e Cirka 16 procent ska anvandas till finansiering av
kliniska studier.

For det fall samtliga teckningsoptioner serie TO 3 som
utges i Foretradesemissionen utnyttjas for teckning

av aktier kommer Bolaget att tillféras en ytterligare
nettolikvid om hogst cirka 23,4 MSEK efter avdrag

for emissionskostnader om cirka 1,7 MSEK som,

efter aterbetalning av eventuellt aterstaende lan och
upplupen rénta, avses disponeras for foljande dndamal
angivna i prioritetsordning enligt listade procentsatser:

* Cirka 25 procent ska anvandas till underhall och
utveckling av Bolagets GMP-anlaggning och dess
produktionskapacitet.

e Cirka 19 procent ska anvandas till utveckling av
cellpopulationer redo for utvardering i prekliniska
modeller.

e Cirka 9 procent ska anvandas till finansiering
av patentkostnader och legala kostnader vid
affarsforhandling.

e Cirka 25 procent ska anvandas till finansiering
av allmanna och administrativa kostnader samt
affarsutveckling.

e Cirka 30 procent ska anvandas till finansiering av
kliniska studier.

Om Fdoretradesemissionen trots [Amnade
teckningsforbindelser och garantiataganden,

inte tecknas i tillracklig utstrackning, eller om

de teckningsoptioner serie TO 3 som utges i
Foretradesemissionen inte utnyttjas for teckning av
aktier i tillracklig utstrackning, kan Bolaget komma att
tvingas soka alternativa finansieringsmojligheter sasom
ytterligare kapitalanskaffning eller lanefinansiering,
alternativt genomféra kostnadsnedskéarningar

eller tvingas bedriva verksamheten i lagre takt an
beraknat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas,
och det finns en risk att utebliven finansiering eller
misslyckade atgarder resulterar i att Bolagets forsatts i
rekonstruktion, eller i varsta fall konkurs.
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RADGIVARE

Finansiell radgivare till Bolaget ar Redeye och legal radgivare ar Setterwalls Advokatbyra AB, vilka har bitratt
Bolaget i upprattandet av Prospektet. Da samtliga uppgifter i Prospektet harror fran Bolaget friskriver sig
Redeye och Setterwalls Advokatbyra AB fran allt ansvar i forhallande till befintliga eller blivande aktieagare i
Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av investerings- eller
andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter i Prospektet. Nordic Issuing ar emissionsinstitut
avseende Erbjudandet.

INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER

Redeye ar finansiell radgivare och Setterwalls Advokatbyra AB ér legal radgivare till Bolaget i samband

med Erbjudandet. Redeye och Nordic Issuing erhéller en pa forhand avtalad erséttning for utférda tjanster

i samband med Erbjudandet. Redeye erhaller dartill ersattning beroende av utfallet i Erbjudandet, varfor
Redeye har ett intresse i Erbjudandet som sadant. Setterwalls Advokatbyra AB erhaller erséattning for utforda
tjanster enligt I6pande rakning. Darutéver har Redeye och Setterwalls Advokatbyra AB inga ekonomiska eller
andra intressen i Foretradesemissionen. Det bedoms inte foreligga nagra intressekonflikter mellan parterna
som i enlighet med ovanstaende har ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.

| samband med Foretraddesemissionen har Bolaget erhallit teckningsforbindelser uppgaende till totalt
cirka 6,5 MSEK, motsvarande cirka 25,9 procent av Foretradesemissionen. Vidare har Bolaget ingatt
avtal om bottengarantiataganden om totalt cirka 13,5 MSEK, motsvarande cirka 54,1 procent av
Foretradesemissionen. Bolaget har &ven ingatt avtal om toppgarantiataganden om totalt 5,0 MSEK,
motsvarande cirka 20,0 procent av Foretradesemissionen. Sammantaget omfattas Foretradesemissionen
darmed av teckningsfoérbindelser och garantiataganden om totalt cirka 25,0 MSEK, motsvarande 100
procent av Foéretraddesemissionen. For bottengarantidtaganden utgér en kontant garantiersattning

om fjorton (14) procent av det garanterade beloppet, och for toppgarantiataganden utgar en kontant
garantiersattning om sexton (16) procent av det garanterade beloppet. Ingen ersattning utgar for lamnade
teckningsforbindelser. Férutom teckningsforbindelser om cirka 5,0 MSEK som ska fullgbras genom
kvittning av lan ar lamnade teckningsforbindelser och ingangna garantiataganden inte sakerstéllda via
férhandstransaktion, bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Utéver ovanstaende parters intresse att Foretrddesemissionen kan genomféras framgangsrikt, samt
avseende garantiataganden att avtalad erséttning utbetalas, beddms det inte foreligga nagra ekonomiska
eller andra intressen eller nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med ovanstaende har
ekonomiska eller andra intressen i Foretradesemissionen.
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Marknadsoversikt och verksamhetsbeskrivning

MARKNADSOVERSIKT

Cellterapi - Nadsta generations behandlingar av
livshotande och obotliga sjukdomar

Den medicinska potentialen hos cellterapier har varit kand en langre
tid, men forst under de senaste aren har kliniska tillampningar borjat
na fram till patienterna. Cellsterapi innebar behandling med levande
celler, dar den medicinska effekten &r beroende av formagorna

hos de tillférda cellerna att modulera, och i basta fall avstanna den
aktuella sjukdomsprocessen.

Vaxande marknad for cellterapier

Det forsta cellterapilakemedel (av typen MSC) som fick ett
europeiskt godkannande (Alofisel fran TiGenix/Takeda) blev godként
av den europeiska lakemedelsmyndigheten EMA i mars 2018 (och

i Japan av PDMA 2021). Den amerikanska lakemedelsmyndigheten
FDA beraknar att godkdnnande av lakemedel inom cell- och
genterapi kommer att 6ka med 900 procent arligen mellan 2020
och 2025."

| nulaget finns endast ett fatal godkéanda cellterapier — det ar ett ungt
terapiomrade. Sektorn férvantas dock véaxa under de kommande
aren genom accelererade investeringar. Marknaden for cell- och
genterapier uppskattas vaxa fran 5 miljarder dollar 2020 och uppga
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Kalla: EvaluatePharma, juli 2021.

till 59 miljarder dollar ar 2026. Inom denna, nasta generations
terapeutiska landskap, forutspas tillvaxttakten vara hogst for
cellterapier, inklusive regenerativa metoder, foljit av genterapi.
Mellan aren 2020-2026 ar den genomsnittliga tillvaxttakten for
sektorn uppskattad till 54 procent. Enligt EvaluatePharma finns det i
dagslaget cirka 6 500 aktiva cellterapeutiska FoU-program.?

En séregenskap inom marknaden for cellterapier ar att den avser
sa kallade avancerade biologiska ldkemedel. Detta innebér att
det for narvarande inte finns och med svarighet bedéms finnas
samma konkurrens fran generiska lakemedel efter utgang av
primarpatenten. For att konkurrera pa produktniva maste det
istéllet framstéllas nya biologiska produkter som ér likvardiga, sa
kallade biosimilarer. Det innebar, att foretag som vill konkurrera
med hjalp av biosimilarer, maste genomfora egen klinisk utveckling
innan en produkt kan lanseras. Det galler séarskilt for den typ

av lakemedelskandidater som Amniotics utvecklar, eftersom

den aktiverande effekten av cellerna i hog grad ar beroende av
tillverkningsprocessen vilket ytterligare forsvarar kopiering.

Stamceller &r ett samlingsnamn for olika typer av celler med
formaga till sjalvfornyelse, samt utveckling och mognad till mer
specialiserade celler. En av dessa typer ar mesenkymala stamceller
(MSC). MSC finns spridda i organen i vara kroppar och koordinerar
lakningsprocessen vid eventuell vavnadsskada. Att anvdnda MSC
som ar tillférda utifran &r saledes ett sétt att forstarka kroppens egen
formaga till sjalviakning. Behandlingspotentialen for dessa MSC

ar ett stort antal kroniska sjukdomar som for narvarande saknar
effektiv behandling sasom inflammatoriska tillstand, autoimmuna
sjukdomar, sjukdomar i det centrala nervsystemet, sjukdomar

i cirkulationsapparaten, m.fl. Terapeutiska effekter av MSC kan
héarledas till flera olika egenskaper hos dessa celler. En central
egenskap &r formagan att regenerera vavnader och organ, antingen
genom att direkt bidra till aterskapande av ny vavnad eller genom
att stimulera celler i en skadad vavnad for forbattrad sjalvreparation.
En annan viktig egenskap hos MSC ar deras antiinflammatoriska
effekter genom direkt paverkan pa immunsystemet.®

Cellterapier har aven potential inom cancerbehandlingar,

onkologi, dar t.ex. tillférsel av NK-celler ses som en lovande

terapi. En ytterligare utveckling rérande utifran tillférda NK-celler ar
specialkonstruerade, med en genetiskt forandrad ytreceptor med en
direkt och selektiv verkan pa tumorcellerna.

1. Statement from FDA Commissioner Scott Gottlieb, M.D. and Peter Marks, M.D., Ph.D., Director of the Center for Biologics Evaluation and Research on new policies to advance development of safe and effective cell and gene

therapies | FDA.
2. Biopharma Dealmakers, EvaluatePharma, juni 2020.

3. Immunomodulatory and Regenerative Effects of Mesenchymal Stem Cells and Extracellular Vesicles: Therapeutic Outlook for Inflammatory and Degenerative Diseases. Dabrowska S, Andrzejewska A, Janowski M, Lukomska
B.Front Immunol. 2021 Feb 5;11:591065. doi: 10.3389/fimmu.2020.591065. eCollection 2020.PMID: 33613514 Mesenchymal stem cells: Emerging mechanisms of immunomodulation and therapy. Glenn JD, et al. World J
Stem Cells. 2014. PMID: 25426250. Mesenchymal stem cell subpopulations: phenotype, property and therapeutic potential. Mo M, et al. Cell Mol Life Sci. 2016. PMID: 27141940 Review.
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Amniotics - Fostervattenderiverade stamceller och cellterapier

Amniotics cellterapilakemedel ar baserade pa mesenkymala stamceller fran fostervatten.

Cellerna ar av neonatal, dvs. av nyfodd kvalitet.

Amniotics celler kan &ven anvandas som startmaterial for andra typer av cellterapier.

Amniotics celler har en snabbare exponentiell tillvaxt i industriella tillverkningsprocesser jamfért med

celler fran vuxna donatorer.*

Amniotics produktionskapacitet inkluderar cryogen férpackning av produkt i ampuller i Bolagets egna

GMP-godkénda anlaggning i Lund.

Amniotics plattformsteknologi, med dess markorteknologi®, gor det mojligt att valja vilken undertyp av

cell som ska tillverkas for behandling av sjukdom i exempelvis lunga eller hjarna.

» Bolaget har natt klinisk fas Ib med PulmoStemTM dar behandling av sjukhusinlagda covid-19-
patienter och &ven andra allvarliga luftvagsvirus, t.ex. Influensa A utvarderats.

Amniotics egen patenterade och CE-mérkta medicintekniska produkt anvands for att samla in

fostervatten sterilt och sékert fér mor och barn.

Amniotics har ett brett prekliniskt forskningsprogram inkluderande celluldra onkologildkemedel (iPSC-

deriverade NK Cell-allogena, off shelf use).

Amniotics kan genom sin expertis och GMP-godkéanda produktionskapacitet erbjuda kontraktsutveckling

och kontraktstillverkning, vilket kan leda till inkomster vid utveckling och produktion av cellterapier till

andra aktorer. Anlaggningen for steriltillverkning har satts i vilolage, eftersom Bolaget har tillverkat allt

nodvandigt material till en mindre klinisk studie av PulmoStem™ inom omradet lungtransplantation som

bolaget planerar genomféra. Bolaget kan inom 6 manader starta upp anldggningen pa nytt givet att det

finns efterfragan fran kund eller om det skulle vara nédvandigt for kliniska studier.

4. Kalla: Bolaget.
5. US Patent: USE OF TERM AMNIOTIC FLUID CELLS FOR THE TREATMENT OF ACUTE AND CHRONIC RESPIRATORY DISEASES. Document ID: US 20220118023
A1. Application No: 17/646539. (https://ppubs.uspto.gov/pubwebapp/static/pages/landing.html)



Stamceller fran fostervatten

Amniotics plattformsteknologi mojliggor utvinnande av MSC fran
fostervatten, som tillvaratas fran friska frivilliga donatorer i samband
med planerade kejsarsnitt. Insamlingen av fostervatten ar saker for
saval mor som barn och genererar ett latthanterligt cellmaterial.
Fordelarna med stamceller fran fostervatten ér, forutom de
neonatala cellernas hoga kvalitet, &ven mojligheten att kunna vélja
MSC specifika for olika kroppsvavnader. | och med att fostervattnet
ar i kontakt med flera vavnadsytor hos fostret kan korresponderande
vavnadsspecifika subpopulationer (t.ex. lung-, njur- och hud-MSC)
utvinnas ur fostervattnet genom Amniotics process. Cirka 75
procent av MSC som idag anvands i klinisk forskning och utveckling
kommer fran vuxna donatorer. Fostervatten som kalla till MSC har
fordelar av ovan givna skéal, men aven genom ett hogt utbyte av
celler, hogre tillvaxtkapacitet, och hogre differentieringskapacitet &n
celler fran vavnadmaterial fran vuxna individer.® Fran en donation
fostervatten kan Amnioitics framstélla 1akemedel for behandling av
cirka 6 000 patienter.

Potential inom lungsjukdomar

Amniotics har fran djurfarmakologiska resultat kunnat visa pa
antifibrotiska och immunmodulerande effekter av Bolagets MSC.
Det medférde att Amniotics beslutade att utveckla PulmoStem™
for lungsjukdomar dar fibros och inflammation ar nyckelfenomen
i sjukdomsprocessen. Sadana lungsjukdomar inkluderar Acute
Respiratory Distress Syndrome (ARDS), Idiopatisk pulmonell
fibros (IPF), covid-19 med eller utan ARDS-komplikation.
Djurexperimentella data vid akut dysfunktion av transplantat i
samband med lungtransplantation (Primary Graft Dysfunction,
PGD) har nyligen visat gynnsamma effekter pa detta tillstand
vid administration av PulmoStem™ vilket lett till att bolaget nu
huvudsakligen fokuserar pa detta behandlingsomrade.

Beprovad grundteknologi — Vavnadsspecifika neonatala
stamceller

Det finns ett stort medicinskt behov for nya behandlingar mot den
underliggande biologiska processerna bakom lungsjukdomar sasom
covid-19-relaterad ARDS, IPF eller f6r PGD vid lungtransplantation,
som behandlar den underliggande sjukdomen. Flera cellbaserade
produkter riktade mot covid-19-relaterad ARDS ar under utveckling,
inkluderande Multistem fran Atherysys i fas II/1ll. Mesoblast &r i fas
Il med Remestemcel-L. Descartes-30, en allogen RNA-redigerad
MSC ér i fas I/1l, och en tredje produkt i fas I/Il &r Lomecel-B fran
Longeveron, som &r baserad pa benméargs-MSC. Mesenkymala
stamceller fran fostervattnet, vilka Amniotics anvéander for sina
produkter, anses av Bolaget ha flera fordelar jamfoért med
stamcellerna som kommer fran en vuxen donator. | synnerhet da

Amniotics har teknologin att véalja vavnadsspecifika MSC. | och
med att fostervattnet &r i kontakt med flera véavnadstyper fran
barnet kan dessa vavnadsspecifika subpopulationer (t.ex. lung-,
njur- och hud-MSC) utvinnas. Amniotics kdnner i dagslaget inte till
nagon konkurrent som utvinner olika vavnadsspecifika MSC fran
fostervatten fran fullgangna planerade férlossningar kommersiellt.
En annan fordel &r att celler fran fostervatten ar unga, livskraftiga,
kommer ifran frisk véavnad och inte har paverkats av negativa
miljofaktorer som exempelvis stress och virussmitta. De har inte
heller hunnit samla pa sig mutationer. Ytterligare en fordel ar att
cellerna under insamling och transport inte utsatts for oxiderande
atmosfar utan i stéllet behalls i den naturliga fysiologiska miljo som
fostervattnet utgor.

Lungtransplantation

Lungtransplantation har blivit ett allt vanligare ingrepp, dock har
ingreppet konsekvent sldpat efter andra organtransplantationer
avseende Overlevnad och langsiktigt resultat samt levnadsstandard.”
Primar graftdysfunktion (Primary Graft Dysfunction, PGD) ar en
allvarlig komplikation till lungtransplantation vilken primart ar
relaterad till ischemi-reperfusionsskada med sviktande funktion
hos den transplanterade lungan. Cirka 12 till 55 procent av
lungtransplanterade patienter, beroende pa nar organfunktionen
kontrolleras, far denna typ av komplikation. Komplikationen

ar forknippad med signifikant fornojd saval akut som senare
sjuklighet och dodlighet med paftljande sémre funktion hos den
transplanterade lungan.®

Nuvarande terapier

Strategier for att minska risken for att en patient ska utveckla

PGD efter lungtransplantation fokuserar pa hanteringen av

organet, kirurgiska aspekter och post-operativ vard enligt
utarbetade vardprogram med immunosuppressiv behandling som
standardbehandling. Patienter som utvecklar PGD vardas ofta med
intensivvard med mekanisk ventilation och inotrop behandling for att
motverka cirkulationssvikt.

Potentiella terapier

Forskning pagar kring optimering av den existerande behandlingen
och vardprogrammen genomfors foretradesvis via akademiska
institutioner. Foretaget Isopogen tillverkar en experimentell MSC-
behandling som utvarderas i en pagaende fas ll-studie vid sen
avstotningsreaktion efter lungtransplantation. Foretaget Cell2Cure
Aps. inriktar sig pa behandling av kronisk rejektion av den
transplanterade lungan och anvander sig av fettvavs-MSC och
befinner sig i Fas I/1l.

6. Kabat, Bobkov, Kumar and Grumet (2019) Trends in mesenchymal stem cell clinical trials 2004-2018: Is effi-cacy optimal in a narrow dose range? (https://stemcellsjournals.onlinelibrary.wiley.com/doi/full/10.1002/sctm.19-

0202)
7. World Health Organization (WHO) Coronavirus - (https://covid19.who.int/).

8. Referensen géller bade forsta och andra stycket. Stawicki et al “The 2019-2020 Novel Coronavirus (Severe Acute Respiratory Syndrome Coronavirus 2) Pandemic: A Joint American College of Academic International Medicine-
World Academic Council of Emergency Medicine Multi-disciplinary COVID-19" Working Group Consensus Paper, 2020, J Glob Infect Dis, PMID: 32773996.
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Marknadens storlek och potential

Arligen sker 6ver 4 600 lungtransplantationer globalt, varav 55
procent utfors i Nordamerika.® Kostnaden for en lungtransplantation
ar hog. | USA uppskattas ingreppet inklusive eftervard kosta 1,3
MUSD' vilket gor att utvecklingen av en behandling som minskar
risken for saval att transplantatet avstots akut, eller att transplantatet
har en kortare livslangd i patienten ar av stort varde. Kostnaden

for lakemedel (vilket ar en potentiell marknad for Bolaget) i USA
beraknas uppga till cirka 54 700 USD per patient, vilket blir en
marknad pa cirka 140 MUSD.™

ARDS och virus-utlost ARDS - Akut inflammation och
akut fibros

ARDS karaktéariseras av ett akut inflammatoriskt tillstand med
respiratorisk svikt (lungdysfunktion) och lungédem férenat

med syrebrist (hypoxi). Nar lungdysfunktion &r orsakad av svar
infektion eller multitrauma sa foreligger vanligen ocksa en massiv
vavnadsskada och kraftigt forhojt proinflammatoriskt svar. Detta
resulterar i akut lungbarridrskada och ett stort gasutbyte i lungan
som leder till akuta andningsproblem. Patienter med ARDS
intensivvardas, men trots det har sjukdomen en hog dodlighet.

Covid-19 har skordat 6ver 6 miljoner méanniskoliv!'' och ar
fortfarande ett globalt halsoproblem. Av de covid-19-patienter som
utvecklar symtom, aterhamtar sig de flesta, men vissa blir kritiskt
sjuka och utvecklar ARDS som kréver intensivvard. Det finns dven
en stor kronisk sjuklighet i efterférloppet, upp till 10 procent, dven
efter mattlig sjukdom.

Andningsbesvar som orsakas av covid-19 har ett komplext férlopp.
| de tidiga faserna av sjukdomen kan antiviral terapi vara effektiv,
medan virustitern i det senare skedet av infektionen i svara fall
inte kommer att vara hog och komplikationerna beror istéllet pa
ett skadligt forhojt inflammatoriskt svar hos patienten. En hypotes
ar darfor att nedreglering eller undvikande av cytokinstormar kan
vara nyckeln till behandling av svar covid-19. Svarighetsgraden

av lungskador korrelerar med omfattningen av lunginfiltration av
inflammatoriska celler. Det &ar ocksa tydligt att verlevande som
aterhamtat sig efter en allvarlig coronavirusinfektion kan ha tecken
pa lungskador flera manader senare.™

Nuvarande terapier

Nuvarande behandling av ARDS-patienter inkluderar ett antal
understddjande strategier, men det finns idag inga effektiva terapier
som botar ARDS'®. Det finns heller inget ldkemedel med fullgod
effekt mot ARDS utldst av covid-19; patienter behandlas med

en kombination av symtomlindrande och férebyggande terapier.

Kortikosteroider ar rekommenderat for behandling av patienter
med svar och kritisk covid-19, samt behandling som forebygger
blodproppar. Remdesivir, ett antiviralt lakemedel, blev godkant
under 2020 av héalsovardsmyndigheter i EU och USA. Nyligen har
forskning visat pa att Remdesivir endast ger en blygsam forbéttring
for patienterna.'* Utver detta finns en stor mangd behandlingar
inom olika stadier av experimentell och klinisk utvardering. Bland
dessa finns Paxlovid fran Pfizer vilket &r ett antiviralt lakemedel som
verkar genom att minska férmagan hos viruset som far covid-19
att foroka sig i kroppen, vilket innebér att det maste tas tidigt innan
serversjukdomen fortskrider, men som med alla antivirala medel
finns det en risk att viruset utvecklar resistens.'®

Potentiella terapier

Behandlingar under utveckling fér ARDS och covid-19-utldst
ARDS inkluderar lakemedelsalternativ inom ett brett spektrum av
angreppsvinklar.

Marknadens storlek och potential

Den globala ARDS-marknaden berdknades uppga till 1,2 miljarder
USD ar 2021, och forvantas véaxa med en genomsnittlig arlig
tillvaxttakt (CAGR) om 10 procent fram till 2032, och da uppga till
narmare 4 miljarder USD.'® Okningen drivs av stigande prevalens
och incidens av akuta lungskador och liknande kliniska tillstand,
aldrande befolkning, 6kad sjukdomsmedvetenhet och brist pa
effektiva behandlingar.

Idiopatisk lungfibros - Kronisk inflammation och fibros
Idiopatisk lungfibros (IPF) &ar en progressiv, kronisk och irreversibel
dodlig lungsjukdom som kénnetecknas av kronisk inflammation och
fibros, vilken gor lungan allt stelare med forsamrat gasutbyte till foljd.
Endast tva tillgangliga behandlingsalternativ finns pa marknaden.
Bada dessa alternativ ar forknippade med besvérliga biverkningar
vilket gor att manga av patienterna har svart att uppratthalla sin
langvariga behandling.

Dodligheten i IPF ar hég, med en rapporterad mediandverlevnad
pa 2-3 ar fran diagnos och ungeféar 20 procent 6verlevnad vid fem
ar efter diagnos. IPF &r en relativt séllsynt sjukdom, men genom
sin svarhetsgrad &r den en betydande borda for samhallet. Varje ar
far 14 procent av IPF-patienterna en akut exacerbationshandelse,
kannetecknad av en plotslig forsamring vilken kan krava
respiratorvard pa intensivvardsavdelningen. Tillgangliga data pekar
pa att 46 procent av de som doér inom denna patientgrupp ar
diagnostiserade med idiopatisk lungfibros som har haft en akut

9. Lung Transplant Outcomes in Adults in the United States: Retrospective Cohort Study Using Real-world Evidence from the SRTR.

10. Milliman research report: 2020 U.S: organ and tissue transplants.
11. World Health Organization (WHO) Coronavirus - (https://covid19.who.int/)

12. Referensen géller bade férsta och andra stycket. Stawicki et al “The 2019-2020 Novel Coronavirus (Severe Acute Respiratory Syndrome Coronavirus 2) Pandemic: A Joint American College of Academic International
Medicine-World Academic Council of Emergency Medicine Multidisciplinary COVID-19" Working Group Consensus Paper, 2020, J Glob Infect Dis, PMID: 32773996.
13. ARDS Treatment and Recovery. American lung association, 2022. (https://www.lung.org/lung-health-diseases/lung-disease-lookup/ards/ards-treatment-and-recovery#: ™ :text=There%20is%20no0%20cure%20for,that%20

caused%20ARDS%20t0%20develop).

14. World Health Organization (WHO) - WHO recommends against the use of remdesivir in COVID-19 patients. (www.who.int/news-room/feature-stories/detail/who-recommends-against-the-use-of-remdesivir-in-covid-19-patients).
15. Bad news for Paxlovid? Coronavirus can find multiple ways to evade COVID-19 drug. By Robert F. Service (WWW.SCIENCE.ORG/CONTENT/ARTICLE/BAD-NEWS-PAXLOVID-CORONAVIRUS-CAN-FIND-MULTIPLE-WAYS-

EVADE-COVID-19-DRUG).

16. Acute Respiratory Distress Syndrome (ARDS) - Market Insight, Epidemiology And Market Forecast — 2032.
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exacerbation. Mediantiden for 6verlevnad i samband med en akut
exacerbation &r cirka tre till fyra manader."”

Nuvarande terapier

Behandlingsalternativen for IPF ar begransade, med endast tva
terapier godkanda for IPF i varlden idag. Dessa ar de antifibrotiska
lakemedlen, Ofev (Nintedanib, Boehringer Ingelheim) och Esbriet
(Pirfenidon, Genentech), bada &r sjukdomsmodifierande lakemedel
som fordrojer sjukdomsutvecklingen, men som inte kan bota
sjukdomen eller forhindrar progression. Dessutom leder bada
terapierna till besvarande gastrointestinala biverkningar (t.ex.
illamaende, krakningar och diarré) som i manga fall férhindrar
fortsatt medicinering. Andra negativa biverkningar ar leverskador,
och vad géller Esbriet utslag och fototoxicitet. Sammantaget
begransar tolerabilitetsprofilerna den patientpopulation som kan
behandlas effektivt med dessa terapier. Pris per patient och ar

for Ofev och Esbriet &r i USA 120 000 USD och inom EU 40 000
usD'e.

Lungtransplantation kan vara en livraddande behandling, men

har ett sdmre utfall &n évriga organtransplantationer och ar

forenad med risk for avstotningsreaktioner och brist pa lampliga
lungor. Sammantaget finns ett klart och tydligt behov av nya
behandlingsformer mot IPF som kan stoppa, eller i basta fall vanda,
sjukdomsutvecklingen och férbéttra den idag dystra prognosen.™®

Potentiella terapier

Det finns idag ett antal produkter under utveckling for IPF; fyra
lakemedel i fas Ill, tio I1akemedel i fas Il och tjugo lakemedel i

fas I/IND. IPF-omradet har historiskt sett inneburit en stor risk

for misslyckande i utvecklingen. Ett Iakemedel (GLPG1690) fran
Galapagos (EU-rattigheter &r licensierade till Gilead) blev avbrutet
i fas Il pa grund av sékerhetsproblem. TD139 fran Galectos
pagaende fas Il-studie avbrots i sin hogsta dos ocksa pa grund av
sékerhetsproblem. Det finns en stamcellsterapi i klinisk fas, Rohto
Pharmaceuticals, som har registrerat en fas I/ll-studie i Japan i
augusti 2020.2°

Marknadens storlek och potential

Under 2019 fanns det cirka 130 000 diagnostiserade fall av IPF
pa de sju storsta marknaderna.?’ Prognosen for 2028 &r att antalet
fall kommer 6ka till cirka 154 000. Denna trend drivs av en alltmer
aldrande befolkning. Den globala forséljningen av lékemedel mot

IPF uppgick till 2,5 miljarder USD under 2019 och férvéntas vaxa till

3,6 miljarder USD under 2029.%?

Amniotics beddmer att det finns en stor efterfragan pa nya
behandlingsalternativ for IPF. Nuvarande behandlingar saktar endast
ner sjukdomsférloppet och ar behaftade med ett flertal biverkningar.

NK-celler for onkologi och potentiella indikationer
NK-cellterapi ar ett nytt terapeutiskt tillvagagangssatt som anvander
immunceller for att attackera tumaorer. NK-celler ar en del av var
medfodda férmaga att snabbt stka och forstéra onormala celler,
saval virusinfekterade celler som cancerceller. Utifran tillforda
NK-celler framstar idag som en lovande ny cancerbehandling med
generell tillampbarhet och det finns redan ett flertal aktorer i klinisk
fas (ex. Fate Therapeutics). For att ytterligare skéarpa denna typ av
immunmedierad cancerterapi har sa kallade chiméra immunceller
skapats. Den mest vélkanda &r den sa kallade CAR-T.2° Har tas
T-celler fran patienten ut och modifieras att uttrycka en molekyl,
antigenreceptor, vilken gor cellerna aktiverade emot cancern i
fraga. Behandlingen &r helt individualiserad, och kostnaden kan
vara uppemot 450 000 USD. Amniotics har som mal att tillverka
generella NK-celler som inte behdver skordas individuellt fran den
specifika patienten, utan kan tillverkas i stor skala och anvandas
av flera. Dessa NK-celler planerar Bolaget att kombinera med en
antigenreceptor, och darmed skapa CAR-NK celler som ér redo att
anvandas omedelbart. Amniotics teknologi for NK-cells-generering
ar baserad pa en nyupptackt mekanism i blodcellers utmognad och
ar patentsokt (2022).

CAR-T celler har framfor allt anvants inom féltet leukemier. NK-
baserade terapier har férutom leukemibehandling &ven utvarderats
med avseende pa solida tumorer. Indikationsfaltet ar saledes
mycket brett. Amniotics prekliniska program kommer att utvardera
dessa nya NK-celler och utifran tillgangliga data vélja lampliga
indikationer att inrikta sig pa. Dagens terapeutiska strategier inom
cancerbehandlingar &r sa gott som uteslutande multimodala,

det vill séga ett flertal olika preparat med olika anslagspunkt pa
cancersjukdomen ges. Dessa nya NK-celler kommer troligtvis att
ges i kombination med andra preparat, t.ex. Check-point hammare
(PD-1 blockerare), riktade monoklonala antikroppar, traditionella
cytostatika, kortikosteroider, m.fl.

17. Collar et al, Acute Exacerbation of Idiopathic Pulmonary Fibrosis An International Working Group Report, Am J Respir Crit Care Med Vol 194, Iss 3, pp 265-275, Aug 1, 2016, PMID: 27299520.
18. Cost-effectiveness of the antifibrotics for the treatment of idiopathic pulmonary fibrosis in the United States (https://bmcpulmmed.biomedcentral.com/articles/10.1186/s12890-021-01811-0).
19. GlobalData Healthcare (2020) Covid-19 vaccines erode forecast sales for therapeutic drugs (https://www.pharmaceutical-technology.com/comment/COVID-19-vaccines-forecast-sales-therapeutic-drugs).

20. Global Data Drug database March 2021.
21. USA, Japan, England, Tyskland, Frankrike, Italien och Spanien.
22. |diopathic Pulmonary Fibrosis: Opportunity Analysis 2019-2029, Global Data.

23. National Cancer Institute; CAR T Cells: Engineering Patients’ Immune Cells to Treat Their Cancers (https://www.cancer.gov/about-cancer/treatment/research/car-t-cells).
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FDA-godkinda CAR T-cell-behandlingar?®

Generiskt namn Varumarke Antigen Sjukdom Patientgrupper
Tisagenlecleucel Kymriah CD19 ¢ B-cells akut lymfatisk leukemi (ALL) e Barn och unga vuxna med
refraktéar eller aterfall B-cell ALL
e B-cells non-Hodgkin lymfom (NHL) e Vuxna med refraktér eller aterfall
B-cell NHL
Axicabtagene ciloleucel Yescarta CD19 ¢ B-cells non-Hodgkin lymfom (NHL) e Vuxna med refraktar eller aterfall
B-cell NHL
e Follikulart lymfom e Vuxna med aterfall eller refraktar
follikular lymfom
Brexucabtagene autoleucel Tecartus CD19 ¢ Mantelcellslymfom (MCL) e Vuxna med aterfall eller refraktar
MCL
* B-cells akut lymfatisk leukemi (ALL) e Vuxna med refraktar eller aterfall
lymfom B-cell ALL
Lisocabtagene maraleucel Breyanzi CD19 ¢ B-cells non-Hodgkin lymfom (NHL) e Vuxna med refraktar eller aterfall
B-cell NHL
Idecabtagen vicleucel Abecma BCMA * Multipelt myelom e Vuxna med refraktar eller aterfall
multipelt myelom
Ciltacabtagene autoleaucel Carvykti BMCA * Multipelt myelom e Vuxna med refraktér eller aterfall

Marknadens storlek och potential

Nordamerika ar den storsta NK-cellterapimarknaden med cirka 51
procent marknadsandel. Darefter kommer Europa som star for cirka
33 procent marknadsandel.?* Den globala NK-cellmarknaden ar
2020 uppgick till 297 MUSD och beréknas uppga till 856 MUSD

ar 2027 med en genomsnittlig arlig tillvaxttakt (CAGR) om 16,2
procent.?® P4 marknaden finns idag bl.a. Fate Therapeutic, Nkarta
Therapeutics, Shoreline Biosciences och Glycostem Therapeutics.

Marknad for kontraktstillverkning

Kontraktstillverkning av cellterapier ar en allt stérre del av
lakemedelsbranschen. Inom cellterapi forstarks detta behov pa
grund av 6kad efterfragan pa cell- och genterapiprodukter.?® Det
pagar 6ver 7 000 utvecklingsprojekt inom cell- och genterapier
samtidigt som det endast finns cirka 150 CMO (Contract
Manufacturing Organization) som har kapaciteten att tillverka

multipelt myelom

cellterapier. Allteftersom utvecklingsprojekten fortskrider genom
utvecklingsfaserna, ar flaskhalsar inom produktionskapacitet

det storsta hindret for storskalig kommersiell tillverkning nar fler
Advanced Therapy Medicinal Products (ATMP) godkanns. Att
producera cellterapier ar komplicerat och kréaver erfarenhet, hog niva
av tillverkningsexpertis och stora investeringar i anldggningar, som
manga lakemedelsforetag inte har idag. De storsta utmaningarna
inom tillverkning av cellterapier &r bl.a. produktstabilitet och
sterilitet som harror fran en bristande forstaelse och kunskap for
hur teknologier interagerar. Processkontroll for ATMP &r i sig svart
pa grund av variationen i det biologiska utgangsmaterialet som
kan forbattras genom biologiska avlasningar i realtid och genom
justeringar under tillverkningsprocessen.?® Det finns betydande
affarsmassiga mojligheter for kontraktstillverkare med kapacitet att
tillverka ATMP.

23. National Cancer Institute; CAR T Cells: Engineering Patients’ Immune Cells to Treat Their Cancers (https://www.cancer.gov/about-cancer/treatment/research/car-t-cells).
24. Research, GlobeNewswire, (https://www.globenewswire.com/news-release/2022/05/26/2451282/0/en/At-16-2-CAGR-Global-NK-Cell-Therapy-Market-Size-to-Surpass-USD-856-2-Million-by-2027-NK-Cell-Therapy-Industry-

Developments-Share-Trends-Demand-Revenue-Key-Findings-Technology-Expan.html)

25. Industry Research, GlobalNewswire, 2021 (https://www.globenewswire.com/news-release/2021/05/06/2224174/0/en/Global-Cell-and-Gene-Therapy-Contract-Manufacturing-Organizations-CMOs-Market-Report-202 1.html).
26. “As few CMOs are equipped to manufacture cell and gene therapies, viral vector manufacturing and speed must improve, say experts”, Pharmaceutical Technology, 21 juli 2020.
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Den globala marknaden for cell- och genterapitillverkning
varderades till 13,1 miljarder USD 2020 och férvéantas vaxa med en
genomesnittlig arlig tillvaxttakt (CAGR) pa 20,3 procent fran 2021

till 2028. Framvéaxten av ATMP har spelat en stor roll i omformning
av biotechindustrin samt forandrat behandlingsparadigmet for flera
livshotande och séllsynta sjukdomar. Den exponentiella tillvaxten

av det avancerade terapilandskapet ar en viktig drivkraft for
marknadens tillvaxt.?”

De storsta CMO:erna forutspar en stor kning av efterfragan av
ATMP och det har genomférts avsevéarda investeringar i ATMP-
tillverkningskapacitet. | maj 2019 férvarvade Thermo Fisher
Scientific (Waltham, MA, USA) Brammer Bio (Cambridge, MA, USA)
for 1,7 miljarder USD och Catalent (Somerset, NJ, USA) férvarvade
Paragon Bioservices (Baltimore, MD, USA) fér 1,2 miljarder USD

i maj 2019 och senare MaSTherCell Global (Hainaut, Belgien) for
315 MUSD i februari 2020. Trots att efterfragan &r oforutségbar, och
att det finns manga utmaningar med ATMP-tillverkningsprocessen,
ser man fortsatt investeringar i produktionskapacitet.?®

| juni 2020 fanns det endast 34 kommersiella gen- och cellterapier
globalt. Det finns ett stort antal ATMP under utveckling och

i framtiden kommer fler bli godk&nda. Detta kommer driva

pa forbattringar av produktionsprocessen for att minska
tillverkningsflaskhalsar och mojliggéra kostnadseffektiv tillverkning
av cellterapier i kommersiell skala.

ADVANCED THERAPY MEDICINAL PRODUCTS (ATMP)

Antal pagaende utvecklingsprojekt

Antisense terapi

RNA- genterapi

Stamcellsterapi

Celluldar immunoterapi

Genterapi

Cellterapi

0 500 1000
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Kalla: GlobalData, Pharma Intelligence Center Drugs Database 8 juli, 2020.

27. Cell And Gene Therapy Manufacturing Market Size, Share & Trends Analysis Report By Therapy Type, By Scale (R&D, Commercial), By Mode, By Workflow (Vector Production, Cell Banking), By Region, And Segment

Forecasts, 2021 - 2028.
28. GlobalData; PharmSource Bio/Pharmaceutical Outscourcing Report, April-Juli 2020.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Affarsstrategi

Amniotics strategi ar att utveckla stamcellsbaserade cellterapier.
Genom en patentportfdlj inkluderande samtliga steg fran insamlandet
av fostervatten till fardig produkt, med fokus pa licensiering och
partnerskap, men dven kombinerat med en egen
GMP-produktionsanlaggning med majlighet till kontraktstillverkning.
Amniotics har ett brett prekliniskt utvecklingsprogram inom
cellterapier, och Amniotics har med produktkandidaten PulmoStem™
gatt in i klinisk fas. Bolaget ser goda majligheter for PulmoStem™-
projektet inom omradet lungtransplantation och bedriver
affarsutveckling for att finna en strategisk samarbetspartner for fortsatt
klinisk utveckling. Bolaget anser att en mindre klinisk Fas | studie
inom lungtransplantationsomradet kommer att 6ka majligheterna for
framgangsrik affarsutveckling av PulmoStem™,

Amniotics strategi innefattar &ven fortsatt utveckling av Bolagets
prekliniska program och program i tidig upptacktsfas (Eng. Discovery-
fas), till exempel inom onkologiomradet samt CogniStem vilket har
genererat ett flertal patentanstkningar inom omradet sjukdomar i

det centrala nervsystemet. Bolagets ambition ar att utveckla dessa
projekt till utlicensierbar status, och déarefter inga partnerskap.

Fokus ligger pa Europa, USA, Japan och Sydkorea, men med ratt
partners ar aven andra marknader intressanta for Bolaget. Amniotics
kommer &ven aktivt verka for att skapa partnerskapssamarbeten med
forskningsvarlden, t.ex. universitet, sjukhus och den biofarmaceutiska
industrin. Amniotics strategiska inriktning innebar att Bolaget kommer
fokusera pa sina kdrnomraden, med en inriktning pa forskning och
utveckling, GMP-anpassning, utlicensiering och partnerskap avseende
nuvarande och framtida stamcellsprojekt.

Inom omradet kontraktsutveckling och kontraktstillverkning har
Amniotics GMP-certifierade anldggning i och med den strategiska
inriktningen satts i vilolage, eftersom Bolaget redan har tillverkat
allt nédvandigt material till den planerade kliniska studien av
PulmoStem™ inom lungtransplantation. Amniotics kan inom cirka
6 manader starta upp anldggningen pa nytt givet att det finns
efterfragan fran kund eller behov uppstar for egna kliniska studier.
Bolaget kommer att behalla nodvéandig kompetens som gor det
mojligt att starta upp denna verksamhet.

Verksamhetsomradet lakemedelsutveckling med
cellterapi

Amniotics inriktar sig pa behandling av sjukdomar dér en mindre
men véldefinierad patientgrupp (har inkluderas sarlakemedel) har ett
stort behov av béttre behandlingsalternativ.?

SMA MOLEKYLER STAMCELLER

AMNIOTICS I
FOKUS ;

BEHOV AV BEHANDLING

STORLEK PA POPULATION

VANLIGA SJUKDOMAR
HYWOAINrS1SITVIOaAdS

Kalla: Bolaget

29. Webber, Millest and Williams (2009) Stem Cell Therapies: Assessing the commercial opportunity (https://www.ddw-online.com/stem-cell-therapies-assessing-the-commercial-opportunity-541-200908/).

INRIKTNINGSMODELL

Utveckling av stamcellsbaserade
terapier upp till fas Ib, foljt av
partnerskap/licensiering.

Egen tidig utveckling

Utveckling av stamcellsbaserade terapier
i partnerskap och med saminvestering
med andra bolag.

Partnerskapsutveckling

Utveckling och kontraktstilverkning
mot ersattning i Bolagets GMP-
certifierade produktionsanlaggning och
utvecklingslaboratorier.

Kontraktstillverkning och
uppdragsutveckling
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KONCEPT

POTENTIELLA INTAKTER

Licens/royalty intakter samt intékter
vid maluppfyllelse.
Intakter via tillverkningsrattigheter.

Licens/royalty intakter samt betalning
vid maluppfyllelse.
Produktionsintakter.

Avyttring av bolag och réattigheter.

Utveckling, tillverkning och forsaljning
av produkter till foretag, akademi och
sjukhus.

i1 Tillfalligt satt i vilolage.




Verksamhetsomradet cellterapi

Utveckling av olika cellterapier baserade pa MSC

Amniotics utvecklar cellterapier fran allogena MSC fran donerat
fostervatten vid planerade kejsarsnitt. Dessa MSC ar neonatala
vilket betyder att de har en hog kvalitet jamfort med MSC fran
vuxna individer. Cellerna har ett vavnadsspecifikt ursprung och kan
med hjalp av Amniotics patentsdkta markorteknologi identifieras
och sorteras ut for utveckling av vavnadsspecifika, sdkra och
effektiva cellterapiprodukter. Amniotics har utvecklat metoder for
att sortera ut vavnadsspecifika celler for behandling av sjukdomar i
lunga (PulmoStem™), CNS®° (CogniStem™), njure (NephroStem™)
och hud (CutiStem™). Celltillvaxten i samband med produktion

av Amniotics MSC fran fostervatten visar pa hog tillvaxt jamfort
med andra alternativ som till exempel stamceller fran benmérg,
fettvavnad eller navelstrang, vilket aven illustreras i bilden nedan.®’

Bolaget beddmer att alla versioner av Bolagets MSC kan
produceras i tillrackliga mangder med hjalp av Bolagets

egenutvecklade patentsdkta processer. Nar cellerna ar producerade

forvaras de nedfrysta vid minus 150 °C i egna lagerlokaler infor
administrering till patienter. Bolaget bedomer att stamceller fran
en enda donator kan behandla cirka 6 000 patienter i dosen 1
miljon celler per kilo. Detta innebar att produktionskostnaderna
ar forhallandevis laga. For de olika vavnadsspecifika MSC-
subpopulationerna kommer Amniotics initialt att ta fram sina

|akemedelskandidater genom in-vitro-studier och genom djurstudier.
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Antal celler som harstammar fran en cell

De kliniska studierna inom respektive sjukdomsindikation maste, pa
grund av myndighetskray, alltid genomféras pa patienter. Studierna
kommer att inkludera mindre sakerhetsstudier i samband med
forsta exponeringen i manniska, mindre effektstudier med kliniska
parametrar samt biomarkorer for en utvardering av behandlingens
nytto-riskprofil vid olika dosnivaer, samt storre studier for full
dokumentation av nytto-riskprofilen med hjalp av kliniska parametrar
och biverkningsprofil i enlighet med krav fran relevanta myndigheter
sasom EMA och FDA.

Klinisk forskning

Amniotics har kompetens och kapacitet att utforma och genomféra
inledande kliniska studier. Det operationella genomforandet i den
kliniska utvecklingsprocessen utkontrakteras vid behov till CRO-
bolag (Eng. Clinical Research Organization). Amniotics bedriver
flera forsknings- och kliniska samarbeten internationellt, och
nationellt.

P
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Antal timmar av odling

e Amniotics MSC e Neonatala navelstrang MSC

e Adulta fettvavnad MSC

Adulta benmarg MSC

30. Det centrala nervsystemet.

31. Talts J et al. “Neonatal MSCs from term amniotic fluid can be produced in large amounts in serum-free conditions without loss of stem cell properties”, poster presentation at the “Stem Cells, Cell Therapies, and Bioengineering
in Lung Biology and Diseases” conference July 15-18 2019 in Vermont, (https://portal.research.lu.se/portal/en/publications/stem-cells-cell-therapies-and-bioengineering-in-lung-biology-and-disease-2019(1411d214-1311-4cc8-

a99e-34638dad98d8).html).
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Amniotics vardekedja

Amniotics har utvecklat en mangfaldigt patenterad och

patentsokt vardekedja och en CE-markt medicinteknisk produkt
(uppsamlingssystem klass lla) for att utvinna fostervatten. Bolaget
beddmer att det ar pionjar inom tillvaratagande av fostervatten

som erhalls vid planerade kejsarsnitt.*? Bolaget framstéller MSC for
kliniska studier i sin egen GMP-produktionsanlaggning. Amniotics
har ett samarbetsavtal med Skanes universitetssjukhus (SUS) for att
erhalla fostervatten och utvinna MSC fran detta material

Amniotics markorteknologi for att identifiera de olika populationerna
av MSC bygger pa vavnadsspecifika cellytemarkorer som
identifierats under forsknings- och utvecklingsarbetet i Bolaget.
Amniotics anvander markdrerna och markorspecifika antikroppar
for att selektera fram homogena och hdgkvalitativa stamceller for
utveckling av sjukdomsspecifika cellterapier. Anvandningen av
markdrerna och den patentstkta selektionsteknologin ar en av
flera komponenter som skiljer Amniotics fran andra stamcellsbolag.
Amniotics beddémning &r att de &r det enda nu verksamma bolaget
som kan ta fram neonatala vavnadsspecifika MSC fran fostervatten
for medicinsk anvandning.

Egen produktionsanlaggning — Mojligheter for intdkter
genom kontraktstillverkning

Amniotics GMP-certifierade anlaggning &r for narvarande i

vilolage, eftersom Bolaget tillverkat allt nddvandigt material for

den i nartid planerade utvecklingen av PulmoStem™. Amniotics
GMP-produktionsanlaggning ligger i direkt anslutning till Bolagets
lokaler och Bolaget har byggt upp nédvandig teknisk kompetens for
produktion, kvalitetskontroll och temperaturkontrollerad lagerhallining
enligt GMP. Amniotics anlaggning ar pa 85 m? och bestar for
narvarande av 6 stycken moduler i klass B. Detta mojliggor att
Amniotics kan tillverka material for prekliniska och kliniska studier

i egen regi vilket minskar kostnaden jamfort med att anlita en

INSAMLING GMP-TILLVERKNING

<=3

Selektion & odling av celler

hela jan med patent och i som tacker

ing till produkt fylld i vialer.

Kalla: Bolaget

dedikerad kontraktstillverkare, samt dkar flexibiliteten da Bolaget har
battre kontroll dver utvecklingen och bibehaller tekniskt kunskap
inom Bolaget. GMP-anldggningen godkandes for produktion av
Lakemedelsverket under 2020.

Ramaterialet som anvénds for lakemedelsproduktion ar fostervatten
fran méanniska och det finns legala krav pa etisk hantering.
Amniotics har darfér dven byggt upp en egen vavnadsinréattning,
vilken ansvarar for beredning, kontroll fére friséttning och
registrering med sparbarhet. Nar vavnader och celler produceras
som ramaterial for lakemedelsproduktion ar Lakemedelsverket
overvakningsmyndighet och licensgivare for verksamheten vid
vavnadsinrattningen. Amniotics beviljades tillstand att bedriva
vavnadsinréattning under 2020.

Amniotics har mojlighet att erbjuda féljande tjanster:

e Processutveckling for ATMP (cellterapilakemedel) vid Amniotics
GMP-tillverkningsanlaggning i Lund.

e Arbeta med sma och medelstora foretag for att hjalpa till med
tillverkning och analys av deras produkter.

FYLLNING OCH PACKNING AV PRODUKTER (ATMP) AFFARSMODELL

Utlicensiering
& Partnerskap

e &
® &
e &
e @

Lungspecifik Hudspecifik Hjarnspecifik Njurspecifik

eoee|
eeen[f

Kommersialisering

32. Bolagets bedémning baseras péa att Bolaget verkar inom ett nytt terapiomrade, med ytterst fa befintliga behandlingar, med endast ett fatal som utvecklar och kan tillverka stamceller idag.
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Projektportfélj

Amniotics har idag en projektportfolj dar liknande teknologi, metodik och processteknik kan anvandas for de olika indikationerna.
Bolaget har utvecklat metoder for att sortera ut celler for behandling av pulmonella indikationer (PulmoStem™), CNS-indikationer
(CogniStem™), njurspecifika indikationer (NephroStem™) och dermatologiska indikationer (CutiStem™),

Produktportfélj - Fokusomrade kommande 12 manaderna

Platform Kandidat Indikation Upptackt Pre-klinik s/ Framtida milstolpar
Partnerskap

PulmoStem™ ARDS (COVID-19) Slutrapport H2 2023

STEM CELLS

PulmoStem™ Lung Transplantation CTA, H2 2023

Optimera fér GMP,

AMNI-NK003 Onkologi H1 2023

Kalla: Bolaget

Amniotics ovriga plattformskandidater

Platform Kandidat Indikation Upptackt Pre-klinik Fas Il / Partnerskap

Idiopatisk

™
AUz lungfibrosis (IPF)

Neurodegenerativ
CogniStem™ sjukdom. Parkinso’s,
Alzheimer, ALS

STEM CELLS (MSC)

Akut njurskada,

™
Nl Transplantation

Epidermolysis bullosa
CutiStem™ Brannskador/
sarléakning (Hud)

Kalla: Bolaget
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Amniotics lungspecifika produkt PulmoStem™ har provats i en klinisk
fas Ib studie pa manniska och uppnadde det priméra syftet att pavisa
att produkten ar saker och tolereras val. Bolaget ser fortsatt goda
mojligheter for PulmoStem™-projektet, och lagger fokus inom mot
indikationsomradet lungtransplantation samt affarsutveckling for att
finna en samarbetspartner for fortsatt klinisk utveckling. Amniotics
ovriga cellspecifika produkter ar fortfarande i ett tidigare stadium

och kommer under de kommande éaren fortsatta utvecklas och tas

in i preklinisk fas. Bolagets iPSC-teknologi*® befinner sig i prekliniskt
stadie déar potentialen &r att utgora en helt ny plattform och adressera
en grupp med nya indikationer inom onkologi.

ARDS fran covid-19 och andra orsaker

Det finns ett stort kliniskt behov av en saker och effektiv behandling
for patienter med ARDS, det géller bade vanlig ARDS och ARDS
utlost av covid-19-infektion dar de allvarliga fallen utvecklar besvérliga
symtom relaterade till infektion. PulmoStem™ ar ett ldkemedel som
forvantas nedreglera den cytokinstorm som ses i covid-19 och
darigenom &ven gynnsamt paverka dess symtom. Vidare kan dven
cellterapin forvantas forbéattra regenerering av skadad lungvavnad och
darigenom minska post-ARDS-symtom.

| oktober 2022 startade den kliniska studien med PulmoStem™, en
"first-in-human”, fas Ib-utvardering av sakerhet och tolerans av tkande
doser av PulmoStem™ hos patienter inlagda pa sjukhus pa grund
av covid-19 och andra luftvagsvirus (t.ex. Influensa A) med risk att
utveckla svar ARDS. Studien uppnadde positiva Topline-resultat, dvs.
resultat for studiens priméra effektmatt, med etablerad sékerhet och
tolererbarhet. Aven kliniska effektmatt och biomarkérer relaterade

till lungskada och immunomodulation undersdktes. Resultaten

fran studien kommer att publiceras i akademisk facktidskrift i
samarbete med lakare och forskare inblandade i studiens utférande.
Studieresultaten kommer dven anvandas for vagledning av fortsatta
studier med PulmoStem™ i andra lungrelaterade sjukdomar.

For mer information om PulmoStem™-studien, se: ClinicalTrials.gov, id
NCT05348772.3*

Lungtransplantation

Prognosen for patienter som genomgar en lungtransplantation

ar betydligt samre jamfort med ovriga organtransplantationer.

Fem éar efter transplantationen ar hélften avlidna. En prognostisk
faktor for samre utfall &r om patienten drabbas av sa kallad primér
graftdysfunktion (PGD) vilket ar en signifikant orsak till sjukdom
och dodlighet efter transplantation.® | prekliniska studier med
PulmoStem™ har Amniotics observerat statistiskt signifikant och
medicinskt relevant reduktion av férekomsten av PGD.

Studier av PulmoStem™ i en lungtransplantationsmodell for djur

visade foljande lovande resultat:

e Signifikant och medicinskt relevant minskning av PGD.

¢ Signifikant minskning av behovet av intropt stod efter
transplantationen.

* Gynnsam sakerhetsprofil.

| januari 2022 erholl Amniotics ett bidrag pa 4,8 MSEK fran Sveriges
Innovationsmyndighet, Vinnova, tillsammans med professor Sandra
Lindstedt vid Skanes universitetssjukhus. Bidraget kommer att
anvandas for att visa "proof of concept” (bevis for konceptet) for
anvandande av Amniotics stamcellsterapi for regeneration av skadade
kasserade donatorlungor for transplantation och for att minska
forekomsten av odnskade biverkningar efter lungtransplantationer. |
forskningsprojektet kommer Amniotics och professor Sandra Lindstedt
vid Skanes universitetssjukhus att arbeta tillsammans for att bygga en
plattform for att utveckla och testa ett nytt biologiskt lakemedel med
stamceller fran fostervatten (PulmoStem™). Fokus kommer att ligga
pa att applicera stamceller for att regenerera donatorlungor och géra
dem lampliga for transplantation, samt studier av behandling efter
transplantation for att 6ka transplantationseffektiviteten och minska
frekvensen av primar graft dysfunktion (PGD). Dessa studier kommer
att stodja 6vergang till klinisk prévning.

Lovande prekliniska data (djurforsok i grisar) om effekten av
PulmoStem™ presenterades i april 2022 vid International Society
for Heart and Lung Transplantation (ISHLT) 42nd Annual Meeting &
Scientific Sessions som dgde rum i Boston. Behandlingsgruppen
bestod av sex donatorlungor som fick PulmoStem™ och sex lungor
bibeholls som en obehandlad grupp som genomgick samma
transplantationsprotokoll. De transplanterade lungorna utvarderades
for PGD. Alla sex forsoksdjur i den behandlade gruppen uppvisade
primér graftdysfunktion (PGD) grad 0 pa den tredje dagen av
uppfoliningen, medan den obehandlade gruppen bestod av 5
recipienter med PGD grad 3 och 1 recipient med PGD grad 2.
Behandling med PulmoStem™ mojliggjorde alltsa aterhamtning av
lungor med akut lungskada och minskade tydligt férekomsten av
primar graftdysfunktion.®®

Amniotics mal &r att etablera sig och PulmoStem™ inom
lungtransplantationsomradet, primart inom behandling av PGD,
men aven for att skydda lungan under transport mellan givare

och donator samt vid behandling av kroniska komplikationer av
lungtransplantation. For att uppna detta mal amnar Amniotics
under 2024 inleda en mindre Fas | studie for behandling vid
lungtransplantation i samarbete med en universitetsklinik i Sverige.

NK-celler (iPSC)

Amniotics har i preklinisk forskning erhallit goda resultat avseende
utveckling av mordarceller, sa kallade NK-celler. NK-celler &r naturligt
kortlivade med begransad formaga att mangdubbla sig. Kliniska
provningar under de senaste 15 aren har visat potential for NK-
cellterapier att vara effektiva vid blodcancer saval som vid behandling
av solida tumorer. Cellterapier har under senaste aren visat mycket
goda resultat vid behandling av blodcancer, déar sé kallat CAR-T
terapi anvants.>” CAR-T ar en typ av immunterapi dar vita blodkroppar
(T-celler) tas ut fran patienten, modifieras genetiskt och fors tillbaka

in i patienten dar CAR-T cellerna specifikt attackerar och dodar
blodcancerceller.

33. Induced Pluripotent Stemcells.
34. ClinicalTrials.gov (https://classic.clinicaltrials.gov/ct2/show/NCT05348772).

35. Leal S et al. “Early postoperative management of lung transplantation”. Minerva Anestesiol 2014; 80: 1234-1245, PMID: 24518214 Liu Y, et al. "Recipient-related clinical risk factors for primary graft dysfunction after lung
transplantation: a systematic review and meta-analysis”. PLoS One 2014; 9: €92773., PMID: 24658073 Pérez-Teran P, et al. “Influence of right ventricular function on the development of primary graft dysfunction after lung

transplantation”. J Hear Lung Transplant 2015; 34: 1423-1429, PMID: 26169669.
36. Edstrom et al. Abstract only. J Heart Lung Transplant. 2022.

37. CAR-T Cell Therapy in Hematological Malignancies: Current Opportunities and Challenges, https://www.ncbi.nlm.nih.gov/pmc/articles/PMC9226391/.
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Amniotics NK-projekt kan leda till 6kad tillganglighet till cellterapier for
cancerpatienter genom att tillhandahalla en "off-the-shelf” allogen NK-
terapi, d.v.s. en omedelbar behandling med god tillganglighet. Bolaget
avser att komplettera sin nuvarande patentportfolj inom omradet och
utveckla tillverkningsprocesser och tillverkningspatent for att effektivt
expandera, konstruera och producera dessa NK-celler i kommersiell
skala. Ett stort hinder for effektiv implementering och patientatkomst
av autologa CAR-T-terapier ar idag den héga kostnaden. Priset

for FDA-godkanda CAR-T-indikationerna ar mellan 373 KUSD och
475 KUSD med vtterligare tillaggskostnader som kan driva den

totala kostnaden 6ver 1 MUSD for vissa patienter.® Till skillnad fran
autologa cellbehandlingar (celler som kommer fran patienten sjalv)
som CAR-T, kan allogena cellprodukter (celler som tas fran en annan
person an patienten sjalv), tillverkas till en avsevart lagre kostnad
eftersom de kan anvandas av flera patienter. Detta innebar att hdga
initiala kostnader undviks och att man inte har samma logistiska
komplexitet, vilket mojliggor effektiv tillverkning i stor skala. Dessutom
kan tiden till insatt behandling avsevart kortas vid anvandning av off-
the-shelf teknologier.

Amniotics medgrundare Niels-Bjarne Woods och kollegor vid Lunds
universitets stamcellscentrum publicerade 2022 en artikel i EMBO
Reports som beskriver en ny mekanism for att generera specifika
blodceller vilken kan ligga till grund foér nya behandlingsmetoder
for nagra av de mest allvarliga typerna av cancer. Resultaten av
studien visar att metabola regulatorer kan anvandas for att styra
blodutvecklingen in vitro till specifika blodlinjer och darigenom 6ka
produktionen och renheten av celler med antitumoraktivitet (t.ex.
Natural Killer (NK) celler). Amniotics innehar den IP som genererats
i dessa studier och undersdker nu mojligheter att utnyttja denna
teknologi for att vidareutveckla sin anti-cancerplattform genom att
generera standardiserade NK-celler for att attackera och eliminera
cancerceller. Plattformen kan ocksa komma att anvandas for att
utveckla nasta generations blodcellsprodukter for transplantation.

Amniotics blev i november 2022 inbjudet att upprétta ett bidragsavtal
med European Innovation Council (EIC) som en del av ett konsortium
som kommer att fa ett bidrag pa 3,8 MEUR fran EIC Pathfinder-
programmet. Detta bidrag kommer att finansiera utvecklingen av
forbattrade Natural Killer (NK)-celler harstammande fran iPS celler
dar konsortiet leds av Amniotics. Ovriga medverkande &r Lunds
universitet, Medizinische Hochschule Hannover och Képenhamns
universitet. Amniotics star att erhalla ca 20% av det totala
projektbidraget. Projektet startade formellt under Q2 2023, och
kommer att paga i 36 manader.

Kemoterapi-inducerad hérselnedséttning och perifer neuropati
(Chemotherapy-induced hearing loss & peripheral neuropathy)
Kemoterapi ar ett samlingsnamn for lakemedel mot cancer som oftast
verkar genom att déda eller hamma tillvéxten av snabbvéxande celler,
vilket ofta utmarker cancerceller. Aven om kemoterapi ofta ar en
effektiv behandling for manga typer av cancer, medfér den ocksa hog
risk for biverkningar. Vissa av dessa effekter &r milda medan andra

ar mer allvarliga, vilket kan leda till allvarliga komplikationer som kan
hamma fortsatta behandlingar.

Kemoterapi-inducerad perifer neuropati (CIPN) &r en av de
vanligaste biverkningarna av kemoterapi och kan leda till att
kemoterapibehandlingen avbryts. Kliniskt leder CIPN till smérta

och till motoriska och autonoma symptom. Pa grund av dess hoga
forekomst bland cancerpatienter ar CIPN ett stort problem bade for
cancerpatienter och for canceréverlevande, sarskilt eftersom det for
narvarande inte finns nagon effektiv metod for att forhindra CIPN.
Horselnedsattning ar en annan typ av skada som ocksa kan orsakas
av kemoterapi.

Amniotics har genomfort en explorativ studie med sin neuronalt
utvalda MSC pipeline-kandidat - CogniStem™. | denna icke-kliniska
modell inducerades perifer neuropati och hdrselnedsattning genom
administrering av ett antineoplastiskt preparat (en kemoterapi). Efter
behandlingen med kemoterapi utvarderades effekten av CogniStem™
pa behandling av den inducerade horselnedsattningen och
smartuppfattning utvarderades. Studien visade att behandling med
CogniStem™ hade en signifikant positiv effekt pa den neuropatiska
smartan och pa horselnedsattningen. Ett ytterligare fynd fran studien
var att biodistributionsanalys visade att CogniStem aktivt anrikades

i hjarnan i férsdksdjuren jamfort med andra vavnader i kroppen

vid intravends administration. Bolaget planerar att under 2023 och
2024 utvardera effekterna av CogniStem i modeller av degenerativa
nervsjukdomar.

Extracellulara vesiklar (EVs)

Stamceller har egenskaper som hjélper regenerering av vavnad efter
skada/inflammation. Nar det kommer till den yttre delen av huden har
stamceller svart att éverleva och utfora sina regenerativa aktiviteter.
For att passa behoven av topikala/dermatologiska behandlingar
med antiinflammatoriska egenskaper, utvecklar Amniotics vad som
kallas extracellulara vesiklar (EVs) fran vara hudspecifika stamceller
(CutiStem™) som ett terapeutiskt verktyg for lokal anvédndning. Detta
eftersom det idag finns ett stort behov av topikala behandlingar av
ett antal dermatologiska sjukdomar, sdsom psoriasis, eksem och
alopecia areata.

EVs &r partiklar med ett lipidskal som frigdrs naturligt frn néstan
alla typer av celler. Till skillnad fran en cell kan de inte dela sig och
de kan enbart utverka biologisk effekt med de komponenter de

bar med sig. Emellertid kan EVs i viss man replikera effekterna av
cellerna som producerade dem genom att 6verféra signalsubstanser
till mottagarcellerna - att EVs fran MSC har potenta biologiska
effekter ar numera véletablerat. Saledes har EVs inom Amniotics
plattformsteknologi en terapeutisk potential.

Ett av de viktigare stadierna under sarlakning &r graden av
inflammation som uppkommer. Amniotics har i studier visat att EVs
fran CutiStem™ kan lindra inflammation under denna process och
forbéttra kollagen IIl till I-forhallandet vilket aterspeglar en battre
lakning av saren. Saledes fokuserar Amniotics EV-utveckling pa den
dermatologiska marknaden med en potentiell produkt. Projektet ar
fortfarande i upptacktsfas, och maldiagnos ar annu inte vald.

38. Jaime Rosenberg. ICER Report: Costs of Approved CAR T-Cell Therapies Aligned With Clinical Benefit. February 2018 (https://www.ajmc.com/view/icer-report-costs-of-approved-car-tcell-therapies-aligned-with-clinical-benefit).
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Kommande handelser

Planerad verksamhet under de kommande tolv manaderna
(Q3 2023 - Q3 2024)

e Planering och anstkan infér Fas | studie av PulmoStem™ inom
lungtransplantation/PGD.
Initiering av Fas | studie inom lungtransplantation.
Aktivt sbka partnerskap for fortsatt klinisk utveckling av Amniotics
neonatala MSC-stamceller PulmoStem™ inom akut/kronisk lungsjukdom
och inom transplantationsomradet.
Fortsatt preklinisk utveckling av PulmoStem™ vid lungtransplantation
inom det pagaende Vinnova-projektet.
Véardedkande preklinisk utvardering for Amniotics évriga prekliniska
program med fokus pa nervsystemet.
Fortsatt utveckling av teknologier f6r NK-cellproduktion (NKO03).
Fortsatt samarbete inom EIC-Pathfinderprojektet f6r NK-celler med
forstarkt anti-tumoreffekt.
Tillverkningskapacitet — Inforande av bioreaktorer. Syftet ar att 6ka
produktionskapacitet till minskade kostnader till gagn fér saval egen
verksamhet samt for ev. kontraktstillverkning.
Affarsutveckling for etablering av Amniotics som tillhandahallare av
kontraktsutveckling och kontraktstillverkning av cellterapilakemedel.

Langsiktiga verksamhetsmal
(Q4 2024 - Q4 2025)

e FEtablera partnerskap/licensavtal for PulmoStem™ inom omradet
lungtransplantation.

e Etablera avtal for kontraktstillverkning/kontraktsutveckling

e FEtablera vardedrivande prekliniska data for dvriga MSC
produktkandidater med mojlighet till samarbetsavtal for framtida klinisk
utveckling.

e Etablera utvecklingssamarbeten eller utlicensiering av patentportfélj inom
NK-cell/hematologiomradet.
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IMMATERIELLA RATTIGHETER OCH PATENTPORTFOLJ
Stora varden ligger i den vetenskapliga kunskapen, den utvecklade
processen och teknologin som utvecklats av Amniotics. Bolaget

har en valutvecklad IP-strategi (”intellectual property” strategi) som
verkar for att skydda dessa varden och darigenom skydda Bolagets
position pa marknaden fran konkurrenter och konkurrerande
teknologier. Amniotics IP-strategi &r inriktad pa att skydda unika
upptackter, produktionslésningar och tillampningar av Amniotics
teknologier genom patentansokningar som técker de |dsningar

och metoder som konkurrenterna behdver anvanda for att komma
in i samma marknadsutrymme. IP-strategin lagger stor vikt vid

att skydda Amniotics nyckelidéer idag, saval som intelligens och
datadrivna patentansékningar till ndsta generations teknik som
fortfarande &r under utveckling. Samtliga av Amniotics rattigheter
ags av Bolaget. Inga rattigheter anvands pa licens per datumet for
Prospektet. Amniotics har idag en CE-markt medicinteknisk produkt
(uppsamlingssystem) som anvands vid donering och uppsamling
av fostervatten. Klassificeringen for CE-markningen é&r klass lla och
Bolagets beddémning &r att Bolaget inte kommer gora liknande
registreringar pa andra marknader for detta system. Bolaget har idag
inte licensierat ut nagon produkt eller teknologi till tredje part och det
finns heller inga ataganden fran tredje part.

Freedom to operate (FTO)-analys

Amniotics har genomfort FTO-analyser i syfte att identifiera potentiella
rattigheter som skulle kunna utgdra hinder for Bolagets anvandning
av sin teknologi for insamling och filtrering av fostervatten samt
selektion och insamling av dnskade celltyper. Bolaget har aven
genomfért FTO-analyser avseende relevanta lungsurfaktanter

och antikroppskandidater for val av celltyp med lungspecificitet.
Inga giltiga tredjepartrattigheter har identifierats vid dessa

analyser som utgor risker for Amniotics affarsintressen. Amniotics
bevakar fortlopande utvecklingen pa marknaden, inkluderande
tredjepartsrattigheter.

Patent

Amniotics har per dagen for Prospektet godkénda patent inom tva
patentfamiljer hanforliga till Bolagets MSC-produkter avsedda att
anvandas for ett antal behandlingar/indikationer. Dartill har Bolaget
lamnat in ytterligare 33 patentansokningar. De nya patentfamiljerna
avser att skydda produktionslinjen for stamcellsprodukter samt
terapier med sadana stamcellsprodukter. Patentansékningarna liksom
beviljade patent &gs helt av Amniotics. Amniotics tar aven Idpande

fram underlag for projekt och forskningsinitiativ som skulle kunna leda

till ytterligare patentansdkningar inom Bolagets verksamhetsomrade.

Utéver patentskydd erbjuder &ven myndigheter i manga lander
extra skydd i form marknadsexklusivitet fér nyregistrerade
lakemedel. Langden pa marknadsexklusiviteten beror pa
lakemedlets status. Langst skydd erhalles for s.k. sarlakemedel
(Eng. orphan drug designation). Detta innebar exempelvis att
lakemedel, i EU och USA, kan erhalla exklusivitet i upp till 10 ar
fran godkéannandedagen, oavsett hur lang patenttid som aterstar vid
godkénnandet av ldakemedlet. Bolagets malsattning ar att ansoka
om sarldkemedelsstatus inom relevanta indikationer for att optimera
utvecklingsarbetet. Bolaget forlitar sig aven pa affarshemligheter,
know-how och fortsatt teknologisk innovation enligt noggrant
faststallda rutiner for att bibehalla och starka sin position pa
marknaden. Nar sa blir aktuellt kommer Bolaget dven att kunna
atnjuta dataskydd (Eng. data protection) for data som har inlamnats
for att erhalla forsaljningstillstand av l1akemedel, vilket dven omfattar
ett skydd for réjande av sadana data till tredje part samt otillborlig
kommersiell anvandning av sadan data.

Bolagets produktutveckling ar i ett relativt tidigt stadium. Darfor

kan det inte med sékerhet sdgas vilka méjligheter till férldngning

av skyddstiden for patent som kan komma att aktualiseras. Enligt
styrelsens bedémning &r Bolaget beroende av patenten for att behalla
ett forsprang till potentiella framtida konkurrenter samt for att sékra
vardet i Bolaget. Bolaget ar aven beroende av patent for fortsatt skydd
av befintliga och framtida produkter. Bolaget bedriver patentarbetet
utifran en internt faststalld patentstrategi som omfattar alla foér Bolaget
viktiga teknologier och marknader. Denna patentstrategi innefattar
bland annat ett aktivt arbete med att komplettera den befintliga
patentportfélien med nya patentansékningar baserade pa Bolagets
pagaende forskning och utveckling.
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Amniotics strategi och skydd av immateriella rattigheter
* Amniotics strategi for immateriella rattigheter fokuserar pa att skydda slutprocesserna med
ett minfalt av patent som técker I6sningar pa de problem som konkurrenterna maste l6sa
for att kunna ta sig in pa samma marknad.

Patentombud fran vérldsledande patentbyraer Potter Clarkson och Knobbe Martens
assisterar med patentutformningen for Amniotics nyckelpatent.

Kalla: Bolaget
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Tabellen nedan redovisar Amniotics beviljade patent och pagaende patentansokningar per dagen for Prospektet.

Beviljade patent

Patent- Land Prioritets-  Utgangsar Patenttyp
Patentfamilj ansokan nr datum
Cells, methods and apparatuses for amniotic fluid collection and isolation of cells 14752368.2 EP, DE, FR, GB, PL, SE 2018-03-15 2034-03-14 Produkt
Cells, methods and apparatuses for amniotic fluid collection and isolation of cells 19210935.3 EP, DE, FR, GB, PL, SE 2013-03-15 2034-03-14 Produkt
Cells, methods and apparatuses for amniotic fluid collection and isolation of cells 11201507514U SG 2016-03-15 2037-03-14 Produkt
Cells, methods and apparatuses for amniotic fluid collection and isolation of cells 10201609919W  SG 2014-03-14 2034-03-14 Produkt
Cells, methods and apparatuses for umbilical cord blood collection and isolation of cells 14747123.9 EP, DE, FR, GB, SE 2012-03-15 2033-03-14 Produkt
Cells, methods and apparatuses for umbilical cord blood collection and isolation of cells 11201507515U SG 2013-03-15 2034-03-14 Produkt
Cells, methods and apparatuses for umbilical cord blood collection and isolation of cells 10,731,132 us 2013-03-15 2034-03-14 Produkt
A lung-surfactant product 8794131.6 EP, DE, FR, GB, SE 2007-09-14 2028-09-15 Produkt
Use of term amniotic fluid cells for the treatment of acute and chronic respiratory diseases 11,446,334 us 2021-12-30 2041-12-30 Produkt och
process
Methods And Compositions for Generating Hematopoietic Cells 16/343,617 us 2016-10-21 2036-02-12 Produkt och
process
Processes And Apparatuses for Obtaining Amniotic Mesenchymal Stem Cells from EP3886880 EU 2020-10-16 2040-10-16 Produkt, process,
Amniotic Fluid and Cells Derived Thereof och terapi
Patentansdkningar
Patentansokan nr Land Prioritets- Patenttyp
Patentfamilj datum
Apparatuses for Amniotic Fluid Collection EP3892203 EP 2014-03-14 Produkt, process, och terapi
Methods And Apparatuses for Amniotic Fluid Collection and Isolation of Cells US2020171097 us 2020-01-03 Produkt, process, och terapi
An Apparatus for Filtering Amniotic Fluid EP3986358 EP 2020-06-17 Produkt, process, och terapi
Processes And Apparatuses for Obtaining Amniotic Mesenchymal Stem Cells from Amniotic Fluid and AU2020368845 AU 2020-10-16 Produkt, process, och terapi
Cells Derived Thereof
Processes And Apparatuses for Obtaining Amniotic Mesenchymal Stem Cells from Amniotic Fluid and CA3154422 CA 2020-10-16 Produkt, process, och terapi
Cells Derived Thereof
Processes And Apparatuses for Obtaining Amniotic Mesenchymal Stem Cells from Amniotic Fluid and Inga detaljer &nnu CN 2020-10-16 Produkt, process, och terapi
Cells Derived Thereof
Processes And Apparatuses for Obtaining Amniotic Mesenchymal Stem Cells from Amniotic Fluid and Inga detaljer &nnu KR 2020-10-16 Produkt, process, och terapi
Cells Derived Thereof
Processes And Apparatuses for Obtaining Amniotic Mesenchymal Stem Cells from Amniotic Fluid and Inga detaljer &nnu JP 2020-10-16 Produkt, process, och terapi
Cells Derived Thereof
Processes And Apparatuses for Obtaining Amniotic Mesenchymal Stem Cells from Amniotic Fluid and Inga detaljer &nnu 2021-12-30 Produkt, process, och terapi
Cells Derived Thereof
Immunomodulation By Amniotic Fluid Mesenchymal Stem Cells US2022145250 us 2021-11-05 Produkt, process, och terapi
Use Of Term Amniotic Fluid Cells for The Treatment of Acute and Chronic Respiratory Diseases Inga detaljer &nnu us 2021-12-30 Produkt, process, och terapi
Processes And Apparatuses for Obtaining Amniotic Mesenchymal Stem Cells from Amniotic Fluid and Inga detaljer &nnu EP 2020-10-16 Produkt, process, och terapi
Cells Derived Thereof
Methods, Systems, Factors, And Media for Reduction of Cellular Stress and Reactive Oxygen Species US2020095551 us 2017-03-17 Produkt, process, och terapi
Metabolism Guides Definitive Lineage Specification During Endothelial to Hematopoietic Transition Inga detaljer &nnu AU Inga detaljer Produkt, process, och terapi
annu
Metabolism Guides Definitive Lineage Specification During Endothelial to Hematopoietic Transition Inga detaljer annu CA 2020-10-16 Produkt, process, och terapi
Metabolism Guides Definitive Lineage Specification During Endothelial to Hematopoietic Transition Inga detaljer annu CN 2020-10-16 Produkt, process, och terapi
Metabolism Guides Definitive Lineage Specification During Endothelial to Hematopoietic Transition Inga detaljer 4nnu KR 2020-10-16 Produkt, process, och terapi
Metabolism Guides Definitive Lineage Specification During Endothelial to Hematopoietic Transition Inga detaljer &nnu JP 2020-10-16 Produkt, process, och terapi
Metabolism Guides Definitive Lineage Specification During Endothelial to Hematopoietic Transition Inga detaljer nnu EP 2020-10-16 Produkt, process, och terapi
Metabolism Guides Definitive Lineage Specification During Endothelial to Hematopoietic Transition Inga detaljer 4nnu us 2020-10-16 Produkt, process, och terapi
Lineage Specification During Stem Cell Transition Inga detaljer nnu WO Inga detaljer Produkt, process, och terapi
annu
Methods And Apparatuses for Umbilical Cord Blood Collection and Isolation Of Cells US2016068815 us 2014-03-14 Produkt, process, och terapi
Transplant Patent 1 PCT/EP2022/057249 WO 2022-03-18 Produkt, process, och terapi
Transplant Patent 2 PCT/EP2022/057244 WO 2022-03-18 Produkt, process, och terapi
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Varumarken

Bolaget ar innehavare av ett antal varumarkesregistreringar.

Bland annat har Bolaget varumérkesskydd for “AmnioCell™”,
“AmnioMSC™” “hSurf™” ”Longboat Amniotics™”, “PulmoStem™”,
"NephroStem™”, “CutiStem™”, “CogniCell™” och "CogniStem™”

i Sverige. Bolaget har &ven varumarkesskydd for "Amniotics” i EU
samt har en ytterligare ingiven men ej annu godkand ansdkan hos
EU:s immaterialrattsmyndighet (EUIPO) for "Amniotics” i EU som
utvidgar skyddet till ytterligare s.k. klasser. Varumarkessystemet

ar uppdelat i 45 klasser omfattande olika slags varor och tjanster.
Klass 1-34 ar for varor och klass 35-45 ar for tjanster. Amniotics

registreringar och ansékan omfattar primart klasserna 5, 10 och 44.

For de varumarken det beddmts relevant omfattas &ven klass 42
alternativt 45.

Ordlista, definitioner och forkortningar

Allogen
Icke kroppsegen, fran en annan individ.

Angiogenes
Nybildning av blodkarl.

ARDS

Acute Respiratory Distress Syndrome =
Cytokinfrisattningssyndrom-inducerad chocklunga karaktériserad
av hypoxi, inflammation och 6dem.

Avancerade terapildkemedel (ATMP)
Samlad regulatorisk bendmning pa genterapier och cellterapier i
Europeiska Unionen.

CNS
Det centrala nervsystemet.

CRO
Clinical Research Organization, dvs. foretag som specialiserat sig
pé kliniska prévningar.

CTA
Clinical Trial Application, ansokan till myndighet angaende att
pabdrja studie.

Dermatologiska indikationer
Hudsjukdomar.

GMP
Good Manufacturing Practice, dvs. god tillverkningssed. Det
regelverk som ska foljas vid tillverkningen av l1akemedel.

Immunomodulerande
Reglering av immunsystemets svar.

In-vivo
| levande djur.

In-vitro
| provrér.

Makrofager
En typ av cell som ingar i immunférsvaret.

Mesenkymala stamceller (MSC)
Stamceller som kan bilda stddjevavnad och som har signalerande
effekter pa andra celler.

Nervspecifika indikationer
Sjukdomar i nervsystemet.

Neutrofiler
Neutrofila granulocyter &r en typ av vita blodkroppar som framfér
allt &r viktiga fér kroppens forsvar mot bakterier.
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NK-celler (Eng. Natural Killer)

NK-celler ar naturligt férekommande i kroppen och kan snabbt
sOka och forstdra onormala celler, savél virusinfekterade

celler som cancerceller. De hjalper aven till att styra hur évriga
immunceller reagerar mot inkréktare, och bidrar till att uppréatthalla
immunsystemets balans. NK-celler ar naturligt kortlivade med
begransad férmaga att mangdubbla sig.

NK-cellterapi

NK-cellterapi (Natural Killer cellterapi) &r ett nytt terapeutiskt
tillvagagangssatt som anvander immunceller for att attackera
tumorer.

Pulmonella indikationer
Lungsjukdomar.

Regenerativ medicin
Processen att byta ut eller regenerera manskliga celler, vavnader
eller organ for att aterstalla eller uppratta normal funktion.

Urinvagsspecifika indikationer
Sjukdomar i urinvagarna.

OVRIG INFORMATION

Bolaget
Amniotics har sitt huvudkontor i Lund. Amniotics har inte nagra
dotterbolag och ingar inte i nagon koncern.

Adress: Scheelevagen 2, 223 63 Lund.

Telefonnummer: +46 (0) 72-327 85 20.

Hemsida: www.amniotics.com.

LEI-kod: 5493003DIB84XBK6ZQ87.

Foretagsnamn och handelsbeteckning: Amniotics AB (publ).
Legal struktur: Ett publikt aktiebolag som bildades den 24 augusti
2015 i Sverige och registrerades hos Bolagsverket den

1 september 2015. Associationsformen regleras av aktiebolags-
lagen (2005:551).

Sate: Lunds kommun.

Informationen pa Bolagets webbplats ingar inte i Prospektet, savida
denna information inte inforlivas i Prospektet genom héanvisningar.

Investeringar och finansiering

Efter den 30 juni 2023 fram till dagen for Prospektet har Amniotics
inte genomfért nagra investeringar eller vasentliga forandringar av
Bolagets lane- eller finansieringsstruktur. Amniotics har inte heller
nagra vasentliga pagaende investeringar eller investeringar som
ledningsorganen i Amniotics har gjort klara ataganden om. Bolaget
har dver tid finansierat sin verksamhet genom kapitalanskaffning
via emissioner. Bolaget avser att finansiera nya projekt samt
rorelsekapital med likvid fran Erbjudandet i enlighet med det som
anges under avsnittet "Motiv f6r Erbjudandet”.

Trender

Savitt Bolaget kanner till har det sedan utgangen av den senaste
rakenskapsperioden fram till Prospektets datering inte skett nagra
forandringar i utvecklingen avseende fdrséljning, lager, kostnader
eller forsaljningspriser.



Redogorelse for rorelsekapital

Styrelsen beddmer att Amniotics befintliga rorelsekapital inte ar
tillrackligt for att tillgodose Bolagets rorelsekapitalbehov under den
kommande tolvmanadersperioden, raknat fran dagen for Prospektet.
Med rorelsekapital avses i Prospektet Bolagets mojligheter att fa
tillgang till likvida medel for att fullfélja sina betalningsforpliktelser
varefter de forfaller till betalning. Med beaktande av Bolagets kassa
per dagen for Prospektet uppskattas att en brist pa rorelsekapital
kommer att uppsta i november 2023 och att underskottet for den
kommande tolvmanadersperioden uppgar till cirka 32 MSEK.

Vid full teckning i Foretradesemissionen tillférs Bolaget initialt cirka
25,0 MSEK fére emissionskostnader, vilka beréknas uppga till
cirka 5,7 MSEK. Nettolikviden i Erbjudandet uppgar foljaktligen

till cirka 19,3 MSEK. | samband med Foretradesemissionen har
Bolaget erhallit teckningsforbindelser uppgaende till totalt cirka 6,5
MSEK, motsvarande cirka 25,9 procent av Foretrddesemissionen.
Vidare har Bolaget ingatt avtal om bottengarantiataganden

om totalt cirka 13,5 MSEK, motsvarande cirka 54,1 procent

av Foretradesemissionen. Bolaget har dven ingatt avtal om
toppgarantiataganden om totalt 5,0 MSEK, motsvarande cirka
20,0 procent av Foretradesemissionen. Sammantaget omfattas
Foretradesemissionen darmed av teckningsférbindelser och
garantiataganden om totalt cirka 25,0 MSEK, motsvarande 100
procent av Foretradesemissionen. Forutom teckningsforbindelser
om cirka 5,0 MSEK som ska fullgéras genom kvittning av lan ar
lamnade teckningsforbindelser och ingangna garantiataganden
inte sakerstallda via férhandstransaktion, bankgaranti, sparrmedel,
pantsattning eller liknande arrangemang.

For det fall samtliga teckningsoptioner serie TO 3 som utges

i Erbjudandet utnyttjas for teckning av aktier under perioden

26 februari — 8 mars 2024 kommer Bolaget att tillféras en
ytterligare nettolikvid om hogst cirka 23,4 MSEK efter avdrag

for emissionskostnader om cirka 1,7 MSEK. Nettolikviden fran
teckningsoptionerna om cirka 23,4 MSEK, tillsammans med den
initiala nettolikviden om cirka 19,3 MSEK, bedémer Bolaget vara
tillrackligt for att tdcka Bolagets rérelsekapitalbehov under den
kommande tolvmanadersperioden.

Om Foretradesemissionen trots Idamnade teckningsférbindelser och
garantiataganden, inte tecknas i tillracklig utstrackning, eller om de
teckningsoptioner serie TO 3 som utges i Foretradesemissionen
inte utnyttjas for teckning av aktier i tillracklig utstrackning, kan
Bolaget komma att tvingas sdka alternativa finansieringsmajligheter
sasom ytterligare kapitalanskaffning eller lanefinansiering,
alternativt genomfdra kostnadsnedskarningar eller tvingas bedriva
verksamheten i lagre takt an beréknat till dess att ytterligare kapital
kan anskaffas, och det finns en risk att utebliven finansiering

eller misslyckade atgéarder resulterar i att Bolagets forsatts i
rekonstruktion, eller i varsta fall konkurs.
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Riskfaktorer

En investering i vdrdepapper ar férenad med risk. | detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer och viktiga omstédndigheter som anses védsentliga

fér Amniotics verksamhet och framtida utveckling. | enlighet med Prospektférordningen &r de riskfaktorer som anges i detta avsnitt endast
begrénsade till sadana risker som bedéms vara specifika f6r Amniotics och/eller Amniotics aktier och som bedéms vara védsentliga fér att

en investerare ska kunna fatta ett védlgrundat investeringsbeslut. Amniotics har dérvid bedémt riskfaktorernas védsentlighet pa grundval av
sannolikheten for deras férekomst och den férvdntade omfattningen av deras negativa effekter fér Bolagets verksamhet, resultat och/eller
finansiella stéllning och riskerna har dérfér, i de fall en risk inte har kunnat kvantifieras, graderats pa en kvalitativ skala med beteckningarna
lag, medelhég och hég. Riskfaktorerna presenteras i ett begrdnsat antal kategorier vilka omfattar Amniotics affédrs- och verksamhetsrisker,
legala och regulatoriska risker, finansiella risker samt risker relaterade till Amniotics aktier och Erbjudandet. De riskfaktorer som per dagen fér
Prospektet bedéms mest védsentliga presenteras forst i varje kategori, medan riskfaktorerna dérefter féljer utan sérskild rangordning. Nedan
redogérelse &r baserad pa Bolagets bedémning och information som &r tillgénglig per dagen fér Prospektet.

AFFARS- OCH VERKSAMHETSRISKER

Risker relaterade till preklinisk och klinisk utveckling
av produktkandidater

Amniotics ar ett bioteknikbolag som fokuserar pa regenerativ
medicin med hjalp av mesenkymala stamceller (MSC). Amniotics
har per dagen for Prospektet sex pagaende projekt som ar foremal
for prekliniska studier och forskning och ett padgaende projekt som
ar foremal for kliniska studier, dar den mest utvecklade produkten
PulmoStem™ har visat goda prekliniska resultat och kliniska studier
har precis paborjats. Samtliga produktkandidater och teknologier
som Bolaget utvecklar maste genomga omfattande forskning samt
prekliniska och kliniska studier i syfte att pavisa sakerhet och effekt i
manniska innan de kan ges regulatoriskt tillstand for att lanseras pa
marknaden som fardiga produkter.

Det finns en risk att Bolaget, dess samarbetspartners eller

ovriga tredje parter misslyckas med att framgangsrikt genomféra
nodvéandiga tester eller prekliniska eller kliniska studier, vilket

kan innebara att mdéjligheten att kommersialisera Bolagets
produktkandidater forsenas eller i varsta fall uteblir. Det finns vidare
en risk att pagaende och kommande prekliniska och kliniska studier
avseende Bolagets produktkandidater inte kommer att indikera
tillracklig sékerhet och/eller effekt for att Bolagets produktkandidater
ska kunna lanseras pa marknaden. Prekliniska och kliniska studier
ar dyra att genomféra och férknippade med stor osakerhet och

risk avseende tidsplaner, forseningar och resultat i studierna. Hartill
finns en risk att en eller flera produktkandidater drabbas av bakslag
i samband med den prekliniska eller kliniska utvecklingen. Det ar
dessutom svart att avgora pa forhand vilka resurser som krévs for
att nd kommersialisering. Det finns darfor en risk att Bolaget tvingas
avbryta sina studier eller behdver genomféra mer omfattande studier
an vad Bolaget i dagslaget bedomer vara behdvligt, vilket kan
fordroja utvecklingsprocessen samt féranleda bland annat 6kade
kostnader, férsenad kommersialisering och i forlangningen reducerat
eller uteblivet kassaflode.

Amniotics beddmer att sannolikheten for att riskerna, helt eller
delvis, realiseras ar medelhdg. For det fall riskerna realiseras skulle
det potentiellt kunna fa en hog inverkan pa Bolaget.
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Risker relaterade till utebliven lansering och/eller
marknadsacceptans

Hittills har inga av Amniotics cellterapiprodukter lanserats pa
marknaden, varken enskilt eller via samarbetspartners, och
Bolaget har darfor inte bedrivit nagon forsaljining eller genererat
nagra forséljningsintékter, varfor det kan vara svart att utvardera
Bolagets forsaljningspotential. Per dagen for Prospektet befinner
sig Amniotics mest utvecklade produkt PulmoStem™ i klinisk
utvecklingsfas, medan évriga produkter befinner sig i tidig
utvecklingsfas. Det finns i preklinisk och klinisk fas stora risker som
bland annat innebar att utvecklingen av Bolagets produktkandidater
kan komma att ldggas ner innan produkterna blivit kommersiellt
gangbara eller tillgangliga pa marknaden. Detta medfor en risk

att Bolagets intakter helt eller delvis kan komma att utebli, vilket
saledes kan ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och
framtidsutsikter.

Aven om Bolagets produkter skulle godkénnas fér marknadsforing
och férsaljning av behoériga myndigheter ar det dock ingen

garanti for att Bolagets produkter kommer att nd kommersiell
framgang. Det finns en risk att Bolagets teknologi och/eller
produktkandidater inte far en bred marknadsacceptans, vilket kan
leda till forsenad eller utebliven kommersiell framgang och uteblivha
forsaljningsmojligheter. Om ny teknologi skulle uppkomma inom
omradet for utvinnande och tillvaratagande av fostervatten samt
utveckling av cellterapi fran stamceller, i kombination med férandrad
efterfragan och preferenser hos Bolagets tilltéankta eller potentiella
kunder, kan detta ha en negativ inverkan pa marknadsacceptansen
for och efterfragan av Bolagets produkter och teknologi. Vidare
finns det en risk att Bolagets produkter, som fortfarande &r

i tidig utvecklingsfas, drabbas av teknologiska bakslag som

medfér ett behov av att finna alternativa I6sningar. Detta kan

leda till 6kade kostnader for produktutveckling samt férsenad
marknadsintroduktion av Bolagets produkter och teknologi, och
saledes negativt paverka Bolagets framtidsutsikter och formaga att
generera intakter i framtiden.

Amniotics bedémer att sannolikheten for att riskerna, helt eller
delvis, realiseras ar medelhdg. For det fall riskerna realiseras skulle
det potentiellt kunna fa en hog inverkan pa Bolaget.



Risker relaterade till konkurrens

Utveckling och kommersialisering av nya produktkandidater inom
lakemedelsomradet for stamceller och cellterapier kdnnetecknas
av snabb teknologiutveckling och omfattande investeringsbehov.
Det finns en risk att Bolaget utsétts for konkurrens fran

stora lakemedelsforetag, specialistidkemedelsféretag och
bioteknikforetag fran hela véarlden, samt fran universitet och andra
forskningsinstitutioner. Konkurrenter, inklusive de ovan beskrivna,
kan ha storre finansiella och andra resurser an Bolaget och dess
samarbetspartners, vilket kan ge dem férdelar inom exempelvis
forskning och utveckling, kontakter med tillstandsmyndigheter,
marknadsféring och produktlansering. Det finns en risk att Bolagets
konkurrenter lyckas kommersialisera produkter tidigare an Bolaget
och dess samarbetspartners, eller att konkurrenter utvecklar
produkter som ar effektivare, sakrare eller billigare dn Bolagets
produktkandidater, vilket kan resultera i att sddana konkurrenter
etablerar en stark marknadsposition innan Bolaget kan komma in
pa marknaden. Sadana konkurrerande produkter kan begransa
Amniotics maojligheter att kommersialisera dess produktkandidater
och darmed att generera intakter i framtiden.

Amniotics beddmer att sannolikheten for att riskerna, helt eller
delvis, realiseras ar medelhdg. For det fall riskerna realiseras skulle
det potentiellt kunna fa en medelhdg inverkan pa Bolaget.

Risker relaterade till biverkningar

Det finns en risk att de patienter som deltar i Amniotics planerade
kliniska studier kan komma att drabbas av biverkningar. Potentiella
biverkningar kan férsena eller stoppa Bolagets utvecklingsarbete
samt begransa eller férhindra den kommersiella anvandningen av
Bolagets produktkandidater och dérmed leda till 6kade kostnader
samt paverka Bolagets intjaningsformaga, omsattning, resultat och
finansiella stallning vasentligt negativt.

Amniotics beddmer att sannolikheten for att riskerna, helt eller
delvis, realiseras ar lag. For det fall riskerna realiseras skulle det
potentiellt kunna fa en hog inverkan pa Bolaget.

Risker relaterade till samarbetspartners och
leverantorer

Bolaget ar beroende av nuvarande och framtida licens-, samarbets-,
leverantdrs- och andra avtal med erfarna samarbetspartners for
fortsatt utveckling och framgangsrik kommersialisering av Bolagets
nuvarande och framtida produktkandidater. Bolaget har per dagen
for Prospektet ingatt samarbetsavtal med Skanes universitetssjukhus
("SUS”) enligt vilket SUS far tillgang till Bolagets stamceller for
genomfdrande av forskningsstudier. Hartill har Bolaget och SUS
ingatt ett avtal avseende leverans av insamlat fostervatten, enligt
vilket Bolaget erhaller fostervatten fran Verksamhetsomrade
Kvinnosjukvard pa SUS. Bolaget &r beroende av dessa samarbeten
for att framgangsrikt kunna bedriva sin verksamhet, och om dessa
samarbeten skulle avslutas eller férandras till pa for Bolaget
oférdelaktiga villkor, skulle det ha en vasentligt negativ inverkan

pa Bolagets mojligheter att bedriva sin verksamhet framgangsrikt.
Utdver de samarbetsavtal som beskrivs ovan ar Bolaget, och
Bolaget kommer sannolikt &ven fortsattningsvis vara, beroende av

samarbeten med olika akademiska institutioner, leverantérer och
tillverkare for utveckling, tillverkning av relevant material, och kliniska
tjanster.

Det finns en risk att nuvarande, eller framtida, leverantorer,
tillverkare, licenstagare, akademiska institutioner och
samarbetspartners véljer att avbryta sitt samarbete med Bolaget
eller inte kan fortsatta samarbetet pa for Bolaget fordelaktiga eller
ens acceptabla villkor. Det kan inte heller garanteras att Bolagets
leverantdrer, tillverkare eller samarbetspartners till fullo uppfyller
eller kommer att kunna uppfylla de kvalitetskrav som Bolaget eller
relevanta myndigheter staller. For det fall nagon av ovan risker skulle
intréffa bedémer Bolaget att det skulle kunna ha en negativ inverkan
pa Bolagets verksamhet i form av forsenad kommersialisering,
forseningar eller avbrott i Bolagets verksamhet, oférutsedda
kostnader for Bolaget samt eventuellt dven leda till begrédnsade eller
uteblivna intékter for Bolaget.

Amniotics beddmer att sannolikheten for att riskerna, helt eller
delvis, realiseras ar medelhdg. For det fall riskerna realiseras skulle
det potentiellt kunna fa en medelhég inverkan pa Bolaget.

Risker relaterade till patientrekrytering och donatorer
Amniotics har precis pabdrjat kliniska studier for sin lungspecifika
produkt PulmoStem™. Fér genomférandet dessa kliniska studier

ar Bolaget, och dess eventuella samarbetspartners, beroende

av att kunna rekrytera patienter som ar villiga att delta i Bolagets
kliniska studier. Omfattningen av patientrekryteringen och antalet
tillgangliga patienter har betydande inverkan pa tidsplanen for de
kliniska studierna. For det fall patientrekryteringen till Bolagets
kliniska studier inte kan ske i den omfattning som kravs eller om
patientrekryteringen blir mer tidskravande an vad Bolaget planerat
kan detta leda till forseningar av Bolagets kliniska studier. Darutéver
kan férnyad smittspridning i covid-19-pandemin leda till férseningar
i Bolagets patientrekrytering samt i évrigt géra det svarare och
resultera i att det tar langre tid att hitta och rekrytera patienter till
Bolagets kliniska studier. Sadana forseningar av Bolagets studier
kan i sin tur leda till att Bolagets utvecklingsarbete blir mer kostsamt
an vad Bolaget planerat samt att férvantade forséljningsintékter
forsenas och skjuts pa framtiden, vilket skulle kunna ha en negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet och framtidsutsikter.

Bolaget &r vidare beroende av samarbeten med
fostervattendonatorer for att Bolaget framgangsrikt ska kunna
utvinna och foradla stamceller ur fostervatten samt bedriva fortsatt
forskning pa stamceller. Det finns en risk att Bolaget i framtiden inte
lyckas inga avtal med donatorer i den utstréackning som behovs,
exempelvis till f6ljd av tveksamhet eller ovilja till eller férandrade
regulatoriska krav for donation av fostervatten, vilket skulle kunna
ha en vasentligt negativ effekt pa Bolagets mojligheter att fortsatta
bedriva sin verksamhet pa planerat satt.

Amniotics beddmer att sannolikheten for att riskerna, helt eller
delvis, realiseras ar lag. For det fall riskerna realiseras skulle det
potentiellt kunna fa en medelhog inverkan pa Bolaget.
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Risker relaterade till nyckelpersoner och kvalificerad
personal

Verksamheten i Amniotics bedrivs av kvalificerad personal som
arbetar for att skapa basta mojliga forutsattningar for forskning,
utveckling och kommersialisering av Bolagets produkter och
teknologi. Bolagets verksamhet bedrivs per dagen for Prospektet
med en relativt satt begransad organisation bestaende av 8
heltidsanstallda, varav tva bedoms vara nyckelpersoner, och
Bolagets framtida tillvaxt ar till hdg grad beroende av den kunskap,
erfarenhet och det engagemang som dess nyckelpersoner

besitter. Nyckelpersonerna har betydande kompetens om
lakemedelsutveckling, regenerativ medicin och mesenkymala
stamceller (MSC). Amniotics férmaga att anstélla och bibehalla
kvalificerad personal ar av stor betydelse f6r Bolagets framtida
framgangar. Om Bolaget inte kan behalla sina nyckelpersoner, eller
inte lyckas rekrytera ny kvalificerad personal i den utstrackning
som behdvs eller pa tillfredsstéllande villkor gentemot konkurrens
fran bland annat branschftretag, universitet och andra institutioner,
skulle detta kunna leda till 6kade personalkostnader och férseningar
eller avbrott i Bolagets verksamhet och fortsatta utveckling. Detta
skulle kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets mojligheter att
kommersialisera sina produktkandidater samt uppna sin strategi och
sina utvecklingsmal, och darmed paverka Bolagets I6nsamhet och
framtida intjaningsformaga.

Amniotics beddmer att sannolikheten for att riskerna, helt eller
delvis, realiseras ar lag. For det fall riskerna realiseras skulle det
potentiellt kunna fa en medelh6g inverkan pa Bolaget.

Risker relaterade till framtida intakter och forsaljning/
utlicensiering

Bolagets nuvarande affarsstrategi innefattar framtida forséljning
eller utlicensiering av Bolagets teknologi och cellterapiprodukter.
Det finns dock en risk att Bolaget inte lyckas attrahera nagon
kopare eller licenstagare av Bolagets produkter och/eller
teknologi, vilket kan resultera i att framtida intékter av denna
anledning fordrojs alternativt, helt eller delvis, uteblir. Bolaget

och dess verksamhet ar vidare beroende av samarbeten och
samarbetspartners for att mojliggora utlicensiering av Bolagets
teknologi eller produktkandidater. Vid samarbeten finns det en risk
att en samarbetspartner inte uppfyller avtalade forpliktelser, eller att
en samarbetspartner valjer att avbryta samarbetet innan Bolaget
fatt fullt utbyte av samarbetet. Uteblivna eller fordrojda erséattningar
och andra intdkter samt avbrutna samarbeten kan leda till férsenad
kommersiell framgang samt negativt paverka Bolagets resultat och
pa sikt Bolagets finansiella stéallning.

Amniotics beddmer att sannolikheten for att riskerna, helt eller
delvis, realiseras ar lag. For det fall riskerna realiseras skulle det
potentiellt kunna fa en medelh6g inverkan pa Bolaget.

LEGALA OCH REGULATORISKA RISKER

Risker relaterade till myndighetstillstand,
godkdnnanden samt regulatorisk efterlevnad

For att Amniotics ska kunna genomfora tillverkning, prekliniska
och kliniska studier, samt marknadsféra och sélja sina
produktkandidater, maste Bolaget uppfylla regulatoriska krav samt
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erhalla erforderliga tillstand och regulatoriska godkénnanden och
registreringar fran berérda myndigheter pa respektive marknad,

till exempel FDA i USA och EMA i Europa. Att erhalla erforderliga
tillstand och godkannanden, samt efterleva de regulatoriska krav
som stélls pa lakemedelsutveckling, ar tids- och kostnadskravande
och kan fordyra, foérsena eller forhindra utvecklingen av

Bolagets produktkandidater. Det finns en risk att Bolaget inte
lyckas erhalla relevanta tillstand och godkénnanden for sina
produktkandidater och/eller teknologier, att relevanta myndigheter
staller ytterligare krav pa prekliniska och kliniska studier, eller att
Bolagets regelefterlevnadsaktiviteter inte ar tillrdckliga och blir

mer resurskréavande an forvantat, vilket kan leda till férseningar,
Okade kostnader eller férsenade intakter for Bolaget. Det finns
vidare en risk att regulatoriska krav och riktlinjer, samt de regler
som idag ar géallande for registrering, erhallande av tillstand eller
godkannande, eller tolkningar av dessa regler, skulle kunna andras
pa ett for Bolaget ofordelaktigt satt. Om Amniotics inte skulle
erhalla erforderliga tillstand eller regulatoriska godkannanden och
registreringar eller uppfylla évriga regulatoriska krav, eller fér det fall
framtida eventuella tillstand, godké&nnanden och registreringar skulle
fordrojas, aterkallas eller begransas, skulle det kunna medfora
negativa effekter pa Bolagets mojligheter att bedriva tillverkning,
forsaljning och marknadsféring av sina produktkandidater, vilket
skulle kunna fa en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och
finansiella stallning, samt leda till att Bolagets marknadsposition
forsamras i forhallande till Bolagets konkurrenter.

Amniotics beddmer att sannolikheten for att riskerna, helt eller
delvis, realiseras ar lag. For det fall riskerna realiseras skulle det
potentiellt kunna fa en hég inverkan pa Bolaget.

Risker relaterade till patent och immateriella
rattigheter

Amniotics har per dagen for Prospektet godk&nda patent inom

tva patentfamiljer, hanforliga till Bolagets teknologi och dess
MSC-produkter for behandling av olika indikationer. Dartill

har Bolaget lamnat in ytterligare 33 patentanstkningar. Hartill

ar Bolaget innehavare av ett antal varumarkesregistreringar.

Bolaget har en val utvecklad strategi for immateriella rattigheter

och ér i hoég utstrackning beroende av sina patent. Bevakning

och upprétthallande av immateriella rattigheter ar tids- och
kostnadskravande och Bolaget beddmer att dessa kostnader kan
komma att 6ka framdver, framforallt om Bolaget utvecklar sin portfolj
av immateriella rattigheter, exempelvis genom ytterligare patent- eller
varumarkesansokningar. Patent och andra immateriella rattigheter
har en begransad livslangd och det finns en risk att beviljade patent
inte ger ett fullgott kommersiellt skydd, da invandningar eller andra
ogiltighetsansprak mot beviljade patent kan goras efter patentets
beviljande. Om Bolaget tvingas férsvara sina patentrattigheter mot
en konkurrent, eller far ett patent ogiltigforklarat, kan detta medféra
omfattande kostnader for Bolaget, vilket kan komma att paverka
Bolagets verksamhet och finansiella stallning vasentligt negativt.

Det finns vidare en risk att Bolagets pagaende patentansokningar
inte blir beviljade eller att Bolaget inte lyckas registrera och fullfolja
alla ndédvandiga patentansokningar till en rimlig kostnad. Det kan
aven visa sig att andra aktdrer har ansokt om patent avseende
produktkandidater eller teknologi som omfattas av eller dverlappar



Bolagets patentansokningar eller produkter, utan Bolagets
kannedom. Det finns darfor en risk att Bolaget kan komma att gora,
eller pastas gora, intrang i patent som innehas av tredje part. Ett
eventuellt intrang i tredje parts patent kan komma att begransa
mojligheterna for Bolaget eller dess eventuella samarbetspartners
att anvanda och kommersialisera Bolagets produktkandidater sasom
planerat. Dértill kan Bolagets patentanstkningar komma att ha
lagre prioritet i forhallande till andra ansokningar. For det fall ovan
namnda risker skulle forverkligas kan det leda till att det redovisade
vardet for Bolagets immateriella tillgangar minskar, vilket skulle
kunna ha en vasentligt negativ inverkan pa Bolagets verksamhet
och finansiella stallning. Det finns vidare en risk att ny teknologi
eller nya produkter utvecklas av andra aktdrer som kan medfdra

att Bolagets immateriella réttigheter ersatts eller kringgas, eller att
Bolaget inte kan erhalla nodvandigt patentskydd. Andra aktorers
patent kan dven komma att begransa mojligheten for Bolaget

att fritt anvéanda sina produkter, vilket kan forsvara eller forhindra
fortsatt produktutveckling och framgangsrik kommersialisering av
Bolagets produkter och saledes Bolagets mojligheter att generera
forsaljningsintakter i framtiden.

Amniotics beddmer att sannolikheten for att riskerna, helt eller
delvis, realiseras ar medelhdg. For det fall riskerna realiseras skulle
det potentiellt kunna fa en medelhdg inverkan pa Bolaget.

Risker relaterade till sekretess

Amniotics ar beroende av affarshemligheter och know-how i

sin verksamhet, vilka inte pa samma satt som patent och andra
immateriella rattigheter kan skyddas genom registrering. Detta ror
exempelvis information om uppfinningar och teknologier som &nnu
inte patentsdkts samt kunskap om koncept, metoder och processer.
Amniotics anvander sig av sekretessavtal med anstallda, konsulter,
radgivare, samarbetspartners och leverantorer for att skydda
foretagshemligheter och know-how, men dessa dverenskommelser
kan visa sig ofillrackliga for att férhindra att foretagshemligheter
och know-how avslojas och sprids utan Bolagets kontroll,

vilket medfér en risk att konkurrenter kan ta del av och utnyttja
foretagshemligheter och know-how som utvecklats av Amniotics.
Sadan okontrollerad spridning av konfidentiell information kan
negativt paverka utvecklingen av Bolagets produktkandidater om
informationen exempelvis skulle anvandas for att utveckla potentiellt
konkurrerande produkter eller annan kommersiell anvandning utan
att Bolaget kompenseras for eller pa annat satt far del av detta,
vilket kan medféra att det blir mindre attraktivt att utveckla och
kommersialisera Bolagets produktkandidater samt att Bolagets
formaga att generera intékter helt eller delvis uteblir.

Amniotics beddmer att sannolikheten for att riskerna, helt eller
delvis, realiseras ar lag. For det fall riskerna realiseras skulle det
potentiellt kunna fa en medelhtg inverkan pa Bolaget.

FINANSIELLA RISKER

Risker relaterade till framtida kapitalbehov

Bolagets verksamhet inom forskning och utveckling, samt erhallande
av erforderliga regulatoriska godkannanden, medfér betydande
kostnader och delar av Bolagets tillgangliga likviditet forbrukas
kontinuerligt. Amniotics befinner sig i en tidig kommersialiseringsfas

av sitt utvecklingsarbete, och har hittills inte lanserat nagon produkt
och inte bedrivit forsaljining. Nagra forséljningsintékter har darmed
hittills inte genererats och det kan ta lang tid innan I6pande
kassaflode kan genereras fran Bolagets rorelse. Det finns en risk att
Bolagets forsknings- och utvecklingsprojekt kan komma att bli mer
tids- och kostnadskravande an planerat, och eventuella férseningar i
Bolagets forsknings- och utvecklingsprojekt kan komma att innebéra
att positivt kassafléde genereras senare an planerat. Bolaget kan
darfor, beroende pa nér ett positivt kassafléde uppnas, aven i
framtiden behdva anskaffa ytterligare kapital utdver det kapital som
anskaffas genom Erbjudandet.

Det finns en risk att Bolaget inte kan anskaffa eventuellt kapital

nar behov uppstar eller att det inte kan anskaffas pa for Bolaget
fordelaktiga villkor, vilket kan paverka Bolagets verksamhet och
finansiella stallning vasentligt negativt. Om Amniotics inte kan
erhalla tillracklig finansiering kan Bolaget bli tvunget att stoppa
planerade utvecklingsprojekt, genomféra omstruktureringar av hela
eller delar av verksamheten, eller tvingas bedriva verksamheten i
lagre takt an planerat, vilket kan leda till forsenad eller utebliven
kommersialisering av Bolagets produktkandidater samt férsenade
eller uteblivna férsaljningsintakter.

Amniotics beddmer att sannolikheten for att riskerna, helt eller
delvis, realiseras ar medelhdg. For det fall riskerna realiseras skulle
det potentiellt kunna fa en medelhdg inverkan pa Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL VARDEPAPPEREN OCH
ERBJUDANDET

Risker relaterade till makroekonomiska faktorers
paverkan pa Erbjudandet

Investerares villighet att investera i Erbjudandet kan, utéver av
faktorer som &r direkt kopplade till Bolagets verksamhet och
Bolagets aktier, aven paverkas av allmanna makroekonomiska
faktorer. Perioden fore Prospektets offentliggérande har varit férenad
med en i hdg grad turbulent och volatil aktiemarknad som bland
annat uppstatt till folid av en fortsatt oro pa varldsmarknaden
relaterat till den pagaende covid-19-pandemin och oro for inflation
och réantehojningar, vilket dven har lett till en allmén paverkan pa
radande investeringsklimat samt haft en generell inverkan pa utbud
och efterfragan pa aktier och andra vardepapper. Darutéver inledde
Ryssland i februari 2022 ett militart angrepp pa Ukraina. Situationen
i Osteuropa har lett till betydande volatilitet p& de globala
aktiemarknaderna och pa den globala ekonomin i stort.

| vilken grad makroekonomiska och politiska faktorer, sasom
situationen i Ukraina, kan paverka Bolaget, ar i dagslaget osékert,
men det finns det en risk for att Bolaget kan drabbas av svarigheter
att fa tillgang till finansiering, samtidigt som finansieringskostnaderna
kan komma att 6ka.

Dessa faktorer har ocksa haft en direkt inverkan pa Bolagets aktier

genom att ha skapat relativt stora fluktuationer i aktiekursen. Under

perioden januari — september 2023 hade exempelvis Bolagets aktie
en lagsta kurs om [XX] SEK och en hogsta kurs om [XX] SEK.
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En fortsatt volatil aktiemarknad och fortsatt osékerhet avseende
makroekonomiska faktorer kan komma att ha en negativ inverkan
pa investerares villighet att investera i Bolaget, vilket kan paverka
aktiekursen for Bolagets aktier negativt men ocksa medféra att
teckningsgraden i Erbjudandet blir lagre &n vad som annars varit
fallet. Det ar darfor inte mojligt att pa forhand forutse framtida
kursrorelser och det ar mojligt att faktorerna ovan, enskilt eller

i samverkan, negativt kan paverka vardet av en investerares
investerade kapital. Aktiekursens kortsiktiga utveckling kan

aven komma att negativt paverka teckningsgraden och utfallet i
Erbjudandet, vilket i sig skulle kunna ha en negativ inverkan pa en
investerares villighet att investera i Bolaget. En investering i Bolagets
vardepapper bor darfor foregas av en noggrann analys av Bolaget,
dess konkurrenter och omvarld, generell information om branschen,
det allmanna konjunkturlaget och makroekonomiska faktorer samt
ovrig relevant information eftersom det finns en risk att aktier i
Bolaget inte kan séljas till en for aktiedgaren vid var tid acceptabel
kurs, eller 6ver huvud taget, vid nagon tidpunkt.

Risker relaterade till aktiekursens utveckling, likviditet
och volatilitet

Volatilitetsrisken ar sarskilt hog i bolag som i likhet med Amniotics
annu inte har lanserat nagot lakemedel pa marknaden, vilket gor
att aktiekursen till stor del grundar sig pa férvantningar om vad
Bolaget kan komma att prestera i framtiden. Ett mindre bolag pa

en oreglerad marknad, vilket galler fér Amniotics, |6per sarskilt

hog risk att handeln i dess vardepapper inte blir aktiv och likvid.
Likviditeten i Bolagets aktie har historiskt sett varit relativt lag. Under
den tolvmanadersperiod som avslutades per den 30 september
2023 har i genomsnitt cirka [XX] aktier omsatts per dag i Amniotics,
motsvarande en genomsnittlig daglig omséttning om cirka [XX]
KSEK. Om en aktiv och likvid handel inte utvecklas i Amniotics
aktier, eller inte visar sig vara hallbar, kan det innebéra svarigheter
for innehavarna att avyttra vardepapper i Bolaget, snabbt eller dver
huvud taget, och marknadskursen efter Erbjudandet genomférande
kan komma att skilja sig avsevart fran kursen i Erbjudandet. Om
nagon av dessa risker skulle forverkligas skulle det kunna ha en
vasentligt negativ inverkan pa marknadskursen for Bolagets aktier
och teckningsoptioner och mojligheten for innehavare att fa tillbaka
investerat kapital.

Risker relaterade till framtida nyemissioner och
utspadning

Amniotics ar ett relativt ungt bolag som befinner sig i tidig
utvecklingsfas och Bolaget har historiskt varit beroende av tillskjutet
kapital fran saval befintliga aktiedgare som nya investerare. Vidare
ar det pa forhand svart att bedéma néar Bolaget kan komma

att generera intékter och bli [Ibnsamt. For att mojliggéra fortsatt
utveckling av Amniotics verksamhet kan Bolaget komma att behéva
ytterligare kapital for att finansiera sin verksamhet. Om ytterligare
finansiering arrangeras genom &garkapital, innebar ytterligare
nyemissioner av aktier eller andra vardepapper i Bolaget for
nuvarande aktiedgare, savida de inte deltar i sddana eventuella
nyemissioner, en utspadning av deras agarandel i Bolaget. Eftersom
tidpunkten och villkoren for eventuella framtida nyemissioner
kommer att bero pa Amniotics situation och marknadsforhallandena
vid den aktuella tidpunkten, kan Bolaget inte forutse eller uppskatta
belopp, tidpunkt eller andra villkor for sadana nyemissioner.
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Beroende pa hur villkoren ser ut for eventuella ytterligare
nyemissioner kan sadana nyemissioner komma att ha en negativ
inverkan pa Amniotics aktiekurs.

Risker relaterade till icke-sdkerstéllda
teckningsférbindelser och garantiataganden

| samband med Foretradesemissionen har Bolaget erhallit
teckningsforbindelser uppgaende till totalt cirka 6,5 MSEK,
motsvarande cirka 25,9 procent av Foretrddesemissionen.

Vidare har Bolaget ingatt avtal om bottengarantiataganden

om totalt cirka 13,5 MSEK, motsvarande cirka 54,1 procent

av Foretradesemissionen. Bolaget har dven ingatt avtal om
toppgarantiataganden om totalt 5,0 MSEK, motsvarande cirka
20,0 procent av Foretradesemissionen. Sammantaget omfattas
Foretradesemissionen darmed av teckningsférbindelser och
garantiataganden om totalt cirka 25,0 MSEK, motsvarande 100
procent av Foretradesemissionen. Forutom teckningsforbindelser
om cirka 5,0 MSEK som ska fullgéras genom kvittning av lan &r
teckningsforbindelserna och garantiatagandena inte sakerstéllda
genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande
arrangemang, varfor det finns en risk for att en eller flera av
berdrda parter, helt eller delvis, inte kommer att infria sina
respektive ataganden. Om dessa ataganden, helt eller delvis,
inte skulle infrias, kan Bolaget komma att tvingas stka alternativa
finansieringsmojligheter sasom vytterligare kapitalanskaffning eller
lanefinansiering, alternativt genomféra kostnadsnedskérningar eller
tvingas bedriva verksamheten i l1&gre takt an berdknat till dess att
ytterligare kapital kan anskaffas, och det finns en risk att utebliven
finansiering eller misslyckade atgarder resulterar i att Bolagets
forsétts i rekonstruktion, eller i vérsta fall konkurs.

Risker relaterade till vidhdngande teckningsoptioner

| foreliggande Erbjudande utgérs instrumentet av s.k. units, som
bestar av en (1) aktie och en (1) teckningsoption av serie TO 3.
Teckningsoptionerna medfér en ratt att under en bestdmd period i
framtiden fa kopa ett visst antal nyemitterade aktier i Bolaget till ett

i forvag bestamt pris. De teckningsoptioner som ingar i Erbjudandet
kan Overlatas och avses att tas upp till handel pa Nasdaq First
North Growth Market. Kursutvecklingen i Bolagets aktie kan komma
att paverka handeln med de teckningsoptioner som emitteras i
Erbjudandet. En teckningsoption har endast ett varde om den
forutbestdmda teckningskursen understiger marknadspriset for
Bolagets underliggande aktie vid teckningstillfallet. Detta medfdr att
sannolikheten for att teckningsoptionerna kan forlora hela sitt varde
ar storre an for exempelvis aktier. Det finns saledes en risk att de
teckningsoptioner som ingar som en del i de units som omfattas av
foreliggande Erbjudande inte kommer att 6ka i varde eller att de inte
representerar ett varde vid den tidpunkt de I6per ut. Det finns vidare
en risk att likviditeten i handeln med dessa teckningsoptioner inte
ar tillrackligt god for att de ska kunna avyttras till fér innehavaren
acceptabla villkor.



Rattigheter kopplade till aktierna

ALLMAN INFORMATION

Extra bolagsstdmma i Amniotics godkande den 3 oktober 2023
styrelsens beslut fran den 31 augusti 2023 om att genomféra
Erbjudandet. Erbjudandet avser teckning av units bestaende av
aktier (ISIN-kod SE0015961016) och teckningsoptioner serie TO 3
(ISIN-kod SE0020848463). Varje unit bestar av en (1) aktie och en
(1) vederlagsfri teckningsoption serie TO 3. De erbjudna aktierna
ar av samma slag, ar fritt overlatbara och emitteras i enlighet med
svensk ratt och valutan for Erbjudandet ar SEK.

VISSA RATTIGHETER KOPPLADE TILL AKTIERNA OCH
TECKNINGSOPTIONERNA

Aktierna och teckningsoptionerna som omfattas av Erbjudandet &r
av samma slag. De réattigheter som &r férenade med aktier som

ar emitterade av Bolaget, inklusive de réattigheter som foljer av
bolagsordningen, kan endast andras i enlighet med de férfaranden
som anges i aktiebolagslagen (2005:551). Varje aktie berattigar till
en rost pa Bolagets bolagsstamma. Varje rostberéattigad aktiedgare
far vid bolagsstamma rosta for fulla antalet av denne agda och
foretradda aktier. Det finns bara ett aktieslag och samtliga aktier
medfor lika rétt till andel i Bolagets tillgangar och vinst. Vid en
eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare ratt till andel

av Overskott i forhallande till det antal aktier som aktiedgaren
innehar. Inga begransningar foreligger avseende aktiernas
Overlatbarhet. Aktiedgare har normalt foretradesrétt till teckning

av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibler i enlighet med
aktiebolagslagen, savida inte bolagsstamman eller styrelsen med
stdd av bolagsstammans bemyndigande beslutar om avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt. Bolagsordningen innehaller inga
sarskilda bestdmmelser om inlésen eller konvertering.

UTDELNING

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdmman och utbetalning
ombesorjs av Euroclear. Utdelning far endast ske med ett sadant
belopp att det efter utdelningen finns full tackning fér Bolagets
bundna egna kapital och endast om utdelningen framstar som
forsvarlig med hansyn till (i) de krav som verksamhetens art,
omfattning och risker stéller pa storleken av det egna kapitalet,
samt (i) Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och stallning i
ovrigt (den s.k. forsiktighetsregeln). Som huvudregel far aktiedgarna
inte besluta om utdelning av ett storre belopp &n vad styrelsen
foreslagit eller godkéant. Ratt till utdelning tillkommer den som ar
registrerad som aktiedgare i den av Euroclear forda aktieboken pa
den avstdmningsdag for utdelning som beslutas av bolagsstamman.
Utdelning utbetalas normalt som ett kontant belopp per aktie
genom Euroclears forsorg. Utdelning kan dven ske i annan form &n
kontant utdelning (s.k. sakutdelning). Om aktieégare inte kan nas for
mottagande av utdelning kvarstar aktieagarens fordran pa Bolaget
och begransas endast genom allmanna regler for preskription.
Fordran forfaller som huvudregel efter tio ar. Vid preskription tillfaller
hela beloppet Bolaget. Bolaget tillampar inte nagra restriktioner

eller sarskilda férfaranden vad avser kontant utdelning till aktieagare
bosatta utanfor Sverige, med undantag for eventuella begréansningar
som foljer av bank- och clearingsystem sker utbetalning pa samma
séatt som for aktiedgare bosatta i Sverige. Skattelagstiftningen i
saval Sverige som aktiedgarens hemland kan paverka intédkterna
fran eventuell utdelning som utbetalas, se mer under avsnittet
"Skattefragor i samband med Erbjudandet” nedan. For aktiedgare
som inte ar skatterattsligt hemmahorande i Sverige utgar dock
normalt svensk kupongskatt.

SKATTEFRAGOR | SAMBAND MED ERBJUDANDET
Skattelagstiftningen i investerarens medlemsstat och i Sverige

kan inverka pa eventuella inkomster som erhalls fran de
vardepapper som erbjuds genom Erbjudandet. Beskattning av
eventuell utdelning, liksom kapitalvinstbeskattning och regler om
kapitalforluster vid avyttring av vardepapper, beror pa varje enskild
aktiedgares specifika situation. Sarskilda skatteregler géller for
vissa typer av skattskyldiga, exempelvis investmentféretag och
forsakringsforetag, och vissa typer av investeringsformer. Investerare
bor darfor radfraga en skatteradgivare for att fa information om

de sarskilda konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet,
inklusive tillampligheten och effekten av utldndska skatteregler och
skatteavtal.

BEMYNDIGANDE

Arsstamman den 22 maj 2023 beslutade att bemyndiga styrelsen
att, vid ett eller flera tillfallen under tiden fram till ndsta arsstamma,
med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, besluta
om emission av aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler.
Emission ska kunna ske med eller utan féreskrift om apport,
kvittning eller annat villkor. Syftet med bemyndigandet &r att
mojliggdra for bolaget att anskaffa rorelsekapital, att genomféra
foretagsforvarv eller forvarv av rorelsetillgangar samt att
mojliggdra emission till industriella partners inom ramen for
samarbeten och allianser. Totalt antal aktier som ska kunna utges
till féljd av emission av aktier med foretradesratt for aktieagarna
enligt bemyndigandet, alternativt tillkomma vid utnyttjande av
teckningsoptioner och/eller konvertibler som emitterats enligt
bemyndigandet, ska rymmas inom granserna fér bolagets
bolagsordning. | den man bemyndigandet utnyttjas for emission
med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ska bemyndigandet
begrénsas sa att styrelsen far besluta om emission av aktier,
konvertibler och/eller teckningsoptioner som kan medféra en
utspadning om hogst 20 procent beraknat pa antalet aktier i
bolaget vid tidpunkten for det férsta emissionsbeslutet, samt

ska emissionskursen vara marknadsmassig (med forbehall for
marknadsmassig emissionsrabatt i forekommande fall).

Per dagen for Prospektet har bemyndigandet inte utnyttjats for
emission av aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler.
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CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING

Amniotics ar ett publikt avstdmningsbolag och Bolagets aktier ar
kontoférda i ett avstdmningsregister enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument.
Registret fors av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23

Stockholm. Inga aktiebrev ar utfardade for Bolagets aktier. Amniotics

aktier &r denominerade i SEK, ar utstéllda till innehavare och
har emitterats i enlighet med svensk ratt och bestammelserna i
aktiebolagslagen (2005:551).

OFFENTLIGA UPPKOPSERBJUDANDEN OCH
TVANGSINLOSEN

Bolagets aktier omfattas av de regler om offentliga
uppkdpserbjudanden som utfardats av Kollegiet for svensk
bolagsstyrning (Takeover-regler for vissa handelsplattformar).
Ett offentligt uppkdpserbjudande kan géalla alla eller en del av

aktierna i ett bolag, och kan antingen vara frivilligt eller obligatoriskt

(s.k. budplikt). Budplikt uppstar nar en aktieagare, ensam eller

tillsammans med narstaende, uppnar ett innehav som representerar

minst tre tiondelar av réstetalet for samtliga aktier i ett bolag.

Ett bolag far endast efter beslut av bolagsstamman vidta atgarder
som &r agnade att forsédmra forutsattningarna for ett erbjudandes
lamnande eller genomfdrande, om styrelsen eller verkstéllande

direktoren i bolaget har grundad anledning att anta att ett sadant

erbjudande &r nara forestaende, eller om ett sadant erbjudande har

lamnats.

Vid ett offentligt uppkodpserbjudande ska en aktiedgare under
acceptfristen ta stéllning till erbjudandet. En aktiedgare har ratt
att antingen acceptera eller forkasta erbjudandet. En aktiedgare
som har accepterat ett offentligt uppkdpserbjudande ar som
utgangspunkt bunden av sin accept. En aktiedgare kan dock
under vissa omstandigheter aterkalla sin accept, till exempel

om lamnad accept har varit villkorad av uppfyllandet av vissa
villkor. Om en aktiedgare véljer att forkasta, eller inte besvarar, ett
offentligt uppkopserbjudande kan aktiedgarens aktier bli foremal
for tvangsinlosen for det fall den som lamnat erbjudandet uppnar
ett innehav som representerar mer an nio tiondelar av aktierna i
aktiebolaget genom erbjudandet.

Tvangsinlosen innebar att en majoritetsaktiedgare som innehar
mer an nio tiondelar av aktierna i ett bolag, oavsett aktiernas
rostvéarde, har en lagstadgad rattighet att 16sa in aterstaende
aktier som inte redan innehas av majoritetsaktiedgaren. Pa
motsvarande sétt har den vars aktier kan l6sas in réatt att fa sina
aktier inlosta av majoritetsaktiedgaren. Priset pa aktier som
inloses genom tvangsinlosen kan faststéllas pa tva satt. Om
majoritetsaktiedgaren har ldmnat ett offentligt uppkdpserbjudande
till andra aktieagare vilket accepterats av minst nio tiondelar av
aktiedgarna, ska l6senbeloppet motsvara det erbjudna vederlaget
for aktierna, om inte sarskilda skal motiverar annat. | dvriga fall ska
|6senbeloppet for aktierna motsvara det pris som kan paréknas
vid en forsaljning av aktierna under normala férhallanden. Denna
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process for bestammande av skélig erséattning for aktier som
inldses genom tvangsinlésen utgor en del i det aktiebolagsréttsliga
minoritetsskyddet, vilket har till syfte att skapa en réattvis behandling
av samtliga aktiedgare. Eventuella tvister om inlésen ska prévas av
skiljeman.

Amniotics aktier ar inte foremal for erbjudande som lamnats till
foljd av budplikt, inlésenratt eller 16sningsskyldighet. Det har inte
forekommit nagra offentliga uppkodpserbjudanden betraffande
Amniotics aktier under det innevarande eller foregaende
rakenskapsaret.



Villkor och anvisningar for Erbjudandet

ERBJUDANDET

Foretradesemissionen omfattar utgivande av hogst 2 502 044 100
units som emitteras till kursen 0,01 SEK per unit. Varje unit bestar

av en (1) aktie och en (1) teckningsoption serie TO 3. Teckning

kan endast ske av hela units, vilket innebar att varken aktier

eller teckningsoptioner kan tecknas var for sig. Vid full teckning i
Foretrddesemissionen tillférs Bolaget darmed initialt cirka 25,0 MSEK
fore emissionskostnader och potentiellt ytterligare maximalt cirka
25,0 MSEK fére emissionskostnader vid fullt utnyttiande av samtliga
teckningsoptioner serie TO 3.

EMISSIONSVOLYM

Erbjudandet omfattar hogst 2 502 044 100 nyemitterade aktier,

motsvarande totalt cirka 25,0 MSEK samt hogst 2 502 044 100
teckningsoptioner serie TO 3 som vid fullt nyttiande motsvarar en
emissionslikvid om maximalt totalt 25,0 MSEK.

TECKNINGSKURS
Teckningskursen i Erbjudandet uppgar till 0,01 SEK per unit, vilket
motsvarar 0,01 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear for rétt till deltagande i Erbjudandet
ar den 9 oktober 2023. Sista dag for handel i Bolagets aktie med ratt
till deltagande i Erbjudandet &r den 5 oktober 2023. Forsta dag for
handel i Bolagets aktie utan rétt till deltagande i Erbjudandet ar den 6
oktober 2023.

TECKNINGSTID

Teckning av units med stdd av unitratter ska ske under tiden

fran och med den 11 oktober 2023 till och med den 25 oktober
2023. Observera att unitratter som inte utnyttjas blir ogiltiga efter
teckningstidens utgang och forlorar darmed sitt varde. Outnyttjiade
unitratter kommer avregistreras fran respektive aktiedgares VP-konto
utan avisering fran Euroclear. For att forhindra forlust av vardet

pa unitratterna maste de antingen utnyttjas for teckning av units
senast den 25 oktober 2023 eller séljas senast den 20 oktober
2023. Styrelsen ager rétt att forlanga teckningstiden och tiden for
betalning, vilket ska ske senast sista dagen i teckningsperioden och
offentliggéras av Bolaget.

VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONERNA

En (1) teckningsoption serie TO 3 medfor ratt att teckna en (1) ny
aktie i Bolaget till en teckningskurs om 0,01 SEK per aktie. Teckning
av aktier med stdd av teckningsoptioner sker sedan under perioden
26 februari - 8 mars 2024.

FORETRADESRATT TILL TECKNING

Den som pa avstamningsdagen den 9 oktober 2023 &r registrerad
som aktiedgare i den av Euroclear, for Amniotics rakning, férda
aktieboken, ager foretradesratt att teckna units i Erbjudandet i relation
till tidigare innehav av aktier. Aven allmanheten i Sverige kan anméla
intresse.

UNITRATTER

Ratten att teckna units utdvas med stdd av unitratter. For varje aktie

i Amniotics som innehas pa avstamningsdagen erhalls tolv (12)
unitratter. En (1) unitratt berattigar till teckning av en (1) unit. Varje unit
innehaller en (1) aktie och en (1) teckningsoption serie TO 3.

HANDEL MED UNITRATTER

Handel med unitratter ager rum pa Nasdagq First North Growth
Market, under kortnamnet AMNI UR och med ISIN-kod
SE0020848414, under perioden 11 oktober 2023 till och med
den 20 oktober 2023. Aktiedgare ska vanda sig direkt till sin bank
eller annan forvaltare med erforderliga tillstand for att genomfora
kop och forséljning av unitratter. Vid sadan handel utgar normalt
courtage. Unitratter som férvarvas under ovan ndmnda handelsperiod
ger, under teckningstiden, samma réatt att teckna nya units som de
unitratter aktiedgare erhaller baserat pa sina innehav i Bolaget pa
avstamningsdagen.

Viktiga datum och information om unitratter

Anmaélan om teckning av units genom utnyttjande av unitratter ska
ske genom samtidig kontant betalning under perioden 11 oktober
— 25 oktober 2023. Observera att unitratter som inte utnyttjas blir
ogiltiga efter teckningstidens utgang och forlorar darmed sitt varde.
Outnyttjiade unitratter kommer att avregistreras fran respektive
aktiedgares VP-konto utan avisering fran Euroclear. For att forhindra
forlust av vardet pa unitratterna maste de antingen utnyttjas for
teckning av units senast den 25 oktober 2023 eller séljas senast den
20 oktober 2023. Observera att vissa forvaltare kraver att anmalan
om teckning med stdd av unitratter ska ske ett par dagar fére den
25 oktober 2023. Dartill kan forfarandet vid ej utnyttjade unitratter
variera beroende pa forvaltare och i vissa fall sker automatisk
forsalining av unitratter i det fall forvaltaren inte kontaktas i god tid
fore teckningsperiodens slut. Fér mer information om respektive
forvaltares behandling av teckning och ej utévade unitratter bor
forvaltaren kontaktas direkt i god tid fére teckningsperiodens slut.

Styrelsen for Bolaget ager ratt att férlanga den tid under vilken
anmalan om teckning och betalning kan ske. En eventuell férlangning
av teckningstiden offentliggdrs genom pressmeddelande senast den
25 oktober 2023.

TECKNING OCH BETALNING MED STOD AV
UNITRATTER

Direktregistrerade aktieagare

De aktiedgare som pa avstamningsdagen ér registrerade i den av
Euroclear for Bolagets rakning forda aktieboken erhaller fortryckt
emissionsredovisning med bifogad inbetalningsavi fran Euroclear.
Av den fortryckta emissionsredovisningen framgar bland annat
antalet erhallna unitratter. Den som &r upptagen i den i anslutning till
aktieboken sarskilt forda forteckningen dver panthavare med flera
erhaller inte nagon emissionsredovisning utan underréattas separat.
Nagon separat VP-avi som redovisar registreringen av unitratter pa
aktiedgares VP-konto kommer inte att skickas ut.
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Anmalan om teckning av units med stdd av unitratter ska ske genom
samtidig kontant betalning. Observera att det kan ta upp till tre
bankdagar for betalningen att na mottagarkontot. Anmalningssedel
som sands med post bor darfor avsandas i god tid fore sista
teckningsdagen. Teckning och betalning ska ske i enlighet med nagot
av nedanstaende alternativ:

1. Foértryckt inbetalningsavi fran Euroclear

| det fall samtliga pa avstdmningsdagen erhallna unitratter utnyttjas for
teckning av units ska den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear
anvandas som underlag fér anmalan om teckning genom betalning.
Den sarskilda anmalningssedeln ska darmed inte anvandas. Inga
tillagg eller andringar far goras i den pa inbetalningsavin fortryckta
texten. Anmalan ar bindande.

2.Teckning via Nordic Issuing med stéd av unitréatter

| det fall ett annat antal unitratter an vad som framgar av den
fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teckning, t.ex. genom
att unitratter férvarvats eller avyttrats, ska teckning med stéd av
unitratter géras pa Nordic Issuings plattform
https://minasidor.nordic-issuing.se/ och anvéndas som underlag

for teckning genom kontant betalning. Aktiedgaren ska logga in pa
plattformen och uppge det antal unitratter som 6nskar utnyttjas, antal
units som denne tecknar sig for samt belopp att betala. Anmalan ar
bindande.

Forvaltarregistrerade aktiedgare med depa hos bank
eller annan forvaltare

De aktiedgare som pa avstamningsdagen ér forvaltarregistrerade hos
bank eller annan forvaltare erhéller ingen emissionsredovisning fran
Euroclear. Teckning och betalning ska avseende forvaltarregistrerade
aktiedgare ske i enlighet med anvisningar fran respektive bank eller
annan forvaltare.

TECKNING UTAN STOD AV UNITRATTER

Teckning av units utan foretradesratt ska ske under samma period
som teckning av units med foretradesratt, det vill séga fran och med
den 11 oktober 2023. Styrelsen i Bolaget forbehaller sig ratten att
under alla omstéandigheter forlanga teckningstiden och tiden for
betalning. En sadan forlangning ska meddelas senast sista dagen i
teckningsperioden och offentliggéras av Bolaget.

Anmalan om att teckna units utan foretradesratt ska goras pa Nordic
Issuings plattform https://minasidor.nordic-issuing.se/.

For forvaltarregistrerade aktiedgare ska anmalan om teckning av
units utan foretradesratt goras till respektive forvaltare och i enlighet
med instruktioner fran denne, eller om innehavet &r registrerat hos
flera forvaltare, fran envar av dessa. For att kunna aberopa subsidiar
foretradesratt kravs det att teckningen utfors via forvaltaren da det
annars inte finns nagon mojlighet att identifiera en viss tecknare som
tecknat units saval med som utan stéd av unitréatter.

Ofullstandig eller felaktigt ifylld teckning kan komma att lamnas utan
avseende. Det &r endast tillatet att anmala en "Teckning utan stéd av
unitratter”. Teckningen ska ske senast den 25 oktober 2023. Anmélan
ar bindande.
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Tilldelningsprinciper

Om inte samtliga units tecknas med stéd av unitratter ska tilldelning
av resterande units inom ramen for Foretrddesemissionens hdgsta
belopp ske: i férsta hand till de som tecknat units med stod av
unitratter (oavsett om de var aktiedgare pa avstamningsdagen eller
inte) och som anmalt intresse for teckning av units utan stéd av
unitratter och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska
tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal unitratter som var och
en av de som anmaélt intresse att teckna units utan stéd av unitratter
utnyttjat for teckning av units; i andra hand till annan som tecknat
units i emissionen utan stod av unitratter och for det fall tilldelning

till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande
till det antal units som tecknaren totalt anmalt sig for teckning av;

och i tredje hand till de som har lamnat garantidtaganden avseende
teckning av units, i proportion till sddana garantiataganden. | den man
tilldelning i nagot led enligt ovan inte kan ske pro rata ska tilldelning
ske genom lottning.

BESLUT OM TILLDELNING VID TECKNING UTAN STOD
AV UNITRATTER

Besked om eventuell tilldelning av units, tecknade utan stdd av
unitratter, lamnas genom 6versandande av tilldelningsbesked i form
av en avrakningsnota. Likvid ska erldggas senast tre (3) dagar
efter utfardandet av avrékningsnotan. Nagot meddelande lamnas
inte till den som inte erhallit tilldelning. Erlaggs inte likvid i ratt tid
kan antal units komma att verlatas till annan. Styrelsen &ger réatt
att forlanga tiden for betalning, vilket ska ske senast sista dagen i
teckningsperioden och offentliggéras av Bolaget.

Skulle forsaljningspriset vid sadan Overlatelse komma att understiga
priset enligt Erbjudandet, kan den som ursprungligen erhallit
tilldelning av dessa units komma att fa svara for hela eller delar av
mellanskillnaden. De som tecknar units utan stdd av unitratter genom
sin forvaltare kommer att erhalla besked om teckning enligt sin
forvaltares rutiner.

TECKNING FRAN KONTON SOM OMFATTAS AV
SPECIFIKA REGLER

Observera att den som har en depa med specifika regler for
vardepapperstransaktioner, exempelvis investeringssparkonto (ISK)
eller kapitalforsakringskonto (KF), maste kontrollera med den bank
eller forvaltare som for kontot, om forvarv av vardepapper inom ramen
for erbjudandet ar majligt. Anmalan ska i sa fall goras i samforstand
med den bank/forvaltare som for kontot.

TECKNING OVER 15 000 EUR

| det fall att teckning uppgar till eller Gverstiger 15 000 EUR ska
penningtvattsformular ifyllas och insdndas till Nordic Issuing enligt
lag (2017:630) om atgarder mot penningtvétt och finansiering av
terrorism. Observera att Nordic Issuing inte kan boka ut vardepapper,
trots att betalning inkommit, férrdn penningtvéttskontrollen ar Nordic
Issuing tillhanda.


https://minasidor.nordic-issuing.se/
https://minasidor.nordic-issuing.se/

UTLANDSKA AKTIEAGARE

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta
i USA, Australien, Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Ryssland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller andra lander
dar deltagande forutsétter ytterligare prospekt, registrering eller andra
atgarder an de som foljer av svensk rétt) och vilka &ger ratt att teckna
units i Foretrddesemissionen, kan vanda sig till Nordic Issuing for
information om teckning och betalning.

Pa grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i USA,
Australien, Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Ryssland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller andra lander
dar deltagande forutsétter ytterligare prospekt, registrering eller andra
atgarder an de som foljer av svensk ratt, kommer inga unitratter att
erbjudas innehavare med registrerade adresser i nagot av dessa
lander. | enlighet darmed riktas inget erbjudande att teckna units i
Bolaget till aktiedgare i dessa lander.

Utan hinder av nagon annan bestammelse i detta dokument,

den fortryckta emissionsredovisningen eller anmalningssedlarna,
forbehaller sig Bolaget ratten att tillata vilkken person som helst att
ansoka om nya vardepapper i Foretrddesemissionen om Bolaget
ar overtygad om att transaktionen i fraga &r undantagen fran eller
inte omfattas av de lagar eller férordningar som ger upphov till
begréansningarna i fraga.

BETALD TECKNAD UNIT (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta
kan ske, vilket normalt innebar upp till tre bankdagar efter betalning.
Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraftelse att inbokning
av betalda tecknade unit (BTU) har skett pa tecknarens VP-konto.
Aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregistrerat vid depa hos bank
eller annan forvaltare far information fran respektive forvaltare.

HANDEL MED BTU

Handel med BTU kommer att 4ga rum pa Nasdag First North
Growth Market, under kortnamnet AMNI BTU och med ISIN-kod
SE0020848422, fran 11 oktober 2023 fram till dess att Bolagsverket
registrerat Erbjudandet och BTU omvandlats till aktier.

LEVERANS AV AKTIER OCH TECKNINGSOPTIONER
SERIETO 3

BTU kommer att erséttas av aktier och teckningsoptioner serie TO

3 sa snart Erbjudandet har registrerats av Bolagsverket. Efter denna
registrering kommer BTU att bokas ut fran respektive VP-konto och
ersattas av aktier och teckningsoptioner serie TO 3 utan sarskild
avisering. Sddan ombokning beréknas ske cirka vecka 45, 2023.
De nyemitterade aktierna och teckningsoptionerna serie TO 3
kommer att tas upp till handel pa Nasdaq First North Growth Market
i samband med att Erbjudandet registreras av Bolagsverket. Det
faktum att aktierna och teckningsoptionerna serie TO 3 mojligtvis
inte finns tillgangliga pa investerarens angivna depa eller VP-konto
forrén tidigast cirka vecka 44, 2023, kan innebara att investeraren
inte har mojlighet att sélja aktierna och teckningsoptionerna serie TO

3 pa Nasdaqg First North Growth Market fran och med den tidpunkt
déa handeln i aktierna och teckningsoptionerna serie TO 3 inleds
utan forst nar aktierna finns tillgéangliga pa investerarens depa eller
VP-konto.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET | ERBJUDANDET
Snarast majligt efter att teckningstiden avslutats kommer Bolaget att
offentliggdra utfallet av Erbjudandet. Offentliggérande beréknas ske
den 27 oktober 2023 genom pressmeddelande. Pressmeddelandet
kommer att finnas tillgangligt pa Bolagets hemsida,
www.amniotics.com.

HANDEL | BOLAGETS AKTIER OCH
TECKNINGSOPTIONER SERIE TO 3

Bolagets aktier handlas pa Nasdag First North Growth Market

under kortnamnet AMNI och har ISIN-kod SE0015961016.
Teckningsoptionerna serie TO 3 kommer att handlas pa Nasdaq First
North Growth Market under kortnamnet AMNI TO 3 och har ISIN-kod
SE0020848463. De nya aktierna och teckningsoptionerna serie TO 3
kommer tas upp till handel i samband med att omvandling av BTU till
aktier och teckningsoptioner serie TO 3 sker.

RATT TILL UTDELNING

De aktier som emitteras genom Foéretradesemissionen ger ratt till
utdelning fran och med den forsta avstamningsdag for utdelning som
infaller efter emissionsbeslutet. Aktier som utgivits efter utnyttjande av
teckningsoptioner serie TO 3 ger rétt till vinstutdelning fran och med
den forsta avstdmningsdag for utdelning som intraffar efter det att
teckningen verkstéllts i sadan utstrackning att aktierna upptagits som
interimsaktier i Bolagets aktiebok.

AKTIER, AKTIEKAPITAL OCH UTSPADNINGSEFFEKTER
Genom Foretrddesemissionen kommer antalet aktier i Bolaget att
Oka med hogst 2 502 044 100 aktier, fran 208 503 675 aktier till 2
710 547 775 aktier, och aktiekapitalet kommer att 6ka med hogst

6 004 905,84 SEK, fran 500 408,82 SEK till 6 505 314,66 SEK,
baserat pa den minskning av aktiekapitalet som beslutades av extra
bolagsstdmma den 3 oktober 2023 och som avses registreras i
samband med Foretrddesemissionen. For befintliga aktiedgare som
inte deltar i Foretrddesemissionen innebar detta, vid full teckning, en
utspadningseffekt om cirka 92 procent av roster och kapital i Bolaget.

Om samtliga teckningsoptioner serie TO 3 utnyttjas fullt ut for
teckning av nya aktier i Bolaget kommer antalet aktier att 6ka

med ytterligare 2 502 044 100 till totalt 5 212 591 875 aktier och
aktiekapitalet kommer att 6ka med ytterligare 6 004 905,84 SEK
till 12 510 220,50 SEK, baserat pa den minskning av aktiekapitalet
som beslutades av extra bolagsstdmma den 3 oktober 2023 och
som avses registreras i samband med Foretradesemissionen.
Detta motsvarar en utspadningseffekt fran teckningsoptionerna om
ytterligare hégst 48 procent. Den totala utspadningseffekten i det
fall bade Foretradesemissionen och teckningsoptionerna tecknas,
respektive utnyttjas, fullt ut, uppgar till 96 procent.
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OVRIG INFORMATION

Styrelsen for Amniotics &ger inte ratt att avbryta, aterkalla eller tillfalligt
dra in erbjudandet att teckna units i Bolaget i enlighet med villkoren

i Prospektet. En teckning av units &r oaterkallelig och tecknaren

kan inte upphava eller modifiera en teckning av units. Ofullstandiga
eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan komma att ldmnas utan
beaktande. Om teckningslikviden inbetalas for sent, ar otillrdcklig eller
betalas pa felaktigt satt kan anmaélan om teckning komma att Iamnas
utan beaktande eller teckning komma att ske med ett l1agre belopp.
Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer i sa fall att aterbetalas.
Om flera anmélningssedlar av samma kategori inges kommer

endast den anmalningssedel som férst kommit Nordic Issuing
tillhanda att beaktas. For sent inkommen inbetalning pa belopp som
understiger 100 SEK ater-betalas endast pa begéaran. Registrering av
Foretradesemission hos Bolagsverket berdknas ske under vecka 44,
2023.

INFORMATION OM LEI- OCH NCI-NUMMER

Enligt det regelverk for vardepappershandel som tradde i kraft den 3
januari 2018 behover alla investerare ha en global identifieringskod
for att kunna genomféra vardepapperstransaktioner. Dessa krav
medfor att juridiska personer behdver anséka om registrering av en
sa kallad Legal Entity Identifier (LEI) och fysiska personer ta reda

pa sitt National Client Identifier (NCI) for att kunna teckna aktier i
Foretrddesemissionen. Observera att det &r tecknarens juridiska
status som avgor om en LEl-kod eller NCl-nummer behovs, samt

att Nordic Issuing kan vara forhindrad att utféra transaktionen at
personen i fraga om LElkod eller NCl-nummer (sasom tillampligt)
inte tillhandahalls. Juridiska personer som behdver erhalla en LEI-kod
kan vanda sig till nagon av de leverantorer som finns pa marknaden.
Instruktioner for det globala LEI-systemet finns pa gleif.org. For
fysiska personer som har enbart svenskt medborgarskap bestar
NCl-numret av beteckningen "SE” f6ljt av personens personnummer.
Om personen i fraga har flera medborgarskap eller nagot annat

an svenskt medborgarskap kan NCl-numret vara nagon annan typ
av nummer. Den som avser teckna aktier i Foretradesemissionen
uppmanas att ansdéka om registrering av en LEl-kod (juridiska
personer) eller ta reda pa sitt NCl-nummer (fysiska personer) i god
tid for att aga ratt att deltaga i Foretradesemissionen och/eller kunna
tilldelas nya aktier som tecknas utan stéd av unitratter.

TECKNINGSFORBINDELSER OCH GARANTIATAGANDEN
Amniotics har erhallit teckningsforbindelser och garantiataganden fran
ett antal befintliga aktiedgare och externa investerare, vilka framgar av
tabellerna nedan.

| samband med Foretradesemissionen har Bolaget erhallit
teckningsforbindelser uppgaende till cirka 6,5 MSEK, motsvarande
cirka 25,9 procent av Foretradesemissionen. Ingen ersattning
utgar for lamnade teckningsforbindelser. LSCS Invest AB och
Deflexum AB fullgér sina teckningsfoérbindelser genom kvittning
gentemot de 1an som LSCS Invest AB och Deflexum AB lamnat
och som beskrivs under avsnittet “Information om aktiedgare

och vérdepappersinnehavare — Vdsentliga avtal — Laneavtal med
Deflexum AB och LSCS Invest AB”.
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Bolaget har &ven ingétt avtal om bottengarantiataganden

om totalt cirka 13,5 MSEK, motsvarande cirka 54,1 procent

av Foretradesemissionen. Bolaget har dven ingatt avtal om
toppgarantiataganden om totalt 5,0 MSEK, motsvarande cirka
20,0 procent av Foretradesemissionen. Vid tilldelning av units till
de som lamnat garantiataganden ska tilldelning i forsta hand ske
till de som ingatt avtal om toppgarantiataganden och i andra hand
till de som ingatt avtal om bottengarantiataganden. Sammantaget
omfattas Foretradesemissionen darmed av teckningsférbindelser
och garantiataganden om totalt cirka 25,0 MSEK, motsvarande 100
procent av Foretrddesemissionen.

For bottengarantidtaganden utgar en kontant garantierséattning

om fjorton (14) procent av det garanterade beloppet, och for
toppgarantiataganden utgar en kontant garantiersattning om sexton
(16) procent av det garanterade beloppet. Ingen erséttning utgar for
lamnade teckningsforbindelser.

Férutom teckningsférbindelser om cirka 5,0 MSEK som ska
fullgéras genom kvittning av lan enligt ovan &r inga lamnade
teckningsforbindelser eller ingangna garantiataganden sakerstéllda
via férhandstransaktion, bankgaranti, sparrmedel, pantséttning eller
liknande arrangemang. Foljaktligen finns det en risk att en eller flera
parter inte kommer att uppfylla sina respektive ataganden. For vidare
beskrivning, se avsnittet "Riskfaktorer — Risker relaterade till icke-
sékerstdllda teckningsforbindelser och garantiataganden”.

Teckningsforbindelser och garantiatagandena ingicks under augusti
och september 2023. Garantikonsortiet har samordnats av Redeye.
Nedan fdljer forteckningar éver de investerare som har lamnat
teckningsforbindelser samt botten- och toppgarantidtaganden.



Teckningsforbindelser

Namn Belopp, SEK Andel av Erbjudandet (%)
LSCS Invest AB 2 527 739,73 10,10
Deflexum AB* 2527 739,73 10,10
Arne Andersson 804 956,40 3,22
Peter Buhl Jensen 250 000,00 1,00
Fredrik Tiberg 194 220,00 0,78
Omid Ghannad 127 200,00 0,51
Thomas Andersson Borstam 48 000,00 0,19
Ingrid Atteryd Heiman 10 000,00 0,04
Summa: 6 489 855,85 25,94

*Kontrolleras av Marcus Larsson, som &r styrelseledamot och verkstéllande direktor i Bolaget.

Garantiataganden

Bottengarant* Belopp, SEK Andel av Erbjudandet (%)
Wilhelm Risberg 4 000 000,00 15,99
Johan Waldhe 900 000,00 3,60
Mikael Lénn 700 000,00 2,80
Noord Asset Management AB 700 000,00 2,80
Omid Ghannad 600 000,00 2,40
Yosef Halim 600 000,00 2,40
Cloudo Invest AB 600 000,00 2,40
Stefan Lundgren 450 000,00 1,80
Ylber Rexhapi 425 000,00 1,70
Peter Nilsson 300 000,00 1,20
Philip Lochen 300 000,00 1,20
Arne Andersson 400 000,00 1,60
Tony Chouha 300 000,00 1,20
Philip Ohlsson 300 000,00 1,20
Givetvis AB 750 000,00 3,00
Mattias Feldt 300 000,00 1,20
Jens Mioen 200 000,00 0,80
Thomas Krishan 350 000,00 1,40
Peter Rundlof 300 000,00 1,20
Anders Johansson 200 000,00 0,80
Erik Svensson 150 000,00 0,60
Stefan Hansson 200 000,00 0,80
Niclas Léwgren 185 000,00 0,74
Gabriel Wilson 125 000,00 0,50
Mikael Henriksson 100 000,00 0,40
Thomas Andersson Borstam 100 000,00 0,40
Summa 13 535 000,00 54,10
Toppgarant* Belopp, SEK Andel av Erbjudandet (%)
Max Mitteregger 2 000 000,00 7,99%
Wilhelm Risberg 1500 000,00 6,00%
Fredrik Tiberg 500 000,00 2,00%
Magnus West 250 000,00 1,00%
Givetvis AB 250 000,00 1,00%
Omid Ghannad 250 000,00 1,00%
Cloudo Invest AB 250 000,00 1,00%
Summa: 5000 000,00 19,98

* Samtliga som ingéatt avtal om garantiataganden kan nas via Redeyes adress, Box 7141, 103 87 Stockholm.
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Foretagsstyrning
Styrelse

Enligt Amniotics bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre och hogst tio styrelseledamaoter. For narvarande bestar Bolagets styrelse av fem
styrelseledamoter, inklusive styrelseordféranden. Styrelseledaméterna &r valda for tiden intill slutet av arsstamman 2024. Styrelsen har sitt séte i
Lunds kommun.

Storre Bolaget och
Namn Befattning Fédelsear Invald Innehav* aktieagare dess ledning
Peter Buhl Jensen Styrelseordférande 1955 2021 - Ja Ja
Christopher Bravery Styrelseledamot 1967 2021 - Ja Ja
Fredrik Tiberg Styrelseledamot 1963 2021 1618 500 A Ja Ja
Ingrid Atteryd Heiman Styrelseledamot 1958 2021 38 000 A Ja Ja
Marcus Larsson Styrelseledamot och verkstallande direktor 1973 2015 26 129 104 A Nej' Nej'

* Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav av aktier ("A”) i Bolaget.

1. Marcus Larsson &r dven VD i Bolaget och kontrollerar genom Deflexum AB cirka 11,2 procent av aktierna och résterna i Amniotics.
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PETER BUHL JENSEN

Styrelseordférande sedan 2021

Peter Buhl Jensen ar specialistldkare inom internmedicin och
har en doktorsexamen inom medicinsk vetenskap. Peter Buhl
Jensen besitter en stark kombination av kommersiell erfarenhet
och medicinsk expertis, framfor allt inom onkologi, och har skrivit
over 120 vetenskapliga artiklar. Peter Buhl Jensen ar grundare
av TopoTarget, Allarity Therapeutics (tidigare Oncology Venture)
och Medical Prognosis Institute, samt ett flertal framgangsrika
satsningar inom Life Science-sektorn. Peter Buhl Jensen stod
bakom TopoTargets bdrsnotering 2005 och sékrade EMA- och
FDA-godkannande av bolagets forsta produkt, Savene©/Totect©.
Peter Buhl Jensen var dven delaktig i borsnoteringen av Allarity
Therapeutics och Medical Prognosis Institute. Harutdver ligger
Peter Buhl Jensen bakom utvecklingen av Idkemedlet Belinostat
vilket godkéndes av FDA under sommaren 2014. Peter Buhl
Jensen har ledarerfarenhet fran TopoTarget, dar han ledde cirka
140 anstallda, samt fran Alborg University Hospital dar han var
seniorkonsult vid institutionen f6r onkologi och ledde cirka 280
anstéllda. Vidare &r Peter Buhl Jensen adjungerad professor

i klinisk onkologi vid K&penhamns universitet och har varit
Overldkare samt lett LEMO (Laboratory of Experimental Medical
Oncology) vid Rigshospitalet University Hospital i Képenhamn.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot i AIDA Oncology
ApS, Cobis A/S, Symbion A/S och Symbion Fonden. Verkstallande
direktor i Chosa ApS, Chosa Oncology AB och RhoVac ApS.
Medlem i ledningsgrupp (direktion) i Buhl Krone Holding ApS.

Innehav: -

CHRISTOPHER BRAVERY

Styrelseledamot sedan 2021

Christopher Bravery har en doktorsexamen i immunologi fran
Imperial College i London samt en kandidatexamen i biokemi
fran Brunel University i London. Christopher Bravery é&r en erfaren
forskare med over 20 ars erfarenhet fran lakemedelsindustrin
och med primért fokus pa avancerade terapier inklusive
Advanced Therapy Medicinal Products (ATMP), celler, gen- och
vavnadsprodukter och andra produkter for regenerativ medicin.
Christopher Bravery har djup kunskap inom preklinisk regulatorisk
vetenskap fran arbete inom bade bioteknikindustrin samt

arbete pa tillsynsmyndighet. Christopher Bravery har dven god
forstaelse for kliniska provningar inom EU, samt licensiering och
efterlicensieringskrav fran erfarenhet som granskare vid MHRA
(Medicines and Healthcare Products Regulatory Agency) och
Europeiska lakemedelsmyndigheten. Under sin tid pa MHRA var
Christopher Bravery involverad i det nationella genomférandet

av Europaparlamentets och radets forordning om lékemedel

for avancerad terapi och har &ven varit aktiv i Europeiska
lakemedelsmyndighetens kommitté for humanlakemedels
arbetsgrupp for cellprodukter.

Ovriga pagaende uppdrag: Verkstallande direktér i Consulting
on Advanced Biologicals Ltd.

Innehav: -
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FREDRIK TIBERG

Styrelseledamot sedan 2021

Fredrik Tiberg ér civilingenjor i kemiteknik fran Lunds tekniska
hogskola samt teknisk doktor och docent i fysikalisk kemi vid
Lunds universitet. Fredrik Tiberg har gedigen forsknings- och
kommersiell erfarenhet inom bioteknik- och l1akemedelsbranschen.
Fredrik Tiberg &r sedan 2003 VD och forskningschef fér Camurus,
dar han aven sitter i styrelsen. Tidigare roller inkluderar VD pa
Heptahelix, adjungerad professor i ytkemi vid Lunds universitet
samt gastprofessor i fysikalisk och teoretisk kemi vid University of
Oxford. Fredrik Tiberg éar forfattare och medforfattare till fler an 110
publikationer i vetenskapliga tidskrifter, star som meduppfinnare
pa drygt 400 patent och patentanstkningar och ar ledamot av
Kungliga Ingenjorsvetenskapsakademien (IVA).

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Camurus AB,
Camurus AS, Camurus BV, Camurus Development AB, Camurus
GmbH, Camurus GmbH Austria, Camurus Lipid Research
Foundation, Camurus Ltd., Camurus Oy, Camurus Pty Ltd. och
Camurus SL. Verkstallande direktor i Camurus AB. Medlem

i ledningsgruppen (direktar) i Camurus ApS. Koncernchef i
Camurus Inc. och Cubosome Inc.

Innehav: 1 618 500 aktier.
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INGRID ATTERYD HEIMAN

Styrelseledamot sedan 2021

Ingrid Atteryd Heiman har en civilekonomexamen i finansiering
och industriell marknadsféring fran Lunds universitet samt en MBA
i internationella affarer fran Uppsala universitet. Ingrid Atteryd
Heiman har drygt 15 ars erfarenhet av egenvardsmarknaden

som VD och ordférande fér branschorganisationen Svensk
Egenvard och dess europeiska motsvarighet samt som VD och
styrelseordférande for Ellen. Ingrid Atteryd Heiman besitter &ven
erfarenhet inom foretagsledning och styrelsearbete med fokus

pa livsmedel, lakemedel, biomedicin, Life Science, kvinnohélsa
och finansiella tjanster, samt erfarenhet som styrelseledamot

och styrelseordférande fran ett flertal noterade Life Science-
bolag. Ingrid Atteryd Heiman har framgangsrikt bevisat formaga
att strategisera affarsutveckling och driva vinst och tillvaxt,

och har genom sin erfarenhet inom management consulting i
bland annat Booz (numera en del av PwC), varit involverad i
effektiviseringsoptimering, strategiutveckling, fusioner, férvarv och
bdrsnoteringar. Darutéver har Ingrid Atteryd Heiman erfarenhet av
internationella affarer inklusive affarsutveckling i Europa, USA och
Asien, samt arbete med lobbying i Europaparlamentet.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseordférande i
Bostadsrattsforeningen Gammelgarden i Sélen och lah AB.
Styrelseledamot i Chosa Oncology AB, Colzyx AB, llama AB,
Stiftelsen Parkinson Research Foundation, Pharmiva AB (publ) och
VitalSigns Innovation AB.

Innehav: 38 000 aktier.



MARCUS LARSSON

Styrelseledamot sedan 2015
Verkstéallande direktér sedan 2022

Marcus Larsson ar legitimerad ldkare med examen fran Lunds
universitet samt specialistlakare inom pediatrik och kliniskt
verksam vid Neonatalkliniken, Skanes universitetssjukhus. Marcus
Larsson ar disputerad inom klinisk fysiologi med sarskild inriktning
pa lungans ytstruktur och funktion, och &r en av grundarna av
Amniotics. Marcus Larsson har éver 20 ars forskningserfarenhet
inom fysiologi och biofysikalisk kemi och &r meduppfinnare av

ett flertal patent inom lakemedel och bioteknikomradet. Marcus
Larsson ar aven styrelseordférande i Camurus Lipid Research
Foundation.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Camurus Lipid
Research Foundation. Styrelseledamot i Deflexum AB.

Innehav: 26 129 104 aktier.
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Foretagsstyrning
Ledande befattningshavare

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Namn Befattning Fodelsear Anstidlld sedan Innehav*

Marcus Larsson Verkstéllande direktor 1973 2022' 26 129 104 A

Gerton Jénsson Chief Financial Officer 1971 2023 -

Jan Talts Chief Technology Officer 1965 20172 1287 000 A och 64 675 PO 2021/2026

* Avser eget samt nérstaende fysiska och juridiska personers innehav av aktier ("A") och personaloptioner ("PO”) i Bolaget. PO 2021/2026 avser personaloptioner serie 2021/2026. Fér vidare beskrivning, se avsnittet
"Information om aktiedgare och védrdepappersinnehavare — Aktierelaterade incitamentsprogram och konvertibler”.

1. Marcus Larsson var tidigare verkstallande direktor i Amniotics under perioden 2015-2017.
2. Jan Talts tilltradde sin anstélining som Chief Technology Officer 2022. Anstélld i Bolaget sedan 2017 och COO under perioden 2019-2022.

MARCUS LARSSON

Verkstéallande direktor sedan 2022

For vidare beskrivning, se avsnittet "Féretagsstyrning — Styrelse” ovan.
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GERTON JONSSON

Chief Financial Officer sedan 2023

Gerton Jonsson har studerat automatisk databehandling

vid Malardalens universitet och arbetar som senior
redovisningskonsult pa ECIT. Gerton Jonsson har mer an 20 ars
erfarenhet som redovisningskonsult for bade stora internationella
koncerner och f6r mindre bolag. Gerton Jénsson har tidigare varit
tillférordnad CFO pa Doxa och har bred erfarenhet av de olika
moment som kravs av en CFO pa ett mindre noterat bolag.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelsesuppleant i Increased
Networks ME AB.

Innehav: -

JAN TALTS

Chief Technology Officer sedan 2022

Jan Talts har en doktorsexamen i zoofysiologi fran Uppsala
universitet och &r docent i cell- och molekylarbiologi vid Lunds
universitets medicinska fakultet. Jan Talts har omfattande

FoU- och ledningserfarenhet fran akademi, bioteknikindustrin
och halsovardssektorn. Jan Talts har forskat om utveckling

och sjukdom i 6ver 30 ar och har haft positioner som
forskningsassistent pa Max-Planckinstitutet for biokemi i Minchen,
docent och sektionsledare for anatomi och cellbiologi vid
Koépenhamns universitet, lakarchef vid klinisk patologi vid Lunds
universitetssjukhus och seniorforskare, projektledare och ECA-
certifierad QA Manager pa Xintela, ett regenerativt medicinbolag.
Jan Talts ar uppfinnare av flera patent och har publicerat artiklar
i internationella tidskrifter sasom Cell, Molecular Cell, EMBO J
och PNAS. Jan Talts ar val fértrogen med de flesta aspekterna
av cellterapiutveckling och har praktisk erfarenhet inom preklinik,
CMC och det regulatoriska omradet.

Ovriga pagaende uppdrag: -

Innehav: 1 287 000 aktier och 64 675 personaloptioner serie
2021/2026.
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Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledande befattningshavare

Det forekommer inga familijeband mellan nagra styrelseledamoter eller ledande befattningshavare. Ingen av Bolagets styrelseledamoter eller
ledande befattningshavare har, under de senaste fem aren, (i) domts i bedragerirelaterat mal, (i) bundits vid ett brott och/eller blivit foremal for
pafoljder for ett brott av reglerings- eller tillsynsmyndighet (inbegripet erkédnda yrkessammanslutningar), eller (iii) forbjudits av domstol att vara
medlem i en emittents forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller fran att ha ledande eller évergripande funktioner hos en emittent.

Samtliga Bolagets styrelseledaméter och ledande befattningshavare kan nas via Bolagets adress, Scheelevagen 2, 223 63 Lund.
ERSATTNING TILL STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Arvode till bolagsstammovalda styrelseledamoter beslutas av arsstamman. Vid arsstamman den 22 maj 2023 beslutades att styrelsearvode
skulle utga med 400 KSEK till styrelseordféranden samt med 200 KSEK till var och en av dvriga styrelseledamoter.

Nedanstaende tabell visar de erséttningar som styrelseledamoéterna och de ledande befattningshavarna erhallit avseende rékenskapsaret 2022.

Samtliga belopp anges i SEK. Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp for pensioner och formaner eller liknande efter styrelseledamots
eller ledande befattningshavares avtradande av tjanst eller uppdrag.

ERSATTNINGAR UNDER 2022

Styrelse- Grundlén/ Rorlig Pensions- Ovriga

(SEK) arvode konsultarvode ersattning* kostnad  férma ** S
Styrelsen
Peter Buhl Jensen, styrelseordférande 350 000 - - - - 350 000
Christopher Bravery, styrelseledamot 150 000 - - - - 150 000
Fredrik Tiberg, styrelseledamot 150 000 - - - - 150 000
Ingrid Atteryd Heiman, styrelseledamot 150 000 - - - - 150 000
Christer Fahraeus, f.d. styrelseledamot’ 150 000 - - - - 150 000
Anders Mansson, f.d. styrelseledamot? 150 000 - - - - 150 000
Ledande befattningshavare
Marcus Larsson, verkstéllande direktor® och styrelseledamot 150 000 693 890 - - 561 844 451
Kare Engkilde, f.d. verkstéllande direktér® - 1971616 1633 - 2682 1975931
Ovriga ledande befattningshavare® - - - - - -

Summa 1250 000 2 665 506 1633 - 3243 3920 382

* Rorlig ersattning avser milerséttning.
** Ovriga formaner avser sjukvardsforman.

1 Christer Fahraeus avgick som styrelseledamot vid arsstamman den 19 maj 2022.

2 Anders Mansson avgick som styrelseledamot via eget uttrade den 19 augusti 2022.
3 Marcus Larsson tilltradde som verkstéllande direktor den 30 augusti 2022.

4 Kare Engkilde avgick som verkstéllande direktor den 30 augusti 2022.

5 Totalt fyra personer under rékenskapsaret 2022.
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Finansiell information och nyckeltal

Den finansiella informationen nedan ska lasas tillsammans med
Amniotics reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2021 och
2022, inklusive tillhérande noter och revisionsberattelser samt den
oreviderade delarsrapporten for perioden januari — juni 2023, vilka
inforlivas i Prospektet genom hanvisning. Om inget annat uttryckligen
anges, har ingen annan information i Prospektet reviderats eller
granskats av Amniotics revisor. Rakenskaperna fér perioderna nedan
har upprattats i enlighet med Bokféringsnamndens allméanna rad
Arsredovisning och koncernredovisning K3 (BFNAR 2012:1) och
arsredovisningslagen (1995:1554). Rakenskapsaret stracker sig fran
och med den 1 januari till och med den 31 december.

Hanvisning till dessa rapporter gors enligt foljande:

Arsredovisningen 2022:

Bolagets forandringar i eget kapital (sida 19), resultatrékning (sida
24), balansrékning (sidorna 25-26), kassaflédesanalys (sida 27),
noter (sidorna 28-31) och revisionsberattelse (sidorna 34-35).
Arsredovisningen 2021:

Bolagets férandring i eget kapital (sida 19), resultatrédkning (sida 24),
balansrakning (sidorna 25-26), kassaflddesanalys (sida 27), noter
(sidorna 28-30) och revisionsberattelse (sidorna 32-33).

Delarsrapport januari - juni 2023:

Rapport éver totalresultat (sida 10), balansrdkning i sammandrag
(sida 11), forandringar i eget kapital (sida 12) och kassaflédesanalys i
sammandrag (sida 12).

NYCKELTAL

UPPLYSNINGAR AV SARSKILD BETYDELSE I
REVISIONSBERATTELSEN

Revisionsberéttelsen i arsredovisningen 2021 avviker fran
standardformuleringen da den innehaller en upplysning av sarskild
betydelse. Upplysningen i sin helhet framgar nedan:

"Vésentlig osdkerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift

Utan att det paverkar vara uttalanden ovan vill vi fasta
uppmarksamheten pa forvaltningsberéttelsen i arsredovisningen

av vilken framgar att bolaget for att fullgéra de planerade
utvecklingsprojekten &r i behov av finansiering. Dessa forhallanden
tyder pa att det finns en vésentlig osakerhetsfaktor som kan leda till
betydande tvivel om bolagets férmaga att fortsatta verksamheten.”

Revisionsberattelsen i arsredovisningen 2022 avviker fran
standardformuleringen da den innehaller en upplysning av sarskild
betydelse. Upplysningen i sin helhet framgar nedan:

"Védsentlig osédkerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift

Utan att det paverkar vara uttalanden ovan vill vi fasta
uppmarksamheten pa forvaltningsberéttelsen av vilken framgar
att for att fortsatta driva bolaget och fullgéra de planerade
utvecklingsprojekten arbetar ledningen och styrelsen med olika
framtida kapitalanskaffningsalternativ.

Om bolaget inte lyckas erhalla ny finansiering kan det vasentligt
paverka bolagets fortsatta drift. Dessa forhallanden tyder pa att det
finns vasentliga osakerhetsfaktorer som kan leda till betydande tvivel
om foretagets formaga att fortsatta verksamheten.”

Inget av de nyckeltal som presenteras nedan ar definierade enligt Amniotics tillampade redovisningsregler for finansiell rapportering och

ar alltsa att betrakta som alternativa nyckeltal. Amniotics bedémer att nyckeltalen ger en battre forstaelse for Bolagets ekonomiska trender.
Nyckeltalen, sasom Amniotics har definierat dessa, bor inte jamféras med andra bolags nyckeltal som har samma benédmning da definitionerna
kan skilja sig at. Nyckeltalen i tabellerna nedan har inte reviderats eller granskats ¢versiktligt av Bolagets revisor forutom nar detta séarskilt

anges. Samtliga nyckeltal anges i KSEK om inte annat anges.

Arsredovisning 2022

Arsredovisning 2021

Delarsrapport
januari - juni 2022

Delarsrapport
januari - juni 2023

(KSEK) 2022-01-01 - 2022-12-31  2021-01-01 - 2021-12-31 2023-01-01 - 2023-06-30 2022-01-01 - 2022-06-30
Nettoomsattning 0 0 0 0
Resultat efter finansiella poster! -48 0462 -53 6192 - -
Balansomslutning’ 28 9172 58 0882 - -
Soliditet (%) 5 85 34 65
Eget kapital per aktie vid periodens slut (SEK)® - - 0,04 1,733
Rorelseresultat® - - -17 579 -21 616
Kassaflode fran den I6pande verksamheten® - - -16 495 -23 499
Likvida medel vid periodens slut® - - 5831 29 135
Resultat per aktie (SEK)? - - -0,09 -1,35

1 Nyckeltalet aterfinns inte i delarsrapporterna fér perioden januari - juni 2023 och 2022.

2 Nyckeltalet & hamtat fran Bolagets resultat- eller balansréakningar i arsredovisningarna for rakenskapsaren 2022 och/eller 2021 och ar darfor reviderat pa helarsbasis.

3 Nyckeltalet terfinns inte i &rsredovisningarna for rdkenskapséren 2022 och 2021.
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Definitioner av nyckeltal

Nettoomsittning

Intakter fran salda varor och utforda tjanster som ingar i Bolagets
normala verksamhet med avdrag for Iamnade rabatter, mervardesskatt
och annan skatt som ar direkt knuten till omsattningen. Nettoomsattning
inkluderar inte Bolagets aktiverade kostnader da dessa redovisas bland
ovriga intakter i resultatrdkningen. Nyckeltalet visar hur mycket pengar
Bolaget genererat under en viss tidsperiod.

Resultat efter finansiella poster

Resultat efter finansiella poster definieras som rorelseresultat adderat
med finansiella intékter subtraherat med finansiella kostnader.
Nyckeltalet bidrar till 6kad forstaelse for hur det gar for Bolagets
operativa verksamhet efter beaktande av Bolagets finansiella poster.

Balansomslutning

Balansomslutningen &r samma sak som linjeposten summa tillgangar
och innefattar summan av Bolagets tillgangar, alternativt summan

av skulderna och det egna kapitalet. Nyckeltalet ger en bild av vad
Bolagets tillgangar och skulder uppgar till.

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutningen. Amniotics anvander sig
av det alternativa nyckeltalet soliditet eftersom det visar hur stor del
av tillgangarna som finansierats via eget kapital och darmed tydliggér
Bolagets finansiella styrka. Nyckeltalet ar avsett att bidra till dkad
forstaelse avseende Bolagets langsiktiga betalningsformaga.

Eget kapital per aktie vid periodens slut
Eget kapital dividerat med antalet aktier vid periodens slut. Nyckeltalet
ar avsett att tydliggéra hur stor del av eget kapital som beloper pa varje

enskild aktie.

Rorelseresultat

Resultatet innan finansiella poster i resultatrékningen. Rorelseresultat
ar ett matt pa ett foretags vinst fore rantor och skatter, det vill sdga
differensen mellan rorelsens intékter och rorelsekostnaderna.
Nyckeltalet visar intianandeformagan fran den I6pande verksamheten
och ar tankt att underlatta jamforelser med andra bolag i samma

bransch.

Kassafléde fran den Iépande verksamheten
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten visar det operativa

kassaflodet. Nyckeltalet visar forandringen i likvida medel fran Bolagets
|6pande verksamhet under en period.

Likvida medel vid periodens slut
Likvida medel vid periodens slut bestar av bestar av summan av
periodens kassafldde och likvida medel vid periodens bdrjan.
Nyckeltalet visar de pengar som finns tillgdngliga och som omedelbart

kan anvandas av Bolaget.

Resultat per aktie

Periodens resultat dividerat med antalet aktier vid periodens slut.
Nyckeltalet anvands for att ge investerare en bild av den historiska
intjianingsformagan genom att visa hur stort resultatet &ar per aktie.

Harledning av alternativa nyckeltal som inte direkt framgar av Bolagets rikenskaper

Soliditet Arsredovisning i\rsredovisning Delarsrapport Delarsrapport
(KSEK) 2022 2021 januari - juni 2023 januari - juni 2022

2022-12-31 2021-12-31 2023-06-30 2022-06-30
Eget kapital 1483 49 530 9 024 27 836
/Summa tillgangar 28 917 58 088 26 487 43 129
=Soliditet 5% 85 % 34 % 65 %

Eget kapital per aktie vid periodens slut*

Arsredovisning

Arsredovisning

Delarsrapport

Delarsrapport

2022 2021 januari - juni 2023 januari - juni 2022

2022-12-31 2021-12-31 2023-06-30 2022-06-30

Eget kapital - - 9 024 27 836
/Antal aktier vid periodens slut - - 208 503 675 16 066 033
=Eget kapital per aktie vid periodens slut (SEK) - - 0,04 1,733
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Resultat per aktie*

Arsredovisning

Arsredovisning

Delarsrapport

Delarsrapport

2022 2021 januari - juni 2023 januari - juni 2022

2022-12-31 2021-12-31 2023-06-30 2022-06-30

Periodens resultat - - -18 382 -21 693
/Antal aktier vid periodens slut - - 208 503 675 16 066 033
=Resultat per aktie (SEK) - - -0,09 -1,35

* Nyckeltalet aterfinns inte i arsredovisningarna for rdkenskapsaren 2021 och 2022.

Utdelningspolicy

Bolaget har inte antagit nagon utdelningspolicy och har inte

beslutat om nagon vinstutdelning fér perioden som omfattas av den

historiska finansiella informationen i Prospektet. Bolagets styrelse
har fér narvarande inte nagon avsikt att féresla nagon utdelning.
Eventuella framtida utdelningar beslutas av aktiedgarna pa
bolagsstdmma och kommer bland annat vara baserat pa Bolagets
|I6nsamhet, utveckling, forvarvsmojligheter och/eller finansiella

stallning.

Betydande forandringar
Det har inte intraffat nagra betydande forandringar avseende
Bolagets finansiella stallining efter den 30 juni 2023 fram till dagen

for Prospektet.
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Information om aktiedgare och viardepappersinnehavare

AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Bolagets bolagsordning, som antogs vid extra bolagsstamma

den 3 oktober 2023 men som per dagen for Prospektet annu

inte registrerats vid Bolagsverket, foreskriver att aktiekapitalet ska
vara lagst 4 800 000 SEK och hégst 19 200 000 SEK och antalet
aktier lagst 2 000 000 000 och hégst 8 000 000 000. Per den
30 september 2023 uppgick Bolagets registrerade aktiekapital

till 11 277 784,238428 SEK, fordelat pa 208 503 675 aktier av
samma slag, envar med ett kvotvéarde pa cirka 0,054090 SEK.
Bolagets aktiekapital uppgar per dagen for Prospektet, efter beslut
om minskning av aktiekapitalet av den extra bolagsstamman

den 3 oktober 2023 vilket avses registreras i samband med
Foretradesemissionen, till 500 408,82 SEK férdelat pa 208 503
675 aktier, innebarandes ett kvotvarde per aktie om 0,0024

SEK. Genom Foretradesemissionen kan hogst 2 502 044 100
aktier och hogst 2 502 044 100 teckningsoptioner serie TO 3
tillkomma. Effekten vid fullteckning av Foretradesemissionen ar
att aktiekapitalet okar med 6 004 905,8400 SEK (baserat pa det
nya kvotvardet efter extra bolagsstdmmans beslut om minskning
av aktiekapitalet) till 6 505 314,6600 kronor. Samtliga aktier &r
emitterade i enlighet med bestdmmelserna i aktiebolagslagen
(2005:551), fullt inbetalda och fritt Gverlatbara. Antalet utelépande

STORRE AKTIEAGARE

Av tabellen nedan framgar, savitt Bolaget kanner till, samtliga aktiedgare med innehav 6ver-
stigande fem procent av samtliga aktier och roster i Amniotics per den 30 juni 2023, inklusive
darefter kdnda foérandringar fram till dagen for Prospektet. Bolaget har endast emitterat ett
aktieslag och samtliga aktier har lika rostvarde. Bolaget ar inte direkt eller indirekt kontrollerat av

nagon enskild part.

aktier vid ingangen av det senast avslutade rakenskapsaret uppgick
till 25 870 aktier och uppgick vid utgangen samma rakenskapsar
till 16 066 330 aktier. Vid arsstamma den 15 april 2021 beslutades
om uppdelning av Bolagets aktier innebarande att varje aktie
delades upp i femhundra aktier, s.k. aktiesplit (1:500). Genom
uppdelningen av aktierna 6kade antalet aktier i Bolaget fran 25

870 till 12 935 000 stycken, varvid aktiens kvotvarde samtidigt
minskade fran cirka 27,044570 SEK till cirka 0,054090 SEK.

AGARFORHALLANDEN

Savitt styrelsen kanner till foreligger inte nagra aktiedgaravtal

eller andra 6verenskommelser mellan Bolagets dgare som syftar

till gemensamt inflytande dver Bolaget, eller som kan leda till att
kontrollen 6ver Bolaget foréandras eller forhindras. Amniotics har inte
vidtagit nagra sarskilda atgarder i syfte att garantera att kontrollen
over Bolaget inte missbrukas och det finns inga bestdmmelser i
Bolagets bolagsordning som kan fordroja, skjuta upp eller férhindra
en andring av kontrollen av Bolaget. De regler till skydd for
minoritetsaktiedgare som finns i aktiebolagslagen (2005:551) utgor
dock ett skydd mot en majoritetsdgares eventuella missbruk av
kontroll dver ett bolag.

Andel kapital

Namn Antal aktier och roster (%)

LSCS Invest AB 35114128 16,84
Deflexum AB' 25787 104 12,37
Avanza Pension AB 13 362 432 6,41
Totalt aktiedgare med innehav 6verstigande fem procent 74 263 664 35,62
Ovriga aktieagare 134 240 011 64,38

Totalt 208 503 675 100,00

1 Kontrolleras av styrelseledamot och verkstallande direktor Marcus Larsson.

Inbjudan till teckning av units i Amniotics AB (publ)



AKTIERELATERADE INCITAMENTSPROGRAM OCH
KONVERTIBLER

Aktierelaterade incitamentsprogram,
teckningsoptioner, konvertibler m.m.

Per dagen for Prospektet har Amniotics ett utestdende aktierelaterat
incitamentsprogram i form av ett personaloptionsprogram. Utéver
namnda incitamentsprogram har Bolaget inga andra utestaende
aktierelaterade incitamentsprogram, teckningsoptioner eller
konvertibler.

Personaloptionsprogram 2021/2026

Arsstamman den 15 april 2021 beslutade att inratta ett personal-
optionsprogram for anstéllda och ledande befattningshavare i
Bolaget. Inom personaloptionsprogram 2021/2026 tilldelades
initialt 323 375 kvalificerade personaloptioner vederlagsfritt till
deltagare i programmet. Darefter har 258 700 personaloptioner
forfallit till foljd av att deltagares anstallning i Bolaget har upphort,
innebéarande att totalt 64 675 personaloptioner &r utestaende

i programmet per dagen for Prospektet. Efter omrakning till

foljd av den foretradesemission som beslutades av Bolagets
styrelse den 17 januari 2023, och som sedermera godkandes

av extra bolagsstamma den 17 februari 2023 (den "Forra
Foretradesemissionen”), ger varje personaloption ratt att

teckna 1,02 nya aktier i Bolaget mot kontant betalning uppgaende
till 34,40 SEK per aktie. Tilldelade personaloptioner intjanas

36 manader efter tilldelningstidpunkten. Personaloptionerna

kan utnyttjias under perioden fran intjaningstidpunkten (d.v.s.

36 manader efter tilldelningstidpunkten) till och med den 31
december 2026. Till sdkerstallande av personaloptionsprogram
2021/2026 har totalt 323 375 teckningsoptioner utgivits. Till foljd
av de 258 700 personaloptioner som har forfallit kan totalt 64 675
teckningsoptioner utnyttjas i programmet. Vid fullt utnyttjande av de
utestaende teckningsoptionerna som kan utnyttjas i programmet kan
totalt 65 968 aktier komma att ges ut, motsvarande en utspadning
om cirka 0,03 procent baserat pa antalet aktier i Bolaget fére
genomforandet av Erbjudandet. Teckningsoptionerna ar foremal for
sedvanliga omrékningsvillkor i samband med emissioner m.m.

VASENTLIGA AVTAL

Utover de avtal som beskrivs nedan har Amniotics inte, med
undantag for avtal som ingéatts inom ramen for den I6pande
affarsverksamheten, ingatt nagot avtal av vasentlig betydelse under
en period om ett ar omedelbart fore offentliggérandet av detta
Prospekt.

Laneavtal med Modelio Equity AB (publ), Faré Capital
AB och Buntel AB

I maj 2022 tecknade Bolaget ett laneavtal med Modelio Equity AB
(publ) ("Modelio”) och Fart Capital AB ("Fard Capital”) (som
kontrolleras av den tidigare styrelseledamoten Christer Fahraeus),

enligt vilket Modelio lanade ut 10 MSEK och Far¢ Capital lanade
ut 5 MSEK. Lanet fran Modelio I6pte initialt till och med den

31 december 2022 och lanet fran Faroé Capital |6pte initialt till
och med den 2 maj 2023. Som erséttning for lanen utgick en
upplaggningsavgift om 5 procent samt en manatlig ranta om 1,5
procent.

Amniotics ingick i december 2022 tillaggsavtal till ndmnda laneavtal,
enligt vilka Modelio och Faro Capital ldmnade teckningsforbindelser
och garantiataganden i den Forra Foretradesemissionen. Av
emissionslikviden i den Forra Foretradesemissionen aterbetalades,
genom kvittning eller kontant, 6,0 MSEK till Modelio och 5,0 MSEK
till Faro Capital.

Efter den Forra Foretrddesemissionen uppgick Modelios
kvarvarande lan till ett kapitalbelopp om 4,0 MSEK, for vilken det
utgick en fornyad uppléaggningsavgift om 5 procent, medan Faro
Capitals 1an reglerades i sin helhet.

Amniotics har i samband med Féretrddesemissionen omférhandlat
det utestaende lanet fran Modelio som inklusive upplupna

rantor uppgar till totalt cirka 4,8 MSEK, och vars réttigheter och
skyldigheter dvertagits av Buntel AB ("Buntel”). For sadan del

av Foretradesemissionen som tecknas till utdver 80 procent ska
som minst halva den déarutéver tecknade volymen (upp till hela
skulden) aterbetalas, och resterande del av lanet ska aterbetalas
och vara Buntel tillhanda det tidigare av foljande tillfallen: efter

att aktierna som utges vid utnyttjande av teckningsoptionerna
serie TO 3 registrerats vid Bolagsverket, och den 31 mars 2024.
Med anledning av att Féretradesemissionen till 100 procent
omfattas av teckningsforbindelser och garantiataganden kommer
foljaktligen cirka 2,5 MSEK att utbetalas till Buntel i samband med
Foretradesemissionen. Som ersattning for forlangning av lanet
har Buntel erhallit en fornyad uppléaggningsavgift om 6 procent

pa utestaende lanebelopp jamte upplupen réanta. Lanet [6per
fortsattningsvis med en ranta om 2 procent per paboérjad manad.

Laneavtal med Deflexum AB och LSCS Invest AB

| augusti 2023 tecknade Bolaget ett laneavtal med Deflexum

AB ("Deflexum”) (som kontrolleras av styrelseledamoten och
verkstéallande direktéren Marcus Larsson) och LSCS Invest AB
("LSCS") enligt vilket Deflexum och LSCS lanade ut 2,5 MSEK
vardera for sékerstéllande av Bolagets kortsiktiga behov av
rorelsekapital. Lanet utbetalades i tva trancher under september
2023 och loper till och med den 30 april 2024. Lanen l6per med en
arlig ranta om 10 procent fran erlaggandet av respektive tranche.
Enligt de teckningsforbindelse som Deflexum och LSCS lamnat ska
teckningsforbindelsen fullgéras genom kvittning mot utestaende lan
och upplupen ranta, se mer under avsnittet "Villkor och anvisningar
f6r Erbjudandet — Teckningsférbindelser och garantiataganden”.
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MYNDIGHETSFORFARANDEN, RATTSLIGA
FORFARANDEN OCH SKILJEFORFARANDEN

Amniotics har inte under de senaste tolv manaderna varit

part i nagra myndighetsforfaranden, réattsliga forfaranden eller
skiljeférfaranden (inbegripet férfaranden som annu inte ar avgjorda
eller som enligt Bolagets kédnnedom riskerar att bli inledda) och som
under den senaste tiden har haft eller skulle kunna fa betydande
effekter pa Bolagets finansiella stallning eller I6nsamhet.

INTRESSEKONFLIKTER

Ingen av styrelseledamdterna eller de ledande befattningshavarna
har valts eller utsetts till foljd av sarskild éverenskommelse med
storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter. Det
foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter
mellan styrelseledamdternas och ledande befattningshavarnas
ataganden gentemot Bolaget och deras privata intressen och/eller
andra ataganden. Som framgar av avsnittet "Féretagsstyrning” har
dock ett flertal styrelseledamoter och ledande befattningshavare
ekonomiska intressen i Amniotics genom innehav av vardepapper i
Bolaget.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

For finansiering av Bolagets |6pande verksamhet har Bolaget
upptagit lan fran Faro Capital. Under rakenskapsaret 2021
upptog Bolaget lan om totalt 1,6 MSEK fran Far¢ Capital.
Under 2022 upptog Bolaget ytterligare 5 MSEK i lan fran Faro
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Capital - se mer under avsnittet “Information om aktiedgare och
védrdepappersinnehavare — Vésentliga avtal — Laneavtal med
Modelio Equity AB (publ), Faré Capital AB och Buntel AB”. Samtliga
av Bolaget upptagna lan av Faré Capital enligt ovan &r per dagen
for Prospektet fullt aterbetalda.

| augusti 2023 upptog Bolaget 2,5 MSEK i lan fran Deflexum
- se mer under avsnittet ”Information om aktiedgare och
vadrdepappersinnehavare — Vésentliga avtal — Laneavtal med
Deflexum AB och LSCS Invest AB”.

Utdver vad som anges ovan samt framgar av avsnittet “Information
om aktiedgare och vardepappersinnehavare — Vdsentliga avtal”
har inga ytterligare transaktioner mellan Bolaget och nérstaende
forekommit under perioden fran och med den 1 januari 2021 fram
till dagen for Prospektet, som enskilt eller tillsammans beddéms
vasentliga for Bolaget.



Tillgéingliga handlingar

Kopior av foljande handlingar finns under hela Prospektets giltighetstid tillgéngliga pa Bolagets webbplats, www.amniotics.com, och
kan under samma period granskas pa Bolagets kontor (Scheelevagen 2, 223 63 Lund) under ordinarie kontorstid.

Amniotics uppdaterade stiftelseurkund (registreringsbevis).
Amniotics bolagsordning.

Villkor for teckningsoptioner serie TO 3.

Vanligen notera att informationen pa webbplatsen inte utgor en del av Prospektet och inte har granskats eller godkénts av
Finansinspektionen.
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